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Forslag till betinkande
Wolf Klinz
(PE431.183v01-00)

om forslaget till Europaparlamentets och radets direktiv om &ndring av
direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och av direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars
vérdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad

Forslag till direktiv — andringsakt
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Andringsforslag 67
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 6

Kommissionens forslag

(6) For privata placeringar av virdepapper
bor virdepappersforetag och kreditinstitut
ha ratt att som kvalificerade investerare
behandla de juridiska eller fysiska personer
som de anser vara eller behandlar som
professionella kunder, eller som beddms
vara godtagbara motparter enligt
Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och
om dndring av radets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av rddets direktiv 93/22/EEG.
En sadan tillndrmning av de relevanta
bestammelserna i direktiven 2003/71/EG
och 2004/39/EG skulle minska
komplexiteten och kostnaderna for
vérdepappersforetag i samband med
privata placeringar, eftersom foretagen
skulle kunna identifiera de personer till
vilka placeringen ska riktas utifran sina
egna forteckningar dver professionella
kunder och godtagbara motparter. Darfor
bor definitionen av kvalificerade
investerare 1 direktiv 2003/71/EG utvidgas
till att omfatta dessa personer.

Andringsforslag

(6) For privata placeringar av vardepapper
bor virdepappersforetag och kreditinstitut
ha ratt att som kvalificerade investerare
behandla de juridiska eller fysiska personer
som de anser vara eller behandlar som
professionella kunder, eller som beddms
vara godtagbara motparter enligt
Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument. En
sadan tillndrmning av de relevanta
bestammelserna i direktiven 2003/71/EG
och 2004/39/EG skulle minska
komplexiteten och kostnaderna for
vérdepappersforetag 1 samband med
privata placeringar, eftersom foretagen
skulle kunna identifiera de personer till
vilka placeringen ska riktas utifran sina
egna forteckningar dver professionella
kunder och godtagbara motparter.
Emittenten bor kunna forlita sig pd den
forteckning over professionella kunder
och godtagbara motparter som uppriittats
i enlighet med bilaga 11 i direktiv
2004/39/EG. Dirfor bor definitionen av
kvalificerade investerare i direktiv
2003/71/EG utvidgas till att omfatta dessa
personer och inget separat register bor
foras.

Or. en

Motivering

Det bor std klart att emittenten inte har méjligheter att kontrollera huruvida en klassificering
som professionell kund eller godtagbar motpart dr korrekt. Emittenten bor sdledes inte
behéva ddra sig ansvar for en mojlig felaktig klassificering.
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Andringsforslag 68
Jean-Paul Gauzes

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 7

Kommissionens forslag

(7) For att oka effektiviteten och
flexibiliteten vid utfiirdande av skuldebrey
i gemenskapen bor begrinsningen vid
Sfaststiillande av hemmedlemsstat for
emittenter av icke-aktierelaterade
virdepapper med ett nominellt viirde som
understiger 1 000 euro tas bort.
Mekanismen for att faststilla hem- och
virdmedlemsstater enligt direktiv
2004/109/EG bor dindras i enlighet med
detta.

Andringsforslag

utgdr

Or. fr

Motivering

Att ta bort grdnsen pa 1 000 euro over vilken en emittent av icke-aktierelaterade virdepapper
kan vdlja sin behoriga myndighet skulle forsvaga investerarskyddet, sdrskilt for smaspararna,
och istdllet gynna den emittent som vill dgna sig dt regelarbitrage och vilja bort den

ndrmaste myndigheten.

Andringsforslag 69
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — dandringsakt
Skail 8

Kommissionens forslag

(8) For att investerare ska kunna gora en
vélgrundad investeringsbeddmning ges
tillrdcklig information 1 ett giltigt prospekt,
upprittat av emittenten eller erbjudaren och
tillgingligt for allménheten vid den slutliga
placeringen av virdepapper via finansiella
mellanhinder eller vid en efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper. Dérfor ska
de finansiella mellanhdnder som placerar

PE439.226v01-00 4/78

Andringsforslag

(8) For att investerare ska kunna gora en
vélgrundad investeringsbeddmning ges
tillrdcklig information 1 ett giltigt prospekt,
upprittat av emittenten eller erbjudaren och
tillgéngligt for allménheten vid den slutliga
placeringen av virdepapper via finansiella
mellanhinder eller vid en efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper. Dérfor ska
de finansiella mellanhdnder som placerar
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och direfter sdljer viardepapper vidare ha
rétt att forlita sig pa det ursprungliga
prospekt som offentliggjordes av
emittenten eller erbjudaren, om detta &r
giltigt och kompletteras med i enlighet med
artiklarna 9 och artikel 16 1 direktiv
2003/71/EG och om emittenten eller
erbjudaren medger att detta prospekt
anvénds. I detta fall krivs inga ytterligare
prospekt. Om emittenten eller erbjudaren
med ansvar for att uppritta ett sddant
ursprungligt prospekt inte medger att det
anvinds maste dock den finansiella
mellanhanden offentliggora ett nytt
prospekt.

och dérefter sdljer viardepapper vidare ha
rétt att forlita sig pad det ursprungliga
prospekt som offentliggjordes av
emittenten eller erbjudaren, om detta &r
giltigt och kompletteras med i enlighet med
artiklarna 9 och artikel 16 i direktiv
2003/71/EG och om emittenten eller
erbjudaren och ndgon annan instans som
enligt nationell lag dr ansvarig for att
innehdllet i ett sadant prospekt iir korrekt
medger att detta prospekt anvénds.
Emittenten eller erbjudaren bor kunna
knyta villkor till sitt medgivande. Om
medgivande till att prospektet anviinds har
givits bor emittenten eller erbjudaren som
ansvarat for att uppriitta det ursprungliga
prospektet hdllas ansvarig for
informationen 1 detta och dd kréivs inga
ytterligare prospekt. Om emittenten eller
erbjudaren med ansvar for att upprétta ett
sadant ursprungligt prospekt inte medger
att det anvidnds maste dock den finansiella
mellanhanden offentliggora ett nytt
prospekt. I detta fall bor den finansiella
mellanhanden vara ansvarig for
informationen i prospektet. Om den
finansiella mellanhanden viiljer att
anvinda det ursprungliga prospektet utan
medgivande eller pa ett sitt som
overskrider medgivandets grinser bor
mellanhanden hallas ansvarig for
informationen i det ursprungliga
prospektet.

Or. en

Motivering

Det bor sdgas uttryckligen att mellanhanden blir ansvarig om denne inte respekterar
villkoren som dr forknippade med emittentens eller erbjudarens medgivande.

Andringsforslag 70
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Skail 8
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Direktiv
Kommissionens forslag

(8) For att investerare ska kunna gora en
vélgrundad investeringsbeddmning ges
tillrdcklig information 1 ett giltigt prospekt,
upprittat av emittenten eller erbjudaren och
tillgéngligt for allménheten vid den slutliga
placeringen av virdepapper via finansiella
mellanhinder eller vid en efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper. Dérfor ska
de finansiella mellanhdnder som placerar
och dérefter sdljer viardepapper vidare ha
rétt att forlita sig pad det ursprungliga
prospekt som offentliggjordes av
emittenten eller erbjudaren, om detta &r
giltigt och kompletteras med i enlighet med
artiklarna 9 och artikel 16 1 direktiv
2003/71/EG och om emittenten eller
erbjudaren medger att detta prospekt
anvénds. I detta fall krdvs inga ytterligare
prospekt. Om emittenten eller erbjudaren
med ansvar for att uppritta ett sddant
ursprungligt prospekt inte medger att det
anvinds maste dock den finansiella
mellanhanden offentliggora ett nytt
prospekt.

PE439.226v01-00
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Andringsforslag

(8) For att investerare ska kunna goéra en
vélgrundad investeringsbeddmning ges
tillrdcklig information 1 ett giltigt prospekt,
upprittat av emittenten eller erbjudaren och
tillgéngligt for allménheten vid den slutliga
placeringen av vérdepapper via finansiella
mellanhinder eller vid en efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper. Dérfor ska
de finansiella mellanhdnder som placerar
och dérefter sdljer virdepapper vidare ha
rétt att forlita sig pa det ursprungliga
prospekt som offentliggjordes av
emittenten eller erbjudaren, om detta &r
giltigt och kompletteras med i enlighet med
artiklarna 9 och 16 i direktiv 2003/71/EG
och om emittenten eller erbjudaren medger
att detta prospekt anvinds. Emittenten
eller erbjudaren bor kunna knyta villkor
till sitt medgivande. Om medgivande till
att prospektet anviinds har givits bor
emittenten eller erbjudaren som ansvarat
for att uppriitta det ursprungliga
prospektet hdllas ansvarig for
informationen 1 detta och dd kréivs inga
ytterligare prospekt. Om trots ett sadant
medgivande de slutgiltiga villkoren for
prospektet for vidareforsiljningen mdste
uppdateras bor den finansiella
mellanhand som utnyttjar prospektet vara
ansvarig for den ytterligare informationen
i prospektet och for uppdateringen av de
slutgiltiga villkoren med
vidareforsdljningspriset. Om emittenten
eller erbjudaren med ansvar for att upprétta
ett sddant ursprungligt prospekt inte
medger att det anvidnds méaste dock den
finansiella mellanhanden offentliggora ett
nytt prospekt. Om den finansiella
mellanhanden viljer att anvinda det
ursprungliga prospektet utan medgivande
bér mellanhanden hallas ansvarig édven
for informationen i det ursprungliga
prospektet.
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Motivering

Or. en

Den foreslagna texten fortydligar ansvarsforhallandena kring ett prospekt och det ansvar som
den finansiella mellanhand som utnyttjar ett sadant prospekt bdr for de slutgiltiga villkoren
(sasom emissionspriset, tidsfrister for godkdinnande etc.) som mdste talas om for investerare

under vidareforsdljningsfasen.

Andringsforslag 71
Sari Essayah

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 9

Kommissionens forslag

(9) Skyldigheten att uppriitta ett prospekt
for erbjudanden inom ramen for ett
program for aktier riktade till anstdillda dr
inte ett effektivt medel for att informera
anstiillda om risker och fordelar med
denna mycket speciella typ av erbjudande
och innebiir orimliga kostnader for
arbetsgivarna som inte dr motiverade med
tanke pd investerarskyddet. Onoterade
foretag och foretag som iir noterade pd
andra marknader din reglerade
marknader i gemenskapen ska ddirfor
undantas frdan skyldigheten att uppriitta
ett prospekt under dessa omstindigheter.

Andringsforslag 72
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 10

Kommissionens forslag
(10) Prospektsammanfattningen dr en

viktig informationskiilla for
icke-professionella investerare. Den ska

AM\805950SV.doc

Andringsforslag

utgdr

Andringsforslag

utgdr

Or. en
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vara kort, enkel och litthegriplig for
malgruppen bland investerare. Den ska
fokusera pa nyckelinformation som
investerarna behover for att kunna gora
vilgrundade investeringsbedomningar.
Den ska inte vara begriinsad till ndgot
Sforutbestimt ordantal.
Sammanfattningens format och innehall
ska viiljas pa ett siitt som mojliggor
Jjamforelse med andra
investeringsprodukter som motsvarar de
investeringsforslag som beskrivs i
prospektet. Medlemsstaterna ska diirfor se
till att civilrittsligt ansvar giller for
sammanfattningen, inte bara om den dr
vilseledande, felaktig eller oforenlig med
de andra delarna av prospektet utan ocksa
om den inte ger den nyckelinformation
som gor det maojligt for investerare att
gora en vilgrundad
investeringsbedomning och att jimfora
virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Or. en

Motivering

Dokumentet basfakta (KID) haller pd att behandlas i samband med PRIP-initiativet som

fortfarande dr under utveckling. Men

i) det har inte forekommit nagon diskussion om att utstrdcka KID till produkter sasom

obligationer och aktier,

i) det vore oldmpligt att foregripa en sdadan diskussion och onodigt att dndra direktivet pa
detta stadium, eftersom PRIP-initiativet mycket vil kan resultera i ett 6vergripande direktiv
som tillater dndringar att goras till prospektdirektivet vid en senare tidpunkt, efter ldmpliga
konsultationer och diskussioner om att utstrdcka KID till aktier och obligationer.

Andringsforslag 73
Vicky Ford, Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 10

Kommissionens forslag

(10) Prospektsammanfattningen dr en

PE439.226v01-00

8/78

Andringsforslag

(10) Prospektsammanfattningen bér
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viktig informationskélla for
icke-professionella investerare. Den ska
vara kort, enkel och litthbegriplig for
maélgruppen bland investerare. Den ska
fokusera pé nyckelinformation som
investerarna behover for att kunna géra
vilgrundade investeringsbedomningar.
Den ska inte vara begrinsad till nagot
Sforutbestimt ordantal.
Sammanfattningens format och innehall
ska viiljas pa ett siitt som mojliggor
Jjamforelse med andra
investeringsprodukter som motsvarar de
investeringsforslag som beskrivs i
prospektet. Medlemsstaterna ska déirfor se
till att civilréttsligt ansvar gdller for
sammanfattningen, inte bara om den ir
vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet utan ocksa
om den inte ger den nyckelinformation
som gor det maojligt for investerare att
gora en vilgrundad
investeringsbedomning och att jimfora
virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Andringsforslag 74
Sari Essayah

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 10

Kommissionens forslag

(10) Prospektsammanfattningen &r en
viktig informationskélla for icke-
professionella investerare. Den ska vara
kort, enkel och ldttbegriplig for
maéalgruppen bland investerare. Den ska
fokusera pd nyckelinformation som
investerarna behover for att kunna gora

AM\805950SV.doc

9/78

ersdttas av ett dokument med basfakta
(KID), som blir en viktig informationskalla
for icke-professionella investerare. Det ska
vara kort, enkelt, tydligt och littbegripligt
for malgruppen bland investerare. Det ska
fokusera pd centrala moment som
investerare behover for att kunna
bestimma vilka viirdepapperserbjudanden
som dir virda att titta nirmare pd. Det bor
vara koncist och presentera informationen
i en viss ordning sd att storsta majliga
harmonisering blir mojlig och
jamforbarhet mellan prospekt underliittas.
Esma bor ge rdd till kommissionen om i)
riickvidden for KID nir det giiller
virdepapper ii) potentialen for PRIP-
initiativet att vidareutvecklas inom ramen
Jor den kommande éversynen av
2004/39/EG och iii) eventuella
genomforandebestimmelser till foljd av
detta. Medlemsstaterna bor se till att inget
civilréttsligt ansvar ska kunna dliggas en
person enbart pd grundval av KID och ej
heller av en éversiittning av detta, sdvida
det inte ir vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av
prospektet. KID ska innehalla en tydlig
varning i detta avseende.

Or. en

Andringsforslag

(10) Prospektsammanfattningen dr en
viktig informationskélla for icke-
professionella investerare. Den ska vara
kort, enkel och lattbegriplig for
maéalgruppen bland investerare. Den ska
fokusera pd nyckelinformation som
investerarna behover for att kunna gora

PE439.226v01-00
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vélgrundade investeringsbeddmningar. Den
ska inte vara begréansad till nagot
forutbestdmt ordantal. Sammanfattningens
format och innehdll ska véljas pa ett satt
som mojliggdr jamforelse med andra
investeringsprodukter som motsvarar de
investeringsforslag som beskrivs i
prospektet. Medlemsstaterna ska darfor se
till att civilréttsligt ansvar géller for
sammanfattningen, inte bara om den &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet utan ocksa
om den inte ger den nyckelinformation
som gor det maojligt for investerare att
gora en vilgrundad
investeringsbedomning och att jimfora
virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Andringsforslag 75
Vicky Ford, Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 10a (nytt)

Kommissionens forslag

PE439.226v01-00

vélgrundade investeringsbedomningar. Den
ska inte vara begréansad till nagot
forutbestdmt ordantal. Sammanfattningens
format och innehdll ska véljas pa ett satt
som mdjliggdr jimforelse med andra
investeringsprodukter som motsvarar de
investeringsforslag som beskrivs 1
prospektet. Medlemsstaterna ska dérfor se
till att civilréttsligt ansvar géller for
sammanfattningen, inte bara om den ér
vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet.

Or. en

Andringsforslag

(10a) PRIP-initiativet kommer att
klargora hur limpligt investerarskydd och

Jjamforbarhet mellan produkttyperna

PRIP och UCITS kan sdiikerstillas innan
ett avtal ingds. Distributionsaspekten dr
av yttersta betydelse for att sikra skyddet
av icke-professionella investerare.
Direktiven 2003/71/EG och 2004/109/EG
bor vid behov och limplig tidpunkt indras
genom en évergripande dtgidird.

Or. en
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Andringsforslag 76
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 10b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(10b) KID bor ersitta
prospektsammanfattningen i
anmdlningsforfarandet. De slutliga
villkoren bor komma som tilligg till KID
om dessa villkor inte dr kinda nér KID
uppriittas. Informationen i de slutliga
villkoren bor ges i samma format som
grundprospektets KID.

Or. en

Motivering

Eftersom KID kommer att ersdtta sammanfattningen dven i anmdlningsforfarandet bor den
information som inte finns tillgdnglig nér KID upprdttas ges i de slutliga villkoren. De
slutliga villkoren bér ddirfor ha samma struktur som KID sd att dokumenten harmoniseras.

Andringsforslag 77
Jean-Paul Gauzes

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11

Kommissionens forslag

(11) For att effektivisera
grinsoverskridande nyemissioner och ta
tillrdcklig hinsyn till emittenternas storlek,
bland annat kreditinstitut som emitterar
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG vid eller 6ver det
troskelvirde som faststélls 1 den artikeln
och foretag med begrinsat borsvérde, bor
ett proportionerligt system for
offentliggorande inforas for nyemissioner,
for erbjudanden om aktier fran emittenter
med begrinsat borsvirde och for
erbjudanden om icke-aktierelaterade
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1 direktiv
2003/71/EG som emitteras av kreditinstitut

AM\805950SV.doc

Andringsforslag

(11) For att ta tillrdcklig hdnsyn till
emittenternas storlek, bland annat
kreditinstitut som emitterar vardepapper
enligt artikel 1.2 j 1 direktiv 2003/71/EG
vid eller dver det troskelviarde som
faststélls 1 den artikeln och foretag med
begrédnsat borsvérde, bor ett
proportionerligt system for
offentliggdrande inforas for erbjudanden
om aktier fran emittenter med begransat
borsvérde och for erbjudanden om
icke-aktierelaterade vardepapper enligt
artikel 1.2 j 1 direktiv 2003/71/EG som
emitteras av kreditinstitut vid eller 6ver
den grians som faststélls i den artikeln.
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vid eller dver den grins som faststills i den
artikeln.

Or. fr

Motivering

Man bér inte forsvaga transparensen och skyddet av investerare och sparare. Teckningsrdtter
vid nyemissioner dr overlatbara virdepapper och kapitalokningar med teckningsrdtter utgor
saledes egna erbjudanden till allmdnheten och samma informationsniva krdvs alltsa for att

trygga investerarskyddet.

Andringsforslag 78
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11

Kommissionens forslag

(11) For att effektivisera
gransoverskridande nyemissioner och ta
tillrdcklig hinsyn till emittenternas storlek,
bland annat kreditinstitut som emitterar
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG vid eller 6ver det
troskelvirde som faststélls 1 den artikeln
och foretag med begrinsat borsvirde, bor
ett proportionerligt system for
offentliggdrande inforas for nyemissioner,
for erbjudanden om aktier fran emittenter
med begrinsat borsvirde och for
erbjudanden om icke-aktierelaterade
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1 direktiv
2003/71/EG som emitteras av kreditinstitut
vid eller dver den grins som faststills i den
artikeln.

Andringsforslag

(11) For att effektivisera
gransoverskridande nyemissioner och ta
tillrdcklig hinsyn till emittenternas storlek,
bland annat kreditinstitut som emitterar
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG vid eller 6ver det
troskelvarde som faststélls i den artikeln
och foretag med begrinsat borsvirde, bor
ett proportionerligt system for
offentliggdrande inforas for nyemissioner,
for erbjudanden om aktier frin de smd och
medelstora foretag som avses i

artikel 2.1 fi direktiv 2003/71/EG och
emittenter med begrinsat borsvarde och for
erbjudanden om icke-aktierelaterade
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1 direktiv
2003/71/EG som emitteras av kreditinstitut
vid eller dver den grins som faststélls i den
artikeln.

Or. en

Motivering

Detta syftar till att gora skdlet forenligt med kommissionens dndringar till artikel 7.2 e.

PE439.226v01-00
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Andringsforslag 79
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11

Kommissionens forslag

(11) For att eftektivisera
gransoverskridande nyemissioner och ta
tillrdcklig hinsyn till emittenternas storlek,
bland annat kreditinstitut som emitterar
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG vid eller dver det
troskelvirde som faststélls 1 den artikeln
och foretag med begrinsat borsvirde, bor
ett proportionerligt system for
offentliggdrande inforas for nyemissioner,
for erbjudanden om aktier fran emittenter
med begrinsat borsvirde och for
erbjudanden om icke-aktierelaterade
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG som emitteras av
kreditinstitut vid eller 6ver den grans som
faststélls 1 den artikeln.

Andringsforslag

(11) For att effektivisera
gransoverskridande nyemissioner och ta
tillrdcklig hinsyn till emittenternas storlek,
bland annat kreditinstitut som emitterar
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG vid eller 6ver det
troskelvirde som faststélls 1 den artikeln
och foretag med begrinsat borsvirde, bor
ett proportionerligt system for
offentliggdrande inforas for nyemissioner,
for erbjudanden om aktier frin de smd och
medelstora foretag som avses i

artikel 2.1 fi direktiv 2003/71/EG och
emittenter med begrinsat borsvarde och for
erbjudanden om icke-aktierelaterade
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1

direktiv 2003/71/EG som emitteras av
kreditinstitut vid eller 6ver den grians som
faststélls 1 den artikeln.

Or. en

Motivering

Detta syftar till att gora skdlet forenligt med kommissionens dndringar till artikel 7.2 e.

Andringsforslag 80
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11a (nytt)

Kommissionens forslag

AM\805950SV.doc

Andringsforslag

(11a) Det proportionerliga systemet for
offentliggiorande bor i storsta mojliga mdn
ta hiinsyn till sma och medelstora foretags
sirskilda behov. Atgiirderna for att skapa
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Andringsforslag 81
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 82
Jean-Paul Gauzes

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 13

Kommissionens forslag

(13) Eftersom prospektet enligt

direktiv 2003/71/EG kan uppdateras med
tilliigg, finns det ingen risk for att det ska
bli fordldrat. Med tanke pd den tid och de
kostnader som dir forenade med att
uppriitta och godkdinna ett prospekt bor
diirfor giltighetstiden pd tolv manader for
prospekt, grundprospekt och
registreringsdokument forlingas till

24 manader, forutsatt att dokumenten
kompletteras pa ett korrekt siitt.

PE439.226v01-00

ett forenklat system for smd och
medelstora foretag bor ocksd beakta
rollen for smd och medelstora emittenter.

Or. en

Andringsforslag

(11b) Den héiinsyn som tas till olika
nationella marknader for de
troskelviirden som ska sdittas i enlighet
med artiklarna 24, 24a och 24b avseende
begriinsat borsvirde bor inte leda till att
olika troskelviirden antas i EU.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. fr
AM\805950SV.doc



Motivering

En forldngning av giltighetstiden kan leda till att informationen till investerarna blir mindre
relevant. Risken dr att antalet tilldgg till prospektet och dess sammanfattning okar, vilket gor
att det blir svdrare att fa enkel tillgang till full dokumentation.

Andringsforslag 83
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 13

Kommissionens forslag Andringsforslag

(13) Eftersom prospektet enligt utgdr
direktiv 2003/71/EG kan uppdateras med
tilliigg, finns det ingen risk for att det ska
bli fordldrat. Med tanke pd den tid och de
kostnader som ir forenade med att
uppriitta och godkdinna ett prospekt bor
diirfor giltighetstiden pd tolv manader for
prospekt, grundprospekt och
registreringsdokument forlingas till

24 manader, forutsatt att dokumenten
kompletteras pd ett korrekt siitt.

Or. en
Motivering

An extended validity period will result in the prospectus not being “easily analysable and
comprehensible” as required under Directive 2003/71/EC for the following reasons:

(i) during a 2 year period, an investor would have to read the prospectus in conjunction with
up to 11 sets of annual, semi-annual and interim financial statements, included in
supplements;

(ii) a comparative review of financial statements on such will be much more difficult than
reading a comparative table in a prospectus that is updated annually,

(iii) management reports will often equally require multiple amendments to be made to the
prospectus, resulting in disclosure that is more difficult to follow;

(iv) regular disclosure of information under Directive 2003/6/EC will result in confusing
multiple supplements.
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Andringsforslag 84
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 13

Kommissionens forslag

(13) Eftersom prospektet enligt direktiv
2003/71/EG kan uppdateras med tilligg,
finns det ingen risk for att det ska bli
foraldrat. Med tanke pa den tid och de
kostnader som dir forenade med att
uppriitta och godkénna ett prospekt bor
darfor giltighetstiden pd tolv manader for
prospekt, grundprospekt och
registreringsdokument forlingas till

24 manader, forutsatt att dokumenten
kompletteras pd ett korrekt siitt.

Andringsforslag

(13) Prospektet kan uppdateras med
tilliigg enligt direktiv 2003/71/EG. Genom
att forlinga giltighetstiden loper man en
risk att prospektet blir inaktuellt eftersom
all information inte kan justeras genom
ett tilligg. For att prospektet ska forbli
lisbart bor darfor giltighetstiden for
prospekt, grundprospekt och
registreringsdokument vara 12 mdnader.

Or. en

Motivering

Giltighetstiden pa 12 manader bor behdllas. Genom att forldinga giltighetstiden till 24
manader loper man en risk att prospektet blir inaktuellt eftersom all information inte kan
Jjusteras genom ett tilldgg. Dessutom leder en ldngre giltighetstid till betydligt fler tilldigg och

gor prospekten mindre ldttldsta.

Andringsforslag 85
Vicky Ford

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 15

Kommissionens forslag

(15) Det bor klargéras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor 1 och med att handeln med
véirdepapperen pd en reglerad marknad
pabdrjas, oavsett om erbjudandet till
allmdinheten har upphdort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor dérfor upphora i och med
det slutliga upphorandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en

PE439.226v01-00

Andringsforslag

(15) For att klargora huruvida kravet
skyldigheten att offentliggéra ett tillagg till
prospektet upphdr i och med att handeln
med virdepapperen pa en reglerad
marknad pébdrjas bor i ) skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till ett prospekt bor
dérfor upphora i och med det slutliga
upphdrandet av erbjudandet eller nir
handeln med vérdepapperen pa en reglerad
marknad pébdrjas, beroende pé vad som
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reglerad marknad pdborjas, beroende pa
vad som intréiffar forst.

Andringsforslag 86
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 15

Kommissionens forslag

(15) Det bor klargéras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor 1 och med att handeln med
véirdepapperen pd en reglerad marknad
paborjas, oavsett om erbjudandet till
allménheten har upphort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor darfor upphdra 1 och med
det slutliga upphorandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en
reglerad marknad paborjas, beroende pa
vad som intréffar {orst.

Andringsforslag 87
Burkhard Balz

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 15

AM\805950SV.doc

intrdffar sist och ii) skyldigheten att
offentliggora ett prospekt bor inte gilla
Jfor erbjudanden som inleds efter det att
handeln med sddana virdepapper pd en
reglerad marknad pdborjats, dvs. ndir
transparenskraven i direktiv 2004/109/EG
och 2003/6/EG borjat gilla i varje enskilt
fall.

Or. en

Andringsforslag

(15) Det bor klargoéras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor i och med att handeln med
véirdepapperen pé en reglerad marknad
pabdrjas, oavsett om erbjudandet till
allménheten har upphort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor déarfor upphora i och med
det slutliga upphorandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en
reglerad marknad paborjas, beroende pa
vad som intréiffar forst. Kravet pd att
komma med tilliigg till prospektet bor
upphdora sd snart transparenskraven i
direktiv 2004/109/EG och 2003/6/EG
borjat gilla.

Or. en
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Kommissionens forslag

(15) Det bor klargéras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor 1 och med att handeln med
véirdepapperen pé en reglerad marknad
paborjas, oavsett om erbjudandet till
allménheten har upphort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor darfor upphora i och med
det slutliga upphorandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en
reglerad marknad paborjas, beroende pa
vad som intréffar {orst.

Andringsforslag

(15) Det bor klargoras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor 1 och med att handeln med
véirdepapperen pé en reglerad marknad
pabdrjas, oavsett om erbjudandet till
allménheten har upphort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor déarfor upphora i och med
det slutliga upphorandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en
reglerad marknad pdborjas, beroende pa
vad som intriffar forst. Kravet pd att
komma med tilliigg till prospektet bor
upphdora sd snart transparenskraven i
direktiv 2004/109/EG och 2003/6/EG
borjat gilla.

Or. en

Motivering

For grundprospekt foreskriver redan artikel 9 att de kan utnyttjas endast om de dr aktuella.
Ndr vdrdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad gdller transparenskraven

pd sekunddrmarknaden.

Andringsforslag 88
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 16

Kommissionens forslag

(16) Vid tillagg till ett prospekt skulle
harmonisering pd gemenskapsniva av
tidsramen fOr investerares ritt att aterkalla
sitt tidigare godkdnnande innebdra att
emittenter som erbjuder virdepapper dver
nationsgrinser skulle kunna vara sdkra pa
vilken tidsram som géller. Emittenter fran
medlemsstater som av tradition tillimpar
en langre tidsram i detta avseende bor
erbjudas flexibilitet, varfor emittenten,

PE439.226v01-00

Andringsforslag

(16) Vid tillagg till ett prospekt skulle
harmonisering pd gemenskapsniva av
tidsramen fOr investerares ritt att aterkalla
sitt tidigare godkdnnande innebdra att
emittenter som erbjuder virdepapper dver
nationsgrinser skulle kunna vara sdkra pa
vilken tidsram som géller. Emittenter frin
medlemsstater som av tradition tillimpar
en langre tidsram i detta avseende bor
erbjudas flexibilitet, varfor emittenten,
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erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad
marknad bor ha ritt att frivilligt forldnga
tidsramen foOr att utdova denna réttighet.

Andringsforslag 89
Vicky Ford, Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 19

Kommissionens forslag

(19) Med hinsyn till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for
att sikerstilla en enhetlig tillimpning av
direktivet géller sarskilt att kommissionen
ska ha befogenhet att anta
tillimpningsatgidrder for att uppdatera de
grianser som faststélls i det direktivet.
Eftersom de bestimmelserna har allmdin
rickvidd och dr avsedda att indra icke
viisentliga delar av direktiv 2003/71/EG
genom tilligg av nya icke viisentliga
delar, bor de antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll
som foreskrivs i artikel 5Sa i

beslut 1999/468/EG.

Andringsforslag 90
Marta Andreasen

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 1 — punkt 2 —led h

AM\805950SV.doc

erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pd en reglerad
marknad bor ha ritt att frivilligt forldnga
tidsramen for att utova denna réttighet. For
att forbiittra riittssikerheten bor det i
tilliigget till prospekten specificeras niir
ritten att dterkalla ett godkinnande
upphor.

Or. en

Andringsforslag

(19) Med hinsyn till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for
att sikerstélla en enhetlig tillimpning av
direktivet bor kommissionen ha befogenhet
att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 290 i fordraget om

Europeiska unionens funktionssiitt niir
det giiller uppdatering av de grinser som
faststills 1 direktiv 2003/71/EG och niir
resultaten fran PRIP-initiativet vil
foreligger, vid behov med angivande av
det nirmare innehdllet och det specifika
formatet for KID.

Or. en
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Kommissionens forslag

’h) Viérdepapper som ingér 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

2 500 000 euro, en grins som ska berdknas
for en tolvmanadersperiod.”

Andringsforslag

’h) Viérdepapper som ingér 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

10 500 000 EUR, en grins som ska
berédknas for en tolvmanadersperiod.”

Or. en

Motivering

Enligt branschuppskattningar skulle kostnaden for detta direktivs reglering kunna bli

12 procent for smd foretag som vill anskaffa 5 miljoner, dvs. 600 000 euro, ndr samtliga
kostnader for alla extratjdnster, bland annat juridiska och redovisningstekniska, tillkommit.
Dessutom skulle tidsplanen bli flera veckor ldngre. Detta kan gora hela saken meningsléos. 1
Storbritannien har erbjudanden fran mindre bérsnoterade foretag minskat frdan en topp pd 35
under 2001 till en bottennotering pd 4 under 2007. For ett erbjudande pd 10 miljoner euro
skulle kostnaden for regleringen fortfarande vara 850 000 euro.

Andringsforslag 91
Vicky Ford

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 1 — punkt 2 —led h

Kommissionens forslag

’h) Viérdepapper som ingér 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

2 500 000 euro, en grins som ska berdknas
for en tolvmanadersperiod.”

Andringsforslag 92
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

PE439.226v01-00

Andringsforslag

’h) Vérdepapper som ingér i ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

10 000 000 EUR, en grians som ska
berédknas for en tolvmanadersperiod.”

Or. en
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Artikel 1 — punkt 2 —led h

Kommissionens forslag

’h) Viérdepapper som ingér 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

2 500 000 euro, en grins som ska berdknas
for en tolvmanadersperiod.”

Andringsforslag

’h) Viérdepapper som ingér 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger
5000 000 EUR, en grians som ska beréknas
for en tolvménadersperiod.”

Or. en

Motivering

Det nuvarande tréskelvdrdet for undantaget dr fran 2003. Med tanke pa
marknadsutvecklingen och behovet av att overbrygga ett finansieringsgap for smad och
medelstora foretag vore det klokt att hoja beloppet.

Andringsforslag 93
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 1 — punkt 2 —led h

Kommissionens forslag

’h) Viérdepapper som ingér 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

2 500 000 euro, en grians som ska berdknas
for en tolvmanadersperiod.”

Andringsforslag

’h) Viérdepapper som ingar 1 ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger
5000 000 EUR, en grians som ska beréknas
for en tolvmanadersperiod.”

Or. en

Motivering

Att oka grdnsen for undantaget till 5 miljoner euro kommer att bidra till att minska bordan
for prospektet och frigéra kapital for smd och medelstora foretag.

Andringsforslag 94
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
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Artikel 1 —led 1 —led a —led ii
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 1 — punkt 2 —led j

Kommissionens forslag

”’j) Icke-aktierelaterade virdepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfallen
emitteras av kreditinstitut, nir det
sammanlagda vederlaget i gemenskapen
understiger 50 000 000 euro, en grins som
ska berdknas for en tolvmanadersperiod,
forutsatt att dessa vardepapper

1) inte dr efterstdllda, konvertibla eller
utbytbara,

i1) inte ger rtt att teckna eller forvérva
andra slag av virdepapper och att de inte ar
kopplade till ett derivatinstrument.”

Andringsforslag 95
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 —punkt 1 —led e

Kommissionens forslag

”’1) Personer eller foretag som anses vara
eller pd begéran behandlas som
professionella kunder enligt bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller som bedoms
vara godtagbara motparter enligt artikel 24
1 direktiv 2004/39/EG.”

PE439.226v01-00

Andringsforslag

j) Icke-aktierelaterade vardepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfdllen
emitteras av kreditinstitut, nir det
sammanlagda vederlaget i gemenskapen
understiger 100 000 000 EUR, en grins
som ska berdknas for en
tolvménadersperiod, forutsatt att dessa
vérdepapper

1) inte dr efterstdllda, konvertibla eller
utbytbara,

i1) inte ger ritt att teckna eller forvérva
andra slag av virdepapper och att de inte ar
kopplade till ett derivatinstrument,

Or. en

Andringsforslag

”’1) Personer eller foretag som anses vara
eller pd begéran behandlas som
professionella kunder enligt bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller som bedoms
vara godtagbara motparter enligt artikel 24
1 direktiv 2004/39/EG, sdvida de inte har
begiirt att bli behandlade som
icke-professionella kunder. En sadan
begiiran ska meddelas emittenten.”

Or. en
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Motivering

Detta dr ett klarldggande av formuleringen och anpassar texten till bilaga Il i MiFID och ger

rdttssdkerhet for emittenten.

Andringsforslag 96
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 —punkt 1 —led e

Kommissionens forslag

”’1) Personer eller foretag som anses vara
eller pd begéran behandlas som
professionella kunder enligt bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller som bedoms
vara godtagbara motparter enligt artikel 24
i direktiv 2004/39/EG.”

Andringsforslag

”’1) Personer eller foretag som anses vara
eller pd begéran behandlas som
professionella kunder enligt bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller som bedoms
vara godtagbara motparter enligt artikel 24
1 direktiv 2004/39/EG.
Viirdepappersforetag och kreditinstitut
ska informera sina kunder om deras
status som kvalificerad investerare enligt
detta direktiv.

Or. en

Motivering

Detta tilldgg tar itu med problemet avseende behovet av att informera kunder i bade
kreditinstitut och virdepappersforetag om deras nya status enligt prospektdirektivet. I detta
sammanhang bor man paminna sig om att artikel 71.6 i direktiv 2004/39/EG endast giller

vdrdepappersforetag.

Andringsforslag 97
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 —led a — led ii

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 2 —punkt 1 —led e

Kommissionens forslag
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i) Leden ii och iii ska utgé.

i1) Leden ii, iii, iv och v ska utga.

Or. en

Motivering

For att skapa full overensstimmelse med MiFID for definitionen av kvalificerad investerare.

Andringsforslag 98
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 1 —led fa (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

aa) Foljande punkt ska liiggas till efter
punkt f:

“fa) foretag med begrinsat borsvirde: ett
foretag som dir noterat pd en reglerad
marknad eller upptaget till handel pd en
multilateral handelsplattform (MTF)
enligt definitionen i artikel 4.1.15 i
direktiv 2004/39/EG, forutsatt att sadana
foretag iir foremal for lopande krav pd
offentliggorande och att handeln i
virdepapperen pa MTF-plattformen dr
underkastade regler om
marknadsmissbruk och har ett
genomsnittligt borsvirde pa hogst

100 000 000 EUR berdiknat pd slutkursen
for kalenderaret under de tre foregdiende
daren.”

Or. en

Motivering

En definition behévs av “’foretag med begrdnsat borsvirde” behovs eftersom detta begrepp
anvdnds i kommissionens dndringsforslag till artikel 7.2 e. Detta dr radets definition, som
utstrdcks till att gdlla dven foretag som dr upptagna till handel pa MTF-plattformar, i syfte
att forbdttra kapitaltiligangen for mindre foretag pd dessa marknader.
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Andringsforslag 99
Vicky Ford

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 1 —led fa (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

aa) Foljande punkt ska liiggas till efter
punkt f:

“fa) foretag med begriinsat borsviirde:

ett foretag som dr noterat pd en reglerad
marknad eller upptaget till handel pa en
multilateral handelsplattform och som
har ett genomsnittligt borsviirde pd hogst
100 000 000 EUR berdiknat pd slutkursen
for kalenderdret under de tre foregdende
daren.”

Or. en

Motivering

Definition av foretag med begrdnsat borsvdrde bor utvidgas till att omfatta féretag som dr

upptagna till handel pa alternativa borser.

Andringsforslag 100
Jean-Paul Gauzes

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 1 —led m — led ii

Kommissionens forslag

Led m ii ska ersdttas med foljande:

”ii) for varje emission av
icke-aktierelaterade virdepapper: den
medlemsstat som viiljs av emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel, allt efter
omstindigheterna, och som ska vara den
medlemsstat dir emittenten har sitt site,
eller diir virdepapperen upptogs eller ska
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upptas till handel pd en reglerad marknad
eller diir virdepapperen erbjuds
allmdnheten.”

Or. fr
Motivering

Att ta bort grinsen pa 1000 euro over vilken en emittent av icke-aktierelaterade virdepapper
kan vdlja sin behoriga myndighet skulle forsvaga investerarskyddet, sdrskilt for smaspararna,
och istdllet gynna den emittent som vill dgna sig dt regelarbitrage och vilja bort den
ndrmaste myndigheten.

Andringsforslag 101
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 2a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkterna 2 and 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. Punkterna 2 och 3 i artikel 2 ska utga.

Or. en
Motivering

Andring av artikel 2.1e i prospektdirektivet, sd att anpassning till MiFID sker.

Andringsforslag 102
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

2b. Artikel 2.4 ska ersiittas med foljande:

“4, For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna och
for att sikerstilla en enhetlig
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Andringsforslag 103
Vicky Ford, Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led -a (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt2 —led b

Kommissionens forslag

Andringsforslag 104
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led -a (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt2 —led b

AM\805950SV.doc

tillimpning av detta direktiv ska
kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artiklarna 24, 24a och 24b
faststilla definitionerna i punkt 1,
inklusive justeringar av beloppen i
definitionen av smé och medelstora
foretag, de punkter som ska tas med i
basfakta och griinserna for begriinsat
borsvirde, med beaktande av situationen
pd olika marknader, EU-lagstiftningen
och rekommendationer samt den
ekonomiska utvecklingen [...].”

Or. en

Andringsforslag

-a) I punkt 2 led ska led b ersiittas med
foljande:

”(b) erbjudanden av virdepapper som
riktas till firre 4n hundra fysiska eller
juridiska personer, som inte ir
kvalificerade investerare, per
medlemsstat, och/eller”

Or. en

PE439.226v01-00
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Kommissionens forslag Andringsforslag

-a) I punkt 2 ska led b ersiittas med
foljande:

”b) erbjudanden av virdepapper som
riktas till farre an 250 fysiska eller
juridiska personer, som inte ir
kvalificerade investerare, per
medlemsstat, och/eller”

Or. en
Motivering

Detta dndringsforslag skulle tilldta foretag att ha en mer diversifierad samling investerare
och ddrmed fd en effektivare och mer likvid sekunddrmarknad for sina aktier. Pd lang sikt
kommer den forbdttrade likviditeten att bidra till att minska kapitalkostnaderna for mindre
bolag.

Andringsforslag 105
Marianne Thyssen

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led -aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt 2 —led ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag

-aa) Punkt 2 c ska ersdittas med foljande:

”c) erbjudanden av viardepapper som
riktas till investerare som forviarvar
viardepapper for ett sammanlagt
vederlag pa minst 250 000 EUR per
investerare for varje separat
erbjudande, och/eller”

Or. nl
Motivering

I det nuvarande direktivet utgar man ifran att skyldigheten att offentliggéra prospekt inte
gdller for vederlag pa 50 000 euro eller mer per investerare eller for ett nominellt virde pa
50 000 euro per enhet eftersom man antar att uppgifterna inte dr avsedda for icke-
professionella investerare och inte dr av offentlig karaktdir. Den senaste finanskrisen har visat
att ocksa enskilda investerare med en stérre investeringsportfolj behéver sadan information
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sasom en viktig del av 6kat konsumentskydd.

Andringsforslag 106
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led -aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt 2 —led ¢

Kommissionens forslag

Andringsforslag

-aa) I punkt 2 ska led c ersiittas med
foljande:

”¢) erbjudanden av vardepapper som
riktas till investerare som forviarvar
viardepapper for ett sammanlagt
vederlag pa minst 7100 000 EUR per
investerare for varje separat
erbjudande, och/eller”

Or. en

Motivering

Grdnsen pa 50 000 EUR aterspeglar inte pd ett rdttvisande sdtt det belopp som skiljer en
icke-professionell kund fran en professionell investerare. Kravet pd att tillhandahdlla ett
prospekt verkar kringgds av vissa investerare, nagot som har lett till mdnga allvarliga
incidenter i flera medlemsstater. For att undvika en urvattning av denna grdins over tiden bor

en regelbunden 6versyn inkluderas.

Andringsforslag 107
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led -aa (nyt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 3 —punkt 2 —led ¢

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

-aa) I punkt 2 ska led c ersiittas med
foljande:
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”c) erbjudanden av vardepapper som
riktas till investerare som forvirvar
viardepapper for ett sammanlagt
vederlag pa minst 7100 000 EUR per
investerare for varje separat
erbjudande, och/eller”

Or. en
Motivering

Om man hdjer beloppet frdan 50 000 EUR till 100 000 EUR kommer detta att géra det littare
att gora en atskillnad mellan professionella och icke-professionella investerare och ddrmed
till ett riktigt skydd for dessa investerarkategorier.

Andringsforslag 108
Marianne Thyssen

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led -ab (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt 2 —led d

Kommissionens forslag Andringsforslag

-ab) Punkt 2 d skall ersiittas med foljande:

”d) erbjudanden av virdepapper med
ett nominellt virde per enhet pi minst
250 000 EUR, och/eller”

Or. nl
Motivering

I det nuvarande direktivet utgar man ifran att skyldigheten att offentliggéra prospekt inte
gdller for vederlag pa 50 000 euro eller mer per investerare eller for ett nominellt virde pa
50 000 euro per enhet eftersom man antar att uppgifterna inte dr avsedda for
icke-professionella investerare och inte dr av offentlig karaktdir. Den senaste finanskrisen har
visat att ocksd enskilda investerare med en storre investeringsportfolj behover sadan
information sasom en viktig del av 6kat konsumentskydd.

Andringsforslag 109
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
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Artikel 1 —led 3 —led -ab (nytt)
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 3 — punkt 2 —led d

Kommissionens forslag Andringsforslag

-ab) I punkt 2 ska led d ersiittas med
foljande:

”d) erbjudanden av virdepapper med
ett nominellt virde per enhet pi minst
100 000 EUR, och/eller”

Or. en
Motivering

Grdnsen pa 50 000 EUR aterspeglar inte pd ett rdttvisande sdtt det belopp som skiljer en
icke-professionell kund fran en professionell investerare. Kravet pd att tillhandahdlla ett
prospekt verkar kringgds av vissa investerare, nagot som har lett till mdnga allvarliga
incidenter i flera medlemsstater. For att undvika en urvattning av denna grdns over tiden bor
en regelbunden 6versyn inkluderas.

Andringsforslag 110
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led -ab (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt 2 —led d

Kommissionens forslag Andringsforslag

-ab) I punkt 2 ska led d ersiittas med
foljande:

d)” erbjudanden av virdepapper med
ett nominellt virde per enhet pi minst
100 000 EUR, och/eller”

Or. en
Motivering

Om man hdjer beloppet fran 50 000 EUR till 100 000 EUR kommer detta att gora det littare
att gora en dtskillnad mellan professionella och icke-professionella investerare och ddrmed
till ett riktigt skydd for dessa investerarkategorier. Detta dndringsforslag kommer att leda till
dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004
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om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vdrdepapper
dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG.

Andringsforslag 111
Vicky Ford

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 1 —led 3 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 3 — punkt 2 — led ea (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 112
Marta Andreasen

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2 — led ea (nytt)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

aa) I punkt 2 ska foljande led liggas till
efter led e:

Yea) nyemission for foretag vars
virdepapper redan dir upptagna till handel
pd en reglerad marknad.

Medlemsstaterna far dven viilja att
utstrdcka detta undantag till erbjudanden
av aktierelaterade viirdepapper frin
Jforetag vars aktierelaterade virdepapper
redan dr upptagna till handel pd en
multilateral handelsplattform enligt
definitionen i artikel 4.1.15 i

direktiv 2004/39/EG.”

Or. en

Andringsforslag

aa) I punkt 2 ska foljande led liggas till
efter led e:

Yea) nyemission for foretag vars
virdepapper redan dir upptagna till handel

AM\805950SV.doc



pd en reglerad marknad.

Medlemsstaterna far dven viilja att
utstriicka denna proportionerliga ordning
for offentliggorande till erbjudanden av
aktierelaterade virdepapper frdin foretag
vars aktierelaterade viirdepapper redan dr
upptagna till handel pd en multilateral
handelsplattform enligt definitionen i
artikel 4.1.15 i direktiv 2004/39/EG.”

Or. en

Motivering

Enligt branschuppskattningar skulle kostnaden for detta direktivs reglering kunna bli

12 procent for smd foretag som vill anskaffa 5 miljoner, dvs. 600 000 euro, ndr samtliga
kostnader for alla extratjdnster, bland annat juridiska och redovisningstekniska, tillkommit.
Dessutom skulle tidsplanen bli flera veckor ldngre. Detta kan gora hela saken meningslés. 1
Storbritannien har erbjudanden fran mindre bérsnoterade foretag minskat frdan en topp pd 35
under 2001 till en bottennotering pd 4 under 2007. For ett erbjudande pd 10 miljoner euro
skulle kostnaden for regleringen fortfarande vara 850 000 euro.

Andringsforslag 113
Burkhard Balz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2 — led ea (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

aa) I punkt 2 ska foljande led liggas till
efter led e:

Yea) ett erbjudande om virdepapper efter
det att ett prospekt for sadana
viirdepapper fran denna emittent redan dr
upptagna till handel pad en reglerad
marknad.”

Or. en

Motivering

For att undvika osdkerhetsmoment avseende ansvar och hindra begrdinsningar av vidare
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distribution via mellanhdnder (’retail cascade”) bor ett undantag inforas fran skyldigheten
att uppridtta ett prospekt for ett virdepapperserbjudande till allmdnheten om prospektet for
vdrdepapperet i frdga redan dr offentliggjort. Det befintliga prospektet skulle inte
“anvindas” av ndagon annan, utan utgora ett undantag genom att det redan finns. Investerare
far tillrdckligt skydd genom marknadsmissbruks- och transparensdirektiven.

Andringsforslag 114
Burkhard Balz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

(b) I punkt 2 ska foljande stycke liiggas
till:

”"Medlemsstaterna fir inte begiira
ytterligare ett prospekt vid nagon sadan
efterfoljande aterforsiljning av
virdepapper eller slutlig placering av
virdepapper via finansiella

mellanhdinder, sd linge ett giltigt prospekt

finns tillgingligt enligt artikel 9 och

emittenten eller den person som ansvarar

for uppriittandet av ett sadant prospekt
godkiinner att det anvinds.”

Andringsforslag 115
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

”Medlemsstaterna fér inte begéra
ytterligare ett prospekt vid ndgon sddan
efterfoljande aterforséljning av

PE439.226v01-00

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

“Medlemsstaterna fér inte begéra
ytterligare ett prospekt vid ndgon sddan
efterfoljande aterforséljning av
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vérdepapper eller slutlig placering av
vérdepapper via finansiella mellanhédnder,
sé lange ett giltigt prospekt finns
tillgéngligt enligt artikel 9 och emittenten
eller den person som ansvarar for
uppréttandet av ett sddant prospekt
godkénner att det anvinds.”

vérdepapper eller slutlig placering av
vérdepapper via finansiella mellanhédnder,
sé ldnge ett giltigt prospekt finns
tillgéngligt enligt artikel 9 och emittenten
eller den person som ansvarar for
uppréttandet av ett sddant prospekt och
ndgon annan instans som enligt nationell
lag ansvarar for riktigheten i ett sddant
prospekt godkénner att det anvinds. Om,
trots ett sadant godkiinnande, de slutliga
villkoren i prospektet for
vidareforsdiljningen mdste uppdateras, ska
den finansiella mellanhanden som
anvdinder sig av prospektet vara ansvarig
for den ytterligare informationen.”

Or. en

Motivering

Den tillagda texten dterspeglar det faktum att i varje form av vidareforsdljning kommer
ytterligare villkor att gdlla, t.ex. ett nytt pris eller en ny period for godkinnande. Ddrfor
klarldgger texten att den finansiella mellanhanden ansvarar for att tillhandahdlla sadan

ytterligare information.

Andringsforslag 116
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

“Medlemsstaterna fér inte begéra
ytterligare ett prospekt vid ndgon sddan
efterfoljande aterforséljning av
vérdepapper eller slutlig placering av
vérdepapper via finansiella mellanhédnder,
sé lange ett giltigt prospekt finns
tillgéngligt enligt artikel 9 och emittenten
eller den person som ansvarar for
uppréttandet av ett sddant prospekt
godkénner att det anvinds.”
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Andringsforslag

”Medlemsstaterna fér inte begéra
ytterligare ett prospekt vid ndgon sddan
efterfoljande aterforsdljning av
vérdepapper eller slutlig placering av
vérdepapper via finansiella mellanhédnder,
sé lange ett giltigt prospekt finns
tillgéngligt enligt artikel 9 och emittenten
eller den person som ansvarar for
uppréttandet av ett sddant prospekt och, i
tillimpliga fall, nagon annan instans som
enligt nationell lag ansvarar for
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riktigheten i ett sddant prospekt godkianner
att det anvénds.”

Or. en
Motivering

Detta dndringsforslag okar rdttssdkerheten i den nuvarande versionen. Med tilligget
klarldggs att detta uttalande endast behovs i vissa och inte i samtliga fall.

Andringsforslag 117
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led ba (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 3 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) Foljande punkt ska inforas efter
artikel 3:

”3a. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pd finansmarknaderna,
inbegripet inflation, ska kommissionen,
genom delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24a, 24b och 24c, anta dtgdrder
avseende grinsvirdena i

artiklarna 3.2 c—e.”

Or. en
Motivering

Grdnsen pa 50 000 EUR aterspeglar inte pd ett rdttvisande sdtt det belopp som skiljer en
icke-professionell kund fran en professionell investerare. Kravet pd att tillhandahdlla ett
prospekt verkar kringgds av vissa investerare, ndgot som har lett till mdnga allvarliga
incidenter i flera medlemsstater. For att undvika en urvattning av denna grdns over tiden bor
en regelbunden 6versyn inkluderas.

Andringsforslag 118
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
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Artikel 1 —led 3a (nytt)
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 4 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

Andringsforslag

3a. I artikel 4.1 ska led a ersiittas med
foljande:

”a) Aktier, eller andra virdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depabevis for aktier, som ges ut i utbyte
mot redan emitterade aktier av samma
kategori, om utgivandet av sidana nya
aktier inte innebiir nigon total 6kning
av aktiekapitalet.”

Or. en

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor gora enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID-direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att
undvika diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 119
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 1 — led 3b (nytt)
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 4 —punkt 1 —led b

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

3b. Artikel 4.1 b ska ersiittas med foljande

”c) Virdepapper som erbjuds, tilldelas
eller skall tilldelas i samband med en
fusion eller fission, under forutsattning
att det foreligger ett dokument som den
behoriga myndigheten anser innehilla
information som ér likvirdig med den i
prospektet med beaktande av kraven i
EU-lagstiftningen.”
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Or. en
Motivering

Samma sak ska gdlla for foretagsfissioner.

Andringsforslag 120
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 3¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 1 —led d

Kommissionens forslag Andringsforslag

3c. I artikel 4.1 ska led d ersiittas med
foljande:

”d) aktier, eller aktier och andra
virdepapper som motsvarar andelar i
aktiebolag, bolag med personligt ansvar
eller andra enheter samt depabevis for
aktier som erbjuds, tilldelas eller ska
tilldelas utan kostnad till de befintliga
aktieigarna och utdelning som betalas i
form av aktier av samma kategori som
de aktier som utdelningen géller, under
forutsittning att ett dokument som
innehaller information om aktiernas
antal och art samt om motiven och de
nirmare formerna for erbjudandet gors
tillgangligt.”

Or. en
Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i MiFID-
direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att undvika

diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 121
Sari Essayah

Forslag till direktiv — andringsakt
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Artikel 1 —led 4
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 4 —punkt 1 —led e

Kommissionens forslag

4. Artikel 4.1 e ska ersiittas med foljande:

Ye) Viirdepapper som erbjuds, tilldelas

eller ska tilldelas nuvarande eller tidigare

styrelseledamdter eller anstillda av deras
arbetsgivare eller av ett anslutet foretag,
Sforutsatt att ett dokument tillhandahadlls
med information om viirdepapperens
antal och art samt om motiven och de
néirmare formerna for erbjudandet.”

Andringsforslag 122
Eniké Gyori

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 4

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 1 —led e

Kommissionens forslag

e) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller
ska tilldelas nuvarande eller tidigare
styrelseledaméter eller anstédllda av deras
arbetsgivare eller av ett anslutet foretag,
forutsatt att ett dokument tillhandahalls
med information om virdepapperens antal
och art samt om motiven och de ndrmare
formerna for erbjudandet.
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Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

e) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas nuvarande eller tidigare
styrelseledaméter eller anstédllda av deras
arbetsgivare som har virdepapper som
redan upptagits till handel pad en reglerad
marknad eller pd en multilateral
handelsplattform enligt definitionen i
artikel 4.1.15 i 2004/39/EG eller av ett
anslutet foretag, under forutsittning att ett
dokument som innehaller information om
vérdepapperens antal och art samt om
motiven och de nirmare formerna for
erbjudandet gors tillgéngligt.

Led e ska diven giilla foretag som har
viirdepapper som dir upptagna pd en
marknad i ett tredjeland, forutsatt att
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tillricklig information, inbegripet
dokumentet som avses ovan, finns
tillgdngligt pa ett sprdk som dr brukligt i
internationella finanskretsar och att
kommissionen har antagit ett beslut om
likvirdighet avseende
tredjelandsmarknaden i frdga.

Or. en
Motivering

Syftet med dndringen dr att sdkerstdlla tillrdcklig information for investerare och anstdllda i
tredjeldnder. De emittenter vars aktier dr upptagna pa en MTF-plattform bor bli féremdl for
lopande krav pa offentliggorande, till exempel for priskdnslig information och drsrapporter.

Andringsforslag 123
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — dandringsakt
Artikel 1 — led 4a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 — punkt 2 —led a

Kommissionens forslag Andringsforslag

4a. I artikel 4.2 ska led a ersiittas med
foljande:

”a) Aktier, eller andra viirdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depdbevis for aktier, som, beriknat for

en tolvminadersperiod, motsvarar
mindre 4n tio procent av det antal aktier
av samma kategori som redan har
upptagits till handel pa samma reglerade
marknad.”

Or. en
Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i MiFID-
direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att undvika

diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.
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Andringsforslag 124
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 4b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

Andringsforslag

4b. I artikel 4.2 ska led b ersiittas med
foljande:

”b) Aktier eller andra viirdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depdbevis for aktier, som ges ut i utbyte
mot redan emitterade aktier av samma
kategori, om utgivandet av sidana nya
aktier inte innebir nigon total 6kning
av aktiekapitalet.”

Or. en

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i MiFID-
direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att undvika
diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 125
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — dndringsakt

Artikel 1 — led 4c¢ (nytt)
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 4 —punkt 2 —led e

Kommissionens forslag
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Andringsforslag
4c. I artikel 4.2 ska led e ersdittas med
foljande:

”e) Aktier eller andra viirdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
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depdbevis for aktier, som erbjuds,
tilldelas eller skall tilldelas utan kostnad
till de befintliga aktieagarna och
utdelning som betalas i form av aktier av
samma kategori som de aktier som
utdelningen giller, under forutsittning
av att dessa aktier dr av samma kategori
som de aktier som redan upptagits till
handel p4 samma reglerade marknad
och att ett dokument som innehéller
information om aktiernas antal och art
samt om motiven och de nirmare
formerna for erbjudandet gors
tillgangligt.”

Or. en
Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i MiFID-
direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att undvika

diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 126
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 4d (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 2 —led g

Kommissionens forslag Andringsforslag

4d. I artikel 4.2 ska led g ersiittas med
foljande:

?g) Aktier eller andra virdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depadbevis for aktier som uppkommer
efter konvertering eller utbyte av andra
viardepapper eller efter utovande av
riattigheter som ér forenade med andra
viardepapper, under forutsittning att
dessa aktier 4r av samma kategori som
de aktier som redan upptagits till handel
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p4 samma reglerade marknad.”

Or. en

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID-direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att
undvika diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 127
Vicky Ford, Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehdlla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pd det sprik pd
vilket prospektet ursprungligen
uppriittades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprik, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som gor
det mojligt for investerare att gora
vilgrundade investeringsbedomningar
och jaimfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

AM\805950SV.doc

Andringsforslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Prospektet
ska dven innehélla et dokument med
basfakta (KID). KID ska vara kortfattat
och skrivet med ett icke-tekniskt sprak, och
det ska formedla visentliga karakteristika
och risker forenade med emittenten,
eventuell garant och vérdepapperen. Det
ska vara pad det sprdk pa vilket prospektet
ursprungligen uppriittades. KID:s format
och innehéll ska, i forening med
prospektet, ge limplig information om
viirdepapprets viisentliga egenskaper sd
att det blir mojligt for investerare att
avgora huruvida det dr virt att overviga
att investera i viirdepapperen.

KID ska omfatta uppgifter om foljande
visentliga uppgifter avseende
viirdepappret i fraga:

a) Viisentlig information om emittenten
och i forekommande fall om garanten och
om virdepappret som erbjuds
allmdinheten eller som ska upptas till
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Sammanfattningen ska ocksé innehalla en
varning om

Andringsforslag 128
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehdlla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pd det sprik pd
vilket prospektet ursprungligen
uppriittades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprik, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
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handel pd en reglerad marknad.

b) En kort beskrivning av de risker som dr
forknippade med investeringen i
virdepappret och investeringens
visentliga egenskaper.

¢) Nirmare upplysningar om erbjudandet
och upptagandet till handel.

d) De tillgangar och skulder och den
finansiella stillning som i forekommande
fall kan vara forknippade med
virdepappren.

e) Motiven till erbjudandet och i
forekommande fall den tinkta
anviindningen av de medel som
emissionen tillfor.

Jf) Eventuella riittigheter som
virdepappren medfor. .

(g) Allmiinna villkor och kostnader.

KID ska ocksa innehdlla en varning om

Or. en

Andringsforslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de vardepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Prospektet
ska dven innehélla et dokument med
basfakta (KID). Basfakta ska vara
kortfattat och skrivet med ett icke-tekniskt
sprék, och det ska formedla vdsentliga
karakteristika och risker férenade med
emittenten, eventuell garant och
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risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som gor
det mojligt for investerare att gora
vélgrundade investeringsbeddmningar och
jdmfora vardepapperen med andra
investeringsprodukter.

Sammanfattningen ska ocksé innehalla en
varning om

Andringsforslag 129
Burkhard Balz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5

AM\805950SV.doc

vérdepapperen. Det ska ha ett
standardiserat format och vara pd det
sprik pd vilket prospektet ursprungligen
uppriittades. KID:s format och innehéll
ska ge ldmplig information om
viirdepapprets viisentliga egenskaper sd
att det blir mojligt for investerare att gora
vélgrundade investeringsbeddmningar.

KID ska omfatta uppgifter om foljande
visentliga uppgifter avseende
viirdepappret i fraga:

a) Viisentlig information om emittenten,
inbegripet tillgdangar, skulder och
finansiell stillning, och i forekommande
Jfall, om garanten och om viirdepappret
som erbjuds allminheten eller som ska
upptas till handel pd en reglerad
marknad.

b) En kort beskrivning av de risker som dr
forknippade med investeringen i
virdepappret och dess visentliga
egenskaper, om och i den mdn detta kan
vara till nytta for investeraren.

¢) Nirmare upplysningar om erbjudandet
och upptagandet till handel.

d) Motiven till erbjudandet och i
Jforekommande fall den tinkta
anviindningen av de medel som
emissionen tillfor.

(e) Eventuella riittigheter som
virdepappren medfor. .

J) Allméinna villkor och kostnader.

Basfakta ska ocksé innehalla en varning
om

Or. en
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Direktiv 2003/71/EG
Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehélla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehdlla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pa det sprik pd
vilket prospektet ursprungligen
uppriittades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprik, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som gor
det mojligt for investerare att gora
vilgrundade investeringsbedomningar
och jaimfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Sammanfattningen ska ocksé innehalla en
varning om

Andringsforslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de vardepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Prospektet
ska dven innehélla et dokument med
basfakta (KID). KID ska vara kortfattat
och skrivet med ett icke-tekniskt sprak, och
det ska formedla visentliga karakteristika
och risker forenade med emittenten,
eventuell garant och vardepapperen. Det
ska ha ett standardiserat format och vara
pd det sprdk pa vilket prospektet
ursprungligen uppriittades. Format och
innehall for prospektets KID ska ge
lamplig information om virdepapprets
visentliga egenskaper.

KID ska omfatta uppgifter om foljande
visentliga uppgifter avseende
viirdepappret i fraga:

a) Viisentlig information om emittenten
och i forekommande fall om garanten och
om virdepappret som erbjuds
allmdinheten eller som ska upptas till
handel pd en reglerad marknad. och

b) En kort beskrivning av de risker som dr
forknippade med investeringen i
virdepappret och investeringens
visentliga egenskaper.

KID ska ocksa innehélla en varning om

Or. en

Motivering

Det fullstindiga prospektet bor forbli den enda grunden for investerarnas beslut (artikel 5.1)
eftersom endast prospektet kan innehalla all relevant information. Mer information dn a) och
b) behovs inte for KID. Ndrmare uppgifter bor 6verldtas till niva 2 sa att det exakta innehallet

kan anpassas till PRIP.
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Andringsforslag 130
Eniké Gyori

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pé det sprék pa
vilket prospektet ursprungligen
upprittades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprik, och den ska
formedla visentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som
gor det mojligt for investerare att gora
vilgrundade investeringsbedomningar
och jimfora viirdepapperen med andra
investeringsprodukter. Sammanfattningen
ska ocksa innehalla en varning om

Andringsforslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de vérdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pé det sprék pa
vilket prospektet ursprungligen
upprittades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprik, och ge
nyckelinformation. Sammanfattningen
ska uppriittas i ett standardiserat format
och den ska innehdlla information som
maojliggor jaimforelser med andra
relevanta investeringsprodukter.
Sammanfattningen skall ocksa innehélla en
varning om

Or. en

Motivering

Prospektsammanfattningen dr en viktig informationskdlla for icke-professionella investerare.
Den ska vara kort, enkel och ldttbegriplig for malgruppen bland investerare. Den ska
fokusera pd nyckelinformation som investerarna behover for att kunna gora vdlgrundade
investeringsbedomningar. Andringsforslaget syfiar till att klarligga det limpliga innehdllet i
“nyckelinformationen”. Ddrfor uppmanas kommissionen att utarbeta en definition av

nyckelinformation.

Andringsforslag 131
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — andringsakt
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Artikel 1 —led 5
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pé det sprék pa
vilket prospektet ursprungligen
upprattades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprék, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som
gor det mojligt for investerare att gora
vilgrundade investeringsbedomningar
och jaimfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter. Sammanfattningen
ska ocksa innehalla en varning om

Andringsforslag

2. Prospektet ska innehédlla information om
emittenten och om de vardepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pé det sprék pa
vilket prospektet ursprungligen
upprattades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprék, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Kapitalmarknadsprospekt och
sammanfattningar av dessa ska vara
skrivna pa sprdket i den medlemsstat diir
investeringen erbjuds allmdinheten.
Sammanfattningen skall ocksa innehélla en
varning om

Or. en

Motivering

Det nya forslaget till direktivet innehdller inga dndringar av de tillimpliga bestimmelserna
for sprak. Med tanke pa hur komplexa dokumenten dr madste man dock se till att prospektet
blir tillgdngligt for investerare pd sprdket i den medlemsstat ddr investeringen erbjuds till
allmdnheten.

Andringsforslag 132
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehalla information om
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Andringsforslag

2. Prospektet ska innehélla information om
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emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pé det sprék pa
vilket prospektet ursprungligen
upprattades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprék, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som gér
det maojligt for investerare att gora
vélgrundade investeringsbedomningar och
Jjamfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter. Sammanfattningen
ska ocksa innehalla en varning om

emittenten och om de vardepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pé det sprék pa
vilket prospektet ursprungligen
upprattades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprék, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens innehall ska
ge nyckelinformation for att hjéilpa
investerare att gora vélgrundade
investeringsbeddmningar.
Sammanfattningen skall ocksa innehélla en
varning om

Or. en

Motivering

Nyckelinformationen i sammanfattningen ska i sig inte anvdndas for att fatta
investeringsbeslut. Sammanfattningen ska ldsas i forening med det fullstindiga prospektet.

Den ska inte anvdndas som en ersdttning for det.

Andringsforslag 133
Vicky Ford

Forslag till direktiv — dandringsakt
Artikel 1 — led 5a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 3

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

Sa. Artikel 5.3 ska ersiittas med foljande:

”[...]Emittenten, erbjudaren eller den
person som ansoker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad kan
uppritta prospektet som ett
sammanhéngande eller flera separata
dokument. I ett prospekt som bestar av
separata dokument skall den begirda
informationen delas upp i ett
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registreringsdokument, en
viardepappersnot och en
sammanfattning.
Registreringsdokumentet skall innehilla
information som ror emittenten.
Virdepappersnoten skall innehilla
informationen om de virdepapper som
erbjuds allménheten eller som skall
upptas till handel pa en reglerad
marknad.”

Or. en
Motivering

Mojligheten att anvinda sig av ett tredelat dokument bér utstrdckas till grundprospektet.
Detta blir tydligare om vi stryker referensen “med forbehall for punkt 4” i bérjan av
artikel 5.3.

Andringsforslag 134
Alfredo Pallone

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5d (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 6 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

5d. Artikel 6.1 ska ersittas med foljande:

”1. Medlemsstaterna skall siikerstilla att
ansvaret for den information som ges i
ett prospekt Atminstone avilar
emittenten eller dess forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan,
erbjudaren, den person som ansoker om
upptagande till handel p4 en reglerad
marknad eller garanten, beroende pa
omstindigheterna, med angivelse av den
person bland emittent eller erbjudare som
ska vara ansvarig for hela dokumentet.
De personer som ir ansvariga skall klart
anges i prospektet med uppgift om namn
och befattning eller, betraffande
juridiska personer, namn och siite,
tillsammans med forklaringar avgivna
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av dem om att enligt deras kiinnedom
overensstimmer den information som
ges i prospektet med sakforhéillandena
och att nigon uppgift som skulle kunna
paverka dess innebord inte har
utelimnats.”

Or. en

Motivering

Det vore ldmpligt att uttryckligen klargora att ansvaret for informationen i prospektet ligger
pd upphovsmdnnen i deras respektive roller, och att en person bland emittent eller erbjudare
ska anges som ansvarig for hela dokumentet. Inget ansvar ska ldggas pd nagon annan dn dem

som utarbetat prospektet.

Andringsforslag 135
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 6

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 6 — punkt 2 — andra stycket

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska dock sdkerstélla att
inget civilrattsligt ansvar ska kunna &ldggas
en person enbart pa grund av
sammanfattningen, inklusive
oversittningen ddrav, om den inte r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet eller om
den inte ger den nyckelinformation som
gor det mojligt for investerare att géra en
vilgrundad investeringsbedomning och
att jamfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska dock dven sikerstilla
att inget civilrattsligt ansvar skall kunna
aldggas en person enbart pd grundval av
sammanfattningen och ej heller av en
oversittning av denna, sévida den inte ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet.

Or. en

Motivering

Eftersom sammanfattningen i sig inte utgor ndgon grund for ett beslut att investera i en viss
emittent bor den inte forknippas med nagot civilrdttsligt ansvar, forutom da den dr oforenlig
med resten av prospektet. Med civilrdttsligt ansvar skulle sammanfattningen sannolikt bli
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mycket lingre, och dirmed forfela hela syftet med att ha en sddan. A andra sidan kanske
investerare i slutinden skulle forlita sig pa otillrdcklig information.

Andringsforslag 136
Sari Essayah

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 6

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 6 — punkt 2 — andra stycket

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska dock sdkerstélla att
inget civilrattsligt ansvar ska kunna &ldggas
en person enbart pa grund av
sammanfattningen, inklusive
oversittningen ddrav, om den inte dr
vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet eller om
den inte ger den nyckelinformation som
gor det mojligt for investerare att géra en
vilgrundad investeringsbedomning och
att jamfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Andringsforslag 137
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 6a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 6 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

Medlemsstaterna skall dock dven
sakerstdlla att inget civilréttsligt ansvar
skall kunna dldggas en person enbart pd
grundval av sammanfattningen och ej
heller av en dversittning av denna, om den
inte dr vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av prospektet.

Or. en

Andringsforslag

6a. I artikel 6 ska foljande punkt liggas
till efter punkt 2:

”2a. Medlemsstaterna ska se till att de
personer som ansvar for prospektet halls
ansvariga oberoende av om investeraren
kdiinde till prospektet.”
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Andringsforslag 138
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — dandringsakt
Artikel 1 —led 7—1led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 7 —punkt 2 —led g

Kommissionens forslag

b) Led g ska liggas till: utgdr

”g) ett proportionerligt system for
offentliggorande ska gilla for nyemission
for foretag varas aktier upptas till handel
pd en reglerad marknad.”

Motivering

Or. en

Andringsforslag

Or. fr

Man bér inte forsvaga transparensen och skyddet av investerare och sparare. Teckningsrdtter
vid nyemissioner dr overlatbara virdepapper och kapitalokningar med teckningsrdtter utgor
sdledes egna erbjudanden till allmdnheten och samma informationsniva krdvs alltsa for att

trygga investerarskyddet.

Andringsforslag 139
Marta Andreasen

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 7—1led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 7 —punkt 2 —led g

Kommissionens forslag

b) Led g ska liggas till: utgdr

”g) ett proportionerligt system for
offentliggorande ska gilla for nyemission
for foretag varas aktier upptas till handel
pd en reglerad marknad.”
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Or. en
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Motivering

Féredragandens dndringsforslag om undantag av nyemission for foretag som redan dr
borsnoterade skulle inte gdlla for foretag pd alternativa eller nya borser i Europa. Det
verkar inte finnas ndgon grund for detta tillvigagangssditt, sdrskilt ndr den behoriga
myndigheten i medlemsstaten i frdga dr nojd med den aktuella borsens krav pad transparens,
offentliggorande och marknadsmissbruk sd att investerarskyddet dr tryggat och marknaden

fungerar ordentligt.

Andringsforslag 140
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 7—1led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 7 —punkt 2 —led g

Kommissionens forslag

g) ett proportionerligt system for
offentliggdrande ska gdlla for nyemission
for foretag varas aktier upptas till handel
pd en reglerad marknad.

Andringsforslag

g) Nir ett foretag vars aktier dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad
erbjuder aktier genom nyemission med
Sforetriidesriitt ska det tillimpas ett
forenklat system for offentliggérande som
stdar i proportion till de befintliga
investerarnas informationsbehov.

Medlemsstaterna far dven viilja att
utstrdcka detta proportionerliga system
for offentliggorande till erbjudanden av
aktierelaterade virdepapper frdin foretag
vars aktierelaterade viirdepapper redan dr
upptagna till handel pd en multilateral
handelsplattform enligt definitionen i
artikel 4.1.15 i direktiv 2004/39/EG.

Or. en

Motivering

Ett enklare forfarande bor ocksd fungera for nyemissioner med foretrddesrdtt. Sddana
emissioner riktas till existerande aktiedigare som redan har viss kunskap om foretaget. Ett
forkortat prospekt skulle ocksa pdaskynda och forenkla kapitalanskaffningsprocessen, nagot

som skulle gagna investerarna.
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Andringsforslag 141
Alfredo Pallone

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 7—1led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 7 —punkt 2 —led g

Kommissionens forslag

g) ett proportionerligt system for
offentliggorande ska gilla for nyemission
for foretag vars aktier upptas till handel pa
en reglerad marknad.

Andringsforslag

g) ett proportionerligt system for
offentliggorande ska gilla for nyemission
och emission av konvertibler for foretag
vars aktier upptas till handel péd en reglerad
marknad.”

Or. en

Motivering

Jag instdmmer i kommissionens forslag om maojligheten att infora ett proportionerligt system
for offentliggorande for nyemissioner fran foretag vars aktier redan dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad. Ett enklare system for offentliggérande bor i analogi med detta dven
inforas for emission av konvertibler for emittenter vars aktier redan dr upptagna till handel

pd en reglerad marknad.

Andringsforslag 142
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 8

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 8 — punkt 3a

Kommissionens forslag

8. Efter artikel 8.3 ska foljande ldggas till:

”3a. Om virdepapper garanteras av en
medlemsstat ska en emittent, en erbjudare
eller en person som ansdker om upptag till
handel pé en reglerad marknad ha ritt att
uteldmna information om en sadan
garantigivare vid uppréttandet av ett
prospekt enligt artikel 1.3.”
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Andringsforslag

8. Efter artikel 8.3 ska foljande punkter
laggas till:

”3a. Om vérdepapper garanteras av en
medlemsstat ska en emittent, en erbjudare
eller en person som ansdker om upptag till
handel pé en reglerad marknad ha ritt att
uteldmna information om en sadan
garantigivare vid uppréttandet av ett
prospekt enligt artikel 1.3.”
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3b. Det ska inte finnas ndgra krav pa att
prospektet eller nagra tilligg till detta
innehdller information om ldn frdn
centralbanker eller nagon annan
likviditetsfacilitet till ett visst kreditinstitut
frdn en centralbank som ingdr i ECBS.

Or. en
Motivering

Ldn och kreditfaciliteter frdn centralbanker behover hdllas konfidentiella for att
finansmarknadernas stabilitet och funktion ska kunna garanteras. Detta dndringsforslag gor
undantaget for centralbanker uttryckligt.

Andringsforslag 143
Jean-Paul Gauzes

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led a

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkterna 1 och 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med utgdr
foljande:

”1. Prospekt ska vara giltiga i 24 mdnader
efter offentliggorandet niir det giiller
erbjudanden till allméinheten eller
upptagande till handel pa en reglerad
marknad, forutsatt att de vid behov
kompletteras med tilligg ndir sa krivs
enligt artikel 16.

2. Nir det giller emissionsprogram ska
det i forviig ingivna grundprospektet vara
giltigt i hogst 24 mdnader.”

Or. fr
Motivering

En forldngning av giltighetstiden kan leda till att informationen till investerarna blir mindre
relevant. Risken dr att antalet tilldigg till prospektet och dess sammanfattning okar, vilket gor
att det blir svdrare att fa enkel tillgang till full dokumentation.
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Andringsforslag 144
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led a

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkterna 1 och 2

Kommissionens forslag

1. Prospekt ska vara giltiga 1 24 mdnader
efter offentliggdrandet nér det géller
erbjudanden till allménheten eller
upptagande till handel pé en reglerad
marknad, forutsatt att de vid behov
kompletteras med tilligg nér sa krivs
enligt artikel 16.

2. Nér det giéller emissionsprogram ska det
1 forvdg ingivna grundprospektet vara
giltigt 1 hogst 24 mdnader.

Andringsforslag

1. Prospekt ska vara giltiga 1 12 mdnader
efter offentliggdrandet nér det géller
erbjudanden till allménheten eller
upptagande till handel pé en reglerad
marknad, forutsatt att de vid behov
kompletteras med tilligg nér sa krivs
enligt artikel 16.

2. Nér det giller emissionsprogram ska det
1 forvdg ingivna grundprospektet vara
giltigt 1 hogst 12 mdnader.

Or. en

Motivering

Giltighetstiden pd 12 manader bor behdllas. Genom att forldinga giltighetstiden till 24
manader loper man en risk att prospektet blir inaktuellt eftersom all information inte kan
Justeras genom ett tilldgg. Dessutom leder en lingre giltighetstid till betydligt fler tilligg,
vilket gor prospekten mindre begripliga och ldttldista for investerarna.

Andringsforslag 145
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led a

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkterna 1 och 2

Kommissionens forslag

1. Prospekt ska vara giltiga 1 24 mdnader
efter offentliggdrandet nér det géller
erbjudanden till allménheten eller
upptagande till handel pé en reglerad
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Andringsforslag

1. Prospekt ska vara giltiga 1 12 mdnader
efter offentliggdrandet nér det géller
erbjudanden till allménheten eller
upptagande till handel pé en reglerad
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marknad, forutsatt att de vid behov marknad, forutsatt att de vid behov

kompletteras med tilligg nér sa krivs kompletteras med tilligg nér sa krivs
enligt artikel 16. enligt artikel 16.
2. Nar det géller emissionsprogram ska det 2. Nir det géller emissionsprogram ska det
1 forvdg ingivna grundprospektet vara 1 forvdg ingivna grundprospektet vara
giltigt 1 hogst 24 mdnader. giltigt 1 hogst 12 mdnader.
Or. en
Motivering

Om prospektet fylls pa med material genom tilligg under en lingre period kommer detta leda
till att informationen inte ldngre har “en form som gér den ldtt att forstd och analysera”,
vilket krdvs i artikel 5.1 i 2003/71/EG. Ddrfér bér man behdlla den period pa 12 manader
som idag tilldmpas.

Andringsforslag 146
Jean-Paul Gauzes

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkt 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) Punkt 4 ska ersiittas med foljande: utgdr

”4. Ett registreringsdokument enligt
artikel 5.3 som ingivits i forviig och
godkiints ska vara giltigt i hogst

24 manader, forutsatt att det har
kompletterats enligt artikel 16.
Registreringsdokumentet, vid behov
kompletterat enligt artikel 16, ska
tillsammans med virdepappersnoten och
sammanfattningen betraktas som ett
giltigt prospekt.”

Or. fr
Motivering

En forldngning av giltighetstiden kan leda till att informationen till investerarna blir mindre
relevant. Risken dr att antalet tilldgg till prospektet och dess sammanfattning okar, vilket gor
att det blir svdrare att fa enkel tillgang till full dokumentation.
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Andringsforslag 147
Diogo Feio, Othmar Karas

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Ett registreringsdokument enligt

artikel 5.3 som ingivits 1 forvig och
godkdints ska vara giltigt 1 hogst 24
ménader, forutsatt att det har kompletterats
enligt artikel 16. Registreringsdokumentet,
vid behov kompletterat enligt artikel 16,
ska tillsammans med vérdepappersnoten
och sammanfattningen betraktas som ett
giltigt prospekt.

Andringsforslag

4. Ett registreringsdokument enligt

artikel 5.3 som ingivits i forvdg ska vara
giltigt 1 hogst 24 manader, forutsatt att det
har kompletterats enligt artikel 16.
Registreringsdokumentet, vid behov
kompletterat enligt artikel 16, ska
tillsammans med vardepappersnoten och
sammanfattningen betraktas som ett giltigt
prospekt.”

Or. en

Motivering

Kommissionens forslag ticker inte situationen ddr registreringsdokumenten,
vdrdepappersnoten och sammanfattningen inte behover godkdnnas separat. Att dterga till den
nuvarande termen “ingivits i forvdg” skulle bdde innebdra en forbdttring for emittenter vad
avser giltighetsperioden och klarligga det system som gdller for registreringsdokument som
ingivits till den behoriga myndigheten utan att ha blivit godkdnda separat.

Andringsforslag 148
Corien Wortmann-Kool

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Ett registreringsdokument enligt artikel
5.3 som ingivits 1 forvdg och godkénts ska
vara giltigt 1 hogst 24 mdnader, forutsatt
att det har kompletterats enligt artikel 16.
Registreringsdokumentet, vid behov
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Andringsforslag

4. Ett registreringsdokument enligt artikel
5.3 som ingivits 1 forvdg och godkénts ska
vara giltigt 1 hogst 12 mdnader, forutsatt
att det har kompletterats enligt artikel 16.
Registreringsdokumentet, vid behov
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kompletterat enligt artikel 16, ska
tillsammans med vardepappersnoten och
sammanfattningen betraktas som ett giltigt
prospekt.

kompletterat enligt artikel 16, ska
tillsammans med vardepappersnoten och
sammanfattningen betraktas som ett giltigt
prospekt.

Or. en

Motivering

Giltighetstiden pa 12 manader bor behallas. Genom att forldinga giltighetstiden till

12 mdnader l6per man en risk att prospektet blir inaktuellt eftersom all information inte kan
Justeras genom ett tilldgg. Dessutom leder en lingre giltighetstid till betydligt fler tilligg,
vilket gor prospekten mindre begripliga och ldttldsta for investerarna.

Andringsforslag 149
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Ett registreringsdokument enligt artikel
5.3 som ingivits 1 forvdg och godkénts ska
vara giltigt 1 hogst 24 mdnader, forutsatt
att det har kompletterats enligt artikel 16.
Registreringsdokumentet, vid behov
kompletterat enligt artikel 16, ska
tillsammans med vardepappersnoten och
sammanfattningen betraktas som ett giltigt
prospekt.

Andringsforslag

4. Ett registreringsdokument enligt artikel
5.3 som ingivits 1 forvdg och godkénts ska
vara giltigt 1 hogst 12 mdnader, forutsatt
att det har kompletterats enligt artikel 16.
Registreringsdokumentet, vid behov
kompletterat enligt artikel 16, ska
tillsammans med vardepappersnoten och
sammanfattningen betraktas som ett giltigt
prospekt.

Or. en

Motivering

Om prospektet fylls pa med material genom tilligg under en lingre period kommer detta leda
till att informationen inte ldngre har “en form som goér den ldtt att forstd och analysera”,
vilket krdvs i artikel 5.1 i 2003/71/EG. Ddrfér bér man behdlla den period pa 12 manader

som idag tilldmpas.

Andringsforslag 150
Marianne Thyssen

Forslag till direktiv — andringsakt
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Artikel 1 —led 10
Direktiv 2003/71/EG
Artikel 10

Kommissionens forslag Andringsforslag

10. Artikel 10 ska utga. utgdr

Or. nl
Motivering

I det nuvarande direktivet utgar man ifran att skyldigheten att offentliggora prospekt inte
gdller for vederlag pa 50 000 euro eller mer per investerare eller for ett nominellt virde pa
50 000 euro per enhet eftersom man antar att uppgifterna inte dr avsedda for icke-
professionella investerare och inte dr av offentlig karaktdr. Den senaste finanskrisen har visat
att ocksa enskilda investerare med en stérre investeringsportfolj behéver sddan information
sasom en viktig del av 6kat konsumentskydd.

Andringsforslag 151
Marianne Thyssen

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 10a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 10 — punkt 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

10a. Artikel 10.3 ska ersiittas med
foljande:

Den skyldighet som anges i punkt 1 skall
inte tillimpas pd emittenter av icke-
aktierelaterade virdepapper vilkas
nominella virde per enhet uppgér till
minst 250 000 EUR.

Or. nl
Motivering

I det nuvarande direktivet utgar man ifran att skyldigheten att offentliggéra prospekt inte
gdller for vederlag pa 50 000 euro eller mer per investerare eller for ett nominellt virde pa
50 000 euro per enhet eftersom man antar att uppgifterna inte dr avsedda for icke-
professionella investerare och inte dr av offentlig karaktdir. Den senaste finanskrisen har visat
att ocksa enskilda investerare med en stérre investeringsportfolj behover sddan information
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sasom en viktig del av 6kat konsumentskydd.

Andringsforslag 152
Alfredo Pallone

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 12a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 13 — punkt 4

Kommissionens forslag

Andringsforslag 153
Burkhard Balz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 12b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 14 — punkt 2 —led c

PE439.226v01-00

Andringsforslag

12a. Artikel 13.4 ska ersiittas med
foljande:

”Om den behoriga myndigheten av
rimliga skiil anser att de dokument som
overlimnats till den ar ofullstindiga
eller att det kravs kompletterande
information, ska de tidsfrister som anges
i punkterna 2 och 3 borja lopa forst frin
och med den dag emittenten, erbjudaren
eller den person som ansoker om
upptagande till handel p4 en reglerad
marknad overlimnar den
kompletterande informationen.

1 det fall som avses punkt 2 ska den
behoriga myndigheten informera
emittenten, erbjudaren eller den person
som anséker om upptagande till handel
pd en reglerad marknad om dokumenten
dar ofullstiindiga eller om ytterligare
information behévs inom 10 dagar frin
det att ansokan limnats in.”

Or. en
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

12b. I artikel 14.2 ska led c ersiittas med
foljande:

”¢) i elektronisk form pa emittentens
webbplats samt, i tilliimpliga fall, pa
webbplatsen for de finansiella
mellanhinder, déiribland
betalningsombud, som placerar eller
sdljer virdepapperen, eller”

Or. en

Motivering

Emittentens webbplats bor uppvdirderas dd den dr en mycket tillgdanglig
kommunikationskanal. Hittills har denna maojlighet inte kunnat utnyttjas i praktiken eftersom
den var kopplad till att informationen skulle offentliggoras samtidigt pd samtliga berérda
finansiella mellanhdnders och ombuds webbplatser, nagot som inte var tekniskt och logistiskt

genomforbart.

Andringsforslag 154
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 13

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 14 — punkt 4

Kommissionens forslag

13. Artikel 14.4 ska ersittas med foljande:

”4. Den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska under 24 manader
pd sin webbplats efter eget val
offentliggora antingen samtliga godkiinda
prospekt, eller dtminstone en forteckning
over samtliga prospekt som godkiints
enligt artikel 13, i tillimpliga fall
tillsammans med linkar till prospekt som
offentliggjorts pd emittenternas
webbplatser eller pa webbplatsen for den
reglerade marknaden.”
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Or. en

Andringsforslag 155
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 13a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 14 — punkt 7a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

13a. I artikel 14 ska foljande punkt liggas
till efter punkt 7:

”7a. Investeraren ska tillstillas en
sammanfattning av alla prospekt.”

Or. en
Motivering

For att den relevanta informationen verkligen ska vara korrekt borde ett prospekt eller delar
av detta inte bara goras tillgdngligt for investerare pd deras begdran utan det borde vara
obligatoriskt att ge den till investerare utan att de behéver begdra det. For
investeringserbjudanden, som mdste dtfoljas av ett prospekt, har det i praktiken visat sig att i
synnerhet finansiella mellanhdnder vid radgivning och forsdljning ndstan uteslutande forlitar
sig pd reklammaterial och inte pd prospekt.

Andringsforslag 156
Vicky Ford

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
1. Varje ny omsténdighet av betydelse, 1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende 1 samband med sakfel eller forbiseende 1 samband med
informationen 1 ett prospekt som kan informationen i ett prospekt som kan
paverka beddmningen av viardepapperen paverka beddmningen av viardepapperen
och som uppkommer eller och som uppkommer eller
uppmirksammas mellan tidpunkten {or uppmirksammas mellan tidpunkten {or
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godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad péborjas,
beroende péd vad som intréiffar forst, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tillagg ska godkdnnas pa samma sitt som
det ursprungliga prospektet inom hdgst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella Oversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
for att beakta den nya informationen i
tillagget.

godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende péd vad som intriffar senare, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tilldgg ska godkdnnas pa samma sitt som
det ursprungliga prospektet inom hdgst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella dversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
for att beakta den nya informationen i
tillagget.

Or. en

Motivering

Kommissionens formulering skulle innebdira att emittenten inte behover uppdatera prospekten
vid vidareforsdljning ("’retail cascade”). Baksidan av detta vore att investerarskyddet skulle
minska. Medan ett erbjudande till allmdnheten pagar behéver prospektet uppdateras oavsett
om virdepapperen har upptagits till handel pad en reglerad marknad.

Andringsforslag 157
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av vardepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende péd vad som intréffar forst, ska
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Andringsforslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av virdepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende péd vad som intréffar senare, ska
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uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tilldgg ska godkdnnas pa samma sitt som
det ursprungliga prospektet inom hdgst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella dversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
for att beakta den nya informationen i
tillagget.

uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tillagg ska godkdnnas pa samma sitt som
det ursprungliga prospektet inom hdgst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella dversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
for att beakta den nya informationen i
tillagget.

Or. en

Motivering

For erbjudanden till allmdnheten som inleds efter upptagandet till handel, och da
erbjudandet ddrfor inte grundads pa ett prospekt, blir de ytterligare rapporteringskraven
enligt artikel 16 i direktiv 2003/71/EG éverflodiga ndr transparenskraven i

direktiven 2004/109/EG och 2003/6/EG vdl gdller.

Andringsforslag 158
Alfredo Pallone

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av virdepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allmdnheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende péd vad som intraffar forst, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tilldgg ska godkénnas pd samma sétt som
det ursprungliga prospektet inom hogst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
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Andringsforslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av viardepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkinnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av
erbjudandeperioden respektive den
tidpunkt d4 handeln pa en reglerad
marknad pébdrjas, beroende pé vad som
intriffar forst, ska uppges 1 ett tilldgg till
prospektet. Sadana tilldgg ska godkinnas
pa samma sdtt som det ursprungliga
prospektet inom hdgst sju arbetsdagar och
offentliggoras pd atminstone samma sétt
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offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella Oversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
for att beakta den nya informationen i
tillagget.

som nér det offentliggjordes.
Sammanfattningen, och eventuella
oversittningar av denna, ska ocksa
kompletteras om sa dr nddvindigt {or att
beakta den nya informationen i tilldgget.

Or. en

Motivering

Jag instdmmer i kommissionens avsikt att gora det tydligare ndr nya omstdindigheter, sakfel
eller forbiseenden mdste rapporteras och dirmed avgora om det foreligger en skyldighet att
offentliggora ett tilldgg. Ddrfor foreslar jag att formuleringen “det slutliga upphorandet av
erbjudandet till allmdinheten” (som inte klart och tydligt forklarar huruvida tiden fram till
dagen for betalning av vdirdepappren inkluderas eller inte) med “det slutliga upphérandet av

erbjudandeperioden”.

Andringsforslag 159
Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av vardepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende péd vad som intréffar forst, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tilldgg ska godkdnnas pa samma sitt som
det ursprungliga prospektet inom hdgst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella Oversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
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Andringsforslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av viardepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende pé vad som intréffar senare, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tilldgg ska godkdnnas pa samma sitt som
det ursprungliga prospektet inom hdgst sju
arbetsdagar och offentliggdras pa
atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. KID, och eventuella
oversittningar av detta dokument, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
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for att beakta den nya informationen i
tillagget.

Andringsforslag 160
Diogo Feio

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts. Denna period kan forléngas
av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel
pd en reglerad marknad.

Andringsforslag 161
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

PE439.226v01-00

for att beakta den nya informationen i
tillagget.

Or. en

Andringsforslag

2. Nir det giiller ett
virdepapperserbjudande till allminheten
ska investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts, forutsatt att den nya
omstindigheten, sakfelet eller
forbiseendet i punkt 1 faktiskt intriffade
fore det slutliga upphorandet av
erbjudandet till allméinheten och
leveransen av virdepapperen. Denna
period kan forlingas av emittenten eller
erbjudaren. Sista dagen for rdtten till
dterkallande ska anges i tilligget.

Or. en

Andringsforslag
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2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha rétt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts. Denna period kan forléngas
av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad.

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilldgget
offentliggjorts om utvecklingen vad avser
marknadsutvecklingen varit ogynnsam,
forutsatt att avvecklingen dnnu inte dgt
rum. Denna period kan forldngas av
emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad, men fir inte
overskrida tio arbetsdagar fran dagen for
offentliggorandet. Sista dagen for riitten
till daterkallande ska anges i tilligget.

Or. en

Motivering

Ett fortydligande av vad som utgér ogynnsam marknadsutveckling behovs. For det maximala
beloppet for en dterkallanderdtt har foredraganden accepterat att ldgga fram ett

dndringsforslag som foreslagits av JURIL.

Andringsforslag 162
Catherine Stihler

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts. Denna period kan forlédngas
av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad.”
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Andringsforslag

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha rétt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts om utvecklingen varit
ogynnsam, forutsatt att avvecklingen
dnnu inte dgt rum. Denna period kan
forldngas av emittenten, erbjudaren eller
den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad. Sista
dagen for ritten till dterkallande ska
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anges i tilligget.

Or. en

Motivering

For erbjudanden till allmdnheten som inleds efter upptagandet till handel, och da
erbjudandet ddrfor inte grundads pa ett prospekt, blir de ytterligare rapporteringskraven
enligt artikel 16 i direktiv 2003/71/EG oéverflodiga ndr transparenskraven i

direktiven 2004/109/EG och 2003/6/EG vdil gdller.

Andringsforslag 163
Burkhard Balz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha rétt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts. Denna period kan forléngas
av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad.”

Andringsforslag

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts om utvecklingen varit
ogynnsam, forutsatt att avvecklingen
dnnu inte dgt rum. Denna period kan
forldngas av emittenten, erbjudaren eller
den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad.

Or. en

Motivering

Nar tilldgget firdigstdlls dr varken dagen for offentliggérande (tva dagars tidsfrist) eller
avvecklingsdagen klar. Detta gdller sdrskilt [opande erbjudanden till allmdnheten.

Andringsforslag 164
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15a (nytt)
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Direktiv 2003/71/EG
Artikel 19 — punkt 2 - stycke 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

15a. Artikel 19.2 forsta stycket ska
ersdttas med foljande:

”2. Nér virdepapper erbjuds
allménheten eller ansékan om
upptagande till handel p4 en reglerad
marknad gors i en eller flera
medlemsstater utom hemmedlemsstaten,
skall prospektet avfattas antingen pa ett
spriak som godtas av de behoriga
myndigheterna i de medlemsstaterna
eller pa ett sprik som allmiint anviinds i
internationella finanskretsar, efter
emittentens, erbjudarens eller den
persons som begir upptagande till
handel val, beroende pa
omstindigheterna.|...]”

Or. en
Motivering

Det nya forslaget till direktivet innehdller inga dndringar av de tilldmpliga bestdmmelserna
for sprak. Med tanke pa hur komplexa dokumenten dr mdste man dock se till att prospektet
blir tillgdngligt for investerare pd spraket i den medlemsstat ddr investeringen erbjuds
allmdnheten. Vi foresldr ddrfor ett nytt avsnitt 5 som kommer att séikerstdlla att en
obligatorisk oversdttning gors. Den skonsmdssiga reglering av sprdkval som myndigheterna
gor idag dr inte tillrdcklig.

Andringsforslag 165
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 15b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 19 — punkt 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

15b. Artikel 19.3 ska ersiittas med
foljande:
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”3. Nér virdepapper erbjuds
allménheten eller ansokan gors om
upptagande till handel p4 en reglerad
marknad i flera medlemsstater inklusive
hemmedlemsstaten, skall prospektet
avfattas pa ett sprik som godtas av den
behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och skall ocksa goras
tillgéingligt antingen pi ett sprik som
godtas av de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaterna eller pi ett sprak
som allmiint anvinds i internationella
finanskretsar, efter emittentens,
erbjudarens eller den persons som
ansoker om upptagande till handel val,
beroende pa omstindigheterna.|...]”

Or. en
Motivering

Det nya forslaget till direktivet innehdller inga dndringar av de tilldmpliga bestdmmelserna
for sprak. Med tanke pa hur komplexa dokumenten dr madste man dock se till att prospektet
blir tillgdngligt for investerare pd sprdaket i den medlemsstat ddir investeringen erbjuds
allmdnheten. Vi foresldr ddrfor ett nytt avsnitt 5 som kommer att séikerstdlla att en
obligatorisk oversdttning gors. Den skonsmdssiga reglering av sprdkval som myndigheterna
gor idag dr inte tillrdcklig.

Andringsforslag 166
Evelyn Regner

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 19 — punkt 4a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

15c. I artikel 19 ska foljande punkt liggas
till efter punkt 4:

”4a. Trots vad som sigs i punkterna 1-3
ska kapitalmarknadsprospektet och
sammanfattningen dven uppriittas pd
spriket i den medlemsstat dir
investeringen erbjuds allmiinheten.”
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Or. en
Motivering

Det nya forslaget till direktivet innehdller inga dndringar av de tilldmpliga bestdmmelserna
for sprak. Med tanke pa hur komplexa dokumenten dr maste man dock se till att prospektet
blir tillgdngligt for investerare pd sprdket i den medlemsstat ddr investeringen erbjuds till
allmdnheten. Vi foreslar ddrfor ett nytt avsnitt 5 som kommer att sdkerstdilla att en
obligatorisk oversdttning gors. Den skonsmdssiga reglering av sprdkval som myndigheterna
gor idag dr inte tillrdcklig.

Andringsforslag 167
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15e (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 24a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

15e. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 24:

YArtikel 24a
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenheter som
avses i artiklarna 1.3a, 2.4, 4.3, 5.5, 5.5a,
7.1, 7.3, 8.4, 11.3, 13.7, 14.8, 15.7 och
20.3 far dterkallas av Europaparlamentet
eller radet.

2. Den institution som har inlett ett internt
forfarande for att avgora huruvida
delegeringen av befogenheter ska
dterkallas ska beméda sig om att
informera den andra institutionen och
kommissionen samt uppge vilka
delegerade befogenheter som kan
omfattas av dterkallande.

3. Beslutet om dterkallande ska innebira
att den delegering av befogenheter som
anges i beslutet upphor att gilla. Det ska
fa verkan omedelbart eller vid en senare
tidpunkt som anges i beslutet. Det ska inte
paverka giltigheten hos delegerade akter
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som redan dr i kraft. Det ska
offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning.”

Or. en
Motivering

Lagstiftaren ska inte behova ange skdlen till beslut att dterkalla delegering av befogenheter.

Andringsforslag 168
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15f (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 24b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag
15f. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 24a:
YArtikel 24b

Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet kan gora
invindningar mot en delegerad akt inom
fyra mdnader efter anmdlningsdatum. Pd
Europaparlamentets eller radets initiativ
ska fristen forlingas med tva manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller
rddet gjort inviindningar mot den
delegerade akten ndr denna frist lopt ut
ska akten trida ikraft den dag som anges i
denna.

3. Om Europaparlamentet eller radet gor
invindningar mot den delegerade akten
ska den inte triida i kraft.”

Or. en
Motivering

Det bor vara lagstiftarens beslut att ange skdl for en invindning mot en delegerad akt. For att
inte 6verbelasta kontrollmekanismen bér lagstiftaren inte behova ange skdlen for att avsld en
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dtgdrd.

Andringsforslag 169
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1c¢ (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 8 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Ic. I artikel 8 ska foljande punkt liggas
till efter punkt 3:

»3a. Det ska inte finnas ndgra krav pd att
informationen som ges i enlighet med
artiklarna 4, 5 och 6 innehdaller
information om lan fran centralbanker
eller nagon annan likviditetsfacilitet till
ett visst kreditinstitut frdan en centralbank
som ingdr i ECBS.”

Or. en
Motivering

Ldn och kreditfaciliteter fran centralbanker behover hdllas konfidentiella for att
finansmarknadernas stabilitet och funktion ska kunna garanteras. Detta dndringsforslag gor
undantaget for centralbanker uttryckligt.

Andringsforslag 170
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1d (ny)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 11 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

1d. Artikel 11.1 ska ersdttas med foljande:

”1. Artiklarna 9 och 10 ¢ skall inte
tillimpas pa aktier som stélls till
forfogande for eller tillhandahdlls av de
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nationella centralbanker som ingér i
ECBS nir de fullféljer sina uppgifter
som monetira myndigheter, inklusive
aktier som stills till forfogande for eller
tillhandahalls av de nationella
centralbanker som ingir i ECBS enligt
avtal om pant eller terkop eller nagot
liknande likviditetsavtal for
penningpolitiska syften eller inom ett
betalningssystem eller i samband med
andra lan eller likviditetsfaciliteter firdn
centralbanker.”

Or. en
Motivering

Ldn och kreditfaciliteter frdn centralbanker behover hdllas konfidentiella for att
finansmarknadernas stabilitet och funktion ska kunna garanteras. Detta dndringsforslag gor
undantaget for centralbanker uttryckligt.

Andringsforslag 171
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1s (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 27a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Is. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 27:

YArtikel 27a
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenheter som
avses i artiklarna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8, 13.2,
14.2, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4, 23.4, 23.5 och
23.7 kan dterkallas av Europaparlamentet
eller radet.

2. Den institution som har inlett ett internt
forfarande for att avgora huruvida
delegeringen av befogenheter ska
dterkallas ska beméda sig om att
informera den andra institutionen och
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kommissionen samt uppge vilka
delegerade befogenheter som kan
omfattas av dterkallande.

3. Beslutet om dterkallande ska innebdra
att den delegering av befogenheter som
anges i beslutet upphor att gilla. Det ska
fa verkan omedelbart eller vid en senare
tidpunkt som anges i beslutet. Det ska inte
paverka giltigheten hos delegerade akter
som redan dr i kraft. Det ska
offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning.”

Or. en

Motivering

Lagstiftaren ska inte behova ange skdlen till beslut att dterkalla delegering av befogenheter.

Andringsforslag 172
Wolf Klinz

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 2 — led 1t (nytt)
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 27b (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

1t. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 27a:

YArtikel 27b
Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet kan gora
invindningar mot en delegerad akt inom
fyra mdnader efter anmdlningsdatum. Pd
Europaparlamentets eller radets initiativ
ska fristen forlingas med tva manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller
rddet gjort ndgra invindningar mot den
delegerade akten ndr denna frist lopt ut
ska akten trida ikraft den dag som anges i
denna.
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3. Om Europaparlamentet eller radet gor
invindningar mot den delegerade akten
ska den inte triida i kraft.”

Or. en
Motivering

Det bor vara lagstiftarens beslut att ange skdl for en invindning mot en delegerad akt. For att
inte 6verbelasta kontrollmekanismen bor lagstiftaren inte behova ange skdlen for att avsla en
dtgdrd.
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