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Amendement 71
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 3

Texte proposé par la Commission

(3) Afin d'empécher que des structures de
rémunération mal congues puissent nuire a
la qualité de la gestion des risques et a la
maitrise des prises de risques par les
individus, il convient de compléter les
exigences de la directive 2006/48/CE par
une obligation expresse faite aux
¢tablissements de crédit et aux entreprises
d'investissement de mettre en place et
d'entretenir, pour les catégories du
personnel dont les activités ont une
incidence significative sur leur profil de
risque, des politiques et des pratiques de
rémunération compatibles avec une gestion
des risques efficace.

Amendement

(3) Afin d'empécher que des structures de
rémunération mal congues puissent nuire a
la qualité de la gestion des risques et a la
maitrise des prises de risques par les
individus, il convient de compléter les
exigences de la directive 2006/48/CE par
une obligation expresse faite aux
¢tablissements de crédit et aux entreprises
d'investissement de mettre en place et
d'entretenir, pour les catégories du
personnel dont les activités ont une
incidence significative sur leur profil de
risque, des politiques et des pratiques de
rémunération compatibles avec une gestion
des risques efficace. Parmi ces catégories
de personnel doivent au moins figurer les
membres de la direction générale, les
preneurs de risques et les personnes
exercant une fonction de contrile, ainsi
que tout employé qui, au vu de ses
revenus globaux, y compris les prestations
de pension, se situe dans la méme tranche
de rémunération.

Or. en

Justification

Les structures de rémunération devraient également couvrir les employés dont la
rémunération globale est comparable a celle des membres de la direction générale et des
personnes exercant des fonctions de controle, puisque leurs activités de négociation peuvent
engendrer de sérieux risques pour un établissement de crédit, comme l'effondrement de la

banque Barings l'a montré.
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Amendement 72
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 3

Texte proposé par la Commission

(3) Afin d'empécher que des structures de
rémunération mal congues puissent nuire a
la qualité de la gestion des risques et a la
maitrise des prises de risques par les
individus, il convient de compléter les
exigences de la directive 2006/48/CE par
une obligation expresse faite aux
¢tablissements de crédit et aux entreprises
d'investissement de mettre en place et
d'entretenir, pour les catégories du
personnel dont les activités ont une
incidence significative sur leur profil de
risque, des politiques et des pratiques de
rémunération compatibles avec une gestion
des risques efficace.

Amendement

(3) Afin d'empécher que des structures de
rémunération mal congues puissent nuire a
la qualité de la gestion des risques et a la
maitrise des prises de risques par les
individus, il convient de compléter les
exigences de la directive 2006/48/CE par
une obligation expresse faite aux
¢tablissements de crédit et aux entreprises
d'investissement de mettre en place et
d'entretenir, pour les catégories du
personnel dont les activités ont une
incidence significative sur leur profil de
risque, des politiques et des pratiques de
rémunération compatibles avec une gestion
des risques efficace. Parmi ces catégories
de personnel devraient au moins figurer
les membres de la direction générale, les
preneurs de risques et les personnes
exercant une fonction de controle.

Or. en

Justification

Par souci de clarté, il est utile de préciser, dans une certaine mesure au moins, quelles
catégories de personnel sont visées par les dispositions relatives a la rémunération.

Amendement 73
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 4

Texte proposé par la Commission

(4) Une prise de risques excessive et

imprudente pouvant mettre en péril la
solidité financicre des établissements
financiers et déstabiliser le systeme
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Amendement

(4) Une prise de risques excessive et

imprudente pouvant mettre en péril la
solidité financiére des établissements
financiers et déstabiliser le systeme
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bancaire, il importe que la nouvelle
obligation relative aux politiques et aux
pratiques de rémunération soit mise en
ceuvre d'une maniere cohérente. 11
convient, par conséquent, de définir les
principes de base d'une rémunération saine
afin que la structure de rémunération
n'encourage pas les prises de risques
excessives par les individus et soit
compatible avec la propension au risque,
les valeurs et les intéréts a long terme de
I'établissement. Pour que la conception des
politiques de rémunération soit intégrée
dans la gestion des risques de
I'établissement financier, il convient que
l'organe de direction (fonction de
surveillance) de chaque établissement de
crédit ou entreprise d'investissement
¢tablisse les principes généraux applicables
et que les politiques fassent 1'objet, au
moins une fois par an, d'un examen interne
indépendant.

bancaire, il importe que la nouvelle
obligation relative aux politiques et aux
pratiques de rémunération soit mise en
ceuvre d'une manicre cohérente et qu'elle
couvre tous les aspects de la
rémunération, y compris les salaires et les
pensions. 1l convient, par conséquent, de
définir des principes clairs pour une
rémunération saine afin que la structure de
rémunération n'encourage pas les prises de
risques excessives par les individus ou
n'engendre pas de risque moral et soit
compatible avec la propension au risque,
les valeurs et les intéréts a long terme de
|'établissement tout en tenant diiment
compte de sa taille et de son organisation
interne, ainsi que de la nature, de la
portée et de la complexité de ses activites.
Pour que la conception des politiques de
rémunération soit intégrée dans la gestion
des risques de 1'établissement financier, il
convient que 1'organe de direction (fonction
de surveillance) de chaque établissement
de crédit ou entreprise d'investissement
¢tablisse les principes généraux applicables
et que les politiques fassent 1'objet, au
moins une fois par an, d'un examen interne
indépendant.

Or. en

Justification

Les structures de rémunération doivent couvrir tous les aspects de la rémunération, et non
pas uniquement les primes, car, dans le cas contraire, les mesures pourront étre contournées.
Les structures de rémunération doivent également étre adaptées a l'établissement de crédit.

Amendement 74
Jiirgen Klute

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 4

Texte proposé par la Commission

(4) Une prise de risques excessive et
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Amendement
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imprudente pouvant mettre en péril la
solidité financicre des établissements
financiers et déstabiliser le systeme
bancaire, il importe que la nouvelle
obligation relative aux politiques et aux
pratiques de rémunération soit mise en
ceuvre d'une maniere cohérente. 11
convient, par conséquent, de définir les
principes de base d'une rémunération saine
afin que la structure de rémunération
n'encourage pas les prises de risques
excessives par les individus et soit
compatible avec la propension au risque,
les valeurs et les intéréts a long terme de
I'établissement. Pour que la conception des
politiques de rémunération soit intégrée
dans la gestion des risques de
I'établissement financier, il convient que
l'organe de direction (fonction de
surveillance) de chaque établissement de
crédit ou entreprise d'investissement
¢tablisse les principes généraux applicables
et que les politiques fassent 1'objet, au
moins une fois par an, d'un examen interne
indépendant.

imprudente pouvant mettre en péril la
solidité financicre des établissements
financiers et déstabiliser le systeme
bancaire, il importe que la nouvelle
obligation relative aux politiques et aux
pratiques de rémunération soit mise en
ceuvre d'une maniere cohérente. 11
convient, par conséquent, de définir les
principes de base d'une rémunération saine
afin que la structure de rémunération
n'encourage pas les prises de risques
excessives par les individus et soit
compatible avec la propension au risque,
les valeurs et les intéréts a long terme de
I'établissement, ainsi qu'avec la
responsabilité sociale du secteur
financier. Pour que la conception des
politiques de rémunération soit intégrée
dans la gestion des risques de
I'établissement financier, il convient que
l'organe de direction (fonction de
surveillance) de chaque établissement de
crédit ou entreprise d'investissement
¢tablisse les principes généraux applicables
et que les politiques fassent 1'objet, au
moins une fois par an, d'un examen interne
indépendant.

Or. de

Justification

Le secteur financier a la mission de fournir aux différents secteurs de l'économie et au secteur
public, mais également aux citoyens et aux citoyennes les services financiers nécessaires au

fonctionnement d'une société.

Amendement 75
Jean-Paul Gauzes

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 4 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

PE439.967v01-00

Amendement

(4 bis) La présente directive établit des
principes pleinement harmonisés en
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Amendement 76
Herbert Dorfmann

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 4 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

AM\810035FR.doc

matiére de politique de rémunération. 11
convient que ces principes de
rémunération soient appliqués de maniére
égale dans l'ensemble de I'Union
européenne car toute divergence entre les
Etats membres peut donner lieu a un
arbitrage réglementaire en faveur de pays
moins restrictifs. Ces principes de
rémunération ayant pour objet de garantir
la mise en ceuvre des principes du CSF
sur les saines pratiques en matiére de
rémunération du 25 septembre 2009, que
le G20 a approuvés, il convient que la
Commission les réexamine
périodiquement lorsque les principes du
CSF sont modifiés ou que des pays tiers
membres du G20 ne les appliquent pas.

Or. en

Amendement

(4 bis) La présente directive établit des
principes de base en matiere de politique
de rémunération. Ces principes doivent
étre appliqués d'une maniere
proportionnée a la nature, a la portée, a la
complexité et au caracteére risqué des
activités de l'établissement de crédit ou de
l'entreprise d'investissement concerné,
ainsi qu'a sa taille et a sa structure
interne. La présente directive ne doit pas
empécher les Etats membres d'adopter des
exigences plus strictes ou
complémentaires de celles
d'établissements de crédit et d'entreprises
d'investissement qui sont importants en
raison de leur taille, de leur organisation
interne, ainsi que de la nature, de la
portée et de la complexité de leurs
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activités, ou d'adopter des mesures
nationales plus rigoureuses lorsqu'ils
apportent un soutien financier a des
banques données.

Or. en

Amendement 77
Wolf Klinz

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 4 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(4 bis) La présente directive établit des
principes minimaux fondamentaux en
matieére de politique de rémunération. Ces
principes doivent étre appliqués d'une
maniére proportionnée a la nature, a la
portée, a la complexité et au caractére
risqué des activités de l'établissement de
crédit ou de l'entreprise d'investissement
concerné, ainsi qu'a sa taille et a sa
structure interne. La présente directive
doit presser les Etats membres de mettre
en ceuvre des mesures communes
garantissant des conditions de
concurrence égales.

Or. en

Amendement 78
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 4 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement
(4 bis) La présente directive établit des
principes de base en matiere de politique

de rémunération. Ces principes doivent
étre appliqués d'une maniére et dans une
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Amendement 79
Udo Bullmann

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 4 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

AM\810035FR.doc

mesure proportionnées a la nature, a la
portée, a la complexité et au caractére
risqué des activités de l'établissement de
crédit ou de l'entreprise d'investissement
concerné, ainsi qu'a sa taille et a sa
structure interne. Les Etats membres
doivent appliquer la présente directive
d'une maniére proportionnée,
conformément aux risques encourus par
les établissements individuels.

Or. en

Amendement

(4 bis) La Commission doit réexaminer,
avant décembre 2012, les principes de la
politique de rémunération en se focalisant
en particulier sur la nécessité de remédier
a toutes les lacunes, ainsi que sur
l'efficacité, la mise en ceuvre et le respect
de ces principes, et en tenant compte de
l'évolution de la situation internationale.
Elle doit également examiner de maniére
détaillée les primes collectives ainsi que le
lien entre les formules employées pour les
constituer et les comportements
téméraires.

Or. en
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Amendement 80
Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 4 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

Amendement

(4 bis) La Commission doit réexaminer,
avant décembre 2012, les principes de la
politique de rémunération en se focalisant
en particulier sur l'efficacité, la mise en
ceuvre et le respect de ces principes, et en
tenant compte de l'évolution de la
situation internationale.

Or. en

Justification

Le débat sur des politiques de réemunération adéquates se développant rapidement, une
période de réexamen courte est appropriée pour permettre a tous les ajustements nécessaires

d'étre toujours examinés en temps utile.

Amendement 81
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 5

Texte proposé par la Commission

(5) Une politique de rémunération doit
avoir pour but d’aligner les objectifs
personnels des employés sur les intéréts a
long terme de I’établissement de crédit ou
de l'entreprise d'investissement concernés.
L’évaluation des composantes de la
rémunération qui dépendent des
performances doit considérer ces
performances sur le long terme et tenir
compte des risques en cours qui y sont
associés. L évaluation des performances
doit s’inscrire dans un cadre pluriannuel —
sur une durée de trois a cinq ans, par
exemple — afin de garantir qu'elle porte
bien sur les performances a long terme et

PE439.967v01-00

Amendement

(5) Une politique de rémunération doit
avoir pour but d’aligner les objectifs
personnels des employés sur les intéréts a
long terme de I’établissement de crédit ou
de l'entreprise d'investissement concernés.
L’évaluation des composantes de la
rémunération qui dépendent des
performances doit considérer ces
performances sur le long terme et tenir
compte des risques en cours qui y sont
associés. L'évaluation des performances
doit s'inscrire dans un cadre pluriannuel —
sur une durée d'au moins cinq ans — afin
de garantir qu'elle porte bien sur les
performances a long terme et que le
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que le paiement effectif des composantes paiement effectif des composantes de la

de la rémunération qui dépendent des rémunération qui dépendent des
performances s'échelonne sur la durée du performances s'échelonne sur la durée du
cycle économique de I'entreprise. cycle économique de l'entreprise. Pour

aligner davantage les incitations, il
convient que les allocations de pension de
tous les employés concernés par ces
exigences soient considérées comme une
dette subordonnée de l'établissement de
crédit.

Or. en
Justification

Total remuneration must be tackled, not just bonuses. Accordingly, pension allocations
should be held as subordinated debt since this will align long-term incentives with the
performance of the credit institution and reduce unnecessary risk-taking because, in the event
of a collapse, the subordinated debt will be used to absorb losses. An additional benefit is the
strengthening of the capital base since subordinated debt can qualify as capital, thereby
establishing a direct link between remuneration and capital strength.

Five years is an appropriate minimum period to reflect the business cycle.

Amendement 82
Arlene McCarthy

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant S bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(5 bis) Afin de minimiser les incitations a
la prise de risques excessifs, les primes
doivent représenter un pourcentage moins
élevé de la rémunération totale. 1l est
essentiel que le salaire d'un employé
représente une part suffisamment
importante de sa rémunération totale pour
qu'une liberté compléte puisse étre
exercée en matiére de politique de primes,
et notamment la possibilité de ne verser
aucune prime.

Or. en
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Justification

Les principes de rémunération décrits dans le présent rapport sont censés permettre de mieux
aligner les risques dans les politiques de rémunération des entreprises. Toutefois, si une
prime représente la majeure partie de la rémunération d'un employé, elle incite toujours
grandement a rechercher des profits a court terme et a minimiser les risques associés a
l'activité de négociation. Il importe des lors, pour soutenir les autres mesures de la présente
directive, de garantir que le niveau global de la rémunération variable ne constitue pas la

majeure partie de la rémunération totale.

Amendement 83
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 7

Texte proposé par la Commission

(7) Les dispositions relatives a la
rémunération ne doivent pas porter
préjudice, le cas échéant, aux droits des
partenaires sociaux a la négociation
collective.

Amendement

(7) Les dispositions relatives a la
rémunération ne doivent pas porter
préjudice au plein exercice des droits
fondamentaux garantis par les traités, en
particulier au droit des partenaires sociaux
de conclure et d'appliquer des
conventions collectives, conformément
aux lois et aux traditions nationales.

Or. en

Justification

Dans ce contexte, il importe de faire clairement référence aux droits fondamentaux et de
décrire plus spécifiquement le droit des partenaires sociaux dans le cadre de la négociation

collective.

Amendement 84
Udo Bullmann

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 8

Texte proposé par la Commission

(8) Afin de garantir une mise en
application rapide et efficace, les autorités

PE439.967v01-00

12/134

Amendement

(8) Afin de garantir une mise en
application rapide et efficace, les autorités
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compétentes doivent également étre
habilitées a imposer des mesures ou des
sanctions, financiéres ou non, en cas de
violation d'une exigence de la directive
2006/48/CE, y compris l'obligation de
mettre en ceuvre des politiques de
rémunération compatibles avec une gestion
des risques saine et efficace. Ces mesures
et ces sanctions doivent étre effectives,
proportionnées et dissuasives.

Amendement 85
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 9

Texte proposé par la Commission

(9) Dans le souci d'une surveillance
prudentielle efficace des risques liés aux
structures de rémunération inadéquates, il y
a lieu de faire entrer les politiques et
pratiques de rémunération adoptées par les
¢tablissements de crédit et les entreprises
d'investissement dans le champ
d'application de la surveillance prudentielle
prévue par la directive 2006/48/CE. Dans
le cadre de cette surveillance, les autorités
de surveillance doivent déterminer si
lesdites politiques et pratiques sont
susceptibles d'encourager les prises de
risques excessives de la part du personnel
concerne.

AM\810035FR.doc
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compétentes doivent également étre
habilitées a imposer des mesures ou des
sanctions, financiéres ou non, en cas de
violation d'une exigence de la directive
2006/48/CE, y compris l'obligation de
mettre en ceuvre des politiques de
rémunération compatibles avec une gestion
des risques saine et efficace. Ces mesures
et ces sanctions doivent étre effectives,
proportionnées et dissuasives. Aux fins de
garantir la cohérence et des conditions de
concurrence égales, la Commission doit
réexaminer la mise en ceuvre de la
présente disposition au regard de la
cohérence entre les mesures et les
sanctions dans l'ensemble de l'Union et,
le cas échéant, présenter des propositions,
y compris en ce qui concerne la nécessité
d'instaurer des sanctions plus strictes.

Or. en

Amendement

(9) Dans le souci d'une surveillance
prudentielle efficace des risques liés aux
structures de rémunération inadéquates, il y
a lieu de faire entrer les politiques et
pratiques de rémunération adoptées par les
¢établissements de crédit et les entreprises
d'investissement dans le champ
d'application de la surveillance prudentielle
prévue par la directive 2006/48/CE. Dans
le cadre de cette surveillance, les autorités
de surveillance doivent déterminer si
lesdites politiques et pratiques sont
susceptibles d'encourager les prises de
risques excessives de la part du personnel
concerné. De plus, elles doivent réaliser
des contréles approfondis et détaillés sur

PE439.967v01-00
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les membres de la direction générale, les
preneurs de risques et les personnes
exercant une fonction de contréle, dont
les activités professionnelles ont une
incidence significative sur le profil de
risque d'un établissement de crédit, avant
qu'ils puissent prendre leurs fonctions,
pour garantir qu'ils sont en mesure
d'exercer ces derniéres. Ces procédures
doivent également s'appliquer aux
employés qui, au vu de leur rémunération
globale, y compris les prestations de
pension, se situent dans la méme tranche
que ces catégories de personnel. De plus,
lorsqu'un établissement de crédit met en
ceuvre un dispositif de malus ou de
récupération, les autorités de surveillance
doivent en étre informées pour pouvoir en
tenir compte lors de ces entretiens.

Or. en
Justification

Les autorités de surveillance devraient mener a bien des entretiens approfondis avec les
membres de la direction générale et les cadres supérieurs de la méme tranche de
rémunération pour évaluer leur qualité avant d'assumer de tels roles dans un établissement
de crédit. Ces entretiens doivent étre rigoureux et tenir compte de tout dispositif de malus ou
de récupération visant la personne en question.

Amendement 86
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 9 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(9 bis) Afin d'accroitre davantage la
transparence des pratiques de
rémunération, l'Autorité bancaire
européenne (ABE) et les autorités de
surveillance nationales doivent
Ppromouvoir une structure internationale
commune pour publier des informations
sur le nombre de personnes se situant
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dans des tranches de rémunération de
1000 000 EUR et plus, y compris les
principaux éléments du salaire, les
primes, les indemnités a long terme et les
cotisations de pension.

Or. en
Justification

Les autorités de surveillance devraient, en s'appuyant sur l'idée d'un étalonnage européen,
s'efforcer de mettre en place une structure internationale commune pour publier des
informations en matiere de rémunération.

Amendement 87
Wolf Klinz

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 9 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(9 bis) Afin d'accroitre davantage la
transparence des pratiques de
rémunération des établissements de crédit
et des entreprises d'investissement, il
convient que les autorités compétentes des
Etats membres collectent des informations
sur les rémunérations pour classer les
établissements en fonction des catégories
d'informations quantitatives que ces
établissements sont tenus de fournir en
vertu de la présente directive. Les
autorités compétentes doivent
communiquer ces informations a
l"Autorité bancaire européenne (ABE)
pour lui permettre d'effectuer une
comparaison similaire au niveau de
["Union. La collecte d'informations doit se
limiter aux données sur l'intégrité et
l'efficacité du régime de rémunération
sans porter atteinte aux droits individuels
et aux accords contractuels confidentiels
des employés dont les activités
professionnelles relévent de ce régime.
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Or. en
Justification

La protection des droits individuels en matiere de rémunération importe au plus haut point et
ne doit pas étre mise en danger par un systeme de collecte d'informations.

Amendement 88
Jiirgen Klute

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 9 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(9 bis) Afin d'accroitre davantage la
transparence des pratiques de
rémunération des établissements de crédit
et des entreprises d'investissement, les
autorités compétentes des Etats membres
doivent collecter des informations sur les
rémunérations pour comparer les
établissements en fonction des catégories
d'informations quantitatives qu'ils sont
tenus de fournir en vertu de la présente
directive. Les autorités compétentes
doivent communiquer ces informations a
l"Autorité bancaire européenne (ABE)
pour lui permettre d'effectuer une
comparaison similaire au niveau de
["Union.

Or. de
Justification

La formule "il convient que", qui figure dans l'amendement du rapporteur, est ici remplacée
par un libellé contraignant.
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Amendement 89
Antolin Sanchez Presedo

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 9 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

Amendement 90
Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 10

Texte proposé par la Commission

(10) Afin de favoriser la convergence des
modalités de surveillance dans le domaine
de I'évaluation des politiques et des
pratiques de rémunération, le comité
européen des contréleurs bancaire doit
veiller a l'existence de lignes directrices
en matiere de bonnes politiques de
rémunération dans le secteur bancaire. Le
comité européen des régulateurs des
marchés de valeurs mobiliéres doit
participer a I'¢laboration de ces lignes
directrices dans la mesure ou elles
s'appliquent également aux politiques de
rémunération des personnes associées a la
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Amendement

(9 bis) Afin de promouvoir la mise en
ceuvre de politiques de rémunération
adéquates dans le secteur financier, il
convient que la Commission, les Etats
membres et toutes les institutions
publiques n'accordent pas de marchés
publics aux établissements de crédit qui
ne satisfont ni aux principes de
rémunération ni aux exigences fixées a
l'annexe V, section 11, de la directive
2006/48/CE, a savoir la cohérence, la
solidité et l'efficacité de la gestion du
risque.

Or. en

Amendement

(10) Afin de favoriser la convergence des
modalités de surveillance dans le domaine
de I'évaluation des politiques et des
pratiques de rémunération, I'Autorité
bancaire européenne (ABE) doit élaborer
des normes techniques pour permettre la
collecte d'informations et la mise en
ceuvre cohérente des principes de
rémunération dans le secteur bancaire.
Pour établir ces normes, la Commission
doit étre habilitée a adopter des actes
délégués, conformément a l'article 290 du
traité sur le fonctionnement de l'Union
européenne. L'Autorité européenne des
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fourniture de services d'investissement et a
l'exercice d'activités d'investissement par
des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement au sens de la
directive 2004/39/CE du Parlement
européen et du Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés d'instruments
financiers.

marchés financiers doit participer a
1'¢laboration de ces normes techniques
dans la mesure ou elles s'appliquent
¢galement aux politiques de rémunération
des personnes associées a la fourniture de
services d'investissement et a I'exercice
d'activités d'investissement par des
¢tablissements de crédit et des entreprises
d'investissement au sens de la directive
2004/39/CE. L'ABE doit procéder a des
consultations publiques ouvertes sur les
normes techniques et analyser les coiits et
avantages potentiels qu'elles impliquent.
L'ABE doit également solliciter l'avis ou
les conseils du groupe des parties
concernées du secteur bancaire visé a
l'article 22 du réglement (UE) n°.../2010
[constituant l'Autorité bancaire
européennel. Il convient d'élaborer les
normes techniques en tenant compte du
principe primordial qu'est la
proportionnalité.

Or. en

Justification

Les normes techniques de [’'UE ne doivent pas entrainer un exces d’exigences reglementaires
vis-a-vis du secteur. Ce point est particulierement important pour les petites banques.
L'ensemble de regles communes doit envisager une approche fondée sur la proportionnalité.
1l convient de préciser que la Commission adoptera les normes techniques en vertu des
compétences que lui confere le traité pour [’adoption d’actes délégués (article 290 du traité
de Lisbonne). 1l est nécessaire d'assurer un maximum de transparence tout au long du

processus d'approbation des normes techniques

Amendement 91
Udo Bullmann

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 11

Texte proposé par la Commission

(11) Dans la mesure ou des politiques de
rémunération et des mécanismes incitatifs
mal congus peuvent porter a un niveau
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Amendement

(11) Dans la mesure ou des politiques de
rémunération et des mécanismes incitatifs
mal congus peuvent porter a un niveau
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inacceptable les risques auxquels sont
exposés les établissements de crédit et les
entreprises d'investissement, il convient
que les autorités compétentes imposent aux
entités en question des mesures qualitatives
ou quantitatives de nature a éliminer les
problémes qui ont été relevés dans le
contexte de la surveillance prudentielle
("deuxiéme pilier") a propos des politiques
de rémunération. Parmi les mesures
qualitatives dont disposent les autorités
compétentes figure 1'obligation faite aux
¢tablissements de crédit ou aux entreprises
d'investissement de réduire le risque
inhérent a leurs activités, a leurs produits
ou a leurs systémes, y compris les
structures de rémunération lorsqu'elles sont
incompatibles avec une gestion des risques
efficace. Les mesures quantitatives
comprennent 1'exigence de détenir des
fonds propres supplémentaires.

Amendement 92
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 12

Texte proposé par la Commission

(12) Afin d'assurer, vis-a-vis du marché,
une transparence suffisante de leurs
structures de rémunération et du risque qui
y est associé, les établissements de crédit et
les entreprises d'investissement doivent
publier des informations sur leurs
politiques et pratiques de rémunération a
1'égard du personnel dont les activités ont
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inacceptable les risques auxquels sont
exposés les établissements de crédit et les
entreprises d'investissement, il convient
que des mesures immédiates en vue de
remédier a la situation soient prises ainsi
que, si nécessaire, les mesures correctives
qui s'imposent. Deés lors, il convient que
les autorités compétentes soient habilitées
a imposer aux entités en question des
mesures qualitatives ou quantitatives de
nature a éliminer les problemes qui ont été
relevés dans le contexte de la surveillance
prudentielle ("deuxieéme pilier") a propos
des politiques de rémunération. Parmi les
mesures qualitatives dont disposent les
autorités compétentes figure l'obligation
faite aux établissements de crédit ou aux
entreprises d'investissement de réduire le
risque inhérent a leurs activités, a leurs
produits ou a leurs systémes, y compris en
introduisant des modifications a leurs
structures de rémunération ou en gelant les
parties variables de la rémunération
lorsqu'elles sont incompatibles avec une
gestion des risques efficace. Les mesures
quantitatives comprennent l'exigence de
détenir des fonds propres supplémentaires.

Or. en

Amendement

(12) Des structures de bonne
gouvernance, la transparence et la
divulgation d'informations sont
indispensables pour garantir des
politiques de rémunération saines. Afin
d'assurer, vis-a-vis du marché, une
transparence suffisante de leurs structures
de rémunération et du risque qui y est
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une incidence matérielle sur le profil de
risque de I'établissement. Il y a lieu,
toutefois, que cette obligation s’applique
sans préjudice de la directive 95/46/CE du
Parlement européen et du Conseil du

24 octobre 1995 relative a la protection des
personnes physiques a I’égard du
traitement des données a caractére
personnel et a la libre circulation de ces
données.

associé, les établissements de crédit et les
entreprises d'investissement doivent publier
des informations détaillées sur leurs
politiques et pratiques de rémunération a
1'égard du personnel dont les activités ont
une incidence matérielle sur le profil de
risque de I'établissement. Ces informations
doivent étre mises a la disposition de
toutes les parties prenantes (actionnaires,
employés et grand public). 11 y a lieu,
toutefois, que cette obligation s’applique
sans préjudice de la directive 95/46/CE du
Parlement européen et du Conseil du

24 octobre 1995 relative a la protection des
personnes physiques a I’égard du
traitement des données a caractére
personnel et a la libre circulation de ces
données. Il importe de respecter le role des
comités d'entreprise européens en matiére
d'information et de consultation des
employés.

Or. en

Justification

La transparence est essentielle pour faire en sorte que les décisions sur la politique de
rémunération soient prises d'une maniere socialement responsable. Les informations doivent
étre mises a la disposition de toutes les parties prenantes et doivent étre suffisamment
détaillées pour leur permettre d'engager, avec les institutions pertinentes, un dialogue concret
sur tous les aspects de la politique de remunération.

Amendement 93
Jiirgen Klute

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 12

Texte proposé par la Commission

(12) Afin d'assurer, vis-a-vis du marché,
une transparence suffisante de leurs
structures de rémunération et du risque qui

y est associé, les établissements de crédit et

les entreprises d'investissement doivent
publier des informations sur leurs
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Amendement

(Ne concerne pas la version frangaise)
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politiques et pratiques de rémunération a
1'égard du personnel dont les activités ont
une incidence matérielle sur le profil de
risque de I'établissement. Il y a lieu,
toutefois, que cette obligation s’applique
sans préjudice de la directive 95/46/CE du
Parlement européen et du Conseil du

24 octobre 1995 relative a la protection des
personnes physiques a I’égard du
traitement des données a caractére
personnel et a la libre circulation de ces
données.

Or. de
Justification

(Ne concerne pas la version frangaise)

Amendement 94
Pervenche Bereés

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 13 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(13 bis) La directive 2009/111/CE du
Parlement européen et du Conseil du

16 septembre 2009 modifiant les
directives 2006/48/CE, 2006/49/CE et
2007/64/CE en ce qui concerne les
banques affiliées a des institutions
centrales, certains éléments des fonds
propres, les grands risques, les
dispositions en matiére de surveillance et
la gestion des crises prévoit que la
Commission établit un rapport sur les
incidences prévisibles de l'article 122 bis
de la directive 2006/48/CE au plus tard le
31 décembre 2009. Ce rapport devrait étre
communiqué au Parlement dans les plus
brefs délais.

Or. fr
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Justification

La Commission doit remplir les obligations de rapport que le législateur lui a imposées afin
que celui-ci puisse en tirer les conclusions appropriées.

Amendement 95
Olle Schmidt

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 14

Texte proposé par la Commission Amendement

(14) Un régime de fonds propres distinct supprimé
doit étre prévu pour les titrisations qui

reconditionnent d'autres titrisations et

comportent un risque de crédit plus élevé

que les titrisations normales de maniére a

dissuader clairement les établissements de

crédit et les entreprises d'investissement

d'investir dans des titrisations présentant

une complexité et un risque

particulierement élevés.

Or. en
Justification

Les exigences en matiere d'information prévues a l'article 122 bis, paragraphe 7, suppriment
la nécessité d'avoir recours a un régime de fonds propres distincts pour les titrisations
"complexes". Le comité de Bdle n'ayant pas demandé l'introduction de dispositions de ce type,
l'introduction du concept des "retitrisations complexes" dans I'UE se traduirait par
l'établissement de conditions de concurrence inégales, au détriment des banques de I'Union
européenne.

Amendement 96
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 14

Texte proposé par la Commission Amendement
(14) Un régime de fonds propres distinct (14) 1l y a lieu d'instaurer un régime de
doit étre prévu pour les titrisations qui fonds propres distinct pour les titrisations
PE439.967v01-00 22/134 AM\810035FR.doc



reconditionnent d'autres titrisations et qui subdivisent des paniers d'expositions

comportent un risque de crédit plus élevé contenant une ou plusieurs positions de
que les titrisations normales de maniére a titrisation car ces retitrisations comportent
dissuader clairement les établissements de un risque de crédit plus élevé que les
crédit et les entreprises d'investissement titrisations normales.

d'investir dans des titrisations présentant
une complexité et un risque
particuliérement élevés.

Or. en

Amendement 97
Olle Schmidt

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 15

Texte proposé par la Commission Amendement

(15) Les banques qui investissent dans des supprimé
retitrisations sont tenues, en vertu de la
directive 2006/48/CE, de faire preuve de
toute la diligence requise a l'égard des
titrisations sous-jacentes et des
expositions non titrisées sur lesquelles ces
retitrisations reposent en derniére
analyse. En fonction de la complexité des
couches composant les structures de
titrisation et selon la complexité et la
diversité des expositions non titrisées
sous-jacentes en derniére analyse a des
retitrisations, la diligence requise peut se
révéler impossible ou trop coiiteuse (voire
les deux) a mettre en ceuvre. C'est
notamment le cas lorsque les expositions
sous-jacentes en derniére analyse sont
constituées, par exemple, d'acquisitions
par emprunt ("leveraged buy-out") ou de
dettes liées a des financements de projets
("project finance debt"). Dans les
situations de ce genre, les établissements
ne doivent pas investir dans des
retitrisations d'une telle complexité. 1l
convient que, dans leur examen de la
diligence requise, les autorités
compétentes soient particulierement
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attentives a ces titrisations de grande
complexité et exigent leur déduction totale
des fonds propres, sauf s'il a pu leur étre
démontré de maniére satisfaisante que,
dans chaque cas d'exposition lié a une
retitrisation de grande complexité,
l'établissement a fait preuve de toute la
diligence requise par la directive
2006/48/CE, y compris en ce qui concerne
les expositions sous-jacentes en derniére
analyse.

Or. en

Justification

Les exigences en matiere d'information prévues a l'article 122 bis, paragraphe 7, suppriment
la nécessité d'avoir recours a un régime de fonds propres distincts pour les titrisations
"complexes". Le comité de Bdle n'ayant pas demandé l'introduction de dispositions de ce type,
l'introduction du concept des "retitrisations complexes" dans I'UE se traduirait par
l'établissement de conditions de concurrence inégales, au détriment des banques de I'Union

européenne.

Amendement 98
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 15

Texte proposé par la Commission

(15) Les banques qui investissent dans des
retitrisations sont tenues, en vertu de la
directive 2006/48/CE, de faire preuve de
toute la diligence requise a l'égard des
titrisations sous-jacentes et des
expositions non titrisées sur lesquelles ces
retitrisations reposent en derniére
analyse. En fonction de la complexité des
couches composant les structures de
titrisation et selon la complexité et la
diversité des expositions non titrisées
sous-jacentes en derniére analyse a des
retitrisations, la diligence requise peut se
révéler impossible ou trop coiiteuse (voire
les deux) a mettre en ceuvre. C'est
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Amendement

(15) Les établissements de crédit doivent
estimer si des expositions dans le cadre de
programmes de papier commercial adossé
a des actifs constituent des expositions de
retitrisation, y compris celles dans le
cadre de programmes qui acquiérent des
tranches de rang supérieur de paniers
distincts de préts entiers, lorsque aucun de
ces préts ne représente une exposition de
titrisation ou de retitrisation, et lorsque la
protection "premiére perte' pour chaque
investissement est fournie par le vendeur
des préts. Dans ce dernier cas, une facilité
de trésorerie spécifique au panier ne doit
normalement pas constituer une

AM\810035FR.doc



notamment le cas lorsque les expositions
sous-jacentes en derniére analyse sont
constituées, par exemple, d'acquisitions
par emprunt ("leveraged buy-out") ou de
dettes liées a des financements de projets
("project finance debt"). Dans les
situations de ce genre, les établissements
ne doivent pas investir dans des
retitrisations d'une telle complexité. 1l
convient que, dans leur examen de la
diligence requise, les autorités
compétentes soient particulierement
attentives a ces titrisations de grande
complexité et exigent leur déduction totale
des fonds propres, sauf s'il a pu leur étre
démontré de maniére satisfaisante que,
dans chaque cas d'exposition lié a une
retitrisation de grande complexité,
l'établissement a fait preuve de toute la
diligence requise par la directive
2006/48/CE, y compris en ce qui concerne
les expositions sous-jacentes en derniére
analyse.

exposition de retitrisation, car elle
représente une tranche d'un unique
panier d'actifs (c'est-a-dire le panier de
préts entiers applicable) qui ne contient
aucune exposition de titrisation. Par
opposition, un rehaussement de crédit au
niveau de tout un programme, ne
couvrant qu'une partie des pertes au-dela
de la protection fournie par le vendeur
pour les différents paniers, devra étre
assimilé a une subdivision du risque d'un
panier d'actifs multiples contenant au
moins une exposition de titrisation et
constituer des lors une exposition de
retitrisation. Toutefois, si un tel
programme se finance entierement au
moyen d'une catégorie unique de papier
commercial et si, soit le rehaussement de
crédit au niveau de tout un programme ne
représente pas une retitrisation, soit le
papier commercial est entiérement
soutenu par l'établissement de crédit
sponsor, laissant ainsi l'investisseur dans
le papier commercial concrétement
exposé au risque de défaut du sponsor au
lieu des paniers ou actifs sous-jacents, il
n'y a pas lieu de considérer ce papier
commercial comme une exposition de
retitrisation.

Or. en

Justification

Appuie l'amendement du Conseil visant a supprimer les retitrisations de grande complexité.

Amendement 99
Burkhard Balz

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 15

Texte proposé par la Commission

(15) Les banques qui investissent dans des
retitrisations sont tenues, en vertu de la
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Amendement

(15) Les établissements de crédit doivent
estimer si des expositions dans le cadre de
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directive 2006/48/CE, de faire preuve de
toute la diligence requise a l'égard des
titrisations sous-jacentes et des
expositions non titrisées sur lesquelles ces
retitrisations reposent en derniére
analyse. En fonction de la complexité des
couches composant les structures de
titrisation et selon la complexité et la
diversité des expositions non titrisées
sous-jacentes en derniére analyse a des
retitrisations, la diligence requise peut se
révéler impossible ou trop coiiteuse (voire
les deux) a mettre en ceuvre. C'est
notamment le cas lorsque les expositions
sous-jacentes en derniére analyse sont
constituées, par exemple, d'acquisitions
par emprunt ("leveraged buy-out") ou de
dettes liées a des financements de projets
("project finance debt"). Dans les
situations de ce genre, les établissements
ne doivent pas investir dans des
retitrisations d'une telle complexité. 1l
convient que, dans leur examen de la
diligence requise, les autorités
compétentes soient particulierement
attentives a ces titrisations de grande

complexité et exigent leur déduction totale

des fonds propres, sauf s'il a pu leur étre
démontré de maniére satisfaisante que,
dans chaque cas d'exposition lié a une
retitrisation de grande complexité,
l'établissement a fait preuve de toute la
diligence requise par la directive

2006/48/CE, y compris en ce qui concerne

les expositions sous-jacentes en derniére
analyse.

programmes de papier commercial adossé
a des actifs constituent des expositions de
retitrisation. Toutes les positions sur du
papier commercial adossé a des actifs qui
acquieérent des tranches de rang supérieur
de paniers distincts d'expositions entiéres
d'entreprises lorsqu'aucune de ces
expositions ne constitue une titrisation ou
une retitrisation et lorsque la protection
"premiere perte" pour chaque
investissement est fournie par le vendeur
de l'exposition doivent étre exclues de la
définition de la retitrisation.

Or. en

Justification

1l n'y a aucune raison, du point de vue du risque, d'inclure les programmes ABCP destinés au
financement des entreprises dans la définition de la retitrisation. En effet, le portefeuille
titrisé ne comporte pas de véritables expositions titrisées mais seulement des créances
commerciales ou en matiere de crédit-bail. Dans le cas contraire, le financement deviendra
beaucoup plus cotiteux pour les entreprises, notamment les PME, qui n'ont aucun autre acces

au marche.
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Amendement 100
Sharon Bowles, Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 15

Texte proposé par la Commission

(15) Les banques qui investissent dans des
retitrisations sont tenues, en vertu de la
directive 2006/48/CE, de faire preuve de
toute la diligence requise a 1'égard des
titrisations sous-jacentes et des expositions
non titrisées sur lesquelles ces retitrisations
reposent en dernicre analyse. En fonction
de la complexité des couches composant
les structures de titrisation et selon la
complexité et la diversité des expositions
non titrisées sous-jacentes en derniére
analyse a des retitrisations, la diligence
requise peut se révéler impossible ou trop
coiiteuse (voire les deux) a mettre en
ceuvre. C'est notamment le cas lorsque les
expositions sous-jacentes en derniére
analyse sont constituées, par exemple,
d'acquisitions par emprunt ("leveraged
buy-out") ou de dettes liées a des
financements de projets (""project finance
debt"). Dans les situations de ce genre, les
établissements ne doivent pas investir
dans des retitrisations d'une telle
complexité. Il convient que, dans leur
examen de la diligence requise, les
autorités compétentes soient
particulierement attentives a ces
titrisations de grande complexité et
exigent leur déduction totale des fonds
propres, sauf s'il a pu leur étre démontré
de maniére satisfaisante que, dans chaque
cas d'exposition lié a une retitrisation de
grande complexité, l'établissement a fait
preuve de toute la diligence requise par la
directive 2006/48/CE, y compris en ce qui
concerne les expositions sous-jacentes en
derniére analyse.
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Amendement

(15) Les banques qui investissent dans des
retitrisations sont tenues, en vertu de la
directive 2006/48/CE, de faire preuve de
toute la diligence requise a 1'égard des
titrisations sous-jacentes et des expositions
non titrisées sur lesquelles ces retitrisations
reposent en dernicre analyse. Pour assurer
une meilleure compréhension de
l'efficacité des dispositions concernant les
titrisations et les retitrisations, la
Commission doit se conformer a

l'article 156, alinéa 10, de la directive
2006/48/CE, qui prévoit que la
Commission établit un rapport sur les
incidences prévisibles de ’article 122 bis
et soumet ce rapport, assorti de toute
proposition appropriée, au Parlement
européen et au Conseil au plus tard le

31 décembre 2009. Dans l'attente de cet
examen, la présente directive ne doit pas
prévoir d'exigences supplémentaires en
matiére de retitrisations "'de grande
complexité".
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Or. en
Justification

Aux termes de la révision "CRD I1", un réexamen devait avoir lieu a l'échéance du

31 décembre 2009 pour analyser l'accord intervenu concernant l'article 122 bis - exigences
quantitatives et qualitatives pour les titrisations. 1l est inacceptable que la Commission ait
ignoré cette obligation et proposé, en lieu et place, des mesures supplémentaires (et
incompletes) pour les retitrisations "de grande complexité". Ce réexamen devrait avoir lieu
et, a la lumiere de cette demande, les exigences pour les retitrisations de "grande complexite"
dans cet examen devraient étre supprimées.

Amendement 101
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 16

Texte proposé par la Commission Amendement

(16) Afin de favoriser la convergence des supprimé
pratiques en matiére de surveillance de la
diligence requise pour les retitrisations de
grande complexité, le comité européen des
controleurs bancaires doit établir des
lignes directrices comprenant une
définition des types de retitrisations a
considérer comme étant "'de grande
complexité" a cette fin, ou les critéres a
leur appliquer. Cette définition ou ces
critéres doivent étre adaptés en fonction
de l'évolution des pratiques sur le marché.

Or. en

Amendement 102
Olle Schmidt

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 16

Texte proposé par la Commission Amendement

(16) Afin de favoriser la convergence des supprimé
pratiques en matiere de surveillance de la
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diligence requise pour les retitrisations de
grande complexité, le comité européen des
controleurs bancaires doit établir des
lignes directrices comprenant une
définition des types de retitrisations a
considérer comme étant "'de grande
complexité" a cette fin, ou les critéres a
leur appliquer. Cette définition ou ces
critéres doivent étre adaptés en fonction
de l'évolution des pratiques sur le marché.

Or. en

Justification

Les exigences en matiere d'information prévues a l'article 122 bis, paragraphe 7, suppriment
la nécessité d'avoir recours a un régime de fonds propres distincts pour les titrisations
"complexes". Le comité de Bdle n'ayant pas demandé l'introduction de dispositions de ce type,
l'introduction du concept des "retitrisations complexes" dans I'UE se traduirait par
l'établissement de conditions de concurrence inégales, au détriment des banques de I'Union

européenne.

Amendement 103
Sharon Bowles, Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 16

Texte proposé par la Commission

(16) Afin de favoriser la convergence des
pratiques en matiére de surveillance de la
diligence requise pour les retitrisations de
grande complexité, le comité européen des
controleurs bancaires doit établir des
lignes directrices comprenant une
définition des types de retitrisations a
considérer comme étant "'de grande
complexité" a cette fin, ou les critéres a
leur appliquer. Cette définition ou ces
critéres doivent étre adaptés en fonction
de l'évolution des pratiques sur le marché.
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Amendement

(16) Afin de favoriser la convergence des
pratiques en matiére de surveillance de la
diligence requise pour les retitrisations de
grande complexité, la Commission doit se
conformer a l'article 156, alinéa 10, de la
directive 2006/48/CE, qui prévoit que la
Commission établit un rapport sur les
incidences prévisibles de ’article 122 bis
et soumet ce rapport, assorti de toute
proposition appropriée, au Parlement
européen et au Conseil au plus tard le
31 décembre 2009. La question des
retitrisations ""de grande complexité' et
une définition de ces instruments
devraient étre envisagées dans cet
examen.

PE439.967v01-00

FR



FR

Or. en

Justification

Aux termes de la révision "CRD 11", un réexamen devait avoir lieu a l'échéance du

31 décembre 2009 pour analyser l'accord intervenu concernant l'article 122 bis - exigences
quantitatives et qualitatives pour les titrisations. Il est inacceptable que la Commission ait
ignoré cette obligation et proposé, en lieu et place, des mesures supplémentaires (et
incompletes) pour les retitrisations "de grande complexité". Ce réexamen devrait avoir lieu et
devrait également porter sur les retitrisations "de grande complexité".

Amendement 104
Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 16

Texte proposé par la Commission

(16) Afin de favoriser la convergence des
pratiques en matiére de surveillance de la
diligence requise pour les retitrisations de
grande complexité, le comité européen des
controleurs bancaires doit établir des
lignes directrices comprenant une
définition des types de retitrisations a
considérer comme étant "de grande
complexité" a cette fin, ou les critéres a
leur appliquer. Cette définition ou ces
criteres doivent étre adaptés en fonction de
I'évolution des pratiques sur le marché.

Amendement

(16) Afin de favoriser la convergence des
pratiques en matiére de surveillance de la
diligence requise pour les retitrisations de
grande complexité, le cadre juridique
comportant une définition des types de
retitrisations a considérer comme étant "de
grande complexité" a cette fin, ou les
critéres a leur appliquer, doit étre établi
conformément a la procédure législative
ordinaire. Cette définition ou ces critéres
doivent étre adaptés en fonction de
I'évolution des pratiques sur le marché.

Or. en

Justification

The lack of due diligence by banks led to heavy exposure to risks that were not well
understood, and thus played a key role in the crisis. There is therefore a strong rationale for
requiring due diligence to be demonstrated to the supervisor. However it is essential to have a
clear and tight definition of such re-securitisations to provide regulatory certainly and
prevent supervisors from being overwhelmed by an excessively broad application of this
provision. The definition should therefore be subject to approval in accordance with the
ordinary legislative procedure as it constitutes the essential element of the re-securitisations

rules.
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Amendement 105
Sharon Bowles, Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 16 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

Amendement

(16 bis) La Commission ne s'est pas
conformée a l'article 156, alinéa 3, point
b), de la directive 2006/48/CE, qui prévoit
qu'un réexamen de la présente directive
intervienne avant le 31 décembre 2009
pour évaluer la nécessité d’une meilleure
analyse des questions macro-
prudentielles, y compris la logique qui est
a la base du calcul des exigences de fonds
propres prévu par la présente directive. La
Commission doit présenter de toute
urgence un rapport sur ce réexamen et,
par ailleurs, compte tenu de la situation
économique, fournir une évaluation des
effets cumulés de ces mesures sur
l'économie réelle.

Or. en

Justification

Aux termes de la révision "CRD [1", un réexamen devait avoir lieu a l'échéance du 31
décembre 2009 pour mieux analyser les "questions macro-prudentielles" et évaluer la logique
a la base des exigences de fonds propres. 1l est inacceptable que la Commission n'ait pas
procédé a ce réexamen, compte tenu, en particulier, des conditions économiques actuelles, et

il convient de satisfaire a cette obligation.

Amendement 106
Pascal Canfin

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 16 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission
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Amendement

(16 bis) 11 est tres difficile pour les
autorités de surveillance de superviser
efficacement les retitrisations de grande
complexité. La Commission doit des lors
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réaliser une analyse "coiits-bénéfices"
des produits financiers qui, depuis la
crise, sont considérés comme toxiques. La
Commission doit soumettre un rapport sur
les résultats de cette analyse au Parlement
européen et au Conseil, et présenter, le
cas échéant, des propositions législatives.

Or. en

Justification

Aucune véritable analyse de l'impact réel des titrisations de grande complexité sur l'économie
n'a été réalisée et la crise a démontré que ces produits pouvaient avoir des conséquences tres

dommageables.

Amendement 107
Wolf Klinz

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 26

Texte proposé par la Commission

(26) Compte tenu des déficiences
récemment observées, il convient de
renforcer les critéres applicables aux
modeles internes servant a calculer les
exigences de fonds propres relatives au
risque de marché. Il y a lieu notamment de
veiller a ce qu'ils assurent une couverture
plus compléte des risques en ce qui
concerne les risques du crédit dans le
portefeuille de négociation. Par ailleurs, les
exigences de fonds propres doivent
comprendre un élément adapté aux
situations de crise afin de renforcer les
exigences de fonds propres en cas de
détérioration du marché et afin de réduire
les risques de procyclicité. Compte tenu
des difficultés particuliéres observées
récemment pour traiter les positions de
titrisation au moyen d'approches fondées
sur des modg¢les internes, il faut limiter la
faculté des établissements de modéliser les
risques de titrisation dans le portefeuille de
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Amendement

(26) Compte tenu des déficiences
récemment observées, il convient de
renforcer les critéres applicables aux
modeles internes servant a calculer les
exigences de fonds propres relatives au
risque de marché. Il y a lieu notamment de
veiller a ce qu'ils assurent une couverture
plus compléte des risques en ce qui
concerne les risques du crédit dans le
portefeuille de négociation. Par ailleurs, les
exigences de fonds propres doivent
comprendre un élément adapté aux
situations de crise afin de renforcer les
exigences de fonds propres en cas de
détérioration du marché et afin de réduire
les risques de procyclicité. Les
établissements financiers doivent
également effectuer des simulations de
crise en situation inverse pour examiner
quels scénarios sont susceptibles de porter
atteinte a la viabilité de la banque, a
moins qu'ils puissent prouver que cette
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négociation et imposer par défaut une simulation est superflue. Compte tenu des

exigence de fonds propres normalisée pour difficultés particuliéres observées
les positions de titrisation dans le récemment pour traiter les positions de
portefeuille de négociation. titrisation au moyen d'approches fondées

sur des modg¢les internes, il faut limiter la
faculté des établissements de modéliser les
risques de titrisation dans le portefeuille de
négociation et imposer par défaut une
exigence de fonds propres normalisée pour
les positions de titrisation dans le
portefeuille de négociation.

Or. en
Justification

Les simulations de crise devraient étre axées sur les événements susceptibles de provoquer les
deégdts les plus importants en termes de volume des pertes ou de perte de réputation. La
"simulation de crise en situation inverse" étudie les événements susceptibles d'avoir un
impact significatif sur l'entreprise.

Amendement 108
Jean-Paul Gauzes

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 26 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(26 bis) Les mesures de la présente
directive constituent des étapes du
processus de réforme en vue de faire face
a la crise financiére. Conformément aux
conclusions du G20, du Conseil de
stabilité financiére et du comité de Bile
sur le contréle bancaire, des réformes
supplémentaires paraissent nécessaires
pour accroitre la qualité des fonds
propres, garantir que des fonds propres
accrus couvrent les activités les plus
risquées, établir des mécanismes
anticycliques et créer un régime global de
gestion du risque de liquidité. Afin de
garantir un contréle démocratique
approprié, le Parlement européen et le
Conseil doivent étre impliqués
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efficacement et en temps utile.

Or. en

Amendement 109
Jiirgen Klute

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 26 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(26 bis) Les mesures de la présente
directive constituent des étapes du
processus de réforme en vue de faire face
a la crise financiére. Dans le
prolongement des conclusions du G20, du
Conseil de stabilité financiére et du
comité de Bile sur le controle bancaire,
d'autres réformes peuvent s'imposer, y
compris en ce qui concerne la constitution
de tampons de capitaux anticycliques, le
"provisionnement dynamique' et la
logique qui est a la base du calcul des
exigences de fonds propres prévu par la
directive 2006/48/CE. Pour lutter contre
le développement de l'effet de levier, il est
interdit aux banques de faire crédit a des
fonds d'investissement alternatifs. Pour
garantir un contréle démocratique
approprié du processus de réforme, le
Parlement européen et le Conseil doivent
étre impliqués efficacement et en temps
utile.

Or. de
Justification

Cet amendement reprend la proposition du rapporteur mais la modifie sur le point de ['effet
de levier. Il tient compte des contributions qui voient dans la confusion entre banques
d'affaires et banques d'investissement une raison essentielle de la crise financiere (ex:
OCDE). Toutes les banques qui, en raison des réglementations en vigueur, ne peuvent avoir
d'activités que dans le secteur bancaire classique (caisses d'épargne et banques coopératives)
ont été épargnées par la crise financiere.
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Amendement 110
Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 26 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission

Amendement

(26 bis) L'article 152 de la directive
2006/48/CE impose a certains
établissements de crédit de prévoir, durant
les trois périodes de douze mois entre le
31 décembre 2006 et le 31 décembre 2009,
des fonds propres au moins égaux a
certains montants minimaux spécifiés.
Compte tenu de la situation régnant
actuellement dans le secteur bancaire et
de la prorogation des dispositions
transitoires en matiére de fonds propres
minimaux adoptées par le comité de Bale
sur le controle bancaire, il y a lieu de
renouveler cette exigence pour une durée
limitée jusqu'au 31 décembre 2010.

Or. en

Justification

Cela fait deux ans que les banques européennes mettent en ceuvre Bdle Il et il a été démontré
que cet accord saisit mieux les risques pour déterminer les exigences de fonds propres que
Bale I. Des lors, il est inutile et, dans le méme temps, particulierement laborieux pour les
établissements européens de continuer a calculer les exigences de fonds propres en fonction
de deux méthodologies différentes jusqu'au 31 décembre 201 1.

Amendement 111
Jean-Paul Gauzes

Proposition de directive — acte modificatif

Considérant 26 ter (nouveau)

Texte proposé par la Commission
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Amendement

(26 ter) Le comité de Bile entreprend, en
2010, une évaluation globale pour
calibrer les modifications au cadre
applicable aux fonds propres a la fin de
l'année 2010. Avant le 30 juin 2011, la

PE439.967v01-00

FR



Commission doit soumettre, au Parlement
européen et au Conseil, un rapport sur les
modifications a apporter aux propositions,
convenues au niveau international et
résultant de cet exercice de recalibrage, et
présenter une proposition visant a
modifier certains éléments de la présente
directive pour refléter ces modifications.

Or. en
Justification

La directive "fonds propres" doit tenir compte des modifications au niveau international dans
la foulée de l'analyse d'impact et des discussions de Bale sur le portefeuille de négociation.
Ces questions ne se limitent pas a savoir si un plancher est requis pour la négociation des
corrélations: si les résultats finaux de la quatriéeme analyse d'impact n'ont pas encore été
publiés, on s'attend a ce que le comité de Bale, du fait de cette analyse, revoie a la fois le
champ d'application et la mise en ceuvre des lignes directrices concernées. En outre, la
révision est censée encourager la couverture plutot que de la pénaliser.

Amendement 112
Jean-Paul Gauzes

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 26 quater (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(26 quater) Le comité de Bile méne
actuellement des études sur l'incidence
des exigences de fonds propres pour les
positions de titrisation dans le portefeuille
de négociation et sur les exigences de
fonds propres sur les portefeuilles de
négociation des corrélations. Du fait (i)
d'une volonté de parvenir aussi vite que
possible a un accord sur des réformes
structurelles globales des régles régissant
les fonds propres réglementaires; (ii) de
l'incertitude au sujet de la quantité
d'exigences de fonds propres
supplémentaires qui s'impose par suite
des modifications soumises aux études
d'incidence; (iii) de l'augmentation de la
quantité de fonds propres supplémentaires
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qui s'impose par suite des modifications
additionnelles apportées aux exigences de
fonds propres réglementaires dans le
processus d'adoption (y compris les
réformes des instruments de niveaux 1 et
2 et l'introduction de nouveaux taux de
liquidité); (iv) des limites concreétes
imposées au montant des fonds propres
supplémentaires que les établissements de
crédit peuvent lever sur les marchés de
capitaux a court et a moyen terme; et (v)
de l'exigence — essentielle du point de vue
de la politique publique — selon laquelle
les établissements de crédit doivent
continuer de proposer de nouveaux
crédits a leurs clients, aux entreprises ou
aux particuliers, en quantité significative
lorsque l'endettement des établissements
de crédit diminue du fait de
l'augmentation des exigences de fonds
propres, il convient que la présente
directive soit mise en ceuvre pendant une
période transitoire, que cette mise en
aeuvre soit reportée a 2012 et que
certaines positions détenues le

31 décembre 2009 soient sauvegardées
pour permettre leur écoulement.

Or. en
Justification

Cette période transitoire est justifiée par les motifs (i) a (v) exposés dans l'amendement
proposé pour le considérant 26 bis.

Amendement 113
Olle Schmidt

Proposition de directive — acte modificatif
Considérant 26 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(26 bis) Le comité de Bile méne
actuellement des études sur l'incidence
des exigences de fonds propres pour les
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positions de titrisation dans le portefeuille
de négociation et sur les exigences de
fonds propres sur les portefeuilles de
négociation des corrélations. Du fait (i)
d'une volonté de parvenir aussi vite que
possible a un accord sur des réformes
structurelles globales des régles régissant
les fonds propres réglementaires; (ii) de
l'incertitude au sujet de la quantité
d'exigences de fonds propres
supplémentaires qui s'impose par suite
des modifications soumises aux études
d'incidence; (iii) de l'augmentation de la
quantité de fonds propres supplémentaires
qui s'impose par suite des modifications
additionnelles apportées aux exigences de
fonds propres réglementaires dans le
processus d'adoption (y compris les
réformes des instruments de niveaux 1 et
2 et l'introduction de nouveaux taux de
liquidité); (iv) des limites concreétes
imposées au montant des fonds propres
supplémentaires que les établissements de
crédit peuvent lever sur les marchés de
capitaux a court et a moyen terme; et (v)
de l'exigence — essentielle du point de vue
de la politique publique — selon laquelle
les établissements de crédit doivent
continuer de proposer de nouveaux
crédits a leurs clients, aux entreprises ou
aux particuliers, en quantité significative
lorsque l'endettement des établissements
de crédit diminue du fait de
l'augmentation des exigences de fonds
propres, il convient des lors que la
présente directive soit mise en pendant
une période transitoire et que les
transactions inscrites aux bilans des
établissements de crédits le

31 décembre 2009 soient sauvegardées.

Or. en
Justification

Aux termes des propositions de la troisieme directive fonds propres, il sera nécessaire
d'accroitre les exigences de fonds propres pour les banques de I'Union européenne, ce qui
aura une grande incidence sur les préts accordés a l'économie au sens large et donnera plus
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que vraisemblablement lieu a une autre spirale économique descendante. 1l est nécessaire de
prévoir un certain temps pour introduire les exigences accrues en matiere de fonds propres,
pour sauvegarder les transactions existantes afin que les fonds propres ne soient pas détenus
au détriment de lignes d'activité en déclin et pour remédier aux défauts techniques relevés
dans les propositions actuelles, qui ont été élaborées en tres peu de temps. Ce considérant fait
également mention de la nécessité de mettre en place des conditions de concurrence égales
au plan international.

Amendement 114
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif

Article 1 — point 1

Directive 2006/48/CE

Article 4 — point 40 — sous-point a et point 40 — sous-point b

Texte proposé par la Commission Amendement
(1) A l'article 4, les points 40 a) et 40 b) (1) A l'article 4, les points suivants sont
suivants sont insérés: insérés:
"40 a) ""retitrisation": une titrisation dont "36 a) "retitrisation": une titrisation
une ou plusieurs des expositions sous- prévoyant une subdivision du risque
Jjacentes correspondent a la définition associé a un panier sous-jacent
d'une position de titrisation; d'expositions, dont au moins une des

expositions sous-jacentes est une position
de titrisation;

40 b) "position de retitrisation": une 36 b) "position de retitrisation": une
exposition sur une opération de exposition sur une opération de
retitrisation;" retitrisation;"
Or. en
Justification

Cet amendement rapproche la définition de celle du comité de Bdle. Le déplacement de cette
définition du point 40 au point 36 donne un emplacement plus correct a la définition du terme
"titrisation”.
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Amendement 115
Burkhard Balz

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 1

Directive 2006/48/CE

Article 4 — point 40 — sous-point a

Texte proposé par la Commission

40 a) "retitrisation": une titrisation dont
une ou plusieurs des expositions sous-
jacentes correspondent a la définition d'une
position de titrisation;

Amendement

40 a) "retitrisation": une titrisation dont
plus de 10 % des expositions sous-jacentes
mesurées par la valeur exposée
correspondent a la définition d'une position
de titrisation;

Or. en

Justification

La définition du terme "retitrisation" proposée est trop restrictive. Les portefeuilles sous-
Jjacents contiennent souvent de petites parts d'expositions titrisées pour assurer une
diversification optimale des risques. Ces parts ne sont pas représentatives du risque de

l'intégralité du portefeuille titrisé.

Le vaste champ d'application aurait une incidence négative, en particulier sur les points de
passage ABCP hybrides. La disposition pourrait donner lieu a une division de ces
programmes et accroitre ainsi la pression sur la vente d'ABS différemment titrisés.

Amendement 116
Wolf Klinz

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 1

Directive 2006/48/CE

Article 4 — point 40 — sous-point a

Texte proposé par la Commission

40 a) "retitrisation": une titrisation dont
une ou plusieurs des expositions sous-
jacentes correspondent a la définition d'une
position de titrisation;
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Amendement

40 a) "retitrisation": une titrisation dont
plus de 10 % des expositions sous-jacentes
mesurées par la valeur exposée
correspondent a la définition d'une position
de titrisation;

Or. en
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Justification

La définition du terme "retitrisation" proposée est trop restrictive. Les portefeuilles sous-
Jacents contiennent souvent de petites parts d'expositions titrisées pour assurer une
diversification optimale des risques. En aucun cas ces expositions titrisées sous-jacentes ne
sont représentatives du risque de l'intégralité du portefeuille titrisé.

Amendement 117
Wolf Klinz

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 2 — sous-point a

Directive 2006/48/CE

Article 22 — paragraphe 1— alinéa 1 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

A des fins de transparence, les
établissements financiers agissant en tant
que prestataires de services de courtage
sont tenus d'informer les autorités
compétentes de toutes les positions de
crédit qu'ils ont délivrées a des fonds de
placement alternatifs et a d'autres
investisseurs professionnels.

Or. en

Justification
Pour garantir une transparence appropriée, des exigences concernant les informations a

divulguer s'appliquent également aux établissements financiers agissant en tant que
prestataires de services de courtage.

Amendement 118
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 2 — point a bis (nouveau)
Directive 2006/48/CE

Article 22 — paragraphe 2 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(a bis) Le paragraphe 2 bis suivant est
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inséré:

"2 bis. Les autorités compétentes de I'Etat
membre d'origine garantissent la
réalisation de contréles approfondis et
détaillés concernant la qualité des
catégories de personnel, y compris des
membres de la direction générale, des
preneurs de risques et des personnes
exercant une fonction de contréle, dont
les activités professionnelles ont une
incidence significative sur le profil de
risque des établissements de crédit, avant
qu'ils ne prennent leurs fonctions. Des
contréles similaires ont lieu pour tout
employé qui, au vu de sa rémunération
globale, y compris les prestations de
pension, se situe dans la méme tranche de
rémunération que ces catégories de
personnel. Ces entretiens tiennent
également compte de tout dispositif de
malus ou de récupération qui visaient la
personne en question dans des emplois
occupés précédemment."’

Or. en
Justification

Les autorités de surveillance devraient mener a bien des entretiens approfondis avec les
membres de la direction générale et les cadres supérieurs de la méme tranche de
rémunération pour évaluer leur qualité avant d'assumer de tels roles dans un établissement
de crédit. Ces entretiens doivent étre rigoureux et tenir compte de tout dispositif de malus ou
de récupération visant la personne en question.

Amendement 119
Othmar Karas

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 2 — sous-point b
Directive 2006/48/CE

Article 22 — paragraphe 3

Texte proposé par la Commission Amendement
3. Le comité européen des controleurs 3. L'ABE peut élaborer des normes
bancaires veille a l'existence de lignes techniques pour faciliter la mise en ceuvre
PE439.967v01-00 42/134 AM\810035FR.doc



directrices pour la conduite de politiques
de rémunération saines satisfaisant aux
principes énoncés au point 22 de

l'annexe V. Le comité européen des
régulateurs des marchés de valeurs
mobiliéres coopére étroitement avec le
comité européen des controleurs
bancaires pour garantir l'existence de
lignes directrices sur les politiques de
rémunération pour les catégories de
personnel qui participent a la fourniture de
services d'investissement et a I'exercice
d'activités d'investissement au sens de la
directive 2004/39/CE du Parlement
européen et du Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés d'instruments
financiers.

du paragraphe 2 bis — tout en assurant la
cohérence des informations collectées en
vertu de ce paragraphe — et des principes
en matiere de politique de rémunération
énoncés aux points 22 et 22 bis de
I'annexe V. La Commission adopte ces
normes techniques au moyen d'actes
délégués en conformité avec les articles
151, 151 bis et 151 ter. L'autorité
européenne des marchés financiers
coopere étroitement avec I’ABE pour
élaborer ces normes techniques sur les
politiques de rémunération pour les
catégories de personnel qui participent a la
fourniture de services d'investissement et a
l'exercice d'activités d'investissement au
sens de la directive 2004/39/CE du
Parlement européen et du Conseil du

21 avril 2004 concernant les marchés
d'instruments financiers. L’ABE procéde a
des consultations publiques ouvertes sur
les normes techniques et analyse les coiits
et avantages potentiels qu'elles
impliquent. L'ABE sollicite également
l'avis ou les conseils du groupe des parties
concernées du secteur bancaire visé a
l'article 22 du réglement (UE) n°.../2010
[constituant l'Autorité bancaire
européennel. Les normes techniques sont
élaborées en tenant compte du principe
primordial qu'est la proportionnalité.

Or. en

Justification

Les normes techniques de [’'UE ne doivent pas entrainer un exces d’exigences reglementaires
vis-a-vis du secteur. Ce point est particulierement important pour les petites banques.
L'ensemble de regles communes doit envisager une approche fondée sur la proportionnalité.
1l convient d'indiquer clairement que la Commission adoptera les normes techniques en vertu
des compétences qui lui sont conférées par le traité pour adopter des actes délégués

(article 290 du traité de Lisbonne). 1l est nécessaire d'assurer un maximum de transparence
tout au long du processus d'approbation des normes techniques
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Amendement 120
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 2 — sous-point b bis (nouveau)
Directive 2006/48/CE

Article 22 — paragraphe 3 bis (nouveau)

Texte proposé par la Commission Amendement

(b bis) Le paragraphe 3 bis suivant est
ajouté:

""3 bis. La Commission présente un
rapport au Parlement européen et au
Conseil sur toutes les mesures adoptées
au niveau international en ce qui
concerne la structure commune servant a
publier des informations sur le nombre de
personnes qui se situent dans des tranches
de rémunération de 1 000 000 EUR et
plus, y compris les principaux éléments du
salaire, les primes, les indemnités a long
terme et les cotisations de pension. Dans
le cas d'un accord international, la
Commission adopte des actes délégués en
conformité avec les articles 151, 151 bis et
151 ter.”

Or. en
Justification

Les autorités de surveillance devraient, en s'appuyant sur l'idée d'un étalonnage européen,
s'efforcer de mettre en place une structure internationale commune pour publier des
informations en matiere de rémunération.

Amendement 121
Pascal Canfin

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 — point 3

Directive 2006/48/CE

Article 54
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Texte proposé par la Commission

Les Etats membres veillent a ce qu'aux fins
du premier alinéa leurs autorités
compétentes respectives soient habilitées a
imposer des mesures ou des sanctions
financiéres et non financicres. Ces
sanctions ou ces mesures doivent étre
efficaces, proportionnées et dissuasives.

Amendement 122
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 8

Directive 2006/48/CE

Article 101 — paragraphe 1

Texte proposé par la Commission

1. Les établissements suivants n'apportent
pas de soutien a une titrisation, en vue de
réduire les pertes potentielles ou réelles des
investisseurs, au-dela de leurs obligations
contractuelles:

(a) les établissements de crédit initiateurs
qui, en ce qui concerne une titrisation,
ont:

AM\810035FR.doc
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Amendement

Les Etats membres veillent a ce qu'aux fins
du premier alinéa leurs autorités
compétentes respectives soient habilitées a
imposer des mesures ou des sanctions
financieres et non financiéres, y compris
une augmentation des exigences de fonds
propres et la possibilité d'exiger des
entreprises qu'elles utilisent des bénéfices
nets pour accroitre les taux de fonds
propres. Ces sanctions ou ces mesures
doivent étre efficaces, proportionnées et
dissuasives.

Or. en

Amendement

1. les établissements de crédit sponsors ou
les établissements de crédit initiateurs qui,
en ce qui concerne une titrisation, ont eu
recours a l'article 95 lors du calcul des
montants des expositions pondéré ou ont
vendu des instruments de leur portefeuille
de négociation a une entité de titrisation,
l'opération ayant pour conséquence qu'ils
ne sont plus tenus de détenir des fonds
propres pour les risques liés a ces
instruments, n'apportent pas de soutien a
une titrisation, en vue de réduire les pertes
potentielles ou réelles des investisseurs, au-
dela de leurs obligations contractuelles.
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(i) eu recours a l'article 95 lors du calcul
des montants des expositions pondérés, ou

(ii) vendu des instruments de leur
portefeuille de négociation a une entité de
titrisation, l'opération ayant pour
conséquence qu'ils ne détiennent plus de
fonds propres pour le risque spécifique lié
a ces instruments;

(b) les établissements de crédit sponsors.

Amendement 123
Burkhard Balz

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 9

Directive 2006/48/CE

Article 122 ter

Texte proposé par la Commission

(9) L’article 122 ter suivant est inséré
apres larticle 122 bis:

"Article 122 ter

1. Nonobstant les pondérations de risque
pour les positions de retitrisation
générales visées a l'annexe IX, partie 4,
les autorités compétentes imposent aux
établissements de crédit l'obligation
d'appliquer une pondération de risque de
1 250 % aux positions de retitrisation de
grande complexité, sauf si l'établissement
de crédit a démontré a l'autorité
compétente, pour chaque position de
retitrisation concernée, qu'il a respecté les
exigences de l'article 122 bis,
paragraphes 4 et 5.

2. Le paragraphe 1 s'applique aux
positions en nouvelles retitrisations
émises apres le 31 décembre 2010. En ce
qui concerne les positions en retitrisations
existantes, le paragraphe 1 s'applique a
compter du 31 décembre 2014 si des
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Or. en

Amendement
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expositions sous-jacentes sont remplacées
ou complétées par de nouvelles
expositions apreés cette date."

Or. en
Justification

1l n'est pas possible de faire une distinction sans équivoque entre retitrisations "de grande
complexité" et "normales". En outre, il sera extrémement ardu pour les autorités de
surveillance d'exiger, comme il est envisage de le faire, que l'établissement démontre que
chaque opération de retitrisation de grande complexité respecte les dispositions de l'article
122 bis, paragraphes 4 et 5. L'article 122 bis offre déja une souplesse suffisante pour imposer
des exigences de diligence plus strictes concernant les retitrisations qui impliquent des
risques éleves.

Amendement 124
Vicky Ford

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 9

Directive 2006/48/CE

Article 122 ter

Texte proposé par la Commission Amendement

(9) L’article 122 ter suivant est inséré supprimé
apres article 122 bis:

"Article 122 ter

1. Nonobstant les pondérations de risque
pour les positions de retitrisation
générales visées a l'annexe IX, partie 4,
les autorités compétentes imposent aux
établissements de crédit l'obligation
d'appliquer une pondération de risque de
1 250 % aux positions de retitrisation de
grande complexité, sauf si l'établissement
de crédit a démontré a l'autorité
compétente, pour chaque position de
retitrisation concernée, qu'il a respecté les
exigences de l'article 122 bis,
paragraphes 4 et 5.

2. Le paragraphe 1 s'applique aux
positions en nouvelles retitrisations
émises apres le 31 décembre 2010. En ce
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qui concerne les positions en retitrisations
existantes, le paragraphe 1 s'applique a
compter du 31 décembre 2014 si des
expositions sous-jacentes sont remplacées
ou complétées par de nouvelles
expositions apreés cette date."

Amendement 125
Wolf Klinz

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 9

Directive 2006/48/CE

Article 122 ter

Texte proposé par la Commission

(9) L’article 122 ter suivant est inséré
apres larticle 122 bis:

"Article 122 ter

1. Nonobstant les pondérations de risque
pour les positions de retitrisation
générales visées a l'annexe IX, partie 4,
les autorités compétentes imposent aux
établissements de crédit l'obligation
d'appliquer une pondération de risque de
1 250 % aux positions de retitrisation de
grande complexité, sauf si l'établissement
de crédit a démontré a l'autorité
compétente, pour chaque position de
retitrisation concernée, qu'il a respecté les
exigences de l'article 122 bis,
paragraphes 4 et 5.

2. Le paragraphe 1 s'applique aux
positions en nouvelles retitrisations
émises apres le 31 décembre 2010. En ce
qui concerne les positions en retitrisations
existantes, le paragraphe 1 s'applique a
compter du 31 décembre 2014 si des
expositions sous-jacentes sont remplacées
ou complétées par de nouvelles
expositions apres cette date."
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Or. en

Amendement
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Or. en
Justification

La question du non-respect des obligations de diligence requise en ce qui concerne les
expositions de titrisation est diiment traitée a l’article 122 bis de la directive adoptée par le
Conseil le 15 juillet 2009. De plus, le traitement proposé pour les expositions de retitrisations
de grande complexité en vertu de [’article 122 ter proposé n’est pas conforme au principe de
proportionnalité appliqué a [’article 122 bis, point 5) de la directive ci-dessus mentionnée,
qui prévoit une fourchette comprise entre 250 % et 1 250 % en fonction de la gravité de la
violation des dispositions relatives a la diligence requise.

Amendement 126
Olle Schmidt

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 9

Directive 2006/48/CE

Article 122 ter

Texte proposé par la Commission Amendement

(9) L’article 122 ter suivant est inséré supprimé
apres article 122 bis:

"Article 122 ter

1. Nonobstant les pondérations de risque
pour les positions de retitrisation
générales visées a l'annexe IX, partie 4,
les autorités compétentes imposent aux
établissements de crédit l'obligation
d'appliquer une pondération de risque de
1 250 % aux positions de retitrisation de
grande complexité, sauf si l'établissement
de crédit a démontré a l'autorité
compétente, pour chaque position de
retitrisation concernée, qu'il a respecté les
exigences de l'article 122 bis,
paragraphes 4 et 5.

2. Le paragraphe 1 s'applique aux
positions en nouvelles retitrisations
émises apres le 31 décembre 2010. En ce
qui concerne les positions en retitrisations
existantes, le paragraphe 1 s'applique a
compter du 31 décembre 2014 si des
expositions sous-jacentes sont remplacées
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ou complétées par de nouvelles
expositions apreés cette date."

Or. en
Justification

1l s'agit d'aligner les régles de 'Union européenne sur les normes internationales arrétées
par le comité de Bdle sur le contrdle bancaire, d'assurer des conditions de concurrence
égales au niveau international et d'éliminer une exigence de fonds propres exorbitante pour
les positions de retitrisation de grande complexité. Les exigences de fonds propres pour les
retitrisations augmenteront conformément aux modifications qu'il est proposé d'apporter au
tableau 1 de l'annexe 1X, partie 4, de la directive 2006/48/CE.

Amendement 127
Burkhard Balz

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 9
Directive 2006/48/CE

Article 122 ter — paragraphe 1

Texte proposé par la Commission Amendement
1. Nonobstant les pondérations de risque 1. Les montants des expositions pondérés
pour les positions de retitrisation générales pour les positions de titrisation et de
visées a l'annexe X, partie 4, les autorités retitrisation sont calculés conformément a
compétentes imposent aux établissements 'annexe X, partie 4.

de crédit l'obligation d'appliquer une
pondération de risque de 1 250 % aux
positions de retitrisation de grande
complexité, sauf si l'établissement de
crédit a démontré a l'autorité compétente,
pour chaque position de retitrisation
concernée, qu'il a respecté les exigences
de l'article 122 bis, paragraphes 4 et 5.

Or. en
Justification

Les obligations de diligence requise a charge des investisseurs et les sanctions en cas de non-
respect de ces obligations sont déja visées a l'article 122 bis.

Si la date d'application demeure celle que propose le Conseil, il est nécessaire d'introduire
des clauses de sauvegarde pour veiller a ne pas compromettre la reprise économique et pour
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que l'analyse d'impact menée a bien par le comité de Bdle se refléte dans la directive sur les
fonds propres. Reporter la date d'application au 1° janvier 2012 permettrait de tenir

pleinement compte des impacts économiques.

Amendement 128
Sharon Bowles

Proposition de directive — acte modificatif
Article 1 - point 9

Directive 2006/48/CE

Article 122 ter — paragraphe 1

Texte proposé par la Commission

1. Nonobstant les pondérations de risque
pour les positions de retitrisation g