=~

* Xk
* *
-‘-
* *
* g x

PARLAMENT EUROPEJSKI 2009 - 2014

Komisja Gospodarcza i Monetarna

2009/0099(COD)

31.3.2010

AMENDMENTS
71 - 227

Projekt sprawozdania
Arlene McCarthy
(PE439.301v03-00)

w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacej dyrektywy 2006/48/WE 12006/49/WE w zakresie wymogow
kapitalowych dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz
przegladu nadzorczego polityki wynagrodzen

Whniosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
(COM(2009)0362 — C7-0096/2009 — 2009/0099(COD))

AM\810035PL.doc PE439.967v01-00

PL



AM Com_LegReport

PE439.967v01-00 2/133 AM\810035PL.doc

PL



Poprawka 71
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 3 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(3) W celu zapobiezenia ewentualnemu
niekorzystnemu wptywowi Zle
zaprojektowanych struktur wynagrodzen
na prawidlowo$¢ zarzadzania ryzykiem i
kontrolg podejmowania ryzyka przez
osoby fizyczne, nalezy uzupetni¢ wymogi
przewidziane w dyrektywie 2006/48/WE,
zobowiazujac wyraznie instytucje
kredytowe 1 przedsigbiorstwa
inwestycyjne, aby w odniesieniu do
kategorii pracownikéw, ktorych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
na profil ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa, ustanowity i stosowaty
polityke i praktyki w zakresie
wynagrodzen, ktére sa zgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem.

Poprawka

(3) W celu zapobiezenia ewentualnemu
niekorzystnemu wptywowi Zle
zaprojektowanych struktur wynagrodzen
na prawidlowos$¢ zarzadzania ryzykiem i
kontrolg podejmowania ryzyka przez
osoby fizyczne, nalezy uzupetni¢ wymogi
przewidziane w dyrektywie 2006/48/WE,
zobowiazujac wyraznie instytucje
kredytowe i przedsigbiorstwa
inwestycyjne, aby w odniesieniu do
kategorii pracownikow, ktorych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
na profil ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa, ustanowity i stosowaty
polityke i praktyki w zakresie
wynagrodzen, ktore sa zgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem. Te
kategorie pracownikow powinny
obejmowacé co najmniej kierownictwo
wyzszego szczebla, osoby podejmujqce
decyzje dotyczqce ryzyka, osoby zajmujqce
si¢ kontrolq oraz kaidego pracownika,
ktorego wynagrodzenie catkowite lqcznie
ze uprawnieniami emerytalnymi znajduje
sie na tym samym szczeblu siatki plac.

Or. en

Uzasadnienie

Struktury wynagrodzen powinny rowniez obejmowac tych pracownikow, ktorych

wynagrodzenie catkowite jest porownywalne z wynagrodzeniem kierownictwa wyzszego
szczebla oraz osob zajmujqcych sie kontrolq, poniewaz ich dziatania transakcyjne mogq
stwarzac powazne ryzyko dla instytucji kredytowej, co pokazat przyktad upadku Barings

Bank.
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Poprawka 72
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 3 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(3) W celu zapobiezenia ewentualnemu
niekorzystnemu wptywowi zZle
zaprojektowanych struktur wynagrodzen
na prawidlowos$¢ zarzadzania ryzykiem i
kontrolg podejmowania ryzyka przez
osoby fizyczne, nalezy uzupetni¢ wymogi
przewidziane w dyrektywie 2006/48/WE,
zobowiazujac wyraznie instytucje
kredytowe 1 przedsigbiorstwa
inwestycyjne, aby w odniesieniu do
kategorii pracownikow, ktorych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
na profil ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa, ustanowity i stosowaty
polityke i praktyki w zakresie
wynagrodzen, ktére sa zgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem.

Poprawka

(3) W celu zapobiezenia ewentualnemu
niekorzystnemu wptywowi zZle
zaprojektowanych struktur wynagrodzen
na prawidlowos$¢ zarzadzania ryzykiem i
kontrolg podejmowania ryzyka przez
osoby fizyczne, nalezy uzupetni¢ wymogi
przewidziane w dyrektywie 2006/48/WE,
zobowiazujac wyraznie instytucje
kredytowe 1 przedsigbiorstwa
inwestycyjne, aby w odniesieniu do
kategorii pracownikow, ktorych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
na profil ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa, ustanowity i stosowaty
polityke i praktyki w zakresie
wynagrodzen, ktére sa zgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem. Te
kategorie powinny obejmowac co
najmniej kierownictwo wyiszego szczebla,
osoby podejmujqce decyzje dotyczqce
ryzyka i osoby zajmujqce sie kontrolq.

Or. en

Uzasadnienie

Dla jasnosci warto okresli¢ przynajmniej czesciowo, ktorych kategorii pracownikow dotyczq

przepisy w zakresie wynagrodzen.
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Poprawka 73
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 4 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(4) Poniewaz nierozwazne podejmowanie
nadmiernego ryzyka moze zagrozi¢ dobrej
kondycji finansowej instytucji finansowych
1 zdestabilizowac system bankowy, wazne
jest, aby nowe wymogi dotyczace polityki 1
praktyk w zakresie wynagrodzen byty
wdrazane w jednolity sposob. Nalezy
zatem wskaza¢ najwazniejsze zasady
dotyczace prawidlowego systemu
wynagrodzen majace zagwarantowac, ze
struktura wynagrodzen nie zachgca oséb
fizycznych do podejmowania nadmiernego
ryzyka i jest dostosowana do gotowosci
instytucji do podejmowania ryzyka,
reprezentowanych przez niq warto$ci oraz
jej dlugoterminowych interesoéw. Aby
zagwarantowa¢ dopasowanie polityki
wynagrodzen do zarzadzania ryzykiem w
instytucji finansowej, organ zarzadzajacy
(petniacy funkcje nadzorcza) kazdej
instytucji finansowej lub przedsigbiorstwa
inwestycyjnego powinien ustanowié¢
ogoblne zasady, ktore maja by¢ stosowane,
a polityka wynagrodzen powinna podlegaé
niezaleznemu przegladowi wewngtrznemu
co najmniej raz w roku.

Poprawka

(4) Poniewaz nierozwazne podejmowanie
nadmiernego ryzyka moze zagrozi¢ dobrej
kondycji finansowej instytucji finansowych
1 zdestabilizowac system bankowy, wazne
jest, aby nowe wymogi dotyczace polityki 1
praktyk w zakresie wynagrodzen byty
wdrazane w jednolity sposob oraz
obejmowaly wszystkie aspekty
wynagrodzenia, w tym pensje zasadnicze i
emerytury. Nalezy zatem wskazac
najwazniejsze zasady dotyczace
prawidlowego systemu wynagrodzen,
majace zagwarantowac, ze struktura
wynagrodzen nie zachgca osob fizycznych
do podejmowania nadmiernego ryzyka ani
nie stanowi pokusy naduZycia i jest
dostosowana do gotowosci instytucji do
podejmowania ryzyka, reprezentowanych
przez nia wartosci oraz jej
dlugoterminowych interesow, w nalezyty
sposob uwzgledniajqc ich rozmiar,
organizacje wewnetrzng, a takze
charakter, zakres i stopien zloZonosci ich
dziatan. Aby zagwarantowa¢ dopasowanie
polityki wynagrodzen do zarzadzania
ryzykiem w instytucji finansowej, organ
zarzadzajacy (petniacy funkcje nadzorcza)
kazdej instytucji finansowej lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego powinien
ustanowi¢ ogolne zasady, ktore maja by¢
stosowane, a polityka wynagrodzen
powinna podlega¢ niezaleznemu
przegladowi wewngtrznemu co najmniej
raz w roku.

Or. en

Uzasadnienie

Struktury wynagrodzen muszq obejmowac wszystkie aspekty wynagrodzenia, nie tylko premie,
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w przeciwnym razie mozliwe bedzie obchodzenie przepisow. Struktury wynagrodzen powinny
rowniez by¢ wspotmierne do cech danej instytucji kredytowej.

Poprawka 74
Jiirgen Klute

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 4 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(4) Poniewaz nierozwazne podejmowanie
nadmiernego ryzyka moze zagrozi¢ dobrej
kondycji finansowej instytucji finansowych
1 zdestabilizowa¢ system bankowy, wazne
jest, aby nowe wymogi dotyczace polityki 1
praktyk w zakresie wynagrodzen byty
wdrazane w jednolity sposob. Nalezy
zatem wskaza¢ najwazniejsze zasady
dotyczace prawidlowego systemu
wynagrodzen majace zagwarantowac, ze
struktura wynagrodzen nie zachgca osob
fizycznych do podejmowania nadmiernego
ryzyka i jest dostosowana do gotowosci
instytucji do podejmowania ryzyka,
reprezentowanych przez niq warto$ci oraz
jej dlugoterminowych interesoéw. Aby
zagwarantowa¢ dopasowanie polityki
wynagrodzen do zarzadzania ryzykiem w
instytucji finansowej, organ zarzadzajacy
(petniacy funkcje nadzorcza) kazde;j
instytucji finansowej lub przedsigbiorstwa
inwestycyjnego powinien ustanowic¢
ogoblne zasady, ktoére maja by¢ stosowane,
a polityka wynagrodzen powinna podlegaé
niezaleznemu przegladowi wewngtrznemu
co najmniej raz w roku.

Poprawka

(4) Poniewaz nierozwazne podejmowanie
nadmiernego ryzyka moze zagrozi¢ dobrej
kondycji finansowej instytucji finansowych
1 zdestabilizowac system bankowy, wazne
jest, aby nowe wymogi dotyczace polityki 1
praktyk w zakresie wynagrodzen byty
wdrazane w jednolity sposob. Nalezy
zatem wskaza¢ najwazniejsze zasady
dotyczace prawidlowego systemu
wynagrodzen majace zagwarantowac, ze
struktura wynagrodzen nie zachgca oséb
fizycznych do podejmowania nadmiernego
ryzyka i jest dostosowana do gotowosci
instytucji do podejmowania ryzyka,
reprezentowanych przez nig warto$ci oraz
jej dtugoterminowych interesow, jak
rowniez do wymagan spolecznych wobec
sektora finansowego. Aby zagwarantowac
dopasowanie polityki wynagrodzen do
zarzadzania ryzykiem w instytucji
finansowej, organ zarzadzajacy (pelniacy
funkcj¢ nadzorcza) kazdej instytucji
finansowe;j lub przedsigbiorstwa
inwestycyjnego powinien ustanowic¢
ogoblne zasady, ktore maja by¢ stosowane,
a polityka wynagrodzen powinna podlegaé
niezaleznemu przegladowi wewngtrznemu
co najmniej raz w roku.

Or. de

Uzasadnienie

Sektor finansowy ma za zadanie dostarczac ustugi finansowe niezbedne do funkcjonowania
spoteczenstwa nie tylko roznym sektorom gospodarki i sektorowi publicznemu, ale rowniez
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obywatelkom i obywatelom.

Poprawka 75
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 4 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(4a) Niniejsza dyrektywa okresla w pelni
zharmonizowane zasady dotyczqce polityki
wynagrodzen. Te zasady dotyczqce polityki
wynagrodzen powinny by¢ stosowane w
jednakowym stopniu w calej Unii
Europejskiej, poniewas wszelkie
rozbieznosci miedzy panstwami
czlonkowskimi mogq prowadzié do
arbitraiu regulacyjnego i preferowania
mniej restrykcyjnych jurysdykcji. Jako Ze
celem tych zasad polityki wynagrodzen
jest zagwarantowanie wdroZenia zasad
Rady Stabilnosci Finansowej dotyczqcych
prawidlowych praktyk w zakresie
wynagrodzen 7 dnia 25 wrzesnia 2009 r.,
popartych przez G-20, Komisja powinna
dokonywaé okresowych przeglaqdow tych
zasad polityki wynagrodzen w przypadku,
gdy zasady Rady Stabilnosci Finansowej
sq zmieniane lub kraje trzecie bedgce
cztonkami G-20 nie stosujq tych zasad.

Or. en

Poprawka 76
Herbert Dorfmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 4 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(4a) Niniejsza dyrektywa okresla
podstawowe zasady dotyczqce polityki
wynagrodzen. Zasady te powinny byé
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stosowane w sposob proporcjonalny do
rozmiaru i struktury wewnetrznej danej
instytucji kredytowej lub przedsiebiorstwa
inwestycyjnego oraz do charakteru,
zakresu, zloZonosci i ryzykownosci ich
dzialalnosci. Niniejsza dyrektywa nie
powinna uniemoZliwiaé panstwom
czlonkowskim nakladania bardziej
surowych lub dodatkowych wymogow na
instytucje kredytowe lub przedsigbiorstwa
inwestycyjne, ktore majq duze znaczenie
ze wzgledu na swdj rozmiar, organizacje
wewnetrzng oraz charakter, zakres i
stopien zloZonosci ich dzialan, ani tez
przyjmowania bardziej rygorystycznych
srodkow krajowych w kontekscie wsparcia
finansowego dla konkretnych bankow.

Or. en

Poprawka 77
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 4 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(4a) Niniejsza dyrektywa okresla
minimalne podstawowe zasady dotyczqce
polityki wynagrodzen. Zasady te powinny
by¢ stosowane w sposob proporcjonalny
do rozmiaru i struktury wewnetrznej danej
instytucji kredytowej lub przedsiebiorstwa
inwestycyjnego oraz do charakteru,
zakresu, zloZonosci i ryzykownosci ich
dzialalnosci. Niniejsza dyrektywa powinna
zachecié¢ panstwa czlonkowskie do
wdrozenia wspolnych srodkow,
gwarantujqcych rowne szanse.

Or. en
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Poprawka 78
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 4 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 79
Udo Bullmann

Poprawka

(4a) Niniejsza dyrektywa okresla
podstawowe zasady dotyczqce polityki
wynagrodzen. Zasady te powinny byé
stosowane w sposob proporcjonalny do
rozmiaru i struktury wewnetrznej danej
instytucji kredytowej lub przedsiebiorstwa
inwestycyjnego oraz do charakteru,
zakresu, zloZonosci i ryzykownosci ich
dzialalnosci. Panstwa czlonkowskie
powinny stosowad niniejszq dyrektywe w
sposob proporcjonalny do ryzyka
poszczegolnych instytuciji.

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 4 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(4a) Do grudnia 2012 r. Komisja powinna
dokonac przeglqdu zasad dotyczqcych
polityki wynagrodzen, w szczegolnosci pod
kqtem potrzeby zlikwidowania wszelkich
luk oraz pod kqtem skutecznosci,
wdroZenia i egzekwowania tych zasad,
biorqc pod uwage nowe wydarzenia
miegdzynarodowe. Komisja powinna
rowniez dokonac szczegotowej analizy pul
premii oraz ;wiqzku miedzy wzorami
wykorzystywanymi do ich tworzenia a
podejmowaniem nadmiernego ryzyka.

Or. en
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Poprawka 80
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 4 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(4a) Do grudnia 2012 r. Komisja powinna
dokonac przeglqdu zasad dotyczqcych
polityki wynagrodzen, w szczegolnosci pod
kqtem skutecznosci, wdroZenia i
egzekwowania tych zasad, biorqc pod
uwage nowe wydarzenia migdzynarodowe.

Or. en

Uzasadnienie

Debata na temat odpowiedniej polityki wynagrodzen nabiera szybkiego tempa, dlatego tez
krotki termin przegladu jest odpowiedni, aby zagwarantowaé, ze wszelkie niezbedne
dostosowania w obie strony bedq mogly zostac¢ rozwazone w odpowiednim czasie.

Poprawka 81
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt S preambuly
Tekst proponowany przez Komisje

(5) Polityka wynagrodzen powinna dazy¢
do zestrojenia celéw osobistych
pracownikow z dlugoterminowymi
interesami danej instytucji kredytowej lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego. Ocena
sktadnikéw wynagrodzenia zaleznych od
wynikow powinna by¢ przeprowadzana na
podstawie wynikéw dlugoterminowych i
uwzglednia¢ zwiazane z nimi ryzyka, ktore
moga si¢ jeszcze zmaterializowac¢. Ocena
wynikéw powinna odbywac¢ si¢ w ramach
wieloletnich, obejmujacych na przykitad
okres od trzech do pigciu lat, tak aby
procedura oceny opierala si¢ na wynikach

PE439.967v01-00

Poprawka

(5) Polityka wynagrodzen powinna dazy¢
do zestrojenia celéw osobistych
pracownikow z dlugoterminowymi
interesami danej instytucji kredytowej lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego. Ocena
sktadnikow wynagrodzenia zaleznych od
wynikow powinna by¢ przeprowadzana na
podstawie wynikéw dlugoterminowych i
uwzglednia¢ zwiazane z nimi ryzyka, ktore
moga si¢ jeszcze zmaterializowac¢. Ocena
wynikéw powinna odbywac¢ si¢ w ramach
wieloletnich, obejmujacych okres co
najmniej pigciu lat, tak aby procedura
oceny opierata si¢ na wynikach z

AM\810035PL.doc



z dluzszego okresu i aby faktyczna wyptata
sktadnikéw wynagrodzenia zaleznych od
wynikow byta roztozona w ramach cyklu

dhuizszego okresu 1 aby faktyczna wyptata
sktadnikéw wynagrodzenia zaleznych od
wynikow byta roztozona w ramach cyklu

koniunkturalnego. koniunkturalnego. W celu dalszego
dostosowania zachet Swiadczenia
emerytalne wszystkich pracownikow
objetych tymi wymogami powinny by¢é
traktowane jako dtug podporzqdkowany
instytucji kredytowej.

Or. en
Uzasadnienie

Total remuneration must be tackled, not just bonuses. Accordingly, pension allocations
should be held as subordinated debt since this will align long-term incentives with the
performance of the credit institution and reduce unnecessary risk-taking because, in the event
of a collapse, the subordinated debt will be used to absorb losses. An additional benefit is the
strengthening of the capital base since subordinated debt can qualify as capital, thereby
establishing a direct link between remuneration and capital strength.

Five years is an appropriate minimum period to reflect the business cycle.

Poprawka 82
Arlene McCarthy

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 5 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(5a) W celu zminimalizowania zachet do
podejmowania nadmiernego ryzyka
premie powinny stanowic niewielki
procent catkowitego wynagrodzenia.
Pensja zasadnicza musi stanowié¢
wystarczajqco duiq czes¢ catkowitego
wynagrodzenia pracownikow, aby
moZliwe bylo prowadzenie w pelni
elastycznej polityki dotyczqcej premii, w
tym niewyplacanie premii.

Or. en
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Uzasadnienie

Zasady wynagradzania okreslone w niniejszym sprawozdaniu stuzq lepszemu dostosowaniu
ryvzyka w polityce wynagrodzen firm. Jednak kiedy premia stanowi przewazajqcq czes¢
catkowitego wynagrodzenia procownikow, istnieje nadal powazna zacheta do poszukiwania
zyskow w krotkim terminie i minimalizacji ryzyka zwiqzanego z dzialalnosciq transakcyjnqg.
Dlatego wazne jest, aby chroni¢ inne srodki w niniejszej dyrektywie poprzez zadbanie o to,
aby catkowita kwota zmiennych sktadnikow wynagrodzenia nie stanowila glownej czesci tego
wynagrodzenia.

Poprawka 83
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 7 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(7) Przepisy dotyczace wynagrodzen (7) Przepisy dotyczace wynagrodzen
powinny pozostawac bez uszczerbku dla powinny pozostawac bez uszczerbku dla
praw partneréw spotecznych w ramach petnego wykonywania praw
negocjowania uktadow zbiorowych, ktére podstawowych gwarantowanych przez
mogq mieé zastosowanie w odpowiednich traktaty, w szczegolnosci prawa partnerow
priypadkach. spotecznych do zawierania i

egzekwowania uktadéw zbiorowych
zgodnie 7 tradycjami i przepisami
krajowymi.

Or. en
Uzasadnienie

W tym kontekscie wazne jest umieszczenie jasnego odniesienia do praw podstawowych oraz
bardziej konkretnego sformutowania dotyczqcego prawa partnerow spotecznych w
negocjowaniu uktadow zbiorowych.

Poprawka 84

Udo Bullmann
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 8 preambuly
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(8) W celu zagwarantowania szybkiego i (8) W celu zagwarantowania szybkiego i
PE439.967v01-00 12/133 AM\810035PL.doc



skutecznego egzekwowania przepisow,
wilasciwe organy powinny mie¢ ponadto
prawo do naktadania finansowych lub
niefinansowych $rodkow 1 kar w
przypadku naruszenia wymogow
dyrektywy 2006/48/WE, w tym wymogu
dotyczacego posiadania polityki
wynagrodzen, ktora jest zgodna z
prawidlowym i skutecznym zarzadzaniem
ryzykiem. Sankcje takie powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Poprawka 85
Sharon Bowles

skutecznego egzekwowania przepisow,
wilasciwe organy powinny mie¢ ponadto
prawo do naktadania finansowych lub
niefinansowych $rodkow i kar w
przypadku naruszenia wymogow
dyrektywy 2006/48/WE, w tym wymogu
dotyczacego posiadania polityki
wynagrodzen, ktora jest zgodna z
prawidlowym i skutecznym zarzadzaniem
ryzykiem. Sankcje takie powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.
W celu zapewnienia spéjnosci i rownych
szans Komisja powinna dokonaé
przegladu wdroZenia tego przepisu pod
kqtem spdjnosci miedzy srodkami a
karami w calej Unii, a w stosownych
przypadkach, powinna wystepowac z
wnioskami dotyczqcymi m.in. potrzeby
wprowadzenia bardziej surowych kar.

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 9 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(9) W celu zagwarantowania skutecznego
nadzoru nad ryzykami, ktérych Zroédlem sa
nieodpowiednie struktury wynagrodzen,
polityka i praktyki w zakresie
wynagrodzen przyjmowane przez
instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa
inwestycyjne powinny zosta¢ wlaczone w
zakres przegladu nadzorczego na
podstawie dyrektywy 2006/48/WE. W
ramach tego przegladu organy nadzorcze
oceniatyby, czy polityka i praktyki w
zakresie wynagrodzen moga zachgcaé
pracownikow do nadmiernego
podejmowania ryzyka.

AM\810035PL.doc

Poprawka

(9) W celu zagwarantowania skutecznego
nadzoru nad ryzykami, ktérych zroédlem sa
nieodpowiednie struktury wynagrodzen,
polityka i praktyki w zakresie
wynagrodzen przyjmowane przez
instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa
inwestycyjne powinny zosta¢ wlaczone w
zakres przegladu nadzorczego na
podstawie dyrektywy 2006/48/WE. W
ramach tego przegladu organy nadzorcze
oceniatyby, czy polityka i praktyki w
zakresie wynagrodzen moga zachgcaé
pracownikow do nadmiernego
podejmowania ryzyka. Ponadto organy
nadzorcze powinny doktadnie i szczegolow
sprawdzad predyspozycje kierownictwa

PE439.967v01-00

PL



wyzszego szczebla, osob podejmujqcych
decyzje dotyczqce ryzyka oraz 0sob
zajmujqcych sie kontrolq, ktorych
dziatalnosé zawodowa ma kluczowy wplyw
na profil ryzyka instytucji kredytowych,
zanim osoby te zaczng pelnié swoje
Junkcje, aby zadbaé o to, by byly to
odpowiednie osoby. Takie procedury
powinny rowniez by¢ stosowane wobec
pracownikow, ktorych wynagrodzenie
catkowite, lqcznie 7 uprawnieniami
emerytalnymi, znajduje sie na tym samym
szczeblu siatki pltac co wymienione wyZej
kategorie pracownikow. Ponadto organy
nadzorcze powinny byé informowane w
kazdym przypadku, kiedy instytucja
kredytowa dokonuje zmniejszenia
wynagrodzenia (tzw. malus) lub odbioru
wczesniej wyplaconej premii (tzw.
clawback), aby zapewnié wszelkie
potrzebne informacje na potrzeby takich
rozmow kwalifikacyjnych.

Or. en
Uzasadnienie

Organy nadzorcze powinny przeprowadzac szczegotowe rozmowy kwalifikacyjne z
kierownictwem wyzszego szczebla oraz pracownikami na tym samym poziomie w siatce plac,
aby oceni¢, czy majq oni predyspozycje do petnienia tych funkcji, zanim rozpocznq oni prace
w danej instytucji kredytowej. Takie rozmowy kwalifikacyjne powinny by¢ rygorystyczne i
bra¢ pod uwage wszelkie przypadki zmniejszenia wynagrodzenia lub odbioru wczesniej
wyptaconej premii w odniesieniu do tej osoby.

Poprawka 86
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 9 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(9a) W celu dalszego zwigkszenia
przejrzystosci w zakresie wynagrodzen

Europejski Organ Nadzoru Bankowego
(EBA) i krajowe organy nadzoru powinny

PE439.967v01-00 14/133 AM\810035PL.doc
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propagowac wspolng miedzynarodowq
strukture stuiqcq ujawnianiu liczby 0sob
zarabiajqcych 1 milion euro lub wiecej, w
tym glownych elementow wynagrodzenia,
takich jak pensja zasadnicza, premia,
nagroda okresowa i sktadki emerytalne.

Or. en

Uzasadnienie

Aby rozwinq¢ mozliwosci analizy porownawczej na szczeblu UE, organy nadzorcze powinny
dazy¢ do miedzynarodowego systemu wspolnego ujawniania informacji o wynagrodzeniach.

Poprawka 87
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 9 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(9a) W celu dalszego zwigkszenia
przejrzystosci praktyk dotyczqcych
wynagrodzen w instytucjach kredytowych
i przedsiebiorstwach inwestycyjnych
wlasciwe organy panstw cztonkowskich
powinny gromadzié informacje na temat
wynagrodzen dla instytucji
przeprowadzajgcych analizy porownawcze
w zgodzie 7 kategoriami informacji
ilosciowych, ktore instytucje te sq
zobowiqzane ujawnic¢ zgodnie 7 niniejszq
dyrektywq. Wiasciwe organy powinny
dostarczyé te informacje Europejskiemu
Organowi Nadzoru Bankowego, aby
umoZliwi¢ mu przeprowadzanie
podobnych analiz poréownawczych na
poziomie unijnym. Gromadzenie
informacji powinno ograniczaé si¢ do
danych dotyczqcych integralnosci i
skutecznosci systemu wynagrodzen, nie
naruszajqc praw osobistych i poufnych
ustalenn umownych tych pracownikow,
ktorych dziatalnosé zawodowa objeta jest
tym systemem.

PE439.967v01-00
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Or. en

Uzasadnienie

Ochrona praw osobistych w odniesieniu do wynagrodzenia ma ogromne znaczenie i prawa te
nie powinny by¢ zagrozone przez program gromadzenia danych.

Poprawka 88
Jiirgen Klute

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 9 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(9a) W celu zwiekszenia przejrzystosci
praktyk dotyczqcych wynagrodzen w
instytucjach kredytowych i
przedsigbiorstwach inwestycyjnych
wlasciwe organy panstw cztonkowskich
majq obowiqzek gromadzi¢ informacje na
temat wynagrodzen dla instytucji
przeprowadzajgcych analizy poréownawcze
w zgodzie 7 kategoriami informacji
ilosciowych, ktore instytucje te sq
zobowiqzane ujawnic¢ zgodnie 7 niniejszq
dyrektywq. Wiasciwe organy majq
obowiqzek dostarczy¢ te informacje
Europejskiemu Organowi Nadzoru
Bankowego, tak aby umoZzliwi¢ mu
podobne analizy na poziomie unijnym.

Or. de

Uzasadnienie

W poréwnaniu z poprawkq sprawozdawczyni zastgpiono niewiqzqce stowo ,,powinny”

sformutowaniem naktadajqcym obowiqzek.

PE439.967v01-00
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Poprawka 89
Antolin Sanchez Presedo

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 9 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 90
Othmar Karas

Poprawka

(9a) Aby wspierac wdroZenie
odpowiedniej polityki wynagrodzen w
sektorze finansowym, Komisja, panstwa
czlonkowskie i wszystkie instytucje
publiczne nie powinny udzielaé zamowien
publicznych instytucjom kredytowym,
ktore nie spelniajq ani zasad dotyczqcych
wynagrodzen, ani wymogow okreslonych
w sekcji 11 zalgcznika V do dyrektywy
2006/48/WE, tj. spdjnosci, trwalosci i
skutecznosci zarzqdzania ryzykiem.

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 10 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(10) W celu wspierania konwergencji
nadzoru w odniesieniu do oceny polityki i
praktyk w zakresie wynagrodzen, Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru
Bankowego powinien dopilnowaé, aby
powstaly wytyczne dotyczqce prawidlowej
polityki wynagrodzen w sektorze
bankowym. Komitet Europejskich
Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papierow
Warto$ciowych powinien pomagaé w
opracowaniu takich wytycznych w
zakresie, w ktorym wytyczne te miatyby
zastosowanie rowniez do polityki
wynagradzania os0b zaangazowanych w
$wiadczenie ushug inwestycyjnych 1
prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej

AM\810035PL.doc
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Poprawka

(10) W celu wspierania konwergencji
nadzoru w odniesieniu do oceny polityki i
praktyk w zakresie wynagrodzen,
Europejski Organ Nadzoru Bankowego
powinien opracowacd szczegolowe
standardy techniczne ulatwiajqce
gromadzenie informacji i jednolite
wdraZanie zasad wynagrodzen w sektorze
bankowym. Aby ustanowié te standardy,
Komisja powinna dysponowaé
uprawnieniami do przyjmowania aktow
delegowanych zgodnie 7 art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
Europejski Organ Nadzoru Gield

i Papierow Wartosciowych powinien
pomaga¢ w opracowaniu takich
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przez instytucje kredytowe 1 standardow technicznych w zakresie, w

przedsigbiorstwa inwestycyjne w ktérym wytyczne te miatyby zastosowanie
rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE réwniez do polityki wynagradzania osob
Parlamentu Europejskiego i Rady 7 dnia zaangazowanych w §wiadczenie ushug

21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow inwestycyjnych 1 prowadzenie dziatalnosci
instrumentow finansowych. inwestycyjnej przez instytucje kredytowe i

przedsigbiorstwa inwestycyjne w
rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE. EBA
powinien przeprowadzié¢ powszechne
konsultacje publiczne w sprawie tych
standardow technicznych, a takze
przeanalizowaé ewentualne koszty i
korzysci z nimi zwiqzane. EBA powinien
rowniez wrocic sig o opinie lub porade do
Grupy Zainteresowanych Stron z Sektora
Bankowosci, o ktorej mowa w art. 22
rozporzqdzenia (UE) nr .../2010
[ustanawiajqcego EBA|. Standardy
techniczne powinny zostaé¢ opracowane g
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci
jako zasady nadrzedne;j.

Or. en
Uzasadnienie

Stanardy techniczne w UE nie powinny prowadzi¢ do nadmiernego obciqzenia sektora
wymogami regulacyjnymi. Ma to szczegolne znaczenie dla mniejszych bankow. Wspolny zbior
zasad powinien opierac sie na zasadzie proporcjonalnosci. Nalezy wyjasnié, Ze Komisja
przyjmie standardy techniczne zgodnie ze swoimi uprawnieniami traktatowymi do
przyjmowania aktow delegowanych (art. 290 traktatu lizbonskiego). Potrzebna jest duza
przejrzystos¢ w trakcie procesu zatwierdzania standardow technicznych.

Poprawka 91
Udo Bullmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 11 preambutly

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(11) Poniewaz Zle zaprojektowane polityki (11) Poniewaz Zle zaprojektowane polityki
wynagrodzen i systemy motywacyjne wynagrodzen i systemy motywacyjne
moga zwigkszy¢ do niedopuszczalnego moga zwigkszy¢ ryzyko, na jakie sa
poziomu ryzyka, na jakie sa narazone narazone instytucje kredytowe 1
instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa przedsigbiorstwa inwestycyjne, do
PE439.967v01-00 18/133 AM\810035PL.doc



inwestycyjne, jest stosowne, aby wlasciwe
organy naktadaly na podmioty $rodki
jakosciowe lub ilosciowe w celu usunigcia
nieprawidlowosci w ich politykach
wynagrodzen, ktore zostaty ujawnione
podczas przegladu nadzorczego (2. filar).
Jednym ze $rodkow jakosciowych
stojacych do dyspozycji wiasciwych
organdw jest zobowiazanie instytucji
kredytowych lub przedsigbiorstw
inwestycyjnych do ograniczenia ryzyka
nieodlacznie zwigzanego z ich
dziatalnoscia, produktami lub systemami,
w tym ze strukturami wynagrodzen, w
zakresie, w ktorym sa one niezgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem.
Srodki ilosciowe obejmuja wymog
utrzymywania dodatkowych funduszy
wiasnych.

Poprawka 92
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

niedopuszczalnego poziomu, sgybko nalezy
podjqé dzialania naprawcze i w razie
koniecznosci zastosowac odpowiednie
srodki korygujqce. W konsekwencji nalezy
zadbaé o to, aby wlasciwe organy mialy
prawo naktadac na podmioty srodki
jakosciowe lub ilosciowe w celu usunigcia
nieprawidtowosci w ich polityce
wynagrodzen, ktore zostaty ujawnione
podczas przegladu nadzorczego (2. filar).
Jednym ze $rodkow jakosciowych
stojacych do dyspozycji wlasciwych
organdw jest zobowiazanie instytucji
kredytowych lub przedsigbiorstw
inwestycyjnych do ograniczenia ryzyka
nieodlacznie zwigzanego z ich
dziatalnoscia, produktami lub systemami,
w tym wprowadzenie zmian do ich
struktur wynagrodzen lub zamroZenie
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w
zakresie, w ktorym sa one niezgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem.
Srodki ilosciowe obejmuja wymog
utrzymywania dodatkowych funduszy
wiasnych.

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 12 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(12) Aby struktury wynagrodzen 1
zwiazane z nimi ryzyko byly dostatecznie
przejrzyste dla rynku, instytucje kredytowe
1 przedsigbiorstwa inwestycyjne powinny
ujawnia¢ do publicznej wiadomosci
informacje na temat ich polityk i praktyk w
zakresie wynagrodzen tych pracownikéw,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wplyw na profil ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa. Obowiazek ten powinien

AM\810035PL.doc
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Poprawka

(12) Dobre struktury zarzqdzania,
przejrzystosé i ujawnianie informacji sq
podstawowymi warunkami prawidlowej
polityki wynagrodzen. Aby struktury
wynagrodzen i zwigzane z nimi ryzyko
byty dostatecznie przejrzyste dla rynku,
instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa
inwestycyjne powinny ujawniac
szczegolowe informacje na temat ich
polityk 1 praktyk w zakresie wynagrodzen
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jednak pozostawaé bez uszczerbku dla
dyrektywy 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeplywu tych danych.

tych pracownikow, ktorych dziatalnos¢
zawodowa ma istotny wptyw na profil
ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa. Informacje te powinny
zostac¢ udostepnione wszystkim
zainteresowanym stronom
(akcjonariuszom, pracownikom i opinii
publicznej). Obowiazek ten powinien
jednak pozostawaé bez uszczerbku dla
dyrektywy 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeplywu tych danych. NaleZy szanowaé
role europejskich rad pracowniczych w
odniesieniu do przekazywania informacji i
konsultacji 7 pracownikami.

Or. en

Uzasadnienie

Przejrzystos¢ stanowi kluczowy element odpowiedzialnego spotecznie dziatania decydentow w
sprawie polityki wynagrodzen. Informacje powinny by¢ udostepniane wszystkim
zainteresowanym stronom i powinny by¢ na tyle szczegotowe, aby strony te mogly wiqczy¢ sie
do konkretnego dialogu z odpowiednimi instytucjami na temat dowolnego aspektu polityki

wynagrodzen.

Poprawka 93
Jiirgen Klute

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 12 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(12) Aby struktury wynagrodzen 1
zwiazane z nimi ryzyko byty dostatecznie
przejrzyste dla rynku, instytucje kredytowe
1 przedsigbiorstwa inwestycyjne powinny
ujawnia¢ do publicznej wiadomosci
informacje na temat ich polityk i praktyk w
zakresie wynagrodzen tych pracownikéw,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wplyw na profil ryzyka danej instytucji lub

PE439.967v01-00

Poprawka

(12) Aby struktury wynagrodzen 1
zwiazane z nimi ryzyko byty dostatecznie
przejrzyste dla rynku, instytucje kredytowe
1 przedsigbiorstwa inwestycyjne majq
obowiqzek ujawniac¢ do publicznej
wiadomosci informacje na temat ich
polityk 1 praktyk w zakresie wynagrodzen
tych pracownikow, ktorych dziatalnos¢
zawodowa ma istotny wptyw na profil

AM\810035PL.doc



przedsigbiorstwa. Obowiazek ten powinien
jednak pozostawaé bez uszczerbku dla
dyrektywy 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeplywu tych danych.

ryzyka danej instytucji lub
przedsigbiorstwa. Obowiazek ten powinien
jednak pozostawaé bez uszczerbku dla
dyrektywy 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeplywu tych danych.

Or. de

Uzasadnienie

Zastgpiono stowo ,,powinny” sformutowaniem naktadajqcym obowiqzek.

Poprawka 41a. 94
Pervenche Bereés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 13 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(13 a) Dyrektywa 2009/111/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady 7 dnia
16 wrzesnia 2009 r. zmieniajqca
dyrektywy 2006/48/WE, 2006/49/WE i
2007/64/WE jesli chodzi o banki
powiqzane 7 instytucjami centralnymi,
pewne elementy kapitatu, najpowazniejsze
ryzyka, postanowienia dotyczqce nadzoru i
zarzqdzania ryzykiem przewiduje, Ze
Komisja sporzqdzi sprawozdanie w
sprawie spodziewanego konsekwencji art.
122 a dyrektywy 2006/48/WE najpoziniej w
dniu 31 grudnia 2009 r. Sprawozdanie to
Jjak najszybciej powinno zosta¢ podane do
wiadomosci Parlamentu.

Or. fr

Uzasadnienie

Komisja musi spetni¢ obowiqzek sporzqdzenia sprawozdania natozony na niq przez
prawodawce, aby ten ostatni mogt wyciqgnqc wlasciwe wnioski.

AM\810035PL.doc
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Poprawka 95

Olle Schmidt
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Punkt 14 preambuty
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(14) Sekurytyzacje przetwarzajqce inne skreslony

sekurytyzacje i zwiqzane z wyiszym
ryzykiem kredytowym niz zwykla
sekurytyzacja powinny by¢ podlegad
innym wymogom kapitatowym, aby
wyraZnie zniechecié instytucje kredytowe i
przedsiebiorstwa inwestycyjne do
inwestowania w sekurytyzacje o
szczegolnie wysokim stopniu zloZonosci i
ryzyka.

Uzasadnienie

Or. en

Wymogi w zakresie ujawniania, zawarte w art. 122a ust. 7, sprawiajq, Ze niepotrzebe stajq sie
odrebne wymogi kapitatowe dla ,,ztoZonych” sekurytyzacji. Komitet Bazyejski nie domagat

sie takich przepisow, zatem wprowadzenie w UE koncepcji ,, ztozonej resekurytyzacji”
doprowadzitoby do nierownosci szans, stawiajqc banki UE w niekorzystnej sytuacji.

Poprawka 96

Vicky Ford
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 14 preambuty
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(14) Sekurytyzacje przetwarzajgce inne (14) Nalezy wprowadzié odrebne wymogi

sekurytyzacje i zwiqzane 7 wyzszym
ryzykiem kredytowym niz zwykla

kapitatowe dla sekurytyzacji, ktore dzielgq
pule ekspozycji na transze zawierajqce

sekurytyzacja powinny by¢ podlegad jedngq lub wiecej pozycji
innym wymogom kapitatowym, aby sekurytyzacyjnych, gdy: takie
wyraZnie zniechecié instytucje kredytowe i resekurytyzacje podlegajq wigkszemu

przedsiebiorstwa inwestycyjne do
inwestowania w sekurytyzacje o sekurytyzacje.
szczegolnie wysokim stopniu zloZonosci i

ryzyku kredytowemu niz zwykle
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ryzyka.

Poprawka 97
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 15 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(15) Zgodnie 7 dyrektywq 2006/48/WE
banki inwestujqce w resekurytyzacje majq
obowiqzek dochowaé naleiytej
starannosci w odniesieniu do
sekurytyzacji bazowych i ekspozycji
niesekurytyzacyjnych, ktore stanowigq
Dpierwotnq baze tych pierwszych. W
zaleinosci od stopnia ztoZonosci
poszczegolnych warstw struktur
sekurytyzacyjnych oraz w zaleinosci od
stopnia ztoZonosci lub zroznicowania
ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore
stanowiq pierwotnq baze tych
resekurytyzacji, przestrzeganie obowiqzku
naleiytej starannosci moze byé
niemozliwe lub nieekonomiczne. Dotyczy
to w szezegolnosci sytuacji, gdy pierwotng
ekspozycje bazowq stanowi na priyklad
dtug 7 tytutu wykupu lewarowanego lub
finansowania typu project finance. W
takich przypadkach instytucje nie
powinny inwestowaé w bardzo zloZone
resekurytyzacje tego typu. Dokonujgc
przeglqdu obowiqzku dochowania
naleiytej starannosci, wtasciwe organy
powinny zwrdcic¢ szczegolng uwage na
takie bardzo zloZone resekurytyzacje i
wymagacd ich odliczenia w pelnej
wysokosci od kapitatu, chyba Ze instytucja
wykazata przekonujqco, w sposob
zadowalajgcy wlasciwe organy, e w
kaZdym poszczegolnym przypadku bardzo
zloZonej ekspozycji resekurytyzacyjnej
instytucja ta dochowala naleiytej
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starannosci zgodnie 7 wymogami
dyrektywy 2006/48/WE, w tym w
odniesieniu do pierwotnych ekspozycji
bazowych.

Or. en

Uzasadnienie

Wymogi w zakresie ujawniania, zawarte w art. 122a ust. 7, sprawiajq, Ze niepotrzebe stajq sie
odrebne wymogi kapitatowe dla ,,ztoZonych” sekurytyzacji. Komitet Bazyejski nie domagat
sie takich przepisow, zatem wprowadzenie w UE koncepcji ,, ztozonej resekurytyzacji”
doprowadzitoby do nierownosci szans, stawiajqc banki UE w niekorzystnej sytuacji.

Poprawka 98
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 15 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(15) Zgodnie 7 dyrektywq 2006/48/WE
banki inwestujqce w resekurytyzacje majq
obowiqzek dochowaé naleiytej
starannosci w odniesieniu do
sekurytyzacji bazowych i ekspozycji
niesekurytyzacyjnych, ktore stanowigq
Dpierwotnq baze tych pierwszych. W
zaleZnosci od stopnia ztoZonosci
poszczegolnych warstw struktur
sekurytyzacyjnych oraz w zaleinosci od
stopnia ztoZonosci lub zroZnicowania
ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore
stanowiq pierwotnq baze tych
resekurytyzacji, przestrzeganie obowiqzku
naleiytej starannosci moze byé
niemozliwe lub nieekonomiczne. Dotyczy
to w szczegolnosci sytuacji, gdy pierwotng
ekspozycje bazowq stanowi na priyklad
dtug 7 tytutu wykupu lewarowanego lub
finansowania typu project finance. W
takich przypadkach instytucje nie
powinny inwestowaé w bardzo ztoZone
resekurytyzacje tego typu. Dokonujgc
przegladu obowiqzku dochowania

PE439.967v01-00

Poprawka

(15) Instytucje kredytowe powinny ocenié,
czy ekspozycje w kontekscie programow
emisji papierow komercyjnych
zabezpieczonych aktywami stanowiq
ekspozycje resekurytyzacyjne, w tym te w
kontekscie programow, ktore nabywajq
uprzywilejowane transze pochodzqce z
odrebnych pul calych kredytow, w
przypadku gdy Zaden 7 tych kredytow nie
stanowi ekspozycji sekurytyzacyjnej lub
resekurytyzacyjnej i gdy ochrone
pierwszej straty dla kaZdej inwestycji
zapewnia sprzedawca kredytow. W tej
drugiej sytuacji dostosowane do danej puli
wsparcie plynnosci generalnie nie
powinno byé uznawane za ekspozycje
sekurytyzacyjnq, gdy?; stanowi ono transze
pojedynczej puli aktywow (tj. majqcq
zastosowanie pule calych kredytow), ktora
nie zawiera Zadnych ekspozycji
sekurytyzacyjnych. Z kolei wsparcie
Jjakosci kredytowej calego programu
obejmujqce jedynie niektore straty
powyzej zapewnianej przez sprzedawce

AM\810035PL.doc



naleiytej starannosci, wlasciwe organy
powinny zwrdcic¢ szczegolng uwage na
takie bardzo zloZone resekurytyzacje i
wymagacd ich odliczenia w pelnej
wysokosci od kapitatu, chyba Ze instytucja
wykazata przekonujqco, w sposob
zadowalajqcy wlasciwe organy, e w
kaZdym poszczegolnym przypadku bardzo
zloZonej ekspozycji resekurytyzacyjnej
instytucja ta dochowala nalezytej
starannosci zgodnie 7 wymogami
dyrektywy 2006/48/WE, w tym w
odniesieniu do pierwotnych ekspozycji
bazowych.

ochrony w roZnych pulach stanowitoby
generalnie transzowanie ryzyka puli wielu
aktywow zawierajqcej co najmniej jednq
ekspozycje sekurytyzacyjng, a zatem
byloby ekspozycjq sekurytyzacyjnq.
Niemniej jednak jesli taki program
finansuje sie catkowicie papierami
komercyjnymi jednej klasy i jesli wsparcie
Jjakosci kredytowej calego programu nie
ma formy resekurytyzacji lub tez papiery
komercyjne sq w pelni wspierane przez
sponsorujqcq instytucje kredytowq, a
inwestor posiadajqcy papiery komercyjne
jest nadal skutecznie naraZony na ryzyko
niewykonania przez sponsora zamiast na
ryzyko pul bazowych lub aktywow
bazowych, wtedy takie papiery komercyjne
generalnie nie powinny by¢ uznawane za
ekspozycje resekurytyzacyjng.

Or. en

Uzasadnienie

Popiera poprawke Rady, aby usunq¢ bardzo ztozone resekurytyzacje.

Poprawka 99
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 15 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(15) Zgodnie 7 dyrektywq 2006/48/WE
banki inwestujqce w resekurytyzacje majq
obowiqzek dochowaé naleiytej
starannosci w odniesieniu do
sekurytyzacji bazowych i ekspozycji
niesekurytyzacyjnych, ktore stanowigq
Dpierwotnq baze tych pierwszych. W
zaleZnosci od stopnia ztoZonosci
poszczegolnych warstw struktur
sekurytyzacyjnych oraz w zaleinosci od
stopnia ztoZonosci lub zroZnicowania
ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore

AM\810035PL.doc
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Poprawka

(15) Instytucje kredytowe powinny ocenié,
czy ekspozycje w kontekscie programow
emisji papierow komercyjnych
zabezpieczonych aktywami stanowiq
ekspozycje resekurytyzacyjne. Wszystkie
pozycje w programach emisji papierow
komercyjnych zabezpieczonych aktywami,
ktore nabywajq uprzywilejowane transze
pochodzqce 7 odrebnych pul calych
ekspozycji od przedsigbiorstw, w
przypadku gdy Zadna 7 tych ekspozycji nie
jest ekspozycjq sekurytyzacyjng lub

PE439.967v01-00

PL



stanowiq pierwotnq baze tych resekurytyzacyjnq i gdy ochrong pierwszej

resekurytyzacji, przestrzeganie obowiqzku straty dla kaZdej inwestycji zapewnia
naleZytej starannosci moZe byé sprzedawca ekspozycji, powinny byé
niemozliwe lub nieekonomiczne. Dotyczy wylqczone 7 definicji resekurytyzacji..

to w szezegolnosci sytuacji, gdy pierwotng
ekspozycje bazowq stanowi na przyktad
dtug 7 tytutu wykupu lewarowanego lub
finansowania typu project finance. W
takich przypadkach instytucje nie
powinny inwestowaé w bardzo ztoZone
resekurytyzacje tego typu. Dokonujgc
przeglqdu obowiqzku dochowania
nalegytej starannosci, wlasciwe organy
powinny zwrdcic¢ szczegolng uwage na
takie bardzo zloZone resekurytyzacje i
wymagacd ich odliczenia w pelnej
wysokosci od kapitatu, chyba Ze instytucja
wykazata przekonujqco, w sposob
zadowalajgcy wlasciwe organy, e w
kaidym poszczegolnym przypadku bardzo
zloZonej ekspozycji resekurytyzacyjnej
instytucja ta dochowala nalezytej
starannosci zgodnie 7 wymogami
dyrektywy 2006/48/WE, w tym w
odniesieniu do pierwotnych ekspozycji
bazowych.

Or. en
Uzasadnienie

Z punktu widzenia ryzyka nie ma powodu, aby wiqcza¢ programy ABCP, stuzqce do celow
finansowania korporacyjnego, do definicji resekurytyzacji. Przyczynq tego jest fakt, Ze nie ma
, rzeczywistych” ekspozycji sekurytyzacyjnych w porfelu, lecz jedynie takie elementy jak
naleznosci handlowe lub naleznosci z tytutu leasingu. W przeciwnym wypadku finansowanie
stanie sie o wiele bardziej kosztowne dla przedsiebiorstw, szczegélnie MSP, ktére nie majq
zadnego innego dostepu do rynku kapitatowego.
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Poprawka 100
Sharon Bowles, Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 15 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(15) Zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE
banki inwestujace w resekurytyzacje maja
obowiazek dochowac nalezytej starannosci
w odniesieniu do sekurytyzacji bazowych i
ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore
stanowia pierwotna baze tych pierwszych.
W zaleinosci od stopnia ztozonosci
poszczegolnych warstw struktur
sekurytyzacyjnych oraz w zaleinosci od
stopnia ztoZonosci lub zroZnicowania
ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore
stanowiq pierwotnq baze tych
resekurytyzacji, przestrzeganie obowiqzku
naleiytej starannosci moze byé
niemozliwe lub nieekonomiczne. Dotyczy
to w szezegolnosci sytuacji, gdy pierwotng
ekspozycje bazowq stanowi na priyklad
dtug 7 tytutu wykupu lewarowanego lub
finansowania typu project finance. W
takich przypadkach instytucje nie
powinny inwestowaé w bardzo ztoZone
resekurytyzacje tego typu. Dokonujgc
przeglqdu obowiqzku dochowania
naleiytej starannosci, wlasciwe organy
powinny zwrdcic¢ szczegolng uwage na
takie bardzo zloZone resekurytyzacje i
wymagacd ich odliczenia w pelnej
wysokosci od kapitatu, chyba Ze instytucja
wykazata przekonujqco, w sposob
zadowalajgcy wlasciwe organy, e w
kaZdym poszczegolnym przypadku bardzo
zloZonej ekspozycji resekurytyzacyjnej
instytucja ta dochowala nalezytej
starannosci zgodnie 7 wymogami
dyrektywy 2006/48/WE, w tym w
odniesieniu do pierwotnych ekspozycji
bazowych.

AM\810035PL.doc

Poprawka

(15) Zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE
banki inwestujace w resekurytyzacje maja
obowiazek dochowac nalezytej starannosci
w odniesieniu do sekurytyzacji bazowych i
ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore
stanowia pierwotna bazg tych pierwszych.
W celu lepszego zrozumienia skutecznosci
tych przepisow dotyczqcych sekurytyzacji i
resekurytyzacji Komisja powinna postqpié
zgodnie 7 dziesiqtym ustgpem art. 156
dyrektywy 2006/48/WE, ktory przewiduje
sprawozdanie Komisji na temat
oczekiwanych skutkow art. 122a, i
przedstawié to sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
wraz z wszelkimi odpowiednimi
wnioskami do dnia 31 grudnia 2009 r. Do
momentu takiego przeglqdu dodatkowe
wymogi dotyczqce ,,bardzo zloionej ”
resekurytyzacji nie powinny by¢ objete
niniejszq dyrektywaq.

Or. en

PE439.967v01-00

PL



PL

Uzasadnienie

Rewizja DWK Il wymagata przeprowadzenia przeglqdu do dnia 31 grudnia 2009 r. w celu
przeanalizowania osiqgnietego porozumienia w sprawie art. 122 a dotyczqcego ilosciowych i
Jjakosciowych wymogow w sprawie sekurytyzacji. Nie do przyjecia jest fakt, ze Komisja
zignorowata to i zaproponowata w zamian dodatkowe (i niepetne) srodki dotyczqce ,,bardzo
ztoZonych” resekurytyzacji. NalezZy dokonac przeglqdu i w Swietle niniejszego Zqdania
wymogi dla ,, bardzo ztoZonych” resekurytyzacji powinny zostac¢ w ramach tego przegladu

usuniete.

Poprawka 101
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 16 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(16) W celu zwigkszania konwergencji
praktyk nadzorczych w zakresie nadzoru
nad obowiqzkiem dochowania naleiytej
starannosci dotyczqcym bardzo zloZonych
resekurytyzacji, Komitet Europejskich
Organow Nadzoru Bankowego powinien
ustanowic¢ wytyczne, obejmujqce m.in.
definicje lub kryteria pozwalajqce okresli¢
typy resekurytyzacji, ktore nalezy
traktowaé w tym celu jako ,,bardzo
ztoZone”. Taka definicja lub takie kryteria
powinny byé dostosowywane do zmian
zachodzqcych w praktykach rynkowych.

Poprawka 102
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 16 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje
(16) W celu zwigkszania konwergencji
praktyk nadzorczych w zakresie nadzoru

nad obowiqzkiem dochowania naleiytej

PE439.967v01-00

Poprawka
skreslony
Or. en
Poprawka
skreslony
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starannosci dotyczqcym bardzo zloZonych
resekurytyzacji, Komitet Europejskich
Organow Nadzoru Bankowego powinien
ustanowic¢ wytyczne, obejmujqce m.in.
definicje lub kryteria pozwalajqce okresli¢
typy resekurytyzacji, ktore nalezy
traktowaé w tym celu jako ,,bardzo
ztoZone”. Taka definicja lub takie kryteria
powinny byé dostosowywane do zmian
zachodzqcych w praktykach rynkowych.

Or. en

Uzasadnienie

Wymogi w zakresie ujawniania, zawarte w art. 122a ust. 7, sprawiajq, Ze niepotrzebe stajq sie
odrebne wymogi kapitatowe dla ,,ztoZonych” sekurytyzacji. Komitet Bazyejski nie domagat

sie takich przepisow, zatem wprowadzenie w UE koncepcji ,, ztozonej resekurytyzacji

.3

doprowadzitoby do nierownosci szans, stawiajqc banki UE w niekorzystnej sytuacji.

Poprawka 103
Sharon Bowles, Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 16 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(16) W celu zwigkszania konwergencji
praktyk nadzorczych w zakresie nadzoru
nad obowiazkiem dochowania nalezyte;j
starannosci dotyczacym bardzo zlozonych
resekurytyzacji, Komitet Europejskich
Organow Nadzoru Bankowego powinien
ustanowic¢ wytyczne, obejmujqce m.in.
definicje lub kryteria pozwalajqce okresli¢
typy resekurytyzacji, ktore nalezy
traktowaé w tym celu jako ,,bardzo
ztoZone”. Taka definicja lub takie kryteria
powinny byé dostosowywane do zmian
zachodzqcych w praktykach rynkowych.
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Poprawka

(16) W celu zwigkszania konwergencji
praktyk nadzorczych w zakresie nadzoru
nad obowiazkiem dochowania nalezyte;j
starannosci dotyczacym bardzo zlozonych
resekurytyzacji Komisja powinna postqpi¢
zgodnie 7 dziesiqtym ustegpem art. 156
dyrektywy 2006/48/WE, ktory przewiduje
sprawozdanie Komisji na temat
oczekiwanych skutkow art. 122a, i
przedstawié to sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
wraz z wszelkimi odpowiednimi
wnioskami do dnia 31 grudnia 2009 r. W
ramach tego przeglqdu naleiy rozpatrzeé
kwestig ,,bardzo zloZonych”
resekurytyzacji oraz definicje takich
instrumentow.
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Or. en

Uzasadnienie

Rewizja DWK Il wymagata przeprowadzenia przeglqdu do dnia 31 grudnia 2009 r. w celu
przeanalizowania osiqgnietego porozumienia w sprawie art. 122 a dotyczqcego ilosciowych i
Jjakosciowych wymogow odnoszqcych sie do sekurytyzacji. Nie do przyjecia jest fakt, Ze
Komisja zignorowala to i zaproponowata w zamian dodatkowe (i niepetne) srodki dotyczqce
,,bardzo zlozonych” resekurytyzacji. Nalezy dokonac przeglqdu, ktory powinien rowniez
dotyczy¢ kwestii ,, bardzo ztozonych” resekurytyzacji.

Poprawka 104
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 16 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(16) W celu zwigkszania konwergencji
praktyk nadzorczych w zakresie nadzoru
nad obowiazkiem dochowania nalezyte;j
starannosci dotyczacym bardzo zlozonych
resekurytyzacji, Komitet Europejskich
Organow Nadzoru Bankowego powinien
ustanowic¢ wytyczne, obejmujqce m.in.
definicjg lub kryteria pozwalajace okresli¢
typy resekurytyzacji, ktore nalezy
traktowac¢ w tym celu jako ,,bardzo
zlozone”. Taka definicja lub takie kryteria
powinny by¢ dostosowywane do zmian
zachodzacych w praktykach rynkowych.

Poprawka

(16) W celu zwigkszania konwergencji
praktyk nadzorczych w zakresie nadzoru
nad obowiazkiem dochowania nalezyte;j
starannosci dotyczacym bardzo zlozonych
resekurytyzacji, nalegy zgodnie ze twykiq
procedurq ustawodawczq stworzyc ramy
prawne zawierajqce definicj¢ lub kryteria
pozwalajace okresli¢ typy resekurytyzacji,
ktore nalezy traktowaé w tym celu jako
,bardzo ztozone”. Taka definicja lub takie
kryteria powinny by¢ dostosowywane do
zmian zachodzacych w praktykach
rynkowych.

Or. en

Uzasadnienie

The lack of due diligence by banks led to heavy exposure to risks that were not well
understood, and thus played a key role in the crisis. There is therefore a strong rationale for
requiring due diligence to be demonstrated to the supervisor. However it is essential to have a
clear and tight definition of such re-securitisations to provide regulatory certainly and
prevent supervisors from being overwhelmed by an excessively broad application of this
provision. The definition should therefore be subject to approval in accordance with the
ordinary legislative procedure as it constitutes the essential element of the re-securitisations

rules.
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Poprawka 105
Sharon Bowles, Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 16 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(16a) Komisja nie spetnita wymogu
zawartego w lit. b) trzeciego akapitu art.
156 dyrektywy 2006/48/WE, zgodnie 7
ktorq przeglqd tej dyrektywy powinien
odby¢ sie do 31 grudnia 2009 r. w celu
wyjscia naprzeciw potrzebie lepszej
analizy reakcji na problemy
makroostroinosciowe, w tym zbadania
zasadnosci obliczania wymogow
kapitatlowych w tej dyrektywie. Komisja
powinna w trybie pilnym przekazaé
informacje na temat tego przeglqdu oraz —
w Swietle sytuacji gospodarczej — zapewnié
oceng skutkow lqcznego wplywu tych
srodkow na realnq gospodarke.

Or. en

Uzasadnienie

Rewizja DWKII wymagata dokonania przegladu do dnia 31 grudnia 2009 r. w celu lepszej
analizy problemow makroostroznosciowych oraz wymagata uzasadnienia wymogow
kapitatowych, ktore mialy zostac¢ ocenione. Fakt, Zze Komisja tego nie uczynita, jest nie do
przyjecia, zwlaszcza w Swietle obecnej sytuacji gospodarczej, i to zobowiqzanie powinno

zosta¢ dotrzymane.

Poprawka 106
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 16 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(16a) Organom nadzorczym jest
niezmiernie trudno skutecznie
nadzorowaé bardzo zloZone
resekurytyzacje. Dlatego Komisja
powinna dokonaé analizy kosztow i
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korzysci produktow finansowych, ktore od
czasu kryzysu uznaje sig za toksyczne
produkty finansowe. Komisja powinna
przedstawié Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie 7 tej analizy i w
odpowiednich przypadkach przedtoiyé
wnioski legislacyjne.

Or. en

Uzasadnienie

Nie przeprowadzono zadnych rzeczywistych analiz rzeczywistego wplywu bardzo ztoZonych
sekurytyzacji na gospodarke, a kryzys pokazat, Ze produkty takie mogq mie¢ bardzo szkodliwe

konsekwencje.

Poprawka 107
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 26 preambuty

Tekst proponowany przez Komisje

(26) Ze wzgledu na ich staba skutecznos¢
w ostatnim okresie nalezy zaostrzy¢
standardy dotyczace wewngtrznych modeli
shuzacych do obliczania wymogow
kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego.
Nalezy w szczegdlnos$ci uzupetnié¢ braki w
zakresie uwzgledniania ryzyka w
przypadku ryzyka kredytowego w portfelu
handlowym. Narzuty kapitalowe powinny
ponadto uwzglednia¢ sktadnik
odpowiadajacy warunkom skrajnym, co
pozwolitoby zaostrza¢ wymogi kapitatowe
w sytuacji pogarszajacych si¢ warunkéw
rynkowych oraz w celu ograniczenia
procykliczno$ci. W §wietle niedawnych
powaznych trudnosci z uyymowaniem
pozycji sekurytyzacyjnych za pomoca
metod bazujacych na modelach
wewngtrznych, nalezy ograniczy¢
mozliwo$¢ modelowania ryzyk
sekurytyzacyjnych zwigzanych z portfelem
handlowym przez instytucje 1 wprowadzi¢

PE439.967v01-00

Poprawka

(26) Ze wzgledu na ich staba skuteczno$¢
w ostatnim okresie nalezy zaostrzy¢
standardy dotyczace wewngtrznych modeli
shuizacych do obliczania wymogow
kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego.
Nalezy w szczegdlnos$ci uzupetnié¢ braki w
zakresie uwzgledniania ryzyka w
przypadku ryzyka kredytowego w portfelu
handlowym. Narzuty kapitalowe powinny
ponadto uwzglednia¢ sktadnik
odpowiadajacy warunkom skrajnym, co
pozwolitoby zaostrza¢ wymogi kapitatowe
w sytuacji pogarszajacych si¢ warunkéw
rynkowych oraz w celu ograniczenia
procyklicznos$ci. Instytucje finansowe
powinny rownieZ przeprowadzac odwrotne
testy warunkow skrajnych w celu
zbadania, jakie scenariusze mogq zagrozié
rentownosci banku, chyba e mogq one
dowiesé, Ze taki test jest zhedny. W $wietle
niedawnych powaznych trudnosci z
ujmowaniem pozycji sekurytyzacyjnych za

AM\810035PL.doc



zamiast tego wymog dokonywania
standardowego narzutu kapitalowego w
odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
w portfelu handlowym.

pomoca metod bazujacych na modelach
wewngtrznych, nalezy ograniczy¢
mozliwo$¢ modelowania ryzyk
sekurytyzacyjnych zwigzanych z portfelem
handlowym przez instytucje 1 wprowadzi¢
zamiast tego wymog dokonywania
standardowego narzutu kapitatlowego w
odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
w portfelu handlowym.

Or. en

Uzasadnienie

Testy warunkow skrajnych powinny by¢ ukierunkowane na wydarzenia zdolne stworzy¢
najwiecej szkod, czy to w postaci wielkosci straty, czy tez utraty reputacji. Tzw. odwrotny test
warunkow skrajnych polega na zbadaniu wydarzen, ktore moglyby mie¢ znaczny wplyw na

firme.

Poprawka 108
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 26 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(26a) Srodki zaproponowane w niniejszej
dyrektywie to kroki podjete w ramach
procesu reform jako odpowied? na kryzys
finansowy. Zgodnie 7 konkluzjami G-20,
Rady Stabilnosci Finansowe i
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego dalsze reformy wydajq sig
konieczne, aby poprawié jakosé kapitatu,
zadbadé o to, Zeby wigkszy kapital pokrywat
bardziej ryzykowne dziatania, ustanowié¢
mechanizm antycykliczny oraz opracowaé
kompleksowy system zarzqdzania
ryzykiem plynnosci. Aby zapewnié
odpowiedni nadzor demokratyczny tego
procesu, Parlament Europejski i Rada
powinny wziqé w nim udzial w sposéb
terminowy i efektywny.

Or. en
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Poprawka 109
Jiirgen Klute

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 26 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(26a) Srodki zaproponowane w niniejszej
dyrektywie to kroki podjete w ramach
procesu reform jako odpowied? na kryzys
finansowy. Zgodnie 7 konkluzjami G-20,
Rady Stabilnosci Finansowe i
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego dalsze reformy mogq okazaé
sie konieczne, migdzy innymi w
odniesieniu do stworzenia buforu
antycyklicznego, dynamicznych rezerw
oraz podstawy obliczania wymogow
kapitalowych zgodnie 7 dyrektywq
2006/48/WE. Aby przeciwdziataé
narastaniu efektu diwigni, bankom nie
wolno udziela¢ kredytow alternatywnym
Sfunduszom inwestycyjnym. Aby zapewnié¢
odpowiedni nadzor demokratyczny nad
procesem reform, Parlament Europejski i
Rada muszq zostaé wlqczone w ten proces
w sposob terminowy i efektywny.

Or. de
Uzasadnienie

Niniejsza poprawka bazuje na propozycji sprawozdawczyni, wprowadza jednak zmiany
dotyczqce efektu dzwigni. Zmiany te odzwierciedlajq komentarze (np. OECD), Ze jednq z
glownych przyczyn kryzysu byta fuzja bankow komercyjnych z bankami inwestycyjnymi.
Wszystkie banki, ktorym obowiqzujqce prawo zezwala wylqcznie na dziatalnosé w klasycznym
sektorze bankowym (kasy oszczednosciowe i banki spotdzielcze) nie zostaly dotkniete
kryzysem finansowym.
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Poprawka 110
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 26 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(26a) Art. 152 dyrektywy 2006/48/WE
naktada na niektore instytucje kredytowe
wymog utrzymania funduszy wltasnych w
wysokosci co najmniej rownej okreslonym
kwotom minimalnym podczas trzech
dwunastomiesigcznych okresow miedzy 31
grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2009 r. W
Swietle obecnej sytuacji w sektorze
bankowym oraz przedtuienia
obowiqzywania ustalen przejsciowych
dotyczqcych kapitalu minimalnego
prayjetych przez Bazylejski Komitet
Nadzoru Bankowego, wlasciwe jest
odnowienie tego wymogu na ograniczony
okres do dnia 31 grudnia 2010 r.

Or. en

Uzasadnienie

Banki europejskie wprowadzity umowe bazylejskq Il na dwa lata i udowodniono, Ze
uwzglednia ona skuteczniej ryzyko niezbedne w celu okreslenia wymogow kapitatowych niz
umowa bazylejska 1. Dlatego tez dalsze obliczanie przez instytucje europejskie wymogow
kapitatowych za pomocq dwoch roznych metod do dnia 31 grudnia 2011 r. jest niepotrzebne,

a jednoczesnie wyjatkowo uciqzliwe.

Poprawka 111
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 26 b preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(26b) Komitet Bazyejski przeprowadza w
2010 r. kompleksowq ocene skutkow w
celu dostosowania zmian w ramach
kapitatowych pod koniec 2010 r.. Do 30
czerwca 2011 r. Komisja powinna
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przekazacé Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie informacje o uzgodnionych na
szezeblu miedzynarodowym zmianach we
wnioskach wynikajqcych 7 tego
dostosowania oraz przedstawic wniosek
zmieniajqcy elementy niniejszej dyrektywy
odzwierciedlajqcy te zmiany.

Or. en
Uzasadnienie

DWK musi uwzgledniac uzgodnione na szczeblu miedzynarodowym zmiany bedqce wynikiem
dyskusji bazylejskich dotyczqcych QIS oraz portfela handlowego. Te kwestie obejmujq szerszy
zakres niz tylko to, czy wymagana jest dolna granica dla transakcji skorelowanych. Cho¢
ostateczne wyniki Q1S4 nie zostaly jeszcze opublikowane, oczekuje sie, ze komitet Bazyejski
dokona przeglqdu zarowno zakresu, jak i wdrozZenia odnosnych wytycznych w oparciu o
przewidywania QIS dotyczqcq wplywu na sektor. Ponadto przeglqd jest konieczny w celu
zapewnienia, ze hedging jest popierany, nie zas karany.

Poprawka 112
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Punkt 26 ¢ preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(26¢c) Komitet Bazylejski prowadzi obecnie
badania wplywu na temat narzutow
kapitatowych dla pozycji
sekurytyzacyjnych w portfelu handlowym
oraz narzutow kapitatlowych dla portfela
transakcji skorelowanych. Ze wigledu na
(i) cheé jak najszybszego osiqgniecia
porozumienia w sprawie kompleksowych
reform strukturalnych w odniesieniu do
zasad dotyczqcych kapitatu
regulacyjnego; (ii) niepewnosé co do
ilosci dodatkowych narzutow
kapitatowych wymaganych w wyniku
zmian podlegajqcych tym badaniom
wplywu; (iii) dodatkowq ilosé
dodatkowego kapitalu wymaganego w
wyniku dodatkowych zmian kapitatu
regulacyjnego w procesie przyjmowania
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(w tym reformy dotyczqce instrumentow
poziomu 1 i 2 oraz wprowadzenie nowych
wspolczynnikow plynnosci); (iv)
praktyczne ograniczenia dotyczqce ilosci
kapitatu dodatkowego, jaki instytucje
kredytowe mogq zebra¢ na rynkach
kapitatowych w krotkim lub srednim
okresie; oraz (v) niezbedny wymog 7
punktu widzenia polityki publicznej, aby
instytucje kredytowe nadal udostepnialy
nowe kredyty swoim klientom
korporacyjnym i detalicznym w znacznych
ilosciach w okresie obniZajqcej sie
rentownosci instytucji kredytowych
wynikajqcej ze zwiekszonych wymogow
kapitatowych, odpowiednim dziataniem
Jjest wdraZanie niniejszej dyrektywy
poprzez okres przejsciowy, opoinienie
wprowadzenia w Zycie niniejszej
dyrektywy do 2012 r. oraz zachowanie
niektorych pozycji utrzymywanych na
dzien 31 grudnia 2009 r., aby umozliwié¢
ich realizacje.

Or. en

Uzasadnienie

Okres przejsciowy jest uzasadniony z przyczyn podanych w punktach od (i) do (v)
proponowanej poprawki do punktu 26a preambuty.

Poprawka 113
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Punkt 26 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(26a) Komitet Bazyejski prowadzi obecnie
badania wplywu na temat narzutow
kapitatowych dla pozycji
sekurytyzacyjnych w portfelu handlowym
oraz narzutow kapitatlowych dla portfela
transakcji skorelowanych. Ze wigledu na
(i) cheé jak najszybszego osiqgniecia
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porozumienia w sprawie kompleksowych
reform strukturalnych w odniesieniu do
zasad dotyczqcych kapitatu
regulacyjnego; (ii) niepewnosé co do
ilosci dodatkowych narzutow
kapitatowych wymaganych w wyniku
zmian podlegajqcych tym badaniom
wplywu; (iii) dodatkowq ilosé
dodatkowego kapitalu wymaganego w
wyniku dodatkowych zmian kapitatu
regulacyjnego w procesie przyjmowania
(w tym reformy dotyczqce instrumentow
poziomu 1 i 2 oraz wprowadzenie nowych
wspolczynnikow plynnosci); (iv)
praktyczne ograniczenia dotyczqce ilosci
kapitatu dodatkowego, jaki instytucje
kredytowe mogq zebra¢ na rynkach
kapitatowych w krotkim lub srednim
okresie; oraz (v) niezbedny wymog 7
punktu widzenia polityki publicznej, aby
instytucje kredytowe nadal udostepnialy
nowe kredyty swoim klientom
korporacyjnym i detalicznym w znacznych
ilosciach w okresie obniZajqcej sig
rentownosci instytucji kredytowych
wynikajqcej ze zwiekszonych wymogow
kapitatlowych, odpowiednim dziataniem
Jjest wdraZanie niniejszej dyrektywy
poprzez okres przejsciowy oraz
zachowanie niektorych istniejqcych
transakcji, obecnych w bilansach
instytucji kredytowych na dzien 31
grudnia 2009 r.

Or. en

Uzasadnienie

Propozycje DWK3 bedq wymagac zwiekszenia wymogow kapitatowych dla unijnych bankow,
co bedzie miato znaczny wplyw na przyznawanie pozyczek szerokiej gospodarce i niemal na
pewno prowadzitoby do dalszego nakrecania w dot spirali gospodarczej. Potrzebny jest czas,
aby stopniowo wprowadzi¢ zwiekszone wymogi kapitalowe, zachowac istniejqce transakcje,
zeby kapital nie byt utrzymywany w sektorach, ktorych sytuacja si¢ pogarsza, oraz aby
rozwiqzac problemy techniczne w obecnych wnioskach, ktore zostaly przygotowane w bardzo
krotkim czasie. Niniejszy punkt preambuty odnosi sie rowniez do potrzeby rownych szans na

szczeblu miedzynarodowym.
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Poprawka 114
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 4 — ustgpy 402140 b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) W art. 4 dodaje si¢ ust. 40a) i 40b) w (1) W art. 4, dodaje si¢ nastepujgce ustepy:
nastepujqcym brzmieniu:
,»40a) »resekurytyzacja« oznacza ,»36a) »resekurytyzacja« oznacza
sekurytyzacje, w przypadku ktorej jedna sekurytyzacje, w przypadku ktorej ryzyko
lub wigcej ekspozycji bazowych spelnia zwiqzane 7 bazowq pulq ekspozycji jest
definicje pozycji sekurytyzacyjnej; dzielone na transze i co najmniej jedna z
ekspozycji bazowych jest pozycjq
sekurytyzacyjng;
40b) »pozycja resekurytyzacyjna« oznacza 36b) »pozycja resekurytyzacyjna« oznacza
ekspozycjg z tytutu resekurytyzacji;” ekspozycjg z tytutu resekurytyzacji;”
Or. en
Uzasadnienie

Zblizenie definicji do tej stosowanej przez Komitet Bazylejski. Przesunigcie tej definicji z ust.
40 do ust. 36 koryguje umiejscowienie definicji sekurytyzacji.

Poprawka 115
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 4 — punkt 40a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
,,40a) »resekurytyzacja« oznacza ,,40a) »resekurytyzacja« oznacza
sekurytyzacje, w przypadku ktorej jedna sekurytyzacjg, w przypadku ktorej ponad
lub wigcej ekspozycji bazowych spetnia 10% ekspozycji bazowych mierzonych
definicj¢ pozycji sekurytyzacyjnej; wedlug wartosci ekspozycji spetnia

definicje pozycji sekurytyzacyjnej;

Or. en
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Uzasadnienie

Proponowana definicja rezekurytyzacji jest zbyt waska. Portfele bazowe czesto zawierajq
niewielkie ilosci ekspozycji sekurytyzacyjnych w celu optymalnej dywersyfikacji ryzyka. Nie
odzwierciedlajq one ryzyka catego sekurytyzowanego portfela.

Szeroki zakres stosowania miatby negatywne sktutki, szczegolnie dla hybrydowych spotek
inwestycyjnych typu conduits emitujqcych ABCP. Przepis powinien prowadzi¢ do podziatu
takich programow, zwiekszajqc tym samym presje na sprzedaz na ABS sekurytyzowane w inny
Sposob.

Poprawka 116
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 4 — punkt 40a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
,,40a) »resekurytyzacja« oznacza ,,40a) »resekurytyzacja« oznacza
sekurytyzacje, w przypadku ktorej jedna sekurytyzacje, w przypadku ktérej ponad
lub wigcej ekspozycji bazowych spetnia 10% ekspozycji bazowych mierzonych
definicj¢ pozycji sekurytyzacyjnej; wedlug wartosci ekspozycji spetnia

definicje pozycji sekurytyzacyjnej;
Or. en
Uzasadnienie

Proponowana definicja rezekurytyzacji jest zbyt waska. Portfele bazowe czesto zawierajq
niewielkie ilosci ekspozycji sekurytyzacyjnych, aby uzyskaé optymalnq dywersyfikacje ryzyka.
Te bazowe ekspozycje sekurytyzacyjne w zaden sposob nie odzwierciedlajq ryzyka catego
sekurytyzowanego portfela.

Poprawka 117
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 2 — litera a)

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 22 — ustgp 1 — akapit pierwszy a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

1a. Jezgeli chodzi o przejrzystosé, instytucje
finansowe dzialajqce jako brokerzy
ubezpieczeniowi sq zobowiqzane do
informowania wtasciwych organow o
wszelkich pozycjach kredytowych, jakie
przeznacgyly na fundusze hedgingowe i
innych inwestorow branZowych.

Or. en

Uzasadnienie

Aby zagwarantowac odpowiedni poziom przejrzystosci, wymogi w zakresie ujawniania
powinny rowniez obowiqzywac instytucje finansowe dziatajqce jako brokerzy

ubezpieczeniowi.

Poprawka 118
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 1 — punkt 2 — litera a a) (nowa)

Dyrektywa 2006/48/WE
Artykut 22 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

aa) Dodaje si¢ ust. 2a w nastgpujqcym
brzmieniu:

w2a. Wlasciwe organy panstwa
czlonkowskiego pochodzenia gwarantujq
doktadne i szczegolowe sprawdzenie
predyspozycji tych kategorii pracownikow,
w tym kierownictwa wyiszego szczebla,
0s0b podejmujqcych decyzje dotyczqce
ryzyka i 0sob zajmujqcych sie kontrolg,
ktorych dzialalnosé zawodowa ma
kluczowy wplyw na profil ryzyka instytucji
kredytowych, przed obsadzeniem tych
stanowisk. Podobne analizy majq miejsce
odnosnie do kaZdego pracownika, ktorego
wynagrodzenie lqcznie 7 uprawnieniami
emerytalnymi znajduje sie na tym samym
szczeblu siatki plac jak wynagrodzenie
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tych kategorii pracownikow. Takie
rozmowy kwalifikacyjne powinny réowniez
uwzgledniaé wszelkie procedury zwiqzane
z obniZaniem wynagrodzenia (tzw. malus)
lub odebraniem wczesniej wyplaconej
premii (tzw. clawback) 7 udziatem tej
osoby na poprzednich stanowiskach.”

Or. en
Uzasadnienie

Organy nadzorcze powinny przeprowadza¢ szczegotowe rozmowy kwalifikacyjne z
kierownictwem wyzszego szczebla oraz pracownikami na tym samym poziomie w siatce plac,
aby oceni¢, czy majq oni predyspozycje do petnienia tych funkcji, zanim rozpocznq oni prace
w danej instytucji kredytowej. Rozmowy takie powinny by¢ rygorystyczne i brac¢ pod uwage
wszelkie przypadki obnizenia wynagrodzenia lub odebrania wczesniej wyptaconej premii

odnoszqce sie tej osoby.

Poprawka 119
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 1 — punkt 2 — litera b)
Dyrektywa 2006/48/WE
Artykut 22 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Komitet Europejskich Organow
Nadzoru Bankowego dopilnowuje, aby
powstaly wytyczne dotyczqce prawidlowej
polityki wynagrodzen zgodne z zasadami
okreslonymi w zatqczniku V ust. 22.
Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
nad Rynkiem Papieréow Warto$ciowych
wspoOltpracuje $Scisle z Komitetem
Europejskich Organéw Nadzoru
Bankowego, aby dopilnowaé powstania
wytycznych dotyczqcych polityki
wynagrodzen dla kategorii pracownikow
zaangazowanych w $§wiadczenie ustug
inwestycyjnych 1 prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej w rozumieniu dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie

PE439.967v01-00

Poprawka

3. Europejski Organ Nadzoru Bankowego
moZe opracowa’ standardy techniczne
utatwiajqce wdrazanie ust. 2a niniejszego
artykutu i zasad polityki wynagrodzen
okreslonych w pkt. 22 i 22a zalqcznika Vi
zapewnienie spdjnosci gromadzonych
zgodnie 7 nimi informacji. Komisja
przyjmuje te standardy techniczne w
formie aktow delegowanych i zgodnie z
art. 151, 151a i 151b. Europejski Organ
Nadzoru Gield i Papieréow Wartosciowych
wspoOltpracuje Sci$le z Europejskim
Organem Nadzoru Bankowego przy
opracowywaniu standardow technicznych
dotyczqcych polityki wynagrodzen dla
kategorii pracownikdéw zaangazowanych w
$wiadczenie ushug inwestycyjnych 1

AM\810035PL.doc



rynkow instrumentéw finansowych.” prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w
rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21
kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych. EBA
przeprowadza otwarte konsultacje
publiczne w sprawie tych standardow
technicznych, a takze analizuje
ewentualne koszty i korzysci g nimi
zwiqzane. EBA zwraca sie rownieZ o
opinig lub porade do Grupy
Zainteresowanych Stron 7 Sektora
Bankowosci, o ktorej mowa w art. 22
rozgporzqdzenia (UE) nr .../..
[ustanawiajqcego EBA|. Standardy
techniczne opracowuje sig z
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci
jako zasady nadrzedne;j.

Or. en
Uzasadnienie

Stanardy techniczne w UE nie powinny prowadzi¢ do nadmiernego obciqzenia sektora
wymogami regulacyjnymi. Ma to szczegdlne znaczenie dla mniejszych bankow. Wspolny zbior
zasad powinien opierac sie na zasadzie proporcjonalnosci. Nalezy wyjasnié, ze Komisja
przyjmie standardy techniczne zgodnie ze swoimi uprawnieniami traktatowymi do
przyjmowania aktow delegowanych (art. 290 traktatu lizbonskiego). Potrzebna jest duza
przejrzystos¢ w trakcie procesu zatwierdzania standardow technicznych.

Poprawka 120
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 2 — litera b a) (nowa)
Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 22 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba) Dodaje si¢ nastgpujqcy ustep 3a:

w3a. Komisja przekazuje Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie informacje o
wszelkich uzgodnionych na szczeblu
miedzynarodowym srodkach dotyczqcych
wspolnego systemu ujawniania liczby
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0s0b zarabiajqcych 1 milion euro lub
wiecej, w tym glownych elementow ich
wynagrodzenia: pensji zasadniczej,
premii, nagrod okresowych i skladek
emerytalnych. W przypadku porozumienia
miedzynarodowego Komisja przyjmuje
akty delegowane zgodnie z art. 151, 151ai
151b.”

Or. en

Uzasadnienie

Aby rozwing¢ mozliwosci analizy porownawczej na szczeblu UE, organy nadzorcze powinny
dazy¢ do miedzynarodowego systemu wspolnego ujawniania informacji o wynagrodzeniach.

Poprawka 121
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2006/48/WE
Artykut 54

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, aby —
dla celow pierwszego akapitu — ich
odpowiednie wtasciwe organy byty
uprawnione do naktadania finansowych i
niefinansowych kar lub srodkow. Kary lub
srodki sa skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajace.

PE439.967v01-00

Poprawka

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, aby —
dla celow pierwszego akapitu — ich
odpowiednie wtasciwe organy byty
uprawnione do naktadania finansowych i
niefinansowych kar lub §rodkéw,
obejmujgcych m.in. wyisze wymogi
kapitatowe oraz moZliwos¢ naloZenia na
przedsiebiorstwa wymogu wykorzystania
zyskow netto do poprawy wspotczynnikow
kapitatowych. Kary lub $rodki sa
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Or. en
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Poprawka 122
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 1 — punkt 8
Dyrektywa 2006/48/WE
Artykut 101 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Poniiszym instytucjom nie wolno, majac
na wzgledzie ograniczenie potencjalnych
lub rzeczywistych strat inwestorow,
udziela¢ wsparcia sekurytyzacji
wykraczajacego poza obowiazki umowne
tych instytucji:

(a) inicjujqca instytucja kredytowa, ktora
dokonala jednej 7 nastepujqcych
czynnosci w zakresie sekurytyzacji:

(i) skorzystala 7 przepisow art. 95 w celu
obliczenia kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem;

(ii) sprzedata instrumenty ze swojego
portfela handlowego jednostce SSPE, tak
Ze nie utrzymuje juz kapitatu
odpowiadajqcego ryzyku szczegolnego
wiqzanemu 7 tymi instrumentami;

(b) sponsorujqca instytucja kredytowa.

AM\810035PL.doc

Poprawka

1. Sponsorujqca instytucja kredytowa lub
inicjujqca instytucja kredytowa, ktora w
zakresie sekurytyzacji skorzystata 7 art. 95
w celu obliczenia kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem lub sprzedata
instrumenty ze swojego portfela
handlowego jednostce SSPE, po to by nie
byé juz zobowiqzanq do posiadania
Sunduszy wlasnych 7 uwagi na ryzyko tych
instrumentow, majac na wzgledzie
ograniczenie potencjalnych lub
rzeczywistych strat inwestorow, nie udziela
wsparcia sekurytyzacji wykraczajacego
poza jej obowiazki umowne.

Or. en

45/133 PE439.967v01-00

PL



PL

Poprawka 123
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 122b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(9) Po art. 122a dodaje si¢ artykul 122b w skreslony
brzmieniu:

wArtykut 122b

1. Niezaleinie od wag ryzyka priypisanych
ogolnym pozycjom resekurytyzacyjnym w
zalqczniku IX czesé 4 wlasciwe organy
wymagajq od instytucji kredytowych
stosowania w odniesieniu do pozycji
dotyczqcych bardzo ztoZonych
resekurytyzacji wagi ryzyka wynoszqcej
1250 %, chyba %e dana instytucja
kredytowa wykazala wobec wlasciwego
organu, Ze w przypadku kaZdej takiej
pozycji resekurytyzacyjnej spetnita
wymogi okreslone w art. 122a ust. 41 5.

2. Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych juz istniejgcych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014
r., jezeli po tej dacie zostanq dodane nowe
lub zastgpione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

Or. en

Uzasadnienie

’

Niemozliwe jest jednoznaczne rozroznienie miedzy ,,bardzo ztozonymi” a ,,normalnymi’
resekurytyzacjami. Co wiecej, przewidywany wymog sprawdzania, czy kazda bardzo ztozona
resekurytyzacja spelnia wymogi art. 122a ust. 4 i 5, bedzie niezmiernie uciqzliwa dla organow
nadzorczych. Artykut 122a umozliwia wystarczajqcy stopien elastycznosci, aby wprowadzic¢
surowsze wymogi w zakresie due diligence na resekurytyzacje zwiqzane z duzym ryzykiem.
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Poprawka 124Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

,»Artykul 122b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(9) Po art. 122a dodaje si¢ artykul 122b w skreslony
brzmieniu:

wArtykut 122b

1. Niezalezinie od wag ryzyka priypisanych
ogolnym pozycjom resekurytyzacyjnym w
zalqczniku IX czesé 4 wlasciwe organy
wymagajq od instytucji kredytowych
stosowania w odniesieniu do pozycji
dotyczqcych bardzo zloZonych
resekurytyzacji wagi ryzyka wynoszqcej
1250 %, chyba %e dana instytucja
kredytowa wykazata wobec wlasciwego
organu, Ze w przypadku kaZdej takiej
pozycji resekurytyzacyjnej spetnita
wymogi okreslone w art. 122a ust. 41 5.

2. Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych juz istniejgcych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014
r., jezeli po tej dacie zostanq dodane nowe
lub zastgpione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

Or. en

Poprawka 125
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE
,»Artykul 122b
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(9) Po art. 122a dodaje si¢ artykul 122b w skreslony
brzmieniu:

wArtykut 122b

1. Niezalezinie od wag ryzyka priypisanych
ogolnym pozycjom resekurytyzacyjnym w
zalqczniku IX czesé 4 wlasciwe organy
wymagajq od instytucji kredytowych
stosowania w odniesieniu do pozycji
dotyczqcych bardzo ztoZonych
resekurytyzacji wagi ryzyka wynoszqcej
1250 %, chyba %e dana instytucja
kredytowa wykazala wobec wilasciwego
organu, Ze w przypadku kazdej takiej
pozycji resekurytyzacyjnej spetnita
wymogi okreslone w art. 122a ust. 41 5.

2. Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych juz istniejgcych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014
r., jezeli po tej dacie zostanq dodane nowe
lub zastgpione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

Or. en
Uzasadnienie

Kwestia niezgodnosci z wwmogami dochowania nalezytej starannosci w przypadku ekspozycji
sekurytyzacyjnych zostata witasciwie uregulowane w art. 122a dyrektywy przyjetej przez Rade
w dniu 15 lipca 2009 r. (2). Ponadto proponowane rozpatrywanie bardzo ztozonych
ekspozycji resekurytyzacyjnych w ramach proponowanego art. 122b nie jest zgodne z zasadq
proporcjonalnosci stosowanq w art. 122a (5) wyzej wymienionej dyrektywy, ktora przewiduje
zakres od 250 do 1 250% w zaleznosci od poziomu naruszenia przepisow o nalezytej
starannosci.
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Poprawka 126
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

»Artykul 122b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(9) Po art. 122a dodaje si¢ artykul 122b w Skreslony
brzmieniu:

wArtykut 122b

1. Niezalezinie od wag ryzyka priypisanych
ogolnym pozycjom resekurytyzacyjnym w
zalqczniku IX czesé 4 wlasciwe organy
wymagajq od instytucji kredytowych
stosowania w odniesieniu do pozycji
dotyczqcych bardzo ztoZonych
resekurytyzacji wagi ryzyka wynoszqcej
1250 %, chyba %e dana instytucja
kredytowa wykazata wobec wlasciwego
organu, Ze w przypadku kaZdej takiej
pozycji resekurytyzacyjnej spetnita
wymogi okreslone w art. 122a ust. 41 5.

2. Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczqcych juz istniejgcych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014
r., jezeli po tej dacie zostanq dodane nowe
lub zastgpione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

Or. en
Uzasadnienie

Celem poprawki jest przyblizenie zasad obowiqzujqcych w UE do miedzynarodowych
standardow uzgodnionych rzez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego gwarantujqcych
jednakowe warunki na catym swiecie oraz zniesienie karnych narzutow kapitatowych z tytutu
bardzo ztozonych pozycji resekurytyzacyjnych. Narzuty kapitatowe z tytutu resekurytyzacji
powstanq na mocy proponowanych poprawek do tabeli 1 w czesci 4 zatqcznika 1X do
dyrektywy 2006/48/WE.
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Poprawka 127
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 122 b —ustgp 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Niezaleznie od wag ryzyka przypisanych 1. Kwoty ekspozycji waZone ryzykiem
ogolnym pozycjom resekurytyzacyjnym w priypisane pozycjom sekurytyzacyjnym i
zalgczniku 1X czg¢s¢ 4 wlasciwe organy resekurytyzacyjnym bedq obliczane
wymagajq od instytucji kredytowych zgodnie 7 zalqcznikiem 1X czgs¢ 4.

stosowania w odniesieniu do pozycji
dotyczqcych bardzo ztoZonych
resekurytyzacji wagi ryzyka wynoszqcej
1250 %, chyba %e dana instytucja
kredytowa wykazata wobec wlasciwego
organu, Ze w przypadku kaZdej takiej
pozycji resekurytyzacyjnej spetnita
wymogi okreslone w art. 122a ust. 4i 5.

Or. en
Uzasadnienie

Wymogi zachowania nalezytej starannosci przez inwestorow oraz kary za niestosowanie sie
do tych wymogow zostaly juz uregulowane w art. 122a.

Jezeli termin wprowadzenia dyrektywy pozostanie w formie zaproponowanej przez Rade,
konieczne bedzie wprowadzenie przepisow o pierwszenstwie historycznym w celu
zagwarantowania, ze nie ucierpi odnowa gospodarki oraz Ze ocena wplywu przeprowadzana
przez Komitet Bazylejski zostanie uwzgledniona w DWK. Wprowadzenie dyrektywy w dniu 1
stycznia 2012 r. pozwolitoby na petne uwzglednienie wplywu gospodarczego.

Poprawka 128
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 122 b —ustgp 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Niezaleznie od wag ryzyka przypisanych 1. Kwoty ekspozycji waZone ryzykiem
PE439.967v01-00 50/133 AM\810035PL.doc



ogolnym pozycjom resekurytyzacyjnym w
zalqczniku 1X czgsS¢ 4 wlasciwe organy
wymagajq od instytucji kredytowych
stosowania w odniesieniu do pozycji
dotyczqcych bardzo ztoZonych
resekurytyzacji wagi ryzyka wynoszqcej
1250 %, chyba %e dana instytucja
kredytowa wykazata wobec wlasciwego
organu, Ze w przypadku kaidej takiej
pozycji resekurytyzacyjnej spetnita
wymogi okreslone w art. 122a ust. 4i 5.

przypisane pozycjom sekurytyzacyjnym i
resekurytyzacyjnym bedq obliczane
zgodnie 7 zalqcznikiem 1X czgs¢ 4.

Or. en

Uzasadnienie

Jezeli chodzi o rewizje DWK II, musiala ona zostac¢ przeprowadzona do dnia 31 grudnia 2009
r. w celu przeanalizowania osiqgnietego porozumienia w sprawie art. 122 a dotyczqcego
ilosciowych i jakosciowych wymogow dotyczqcych sekurytyzacji. Nie do przyjecia jest fakt, ze
Komisja zignorowala to i zaproponowata w zamian dodatkowe (i niepetne) srodki dotyczqce
,,bardzo ztozonych” resekurytyzacji. Przed dodaniem nowych wymogow nalezy wdrozy¢ i
przeanalizowac istniejqce wymogi zawarte w art. 122a.

Poprawka 129
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 1 — punkt 9
Dyrektywa 2006/48/WE
Artykut 122 b — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Ustep 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych juz istniejacych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014 r.,
jezeli po tej dacie zostana dodane nowe lub
zastapione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

AM\810035PL.doc

Poprawka

2. Ustep 1 nie ma zastosowania dopoki
zgodnie 7 art. 150 ust. 2 lit. (ea) nie
zostanie priyjeta definicja bardzo
ztoZonych resekurytyzacji. EBA
dokonywad bedzie rocznego przeglqdu tej
definicji w celu uwzglednienia zmian
praktyk stosowanych przez uczestnikow
rynku. Pod warunkiem przyjecia takiej
definicji do pozycji dotyczacych nowych
resekurytyzacji emitowanych po dniu 31
grudnia 2010 r. Ustgp 1 ma zastosowanie
do pozycji dotyczacych juz istniejacych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014 r.,
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jezeli po tej dacie zostana dodane nowe lub
zastapione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

Or. en

Uzasadnienie

Definicja nie powinna mie¢ formy ostatecznej, jako zZe musi ulec zmianie w przypadku
powstania produktow finansowych wytqcznie w celu ominiecia jej.

Poprawka 130
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 1 — punkt 9
Dyrektywa 2006/48/WE
Artykut 122 b — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych juz istniejacych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014 r.,
jezeli po tej dacie zostana dodane nowe lub
zastapione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.”

Poprawka

2. Ustgp 1 nie ma zastosowania dopdki -
zgodnie ze zwyklq procedurq
prawodawczq - nie zostanie przyjeta
definicja bardzo ztoZonych
resekurytyzacji. Ustep 1 ma zastosowanie
do pozycji dotyczacych nowych
resekurytyzacji emitowanych po dniu 31
grudnia 2010 r. pod warunkiem przyjecia
takiej definicji. Ustep 1 ma zastosowanie
do pozycji dotyczacych juz istniejacych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014 r.,
jezeli po tej dacie zostana dodane nowe lub
zastapione wczesniejsze ekspozycje
bazowe oraz pod warunkiem przyjecia
takiej definicji.

Or. en

Uzasadnienie

The lack of due diligence by banks led to heavy exposure to risks that were not well
understood, and thus played a key role in the crisis. There is therefore a strong rationale for
requiring due diligence to be demonstrated to the supervisor. However it is essential to have a
clear and tight definition of such re-securitisations to provide regulatory certainly and
prevent supervisors from being overwhelmed by an excessively broad application of this
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provision. The definition should therefore be subject to approval in accordance with the
ordinary legislative procedure as it constitutes the essential element of the re-securitisations
rules.

Poprawka 131
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 122 b — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2. Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji 2. Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych nowych resekurytyzacji dotyczacych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r. emitowanych po dniu I stycznia 2012 .
Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych juz istniejacych dotyczacych juz istniejacych
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014 r., resekurytyzacji od dnia I stycznia 2014 1.,
jezeli po tej dacie zostanga dodane nowe lub jezeli po tej dacie zostanga dodane nowe lub
zastapione wczesniejsze ekspozycje zastapione wczesniejsze ekspozycje
bazowe.” bazowe.”

Or. en

Uzasadnienie

Wymogi zachowania nalezytej starannosci przez inwestorow oraz kary za niestosowanie sie
do tych wymogow zostaly juz uregulowane w art. 122a.

Jezeli termin wprowadzenia dyrektywy pozostanie w formie zaproponowanej przez Rade,
konieczne bedzie wprowadzenie przepisow o pierwszenstwie historycznym w celu
zagwarantowania, ze nie ucierpi odnowa gospodarki oraz Ze ocena wplywu przeprowadzana
przez Komitet Bazylejski zostata uwzgledniona w DWK. Wprowadzenie dyrektywy w dniu 1
stycznia 2012 r. pozwolitoby na pelne uwzglednienie wplywu gospodarczego.

Poprawka 132
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Artykul 1 — punkt 9

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 122 b — ustep 2
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2. Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji 2. Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji
dotyczacych nowych resekurytyzacji dotyczacych nowych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r. emitowanych po dniu /...J. Ustgp 1 ma
Ustgp 1 ma zastosowanie do pozycji zastosowanie do pozycji dotyczacych juz
dotyczacych juz istniejacych istniejacych resekurytyzacji od dnia 1
resekurytyzacji od dnia 31 grudnia 2014 r., stycznia 2014 r., jezeli po tej dacie zostang
jezeli po tej dacie zostana dodane nowe lub dodane nowe lub zastapione wczesniejsze
zastapione wczesniejsze ekspozycje ekspozycje bazowe.
bazowe.”
Or. en
Uzasadnienie

Aby instytucje kredytowe mogly przystosowac sie do nowych wag kapitatowych dotyczqcych
resekurytyzacji, wlasciwe jest wprowadzenie klauzuli o pierwszenstwie historycznym.

Poprawka 133
Miguel Portas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 9 a (nowy)

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 136 — ustgp 1 — litera e a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(9a) w art. 136 ust. 1 dodaje si¢ punkt w
nastegpujqcym brzmieniu:

ea) naloZenie na instytucje kredytowe
wymogu ograniczenia wynagrodzenia
zmiennego do odsetka catkowitego
dochodu netto, gdy jest to niezgodne z
utrzymaniem solidnej bazy kapitatowej;”

Or. xm
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Poprawka 134
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 10 a (nowy)

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 152 — ustep 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(10a) W art. 152 dodaje si¢ ustep
w brzmieniu:

wia. Instytucje kredytowe obliczajqce
kwoty ekspozycji waZonych ryzykiem
zgodnie 7 art. 84-89 utrzymujq do

31 grudnia 2011 r. fundusze wlasne o
wartosci zawsze wyziszej lub rownej kwocie
wskazanej odpowiednio w ust. 5c lub 5d.”

Or. en
Uzasadnienie

Banki europejskie wprowadzity umowe bazylejskq Il na dwa lata i udowodniono, Ze
uwzglednia ona skuteczniej ryzyko niezbedne w celu okreslenia wymogow kapitatowych niz
umowa bazylejska 1. Dlatego tez dalsze obliczanie przez instytucje europejskie wymogow
kapitatowych za pomocq dwoch roznych metod do dnia 31 grudnia 2011 r. jest niepotrzebne,
a jednoczesnie wyjatkowo uciqzliwe.

Poprawka 135
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 10 b (nowy)

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 152 —ustgp 5 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(10b) W art. 152 dodaje si¢ ustep
w brzmieniu:

»Jb. Instytucje kredytowe stosujgce
zgodnie 7 art. 105 zaawansowanq metode
pomiaru do obliczania wymogow kapitatu
wlasnego z tytulu ryzyka operacyjnego
utrzymujq do 31 grudnia 2011 r. fundusze
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wiasne o wartosci zawsze co najmniej
rownej kwocie wskazanej odpowiednio w
ust. 5¢ lub 5d.”

Or. en
Uzasadnienie

Banki europejskie wprowadzity umowe bazylejskq Il na dwa lata i udowodniono, Ze
uwzglednia ona skuteczniej ryzyko niezbedne w celu okreslenia wymogow kapitatowych niz
umowa bazylejska 1. Dlatego tez dalsze obliczanie przez instytucje europejskie wymogow
kapitatowych za pomocq dwoch roznych metod do dnia 31 grudnia 2011 r. jest niepotrzebne,
a jednoczesnie wyjqtkowo uciqzliwe.

Poprawka 136
Udo Bullmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 10 a (nowy)

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykut 156 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(10a) W art. 156 po akapicie trzecim
dodaje sie akapit w brzmieniu:

» W celu zapewnienia spojnosci i rownych
szans Komisja dokonuje przeglqdu
wdroZenia art. 54 pod kqtem spdjnosci
miedzy Srodkami a karami w calej Unii, a
w stosownych przypadkach, wysuwa
wnioski dotyczqce m.in. potrzeby
wprowadzenia bardziej surowych kar.”

Or. en

Poprawka 137
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 1 — punkt 10 a (nowy)

Dyrektywa 2006/48/WE

Artykul 156 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(10a) Dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 156a

Do dnia 31 grudnia 2010 r. Komisja
dokona przeglqdu oraz sporzqdzi raport w
sprawie zmian niezbednych w celu
dostosowania zalqcznika IX niniejszej
dyrektywy do wszystkich miedzynarodowo
uzgodnionych kalibracji w oparciu o
oceng wplywu oraz miedzynarodowo
uzgodniongq rekalibracje. Przedklada to
sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu oraz Radzie wraz 7
odpowiednimi wnioskami
prawodawczymi.”

Or. en

Uzasadnienie

Komitet Bazylejski nadal prowadzi prace nad petnym pakietem reform regulacyjnych, ktore
sq ze sobq wzajemnie polqczone. Dlatego tez elementy tych ram odpowiadajqce DWK 3 mogq
ewoluowac do konca roku. Celem poprawki jest zagwarantowanie, Ze aspekty sekurytyzacyjne
DWK pozostang zgodne z globalnie uzgodnionymi ramami.

Poprawka 138
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 2 — punkt 3 a (nowy)
Dyrektywa 2006/49/WE
Artykut 18 — ustgp 1 — litera a a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(3a) W art. 18 ust. 1 dodaje si¢ punkt w
nastepujqcym brzmieniu:

w(aa) Do dnia 31 grudnia 2010 r. Komisja
dokona przeglqdu oraz sporzqdzi raport w
sprawie zmian niezbednych w celu
dostosowania zalqcznika 1, 11, Vi VII tej
dyrektywy do wszystkich miedzynarodowo
uzgodnionych kalibracji w oparciu o
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oceng wplywu oraz miedzynarodowo
uzgodniongq rekalibracje. Przedklada to
sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu oraz Radzie wraz 7
odpowiednimi wnioskami
prawodawczymi.”

Or. en
Uzasadnienie

Komitet Bazylejski nadal prowadzi prace nad petnym pakietem reform regulacyjnych, ktore
sq ze sobq wzajemnie polqczone. Dlatego tez elementy tych ram odpowiadajqce DWK 3 mogq
ewoluowac do konca roku. Celem poprawki jest zagwarantowanie, ze aspekty DWK
odnoszqce sie do portfela handlowego pozostanq zgodne z globalnie uzgodnionymi ramami.

Poprawka 139
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 2 — punkt 3 b (nowy)

Dyrektywa 2006/49/WE

Artykut 18 — ustgp 1 — litera a b) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(3b) W art. 18 ust. 1 dodaje si¢ punkt w
nastepujqcym brzmieniu:

w(ab) Do 31 paZdziernika 2010 r. Komisja
ztoZy Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie sprawozdanie ze wszelkich
srodkow uzgodnionych na szczeblu
miedzynarodowym majqcych na celu
wzmocnienie wymogow kapitatowych
wynikajqcych z zastosowania pkt 51
zalgcznika V w odniesieniu do metodyki
oraz, w stosownych przypadkach,
minimalnego poziomu wynikajgcych z
nich wymogow kapitatowych. W
stosownych przypadkach do sprawozdania
dolgcza si¢ propozycje zmian
technicznych, o ktorych mowa w art. 41
ust. 1 lit. (i).”

Or. en
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Uzasadnienie

Jest to glownie tekst Rady, jednak odzwierciedla on fakt, Ze Komitet Bazylejski nie
zdecydowal jeszcze, czy potrzebna jest dolna granica. UE nie powinna ustala¢ sztywnej dolnej
granicy do momentu osiqgniecia porozumienia w tej sprawie na szczeblu miedzynarodowym.

Poprawka 140
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 2 - punkt 3 a (nowy)

Dyrektywa 2006/49/WE

Artykut 41 — ustegp 1 — litera ha) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(3a) W art. 41 ust. 1 dodaje si¢ punkt w
brzmieniu:

»(ha) zmiany techniczne uwzgledniajqce
srodki uzgodnione na szczeblu
miegdzynarodowym jezeli chodzi o
metodyke oraz, w stosownych
przypadkach, minimalne poziomy, o
ktorych mowa w pkt 51 zalqcznika V.”

Or. en
Uzasadnienie

Zgodnie z poprawkami do art. 2 ust. 3 lit. a) niniejsza poprawka popiera podejscie poziomu [
do przyjecia zmian zaproponowanych przez Komitet Bazylejski majqc na uwadze ich
potencjalne znaczenie. Jest to glownie tekst Rady, uwzglednia on jednak fakt, Ze Komitet
Bazylejski nie dokonat jeszcze przegladu wynikow QIS 4 i nie sformutowat odnosnych
wytycznych, w tym finalizacji zakresu korelacji oraz przegladu mozliwosci ustalenia dolnej
granicy (tzn. dolnej granicy minimalnych wymogow kapitatowych,).

Poprawka 141
Alfredo Pallone

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 2 — punkt 3 a (nowy)

Dyrektywa 2006/49/WE

Artykut 47
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(3a) art. 47 otrzymuje brzmienie:

»Do dnia 30 czerwca 2011 r. lub
wcezesniejszej daty okreslonej w
indywidualnych przypadkach przez
wlasciwe organy, instytucje, ktorych
modele pomiaru ryzyka szczegolnego
zostaly zatwierdzone przed dniem 1
stycznia 2007 r., zgodnie z zalacznikiem
V ust. 1 w zakresie tego obowigzujacego
zatwierdzenia moga stosowacé przepisy
ust. 4 i 8 zalacznika V do dyrektywy
93/6/EWG w wersji obowigzujacej przed
dniem 1 stycznia 2007 r.”

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz transpozycja dyrektywy do prawa krajowego odbedzie sie do 1 stycznia 2011 r.
wydaje sie, Ze instytucje potrzebowac bedq przynajmniej szesciu miesiecy na dostosowanie
swego modelu do nowych wymogow i uzyskanie zgody organu nadzoru. Dlatego tez wlasciwe
wydaje sie przeloZzenie terminu przewidzianego w art. 47 o dalsze szes¢ miesiecy, aby
umozliwi¢ instytucjom dostosowanie istniejqcych modeli ryzyka szczegolnego do nowej
DWK3 zgodnie z modelami IRC.

Poprawka 142
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 2 — punkt 3 a (nowy)

Dyrektywa 2006/49/WE

Artykut 51 — ustegp 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(3a) W art. 51 dodaje si¢ nowy akapit w
brzmieniu:

»Komisja sktada Parlamentowi
Europejskiemu oraz Radzie sprawozdanie
ze wszelkich srodkow uzgodnionych na
szczeblu miedzynarodowym dotyczqcych
metodyki obliczania narzutow
kapitatowych od kredytowych
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instrumentow pochodnych, w tym
ustalenia maksymalnych wartosci straty.
W momencie pojawienia si¢
miedzynarodowego porozumienia
dotyczqcego takiej dolnej granicy,
Komisja przyjmie akty delegowane
zgodnie z art. 42, 42a i 42b.”

Or. en

Uzasadnienie

Komitet Bazylejski dokonuje aktualnie przegladu maksymalnych wartosci straty dla
kredytowych instrumentow pochodnych.

Poprawka 143
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 2 — punkt 3 a (nowy)

Dyrektywa 2006/49/WE

Artykul 51 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(3a) Dodaje sie art. 290a w brzmieniu:
wArtykut 51a

W wyniku oceny wplywu oraz
miedzynarodowo uzgodnionej rekalibracji
Komisja dokona do dnia 30 czerwca 2011
r. przeglqdu zalqcznika I, 11, Vi VII oraz
sporzqdzi sprawozdanie 7 przegladu, ktore
przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie wraz 7 odpowiednimi wnioskami
prawodawczymi.”

Or. en
Uzasadnienie

DWK musi uwzgledniac¢ uzgodnione miedzynarodowo zmiany bedqce wynikiem dyskusji
bazylejskich dotyczqcych QIS oraz portfela handlowego. Kwestie te sq szersze niz czy
potrzebna jest dolna granica dla transakcji skorelowanych: cho¢ ostateczne wyniki QIS4 nie
zostaly jeszcze opublikowane oczekuje sie, ze Komitet Bazylejski dokona przegladu zarowno
zakresu, jak i wdrozenia odnosnych wytycznych w oparciu o zapowiedzi dotyczqcych wplywu
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QIS na przemyst. Ponadto przeglqd jest konieczny w celu zapewnienia, Ze hedging jest
popierany, a nie karany.

Poprawka 144
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 2a

Artykuly 1i 2 nie majq zastosowania w
stosunku do jakichkolwiek pozycji
bedqcych w posiadaniu instytucji
kredytowej w dniu 31 grudnia 2009 r. lub
w odniesieniu do zabezpieczen tych
pozycji do 1 stycznia 2012 r.

Or. en
Uzasadnienie

Wprowadzenie na szczeblu krajowym w Europie moze by¢ zagrozone z uwagi na krotki czas
pozostajqcy do planowanych terminow wdroZenia. Jezeli tylko niektorym panstwom
czlonkowskim uda sie wprowadzi¢ te zasady do 31 grudnia 2010 r. mozemy nie moc oferowac
w Europie rownych szans, co bedzie szczegolnie uciqzliwe dla bankow prowadzqcych szeroko
zakrojonq dzialalnosé¢ transgranicznq. Ponadto terminem wdrozenia powinien by¢ pierwszy
dzien w roku, aby zmiany mogty odzwierciedlac rozpoczecie nowego roku budzetowego i
zostaly dostosowane do ogdlnego podejscia Rady. Dlatego tez sugeruje ustalenie terminu
wdrozenia na 1 stycznia 2012 r.

Poprawka 145
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 3 — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Panstwa cztonkowskie wprowadzajq w 1. Panstwa cztonkowskie wprowadzq w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i zycie do dnia 1 stycznia 2011 r. przepisy
administracyjne niezbgedne do wykonania ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niniejszej dyrektywy najpozniej do dnia 31 niezbgdne do wykonania niniejszej
PE439.967v01-00 62/133 AM\810035PL.doc



grudnia 2010 r. Niezwlocznie przekazuja
Komisji tekst tych przepisoOw oraz tabelg
korelacji pomigdzy tymi przepisami a
niniejsza dyrektywa.

AM\810035PL.doc

dyrektywy.
W odstepstwie od akapitu pierwszego:

a) panstwa czlonkowskie wprowadzajq w
Zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbedne do wykonania
najpoziniej do dnia 1 stycznia 2011 r.
zmian do:

i) pkt 5 zalqcznika V dyrektywy
2006/49/WE i

ii) pkt 5a-5k zatqcznika V dyrektywy
2006/49/WE za wyjqtkiem postanowien lit.
b) (ii) tego akapitu;

b) panstwa czlonkowskie wprowadzajq w
Zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbedne do wykonania
najpoziniej do dnia 1 stycznia 2013 r.
zmian do:

i) pkt 14 zalqcznika I dyrektywy
2006/49/WE,

ii) pkt 14a i 14b zalqcznika I dyrektywy
2006/49/We pod warunkiem, ze do chwili
wejscia w ycie pkt. 14a i 14b, opisane tu
portfele transakcji skorelowanych
podlegaé bedq przepisom pkt 5a-5k
zalqcznika V dyrektywy 2006/40/WE, jak
gdyby przepisy te weszly w Zycie,

iii) pkt 16a zalqcznika I dyrektywy
2006/49/WE,

iv) pkt 34 i 35 zalqcznika I dyrektywy
2006/49/WE i

v) pkt 51 zalqcznika V dyrektywy
2006/49/WE,

Panstwa czlonkowskie niezwlocznie
przekazuja Komisji tekst tych przepisow
oraz tabelg korelacji pomigdzy tymi
przepisami a niniejsza dyrektywa.

Or. en
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Uzasadnienie

Komitet Bazylejski nie podat jeszcze do wiadomosci publicznej, jaki jest wplyw tych
wnioskow, jednak firmy uwazajq je za istotne i nalezy je rozpatrywac w kontekscie szerszych
zmian ram i zwiqzanej z nimi analizy wpbywu. Wazne jest, aby nie podwazaé zdolnosci firm do
wnoszenia wktadu do szerzej pojetej gospodarki. Szczegolne znaczenie majq tutaj posiadane
juz pozycje oraz zwiqzane z nimi zabezpieczenia. Kapital w postaci posiadanych juz pozycji,
ktory moze by¢ wykorzystywany w celach kredytowych zapobieze procesowi obnizania
poziomu ekspozycji tych pozycji na ryzyko, ktory ma juz miejsce.

Poprawka 146
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 3 — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Panstwa cztonkowskie wprowadzaja w 1. Panstwa cztonkowskie wprowadzq w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i Zycie najpozniej do dnia 1 stycznia 2011 r.
administracyjne niezbgedne do wykonania przepisy ustawowe, wykonawcze i
niniejszej dyrektywy najpdzniej do dnia 31 administracyjne niezbedne do wykonania
grudnia 2010 r. Niezwlocznie przekazuja niniejszej dyrektywy.

Komisji tekst tych przepisoOw oraz tabelg
korelacji pomigdzy tymi przepisami a
niniejsza dyrektywa.

W odstepstwie od akapitu pierwszego
panstwa czlonkowskie wprowadzaja w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbgdne do wykonania
poprawek wprowadzonych w pkt 1i 3 lit ¢)
- i) zalgcznika 11 do niniejszej dyrektywy
najpdzniej do dnia I stycznia 2011 .

Panstwa czlonkowskie niezwlocznie
przekazuja Komisji tekst tych przepisow
oraz tabelg korelacji pomigdzy tymi
przepisami a niniejsza dyrektywa.

Or. en
Uzasadnienie

Opdznione wdrozenie jest wymagane w zwiqzku ze zmianami wymogow kapitatowych
dotyczqcych portfela handlowego w celu zagwarantowania, Ze zmiany uzgodnione na
szczeblu miedzynarodowym mogq zostac¢ wprowadzone, transpozycja moze odbyc sie we
wszystkich panstwach cztonkowskich, tak aby mozliwy byt wspolny termin wdrozenia oraz aby
mogt by¢ prowadzony sumienny przeglqd nadzorczy.
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Poprawka 147
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 3 — ustep 1 — akapit pierwszy
Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie wprowadzajq w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbgdne do wykonania
niniejszej dyrektywy najpozniej do dnia 31
grudnia 2010 r. Niezwtocznie przekazuja
Komisji tekst tych przepisoOw oraz tabelg
korelacji pomigdzy tymi przepisami a
niniejsza dyrektywa.

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie wprowadzq w
zycie najpoziniej do dnia 1 stycznia 2013 r.
przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbgedne do wykonania
niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie
przekazuja Komisji tekst tych przepisow
oraz tabelg korelacji pomigdzy tymi
przepisami a niniejsza dyrektywa.

Or. en

Uzasadnienie

Wyzsze wymogi kapitatowe wynikajqce gtownie z nowych zasad dotyczqcych portfela
handlowego i resekurytyzacji stwarzajq zagrozenie znacznego ograniczenia zdolnosci
kredytowej bankow i w ten sposob podwazenia rodzqcej sie odnowy gospodarczej. Ponadto
banki europejskie znalazlyby sie w zdecydowanie bardziej niekorzystnej sytuacji niz ich
konkurenci w krajach spoza UE, np. w USA. USA oglosito wdrozenie nowych zasad do konca

2012 r.

Poprawka 148
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Artykul 3 — ustep 1 — akapit pierwszy
Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie wprowadzajq w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy najpozniej do dnia 31
grudnia 2010 r. Niezwtocznie przekazuja
Komisji tekst tych przepisoOw oraz tabelg
korelacji pomigdzy tymi przepisami a
niniejsza dyrektywa.

AM\810035PL.doc

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie wprowadzq w
zycie najpoziniej do dnia 1 stycznia 2012 r.
przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbgedne do wykonania
niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie
przekazuja Komisji tekst tych przepisow
oraz tabelg korelacji pomigdzy tymi
przepisami a niniejsza dyrektywa.

Or. en
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Uzasadnienie

Wdrozenie na szczeblu krajowym w Europie moze by¢ zagrozone z uwagi na krotki czas
pozostajqcy do planowanych terminow wdroZenia. Jezeli tylko niektorym panstwom
czlonkowskim uda sie wprowadzi¢ te reguty do 31 grudnia 2010 r. mozemy nie moc zapewnic¢
w Europie rownych szans, co bedzie szczegolnie uciqzliwe dla bankow prowadzqcych szeroko
zakrojonq dzialalnosé¢ transgranicznq. Ponadto terminem wdrozenia powinien by¢ pierwszy
dzien w roku, aby zmiany mogty odzwierciedlac rozpoczecie nowego roku budzetowego i
zostaly dostosowane do ogdlnego podejscia Rady. Dlatego tez sugeruje ustalenie terminu
wdrozenia na 1 stycznia 2012 r.

Poprawka 149
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 3 — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Panstwa cztonkowskie wprowadzajq w 1. Panstwa cztonkowskie wprowadzq w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i zycie najpozniej do dnia 1 stycznia 2011 r.
administracyjne niezbedne do wykonania przepisy ustawowe, wykonawcze 1
niniejszej dyrektywy najpozniej do dnia 31 administracyjne niezbgedne do wykonania
grudnia 2010 r. Niezwtocznie przekazuja niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie
Komisji tekst tych przepisoOw oraz tabelg przekazuja Komisji tekst tych przepisow
korelacji pomigdzy tymi przepisami a oraz tabelg korelacji pomigdzy tymi
niniejsza dyrektywa. przepisami a niniejsza dyrektywa.

Or. en

Poprawka 150
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 3 — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1a. Przepisy pkt 16a zalqcznika 1
dyrektywy 2006/49/WE nie majq
zastosowania do jakichkolwiek pozycji
sekurytyzacyjnych i ich zabezpieczen
znajdujqcych sie w portfelu handlowym
dnia 31 grudnia 2009 r. (zwanych lqcznie
wportfelem historycznym”- ang.
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wgrandfathered portfolio”) ani Zadnych
pozycji lub zabezpieczen uzyskanych po 31
grudnia 2009 r. w odniesieniu do
zabezpieczonych pozycji w portfelu
historycznym, co do ktorych
udowodniono, Ze przyczyniajq sie do
obnizenia ryzyka historycznego portfela
instytucji (,,kwalifikujqce sie
zabezpieczenia portfela historycznego”),
przyktadowo poprzez wartosé naraionq na
ryzyko lub wartosé naraionq na ryzyko w
warunkach skrajnych. Przepisy dyrektywy
2006/49/WE majq natomiast zastosowanie
do portfela historycznego oraz
kwalifikujqcych sie zabezpieczen portfela
historycznego (w tym m.in. do pkt 5b, 10b
i 14) niezaleinie od stwierdzonego
wylqczenia pozycji sekurytyzacyjnych z
takich przepisow.

Or. en
Uzasadnienie

Komitet Bazylejski nie podat jeszcze do wiadomosci publicznej, jaki jest wplyw tych
wnioskow, jednak firmy uwazajq je za istotne i nalezy je rozpatrywac w kontekscie szerszych
zmian ram i zwiqzanej z nimi analizy wpbywu. Wazne jest, aby nie podwazaé zdolnosci firm do
wnoszenia wkladu do szerzej pojetej gospodarki. Szczegolne znaczenie majq tutaj posiadane
juz pozycje oraz zwiqzane z nimi zabezpieczenia. Kapital w postaci posiadanych juz pozycji,
ktory moze by¢ wykorzystywany w celach kredytowych zapobieze procesowi obnizania
poziomu ekspozycji tych pozycji na ryzyko, ktory ma juz miejsce.

Poprawka 151
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Artykul 3 — ustep 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1b. Majqc na uwadze miedzynarodowy
charakter ram bazylejskich, a takze
niebezpieczenstwa zwiqzane 7 roinicami
czasowymi w gltownych jurysdykcjach,
Komisja zloZy Parlamentowi i Radzie - do
dnia 31 grudnia 2010 r. - sprawozdanie
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postepow we wdrazaniu zmian ram
dotyczqcych adekwatnosci kapitatowej na
szczeblu miedzynarodowym. Komisja,
dziatajqc w oparciu o doradztwo EBA,
dokonuje korekty harmonogramu
wdraZania przedstawionego w art. 3 ust. 1
lit. a) i b), aby odpowiadal on
harmonogramowi wdrazania w
pozostalych glownych jurysdykcjach,
jednak nie wczesniej niz w terminach
okreslonych w art. 3 ust. 1lit. a) i b).

Or. en
Uzasadnienie

W chwili obecnej nie jest jasne, jaki harmonogram lub podejscie stosowa¢ bedq Stany
Zjednoczone w procesie wdrazania Bazylei 2.5. Majqc na uwadze, Ze DWK opiera si¢ na
porozumieniu miedzynarodowym wazne jest zagwarantowanie zestrojenia wdrozenia na
szczeblu swiatowym. Jezeli UE wprowadzi te przepisy zanim dokonajq tego gtowne
Jjurysdykcje, takie jak USA, wplbyw konkurencji na banki UE, a takze wplyw efektu domina na
gospodarke UE mogtby by¢ znaczqcy.

Poprawka 152
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke 22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke
wynagrodzen dla kategorii pracownikow, catkowitych wynagrodzen, obejmujqcq
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wynagrodzenia i Swiadczenia emerytalne,
wplyw na ich profil ryzyka, instytucje dla kategorii pracownikow, w tym kadry
kredytowe przestrzegaja nastgpujacych kierowniczej wyiszego szczebla, 0sob
zasad, w sposob odpowiadajacy ich podejmujqcych ryzyko dzialalnosci oraz
wielko$ci, wewngtrznej organizacji oraz 0s0b sprawujqcych kontrole oraz
charakterowi, zakresowi i ztozono$ci ich wszystkich pracownikow otrzymujqcych
dziatalno$ci: catkowite wynagrodzenie plasujqce ich na

tym samym szczeblu siatki plac, co
powyzsze kategorie pracownikow i ktorych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
na ich profil ryzyka, instytucje kredytowe
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przestrzegaja nastgpujacych zasad, w
sposob odpowiadajacy ich wielkosci,
wewngtrznej organizacji oraz
charakterowi, zakresowi i ztozonosci ich
dziatalno$ci:

Or. en
Uzasadnienie

Struktury wynagrodzen powinny rowniez obejmowac pracownikow, ktorych wynagrodzenie
catkowite jest porownywalne z wynagrodzeniem kierownictwa wyzszego szczebla oraz osob
na stanowiskach kontrolnych, poniewaz ich dziatania transakcyjne mogq stwarza¢ powazne
ryzyko dla instytucji kredytowej, co pokazat przyklad upadku Barings Bank.

Poprawka 153
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke 22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke
wynagrodzen dla kategorii pracownikow, wynagrodzen dla kategorii pracownikow,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny w tym wyzszej kadry kierowniczej, ktorych
wplyw na ich profil ryzyka, instytucje dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
kredytowe przestrzegaja nastgpujacych na ich profil ryzyka, instytucje kredytowe
zasad, w sposob odpowiadajqcy ich przestrzegaja nast¢pujacych zasad, w
wielkosci, wewngtrznej organizacji oraz sposob i w zakresie odpowiadajqcym ich
charakterowi, zakresowi 1 ztoZzonosci ich wielkosci, wewngtrznej organizacji oraz
dzialalnosSci: charakterowi, zakresowi 1 ztozono$ci ich
dziatalnosci:

Or. en
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Poprawka 154
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke
wynagrodzen dla kategorii pracownikow,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wplyw na ich profil ryzyka, instytucje
kredytowe przestrzegaja nastgpujacych
zasad, w sposob odpowiadajacy ich
wielkosci, wewngtrznej organizacji oraz
charakterowi, zakresowi i ztozonosci ich
dziatalnosci:

Poprawka

22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke
wynagrodzen dla kategorii pracownikow,
w tym wyzszej kadry kierowniczej, ktorych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw
na ich profil ryzyka, instytucje kredytowe
przestrzegaja nastgpujacych zasad, w
sposob odpowiadajacy ich wielkosci,
wewngtrznej organizacji oraz
charakterowi, zakresowi i ztozonosci ich
dziatalnosci:

Or. en

Uzasadnienie

Dostosowanie do zasad Rady Stabilnosci Finansowej popartych przez G20. Kadra
kierownicza wyzszego szczebla ma globalny oglad narazenia instytucji kredytowej na ryzyko,
podczas gdy pozostata czes¢ kadry kierowniczej nie posiada takiego ogladu. Konieczne jest
stosowanie tych samych sformutowan, jakie zostaty zawarte w zasadach Rady Stabilnosci

Finansowej.

Poprawka 155
Herbert Dorfmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke
wynagrodzen dla kategorii pracownikow,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wplyw na ich profil ryzyka, instytucje
kredytowe przestrzegaja nastgpujacych
zasad, w sposob odpowiadajqcy ich

PE439.967v01-00

Poprawka

22. Ustanawiajac 1 stosujac polityke
wynagrodzen dla kategorii pracownikow,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wplyw na ich profil ryzyka, instytucje
kredytowe przestrzegaja nastgpujacych
zasad, w sposob i w zakresie
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wielkosci, wewngtrznej organizacji oraz
charakterowi, zakresowi i ztozonosci ich
dziatalnosci:

Poprawka 156
Jiirgen Klute

odpowiadajqcym ich wielkosci,
wewngtrznej organizacji oraz
charakterowi, zakresowi i ztozonosci ich
dziatalno$ci:

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera b)

Tekst proponowany przez Komisje

b) polityka wynagrodzen jest zgodna ze
strategia dzialalno$ci, celami, warto§ciami
1 dlugoterminowymi interesami instytucji
kredytowej;

Poprawka

b) polityka wynagrodzen jest zgodna ze
strategia dzialalno$ci, celami, warto§ciami
1 dlugoterminowymi interesami instytucji
kredytowej oraz z wymaganiami
spolecznymi wobec sektora finansowego,
a takze zawiera srodki majqce na celu
zapobieganie konfliktowi interesow;

Or. de

Uzasadnienie

Sektor finansowy ma za zadanie dostarczac ustugi finansowe niezbedne do funkcjonowania
spoteczenstwa nie tylko roznym sektorom gospodarki i sektorowi publicznemu, ale rowniez
obywatelkom i obywatelom. Dostosowanie do zasad Rady Stabilnosci Finansowej, popartych

przez G20..

Poprawka 157
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera b a) (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ba) przepisy dotyczqce wynagrodzen
zawarte w pkt 22 powinny pozostawacé bez
uszczerbku dla petnego wykonywania
praw podstawowych gwarantowanych
traktatami, w szczegolnosci prawa
partnerow spolecznych do zawierania i
egzekwowania ukladow zbiorowych
zgodnie 7 tradycjami i przepisami
krajowymi;

Or. en
Uzasadnienie

W kontekscie tym wazne jest podkreslenie, Ze przepisy dotyczqce wynagrodzen w pkt 22
opierajq sie na prawach podstawowych gwarantowanych traktatami.

Poprawka 158
Udo Bullmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera b a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ba) polityka wynagrodzen gwarantuje
wiekszq sprawiedliwosé pomiedzy
najwyiszym i najniiszym wynagrodzeniem
w tej samej instytucji;

Or. en

Poprawka 159
Arlene McCarthy

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera d a) (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(da) wynagrodzenie wyiszych urzednikow
zajmujqcych stanowiska zwiqzane z
zarzqdzaniem ryzykiem oraz zachowaniem
zgodnosci zostalo catkowicie pominiete
przez komitet ds. wynagrodzen;

Or. en
Uzasadnienie

Wynagrodzenie tych pracownikow zajmujqcych funkcje zwiqzane z zachowaniem zgodnosci i
zarzqdzaniem ryzykiem musi zosta¢ skonstruowane w taki sposob, aby uniknqcé konfliktu
interesu z jednostkq przedsiebiorstwa, nad ktorq sprawujq piecze i dlatego powinno by¢
ustalane w sposob niezalezny.

Poprawka 160
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera e)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
e) w przypadku wynagrodzen zaleznych od e) w przypadku wynagrodzen zaleznych od
wynikow podstawa do okreslenia facznej wynikow podstawa do okreslenia facznej
wysokos$ci wynagrodzenia jest ocena wysokos$ci wynagrodzenia jest ocena
wynikow danego pracownika i danej wynikow danego pracownika i danej
jednostki organizacyjnej w powiazaniu z jednostki organizacyjnej w powiazaniu z
og6lnymi wynikami instytucji kredytowej; og6lnymi wynikami instytucji kredytowej

a same wyniki sq wyznacznikiem stopnia,
a jakim zostaly zrealizowane zapisane w
kontrakcie cele pracownika,

Or. en
Uzasadnienie
W przypadkach, gdy wysokos¢ wynagrodzenia jest uzalezniona od wynikow, wskaznik ten

moze zostac zatwierdzony jedynie w przypadku istnienia wyjasnienia co do jakosci pracy w
postaci ustalonych celow.
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Poprawka 161
Arlene McCarthy

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera e a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ea) w przypadku instytucji kredytowych,
w ktorych koszty przeznaczone na
wynagrodzenia pracownikow stanowiq
ponad 25% catkowitego dochodu
akcjonariusze majq prawo glosowania na
temat przeznaczenia nadwyiki;

Or. en
Uzasadnienie

W przypadkach, w ktorych instytucje kredytowe zorganizowane sq taki sposob, Ze zyski
wypracowywane w danym roku sq w duzej czesci przekazywane pracownikom, wltasciwe jest,
aby akcjonariusze gtosowali nad podzialem tego zysku pomiedzy pracownikow i
akcjonariuszy oraz nad tym, jaka czes¢ zysku zostanie zatrzymana jako kapital.

Poprawka 162
Antolin Sanchez Presedo

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera e a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ea) w przypadku instytucji kredytowych,
ktore korzystajq 7 wyjatkowej interwencji
publicznej, dyrekcji tej instytucji nie jest
wyplacane wynagrodzenie zmienne
(Komisja, panstwa czlonkowskie oraz
ogdlnie wszystkie instytucje publiczne
przekazujq wsparcie finansowe
instytucjom kredytowym pod warunkiem
spelnienia przez nie wymogow
dotyczqcych zarowno zasad wynagrodzen,
Jjak i wwmogow okreslonych w niniejszej
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sekcji);

Or. en

Poprawka 163
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera e a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ea) w przypadku instytucji kredytowych,
ktore korzystajq 7 wyjatkowej interwencji
publicznej, dyrekcji tej instytucji nie jest
wyplacane wynagrodzenie zmienne
(wynagrodzenie zmienne nie jest
wyplacane dyrekcji tej instytucji w ciqgu
Dpieciu lat po wyjqtkowej interwencji
publicznej, a catkowyte wynagrodzenie
dyrektorow instytucji kredytowych, ktore
aktualnie korgystajq 7 wyjgtkowej
interwencji publicznej nie przekracza
kwoty 500 000 euro);

Or. en
Uzasadnienie

Dyrektorzy instytucji kredytowych otrzymujqcych finansowq pomoc od rzqdu nie powinni
otrzymywac wyzszych wynagrodzen niz wysocy rangq urzednicy stuzby cywilnej, jako zZe ich
wynagrodzenie pochodzi posrednio od podatnika.

Poprawka 164
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera e a) (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ea) w przypadku instytucji kredytowych,
ktore korzystajq 7 wyjatkowej interwencji
publicznej wynagrodzenie zostanie
ograniczone do odsetka dochodu netto w
przypadku, gdy jest ono niezgodne z
utrzymaniem solidnej bazy kapitatowej;

Or. en

Poprawka 165
Udo Bullmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera e a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ea) pula wynagrodzenia zmiennego jest
scisle ograniczona do odsetka catkowitego
dochodu netto w celu utrzymania solidnej
bazy kapitatowej, zas w stosownych
przypadkach wynagrodzenia zmiennego
nie wyplaca sie, aby te solidnq baze
kapitatowq utrzymad;

Or. en
Poprawka 166
Pascal Canfin
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera e b) (nowa)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(eb) gwarantowane wynagrodzenie
zmienne jest zakazane;
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Uzasadnienie

Gwarantowane premie w pierwszym roku to inicjatywa do osiqgania wyzszych obrotow, a
takze do stosowania przez pracownikow krotkoterminowych strategii.

Poprawka 167
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera f)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
f) proporcja statych i zmiennych f) proporcja statych i zmiennych
sktadnikow tacznego wynagrodzenia jest sktadnikoéw tacznego wynagrodzenia jest
odpowiednio wywazona; stale sktadniki odpowiednio wywazona; stale sktadniki
stanowia na tyle duza czes¢ tacznego stanowia na tyle duza czes¢ tacznego
wynagrodzenia, aby mozliwe bylo wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie calkowicie elastycznej prowadzenie calkowicie elastycznej
polityki dotyczacej premii, w tym polityki dotyczacej sktadnikow
niewyptacanie premii; wynagrodzenia zmiennego, w tym

niewyplacanie sktadnikow wynagrodzenia
zmiennego oraz, w kazdym razie,
ustalenie, ;e wynagrodzenie zmienne nie
bedzie przekraczalo 25% catkowitego
wynagrodzenia danego pracownika
lqcznie ze wszystkimi swiadczeniami
bezposrednimi i posrednimi, w tym
Swiadczeniami emerytalnymi,

Or. en
Uzasadnienie

Zgodne z innymi postanowieniami zasad Rady Stabilnosci Finansowej, zasada wiasciwej
miedzy statymi i zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia powinna prowadzi¢ do ostroznego
rozdziatu, ktory pozwoli uniknqc¢ strategii wiqzqcych z podejmowaniem nadmiernego ryzyka..
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Poprawka 168
Miguel Portas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera f)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(f) proporcja statych 1 zmiennych f) proporcja statych i zmiennych
sktadnikoéw tacznego wynagrodzenia jest sktadnikéw tacznego wynagrodzenia jest
odpowiednio wywazona; stale sktadniki odpowiednio wywazona; stale sktadniki
stanowia na tyle duza czes¢ tacznego stanowia na tyle duza czes¢ tacznego
wynagrodzenia, aby mozliwe bylo wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie calkowicie elastycznej prowadzenie calkowicie elastycznej
polityki dotyczacej premii, w tym polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow
niewyptacanie premii; wynagrodzenia, w tym niewyptacanie

zmiennych skladnikow wynagrodzenia; w
Zadnym razie zmienny skladnik
wynagrodzenia nie przekracza 25%
catkowitego wynagrodzenia danej osoby;

Or. pt

Poprawka 169
Jiirgen Klute
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera f)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
f) proporcja stalych i zmiennych f) proporcja statych i zmiennych
sktadnikoéw tacznego wynagrodzenia jest sktadnikoéw tacznego wynagrodzenia jest
odpowiednio wywazona; stale sktadniki odpowiednio wywazona; stale sktadniki
stanowia na tyle duza czes¢ tacznego stanowia na tyle duza czes¢ tacznego
wynagrodzenia, aby mozliwe bylo wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie calkowicie elastycznej prowadzenie calkowicie elastycznej
polityki dotyczacej premii, w tym polityki dotyczacej premii, w tym
niewyptacanie premii; niewyplacanie premii; premie (zmienne

sktadniki wynagrodzenia) nie mogq przy
tym stanowié wigcej niz 40% catkowitego
wynagrodzenia pracownika;
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Poprawka 170
Jean-Paul Gauzeés

Or. de

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera f)

Tekst proponowany przez Komisje

f) proporcja statych i zmiennych
sktadnikoéw tacznego wynagrodzenia jest
odpowiednio wywazona; state sktadniki
stanowia na tyle duza czes¢ tacznego
wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie catkowicie elastycznej
polityki dotyczacej premii, w tym
niewyplacanie premii;

Poprawka 171
Wolf Klinz

Poprawka

f) proporcja stalych 1 zmiennych
sktadnikoéw tacznego wynagrodzenia jest
odpowiednio wywazona; state sktadniki
stanowia na tyle duza czes¢ tacznego
wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie catkowicie elastycznej
polityki dotyczacej wynagrodzenia
zmiennego, w tym niewyptacanie
wynagrodzenia zmiennego, przy
zagwarantowaniu przez instytucje
kredytowe, Ze catkowite wynagrodzenie
zmienne nie ogranicza ich zdolnosci do
wzmocnienia ich bazy kapitaloweyj;

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zatacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera g)

Tekst proponowany przez Komisje

g) platnosci z tytulu weze$niejszego
rozwiazania umowy odzwierciedlaja
wyniki osiagnie¢te w dluzszym okresie, a
zasady dotyczace tych platnosci sa
okreslane w taki sposob, aby zapobiegaé
wynagradzaniu zlych wynikow;

AM\810035PL.doc 79/133

Poprawka

g) platnosci z tytulu weze$niejszego
rozwigzania umowy odzwierciedlajg
wyniki osiagnie¢te w dluzszym okresie, a
zasady dotyczace tych platnosci sa
okreslane w taki sposob, aby zapobiegaé
wynagradzaniu zlych wynikow, zas
umowy sq projektowane w sposob
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umoZzliwiajgcy karanie poprzez redukcje
wyplaty za akty raiqcego zaniedbania
majqce miejsce szczegolnie tam, gdzie
brak przestrzegania naleiytej starannosci,
w ktorym to przypadku komitet ds.
wynagrodzen ustala, ;e odliczenie nie ma
wylqcznie wydiwigku symbolicznego, ale
w znacgznym stopniu przyczynia sie do
zaplaty za wyrzqdzongq szkode; ponadto
nalega sig, aby instytucje finansowe
wykorzystywaly sankcje w postaci
zmniejszenia wynagrodzenia (ang. malus)
uzaleinionego od osiqganych wynikow w
sytuacji odkrycia osiqgnigcia przez
pracownika stabych wynikow;

Or. en
Uzasadnienie

Jezeli chodzi o wystarczajqcy nadzor pod kqtem obnizajqcej ryzyko polityki wynagrodzen
nalezy dokladne wyjasni¢, co oznacza niewywiqzanie sie z obowiqzkow oraz jakie bedq jego
konsekwencje.

Poprawka 172
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ha) stabe lub negatywne wyniki
finansowe instytucji kredytowej prowadzq
do kurczenia sie catkowitego
wynagrodzenia zmiennego tej instytucji, 7
uwzglednieniem zaréowno obecnych
premii, jak i redukcji kwot zarobionych
wczesniej, miedzy innymi poprzez system
zmniejszania wynagrodzenia lub ustalenia
dotyczqce odebrania wyplaconego
wynagrodzenia zmiennego (ang.
clawback); informacje o kazdym
zmniejszeniu wynagrodzenia lub
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odebraniu wyplaconego wynagrodzenia
zmiennego przekazywane sq organom
nadzoru wraz 7 danymi osob, do ktérych
zastosowano takie sankcje z
uwzglednieniem oceny predyzpozycji do
zajmowania kierowniczego stanowiska
wyzszego szczebla, stanowiska zwiqzanego
z podejmowaniem ryzyka oraz
sprawowaniem kontroli lub pozostawania
na tym poziomie siatki plac;

Or. en
Uzasadnienie

Organy nadzorcze powinny przeprowadzac szczegotowe rozmowy kwalifikacyjne z
kierownictwem wyzszego szczebla oraz pracownikami na tym samym poziomie w siatce plac,
aby oceni¢, czy majq oni predyspozycje do petnienia tych funkcji, zanim rozpocznq oni
petnienie tych funkcji w danej instytucji kredytowej. Rozmowy takie powinny by¢
rygorystyczne i bra¢ pod uwage wszelkie przypadki zmniejszania wynagrodzenia lub
odbierania wyplaconego wynagrodzenia zmiennego z udziatem tej osoby.

Poprawka 173
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ha) wszystkie zmienne skladniki
wynagrodzenia sq odraczane na
wystarczajqcy okres; diugosc okresu
odroczenia ustala si¢ zgodnie z cyklem
koniunkturalnym, charakterem
dziatalnosci, ryzykiem 7 niq zwiqzanym
oraz dzialalnosciq odnosnych
pracownikow; prawo do wynagrodzenia
wyplacanego zgodnie 7 ustaleniami
dotyczqcymi odroczenia nabywa sie nie
szybciej ni w stosunku proporcjonalnym;
zas okres odroczenia nie moze by¢ krotszy
niz pie¢ lat;
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Or. en

Uzasadnienie

Cykl finansowy trwa z reguly ponad 3 lata. Skuteczne odbieranie wyptaconego
wynagrodzenia mozliwe jest jedynie wtedy, gdy okres odroczenia jest wystarczajqco diugi.

Poprawka 174
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h b) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(hb) przed nabyciem praw znaczna czesé¢
(przynajmniej 50%) jakiegokolwiek
wynagrodzenia zmiennego
przetrzymywana jest w puli przez
okreslony czas wynoszqcy przynajmniej
pieé lat i stanowi ona diug
podporzqdkowany instytucji kredytowej i
w przypadkach, gdy struktura prawna
instytucji kredytowej nie zezwala na
stosowanie dltugu podporzqdkowanego
stosuje si¢ porownywalny instrument;

Or. en

Uzasadnienie

Wynagrodzenie zmienne powinno by¢ zatrzymane w charakterze dlugu podporzqdkowanego,
poniewaz pozwoli to na dostosowanie premii do wynikow instytucji kredytowej oraz zmniejszy
niepotrzebne ryzyko, poniewaz w przypadku upadku instytucji zobowiqzania
podporzqdkowane zostanq wykorzystane do pokrycia strat. Dodatkowq korzysciq jest
wzmocnienie bazy kapitatowej, poniewaz diug podporzqdkowany mozna uznac za kapitat, co
stwarza bezposredni zwiqzek miedzy wynagrodzeniem a sitq kapitatu. Piec lat to wiasciwy
minimalny okres odzwierciedlajqcy cykl koniunkturalny.
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Poprawka 175
Thomas Mann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 176
Thomas Mann

Poprawka

(ha) przynajmniej 40% skladnika
wynagrodzenia zmiennego jest odraczane
w czasie nie krotszym niz trzy lata, jest
proporcjonalne do natury prowadzonej
dziatalnosci, zwiqzanego 7 niq ryzyka oraz
dziatalnosci danego pracownika, prawo
do wynagrodzenia wyplacanego zgodnie 7
ustaleniami dotyczqcymi odroczenia
nabywa si¢ nie szybciej ni w stosunku
proporcjonalnym, a w przypadku gdy
sktadnik wynagrodzenia zmiennego to
szczegolnie wysoka kwota, odroczeniu
podlega przynajmniej 60% tej kwoty;

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h b) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc
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Poprawka

(hb) przynajmniej 50% kazidego
odroczonego sktadnika wynagrodzenia
wyplaca si¢ w akcjach instytucji
kredytowej lub instrumentach 7 nimi
zwiqzanych zgodnie ze strukturq prawng
danej instytucji kredytowej lub - w
przypadku nienotowanych instytucji
kredytowych - w innych instrumentach
niepienigznych, tam gdzie ma to
zastosowanie, a te akcje, zwiqzane 7 nimi
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Poprawka 177
Jean-Paul Gauzeés

instrumenty lub instrumenty niepienigine
podlegajq odpowiedniej polityce
zatrzymania wyplaty, ktorej celem jest
dostosowanie premii motywacyjnych do
dltugofalowych interesow instytucji
kredytowej;

Or. en

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(ha) przynajmniej 50% zmiennego
sktadnika wynagrodzenia wyplaca sie w
akcjach instytucji kredytowej lub
instrumentach z nimi gwiqzanych zgodnie
ze strukturq prawngq tej instytucji
redytowej lub - w przypadku
nienotowanych instytucji kredytowych - w
innych instrumentach niepienieinych,
tam gdzie ma to zastosowanie, a te akcje,
zwiqzane 7 nimi instrumenty lub
instrumenty niepienigzne podlegajq
odpowiedniej polityce zatrzymania
wyplaty, ktorej celem jest dostosowanie
premii motywacyjnych do diugofalowych
interesow instytucji kredytowej;

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka oparta na poprawce nr 58 w projekcie sprawozdania. Dostosowanie do projektu
dotyczqcego odroczenia, tj. poprawki nr 59 projektu sprawozdania.
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Poprawka 178
Miguel Portas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 179
Thomas Mann

Poprawka

ha) znaczny procent zmiennego sktadnika
wynagrodzenia stanowiq akcje instytucji
kredytowej lub instrumenty 7 nimi
zwiqzane, w zaleZnosci od struktury
prawnej danej instytucji kredytowej, a w
przypadku nienotowanych instytucji
kredytowych inne instrumenty
niepienigzne w stosownych przypadkach,
a odsetek wynosi co najmniej 50%; akcje,
instrumenty powiqzane z akcjami i
instrumenty niepienigzne podlegajq
odpowiedniej polityce zatrzymania
wyplaty, ktorej celem jest dostosowanie
premii motywacyjnych do diugofalowych
interesow instytucji kredytowej, a okres
zatrzymania wynosi co najmniej 3 lata, w
zaleZnosci od osiqgnigcia dobrych
wynikow w tym okresie;

Or. pt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera h ¢) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

(he) pozostata czesé odroczonego
sktadnika wynagrodzenia moZe zostaé
wyplacona jako wynagrodzenie pienigine
i prawo do niej nabywa si¢ stopniowo, zas
w priypadku negatywnych wynikow firmy
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lub odnosnej dziedziny dziatalnosci w
ktorymkolwiek roku w okresie nabywania
prawa, kaida czesé, do ktorej prawa nie
zostaly nabyte, moZe zostac¢ odebrana w
zaleznosci od zrealizowanych wynikow
instytucji kredytowej lub dziedziny

dziatalnosci;

Or. en
Poprawka 180
Jiirgen Klute
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zatacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera 1)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1) w przypadku wysokich premii wyplata 1) gznaczny procent zmiennych skltadnikow
znacznej cgesci premii jest odraczana na wynagrodzenia jest odraczany na
odpowiedni okres i jest uzaleiniana od wystarczajqcy okres; wysokosé odroczonej
przyszlych wynikow przedsigbiorstwa.” kwoty oraz dtugosé okresu odroczenia

ustala si¢ zgodnie z cyklem
koniunkturalnym, charakterem
dziatalnosci, ryzykiem 7 niq zwiqzanym
oraz dzialalnosciq odnosnych
pracownikow; prawa do wynagrodzenia
wyplacanego zgodnie 7 ustaleniami
dotyczqcymi odroczenia nabywa sie nie
szybciej ni w stosunku proporcjonalnym;
odroczeniu podlega co najmniej 50 %
kwoty zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia; w przypadku, gdy kwota
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia jest
szezegolnie wysoka, odroczeniu podlega
co najmniej 60% tej kwoty, a okres
odroczenia wynosi co najmniej pieé lat;

Or. de
Uzasadnienie

Niniejsza poprawka zgodna jest ogolnie z poprawkq sprawozdawczyni, przewiduje jednak
odroczenie co najmniej 50% kwoty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia oraz piecioletni —
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zamiast trzyletniego — okres odroczenia.

Poprawka 181
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera 1)

Tekst proponowany przez Komisje

i) w przypadku wysokich premii wyptata
znacznej czesci premii jest odraczana na
odpowiedni okres i jest uzalezniana od
przysztych wynikow przedsiebiorstwa.”

Poprawka

i) znaczny procent zmiennego skladnika
wynagrodzenia jest odraczany na
wystarczajqcy okres; wysokosé odroczonej
kwoty oraz dtugosé okresu odroczenia
ustala si¢ zgodnie 7 cyklem
koniunkturalnym, charakterem
dziatalnosci, ryzykiem 7z niq zwiqzanym
oraz dzialalnosciq odnosnych
pracownikow; prawa do wynagrodzenia
wyplacanego zgodnie 7 ustaleniami
dotyczqcymi odroczenia nabywa sie nie
szybciej niz w stosunku proporcjonalnym;
odroczeniu podlega co najmniej 40%
zmiennego skladnika wynagrodzenia; zas
w przypadku zmiennego sktadnika
wynagrodzenia stanowiqcego szczegdlnie
wysokq kwote odroczeniu podlega co
najmniej 60% tej kwoty, a okres
odroczenia wynosi co najmniej piec lat;

Or. en

Uzasadnienie

Pigé lat to wlasciwy minimalny okres odzwierciedlajqcy cykl koniunkturalny.

Poprawka 182
Miguel Portas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera 1)

AM\810035PL.doc
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1) w przypadku wysokich premii wyplata 1) znaczny procent zmiennego skladnika
znacznej cgesci premii jest odraczana na wynagrodzenia jest odraczany na
odpowiedni okres i jest uzaleiniana od wystarczajqcy okres; wysokosé odroczonej
przyszlych wynikow przedsiebiorstwa. kwoty oraz dlugosé okresu odroczenia

ustala si¢ zgodnie z cyklem
koniunkturalnym, charakterem
dziatalnosci, ryzykiem 7 niq zwiqzanym,
dzialalnosciq odnosnych pracownikow
oraz dobrymi wynikami osiqgnietymi
przez firme w okresie odroczenia; prawa
do wynagrodzenia wyplacanego zgodnie 7
ustaleniami dotyczqcymi odroczenia
nabywa si¢ nie szybciej ni w stosunku
proporcjonalnym; odroczeniu podlega co
najmniej 40% zmiennego sktadnika
wynagrodzenia; oraz w prrypadku
zmiennego sktadnika wynagrodzenia
stanowiqcego szczegolnie wysokq kwote
odroczeniu podlega co najmniej 60% tej
kwoty, a okres odroczenia wynosi co
najmniej 3 lata;

Or. pt
Poprawka 183
Herbert Dorfmann
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera 1)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1) w przypadku wysokich premii wyplata 1) gznaczny procent premii, w przypadku
znacznej cgesci premii jest odraczana na gdy jest ona wysoka, jest odraczany na
odpowiedni okres i jest uzaleiniana od wystarczajqcy okres; wysokosé odroczonej
przyszlych wynikow przedsiebiorstwa. kwoty oraz dlugosé okresu odroczenia

ustala sig zgodnie z cyklem
koniunkturalnym, charakterem
dziatalnosci, ryzykiem 7 niq zwiqzanym
oraz dzialalnosciq odnosnych
pracownikow; prawa do wynagrodzenia
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wyplacanego zgodnie 7 ustaleniami
dotyczqcymi odroczenia nabywa sie nie
szybciej ni w stosunku proporcjonalnym;
wyplata przynajmniej 60% wysokich
premii jest odraczana, a okres odroczenia
Jjest nie krotszy niz 3 lata.

Or. en

Poprawka 184
Wolf Klinz
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik V —sekcja 11 — punkt 22 — litera 1)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1) w przypadku wysokich premii wyptata 1) w przypadku wysokich premii wyptata
znacznej czg$ci premii jest odraczana na znacznej czg$ci premii jest odraczana na
odpowiedni okres 1 jest uzalezniana od odpowiedni okres i jest uzalezniana od
przysztych wynikow przedsigbiorstwa. przysztych wynikow przedsigbiorstwa,

przy czym wyplata premii w postaci akcji
lub innych instrumentow z nimi
zwiqzanych lub w stosownych
przypadkach innych instrumentow
niepienigznych jest zgodna 7
dtugofalowym tworzeniem wartosci oraz
horyzontem czasowym ryzyka danej

instytucji finansowej.
Or. en
Uzasadnienie
Wyplata premii nie powinna uzasadniac ryzykownego zachowania lub wydarzenia.
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Poprawka 185
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera i a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ia) polityka emerytalna jest zgodna ze
strategiq dzialalnosci, celami, wartosciami
i dlugofalowymi interesami instytucji
kredytowej, a skladki emerytalne sq
zatrzymywane w charakterze
zobowiqzania podporzqdkowanego danej
instytucji kredytowej.

Or. en
Uzasadnienie

Nalezy odnies¢ sie do petnego wynagrodzenia, a nie tylko do premii. W zwiqzku z tym sktadki
emerytalne powinny by¢ zatrzymane w charakterze zobowiqzania podporzqdkowanego,
poniewaz dostosuje to diugoterminowe premie motywacyjne do wynikow instytucji kredytowej
oraz zmniejszy niepotrzebne ryzyko, poniewaz w przypadku upadku zobowigqzania
podporzqdkowane zostang wykorzystane do pokrycia strat. Dodatkowq korzysciq jest
wzmocnienie bazy kapitatowej, poniewaz zobowiqzania podporzqdkowane mozna uznac za
kapital, co stwarza bezposredni zwiqzek miedzy wynagrodzeniem a silq kapitatu.

Poprawka 186
Miguel Portas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajgcy
Zalacznik I — punkt 1
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 — litera i a) (nowa)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
ia) zasady te powinny mieé zastosowanie
do instytucji finansowych na poziomie
grupy, spotki macierzystej i oddziatow, w

tym oddziatow w zagranicznych
osrodkach finansowych.
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Poprawka 187
Udo Bullmann

Or. pt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 1 a (nowy)
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

91/133

Poprawka

1a) W sekcji 11 zalgcznika V dodaje sig
punkt w brzmieniu:

w22a. DuZe instytucje kredytowe
charakteryzujqce sie stosunkowo
skomplikowanq organizacjq wewnetrzng i
charakterem, znacznym zakresem
dzialalnosci i wysokim stopniem
zloZonosci tej dziatalnosci powolujq
komitet ds. wynagrodzen. Komitet ds.
wynagrodzen powoluje si¢ w sposob
umoZliwiajgcy mu wydawanie
kompetentnej i niezaleinej opinii na temat
polityki i praktyki wynagrodzen oraz
zachet wprowadzanych z mysilq o
zarzqdzaniu ryzykiem, kapitalem i
plynnosciq.

Komitet ds. wynagrodzen odpowiada za
przygotowanie decyzji dotyczqcych
wynagrodzen, w tym rowniez takich, ktore
majq wplyw na ryzyko i zarzqdzanie
ryzykiem w danej instytucji kredytowej
oraz majq zostacé podjete przez organ
zarzqdcezy pelniqcy funkcje nadzorczq.
Przewodniczqcy oraz cztonkowie komitetu
ds. wynagrodzen sq cztonkami organu
zarzqdczego niesprawujqcego adnych
Sfunkcji wykonawczych w danej instytucji
kredytowej. W przygotowaniu takich
decyzji komitet ds. wynagrodzen bierze
pod uwage dlugoterminowy interes
udziatowcow, inwestorow i innych
zainteresowanych stron danej instytucji
kredytowej.”

PE439.967v01-00
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Or. en
Uzasadnienie

Aby dopilnowaé, by polityka wynagrodzen byla zgodna z dlugofalowymi interesami
przedsiebiorstwa, jego udziatowcow, inwestorow i innych zainteresowanych stron, w sktad
komitetu powinny wchodzi¢ osoby bedqce przedstawicielami kierownictwa nizszego szczebla
(zarowno cztonkowie jak i przewodniczqcy).

Poprawka 188
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 1 a (nowy)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik V — sekcja 11 — punkt 22 a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1a) W sekcji 11 zalgcznika V dodaje si¢
punkt w brzmieniu:

w22a. Po konsultacjach z partnerami
spolecznymi panstwa czlonkowskie mogq
im umozliwi¢ — na odpowiednim szczeblu i
pod warunkiem spelnienia wymogow
okreslonych przez panstwa czlonkowskie —
wybor pomiedzy utrzymaniem w mocy lub
zawarciem uktadow zbiorowych, ktore
realizujqc cel zrownowazonej polityki
wynagrodzen mogq wprowadzac ustalenia
zgodne z prawem krajowym i praktykq
krajowq, roznigce si¢ ewentualnie od tych,
o0 ktorych mowa w niniejszym
zalqczniku.”

Or. en
Uzasadnienie

Proponowane rozporzqdzenie dotyczqce wynagrodzenia moze natozyc¢ ograniczenia w
odniesieniu do prawa do swobody uktadow zbiorowych. Partnerzy spoteczni udowodnili, ze
potrafiq z jednej strony w sposob zrownowazony ksztattowac place, a z drugiej zyski
przedsiebiorstwa. Poniewaz proponowane przez Komisje rozporzqdzenie jest niejasne jesli
chodzi o wdrozenie za pomocq uktadow zbiorowych, potrzebne jest wyjasnienie tej kwestii.
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Poprawka 189
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Annex I — point 2 — point b a (new)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik VI — czg$¢ 1 — sekcja 12 — punkt 68 — litera d)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

ba) Punkt 68 lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) kredyty zabezpieczone
nieruchomosciami mieszkalnymi lub
udzialami w finskich przedsi¢biorstwach
mieszkaniowych, o ktorych mowa w pkt
46 do wysokosci mniejszej z
nastepujacych wartosci, Iaczna wartos¢
zastawow obejmujgca wszystkie
wczesniejsze zastawy oraz 80 % wartoSci
nieruchomosci stanowiacych
zabezpieczenie lub jednostek
priorytetowych wyemitowanych przez
francuskie Fonds Communs de Créances
lub instytucje sekurytyzacyjne
dzialajace na podstawie przepisow
panstwa czlonkowskiego
zabezpieczajace ekspozycje dotyczace
nieruchomosci mieszkalnych. W
przypadku wykorzystania takich jednostek
priorytetowych jako zabezpieczenia,
szczegolny nadzor publiczny stuiqcy
ochronie posiadaczy obligacji zgodnie
art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE
gwarantuje, ;e aktywa bazowe takich
Jjednostek, biorgc pod uwage ich wlqczenie
do podstawy zabezpieczenia, skladajq sig
co najmniej 7 90% Kkredytow
hipotecznych w polaczeniu z wartoScia
wszystkich wczesniejszych zastawow do
wysokos$ci mniejszej z nastepujacych
wartosci: wartos¢ naleznosci z tytulu
kapitalu jednostek (priorytetowych),
laczna wartos¢ zabezpieczen oraz 60%
wartosci nieruchomosci, na ktorych
ustanowiono zabezpieczenia, Ze
jednostki priorytetowe kwalifikujg si¢
do stopnia 1 w skali jakosci kredytowej
zgodnie z przepisami niniejszego
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zalacznika i 7e wartoS¢ takich jednostek
nie przekracza 20% nominalnej kwoty
obligacji pozostajacych do wykupu.
Ekspozycje z tytulu przeniesienia i
zarzadzania platnoSciami dluznikow lub
postepowania upadloSciowego
dluznikow kredytow z zabezpieczeniem
w postaci nieruchomosci jednostek
priorytetowych lub dluznych papierow
wartosciowych nie sa uwzgledniane przy
wyliczaniu 90 % limitu;”

Or. en

Poprawka 190
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Annex I — point 2 - point b b (new)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik VI — czg$¢ 1 — sekcja 12 — punkt 68 — litera e)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

bb) punkt 68 lit. e) otrzymuje brzmienie:

»e) kredyty zabezpieczone
nieruchomosciami komercyjnymi lub
udzialami w finskich przedsi¢biorstwach
mieszkaniowych, o ktorych mowa w pkt
52 do wysokoSci mniejszej z
nastepujacych wartosci, Iaczna wartos¢
zastawOow obejmujgca wszystkie
wczesniejsze zastawy oraz 60 % wartoSci
nieruchomosci stanowiacych
zabezpieczenie lub jednostek
priorytetowych wyemitowanych przez
francuskie Fonds Communs de Créances
lub instytucje sekurytyzacyjne
dzialajace na podstawie przepisow
panstwa czlonkowskiego
zabezpieczajace ekspozycje dotyczace
nieruchomosci komercyjnych. W
przypadku wykorzystania takich jednostek
priorytetowych jako zabezpieczenia,
szczegolny nadzor publiczny stuiqcy
ochronie posiadaczy obligacji zgodnie 7
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art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE
gwarantuje, e aktywa bazowe takich
Jjednostek, biorgc pod uwage ich wlqczenie
do podstawy zabezpieczenia, skladajq sig
co najmniej 7 90% kredytow
hipotecznych nieruchomosci
komercyjnych w polaczeniu z wartosScig
wszystkich wczesniejszych zastawow do
wysokos$ci mniejszej z nastepujacych
wartosci: wartos¢ naleznosci z tytulu
kapitalu jednostek (priorytetowych),
laczna wartos¢ zabezpieczen oraz 60%
wartosci nieruchomosci, na ktorych
ustanowiono zabezpieczenia, Ze
jednostki priorytetowe kwalifikujg si¢
do stopnia 1 w skali jakosci kredytowej
zgodnie z przepisami niniejszego
zalacznika i Ze wartoS¢ takich jednostek
nie przekracza 20% nominalnej kwoty
obligacji pozostajacych do wykupu.
Wilasciwe organy moga uznaé
zabezpieczenie w postaci kredytow
zabezpieczonych nieruchomosciami
komercyjnymi, jezeli: wspolczynnik
pokrycia naleznoS$ci zabezpieczeniem w
wysokosci 60 % zostal przekroczony,
osiagajac maksymalny poziom 70 %;
wartos¢ wszystkich aktywow
ustanowionych jako zabezpieczenie dla
obligacji zabezpieczonych przekracza
nominalng wartos¢ naleznosci z tytulu
obligacji zabezpieczonych o co najmniej
10 %, a roszczenia wlascicieli obligacji
spelniaja wymogi pewnosci prawnej
okreslone w zalaczniku VIII. Roszczenia
wlascicieli obligacji majg pierwszenstwo
przed wszystkimi innymi roszczeniami
do danego zabezpieczenia. Ekspozycje z
tytulu przeniesienia i zarzadzania
platnosciami dluznikow lub
postepowania upadloSciowego
dluznikow kredytow z zabezpieczeniem
w postaci nieruchomosci jednostek
priorytetowych lub dluznych papierow
wartosciowych nie sa uwzgledniane przy
wyliczaniu 90 % limitu;”

Or. en
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Poprawka 191
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 2 — litera b a) (nowa)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik VI —czg$¢ 1 — sekcja 12 — punkt 68 — ustep 3
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba) w pkt 68 akapit trzeci otrzymuje
brzmienie:

ss[+--] limit 20 % w odniesieniu do
jednostek priorytetowych,
emitowanych zgodnie z lit. d) i e)
przez francuskie Fonds Communs de
Créances lub rownorze¢dng jednostke
sekurytyzacyjng nie ma zastosowania
jezeli: i) te jednostki priorytetowe
otrzymaly ocen¢ kredytowa uznanej
agencji ratingowej, odpowiadajaca
najlepszemu stopniowi w ocenie
jakosci kredytowej, ktory agencja
przyznaje obligacjom
zabezpieczonym; ii) zabezpieczone
ekspozycje dotyczqce nieruchomosci
mieszkalnych lub komercyjnych zostaly
zapoczqtkowane przez czlonka tej samej
skonsolidowanej grupy, ktorej
czlonkiem jest rownie; emitent obligacji
zabezpieczonych lub przez podmiot
powiqzany 7 tym samym organem
centralnym, 7 ktorym powiqzany jest
rownie; emitent obligacji
zabezpieczonych (czlonkostwo w tej
samej grupie lub powiqzanie 7 tym
samym organem okresla si¢ w
momencie wykorzystania jednostek
priorytetowych jako zabezpieczenia
obligacji zabezpieczonych); oraz iii)
czlonek tej samej skonsolidowanej
grupy, ktorej czlonkiem jest rowniez
emitent obligacji zabezpieczonych lub
podmiot powiqzany 7 tym samym
organem centralnym, 7 ktorym
powiqzany jest rownieZ emitent
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obligacji zabezpieczonych, zatrzymuje
calosé pierwszej transzy straty
zabezpieczajqcej te jednostki
priorytetowe.”

Or. en
Poprawka 192
Vicky Ford
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 3 — litera a)
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik IX — czg$¢ 3 — punkt 1 — litera c¢)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
c) ocena kredytowa nie moze opierac sig, c) ocena kredytowa nie moze opierac sig,
w calo$ci ani czgsciowo, na wsparciu w calo$ci ani czgsciowo, na wsparciu
nierzeczywistym udzielonym przez sama nierzeczywistym udzielonym przez sama
instytucje kredytowa. instytucje kredytowa, chyba Ze wsparcie
nie moze byé w Zadnym wypadku
traktowane jako zwigkszenie ryzyka
kredytowego.
Or. en
Uzasadnienie

W przypadku gdy nierzeczywiste wsparcie przyczynia sie jedynie w niewielkim stopniu do
ustalenia ratingu kredytowego, jak w przypadku instrumentu wsparcia ptynnosci w
odniesieniu do transakcji terminowych aby przeciwdziataé réznicom czasowym, nalezy
pozwolic¢ na zastosowanie ratingu. Bez poprawki wydaje sie, ze wwmog ten odnosi si¢ do
instrumentu wsparcia funduszy hedgingowych (stopy procentowe i wymiany walutowe) oraz
instrumentu wsparcia plynnosci w odniesieniu do transakcji terminowych, jak RMBS, ktore
nie majq znacznego wplywu na ustalenie ratingu, co prowadzi do nieproporcjonalnych
narzutow kapitatowych.

Poprawka 193
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 3 — litera a)

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik IX — czg$¢ 3 — punkt 1 — litera ¢)
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Tekst proponowany przez Komisje

c) ocena kredytowa nie moze opierac sig,
w calosci ani czesciowo, na wsparciu
nierzeczywistym udzielonym przez sama
instytucje kredytowa.

Poprawka

c) ocena kredytowa nie moze opierac sig,
w calo$ci ani w duzej czesci, na wsparciu
nierzeczywistym udzielonym przez sama
instytucje¢ kredytowa.

Or. en

Uzasadnienie

Nierzeczywiste wsparcie powinno przyczynia¢ sie jedynie w niewielkim stopniu do ustalenia

ratingu, jednak nie nalezy go zupetnie zakazywac.

Poprawka 194
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 3 —litera a a) (nowa)

Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik IX — czg$¢ 3 — punkt 1 — litera ¢ a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

aa) W czesci 3 ust. 1 dodaje sie pkt w
brzmieniu:

wca) W odniesieniu do dyrektywy
1060/2009/WE ocena kredytowa musi sie
opieraé na naukowych metodach i
wiarygodnych danych operacyjnych, ktore
naleiy przekazaé odpowiedzialnym
organom. Ratingi, ktore w sposob
oczywisty nie opierajq si¢ na konkretnym
odzwierciedleniu faktow i solidnych
metodach nie mogq byé wykorzystywane
do obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych
lub resekurytyzacyjnych.”

Or. en

Uzasadnienie

Nadzor agencji ratingowych, ktorych ocena kredytowa ma wplyw na obliczanie wymogow
kapitatowych — ze wzgledu na fakt, ze wiele agencji ocenito ryzykowne resekurytyzacje jako
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korzystne — jest absolutnie konieczny. Zatem ujawnienie stosowanych przez nie
podstaw/metod obliczania powinno by¢ zdecydowanym priorytetem.

Poprawka 195
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 3 —litera b — podpunkt i

Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik IX — czg$¢ 4 — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli w zwiqzku 7 wymogiem okreslonym
w czesci 3 ust. 1 lit. ¢) nie mozna
zastosowac oceny kredytowej wyznaczonej
instytucji ECAI w odniesieniu do pozycji
dotyczqcej papieru komercyjnego
zabezpieczonego aktywami, instytucja
kredytowa moze zastosowaé wagg ryzyka
przypisang do instrumentu wsparcia
ptynnosci w celu obliczenia kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem dla papieru
komercyjnego, jezeli dany papier
komercyjny wyemitowany w ramach
programu ABCP oraz instrument wsparcia
ptynnos$ci stanowia pokrywajace si¢
pozycje.”

AM\810035PL.doc

Poprawka

W przypadku gdy instytucja kredytowa
posiada dwie lub wigcej pokrywajgcych sig
pozycji sekurytyzacyjnych, instytucja taka
zobowiqzana bedzie — w zakresie, w jakim
pozycje te nakladajq sie na siebie —
wlqczy¢ do obliczen kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem jedynie te pozycje lub
czesci pozycji, ktore skutkujq wyZszymi
kwotami ekspozycji wazonymi ryzykiem.
Instytucja kredytowa moze rowniez uznaé
takie nakladanie si¢ narzutow
kapitatlowych 7 tytutu konkretnego ryzyka
w odniesieniu do pozycji w portfelu
handlowym i narzutow kapitatowych w
odniesieniu do pozycji w portfelu
bankowym, pod warunkiem Ze instytucja
kredytowa jest w stanie obliczyé i
porownad narzuty kapitatowe w
odniesieniu do odnosnych pozycji. Do
celow niniejszego ustepu ,,nakladanie si¢”
oznacza, ze pozycje w catosci lub w czesci
narazone sq na to samo ryzyko, tak ze
pokrywajgcym sig czesciom pozycji
odpowiada jedna ekspozycja.

Jezeli ust. 1 lit. ¢ w czesci 3 ma
zastosowanie do pozycji w papierach
komercyjnych zabezpieczonych aktywami,
instytucja kredytowa moze, po uzyskaniu
zgody wlasciwych organow, zastosowac
wagg ryzyka przypisang do instrumentu
wsparcia ptynno$ci w celu obliczenia
kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla
papieru komercyjnego, jezeli instrument
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wsparcia plynnosci nie jest mniej
uprzywilejowany niz dany papier
komercyjny wyemitowany w ramach
programu ABCP oraz w stopniu, w ktorym
dany papier komercyjny i instrument
wsparcia ptynnosci stanowia pokrywajace
si¢ pozycje.

Or. en
Uzasadnienie

Dostosowanie techniczne do ustalen Komitetu Bazylejskiego w sprawie sekurytyzacji.
Instrumenty wsparcia plynnosci mogq by¢ bardziej uprzywilejowane niz papier komercyjny
albo pari passu, co powinno znalezé odzwierciedlenie w niniejszej poprawce.

Poprawka 196
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 3 —litera b — podpunkt i a (nowy)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zalacznik IX — czg$¢ 4 — punkt 5 a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ia) W czesci 4 dodaje sig¢ punkt w
brzmieniu:

wda. Przy okreslaniu, czy ekspozycja na
programy emisji papierow komercyjnych
zabezpieczonych aktywami stanowi
ekspozycje resekurytyzacyjnq:

i) dostosowany do danej puli instrument
wsparcia plynnosci nie stanowi ekspozycji
resekurytyzacyjnej, jezeli stanowi on
bezposredniq ekspozycje na jednq pule i
nie wiqze si¢ 7 nim dalsze transzowanie;

ii) instrument wsparcia plynnosci na
poziomie calego programu nie jest
traktowany jako resekurytyzacja, jezeli
obejmuje on 100% zaleglych papierow
komercyjnych;

iii) wsparcie jakosci kredytowej na
poziomie catego programu obejmujqce

PE439.967v01-00 100/133 AM\810035PL.doc

PL



jedynie niektore straty powyzej ochrony
oferowanej przez sprzedajgcego w roinych
pulach jest traktowane jako ekspozycja
resekurytyzacyjna, w przypadku gdy ma
miejsce transzowanie ryzyka puli wielu
aktywow zawierajqcej co najmniej jednq
ekspozycje sekurytyzacyjnq; orag

iv) jezeli program zawierajqcy ekspozycje
sekurytyzacyjne zgodnie 7 definicjq w
art. 4 finansuje si¢ catkowicie papierami
komercyjnymi jednej klasy, nie moZe by¢
on traktowany jako ekspozycja
resekurytyzacyjna jezeli:

a) wsparcie jakosci kredytowej na
poziomie calego programu nie jest
resekurytyzacjq lub

b) papier komercyjny jest w pelni
zabezpieczony przez sponsorujqcq
instytucje kredytowq, a inwestor w papier
komercyjny jest nadal skutecznie
narazony na ryzyko niewykonania przez
sponsora a nie na ryzyko aktywow i pul
bazowych.”

Or. en

Uzasadnienie

Dostosowanie do ustalen Komitetu Bazylejskiego w sprawie ekspozycji na programy ABCP
tqcznie z wyjasnieniem pozycji szeroko zakrojonych instrumentow wparcia ptynnosci w

ramach programu.

Poprawka 197
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 3 — litera v)
Dyrektywa 2006/48/WE
Zalacznik IX — czg$¢ 4 — punkt 46

Tekst proponowany przez Komisje
46. Wedhug metody ratingdw

zewngtrznych kwotg ekspozycji wazona
ryzykiem w przypadku pozycji
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Poprawka

46. Wedhug metody ratingdw
zewngtrznych kwotg ekspozycji wazona
ryzykiem w przypadku pozycji
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sekurytyzacyjnej lub resekurytyzacyjnej z
ratingiem oblicza sig, stosujac do wartosci
ekspozycji wagg ryzyka zwigzang ze
stopniem jakos$ci kredytowej przypisanym
przez wlasciwe organy okreslonej ocenie
kredytowej zgodnie z art. 98 (jak podano w
tabeli 4), pomnozong przez wspotczynnik
1,06.”

sekurytyzacyjnej lub resekurytyzacyjnej z
ratingiem oblicza sig, stosujac do wartosci
ekspozycji wagg ryzyka zwigzang ze
stopniem jakos$ci kredytowej przypisanym
przez wlasciwe organy okreslonej ocenie
kredytowej zgodnie z art. 98 (jak podano w
tabeli 4), pomnozona przez wspodtczynnik
1,06.” Wagi ryzyka w przypadku
resekurytyzacji majq zastosowanie do
pozycji dotyczqcych resekurytyzacji
emitowanych po dniu 31 grudnia 2010 r.
W odniesieniu do pozycji dotyczqcych juzi
istniejqcych resekurytyzacji wagi ryzyka
majq zastosowanie od dnia 31 grudnia
2014 r., jezeli po tej dacie zostanq dodane
nowe ekspozycje bazowe.

Or. en

Uzasadnienie

Wyzsze wymogi kapitatowe w odniesieniu do pozycji resekurytyzacji mogq sie przyczynic do
zapasci kredytowej. Banki musiatyby sprzedac swoje pozycje resekurytyzacyjne, co
nadwyrezytoby ich podstawe kapitalowq i ograniczylo mozliwos¢ udzielania pozyczek.
Poprzez sprzedaz pozycji resekurytyzacyjnych juz teraz prawie nieaktywny rynek sekurytyzacji
znalaztby sie pod dodatkowq presjq. Sekurytyzacja jako instrument na potrzeby tworzenia
dalszego potencjatu pozyczkowego zostalaby podwazona.

Poprawka 198
Wolf Klinz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 4 — litera a)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zatacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 10 — litera a — podpunkt iv

Tekst proponowany przez Komisje

(iv) opis metod zastosowanych w celu

dokonania weryfikacji historycznej oraz
walidacji doktadnosci 1 spdjnosci modeli
wewngetrznych 1 procesdw modelowania;
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Poprawka

iv) opis metod zastosowanych w celu
dokonania weryfikacji historycznej oraz
walidacji doktadnosci 1 spdjnosci modeli
wewngetrznych i1 procesow modelowania;
wartosci referencyjne dotyczqce
doktadnosci opierajq si¢ na ocenie ex-
post, miedzy innymi rozbieinosci miedzy
obliczonymi a rzeczywistymi wymogami
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kapitatowymi w przypadkach
symulowanych sytuacji rzeczywistego

ryzyka;
Or. en
Uzasadnienie
Potrzebne jest wyjasnienie modeli ,,doktadnosci”.
Poprawka 199
Vicky Ford
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 4 — litera b)
Dyrektywa 2006/48/WE
Zatacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 14 — litera n — podpunkt i
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(1) taczna kwote naleznosci z tytutu 1) taczna kwotg nalezno$ci z tytuhu
ekspozycji sekurytyzowanych przez ekspozycji sekurytyzowanych przez
instytucj¢ kredytowa, odrgbnie dla instytucj¢ kredytowa, odrgbnie dla
sekurytyzacji tradycyjnej 1 syntetycznej, sekurytyzacji tradycyjnej 1 syntetycznej,
oraz sekurytyzacji, w ktorych instytucja oraz sekurytyzacji, w ktorych instytucja
kredytowa dziata wyltacznie w charakterze kredytowa dziata wyltacznie w charakterze
jednostki sponsorujace;; jednostki sponsorujacej, lecz w przypadku

gdy przedsigbiorstwo nie utrzymato
pozycji sekurytyzacyjnych w transakcji
zainicjowanej przed wdroZeniem art.
122a, jadnej ekspozycji sekurytyzowanej,

Or. en
Uzasadnienie

Dodatkowy tekst ma na celu dostosowanie DWK do ustalenn Komitetu Bazylejskiego w
sprawie istniejqcych juz pozycji.
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Poprawka 200
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 4 — litera b)

Dyrektywa 2006/48/WE
Zatacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 14 — litera n — podpunkt v

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(v) wysokosé ekspozycji Skreslony
sekurytyzacyjnych, ktore pomniejszajq
Jundusze wlasne lub sq wazone ryzykiem
wedlug wagi 1 250%;

Or. en
Uzasadnienie

Dla potrzeb jasnosci tres¢ przesunieto do pkt. 14 lit. o) i).
Poprawka 201
Sharon Bowles
Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 4 — litera b)
Dyrektywa 2006/48/WE
Zatacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 14 — litera o — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(1) faczna kwotg utrzymanych w posiadaniu
lub nabytych pozycji sekurytyzacyjnych
oraz zwigzane z nimi wymogi kapitatowe,
w rozbiciu na ekspozycje sekurytyzacyjne i
resekurytyzacyjne, oraz w dalszym
rozbiciu na znaczacg liczbg przedziatow
wag ryzyka lub wymogdéw kapitalowych
dla kazdego zastosowanego podejscia
dotyczacego wymogdw kapitatlowych;
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1) laczna kwotg utrzymanych w posiadaniu
lub nabytych pozycji sekurytyzacyjnych
oraz zwigzane z nimi wymogi kapitatowe,
w rozbiciu na ekspozycje sekurytyzacyjne i
resekurytyzacyjne, oraz w dalszym
rozbiciu na znaczacq liczbg przedziatow
wag ryzyka lub wymogdw kapitalowych
dla kazdego zastosowanego podejscia
dotyczacego wymogow kapitatowych.
Wysokosé ekspozycji sekurytyzacyjnych,
ktore pomniejszajq fundusze wlasne lub
sq wazone ryzykiem wedlug wagi 1 250%;

Or. en
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Uzasadnienie

Dostosowanie terminologii DWK do decyzji Komitetu Bazylejskiego. Uwzglednia tekst pkt 14
n) v).

Poprawka 202
Herbert Dorfmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 4 — litera c)

Dyrektywa 2006/48/WE

Zakacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 15 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
15. Ujawnia sig nastgpujace informacje 15. Podaje sie¢ do wiadomosci publicznej
dotyczace polityki i praktyk instytucji nastgpujace informacje, wraz z
kredytowej w zakresie wynagrodzen dla regularnymi, dokonywanymi przynajmniej
kategorii pracownikow, ktorych raz do roku aktualizacjami, dotyczace
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw polityki 1 praktyk instytucji kredytowej w
na profil ryzyka instytucji kredytowe;j: zakresie wynagrodzen dla kategorii

pracownikow, ktorych dziatalno$é
zawodowa ma istotny wptyw na profil
ryzyka instytucji kredytowej: Instytucje
kredytowe stosujq si¢ do wymogow
okreslonych w niniejszym punkcie w
sposob odpowiadajqcy ich wielkosci,
wewnetrznej organizacji i charakterowi,
zakresowi i ZloZonosci ich dziatan, i nie
naruszajq postanowien dyrektywy
95/46/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady 7 dnia 24 paZdziernika 1995 r. w
sprawie ochrony 0sob fizycznych w
zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przeplywu tych danych.

Or. en

Poprawka 203
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik I — punkt 4 — litera c)

Dyrektywa 2006/48/WE

Zakacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 15 — litera e a) (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ea) informacje ilosciowe na temat
wynagrodzen w ujeciu globalnym, z
rozbiciem na obszary dzialalnosci
przedsiebiorstwa i wyiszq kadre
kierowniczq i pracownikow, ktorych
dziatania majq istotny wplyw na profil
ryzyka instytucji kredytowej, zawierajqce
nastepujqce dane:

i) wysokos¢ wynagrodzenia w danym roku
budietowym z rozbiciem na sktadniki stale
i zmienne wraz 2 liczbq beneficjentow;

ii) wysokos¢ i forme wynagrodzenia
zmiennego  rozbiciem m.in. na gotowke,
akcje i ich instrumenty pochodne i inne;

iii) wysokos¢ zaleglego wynagrodzenia
odroczonego z rozbiciem na czesé, do
ktorej nabyto prawa, oraz czesé, do ktorej
praw jeszcze nie nabyto;

iv) wysokos¢ wynagrodzenia odroczonego,
przyznanego w roku budietowym,
wyplaconego i obnizonego po
uwzglednieniu rzeczywistych wynikow;

v) kwoty wyplacone 7 tytutu podjecia
pracy i odpraw w roku budZetowym wraz z
liczbq beneficjentow takich platnosci;
orazg

vi) wysokos¢ odpraw przyznanych w
danym roku budzetowym wraz 7 liczbq
beneficjentow i najwyiszq kwotq
wyplaconq jednej osobie.

W przypadku dyrektorow duiych instytucji
kredytowych charakteryzujgcych sig
stosunkowo skomplikowangq organizacjq
wewnetrzng i charakterem, znacznym
zakresem dzialalnosci i wysokim stopniem
ztoZonosci tej dzialalnosci, informacje
ilosciowe, o ktorych mowa w niniejszym
punkcie, sq podawane do wiadomosci
publicznej rowniei w odniesieniu do
poszczegolnych dyrektorow.”

Or. en
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Poprawka 204
Herbert Dorfmann

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik I — punkt 4 — litera c)
Dyrektywa 2006/48/WE

Zakacznik XII — czg$¢ 2 — punkt 15 — litera e a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\810035PL.doc

Poprawka

»ea) informacje ilosciowe na temat
wynagrodzen w ujeciu globalnym, z
rozbiciem na obszary dzialalnosci
przedsiebiorstwa i wyiszq kadre
kierowniczq i pracownikow, ktorych
dziatania majq istotny wplyw na profil
ryzyka instytucji kredytowej. W tym celu
duze instytucje kredytowe
charakteryzujqce sie stosunkowo
skomplikowanq organizacjq wewnetrzng i
charakterem, znacznym zakresem
dziatalnosci i wysokim stopniem
ztoZonosci tej dzialalnosci podajq
nastepujqce informacje:

i) wysokos¢ wynagrodzenia w danym roku
budietowym z rozbiciem na skladniki stale
i zmienne wraz 2 liczbq beneficjentow;

ii) wysokos¢ i forme wynagrodzenia
zmiennego 7 rozbiciem m.in. na gotowke,
akcje i ich instrumenty pochodne i inne;
iii) wysokos¢ zaleglego wynagrodzenia
odroczonego z rozbiciem na czesé, do
ktorej nabyto prawa, oraz czesé, do ktorej
praw jeszcze nie nabyto;

iv) wysokos¢ wynagrodzenia odroczonego,
przyznanego w roku budietowym,
wyplaconego i obnizonego po
uwzglednieniu rzeczywistych wynikow;

v) kwoty wyplacone 7 tytutu podjecia
pracy i odpraw w roku budietowym wraz z
liczbq beneficjentow takich platnosci;
orazg

vi) wysokos¢ odpraw przyznanych w
danym roku budzetowym wraz z liczbq
beneficjentow i najwyziszq kwotq
wyplaconq jednej osobie.
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W przypadku dyrektorow instytucji
kredytowej, informacje ilosciowe, o
ktorych mowa w niniejszym punkcie, sq
podawane do wiadomosci publicznej w
odniesieniu do poszczegdlnych
dyrektorow.”

Or. en

Poprawka 205
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalgcznik Il — punkt 1 — litera a) (nowa)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zatacznik I — punkt 8 — litera v) — ustgp 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(-a) Pkt 8(v) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»W priypadku gdy kredytowy instrument
pochodny uruchamiany n-tym
niewykonaniem zobowiqzania posiada
zewnetrzng oceng ratingowa,
sprzedawca zabezpieczenia oblicza
narzuty kapitatowe z tytulu konkretnego
ryzyka przy wykorzystaniu oceny
ratingowej instrumentu pochodnego
oraz naktada odpowiednio wagi ryzyka
sekurytyzacyjnego.”

Or. en
Uzasadnienie

Niniejsze wnioski wykluczajq wspomagane najbardziej uprzywilejowane transakcje ze
struktury mitygacji ryzyka kapitatlowego. Nie jest jasne dlaczego te konkretne transakcje sq
wyroznione. Niniejsza poprawka dostosowuje przepisy UE do miedzynarodowych standardow
dotyczqcych pozycji w portfelu handlowym transakcji skorelowanych uzgodnionych przez
Komitet Bazylejski Nadzoru Bankowego oraz wyraznie pozwala na zawarcie w portfelu
transakcji skorelowanych srodkow ograniczenia ryzyka, tzn. zabezpieczen produktow
skorelowanych. Dzieki temu ryzyko jest prawidlowo ujete w odnosnych wymogach
kapitatowych.
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Poprawka 206
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik II — punkt 1 — litera a) — punkt (i)

Dyrektywa 2006/49/WE
Zalacznik I — punkt 14

Tekst proponowany przez Komisje

14. Instytucja przypisuje swoje pozycje
netto w portfelu handlowym dotyczqce
instrumentow niestanowiqcych pozycji
sekurytyzacyjnych, obliczone zgodnie 7
ust. 1, do odpowiednich kategorii
wymienionych w tabeli 1, wedlug
emitenta/dluinika, zewnetrznej lub
wewnetrznej oceny kredytowej oraz
terminu pozostalego do rozliczenia, a
nastgpnie mnozy te pozycje przez wagi
wskazane w tej tabeli. Nastepnie
instytucja sumuje pozgycje waione
wynikajqce z zastosowania przepisow
niniejszego ustepu oraz ust. 16a (zaréowno
pozycje dlugie, jak i krotkie), aby wyliczyé¢
wymog kapitatowy na pokrycie ryzyka
szczegolnego.
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Poprawka

14. W drodze odstepstwa od pkt. 14
instytucja moZze okresli¢ narzuty
kapitatowe 7 tytulu konkretnego ryzyka w
portfelu transakcji skorelowanych w
nastepujqcy sposob: instytucja oblicza (i)
catkowite narzuty kapitaltowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji dlugich
netto w portfelu transakcji skorelowanych
oraz (ii) catkowite narzuty kapitatowe z
tytutu konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji krotkich
netto w portfelu transakcji
skorelowanych. Wyzsza z tych catkowitych
kwot stanowi narzuty kapitalowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka w portfelu transakcji
skorelowanych. Dla celow niniejszej
dyrektywy portfel transakcji
skorelowanych sktada sie 7 pozycji
sekurytyzacyjnych oraz kredytowego
instrumentu pochodnego uruchamianego
n-tym niewykonaniem zobowiqzania
spelniajgcego nastepujqce kryteria:

a) pozycje nie sq ani pogycjami
resekurytyzacyjnymi, ani opcjami
dotyczqcymi transzy sekurytyzacji, ani tez
Zadnymi innymi pochodnymi ekspozycji
sekurytyzacyjnych, ktore nie gwarantujq
proporcjonalnych udziatow we wplywach
Z transzy sekurytyzacji; oraz

b) wszelkie instrumenty referencyjne sq
prostymi instrumentami, tqcznie g
prostymi kredytowymi instrumentami
pochodnymi, dla ktérych istnieje plynny
rynek dwustronny. Obejmuje to rowniez
najczesciej sprzedawane wskazniki w
oparciu o podmioty referencyjne. Uznaje
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sig, Ze rynek dwustronny istnieje wowczas,
gdy wystepujq na nim skltadane w dobrej
wierze oferty kupna i sprzedazy, tak e
moZliwe jest okreslenie w ciqgu jednego
dnia ceny rozsqdnie powiqzanej 7 ostatniq
cengq sprzedaziy lub dokonanie na
zasadach rynkowych i w dobrej wierze
kupna bqd? sprzedazy po takiej cenie w
stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowiqzujqcym zwyczajom
handlowym.

Or. en
Uzasadnienie

Council text to remove limitation on leverages super senior tranches (leverage now dealt with
in 5(1)(g) new. The current proposals exclude leveraged super senior trades from the capital
mitigation structure. It is not clear why these particular transactions are singled out. From a
banking point of view they are currently over-collateralised and therefore carry very little
risk. However, there is an argument for addressing leverage in general. An amendment has
been included below to ensure leverage is captured across all tranches in order to qualify for
internal model treatment but without singling out one transaction type for special treatment.

Poprawka 207
Jean-Paul Gauzeés

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera a a) (nowy)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zatacznik I — punkt 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

wl4a. W drodze odstepstwa od pkt. 14
instytucja moZze okresli¢ narzuty
kapitatowe 7 tytulu konkretnego ryzyka w
portfelu transakcji skorelowanych w
nastepujqcy sposob: instytucja oblicza (i)
catkowite narzuty kapitatowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji dlugich
netto w portfelu transakcji skorelowanych
oraz (ii) catkowite narzuty kapitatowe z
tytutu konkretnego ryzyka, ktore mialyby

PE439.967v01-00 110/133 AM\810035PL.doc

PL



AM\810035PL.doc

zastosowanie jedynie do pozycji krotkich
netto w portfelu transakcji
skorelowanych. WyZsza z tych catkowitych
kwot stanowi narzuty kapitalowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka w portfelu transakcji
skorelowanych. Dla celow niniejszej
dyrektywy portfel transakcji
skorelowanych sktada sie 7 pozycji
sekurytyzowanych oraz kredytowego
instrumentu pochodnego uruchamianego
n-tym niewykonaniem zobowiqzania
spelniajgcego nastepujqce kryteria:

a) pozycje nie sq ani pogycjami
resekurytyzacyjnymi, ani opcjami
dotyczqcymi transzy sekurytyzacji, ani tez
Zadnymi innymi pochodnymi ekspozycji
sekurytyzacyjnych, ktore nie gwarantujq
proporcjonalnych udziatow we wplywach
Z transzy sekurytyzacji; oraz

b) wszelkie instrumenty referencyjne sq
prostymi instrumentami, tqcznie g
prostymi kredytowymi instrumentami
pochodnymi, dla ktorych istnieje plynny
rynek dwustronny. Obejmuje to rowniez
najczesciej sprzedawane wskazniki w
oparciu o podmioty referencyjne. Uznaje
sig, Ze rynek dwustronny istnieje wowczas,
gdy wystepujq na nim sktadane w dobrej
wierze oferty kupna i sprzedazy, tak e
moZliwe jest okreslenie w ciqgu jednego
dnia ceny rozsqdnie powiqzanej 7 ostatniq
cengq sprzedaziy lub dokonanie na
zasadach rynkowych i w dobrej wierze
kupna bqd? sprzedazy po takiej cenie w
stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowiqzujqcym zwyczajom
handlowym.

Niezaleznie od wylqczenia pozycji
resekurytyzacyjnych, [opcje dotyczqce
pozycji sekuryzytacyjnychf lub innych
pochodnych dotyczqcych pozycji
sekurytyzacyjnych i wspomaganych
najbardziej uprzywilejowanych transzy w
Pkt a), narzuty kapitatowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka w odniesieniu do
transakcji skorelowanych, o ktorych
mowa w niniejsgym ustepie, majq
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zastosowanie do takich wylqczonych
pozycji, pod warunkiem Ze pozycje te byly
przechowywane w portfelu handlowym
przedsiebiorstwa w dniu 31 grudnia
2009 r.”

Or. en
Uzasadnienie

Utrzymanie acquis (,, grandfathering”) jest konieczne dla zbycia istniejqcych juz pozycji w
portfelu transakcji skorelowanych. Stosowanie podejscia zwiqzanego z transakcjami
skorelowanymi zamiast obowiqzujqcych wymogow skutkuje w konserwatywnym sposobem
ujmowania pozycji. Gtownie tekst Rady plus dodatkowa klauzula ,, grandfathering” w
ostatnim ustepie. Aby uniknqc¢ watpliwosci zakres portfela handlowego transakcji
skorelowanych ogranicza sie do pozycji sekurytyzacyjnych odnoszqcych sie tylko do
przedsiebiorstw.

Poprawka 208
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera a a) (nowy)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zalacznik [ — punkt 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

wl4a. W drodze odstepstwa od pkt. 14
instytucja moZze okresli¢ narzuty
kapitatowe 7 tytulu konkretnego ryzyka w
portfelu transakcji skorelowanych w
nastepujqcy sposob: instytucja oblicza (i)
catkowite narzuty kapitatowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji dlugich
netto w portfelu transakcji skorelowanych
oraz (ii) catkowite narzuty kapitatowe z
tytutu konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji krotkich
netto w portfelu transakcji
skorelowanych. Wyzsza z tych catkowitych
kwot stanowi narzuty kapitalowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka w portfelu transakcji
skorelowanych. Dla celow niniejszej
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dyrektywy portfel transakcji
skorelowanych sktada sie 7 pozycji
sekurytyzowanych oraz kredytowego
instrumentu pochodnego uruchamianego
n-tym niewykonaniem zobowiqzania
spelniajgcego nastepujqce kryteria:

a) pozycje nie sq ani pogycjami
resekurytyzacyjnymi, ani opcjami
dotyczqcymi transzy sekurytyzacji, ani tez
Zadnymi innymi pochodnymi ekspozycji
sekurytyzacyjnych, ktore nie gwarantujq
proporcjonalnych udziatow we wplywach
Z transzy sekurytyzacji; oraz

b) wszelkie instrumenty referencyjne sq
prostymi instrumentami, tqcznie g
prostymi kredytowymi instrumentami
pochodnymi, dla ktorych istnieje plynny
rynek dwustronny. Obejmuje to rowniez
najczesciej sprzedawane wskazniki w
oparciu o podmioty referencyjne. Uznaje
sig, Ze rynek dwustronny istnieje wowczas,
gdy wystepujq na nim skltadane w dobrej
wierze oferty kupna i sprzedazy, tak e
moZliwe jest okreslenie w ciqgu jednego
dnia ceny rozsqdnie powiqzanej 7 ostatniq
cengq sprzedaziy lub dokonanie na
zasadach rynkowych i w dobrej wierze
kupna bqd? sprzedazy po takiej cenie w
stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowiqzujqcym zwyczajom
handlowym.

Instytucja moZze zawrzeé w portfelu
transakcji skorelowanych pozycje, ktore
nie sq ani pozycjami sekurytyzacyjnymi,
ani kredytowymi instrumentami
pochodnymi uruchamianymi n-tym
niewykonaniem zobowiqzania, lec ktore
zabezpieczajq inne pozycje tego portfela
pod warunkiem, Ze dla instrumentu lub
lezqcych u podstaw zobowiqzan istnieje
plynny rynek dwustronny zgodnie z lit.
(b VY

Or. en
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Uzasadnienie

Niniejsze wnioski wykluczajq wspomagane najbardziej uprzywilejowane transakcje ze
struktury mitygacji ryzyka kapitatowego. Nie jest jasne dlaczego te konkretne transakcje sq
wyroznione. Niniejsza poprawka dostosowuje przepisy UE do miedzynarodowych standardow
dotyczqcych nadzoru bankowego w odniesieniu do pozycji w portfelu handlowym transakcji
skorelowanych uzgodnionych przez Komitet Bazylejski oraz wyraznie pozwala na zawarcie w
portfelu transakcji skorelowanych srodkow ograniczenia ryzyka, tzn. zabezpieczen produktow
skorelowanych. Dzieki temu ryzyko jest prawidlowo ujete w odniesieniu do odnosnych
wymogow kapitatowych.

Poprawka 209
Arlene McCarthy

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera a a) (nowy)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zalacznik [ — punkt 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

wl4a. W drodze odstepstwa od pkt. 14
instytucja moZze okresli¢ narzuty
kapitatowe 7 tytulu konkretnego ryzyka w
portfelu transakcji skorelowanych w
nastepujqcy sposob: instytucja oblicza (i)
catkowite narzuty kapitatowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji dlugich
netto w portfelu transakcji skorelowanych
oraz (ii) catkowite narzuty kapitatowe z
tytulu konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji krotkich
netto w portfelu transakcji
skorelowanych. Wyzsza z tych catkowitych
kwot stanowi narzuty kapitalowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka w portfelu transakcji
skorelowanych.

Dla celow niniejszej dyrektywy portfel
transakcji skorelowanych sktada sie z
pozycji sekurytyzowanych oraz
kredytowego instrumentu pochodnego
uruchamianego n-tym niewykonaniem
zobowiqzania spelniajqcego nastepujqce
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kryteria:

a) pozycje nie sq ani pogycjami
resekurytyzacyjnymi, ani opcjami
dotyczqcymi transzy sekurytyzacji, ani tez
Zadnymi innymi pochodnymi ekspozycji
sekurytyzacyjnych, ktore nie gwarantujq
proporcjonalnych udziatow we wplywach
z transzy sekurytyzacji (na przyktad 7
wylqczeniem miedzy innymi syntetycznie
wspomaganej najbardziej
uprzywilejowanej transzy z portfela
transakcji skorelowanych); oraz

b) wszelkie instrumenty referencyjne sq
prostymi instrumentami, tqcznie g
prostymi kredytowymi instrumentami
pochodnymi, dla ktorych istnieje plynny
rynek dwustronny. Obejmuje to rowniez
najczesciej sprzedawane wskazniki w
oparciu o podmioty referencyjne. Uznaje
sig, Ze rynek dwustronny istnieje wowczas,
gdy wystepujq na nim skltadane w dobrej
wierze oferty kupna i sprzedazy, tak e
moZliwe jest okreslenie w ciqgu jednego
dnia ceny rozsqdnie powiqzanej 7 ostatniq
cengq sprzedaziy lub dokonanie na
zasadach rynkowych i w dobrej wierze
kupna bqd? sprzedazy po takiej cenie w
stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowiqzujqcym zwyczajom
handlowym.”

Or. en
Uzasadnienie

Dostosowanie do decyzji Komitetu Bazylejskiego w sprawie wylqczenia transakcji
skorelowanych z doprecyzowaniem sformutowania w pkt a), aby wyjasnic¢, ze wspomagana
najbardziej uprzywilejowana transza nie powinna by¢ traktowana jako czes¢ portfela
transakcji skorelowanych, zgodnie z intencjami Komitetu Bazylejskiego.
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Poprawka 210
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik II — punkt 1 — litera a a) (nowy)
Dyrektywa 2006/49/WE
Zalacznik [ — punkt 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE439.967v01-00
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Poprawka

aa) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

wl4a. W drodze odstepstwa od pkt. 14
instytucja moZze okresli¢ narzuty
kapitatowe 7 tytulu konkretnego ryzyka w
portfelu transakcji skorelowanych w
nastepujqcy sposob: instytucja oblicza (i)
catkowite narzuty kapitatowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji dlugich
netto w portfelu transakcji skorelowanych
oraz (ii) catkowite narzuty kapitatowe z
tytutu konkretnego ryzyka, ktore mialyby
zastosowanie jedynie do pozycji krotkich
netto w portfelu transakcji
skorelowanych. Wyzsza z tych catkowitych
kwot stanowi narzuty kapitalowe 7 tytutu
konkretnego ryzyka w portfelu transakcji
skorelowanych.

Dla celow niniejszej dyrektywy portfel
transakcji skorelowanych sktada sie z
pozycji sekurytyzowanych oraz
kredytowego instrumentu pochodnego
uruchamianego n-tym niewykonaniem
zobowiqzania spelniajqcego nastepujqce
kryteria:

a) pozycje nie sq ani pogycjami
resekurytyzacyjnymi, ani opcjami
dotyczqcymi transzy sekurytyzacji, ani tez
Zadnymi innymi pochodnymi ekspozycji
sekurytyzacyjnych, ktore nie gwarantujq
proporcjonalnych udziatow we wplywach
z transzy sekurytyzacji (z wylqczeniem
miedzy innymi syntetycznie wspomaganej
najbardziej uprzywilejowanej transzy),
chyba Ze po uzyskaniu zgody
odpowiedniego wlasciwego organu do
dnia 1 stycznia 2012 r. stanowiq one opcje
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dotyczqcq transzy sekurytyzacji lub
syntetycznie wspomaganej najbardziej
upriywilejowanej transzy w odniesieniu
do jednej lub wielu sekurytyzacji aktywow
bazowych wprowadzonych przed dniem 1
lipca 2008 r. i ktora byla pozycjq instytucji
finansowej przed dniem 31 grudnia

2009 r.; oraz

b) wszelkie instrumenty referencyjne sq
prostymi instrumentami, tqcznie g
prostymi kredytowymi instrumentami
pochodnymi, dla ktorych istnieje plynny
rynek dwustronny. Obejmuje to rowniez
najczesciej sprzedawane wskazniki w
oparciu o podmioty referencyjne. Uznaje
sig, Ze rynek dwustronny istnieje wowczas,
gdy wystepujq na nim skltadane w dobrej
wierze oferty kupna i sprzedazy, tak e
moZliwe jest okreslenie w ciqgu jednego
dnia ceny rozsqdnie powiqzanej 7 ostatniq
cengq sprzedaziy lub dokonanie na
zasadach rynkowych i w dobrej wierze
kupna bqd? sprzedazy po takiej cenie w
stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowiqzujqcym zwyczajom
handlowym.”

Or. en
Uzasadnienie

Basel are currently undertaking an impact assessment including cumulative impact of
original commission text with the additional amendment for correlation trading books. Whilst
financial institutions have had a reasonable time to prepare for other elements of
implementation of CRD 3 the introduction of new rules for correlation trading capital is
additional. Therefore a period of transition may be appropriate. This allows member state
regulators a discretion on whether certain positions relating to historic underlying assets
prior to the financial crisis are brought into the new capital rules during 2011 or by 1 Jan
2012. 1t is anticipated that the Basel QIS will be available during 2010 allowing time for this
to be amended if appropriate.
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Poprawka 211
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera a b) (nowy)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zalacznik [ — punkt 14 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ab) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»14b. Pozycje odnoszqce si¢ do jednej z
ponizszych kategorii nie mogq byé czesciq
portfela transakcji skorelowanych:

a) podstawowe, ktore mogq by¢ przypisane
do klas ekspozycjiw art. 79 ust. 1 lit. i) i
h) dyrektywy 2006/48/WE w portfelu
niehandlowym instytucji kredytowej; lub

b) odnoszqce sie do spotki celowej.

Instytucja moZe zawrzeé¢ w portfelu
transakcji skorelowanych pozycje, ktore
nie sq ani pozycjami sekurytyzacyjnymi,
ani kredytowymi instrumentami
pochodnymi uruchamianymi n-tym
niewykonaniem zobowiqzania, lec ktore
zabezpieczajq inne pozycje tego portfela
pod warunkiem, Ze dla instrumentu lub
lezqcych u podstaw zobowiqzan istnieje
plynny rynek dwustronny zgodnie 7 pkt
14a lit. (b).”

Or. en
Uzasadnienie

Tekst Rady. Ulatwienie oddzielnego ujmowania portfela transakcji skorelowanych. Zgodnie z
przegladem Komitetu Bazylejskiego i spojne na poziomie miedzynarodowym.

Poprawka 212
Burkhard Balz

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera b)

Dyrektywa 2006/49/WE

Zatacznik I — punkt 16 a — litera a)
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Tekst proponowany przez Komisje

(a) w przypadku pozycji
sekurytyzacyjnych, ktore w portfelu
niechandlowym tej samej instytucji
kredytowej podlegatyby metodzie
standardowej dotyczacej ryzyka
kredytowego — 8 % kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem obliczonych wedlug

Poprawka

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore w portfelu niechandlowym tej same;j
instytucji kredytowej podlegatyby
metodzie standardowej dotyczacej ryzyka
kredytowego — 8 % pozycji netto
obliczonych wedlug metody standardowe;j
opisanej w czgsci 4 zalacznika IX do

metody standardowej opisanej w czgsci 4 dyrektywy 2006/48/WE;
zalacznika IX do dyrektywy 2006/48/WE;
Or. en
Uzasadnienie

Nalezy wyjasnic, ze zgodnie z ustandaryzowanymi metodami wymogi kapitatlowe dotyczqce
pozycji sekurytyzacyjnych — tak samo jak w przypadku wszelkich innych pozycji — mogaq by¢
obliczone na podstawie pozycji netto, a nie na podstawie kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem. To wyjasnienie jest zgodne z ustaleniami Komitetu Bazylejskiego (ust. 712 (iii)
BCBS 158) oraz z interpretacjq krajowych organow nadzorczych.

Poprawka 213
Othmar Karas

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik II — punkt 1 — litera b)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zatacznik I — punkt 16 a — litera a)

Tekst proponowany przez Komisje

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore w portfelu niechandlowym tej same;j
instytucji kredytowej podlegatyby
metodzie standardowej dotyczacej ryzyka
kredytowego — 8 % kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem obliczonych wedlug
metody standardowej opisanej w czgsci 4
zalacznika IX do dyrektywy 2006/48/WE;
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Poprawka

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore w portfelu niechandlowym tej same;j
instytucji kredytowej podlegatyby
metodzie standardowej dotyczacej ryzyka
kredytowego — 8 % pozycji netto
obliczonych wedlug metody standardowe;j
opisanej w czgs$ci 4 zalacznika IX do
dyrektywy 2006/48/WE;

Or. en
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Uzasadnienie

Nalezy wyjasni¢, ze zgodnie z ustandaryzowanymi metodami wymogi kapitatlowe dotyczqce
pozycji sekurytyzacyjnych — tak samo jak w przypadku wszelkich innych pozycji — mogaq by¢
obliczone na podstawie pozycji netto, a nie na podstawie kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem. To wyjasnienie jest zgodne z ustaleniami Komitetu Bazylejskiego (ust. 712 (iii)

BCBS 158) oraz z interpretacjq krajowych organow nadzorczych.

Poprawka 214
Vicky Ford

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik II — punkt 1 — litera b)
Dyrektywa 2006/49/WE
Zalacznik I — punkt 16 a — litera b)

Tekst proponowany przez Komisje

b) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore w portfelu niehandlowym tej same;j
instytucji kredytowej podlegatyby
metodzie wewngtrznych ratingow — 8 %
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
obliczonych wedtug metody wewngtrznych
ratingdw opisanej w czgsci 4 zalacznika IX
do dyrektywy 2006/48/WE; Metoda
formuty nadzorczej moze by¢ stosowana
wylacznie po uzyskaniu zgody organu
nadzoru 1 moga ja stosowaé wylacznie
ktoéra moze stosowac t¢ metode w
odniesieniu do tych samych pozycji
sekurytyzacyjnych we wlasnym portfelu
niehandlowym. W odpowiednich
przypadkach oszacowania dotyczace PD i
LGD jako parametrow wejsciowych na
potrzeby metody formuty nadzorczej sa
okreslane zgodnie z art. 84—89 dyrektywy
2006/48/WE lub alternatywnie, pod
warunkiem uzyskania odrgbnej zgody
organu nadzoru, opierajq si¢ na metodzie
opisanej w zataczniku V ust. 5a;
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Poprawka

b) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore w portfelu niechandlowym tej same;j
instytucji kredytowej podlegatyby
metodzie wewngtrznych ratingow — 8 %
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
obliczonych wedtug metody wewngtrznych
ratingdw opisanej w czgsci 4 zalacznika IX
do dyrektywy 2006/48/WE; Metoda
formuty nadzorczej moze by¢ stosowana
wylacznie po uzyskaniu zgody organu
nadzoru 1 moga ja stosowaé wytacznie
ktora moze stosowac t¢ metode w
odniesieniu do tych samych pozycji
sekurytyzacyjnych we wlasnym portfelu
niechandlowym. W odpowiednich
przypadkach oszacowania dotyczace PD 1
LGD jako parametrow wejsciowych na
potrzeby metody formuty nadzorczej sa
okreslane zgodnie z art. 84—89 dyrektywy
2006/48/WE lub alternatywnie, pod
warunkiem uzyskania odrgbnej zgody
organu nadzoru, opieraja si¢ na metodzie
opisanej w zataczniku V ust. 5a. Pod
warunkiem uzyskania zgody organu
nadzoru, instytucja moze rowniez
wykorzystaé sposoby traktowania pozycji
bez ratingu wymienionych w pkt 9 czesci 4
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zalqcznika IX dyrektywy 2006/48/WE;

Or. en
Uzasadnienie

W ustepie 712 (vi) ustalen Bazylea Il wymienione sq wymogi dotyczqce traktowania pozycji
sekurytyzacyjnych bez ratingu w portfelu handlowym, jakie mogq by¢ stosowane przez
przedsiebiorstwa bez wzgledu na podejscie do wagi ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnych w
portfelu niehandlowym. W szczegolnosci ust. 712 (vi) lit. c) pozwala na wykorzystanie
sposobow traktowania pozycji bez ratingu w ramach ustandaryzowanego podejscia.
Dodatkowy tekst dostosowuje DWK do ustalen z Bazylei.

Poprawka 215
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera b)

Dyrektywa 2006/49/WE

Zatacznik I — punkt 16 a — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Narzut kapitatlowy w odniesieniu do
sekurytyzacji w ramach ustandaryzowanej
metody obliczeniowej jest ograniczony do
maksymalnej moZliwej straty. Zatem dla
krotkich pozycji ryzyka limit ten jest
obliczany jako zmiana wartosci ze
wzgledu na fakt, e nazwy bazowe
natychmiast sq pozbawione ryzyka
niewykonania zobowiqzan. W priypadku
dtugich pozycji ryzyka maksymalne
moZliwe straty sq obliczane jako zmiana
wartosci w przypadku gdy wszystkie nazwy
bazowe podlegajq niewykonaniu oraz nie
ma Zadnego odzysku.

Or. en
Uzasadnienie
W przypadkach gdy na podstawie wyceny rynkowej obniZyla sie wartos¢ ekspozycji w portfelu

handlowym, narzut kapitatowy musi by¢ ograniczony do maksymalnej pozostatej straty
gospodarczej.
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Poprawka 216
Sharon Bowles

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 1 — litera b)
Dyrektywa 2006/49/WE

Zalacznik I — punkt 16 a — litera c)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
c) niezaleznie od przepiséw lit. a) i b), w c) niezaleznie od przepiséw lit. a) i b), w
przypadku pozycji resekurytyzacyjnych, przypadku pozycji sekurytyzacyjnych,
ktérym zgodnie z art. 122b ust. 1 ktérym zgodnie z art. 122a dyrektywy
dyrektywy 2006/48/WE zostalaby 2006/48/WE zostalaby przypisana waga
przypisana waga ryzyka rowna 1250 %, ryzyka rowna 1250 %, gdyby znajdowaty
gdyby znajdowaly si¢ w portfelu si¢ w portfelu niehandlowym tej samej
nichandlowym tej samej instytucji — 8 % instytucji — 8 % kwoty ekspozycji wazonej
kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem ryzykiem zgodnie z tym artykulem.”

zgodnie z tym artykutem.”

Or. en
Uzasadnienie

Rewizja DWK Il wymagata przeprowadzenia przegladu do dnia 31 grudnia 2009 r. w celu
przeanalizowania osiqgnietego porozumienia w sprawie art. 122 a dotyczqcego ilosciowych i
Jjakosciowych wymogow odnoszqcych sie do sekurytyzacji. Nie do przyjecia jest fakt, Ze
Komisja zignorowala to i zaproponowata w zamian dodatkowe (i niepetne) srodki dotyczqce
., bardzo ztozonych” resekurytyzacji. Przed dodaniem nowych wymogow nalezy wdrozy¢ i
przeanalizowac istniejqce wymogi zawarte w art. 122a.

Poprawka 217
Olle Schmidt

Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy
Zalacznik II — punkt 3 — litera c)

Dyrektywa 2006/49/WE
Zatacznik V — punkt 5 —ustep 1 — litera f'a) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

fa) wszelkich efektow lewarowania
produktu.
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Or. en

Uzasadnienie

Whiosek Komisji dotyka kwestii wspomagania najbardziej uprzywilejowanych transzy.
Rzeczywiscie w odniesieniu do transzy obserwuje si¢ elementy wspomagania. Chociaz nie ma
sensu wyeliminowanie jednego typu transakcji lewarowanej ze struktury kapitatu,
wspomaganie powinno by¢ brane pod uwage przy obliczaniu ryzyka.
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Whiosek dotyczacy dyrektywy — akt zmieniajacy

Zalacznik II — punkt 3 — litera c)
Dyrektywa 2006/49/WE
Zatacznik V — punkt 5 —ustgp 3

Tekst proponowany przez Komisje

Obliczajac wymog kapitatowy z tytutu
ryzyka szczegdlnego za pomoca modelu
wewngtrznego, instytucja moze
zdecydowac o wylaczeniu z tych obliczen
pozycji, w przypadku ktérych spetnia
wymo