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Amendamentul 71
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 3

Textul propus de Comisie

(3) In scopul contracararii impactului
potential negativ al structurilor de
remunerare concepute deficitar asupra
administrarii solide a riscurilor si asupra
controlului comportamentele care implica
asumarea de riscuri de catre persoane
individuale, cerintele Directivei
2006/48/CE ar trebuie completate printr-o
obligatie explicitd pentru institutiile de
credit si societatile de investitii de a
concepe si de a mentine politici si practici
de remunerare compatibile cu o
administrare eficientd a riscurilor, pentru
acele categorii de angajati ale céror
activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului lor de risc.

Amendamentul

(3) In scopul contracararii impactului
potential negativ al structurilor de
remunerare concepute deficitar asupra
administrarii solide a riscurilor si asupra
controlului comportamentele care implica
asumarea de riscuri de catre persoane
individuale, cerintele Directivei
2006/48/CE ar trebui completate printr-o
obligatie explicitd pentru institutiile de
credit si societatile de investitii de a
concepe si de a mentine politici si practici
de remunerare compatibile cu o
administrare eficientd a riscurilor, pentru
acele categorii de angajati ale céror
activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului lor de risc.
Aceste categorii de angajati ar trebui sa
includa cel putin cadrele superioare de
conducere, persoanele responsabile de
asumarea riscurilor si pe cele cu functii
de control, precum si orice angajat a
cdarui remuneratie totald, inclusiv sumele
prevazute pentru pensie, il plaseaza in
aceeasi categorie de remunerare.

Or. en

Justificare

Structurile de remunerare ar trebui sa includa si angajatii a caror remuneratie totala este
comparabila cu cea a cadrelor superioare de conducere si a angajatilor cu functii de control,
intrucat activitdtile de tranzactionare desfasurate de acestia pot atrage riscuri semnificative
pentru institutia de credit, dupa cum s-a vazut in cazul colapsului Barings Bank.
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Amendamentul 72
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 3

Textul propus de Comisie

(3) In scopul contracararii impactului
potential negativ al structurilor de
remunerare concepute deficitar asupra
administrarii solide a riscurilor si asupra
controlului comportamentele care implica
asumarea de riscuri de catre persoane
individuale, cerintele Directivei
2006/48/CE ar trebuie completate printr-o
obligatie explicitd pentru institutiile de
credit si societatile de investitii de a
concepe si de a mentine politici si practici
de remunerare compatibile cu o
administrare eficienta a riscurilor, pentru
acele categorii de angajati ale céror
activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului lor de risc.

Amendamentul

(3) In scopul contracararii impactului
potential negativ al structurilor de
remunerare concepute deficitar asupra
administrarii solide a riscurilor si asupra
controlului comportamentele care implica
asumarea de riscuri de catre persoane
individuale, cerintele Directivei
2006/48/CE ar trebui completate printr-o
obligatie explicitd pentru institutiile de
credit si societatile de investitii de a
concepe si de a mentine politici si practici
de remunerare compatibile cu o
administrare eficientd a riscurilor, pentru
acele categorii de angajati ale céror
activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului lor de risc.
Aceste categorii de angajati ar trebui sa
includa cel putin cadrele superioare de
conducere, persoanele responsabile de
asumarea riscurilor si pe cele cu functii
de control.

Or. en

Justificare

Din motive de claritate, este util sa se precizeze cel putin intr-o oarecare masurad categoriile
de angajati vizati de dispozitiile privind remunerarea.

Amendamentul 73
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4) Deoarece asumarea cu imprudentd a
unor riscuri excesive poate submina

PE439.967v01-00

Amendamentul

(4) Deoarece asumarea cu imprudentd a
unor riscuri excesive poate submina
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soliditatea financiara a institutiilor
financiare si poate destabiliza sistemul
bancar, este important ca noua obligatie
referitoare la politicile si practicile de
remunerare sd fie implementata in mod
coerent. Prin urmare, trebuie specificate
principiile de baza legate de politicile de
remunerare sanatoase pentru a garanta
faptul ca structura de remunerare nu
incurajeaza asumarea de riscuri excesive de
catre persoane individuale si cd aceasta
corespunde apetitului pentru risc, valorilor
si intereselor pe termen lung ale institutiei.
In vederea garantirii faptului ca definirea
politicilor de remunerare este integrata
administrarii riscurilor institutiilor
financiare, organismul de conducere
(functia de supraveghere) al fiecarei
institutii de credit sau societati de investitii
trebuie sa stabileasca principiile generale
care urmeaza a fi aplicate, iar politicile
trebuie sa fie supuse cel putin o data pe an
unui control intern independent.

soliditatea financiara a institutiilor
financiare si poate destabiliza sistemul
bancar, este important ca noua obligatie
referitoare la politicile si practicile de
remunerare sd fie implementata in mod
coerent si sd@ acopere toate aspectele legate
de remunerare, inclusiv salariile si
pensiile. Prin urmare, ar trebui specificate
principiile de baza legate de politicile de
remunerare sanatoase pentru a garanta
faptul ca structura de remunerare nu
incurajeaza asumarea de riscuri excesive de
catre persoane individuale sau hazardul
moral si cd aceasta corespunde apetitului
pentru risc, valorilor si intereselor pe
termen lung ale institutiei, tindnd totodata
seama in mod corespunzdtor de
dimensiunea si organizarea internd a
acesteia, precum si de natura, sfera si
complexitatea activititilor sale. In vederea
garantarii faptului ca definirea politicilor
de remunerare este integrata administrarii
riscurilor institutiilor financiare,
organismul de conducere (functia de
supraveghere) al fiecarei institutii de credit
sau societdti de investitii ar trebui sa
stabileasca principiile generale care
urmeaza a fi aplicate, iar politicile ar trebui
sa fie supuse cel putin o data pe an unui
control intern independent.

Or. en

Justificare

Structurile de remunerare trebuie sa acopere toate aspectele legate de remunerare, nu doar
primele. In caz contrar, va exista posibilitatea de a eluda masurile impuse. De asemenea,
structurile de remunerare ar trebui sa fie proportionale cu institutia de credit.
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Amendamentul 74
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4) Deoarece asumarea cu imprudentd a
unor riscuri excesive poate submina
soliditatea financiara a institutiilor
financiare si poate destabiliza sistemul
bancar, este important ca noua obligatie
referitoare la politicile si practicile de
remunerare sd fie implementata in mod
coerent. Prin urmare, trebuie specificate
principiile de baza legate de politicile de
remunerare sanatoase pentru a garanta
faptul ca structura de remunerare nu
incurajeaza asumarea de riscuri excesive de
catre persoane individuale si cd aceasta
corespunde apetitului pentru risc, valorilor
si intereselor pe termen lung ale institutiei.
In vederea garantirii faptului ca definirea
politicilor de remunerare este integrata
administrarii riscurilor institutiilor
financiare, organismul de conducere
(functia de supraveghere) al fiecarei
institutii de credit sau societati de investitii
trebuie sa stabileascd principiile generale
care urmeaza a fi aplicate, iar politicile
trebuie sa fie supuse cel putin o data pe an
unui control intern independent.

Amendamentul

(4) Deoarece asumarea cu imprudentd a
unor riscuri excesive poate submina
soliditatea financiara a institutiilor
financiare si poate destabiliza sistemul
bancar, este important ca noua obligatie
referitoare la politicile si practicile de
remunerare sd fie implementata in mod
coerent. Prin urmare, ar trebui specificate
principiile de baza legate de politicile de
remunerare sanatoase pentru a garanta
faptul ca structura de remunerare nu
incurajeaza asumarea de riscuri excesive de
catre persoane individuale si cd aceasta
corespunde apetitului pentru risc, valorilor
si intereselor pe termen lung ale institutiei,
precum si cerintelor impuse de societate
sectorului financiar. In vederea garantirii
faptului ca definirea politicilor de
remunerare este integratd administrarii
riscurilor institutiilor financiare,
organismul de conducere (functia de
supraveghere) al fiecarei institutii de credit
sau societdti de investitii ar trebui sa
stabileasca principiile generale care
urmeaza a fi aplicate, iar politicile ar trebui
sd fie supuse cel putin o datd pe an unui
control intern independent.

Or. de

Justificare

Sectorul financiar are datoria de a furniza serviciile financiare necesare pentru functionarea
societatii nu numai diferitelor sectoare economice i sectorului public, ci si publicului larg.
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Amendamentul 75
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 4a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 76
Herbert Dorfmann

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 4a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(4a) Prezenta directiva stabileste principii
complet armonizate ale politicii de
remunerare. Aceste principii in materie de
remunerare ar trebui sd se aplice in mod
egal pe intreg teritoriul Uniunii
Europene, intrucit orice divergentd
aparutd intre statele membre poate
conduce la un arbitraj de reglementare in
Sfavoarea unor jurisdictii mai putin
exigente. Intrucit scopul acestor principii
in materie de remunerare este de a
asigura punerea in aplicare a principiilor
Consiliului pentru Stabilitate Financiara
(CSF) din 25 septembrie 2009 referitoare
la practicile sanatoase de remunerare,
aprobate de G-20, Comisia ar trebui sa
revizuiascd periodic aceste principii ale
politicii de remunerare in cazul in care
principiile CSF sunt modificate sau daca
tarile terte membre ale G-20 nu aplica
aceste principii.

Or. en

Amendamentul

(4a) Prezenta directiva stabileste
principiile de baza ale politicii de
remunerare. Aceste principii ar trebui
aplicate in mod proportional cu natura,
sfera, complexitatea si gradul de risc al
activitatilor si cu dimensiunea si structura
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internd a institutiei de credit sau a
societatii de investitii in cauzd. Prezenta
directivi nu ar trebui sa impiedice statele
membre sa adopte cerinte suplimentare
sau mai stricte pentru institutiile de credit
si societatile de investitii semnificative din
perspectiva dimensiunii, a organizarii lor
interne si a naturii, sferei si complexitditii
activitatilor lor si nici sa adopte masuri
nationale mai restrictive in contextul
sprijinului financiar oferit anumitor

banci.
Or. en
Amendamentul 77
Wolf Klinz
Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 4a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(4a) Prezenta directiva stabileste
principiile minime de baza ale politicii de
remunerare. Aceste principii ar trebui
aplicate in mod proportional cu natura,
sfera, complexitatea si gradul de risc al
activitatilor si cu dimensiunea si structura
internd a institutiei de credit sau a
societatii de investitii in cauzd. Prezenta
directiva ar trebui sa solicite statelor
membre sd pund in aplicare mdsuri
comune care sa garanteze un mediu
concurential echitabil.

Or. en
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Amendamentul 78
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 4a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 79
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 4a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(4a) Prezenta directiva stabileste
principiile de baza ale politicii de
remunerare. Aceste principii ar trebui
aplicate intr-un mod $i 0 mdasurd
proportionale cu natura, sfera,
complexitatea si gradul de risc al
activitatilor si cu dimensiunea si structura
internd a institutiei de credit sau a
societatii de investitii in cauzd. Statele
membre ar trebui sa aplice prezenta
directiva in mod proportional, in functie
de riscurile asumate de fiecare institutie.

Or. en

Amendamentul

(4a) Pina in decembrie 2012, Comisia ar
trebui sd revizuiascd principiile politicii de
remunerare, acordind o atentie speciald
nevoii de a elimina orice lacune existente,
precum si eficientei, implementdarii si
aplicarii efective a acestor principii,
tinand seama de evolutiile de la nivel
international. De asemenea, Comisia ar
trebui sa examineze in detaliu fondurile
de prime si legatura dintre formulele
utilizate pentru crearea lor si
comportamentele care implica asumarea
de riscuri excesive.

Or. en
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Amendamentul 80
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 4a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(4a) Pina in decembrie 2012, Comisia ar
trebui sd revizuiascd principiile politicii de
remunerare, acordind o atentie speciald
eficientei, implementdarii si aplicarii
efective a acestor principii i tindnd
seama de evolutiile de la nivel
international.

Or. en

Justificare

Dezbaterea privind politicile adecvate de remunerare evolueaza rapid, se impune deci o
scurta perioada de revizuire, astfel incat modificarile necesare in ambele sensuri sa poata fi

examinate la momentul oportun.

Amendamentul 81
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Politica de remunerare trebuie sa aiba
drept scop alinierea obiectivelor personale
ale salariatilor la interesele pe termen lung
ale institutiei de credit sau ale societatii de
investitii respective. Evaluarea
componentelor remunerarii care depind de
performantd trebuie sa se bazeze pe
rezultatele pe termen lung si sd ia in calcul
principalele riscuri asociate rezultatelor
respective. Evaluarea performantei trebuie
realizata intr-un cadru multianual, de
exemplu de trei pdnd la cinci ani, pentru a
garanta cd procesul de evaluare se bazeaza

PE439.967v01-00

Amendamentul

(5) Politica de remunerare ar trebui sa aiba
drept scop alinierea obiectivelor personale
ale salariatilor la interesele pe termen lung
ale institutiei de credit sau ale societatii de
investitii respective. Evaluarea
componentelor remunerdrii care depind de
performantd ar trebui sa se bazeze pe
rezultatele pe termen lung si sd ia in calcul
principalele riscuri asociate rezultatelor
respective. Evaluarea performantei ar
trebui realizata intr-un cadru multianual, de
cel putin cinci ani, pentru a garanta ca
procesul de evaluare se bazeaza pe
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pe performanta pe termen lung, iar plata performanta pe termen lung, iar plata

efectivd a componentelor care depind de efectivd a componentelor care depind de
performantd din cadrul remuneratiei se face performantd din cadrul remuneratiei se face
pe intreaga durata a ciclului economic al pe intreaga duratd a ciclului economic al
societatii. societatii. Pentru a alinia stimulentele in

si mai mare masurd, sumele alocate
pentru pensiile tuturor angajatilor vizati
de aceste cerinte ar trebui considerate
drept datorie subordonatd a institutiei de
credit respective.

Or. en
Justificare

Intreaga remuneratie trebuie vizatd, nu doar primele. In consecintd, alocatiile de pensii ar
trebui pastrate ca datorie subordonata, deoarece acest lucru va alinia stimulentele pe termen
lung cu performanta institutiei de credit si va reduce asumarea unor riscuri inutile pentru ca,
in caz de colaps, datoria subordonata va fi folosita pentru a absorbi pierderile. Un beneficiu
suplimentar este consolidarea bazei de capital, deoarece datoria subordonata se poate
califica drept capital, stabilind prin aceasta o legatura directd intre remuneratie §i forta
capitalului.

Cinci ani reprezinta o perioada minima adecvata pentru a reflecta ciclul de afaceri.

Amendamentul 82
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 5a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

»3a. Pentru a reduce la minimum
stimulentele care incurajeazd asumarea
de riscuri excesive, primele ar trebui sa
reprezinte o proportie mai mica din
valoarea totald a remuneratiei. Este
esential ca salariul unui angajat sa
reprezinte un procentaj suficient de mare
din totalul remuneratiei pentru a permite
aplicarea unei politici de prime cit se
poate de flexibile, care sa includa
posibilitatea de a nu plati nicio prima.

Or. en
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Justificare

Principiile privind remunerarea stabilite in acest raport vizeaza o mai buna armonizare a
riscurilor in cadrul politicilor aplicate de societati in materie de remunerare. Cu toate
acestea, in cazul in care primele reprezinta partea cea mai importanta din pachetul de
remunerare al unui angajat, exista in continuare un stimulent major de a obtine profituri pe
termen scurt si de a minimiza riscurile asociate activitatii de tranzactionare. Prin urmare, ca
masura de rezerva pentru celelalte masuri prevazute de prezenta directiva, este important sa
se asigure faptul ca nivelul total al remuneratiei variabile nu reprezintd partea cea mai
importanta din remuneratia totala.

Amendamentul 83
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul
(7) Dispozitiile referitoare la remunerare (7) Dispozitiile referitoare la remunerare
nu trebuie sa aducd atingere, acolo unde nu ar trebui sa aduca atingere exercitdirii
este cazul, drepturilor de negociere fara restrictii a drepturilor fundamentale
colectivi ale partenerilor sociali. garantate prin tratate, in special dreptului

partenerilor sociali de a incheia si aplica
acorduri colective, in conformitate cu
dreptul si cutumele nationale.

Or. en
Justificare

In acest context, este important sa existe o referintd clara la drepturile fundamentale si o
trimitere specifica la dreptul partenerilor sociali la negociere colectiva.

Amendamentul 84
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 8

Textul propus de Comisie Amendamentul
(8) In vederea garantarii aplicrii rapide si (8) In vederea garantarii aplicrii rapide si
eficiente, autoritdtile competente trebuie, eficiente, autoritdtile competente ar trebui,
de asemenea, sa fie abilitate sa impuna de asemenea, sa fie abilitate sa impuna
PE439.967v01-00 12/131 AM\810035R0.doc



madsuri sau sanctiuni financiare sau
nefinanciare pentru incdlcarea unei cerinte
prevazute de Directiva 2006/48/CE,
inclusiv cerinta de a avea politici de
remunerare compatibile cu o administrare
solida si eficientd a riscurilor. Masurile si
sanctiunile respective trebuie sa fie
eficiente, proportionale si disuasive.

Amendamentul 85
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

(9) In scopul garantirii unei supravegheri
prudentiale eficiente a riscurilor
reprezentate de structurile de remunerare
inadecvate, politicile si practicile de
remunerare adoptate de institutiile de credit
si societatile de investitii trebuie sa fie
incluse in domeniul supravegherii
prudentiale, in cadrul Directivei
2006/48/CE. In cursul acestei
supravegheri, autoritatile de supraveghere
trebuie sa stabileasca daca este posibil ca
politicile si practicile mentionate sa
incurajeze asumarea de riscuri excesive de
catre angajatii in cauza.
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madsuri sau sanctiuni financiare sau
nefinanciare pentru incdlcarea unei cerinte
prevazute de Directiva 2006/48/CE,
inclusiv cerinta de a avea politici de
remunerare compatibile cu o administrare
solida si eficientd a riscurilor. Masurile si
sanctiunile respective ar trebui sa fie
eficiente, proportionale si disuasive.
Pentru a garanta consecventa si un mediu
concurential echitabil, Comisia ar trebui
sd revizuiascd punerea in aplicare a
dispozitiei respective in ceea ce priveste
coerenta dintre mdsurile §i sanctiunile
stabilite la nivelul Uniunii Europene si,
acolo unde este cazul, ar trebui sd
prezinte propuneri, inclusiv cu privire la
necesitatea de a introduce sanctiuni mai
stricte.

Or. en

Amendamentul

(9) In scopul garantirii unei supravegheri
prudentiale eficiente a riscurilor
reprezentate de structurile de remunerare
inadecvate, politicile si practicile de
remunerare adoptate de institutiile de credit
si societatile de investitii ar trebui sa fie
incluse in domeniul supravegherii
prudentiale, in cadrul Directivei
2006/48/CE. In cursul acestei
supravegheri, autoritatile de supraveghere
ar trebui sa stabileasca daca este posibil ca
politicile si practicile mentionate sa
incurajeze asumarea de riscuri excesive de
catre angajatii in cauza. Pe ldngd aceasta,
autoritdtile de supraveghere ar trebui sa
desfdsoare verificari riguroase §i
minutioase asupra cadrelor superioare de
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conducere, a persoanelor responsabile de
asumarea riscurilor si a celor cu functii
de control, ale caror activitati
profesionale au un impact semnificativ
asupra profilului de risc al institutiilor de
credit, inainte ca aceste persoane sa isi
intre in atributii, astfel incat sa se asigure
de adecvarea lor pentru functiile
respective. Aceste proceduri ar trebui sd
se aplice si angajatilor a caror
remuneratie totald, inclusiv contributiile
la pensie, ii plaseaza in aceeasi categorie
de remunerare cu tipurile de functii
enumerate anterior. Mai mult, autoritdtile
de supraveghere ar trebui notificate in
cazul in care o institutie de credit lanseazd
un mecanism de tip ,,malus” sau de
recuperare, pentru a putea folosi aceastd
informatie in pregatirea interviurilor.

Or. en
Justificare

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa desfasoare interviuri aprofundate cu cadrele
superioare de conducere si cu angajatii aflati in aceeasi categorie de remunerare pentru a le
verifica adecvarea profesionala inainte de ocuparea functiilor respective intr-o institutie de
credit. Aceste interviuri ar trebui sa fie riguroase si sa ia in calcul orice mecanism de tip
,,malus” sau de recuperare vizand persoana in cauzad.

Amendamentul 86
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 9a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

»9a. Pentru a spori in si mai mare masurd
transparenta in legdturd cu remunerarea,
Autoritatea bancara europeand (ABE) si
autoritdtile nationale de supraveghere ar
trebui sa promoveze o structurd
internationald comuna pentru publicarea
numdrului de persoane a caror
remuneratie este egald sau mai mare de
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1 milion EUR, incluzdnd aici principalele
elemente ale salariului, primele,
indemnizatiile pe termen lung si
contributia la pensie.

Or. en
Justificare

Bazdndu-se pe ideea evaluarii comparative la nivelul UE, autoritatile de supraveghere ar
trebui sa urmdreasca crearea unui structuri internationale pentru publicarea in comun de
informatii asupra remunerarilor.

Amendamentul 87
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 9a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

»9a. Pentru a spori in si mai mare masurd
transparenta practicilor de remunerare
aplicate de institutiile de credit si de
societatile de investitii, autoritditile
competente din statele membre ar trebui
sd colecteze informatii privind
remunerarea pentru a evalua comparativ
institutiile, in functie de categoriile de
informatii cantitative pe care aceste
institutii trebuie sa le faca publice in
temeiul prezentei directive. Autoritdtile
competente ar trebui sa pund la dispozitia
Autoritatii bancare europene (ABE) astfel
de informatii pentru ca ABE sa poatd
desfasura operatiuni similare de evaluare
comparativa la nivelul UE. Colectarea
informatiilor ar trebui sd se limiteze la
date privind integritatea $i eficienta
sistemului de remunerare, fara a aduce
atingere drepturilor personale si
acordurilor de confidentialitate ale
angajatilor ale caror activititi
profesionale fac obiectul sistemului
respectiv.

AM\810035R0O.doc 15/131 PE439.967v01-00

RO



Or. en
Justificare

Protectia drepturilor personale in ceea ce priveste remunerarea este extrem de importanta si
nu ar trebui pusa in pericol de un sistem de colectare de date.

Amendamentul 88
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 9a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(9a) Pentru a spori in si mai mare masurd
transparenta practicilor de remunerare
aplicate de institutiile de credit si de
societatile de investitii, autoritditile
competente din statele membre au
obligatia de a colecta informatii privind
remunerarea pentru a evalua comparativ
institutiile, in functie de categoriile de
informatii cantitative pe care aceste
institutii trebuie sa le faca publice in
temeiul prezentei directive. Autoritdtile
competente au obligatia de a pune la
dispozitia Autoritatii bancare europene
(ABE) astfel de informatii pentru ca ABE
sa poatd desfasura operatiuni similare de
evaluare comparativa la nivelul UE.

Or. de
Justificare

Formularea fara caracter obligatoriu ,,ar trebui” folosita in amendamentul raportorului este
inlocuita aici cu o formulare cu caracter obligatoriu.
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Amendamentul 89
Antolin Sanchez Presedo

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 9a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 90
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in evaluarea
politicilor si practicilor de remunerare,
Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni trebuie sa garanteze existenta
unor linii directoare cu privire la politicile
de remunerare sandtoase in sectorul
bancar. Comitetul autoritdtilor europene
de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare trebuie sa ofere asistenta la
elaborarea acestor linii directoare in
masura 1n care ele se aplica si politicilor de
remunerare a cazul persoanelor implicate
in furnizarea de servicii de investitii si In
desfasurarea activitatilor de investitii de
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Amendamentul

(9a) Pentru a promova aplicarea unor
politici adecvate de remunerare in
sectorul financiar, Comisia, statele
membre si toate institutiile publice nu ar
trebui sa atribuie contracte de achizitii
publice institutiilor de credit care nu
respectd principiile privind remunerarea
si nu indeplinesc cerintele prevdizute in
sectiunea 11 din anexa V la Directiva
2006/48/CE, si anume consecventa,
soliditatea $i eficacitatea gestionarii
riscurilor.

Or. en

Amendamentul

(10) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in evaluarea
politicilor si practicilor de remunerare,
Autoritatea bancara europeand (ABE) ar
trebui sa elaboreze standarde tehnice
pentru a facilita colectarea de informatii
si aplicarea consecventd a principiilor de
remunerare in sectorul bancar. Comisia ar
trebui sd fie imputernicita sa adopte acte
delegate, in conformitate cu articolul 290
din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, pentru a stabili standardele
respective. Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare si piete ar trebui sa ofere
asistentd la elaborarea acestor standarde
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catre institutiile de credit si de catre
societdtile de investitii, in sensul Directivei
2004/39/CE a Parlamentului European si

tehnice in masura in care ele se aplica si
politicilor de remunerare in cazul
persoanelor implicate in furnizarea de

servicii de investitii si in desfasurarea
activitatilor de investitii de catre institutiile
de credit si de catre societatile de investitii,
in sensul Directivei 2004/39/CE. ABE ar
trebui sa efectueze consultiri publice
deschise cu privire la standardele tehnice
si sd analizeze eventualele costuri si
beneficii aferente. De asemenea, ABE ar
trebui sa solicite un aviz sau o
recomandare din partea Grupului partilor
interesate din domeniul bancar,
mentionat la articolul 22 din
Regulamentul (UE) nr. .../2010 [de
infiintare a ABE]. Aceste standarde
tehnice ar trebui elaborate tindnd seama
de proportionalitate ca principiu
Jundamental.

a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
Dpietele instrumentelor financiare.

Or. en
Justificare

Standardele tehnice din UE nu ar trebui sa impuna industriei cerinte excesive de
reglementare. Acest lucru este deosebit de important pentru bancile mai mici. Setul comun de
norme ar trebui sa adopte o abordare bazata pe proportionalitate. Ar trebui clarificat faptul
ca Comisia va adopta standardele tehnice in temeiul competentelor conferite prin tratat
pentru adoptarea actelor delegate (articolul 290 din Tratatul de la Lisabona). In procesul de
aprobare a standardelor tehnice este necesard o puternicad transparentd.

Amendamentul 91
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 11

Textul propus de Comisie Amendamentul

(11) Deoarece politicile de remunerare si
sistemele de stimulente concepute deficitar
pot spori pana la un nivel inacceptabil
riscurile la care sunt expuse institutiile de
credit si societatile de investitii, ar trebui
luate masuri prompte de remediere si,

(11) Deoarece politicile de remunerare si
sistemele de stimulente concepute deficitar
pot spori pana la un nivel inacceptabil
riscurile la care sunt expuse institutiile de
credit si societatile de investitii, este
necesar ca autoritdtile competente sa
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impund entitatilor relevante masuri
calitative sau cantitative destinate sa
solutioneze problemele identificate in ceea
ce priveste politicile de remunerare in
cadrul supravegherii prudentiale (pilonul
2). Masurile calitative de care dispun
autoritdtile competente includ solicitarea
reducerii de catre institutiile de credit sau
societdtile de investitii a riscurilor inerente
activitatilor, produselor sau sistemelor
acestora, inclusiv structurilor de
remunerare in masura In care acestea nu
sunt compatibile cu o administrare solida si
eficientd a riscurilor. Masurile cantitative
includ cerinta de a detine fonduri proprii
suplimentare.

Amendamentul 92
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12) In vederea garantrii transparentei
adecvate pe piata a structurilor de
remunerare si a riscurilor asociate acestora,
institutiile de credit si societatile de
investitii trebuie sa prezinte informatii
referitoare la politicile si practicile lor de
remunerare pentru acele categorii de
personal ale caror activitdti au un impact
semnificativ asupra profilului de risc al
institutiei. Totusi, aceastad obligatie nu
trebuie sa aduca atingere Directivei
95/46/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 24 octombrie 1995 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce
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daca este necesar, mdsuri corective
adecvate. In consecinti, este necesar ca
autoritdtile competente sd aiba puterea de
a impune entitatilor relevante masuri
calitative sau cantitative destinate sa
solutioneze problemele identificate in ceea
ce priveste politicile de remunerare in
cadrul supravegherii prudentiale (pilonul
2). Masurile calitative de care dispun
autoritatile competente includ solicitarea
reducerii de cétre institutiile de credit sau
societdtile de investitii a riscurilor inerente
activitatilor, produselor sau sistemelor
acestora, inclusiv modificarea structurilor
de remunerare sau inghetarea
componentelor variabile ale
remuneratiilor in masura in care acestea
nu sunt compatibile cu o administrare
solida si eficienta a riscurilor. Masurile
cantitative includ cerinta de a detine
fonduri proprii suplimentare.

Or. en

Amendamentul

(12) Structurile de bund guvernantd,
transparenta si informarea ramdan
esentiale pentru niste politici sandtoase de
remunerare. In vederea garantirii
transparentei adecvate pe piata a
structurilor de remunerare si a riscurilor
asociate acestora, institutiile de credit si
societdtile de investitii ar trebui sa prezinte
informatii detaliate referitoare la politicile
si practicile lor de remunerare pentru acele
categorii de personal ale caror activitati au
un impact semnificativ asupra profilului de
risc al institutiei. Informatiile in cauzd ar
trebui sa fie puse la dispozitia tuturor
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priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date.

partilor interesate (actionari, salariati si
publicul larg). Totusi, aceasta obligatie nu
ar trebui sa aducd atingere Directivei
95/46/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 24 octombrie 1995 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date.
Ar trebui respectat rolul comitetelor
europene de intreprindere in ceea ce
priveste furnizarea de informatii si
consultarea angajatilor.

Or. en

Justificare

Transparenta este un element-cheie in a determina factorii de decizie care se ocupa de
politicile de remunerare sa actioneze intr-un mod responsabil din punct de vedere social.
Informatiile ar trebui sa fie puse la dispozitia tuturor partilor interesate si ar trebui sa fie
suficient de detaliate pentru ca partile interesate sa se poata angaja intr-un dialog concret cu
institutiile relevante cu privire la orice aspect al politicii de remunerare.

Amendamentul 93
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12) In vederea garantrii transparentei
adecvate pe piata a structurilor de
remunerare si a riscurilor asociate acestora,
institutiile de credit si societatile de
investitii trebuie sa prezinte informatii
referitoare la politicile si practicile lor de
remunerare pentru acele categorii de
personal ale caror activitdti au un impact
semnificativ asupra profilului de risc al
institutiei. Totusi, aceastad obligatie nu
trebuie sa aduca atingere Directivei
95/46/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 24 octombrie 1995 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter
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Amendamentul

(12) In vederea garantrii transparentei
adecvate pe piata a structurilor de
remunerare si a riscurilor asociate acestora,
institutiile de credit si societatile de
investitii au obligatia de a prezenta
informatii referitoare la politicile si
practicile lor de remunerare pentru acele
categorii de personal ale céaror activitati au
un impact semnificativ asupra profilului de
risc al institutiei. Totusi, aceastd obligatie
nu ar trebui sa aduca atingere Directivei
95/46/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 24 octombrie 1995 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter
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personal si libera circulatie a acestor date. personal si libera circulatie a acestor date.

Or. de
Justificare

Formularea fara caracter obligatoriu ,,ar trebui” este inlocuitd aici cu o formulare cu
caracter obligatoriu.

Amendamentul 94
Pervenche Bereés

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 13a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

w13a. Directiva 2009/111/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 16 septembrie 2009 de modificare a
Directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si
2007/64/CE in ceea ce priveste bancile
afiliate institutiilor centrale, anumite
elemente ale fondurilor proprii,
expunerile mari, reglementdarile privind
supravegherea, precum si gestionarea
crizelor prevede ca Comisia trebuie sa
elaboreze un raport cu privire la impactul
preconizat al articolului 122a din
Directiva 2006/48/CE pénd la 31
decembrie 2009. Acest raport ar trebui
prezentat Parlamentului cdt mai repede
posibil.

Or. fr
Justificare

Comisia ar trebui sa se conformeze cerintelor de raportare stabilite de legislator pentru a-i
permite acestuia sa formuleze concluziile care se impun.
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Amendamentul 95
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 14

Textul propus de Comisie Amendamentul

(14) Este necesar sd existe un tratament eliminat
separat in ceea ce priveste capitalul

pentru securitizarile care reambaleaza

alte securitizari si care sunt supuse unui

risc de credit mai ridicat decat

securitizarile normale, care sa descurajeze

institutiile de credit si societdtile de

investitii sd investeascd in securitizari cu

un grad ridicat de complexitate si de risc.

Or. en
Justificare

Cerintele de publicare mentionate la articolul 122a alineatul (7) elimind necesitatea unui
tratament separat in ceea ce priveste capitalul pentru securitizarile complexe. Comitetul de la
Basel nu a solicitat astfel de dispozitii, deci introducerea conceptului de ,, resecuritizari
complexe” in UE ar conduce la crearea unui mediu concurential inechitabil si ar dezavantaja
bancile din UE.

Amendamentul 96
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 14

Textul propus de Comisie Amendamentul
(14) Este necesar sd existe un tratament (14) Ar trebui sd se introducd un tratament
separat in ceea ce priveste capitalul pentru separat in ceea ce priveste capitalul pentru
securitizarile care reambaleaza alte securitizarile care impart in transe
securitizdri §i care sunt supuse unui risc de portofoliile de expuneri care contin una
credit mai ridicat decat securitizarile sau mai multe pozitii din securitizare,
normale, care sd descurajeze institutiile de intrucdt aceste resecuritizdri sunt supuse
credit si societdtile de investitii sd unui risc de credit mai ridicat decdt
investeascd in securitizari cu un grad securitizarile normale.

ridicat de complexitate si de risc.
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Amendamentul 97
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Bdncile care investesc in
resecuritizdri sunt obligate potrivit
Directivei 2006/48/CE sa depuna diligenta
necesard si in ceea ce priveste
securitizarile suport si expunerile care nu
deriva din securitizari si care stau la baza
celor dintii. In functie de complexitatea
nivelurilor structurilor de securitizare si
de complexitatea si/sau diversitatea
expunerilor care nu deriva din securitizari
si care stau la baza resecuritizarilor,
depunerea diligentei necesare poate fi
imposibild si/sau neeconomicd. Aceasta se
intdmpld in special in cazul in care
securitizarile suport sunt, de exemplu,
preluari realizate cu capital imprumutat
(leveraged buy-out) sau creante legate de
finantarea de proiecte (project finance
debt). In aceste cazuri, institutiile nu
trebuie sd investeascid in astfel de
resecuritiziri extrem de complexe. In
cadrul analizei diligentei necesare,
autoritdtile competente trebuie sa acorde
o atentie speciald securitizarilor de acest
tip, extrem de complexe, si sa ceard
deducerea lor integrala din capital, cu
exceptia cazului in care s-a demonstrat in
mod convingator si suficient pentru
autoritdtile respective cd institutia a depus
diligenta necesard impusd de Directiva
2006/48/CE, inclusiv in ceea ce priveste
expunerile suport, in cazul fiecarei
expuneri din resecuritizare cu un nivel
ridicat de complexitate.
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Amendamentul

Or. en
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Justificare

Cerintele de publicare mentionate la articolul 122a alineatul (7) elimind necesitatea unui
tratament separat in ceea ce priveste capitalul pentru securitizarile complexe. Comitetul de la
Basel nu a solicitat astfel de dispozitii, deci introducerea conceptului de ,, resecuritizari
complexe” in UE ar conduce la crearea unui mediu concurential inechitabil si ar dezavantaja

bancile din UE.

Amendamentul 98
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 15
Textul propus de Comisie

(15) Bdncile care investesc in
resecuritizari sunt obligate potrivit
Directivei 2006/48/CE sd depuna diligenta
necesard si in ceea ce priveste
securitizarile suport si expunerile care nu
deriva din securitizari si care stau la baza
celor dintii. In functie de complexitatea
nivelurilor structurilor de securitizare si
de complexitatea si/sau diversitatea
expunerilor care nu deriva din securitizari
si care stau la baza resecuritizarilor,
depunerea diligentei necesare poate fi
imposibild si/sau neeconomicd. Aceasta se
intdmpld in special in cazul in care
securitizarile suport sunt, de exemplu,
preludri realizate cu capital imprumutat
(leveraged buy-out) sau creante legate de
finantarea de proiecte (project finance
debt). In aceste cazuri, institutiile nu
trebuie sd investeascid in astfel de
resecuritiziri extrem de complexe. In
cadrul analizei diligentei necesare,
autoritdtile competente trebuie sa acorde
o atentie speciald securitizarilor de acest
tip, extrem de complexe, si sa ceard
deducerea lor integrala din capital, cu
exceptia cazului in care s-a demonstrat in
mod convingdtor si suficient pentru
autoritdtile respective cd institutia a depus
diligenta necesard impusd de Directiva
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Amendamentul

(15) Institutiile de credit ar trebui sa
evalueze dacd expunerile in contextul
unor programe de titluri pe termen scurt
garantate cu active constituie expuneri
din resecuritizare, inclusiv cele in
contextul programelor care dobdndesc
transe de rang superior de portofolii
distincte de imprumuturi integrale, in
conditiile in care niciunul dintre aceste
imprumuturi nu constituie o expunere din
securitizare sau din resecuritizare, iar
primul nivel de protectie pentru fiecare
investitie este asigurat de vinzatorul
imprumuturilor. In situatia din urmd, o
facilitate de trezorerie specifica
portofoliului nu ar trebui, in general, sd
fie considerata o expunere din
resecuritizare, deoarece reprezintd o
transa a unui singur portofoliu de active
(adica, portofoliul aplicabil de
imprumuturi integrale) care nu contine
expuneri din securitizare. In schimb, o
imbunadtatire a creditului la nivelul
intregului program, care sd acopere
numai o parte din pierderile peste
protectia asigurata de vanzator in cadrul
diverselor portofolii, ar trebui consideratdi
in general o segmentare a riscului unui
portofoliu de active multiple contindind cel
putin o expunere din securitizare, i, prin
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2006/48/CE, inclusiv in ceea ce priveste
expunerile suport, in cazul fiecarei
expuneri din resecuritizare cu un nivel
ridicat de complexitate.

urmare, ar trebui consideratd o expunere
din resecuritizare. Cu toate acestea, dacd
un astfel de program se finanteazd in
intregime printr-o singurd categorie de
titluri pe termen scurt si dacd fie
imbunadtaitirea creditului la nivelul
intregului program nu constituie o
resecuritizare, fie titlul este sprijinit in
intregime de catre institutia de credit
sponsor, astfel incdt investitorul in titluri
ramdne expus in mod efectiv la riscul de
nerambursare al sponsorului in locul
portofoliului sau al activelor suport,
atunci aceste titluri pe termen scurt nu ar
trebui considerate expuneri din
resecuritizare.

Or. en

Justificare

Sprijina amendamentul Consiliului pentru a elimina resecuritizarile extrem de complexe.

Amendamentul 99
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 15
Textul propus de Comisie

(15) Bdncile care investesc in
resecuritizari sunt obligate potrivit
Directivei 2006/48/CE sa depuna diligenta
necesard si in ceea ce priveste
securitizarile suport si expunerile care nu
deriva din securitizari si care stau la baza
celor dintii. In functie de complexitatea
nivelurilor structurilor de securitizare si
de complexitatea si/sau diversitatea
expunerilor care nu deriva din securitizari
si care stau la baza resecuritizarilor,
depunerea diligentei necesare poate fi
imposibild si/sau neeconomicd. Aceasta se
intdmpld in special in cazul in care
securitizarile suport sunt, de exemplu,
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Amendamentul

(15) Institutiile de credit ar trebui sa
evalueze dacd expunerile din cadrul unor
programe de titluri pe termen scurt
garantate cu active constituie expuneri
din resecuritizare. Toate pozitiile din
programele de titluri pe termen scurt
garantate cu active care dobdndesc transe
de rang superior de portofolii distincte de
expuneri integrale de la societati pentru
care niciuna dintre aceste expuneri nu
constituie o expunere din securitizare sau
din resecuritizare, iar primul nivel de
protectie pentru fiecare investitie este
asigurat de vanzatorul imprumuturilor, ar
trebui excluse din sfera definitiei
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preluari realizate cu capital imprumutat
(leveraged buy-out) sau creante legate de
finantarea de proiecte (project finance
debt). In aceste cazuri, institutiile nu
trebuie sd investeascid in astfel de
resecuritiziri extrem de complexe. In
cadrul analizei diligentei necesare,
autoritdtile competente trebuie sa acorde
o atentie speciald securitizarilor de acest
tip, extrem de complexe, si sa ceard
deducerea lor integrala din capital, cu
exceptia cazului in care s-a demonstrat in
mod convingdtor si suficient pentru
autoritdtile respective cd institutia a depus
diligenta necesard impusd de Directiva
2006/48/CE, inclusiv in ceea ce priveste
expunerile suport, in cazul fiecarei
expuneri din resecuritizare cu un nivel
ridicat de complexitate.

resecuritizarii.

Or. en

Justificare

Din perspectiva riscurilor, nu exista niciun motiv pentru a include in sfera definitiei
resecuritizarii §i programele de titluri pe termen scurt garantate cu active, concepute pentru
finantarea intreprinderilor. Acest lucru se justifica prin aceea cd nu exista ,,adevarate”
expuneri din securitizare in portofoliul securitizat, ci numai elemente precum creante
comerciale sau creante care decurg din contractele de leasing. In caz contrar, finantarea va
deveni mult prea costisitoare pentru intreprinderi, in special pentru IMM-uri, care nu au alta

posibilitate de acces la piata de capital.

Amendamentul 100
Sharon Bowles, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Bancile care investesc in resecuritizari
sunt obligate potrivit Directivei
2006/48/CE sa depuna diligenta necesara si
in ceea ce priveste securitizarile suport si
expunerile care nu deriva din securitizari si
care stau la baza celor dintai. In functie de
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Amendamentul

(15) Bancile care investesc in resecuritizari
sunt obligate potrivit Directivei
2006/48/CE sa depuna diligenta necesara si
in ceea ce priveste securitizarile suport si
expunerile care nu deriva din securitizari si
care stau la baza celor dintai. Pentru a face
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complexitatea nivelurilor structurilor de
securitizare si de complexitatea si/sau
diversitatea expunerilor care nu deriva
din securitizari si care stau la baza
resecuritizarilor, depunerea diligentei
necesare poate fi imposibila si/sau
neeconomicd. Aceasta se intdmpld in
special in cazul in care securitizarile
suport sunt, de exemplu, preludri realizate
cu capital imprumutat (leveraged buy-out)
sau creante legate de finantarea de
proiecte (project finance debt). In aceste
cazuri, institutiile nu trebuie sa
investeascad in astfel de resecuritizdri
extrem de complexe. In cadrul analizei
diligentei necesare, autorititile
competente trebuie sd acorde o atentie
speciala securitizarilor de acest tip,

extrem de complexe, si sa ceard deducerea
lor integrala din capital, cu exceptia
cazului in care s-a demonstrat in mod
convingator i suficient pentru autoritdtile
respective cd institutia a depus diligenta
necesard impusd de Directiva
2006/48/CE, inclusiv in ceea ce priveste
expunerile suport, in cazul fiecarei
expuneri din resecuritizare cu un nivel
ridicat de complexitate.

mai bine inteleasa eficacitatea acestor
dispozitii pentru securitizari si
resecuritizdari, Comisia ar trebui sa se
conformeze dispozitiilor articolului 156 al
zecelea paragraf din

Directiva 2006/48/CE, care prevede
prezentarea de catre Comisie a unui
raport privind impactul preconizat al
articolului 122a, si sd inainteze acest
raport Parlamentului European si
Consiliului, impreund cu orice alti
propunere adecvata, pind la 31 decembrie
2009. In asteptarea acestei examindri,
cerintele suplimentare pentru
resecuritizdrile extrem de complexe nu ar
trebui sa faca obiectul prezentei directive.

Or. en

Justificare

Prin revizuirea Directivei privind cerintele de capital (CRD) 11, s-a solicitat efectuarea unei
reexaminari pana la 31 decembrie 2009 cu privire la acordul asupra articolului 122a -
cerintele cantitative si calitative aplicabile securitizarilor. Este inacceptabil faptul ca aceasta
cerinta a fost ignorata de Comisie, care a propus in loc masuri suplimentare (§i incomplete)
pentru resecuritizarile ,,extrem de complexe”. Aceasta reexaminare ar trebui sa aiba loc, iar
cerintele legate de resecuritizarile ,, extrem de complexe’din cadrul acestei reexaminari ar
trebui eliminate.
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Amendamentul 101
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste supravegherea diligentei necesare
in raport cu resecuritizdrile extrem de
complexe, Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni trebuie sd instituie linii
directoare care sa includd o definitie a
tipurilor de resecuritizdri care trebuie
considerate extrem de complexe in acest
scop sau criterii de identificare a acestora.
Definitia sau criteriile respective trebuie
adaptate la evolutiile practicilor de piata.

Amendamentul 102
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste supravegherea diligentei necesare
in raport cu resecuritizarile extrem de
complexe, Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni trebuie sd instituie linii
directoare care sa includd o definitie a
tipurilor de resecuritizdri care trebuie
considerate extrem de complexe in acest
scop sau criterii de identificare a acestora.
Definitia sau criteriile respective trebuie
adaptate la evolutiile practicilor de piata.
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Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
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Justificare

Cerintele de publicare mentionate la articolul 122a alineatul (7) elimina necesitatea unui
tratament separat in ceea ce priveste capitalul pentru securitizarile complexe. Comitetul de la
Basel nu a solicitat astfel de dispozitii, deci introducerea conceptului de ,, resecuritizari
complexe”’in UE ar conduce la crearea unui mediu concurential inechitabil si ar dezavantaja

bancile din UE.

Amendamentul 103
Sharon Bowles, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste supravegherea diligentei necesare
in raport cu resecuritizdrile extrem de
complexe, Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni trebuie sd instituie linii
directoare care sa includd o definitie a
tipurilor de resecuritizari care trebuie
considerate extrem de complexe in acest

scop sau criterii de identificare a acestora.

Definitia sau criteriile respective trebuie
adaptate la evolutiile practicilor de piata.

Amendamentul

(16) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste supravegherea diligentei necesare
in raport cu resecuritizdrile extrem de
complexe, Comisia ar trebui sa se
conformeze dispozitiilor articolului 156 al
zecelea paragraf din

Directiva 2006/48/CE, care prevede
prezentarea de catre Comisie a unui
raport privind impactul preconizat al
articolului 122a, si sa inainteze acest
raport Parlamentului European si
Consiliului, impreund cu orice propunere
adecvatd, pand la 31 decembrie 2009. In
cadrul acestei examindri ar trebui
abordate aspectul resecuritizarilor extrem
de complexe si o definitie a acestor
instrumente.

Or. en

Justificare

Prin revizuirea Directivei privind cerintele de capital (CRD) 11, s-a solicitat efectuarea unei
reexaminari panad la 31 decembrie 2009 asupra acordului legat de articolul 122a - cerintele
cantitative §i calitative aplicabile securitizarilor. Este inacceptabil faptul ca aceasta cerinta a
fost ignorata de Comisie, care a propus in loc masuri suplimentare (si incomplete) pentru
resecuritizarile ,,extrem de complexe”. Aceasta reexaminare ar trebui sa aiba loc si ar trebui
sa abordeze si resecuritizarile extrem de complexe.
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Amendamentul 104
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste supravegherea diligentei necesare
in raport cu resecuritizdrile extrem de
complexe, Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni trebuie sd instituie linii
directoare care sa includa o definitie a
tipurilor de resecuritizari care trebuie
considerate extrem de complexe in acest
scop sau criterii de identificare a acestora.
Definitia sau criteriile respective trebuie
adaptate la evolutiile practicilor de piata.

Amendamentul

(16) Pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste supravegherea diligentei necesare
in raport cu resecuritizdrile extrem de
complexe, ar trebui elaborat in
conformitate cu procedura legislativi
ordinard un cadru juridic care sa includa
o definitie tipurilor de resecuritizari care ar
trebui considerate extrem de complexe In
acest scop sau criterii de identificare a
acestora. Definitia sau criteriile respective
ar trebui adaptate la evolutiile practicilor
de piata.

Or. en

Justificare

The lack of due diligence by banks led to heavy exposure to risks that were not well
understood, and thus played a key role in the crisis. There is therefore a strong rationale for
requiring due diligence to be demonstrated to the supervisor. However it is essential to have a
clear and tight definition of such re-securitisations to provide regulatory certainly and
prevent supervisors from being overwhelmed by an excessively broad application of this
provision. The definition should therefore be subject to approval in accordance with the
ordinary legislative procedure as it constitutes the essential element of the re-securitisations

rules.

Amendamentul 105
Sharon Bowles, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 16a (nou)

Textul propus de Comisie

PE439.967v01-00

Amendamentul

(16a) Comisia nu a respectat dispozitiile
articolului 156 al treilea paragraf litera
(b) din Directiva 2006/48/CE, care
prevede revizuirea acestei directive pand
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la 31 decembrie 2009 pentru a satisface
necesitatea unei mai bune analize si a
unui raspuns mai bun la problemele
macroprudentiale, inclusiv o examinare a
motivelor pe care se bazeazd calcularea
cerintelor de capital in conformitate cu
directiva respectivid. Comisia ar trebui sa
prezinte cdt mai repede posibil un raport
asupra acestei revizuiri si, mai mult,
tindnd seama de situatia economicd,
Comisia ar trebui sd realizeze o evaluare
de impact a efectului cumulat al acestor
mdsuri asupra economiei reale.

Or. en

Justificare

Prin revizuirea Directivei privind cerintele de capital (CRD) 11, s-a solicitat efectuarea unei
reexaminari pand la 31 decembrie 2009 pentru a analiza mai bine problemele
macroprudentiale si pentru a evalua motivele pe care se bazeaza calcularea cerintelor de
capital. Este inacceptabil faptul ca aceasta cerinta a fost ignorata de Comisie, in special
tindnd seama de actualele conditii economice. Acest angajament ar trebui onorat.

Amendamentul 106
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 16a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(16a) Este foarte dificil pentru autoritdtile
de supraveghere si supravegheze in mod
eficient resecuritizarile extrem de
complexe. Prin urmare. Comisia ar trebui
sa efectueze o analizd costuri-beneficii a
produselor financiare considerate toxice
in urma crizei. Comisia ar trebui sa
comunice rezultatele acestei analize
Parlamentului European si Consiliului si
sd inainteze, dupd caz, propuneri
legislative.

Or. en
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Justificare

Nu exista o analiza reala a impactului efectiv al securitizarilor extrem de complexe asupra
economiei, iar criza a dovedit ca aceste produse pot avea consecinte foarte daundatoare.

Amendamentul 107
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 26

Textul propus de Comisie

(26) Date fiind performantele scazute
recente, standardele cu privire la modelele
interne de calculare a cerintelor de capital
pentru riscul de piata frebuie consolidate.
In special, trebuie completati acoperirea
riscurilor in ceea ce priveste riscurile de
credit aferente portofoliului de
tranzactionare. Pe langd aceasta, cerintele
de capital trebuie sa includd o componenta
adaptata la conditii de crizd pentru a
consolida cerintele de capital avand in
vedere deteriorarea conditiilor de pe piata
aparitie a caracterului prociclic. Date fiind
dificultatile recente de tratare a pozitiilor
din securitizare folosind abordarile bazate
pe modele interne, frebuie limitata
posibilitatea institutiilor de a modela
riscurile aferente securitizarii din
portofoliul de tranzactionare si trebuie
impusa o cerintd de capital standardizata
pentru pozitiile din securitizare din
portofoliul de tranzactionare.
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Amendamentul

(26) Date fiind performantele scazute
recente, standardele cu privire la modelele
interne de calculare a cerintelor de capital
pentru riscul de piata ar trebui consolidate.
In special, ar trebui completati acoperirea
riscurilor in ceea ce priveste riscurile de
credit aferente portofoliului de
tranzactionare. Pe langd aceasta, cerintele
de capital ar trebui sa includa o
componentd adaptatd la conditii de criza
pentru a consolida cerintele de capital
avand in vedere deteriorarea conditiilor de
de aparitie a caracterului prociclic.
Institutiile financiare ar trebui sa
efectueze si teste de rezistenta la crizda in
sens invers (reverse stress tests) pentru a
examina scenariile care ar putea periclita
viabilitatea bancii, cu exceptia cazului in
care institutiile pot dovedi ca astfel de
teste nu sunt necesare. Date fiind
dificultatile recente de tratare a pozitiilor
din securitizare folosind abordarile bazate
pe modele interne, ar trebui limitata
posibilitatea institutiilor de a modela
riscurile aferente securitizarii din
portofoliul de tranzactionare si ar trebui
impusa o cerintd de capital standardizata
pentru pozitiile din securitizare din
portofoliul de tranzactionare.

Or. en
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Justificare

Testele de rezistenta la criza ar trebui sa se axeze pe evenimentele care pot genera cele mai
mari pagube, fie prin valoarea pierderilor, fie prin pierderea reputatiei. Asa-numitele teste de
rezistentd la criza in sens invers analizeaza evenimentele care ar putea avea un impact

semnificativ asupra societatii.

Amendamentul 108
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 26a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(26a) Masurile prevazute in prezenta
directivi reprezintdi etape ale procesului
de reforma initiat ca raspuns la criza
financiard. In conformitate cu concluziile
G-20, ale Consiliului pentru Stabilitatea
Financiara si ale Comitetului de la Basel
pentru supraveghere bancard, se observi
necesitatea unor reforme suplimentare
pentru a imbunatditi calitatea capitalului,
pentru a se garanta cd activitdtile mai
riscante sunt acoperite de un capital mai
mare, pentru a crea mecanisme anticiclice
si pentru a dezvolta un sistem cuprinzator
de gestionare a riscului de lichiditate.
Pentru a garanta supravegherea
democraticd necesard a procesului,
Parlamentul European si Consiliul ar
trebui sa fie implicate in timp util si in
mod eficace.

Or. en
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Amendamentul 109
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 26a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(26a) Masurile prevazute in prezenta
directivi reprezintd etape ale procesului
de reforma initiat ca raspuns la criza
financiard. In sensul concluziilor G-20,
ale Consiliului pentru Stabilitatea
Financiara si ale Comitetului de la Basel
pentru supraveghere bancard, ar putea fi
necesare reforme suplimentare, inclusiv
in ceea ce priveste crearea de rezerve
anticiclice, provizioane dinamice si
motivele pe care se bazeazd calcularea
cerintelor de capital in conformitate cu
Directiva 2006/48/CE. Pentru a
contracara dezvoltarea efectului de levier,
trebuie interzis bancilor sa acorde credite
Sfondurilor alternative de investitii. Pentru
a garanta supravegherea democraticd
adecvata a procesului de reformad,
Parlamentul European si Consiliul
trebuie sa fie implicate in timp util si in
mod eficace.

Or. de
Justificare

Acest amendament se bazeaza pe amendamentul raportorului, dar ii modifica formularea in
ceea ce priveste efectul de levier. Se doreste astfel sa se tina seama de comentariile (de
exemplu din partea OCDE) conform carora una dintre cauzele esentiale ale crizei financiare
a fost fuzionarea bancilor comerciale cu bancile de investitii. Toate bancile care, conform
legii, pot opera numai in sectorul bancar traditional (respectiv bancile cooperative §i cele de
economii) au fost menajate de criza financiara.
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Amendamentul 110
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 26a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

»26a. Articolul 152 din Directiva
2006/48/CE impune anumitor institutii de
credit sa detind fonduri proprii cel putin
egale cu anumite valori minime
specificate pentru cele trei perioade de
doudsprezece luni cuprinse intre 31
decembrie 2006 si 31 decembrie 2009.
Avdnd in vedere situatia actuala din
sectorul bancar si prelungirea
dispozitiilor tranzitorii privind capitalul
minim adoptate de Comitetul de la Basel
pentru supraveghere bancard, aceastd
cerintd ar trebui reinnoitd pentru o
perioadd limitatd pdnd la

31 decembrie 2010.

Or. en

Justificare

Bancile europene implementeaza de doi ani sistemul Basel 11 §i s-a demonstrat cd, in
comparatie cu Basel 1, acest sistem ia mai bine in considerare riscurile in vederea
determinarii cerintelor de capital. Prin urmare, este inutil si extrem de solicitant pentru
institutiile europene sa continue sa calculeze cerintele de capital in functie de doua

metodologii diferite pana la 31 decembrie 201 1.

Amendamentul 111
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 26b (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(26b) Comitetul de la Basel realizeazd in
2010 o evaluare cuprinzatoare de impact
pentru a calibra modificarile aduse

cadrului privind capitalul la sférsitul lui
2010. Pind la 30 iunie 2011, Comisia ar
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trebui sa transmita Parlamentului
European si Consiliului un raport cu
privire la modificarile convenite la nivel
international in legdtura cu propunerile
rezultate din exercitiul de recalibrare si ar
trebui sa prezinte o propunere de
modificare a elementelor prezentei
directive pentru a reflecta aceste
modificari.

Or. en
Justificare

Directiva privind cerintele de capital trebuie sa tina seama de modificarile convenite la nivel
international ca rezultat al studiului de impact cantitativ realizat de Comitetul de la Basel si
al discutiilor pe marginea portofoliului de tranzactionare. Aceste discutii au o sfera mai
larga, care depaseste problema necesitatii unui prag pentru tranzactionarea pe baza de
corelare: in asteptarea publicarii rezultatelor finale ale celui de-al patrulea studiu de impact
cantitativ, Comitetul de la Basel va revizui atat domeniul de aplicare, cdt si implementarea
orientarilor aferente, avand in vedere primele rezultate ale studiului de impact cantitativ
asupra industriei. Pe langa aceasta, este necesarad o revizuire pentru a se garanta cd
operatiunile de acoperire a riscurilor sunt incurajate §i nu sanctionate.

Amendamentul 112
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 26¢ (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(26¢) Comitetul de la Basel realizeazd
studii de impact asupra cerintelor de
capital pentru pozitiile din securitizare din
portofoliul de tranzactionare si asupra
cerintelor de capital pentru portofoliile de
tranzactionare pe baza de corelare. Avind
in vedere (i) dorinta de a ajunge cit mai
repede la un acord privind reformele
structurale generale ale normelor de
reglementare a capitalului; (ii)
incertitudinea cu privire la cuantumul
cerintelor incrementale de capital
necesare ca urmare a modificarilor
analizate de studiile de impact; (iii)
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cuantumul progresiv al cerintelor
incrementale de capital necesare ca
urmare a modificarilor suplimentare ale
cerintelor reglementare de capital
realizate in procesul de adoptare (inclusiv
reformele instrumentelor de nivel 1 si 2 si
introducerea de noi rate de lichiditate);
(iv) limitele practice ale valorii capitalului
suplimentar pe care institutiile de credit il
pot stringe pe pietele de capital pe termen
scurt si mediu; $i (v) cerintele esentiale
din perspectiva politicilor publice ca
institutiile de credit sa ofere in continuare
volume semnificative de credite noi
clientilor lor comerciali si persoane fizice,
in perioada de reducere a efectului de
levier al institutiilor de credit din cauza
cerintelor de capital crescute, ar trebui ca
implementarea directivei si acopere o
perioadd tranzitorie i sd fie amanata
péna in 2012, iar anumite pozitii detinute
la data de 31 decembrie 2009 ar trebui sa
fie salvgardate pentru a permite
incheierea lor.

Or. en

Justificare

Perioada tranzitorie justificata pe baza motivelor mentionate la punctele (i)-(iv) din

amendamentul propus la considerentul 26a.

Amendamentul 113
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 26a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

»26a. Comitetul de la Basel realizeazd
studii de impact asupra cerintelor de
capital pentru pozitiile din securitizare din
portofoliul de tranzactionare si asupra
cerintelor de capital pentru portofoliile de
tranzactionare pe baza de corelare. Avind
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in vedere (i) dorinta de a ajunge cit mai
repede la un acord privind reformele
structurale generale ale normelor de
reglementare a capitalului; (ii)
incertitudinea cu privire la cuantumul
cerintelor incrementale de capital
necesare ca urmare a modificarilor
analizate de studiile de impact; (iii)
cuantumul progresiv al cerintelor
incrementale de capital necesare ca
urmare a modificarilor suplimentare ale
cerintelor reglementare de capital
realizate in procesul de adoptare (inclusiv
reformele instrumentelor de nivel 1 si 2 si
introducerea de noi rate de lichiditate);
(iv) limitele practice ale valorii capitalului
suplimentar pe care institutiile de credit il
pot stringe pe pietele de capital pe termen
scurt si mediu; $i (v) cerintele esentiale
din perspectiva politicilor publice ca
institutiile de credit sa ofere in continuare
volume semnificative de credite noi
clientilor lor comerciali si persoane fizice,
in perioada de reducere a efectului de
levier al institutiilor de credit din cauza
cerintelor de capital crescute, ar trebui ca
implementarea directivei sa acopere deci o
perioadd tranzitorie $i ca anumite
tranzactii aflate in bilanturile institutiilor
de credit la 31 decembrie 2009 sa fie
salvgardate.

Or. en

Justificare

Propunerile pentru CRD 3 vor impune o majorare a cerintelor de capital pentru bancile din
UE, care va avea un impact profund asupra creditelor acordate economiei in general §i va
conduce in mod aproape sigur la o spirala economica descendenta si mai pronuntata. Este
nevoie de timp pentru a introduce progresiv cerintele majorate de capital, pentru a salvgarda
tranzactiile existente astfel incdt capitalul sa nu fie detinut pentru linii operationale aflate in
declin §i pentru a remedia deficientele tehnice ale propunerilor existente care au fost
elaborate intr-un timp foarte scurt. Acest considerent se refera si la necesitatea unui mediu

concurential international echitabil.
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Amendamentul 114
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Articolul 4 — punctele 40a si 40b

Textul propus de Comisie

(1) La articolul 4 se introduc urmatoarele
puncte (40a) si (40b):

,»(40a) ,, resecuritizare” Tnseamna o
securitizare 1n care una sau mai multe
expuneri suport corespund definitiei unei
pozitii din securitizare;

(40b) ,,pozitie din resecuritizare ” Inseamna
o expunere la o resecuritizare;”

Amendamentul

1. La articolul 4 se adauga urmatoarele
puncte:

,,36a. «resecuritizare» Inseamna o
securitizare 1n care riscul asociat cu un
portofoliu suport de expuneri este
segmentat si cel putin una dintre
expunerile suport este o pozitie din
securitizare;

36b. «pozitie din resecuritizare» Inseamna
o expunere la o resecuritizare;”

Or. en

Justificare

Definitia astfel este mai bine aliniata la definitia propusa de Comitetul de la Basel.
Deplasarea acestei definitii de la punctul 40 la punctul 36 corecteaza locul ocupat in text de

definitia conceptului de ,,securitizare”.

Amendamentul 115
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Articolul 4 — punctul 40a

Textul propus de Comisie

» A

(40a) ,,resecuritizare ” Tnseamna o
securitizare in care una sau mai multe
expuneri suport corespund definitiei unei
pozitii din securitizare;

AM\810035R0O.doc
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Amendamentul

40a. «resecuritizare» inseamna o
securitizare in care peste 10% din
expunerile suport, masurate pe baza
valorii expunerilor, corespund definitiei
unei pozitii din securitizare;

Or. en
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Justificare

Definitia propusa a ,,resecuritizarii” este prea restrictiva. Portofoliile suport contin adesea
mici sectiuni de expuneri din securitizate pentru a asigura diversificarea optimad a riscului.
Acestea nu sunt reprezentative pentru riscul aferent portofoliului securitizat in ansamblu.

Un domeniu larg de aplicare ar avea un impact negativ, in special asupra canalelor hibride
ABCP (programe de titluri pe termen scurt garantate cu active). Dispozitia in cauza ar putea
conduce la divizarea acestor programe, crescand astfel presiunea de a vinde titluri garantate
cu active securitizate in alt mod.

Amendamentul 116
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Articolul 4 — punctul 40a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(40a) ,, resecuritizare ” Tnseamna o 40a. «resecuritizare» Inseamna o
securitizare In care una sau mai multe securitizare 1n care peste 10% din
expuneri suport corespund definitiei unei expunerile suport, mdsurate pe baza
pozitii din securitizare; valorii expunerilor, corespund definitiei

unei pozitii din securitizare;
Or. en
Justificare

Definitia propusa a ,,resecuritizarii” este prea restrictiva. Portofoliile suport contin adesea
mici sectiuni de expuneri din securitizate pentru a asigura diversificarea optima a riscului.
Aceste expuneri suport din securitizare nu sunt in niciun caz reprezentative pentru riscul
aferent portofoliului securitizat in ansamblu.

Amendamentul 117
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera a
Directiva 2006/48/CE

Articolul 22 — alineatul 1 — paragraful 1a (nou)
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Textul propus de Comisie

Amendamentul

1a. In ceea ce priveste transparenta,
institutiile financiare care actioneazd ca
prime brokers trebuie sa isi informeze
autoritdtile competente cu privire la toate
pozitiile de credit emise pentru fonduri
speculative si alte organisme profesionale
de investitii.

Or. en

Justificare

Pentru a asigura o transparenta corespunzatoare, cerintele in materie de publicare a
informatiilor se vor aplica si institutiilor financiare care actioneaza ca prime brokers.

Amendamentul 118
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera aa (noua)

Directiva 2006/48/CE
Articolul 22 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

(aa) Se introduce alineatul (2a), cu
urmdatorul text:

»(2a) Autoritdtile competente din statele
membre de origine desfasoara verificari
riguroase si minutioase privind adecvarea
profesionala a acelor categorii de
personal, inclusiv cadre superioare de
conducere, persoane responsabile de
asumarea riscurilor si cele cu functii de
control, ale caror activitati profesionale
au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al institutiilor de credit,
inainte ca aceste persoane sd isi intre in
atributii. Se desfasoara verificari similare
in cazul oricdrui angajat care beneficiaza
de o remuneratie totald, inclusiv
contributiile la pensie, care il plaseaza in
aceeasi categorie de remunerare cu
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tipurile de functii enumerate anterior.
Aceste interviuri tin seama $i de orice
mecanism de tip ,malus” sau procedurd
de recuperare in care persoana in cauzd a
Sfost implicata in exercitarea unor functii
anterioare.”

Or. en

Justificare

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa desfasoare interviuri aprofundate cu cadrele
superioare de conducere si cu angajatii aflati in aceeasi categorie de remunerare pentru a le
verifica adecvarea profesionala inainte de ocuparea functiilor respective intr-o institutie de
credit. Aceste interviuri ar trebui sa fie riguroase si sd ia in calcul orice mecanism de tip
,,malus” sau de recuperare vizand persoana in cauzad.

Amendamentul 119
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 2 — litera b
Directiva 2006/48/CE
Articolul 22 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni garanteazd existenta unor linii
directoare cu privire la politicile de
remunerare sdndtoase care sunt conforme
cu principiile prevazute la punctul 22 din
anexa V. Comitetul autorititilor europene
de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare coopereazd indeaproape cu
Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni in vederea asigurdrii existentei
unor linii directoare n ceea ce priveste
politicile de remunerare pentru acele
categorii de angajati implicati in furnizarea
de servicii de investitii si in activitati de
investitii in sensul Directivei 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare.

PE439.967v01-00

Amendamentul

(3) ABE poate elabora standarde tehnice
pentru a facilita implementarea si pentru
a garanta consecventa informatiilor
colectate in temeiul alineatului (2a) din
prezentul articol si a principiilor
politicilor de remunerare, prevazute la
punctele 22 si 22a din anexa V. Comisia
adoptd aceste standarde tehnice prin
intermediul actelor delegate, in
conformitate cu articolele 151, 151a si
151b. Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete coopereaza indeaproape
cu ABE in vederea elaborarii standardelor
tehnice respective in ceea ce priveste
politicile de remunerare pentru acele
categorii de angajati implicati in furnizarea
de servicii de investitii si in activitati de
investitii in sensul Directivei 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
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din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare. ABE desfisoard
consultari publice deschise cu privire la
standardele tehnice si analizeazd
eventualele costuri si beneficii aferente.
De asemenea, ABE solicita un aviz sau o
recomandare din partea Grupului partilor
interesate din domeniul bancar,
mentionat la articolul 22 din
Regulamentul (UE) nr. .../... [de infiintare
a ABE]. Aceste standarde tehnice se
elaboreazai tindnd seama de
proportionalitate ca principiu
Jundamental.

Or. en
Justificare

Standardele tehnice din UE nu ar trebui sa impuna industriei cerinte excesive de
reglementare. Acest lucru este deosebit de important pentru bancile mai mici. Setul comun de
norme ar trebui sa adopte o abordare bazata pe proportionalitate. Ar trebui clarificat faptul
ca Comisia va adopta standardele tehnice in temeiul competentelor conferite prin tratat
pentru adoptarea actelor delegate (articolul 290 din Tratatul de la Lisabona). In procesul de
aprobare a standardelor tehnice este necesara o puternica transparentd.

Amendamentul 120
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera ba (noud)
Directiva 2006/48/CE

Articolul 22 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) Se adaugd urmdtorul alineat (3a):

»(3a) Comisia prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport cu
privire la masurile convenite la nivel
international referitoare la o structurd
comunda pentru publicarea numarului de
persoane a cdaror remuneratie este egala
sau mai mare de 1 milion EUR, incluzind
aici principalele elemente ale salariului,
primele, indemnizatiile pe termen lung si
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contributia la pensie. In cazul ajungerii la
un acord international, Comisia adopta
actele delegate in conformitate cu
articolele 151, 151a si 151b.”

Or. en
Justificare

Bazdndu-se pe ideea evaluarii comparative la nivelul UE, autoritatile de supraveghere ar
trebui sa urmdreasca crearea unui structuri internationale pentru publicarea in comun de
informatii asupra remunerarilor.

Amendamentul 121
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2006/48/CE
Articolul 54

Textul propus de Comisie Amendamentul
In sensul primului paragraf, statele membre In sensul primului paragraf, statele membre
se asigurd ca autoritatile lor competente se asigurd ca autoritatile lor competente
sunt abilitate sa impuna sanctiuni sau sunt abilitate sa impuna sanctiuni sau
masuri financiare si nefinanciare. Aceste masuri financiare si nefinanciare, inclusiv
sanctiuni sau masuri trebuie sd fie eficace, cerinte mai mari de capital si posibilitatea
proportionale si disuasive. de a solicita societdtilor sa isi utilizeze

profiturile nete pentru a-si imbunatati
ratele de capital. Aceste sanctiuni sau
masuri trebuie sa fie eficace, proportionale
si disuasive.

Or. en

Amendamentul 122
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 8

Directiva 2006/48/CE

Articolul 101 — alineatul 1
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Textul propus de Comisie

(1) In vederea reducerii pierderilor
potentiale sau reale ale investitorilor,
urmdtoarele institutii nu trebuie sa
furnizeze suport pentru securitizare dincolo
de obligatiile contractuale:

(a) orice institutie de credit initiatoare
care, in ceea ce priveste securitizarea:

(i) a utilizat articolul 95 la calcularea
valorilor ponderate la risc ale
expunerilor;

(ii) a vandut instrumente din portofoliul
sdau de tranzactionare unei SSPE astfel
incdt nu mai detine capital pentru riscul
specific aferent acestor instrumente;

(b) o institutie de credit sponsor.

Amendamentul 123
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9
Directiva 2006/48/CE
Articolul 122b

Textul propus de Comisie

(9) Urmatorul articol 122b se insereazd
dupa articolul 122a:

wArticolul 122b

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

(1) O institutie de credit sponsor, sau o
institutie de credit initiatoare care, in ceea
ce priveste o securitizare, a utilizat
articolul 95 pentru calcularea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor sau a
vandut instrumente din portofoliul sau de
tranzactionare unui SSPE astfel incit nu
mai trebuie sa detind fonduri proprii
pentru riscurile aferente acestor
instrumente, nu trebuie sa furnizeze suport
pentru securitizare dincolo de obligatiile
contractuale, in vederea reducerii
pierderilor potentiale sau reale ale
investitorilor.

Or. en

Amendamentul

eliminat
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1. Fard a aduce atingere ponderilor de
risc pentru pozitiile generale din
resecuritizari din anexa IX partea 4,
autoritdtile competente solicitd
institutiilor de credit sa aplice o pondere
de risc de 1 250% porzitiilor din
resecuritizdrile foarte complexe, cu
exceptia cazului in care institutia a
demonstrat autorititii competente, pentru
fiecare astfel de pozitie din resecuritizare,
cd a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 122a alineatele (4) si (5).

2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
potitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica incepdnd cu

31 decembrie 2014 dacdi dupd aceasti
data expunerile suport sunt completate
sau inlocuite cu altele noi.”

Or. en
Justificare

Nu este posibil sa se faca o distinctie fara echivoc intre resecuritizarile ,, extrem de
complexe” si cele ,,normale”. Mai mult, cerinta preconizata de a verifica daca fiecare
resecuritizare extrem de complexa respecta disporzitiile articolului 122a alineatele (4) si (5)
va fi extrem de costisitoare pentru autoritatile de supraveghere. Articolul 122a ofera deja o
flexibilitate suficienta pentru a impune cerinte mai stricte in materie de diligentd necesara
pentru resecuritizarile care presupun un grad ridicat de risc.

Amendamentul 124
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9

Directiva 2006/48/CE

Articolul 122b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(9) Urmatorul articol 122b se insereazd eliminat
dupa articolul 122a:

wArticolul 122b
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1. Fard a aduce atingere ponderilor de
risc pentru pozitiile generale din
resecuritizari din anexa IX partea 4,
autoritdtile competente solicitd
institutiilor de credit sa aplice o pondere
de risc de 1 250% porzitiilor din
resecuritizdrile foarte complexe, cu
exceptia cazului in care institutia a
demonstrat autorititii competente, pentru
fiecare astfel de pozitie din resecuritizare,
cd a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 122a alineatele (4) si (5).

2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
potitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica incepdnd cu

31 decembrie 2014 dacdi dupd aceasti
data expunerile suport sunt completate
sau inlocuite cu altele noi.”

Or. en

Amendamentul 125
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9

Directiva 2006/48/CE

Articolul 122b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(9) Urmatorul articol 122b se insereazd eliminat
dupa articolul 122a:

wArticolul 122b

1. Fard a aduce atingere ponderilor de
risc pentru pozitiile generale din
resecuritizari din anexa IX partea 4,
autoritdtile competente solicitd
institutiilor de credit sa aplice o pondere
de risc de 1 250% porzitiilor din
resecuritizdrile foarte complexe, cu
exceptia cazului in care institutia a
demonstrat autorititii competente, pentru
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fiecare astfel de pozitie din resecuritizare,
cd a indeplinit cerintele previzute la
articolul 122a alineatele (4) si (5).

2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
potitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica incepdnd cu

31 decembrie 2014 daca dupd aceasti
data expunerile suport sunt completate
sau inlocuite cu altele noi.”

Or. en
Justificare

Problema nerespectarii cerintelor de diligenta necesard pentru expunerile din securitizare
este abordata in mod corespunzator la articolul 122a din directiva adoptata de Consiliu la 15
iulie 2009 (2). Mai mult, tratamentul propus pentru expunerile din resecuritizarile extrem de
complexe in temeiul articolului 122b propus nu respecta principiul proportionalitatii aplicat
in articolul 122a alineatul (5) din directiva mentionata anterior, care prevedea o marja
situata intre 250% si 1250%, in functie de nivelul de incalcare a dispozitiilor referitoare la
diligenta necesara.

Amendamentul 126
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9

Directiva 2006/48/CE

Articolul 122b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(9) Urmatorul articol 122b se insereazd eliminat
dupa articolul 122a:

wArticolul 122b

1. Fard a aduce atingere ponderilor de
risc pentru pozitiile generale din
resecuritizari din anexa IX partea 4,
autoritdtile competente solicitd
institutiilor de credit sa aplice o pondere
de risc de 1 250% porzitiilor din
resecuritizdrile foarte complexe, cu
exceptia cazului in care institutia a
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demonstrat autorititii competente, pentru
fiecare astfel de pozitie din resecuritizare,
cd a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 122a alineatele (4) si (5).

2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
potitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplici incepdnd cu

31 decembrie 2014 dacdi dupd aceasti
data expunerile suport sunt completate
sau inlocuite cu altele noi.”

Or. en
Justificare

Pentru a alinia normele UE la standardele internationale convenite de Comitetul de la Basel
pentru supraveghere bancara, asigurand un mediu concurential international echitabil si
elimindnd o cerinta de capital exorbitanta pentru pozitiile din resecuritizarile extrem de
complexe. Cerintele de capital pentru resecuritizari se vor majora in temeiul amendamentelor
propuse la tabelul 1 din anexa IX partea 4 la Directiva 2006/48/CE.

Amendamentul 127
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9

Directiva 2006/48/CE

Articolul 122b — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
1. Fard a aduce atingere ponderilor de (1) Valorile expunerilor ponderate la risc
risc pentru pozitiile generale din pentru pozitiile din securitizari si
resecuritizari din anexa IX partea 4, resecuritizari se calculeaza in conformitate
autoritdtile competente solicitd cu anexa IX partea 4.

institutiilor de credit sa aplice o pondere
de risc de 1 250% porzitiilor din
resecuritizdrile foarte complexe, cu
exceptia cazului in care institutia a
demonstrat autoritdtii competente, pentru
fiecare astfel de pozitie din resecuritizare,
cd a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 122a alineatele (4) si (5).
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Or. en
Justificare

Cerintele impuse investitorului in materie de diligenta necesara si sanctiunile pentru
nerespectarea acestora au fost deja abordate la articolul 122a.

Daca data de implementare a directivei ramane cea propusa de Consiliu, este necesar sa se
introduca dispozitii de exceptare de la noile norme pentru ca redresarea economica sa nu fie
afectata si ca evaluarea de impact realizata in prezent de Comitetul de Basel sa fie reflectata
in CRD. Daca data de implementare este fixata pentru 1 ianuarie 2012, se permite astfel
luarea pe deplin in considerare a tuturor consecintelor economice.

Amendamentul 128
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9

Directiva 2006/48/CE

Articolul 122b — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

1. Fard a aduce atingere ponderilor de
risc pentru pozitiile generale din
resecuritizari din anexa IX partea 4,
autoritdtile competente solicitd

(1) Valorile expunerilor ponderate la risc
pentru pozitiile din securitizari si
resecuritizari se calculeaza in conformitate
cu anexa IX partea 4.

institutiilor de credit sa aplice o pondere
de risc de 1 250% porzitiilor din
resecuritizdrile foarte complexe, cu
exceptia cazului in care institutia a
demonstrat autorititii competente, pentru
fiecare astfel de pozitie din resecuritizare,
cd a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 122a alineatele (4) si (5).

Or. en
Justificare

Prin revizuirea Directivei privind cerintele de capital (CRD) 11, s-a solicitat efectuarea unei
reexaminari pana la 31 decembrie 2009 cu privire la acordul asupra articolului 122a -
cerintele cantitative si calitative aplicabile securitizarilor. Este inacceptabil faptul ca aceasta
cerinta a fost ignorata de Comisie, care a propus in loc masuri suplimentare (§i incomplete)
pentru resecuritizarile ,,extrem de complexe”. Cerintele existente prevazute la articolul 122a
ar trebui aplicate si analizate inainte de adaugarea de noi cerinte.
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Amendamentul 129
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9
Directiva 2006/48/CE
Articolul 122b — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
pozitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica Incepand cu

31 decembrie 2014 daca dupa aceastd data
expunerile suport sunt completate sau
inlocuite cu altele noi.

Amendamentul

(2) Alineatul (1) nu se aplicd inainte de
adoptarea unei definitii pentru
resecuritizdrile extrem de complexe, in
conformitate cu articolul 150 alineatul (2)
litera (ea). Aceastd definitie este revizuitd
anual de ABE pentru a tine seama de
modificarile in practicile participantilor la
piata. Sub rezerva adoptarii unei astfel de
definitii, alineatul (1) se aplica tuturor
pozitiilor din resecuritizari noi emise dupa
data de 31 decembrie 2010. In ceea ce
priveste pozitiile din resecuritizari
existente, alineatul (1) se aplica incepand
cu 31 decembrie 2014 daca dupa aceasta
data expunerile suport sunt completate sau
inlocuite cu altele noi.

Or. en

Justificare

Definitia nu ar trebui blocata, intrucdt ea trebuie adaptatd in cazul in care sunt dezvoltate
produse financiare noi tocmai pentru a eluda aceasta definitie.

Amendamentul 130
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9
Directiva 2006/48/CE
Articolul 122b — alineatul 2

Textul propus de Comisie
2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
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Amendamentul
(2) Alineatul (1) nu se aplicd inainte de
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din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
pozitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica Incepand cu

31 decembrie 2014 daca dupa aceastd data
expunerile suport sunt completate sau
inlocuite cu altele noi.

adoptarea unei definitii pentru
resecuritizdrile extrem de complexe, in
conformitate cu procedura legislativi
ordinard. Sub rezerva adoptarii unei
astfel de definitii, alineatul (1) se aplica
tuturor pozitiilor din resecuritizari noi
emise dupa data de 31 decembrie 2010. In
ceea ce priveste pozitiile din resecuritizari
existente §i sub rezerva adoptdirii unei
astfel de definitii, alineatul (1) se aplica
incepand cu 31 decembrie 2014 dacd dupa
aceastd datd expunerile suport sunt
completate sau Inlocuite cu altele noi.

Or. en

Justificare

The lack of due diligence by banks led to heavy exposure to risks that were not well
understood, and thus played a key role in the crisis. There is therefore a strong rationale for
requiring due diligence to be demonstrated to the supervisor. However it is essential to have a
clear and tight definition of such re-securitisations to provide regulatory certainly and
prevent supervisors from being overwhelmed by an excessively broad application of this
provision. The definition should therefore be subject to approval in accordance with the
ordinary legislative procedure as it constitutes the essential element of the re-securitisations

rules.

Amendamentul 131
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9
Directiva 2006/48/CE
Articolul 122b — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
pozitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica Incepand cu

31 decembrie 2014 daca dupa aceastad data
expunerile suport sunt completate sau
inlocuite cu altele noi. ”

PE439.967v01-00

Amendamentul

(2) Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de

1 ianuarie 2012. In ceea ce priveste
pozitiile din resecuritizari existente,
alineatul (1) se aplica incepand cu

1 ianuarie 2014 daca dupa aceasta data
expunerile suport sunt completate sau
inlocuite cu altele noi.
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Or. en
Justificare

Cerintele impuse investitorului in materie de diligenta necesara si sanctiunile pentru
nerespectarea acestora au fost deja abordate la articolul 122a.

Daca data de implementare a directivei ramadne cea propusa de Consiliu, este necesar sa se
introduca dispozitii de exceptare de la noile norme pentru ca redresarea economica sa nu fie
afectata si ca evaluarea de impact realizata in prezent de Comitetul de Basel sa fie reflectata
in CRD. Daca data de implementare este fixata pentru 1 ianuarie 2012, se permite astfel
luarea pe deplin in considerare a tuturor consecintelor economice.

Amendamentul 132
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9

Directiva 2006/48/CE

Articolul 122b — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
2. Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor (2) Alineatul (1) se aplica tuturor pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste [...]. In ceea ce priveste pozitiile din
pozitiile din resecuritizari existente, resecuritizari existente, alineatul (1) se
alineatul (1) se aplica Incepand cu aplica incepand cu I ianuarie 2014 daca
31 decembrie 2014 daca dupa aceastd data dupa aceastd data expunerile suport sunt
expunerile suport sunt completate sau completate sau Inlocuite cu altele noi.

inlocuite cu altele noi.”

Or. en
Justificare

Pentru ca institutiile de credit sa se adapteze la noile ponderari ale capitalului in cazul
resecuritizarilor, este necesar sa se introduca o clauza de exceptare de la aplicarea noilor
norme.
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Amendamentul 133
Miguel Portas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9a (nou)

Directiva 2006/48/CE

Articolul 136 — alineatul 1 — litera ea (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 134
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 10a (nou)

Directiva 2006/48/CE
Articolul 152 — alineatul 5a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

9a. La articolul 136 alineatul (1), se
adaugd urmdtoarea literd:

»(ea) sa impund institutiei de credit sa
limiteze remuneratia variabild la un
procentaj din veniturile totale nete atunci
cdnd acest lucru nu este consecvent cu
mentinerea unei baze solide de capital.”

Or. xm

Amendamentul

10a. La articolul 152 se introduce
urmatorul alineat:

»(5a) Institutiile de credit care isi
calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor in conformitate cu articolele
84-89 trebuie sa dispund, pind la 31
decembrie 2011, de fonduri proprii care
sd fie in permanenta mai mari sau egale
cu valorile indicate la alineatul (5¢) sau
(5d), dupa caz.”

Or. en

AM\810035R0.doc



Justificare

Bancile europene implementeaza de doi ani sistemul Basel 11 §i s-a demonstrat cd, in
comparatie cu Basel 1, acest sistem ia mai bine in considerare riscurile in vederea
determinarii cerintelor de capital. Prin urmare, este inutil si extrem de solicitant pentru
institutiile europene sa continue sa calculeze cerintele de capital in functie de doua
metodologii diferite pana la 31 decembrie 201 1.

Amendamentul 135
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 10b (nou)

Directiva 2006/48/CE

Articolul 152 — alineatul 5b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

10b. La articolul 152 se introduce
urmatorul alineat:

»(5b) Institutiile de credit care aplica
abordarea de evaluare avansata,
mentionatd la articolul 105, pentru a-si
calcula cerintele de capital pentru riscul
operational trebuie sa dispund, pand la 31
decembrie 2011, de fonduri proprii care
sd fie in permanenta cel putin egale cu
valorile indicate la alineatul (5¢) sau (5d),
dupa caz.”

Or. en
Justificare

Bancile europene implementeaza de doi ani sistemul Basel 11 §i s-a demonstrat cd, in
comparatie cu Basel 1, acest sistem ia mai bine in considerare riscurile in vederea
determinarii cerintelor de capital. Prin urmare, este inutil si extrem de solicitant pentru
institutiile europene sa continue sa calculeze cerintele de capital in functie de doua
metodologii diferite pana la 31 decembrie 201 1.
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Amendamentul 136
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 10a (nou)

Directiva 2006/48/CE

Articolul 156 — paragraful 3a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 137
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 10a (nou)

Directiva 2006/48/CE
Articolul 156a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

10a. La articolul 156, dupd paragraful al
treilea se insereaza urmatorul paragraf:

»Pentru a garanta consecventa si un
mediu concurential echitabil, Comisia
revizuieste punerea in aplicare a
articolului 54 in ceea ce priveste coerenta
dintre masurile si sanctiunile stabilite la
nivelul Uniunii Europene si, acolo unde
este cazul, prezintd propuneri, inclusiv cu
privire la necesitatea de a introduce
sanctiuni mai stricte.”

Or. en

Amendamentul

10a. Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 156a

Panda la 31 decembrie 2010, Comisia
revizuieste §i prezintd un raport cu privire
la modificarile necesare pentru a alinia
dispozitiile din anexa IX la prezenta
directiva cu orice calibrare conveniti la
nivel international, rezultatd in urma
evaluarii de impact si a recalibrarii
convenite la nivel international. Comisia
prezintd acest raport Parlamentului
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European si Consiliului, insotit de
eventualele propuneri legislative
adecvate.”

Or. en
Justificare

Comitetul de la Basel lucreaza in continuare asupra unui intreg pachet de reforme de
reglementare interconectate. Astfel, elementele acestui cadru legate de CRD 3 pot evolua
pana la sfarsitul anului. Se doreste astfel ca aspectele legate de securitizare din cadrul CRD
sa ramdnda aliniate cu cadrul convenit la nivel international.

Amendamentul 138
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 3a (nou)

Directiva 2006/49/CE

Articolul 18 — alineatul 1 — litera aa (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. La articolul 18 alineatul (1), se
adaugd urmdtoarea literd:

w(aa) Pinda la 31 decembrie 2010, Comisia
revizuieste §i prezintd un raport cu privire
la modificarile necesare pentru a alinia
dispozitiile din anexele I, 11, V si VI la
prezenta directiva cu orice calibrare
convenitd la nivel international, rezultata
in urma evaludrii de impact si a
recalibrarii convenite la nivel
international. Comisia prezintd acest
raport Parlamentului European si
Consiliului, insotit de eventualele
propuneri legislative adecvate.”

Or. en
Justificare

Comitetul de la Basel lucreaza in continuare asupra unui intreg pachet de reforme de
reglementare interconectate. Astfel, elementele acestui cadru legate de CRD 3 pot evolua
pana la sfarsitul anului. Se doreste astfel ca aspectele legate de portofoliul de tranzactionare
din cadrul CRD sa ramana aliniate cu cadrul convenit la nivel international.
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Amendamentul 139
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 3b (nou)
Directiva 2006/49/CE

Articolul 18 — alineatul 1 — litera ab (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

3b. La articolul 18 alineatul (1), se
adaugd urmdtoarea literd:

»(ab) Pand la 31 octombrie, Comisia
prezintd un raport Parlamentului
European si Consiliului cu privire la orice
mdsuri convenite la nivel international in
vederea consolidarii cerintelor de capital
care rezulta din aplicarea punctului 51 din
anexa V privind metodologia si, daca este
cazul, nivelurile minime pentru cerintele
de capital care rezulta din aceasta.
Raportul este insotit, dupd caz, de
propuneri de adaptari tehnice, astfel cum
se mentioneazdi la articolul 4 alineatul (1)
punctul (i).”

Or. en
Justificare

Este vorba in principal de un text al Consiliului, dar care reflecta faptul ca Comitetul de la
Basel nu a decis inca daca este necesara sau nu stabilirea unui prag. UE nu ar trebui sa
stabileasca un astfel de prag printr-un act cu fortd juridica inainte sa se fi ajuns la un acord
la nivel international.

Amendamentul 140
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 3a (nou)
Directiva 2006/49/CE

Articolul 41 — alineatul 1 — litera ha (nouad)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. La articolul 41 alineatul (1) se adauga
urmdtoarea literd:

»(ha) adaptari tehnice pentru a tine
seama de masurile convenite la nivel
international in ceea ce priveste
metodologia si, daca este cazul, nivelurile
minime mentionate la punctul 51 din
anexa V.”

Or. en
Justificare

In sensul amendamentelor la articolul 2 alineatul (3) litera (a), se sustine aici o abordare de
nivelul 1 pentru adoptarea modificarilor Comitetului de la Basel, data fiind importanta lor
potentiala. Este vorba in principal de un text al Consiliului, dar care reflecta faptul ca
Comitetul de la Basel nu a analizat inca rezultatele celui de-al patrulea studiu de impact
cantitativ §i nu a formulat orientarile aferente, inclusiv o decizie finala asupra sferei corelarii
si revizuirea necesitatii stabilirii unui prag (si anume un prag pentru cerintele minime de
capital).

Amendamentul 141
Alfredo Pallone

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 3a (nou)

Directiva 2006/49/CE

Articolul 47

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. Articolul 47 se inlocuieste cu
urmadatorul text:

wPdnd la 30 iunie 2011 sau pdna la o dati
mai recentd specificatd de autoritdtile
competente de la caz la caz, institutiile
care au primit o recunoastere a modelului
de risc specific inainte de 1 ianuarie 2007
in conformitate cu anexa V punctul 1, pot,
pe baza acestei recunoasteri existente, sa
trateze punctele 4 si 8 din anexa VIII la
Directiva 93/6/CEE astfel cum se aplicau

AM\810035R0O.doc 59/131 PE439.967v01-00

RO



inainte de 1 ianuarie 2007.”

Or. en
Justificare

Daca directiva va fi transpusa in legislatiile nationale pana la 1 ianuarie 2011, institutiile ar
avea nevoie de cel putin sase luni pentru ca modelul lor sd fie conform cu noile cerinte si sa
primeasca aprobarea autoritatilor de supraveghere. Prin urmare, ar trebui ca termenul
stabilit la articolul 47 sa se prelungeasca cu inca sase luni pentru a permite institutiilor sa isi
alinieze modelele de risc specific la noile modele IRC care respecta dispozitiile CRD 3.

Amendamentul 142
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 3a (nou)

Directiva 2006/49/CE

Articolul 51 — alineatul 1a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. La articolul 51 se adauga urmatorul
paragraf:

» Comisia prezintd un raport
Parlamentului European si Consiliului cu
privire la orice mdsuri convenite la nivel
international referitoare la metodologia
aferentd cerintelor de capital pentru
derivatele de credit, inclusiv stabilirea
unui plafon maxim de pierderi. In cazul
in care se ajunge la un acord
international privind un astfel de prag,
Comisia adopta actele delegate in
conformitate cu articolele 42, 42a si 42b.”

Or. en
Justificare

Comitetul de la Basel examineaza in prezent un plafon maxim pentru pierderi aplicabil in
cazul derivatelor de credit.
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Amendamentul 143
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 3a (nou)

Directiva 2006/49/CE

Articolul 51a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 51a

Pand la 31 iunie 2011, Comisia
revizuieste si prezintd un raport, in urma
evaluarii de impact si a recalibrarii
convenite la nivel international, cu privire
la anexele I, 11, V si VII si inainteazd
acest raport Parlamentului European si
Consiliului, insotit de eventualele
propuneri legislative adecvate.”

Or. en
Justificare

Directiva privind cerintele de capital trebuie sa tina seama de modificarile convenite la nivel
international ca rezultat al studiului de impact cantitativ realizat de Comitetul de la Basel si
al discutiilor pe marginea portofoliului de tranzactionare. Aceste discutii au o sfera mai
larga, care depaseste problema necesitatii unui prag pentru tranzactionarea pe baza de
corelare: in asteptarea publicarii rezultatelor finale ale celui de-al patrulea studiu de impact
cantitativ, Comitetul de la Basel va revizui atat domeniul de aplicare, cdt si implementarea
orientarilor aferente, avand in vedere primele rezultate ale studiului de impact cantitativ
asupra industriei. Pe langa aceasta, este necesard o revizuire pentru a se garanta ca
operatiunile de acoperire a riscurilor sunt incurajate §i nu sanctionate.

Amendamentul 144
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 2a

Articolele 1 si 2 nu se aplica in cazul
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pozitiilor detinute de o institutie de credit
la 31 decembrie 2009 sau in cazul unei
acoperiri pentru astfel de pozitii inainte de
1 ianuarie 2012.

Or. en
Justificare

Punerea in aplicare la nivel national in tarile europene ar putea fi periclitata din cauza
perioadei scurte de timp ramase pand la datele de aplicare programate. Daca doar cdteva
state membre reusesc sda pund in aplicare aceste norme incepand cu data de 31 decembrie
2010, s-ar putea sa ne confruntam cu un mediu concurential inechitabil in interiorul Europei,
ceea ce ar putea pune probleme unor banci cu activitdti transfrontaliere extinse. In plus, data
de punere in aplicare ar trebui sa fie prima zi a anului pentru a permite modificarilor sa
corespunda cu inceputul unui nou exercitiu financiar si sa se conformeze abordarii generale
a Consiliului. Prin urmare, propun ca data de punere in aplicare sa fie fixata pentru 1
ianuarie 2012.

Amendamentul 145
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) Statele membre asigurd intrarea in (1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia vigoare a actelor cu putere de lege sia
actelor administrative necesare pentru a se actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la conforma prezentei directive pand la
31 decembrie 2010. Statele membre 1 ianuarie 2011.

comunica de Indatd Comisiei textele
acestor acte, precum si un tabel de
corespondenta intre respectivele acte si
prezenta directiva.

Prin derogare de la primul paragraf:

(a) statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege si
actele administrative necesare pentru a se
conforma amendamentelor la prezenta
directivi pdnda la 1 ianuarie 2011:

(i) punctul 5 din anexa V la
Directiva 2006/49/CE si

(ii) punctele 5a-5k din anexa V' la
Directiva 2006/49/CE, fara a aduce
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atingere dispozitiilor de la prezentul
paragraf litera (b) punctul (ii).

(b) statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege si
actele administrative necesare pentru a se
conforma amendamentelor la prezenta
directivi pdnda la 1 ianuarie 2013:

(i) punctul 14 din anexa I la Directiva
2006/49/CE;

(ii) punctele 14a si 14b din anexa I la
Directiva 2006/49/CE, cu conditia ca,
pand la intrarea in vigoare a punctelor
14a si 14b, portofoliile de tranzactionare
pe baza de corelare descrise la aceste
puncte sd faca obiectul dispozitiilor
punctelor 5a -5k din anexa V la Directiva
2006/49/CE ca si cum aceste dispozitii ar
fiin vigoare;

(iii) punctul 16a din anexa I la Directiva
2006/49/CE;

(iv) punctele 34 si 35 din anexa I la
Directiva 2006/49/CE si

(v) punctul 5l din anexa V la Directiva
2006/49/CE;

Statele membre comunica de indata
Comisiei textele acestor acte, precum si un
tabel de corespondenta intre respectivele
acte si prezenta directiva.

Or. en

Justificare

Analiza impactului acestor propuneri urmeaza sa fie publicata de Comitetul de la Basel, ele
fiind considerate esentiale de societati si trebuind analizate in contextul unor schimbari mai
largi aduse cadrului si evaluarii de impact aferente. Este important sa nu fie subminata
capacitatea societatilor de a oferi imprumuturi economiei largi. Pozitiile asumate in trecut si
acoperirile aferente constituie o preocupare aparte. Capitalul detinut pentru a acoperi
pozitiile asumate in trecut, care ar putea fi utilizat pentru a oferi imprumuturi,va impiedica
procesul deja in curs de inlaturare a riscurilor pentru acele pozitii.
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Amendamentul 146
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la

31 decembrie 2010. Statele membre
comunica de Indatd Comisiei textele
acestor acte, precum si un tabel de
corespondenta intre respectivele acte si
prezenta directiva.

Amendamentul

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 1
ianuarie 2011.

Prin derogare de la primul paragraf,
statele membre asigurd intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative necesare pentru a
se conforma amendamentelor introduse
prin anexa II punctul 1 si punctul 3
literele (c)-(i) din prezenta directivd, pina
la 1 ianuarie 2012.

Statele membre comunica de indata
Comisiei textele acestor acte, precum si un
tabel de corespondenta intre respectivele
acte si prezenta directiva.

Or. en

Justificare

Acest amendament prevede amdnarea punerii in aplicare a modificarilor aduse cerintelor de
capital pentru portofoliul de tranzactionare pentru a se garanta ca modificarile convenite la
nivel international pot fi integrate, ca transpunerea poate fi efectuatd la timp in toate statele
membre pentru o punere in aplicare simultand si cd se poate asigura o supraveghere
prudentiala stricta.

Amendamentul 147
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
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Amendamentul

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
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actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la

31 decembrie 2010. Statele membre
comunica de Indatd Comisiei textele
acestor acte, precum si un tabel de
corespondenta intre respectivele acte si
prezenta directiva.

actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 1
ianuarie 2013. Statele membre comunica
de indata Comisiei textele acestor acte,
precum si un tabel de corespondenta intre
respectivele acte si prezenta directiva.

Or. en

Justificare

Existenta unor cerinte mai ridicate de capital, ce decurg in primul rdnd din noile norme
pentru portofoliul de tranzactionare §i resecuritizari, ameninta sd restrictioneze considerabil
capacitatea bancilor de a oferi imprumuturi si deci sa compromita incercarile de redresare
economicd. In plus, bancile europene s-ar afla in dezavantaj serios fatd de concurentii lor din
tari aflate in afara UE, cum ar fi SUA. SUA au anuntat ca vor pune in aplicare noile norme

pdana la sfarsitul lui 2012.

Amendamentul 148
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la

31 decembrie 2010. Statele membre
comunica de Indatd Comisiei textele
acestor acte, precum si un tabel de
corespondenta intre respectivele acte si
prezenta directiva.

Amendamentul

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 1
ianuarie 2012. Statele membre comunica
de indata Comisiei textele acestor acte,
precum si un tabel de corespondenta intre
respectivele acte si prezenta directiva.

Or. en

Justificare

Punerea in aplicare la nivel national in tarile europene ar putea fi periclitatd din cauza
perioadei scurte de timp ramase pand la datele de aplicare programate. Daca doar cdteva
state membre reusesc sd pund in aplicare aceste norme incepand cu data de 31 decembrie

2010, s-ar putea sa ne confruntam cu un mediu concurential inechitabil in interiorul Europei,
ceea ce ar putea pune probleme unor banci cu activitati transfrontaliere extinse. In plus, data
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de punere in aplicare ar trebui sa fie prima zi a anului pentru a permite modificarilor sa
corespunda cu inceputul unui nou exercitiu financiar si sa se conformeze abordarii generale
a Consiliului. Prin urmare, propun ca data de punere in aplicare sa fie fixata pentru 1

ianuarie 2012.

Amendamentul 149
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la

31 decembrie 2010. Statele membre
comunica de Indatd Comisiei textele
acestor acte, precum si un tabel de
corespondenta intre respectivele acte si
prezenta directiva.

Amendamentul 150
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(1) Statele membre asigura intrarea in
vigoare a actelor cu putere de lege sia
actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 1
ianuarie 2011. Statele membre comunica
de indata Comisiei textele acestor acte,
precum si un tabel de corespondenta intre
respectivele acte si prezenta directiva.

Or. en

Amendamentul

(1a) Disporzitiile de la punctul 16a din
anexa I la Directiva 2006/49/CE nu se
aplica pozitiilor din securitizare i
acoperirilor lor detinute in portofoliul de
tranzactionare la 31 decembrie 2009
(denumite colectiv ,,portofoliu
salvgardat”) si nici pozitiilor sau
acoperirilor inscrise dupd 31 decembrie
2009 in raport cu pozitiile de acoperire
din portofoliul salvgardat in legdatura cu
care s-a demonstrat cd reduc riscul, de
exemplu prin VAR (valoarea la risc) sau
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VAR testatd pentru rezistenta la crizd,
legat de portofoliul salvgardat al
institutiei (,,acoperiri din portofoliul
salvgardat care indeplineste cerintele”).
In schimb, dispozitiile Directivei
2006/49/CE se aplica portofoliului
protejat si acoperirilor din portofoliul
salvgardat care indeplineste cerintele
(inclusiv, fara limitare, punctele 5b, 10b si
14), desi in aceste dispozitii se prevede
excluderea pozitiilor din securitizare.

Or. en

Justificare

Analiza impactului acestor propuneri urmeaza sa fie publicata de Comitetul de la Basel, ele
fiind considerate esentiale de societati si trebuind analizate in contextul unor schimbari mai
largi aduse cadrului si evaluarii de impact aferente. Este important sa nu fie subminata
capacitatea societatilor de a oferi imprumuturi economiei largi. Pozitiile asumate in trecut si
acoperirile aferente constituie o preocupare aparte. Capitalul detinut pentru a acoperi
pozitiile asumate in trecut, care ar putea fi utilizat pentru a oferi imprumuturi,va impiedica
procesul deja in curs de inlaturare a riscurilor pentru acele pozitii.

Amendamentul 151
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 3 — alineatul 1b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(1b) Avénd in vedere natura
internationald a cadrului de la Basel si
pericolul reprezentat de existenta unor
decalaje intre calendarele marilor
Jurisdictii, Comisia prezintd
Parlamentului European si Consiliului,
panda la 31 decembrie 2010, un raport cu
privire la progresele inregistrate in
vederea punerii in aplicare la nivel
international a modificarilor aduse
cadrului de adecvare a capitalului.
Comisia, la recomandarea ABE,
adapteazd calendarul de transpunere
conform dispozitiilor de la articolul 3
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alineatul (1) literele (a) si (b), astfel incdt
sd coincida cu calendarul de punere in
aplicare din majoritatea jurisdictiilor, dar
nu inainte de datele specificate la
articolul 3 alineatul (1) literele (a) si (b).

Or. en
Justificare

Nu este inca foarte clar ce calendar sau ce abordare va adopta SUA in ceea ce priveste
punerea in aplicare a acordului de la Basel 2.5. Dat fiind faptul ca CRD are la baza un acord
international, este important sa se garanteze o armonizare a punerii in aplicare la nivel
mondial. Daca UE ar avansa cu aceasta legislatie mai repede decat alte jurisdictii mari, cum
ar fi SUA, impactul concurential asupra bancilor din UE si efectele asupra economiei UE ar

fi semnificative.

Amendamentul 152
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare pentru categoriile de personal
ale caror activitdti profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului lor de
risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
in raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:
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Amendamentul

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare totale, incluzdnd salariile si
pensiile, pentru categoriile de personal ale
caror activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului lor de risc,
inclusiv cadrele superioare de conducere,
persoanelor care isi asumad riscurile si
cele cu functii de control, precum si orice
angajat ce primeste o remuneratie totala
care il plaseazd in aceeasi categorie de
remunerare cu categoriile de personal
mentionate anterior, institutiile de credit
trebuie sa respecte principiile de mai jos
intr-un mod adecvat in raport cu
dimensiunea lor, cu organizarea lor interna,
precum si cu natura, amploarea si
complexitatea activitatilor lor:

Or. en
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Justificare

Structurile de remunerare ar trebui sa includa si angajatii a caror remuneratie totala este
comparabila cu cea a cadrelor superioare de conducere si a angajatilor cu functii de control,
intrucadt activitdtile de tranzactionare ale acestora pot atrage riscuri semnificative pentru
institutie, dupd cum s-a vazut in cazul colapsului Barings Bank.

Amendamentul 153
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare pentru categoriile de personal
ale caror activitdti profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului lor de
risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
in raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:

Amendamentul 154
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Amendamentul

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare pentru categoriile de personal,
inclusiv cadrele superioare de conducere,
ale caror activitdti profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului lor de
risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
si suficient n raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:

Or. en

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare pentru categoriile de personal
ale caror activitdti profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului lor de
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Amendamentul

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de

remunerare pentru categoriile de personal,
inclusiv cadrele superioare de conducere,
ale caror activitdti profesionale au un
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risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
in raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:

impact semnificativ asupra profilului lor de
risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
in raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:

Or. en

Justificare

Aliniere la principiile Consiliului pentru Stabilitate Financiara, asa cum au fost aprobate de
G20. Cadrele executive superioare au o imagine globala asupra expunerii la risc a institutiei
de credit, in timp ce restul cadrelor superioare, nu. Este necesar sa se foloseasca aceeasi

formulare ca in principiile CSF.

Amendamentul 155
Herbert Dorfmann

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare pentru categoriile de personal
ale caror activitdti profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului lor de
risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
in raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:
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Amendamentul

22. La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare pentru categoriile de personal
ale caror activitdti profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului lor de
risc, institutiile de credit trebuie sa respecte
principiile de mai jos intr-un mod adecvat
si suficient n raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:

Or. en
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Amendamentul 156
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) politica de remunerare este compatibila
cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile
si interesele pe termen lung ale institutiei
de credit;

Amendamentul

(b) politica de remunerare este compatibila
cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile
si interesele pe termen lung ale institutiei
de credit si cu cererile societdtii la adresa
sectorului financiar si cuprinde masuri
pentru evitarea conflictelor de interese;

Or. de

Justificare

Sectorul financiar are datoria de a funiza servicii financiare necesare pentru functionarea
societatii nu numai diferitelor sectoare economice si sectorului public, ci si publicului larg.
Aliniere la principiile Consiliului pentru Stabilitate Financiara aprobate de G20.

Amendamentul 157
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(ba) dispozitiile referitoare la remunerare
de la punctul 22 nu aduc atingere
exercitdrii fard restrictii a drepturilor
Jfundamentale garantate prin tratate, in
special dreptului partenerilor sociali de a
incheia si aplica acorduri colective, in
conformitate cu dreptul si cutumele
nationale;

Or. en
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Justificare

Este foarte relevant in acest context sa subliniem ca dispozitiile referitoare la remunerare de
la punctul 22 au ca temei esential drepturile fundamentale garantate prin tratate.

Amendamentul 158
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ba (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) politica de remunerare introduce o
anumitd echitate intre remuneratiile cele
mai mari $i cele mai mici in interiorul
aceleiasi institutii;

Or. en

Amendamentul 159
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera da (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) remuneratia cadrelor superioare cu
Sfunctii de gestionare a riscurilor si de
asigurare a conformitatilor este direct
supravegheatd de comitetul de
remunerare;

Or. en

Justificare

Remunerarea acestor angajati cu functii de asigurare a conformitatii si de gestionare a
riscurilor trebuie conceputd in asa fel incdt sa se evite conflictul de interese cu unitatea
operationala pe care o supravegheaza si, prin urmare, ar trebui stabilita independent.

PE439.967v01-00 72/131 AM\810035R0.doc



Amendamentul 160
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) atunci cand remuneratia depinde de
performantd, valoarea sa totald se
calculeaza in functie de evaluarea
performantei persoanei si a unitatii
operationale 1n cauza si evaluarea
rezultatelor globale ale institutiei de credit;

Amendamentul

(e) atunci cand remuneratia depinde de
performantd, valoarea sa totald se
calculeaza in functie de evaluarea
performantei persoanei si a unitatii
operationale 1n cauza si evaluarea
rezultatelor globale ale institutiei de credit,
iar performanta in sine denotd gradul de
realizare a obiectivelor contractuale ale
angajatilor,

Or. en

Justificare

Atunci cand valoarea remuneratiei depinde de performanta, acest indicator poate fi validat
numai cand se clarifica calitatea performantei in raport cu obiectivele fixate.

Amendamentul 161
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ea (noud)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(ea) in cazul institutiilor de credit in care
costurile suportate pentru remuneratiile
personalului reprezintd mai mult de 25%
din veniturile totale, actionarii stabilesc
prin vot atribuirea veniturilor
excedentare;
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Or. en
Justificare

In cazurile in care institutiile de credit sunt organizate astfel incdt profiturile generate intr-un
anumit an ajung sd fie atribuite personalului intr-o foarte mare proportie, este oportun ca
actionarii sa decida prin vot modul de atribuire a profitului respectiv intre angajati, actionari
si suma ce urmeaza sd fie pastrata drept capital propriu.

Amendamentul 162
Antolin Sanchez Presedo

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ea (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(ea) in cazul institutiilor de credit care
beneficiaza de interventia exceptionald a
statului, directorilor institutiilor respective
nu li se acorda nicio remuneratie
variabild (Comisia, statele membre si, in
general, toate institutiile publice acorda
sprijin financiar institutiilor de credit
conditionandu-l de aplicarea atit a
principiilor de remunerare, cit si a
cerintelor previzute in prezenta sectiune);

Or. en

Amendamentul 163
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ea (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(ea) in cazul institutiilor de credit care

beneficiaza de interventia exceptionald a
statului, directorilor institutiilor respective
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nu li se acorda nicio remuneratie
variabila (directorii institutiilor respective
nu vor primi remuneratii variabile timp de
cinci ani dupd interventia exceptionali a
statului, iar remuneratia totali a
directorilor institutiilor de credit care
beneficiaza in prezent de interventia
exceptionala a statului nu depdseste

500 00 EUR);

Or. en
Justificare

Directorii institutiilor de credit care primesc bani publici nu ar trebui sa fie remunerati mai
bine decat inaltii functionari publici, deoarece salariile sunt finantate indirect de
contribuabili.

Amendamentul 164
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ea (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(ea) in cazul institutiilor de credit care
beneficiaza de interventia exceptionald a
statului, remuneratia este limitatd la un
procentaj din venitul net, atunci cind
aceasta nu este compatibild cu mentinerea
unei baze solide de capital;

Or. en

Amendamentul 165
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ea (noud)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(ea) cuantumul remmuneratiei variabile
este strict limitat la un procentaj din
venitul net total in scopul de a mentine o
baza solida de capital si, daca este cazul,
pentru a mentine aceastd bazd solida de
capital, nu se acorda nicio remuneratie
variabila;

Or. en

Amendamentul 166
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera eb (nouad)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(eb) se interzice remuneratia variabila
garantatd;

Or. en
Justificare

Primele garantate in primul an constituie stimulente pentru cifra de afaceri si, de asemenea,
pentru strategiile pe termen scurt ale angajatilor.

Amendamentul 167
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera f

Textul propus de Comisie Amendamentul
(f) intre componenta fixa si cea variabila a (f) intre componenta fixa si cea variabila a
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remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici de prime cét se poate de
flexibile, care sa includa posibilitatea de a
nu plati nicio primd;

remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici de prime cét se poate de
flexibile privind componenta variabild a
remuneratiei, care sa includa posibilitatea
de a nu plati nicio componenta variabild a
remuneratiei §i, in orice caz, remuneratia
variabild nu depdseste 25% din
remuneratia totald (incluzind toate
beneficiile directe si indirecte, precum si
beneficiile dupd pensionare) acordatdi
persoanei in cauzd;

Or. en

Justificare

In conformitate cu abordarea adoptata in alte dispozitii ale principiilor Consiliului pentru
Stabilitate Financiara, principiul unui echilibru adecvat intre componenta fixa si cea
variabila a remuneratiei ar trebui sa conduca la o repartitie prudentd care sa evite strategii

de asumare a unor riscuri excesive.

Amendamentul 168
Miguel Portas

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera f

Textul propus de Comisie

(f) intre componenta fixa si cea variabila a
remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici de prime cat se poate de
flexibile, care sa includa posibilitatea de a
nu plati nicio primd;
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Amendamentul

(f) intre componenta fixa si cea variabila a
remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici cat se poate de flexibile
privind componentele variabile ale
remuneratiei care sd includa posibilitatea
de a nu plati nicio componenta variabild a
remuneratiei; in orice caz, componenta
variabild a remuneratiei nu depdseste
25% din remuneratia totali acordatd
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Amendamentul 169
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera f

Textul propus de Comisie

(f) intre componenta fixa si cea variabila a
remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici de prime cét se poate de
flexibile, care sa includa posibilitatea de a
nu plati nicio prima;

Amendamentul 170
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera f

Textul propus de Comisie

(f) intre componenta fixa si cea variabild a
remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici de prime cat se poate de
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persoanei in cauzd;

Or. pt

Amendamentul

(f) intre componenta fixa si cea variabila a
remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici de prime cét se poate de
flexibile, care sa includa posibilitatea de a
nu plati nicio prima; primele
(componentele variabile ale remuneratiei)
nu pot depdsi 40% din remuneratia totald
a unui membru al personalului;

Or. de

Amendamentul

(f) intre componenta fixa si cea variabild a
remuneratiei totale existd un echilibru
adecvat; componenta fixa reprezinta un
procentaj suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici cat se poate de flexibile
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flexibile, care sa includa posibilitatea de a
nu plati nicio primd;

Amendamentul 171
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera g

Textul propus de Comisie

(g) platile aferente rezilierii anticipate a
unui contract reflecta performanta atinsa in
timp si sunt concepute astfel Incat sa nu
recompenseze esecurile;

privind componentele variabile ale
remuneratiei, care sa includa posibilitatea
de a nu plati nicio remuneratie variabild,
in timp ce institutiile de credit se asigura
ca totalul remuneratiei variabile nu le
limiteazd capacitatea de a-si consolida
baza de capital;

Or. en

Amendamentul

(g) platile aferente rezilierii anticipate a
unui contract reflecta performanta atinsa in
timp si sunt concepute astfel Incat sa nu
recompenseze esecurile, iar contractele
sunt concepute astfel incdt sd facd
posibild sanctionarea actelor de neglijenta
grava care apar mai ales atunci cand
diligenta necesard nu este respectatd, caz
in care comitetul de remunerare stabileste
ca deducerea nu este doar de natura
simbolica, ci contribuie substantial la
achitarea daunei cauzate; in plus,
institutiile financiare vor fi indemnate sa
Jaca uz de un mecanism de tip ,,malus”,
ceea ce inseamnd revenirea la
remuneratii ce depind de performanta in
urma constatarii unei performante slabe;

Or. en

Justificare

In ceea ce priveste o supraveghere suficienta din punctul de vedere al politicilor de
remunerare care reduc riscurile, trebuie sa se clarifice cu exactitate ce inseamnd esec §i care

sunt consecintele.
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Amendamentul 172
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ha (noua)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(ha) o performanta financiara slaba sau
negativa a institutiei de credit conduce la
o reducere a cuantumului total al
remuneratiei variabile, tindnd seama atit
de remunerdrile curente, cit si de
reducerile de la nivelul platilor sumelor
cdstigate anterior, inclusiv prin aplicarea
principiului ,,malus” sau prin mecanisme
de recuperare; orice malus sau
recuperare este raportatd autoritatilor de
supraveghere impreund cu identificarea
persoanelor carora li se aplica, tindnd
seama de evaluarea adecvarii detinerii
unor functii superioare de conducere, a
unor pozitii ce implica asumarea de
riscuri si a unor functii de control sau a
persoanelor care se afli in aceasta
categorie de venit;

Or. en
Justificare

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa desfasoare interviuri aprofundate cu cadrele
superioare de conducere si cu angajatii aflati in aceeasi categorie de remunerare pentru a le
verifica adecvarea profesionala inainte de ocuparea functiilor respective intr-o institutie de
credit. Aceste interviuri ar trebui sa fie riguroase si sd ia in calcul orice mecanism de tip
,,malus” sau de recuperare vizand persoana in cauza.
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Amendamentul 173
Pascal Canfin

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ha (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ha) intreaga componentd variabild a
remuneratiei este amdnata pentru o
perioada suficientd de timp; durata
perioadei de amdanare se stabileste in
functie de ciclul economic, de natura
activitatilor comerciale, de riscuri si de
activitatile angajatului respectiv;
remuneratia datoratd in cadrul unor
masuri de amdnare nu se acorda mai
repede decdt pe bazd proportionald; iar
perioada de amdnare este de cel putin
cinci aniy

Or. en

Justificare

Ciclurile financiare dureaza in general mai mult de trei ani. Recuperarea efectiva este
posibila doar daca perioada de amdnare este suficient de lunga.

Amendamentul 174
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera hb (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(hb) o parte substantiala (cel putin 50%)
din orice remuneratie variabili este
pastratd intr-o rezervi pentru o perioada
limitatd de timp de cel putin cinci ani
inainte de acordare si constituie o datorie
subordonata a institutiei de credit, iar
atunci cdnd structura juridica a unei
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institutii de credit nu permite utilizarea
datoriei subordonate, se foloseste un
instrument comparabil;

Or. en
Justificare

Remuneratia variabila ar trebui detinutd ca datorie subordonata, deoarece acest lucru va
armoniza stimulentele cu performanta institutiei de credit si va reduce asumarea unor riscuri
inutile pentru ca, in caz de colaps, datoria subordonata va fi folosita pentru a absorbi
pierderile. Un beneficiu suplimentar este consolidarea bazei de capital, deoarece datoria
subordonata poate fi considerata capital, stabilindu-se prin aceasta o legatura directa intre
remuneratie §i forta capitalului. Cinci ani reprezinta o perioada minima adecvata pentru a
reflecta ciclul de afaceri.

Amendamentul 175
Thomas Mann

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ha (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ha) o proportie de cel putin 40% din
componenta variabila a remuneratiei este
amdnatda pentru o perioada care este de
cel putin trei ani, este proportionali cu
natura activitatii comerciale, cu riscurile
sale si activitdtile angajatului respectiv;
remuneratia datorata in temeiul unor
mdsuri de amdanare nu se acordd mai
repede decat pe baza proportionala, iar
daca este vorba despre o componentd
variabild a remuneratiei cu o valoare
deosebit de ridicatd, se amdna cel putin
60% din sumda;

Or. en
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Amendamentul 176
Thomas Mann

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera hb (noud)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 177
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Amendamentul

(hb) o proportie de cel putin 50% din
orice componentd a remuneratiei
amdnata se acorda sub forma de actiuni
sau instrumente legate de actiuni ale
institutiei de credit, in functie de structura
Jjuridica a institutiei de credit in cauza
sau, in cazul institutiilor de credit
necotate la bursa, prin alte instrumente
nemonetare, dupd caz, iar actiunile
respective, instrumentele legate de actiuni
si instrumentele nemonetare fac obiectul
unei politici de retinere adecvate
concepute pentru a adapta stimulentele la
interesele pe termen mai lung ale
institutiei de credit;

Or. en

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ha (noua)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(ha) o proportie de cel putin 50% din
componenta variabild a remuneratiei se
acorda sub forma de actiuni sau
instrumente legate de actiuni ale
institutiei de credit, in functie de structura
Jjuridica a institutiei de credit in cauza
sau, in cazul institutiilor de credit
necotate la bursa, prin alte instrumente
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nemonetare, dupd caz, iar actiunile
respective, instrumentele legate de actiuni
si instrumentele nemonetare fac obiectul
unei politici de retinere adecvate
concepute pentru a adapta stimulentele la
interesele pe termen mai lung ale
institutiei de credit;

Or. en
Justificare

Pe baza amendamentului 58 din proiectul de raport. Aliniere cu formularea pentru amanare,
si anume amendamentul 59 din proiectul de raport.

Amendamentul 178
Miguel Portas

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ha (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ha) o proportie substantiala din
componenta variabild a remuneratiei se
acorda sub formd de actiuni sau
instrumente legate de actiuni detinute de
institutia de credit, in functie de structura
Jjuridica a institutiei de credit in cauzd,
sau, in cazul institutiilor de credit
necotate la bursa, prin alte instrumente
nemonetare, dupd caz, proportia
respectiva fiind de cel putin 50%; aceste
actiuni, instrumente legate de actiuni si
instrumente nemonetare fac obiectul unei
politici de retinere adecvate concepute
pentru a adapta stimulentele la interesele
pe termen mai lung ale institutiei de
credit, perioada de retinere fiind de cel
putin trei ani, sub rezerva obtinerii unor
rezultate pozitive in aceasta perioada;

Or. pt

PE439.967v01-00 84/131 AM\810035R0.doc

RO



Amendamentul 179
Thomas Mann

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera hc (nouad)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 180
Jiirgen Klute

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) plata celei mai mari parti a unei prime
semnificative este amanata pentru o
perioada adecvatd de timp si legatdi de
performantele viitoare ale societdtii.
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Amendamentul

(hc) partea ramasd din componenta
amdnatd a remuneratiei se poate plati ca
remuneratie in numerar acordatd treptat
si, in caz de contributii negative ale
societatii sau ale liniei operationale
relevante in orice an in timpul perioadei
de acordare, toate partile neacordate vor
fi recuperate, in functie de performanta
realizatd de institutia de credit si de linia
operationald respectivi;

Or. en

Amendamentul

(1) o proportie substantiald din
componenta variabild a remuneratiei este
amanata pentru o perioada suficientd de
timp; valoarea proportiei amdnate si
durata perioadei de amdnare se stabilesc
in functie de ciclul economic, de natura
activitatilor comerciale, de riscuri si de
activitatile angajatului respectiv;
remuneratia datorata in cadrul unor
mdsuri de amanare nu se acordd mai
repede decat pe baza proportionala; plata
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a cel putin 50% din componenta variabild
a remuneratiei se amdnd; in cazul unei
componente variabile a unei remuneratii
care inregistreazd o valoare extrem de
ridicatd, se amdnd plata a cel putin 60%
din sumd, iar perioada de amdnare este de
cel putin cinci ani.

Or. de

Justificare

Acest amendament urmeaza in esenta amendamentul corespondent depus de raportor, dar
propune ca cel putin 50% din componenta variabila a remuneratiei sa fie amdnata si ca
perioada de amdnare sa fie de cinci, nu de trei ani.

Amendamentul 181
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) plata celei mai mari parti a unei prime
semnificative este amanata pentru o
perioada adecvatd de timp si legatdi de
performantele viitoare ale societdtii.
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Amendamentul

(1) o proportie substantiald din
componenta variabild a remuneratiei este
amanata pentru o perioada suficientd de
timp; valoarea proportiei amdnate $i
durata perioadei de amdnare se stabilesc
in functie de ciclul economic, de natura
activitatilor comerciale, de riscuri si de
activitatile angajatului respectiv;
remuneratia datorata in cadrul unor
mdsuri de amdanare nu se acordd mai
repede decat pe baza proportionala; plata
a cel putin 40% din componenta variabild
a remuneratiei se amdnd; in cazul unei
componente variabile a unei remuneratii
care inregistreazd o valoare extrem de
ridicatd, se amdnd plata a cel putin 60%
din sumad, iar perioada de amdnare este de
cel putin cinci ani.

Or. en
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Justificare

Cinci ani reprezinta o perioada minima adecvata pentru a reflecta ciclul de afaceri.

Amendamentul 182
Miguel Portas

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) plata celei mai mari parti a unei prime
semnificative este amanata pentru o
perioada adecvatd de timp si legatdi de
performantele viitoare ale societatii.”

Amendamentul 183
Herbert Dorfmann

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera 1
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Amendamentul

(1) o proportie substantiald din
componenta variabild a remuneratiei este
amanata pentru o perioada suficientd de
timp; valoarea proportiei amdnate $i
durata perioadei de amdnare se stabilesc
in functie de ciclul economic, de natura
activitatilor comerciale, de riscuri si de
activitatile angajatului respectiv si de
realizarea unor rezultate pozitive de cdtre
societate in timpul perioadei de retinere;
remuneratia datorata in cadrul unor
mdsuri de amdanare nu se acordd mai
repede decat pe baza proportionala; plata
a cel putin 40% din componenta variabild
a remuneratiei se amdnd; in cazul unei
componente variabile a unei remuneratii
care inregistreazd o valoare extrem de
ridicatd, se amdnd plata a cel putin 60%
din sumad, iar perioada de amdnare este de
cel putin trei ani.

Or. pt
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Textul propus de Comisie

(1) plata celei mai mari parti a unei prime
semnificative este amanata pentru o
perioada adecvatd de timp si legatdi de
performantele viitoare ale societdtii.

Amendamentul 184
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) plata celei mai mari parti a unei prime
semnificative este amanata pentru o
perioada adecvata de timp si legata de
performantele viitoare ale societatii.

Amendamentul

(1) o proportie substantiald din primd, in
cazul in care aceasta este semnificativa,
este amanata pentru o perioada suficientd
de timp; valoarea proportiei amdnate si
durata perioadei de amdnare se stabilesc
in functie de ciclul economic, de natura
activitatilor comerciale, de riscuri si de
activitatile angajatului respectiv;
remuneratia datoratd in cadrul unor
mdsuri de amdanare nu se acordd mai
repede decat pe baza proportionala; o
proportie de cel putin 60% din prima
semnificativa se amdnd, iar perioada de
amdnare este de cel putin trei ani.

Or. en

Amendamentul

(1) plata celei mai mari parti a unei prime
semnificative este amanata pentru o
perioada adecvata de timp si legata de
performantele viitoare ale societatii, iar
plata unei prime in actiuni sau
instrumente legate de actiuni ori, dupa
caz, in alte instrumente nemonetare este
in conformitate cu crearea de valoare pe
termen lung si cu orizontul temporal al
riscurilor institutiei financiare respective.

Or. en

Justificare

Plata unei prime nu ar trebui sa contribuie la comportamente sau la manifestari care implica
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asumarea de riscuri excesive.

Amendamentul 185
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 1

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ia (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ia) politica de pensii este compatibila cu
strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele pe termen lung ale institutiei de
credit, iar alocatiile de pensii sunt
considerate datorie subordonati a
institutiei de credit.

Or. en
Justificare

Intreaga remuneratie trebuie vizatd, nu doar primele. In consecintd, alocatiile de pensii ar
trebui detinute ca datorie subordonata, deoarece acest lucru va alinia stimulentele pe termen
lung cu performanta institutiei de credit i va reduce asumarea unor riscuri inutile pentru cd,
in caz de colaps, datoria subordonata va fi folosita pentru a absorbi pierderile. Un beneficiu
suplimentar este consolidarea bazei de capital, deoarece datoria subordonata poate fi
consideratd capital, stabilindu-se prin aceasta o legatura directa intre remuneratie si forta
capitalului.

Amendamentul 186
Miguel Portas

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22 — litera ia (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(ia) aceste principii se aplica de institutiile
de credit la nivel de grup, de societate

mama si de filiald, inclusiv institutiile
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stabilite in centre financiare offshore.

Or. pt

Amendamentul 187
Udo Bullmann

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1a (nou)
Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(1a) La anexa V sectiunea 11 se adauga
urmdtorul punct:

w22a. Institutiile de credit semnificative
din punctul de vedere al dimensiunii, al
organizarii interne si al naturii, sferei si
complexitatii activitatilor lor infiinteazd
un comitet de remunerare. Comitetul de
remunerare se constituie intr-un mod care
sd ii permitd sa exercite o judecatd
competenta si independentd cu privire la
politicile si practicile de remunerare si la
stimulentele create in vederea gestiondrii
riscurilor, a capitalului si a lichiditatilor.

Comitetul de remunerare raspunde de
pregatirea deciziilor privind remunerarea,
inclusiv a celor care au implicatii asupra
riscurilor si asupra gestionarii riscurilor
institutiei de credit respective si care
trebuie luate de organismul de conducere
in cadrul functiei sale de supraveghere.
Presedintele si membrii comitetului de
remunerare sunt membri ai organismului
de conducere care nu detin functii
executive in cadrul institutiei de credit
respective. In pregitirea deciziilor sale,
comitetul de remunerare tine seama de
interesele pe termen lung ale actionarilor,
investitorilor si altor parti interesate in
institutia de credit.”

Or. en
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Justificare

Pentru a se garanta ca politica de remunerare este stabilita tinand seama de interesele pe
termen lung ale societatii, ale actionarilor, ale investitorilor si ale altor parti interesate,
membrii §i presedintele comitetului ar trebui sa provina din rdndul cadrelor de conducere

fara functii executive ale societatii.

Amendamentul 188
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 1a (nou)

Directiva 2006/48/CE

Anexa V — sectiunea 11 — punctul 22a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(1a) La anexa V sectiunea 11 se adauga
urmdtorul punct:

w22a. Dupd consultarea cu partenerii
sociali, statele membre le pot acorda
acestora, la un nivel corespunzator i in
conformitate cu conditiile stabilite de
statele membre, posibilitatea de a mentine
sau de a incheia conventii colective care,
respectdnd scopul de a aplica politici
echilibrate de remunerare, pot stabili
mecanisme adecvate conform legislatiei si
practicilor nationale, dar care diferd de
cele mentionate in prezenta anexd.”

Or. en

Justificare

Reglementarea propusa a remunerarii poate impune restrictii asupra dreptului de a
desfasura negocieri colective libere. Partenerii sociali s-au dovedit a fi capabili sa
echilibreze evolutia salariilor, pe de o parte, si profiturile societdtii, pe de alta parte.
Deoarece reglementarea propusa de Comisie nu este clara in ceea ce priveste punerea in
aplicare prin contracte colective, este nevoie sa se clarifice acest aspect.
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Amendamentul 189
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 2 - litera ba (noua)

Directiva 2006/48/CE

Anexa VI — partea 1 —sectiunea 12 — punctul 68 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) Punctul 68 litera (d) se inlocuieste cu
urmdatorul text:

»(d) imprumuturi garantate cu
proprietati rezidentiale sau cu actiuni la
societatile imobiliare finlandeze, astfel
cum se mentioneaza la punctul 46, in
limita cea mai scazuta de valoare dintre
principalul ipotecilor combinate cu orice
ipoteca anterioara si 80% din valoarea
proprietitilor gajate sau imprumuturi
garantate in raport cu unititi de rang
superior emise de fondurile comune
franceze de creante sau de emitenti
echivalenti de instrumente financiare
securizate reglementati de legislatia unui
stat membru, care asigura titlurizarea
expunerilor pe proprietati rezidentiale.
In cazul in care astfel de unititi de rang
superior sunt utilizate drept garantie,
supravegherea speciali publica pentru
protejarea titularilor de obligatiuni, astfel
cum este prevazut la articolul 52 alineatul
(4) din Directiva 2009/65/CE, se asigurd
ca activele suport pentru astfel de unitdati,
incd de la integrarea lor in portofoliul de
acoperire, sunt constituite in proportie de
cel putin 90% din ipoteci rezidentiale
combinate cu orice ipotecd anterioara, in
limita cea mai scazuta de valoare dintre
principalul unitatilor, principalul
garantiilor si 80% din valoarea
proprietatilor gajate, cu conditia ca
unititile sa se incadreze in categoria
intii de calitate a creditului, dupa cum
prevede prezenta anexa si atunci cand
unitatile respective nu depasesc 20% din
valoarea nominala a emisiunii de
obligatiuni garantate exigibile. Nu se
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includ in limita de 90 % expunerile
generate de transferul si gestionarea
platilor efectuate de debitori sau a
produselor lichidarii, creditele garantate
cu proprietati gajate in raport cu unitati
de rang superior sau titluri de creanta;”

Or. en

Amendamentul 190
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 2 - litera bb (noua)

Directiva 2006/48/CE

Anexa VI — partea 1 —sectiunea 12 — punctul 68 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul

(bb) Punctul 68 litera (e) se inlocuieste cu
urmdatorul text:

»(e) imprumuturi garantate cu bunuri
imobiliare comerciale sau cu actiuni la
societatile imobiliare finlandeze, astfel
cum se mentioneaza la punctul 52, in
limita cea mai scazuta de valoare dintre
principalul ipotecilor combinate cu orice
ipoteca anterioara si 60% din valoarea
proprietitilor gajate sau imprumuturi
garantate in raport cu unititi de rang
superior emise de fondurile comune
franceze de creante sau de emitenti
echivalenti de instrumente financiare
securizate reglementati de legislatia unui
stat membru, care asigura titlurizarea
expunerilor pe bunuri imobiliare
comerciale. In cazul in care astfel de
unitati de rang superior sunt utilizate
drept garantie, supravegherea speciala
publica pentru protejarea titularilor de
obligatiuni, astfel cum este prevazut la
articolul 52 alineatul (4) din Directiva
2009/65/CE, se asigura ca activele suport
pentru astfel de unitati, inca de la
integrarea lor in portofoliul de acoperire,
sunt constituite in proportie de cel putin
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90% din ipoteci de bunuri imobiliare
comerciale combinate cu orice ipoteca
anterioara, in limita cea mai scazuta de
valoare dintre principalul unitatilor,
principalul garantiilor si 60 % din
valoarea proprietatilor gajate, cu
conditia ca unititile sa se incadreze in
categoria intii de calitate a creditului,
dupa cum prevede prezenta anexa si
atunci cand unititile respective nu
depasesc 20% din valoarea nominala a
emisiunii de obligatiuni garantate
exigibile. Autoritatile competente pot
recunoaste ca eligibile imprumuturile
garantate cu bunuri imobiliare
comerciale, atunci cind raportul
imprumut/valoare pe piata a proprietatii
de 60 % este depasit si atinge un nivel
maxim de 70 %, in cazul in care
valoarea tuturor activelor gajate pentru
obligatiunile garantate depasesc cu cel
putin 10 % valoarea nominala a
obligatiunilor garantate exigibile, iar
creanta titularilor obligatiunilor
indeplineste cerintele de certitudine
juridica prevazute de anexa VIII.
Creanta titularilor obligatiunilor trebuie
sa aiba prioritate fata de alte creante
garantate cu acelasi bun. Nu se includ in
limita de 90 % expunerile generate de
transferul si gestionarea platilor
efectuate de debitori sau de lichidarea
imprumuturilor garantate cu proprietati
gajate in raport cu unitati de rang
superior sau titluri de creanta;”

Or. en

Amendamentul 191
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 2 - litera ba (noua)
Directiva 2006/48/CE

Anexa VI — partea 1 —sectiunea 12 — punctul 68 — paragraful 3
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Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

(ba) La punctul 68, al treilea paragraf
se inlocuieste cu urmdtorul text:

»/-..] Limita de 20% pentru unitatile
de rang superior emise de fondurile
comune franceze de creante sau de
emitenti echivalenti de instrumente
financiare securizate, astfel cum se
specifica la literele (d) si (e), nu se
aplica, cu conditia ca: (i) unitatile de
rang superior respective sa dispuna de
o evaluare a creditului realizata de o
agentie internationala de rating
pentru obligatiunile garantate; (ii)
expunerile securitizate de proprietati
rezidentiale sau de bunuri imobiliare
comerciale sa provind de la un membru
din acelasi grup consolidat din care
Jace parte si emitentul obligatiunilor
garantate sau de la o entitate afiliata
aceluiasi organ central la care este
afiliat si emitentul de obligatiuni
garantate (apartenenta la un grup
comun sau afilierea se stabilesc la
momentul in care unitatile de rang
superior sunt constituite ca garantie
pentru obligatiunile garantate); si (iii)
un membru al aceluiasi grup consolidat
din care face parte si emitentul
obligatiunilor garantate sau o entitate
afiliata la acelasi organ central la care
este afiliat si emitentul obligatiunilor
garantate sa isi asume totalitatea
transei de primd pierdere ce acoperd
respectivele unitati de rang superior.”

Or. en
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Amendamentul 192
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 3- litera a

Directiva 2006/48/CE

Anexa [X — partea 3 — punctul 1 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(c) evaluarea de credit sa nu se bazeze, nici
madcar partial, pe un sprijin nefinantat

Amendamentul

(c) evaluarea de credit sa nu se bazeze, nici
madcar partial, pe un sprijin nefinantat

furnizat de institutia de credit Tnsdsi. furnizat de institutia de credit insasi,
exceptdind cazul in care sprijinul nu poate
fi considerat in vreun fel o amplificare a

riscurilor de credit.

Or. en
Justificare

In cazul in care sprijinul nefinantat contribuie doar intr-o micd masurd la stabilirea
ratingului, asa cum se intampla in cazul facilitatilor de trezorerie furnizate tranzactiilor la
termen pentru a acoperi diferentele de calendar, ar trebui sa se permita utilizarea ratingului.
Fara amendament, aceasta cerinta pare sa surprinda facilitatile de acoperire (rata dobanzii
si rata de schimb valutar) i facilitatile de trezorerie pentru tranzactiile la termen, cum ar fi
RMBS (titluri de valoare garantate prin ipoteci) care nu constituie un element hotardtor
esential al ratingului, ceea ce conduce la cheltuieli disproportionate de capital.

Amendamentul 193
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 3- litera a

Directiva 2006/48/CE

Anexa [X — partea 3 — punctul 1 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) evaluarea de credit sa nu se bazeze, nici
mdcar partial, pe un sprijin nefinantat
furnizat de institutia de credit Tnsdsi.

(c) evaluarea de credit sa nu se bazeze in
intregime sau in mod semnificativ pe un
sprijin nefinantat furnizat de institutia de
credit insasi.

Or. en
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Justificare

Sprijinul nefinantat ar trebui sa contribuie doar intr-o mica masura la stabilirea ratingului,
dar nu ar trebui sa fie interzis.

Amendamentul 194
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 3 — litera aa (noua)
Directiva 2006/48/CE

Anexa [X — partea 3 — punctul 1 — litera ca (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) In partea 3, la punctul I se adaugi
urmdtoarea litera:

»(ca) Avind in vedere Directiva
1060/2009/CE, evaluarea de credit trebuie
sa se bazeze pe o metodologie stiintifica si
pe cifre operationale fiabile, care trebuie
transmise autoritdtilor responsabile.
Ratingurile care, in mod demonstrabil, nu
se bazeaza pe o reflectare concretd a
Sfaptelor si pe o metodologie solida nu se
utilizeaza pentru calcularea expunerilor
ponderate la risc pentru pozitiile din
Securitizare sau resecuritizare.”

Or. en
Justificare

Supravegherea agentiilor de rating ale caror evaluari de credit au un impact asupra
calcularii cerintelor de capital este absolut necesara, deoarece numeroase agentii au evaluat
resecuritizari riscante ca fiind de buna calitate. Prin urmare, publicarea informatiilor cu
privire la principiul/metodologia de calcul ar trebui sa constituie o prioritate.
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Amendamentul 195
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 3 - litera b — subpunctul i

Directiva 2006/48/CE
Anexa [X — partea 4 — punctul 5

Textul propus de Comisie

,»ZAtunci cand pentru o pozitie pe titluri pe
termen scurt garantate cu active (ABCP)
nu poate fi utilizati o evaluare de credit
efectuatd de o institutie externd de
evaluare a creditului nominalizata din
cauza cerintei de la punctul 1 litera (c) din
partea 3, institutia de credit poate utiliza
ponderea de risc atribuita unei facilitati de
trezorerie pentru a calcula valoarea
ponderata la risc a expunerii aferente
titlului respectiv, daca titlul din cadrul
programului ABCP si facilitatea de
trezorerie formeaza pozitii care se
suprapun”.

PE439.967v01-00
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Amendamentul

wIn cazul in care o institutie de credit are
doud sau mai multe pozitii care se
suprapun intr-o securitizare, este necesar
ca, in mdsura in care acestea se
suprapun, sa se includa in calculul
valorilor expunerilor ponderate la risc
doar pozitiile sau fractiunea dintr-o
pozitie care produc cea mai mare valoare
a expunerii ponderate la risc. Institutia de
credit poate recunoaste, de asemenea, o
astfel de suprapunere intre cerintele de
capital pentru risc specific pentru pozitiile
din portofoliul de tranzactionare si
cerintele de capital pentru pozitiile din
portofoliul bancar, cu conditia ca
institutia de credit sa fie in mdsurd sa
calculeze si sa compare cerintele de
capital pentru pozitiile relevante. In
sensul prezentului punct, ,,suprapus”
inseamnd cd respectiva pozitie reprezintd,
in intregime sau partial, o expunere la
acelagsi risc, astfel incdt, in ceea ce
priveste gradul de suprapunere, existd o
singurd expunere.

Atunci cand punctul 1 litera (c) din partea
3 se aplica pozitiilor din titlul pe termen
scurt garantat cu active, institutia de credit
poate, sub rezerva aprobarii de catre
autoritatea competentd, sa utilizeze
ponderea de risc atribuita unei facilitati de
trezorerie pentru a calcula valoarea
ponderata la risc a expunerii aferente
titlului respectiv, daca facilitatea de
trezorerie nu este de rang mai scazut
decit titlul din cadrul programului ABCP
siin masura in care facilitatea de
trezorerie formeaza pozitii care se

AM\810035R0.doc



suprapun.”

Or. en
Justificare

Armonizare tehnica cu disporzitiile de la Basel privind securitizarea. Facilitatile de trezorerie
pot fi de rang mai ridicat decat titlul pe termen scurt, precum si de acelasi rang, iar acest fapt
ar trebui sa se reflecte in amendament.

Amendamentul 196
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — partea 3 — litera b — subpunctul ia (nou)
Directiva 2006/48/CE

Anexa [X — partea 4 — punctul 5a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ia) In partea 4 se insereazd urmdatorul
punct:

w3a. Atunci cind se determina dacd o
expunere pe programe de titluri pe termen
scurt garantate cu active constituie o
expunere din resecuritizare:

(i) o facilitate de trezorerie specifica
portofoliului nu este o expunere din
resecuritizare atunci cdnd reprezintd o
expunere directd la un singur portofoliu
si nu implica o alta segmentare;

(ii) o facilitate de trezorerie pentru intreg
programul nu este considerata drept
resecuritizare atunci cand acoperd 100%
din titlul pe termen scurt restant;

(iii) o imbunadtdtire a creditului la nivelul
intregului program care acoperd numai o
parte din pierderile peste protectia
asigurata de vanzator in cadrul diverselor
portofolii este considerati o expunere din
resecuritizare atunci cdnd existd o
segmentare a riscului unui portofoliu de
active multiple contindnd cel putin o
expunere din securitizare; si
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(iv) atunci cind un program care contine
expuneri din securitizare conform
definitiei de la articolul 4 se finanteazd in
intregime printr-o singurd categorie de
titluri pe termen scurt, nu este tratat ca o
expunere din resecuritizare daca:

(a) fie imbunatdtirea creditului la nivelul
intregului program nu constituie o
resecuritizare,

(b) fie titlul pe termen scurt este sprijinit
in intregime de catre institutia de credit
sponsor, astfel incdt investitorul in titluri
ramdne efectiv expus la riscul de
nerambursare al sponsorului in locul
portofoliului sau al activelor suport.”

Or. en

Justificare

Armonizare cu Basel privind expunerile la programele ABCP, inclusiv clarificarea pozitiei
facilitatilor de trezorerie de la nivelul intregului program.

Amendamentul 197
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 3 —litera v
Directiva 2006/48/CE
Anexa [X — partea 4 — punctul 46

Textul propus de Comisie

46. Potrivit metodei bazate pe ratinguri,
valoarea ponderata la risc a expunerii
aferente unei pozitii din securitizare sau
resecuritizare care beneficiaza de rating se
calculeaza prin aplicarea asupra valorii
expunerii a ponderii de risc asociate
nivelurilor scalei de calitate a creditului cu
care autoritatile competente au decis sa
puna 1n corespondentd evaluarea de credit,
in conformitate cu articolul 98, asa cum
este indicat in tabelul 4, multiplicata cu un
coeficient de 1,06.

PE439.967v01-00
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Amendamentul

46. Potrivit metodei bazate pe ratinguri,
valoarea ponderata la risc a expunerii
aferente unei pozitii din securitizare sau
resecuritizare care beneficiaza de rating se
calculeaza prin aplicarea asupra valorii
expunerii a ponderii de risc asociate
nivelurilor scalei de calitate a creditului cu
care autoritatile competente au decis sa
puna 1n corespondentd evaluarea de credit,
in conformitate cu articolul 98, asa cum
este indicat in tabelul 4, multiplicata cu un
coeficient de 1,06. Ponderile de risc
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pentru resecuritizare se aplica pozitiilor
din resecuritizari noi emise dupa data de
31 decembrie 2010. In ceea ce priveste
potitiile din resecuritizari existente,
ponderile de risc se aplica incepdnd cu

31 decembrie 2014 dacdi dupd aceasta
data expunerile suport sunt completate cu
altele noi.

Or. en
Justificare

Cerinte de capital mai ridicate pentru pozitiile din resecuritizari ar putea contribui la o criza
a creditelor. Bancile ar trebui sa isi vanda porzitiile din resecuritizare ceea ce le-ar eroda in
vdnzarea pozitiilor din resecuritizare, piata deja aproape inactiva a securitizarilor ar fi
supusd unei presiuni §i mai mari. Securitizarea, ca instrument pentru crearea de noi

e, .

Amendamentul 198
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 4 - litera a
Directiva 2006/48/CE

Anexa XII — partea 2 — punctul 10 — litera a — subpunctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul
(iv) o descriere a abordarilor utilizate (iv) o descriere a abordarilor utilizate
pentru procesul de testare ex-post (back- pentru procesul de testare ex-post (back-
testing) si pentru validarea exactitatii si a testing) si pentru validarea exactitatii si a
coerentei modelelor interne si a proceselor coerentei modelelor interne si a proceselor
de modelare; de modelare; referinta pentru acuratete se

bazeazd pe evaluarea ex-post, printre
altele, a discrepantei dintre cerintele de
capital calculate si cele reale in cazul
simuldrilor de criza care au avut loc

efectivy
Or. en
Justificare
Din perspectiva raspunderii, este necesara o clarificare a semnificatiei modelelor de
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,,exactitate”.

Amendamentul 199
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 4 - litera b

Directiva 2006/48/CE

Anexa XII — partea 2 — punctul 14 — litera n — subpunctul i

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) valoarea totald a expunerilor existente (1) valoarea totald a expunerilor existente
securitizate de institutia de credit, defalcata securitizate de institutia de credit, defalcata
pe securitizari clasice si sintetice si pe securitizari clasice si sintetice si
securitizari in cadrul carora institutia de securitizari in cadrul carora institutia de
credit are doar calitatea de sponsor; credit are doar calitatea de sponsor, dar,

atunci cdnd o societate nu a pastrat pozitii
din securitizari intr-o tranzactie initiatd
inainte de punerea in aplicare a
articolului 122a, nicio expunere
securitizatd;

Or. en
Justificare

Includerea acestui text suplimentar armonizeaza CRD cu Basel pentru pozitiile asumate in
trecut.

Amendamentul 200
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 4 - litera b
Directiva 2006/48/CE

Anexa XII — partea 2 — punctul 14 — litera n — subpunctul v

Textul propus de Comisie Amendamentul

(v) valoarea expunerilor din securitizare eliminat
care sunt deduse din fondurile proprii sau

carora li se aplica o pondere de risc de

1250%;

PE439.967v01-00 102/131 AM\810035R0.doc



Or. en

Justificare

Mutat la punctul 14 litera (o) subpunctul (i) pentru mai multa claritate.

Amendamentul 201
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 4 —litera b
Directiva 2006/48/CE

Anexa XII — partea 2 — punctul 14 — litera o — subpunctul i

Textul propus de Comisie

(1) valoarea agregata a expunerilor din
securitizare retinute sau achizitionate si
cerintele de capital asociate, defalcate pe
expuneri din securitizare si expuneri din
resecuritizare si defalcate in continuare pe
benzi semnificative de ponderi de risc sau
de cerinte de capital, pentru fiecare
abordare utilizata pentru calcularea
cerintelor de capital;

Amendamentul

(1) valoarea agregata a pozitiilor din
securitizare retinute sau achizitionate si
cerintele de capital asociate, defalcate pe
expuneri din securitizare si expuneri din
resecuritizare si defalcate In continuare pe
benzi semnificative de ponderi de risc sau
de cerinte de capital, pentru fiecare
abordare utilizata pentru calcularea
cerintelor de capital; valoarea expunerilor
din securitizare care sunt deduse din
fondurile proprii sau carora li se aplica o
pondere de risc de 1 250%;

Or. en

Justificare

Armonizarea dispozitiilor de la Basel cu terminologia din CRD. Incorporeazi textul de la

punctul 14 litera (n) subpunctul (v).

Amendamentul 202
Herbert Dorfmann

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 4 - litera ¢
Directiva 2006/48/CE

Anexa XII — partea 2 — punctul 15 — partea introductiva
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Textul propus de Comisie

15. Se publicd urmatoarele informatii cu
privire la politica si la practicile de
remunerare ale institutiei de credit pentru
categoriile de personal ale caror activitati
profesionale au un impact semnificativ
asupra profilului lor de risc:

Amendamentul 203
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa I — punctul 4 - litera c
Directiva 2006/48/CE

Amendamentul

15. Se pun la dispozitia publicului
urmatoarele informatii, inclusiv actualizari
periodice, cel putin o datd pe an, cu
privire la politica si la practicile de
remunerare ale institutiei de credit pentru
categoriile de personal ale caror activitati
profesionale au un impact semnificativ
asupra profilului de risc al acesteia.
Institutiile de credit respecta cerintele
prevazute la prezentul punct intr-un mod
adecvat dimensiunii lor, organizarii lor
interne si naturii, sferei si complexitditii
activitatilor lor si fard a aduce atingere
Directivei 95/46/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 24
octombrie 1995 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal
si libera circulatie a acestor date:

Or. en

Anexa XII — partea 2 — punctul 15 — litera ea (noud)

Textul propus de Comisie

PE439.967v01-00
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Amendamentul

»(ea) informatii cantitative agregate cu
privire la remuneratie, defalcate in
Sfunctie de sectorul operational si de
cadrele de conducere si membrii
personalului ale caror actiuni au un
impact semnificativ asupra profilului de
risc al institutiei de credit, precizindu-se
urmadatoarele:

(i) valorile remuneratiilor pentru
exercitiul financiar, defalcate in
componente fixe si variabile ale
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remuneratiei, si numdrul beneficiarilor;

(ii) valorile si forma remuneratiei
variabile, defalcate pe numerar, actiuni,
instrumente legate de actiuni si altele;

(iii) valorile remuneratiei restante
amdnate, defalcate pe parti acordate si
neacordate;

(iv) valorile remuneratiei amdnate
acordate in cursul exercitiului financiar,
platite sau reduse in functie de ajustarile
legate de performanta;

(v) platile aferente noilor angajari si
platile compensatorii efectuate in cursul
exercitiului financiar si numarul
beneficiarilor unor astfel de plati; si

(vi) valoarea plitilor compensatorii
acordate in cursul anului financiar,
numdrul beneficiarilor si cea mai mare
sumd acordatd unei singure persoane.

In cazul directorilor institutiilor de credit
care sunt semnificative ca dimensiune,
organizare internd si naturd, sferd si
complexitate a activitatilor lor,
informatiile cantitative mentionate la
acest punct sunt facute publice pentru
fiecare director in parte.”

Or. en

Amendamentul 204
Herbert Dorfmann

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa I — punctul 4 - litera ¢

Directiva 2006/48/CE

Anexa XII — partea 2 — punctul 15 — litera ea (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul
»(ea) informatii cantitative agregate cu
privire la remuneratie, defalcate in functie
de sectorul operational si de cadrele de

conducere si membrii personalului ale
caror actiuni au un impact semnificativ
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Amendamentul 205

Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera a (noua)
Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 8 — subpunctul v — paragraful 3

Textul propus de Comisie

PE439.967v01-00

asupra profilului de risc al institutiei de
credit. In acest scop, institutiile de credit
semnificative din punctul de vedere al
dimensiunii, al organizarii interne si al
naturii, sferei si complexititii activitatilor
lor precizeaza urmadtoarele informatii:
(i) valorile remuneratiilor pentru
exercitiul financiar, defalcate in
componente fixe si variabile ale
remuneratiei, si numdrul beneficiarilor;
(ii) valorile si forma remuneratiei
variabile, defalcate pe numerar, actiuni,
instrumente legate de actiuni si altele;
(iii) valorile remuneratiei restante
amdnate, defalcate pe parti acordate si
neacordate;

(iv) valorile remuneratiei amdnate
acordate in cursul exercitiului financiar,
platite sau reduse in functie de ajustarile
legate de performanta;

(v) platile aferente noilor angajari si
platile compensatorii efectuate in cursul
exercitiului financiar si numarul
beneficiarilor unor astfel de plati; si

(vi) valoarea platilor compensatorii
acordate in cursul anului financiar,
numdarul beneficiarilor si cea mai mare
sumd acordatd unei singure persoane.
In cazul directorilor institutiei de credit,
informatiile cantitative mentionate la
acest punct sunt facute publice pentru
fiecare director in parte.”

Or. en

Amendamentul

(-a) La punctul 8 subpunctul (v), al treilea
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paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

wAtunci cind un instrument de credit
derivat de tip «nth-to-default) (al n-lea
caz de neplata) beneficiazda de un rating
extern, vanzatorul de protectie calculeazd
cerinta de capital pentru risc specific
utilizand ratingul instrumentului derivat
si aplica ponderile de risc aferente
securitizdrii respective, dupa caz.”

Or. en

Justificare

Propunerile actuale exclud tranzactiile cu cel mai ridicat rang cu efect de levier din structura
de reducere a capitalului. Nu este clar de ce tocmai aceste tranzactii sunt excluse. Acest
amendament armonizeaza normele UE cu standardele internationale convenite de Comitetul
de la Basel cu privire la supravegherea bancara pentru pozitii din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si permite explicit includerea de masuri de reducere a
riscurilor, si anume acoperiri ale produselor de corelare, incluse in portofoliul pe baza de
corelare. Acest fapt garanteaza ca riscul este surprins cu exactitate in cerintele de capital

rezultate.

Amendamentul 206
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera a — subpunctul i

Directiva 2006/49/CE
Anexa [ — punctul 14

Textul propus de Comisie

14. Institutia trebuie sa atribuie pozitiile
nete din portofoliul de tranzactionare in
instrumente care nu sunt pozitii din
securitizare, calculate conform punctului
1, categoriilor corespunzatoare din tabelul
1 in functie de emitent/debitor, de
evaluarea externd sau internd a creditului
si de scadenta reziduala si sd le
inmulteascd cu ponderile prevazute in
tabelul mentionat. Institutia trebuie sa
insumeze pozitiile ponderate care rezulta
din aplicarea prezentului punct sau a
punctului 16a (indiferent dacd acestea
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Amendamentul

14. Prin derogare de la dispozitiile
punctului 14, o institutie poate determina
cerinta de capital pentru risc specific in
ceea ce priveste portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare, dupa
cum urmeazd: institutia calculeazd (i)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete lungi din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si (ii)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete scurte din portofoliul de
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sunt lungi sau scurte) in vederea
calcularii cerintei de capital pentru
acoperirea riscului specific.

tranzactionare pe baza de corelare. Cea
mai mare dintre cele doua valori totale
reprezentd cerinta de capital pentru risc
specific aferentd portofoliului de
tranzactionare pe bazi de corelare. In
sensul prezentei directive, portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare consti
in pozitiile din securitizare i
instrumentele derivate de credit de tip
whth-to-default” (al n-lea caz de neplata)
care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din
resecuritizare, nici optiuni in cadrul unei
transe din securitizare i nici alte
instrumente derivate ale expunerilor din
securitizare care nu oferd o repartizare
proportionald in cadrul unei transe din
securitizare; i

(b) toate instrumentele de referinta sunt
instrumente care se bazeazd pe o singurd
semndturd, inclusiv instrumente derivate
de credit care se bazeazdi pe o singurd
semndturd, pentru care existd o piatd
lichida bidirectionala. Acestea includ, de
asemenea, indicii tranzactionati in mod
normal, pe baza entitatilor de referinta in
cauzd. Se considerd cd existd o piata
bidirectionald atunci cind exista oferte
independente de bund credinta de
cumpadrare i vinzare, astfel incdt intr-o
singurd Zi se poate determina un pret
rezonabil bazat pe ultimul pret de vanzare
sau pe cotatii curente competitive de bund
credintd de cumparare sau de vinzare, iar
acest pret poate fi fixat intr-un interval
relativ scurt potrivit uzantei comerciale.

Or. en

Justificare

Council text to remove limitation on leverages super senior tranches (leverage now dealt with
in 5(1)(g) new. The current proposals exclude leveraged super senior trades from the capital
mitigation structure. It is not clear why these particular transactions are singled out. From a
banking point of view they are currently over-collateralised and therefore carry very little
risk. However, there is an argument for addressing leverage in general. An amendment has
been included below to ensure leverage is captured across all tranches in order to qualify for
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internal model treatment but without singling out one transaction type for special treatment.

Amendamentul 207
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera aa (noud)

Directiva 2006/49/CE
Anexa [ — punctul 14a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

(aa) Se adaugda urmdtorul punct:

wl14a. Prin derogare de la dispozitiile
punctului 14, o institutie poate determina
cerinta de capital pentru risc specific in
ceea ce priveste portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare, dupa
cum urmeazd: institutia calculeazd (i)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete lungi din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si (ii)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete scurte din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare. Cea
mai mare dintre cele doua valori totale
reprezentd cerinta de capital pentru risc
specific aferentd portofoliului de
tranzactionare pe bazi de corelare. In
sensul prezentei directive, portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare constd
in pozitiile din securitizare i
instrumentele derivate de credit de tip
whth-to-default” (al n-lea caz de neplata)
care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din
resecuritizare, nici optiuni in cadrul unei
transe din securitizare i nici alte
instrumente derivate ale expunerilor din
securitizare care nu oferd o repartizare
proportionald in cadrul unei transe din
securitizare; i

(b) toate instrumentele de referinta sunt
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instrumente care se bazeazd pe o singurd
semndturd, inclusiv instrumente derivate
de credit care se bazeazdi pe o singurd
semndturd, pentru care existd o piatd
lichida bidirectionala. Acestea includ, de
asemenea, indicii tranzactionati in mod
normal, pe baza entitatilor de referinta in
cauzd. Se considerd cd existd o piata
bidirectionala atunci cind exista oferte
independente de bund credinta de
cumpadrare i vinzare, astfel incdt intr-o
singurd Zi se poate determina un pret
rezonabil bazat pe ultimul pret de vanzare
sau pe cotatii curente competitive de bund
credintd de cumparare sau de vinzare, iar
acest pret poate fi fixat intr-un interval
relativ scurt potrivit uzantei comerciale.

In pofida excluderii pozitiilor din
resecuritizare [optiuni pe pozitiile din
resecuritizare] sau a altor instrumente
derivate pe pozitiile din securitizare si pe
transele cu cel mai ridicat rang cu efect
de levier de la litera (a), cerinta de capital
pentru risc specific aferenta
tranzactiondarii pe bazda de corelare
prevazuta la prezentul paragraf se aplica
acestor pozitii excluse cu conditia ca
aceste pozitii sd fi fost pastrate intr-un
portofoliu de tranzactionare al societatii
la 31 decembrie 2009.”

Or. en
Justificare

Salvgardarea este necesara pentru a permite incheierea pozitiilor asumate in trecut din
portofoliul de tranzactionare pe baza de corelare. Utilizarea tratamentului de tranzactionare
pe baza de corelare in locul cerintelor existente conduce la un tratament conservator in
privinta capitalului. In mare parte este textul Consiliului plus clauza de salvgardare
suplimentara din ultimul paragraf. Pentru evitarea indoielilor, sfera portofoliului de
tranzactionare pe baza de corelare este limitata la pozitiile din securitizare ce trimit doar la
intreprinderi.
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Amendamentul 208
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 — litera aa (noua)
Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 14a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc
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Amendamentul

(aa) Se adaugda urmdtorul punct:

wl14a. Prin derogare de la dispozitiile
punctului 14, o institutie poate determina
cerinta de capital pentru risc specific in
ceea ce priveste portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare, dupa
cum urmeazd: institutia calculeazd (i)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete lungi din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si (ii)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete scurte din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare. Cea
mai mare dintre cele doua valori totale
reprezentd cerinta de capital pentru risc
specific aferentd portofoliului de
tranzactionare pe bazi de corelare. In
sensul prezentei directive, portofoliul de
tranzactionare pe bazi de corelare consta
in pozitiile din securitizare i
instrumentele derivate de credit de tip
whth-to-default” (al n-lea caz de neplata)
care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din
resecuritizare, nici optiuni in cadrul unei
transe din securitizare i nici alte
instrumente derivate ale expunerilor din
securitizare care nu oferd o repartizare
proportionald in cadrul unei transe din
securitizare; i

(b) toate instrumentele de referinta sunt
instrumente care se bazeazd pe o singurd
semndturd, inclusiv instrumente derivate
de credit care se bazeazdi pe o singurd
semndturd, pentru care existd o piatd
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lichida bidirectionala. Acestea includ, de
asemenea, indicii tranzactionati in mod
normal, pe baza entitatilor de referinta in
cauzd. Se considerd cd existd o piata
bidirectionald atunci cind exista oferte
independente de bund credinta de
cumpadrare i vinzare, astfel incdt intr-o
singurd i se poate determina un pret
rezonabil bazat pe ultimul pret de vanzare
sau pe cotatii curente competitive de bund
credintd de cumparare sau de vinzare, iar
acest pret poate fi fixat intr-un interval
relativ scurt potrivit uzantei comerciale.

O institutie poate include in portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare
pozitiile care nu sunt nici pozitii din
securitizare, nici instrumente derivate de
credit de tip «nth-to-default» (al n-lea caz
de neplata), dar care acopera alte pozitii
ale acestui portofoliu, sub rezerva
existentei unei piete lichide bidirectionale,
astfel cum se prevede la litera (b), pentru
instrumentul respectiv sau suporturile
acestuia.”

Or. en
Justificare

Propunerile actuale exclud tranzactiile cu cel mai ridicat rang cu efect de levier din structura
de reducere a capitalului. Nu este clar de ce tocmai aceste tranzactii sunt excluse. Acest
amendament armonizeaza normele UE cu standardele internationale convenite de Comitetul
de la Basel cu privire la supravegherea bancara pentru pozitii din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si permite explicit includerea de masuri de reducere a
riscurilor, si anume acoperiri ale produselor de corelare, incluse in portofoliul pe baza de
corelare. Acest fapt garanteaza ca riscul este surprins cu exactitate in cerintele de capital
rezultate.

Amendamentul 209
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera aa (noua)
Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 14a (nou)
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Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

(aa) Se adaugda urmdtorul punct:

wl14a. Prin derogare de la dispozitiile
punctului 14, o institutie poate determina
cerinta de capital pentru risc specific in
ceea ce priveste portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare, dupa
cum urmeazd: institutia calculeazd (i)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete lungi din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si (ii)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete scurte din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare. Cea
mai mare dintre cele doua valori totale
reprezentd cerinta de capital pentru risc
specific aferentd portofoliului de
tranzactionare pe bazd de corelare.

In sensul prezentei directive, portofoliul
de tranzactionare pe baza de corelare
constd in pozitiile din securitizare i
instrumentele derivate de credit de tip
whth-to-default” (al n-lea caz de neplata)
care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din
resecuritizare, nici optiuni in cadrul unei
transe din securitizare i nici alte
instrumente derivate ale expunerilor din
securitizare care nu oferd o repartizare
proportionald in cadrul unei transe din
securitizare (de exemplu, printre altele,
transa cu cel mai ridicat rang cu efect de
levier sintetic este exclusd din portofoliul
de tranzactionare pe baza de corelare); si

(b) toate instrumentele de referinta sunt
instrumente care se bazeazd pe o singurd
semndturd, inclusiv instrumente derivate
de credit care se bazeazdi pe o singurd
semndturd, pentru care existd o piatd
lichida bidirectionala. Acestea includ, de
asemenea, indicii tranzactionati in mod
normal, pe baza entitatilor de referinta in
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cauzd. Se considerd cd existd o piata
bidirectionald atunci cind exista oferte
independente de bund credinta de
cumpadrare i vinzare, astfel incdt intr-o
singurd Zi se poate determina un pret
rezonabil bazat pe ultimul pret de vanzare
sau pe cotatii curente competitive de bund
credintd de cumpdrare sau de vinzare, iar
acest pret poate fi fixat intr-un interval
relativ scurt potrivit uzantei comerciale.

Or. en
Justificare

Armonizare cu decizia Comitetului de la Basel privind excluderea tranzactionarii pe baza de
corelare, cu clarificarea formularii de la litera (a) pentru a explicita ca transa cu cel mai
ridicat rang cu efect de levier nu ar trebui sd fie consideratad parte din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare, in conformitate cu intentiile Comitetului de la Basel.

Amendamentul 210
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera aa (noua)
Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 14a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) Se adaugda urmdtorul punct:

wl14a. Prin derogare de la dispozitiile
punctului 14, o institutie poate determina
cerinta de capital pentru risc specific in
ceea ce priveste portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare, dupa
cum urmeazd: institutia calculeazd (i)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete lungi din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare si (ii)
cerintele integrale de capital pentru risc
specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor
nete scurte din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelare. Cea
mai mare dintre cele doua valori totale
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reprezentd cerinta de capital pentru risc
specific aferentd portofoliului de
tranzactionare pe bazd de corelare.

In sensul prezentei directive, portofoliul
de tranzactionare pe bazd de corelare
constd in pozitiile din securitizare i
instrumentele derivate de credit de tip
whth-to-default” (al n-lea caz de neplata)
care indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din
resecuritizare, nici optiuni in cadrul unei
transe din securitizare i nici alte
instrumente derivate ale expunerilor din
securitizare care nu oferd o repartizare
proportionald in cadrul unei transe din
securitizare (excluzdnd, printre altele,
transa cu cel mai ridicat rang cu efect de
levier sintetic), exceptind cazul in care,
cu aprobarea autorititii competente
relevante pdnda la 1 ianuarie 2012, ele
constituie o optiune pe o transa de
securitizare sau o transd cu cel mai ridicat
rang cu efect de levier sintetic legatdi de o
securitizare sau de securitizdri ale
activelor suport generate inainte de

1 iulie 2008 si care a fost o pozitie a
institutiei financiare pinda la

31 decembrie 2009; si

(b) toate instrumentele de referinta sunt
instrumente care se bazeazda pe o singura
semndturd, inclusiv instrumente derivate
de credit care se bazeazi pe o singurd
semndturd, pentru care existd o piatd
lichida bidirectionala. Acestea includ, de
asemenea, indicii tranzactionati in mod
normal, pe baza entitatilor de referinta in
cauzd. Se considerd cd existd o piata
bidirectionald atunci cind exista oferte
independente de bund credinta de
cumpadrare i vinzare, astfel incdt intr-o
singurd Zi se poate determina un pret
rezonabil bazat pe ultimul pret de vinzare
sau pe cotatii curente competitive de bund
credintd de cumparare sau de vinzare, iar
acest pret poate fi fixat intr-un interval
relativ scurt potrivit uzantei comerciale.”
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Or. en
Justificare

Basel are currently undertaking an impact assessment including cumulative impact of
original commission text with the additional amendment for correlation trading books. Whilst
financial institutions have had a reasonable time to prepare for other elements of
implementation of CRD 3 the introduction of new rules for correlation trading capital is
additional. Therefore a period of transition may be appropriate. This allows member state
regulators a discretion on whether certain positions relating to historic underlying assets
prior to the financial crisis are brought into the new capital rules during 2011 or by 1 Jan
2012. 1t is anticipated that the Basel QIS will be available during 2010 allowing time for this
to be amended if appropriate.

Amendamentul 211
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1- litera ab (noua)
Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 14b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ab) Se adaugda urmdtorul punct:

»14b. Pozitiile care fac trimitere la oricare
dintre urmadtoarele elemente nu pot fi
incluse intr-un portofoliu de
tranzactionare pe bazd de corelare:

(a) o expunere suport care ar putea fi
incadratd in clasele de expuneri de la
articolul 79 alineatul (1) literele (i) si (h)
din Directiva 2006/48/CE, in afara
portofoliului de tranzactionare al
institutiei de credit; sau

(b) o creantd asupra unei entitati cu scop
special.

O institutie poate include in portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelare
pozitiile care nu sunt nici pozitii din
securitizare, nici instrumente derivate de
credit de tip «nth-to-default» (al n-lea caz
de neplata), dar care acopera alte pozitii
ale acestui portofoliu, sub rezerva
existentei unei piete lichide bidirectionale,
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astfel cum se prevede la punctul 14a litera
(b), pentru instrumentul respectiv sau
suporturile acestuia.”

Or. en
Justificare

Textul Consiliului. Acest amendament faciliteaza tratamentul pentru portofoliul pe baza de
corelare. In conformitate cu revizuirile Comitetului de la Basel si pentru a fi coerent pe plan
international.

Amendamentul 212
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera b
Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 16a — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) pentru pozitiile din securitizare care ar (a) pentru pozitiile din securitizare care ar
face obiectul abordarii standard pentru face obiectul abordarii standard pentru
calculul riscului de credit din afara calculul riscului de credit din afara
portofoliului de tranzactionare al aceleiasi portofoliului de tranzactionare al aceleiasi
institutii, 8% din valoarea ponderatdi la institutii, 8 % din pozitiile nete calculate
risc a expunerilor calculata conform conform abordarii standard prevazute in
abordarii standard prevazute in partea 4 a partea 4 a anexei IX la Directiva
anexei IX la Directiva 2006/48/CE; 2006/48/CE;
Or. en
Justificare

Ar trebui sa se clarifice faptul ca, in conformitate cu abordarea standard, cerintele de capital
pentru pozitiile din securitizare - ca cele pentru oricare alte pozitii - pot fi calculate pe baza
pozitiilor nete in locul valorii ponderate la risc a expunerilor. Aceasta clarificare se
conformeaza normelor Comitetului de la Basel [punctul 712 subpunctul (iii) din BCBS 158]
si interpretarii autoritatilor nationale de supraveghere.
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Amendamentul 213
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera b

Directiva 2006/49/CE

Anexa [ — punctul 16a — litera a

Textul propus de Comisie

(a) pentru pozitiile din securitizare care ar
face obiectul abordarii standard pentru
calculul riscului de credit din afara
portofoliului de tranzactionare al aceleiasi
institutii, 8% din valoarea ponderatd la
risc a expunerilor calculati conform
abordarii standard prevazute in partea 4 a
anexei IX la Directiva 2006/48/CE;

Amendamentul

(a) pentru pozitiile din securitizare care ar
face obiectul abordarii standard pentru
calculul riscului de credit din afara
portofoliului de tranzactionare al aceleiasi
institutii, 8 % din pozitfiile nete calculate
conform abordarii standard prevazute in
partea 4 a anexei IX la Directiva
2006/48/CE;

Or. en

Justificare

Ar trebui sa se clarifice faptul ca, in conformitate cu abordarea standard, cerintele de capital
pentru pozitiile din securitizare - ca cele pentru oricare alte pozitii - pot fi calculate pe baza
pozitiilor nete in locul valorii ponderate la risc a expunerilor. Aceasta clarificare se
conformeaza normelor Comitetului de la Basel [punctul 712 subpunctul (iii) din BCBS 158]
si interpretarii autoritatilor nationale de supraveghere.

Amendamentul 214
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 1 - litera b

Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 16a — litera b

Textul propus de Comisie

(b) pentru pozitiile din securitizare care ar
face obiectul abordarii bazate pe modele
interne de rating din afara portofoliului de
tranzactionare al aceleiasi institutii, 8% din
valoarea ponderata la risc a expunerilor
calculata conform abordarii bazate pe
modele interne de rating prevazute in
partea 4 a anexei IX la Directiva
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Amendamentul

(b) pentru pozitiile din securitizare care ar
face obiectul abordarii bazate pe modele
interne de rating din afara portofoliului de
tranzactionare al aceleiasi institutii, 8% din
valoarea ponderata la risc a expunerilor
calculata conform abordarii bazate pe
modele interne de rating prevazute in
partea 4 a anexei IX la Directiva
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2006/48/CE. Metoda formulei reglementate
poate fi utilizatd numai cu aprobarea
autoritatii de supraveghere de catre
institutii de credit altele decat institutia
initiatoare care o poate aplica pentru
aceeasi pozitie din securitizare din afara
portofoliului sdu de tranzactionare. Daca
este cazul, estimdrile PD si ale LGD ca
parametri ai metodei formulei reglementate
se determind conform articolelor 84-89 din
Directiva 2006/48/CE sau, iIn mod
alternativ si cu aprobarea separatd a
autoritatii de supraveghere, pe baza
abordarii prevazute la punctul 5a din anexa
Vi

2006/48/CE. Metoda formulei reglementate
poate fi utilizatd numai cu aprobarea
autoritatii de supraveghere de catre
institutii de credit altele decat institutia
initiatoare care o poate aplica pentru
aceeasi pozitie din securitizare din afara
portofoliului sdu de tranzactionare. Daca
este cazul, estimdrile PD si ale LGD ca
parametri ai metodei formulei reglementate
se determind conform articolelor 84-89 din
Directiva 2006/48/CE sau, in mod
alternativ si cu aprobarea separatd a
autoritatii de supraveghere, pe baza
abordarii prevazute la punctul 5a din anexa
V. Sub rezerva aprobadrii autoritatii de
supraveghere, o institutie poate folosi, de
asemenea, tratamentul pozitiilor
neevaluate prevazut in partea 4 punctul 9
din anexa IX la Directiva 2006/48/CE;

Or. en

Justificare

Punctul 712 subpunctul (vi) din dispozitiile Basel Il prevede cerintele pentru tratarea
pozitiilor din securitizare neevaluate din portofoliul de tranzactionare care pot fi aplicate de
societati indiferent de abordarea adoptata pentru pozitiile ponderate la risc din securitizare
din afara portofoliului de tranzactionare. In special, punctul 712 subpunctul (vi) litera (c)
permite utilizarea tratamentului pozitiilor neevaluate conform abordarii standard. Textul
suplimentar armonizeaza CRD cu dispozitiile de la Basel.

Amendamentul 215
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 1 - litera b
Directiva 2006/49/CE
Anexa [ — punctul 16a — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

Cerintele de capital pentru securitizari in
conformitate cu metoda standard de
calcul sunt limitate la plafonul maxim de
pierderi posibile. Prin urmare, in cazul
unei pozitii scurte de risc, aceastd limita
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se calculeazd ca modificare a valorii
determinata de semndturile suport,
devenind imediat lipsita de risc de
nerambursare. Pentru o pozitie lunga de
risc, pierderile maxime posibile se
calculeaza ca modificare a valorii in cazul
in care toate semndturile suport sunt in
situatie de nerambursare $i nu exista
recuperari.

Or. en

Justificare

In cazurile in care o expunere din portofoliul de tranzactionare a fost evaluatd la un pret mai
mic pe baza unei referinte la pretul pietei, cerinta de capital trebuie plafonata la nivelul

pierderilor economice maxime restante.

Amendamentul 216
Sharon Bowles

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 1 - litera b
Directiva 2006/49/CE
Anexa [ — punctul 16a — litera ¢

Textul propus de Comisie

(c) prin derogare de la literele (a) si (b),
pentru pozitiile din resecuritizare carora li
s-ar aplica o pondere de risc de 1 250%,
conform articolului 122b alineatul (1) din
Directiva 2006/48/CE, daca nu ar fi incluse
in portofoliul de tranzactionare al aceleiasi
institutii de credit, 8% din valoarea
ponderata la risc a expunerilor calculata
conform articolului respectiv.”

Amendamentul

(c) prin derogare de la literele (a) si (b),
pentru pozitiile din securitizare carora li s-
ar aplica o pondere de risc de 1 250%,
conform articolului 122 litera (a) din
Directiva 2006/48/CE, daca nu ar fi incluse
in portofoliul de tranzactionare al aceleiasi
institutii de credit, 8 % din valoarea
ponderata la risc a expunerilor calculata
conform articolului respectiv.”

Or. en

Justificare

Prin revizuirea Directivei privind cerintele de capital (CRD) 11, s-a solicitat efectuarea unei
reexaminari pand la 31 decembrie 2009 asupra acordului legat de articolul 122a - cerintele
cantitative §i calitative aplicabile securitizarilor. Este inacceptabil faptul ca aceasta cerinta a
fost ignorata de Comisie, care a propus in loc masuri suplimentare (si incomplete) pentru
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resecuritizarile ,, extrem de complexe”. Cerintele existente prevazute la articolul 122a ar
trebui introduse §i analizate inainte de adaugarea de noi cerinte.

Amendamentul 217
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 3 - litera ¢
Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 5 — paragraful 1 — litera fa (noud)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(fa) orice efect de levier.

Or. en

Justificare

Propunerea Comisiei a abordat efectul de levier in cazul transelor cu cel mai ridicat rang.
Exista insa elemente de efect de levier in transe. Desi nu are rost sa se elimine un tip de
tranzactie cu efect de levier din structura de capital, efectul de levier ar trebui luat in

considerare in calcularea riscului.

Amendamentul 218
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 3 - litera ¢
Directiva 2006/49/CE
Anexa V — punctul 5 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

La calculul cerintei de capital pentru riscul
specific prin utilizarea unui model intern,
institutia poate alege sa excluda pozitiile
pentru care indeplineste o cerinta de capital
pentru riscul de pozitie, conform punctului
16a din anexa .

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

La calculul cerintei de capital pentru riscul
specific prin utilizarea unui model intern,
institutia poate alege sa excluda pozitiile
din securitizari sau instrumentele de
credit derivate tip ,,nth-to-default” (al n-
lea caz de neplata) pentru care indeplineste
o cerintd de capital pentru riscul de pozitie,
conform punctului 16a din anexa I, cu
exceptia acelor pozitii care fac obiectul
abordarii prevazute la punctul 51.
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Or. en
Justificare

Amendament tehnic pentru a se garanta ca pozitiile descrise la punctul 51 sunt incluse in
determinarile de la punctul 5, fara a se aduce atingere punerii in aplicare intdrziate
mentionate la punctul 51.

Amendamentul 219
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 3 - litera ¢

Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 5 — paragraful 4a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

O institutie nu are obligatia de a tine
seama de riscurile de nerambursare si de
migrare pentru titlurile de creanta
tranzactionate in modelul sau intern in
cazul in care tine seama de aceste riscuri
in temeiul cerintelor stabilite la punctele
Sa-5k.

Or. en
Justificare

Aliniere tehnica cu textul de la Basel. Se evita o dubla contabilizare a cerintelor suprapuse
pentru acelasi risc, reflectandu-se astfel dispozitiile textului de la Basel referitoare la dubla
contabilizare a riscurilor surprinse intre VaR i cerinta pentru risc suplimentar; VaR poate fi
redusa prin orice componenta de nerambursare §i de migrare.

Amendamentul 220
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 3 - litera d

Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 5ka (nou)
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Textul propus de Comisie

AM\810035R0O.doc

Amendamentul

Ska. [In locul unei cerinte de capital
pentru portofoliul pe bazd de
tranzactionare in conformitate cu anexa 1
punctul 14a] Autorititile competente
recunosc utilizarea unei aborddri interne
pentru calcularea unei cerinte
suplimentare de capital in locul unei
cerinte de capital pentru portofoliul pe
bazd de tranzactionare in conformitate cu
anexa I punctul 14a, sub rezerva
indeplinirii tuturor conditiilor specificate
la acest punct.

O astfel de abordare interna ar putea
incorpora in mod corespunzdtor toate
riscurile de pref, cu un interval de
incredere de 99,9% pe un orizont de
capital de un an, presupundndu-se un
nivel constant al riscului si fiind operate
ajustari, daca este cazul, pentru a reflecta
impactul lichiditatii, al concentrarilor, al
acoperirii (hedging) si impactul
caracteristicilor specifice optiunilor
(optionality). Institutia poate incorpora in
aceastd abordare orice pozitii care sunt
gestionate in comun cu pozitiile din
portofoliul de tranzactionare pe bazai de
corelare si poate exclude pozitiile
respective din abordarea prevazuta la
punctul 5a. In special, se incorporeazi in
mod corespunzdtor urmatoarele riscuri:

(a) riscul cumulativ rezultat din multiple
cazuri de neplata, inclusiv ordonarea
cazurilor de neplatd, in produse impartite
in transe;

(b) riscul de marje de credit, inclusiv
efecte gama si ,gama incrucisate” (cross-
gamma);

(c) volatilitatea corelarilor implicite,
inclusiv efectele incrucisate intre marje si
coreliri;

(d) riscul aferent bazei, inclusiv

(i) baza intre marja unui indice si cele ale
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entitdtilor unice care il constituie; i

(ii) baza intre corelarea impliciti a unui
indice si cea a portofoliilor speciale
(bespoke portfolios);

(e) volatilitatea ratei de recuperare,
deoarece este legatd de tendinta ratelor de
recuperare de a afecta preturile transelor;
si

(f) in mdsura in care cuantificarea
riscului global incorporeazd beneficii
rezultate din acoperirea dinamica, riscul
de modificare a acoperirilor si costul
potential al reechilibrarii acestor
acoperiri.

In sensul acestui punct, o institutie
dispune de date suficiente cu privire la
piata pentru a se asigura cd surprinde in
totalitate cele mai importante riscuri ale
acestor expuneri in cadrul abordarii sale
interne, in conformitate cu standardele
prevazute la acest punct, demonstreazd
prin testare ex-post sau alte mijloace
corespunzdtoare faptul ca cuantificarile
riscului realizate de institutie pot explica
in mod corespunzdtor variatia istoricd de
pret a acestor produse si se asigura cd
poate delimita pozitiile pentru care detine
o aprobare pentru a le incorpora in
cerinta de capital, in conformitate cu
prezentul punct, fatd de acele pozitii
pentru care nu detine o astfel de
aprobare.

In ceea ce priveste portofoliile care fac
obiectul acestui punct, institutia aplica
periodic un set de scenarii de simulare de
crizd, specifice si predeterminate. Aceste
scenarii de simulare de crizd examineazd
efectele situatiilor de crizd asupra ratelor
de neplata, ratelor de recuperare,
marjelor de credit si corelarilor cu privire
la pierderile si profiturile biroului de
tranzactionare pe bazd de corelare.
Institutia aplica aceste scenarii de
simulare de criza cel putin saptamdnal si
comunicd autoritatilor competente
rezultatele, cel putin trimestrial, inclusiv
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comparatiile cu cerintele de capital ale
institutiei, in conformitate cu prezentul
punct. Orice situatie in care simularea de
crizd indicd o deficientd materiald a
cerintei de capital trebuie raportatd in
timp util autoritdtilor competente. Pe baza
rezultatelor simuldrii de crizd, autoritdtile
competente iau in considerare o cerintd
de capital suplimentard in ceea ce priveste
portofoliul de tranzactionare pe baza de
corelare, astfel cum se prevede la articolul
136 alineatul (2) din Directiva
2006/48/CE.

Institutiile calculeazai cel putin o datd pe
saptamdna cerinta de capital pentru a tine
seama de toate riscurile de pref.

Or. en

Justificare

Predominantly Council text, reflecting the introduction of the correlation carve-out agreed
after the Commission proposal. However, Basel has not concluded on whether there will be a
floor on the capital requirement, how it would be implemented or on what basis it would be
calculated. Basel is committed to looking at this based on the current impact assessment. It
is illogical to base any floor on standardised capital requirements as proposed, because it is
not risk sensitive (unhedged positions are treated the same as hedged positions).
Furthermore, the requirement for stress testing (penultimate paragraph of point 51) to gauge
the adequacy of capital requirements calculated under Point 51 mitigates the need for a
minimum capital requirement.

Amendamentul 221
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 3 - litera f
Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 8 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
Pentru scopurile punctului 10b literele (a) Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorul de multiplicare (m.) se si (b), factorul de multiplicare (m.) se
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majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
depasiri puse 1n evidenta pentru ultimele
250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritatile
competente cer ca institutiile sd calculeze
depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testdrii ex-post prin utilizarea variatiilor
ipotetice in valoarea portofoliului. O
depdsire reprezinta o variatie de o zi in
valoarea portofoliului care depaseste
cuantificarea valorii la risc (value-at-risk)
aferente zilei respective, generata de
modelul institutiei. In scopul determindrii
factorului complementar, numarul de
depasiri este calculat cel putin trimestrial.

majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
depasiri puse in evidenta pentru ultimele
250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritatile
competente cer ca institutiile sa calculeze
depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testdrii ex-post prin utilizarea variatiilor
ipotetice si reale in valoarea portofoliului.
O depasire reprezinta o variatie de o zi in
valoarea portofoliului care depaseste
cuantificarea valorii la risc (value-at-risk)
aferente zilei respective, generata de
modelul institutiei. In scopul determindrii
factorului complementar, numarul de
depasiri este calculat cel putin trimestrial si
este egal cu cel mai mare numdr de
depasiri calculat pe baza variatiilor
ipotetice si reale in valoarea portofoliului.

Or. en

Justificare

Aliniere tehnica cu textul de la Basel. Textul de la Basel prevede ca calculul exceptiilor de la
testarile ex-post pe baza datelor ipotetice sau reale este lasat la discretia autoritatilor
competente. Acest amendament garanteaza ca in noul cadru unic de reglementare se

utilizeaza cea mai mare dintre cele doua valori.

Amendamentul 222
Alfredo Pallone

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 3 — litera f
Directiva 2006/49/CE
Anexa V — punctul 8 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorul de multiplicare (m.) se
majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de

PE439.967v01-00

Amendamentul

Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorii de multiplicare (m. si my se
majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
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depasiri puse 1n evidenta pentru ultimele
250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritatile
competente cer ca institutiile sa calculeze
depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testdrii ex-post prin utilizarea variatiilor
ipotetice in valoarea portofoliului. O
depdsire reprezinta o variatie de o zi in
valoarea portofoliului care depaseste
cuantificarea valorii la risc (value-at-risk)
aferente zilei respective, generata de
modelul institutiei. In scopul determindrii
factorului complementar, numarul de
depasiri este calculat cel putin trimestrial.

depasiri puse 1n evidenta pentru ultimele
250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritatile
competente cer ca institutiile sa calculeze
depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testarii ex-post cel putin prin utilizarea
variatiilor ipotetice In valoarea
portofoliului. O depasire reprezinta o
variatie de o zi in valoarea portofoliului
care depaseste cuantificarea valorii la risc
(value-at-risk) aferente zilei respective,
generati de modelul institutiei. In scopul
determindrii factorului complementar,
numarul de depasiri este calculat cel putin
trimestrial.

Or. en

Justificare

The amendment is aimed at re-aligning the CRD with Basel provisions (paragraph 718
(bxxxvi e) which provide that supervisors have national discretion to require banks to perform
backtesting on either hypothetical, or actual trading outcomes (paragraph 718 xcix b), or
both. The CRD on the contrary prescribes the use of only hypothetical data for capital
requirement purposes. The use of actual prices experienced in the actual trade is more
prudent, as it is able to assess the overall capacity of the model to be resilient also to other
sources of risks such as model risk and liquidity risk, becoming a better tool for broader

management purposes.

Amendamentul 223
Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 3 — litera f
Directiva 2006/49/CE
Anexa V — punctul 8 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorul de multiplicare (m.) se
majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
depasiri puse 1n evidenta pentru ultimele
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Amendamentul

Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorul de multiplicare (m. si my) se
majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
depasiri puse in evidenta pentru ultimele
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250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritétile
competente cer ca institutiile sa calculeze
depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testdrii ex-post prin utilizarea variatiilor
ipotetice in valoarea portofoliului. O
depdsire reprezinta o variatie de o zi in
valoarea portofoliului care depaseste
cuantificarea valorii la risc (value-at-risk)
aferente zilei respective, generata de
modelul institutiei. In scopul determindrii
factorului complementar, numarul de
depasiri este calculat cel putin trimestrial.

250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10b litera (a).
Autoritatile competente cer ca institutiile sa
calculeze depasirile, intr-un mod
consecvent, pe baza testarii ex-post prin
utilizarea variatiilor ipotetice in valoarea
portofoliului. O depasire reprezintd o
variatie de o zi in valoarea portofoliului
care depdseste cuantificarea valorii la risc
(value-at-risk) aferente zilei respective,
generati de modelul institutiei. In scopul
determindrii factorului complementar,
numarul de depasiri este calculat cel putin
trimestrial.

Or. en

Justificare

With the proposal suggested by the Basel Committee on Banking Supervision (““Revision to
the Basel Il market risk framework”, 13 July 2009) supervisory authorities have the national
discretion to require banks to add an individual plus-factors to the multiplication factor. This
plus-factor should be multiplied either with the value at risk and the stress value at risk or
with just one of these risk measurement components. By contrast the proposed text of Annex V
point 8 does not differentiate between one plus-factor for the value at risk and the other plus-
factor for the stress value at risk. This constrains the supervisors’ options to react to
overshooters in an appropriate manner. While international supervisors could decide whether
to graduate their measures subject to the severity of the overshooter(s) by increasing just one
of the plus-factors a competent authority in the EU only could increase both plus-factors ore
none. Not least these differences between European and international regulatory
requirements should be aligned to avoid competitive distortions.

For these reasons the plus-factor m+ should be divided into one plus-factor mc and a second
plus-factor ms.

For the same reason of competitive distortions the text in Annex V point 8 should clarify that
the relevant number of overshootings only depends on an institution’s value at risk
calculation and not on its stress value at risk measurements. Moreover this amendment could
avoid different interpretations as to its application in the European area.
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Amendamentul 224
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Anexa II — punctul 3 — litera f
Directiva 2006/49/CE
Anexa V — punctul 8 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorul de multiplicare (m.) se
majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
depasiri puse 1n evidenta pentru ultimele
250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritdtile
competente cer ca institutiile sa calculeze
depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testdrii ex-post prin utilizarea variatiilor
ipotetice in valoarea portofoliului. O
depdsire reprezinta o variatie de o zi in
valoarea portofoliului care depaseste
cuantificarea valorii la risc (value-at-risk)
aferente zilei respective, generata de
modelul institutiei. In scopul determindrii
factorului complementar, numarul de
depasiri este calculat cel putin trimestrial.

Amendamentul

Pentru scopurile punctului 10b literele (a)
si (b), factorul de multiplicare (m. si my) se
majoreaza cu un factor complementar cu
valoarea cuprinsa intre 0 si 1, conform
tabelului 1, in functie de numarul de
depasiri puse 1n evidenta pentru ultimele
250 de zile lucratoare de testarea ex-post
de catre institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10b litera (a).
Autoritatile competente cer ca institutiile sa
calculeze depasirile, intr-un mod
consecvent, pe baza testarii ex-post prin
utilizarea variatiilor ipotetice In valoarea
portofoliului. O depasire reprezinta o
variatie de o zi in valoarea portofoliului
care depdseste cuantificarea valorii la risc
(value-at-risk) aferente zilei respective,
generati de modelul institutiei. In scopul
determindrii factorului complementar,
numarul de depasiri este calculat cel putin
trimestrial.

Or. en

Justificare

Conform sistemului Basel II, autoritatile au posibilitatea de a mari fie factorul complementar
pentru cerintele de capital in situatii normale (m.) FIE factorul complementar pentru
cerintele de capital pe piete in criza (ms) (in acest caz, factorul complementar este mai mare
de 3). Propunerea Comisiei nu face o distinctie intre m. si my, dar utilizeaza un factor
complementar marit in situatii normale SI de criza, ceea ce conduce la denaturarea
concurentei. Prin urmare, trebuie fdacuta o distinctie intre m+ si m. i m.
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Amendamentul 225
Arlene McCarthy

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 3 - litera h — subpunctul i
Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 10 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) o perioada de detinere de 10 zile; (c) o perioada de detinere echivalentd cu
10 zile (institutiile pot utiliza niveluri de
valoare la risc calculate in functie de
perioade mai scurte de detinere marite
proportional la 10 zile, de exemplu
utilizand formula raddcinii patrate a
timpului; o institutie care utilizeazd
aceastd abordare justifica periodic
temeinicia acesteia in mod satisfacdator
pentru autoritdtile competente);

Or. en
Justificare

Aliniere tehnica cu textul de la Basel. Textul de la Basel prevede utilizarea unei perioade
echivalente de detinere. Acest amendament prevede mentinerea alternativei existente de
extrapolare, dar sub rezerva unei garantii mai explicite din partea institutiei, care trebuie sa
Justifice temeinicia abordarii sale in fata autoritdtii competente.

Amendamentul 226
Olle Schmidt

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 3 - litera h — subpunctul i
Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 10 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul
(c) o perioada de detinere de 10 zile; (c) o perioada de detinere echivalentd cu
zece zile;
Or. en
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Justificare

Restabileste textul initial al Comitetului de la Basel [punctul 718 subpunctul (xcix) litera (a)]
care nu a fost modificat in cadrul recentei revizuiri. Retine legaturile dintre gestionarea
riscurilor si abordarea de reglementare, permitand astfel societdtilor sa indeplineasca in
continuare criteriile de utilizare. Exista anumite categorii de active care nu pot fi gestionate
intr-o perioada de zece zile; trebuie deci sa existe o anumita flexibilitate pentru a stabili
calcule echivalente pentru aceste categorii pe baza datelor existente.

Amendamentul 227
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Anexa II — punctul 3 - litera i

Directiva 2006/49/CE

Anexa V — punctul 10ba (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(10ba) Institutiile financiare desfasoard si
teste de rezistentd la crizd in sens invers.

Or. en
Justificare

Testele de rezistenta la criza ar trebui sa se axeze pe evenimentele care pot genera cele mai
mari pagube, fie prin valoarea pierderilor, fie prin pierderea reputatiei. Asa-numitele teste de
rezistentd la criza in sens invers analizeaza evenimentele care ar putea avea un impact
semnificativ asupra societatii.
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