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POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE

NAVRHY
71 - 227

Navrh spravy
Arlene McCarthy
(PE439.301v03-00)

k navrhu smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiaju
smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial’ ide o kapitalové poziadavky

na obchodnu knihu a na resekuritizacie a preverovanie politik odmenovania
organmi dohl'adu

Néavrh smernice — pozmeniujuci akt
(KOM(2009)0362 — C7-0096/2009 —2009/0099(COD))
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 71
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odoévodnenie 3

Text predlozeny Komisiou

(3) S ciel'om zabranit’ pripadnému
Skodlivému vplyvu zle navrhnutych
Struktir odmenovania na kvalitu riadenia
rizik a kontrolu rizikového spravania
jednotlivcov by sa mali poziadavky
smernice 2006/48/ES doplnit’ o vyslovni
povinnost’ tverovych inStitucii

a investi¢nych spolocnosti zaviest’

a udrziavat’ v pripade kategorii
pracovnikov, ktorych profesionalne
aktivity maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, také politiky a postupy
odmenovania, ktoré su v stilade s u¢innym
riadenim rizik.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(3) S ciel'om zabranit’ pripadnému
Skodlivému vplyvu zle navrhnutych
Struktir odmenovania na kvalitu riadenia
rizik a kontrolu rizikového spravania
jednotlivcov by sa mali poziadavky
smernice 2006/48/ES doplnit’ o vyslovni
povinnost’ tverovych institucii

a investi¢nych spolo¢nosti zaviest’

a udrziavat’ v pripade kategorii
pracovnikov, ktorych profesionalne
aktivity maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, také politiky a postupy
odmenovania, ktoré su v stilade s u¢innym
riadenim rizik. Tieto kategorie
pracovnikov musia zahriat’ asport
vrcholovy manaZment, pracovnikov
zodpovednych za podstupovanie rizik

a pracovnikov s kontrolnymi funkciami,
a vSetkych zamestnancov, ktorych celkova
odmena vratane dochodkov zah¥ia do
rovnakej prijmovej skupiny.

Or. en

Odovodnenie

Struktiry odmeriovania by sa mali tykat aj tych zamestnancov, ktorych celkova odmena je
porovnatelnd s vrcholovym manazmentom a kontrolnymi funkciami, pretoze ich obchodné
aktivity mozu sposobit vazne riziko pre tiverové institucie, ako tomu bolo v pripade krachu

Barings Bank.

AM\810035SK.doc
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 72
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 3

Text predlozeny Komisiou

(3) S ciel'om zabranit’ pripadnému
Skodlivému vplyvu zle navrhnutych
Struktir odmenovania na kvalitu riadenia
rizik a kontrolu rizikového spravania
jednotlivcov by sa mali poziadavky
smernice 2006/48/ES doplnit’ o vyslovnu
povinnost’ tverovych institucii

a investi¢nych spolocnosti zaviest’

a udrziavat’ v pripade kategorii
pracovnikov, ktorych profesionalne
aktivity maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, také politiky a postupy
odmenovania, ktoré st v stilade s u¢innym
riadenim rizik.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(3) S ciel'om zabranit’ pripadnému
Skodlivému vplyvu zle navrhnutych
Struktir odmenovania na kvalitu riadenia
rizik a kontrolu rizikového spravania
jednotlivcov by sa mali poziadavky
smernice 2006/48/ES doplnit’ o vyslovnll
povinnost’ tverovych institucii

a investi¢nych spolocnosti zaviest’

a udrziavat’ v pripade kategorii
pracovnikov, ktorych profesionalne
aktivity maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, také politiky a postupy
odmenovania, ktoré su v stilade s u¢innym
riadenim rizik. K tymto kategoriam by mal
patrit’ aspori vrcholovy manaZment,
pracovnici zodpovedni za podstupovanie
rizik a pracovnici s kontrolnymi
Junkciami.

Or. en

Odovodnenie

Na objasnenie je vhodné spresnit aspon do urcitej miery, na ktoré kategorie zamestnancov sa

vztahuju ustanovenia o odmernovani.

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 73
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 4

Text predlozeny Komisiou

(4) Ked’ze nadmerné a neobozretné
riskovanie méze vazne narusit’ finanéné
zdravie finan¢nych instittcii

a destabilizovat’ bankovy systém, je
dolezité, aby sa nova povinnost’ v oblasti

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(4) Ked’ze nadmerné a neobozretné
riskovanie méze vazne narusit’ finanéné
zdravie finan¢nych instittcii

a destabilizovat’ bankovy systém, je
dolezité, aby sa nova povinnost’ v oblasti
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politik a postupov odmenovania
uplatitovala konzistentnym spdsobom. Z
uvedeného dovodu je vhodné vymedzit
hlavné zasady spravneho odmenovania

s cielom zabezpecit,, aby Struktura
odmenovania nenabadala k nadmernému
riskovaniu jednotlivcov a aby bola v stilade
s ochotou institcie podstupovat’ rizika, jej
hodnotami a dlhodobymi zdujmami. S
cielom zabezpecit', aby sa koncepcia
politik odmenovania zaclenila do riadenia
rizik finan¢nej institlicie, riadiaci organ
(funkcia dohl'adu) kazdej tiverove;j
inStitucie alebo investicnej spolocnosti by
mal vypracovat’ vSeobecné zasady, ktoré sa
maju uplatilovat’, a politiky by sa mali
najmenej raz rocne podrobit’ nezavislej
vnutornej kontrole.

politik a postupov odmenovania
uplatiovala konzistentnym spdsobom,

a mala by sa tykat’ vSetkych aspektov
odmeriovania vrdtane miezd a dochodkov.
Z uvedeného dovodu je vhodné vymedzit
hlavné zasady spravneho odmenovania

s cielom zabezpecit,, aby Struktura
odmeniovania nenabadala k nadmernému
riskovaniu jednotlivcov alebo mordlnemu
riziku a aby bola v stlade s ochotou
inStitacie podstupovat’ rizika, jej
hodnotami a dlhodobymi zdujmami,

s ndleZitym ohl’adom na ich velkost’,
vrutornu organizdciu, ako aj povahu,
rozsah a zloZitost’ ich Cinnosti. S cielom
zabezpecit, aby sa koncepcia politik
odmeniovania zaclenila do riadenia rizik
finan¢nej institacie, riadiaci orgdn (funkcia
dohl'adu) kazdej uverovej institucie alebo
investi¢nej spolocnosti by mal vypracovat’
vSeobecné zdsady, ktoré sa maji
uplatiiovat), a politiky by sa mali najmenej
raz roc¢ne podrobit’ nezévislej vnltorne;j
kontrole.

Or. en

Odovodnenie

Struktury odmenovania musia zahrnat vsetky aspekty odmenovania, nielen prémie, pretoze
inak budu existovat moznosti na obchadzanie tychto opatreni. Struktiry odmenovania by mali
byt tiez primerané velkosti uverovej institucie.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 74
Jiirgen Klute

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4

Text predlozeny Komisiou

(4) Ked’ze nadmerné a neobozretné
riskovanie méze vazne narusit’ finanéné
zdravie finan¢nych instittcii

a destabilizovat’ bankovy systém, je
dolezité, aby sa nova povinnost’ v oblasti

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

(4) Ked’ze nadmerné a neobozretné
riskovanie méze vazne narusit’ finanéné
zdravie finan¢nych instittcii

a destabilizovat’ bankovy systém, je
dolezité, aby sa nova povinnost’ v oblasti
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politik a postupov odmenovania
uplatitovala konzistentnym spdsobom.

Z uvedeného dovodu je vhodné vymedzit
hlavné zasady spravneho odmenovania

s cielom zabezpecit,, aby Struktura
odmenovania nenabadala k nadmernému
riskovaniu jednotlivcov a aby bola v stilade
s ochotou institcie podstupovat’ rizika, jej
hodnotami a dlhodobymi zdujmami.

S cielom zabezpecit, aby sa koncepcia
politik odmenovania zaclenila do riadenia
rizik finan¢nej institlicie, riadiaci organ
(funkcia dohl'adu) kazdej tiverove;j
inStitucie alebo investicnej spolo¢nosti by
mal vypracovat’ vSeobecné zasady, ktoré sa
maju uplatilovat’, a politiky by sa mali
najmenej raz rocne podrobit’ nezavislej
vnutornej kontrole.

politik a postupov odmenovania
uplatiiovala konzistentnym spdsobom. Z
uvedeného dovodu je vhodné vymedzit
jasné zasady spravneho odmeiovania

s cielom zabezpecit,, aby Struktura
odmenovania nenabadala k nadmernému
riskovaniu jednotlivcov a aby bola v stilade
s ochotou instittcie a vSetkych jej
zamestnancov podstupovat’ rizika, ich
hodnotami a dlhodobymi zdujmami

a ndrokmi, ktoré na financny sektor
kladie spolocnost’. S cielom zabezpecit,
aby sa koncepcia politik odmenovania
zacClenila do riadenia rizik financnej
inStitucie, riadiaci organ (funkcia dohl'adu)
kazdej uverovej institticie alebo investi¢ne;j
spolo¢nosti by mal vypracovat’ vieobecné
zasady, ktoré sa maju uplatiiovat’,

a politiky by sa mali najmenej raz ro¢ne
podrobit’ nezavislej vnutornej kontrole.

Or. de

Odovodnenie

Financny sektor je povinny poskytovat nielen réznym odvetviam ekonomiky a verejnej spravy,
ale aj Sirokej verejnosti, financné sluzby potrebné na fungovanie spolocnosti.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 75
Jean-Paul Gauzeés

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(4a) Tato smernica stanovuje plne
harmonizované zdsady tykajiuce sa
politiky odmeiiovania. Tieto zdsady
politiky odmeriovania by sa mali
uplatiiovat’ rovnako v celej Eurdpskej
unii, ked’Ze kazda odliSnost’ medzi
Clenskymi Statmi by mohla viest’

k regulacnej arbitraZi v prospech menej
restriktivnych jurisdikcii. Ked’Ze uicelom
tychto zasad politiky odmeriovania je

AM\810035SK.doc



Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 76
Herbert Dorfmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

zabezpedit’ vykondvanie zdsad spravnych
postupov odmeiiovania Rady pre financnu
stabilitu (RFS) z 25. septembra 2009,
ktoré podporila G20, Komisia by mala
pravidelne vyhodnocovat’ tieto zdsady
politiky odmeriovania v pripade, ak sa
zmenia alebo doplnia zdsady RFS alebo
ak ti ¢lenovia G20, ktori su tretimi
krajinami, tieto zdasady neuplatituju.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(4a) Tato smernica stanovuje hlavné
zasady tykajuce sa politiky odmeriovania.
Uvedené zasady by sa mali uplatiiovat’
sposobom, ktory je primerany povahe,
rozsahu, zloZitosti a rizikovosti ¢innosti

a vel’kosti a vnutornej Strukture prislusnej
uverovej institucie alebo investi¢nej
spolocnosti. Tato smernica by nemala
Clenskym Statom branit’ v schval’ ovani
prisnejSich alebo dodatocnych
poZiadaviek pre tiverové institicie

a investi¢né spolocnosti, ktoré su
vyznamné 7 hl’adiska svojej vel’kosti,
vhrutornej organizdcie a povahy, rozsahu
a zloZitosti svojich Cinnosti, ¢i

v uplatiiovani striktnejSich vnutrostdtnych
opatreni prijatych v ramci finanénej
podpory v prospech konkrétnych bank.

Or. en

PE439.967v01-00
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Pozmeiiujuci a dopliiujaci navrh 77
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 78
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PE439.967v01-00

SK

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(4a) Tdato smernica stanovuje minimdlne
hlavné zasady tykajuce sa politiky
odmeriovania. Uvedené zdsady by sa mali
uplatitovat’ sposobom, ktory je primerany
povahe, rozsahu, zloZitosti a rizikovosti
¢innosti a vel’kosti a vnutornej Struktire
prislus$nej uverovej institucie alebo
investi¢nej spolocnosti. Tdato smernica by
mala Elenské Staty priviest’ k tomu, aby
vykonali spoloéné opatrenia zarucujuce
rovnaké podmienky.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(4a) Tdto smernica stanovuje hlavné
zasady tykajuce sa politiky odmeiiovania.
Uvedené zasady by sa mali uplatiiovat’
sposobom a rozsahom, ktory je primerany
povahe, rozsahu, zloZitosti a rizikovosti
cinnosti a vel’kosti a vnutornej Struktire
prislus$nej uverovej institucie alebo
investi¢nej spolocnosti. Clenské §tity by
mali tuto smernicu uplatiiovat’ proporcéne
v sulade s rizikami jednotlivych inStitucii.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 79
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 80
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(4a) Komisia by mala do decembra 2012
preskumat’ zasady tykajuce sa politiky
odmeiiovania s osobitnym zretel’'om na
potrebu doplnit’ akékol’vek medzery a na
ucinnost’, vykondvanie a presadzovanie
tychto zdasad beruc do uvahy
medzindrodny vyvoj. Komisia by mala tieZ
podrobne preskumat’ prémiové fondy

a spojenie medzi vzorcami na ich
vytvaranie a nadmernym riskovanim.

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(4a) Komisia by mala do decembra 2012
preskumat’ zasady tykajuce sa politiky
odmeiiovania s osobitnym zretel’om na
potrebu na ucinnost’, vykondvanie

a presadzovanie tychto zdsad beruc do
uvahy medzindrodny vyvoj.

Or. en

Odovodnenie

Rozprava o primeranych politikach odmenovania sa rychlo vyvija, a preto je vhodné kratke
obdobie skumania, aby sa zabezpecilo, ze akékolvek potrebné upravy oboma smermi bude

mozné vcéas posudit.
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 81
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) Ciel'om politiky odmetiovania by malo
byt zostiladenie osobnych ciel'ov
pracovnikov s dlhodobymi zdujmami
prislusnej tiverovej institiicie alebo
investicnej spolo¢nosti. Posudzovanie
vykonnostnych zloziek odmenovania by sa
malo zakladat’ na dlhodobejSom vykone

a mali by sa v lom zohl'adiiovat’
neuzavreté rizika spojené s tymto
vykonom. Posudzovanie vykonu by sa
malo opierat’ o viacroény ramec, napriklad
troch aZ piatich rokov, aby sa zaistilo, Ze
proces posudzovania sa bude zakladat’ na
dlhodobejSom vykone a Ze skutocné
vyplacanie vykonnostnych zloZiek
odmenovania sa rozlozi na cely
hospodéarsky cyklus spolo¢nosti.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(5) Ciel'om politiky odmetiovania by malo
byt zostiladenie osobnych ciel'ov
pracovnikov s dlhodobymi zdujmami
prislusnej tiverovej institiicie alebo
investicnej spolo¢nosti. Posudzovanie
vykonnostnych zloZiek odmenovania by sa
malo zakladat’ na dlhodobejSom vykone

a mali by sa v lom zohl'adiiovat’
neuzavreté rizika spojené s tymto
vykonom. Posudzovanie vykonu by sa
malo opierat’ o viacroény ramec najmenej
piatich rokov, aby sa zaistilo, Ze proces
posudzovania sa bude zakladat’ na
dlhodobejSom vykone a Ze skutocné
vyplacanie vykonnostnych zloZiek
odmenovania sa rozlozi na cely
hospodarsky cyklus spolo¢nosti. Aby este
viac zladili motivdcie, prostriedky na
dochodky vSetkych zamestnancov, ktorych
sa tykaju tieto poZiadavky, by sa mali
driat’ ako podriadeny dlh uverovej
inStitucie.

Or. en

Odovodnenie

Je nutné riesit celkovii odmenu a nielen prémie. Preto by sa prispevky na dochodok mali
drzat ako podriadeny dlh, pretoze sa tak zladia motivacie s vykonom uverovej institucie

a znizi sa nepotrebné riskovanie, pretoze v pripade kolapsu by sa podradeny dlh pouZzil na
absorbovanie strat. dalsim prinosom je posilnenie kapitdlového zakladu, pretoze podradeny
dlh sa moze kvalifikovat’ ako kapital a tak vytvorit priame prepojenie medzi odmernovanim

a silou kapitalu.

Pdt rokov je vhodné minimdlne casové obdobie na zohladnenie obchodného cyklu.

PE439.967v01-00
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 82
Arlene McCarthy

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 5a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(5a) Na minimalizovanie nabadania

k nadmernému riskovaniu by prémie mali
byt menSou cast’ou celkovej odmeny. Je
nevyhnutné, aby bola mzda zamestnanca
dostatocne vel’kou cast’ou jeho celkovej
odmeny, aby sa umoZnilo fungovanie plne
flexibilnej politiky prémii vratane
moZnosti nevyplatit’ Ziadne prémie.

Or. en

Odovodnenie

Zasady odmenovania stanovené v tejto smernici maju lepSie zladit riziko v politikach
odmenovania spolocnosti. Ak su vSak prémie dominantnou castou balika odmien
zamestnanca, existuje velkd motivdcia na kratkodobé zisky a minimalizdciu rizik spojenych
s ¢innostou obchodovania. Je teda dolezité, aby sa spolu s ostatnymi opatreniami tejto
smernice zabezpecilo, Ze celkova urovern variabilnej odmeny nebola najvdcsou castou

celkovej odmeny.

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 83
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odoévodnenie 7

Text predlozeny Komisiou

(7) Ustanovenia o odmenovani by sa mali
uplatiovat’ bez toho, aby boli dotknuté
pripadné prdva socidlnych partnerov

v kolektivnom vyjedndvani.

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(7) Ustanovenia o odmenovani by sa mali
uplatiiovat’ bez toho, aby bole dotknuté
plné vykonavanie zakladnych prav
zarulenych zmluvami, najmd pravo
socialnych partnerov uzatvdarat’

a presadzovat’ kolektivne dohody v sulade
s vautroStatnym prdavom a tradiciami.

Or. en
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Odovodnenie

V tomto kontexte je dolezité, aby existoval jasny odkaz na zdakladné prava a text bol
konkrétnejsi pokial’ ide o prava socidlnych partnerov v kolektivnom vyjedndvani.

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 84
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) V zaujme zabezpecenia rychleho

a ucinného presadzovania by prislusné
organy mali mat’ aj pravomoc ukladat’
opatrenia alebo sankcie finan¢ného alebo
nefinan¢ného charakteru za porusenie
poziadaviek smernice 2006/48/ES vratane
poziadavky zaviest také politiky
odmenovania, ktoré su v sulade so
spravnym a u¢innym riadenim rizik. Tieto
opatrenia a sankcie by mali byt’ €inné,
primerané a odradzajuce.

Pozmeniujuci a dopliiujici navrh 85
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 9

Text predlozeny Komisiou
(9) V zadujme zabezpecenia ucinného
dohl'adu nad rizikami, ktoré predstavuji

nevhodné Struktiry odmeiiovania, by sa

PE439.967v01-00
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

(8) V zaujme zabezpecenia rychleho

a ucinného presadzovania by prislusné
organy mali mat’ aj pravomoc ukladat’
opatrenia alebo sankcie finan¢ného alebo
nefinan¢ného charakteru za porusenie
poziadaviek smernice 2006/48/ES vratane
poziadavky zaviest také politiky
odmenovania, ktoré su v sulade so
spravnym a u¢innym riadenim rizik. Tieto
opatrenia a sankcie by mali byt’ i€¢inné,
primerané a odradzajuce. S ciel’om
zabezpedit’ sulad a rovnaké podmienky by
Komisia mala preskumat’ vykondvanie
tohto ustanovenia, pricom sa zameria na
konzistentnost’ medzi opatreniami

a sankciami v celej Unii a v pripade
potreby predloZi navrhy vrdtane potreby
zavedenia prisnejSich trestov.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh
(9) V zdujme zabezpecenia ucinného

dohl'adu nad rizikami, ktoré predstavuju
nevhodné Struktiry odmeiiovania, by sa
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mali politiky a postupy odmenovania
prijaté iverovymi inStiticiami

a investiénymi spolo¢nostami zaclenit’ do
posobnosti preverovania organom dohl'adu
podl'a smernice 2006/48/ES. Organy
dohl'adu by mali pocas tohto preverovania
posudit, ¢i je pravdepodobné, Ze tieto
politiky a postupy budi nabadat’

k nadmernému riskovaniu prislusnych
pracovnikov.

mali politiky a postupy odmenovania
prijaté iverovymi inStitGciami

a investi¢énymi spolo¢nostami zaclenit’ do
posobnosti preverovania organom dohl'adu
podl'a smernice 2006/48/ES. Organy
dohl'adu by mali pocas tohto preverovania
posudit’, ¢i je pravdepodobné, Ze tieto
politiky a postupy budu nabadat’

k nadmernému riskovaniu prislusnych
pracovnikov. Okrem toho by orgdany
dohladu mali vykonavat’ podrobné

a dokladné kontroly vrcholového
manaZmentu, pracovnikov zodpovednych
za podstupovanie rizik a pracovnikov

s kontrolnymi funkciami, ktorych
profesiondlne innosti maju vyznamny
vplyv na rizikovy profil uwverovych
institucii, pred tym, ako zacnu svoju
¢innost’, aby sa zabezpecila ich vhodnost’.
Takéto postupy by sa mali uplatiiovat’ aj
na zamestnancov, ktorych celkova
odmena vratane dochodkov ich zah¥ia do
rovnakej prijmovej skupiny. Organy
dohladu by okrem toho mali byt
notifikované vidy, ak uverova institucia
iniciuje malus alebo aby informovali
takéto rozhovory.

Or. en

Odovodnenie

Organy dohladu by mali vykonavat' podrobné rozhovory s najvyssim manazmentom

a zamestnancami s rovhakymi odmenami, aby posudili ich vhodnost pred zacatim svojej
cinnosti v uverovej institucii. Takéto rozhovory by mali byt rigorozne a brat’ do uvahy
akykolvek malus alebo vratenie tykajuci sa dotycnej osoby.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 86
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 9a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

(9a) Na d’alSie zvySenie transparentnosti
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odmien by Eurdpsky orgdn pre
bankovnictvo (EBA) a vnutroStitne
organy dohladu mali podporovat’
spoloénu medzindrodnu Struktiru
uverejiiovania poctu osob v platovych
triedach 1 milion eur a viac, vrdatane
hlavnych prvkov mzdy, prémii,
dlhodobych odmien a prispevkov na
dochodkové zabezpeclenie.

Or. en
Odovodnenie

Aby sa stavalo na myslienke porovndavania EU, organy dohladu by sa mali usilovat
o medzindrodnu Struktiuru spolocného uverejiiovania informdcii o odmendch.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 87
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 9a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(9a) S ciel’om este viac zvySit’
transparentnost’, pokial’ ide o postupy
odmeiiovania uverovych institucii

a investi¢nych spolocnosti, by prislusné
organy Clenskych Statov mali
zhromaZd’ovat’ informadcie o odmeiiovani,
aby mohli tieto inStitucie porovnat’ podl’a
kategorii kvantitativnych informadcii, ktoré
st uvedené institucie povinné na zdklade
tejto smernice zverejnit’. Prislusné organy
by mali tieto informadcie poskytnut’
Eurépskemu organu pre bankovnictvo
(EBA), aby mu umoZnili uskutoénit’
podobné porovnanie na virovni Unie. Zber
informacii by sa mal obmedzovat’ na
udaje o integrite a ucinnosti systému
odmeriovania bez toho, aby boli
posSkodené osobné prava a doverné
zmluvné dohody tych zamestnancov, na
ktorych pracovnu Cinnost’ sa tento systém
vzt’ahuje.
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Or. en
Odovodnenie

Ochrana osobnych prav v suvislosti s odmenami je velmi doleZita a systém zberu udajov by
u nemal ohrozovat.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 88
Jiirgen Klute

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 9a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(9a) S ciel’om este viac zvySit’
transparentnost’, pokial’ ide o postupy
odmeiiovania uverovych institucii

a investi¢nych spolocnosti su prislusné
organy clenskych Statov povinné
zhromaZd’ovat’ informadcie o odmeiiovani,
aby mohli tieto inStitucie porovnat’ podla
kategorii kvantitativnych informadcii, ktoré
st uvedené institucie povinné na zdklade
tejto smernice zverejnit’. Prislusné organy
su povinné poskytovat’ tieto informdcie
Eurdpskemu orgdanu pre bankovnictvo
(EBA), aby mu umoZnili uskutoénit’
podobné porovnanie na tirovni Unie.

Or. de
Odovodnenie

Nezaviizné ,,by mali“ v PDN spravodajkyne nahradza zavizna formulacia.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 89
Antolin Sanchez Presedo

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 9a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(9a) Na podporu vykondvania
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 90
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) S cielom podporit’ zblizovanie
postupov dohl'adu pri posudzovani politik
a postupov odmeniovania by mal Vybor
eurdpskych organov bankového dohl’adu
zabezpeclit’ usmernenia pre sprdavne

politiky odmenovania v bankovom sektore.

Na vypracovani tychto usmerneni by sa
mal podiel’at’ aj Vybor eurdpskych
regulacnych organov cennych papierov,
ked’Ze tieto usmernenia sa uplatiuji aj na
politiky odmenovania osob, ktoré sa
zucastiiuju na poskytovani investi¢nych
sluzieb a vykonavani investicnych ¢innosti
uverovymi institliciami a investi¢nymi
spolo¢nostami v zmysle smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch

s investicnymi nastrojmi.

PE439.967v01-00

primeranych politik odmeriovania

v finanénom sektore by Komisia, élenské
Staty a vietky inStitucie verejnej spravy
nemali udel’ovat’ verejné zakazky tym
iverovym institiciam, ktoré nespliiajii
zasady odmeriovania a poZiadavky
ustanovené v oddielel I prilohy

V smernice 2006/48/ES, t. j.
konzistentnost’, rogzumnost’ a efektivnost’
riadenia rizika.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(10) S cielom podporit’ zblizovanie
postupov dohl'adu pri posudzovani politik
a postupov odmenovania by mal Eurépsky
organ pre bankovnictvo (EBA)
vypracovat’ technické normy na
ul’ahéenie thromaid’ovania informdcii

a jednotné vykondvanie zdsad
odmenovania v bankovom sektore. Na
stanovenie tychto noriem by Komisia mala
mat’ pravomoc prijimat’ delegované akty
v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy

o fungovani Eurdpskej unie. Na
vypracovani tychto fechnickych noriem by
sa mal podiel'at’ aj Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy, ked’Ze tieto normy sa
uplatiiujl aj na politiky odmenovania osdb,
ktoré sa zuc€astituju na poskytovani
investi¢nych sluzieb a vykonavani
investi¢nych ¢innosti Gverovymi
inStitaciami a investicnymi spolo¢nostami
v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004

o trhoch s investiénymi nastrojmi. EBA by
mal uskutoCriovat’ otvorené verejné
konzultacie o technickych normdch
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a analyzovat’ potencidlne suvisiace
ndklady a prinosy. EBA by mal tieZ Ziadat’
o stanovisko alebo poradenstvo od
Skupiny zainteresovanych stran

v bankovnictve uvedenej v Clanku 22
nariadenia (E U) ¢ .../2010 [o zriadeni
EBA]. Technické normy by sa mali
vypracovat’ pri zohl’adneni
proporcionality ako najdoleZitejSej zdsady.

Or. en

Odovodnenie

Technické normy EU by nemali viest k nadmernému zatazeniu odvetvia regulacnymi
poziadavkami. Toto plati najmd pre mensie banky. Spolocny subor pravidiel by mal
predpokladat pristup na zaklade proporcnosti. Malo by sa objasnit, Ze Komisia prijem

technické normy podla svojich posobnosti prijimat delegované akty podla zmluvy (clanok 290

Lisabonskej zmluvy). Je nutna riadna transparentnost pocas procesu podpory technickych

noriem.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 91
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odoévodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11) KedZe zle navrhnuté politiky
odmenovania a motiva¢né schémy mozu
do neprijatel'nej miery zvysit’ rizika,
ktorym st Giverové institdcie a investicné
spolo¢nosti vystavené, je vhodné, aby
prislusné organy ukladali prisluSnym
subjektom kvalitativne alebo kvantitativne
opatrenia, ktoré st navrhnuté na rieSenie
problémov, ktor¢ sa zistili v stvislosti

s politikami odmenovania v rdmci procesu
preverovania organom dohl'adu (pilier 2).
Kvalitativne opatrenia, ktoré maji
prislusné organy k dispozicii, zahfnaju aj
poziadavku, aby Giverové institiicie alebo
investicné spolo¢nosti obmedzili riziko
spojené so svojou ¢innost'ou, produktmi
alebo systémami vratane Struktar

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

(11) KedZe zle navrhnuté politiky
odmenovania a motiva¢né schémy mozu
do neprijatel'nej miery zvysit rizika,
ktorym su Giverové institicie a investicné
spolo¢nosti vystavené, mali by sa
urychlene prijat’ napravné a v pripade
potreby vhodné korigujuce opatrenia. Je
preto vhodné, aby prislusné organy mali
pravomoc ukladat’ prisluSnym subjektom
kvalitativne alebo kvantitativne opatrenia,
ktoré st navrhnuté na rieSenie problémov,
ktoré sa zistili v suvislosti s politikami
odmeniovania v ramci procesu
preverovania organom dohl’adu (pilier 2).
Kvalitativne opatrenia, ktoré maji
prislusné orgény k dispozicii, zahfiaju aj
poziadavku, aby Giverové institicie alebo
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odmenovania, pokial’ nie st v sulade

s u¢innym riadenim rizik. Kvantitativne
opatrenia zahffaju aj poziadavku na drzbu
dodatkovych vlastnych zdrojov.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 92
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odoévodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) S cielom zabezpecit, aby Struktiry
odmenovania a stvisiace rizika boli pre trh
dostatoCne transparentné, by tverové
inStitacie a investicné spolo¢nosti mali
zverejilovat’ informdcie o svojich
politikach a postupoch odmenovania

v suvislosti s pracovnikmi, ktorych
profesiondlne aktivity maji vyznamny
vplyv na rizikovy profil institacie. Tato
povinnost’ by sa v§ak mala uplatiiovat’ bez
toho, aby boli dotknuté ustanovenia
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych o0sob pri spracovani osobnych
udajov a vol'nom pohybe tychto udajov.

PE439.967v01-00

investi¢né spolo¢nosti obmedzili riziko
spojené so svojou ¢innost'ou, produktmi
alebo systémami vratane zavedenia zmien
Struktir odmenovania alebo zmrazenia
pohyblivych zloZiek odmeriovania, pokial
nie su v stlade s u¢innym riadenim rizik.
Kvantitativne opatrenia zahfnaju aj
poziadavku na drzbu dodatkovych
vlastnych zdrojov.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(12) Pre spravne politiky odmeriovania
maju kl’ucovy vyznam vhodné Struktury
riadenia, transparentnost’ a postupy
zverejiiovania. S cielom zabezpecit', aby
Struktiry odmenovania a stivisiace rizika
boli pre trh dostato¢ne transparentné, by
uverové institucie a investiéné spolo¢nosti
mali zverejiiovat’ podrobné informéacie

o svojich politikach a postupoch
odmenovania v stvislosti s pracovnikmi,
ktorych profesionalne aktivity maju
vyznamny vplyv na rizikovy profil
institucie. Uvedené informdcie by mali
mat’ k dispozicii aj vSetky zucastnené
strany (akciondri, zamestnanci a Sirokd
verejnost’). Tato povinnost’ by sa vSak
mala uplatiovat’ bez toho, aby boli
dotknuté ustanovenia smernice Europskeho
parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra
1995 o ochrane fyzickych osob pri
spracovani osobnych tidajov a volnom
pohybe tychto udajov. V suvislosti

s pravom zamestnancoy na informovanie
a prerokovanie s nimi je potrebné
respektovat’ ulohu eurdpskych
zamestnaneckych radd.
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Or. en

Odovodnenie

Transparentnost je klucom k tomu, aby ti, ktori rozhoduju o politike odmenovania, konali
socidlne zodpovednym sposobom. Informacie by mali byt pristupné vsetkym zainteresovanym
a mali by byt dostatocne podrobné na to, aby sa zucastnené strany mohli zapojit do
konkrétneho dialogu s prislusnymi insStituciami o akomkolvek aspekte politiky odmernovania.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 93
Jiirgen Klute

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odoévodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) S cielom zabezpecit, aby Struktiry
odmenovania a stvisiace rizika boli pre trh
dostatoCne transparentné, by uverové
inStiticie a investi¢né spolocnosti mali
zverejilovat’ informadcie o svojich
politikach a postupoch odmetiovania v
stvislosti s pracovnikmi, ktorych
profesiondlne aktivity maji vyznamny
vplyv na rizikovy profil institacie. Tato
povinnost’ by sa vSak mala uplatiiovat’ bez
toho, aby boli dotknuté ustanovenia
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych o0sob pri spracovani osobnych
udajov a vol'nom pohybe tychto udajov.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(12) S cielom zabezpecit, aby Struktiry
odmenovania a stvisiace rizika boli pre trh
dostatoCne transparentné, su uverové
inStiticie a investiéné spolocnosti povinné
zverejilovat’ informadcie o svojich
politikach a postupoch odmetiovania v
stvislosti s pracovnikmi, ktorych
profesiondlne aktivity maji vyznamny
vplyv na rizikovy profil institacie. Tato
povinnost’ by sa vSak mala uplatiiovat’ bez
toho, aby boli dotknuté ustanovenia
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych 0sob pri spracovani osobnych
udajov a vol'nom pohybe tychto udajov.

Or. de

Odovodnenie

Nezavdzné spojenie ,,by mali* sa tu nahrdadza zaviznou formuldciou.
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 94
Pervenche Beres

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 13a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(13a) Smernica 2009/111/ES Smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 16.
septembra 2009, ktorou sa menia

a dopliiajii smernice 2006/48/ES,
2006/49/ES a 2007/64/ES, pokial’ ide

o0 banky pridruZené k ustrednym
inStituciam, niektoré poloZky vlastnych
zdrojov, vel’ku majetkovu angaZovanost’,
mechanizmy dohl’adu a krizové riadenie,
uvddza, 7e Komisia musi vypracovat’
spravu o ocakavanom vplyve Clanku 122a
smernice 2006/48/ES do 31. decembra
2009. Tato sprava by mala byt’ predloZend
Parlamentu o najskor.

Or. fr
Odovodnenie

Komisia by mala splnit poZiadavky na vypracuvanie sprav, ktoré stanovil zakonodarca, aby
tento mohol dospiet k prislusnym zaverom.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 95
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 14

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(14) V pripade sekuritizdacii, ktoré vypust'a sa
transformuju iné sekuritizdcie a su

vystavené vysSiemu uverovému riziku ako

beiné sekuritizacie, by mali existovat’

osobitné kapitdlové poZiadavky, ktoré

budu jasne odradzat’ uiverové institucie

a investic¢né spolocnosti od investicii do

vysoko zloZitych a rizikovych sekuritizdcii.
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Or. en

Odovodnenie

Poziadavky na zverejnovanie uvedené v clanku 122a ods. 7) odstranuju potrebu samostatného
kapitdalového zaobchadzania v pripade zloZitych sekuritizacii. Bazilejsky vybor neZiadal takéto
ustanovenia a zavedenie koncepcie zloZitych resekuritizacii v EU by znamenalo nerovnaké

podmienky a znevyhodnenie bank v EU.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 96
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 14

Text predlozeny Komisiou

(14) V pripade sekuritizacii, ktoré
transformuju iné sekuritizdcie a su
vystavené vysSiemu uverovému riziku ako
beiné sekuritizacie, by mali existovat’
osobitné kapitalové poziadavky, ktoré
budu jasne odradzat’ uiverové institucie

a investic¢né spolocnosti od investicii do
vysoko zloZitych a rizikovych sekuritizacii.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 97
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) V zmysle smernice 2006/48/ES sa od
bank investujucich do resekuritizdcii
vyZaduje, aby uplatnili ndleZitu
starostlivost’ aj voli podkladovym
sekuritizaciam a nesekuritizaCnym
expoziciam, ktoré su koneCnym
podkladom resekuritizacii. V zavislosti od
zloZitosti vrstiev sekuritizacnych Struktir
a v zavislosti od zloZitosti alebo

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(14) Je vhodné zaviest’ osobitné kapitalové
poziadavky, pre sekuritizdcie, ktoré
rozdeluju do tranZi skupiny expozicii
obsahujucich jednu alebo viaceré
sekuritizaCné pozicie, ked’Ze takéto
resekuritizacné pozicie su vystavené
vySSiemu uiverovému riziku ako beZné
sekuritizdcie.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

vypust'a sa
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rozmanitosti nesekuritizacnych expozicii
(alebo oboch), ktoré su koneénym
podkladom resekuritizdcii, sa moZe stat’,
Ze tento poZadovany postup ndleZitej
starostlivosti nebude mozné vykonat’
alebo bude nehospodarny (alebo oboje).
Ide najmdi o pripad, ked’ konecné
podkladové expozicie tvori napriklad
skupenie akcii na dlh (leveraged buy-out)
alebo dlh spojeny s financovanim projektu
(project finance debt). V tychto pripadoch
by inStitucie nemali investovat’ do
takychto vysoko zloZitych resekuritizdcii.
Pocas preverovania poZadovanej naleZitej
starostlivosti by prisluSné organy mali
venovat’ osobitnii pozornost’ takymto
vysoko zloZitym sekuritizaciam a mali by
poZadovat’ ich uplné odpocitanie od
kapitalu, pokial’ nebolo presvedcivo
preukazané k spokojnosti tychto organov,
Ze v kaZdom jednotlivom pripade vysoko
zloZitych resekuritizaénych expozicii
inStitucia uplatnila v sulade so smernicou
2006/48/ES postup nalezitej starostlivosti,
a to aj v suvislosti s koneénymi
podkladovymi expoziciami.

Or. en

Odovodnenie

Poziadavky na zverejniovanie uvedené v clanku 122a ods. 7) odstranuju potrebu samostatného
kapitdalového zaobchadzania v pripade zloZitych sekuritizdcii. Bazilejsky vybor neZiadal takéto
ustanovenia a zavedenie koncepcie zloZitych resekuritizacii v EU by znamenalo nerovnaké

podmienky a znevyhodnenie bank v EU.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 98
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) V zmysle smernice 2006/48/ES sa od
bank investujucich do resekuritizdcii

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(15) Uverové institiicie by mali posidit’, i
expozicie v kontexte aktivami zaistenych

AM\810035SK.doc



vyZaduje, aby uplatnili naleZitu
starostlivost’ aj voci podkladovym
sekuritizaciam a nesekuritizaCnym
expoziciam, ktoré su koneCnym
podkladom resekuritizacii. V zavislosti od
zloZitosti vrstiev sekuritizacnych Struktiir
a v zavislosti od zloZitosti alebo
rozmanitosti nesekuritizacnych expozicii
(alebo oboch), ktoré su konecnym
podkladom resekuritizdcii, sa moZe stat’,
e tento poZadovany postup ndleZitej
starostlivosti nebude mozné vykonat’
alebo bude nehospodarny (alebo oboje).
Ide najmdi o pripad, ked’ konecné
podkladové expozicie tvori napriklad
skupenie akcii na dlh (leveraged buy-out)
alebo dlh spojeny s financovanim projektu
(project finance debt). V tychto pripadoch
by institucie nemali investovat’ do
takychto vysoko zloZitych resekuritizdcii.
Pocas preverovania poZadovanej naleZitej
starostlivosti by prisluSné organy mali
venovat’ osobitnu pozornost’ takymto
vysoko zloZitym sekuritizaciam a mali by
poZadovat’ ich uplné odpocitanie od
kapitalu, pokial’ nebolo presvedcivo
preukazané k spokojnosti tychto organov,
Ze v kaZdom jednotlivom pripade vysoko
zloZitych resekuritizaénych expozicii
inStitucia uplatnila v sulade so smernicou
2006/48/ES postup nalezitej starostlivosti,
a to aj v suvislosti s koneénymi
podkladovymi expoziciami.
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kratkodobych obchodovatel’nych cennych
papierov predstavuju resekuritizacné
expozicie, vrdtane tych, ktoré su

v kontexte programov ziskavania
nadriadenych tranZi samostatnych skupin
celych uiverov, pricom ani jeden 7 tychto
uverov nie je sekuritizacnou alebo
resekuritizacnou expoziciou,

a ked’ ochranu pred prvou stratou kaZdej
investicie poskytuje predajca uiverov.

V druhej 7 tychto situdcii by sa facilita
likvidity Specificka pre skupinu vo
vS§eobecnosti nemala povaZovat’ za
resekuritizacnui expoziciu, pretoZe tdto
predstavuje tranZu samostatnej skupiny
aktiv (to znamend uplatnitel’nu skupinu
celych uverov), ktord neobsahuje Ziadnu
sekuritizaCnu expoziciu. Naproti tomu
celoprogramové zniZenie kreditného
rizika, ktoré sa vzt'ahuje len na niektoré
straty presahujuce ochranu poskytovanu
predavajucim na rozlicné skupiny, by vo
vSeobecnosti znamenalo, Ze sa do tranZi
rozdeluje riziko skupiny viacndsobnych
aktiv obsahujucich minimdlne jednu
sekuritizaCnu expoziciu, a predstavovalo
by preto resekuritizacnu expoziciu.
Napriek tomu, ak sa cely takyto program
financuje vylucne 7 jednej triedy
kratkodobych obchodovatel’nych cennych
papierov a ak celoprogramové znizenie
kreditného rizika nepredstavuje
resekuritizdaciu alebo kratkodobé
obchodovatel’né cenné papiere sui v plnom
rozsahu podporované uiverovou
instituciou, ktord je sponzorom, co
znamend, Ze namiesto podkladovych
skupin alebo aktiv je riziku zlyhania
sponzora v skutoCnosti vystaveny investor
obchodovatel’nych cennych papierov,
potom by sa tento krdtkodoby
obchodovatel’ny cenny papier vo
v§eobecnosti nemal povaZovat’ za
resekuritizacnu expoziciu.

Or. en
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Odovodnenie

Podporuje PDN Rady na odstranenie velmi zloZitych resekuritizdci.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 99
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) V zmysle smernice 2006/48/ES sa od
bank investujucich do resekuritizdcii
vyZaduje, aby uplatnili ndleZitu
starostlivost’ aj voci podkladovym
sekuritizaciam a nesekuritizaCnym
expoziciam, ktoré su koneCnym
podkladom resekuritizacii. V zavislosti od
zloZitosti vrstiev sekuritizacnych Struktiir
a v zavislosti od zloZitosti alebo
rozmanitosti nesekuritizacnych expozicii
(alebo oboch), ktoré su koneénym
podkladom resekuritizdcii, sa moZe stat’,
e tento poZadovany postup ndleZitej
starostlivosti nebude mozné vykonat’
alebo bude nehospodarny (alebo oboje).
Ide najmdi o pripad, ked’ konecné
podkladové expozicie tvori napriklad
skupenie akcii na dlh (leveraged buy-out)
alebo dlh spojeny s financovanim projektu
(project finance debt). V tychto pripadoch
by institucie nemali investovat’ do
takychto vysoko zloZitych resekuritizdcii.
Pocas preverovania poZadovanej naleZitej
starostlivosti by prisluSné organy mali
venovat’ osobitnii pozornost’ takymto
vysoko zloZitym sekuritizaciam a mali by
poZadovat’ ich uplné odpocitanie od
kapitalu, pokial’ nebolo presvedcivo
preukazané k spokojnosti tychto organov,
Ze v kaZdom jednotlivom pripade vysoko
zloZitych resekuritizaénych expozicii
inStitucia uplatnila v sulade so smernicou
2006/48/ES postup nalezitej starostlivosti,
a to aj v suvislosti s koneénymi
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

(15) Uverové institiicie by mali posidit’, &i
expozicie v kontexte aktivami zaistenych
kratkodobych obchodovatelnych cennych
papierov predstavuju resekuritizacné
expozicie. VSetky pozicie v aktivami
zaistenych krdatkodobych
obchodovatel’nych cennych papieroch,
ktoré ziskavaju nadriadené tranZe
samostatnych skupin celych uverov od
spolocnosti, pricom ani jeden z tychto
uverov nie je sekuritizacnou alebo
resekuritizaCnou expoziciou aa ochranu
pred prvou stratou kaZdej investicie
poskytuje predajca uverov, by mali byt’
vyriaté 7 vymedzenia pojmu
resekuritizdcia.
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podkladovymi expoziciami.

Or. en

Odovodnenie

Z hladiska rizika nie je dévod zhrnut' programy ABCP urcené na podnikové financovanie do
definicie resekuritizdcie, a to preto, ze v sekuritizovanom portfoliu neexistuju ,,skutocné “
sekuritizacné expozicie, ale len polozky ako obchodné alebo najomné pohladavky.

V opacnom pripade sa financovanie stane omnoho nakladnejsie pre podniky a najme MSP,

ktoré nemaju iny pristup k kapitalovym trhom.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 100
Sharon Bowles, Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) V zmysle smernice 2006/48/ES sa od
bank investujucich do resekuritizacii
vyZzaduje, aby uplatnili nalezita
starostlivost” aj vo¢i podkladovym
sekuritizacidm a nesekuritizanym
expoziciam, ktoré st kone¢nym podkladom
resekuritizacii. V zdvislosti od zloZitosti
vrstiev sekuritizacnych Struktur a

v zavislosti od zloZitosti alebo rozmanitosti
nesekuritizacnych expozicii (alebo oboch),
ktoré su koneénym podkladom
resekuritizdcii, sa moze stat’, Ze tento
poZadovany postup ndleZitej starostlivosti
nebude moZné vykonat’ alebo bude
nehospoddrny (alebo oboje). Ide najmdi

o pripad, ked’ konecéné podkladové
expozicie tvori napriklad skupenie akcii
na dlh (leveraged buy-out) alebo dlh
spojeny s financovanim projektu (project
finance debt). V tychto pripadoch by
institucie nemali investovat’ do takychto
vysoko zloZitych resekuritizdacii. Pocas
preverovania poZadovanej naleZitej
starostlivosti by prisluSné organy mali
venovat’ osobitnii pozornost’ takymto
vysoko zloZitym sekuritizaciam a mali by

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(15) V zmysle smernice 2006/48/ES sa od
bank investujucich do resekuritizacii
vyZzaduje, aby uplatnili nalezita
starostlivost” aj vo¢i podkladovym
sekuritizacidm a nesekuritizanym
expoziciam, ktoré st kone¢nym podkladom
resekuritizacii. Na lepSie pochopenie
efektivity tychto ustanoveni

o sekuritizdacidch a resekuritizdaciach by
Komisia mala dodrZiavat’ desiaty odsek
Clanku 156 smernice 2006/48/ES, ktory
ustanovuje spravu Komisie o o¢akdavanom
vplyve ¢lanku 122a, a predloZit’ tiito
spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade
spolu s prislus§nym ndavrhom do 31.
decembra 2009. V ocakdvani tohto
posudenia by sa tato smernica nemala
tykat’ tzv. vysoko zloZitych resekuritizdcil.
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poZadovat’ ich uplné odpocitanie od
kapitalu, pokial’ nebolo presvedcivo
preukazané k spokojnosti tychto organov,
Ze v kaZdom jednotlivom pripade vysoko
zloZitych resekuritizaénych expozicii
inStitucia uplatnila v sulade so smernicou
2006/48/ES postup ndleZitej starostlivosti,
a to aj v suvislosti s koneénymi
podkladovymi expoziciami.

Or. en
Odovodnenie

Revizia SKP II Ziadala posudenie do 31. decembra 2009 a analyzu dohody o clanku 122a —
kvantitativnych a kvalitativnych poZiadaviek na sekuritizacie. Je neprijatelné, Ze Komisia tito
skutocnost doteraz ignorovala a namiesto toho navrhla dalsie (a neuplné) opatrenia pre
velmi zlozité resekuritizdacie. Toto hodnotenie by sa malo uskutocnit' s ohladom na uvedenu
Ziadost, poZiadavky na velmi zloZitu resekuritizaciu v tomto hodnoteni by sa mali odstranit.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 101
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(16) S ciel’om podporit’ zblizovanie vypust'a sa
postupov dohl’adu, pokial’ ide o dohl’ad
nad uplatiiovanim ndleZitej starostlivosti
v pripade vysoko zloZitych resekuritizdcii,
by mal Vybor eurépskych organov
bankového dohl’adu vypracovat’
usmernenia, ktoré by mali obsahovat’
definiciu alebo kritéria pre tie druhy
resekuritizdcii, ktoré by sa na tento ucel
mali povaZovat’ za ,,vysoko zloZité“. Tato
definicia alebo tieto kritéria by sa mali
prisposobit’ vyvoju trhovych postupov.

Or. en
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 102
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou

(16) S ciel’om podporit’ zblizovanie
postupov dohl’adu, pokial’ ide o dohl’ad
nad uplatiiovanim ndleZitej starostlivosti
v pripade vysoko zloZitych resekuritizacii,
by mal Vybor eurépskych organov
bankového dohl’adu vypracovat’
usmernenia, ktoré by mali obsahovat’
definiciu alebo kritéria pre tie druhy
resekuritizdcii, ktoré by sa na tento ucel
mali povaZovat’ za ,,vysoko zloZité“. Tato
definicia alebo tieto kritéria by sa mali
prisposobit’ vyvoju trhovych postupov.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

vypust'a sa

Or. en

Odovodnenie

Poziadavky na zverejniovanie uvedené v clanku 122a ods. 7) odstranuju potrebu samostatného
kapitdalového zaobchadzania v pripade zlozZitych sekuritizdcii. Bazilejsky vybor neZiadal takéto
ustanovenia a zavedenie koncepcie zloZitych resekuritizacii v EU by znamenalo nerovnaké

podmienky a znevyhodnenie bank v EU.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 103
Sharon Bowles, Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou

(16) S cielom podporit’ zblizovanie
postupov dohl'adu, pokial’ ide o dohl'ad nad
uplatiiovanim naleZitej starostlivosti

v pripade vysoko zlozitych resekuritizacii,
by mal Vybor eurépskych organov
bankového dohl’adu vypracovat’
usmernenia, ktoré by mali obsahovat’
definiciu alebo kritéria pre tie druhy
resekuritizdcii, ktoré by sa na tento ucel

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(16) S cielom podporit’ zblizovanie
postupov dohl'adu, pokial’ ide o dohl'ad nad
uplatiovanim naleZitej starostlivosti

v pripade vysoko zlozitych resekuritizacii
by Komisia mala dodrZiavat’ desiaty odsek
Clanku 156 smernice 2006/48/ES, ktory
ustanovuje spravu Komisie o o¢akdavanom
vplyve ¢lanku 122a, a predloZit’ tito
spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade
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mali povaZovat’ za ,,vysoko zloZité“. Tato
definicia alebo tieto kritéria by sa mali
prisposobit’ vyvoju trhovych postupov.

spolu s prislus§nym ndavrhom do 31.
decembra 2009. Otazka vysoko zloZitych
resekuritizdcii a definicia tychto ndstrojov
by sa mala posudzovat’ v tomto hodnoteni.

Or. en

Odovodnenie

Revizia SKP II Ziadala posudenie do 31. decembra 2009 a analyzu dohody o clanku 122a —
kvantitativnych a kvalitativnych poZiadaviek na sekuritizacie. Je neprijatelné, Ze Komisia tito
skutocnost doteraz ignorovala a namiesto toho navrhla dalsie (a neuplné) opatrenia pre
vysoko zlozité resekuritizdacie. Toto hodnotenie by sa malo uskutocnit' a malo by posudzovat

aj vysoko zlozZité resekuritizdcie.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 104
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou

(16) S cielom podporit’ zblizovanie
postupov dohl'adu, pokial’ ide o dohl'ad nad
uplatiovanim nalezitej starostlivosti

v pripade vysoko zlozitych resekuritizacii,
by mal Vybor eurépskych organov
bankového dohl’adu vypracovat’
usmernenia, ktoré by mali obsahovat’
definiciu alebo kritéria pre tie druhy
resekuritizacii, ktoré by sa na tento ucel
mali povazovat’ za ,,vysoko zlozité*. Tato
definicia alebo tieto kritéria by sa mali
prisposobit’ vyvoju trhovych postupov.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(16) S cielom podporit’ zblizovanie
postupov dohl'adu, pokial’ ide o dohl'ad nad
uplatiovanim naleZitej starostlivosti

v pripade vysoko zlozitych resekuritizacii,
by sa mal v sulade s riadnym
legislativnym postupom vypracovat’
pravny ramec obsahujuci definiciu alebo
kritéria pre tie druhy resekuritizacii, ktoré
by sa na tento ucel mali povazovat’ za
,»Vysoko zlozité*“. Tato definicia alebo tieto
kritéria by sa mali prispdsobit’ vyvoju
trhovych postupov.

Or. en

Odovodnenie

Nedostatok nalezitej starostlivosti zo strany bank viedol k intenzivnemu vystaveniu rizikam,
ktoré neboli dobre pochopené, a preto hral v krize klucovu ulohu. PozZiadavka preukazovat
organu dohladu nalezitu starostlivost je teda absolutne opodstatnend. Tieto resekuritizdacie je
v§ak nevyhnutné jasne a presne definovat, aby sa zabezpecila regulacna istota a aby organy
dohladu neboli vystavené neprimerane Sirokému uplatiiovaniu tohto ustanovenia. Tato
definicia by preto mala byt predmetom schvalovania v sulade s riadnym legislativnym
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postupom, pretoze je klucovym prvkom pravidiel resekuritizacie.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 105
Sharon Bowles, Othmar Karas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 16a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(16a) Komisia nedodrZala pismeno b)
tretieho pododseku élanku 156 smernice
2006/48/ES, ktory vyZaduje vyhodnotenie
tejto smernice do 31. decembra 2010,

a tak reagovala na potrebu lepSej analyzy
reakcie na makroprudencidlne problémy
vrdtane metodiky za vypoctom
kapitalovych poZiadaviek uvedenej
smernice. Komisia by mala ¢o
najrychlejsie informovat’ o tomto
vyhodnoteni a navySe vzhl’adom na
hospoddrsku situdciu predloZit’
hodnotenie vplyvu kumulativneho vplyvu
tychto opatreni na redlnu ekonomiku.

Or. en

Odovodnenie

Revizia SKP II Ziadala posudenie do 31. decembra 2009 na lepsSiu analyzu
,,makroprudencialnych probléemov* a Ziadala o hodnotenie metodiky za vypoctom
kapitalovych poZiadaviek. Je neprijatelné, Ze Komisia to doteraz nesplnila, a to najmd
vzhladom na sucasnu hospodarsku situaciu, a tento zavdizok by si mala splnit.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 106
Pascal Canfin

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 16a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujici navrh
(16a) Pre orgdany dohl’adu je vel’'mi t'aiké

dohliadat’ nad vysoko zloZitymi
resekuritizaciami. Komisia by preto mala
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vykonat’ analyzu ndkladov a prinosov
finanénych produktov, ktoré sa o krizy
povazuju za toxické financné produkty.
Komisia by mala informovat’ o vysledkoch
tejto analyzy Eurdpsky parlament a Radu
a predloZit’ podl’a potreby legislativne
navrhy.

Or. en

Odovodnenie

Neuskutocnila sa zZiadna redalna analyza vplyvu vysoko zlozZitych resekuritizdcii na ekonomiku
a kriza dokazala, Ze takéto produkty mézu mat velmi Skodlivé nasledky.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 107
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 26

Text predlozeny Komisiou

(26) Vzhl'adom na slabt vykonnost’
pozorovanu v nedavnej minulosti by sa
mali posilnit’ kritéria internych modelov na
vypocet kapitalovych poziadaviek na
trhové riziko. Predovsetkym by sa mali
doplnit’ o zachytavanie rizik v stvislosti

s kreditnymi rizikami v obchodnej knihe.
Kapitalové poziadavky by okrem toho mali
zahfnat prvok prispdsobeny stresovym
podmienkam, aby sa posilnili kapitalové
poziadavky vzhl'adom na zhorSujuce sa
trhové podmienky a aby sa obmedzila
potencialna procyklickost’. Vzhl'adom na
mimoriadne t'azkosti, ktoré sa nedavno
zaznamenali pri zaobchadzani so
sekuritizaénymi poziciami za pouZitia
pristupov vychadzajucich z internych
modelov, by sa mali moznosti instittcii
modelovat’ sekuritizacné rizika

v obchodnych knih4dch obmedzit’ a malo by
sa automaticky vyzadovat’ pouZivanie
Standardizovanych kapitalovych
poziadaviek pre sekuritiza¢né pozicie
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

(26) Vzhl'adom na slabu vykonnost’
pozorovanu v nedavnej minulosti by sa
mali posilnit’ kritéria internych modelov na
vypocet kapitalovych poziadaviek na
trhové riziko. Predovsetkym by sa mali
doplnit’ o zachytavanie rizik v stvislosti

s kreditnymi rizikami v obchodnej knihe.
Kapitalové poziadavky by okrem toho mali
zahfnat prvok prispdsobeny stresovym
podmienkam, aby sa posilnili kapitalové
poziadavky vzhl'adom na zhorSujuce sa
trhové podmienky a aby sa obmedzila
potencialna procyklickost’. Financéné
institucie by mali tie7 vykondvat’ reverzné
stresové testy na posudenie toho, ktoré
scendre by mohli ohrozit’ Zivotaschopnost’
banky, okrem pripadov, ak su schopné
dokazat’, Ze takyto test nie je nutny.
Vzhl'adom na mimoriadne tazkosti, ktoré
sa nedavno zaznamenali pri zaobchadzani
so sekuritizacnymi poziciami za pouZitia
pristupov vychéadzajucich z internych
modelov, by sa mali moZznosti instittcii

AM\810035SK.doc



v obchodnej knihe. modelovat’ sekuritiza¢né rizika
v obchodnych knih4dch obmedzit’ a malo by
sa automaticky vyzadovat’ pouZivanie
Standardizovanych kapitalovych
poziadaviek pre sekuritiza¢né pozicie
v obchodnej knihe.

Or. en
Odovodnenie

Stresové testy by mali byt zamerané na udalosti, ktoré dokazu byt najskodlivejsie, ¢i uz
velkostou straty alebo stratou dobrého mena. Tzv. reverzny stresovy test skuma udalosti,
ktoré by mohli mat vyznamny vplyv na podnik.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 108
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 26a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(26a) Opatrenia v tejto smernici su
krokmi reformného procesu v reakcii na
finanénu krizu. V sulade so zavermi G20,
Rady pre financnu stabilitu a bazilejského
vyboru pre bankovy dohl’ad sa zdaju byt
potrebné d’alSie reformy na zlepSenie
kvality kapitalu, zabezpecenie vicSieho
kapitalu na krytie rizikovejSich cinnosti,
vytvorenie anticyklickych mechanizmov
a vypracovanie komplexného reZimu
riadenia rizika likvidity. V zdujme
zabezpeclenia primeranej demokratickej
kontroly musi byt’ do tohto procesu vcas
a ucinne zapojeny Eurdpsky parlament

a Rada.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 109
Jiirgen Klute

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 26a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(26a) Opatrenia v tejto smernici su
krokmi reformného procesu v reakcii na
finanénu krizu. V sulade so zavermi G20,
Rady pre financnu stabilitu a bazilejského
vyboru pre bankovy dohl’'ad mézu byt
potrebné d’alSie reformy vrdtane
proticyklickych rezerv, dynamickej tvorby
opravnych poloZiek a metody vypoctu
kapitalovych poZiadaviek v smernici
2006/48/ES. Aby sa obmedzilo vytviranie
pak, je nutné zakazat’ poskytovanie
bankovych uverov alternativnym
investicnym fondom. V zdujme
zabezpeclenia primeranej demokratickej
kontroly reformného procesu musi byt’
dori véas a ucinne zapojeny Europsky
parlament a Rada.

Or. de

Odovodnenie

Tento PDN je zalozeny na PDN spravodajkyne, ale meni znenie o pakach. Toto ma zohladnit
pripomienky (napr. OECD), podla ktorych je jednou z hlavnych pricin financnej krizy
zlucovanie komercnych a investicnych bank. Vsetky banky, ktoré mozu podla zakona posobit
len v tradicnom odvetvi bankovnictva (t. j. sporitelne a druzstevné banky) financna kriza
usetrila.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 110
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 26a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(26a) V Clanku 152 smernice 2006/48/ES
sa stanovuje poZiadavka, aby urcité
uverové institucie poskytovali vlastné
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zdroje, ktoré su minimdlne rovnaké ako
urcité Specifikované minimdlne hodnoty
pocas troch dvandst’mesacnych obdobi
medzi 31. decembrom 2006

a 31. decembrom 2009. Vzhl’adom na
sucasnu situdciu v sektore bankovnictva

a predlZenie trvania prechodnych opatreni
tykajucich sa minimalneho kapitalu, ktoré
prijal Bazilejsky vybor pre bankovy
dohlad, je vhodné obnovit’ tuto
poZiadavku na obmedzené obdobie do 31.
decembra 2010.

Or. en

Odovodnenie

Europske banky uz dva roky vykonavaju Bazilej 1 a dokdzalo sa, Ze lepSie zachytava rizikad na
stanovenie kapitalovych poziadaviek nez Bazilej 1. Je teda nepotrené a zaroven prilis
zatazujuce, aby europske institucie nadalej pocitali kapitalové pozZiadavky podla dvoch

roznych metod az do 31. decembra 2011.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 111

Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 26b (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(26b) Bazilejsky vybor vykondva
komplexné hodnotenie vplyvu v roku
2010, aby nakalibroval zmeny
kapitalového ramca koncom roka 2010.
Do 30. juna 2011 by Komisia mala
Europskemu parlamentu a Rade predloZit’
spravu o zmendch ndavrhov vyplyvajucich
z rekalibracie dohodnutych na
medzindrodnej urovni, a predloZit’ navrh
na zmenu a doplnenie prvkov tejto
smernice odzrkadl’ujucich tieto zmeny.

Or. en
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Odovodnenie

SKP musi zohl'adnit PDN dohodnuté na medzinarodnej uirovni po bazilejskych diskusiach

o QIS a obchodnej knihe. Tieto otdzky u SirSie nez len potreba dna pri korelacnom
obchodovani: zatial’ ¢o konecné vysledky QIS este neboli zverejnené, ocakava sa, Ze bazilejsky
vybor prehodnoti pésobnost a vykonavanie suvisiacich usmerneni v désledku predpokladu
vplyvu QIS na odvetvie. Okrem toho je prehodnotenie potrebné, aby sa zabezpecilo, Ze
hedzovanie sa bude podporovat a nie penalizovat.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 112
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 26¢ (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(26¢) Batzilejsky vybor vypracuva Studiu
vplyvu tykajucu sa kapitalovych
poZiadaviek na sekuritizacné pozicie

v obchodnej knihe a kapitalovych
poZiadaviek na portfolia korelacného
obchodovania. 7 dovodov i) snahy o o
najrychlejSie dosiahnutie dohody

0 komplexnych Strukturdlnych reformdch
regulacnych kapitdlovych pravidiel; ii)
neistoty pokial’ ide o kvantum
prirastkovych kapitalovych zmien
poZadovanych ako dosledok zmien
podliehajucich Studiam vplyvu; iii)
prirastkového kvanta prirastkového
kapitalu poZadovaného ako dosledok
kapitalovych zmien v procese
prijatia(vratane reforiem ndstrojov triedy
1 a triedy 2 a zavedenia novych pomerov
likvidity ); iv) praktickych limitov
mnoZstva dodatoéného, kapitdilu, ktoré
moZu uverové institucie ziskat’ na
kapitalovych trhoch v krdtkom a strednom
Case; a v) nevyhnutnej poZiadavky

z hladiska verejnej politiky, aby uiverové
institucie poskytovali nové uvery
komerénym a retailovym klientom vo
vyznamnych objemoch pocas obdobia
zniZovania pakovych investicii uverovych
institucii v dosledku zvySenych
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kapitalovych poZiadaviek, je vhodné, aby
sa vykondvanie tejto smernice
uskutociiovalo pocas prechodného
obdobia a aby sa vykondvanie odloZilo na
rok 2010 a aby na urcité pozicie driané

k 31. decembru 2009 platili
predchadzajuce pravidla.

Or. en

Odovodnenie

Prechodné obdobie z dovodov uvedenych v i) az v) navrhovaného PDN k odévodneniu 26a.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 113

Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 26a (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(26a) Bazilejsky vybor vypracuva Studie
vplyvu tykajuce sa kapitdlovych
poZiadaviek na sekuritizacné pozicie

v obchodnej knihe a kapitalovych
poZiadaviek na portfolia korelacného
obchodovania. 7 dovodov i) snahy o o
najrychlejSie dosiahnutie dohody

0 komplexnych Strukturdlnych reformdch
regulacnych kapitdlovych pravidiel; ii)
neistoty pokial’ ide o kvantum
prirastkovych kapitdalovych zmien
poZadovanych ako dosledok zmien
podliehajucich Studiam vplyvu; iii)
prirastkového kvanta prirastkového
kapitalu poZadovaného ako dosledok
kapitalovych zmien v procese
prijatia(vratane reforiem ndstrojov triedy
1 a triedy 2 a zavedenia novych pomerov
likvidity ); iv) praktickych limitov
mnoZstva dodatocného, kapitdilu, ktoré
moZu uverové institucie ziskat’ na
kapitalovych trhoch v krdtkom a strednom
Case; v) nevyhnutnej poZiadavky

z hladiska verejnej politiky, aby uiverové
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institucie poskytovali nové uvery
komerénym a retailovym klientom vo
vyznamnych objemoch pocas obdobia
zniZovania pakovych investicii uverovych
institucii v dosledku zvySenych
kapitalovych poZiadaviek, je vhodné, aby
sa vykondvanie tejto smernice
uskutociiovalo pocas dlhSieho obdobia

a aby na urcité transakcie na suvahdch
uverovych institucii k 31. decembru 2009
platili predchadzajuce pravidla.

Or. en
Odovodnenie

Navrhy SKP 3 budii vyZadovat zvySenie kapitilovych poziadaviek pre banky EU, ktoré budii
pokles. Kapitdlové poziadavky sa musia zvySovat' postupne pocas dlhsieho obdobia, a na
Jjestvujuce transakcie by mali stale platit’ predchddzajuce pravidla, aby sa kapital nedrzal za
obchodné polozky, ktoré sa znizuju, a aby sa riesili technické nedostatky existujucich navrhov,
ktoré boli predlozené vo velmi kratkom case. Toto odovodnenie tiez odkazuje na vytvorenie
rovnakych podmienok na medzinarodnej tirovni.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 114
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 1

Smernica 2006/48/ES

Clanok 4 — body 40a a 40b

Text predlozeny Komisiou

(1) V ¢lanku 4 sa vkladaju body 40a a 40b:

»40a. resekuritizacia je sekuritizicia,

v ktorej jedna alebo viacero podkladovych
expozicii spliia definiciu sekuritizacnej
pozicie;

40b. resekuritizacna pozicia je expozicia
voci resekuritizacii;

PE439.967v01-00
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Pozmenujuci a dopliujici navrh
(1) Do ¢lanku 4 sa vklada tento odsek:

3 6a. resekuritizacia je sekuritizicia ,

v ktorej sa riziko suvisiace s podkladovou
skupinou expozicii rozdel’uje na tranze

a minimdlne jedna z podkladovych
expozicii je sekuritizacnou poziciou;

36b. resekuritizacnd pozicia je expozicia
voci resekuritizacii;

Or. en
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Odovodnenie

Tymto sa definicia viac priblizuje k definicii bazilejského vyboru. Presunutim tejto definicie
do pismena 36 z pismena 40 sa upravuje miesto definicie sekuritizacie.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 115
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 -bod 1

Smernica 2006/48/ES

Clanok 4 —bod 40a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
,40a. resekuritizdcia je sekuritizacia, ,40a. resekuritizdcia je sekuritizacia,
v ktorej jedna alebo viacero podkladovych v ktorej viac ako 10 % podkladovych
expozicii splna definiciu sekuritizacnej expozicii podl’a hodnoty expozicie splia
pozicie; definiciu sekuritizacnej pozicie;
Or. en
Odoévodnenie

Navrhovana definicia resekuritizacie je prilis restriktivna. Portfolia casto obsahuju malé casti
sekuritizacnych expozicii na optimalnu diverzifikaciu rizika. Tieto nie su reprezentativne,
pokial ide o riziko celého sekuritizovaného portfolia.

Sirokd pésobnost uplatiiovania by mala negativny vplyv najmd na hybridné ABCP. Toto
ustanovenie by mohlo viest k rozdeleniu takychto programov a na zvySenie tlaku na predaj
inak sekuritizovanych ABS.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 116
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 1

Smernica 2006/48/ES

Clanok 4 —bod 40a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
(40a) resekuritizécia je sekuritizacia, (40a) resekuritizécia je sekuritizacia,
v ktorej jedna alebo viacero podkladovych v ktorej viac ako 10 % podkladovych
expozicii splna definiciu sekuritizacnej expozicii podl’a hodnoty expozicie splia
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pozicie; definiciu sekuritiza¢nej pozicie;

Or. en
Odovodnenie

Navrhovana definicia resekuritizacie je prilis restriktivna. Portfolia casto obsahuju malé casti
sekuritizacnych expozicii na optimalnu diverzifikaciu rizika. Tieto nie su reprezentativne,
pokial ide o riziko celého sekuritizovaného portfdlia.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 117
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno a

Smernica 2006/48/ES

Clanok 22 — odsek 1 — pododsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

1a. Pokial’ ide o transparentnost’,
institucie posobiace ako primdrny broker
st povinné informovat’ svoje prislusné
organy o vietkych uverovych pozicidach,
ktoré vystavili hed’Zovym fondom a inym
profesiondlnym investorom.

Or. en
Odovodnenie

Na zabezpecenie transparentnosti sa pozZiadavky uverejiiovania maju uplatiiovat’ aj na
financné institucie posobiace ako primarny broker.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 118
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno aa (nové)
Smernica 2006/48/ES

Clanok 22 — odsek 2a (novy)
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Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(aa) Vklada sa tento odsek 2a:

2a) Prislusné organy domovského
¢lenského Statu zabezpecia
prostrednictvom podrobnych

a dokladnych kontrol tykajucich sa
vhodnosti tychto kategorii zamestnancov
vrdtane vrcholového manaZmentu,
pracovnikov zodpovednych za
podstupovanie rizik a pracovnikov

s kontrolnymi funkciami, ktorych
profesiondlne innosti maju vyznamny
vplyv na rizikovy profil uwverovych
institucii, pred tym, ako zacnu svoju
¢innost’. podobné kontroly sa
uskutoCiiuju aj v pripade vietkych
zamestnancov, ktorych celkova odmena
vrdtane prispevkov na dochodkové
zabezpecenie zarad’uje do rovnakej triedy
ako tieto kategorie zamestnancov. Takéto
rozhovory vezmu do nivahy akykol’'vek
malus alebo vrdtenie tykajuce sa dotycénej
osoby v predchadzajucich poziciach.“

Or. en
Odovodnenie

Organy dohladu by mali vykonavat' podrobné rozhovory s najvyssim manazmentom

a zamestnancami s rovhakymi odmenami, aby posudili ich vhodnost pred zacatim svojej
cinnosti v uverovej institucii. Takéto rozhovory by mali byt rigorozne a brat’ do uvahy
akykolvek malus alebo vratenie tykajuci sa dotycnej osoby.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 119
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno b
Smernica 2006/48/ES

Clanok 22 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
3. Vybor eurdopskych organov bankového 3. EBA moéZe vypracovat’ technické normy
AM\810035SK.doc 39/124 PE439.967v01-00
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dohladu zabezpecuje usmernenia pre
spravne politiky odmeiiovania, ktoré su

v sulade so zdasadami stanovenymi v bode
22 prilohy V. Vybor eurdpskych
regulacnych organov cennych papierov
uzko spolupracuje s Vyborom eurdpskych
organov bankového dohladu pri
zabezpecovani usmerneni pre politiky
odmenovania takych kategorii
zamestnancov, ktori sa zii€astiiuju na
poskytovani investi¢nych sluzieb

a vykonavani investi¢nych ¢innosti

v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004

o trhoch s investiénymi nastrojmi.

na ulahéenie vykondvania a zabezpecenie
konzistentnosti informdcii
zhromaZd’ovanych podla odseku 2a tohto
Clanku a zdsad tykajucich sa politiky
odmeiiovania uvedenych v bodoch 22

a 22a prilohy V. Komisia tieto technické
normy prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s clankami
151, 151a a 151b. Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy uzko spolupracuje

s EBA pri vypracovavani tychto
technickych noriem pre politiky
odmenovania takych kategorii
zamestnancov, ktori sa zii€astiiuju na
poskytovani investi¢nych sluzieb

a vykonavani investi¢nych ¢innosti

v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004

o trhoch s investiénymi nastrojmi. EBA
uskutocCiiuje otvorené verejné konzulticie
o technickych normdch a analyzovat’
potencidlne suvisiace ndaklady a prinosy.
EBA by mal tiez Ziadat’ o stanovisko alebo
poradenstvo od Skupiny zainteresovanych
stran v bankovnictve uvedenej v ¢lanku 22
nariadenia (E U) ¢ .../2010 [o zriadeni
EBA|]. Technické normy sa vypracuju pri
zohladneni proporcionality ako
najdéleZitejSej zdasady.

Or. en

Odovodnenie

Technické normy EU by nemali viest k nadmernému zataZeniu odvetvia regulacnymi
poziadavkami. Toto plati najmd pre mensie banky. Spolocny subor pravidiel by mal
predpokladat pristup na zaklade proporcnosti. Malo by sa objasnit, Ze Komisia prijem
technické normy podla svojich posobnosti prijimat delegované akty podla zmluvy (clanok 290
Lisabonskej zmluvy). Je nutna riadna transparentnost pocas procesu podpory technickych

noriem.

PE439.967v01-00
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 120
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ba (nové)
Smernica 2006/48/ES

Clanok 22 — odsek 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh
(ba) Dopiﬁa sa tento odsek 3a:

3a) Komisia predloZi Europskemu
parlamentu a Rade spravu o vSetkych
opatreniach dohodnutych na
medzindrodnej urovni tykajucich sa
spolocnej Struktury uverejiiovania poctu
0sob v platovych triedach 1 milion eur

a viac, vrdatane hlavnych prvkov mzdy,
prémii, dlhodobych odmien a prispevkov
na dochodkové zabezpecenie. V pripade
medzindrodnych dohod prijme Komisia
delegované akty v sulade s ¢lankami 151,
151a a 151b.

Or. en

Odovodnenie

Aby sa stavalo na myslienke porovnavania EU, organy dohladu by sa mali usilovat
o medzindrodnu Strukturu spolocného uverejiiovania informdcii o odmendch.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 121
Pascal Canfin

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 - bod 3

Smernica 2006/48/ES

Clanok 54

Text predlozeny Komisiou

Clenské 3taty zabezpetia, aby ich prislusné

organy mali pravomoc ukladat’ opatrenia
alebo sankcie finanéného a nefinan¢ného
charakteru na Gcely prvého odseku. Tieto
sankcie alebo opatrenia musia byt’ i€inné,

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

Clenské 3taty zabezpetia, aby ich prislusné

organy mali pravomoc ukladat’ opatrenia
alebo sankcie finan¢ného a nefinan¢ného

charakteru na ucely prvého odseku vrdtane

vy$Sich kapitdalovych poZiadaviek
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primerané a odradzujice.*

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 122
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 —bod 8

Smernica 2006/48/ES

Clanok 101 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Ziadna 7 d’alej uvedenych institicii
neposkytne podporu sekuritizacii nad
ramec svojich zmluvnych povinnosti

s cielom znizenia potencialnych alebo
skutocnych strdt investorov:

(a) uverovd institucia, ktord je
origindtorom a ktord v suvislosti so
sekuritizdaciou podnikla jeden

z nasledujucich krokov:

(i) pouZila ¢lanok 95 pri vypocte hodnoty

riziko vaZenych expozicii;

(ii) predala nastroje zo svojej obchodnej
knihy ucelovej jednotke zaoberajucej sa

sekuritizdaciou, takZe uZ nemad v dribe
kapital na krytie Specifického rizika
spojeného s tymito ndstrojmi;

(b) uverova institucia, ktord je sponzorom.

PE439.967v01-00

a moznosti vyZadovat’ od spolocnosti, aby
pouZili isté zisky na zlepSenie
kapitalovych pomerov. Tieto sankcie alebo
opatrenia musia byt’ i€¢inné, primerané

a odradzujuce.*

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1. Uverovd institiicia, ktord je sponzorom
alebo origindtorom a ktord s ohl’adom

na sekuritizdciu vyuZila pri vypocte
hodnoty rizikovo vaZenych expozicii
¢lanok 95 alebo predala ndstroje zo svojej
obchodnej knihy SSPE tak, Ze ui d’alej
nie je potrebné, aby na rizikd spojené

s tymito ndstrojmi drzala vlastné zdroje,
neposkytuje na ucely znizovania
potencialnych alebo skutocnych strat
investorov podporu sekuritizacii nad ramec
svojich zmluvnych povinnosti.

Or. en
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 123
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
(9) Za c¢lanok 122a sa vklada tento Clanok vypust'a sa
122b:
»Clanok 122b

1. Bez ohladu na rizikové vahy pre
vS§eobecné resekuritizacné pozicie v Casti 4
prilohy IX poZaduju prislusné orgdany od
uverovych institucii, aby na pozicie vo
vysoko zloZitych resekuritizdcidch
uplatiiovali rizikovii vahu 1 250 %, pokial’
uverovd institiicia nepreukdzala
prislu§nému orgdnu v pripade kaZdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila
poZiadavky stanovené v ¢lanku 122a ods.
4 a ods. 5.

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizdaciach sa odsek 1
uplatiiuje od 31. decembra 2014, pokial’
sa po uvedenom ddatume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.*

Or. en
Odovodnenie
Nie je mozné jednoznacne rozlisit medzi vysoko zlozZitymi a beznymi resekuritizaciami. Okrem
toho, predpokladana pozZiadavka kontroly, ¢i kazda jednotliva resekuritizacia spliia ¢lanky

122a(4) a (5) bude pre dohlad vel'mi zloZita. Clanok 122a uz poniika dostatocnii flexibilitu na
uvalenie prisnejsich pozZiadaviek kontroly resekuritizacii s velkym riskom.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 124
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b

Text predlozeny Komisiou

(9) Za ¢lanok 122a sa vklada tento ¢lanok
122b:

., Clanok 122b

1. Bez ohladu na rizikové vahy pre
vS§eobecné resekuritizacné pozicie v Casti 4
prilohy IX poZaduju prislusné orgdany od
uverovych institucii, aby na pozicie vo
vysoko zloZitych resekuritizdcidach
uplatiiovali rizikovii vahu 1 250 %, pokial’
uverovd institiicia nepreukdzala
prislu§nému orgdanu v pripade kaZdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila
poZiadavky stanovené v ¢lanku 122a ods.
4 a ods. 5.

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizdaciach sa odsek 1
uplatiiuje od 31. decembra 2014, pokial’
sa po uvedenom ddatume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 125
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 —bod 9

Smernica 2006/48/ES
Clanok 122b

Text predlozeny Komisiou

(9) Za ¢lanok 122a sa vklada tento ¢lanok

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a dopliujici navrh

vypust'a sa

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh
vypust'a sa
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122b:
., Clanok 122b

1. Bez ohladu na rizikové vahy pre
vS§eobecné resekuritizacné pozicie v Casti 4
prilohy IX poZaduju prislusné orgdany od
uverovych institucii, aby na pozicie vo
vysoko zloZitych resekuritizdcidch
uplatiiovali rizikovii vahu 1 250 %, pokial’
uverovd institiicia nepreukdzala
prislu§nému orgdanu v pripade kaZdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila
poZiadavky stanovené v ¢lanku 122a ods.
4 a ods. 5.

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizdaciach sa odsek 1
uplatiiuje od 31. decembra 2014, pokial’
sa po uvedenom ddatume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.

Or. en
Odovodnenie

Otazka nesplnenia poziadaviek naleZitej starostlivosti pri sekuritizacnych expoziciach sa riesi
v clanku 122a smernice, ktoru prijala Rada 15. jula 2009 (2). Navrhované zaobchddzanie

s vysoko komplexnymi resekuritizacnymi expoziciami, ktoré sa navrhuje v clanku 122b, ne je
v sulade s zasadou proporcionality uplatiiovanou v ¢lanku 122a ods. 5 uvedenej smernice,
ktoré ustanovuje rozsah od 250 % do 1250 % v zavislosti od zdvaznosti poruSenia ustanoveni
o ndleZitej starostlivosti.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 126
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
(9) Za Clanok 122a sa vklada tento ¢lanok vypust'a sa
122b:
AM\810035SK.doc 45/124 PE439.967v01-00

SK



SK

., Clanok 122b

1. Bez ohladu na rizikové vahy pre
vS§eobecné resekuritizacné pozicie v Casti 4
prilohy IX poZaduju prislusné orgdany od
uverovych institucii, aby na pozicie vo
vysoko zloZitych resekuritizdcidch
uplatiiovali rizikovii vahu 1 250 %, pokial’
uverovd institiicia nepreukdzala
prislu§nému orgdanu v pripade kaZdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila
poZiadavky stanovené v ¢lanku 122a ods.
4 a ods. 5.

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizdaciach sa odsek 1
uplatiiuje od 31. decembra 2014, pokial’
sa po uvedenom ddatume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.

Or. en
Odovodnenie

Na zladenie pravidiel EU s medzindrodnymi normami, ktoré dohodol Bazilejsky vybor pre
bankovy dohlad, zabezpecenie rovnakych podmienok na medzinarodnej urovni a odstranenie
kapitalovej poZiadavky pre vysoko zloZité resekuritizacné pozicie. Kapitdalové poziadavky na
resekuritizdcie sa zvysia podla navrhovanych zmien tabulky 1 prilohy IX casti 4 smernice

2006/48/ES.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 127
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b — odsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
1. Bez ohladu na rizikové vahy pre 1. Hodnoty rizikovo vaZenych expozicii
vS§eobecné resekuritizacné pozicie v Casti 4 sekuritizacnych a resekuritizacnych
prilohy IX poZaduju prislusné orgdany od pozicii sa vypocitavaju v sulade s cast’ou 4
uverovych institucii, aby na pozicie vo prilohy IX.

vysoko zloZitych resekuritizdcidch
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uplatiiovali rizikovi vahu 1 250 %, pokial’
uverovd institiicia nepreukdzala
prislu§nému orgdanu v pripade kaZdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila
poZiadavky stanovené v ¢lanku 122a ods.
4 a ods. 5.

Or. en

Odovodnenie

Poziadavky ndleZitej starostlivosti investorov a tresty za ich nedodrZiavanie su uz uvedené

v ¢lanku 122a.

Ak datum vykonavania smernice zostane taky, ako navrhovala Rada, je nutné zaviest
ustanovenia o platnosti predchadzajucich pravidiel, aby sa zabezpecilo, ze nebude ohrozené
zotavovanie hospodarstva a zohladnenie hodnotenia vplyvu, ktoré vykonava bazilejsky vybor,
v SKP. Datum vykondvania od 1. januara 2012 by umoznil plné posudenie ekonomickych

vplyvov.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 128
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Bez ohladu na rizikové vahy pre
vS§eobecné resekuritizacné pozicie v Casti 4
prilohy IX poZaduju prislusné orgdany od
uverovych institucii, aby na pozicie vo
vysoko zloZitych resekuritizdcidch
uplatiiovali rizikovii vahu 1 250 %, pokial’
uverovd institiicia nepreukdzala
prislu§nému orgdanu v pripade kaZdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila
poZiadavky stanovené v ¢lanku 122a ods.
4 a ods. 5.
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Pozmenujuci a dopliujici navrh
1. Hodnoty rizikovo vaZenych expozicii
sekuritizacnych a resekuritizacnych

pozicii sa vypocitavaju v sulade s cast’ou 4
prilohy IX.

Or. en
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Odovodnenie

Revizia SKP II Ziadala posudenie do 31. decembra 2009 n analyzu dohody o clanku 122a —
kvantitativnych a kvalitativnych poZiadaviek na sekuritizacie. Je neprijatelné, Ze Komisia tito
skutocnost doteraz ignorovala a namiesto toho navrhla dalsie (a neuplné) opatrenia pre
velmi zlozité resekuritizacie. Mali by sa vykonavat existujuce pozZiadavky v 122a a analyzovat

pred doplnenim novych poziadaviek.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 129
Pascal Canfin

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizaciach sa odsek 1
uplatituje od 31. decembra 2014, pokial sa
po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.*

Pozmenujuci a doplnujici navrh

2. Odsek 1 sa neuplatituje dovtedy, kym sa
v sulade s ¢lankom 150 ods. 2 pism. ea)
neprijme definicia vysoko zloZitych
resekuritizdcii. Toto vymedzenie
kaZdorocne posudi EBA, aby zohladnila
zmeny postupov ucastnikov trhu. S
vyhradou prijatia takejto definicie sa
odsek 1 uplatiiuje na pozicie v novych
resekuritizaciach vydanych po

31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizaciach sa odsek 1
uplatituje od 31. decembra 2014, pokial sa
po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.*

Or. en

Odovodnenie

Definicia by sa nemala zmrazit, pretoze je potrebné ju prisposobovat, ak by boli vypracované
niektoré financné produkty na obidenie definicie.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 130
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeriujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizaciach sa odsek 1
uplatituje od 31. decembra 2014, pokial sa
po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.*

Pozmenujuci a dopliujici navrh

2. Odsek 1 sa neuplatiiuje dovtedy, kym sa
v sulade s riadnym legislativnym
postupom neprijme definicia vysoko
zloZitych resekuritizacii. S vyhradou
prijatia takejto definicie sa odsek 1
uplatiiuje na pozicie v novych
resekuritizaciach vydanych po

31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizaciach a

s vyhradou prijatia definicie sa odsek 1
uplatituje od 31. decembra 2014, pokial sa
po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.

Or. en

Odovodnenie

Nedostatok nalezitej starostlivosti zo strany bank viedol k intenzivnemu vystaveniu rizikam,
ktoré neboli dobre pochopené, a preto hral v krize klucovi ulohu. PozZiadavka preukazovat
organu dohladu nalezitu starostlivost je teda absolutne opodstatnend. Tieto resekuritizdacie je
vSak nevyhnutné jasne a presne definovat, aby sa zabezpecila regulacna istota a aby organy
dohladu neboli vystavené neprimerane Sirokému uplatiiovaniu tohto ustanovenia. Tato
definicia by preto mala byt predmetom schvalovania v sulade s riadnym legislativnym
postupom, pretoze je klucovym prvkom pravidiel resekuritizacie.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 131
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b — odsek 2

Text predlozeny Komisiou
2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh
2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie
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v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizaciach sa odsek 1
uplatituje od 31. decembra 2014, pokial sa
po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.*

v novych resekuritizaciach vydanych po
1. janudri 2012. Na pozicie v existujucich
resekuritizaciach sa odsek 1 uplatituje od
1. janudra 2014, pokial’ sa po uvedenom
datume doplnili alebo nahradili nové
podkladové expozicie.*

Or. en

Odovodnenie

Poziadavky ndleZitej starostlivosti investorov a tresty za ich nedodrZiavanie su uz uvedené

v ¢lanku 122a.

Ak datum vykonavania smernice zostane taky, ako navrhovala Rada, je nutné zaviest
ustanovenia o platnosti predchadzajucich pravidiel, aby sa zabezpecilo, ze nebude ohrozené
zotavovanie hospodarstva a zohladnenie hodnotenia vplyvu, ktoré vykonava bazilejsky vybor,
v SKP. Datum vykondvania od 1. januara 2012 by umoznil plné posudenie ekonomickych

vplyvov.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 132
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 2006/48/ES

Clanok 122b — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. Odsek 1 sa uplatituje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizaciach sa odsek 1
uplatituje od 31. decembra 2014, pokial sa
po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
[-..].. Na pozicie v existujiicich
resekuritizaciach sa odsek 1 uplatituje od
1. janudra 2014, pokial’ sa po uvedenom
datume doplnili alebo nahradili nové
podkladové expozicie.*

Or. en

Odovodnenie

Aby sa uverové institucie dokdzali prisposobit’ novym kapitalovym vazeniam pre
resekuritizdcie, je vhodné ustanovenie o platnosti existujucich pravidiel.
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 133
Miguel Portas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 9a (novy)

Smernica 2006/48/ES

Clanok 136 — odsek 1 — pismeno ea (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 134
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 10a (novy)

Smernica 2006/48/ES
Clanok 152 — odsek 5a (novy)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

(9a) V Clanku 136 ods. 1 sa dopiﬁa toto
pismeno:

ea) poZiadavku na uverové institucie, aby
obmedczili pohyblivé odmeiiovanie
vyjadrené ako percento z celkovych
cistych prijmov, ak nie je v sulade

s udrZiavanim zdravej kapitalovej
zakladne.

Or. xm

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(10a) Do ¢lanku 152 sa vklada tento
odsek:

5a) Uverové intitiicie, ktoré politajii
hodnoty rizikovo vaZenych expozicii

v sulade s ¢lankami 84 az 89, zabezpecia
a? do 31. decembra 2011 vlastné zdroje,
ktoré su vidy vysSie alebo rovnaké ako
hodnota uvedena v odseku 5c alebo
pripadne v odseku 5d.

Or. en
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Odovodnenie

Europske banky uz dva roky vykonavaju Bazilej 1 a dokdzalo sa, Ze lepSie zachytava rizikd na
stanovenie kapitalovych poziadaviek nez Bazilej 1. Je teda nepotrené a zaroven prilis
zatazujuce, aby europske institucie nadalej pocitali kapitalové pozZiadavky podla dvoch
roznych metod az do 31. decembra 2011.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 135
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 10b (novy)
Smernica 2006/48/ES

Clanok 152 — odsek 5b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(10b) Do ¢lanku 152 sa vklada tento
odsek:

»3b. Uverové institucie, ktoré na vypocet
svojich kapitalovych poZiadaviek na
operacné riziko pouZivaju pokrocilé
pristupy merania, ako je uvedené v ¢lanku
105, zabezpecia aZ do 31. decembra 2011
vlastné zdroje, ktoré su vidy
prinajmenSom rovnaké ako hodnota
uvedend v odseku 5c alebo pripadne

v odseku 5d.

Or. en
Odovodnenie
Europske banky uz dva roky vykonavaju Bazilej 1l a dokdzalo sa, Ze lepSie zachytava rizikd na
stanovenie kapitalovych poziadaviek nez Bazilej 1. Je teda nepotrené a zaroven prilis

zatazujuce, aby europske institucie nadalej pocitali kapitalové pozZiadavky podla dvoch
roznych metod az do 31. decembra 2011.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 136
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 10a (novy)
Smernica 2006/48/ES

Clanok 156 — odsek 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 137
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 10a (novy)

Smernica 2006/48/ES

Clanok 156a (novy)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

(10a) V Clanku 156 sa za treti odsek
vklada tento odsek:

»S ciel’om zabezpecit’ sulad a rovnaké
podmienky Komisia preskuma
vykondvanie tohto ustanovenia, pricom sa
zameria na konzistentnost’ medzi
opatreniami a sankciami v celej Unii a

v pripade potreby predloZi navrhy vrdtane
potreby zavedenia prisnejSich trestov.

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh
(10a) Vklada sa tento bod:

,,Clanok 156a

Komisia do 31. decembra 2010 posudi

a poda spravu o zmendch potrebnych na
prisposobenie prilohy IX tejto smernice
akejkol’vek kalibracii dohodnutej na
medzindrodnej urovni ako vysledok
posudenia vplyvu a medzindrodne
dohodnutej rekalibracie. Tuto spravu
spolu s akymikol’vek vhodnymi
legislativnymi navrhmi predloZi
Eurdpskemu parlamentu a Rade.*
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Or. en
Odovodnenie

Barzilejsky vybor pokracuje v prdaci na reformnom baliku regulacnych noriem, ktoré su vsetky
navzdjom poprepajané. Prvky tohto ramca zodpovedajuce SKP 3 sa preto mozu vyvijat do
konca roka. Tymto sa zabezpeci, aby sekuritizacné aspekty SKP zostali v sulade s ramcom
dohodnutym na globalnej urovni.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 138
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 3a (novy)

Smernica 2006/49/ES

Clanok 18 — odsek 1 — pismeno aa (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(3a) V Clanku 18 ods. 1 sa dopiﬁa toto
pismeno:

Komisia do 31. decembra 2010 posudi

a poda spravu o zmendch potrebnych na
prisposobenie prilohy IX tejto smernice
akejkol’vek kalibracii dohodnutej na
medzindrodnej urovni ako vysledok
posudenia vplyvu a medzindrodne
dohodnutej rekalibracie. Tuto spravu
spolu s akymikol’vek vhodnymi
legislativnymi navrhmi predloZi
Eurdpskemu parlamentu a Rade.

Or. en
Odovodnenie
Barzilejsky vybor pokracuje v prdaci na reformnom baliku regulacnych noriem, ktoré su vsetky
navzdjom poprepajané. Prvky tohto ramca zodpovedajuce SKP 3 sa preto mozu vyvijat do

konca roka. Tymto sa zabezpeci, aby obchodnoknizné aspekty SKP zostali v sulade s ramcom
dohodnutym na globalnej urovni.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 139
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 2 — bod 3b (novy)

Smernica 2006/49/ES

Clanok 18 — odsek 1 — pismeno ab (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(3b) V ¢lanku 18 ods. 1 sa dopiﬁa toto
pismeno:

»ab) Komisia najneskor do 31. oktobra
2010 poda Eurdpskemu parlamentu

a Rade spravu o opatreniach dohodnutych
na medzindrodnej urovni, ktoré su
zamerané na posilnenie kapitdalovych
poZiadaviek vyplyvajucich 7 uplatiiovania
prilohy V bodu 5l tykajucej sa metodiky a
v pripade potreby minimdlnych urovni
vyplyvajucich kapitalovych poZiadaviek.
Spravu podl’a potreby doplnia navrhy na
technické upravy uvedené v clanku 41
ods. 1 pism. i).“

Or. en

Odovodnenie

Hlavne text Rady, ale zohladitujiic, Ze Bazilej este nerozhodol ¢i je potrebny prah. EU by
nemala natvrdo stanovit' dno pred tym, nez bude dohodnuté na medzinarodnej urovni.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 140
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 3a (novy)

Smernica 2006/49/ES
Clanok 41 — odsek 1 — pismeno ha (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh
(3a) V Clanku 41 ods. 1 sa dopiﬁa toto
pismeno:

» ha) technické upravy zohladiiujuce
opatrenia dohodnuté na medzindrodnej
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urovni, pokial’ ide o metodiku a v pripade
potreby minimdlne uirovne uvedené
v prilohe V bode 51.“

Or. en
Odovodnenie

V sulade s PDN k ¢lanku 3 ods. 3 pism. a) podporuje pristup urovne 1 ku zmendam
bazilejského vyboru kvoli ich potencialnemu vyznamu. Hlavne text Rady, ale zohladnujic
skutocnost, ze bazilejsky vybor eSte musi revidovat' vysledky QIS 4 a vypracovat suvisiace
usmernenia a vrdtane finalizovania posobnosti koreldcie a moznosti tzv. prahu (prahu
minimalnych kapitalovych poziadaviek).

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 141
Alfredo Pallone

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 3a (novy)

Smernica 2006/49/ES

Clanok 47

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(3a) Cldnok 47 sa nahrddza takto:

»D0 30. juna 2011 alebo akéhokol'vek
skorSieho datumu stanoveného
prisluSnymi orgianmi na zaklade
okolnosti jednotlivého pripadu mozu
inStitucie, ktorym bol uznany model
Specifického rizika pred 1. januiarom
2007 v sulade s prilohou V bodom 1,
v pripade tohto uznania uplatiiovat’
prilohu V body 4 a 8 smernice 93/6/EHS
v zneni tychto bodov platnom pred 1.
januarom 2007.%

Or. en
Odovodnenie

KedZe smernica bude transponovana do narodnej legislativy 1. janudra 2011, zda sa, Ze je
nutné najmenej Sestmesacné obdobie pre institicie, aby sa ich model prisposobil novym
ustanoveniam a ziskal dohladové schvalenie. Zda sa preto vhodné oddialit’ termin ustanoveny
v ¢lanku 47 o dalsich 6 mesiacov, aby mohli institucie prisposobit existujice modely
Specifického rizika novym modelom IRC v sulade s SKP 3.

PE439.967v01-00 56/124 AM\810035SK.doc



Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 142
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 3a (novy)

Smernica 2006/49/ES

Clanok 51 — odsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh
(Ba) V ¢lanku 51 sa dopiﬁa tento odsek:

wKomisia oznami Eurdpskemu
parlamentu a Rade vietky opatrenia
dohodnuté na medzindrodnej uirovni
tykajuce sa metodiky kapitialovych zmien
uverovych derivdtov vrdtane stanovenia
stropu maximdlnych strdt. V pripade, ak
sa dosiahne medzindrodna dohoda

o takomto prahu, Komisia prijme
delegované akty v sulade s ¢lankami 42,
42a a 42b.“

Or. en

Odovodnenie

Barzilejsky vybor v sucasnosti posudzuje strop maximalnych strat pre uverové derivaty.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 143
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 3a (novy)

Smernica 2006/49/ES

Clanok 51a (novy)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a dopliujici navrh
(3a) Vklada sa tento Clanok:

., Clanok 51a

Komisia do 31. decembra 2010 posudi
a poda spravu ako vysledok posudenia
vplyvu a medzindrodne dohodnutej
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rekalibracie o prilohe I, I1, V a VII

a predloZi spravu Eurdpskemu
parlamentu a Rade spolu s akymikol’vek
prislusnymi legislativnymi navrhmi. “

Or. en
Odovodnenie

SKP musi zohl'adnit PDN dohodnuté na medzinarodnej uirovni po bazilejskych diskusiach

o QIS a obchodnej knihe. Tieto otdzky u SirSie nez len potreba dna pri korelacnom
obchodovani: zatial’ ¢o konecné vysledky QIS este neboli zverejnené, ocakava sa, zZe bazilejsky
vybor prehodnoti pésobnost a vykonavanie suvisiacich usmerneni v désledku predpokladu
vplyvu QIS na odvetvie. Okrem toho je prehodnotenie potrebné, aby sa zabezpecilo, Ze
hedzovanie sa bude podporovat a nie penalizovat.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 144
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Clinok 2a

Clinky 1 a 2 sa neuplatiiujii na %iadne
pozicie, ktoré drZia uverové institicie

k 31. decembru 2009, alebo na zaistenia
takychto pozicii, do 1. janudra 2012.“

Or. en
Odovodnenie

Vykonavanie v jednotlivych clenskych statoch v Eurépe moze byt ohrozené kvoli tomu, Ze
zostava malo casu pred planovanymi datumami vykondavania. Ak do 31. decembra 2010
nedokazu vSetky clenské staty implementovat' tieto pravidla, budeme mat nerovnaké
podmienky aj v ramci Eurdpy: toto je velmi problematické najmd v pripade bank s velkymi
cezhranicnymi ¢innostami. Okrem toho, datum vykondvania by mal byt prvy den roka, aby
mohli zmeny zohladnit zaciatok nového financného roka a byt zladené s vseobecnym
pristupom Rady. Navrhujem preto stanovit' datum vykondvania na 1. janudra 2012.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 145
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 3 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty uveda do uéinnosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s touto smernicou najneskor do 31.
decembra 2010. Bezodkladne oznamia
Komisii znenie tychto ustanoveni

a tabul’ku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

AM\810035SK.doc
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

1. Clenské $taty prijmii a uverejnia
najneskor do 1. janudra 2011 zdkony, iné
pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stuladu s touto
smernicou.

Odchylne od prvého pododseku:

(a) Clenské Staty uvedu do ucinnosti
zakony, iné pravne predpisy a sprdavne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s pozmertujucimi a doplitujicimi navrhmi
najneskor do 1. janudra 2011.

(i) bod 5 prilohy V smernice 2006/49/ES a

ii) body 5a az 5k prilohy V smernice
2006/49/ES, okrem pripadov
ustanovenych v pism. (b) ii) tohto
pododseku.

(b) Clenské Staty uvedu do ucinnosti
zakony, iné pravne predpisy a sprdavne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s pozmeitujucimi a doplitujicimi navrhmi
najneskor do 1. janudra 2013.

i) bod 14 prilohy I smernice 2006/49/ES,

ii) body 14a a 14b prilohy I smernice
2006/49/ES, za podmienky, Ze do
nadobudnutia ucinnosti bodov 14a a 14b
portfolia korelacného obchodovania
podliehaju ustanoveniam bodov 5a ai 5k
prilohy V smernice 2006/49, akoby takéto
ustanovenia nadobudli ucinnost’,

iii) bod 16a prilohy I smernice
2006/49/ES,

iv) body 34 a 35 prilohy I smernice
2006/49/ES a

v) bod 51 prilohy V smernice 2006/49/ES,

PE439.967v01-00
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Clenské $tity bezodkladne oznamia
Komisii znenie tychto ustanoveni

a tabul’ku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

Or. en

Odovodnenie

Vplyv tychto navrhov este musi zverejnit bazilejsky vybor, ale spolocnosti ich posudzuju a je
nutné ich vnimat v kontexte Sirsich zmien ramca a suvisiacej Studie vplyvu. Je dolezité, aby sa
nenarusila schopnost spolocnosti poskytovat pozicky Sirsej ekonomike. Staré pozicie a s nimi
spojené zaistenia vyzaduju osobitnu pozornost. Kapital drzany voci starym poziciam, ktory by
sa mohol vyuzit' na poskytovanie uverov, zabrdni procesu odburavania rizika v tychto

pozicidch, ktory uz prebieha.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 146
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 3 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty uvedii do Gi¢innosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s touto smernicou najneskor do 31.
decembra 2010. Bezodkladne oznamia
Komisii znenie tychto ustanoveni

a tabul’ku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

PE439.967v01-00
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

1. Clenské $taty uvedi do Gi¢innosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s touto smernicou najneskor do 31.
decembra 2011.

Odchylne od prvého pododseku clenské
Staty uvedu do ucinnosti zakony, iné
pravne predpisy a sprdvne opatrenia
potrebné na dosiahnutie suladu

s pozmertujucimi a doplitujicimi navrhmi
zavedenymi prilohou Il bodom 1 a 3 ¢) aZ
i) tejto smernice najneskor do 1. janudra
2012.

Clenské §tity bezodkladne oznamia
Komisii znenie tychto ustanoveni

a tabul’ku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

Or. en
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Odovodnenie

OdlozZenie vykondavania potrebné na zmeny v kapitalovych poZiadavkach obchodnej knihy, aby
sa zabezpecilo, Ze bude mozné zapracovat' medzinarodne dohodnuté zmeny a doplnenia,
vykonat transpoziciu naraz vo vsetkych clenskych Statoch zaroven a vykonavat robustny

dohlad.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 147
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 3 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
1. Clenské $taty uveda do uéinnosti 1. Clenské $taty uveda do uéinnosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s touto smernicou najneskor do 31. s touto smernicou najneskor do 1.janudra
decembra 2010. Bezodkladne oznamia 2013. Bezodkladne oznamia Komisii
Komisii znenie tychto ustanoveni znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody
a tabul’ku zhody medzi tymito medzi tymito ustanoveniami a touto
ustanoveniami a touto smernicou. smernicou.

Or. en
Odévodnenie

Existuje vazna hrozba, Ze vyssie kapitalove pozZiadavky najmd ako dosledok novych pravidiel
obchodnej knihy a resekuritizacii vyznamne obmedzia schopnost’ bank poskytovat uvery a tak
budu branit zotavovaniu hospodarstva. Okrem toho by boli eurdpske banky podstatne
znevyhodnené v porovnani s ich konkurenciou v krajinach mimo EU, ako napriklad USA. USA
oznamili, Ze nové pravidla budu vykonadvat od konca roku 2012.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 148
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 3 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
1. Clenské $taty uveda do uéinnosti 1. Clenské $taty uveda do uéinnosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
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s touto smernicou najneskor do 31.
decembra 2010. Bezodkladne oznamia
Komisii znenie tychto ustanoveni

a tabul’ku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

s touto smernicou najneskor do 1. janudra
2012. Bezodkladne oznamia Komisii
znenie tychto ustanoveni a tabul’ku zhody
medzi tymito ustanoveniami a touto
smernicou.

Or. en

Odovodnenie

Vykondavanie v jednotlivych clenskych Statoch v Eurépe moze byt ohrozené kvoli tomu, Ze
zostava malo casu pred planovanymi datumami vykondavania. Ak do 31. decembra 2010
nedokazu vSetky clenské staty implementovat' tieto pravidla, budeme mat nerovnaké
podmienky aj v ramci Eurdpy: toto je velmi problematické najmd v pripade bank s velkymi
cezhranicnymi ¢innostami. Okrem toho, datum vykondvania by mal byt prvy den roka, aby
mohli zmeny zohladnit zaciatok nového financného roka a byt zladené s vseobecnym
pristupom Rady. Navrhujem preto stanovit' datum vykondavania na 1. janudra 2012.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 149
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 3 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty uvedi do Gi¢innosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu
s touto smernicou najneskor do 31.
decembra 2010. Bezodkladne oznamia
Komisii znenie tychto ustanoveni

a tabul’ku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1. Clenské $taty uvedii do Gi¢innosti
zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s
touto smernicou najneskor do 1. janudra
2011. Bezodkladne oznamia Komisii
znenie tychto ustanoveni a tabul’ku zhody
medzi tymito ustanoveniami a touto
smernicou.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 150
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 3 — odsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1a. Ustanovenia bodu 16a prilohy

1 smernice 2006/49/ES sa neuplatiiuju na
Ziadne sekuritizacné pozicie a ich
zaistenia driané v ich obchodnej knihe 31.
decembra 2009 (d’alej len
wpredchadzajuce portfolio“), ani na
Ziadne pozicie alebo zaistenia
nadobudnuté po 31. decembri 2009

s ohl’adom na pozicie zaistenia

v predchadzajiicom portfoliu, pri ktorych
sa preukazalo, Ze zniZuju riziko napriklad
prostrednictvom VAR alebo stresového
VAR predchadzajuceho portfolia
institucie (,, kvalifikujuce zaistenia
predchadzajuceho portfolia“). Namiesto
toho sa uplatiiujii ustanovenia smernice
2006/49/ES na predchadzajuce portfolio
a kvalifikujuce zaistenia
predchadzajuceho portfolia (vrdatane o. i.
bodov 5b, 10b a 14) bez toho, aby bolo
dotknuté uvedené vynatie sekuritizacnych
pozicii g takychto ustanoveni.

Or. en

Odovodnenie

Vplyv tychto navrhov este musi zverejnit bazilejsky vybor, ale spolocnosti ich posudzuju a je
nutné ich vnimat' v kontexte Sirsich zmien ramca a suvisiacej studie vplyvu. Je dolezité, aby
sa nenarusila schopnost spolocnosti poskytovat pozicky Sirsej ekonomike. Staré pozicie a

s nimi spojené zaistenia vyzaduju osobitnu pozornost. Kapital drzany voci starym poziciam,
ktory by sa mohol vyuZit na poskytovanie uverov, zabrani procesu odburavania rizika v tychto

pozicidch, ktory uz prebieha.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 151
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 3 — odsek 1b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

1b. So zretel’om na medzindarodnu povahu
bazilejského ramca a nebezpecenstva
rozdielov v nacasovani medzi vyznamnymi
Jjurisdikciami predloZi Komisia
Eurdpskemu parlamentu a Rade do 31.
decembra 2010 spravu o pokroku smerom
k medzindarodnému vykondvaniu zmien
ramca dostatocnosti kapitalu. Komisia

v konzultdacii s EBA upravi tabul’ku
transpozicie v ¢lanku 3 ods. 1 a) a b) tak,
aby bola v sulade s tabul’kou vykondvania
v inych vyznamnych jurisdikcidach, ale
najskor v datumoch uvedenych v ¢lanku 3
ods. 1a)ab).

Or. en
Odovodnenie

V sucasnosti nie je jasné, aky postup alebo casovy rozvrh prijmu USA pri vykondvani Bazileja
2.5. KedZe SKP je zaloZend na medzinarodnej dohode, je dolezité zabezpecit zladenie
globdlneho vykondvania. Ak by EU tito legislativu uplatiiovala skor ako iné vyznamné
Jurisdikcie (USA), doslo by k vyznamnému vplyvu na konkurencieschopnost bank EU

a ekonomiku EU.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 152
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
PrilohaI—-bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — tivodna Cast’

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
22. Uverové institicie dodrziavaju pri 22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik zavadzani a uplatiovani politik celkového
odmenovania pre tie kategorie odmenovania pre kategdrie pracovnikov
pracovnikov, ktorych profesionalne vrdatane vrcholového manaimentu ,
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¢innosti maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, nasledujlice zasady, a to
spdsobom, ktory je primerany ich vel'kosti
a vnutornej organizacii, ako aj povahe,
rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti:

pracovnikov zodpovednych za
podstupovanie rizik a pracovnikov

s kontrolnymi funkciami, a v§etkych
zamestnancov, ktorych celkova odmena
zahifa do rovnakej prijmovej skupiny ako
tieto kategdrie zamestnancov, a ktorych
profesiondlne ¢innosti majii vyznamny
vplyv na ich rizikovy profil, nasledujice
zasady, a to spdsobom, ktory je primerany
ich velkosti a vnlitornej organizécii, ako aj
povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti

Or. en

Odovodnenie

Struktiry odmeriovania by sa mali tykat aj tych zamestnancov, ktorych celkova odmena je
porovnatelnd s vrcholovym manazmentom a kontrolnymi funkciami, pretoze ich obchodné
aktivity mozu sposobit vazne riziko pre uverové institucie, ako tomu bolo v pripade krachu

Barings Bank.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 153
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — (ivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik
odmenovania pre tie kategorie
pracovnikov, ktorych profesionalne
¢innosti maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, nasledujlice zasady, a to
spdsobom, ktory je primerany ich vel'kosti
a vnutornej organizacii, ako aj povahe,
rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti:

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik
odmenovania pre tie kategorie pracovnikov
vrdtane vrcholovéeho manaZmentu,
ktorych profesionalne ¢innosti maju
vyznamny vplyv na ich rizikovy profil,
nasledujuce zésady, a to sposobom a

v rozsahu, ktory je primerany ich vel'kosti
a vnutornej organizacii, ako aj povahe,
rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti:

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 154
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
PrilohaI—bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — tivodna Cast’

Text predlozeny Komisiou

22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik
odmenovania pre tie kategorie
pracovnikov, ktorych profesionalne
¢innosti maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, nasledujlice zasady, a to
spdsobom, ktory je primerany ich vel'kosti
a vnutornej organizacii, ako aj povahe,
rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti:

Pozmenujuci a dopliujici navrh

22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik
odmenovania pre tie kategorie pracovnikov
vrdtane vrcholovéeho manaZmentu,
ktorych profesionalne ¢innosti maju
vyznamny vplyv na ich rizikovy profil,
nasledujuce zasady, a to spdsobom, ktory
je primerany ich vel’kosti a vnatorne;j
organizacii, ako aj povahe, rozsahu

a zloZitosti ich ¢innosti:

Or. en

Odovodnenie

Zosuladenie so zasadami Rady pre financnu stabilitu (FSB) schvalenymi skupinou G20.
Vrcholovi vykonni manazéri maju globalny prehlad o rizikovej expozicii uverovej institucie,
a ini vrcholovi manazéri nie. Je potrebné pouzit presne rovnaké znenie ako zasady FSB.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 155
Herbert Dorfmann

Navrh smernice — pozmenujuci akt
PrilohaI—bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — tivodna Cast’

Text predlozeny Komisiou

22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik
odmenovania pre tie kategorie
pracovnikov, ktorych profesionalne
¢innosti maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, nasledujlice zasady, a to
spdsobom, ktory je primerany ich vel’kosti
a vnutornej organizacii, ako aj povahe,
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

22. Uverové institicie dodrziavaju pri
zavadzani a uplatiiovani politik
odmenovania pre tie kategorie
pracovnikov, ktorych profesionalne
¢innosti maju vyznamny vplyv na ich
rizikovy profil, nasledujlice zasady, a to
sposobom a v rozgsahu, ktory je primerany
ich velkosti a vnltornej organizacii, ako aj
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rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti: povahe, rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti:

Or. en
Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 156
Jiirgen Klute
Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES
Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno b
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
b) politika odmenovania je v sulade b) politika odmenovania je v sulade
s obchodnou stratégiou, ciel'mi, hodnotami s obchodnou stratégiou, ciel'mi, hodnotami
a dlhodobymi zdujmami uverove;j a dlhodobymi zdujmami uverovej institucie
institlcie; a poziadavkami, ktoré kladie na financény

sektor spoloCnost’, a zah¥ia opatrenia na
zabrdanenie konfliktu zaujmov;

Or. de
Odovodnenie

Financny sektor je povinny poskytovat nielen réznym odvetviam ekonomiky a verejnej spravy,
ale aj Sirokej verejnosti, financné sluzby potrebné na fungovanie spolocnosti. Prispésobenie
v sulade so zasadami Rady pre financnu stabilitu, ktoré podporila G20.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 157
Dan Jorgensen, Olle Ludvigsson

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ba (nové¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ba) Ustanovenia o odmeriovani by sa
mali uplatiiovat’ bez toho, aby bolo
dotknuté plné vykondvanie zakladnych
prav zaruCenych zmluvami, najmd pravo
socidalnych partnerov uzatvdarat’

a presadzovat’ kolektivne dohody v sulade
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S vrutroStatnym prdavom a tradiciami;

Or. en
Odovodnenie

V tomto kontexte je velmi dolezité zdoraznit, Ze ustanovenia o odmernovani v pismene 22 maju
ako zdklad zakladné prava zarucené v zmluvach.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 158
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ba (nove¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ba) politika odmeriovania zavadza urcitu
spravodlivost’ medzi najvysSimi

ovwvr

inStitucii;
Or. en
Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 159
Arlene McCarthy
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES
Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno da (nové¢)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(da) nad odmenami najvysSie postavenych
pracovnikov vo funkcidach riadenia rizika
a suladu priamo dohliada vybor pre
odmeriovanie;

Or. en
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Odovodnenie

Odmeny zamestnancov vo funkcidch riadenia rizika a suladu musia byt stanovené tak, aby sa
zabranilo konfliktu zaujmov v oddelent, nad ktorym dohliadaju, a mali by sa preto stanovovat

nezavisle.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 160
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno e

Text predlozeny Komisiou

(e) ak je odmeniovanie zavislé od
vykonnosti, celkova vyska odmeny sa
zaklada na kombinacii hodnotenia
vykonnosti prislusného pracovnika

a prislusnej obchodnej jednotky

a hodnotenia celkovych vysledkov
uverovej institucie;

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(e) ak je odmeniovanie zavislé od
vykonnosti, celkova vyska odmeny sa
zaklada na kombindcii hodnotenia
vykonnosti prislusného pracovnika

a prislusnej obchodnej jednotky

a hodnotenia celkovych vysledkov
uverovej institicie a samotnd vykonnost’
oznacuje mieru, do akej boli splnené
zmluvné ciele zamestnanca;

Or. en

Odovodnenie

V pripadoch, ak odmena zavisi o vykonnosti, sa tento indikator moze overit len vtedy, ak bude

objasnena kvalita vykonu stanovenymi cielmi.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 161
Arlene McCarthy

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ea (nov¢)

Text predlozeny Komisiou
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(ea) v pripade uverovych institucii, kde
naklady na odmeriovanie zamestnancov
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predstavuju viac ako 25 % celkovych
prijmov, maju akcionari hlas pri
rozdelovani prebytocnych prijmov;

Or. en
Odovodnenie

V pripade, ak su uverové institucie organizované takym sposobom, zZe vysledkom ziskov
vytvorenych pocas daného roka je, Ze ich velka cast sa udeluje zamestnancom, je primerané,
aby akcionari mohli hlasovat o rozdeleni zisku medzi zamestnancov, akciondrov a sumu,
ktord sa ponecha ako kapital.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 162
Antolin Sanchez Presedo

Navrh smernice — pozmenujuci akt
PrilohaI—bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ea (nov¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ea) v pripade uverovych institucii, ktoré
Cerpaju mimoriadne vladne intervencie,
sa Ziadne pohyblivé zloZky odmeriovania
riaditel’om takychto uverovych institucii
nevyplacaju (Komisia, ¢lenské Stdaty

a vSetky inStitucie verejnej spravy
v§eobecne by mali finanénu podporu
uverovych institucii podmienit’ splnenim
zdasad odmeriovania a poZiadaviek
ustanovenych v tomto oddiele);

Or. en

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 163
Pascal Canfin

Navrh smernice — pozmenujuci akt
PrilohaI—bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ea (nov¢)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ea) v pripade uverovych institucii, ktoré
Cerpaju mimoriadne vladne intervencie,
sa Ziadna pohybliva zloZka odmeiiovania
riaditel’om takychto inStitucii nevypldaca
(pohybliva zloZka odmeny sa nevypldca
riaditel’om takejto inStitucie pocas piatich
rokov nasledujucich po mimoriadnej
vldadnej intervencii a celkovd odmena
riaditel ov uverovych institucii, ktoré

v sucasnosti ¢erpaju mimoriadne vlddne
intervencie, nepresiahne 500 000 EUR);

Or. en

Odovodnenie

Riaditelia tiverovych institucii, ktoré cerpaju viladne peniaze, by nemali byt lepsie plateni nez
vysoki uradnici, pretoze ich mzdy nepriamo platia dainovnici.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 164

Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ea (nov¢)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(ea) v pripade uverovych institucii, ktoré
Cerpaju mimoriadne vladne intervencie,
sa odmena obmedzuje na percentudlny
podiel 7 Cistych prijmov, ak nie je v sulade
so zachovanim zdravého kapitalového
zakladu;

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 165
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
PrilohaI—bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ea (nov¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ea) fond pohyblivych zloZiek
odmeiiovania je prisne obmedzeny ako
percentudlny podiel 7 Cistych prijmov, aby
sa zachoval zdravy kapitdlovy zdklad a

v pripade, ak je to potrebné na zachovanie
tohto zdravého kapitilového zakladu, sa
nevypldca Ziadna pohybliva zloZka

odmeriovania;
Or. en
Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 166
Pascal Canfin
Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 1
Smernica 2006/48/ES
Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno eb (nove¢)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
(eb) zarucend pohybliva zloZka
odmeriovania je zakdzand;
Or. en

Odovodnenie

Zarucené prémie v prvom roku motivuju fluktudaciu a kratkodobu zamestnanecku stratégiu.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 167
Pascal Canfin

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno f

Text predlozeny Komisiou

(f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ tplne pruznu politiku prémii
vratane moznosti nevyplatit’ prémie;

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznt politiku v oblasti
pohyblivych zloZiek odmeriovania vratane
moznosti nevyplatit’ pohyblivé zloZky
odmeriovania, v kaZdom pripade
pohybliva zloZka odmeriovania
nepresahuje 25 % celkovej odmeny
vrdtane vSetkych priamych a nepriamych
prispevkov vrdtane prispevkov na
dochodok prislusného jednotlivca;

Or. en

Odovodnenie

V sulade s pristupom pri inych ustanoveniach zdasad FSB by mala byt zasada primeranej
rovnovahy medzi fixnou a pohyblivou zlozkou odmenovania viest k opatrenému rozdeleniu,

ktoré zabrani stratégiam nadmerného riskovania.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 168
Miguel Portas

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno f

Text predlozeny Komisiou

(f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostato¢ne vysoky
podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznu politiku prémii
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznt politiku v oblasti
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vratane moznosti nevyplatit’ prémie;

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 169
Jiirgen Klute

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno f

Text predlozeny Komisiou

f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznt politiku prémii
vratane moznosti nevyplatit’ prémie;

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 170
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno f

Text predlozeny Komisiou

(f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky

PE439.967v01-00

pohyblivych zloZiek odmeriovania vratane
moznosti nevyplatit’ pohyblivé zloZky
odmeriovania; v kaZdom pripade
pohybliva zloZka odmeriovania
nepresahuje 25 % celkovej odmeny
prisluSného jednotlivca;

Or. pt

Pozmenujuci a doplnujici navrh

f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznt politiku prémii
vratane moznosti nevyplatit’ prémie;
prémie (pohyblivé zloZky odmeiiovania)
nemozu presiahnut’ 40 % celkovej
odmeny prislu§ného zamestnanca;

Or. de

Pozmenujuci a doplnujici navrh

f) stala a pohybliva zlozka celkového
odmenovania su primerane vyvazené; stala
zlozka predstavuje dostatocne vysoky
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podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznu politiku prémii
vratane moznosti nevyplatit’ prémie;

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 171
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno g

Text predlozeny Komisiou

(g) platby spojené s pred¢asnym
ukoncenim zmluvy odrazaju dosiahnuta
vykonnost’ za dlhSie obdobie a st
navrhnuté tak, aby sa neodmenovalo
zlyhanie;

podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné
uplatiiovat’ uplne pruznt politiku v oblasti
pohyblivych zloZiek odmeriovania vratane
moznosti nevyplatit’ pohyblivé zloZky
odmeriovania, pricom uverové inStitiicie
zabezpedia, aby celkova vySka pohyblivého
odmeriovania neobmedzovala ich
schopnost’ posiliiovat’ svoju kapitdlovi
zakladnu;

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(g) platby spojené s pred¢asnym
ukoncenim zmluvy odrazaju dosiahnuta
vykonnost’ za dlhSie obdobie a st
navrhnuté tak, aby sa neodmenovalo
zlyhanie a zmluvy su navrhnuté
sposobom, ktory umoZiiuje potrestat’
hrubui nedbanlivost’ zrazkami g platieb,
hrubu nedbanlivost’ v pripade, ak sa
nedodrzala potrebna starostlivost’, kde
vybor pre odmeriovanie urci, Ze zraZka nie
je len symbolicka ale podstatne prispieva
k platbe sposobenej Skody; okrem toho su
finanéné institucie vyzyvané, aby vyuZili
malus, t. j. vrdtenie odmeny zavisiacej od
vykonu v dosledku zistenia slabého
vykonu;

Or. en

Odovodnenie

Pokial ide o dostatocny dohlad v suvislosti s politikami odmenovania znizujucimi riziko, je
nutné objasnit’ ¢o presne znamena platobna neschopnost’ a aké budu jej dosledky.
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 172
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ha (nov¢)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ha) zhorSend alebo negativna finanéna
vykonnost’ uverovej institucie vo
vSeobecnosti vedie k zniZeniu jej celkovej
pohyblivej zloZky odmeriovania, pricom sa
berie do uivahy sucasné odmeriovanie aj
zniZenia vypldacania sum vysluZenych

v minulosti napriklad prostrednictvom
malusov alebo ustanoveni o vrdteni; kaZdy
malus alebo vradtenie sa oznamuje organu
dohladu spolu s totoZnost’ou jednotlivca,
na ktorého sa vit'ahuje, zohladiujic
posudenie vhodnosti zastavania pozicii
vrcholového manaZmentu, pracovnika
zodpovedného za podstupovanie rizik,
kontrolnych funkcii alebo pozicii

v rovnakej prijmovej triede;

Or. en

Odovodnenie

Organy dohladu by mali vykonavat' podrobné rozhovory s najvyssim manazmentom

a zamestnancami s rovhakymi odmenami, aby posudili ich vhodnost pred zacatim svojej
cinnosti v uverovej institucii. Takéto rozhovory by mali byt rigorozne a brat’ do uvahy
akykolvek malus alebo vratenie tykajuci sa dotycnej osoby.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 173

Pascal Canfin

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ha (nov¢)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ha) cela pohybliva zloZka odmeiiovania
sa odlo3i na primerany ¢as; dizka obdobia
odloZenia sa stanovuje v sulade

s obchodnym cyklom, povahou innosti,
jej rizikami a éinnost’ami prislusného
pracovnika; odmena vypldacana v sulade

s podmienkami odkladu splatnosti sa
nepriznd rychlejSie ako na pomernom
zaklade; a obdobie odkladu je najmenej
pir rokov;

Or. en

Odovodnenie

Financné cykly obvykle trvaju dlhsie ako 3 roky. Efektivne vrdtenie mzdy je mozné len vtedy,

ak je obdobie odkladu dostatocne dlhé.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 174

Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno hb (nov¢é)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

hb) vyznamny podiel (najmenej 50 %)
kaZdej pohyblivej zloZky odmeriovania sa
drZi vo fonde pocas stanoveného casového
obdobia najmenej piatich rokov pred jej
priznanim a predstavuje podriadeny dlh
uverovej institucie, a ak pravna Struktira
uverovej institicie neumoZziuje pouZitie
podriadeného dlhu, pouZije sa
porovnatel’ny ndstroj;

Or. en

Odovodnenie

Pohybliva odmena by sa mala drzat’ ako podriadeny dlh, pretoze sa tak zladia motivacie
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s vwkonom uverovej institucie a znizi sa nepotrebné riskovanie, pretoze v pripade kolapsu by
sa podradeny dlh pouzil na absorbovanie strat. dalsim prinosom je posilnenie kapitdlového
zakladu, pretoze podradeny dlh sa moze kvalifikovat ako kapital a tak vytvorit' priame
prepojenie medzi odmenovanim a silou kapitalu. Pdt rokov je vhodné minimalne casové
obdobie na zohladnenie obchodného cyklu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 175
Thomas Mann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ha (nov¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ha) najmenej 40 % pohyblivej zloZky
odmeiiovania sa odloZi na obdobie, ktoré
trvd najmenej tri roky, je proporcné
povahe podniku, riziku a éinnostiam
dotknutého zamestnanca, odmeny
vyplacané v ramci odkladovych opatreni
sa neprizndvaju rychlejsie ako na
pomernom zdklade, a v pripade
mimoriadne vysokej pohyblivej zloZky
odmeny sa odklada najmenej 60 % sumy;

Or. en

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 176
Thomas Mann
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES
Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno hb (nov¢é)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(hb) najmenej 50 % kaZdej odloZenej
zloZky odmeriovania tvoria akcie alebo

s akciami suvisiace ndstroje uverovej
inStitucie, a to v zavislosti od pravnej
Struktury danej uverovej institucie, alebo
v pripade nekoétovanych uverovych
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 177

Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

inStitucii tento podiel pripadne
predstavuju iné neperiaZné ndstroje,

a tieto akcie, ndstroje suvisiace s akciami
a neperiazné ndstroje podliehaju
primeranej zdadrinej politike, ktorej
cielom je zosuladenie stimulov

s dlhodobejsimi zaujmami niverovej
inStitucie;

Or. en

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ha (nov¢)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ha) najmenej 50 % kaZdej pohyblivej
zloZky odmeriovania tvoria akcie alebo

s akciami suvisiace ndstroje uverovej
inStitucie, a to v zavislosti od pravnej
Struktury danej uverovej institucie, alebo
v pripade nekdétovanych vuverovych
inStitucii tento podiel pripadne
predstavuju iné neperiaZné ndstroje,

a tieto akcie, ndstroje suvisiace s akciami
a neperiazné ndstroje podliehaju
primeranej zdadrinej politike, ktorej
cielom je zosuladenie stimulov

s dlhodobejSimi zaujmami niverovej
inStitucie;

Or. en

Odovodnenie

Na zdklade PDN 58 navrhu spravy. Zladenie s navrhom na odklad, t. j. PDN 59 navrhu

spravy.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 178
Miguel Portas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ha (nov¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ha) vyznamny podiel kaZdej pohyblivej
zloZky odmeriovania tvoria akcie alebo

s akciami suvisiace ndstroje uverovej
inStitucie, a to v zavislosti od pravnej
Struktury danej uverovej institucie, alebo
v pripade nekdétovanych vverovych
inStitucii tento podiel pripadne
predstavujiu iné nehotovostné ndstroje,
pricom tento podiel je najmenej 50 %;
tieto akcie, ndstroje suvisiace s akciami

a neperiazné ndstroje podliehaju
primeranej zdadrinej politike, ktorej
cielom je zosuladenie stimulov

s dlhodobejSimi zaujmami danej niverovej
inStitucie a obdobie zadrZania je najmenej
tri roky pod podmienkou dosiahnutia
kladnych vysledkov pocas tohto obdobia;

Or. pt

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 179
Thomas Mann
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES
Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno hc (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(hc) zostdavajuci podiel odloZenej zloZky
odmeriovania sa moZe vyplatit’ ako
postupne prizndvand penaznd odmena a
v pripade negativnych prispevkov
spolocnosti alebo oddelenia podniku
pocas ktoréhokol’vek roka v obdobi
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 180
Jiirgen Klute

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno i

Text predlozeny Komisiou

1) vyplatenie viicSej Casti vysokej prémie sa
odloZi na primerany Cas a je viazané
na budicu vykonnost’ spolocnosti.

odkladu, vSetky nepriznané Casti sa vrdtia,
s ohladom na realizovany vykon uverovej
institucie alebo oddelenia podniku;

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1) vyznamny podiel pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi na primerany cas;
objem odlozeného podielu a di¥ka obdobia
odloZenia sa stanovuju v sulade

s obchodnym cyklom, povahou innosti,
jej rizikami a éinnost’ami prislusného
pracovnika; odmena vypldacana v sulade
s podmienkami odkladu splatnosti sa
nepriznd rychlejSie ako na pomernom
zaklade; najmenej 50 % pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi; v pripade
pohyblivej zloZky odmeriovania, ktord je
obzvlast vysokd, sa odkladda minimdlne
60 % sumy a obdobie odloZenia je
najmenej tri roky;

Or. de

Odovodnenie

Tento PDN v podstate zodpovedd PDN spravodajkyne, ale navrhuje, aby sa odloZilo najmenej
50 % variabilnej zlozky odmeny a obdobie odkladu predstavovalo pdt a nie iba tri roky.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 181
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno i

Text predlozeny Komisiou
(i) vyplatenie vicsej Casti vysokej prémie

sa odloZi na primerany Cas a je viazané na
budiicu vykonnost’ spolocnosti.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(i) vyznamny podiel pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi na primerany cCas,
objem odlozeného podielu a di¥ka obdobia
odloZenia sa stanovuju v sulade

s obchodnym cyklom, povahou innosti,
jej rizikami a éinnost’ami prislusného
pracovnika; odmena vypldacana v sulade
s podmienkami odkladu splatnosti sa
nepriznd rychlejSie ako na pomernom
zaklade; najmenej 40 % pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi; v pripade
pohyblivej zloZky odmeriovania, ktord je
obzvlast vysokd, sa odkladda minimdlne
60 % sumy a obdobie odloZenia je
najmenej pat’ rokov.

Or. en

Odovodnenie

Pdt rokov je vhodné minimdlne casové obdobie na zohladnenie obchodného cyklu.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 182
Miguel Portas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno 1)

Text predlozeny Komisiou
1) vyplatenie viicSej Casti vysokej prémie sa

odloZi na primerany Cas a je viazané na
budiicu vykonnost’ spolocnosti.

PE439.967v01-00
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

1) vyznamny podiel pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi na primerany cCas,
objem odlozeného podielu a di¥ka obdobia
odloZenia sa stanovuju v sulade

s obchodnym cyklom, povahou innosti,

AM\810035SK.doc



Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 183
Herbert Dorfmann

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno i

Text predlozeny Komisiou
(i) vyplatenie vicsej Casti vysokej prémie

sa odloZi na primerany Cas a je viazané na
budiicu vykonnost’ spolocnosti.

AM\810035SK.doc

jej rizikami a éinnost’ami prislusného
pracovnika a dosiahnutim pozitivnych
vysledkov spolocnosti pocas obdobia
odkladu; odmena vyplacana v sulade

s podmienkami odkladu splatnosti sa
nepriznd rychlejSie ako na pomernom
zaklade; najmenej 40 % pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi; v pripade
pohyblivej zloZky odmeriovania, ktord je
obzvlast vysokd, sa odkladda minimdlne
60 % sumy a obdobie odloZenia je
najmenej tri roky.

Or. pt

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(i) vyznamny podiel pohyblivej zloZky
odmeriovania sa odloZi na primerany Cas;
objem odlozeného podielu a di¥ka obdobia
odloZenia sa stanovuju v sulade

s obchodnym cyklom, povahou innosti,
jej rizikami a éinnost’ami prislusného
pracovnika; odmena vypldacana v sulade
s podmienkami odkladu splatnosti sa
nepriznd rychlejSie ako na pomernom
zdklade; odkladda sa minimdlne 60 %
vyznamnej prémie a obdobie odloZenia je
najmenej tri roky

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 184
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I —bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno i

Text predlozeny Komisiou

1) vyplatenie vicSej Casti vysokej prémie sa
odlozi na primerany ¢as a je viazané na
budticu vykonnost’ spolo¢nosti.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1) vyplatenie vicSej Casti vysokej prémie sa
odlozi na primerany ¢as a je viazané na
budticu vykonnost’ spolo¢nosti, pricom
vyplatenie prémie v akcidach alebo
ndstrojoch suvisiacich s akciami alebo ak
je to vhodné v inych neperiaZnych
ndstrojoch je v sulade s dlhodobym
vytvdaranim hodnot a asovymi horizontmi
rizika prisluSnej financnej institucie.

Or. en

Odovodnenie

Vyplatenie prémii by nemalo prispiet’ k riskovaniu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 185
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I —bod 1
Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ia (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ia) politika dochodkov je v sulade

s obchodnou stratégiou, ciel’mi,
hodnotami a dlhodobymi zaujmami
uverovej institucie a zahria opatrenia na
zabrdanenie konfliktu zaujmov;

Or. en

Odovodnenie

Je nutné riesit’ celkovii odmenu a nielen prémie. Preto by sa prispevky na dochodok mali
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drzat ako podriadeny dlh, pretoze sa tak zladia motivacie s vykonom uiverovej institucie

a znizi sa nepotrebné riskovanie, pretoze v pripade kolapsu by sa podradeny dlh pouzil na
absorbovanie strat. dalsim prinosom je posilnenie kapitdalového zdakladu, pretoze podradeny
dlh sa moze kvalifikovat' ako kapital a tak vytvorit priame prepojenie medzi odmernovanim

a silou kapitalu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 186
Miguel Portas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 1

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22 — pismeno ia (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ia) tieto zasady uplatiiuju viverové
inStitucie na urovni skupiny, materskej
spolocnosti a pobociek vrdtane tych, ktoré
boli zriadené v offshore financnych
centrdch.

Or. pt

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 187
Udo Bullmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 1a (novy)

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(1a) V &lanku 11 prilohy V sa dopliia toto
pismeno:

"22a. Uverové inStitucie, ktoré su
vyznamné 7 hl’adiska svojej vel’kosti,
vhrutornej organizdcie a povahy, rozsahu
a zloZitosti svojich Cinnosti, vytvoria vybor
pre odmeriovanie. Vybor pre odmeriovanie
sa vytvori takym sposobom, aby bol
sposobily kompetentne a nezavisle
posudzovat’ politiky a postupy
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odmeiiovania a stimuly vytvorené na
riadenie rizika, kapitalu a likvidity.

Vybor pre odmeiiovanie zodpoveda za
vypracovanie rozhodnuti tykajucich sa
odmeiiovania vrdtane tych, ktoré maju
dosledky na rizika a riadenie rizik
dotknutej uverovej institucie a ktoré ma
prijimat’ riadiaci orgdan v ramci vykonu
svojej funkcie dohladu. Predseda

a vii¢Sina ¢lenov vyboru pre odmeriovanie
su ¢lenovia riadiaceho organu, ktori

v danej uverovej institucii nezastdvaju
Ziadne vykonné funkcie. Pri priprave
takychto rozhodnuti vybor pre
odmeriovanie zohl'adruje dlhodobé
zdaujmy akciondrov, investorov a inych
zainteresovanych stran danej uiverovej
inStitucie.

Or. en

Odovodnenie

S cielom zaistit, aby bola politika odmeriovania stanovena v sulade s dlhodobymi zaujmami
firmy, jej akcionarov, investorov a inych zainteresovanych stran by vybor mal pozostavat
z ¢lenov a predsedu spomedzi nevykonnych riaditelov.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 188
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 1a (novy)

Smernica 2006/48/ES

Priloha V — oddiel 11 — bod 22a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(1a) V &lanku 11 prilohy V sa dopliia toto
pismeno:

22a) Po porade so socialnymi partnermi
im Clenské Staty moZu na primeranej
urovni a v sulade s podmienkami
ustanovenymi Clenskymi Statmi umoznit’
ponechanie alebo uzatvorenie
kolektivnych zmluy, v ktorych mozZu pri
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dodrZani ciel’a vyvaZenych politik
odmeiiovania ustanovit’ dojednania, ktoré
zodpovedaju vnutroStatnym pravnym
predpisom a praxi a ktoré sa mozZu
odlisovat’ od podmienok uvedenych v tejto
prilohe.

Or. en

Odovodnenie

Navrhovana regulacia odmien moze obmedzit pravo slobodného kolektivneho vyjednavania.
Socialni partneri sa osvedcili ako schopni vyvazit vyvoj miezd a firemné zisky. KedZe
navrhované nariadenie Komisie nie je jasné pokial ide o vykondvanie prostrednictvom

kolektivnej dohody, je potrebné tuto vec objasnit.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 189

Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 2 — pismeno ba (nové)

Smernica 2006/48/ES

Priloha VI — ¢ast’ 1 — oddiel 12 — bod 68 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh
(ba) Bod 68 d) sa nahradza takto:

""(d) ivermi zabezpecenymi kolateralom
vo forme obytnej nehnutel’nosti alebo
podielmi vo finskych bytovych
podnikoch podl’a bodu 46 az do vysky
nizsej hodnoty spomedzi hodnét istin
zaloZnych prav spolu so vSetkymi
prednostnymi zaloZnymi pravami a 80
% hodnoty zaloZenych nehnutel’nosti
alebo podielmi v prvom rade
emitovanymi zo strany francuzskych
fondov Fonds Communs de Créances
alebo rovnocennymi subjektmi
zaoberajucimi sa sekuritizaciou

a riadiacimi sa pravom c¢lenského Statu
sekuritizujiceho expozicie vo¢i obytnym
nehnutel’nostiam V pripade, ak sa tieto
nadradené podiely pouZivaju ako
kolateradl, osobitny verejny dohl’ad na
ochranu drfitel’ov dlhopisov ustanoveny
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v Clanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES
zabezpedi, Ze podkladové aktiva tychto
podielov od ich zahrnutia do krycej
skupiny budii pozostavat’ najmenej z 90 %
z hypoték na obytné nehnutel’nosti, spolu
so vSetkymi prednostnymi zaloZnymi
pravami aZ do vySKky nizSej hodnoty
spomedzi hodnét istin splatnych podl’a
tychto podielov, hodnot istin zaloZnych
prav a 80 % hodnoty zaloZenych
nehnutelnosti, Ze tieto podiely sa
kvalifikuju do 1. stupna kreditnej
kvality, ako je ustanovené v tejto
prilohe, a Ze takéto podiely nepresahuju
20 % nominalnej hodnoty nesplatenej
emisie Expozicie vzniknuté prevodom

a riadenim platieb dlZnikov alebo
vynosu z realizacie, ktoré sa tykaju
uverov zabezpecenych zaloZenymi
nehnutel’nost’ami podielov v prvom rade
alebo dlhovych cennych papierov, sa do
tohto limitu vo vyske 90 %
nezapocitavaju;*

Or. en

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 190
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 2 — pismeno bb (nové)

Smernica 2006/48/ES

Priloha VI — ¢ast’ 1 — oddiel 12 — bod 68 — pismeno e

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(bb) Bod 68 pism. e) sa nahradza takto:

""(e) uvermi zabezpecenymi
nehnutelnost’ou uréenou na podnikanie
alebo podielmi vo finskych bytovych
podnikoch podl’a bodu 52 az do vysky
nizSej hodnoty spomedzi hodnét istin
zaloZnych prav spolu so vSetkymi
prednostnymi zaloZnymi pravami a 60
% hodnoty zaloZenych nehnutel’nosti,
alebo podielmi v prvom rade
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emitovanymi francuzskymi fondmi
Fonds Communs de Créances alebo
rovnocennymi subjektmi zaoberajucimi
sa sekuritizaciou a riadiacimi sa pravom
€lenského Statu sekuritizujiceho
expozicie vo¢i nehnutel’nostiam uréenym
na podnikanie. V pripade, ak sa tieto
nadradené podiely pouZivaju ako
kolateradl, osobitny verejny dohl’ad na
ochranu drfitel’ov dlhopisov ustanoveny

v Clanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES
zabezpedi, Ze podkladové aktiva tychto
podielov od ich zahrnutia do krycej
skupiny budi pozostavat’ najmenej z 90 %
z hypoték na obchodné nehnutel’nosti,
spolu so vSetkymi prednostnymi
zaloZnymi pravami aZ do vySKky niZsej
hodnoty spomedzi hodnét istin splatnych
podla tychto podielov, hodnét istin
zaloZnych prav a 60 % hodnoty
zaloZenych nehnutel’nosti, Ze tieto
podiely sa kvalifikuju do 1. stupiia
kreditnej kvality, ako je ustanovené

v tejto prilohe, a Ze takéto podiely
nepresahuju 20 % nominalnej hodnoty
nesplatenej emisie Prislu$né organy
moZu uznat’ ivery zabezpecené
nehnutel’nost’ou uréenou na podnikanie
aj v pripade, Ze pomer hodnoty tveru

a nehnutel’nosti prekroci hodnotu 60 %,
maximalne v§ak do vySky 70 %, ak
hodnota celkovych aktiv zaloZenych ako
kolateral na kryté dlhopisy prekroci
nesplatenu nominalnu hodnotu krytych
dlhopisov o najmenej 10 %

a pohPadavka drZitePa dlhopisu spiiia
pozZiadavky pravnej istoty stanovené

v prilohe VIIIL. PohPadavka drzitel’a
dlhopisu musi mat’ prednost’ pred
vSetkymi ostatnymi pohPadavkami

z kolateralu. Expozicie vzniknuté
prevodom a riadenim platieb dlZnikov
alebo vynosu z realizacie, ktoré sa tykaju
uverov zabezpecenych zaloZenymi
nehnutel’nost’ami podielov v prvom rade
alebo dlhovych cennych papierov, sa do
tohto limitu vo vyske 90 %
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nezapocitavaju;*

Or. en

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 191
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Priloha I — bod 2 — pismeno ba (nové)

Smernica 2006/48/ES

Priloha VI — ¢ast’ 1 — oddiel 12 — bod 68 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ba) V bode 68 sa treti odsek nahrdadza
takto:

s [--.] limit vo vyske 20 % sa
neuplatiiuje pre podiely v prvom rade
emitované francuzskymi fondmi
Fonds Communs de Créances alebo
rovnocennymi subjektmi
zaoberajucimi sa sekuritizaciou, ako
sa uvadza v pismenach d) a e) za
predpokladu, Ze i) tymto podielom

v prvom rade priradila nominovana
ratingova agentura rating, ktory
zodpoveda najvyssej kategorii
ratingu, ktory ratingova agentura
udeluje v suvislosti s krytymi
dlhopismi; ii) origindtorom
sekuritizovanych expozicii
nehnutel’nostiam uréenym na byvanie
alebo na podnikanie je c¢len tej istej
konsolidovanej skupiny, ako vydavatel’
krytych dlhopisov, alebo subjekt
pridruZeny k rovnakému ustrednému
organu ako vydavatel’ krytych
dlhopisov (¢lenstvo alebo pridruZenie
v rovnakej skupine sa urcuje

v rovnakom Case, ako sa 7 nadradenych
podielov vytvori kolateral krytych
dlhopisov); a iii) ¢len rovnakej
konsolidovanej skupiny ako vydavatel’
krytych dlhopisov alebo subjekt
pridruZeny k tomu istému centralnemu
organu ako vydavatel’ krytych
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Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 192
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 3 — pismeno a
Smernica 2006/48/ES

Priloha IX — ¢ast’ 3 — bod 1 — pismeno c

Text predlozeny Komisiou

(c) Rating sa nesmie tplne a ani s¢asti
zakladat’ na kapitalom nekrytej podpore
poskytnutej samotnou Giverovou
instituciou.

dlhopisov si ponechdva celu tranu
prvej straty podporujucu tieto podiely
v prvom rade. “

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(c) Rating sa nesmie Uplne a ani s¢asti
zakladat’ na kapitalom nekrytej podpore
poskytnutej samotnou Giverovou
inStituciou, ak nie je podporu moZné
vhimat’ ako zniZenie uverovych rizik.

Or. en

Odovodnenie

Zatial’ ¢o nekryta podpora je len malou castou urcovania ratingu, ako je tomu v pripade
facilit likvidity poskytovanych terminovanym transakciam na pokrytie rozdielov v casovani,
malo by sa povolit pouZitie ratingu. Bez zmeny a doplnenia sa javi, Ze tato poziadavka
zachytava hedZovacie facility (urokové miery a vymenné kurzy) a facility likvidity pre
terminované transakcie ako RMBS, ktoré nie su hlavnym kritériom ratingu, co vedie

k neprimeranym kapitalovym pozZiadavkam.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 193
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I — bod 3 — pismeno a
Smernica 2006/48/ES

Priloha IX — ¢ast’ 3 — bod 1 — pismeno c

Text predlozeny Komisiou

(c) Rating sa nesmie tplne a ani s¢asti
zakladat’ na kapitalom nekrytej podpore

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(c) Rating sa nesmie tplne a ani
z podstatnej sCasti zakladat’ na kapitalom

PE439.967v01-00
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poskytnutej samotnou Giverovou nekrytej podpore poskytnutej samotnou
inStitaciou. uverovou institliciou.

Or. en

Odovodnenie

Nekryta podpora by mala prispiet’ len malou mierou k urcovaniu ratingu, ale nemala by byt
uplne zakdzana.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 194
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Priloha I — bod 3 — pismeno aa (nové)
Smernica 2006/48/ES

Priloha IX — ¢ast’ 3 — bod 1 — pismeno ca (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(aa) V Casti 3 bod 1 sa dopiﬁa toto
pismeno:

"(ca) Pokial’ ide o smernicu
1060/2009/ES, uiverové hodnotenie musi
byt zaloZené na vedeckej metodike a na
priraditel’nych prevadzkovych udajoch,
ktoré musia byt’ postupené prislusnym
organom. Ratingy, ktoré dokazatel’ne nie
su zaloZené na konkrétnom odzrkadleni
Jfaktov a rozumnej metodike sa nesmu
pouZit’ na vypocet rizikovo vdZenych
expozicii sekuritizacnych alebo

*r ¢¢

resekuritizacnych pozicil.

Or. en
Odovodnenie
Dohlad ratingovych agentur, ktorych uverové hodnotenie ma vplyv na vypocet kapitalovych
poziadaviek, je vzhladom na to, Ze mnohé agentury hodnotili rizikové resekuritizacie ako

kvalitné, absolutne nevyhnutny. Uverejiiovanie zakladu/metodiky ich kalkulacie by malo mat
preto vysoku prioritu.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 195
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 3 — pismeno b — pismeno i
Smernica 2006/48/ES

Priloha IX — ¢ast’ 4 — bod 5

Text predlozeny Komisiou

Ak rating nominovanej ratingovej
agentury nie je mozné pouZit’ pre poziciu
v aktivami zaistenych kratkodobych
obchodovatel’nych cennych papieroch

z dovodu poZiadavky ustanovenej v Casti 3
bode 1 pism. ¢), iverova institucia mdze
pouZit rizikova véhu priradent facilite
likvidity s cielom vypocitat” hodnotu
rizikovo véazenej expozicie kratkodobého
obchodovateI'ného cenného papiera, ak
kratkodoby obchodovatelny cenny papier
programu ABCP a facilita likvidity tvoria
prekryvajlce sa pozicie.*

AM\810035SK.doc

93/124

Pozmenujuci a dopliujici navrh

Ak ma uverovd inStitucia dve alebo viac
prekryvajucich sa pozicii v sekuritizdcii,
poZaduje sa od nej, aby v rozsahu
prekrytia zahrnula do svojho vypoctu
hodnoty rizikovo vaZenych expozicii len
poziciu alebo Cast’ pozicie, ktord tvori
vys$Sie hodnoty rizikovo vaZenych
expozicii. Uverovd institiicia moéfe ties
konstatovat’ takéto prekryvanie medzi
Specifickym rizikom kapitdalovych
poZiadaviek na pozicie v obchodnej knihe
a Specifickym rizikom kapitdalovych
poZiadaviek na pozicie v bankovej knihe,
ak je tdato uverovd inStitucia schopna
vypodlitat’ a porovnat’ kapitilové
poZiadavky na prislu§né pozicie. Na uicely
tohto bodu ,,prekryvanie sa“ znamenad, %e
pozicie, ¢i uZ uplne alebo ciastocne,
predstavuju expoziciu voci rovnakému
riziku tak, Ze v rozsahu prekryvania je len
jedina expozicia.

Ak sa Cast’ 3 bod 1 pism. ¢) uplatiiuje na
pozicie v aktivami zaistenych
kratkodobych obchodovatel’nych cennych
papieroch, moze uverova institicia so
suhlasom prisluSnych orgdanov pouzit’
rizikovl véhu priradenu facilite likvidity

s cielom vypocitat” hodnotu rizikovo
vazenej expozicie kratkodobého
obchodovateI'ného cenného papiera, ak
facilita likvidity nie je podradena
kratkodobému obchodovatelnému cennému
papieru programu ABCP , a v rozsahu,

Ze facilita likvidity tvoria prekryvajice sa
pozicie.

Or. en
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Odovodnenie

Technické prisposobenie Bazileju o sekuritizacii. Facility likvidity mozu byt nadradené
obchodovatelnym cennym papierom ako aj rovnocenné, a toto by sa malo odrazit' v PDN.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 196
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Priloha I — bod 3 — pismeno b — pismeno ia (nové)
Smernica 2006/48/ES

Priloha IX — Cast’ 4 — bod 5a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ia) Do Clanku 4 sa vklada tento odsek:

5a) Pri urcovani, & expozicia voci
programom aktivami zaistenych
kratkodobych obchodovatel’nych cennych
papierov predstavuje resekuritizacnu
expoziciu:

(i) facilita likvidity Specificka pre skupinu
nie je resekuritizacna expozicia, ak
predstavuje priamu expoziciu voci jednej
skupine a jej sucast’ou nie je d’alSie
traniovanie;

ii) celoprogramova facilita likvidity sa
nepovazuje za resekuritizacnu expoziciu,
ak kryje 100 % nesplatenych
kratkodobych obchodovatel’nych cennych
papierov;

celoprogramové zniZenie kreditného
rizika, ktoré sa vit'ahuje len na niektoré
straty presahujuce ochranu poskytovanu
predavajucim na rozlicné skupiny, sa
povaZuje za resekuritizacnu expoziciu, ak
sa do tranZi rozdeluje riziko skupiny
viacndasobnych aktiv obsahujucich
minimdlne jednu sekuritizacnu expoziciu;
a
iv) ak sa takyto program obsahujuci
sekuritizacné expozicie podl’a vymedzenia
v Clanku 4 financuje vylucne 7 jednej
triedy kratkodobych obchodovatel’nych
cennych papierov, nepovaZuje sa za
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resekuritizdaciu, ak bud’:

a) celoprogramové zniZenie kreditného
rizika nie je resekuritizdciou, alebo

b) kratkodoby obchodovatel’ny cenny
papier je v plnom rozsahu podporovany
sponzorujucou uverovou instituciou, takZe
investor obchodovatel’nych cennych
papierov je v skutocnosti vystaveny riziku
zlyhania sponzora namiesto podkladovych
skupin alebo aktiv.

Or. en

Odovodnenie

Zladenie s Bazilejom v otazke programov ABCP vratane objasnenia pozicie

celoprogramovych facilit likvidity.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 197
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I — bod 3 — pismeno v
Smernica 2006/48/ES

Priloha IX — Cast’ 4 — bod 46

Text predlozeny Komisiou

46. Podl'a metddy ratingov sa hodnota
rizikovo vazenych expozicii
sekuritizanych pozicii alebo
resekuritizacii s ratingom pocita tak, Ze na
hodnotu expozicie sa uplatni rizikova vaha
spojena so stuptiom kreditnej kvality, do
ktorého bol rating zaradeny prisluSnymi
organmi v sulade s ¢lankom 98, ako je
stanovené v tabul’ke 4, vynasobena
hodnotou 1,06.“

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

46. Podl'a metddy ratingov sa hodnota
rizikovo vazenych expozicii
sekuritiza¢nych pozicii alebo
resekuritizacii s ratingom pocita tak, Ze na
hodnotu expozicie sa uplatni rizikova vaha
spojena so stupiiom kreditnej kvality, do
ktorého bol rating zaradeny prisluSnymi
organmi v sulade s ¢lankom 98, ako je
stanovené v tabulke 4, vynasobena
hodnotou 1,06.“ Rizikové vdZenie pre
resekuritizdcie sa uplatiiuje na pozicie

v novych resekuritizaciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie

v existujucich resekuritizdacidach sa
rizikové vazZenie uplatiiuje od

31. decembra 2014, pokial’ sa po
uvedenom ddatume doplnili alebo

PE439.967v01-00
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nahradili nové podkladové expozicie.

Or. en
Odovodnenie

Vyssie kapitdalové poZziadavky na resekuritizacné pozicie by mohli prispiet’ k obmedzeniu
poskytovania uverov. Banky by museli predat svoje resekuritizacné pozicie, ¢o by zniZilo ich
kapitalovy zaklad a obmedzilo moznosti poskytovania uverov. Predajom rekuritizacnych
pozicii by sa uz takmer neaktivny sekuritizacny trh dostal pod eSte vicsi tlak. Sekuritizacia
ako nastroj na vytvaranie dalSich moznosti poskytovania uverov by sa pokazila.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 198
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 4 — pismeno a

Smernica 2006/48/ES

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 10 — pismeno a — bod iv

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh
(iv) opis pristupov pouzitych na spitné (iv) opis pristupov pouzitych na spitné
testovanie a validaciu presnosti testovanie a validaciu presnosti
a konzistentnosti internych modelov a konzistentnosti internych modelov
a modelovych postupov; a modelovych postupov; pri¢om

porovndvanie presnosti vychadza
z hodnotenia ex-post, o. i. divergencie
medzi vypocitanymi a skutoénymi
kapitalovymi poZiadavkami v pripade
vyskytujucich sa stresovych scendrov.

Or. en
Odovodnenie
Z hladiska zodpovednosti je potrebné objasnie toho, co sa mysli pod pojmom ,,modely
presnosti“.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 199
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 4 — pismeno b

Smernica 2006/48/ES

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 14 — pismeno n — bod i

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
(1) celkova hodnotu zostavajucich (1) celkovi hodnotu zostavajucich
expozicii sekuritizovanych tiverovou expozicii sekuritizovanych Giverovou
institiciou, osobitne za tradi¢né institiciou, osobitne za tradi¢né
a syntetické sekuritizacie a za sekuritizacie, a syntetické sekuritizacie a za sekuritizacie,
pri ktorych Giverova institticia kona len ako pri ktorych Giverova institticia kona len ako
sponzor; sponzor, ale ak si spoloénost’ neponechala

Ziadne sekuritizacné pozicie v transakcii
pochadzajucej s obdobia pred
uplatiiovanim Clanku 122a, Ziadne
sekuritizované expozicie;

Or. en
Odovodnenie

Zaclenenie tohto dopliujuceho textu prispésobuje SKP Bazileju v pripade starych pozicii.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 200
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 4 — pismeno b

Smernica 2006/48/ES

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 14 — pismeno n — bod v

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
(v) hodnotu sekuritizacnych expozicii, vypust'a sa

ktoré sa odpocitaju od vlastnych zdrojov
alebo ktorym sa priradi rizikova vaha

1250 %;
Or. en
Odovodnenie
presunuté do bodu 14 o) i) z dévodu jasnosti.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 201
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha I — bod 4 — pismeno b
Smernica 2006/48/ES

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 14 — pismeno o — bod i

Text predlozeny Komisiou

(1) za kazdy pouzity pristup ku
kapitalovym poziadavkam celkovu
hodnotu ponechanych alebo odkupenych
sekuritizanych expozicii a s nimi
spojenych kapitalovych poziadaviek
rozdelenych na sekuritiza¢né

a resekuritizané expozicie a d’alej
rozdelenych na Gi¢elny pocet pasiem
rizikovych vah alebo pasiem kapitadlovych
poziadaviek;

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1) za kazdy pouzity pristup ku kapitdlovym
poziadavkam celkovll hodnotu
ponechanych alebo odkupenych
sekuritizacnych pozicii a s nimi spojenych
kapitalovych poziadaviek rozdelenych na
sekuritizacné a resekuritizacné expozicie
a d’alej rozdelenych na tcelny pocet
pasiem rizikovych vah alebo pasiem
kapitalovych poziadaviek; hodnotu
sekuritizacnych expozicii, ktoré sa
odpocitaju od vlastnych zdrojov alebo
ktorym sa priradi rizikova vaha 1 250 %;

Or. en

Odovodnenie

Prispésobenie SKP bazilejskej terminologii. Zaclenuje text z pismena 14 (n) (v).

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 202
Herbert Dorfmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha I — bod 4 — pismeno ¢

Smernica 2006/48/ES

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 15 — tvodna Cast’

Text predlozeny Komisiou

15. Pokial’ ide o politiku a postupy
odmenovania Gverovej institlicie pre tie
kategorie pracovnikov, ktorych
profesiondlne ¢innosti majii vyznamny
vplyv na jej rizikovy profil, zverejiiuja sa

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a dopliujici navrh

15. Pokial’ ide o politiku a postupy
odmenovania Giverovej institlicie pre tie
kategorie pracovnikov, ktorych
profesiondlne ¢innosti majii vyznamny
vplyv na jej rizikovy profil, zverejiiuja sa
tieto informacie vrdtane pravidelnych
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tieto informacie:

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 203

Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 4 — pismeno ¢
Smernica 2006/48/ES

aktualizdcii, najmenej raz rocne. Uverové
institucie dodrZiavaju poZiadavky
ustanovené v tomto bode sposobom, ktory
je primerany ich vel’kosti, vnutornej
organizdcii, ako aj povahe, rozsahu

a zloZitosti ich Cinnosti a bez toho, aby
bola dotknuta smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 95/46/ES 7 24. oktobra
1995 o ochrane fyzickych osob pri
spracovani osobnych udajov a vol’nom
pohybe tychto udajov:

Or. en

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 15 — pismeno ea (nov¢)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(ea) suhrnné kvantitativne informdcie
0 odmeiiovani, rozcClenené na obchodné
oblasti a na vrcholovy manaZment

a pracovnikov, ktorych éinnosti maju
vyznamny vplyv na rizikovy profil
uverovej institucie, vrdtane:

i) vySky odmeriovania za financny rok,
rozdeleného na pevnii a pohyblivu zloZku,
a pocet prijemcov;

ii) vySky a formy pohyblivého
odmeitovania, rozdeleného na pernaZniu
hotovost’, akcie a nastroje, ktoré s akciami
suvisia, a d’alSie;

iii) vySky zostavajuceho odloZeného
odmeriovania, rozdeleného

na ndrokovatel’né a nendrokovatel’né
casti;

iv) vy$ky odloZeného odmeriovania
priznaného pocas financného roku,
vyplatenych a zniZenych prostrednictvom

99/124 PE439.967v01-00
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uprav na zdklade vykonu;

v) nové odmeny v suvislosti s prijatim do
zamestnania a odchodné vyplatené pocas
finanéného roku a pocet prijemcoy
takychto platieb; ako aj

vi) vy$§ky odchodného priznaného pocas
finanéného roku, pocet prijemcov

a najvys$Sia takdto platba priznand
Jjednotlivcovi.

V pripade riaditel’ov uiverovych institucii,
ktoré su vyznamné pokial’ ide o ich
vel’kost’, vnutornu organizdciu a povahu,
rozsah a zloZitost ich Cinnosti,
kvantitativne informdcie uvedené v tomto
bode sa spristupriuje aj verejnosti na
urovni jednotlivého riaditela.

Or. en

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 204
Herbert Dorfmann

Navrh smernice — pozmeiujuci akt

Priloha I — bod 4 — pismeno ¢

Smernica 2006/48/ES

Priloha XII — ¢ast’ 2 — bod 15 — pismeno ea (nov¢)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

""(ea) suhrnné kvantitativne informdcie

0 odmeiriovani, rozClenené na obchodné
oblasti a na vrcholovy manaiment

a pracovnikov, ktorych ¢innosti maju
vyznamny vplyv na rizikovy profil
iverovej institiicie. Uverové institiicie,
ktoré su vyznamné z hl’adiska svojej
vel’kosti, vnutornej organizdcie a povahy,
rozsahu a zloZitosti svojich innosti,
ozndmia na tento ucel tieto informdcie:
(i) vySky odmeriovania za financny rok,
rozdeleného na pevnu a pohyblivi zloZku,
a pocet prijemcov;

(ii) vy$ky a formy pohyblivého
odmeitovania, rozdeleného na periaZnu
hotovost’, akcie a ndstroje, ktoré s akciami
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 205
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno -a (nové)
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 8 — pismeno v — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc
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suvisia, a d’alSie;

(iii) vySky zostavajuceho odloZeného
odmeriovania, rozdeleného

na ndrokovatel’né a nendrokovatel’né
casti;

(iv) vySky odloZeného odmeriovania
priznaného pocas financného roku,
vyplatenych a zniZenych prostrednictvom
uprav na zdklade vykonu;

v) nové odmeny v suvislosti s prijatim do
zamestnania a odchodné vyplatené pocas
finanéného roku a pocet prijemcov
takychto platieb; ako aj

vi) vy$§ky odchodného priznaného pocas
finanéného roku, pocet prijemcov

a najvys$Sia takdto platba priznand
Jjednotlivcovi.

V pripade riaditel’ov uverovej institucie by
sa kvantitativne informdcie uvedené

v tomto bode mali zverejnit’ na urovni
Jjednotlivych riaditel’ov. “

Or. en

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(-a) V bode 8 pism. v) sa treti odsek
nahraddza takto:

»Ak sa rating na derivat pre n-té zlyhanie
vykonava externe, predajca
zabezpecenia vypocita kapitdlovi
pozZiadavku vodi Specifickému riziku
pouZitim ratingu derivatu a uplatni
podla potreby prislusné sekuritizacné
vdZenie rizika.

Or. en
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Odovodnenie

Sucasné navrhy vylucuju pakové najvyssie nadradené obchody zo Struktury zmierniovania
kapitalu . Nie je jasné, preco maju prave tieto konkrétne transakcie vynimku. Tymto PDN sa
zladujii pravidla EU s medzindrodnymi normami dohodnutymi v Bazilejskom vybore pre
bankovy dohlad pre pozicie v korelacnej obchodnej knihe a explicitne sa povoluje zahrnut do
korelacného portfolia opatrenia na zniZovanie rizika, t. j. zaistenia korelacnych produktov.
Tymto sa zabezpeci presné zachytenie rizika vo vyslednych kapitalovych poZiadavkach.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 206
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha Il — bod 1 — pismeno a — bod i
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 14

Text predlozeny Komisiou

14. Institucia priradi svoje Cisté pozicie

v obchodnej knihe v ndstrojoch, ktoré nie
su sekuritizacnymi poziciami, vypocitané
v suilade s bodom 1, k prisluSnym
kategoriam v tabul’ke 1 podl’a ich
emitenta/dlZnika, externého alebo
interného ratingu a zostatkovej splatnosti
a nasledne ich vyndsobi vahami
uvedenymi v danej tabul’ke. S¢ita svoje
vaZené pozicie vyplyvajuce 7 uplatnenia
tohto bodu a bodu 16a (bez ohl’adu na to,
¢i su dlhé alebo krdtke), aby vypocitala
svoju kapitalovu poZiadavku voci
Specifickému riziku. “

PE439.967v01-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

14. Odchylne od bodu 14 moZe institucia
urcit’ kapitalovu poZiadavku voci
Specifickému riziku pre korelaCné
obchodné portfolio, a to takymto
sposobom: inStitucia vypocita i) celkové
kapitalové poZiadavky voci Specifickému
rigiku, ktoré sa uplatiiuju len na Cisté dlhé
pozicie korelacného obchodného
portfdlia, a ii) celkové kapitilové
poZiadavky voli Specifickému riziku, ktoré
sa uplatituju len na Cisté krdtke pozicie
korelacného obchodného portfélia. VysSia
z tychto celkovych sum sa povaZuje za
kapitalovu poZiadavku voci Specifickému
riziku pre korelacné obchodné portfdlio.
Na ucely tejto smernice korelacné
obchodné portfélio pozostiva

zo sekuritizacnych pozicii a uverovych
derivdtov pre n-té zlyhanie, ktoré spliiaji
tieto kritéria:

a) Pozicie nie su ani resekuritizacnymi
poziciami, ani opciami na sekuritizacné
tranZe, ani Ziadnymi inymi derivdatmi
sekuritizacnych expozicii, ktoré
neposkytuju pomerny podiel na vynosoch
zo sekuritizacnej tranZe a
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b) vSetky referencné ndstroje su
individualizovanymi ndstrojmi vrdtane
individualizovanych uverovych derivdtov,
pre ktoré existuje hotovostny obojsmerny
trh. To zahrria aj beZne obchodované
indexy zaloZené na tychto referenénych
ndstrojoch. Existencia obojsmerného trhu
sa predpoklada tam, kde su nezavislé
ponuky na nakup a predaj v dobrej viere,
takZe do jedného dita moZno stanovit’
cenu, ktord sa primerane vit'ahuje na
poslednu predajnui cenu alebo aktudlnu
konkurencieschopnu kotdciu ponuky

a dopytu v dobrej viere, a za takuto cenu
uskutoCnit’ vysporiadanie v pomerne
krdatkom Case v sulade s obchodnymi
zvyklost'ami.

Or. en
Odovodnenie

Council text to remove limitation on leverages super senior tranches (leverage now dealt with
in 5(1)(g) new. The current proposals exclude leveraged super senior trades from the capital
mitigation structure. It is not clear why these particular transactions are singled out. From

a banking point of view they are currently over-collateralised and therefore carry very little
risk. However, there is an argument for addressing leverage in general. An amendment has
been included below to ensure leverage is captured across all tranches in order to qualify for
internal model treatment but without singling out one transaction type for special treatment.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 207
Jean-Paul Gauzes

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno aa (nové)
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 14a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(aa) Vklada sa tento bod:

wl4a) Odchylne od bodu 14 méoZe
institucia urcit’ kapitalovu poZiadavku
voci Specifickému riziku pre korelacné
obchodné portfolio, a to takymto
sposobom: institucia vypocita i) celkové
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kapitalové poZiadavky voci Specifickému
rigiku, ktoré sa uplatiiuju len na Cisté dlhé
pozicie korelacného obchodného
portfdlia, a ii) celkové kapitalové
poZiadavky voli Specifickému riziku, ktoré
sa uplatituju len na Cisté krdtke pozicie
korelacného obchodného portfilia. VysSia
z tychto celkovych sum sa povaZuje za
kapitalovu poZiadavku voci Specifickému
riziku pre korelacné obchodné portfolio.
Na ucely tejto smernice korelacné
obchodné portfélio pozostiva

zo sekuritizacnych pozicii a uverovych
derivdtov pre n-té zlyhanie, ktoré spliiaji
tieto kritéria:

a) Pozicie nie su ani resekuritizacnymi
poziciami, ani opciami na sekuritizacné
tranZe, ani Ziadnymi inymi derivdatmi
sekuritizacnych expozicii, ktoré
neposkytuju pomerny podiel na vynosoch
zo sekuritizacnej tranZe a

b) vietky referencné ndstroje su
individualizovanymi ndstrojmi vrdtane
individualizovanych uiverovych derivdtov,
pre ktoré existuje hotovostny obojsmerny
trh. To zahrria aj beZne obchodované
indexy zaloZené na tychto referenénych
ndstrojoch. Existencia obojsmerného trhu
sa predpoklada tam, kde su nezavislé
ponuky na nakup a predaj v dobrej viere,
takZe do jedného diia mozno stanovit’
cenu, ktord sa primerane vit'ahuje na
poslednu predajnu cenu alebo aktudlnu
konkurencieschopnu kotdciu ponuky

a dopytu v dobrej viere, a za takuto cenu
uskutoCnit’ vysporiadanie v pomerne
krdatkom Case v sulade s obchodnymi
zvyklost ami.

Bez toho, aby bolo dotknuté vylucenie
resekuritizaCnych pozicii (t. .j opcii na
sekuritizaCné pozicie) alebo inych
derivatov sekuritizacnych pozicii

a pakovych najvysSich nadradenych tranzi
v bode a), Specifické poZiadavka
rizikového kapitalu pre korelacné
obchodovanie ustanovena v tomto odseku
sa uplatiiuje na takéto vylucené pozicie
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pod podmienkou, Ze tieto pozicie boli
driané v obchodnej knihe spolocnosti 31.
decembra 2009.“

Or. en
Odovodnenie

Uplatnovanie predchadzajicich pravidiel je potrebné pre existujuce pozicie v korelacnom
portfoliu. Pouzitie zaobchadzania s korelacnym obchodovanim namiesto existujucich
poziadaviek vedie ku konzervativnemu kapitilovému zaobchddzaniu Hlavne text Rady spolu
s dodatocnou dolozkou o platnosti minulych pravidiel v poslednom odseku. Aby sa zabranilo
nejasnosti, rozsah korelacnej obchodnej knihy sa obmedzuje na sekuritizacné pozicie
odkazujuce len na korpordtne subjekty.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 208
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno aa (nové)
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 14a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(aa) Vklada sa tento bod:

14a) Odchylne od bodu 14 moze institucia
urcit’ kapitalovu poZiadavku voci
Specifickému riziku pre korelaCné
obchodné portfolio, a to takymto
sposobom: institucia vypocita i) celkové
kapitalové poZiadavky voci Specifickému
rigiku, ktoré sa uplatiiuju len na Cisté dlhé
pozicie korelacného obchodného
portfdlia, a ii) celkové kapitilové
poZiadavky voli Specifickému riziku, ktoré
sa uplatituju len na Cisté krdtke pozicie
korelacného obchodného portfélia. VysSia
z tychto celkovych sum sa povaZuje za
kapitalovu poZiadavku voci Specifickému
riziku pre korelacné obchodné portfdlio.
Na ucely tejto smernice korelacné
obchodné portfélio pozostiva

zo sekuritizacnych pozicii a uverovych
derivdtov pre n-té zlyhanie, ktoré spliiaji
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tieto kritéria:

a) Pozicie nie su ani resekuritizacnymi
poziciami, ani opciami na sekuritizacné
tranZe, ani Ziadnymi inymi derivdatmi
sekuritizacnych expozicii, ktoré
neposkytuju pomerny podiel na vynosoch
zo sekuritizacnej tranZe a

b) vSetky referencné ndstroje su
individualizovanymi ndstrojmi vrdtane
individualizovanych uverovych derivdtov,
pre ktoré existuje hotovostny obojsmerny
trh. To zahrria aj beZne obchodované
indexy zaloZené na tychto referenénych
ndstrojoch. Existencia obojsmerného trhu
sa predpoklada tam, kde su nezavislé
ponuky na nakup a predaj v dobrej viere,
takZe do jedného dita moZno stanovit’
cenu, ktord sa primerane vit'ahuje na
poslednu predajnui cenu alebo aktudlnu
konkurencieschopnu kotdciu ponuky

a dopytu v dobrej viere, a za takuto cenu
uskutoCnit’ vysporiadanie v pomerne
krdatkom cCase v sulade s obchodnymi
zvyklost ami.

Institucia moZe zaradit’ pozicie
korelacného obchodného portfdlia, ktoré
nie su ani sekuritizacnymi poziciami ani
uverovymi derivatmi pre n-té zlyhanie, ale
zaist’uju ostatné pozicie tohto portfolia,
pod podmienkou, Ze pre tento ndstroj
alebo jeho podkladové angaZovanosti
existuje likvidny obojstranny trh, ako sa
opisuje v bode b). “

Or. en

Odovodnenie

Sucasné navrhy vylucuju najvyssie nadradené obchody zo Struktury zmierfiovania kapitalu .
Nie je jasné, preco maju prave tieto konkrétne transakcie vynimku. Tymto PDN sa zladzuju
pravidla EU s medzindrodnymi normami dohodnutymi v Bazilejskom vybore pre bankovy
dohlad pre pozicie v korelacnej obchodnej knihe a explicitne sa povoluje zahrnut do
korelacného portfolia opatrenia na zniZovanie rizika, t. j. zaistenia korelacnych produktov.
Tymto sa zabezpeci presné zachytenie rizika vo vyslednych kapitalovych poZiadavkach.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 209
Arlene McCarthy

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha Il — bod 1 — pismeno aa (nové)
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 14a (novy)

Text predlozeny Komisiou

AM\810035SK.doc

Pozmenujuci a dopliujici navrh
(aa) Vklada sa tento bod:

14a) Odchylne od bodu 14 moze institucia
urcit’ kapitalovu poZiadavku voci
Specifickému riziku pre korelaCné
obchodné portfélio, a to takymto
sposobom: institucia vypocita i) celkové
kapitalové poZiadavky voci Specifickému
rigiku, ktoré sa uplatiiuju len na Cisté dlhé
pozicie korelacného obchodného
portfdlia, a ii) celkové kapitalové
poZiadavky voli Specifickému riziku, ktoré
sa uplatituju len na Cisté krdatke pozicie
korelacného obchodného portfilia. VysSia
z tychto celkovych sum sa povaZuje za
kapitalovu poZiadavku voci Specifickému
rigiku pre korelacné obchodné portfolio.

Na ucely tejto smernice korelaéné
obchodné portfélio pozostiva

zo sekuritizacnych pozicii a uverovych
derivitov pre n-té zlyhanie, ktoré spliiajii
tieto kritéria:

a) pozicie nie su ani resekuritizacnymi
poziciami, ani opciami na sekuritizacné
tranZe, ani Ziadnymi inymi derivdatmi
sekuritizacnych angaZovanosti, ktoré
neposkytuju pomerny podiel na vynosoch
zo sekuritizacnej tranZe ( synteticky
pakové najvysSie nadradené tranZe su
vylucené 7 korelacného obchodného
portfolia), a

(b) vSetky referencné ndstroje su
individualizovanymi ndstrojmi vrdtane
individualizovanych uverovych derivatov,
pre ktoré existuje hotovostny obojsmerny
trh. To zahrria aj beZne obchodované
indexy zaloZené na tychto referenénych

107/124 PE439.967v01-00

SK



ndstrojoch. Existencia obojsmerného trhu
sa predpoklada tam, kde su nezavislé
ponuky na nakup a predaj v dobrej viere,
takZe do jedného diia mozno stanovit’
cenu, ktord sa primerane vit'ahuje na
poslednu predajnui cenu alebo aktudlnu
konkurencieschopnu kotdciu ponuky

a dopytu v dobrej viere, a za takuto cenu
uskutoCnit’ vysporiadanie v pomerne
krdatkom Case v sulade s obchodnymi
zvyklostami. “

Or. en
Odovodnenie

Zladenie s rozhodnutim bazilejského vyboru o vyluceni korelacnych obchodov, s objasnenim
znenia v bode a, aby sa stanovilo, Ze pakované najvyssie nadradené tranze by sa nemali
povazovat za cast korelacného obchodného portfolia v sulade so zamyslanymi cielmi
Barzileja.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 210
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno aa (nové)
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 14a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(aa) Vklada sa tento bod:

14a) Odchylne od bodu 14 méZe institucia
urcit’ kapitalovu poZiadavku voci
Specifickému riziku pre korelaCné
obchodné portfolio, a to takymto
sposobom: institucia vypocita i) celkové
kapitalové poZiadavky voci Specifickému
rigiku, ktoré sa uplatiiuju len na Cisté dlhé
pozicie korelaéného obchodného
portfdlia, a ii) celkové kapitilové
poZiadavky voli Specifickému riziku, ktoré
sa uplatituju len na Cisté krdtke pozicie
korelacného obchodného portfilia. VysSia
z tychto celkovych sum sa povaZuje za
kapitalovu poZiadavku voci Specifickému
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riziku pre korelacné obchodné portfolio.

Na ucely tejto smernice korelaéné
obchodné portfélio pozostiva

zo sekuritizacnych pozicii a uverovych
derivitov pre n-té zlyhanie, ktoré spliiajii
tieto kritéria:

a) Pozicie nie su ani resekuritizacnymi
poziciami, ani opciami na sekuritizacné
tranZe, ani Ziadnymi inymi derivdatmi
sekuritizacnych angaZovanosti, ktoré
neposkytuju pomerny podiel na vynosoch
zo sekuritizacnej tranZe (okrem iného

s vynimkou najvysSich nadradenych
tranZi zaloZenych na syntetickom
zadlZeni), okrem pripadu, ak so suhlasom
prislusného zodpovedného orgdanu do 1.
Jjanudra 2012 predstavuju opciu na
sekuritizaCnu tranZu alebo synteticky
pakovu najvysSiu nadradenu suvisiacu
so sekuritizdaciou alebo sekuritizaciami
podkladovych aktiv pochadzajucich z pred
1. jula 2008 a ktoré boli poziciou
finanénej institucie k 31. decembru 2009,
a

(b) vSetky referencné ndstroje su
individualizovanymi ndstrojmi vrdtane
individualizovanych uiverovych derivdtov,
pre ktoré existuje hotovostny obojsmerny
trh. To zahrria aj beZne obchodované
indexy zaloZené na tychto referenénych
ndstrojoch. Existencia obojsmerného trhu
sa predpoklada tam, kde su nezavislé
ponuky na nakup a predaj v dobrej viere,
takZe do jedného diia mozno stanovit’
cenu, ktord sa primerane vit'ahuje na
poslednu predajnui cenu alebo aktudlnu
konkurencieschopnu kotdciu ponuky

a dopytu v dobrej viere, a za takuto cenu
uskutoCnit’ vysporiadanie v pomerne
krdatkom Case v sulade s obchodnymi
zvyklostami. “

Or. en
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Odovodnenie

Basel are currently undertaking an impact assessment including cumulative impact of
original commission text with the additional amendment for correlation trading books. Whilst
financial institutions have had a reasonable time to prepare for other elements of
implementation of CRD 3 the introduction of new rules for correlation trading capital is
additional. Therefore a period of transition may be appropriate. This allows member state
regulators a discretion on whether certain positions relating to historic underlying assets
prior to the financial crisis are brought into the new capital rules during 2011 or by 1 Jan
2012. 1t is anticipated that the Basel QIS will be available during 2010 allowing time for this
to be amended if appropriate.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 211
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno ab (nové)
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 14b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

(ab) Vklada sa tento bod:

»14b. Sucast’ou korelacného obchodného
portfolia nemézu byt’ pozicie, ktoré sa
tykaju:

a) podkladovej angaZovanosti, ktorda moZze
byt zaradend do tried angaZovanosti
uvedenych v élanku 79 ods. 1 pism. i) a h)
smernice 2006/48/ES v neobchodnej
knihe uverovej institucie; alebo

b) pohl’adavky voci ucelovej jednotke.
Institucia moZe zaradit’ pozicie
korelacného obchodného portfélia, ktoré
nie su ani sekuritizacnymi poziciami ani
uverovymi derivdtmi pre n-té zlyhanie, ale
zaist’uju ostatné pozicie tohto portfolia,
pod podmienkou, Ze pre tento ndstroj
alebo jeho podkladové angaZovanosti
existuje likvidny obojstranny trh, ako sa
opisuje v bode 14a pism. b).“

Or. en
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Odovodnenie

Text Rady. Ulahcenie oddeleného spracovania korelacného portfdlia. V sulade s reviziami

bazilejskeho vyboru a medzindrodnym suladom.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 212
Burkhard Balz

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno b
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 16a — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

(a) pre sekuritiza¢né pozicie, na ktoré by sa
v neobchodnej knihe tej istej inStitlicie
vztahoval Standardizovany pristup pre
kreditné riziko, 8 % z hodnoty rizikovo
vazenych expozicii podla
Standardizovaného pristupu stanoveného

v Casti 4 prilohy IX k smernici 2006/48/ES;

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(a) pre sekuritiza¢né pozicie, na ktoré by sa
v neobchodnej knihe tej istej inStitlicie
vztahoval Standardizovany pristup pre
kreditné riziko, 8 % z istych pozicii podla
Standardizovaného pristupu stanoveného

v Casti 4 prilohy IX k smernici 2006/48/ES;

Or. en

Odovodnenie

Malo by sa objasnit, Ze podla Standardizovaného postupu sa kapitdlové poziadavky
sekuritizacnych pozicii — ako aj vsetkych ostatnych pozicii — mozZu vypocitat na zaklade
cistych pozicii namiesto rizikovo vazenych expozicii. Toto objasnenie je v sulade s pravidlami
Bazileja (clanok 712(iii)BCBS 158 ) a interpretdaciou vnutrostatnych organov dohladu.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 213
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno b
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 16a — pismeno a

Text predlozeny Komisiou
(a) pre sekuritizané pozicie, na ktoré by sa

v neobchodnej knihe tej istej inStitlicie
vztahoval Standardizovany pristup pre
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Pozmenujuci a doplnujici navrh
(a) pre sekuritiza¢né pozicie, na ktoré by sa

v neobchodnej knihe tej istej inStitlicie
vztahoval Standardizovany pristup pre
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kreditné riziko, 8 % z hodnoty rizikovo
vazenych expozicii podla
Standardizovaného pristupu stanoveného

v Casti 4 prilohy IX k smernici 2006/48/ES;

kreditné riziko, 8 % z istych pozicii podla
Standardizovaného pristupu stanoveného
v Casti 4 prilohy IX k smernici 2006/48/ES;

Or. en

Odovodnenie

Malo by sa objasnit, Ze podla Standardizovaného postupu sa kapitdlové poziadavky
sekuritizacnych pozicii — ako aj vsetkych ostatnych pozicii — mozu vypocitat na zaklade
cistych pozicii namiesto rizikovo vazenych expozicii. Toto objasnenie je v sulade s pravidlami
Bazileja (clanok 712(iii)BCBS 158 ) a interpretaciou vnutrostatnych organov dohladu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 214
Vicky Ford

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno b
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 16a — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

(b) pre sekuritiza¢né pozicie, na ktoré by sa
v neobchodnej knihe tej istej inStitlicie
vztahoval pristup internych ratingov, 8 %
z hodnoty rizikovo vazenych expozicii
podl’a pristupu internych ratingov
stanoveného v Casti 4 prilohy IX k smernici
2006/48/ES. Metddu zalozent na vzorci
stanovenom organom dohl'adu mézu so
schvalenim organu dohl'adu pouzit’ len
inStitacie iné ako instittcia, ktora je
originatorom a ktora ju moze uplatnit’ pre
tu ist sekuritizacnu poziciu vo svojej
neobchodnej knihe. Odhady PD a LGD ako
vstupy pre metddu zaloZenu na vzorci
stanovenom organom dohl'adu sa pripadne
urcia v sulade s ¢lankami 84 az 89
smernice 2006/48/ES alebo, alternativne

a pod podmienkou osobitného stihlasu
organu dohl'adu, na zaklade pristupu
stanoveného v bode 5a prilohy V;
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

b) pre sekuritizané pozicie, na ktoré by sa
v neobchodnej knihe tej istej inStitlicie
vztahoval pristup internych ratingov, 8 %
z hodnoty rizikovo vazenych expozicii
podl’a pristupu internych ratingov
stanoveného v Casti 4 prilohy IX k smernici
2006/48/ES. Metddu zalozent na vzorci
stanovenom organom dohl'adu mézu so
schvalenim organu dohl'adu pouzit’ len
inStitacie iné ako instittcia, ktora je
originatorom a ktora ju moze uplatnit’ pre
tu ist sekuritizacnu poziciu vo svojej
neobchodnej knihe. Odhady PD a LGD ako
vstupy pre metddu zaloZenu na vzorci
stanovenom orgdnom dohl'adu sa pripadne
urcia v sulade s ¢lankami 84 az 89
smernice 2006/48/ES alebo, alternativne

a pod podmienkou osobitného stihlasu
organu dohladu, na zaklade pristupu
stanoven¢ho v bode 5a prilohy V. Po
stthlase dohl’adu moZe institucia pouZit’ aj
postup pre pozicie bez ratingu v zmysle
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bodu 9 Stvrtej Casti prilohy I1X smernice
2006/48/ES;

Or. en

Odovodnenie

Odsek 712 (vi) ustanoveni Bazileja Il ustanovuje poZiadavky na zaobchadzanie

so sekuritizacnymi poziciami bez ratingu v obchodnej knihe, ktoré mozu uplatiovat
spolocnosti bez ohladu na pristup k vazeniu rizika sekuritizacnych pozicii v neobchodnej
knihe. Najmd clanok 712 (vi) (c) umozZiuje pouZitie Standardizovaného postupu na pozicie bez
ratingu. Dopliujuci text zladuje SKP s ustanoveniami Bazileja.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 215
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno b
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 16a — pododsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Kapitadlova poZiadavka pre sekuritizdcie
podla Standardizovanej metody merania
sa obmedzi do vySky maximdlnej moznej
straty. 'V pripade kratkych rizikovych
pozicii sa teda tento limit vypocita ako
zmena hodnoty v dosledku toho, Ze sa
prislusné subjekty stanui bezrizikové
pokial’ ide o zlyhanie. V pripade dlhych
rizikovych pozicii sa maximdlna moZna
strata vypocita ako zmena hodnoty

v pripade, ak vSetky prislusné subjekty
zlyhaju s nulovou navratnost’ou.

Or. en

Odovodnenie

V pripade, ak bola expozicia v obchodnej knihe znizena na zdklade trhového ocenovania,
kapitalova poziadavka sa musi zniZit na maximalnu zostavajicu hospodarsku stratu.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 216
Sharon Bowles

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 1 — pismeno b
Smernica 2006/49/ES

Priloha I — bod 16a — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

(c) bez toho, aby boli dotknuté pismena a)
a b), pre resekuritizacné pozicie, na ktoré
by sa podl'a ¢lanku 122b ods. 1 smernice
2006/48/ES vztahovala rizikové vdha

1 250 %, pokial’ by boli v neobchodnej
knihe tej istej institacie, 8 % z hodnoty
rizikovo vazenych expozicii podl'a
uvedeného ¢lanku.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

c) bez toho, aby boli dotknuté pismen4 a)
a b), pre sekuritiza¢né pozicie, na ktoré by
sa podl'a ¢lanku 122a smernice
2006/48/ES vzt'ahovala rizikové vdha

1 250 %, pokial’ by boli v neobchodnej
knihe tej istej institacie, 8 % z hodnoty
rizikovo vazenych expozicii podl'a
uvedené¢ho ¢lanku.

Or. en

Odovodnenie

Revizia SKP II Ziadala posudenie do 31. decembra 2009 na analyzu dohody o clanku 122a —
kvantitativnych a kvalitativnych poZiadaviek na sekuritizacie. Je neprijatelné, Ze Komisia tito
skutocnost doteraz ignorovala a namiesto toho navrhla dalsie (a neuplné) opatrenia pre
velmi zloZité resekuritizacie. Mali by sa zaviest existujuce poziadavky v 122a a analyzovat

pred doplnenim novych poziadaviek.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 217
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno ¢
Smernica 2006/49/ES

Priloha V —bod 5 — odsek 1 — pismeno fa (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh
(fa) akékol’vek vplyvy produktovych pdk.

Or. en

Odovodnenie

Navrh Komisie sa zaoberal pakami v pripade najvyssich nadradenych tranzi. V skutocnosti su
vo vsetkych tranziach pakové prvky. KedZe nema zmysel odstranit jeden druh pakovych
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transakcii z kapitalového trhu, mali by sa paky zohladnit pri kalkulacii rizika.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 218
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno ¢
Smernica 2006/49/ES

Priloha V —bod 5 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

Institacia sa moZe rozhodnut, Ze vyluci

z vypoctu svojej kapitalovej poZiadavky na
Specifické riziko s pouzitim interného
modelu tie pozicie, pri ktorych spiiia
kapitalova poziadavku na pozi¢né rizika
podl'a bodu 16a prilohy 1.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Institacia sa moZe rozhodnut,, Ze vyluci

z vypoctu svojej kapitalovej poziadavky

na $pecificke riziko s pouzitim interného
modelu tie pozicie v sekuritizacidch alebo
uverovych derivdtoch pre n-té zlyhanie,
pri ktorych spiia kapitalova poziadavku

na pozi¢né rizika podl'a bodu 16a prilohy I,
s vynimkou tych pozicii, na ktoré sa
vzt’ahuje pristup stanoveny v bode 5l.

Or. en

Odovodnenie

Technicka uprava na zabezpecenie toho, aby pozicie podla bodu 51 boli zahrnuté do urcovani
uvedenych v bode 5 bez toho, aby bolo dotknuté oneskorené uplatiiovanie bodu 51.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 219
Arlene McCarthy

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno ¢
Smernica 2006/49/ES

Priloha V — bod 5 — odsek 4a (novy)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a dopliujici navrh

InStitiucia nemusi zachytavat’ rizika
zlyhania a migrdcie v pripade
obchodovanych dlhovych ndstrojov vo
svojom vnutornom modeli, ak tieto rizika
zachytava prostrednictvom poZiadaviek

PE439.967v01-00

SK



ustanovenych v pismendch 5a az 5k.

Or. en
Odovodnenie

Technické zladenie s Bazilejom. Zabranuje dvojitému zapocitavaniu prekryvajucich sa
poziadaviek za to isté riziko, zohladnujuc ustanovenie bazilejského textu o dvojitom pocitani
rizika zachyteného medzi VaR a prirastkovou pozZiadavkou na riziko zlyhania, pricom VaR sa
moze znizit ktoroukolvek zlozkou zlyhania a migracie.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 220
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno d
Smernica 2006/49/ES

Priloha V — bod 5ka (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Ska. [namiesto kapitdalovej poZiadavky pre
korelacné obchodné portfélio v sulade

s prilohou I bod 14a]. Prislusné orgdany
uznaju pouZitie interného pristupu

k vypoctu dodatocnej kapitalovej
poZiadavky namiesto kapitilovej
poZiadavky pre korelacné obchodné
portfolio v sulade s prilohou I bodom 14a
pod podmienkou, Ze su splnené vSetky
podmienky uvedené v tomto bode.

Takyto interny pristup musi primerane
zachytavat’ vietky cenové rizika

s intervalom spolahlivosti 99,9 % pocas
kapitalového horizontu jedného roku za
predpokladu, Ze sa udrii konstantna
uroveii rigika, a upravi sa podl’a potreby
tak, aby zohl'adiioval vplyv likvidity,
koncentracii, hedZovania a opcil.
Institucia moZe do tohto pristupu zahrnut’
akékol’vek pozicie, ktoré su riadené
spolocne s poziciami korelacného
obchodného portfolia a nasledne moZe
tieto pozicie vylucit’ z pristupu
poZadovaného podl’a bodu. Primerane sa
musia zachytavat’ predovSetkym tieto
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rigikd:
a) kumulativne riziko vyplyvajuce

z viacndsobnych zlyhani vratane poradia
zlyhani v tranZovanych produktoch;

b) riziko uverového rozpiitia vratane
ucinkov faktorov gamma a cross-gamma;

¢) volatilita implikovanych korelacii
vrdtane kriZovych ucinkov medzi
rozpdtiami a koreldaciami;

d) bazické riziko vrdtane:

i) zdakladu medzi rozpdtim indexu
a rozpdtiami individualizovanych
subjektov, 7 ktorych pozostdava, ako aj

ii) zakladu medzi implikovanou
koreldciou indexu a koreldaciou
individualizovanych portfolii;

e) volatilita miery navratnosti, pokial’ ide
o dispoziciu miery ndvratnosti
ovplyviiovat’ ceny tranZi; ako aj

p) v rozsahu, v akom meranie
komplexného rizika zahvia prinosy
dynamického hedZovania, riziko zlyhania
hedZovania a potencidlne ndaklady

na opditovné vyvazZenie takychto hedZov.

Na ucely tohto bodu institicia musi
disponovat’ dostatoénymi udajmi o trhu

s cielom zabezpecit’, aby vo svojom
internom postupe v plnom rozsahu
zachytavala najdoleZitejSie rizika tychto
expozicii v sulade s normami stanovenymi
v tomto bode, prostrednictvom spitného
testovania alebo inych primeranych
prostriedkov preukazovat’, Ze jej opatrenia
pre rizika moZu primerane vysvetlit’
historické kolisanie ceny tychto
produktov, a zabezpecit’, Ze moZe izolovat’
pozicie, pre ktoré disponuje schvdlenim

s ciel’om zaclenit’ ich do kapitdlovej
poZiadavky podl’a tohto bodu, od pozicii,
pre ktoré takéto schvilenie nemad.

Pokial’ ide o portfolia, na ktoré sa
vzt’ahuje tento bod, institucia pravidelne
uplatiiuje subor Specifickych, vopred
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stanovenych stresovych scendrov. Tymito
stresovymi scendrmi sa skumaju ucinky
stresu na mieru zlyhania, mieru
ndvratnosti, uverové rozpiitia a koreldcie
vynosov a strdt korelacného trading
desku. Institicia tieto stresové scendre
uplatituje minimalne v tyZditovych
intervaloch a prisluSnym orgdnom
minimdlne Stvrt’ro¢ne poddva sprdavu

o vysledkoch vrdtane porovnani

s kapitalovou poZiadavkou institicie
podla tohto bodu. Prislu§nému orgdnu sa
véas musi podat’ sprdava o kaZdom
pripade, ked’ stresové testovanie preukdze
vyznamné znizenie kapitilovej
poZiadavky. Na zaklade tychto vysledkov
stresového testovania prislusné organy
posudia dodatocénu kapitalovu poZiadavku
pre korelaéné obchodné portfolio, ako sa
uvdadza v ¢lanku 136 ods. 2 smernice
2006/48/ES.

Institucia vypocitava kapitalovu
poZiadavku na krytie vietkych cenovych
rizik aspoii raz tyZdenne.“

Or. en

Odovodnenie

Predominantly Council text, reflecting the introduction of the correlation carve-out agreed
after the Commission proposal. However, Basel has not concluded on whether there will be

a floor on the capital requirement, how it would be implemented or on what basis it would be
calculated. Basel is committed to looking at this based on the current impact assessment. It is
illogical to base any floor on standardised capital requirements as proposed, because it is not
risk sensitive (unhedged positions are treated the same as hedged positions). Furthermore,
the requirement for stress testing (penultimate paragraph of point 51) to gauge the adequacy
of capital requirements calculated under Point 51 mitigates the need for a minimum capital

requirement.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 221
Arlene McCarthy

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno f
Smernica 2006/49/ES

Priloha V —bod 8 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

,»Na ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
b) sa multiplika¢ny faktor (m+) zvysi

o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podl'a
tabul’ky 1, v zavislosti od po¢tu prekroc¢eni
za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré
potvrdi spétné testovanie merania hodnoty
v riziku vykonané in§tituciou v stlade

s bodom 10. Prislu§né organy od inStitucii
vyZzaduju, aby konzistentne vypocitavali
prekro€enia za pomoci spédtného testovania
na hypotetickych zmenach hodnoty
portfolia. Prekroc¢enie znamena
jednodnovu zmenu hodnoty portfolia, ktora
prevysuje meranie hodnoty v riziku pre
dany den vypocitané za pomoci modelu
inStitacie. Na ucely urcenia plus faktora sa
pocet prekroceni vyhodnocuje minimélne
Stvrtrocne.*

Pozmenujuci a dopliujici navrh

,»Na ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
b) sa multiplika¢ny faktor (m+) zvysi

o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podla
tabulky 1, v zavislosti od poctu prekroceni
za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré
potvrdi spétné testovanie merania hodnoty
v riziku vykonané in§tituciou v stlade

s bodom 10. Prislu§né organy od in§titucii
vyZzaduju, aby konzistentne vypocitavali
prekro€enia za pomoci spédtného testovania
na hypotetickych a fistych zmenach
hodnoty portfolia. Prekro¢enie znamena
jednodnovu zmenu hodnoty portfolia, ktora
prevySuje meranie hodnoty v riziku pre
dany den vypocitané za pomoci modelu
inStitacie. Na ucely urcenia plus faktora sa
pocet prekroceni vyhodnocuje minimélne
Stvrtrocne a rovnd sa vysSej hodnote poctu
prekroceni za hypotetickych a jasnych
zmien hodnoty portfolia

Or. en

Odovodnenie

Technické zladenie s textom Bazileja. Bazilejsky text dava moznost vypocitat vyznimky zo
spdtného testovania na zaklade hypotetickych alebo skutocnych (,, cistych*) udajov. Tento
PDN zabezpecuje, aby sa pouZzila vyssia hodnota v novej jednotnej knihe pravidiel.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 222
Alfredo Pallone

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno f
Smernica 2006/49/ES

Priloha V —bod 8 — odsek 1
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Text predlozeny Komisiou

,»INa ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
b) sa multiplikacny faktor (m+) zvysi

o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podl'a
tabul’ky 1, v zavislosti od po¢tu prekroc¢eni
za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré
potvrdi spitné testovanie merania hodnoty
v riziku vykonané in§tituciou v stlade

s bodom 10. Prislu§né organy od in§titucii
vyZzaduju, aby konzistentne vypocitavali
prekro€enia za pomoci spédtného testovania
na hypotetickych zmenach hodnoty
portfolia. Prekroc¢enie znamena
jednodnovu zmenu hodnoty portfolia, ktora
prevySuje meranie hodnoty v riziku pre
dany den vypocitané za pomoci modelu
inStitacie. Na ucely urcenia plus faktora sa
pocet prekroceni vyhodnocuje minimélne
Stvrtrocne.*

Pozmenujuci a doplnujici navrh

,Na ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
b) sa multiplikacné faktory (mc) a (ms)
zvysia o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1
podla tabul’ky 1 v zavislosti od poctu
prekroceni za poslednych 250 obchodnych
dni, ktoré potvrdi spdtné testovanie
merania hodnoty v riziku vykonané
inStitaciou v stlade s bodom 10. Prislu§né
organy od inStitucii vyzadujua, aby
konzistentne vypocitavali prekro¢enia za
pomoci spdtného testovania aspori na
hypotetickych zmendch hodnoty portfolia.
Prekrocenie znamend jednodiiovii zmenu
hodnoty portfolia, ktord prevySuje meranie
hodnoty v riziku pre dany den vypocitané
za pomoci modelu inStitucie. Na ucely
ur¢enia plus faktora sa pocet prekroceni
vyhodnocuje minimalne Stvrtrocne.

Or. en

Odovodnenie

The amendment is aimed at re-aligning the CRD with Basel provisions (paragraph 718
(Dxxxvi e) which provide that supervisors have national discretion to require banks to perform
backtesting on either hypothetical, or actual trading outcomes (paragraph 718 xcix b), or
both. The CRD on the contrary prescribes the use of only hypothetical data for capital
requirement purposes. The use of actual prices experienced in the actual trade is more
prudent, as it is able to assess the overall capacity of the model to be resilient also to other
sources of risks such as model risk and liquidity risk, becoming a better tool for broader

management purposes.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 223
Othmar Karas

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno f
Smernica 2006/49/ES

Priloha V —bod 8 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

,»Na ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
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,»INa ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
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b) sa multiplikacny faktor (m+) zvysi

o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podl'a
tabul’ky 1, v zavislosti od poctu prekroc¢eni
za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré
potvrdi spétné testovanie merania hodnoty
v riziku vykonané in§tituciou v stlade

s bodom 10. Prislus$né organy od in§titucii
vyZzaduju, aby konzistentne vypocitavali
prekro€enia za pomoci spédtného testovania
na hypotetickych zmenach hodnoty
portfolia. Prekroc¢enie znamena
jednodnovu zmenu hodnoty portfolia, ktora
prevySuje meranie hodnoty v riziku pre
dany den vypocitané za pomoci modelu
inStitacie. Na ucely urcenia plus faktora sa
pocet prekroceni vyhodnocuje minimélne
Stvrtrocne.*

b) sa multiplikacné faktory (mc) a (ms)
zvysia o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1
podl’a tabul’ky 1 v zavislosti od poctu
prekroceni za poslednych 250 obchodnych
dni, ktoré potvrdi spdtné testovanie
merania hodnoty v riziku vykonané
instittciou v sulade s bodom 10b pism. a).
Prislu$né organy od inStitucii vyzaduju,
aby konzistentne vypocitavali prekrocenia
za pomoci spédtného testovania na
hypotetickych zmendch hodnoty portfdlia.
Prekrocenie znamena jednodiiova zmenu
hodnoty portfolia, ktord prevySuje meranie
hodnoty v riziku pre dany den vypocitané
za pomoci modelu inStitucie. Na ucely
ur¢enia plus faktora sa pocet prekroceni
vyhodnocuje minimalne Stvrtrocne.

Or. en

Odovodnenie

With the proposal suggested by the Basel Committee on Banking Supervision (““Revision to
the Basel Il market risk framework”, 13 July 2009) supervisory authorities have the national
discretion to require banks to add an individual plus-factors to the multiplication factor. This
plus-factor should be multiplied either with the value at risk and the stress value at risk or
with just one of these risk measurement components. By contrast the proposed text of Annex
V point 8 does not differentiate between one plus-factor for the value at risk and the other
plus-factor for the stress value at risk. This constrains the supervisors’ options to react to
overshooters in an appropriate manner. While international supervisors could decide whether
to graduate their measures subject to the severity of the overshooter(s) by increasing just one
of the plus-factors a competent authority in the EU only could increase both plus-factors ore
none. Not least these differences between European and international regulatory
requirements should be aligned to avoid competitive distortions.

For these reasons the plus-factor m+ should be divided into one plus-factor mc and a second

plus-factor ms.

For the same reason of competitive distortions the text in Annex V point 8 should clarify that
the relevant number of overshootings only depends on an institution’s value at risk
calculation and not on its stress value at risk measurements. Moreover this amendment could
avoid different interpretations as to its application in the European area.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 224
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno f
Smernica 2006/49/ES

Priloha V —bod 8 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

,»INa ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
b) sa multiplikacny faktor (m+) zvysi

o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podl'a
tabul’ky 1, v zavislosti od po¢tu prekroc¢eni
za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré
potvrdi spétné testovanie merania hodnoty
v riziku vykonané in§tituciou v stlade

s bodom 10. PrisluS$né organy od in§titucii
vyZzaduju, aby konzistentne vypocitavali
prekro€enia za pomoci spédtného testovania
na hypotetickych zmenach hodnoty
portfolia. Prekroc¢enie znamena
jednodnovu zmenu hodnoty portfolia, ktora
prevySuje meranie hodnoty v riziku pre
dany den vypocitané za pomoci modelu
inStitacie. Na ucely urcenia plus faktora sa
pocet prekroceni vyhodnocuje minimélne
Stvrtrocne.*

Pozmenujuci a dopliujici navrh

,»Na ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism.
b) sa multiplikacné faktory (mc) a (ms)
zvysia o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1
podla tabul’ky 1 v zavislosti od poctu
prekroceni za poslednych 250 obchodnych
dni, ktoré potvrdi spdtné testovanie
merania hodnoty v riziku vykonané
instittciou v sulade s bodom 10b pism. a).
Prislusné organy od inStitucii vyzaduju,
aby konzistentne vypocitavali prekrocenia
za pomoci spédtného testovania na
hypotetickych zmendch hodnoty portfolia.
Prekrocenie znamena jednodiiova zmenu
hodnoty portfolia, ktord prevySuje meranie
hodnoty v riziku pre dany den vypocitané
za pomoci modelu institucie. Na ucely
ur¢enia plus faktora sa pocet prekroceni
vyhodnocuje minimalne Stvrtrocne.

Or. en

Odovodnenie

Podla Bazileja Il maju organy moznost zvysit' bud’ plus faktor kapitalovych poziadaviek

v beznych situdciach (mc) alebo plus faktor kapitilovych pozZiadaviek za stresovych trhovych
podmienok (ms) (v tomto pripade plus faktor viac ako 3). Navrh Komisie nerozlisuje medzi mc
a ams, ale pouziva zvySeny plus faktor v beznych a stresovych podmienkach, co vedie

k skresleniu hospodarskej sutaze. m+ by sa mal preto diferencovat' na mc a ms.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 225
Arlene McCarthy

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno h — bod i
Smernica 2006/49/ES

Priloha V — bod 10 — pismeno ¢
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Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

(c) 10-diiové obdobie drzby; (c) obdobie drzby ekvivalentné desiatim
ditom (inStitucie moZu pouZit’ vypocet
hodnoty podliehajucej riziku podla
kratSich obdobi drZby prepocitané na 10
dni napriklad druhou odmocninou Casu.
InStitucia pouZivajuca tento pristup
pravidelne odovodiiuje rozumnost’ svojho
pristupu k spokojnosti prislusnych
organov;

Or. en
Odovodnenie

Technické zladenie s Bazilejom. Bazilejsky text stanovuje pouZzitie ekvivalentného obdobia
drzby. Tento PDN ustanovuje zachovanie sucasnej alternativy zvysovania, ale s explicitnejsou
ochranou institucie odovodnujucou rozumnost jej pristupu k prislusnému orgdanu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 226
Olle Schmidt

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno h —bod i
Smernica 2006/49/ES

Priloha V — bod 10 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
(c) 10-diiové obdobie drzby; (c) obdobie drzby ekvivalentné desiatim
diiom;*
Or. en
Odovodnenie

Obnovuje povodny bazilejsky text (pozri ods. 718 (xcix)(a) ) ktory nebol v nedavnej revizii
zmeneny. Zachovdva spojenie medzi riadenim rizika a regulacnym pristupom, a tak umozZiuje
podnikom pokracovat'v plneni testu pouzivania. Existuju niektoré triedy aktiv, ktoré nie je
mozné manazovat pocas obdobia 10 dni, a preto je potrebna flexibilita na odvodenie
ekvivalentnych vypoctov pre tieto triedy na zaklade existujucich udajov.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 227
Wolf Klinz

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Priloha II — bod 3 — pismeno i
Smernica 2006/49/ES

Priloha V — bod 10ba (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(10ba) Uverové institiicie vykondvaji ties

reverzné stresové testy.

Odovodnenie

Or. en

Stresové testy by mali byt zamerané na udalosti, ktoré dokazu byt najskodlivejsie, ¢i uz
velkostou straty alebo stratou dobrého mena. Tzv. reverzny stresovy test skuma udalosti,
ktoré by mohli mat vyznamny vplyv na podnik.
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