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Enmienda 21
Gunnar Hokmark, Theodor Dumitru Stolojan, KriSjanis Karin§

Propuesta de Reglamento

Propuesta de rechazo

El Parlamento Europeo rechaza la
propuesta de la Comision.

Or. en
Justificacion

La propia Comision ha reconocido que el impuesto sobre las transacciones financieras
previsto iria en detrimento del crecimiento economico en Europa. Tras cinco afios de graves
y repetidas dificultades economicas en la Union, se debe hacer todo lo posible por facilitar la
recuperacion economica. Asi, debe descartarse cualquier propuesta que pueda agravar en
mayor medida esta situacion y procede, por tanto, rechazar esta directiva.

Enmienda 22
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Reglamento

Propuesta de rechazo

El Parlamento Europeo rechaza la
propuesta de la Comision.

Or. en
Justificacion

No es recomendable introducir un impuesto sobre las transacciones financieras. No esta
claro que vaya a contrarrestar los comportamientos que perturban los mercados. El impuesto
sobre las transacciones financieras perjudicara la actividad economica, ya que aumentara el
coste del capital y fomentard la evasion. Un ITF sobre las transacciones con valores de
capital y deuda aumentara el coste del capital, ya que los titulares exigiran mayores réditos
para compensar el impuesto. El aumento del coste del capital reduce la inversion, retrasando
asi el crecimiento economico. La Comision deberia proponer otras alternativas.
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Enmienda 23
Auke Zijlstra

Proyecto de Resolucion legislativa
Apartado 1

Proyecto de Resolucion legislativa

1. Aprueba la propuesta de la Comision en
su version modificada;

Enmienda 24

Enmienda

1. El Parlamento Europeo recuerda que,
de conformidad con el articulo 326,
parrafo primero, del TFUE, las
cooperaciones reforzadas respetardn los
Tratados y el Derecho de la Union. Dado
que la propuesta infringe el articulo 327
del TFUE, conforme al cual las
cooperaciones reforzadas respetardn las
competencias, los derechos y las
obligaciones de los Estados miembros que
no participen en ellas, el Parlamento
Europeo pide a la Comision Europea que
retire su propuesta y lleve a cabo una
nueva evaluacion de impacto para tener
debidamente en cuenta la verdadera
repercusion juridica y economica del
impuesto sobre las transacciones
financieras.

Or. en

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Sharon Bowles, Philippe De Backer, Ramon Tremosa i

Balcells

Proyecto de Resolucion legislativa
Apartado 1 bis (nuevo)

Proyecto de Resolucion legislativa

PE507.999v01-00
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Enmienda

1 bis. Pide a la Comision que demuestre,
con una evaluacion de impacto y un
andlisis coste-beneficio exhaustivos que
cualquier cooperacion reforzada
respetard las competencias, los derechos y
las obligaciones de los Estados miembros
que no participen en ella.
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Enmienda 25
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Proyecto de Resolucion legislativa
Apartado 1 ter (nuevo)

Proyecto de Resolucion legislativa

Enmienda 26
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

(1) En 2011, la Comision observo que se
estaba produciendo un debate a todos los
niveles sobre una tributacion suplementaria
del sector financiero. Dicho debate nace
del deseo de garantizar que el sector
financiero contribuya de manera justa y
sustancial a financiar los costes generados
por la crisis y de que tribute de forma
equitativa frente a otros sectores de cara al
futuro; de disuadir a las entidades
financieras de emprender actividades que
conlleven un riesgo excesivo; de completar
las medidas reglamentarias destinadas a
evitar crisis futuras, y de generar ingresos
suplementarios destinados a los
presupuestos generales o a politicas
especificas.

AM\931179ES.doc

Or. en

Enmienda

1 ter. Pide a la Comision que estudie y
proponga la introduccion de un 1VA
sobre los servicios financieros o un
impuesto sobre las actividades financieras
a escala de la UE.

Or. en

Enmienda

(1) En 2011, la Comision observo que se
estaba produciendo un debate a todos los
niveles sobre una tributacion suplementaria
del sector financiero. Dicho debate nace
del deseo de garantizar que el sector
financiero contribuya de manera justa y
sustancial a financiar los costes generados
por la crisis y de que tribute de forma
equitativa frente a otros sectores de cara al
futuro; de disuadir a las entidades
financieras de emprender actividades que
conlleven un riesgo excesivo; de completar
las medidas reglamentarias destinadas a
evitar crisis futuras, y de generar ingresos
suplementarios destinados a los
presupuestos generales, a la proteccion de
los bienes publicos universales, como los
bosques, el clima o los océanos, a la
cooperacion con los paises del Sur o a
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Enmienda 27
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

(1) En 2011, la Comision observo que se
estaba produciendo un debate a todos los
niveles sobre una tributacion suplementaria
del sector financiero. Dicho debate nace
del deseo de garantizar que el sector
financiero contribuya de manera justa y
sustancial a financiar los costes generados
por la crisis y de que tribute de forma
equitativa frente a otros sectores de cara al
futuro; de disuadir a las entidades
financieras de emprender actividades que
conlleven un riesgo excesivo; de completar
las medidas reglamentarias destinadas a
evitar crisis futuras, y de generar ingresos
suplementarios destinados a los
presupuestos generales o a politicas
especificas.

Enmienda 28
Roberta Angelilli

PE507.999v01-00

politicas especificas dirigidas en
particular a la conversion ecologica.

Or. fr

Enmienda

(1) En 2011, la Comision observo que se
estaba produciendo un debate a todos los
niveles sobre una tributacion suplementaria
del sector financiero. Dicho debate nace
del deseo de garantizar que el sector
financiero contribuya de manera justa y
sustancial a financiar los costes generados
por la crisis y de que tribute de forma
equitativa frente a otros sectores de cara al
futuro; de disuadir a las entidades
financieras de emprender actividades que
conlleven un riesgo excesivo; de completar
las medidas reglamentarias destinadas a
evitar crisis futuras y reducir la
especulacion, y de generar ingresos
suplementarios destinados a los
presupuestos generales, entre otras cosas
como contribucion a la consolidacion
presupuestaria, o a politicas especificas.
La introduccion de un impuesto sobre las
transacciones financieras revela asi una
capacidad de orientacion y distribucion
positiva al complementar de forma
adecuada las iniciativas existentes en
materia de reforma legislativa.

Or. en
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Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

(1) En 2011, la Comision observo que se
estaba produciendo un debate a todos los
niveles sobre una tributacion suplementaria
del sector financiero. Dicho debate nace
del deseo de garantizar que el sector
financiero contribuya de manera justa y
sustancial a financiar los costes generados
por la crisis y de que tribute de forma
equitativa frente a otros sectores de cara al
futuro; de disuadir a las entidades
financieras de emprender actividades que
conlleven un riesgo excesivo; de completar
las medidas reglamentarias destinadas a
evitar crisis futuras, y de generar ingresos
suplementarios destinados a los
presupuestos generales o a politicas
especificas.

Enmienda 29
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\931179ES.doc
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Enmienda

(1) En 2011, la Comision observo que se
estaba produciendo un debate a todos los
niveles sobre una tributacion suplementaria
del sector financiero. Dicho debate nace
del deseo de garantizar que el sector
financiero contribuya de manera justa y
sustancial a financiar los costes generados
por la crisis y de que tribute de forma
equitativa frente a otros sectores de cara al
futuro; de disuadir a las entidades
financieras de emprender actividades que
conlleven un riesgo excesivo; de completar
las medidas reglamentarias destinadas a
evitar crisis futuras, y de generar ingresos
suplementarios destinados a los
presupuestos generales o a politicas
especificas, en particular para estimular
el crecimiento y el empleo, y sobre todo el
empleo juvenil.

Or. it

Enmienda

(1 bis) De conformidad con las
conclusiones del Consejo Europeo de 8 de
febrero de 2013 sobre el proximo marco
financiero plurianual 2014-2020, parte de
los ingresos procedentes del ITF deben
destinarse al presupuesto de la Union en
calidad de verdaderos recursos propios. EI
importe de los recursos propios del ITF
debe sumarse, en todo o en parte, a las
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Enmienda 30

contribuciones nacionales de los Estados
miembros para destinar nuevos recursos
financieros a las inversiones europeas.

Or. fr

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 31

Enmienda

(1 bis) Antes de la introduccion del ITF,
la Comision debe demostrar que la
cooperacion reforzada no debilitara el
mercado interior ni la cohesion
economica, social y territorial, y que no
constituye un obstaculo ni una
discriminacion para los intercambios
entre Estados miembros, ni provoca
distorsiones de competencia entre ellos.
La Comision debe presentar un andlisis y
una evaluacion de impacto sdlidos sobre
las consecuencias que la propuesta de un
ITF comun tendra sobre los paises
participantes y no participantes, asi como
sobre el mercado uinico en su conjunto.

Or. en

Othmar Karas, Alfredo Pallone, Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva
Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE507.999v01-00
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Enmienda

(1 bis) Los ingresos procedentes del ITF
deben asignarse al presupuesto de la
Union Europea en calidad de verdaderos
recursos propios. Esto no debe dar lugar a

AM\931179ES.doc



una reduccion de las respectivas
contribuciones nacionales de los Estados
miembros participantes al presupuesto de
la Union.

Or. en

Enmienda 32
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Considerando 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(1 ter) Es importante subrayar que, una
vez que se aplique la presente Directiva
sobre cooperacion reforzada, habran de
tenerse en cuenta los intereses de los
Estados miembros no participantes, ya
que la introduccion de este impuesto
afectard al mercado unico en su conjunto.
Un impuesto con una base imponible
restringida tendria menos efectos
negativos.

Or. en

Enmienda 33
Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Considerando 1 quater (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(1 quater) Los ingresos procedentes del
ITF no deben emplearse como recursos
propios de la UE puesto que no todos los
Estados miembros participan en él. La
asignacion de ingresos recaudados con el
ITF al presupuesto de la Union como
verdaderos recursos propios implicaria la
contribucion de los Estados miembros no
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participantes y de los terceros paises a las
cotizaciones de los Estados miembros
participantes, enfoque este que resulta
inadecuado.

Or. en
Justificacion

La cuestion de asignar los ingresos fiscales a la Union en vez de a los Estados miembros es
una cuestion politica fundamental. No se puede modificar la forma en que se financia la
Union por la puerta de atras, a través de una Directiva que afecta solo a algunos Estados
miembros. Esta cuestion, que afecta potencialmente a los Tratados, debe debatirse
oportunamente entre todos los Estados miembros. Ademas, el ITF previsto da a entender que
las partes en la transaccion establecidas en Estados miembros no participantes o en un tercer
pais estarian sujetas al ITF en determinadas circunstancias.

Enmienda 34
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Considerando 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(2 bis) Dada la diferencia de alcance entre
la propuesta inicial de la Comision de un
ITF comun y los actuales regimenes
nacionales de impuestos sobre las
transacciones financieras, no puede
considerarse que esta cooperacion
reforzada en el ambito del ITF impulse
los objetivos de la Union, proteja sus
intereses y refuerce su proceso de
integracion en el sentido del articulo 20

del TUE.
Or. en
Enmienda 35
Othmar Karas, Alfredo Pallone, Sirpa Pietikidinen
Propuesta de Directiva
Considerando 2 bis (nuevo)
PE507.999v01-00 10/81 AM\931179ES.doc



Texto de la Comision

Enmienda

(2 bis) El ITF alcanzard realmente sus
objetivos si su introduccion es universal.
De ahi que la cooperacion reforzada de
once Estados miembros solo constituya un
primer paso hacia un ITF a escala de la
Union y, en ultimo término, a escala
mundial. La Union no cejard en su
defensa de una introduccion del ITF a
escala mundial e instard a su inclusion en
el orden del dia del G-20.

Or. en

Justificacion

En su Posicion de 23 de mayo de 2012 y en su Resolucion de 12 de diciembre de 2012, el PE
afirmo que el ITF solo alcanzara realmente sus objetivos si su introduccion es universal. Por
eso, la Union tiene que esforzarse por que este asunto se debata y resuelva en el seno del

G-20.

Enmienda 36

Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Considerando 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\931179ES.doc

Enmienda

(2 bis) La iniciativa de once Estados
miembros dirigida a introducir el
impuesto sobre las transacciones
financieras en el ambito de la
cooperacion reforzada supone un primer
paso hacia un enfoque coordinado a
escala de la UE y, en ultimo término, a
escala mundial.

Or. en
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Enmienda 37

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Considerando 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 38
Othmar Karas, Sirpa Pietikiinen

Propuesta de Directiva
Considerando 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE507.999v01-00
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Enmienda

(2 ter) No se han tenido en cuenta de
forma suficiente ni en su totalidad los
aspectos extraterritoriales de la
cooperacion reforzada para garantizar
que esta respete los derechos, las
competencias y las obligaciones de los
Estados miembros no participantes. En
consecuencia, la Comision supervisard
estrechamente la aplicacion del ITF
adoptado en el ambito de la cooperacion
reforzada por lo que se refiere a los
articulos 326 y 327 del Tratado, e
informard anualmente al Consejo y al
Parlamento Europeo sobre cualquier
efecto adverso del ITF respecto de dichas
disposiciones.

Or. en

Enmienda

(3 bis) En vista de los avances
sustanciales realizados en la regulacion
del mercado financiero europeo
(reflejados, por ejemplo, en las normas
mas estrictas de la Directiva y del
Reglamento sobre requisitos de capital IV
o del ITF), los Estados miembros
participantes que hayan introducido
exacciones bancarias debido a la reciente
crisis financiera deben examinar la
necesidad de las mismas y su
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compatibilidad con las normas y los
objetivos de la legislacion de la Union y
del mercado unico.

Or. en

Enmienda 39
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Sharon Bowles, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Considerando 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(3 bis) La armonizacion de los ITF entre
los Estados miembros participantes no
debe dar lugar a una tributacion
extraterritorial que infrinja la base
imponible potencial de los demads paises
de la UE no participantes.

Or. en
Justificacion

La tributacion extraterritorial consiste en ampliar las consecuencias tributarias mds alla de
las fronteras nacionales del pais en que se aplica el impuesto. Se trata de una forma de
competencia tributaria agresiva, que en general se considera injustificada y peligrosa.
Ningun pais deberia inmiscuirse en los derechos tributarios de otros paises.

Enmienda 40
Jiirgen Klute

Propuesta de Directiva
Considerando 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(3 bis) Se alienta a los Estados miembros
a que destinen los ingresos procedentes
del ITF a mitigar los efectos de la crisis
financiera, provocada por los actores del
mercado financiero, en particular en los
ambitos social, de la educacion, la
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Enmienda 41
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Considerando 4

Texto de la Comision

(4) Para mejorar el funcionamiento del
mercado interior, y, en particular, para
evitar distorsiones entre los Estados
miembros participantes es necesario que
el ITF se aplique a una gama
ampliamente definida de entidades
financieras y transacciones, a la
negociacion de una amplia gama de
instrumentos financieros, incluidos los
productos estructurados, tanto en
mercados organizados como en mercados
no organizados (over-the-counter), asi
como a la celebracion de todos los
contratos de derivados y a las
modificaciones significativas de las
correspondientes operaciones.

investigacion, la salud, el empleo, la
cultura, el medio ambiente y las energias
renovables.

Or. en

Enmienda

suprimido

Or. en

Justificacion

Ampliar el ambito de aplicacion del ITF no solo puede perjudicar la competitividad de
muchas empresas, al aumentar los costes de financiacion de las inversiones y de
cumplimiento de las obligaciones en materia de pensiones, sino que también incrementa el
coste de tratamiento de las operaciones de cambio de divisas derivadas de actividades
comerciales transfronterizas. Esto afecta principal, aunque no exclusivamente, a las
empresas europeas establecidas fuera de la zona del euro. El aumento de los costes en las
operaciones empresariales corrientes restringird el comercio, las inversiones, el empleo y el
crecimiento, que resultan absolutamente necesarios.

PE507.999v01-00

AM\931179ES.doc



Enmienda 42
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Considerando 4

Texto de la Comision

(4) Para mejorar el funcionamiento del
mercado interior, y, en particular, para
evitar distorsiones entre los Estados
miembros participantes es necesario que el
ITF se aplique a una gama ampliamente
definida de entidades financieras y
transacciones, a la negociacion de una
amplia gama de instrumentos financieros,
incluidos los productos estructurados, tanto
en mercados organizados como en
mercados no organizados (over-the-
counter), asi como a la celebracion de
todos los contratos de derivados y a las
modificaciones significativas de las
correspondientes operaciones.

Enmienda 43
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Considerando 4

Texto de la Comision

(4) Para mejorar el funcionamiento del
mercado interior, y, en particular, para
evitar distorsiones entre los Estados
miembros participantes es necesario que el
ITF se aplique a una gama ampliamente
definida de entidades financieras y
transacciones, a la negociacion de una

AM\931179ES.doc

Enmienda

(4) Para mejorar el funcionamiento del
mercado interior, y, en particular, para
evitar distorsiones entre los Estados
miembros participantes es necesario que el
ITF se aplique a una gama ampliamente
definida de entidades financieras y
transacciones, a la negociacion de una
amplia gama de instrumentos financieros,
incluidos los productos estructurados, tanto
en mercados organizados como en
mercados no organizados (over-the-
counter), asi como a la celebracion de
todos los contratos de derivados, incluidos
los contratos por diferencias (CFD) y las
operaciones en divisas convertibles
(currency spots) en el mercado de divisas,
y a las modificaciones significativas de las
correspondientes operaciones.

Or. fr

Enmienda

(4) Para mejorar el funcionamiento del
mercado interior, y, en particular, para
evitar distorsiones entre los Estados
miembros participantes, y para reducir el
margen de elusion fiscal fraudulenta, la
deslocalizacion del riesgo y el arbitraje
regulador, es necesario que el ITF se

PE507.999v01-00

ES



ES

amplia gama de instrumentos financieros, aplique a una gama ampliamente definida

incluidos los productos estructurados, tanto de entidades financieras y transacciones, a
en mercados organizados como en la negociacion de una amplia gama de
mercados no organizados (over-the- instrumentos financieros, incluidos los
counter), asi como a la celebracion de productos estructurados, tanto en mercados
todos los contratos de derivados y a las organizados como en mercados no
modificaciones significativas de las organizados (over-the-counter), asi como a
correspondientes operaciones. la celebracion de todos los contratos de

derivados, incluidos los contratos por
diferencias (CFD) y las operaciones a
plazo especulativas, y a las modificaciones
significativas de las correspondientes
operaciones.

Or. en
Justificacion

En términos economicos, sigue siendo cuestionable establecer una excepcion para las
operaciones de divisas al contado, ya que el volumen diario de operaciones en divisas en el
mercado al contado ascendio a 1,5 billones de dolares estadounidenses en 2010. Esto
representa un tercio del volumen diario global de cambio de divisas, estimado en 4 billones
de dolares estadounidenses. La creciente importancia de la negociacion de alta frecuencia,
especialmente en el mercado al contado, es una de las razones del incremento de operaciones
desde el inicio de la crisis.

Enmienda 44
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Considerando 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(4 bis) El ITF solo debe aplicarse a las
transacciones financieras realizadas en
mercados totalmente liquidos para evitar
que se produzcan graves distorsiones del
mercado y se perjudique a mercados ya de
por si fragiles. Las transacciones
realizadas por cuenta de otra persona o en
Jfavor de las actividades de creacion de
mercado deben quedar fuera del ambito
de aplicacion del ITF, al igual que la
cobertura de los riesgos derivados de la
creacion de mercado. Sin estas
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Enmienda 45

excepciones, el impuesto tendria un efecto
sumamente daiiino para la liquidez, de los
mercados financieros, con repercusiones
negativas para el coste de financiacion de
la economia real.

Or. en

Ramon Tremosa i Balcells, Izaskun Bilbao Barandica, Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Considerando 6 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 46
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Considerando 7 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 47

Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

AM\931179ES.doc

Enmienda

(6 bis) Deben quedar fuera del ambito de
aplicacion del impuesto las transacciones

de deuda publica de los Estados miembros
de la UE.

Or. en

Enmienda

(7 bis) En cada negociacion, el ITF debe
considerarse como una condicion o una
opcion de asistencia financiera solicitada
por Estados miembros en dificultad.

Or. fr

PE507.999v01-00
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Propuesta de Directiva
Considerando 8

Texto de la Comision

(8) Resulta oportuno que, a excepcion de la
celebracion o modificacion significativa de
contratos de derivados, la negociacion en
los mercados primarios y las transacciones
que afecten a los ciudadanos y las
empresas —como, por ejemplo, la
celebracion de contratos de seguro, los
préstamos hipotecarios, los créditos al
consumo o los servicios de pago— queden
excluidas del 4ambito de aplicacion del ITF,
de forma que no se dificulte la obtencion
de capital por parte de las empresas y las
administraciones publicas y se evite una
incidencia en las economias domésticas.

Enmienda 48
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Considerando 9

Texto de la Comision

(9) Las disposiciones de la Directiva
2008/7/CE del Consejo, de 12 de febrero
de 2008, relativa a los impuestos indirectos
que gravan la concentracion de capitales,
siguen siendo, en principio, plenamente
aplicables. Lo previsto en el articulo 5,
apartado 1, letra e), y apartado 2, de dicha
Directiva es pertinente en el &mbito
regulado por la presente Directiva y
prohibe, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 6, apartado 1, letra a), de esa
Directiva, la aplicacion de cualquier
impuesto sobre las transacciones a que se
refieren sus disposiciones. Las
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Enmienda

(8) Resulta oportuno que, a excepcion de la
celebracion o modificacion significativa de
contratos de derivados, la negociacion en
los mercados primarios y las transacciones
que afecten a los ciudadanos y las
empresas —como, por ejemplo, la
celebracion de contratos de seguro, los
préstamos hipotecarios, los créditos al
consumo o los servicios de pago— queden
excluidas del ambito de aplicacion del ITF,
de forma que no se dificulte la obtencion
de capital por parte de las empresas y las
administraciones publicas y se evite una
incidencia negativa en las economias
domésticas y la economia real.

Or. en

Enmienda

(9) Las disposiciones de la Directiva
2008/7/CE del Consejo, de 12 de febrero
de 2008, relativa a los impuestos indirectos
que gravan la concentracion de capitales,
siguen siendo, en principio, plenamente
aplicables. Lo previsto en el articulo 5,
apartado 1, letra e), y apartado 2, de dicha
Directiva es pertinente en el &mbito
regulado por la presente Directiva y
prohibe, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 6, apartado 1, letra a), de esa
Directiva, la aplicacion de cualquier
impuesto sobre las transacciones a que se
refieren sus disposiciones. Las
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transacciones respecto de las cuales la
Directiva 2008/7/CE prohiba o pueda
prohibir la aplicacion de impuestos no
deben, por tanto, estar sujetas al ITF.
Independientemente de la medida en que la
Directiva 2008/7/CE prohiba la percepcion
de impuestos sobre la emision de acciones
y participaciones en organismos de
inversion colectiva, en aras de la
neutralidad fiscal se requiere un mismo
tratamiento de las emisiones realizadas por
todos estos organismos. Ahora bien, el
reembolso de las acciones y
participaciones asi emitidas no tiene la
naturaleza de una transaccion del
mercado primario y, por consiguiente,
debe ser gravado.

transacciones respecto de las cuales la
Directiva 2008/7/CE prohiba o pueda
prohibir la aplicacion de impuestos no
deben, por tanto, estar sujetas al ITF.
Independientemente de la medida en que la
Directiva 2008/7/CE prohiba la percepcion
de impuestos sobre la emision de acciones
y participaciones en organismos de
inversion colectiva, en aras de la
neutralidad fiscal se requiere un mismo
tratamiento de las emisiones y reembolsos
realizados por todos estos organismos.

Or. en

Justificacion

Debe darse el mismo tratamiento al reembolso de las acciones y participaciones en
organismos de inversion colectiva que a su emision, puesto que se hace referencia a una

transaccion del mercado primario.

Enmienda 49
Jean-Paul Gauzes

Propuesta de Directiva
Considerando 9 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(9 bis) El Parlamento desearia que la
Comision le explicara por qué se han
excluido de la base imponible las
operaciones de cambio al contado y se
han incluido en cambio los derivados de
divisas. Le gustaria disponer de un
informe sobre las razones juridicas
concretas por las que el andlisis juridico
de la Comision difiere para estos dos tipos
de operaciones respecto de la libre
circulacion de capitales, asi como de un
estudio economico de su eventual
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Enmienda 50
Sharon Bowles, Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Considerando 10

Texto de la Comision
(10) Es preciso armonizar el devengo y la

base imponible del impuesto a fin de evitar
distorsiones en ¢l mercado interior.

Enmienda 51
Sharon Bowles, Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Considerando 11 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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tributacion.

Or. fr

Enmienda

(10) El devengo y la base imponible no
deben distorsionar ¢l mercado interior.

Or. en

Enmienda

(11 bis) Los Estados miembros
participantes deben asumir la
responsabilidad de establecer mecanismos
para garantizar que las entidades
financieras de los Estados miembros no
participantes y de terceros paises
compensen de forma adecuada a las
autoridades fiscales de los Estados
miembros participantes por los costes en
que incurran para garantizary
comprobar las sumas adeudadas por esas
entidades financieras extranjeras.

Or. en
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Enmienda 52

Othmar Karas, Alfredo Pallone, Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva
Considerando 13 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

(13 bis) Con vistas a reforzar la posicion
de los mercados regulados y, en
particular, de la negociacion bursatil, que
Se caracteriza por su transparencia y por
una regulacion y un control rigurosos,
frente a la negociacion extrabursatil,
menos controlada y transparente y no
regulada, los Estados miembros deben
aplicar tipos impositivos mads elevados a
las transacciones OTC. Esto posibilitara
que la negociacion se traslade de
mercados poco o nada regulados a
mercados regulados Estos tipos
impositivos mds elevados no deben
aplicarse a las transacciones financieras
de derivados OTC cuando estas reduzcan
objetivamente los riesgos y sirvan asi a la
economia real.

Or. en

Justificacion

En su Posicion de 23 de mayo de 2012, el PE ya afirmo que debia reforzarse la negociacion
bursatil frente a la negociacion extrabursatil, carente de control y regulacion y poco
transparente. De ahi que las transacciones OTC deban estar sujetas a un tipo impositivo mds
elevado, que no se ha de aplicar en cambio a los derivados OTC que sirven a la economia

real.

Enmienda 53
Jiirgen Klute

Propuesta de Directiva
Considerando 13 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(13 bis) Datos empiricos, recopilados
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Enmienda 54
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Considerando 15

Texto de la Comision

(15) Debido a la elevada movilidad de las
transacciones financieras y a fin de
contribuir a la reduccion de una posible
evasion fiscal, ha de aplicarse el ITF
basandose en el principio de residencia.
Para reducir en mayor medida el riesgo
de deslocalizacion de las transacciones,
aunque, en aras de la facilidad de
aplicacion, se mantenga unicamente una
referencia al «establecimiento», dicho
principio debe completarse mediante
algunos elementos del principio de
emision. Asi pues, en lo que respecta a las
transacciones con determinados
instrumentos financieros, las personas
afectadas deben considerarse establecidas
en el Estado miembro participante en el

PE507.999v01-00 22/81

entre otros por la CNUCD, ponen de
manifiesto el problema de la especulacion
excesiva, sobre todo en lo que a derivados
sobre materias primas se refiere. A
consecuencia de ello los precios de los
alimentos han aumentado de forma
drastica en algunas partes del mundo,
afectando en especial a las personas mds
vulnerables. Por ello debe facultarse a los
Estados miembros para que apliquen tipos
impositivos sustancialmente mads elevados
para cualquier actividad negociadora con
contratos sobre materias primas que vaya
mas alla de la cobertura de riesgos y
pueda provocar distorsiones o cambios
injustificados en la formacion correcta de
los precios de dichas materias primas.

Or. en

Enmienda

(15) Debido a la elevada movilidad de las
transacciones financieras y a fin de
contribuir a la reduccion de una posible
evasion fiscal, ha de aplicarse el ITF
basandose en el principio de residencia.
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que se haya emitido el instrumento.

Or. en
Justificacion

ELITF propuesto en el marco del mecanismo de cooperacion reforzada debe respetar la
soberania de los Estados miembros no participantes y de los paises terceros. Deben
suprimirse, por tanto, todas las caracteristicas extraterritoriales del ITF, sin que quepa
gravar en virtud de la presente Directiva las transacciones que se realicen fuera de la zona
correspondiente a los Estados miembros participantes. Esto significa que debe suprimirse de
la propuesta el «principio de establecimiento.

Enmienda 55
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Considerando 15 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(15 bis) ELITF no debe percibirse si las
partes en la transaccion no estdn
establecidas en un Estado miembro
participante. Se respeta asi la soberania
de jurisdiccion de los Estados miembros
no participantes y de los terceros paises.
Los principios fundamentales en materia
de fiscalidad internacional limitan el
derecho tributario de cada Estado a su
propia jurisdiccion. Cualquier infraccion
de este principio fundamental puede dar
lugar a medidas de respuesta adversas por
parte de las jurisdicciones afectadas. De
ahi que el ITF solo deba percibirse de
entidades financieras situadas en el
territorio de un Estado miembro
participante.

Or. en
Justificacion

La ampliacion del alcance extraterritorial significa que el coste del ITF repercutira en los
Estados miembros no participantes. Al no seguir los principios habituales en materia de
tributacion, el ITF aumenta el riesgo de imposicion en cascada o de una imposicion
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internacional multiple, que puede socavar la cooperacion fiscal internacional. El ITF
obstaculizara la libre circulacion de mercancias y capitales, en clara oposicion con los
objetivos del mercado unico.

Enmienda 56
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Considerando 15 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(15 ter) El principio de residencia no debe
complementarse en la presente Directiva
con el «principio de transferencia de la
titularidad juridicar.

Or. en
Justificacion

Las enmiendas de la ponente introducen un nuevo concepto, el de transferencia de la
titularidad juridica. Afiadir una disposicion por la que se considera que una transaccion no
puede ejecutarse de no haberse percibido el ITF es ir demasiado lejos. Supone, ademds, una
medida desproporcionada que afectard no solo a las partes establecidas en un Estado
miembro participante, sino que podra invalidar también una transaccion realizada entre
partes de terceros paises.

Enmienda 57
Othmar Karas, Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Considerando 16

Texto de la Comision Enmienda

(16) Es preciso fijar los tipos minimos del suprimido
impuesto a un nivel lo suficientemente

elevado como para lograr el objetivo de

armonizacion de un ITF comun. Al

mismo tiempo, el nivel de los tipos debe

ser lo suficientemente bajo como para

minimizar los riesgos de deslocalizacion.
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Or. en

Justificacion

Para evitar una distorsion del sistema comun del ITF en el marco de la cooperacion
reforzada, el nivel de los tipos aplicables ha de ser uniforme.

Enmienda 58

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Considerando 16

Texto de la Comision

(16) Es preciso fijar los tipos minimos del
impuesto a un nivel lo suficientemente
elevado como para lograr el objetivo de
armonizacion de un ITF comun. Al mismo
tiempo, el nivel de los tipos debe ser lo
suficientemente bajo como para minimizar
los riesgos de deslocalizacion.

Enmienda

(16) Es preciso fijar los tipos minimos del
impuesto a un nivel lo suficientemente
elevado como para lograr el objetivo de
armonizacioén de un ITF comun. Al mismo
tiempo, el nivel de los tipos debe ser lo
suficientemente bajo como para minimizar
los riesgos de deslocalizacion y de
aumento en los costes de financiacion de
las empresas. El tipo impositivo no debe
reducir en modo alguno el valor de los
derechos a pension.

Or. en

Justificacion

El tipo impositivo ha de ser uniforme para evitar distorsiones en el mercado unico. No es
bueno flexibilizar la fijacion de los tipos. La falta de armonizacion del ITF dara lugar al
arbitraje fiscal y a una eventual doble imposicion o no imposicion. Ello impedira que las
transacciones financieras se lleven a cabo en condiciones de igualdad y afectard ademas a
los ingresos tributarios. También acarreara costes adicionales para los sectores financiero y
de la economia real, derivados del cumplimiento de regimenes tributarios demasiado

diferentes.

Enmienda 59
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Considerando 19
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Texto de la Comision

(19) Con el fin de evitar el fraude y la
evasion fiscal, los Estados miembros
participantes han de estar obligados a
adoptar las medidas adecuadas.

Enmienda 60

Enmienda

(19) Con el fin de evitar el fraude fiscal, la
elusion fiscal fraudulenta (como la
sustitucion) y la evasion fiscal, los Estados
miembros participantes han de estar
obligados a adoptar las medidas adecuadas.

Or. en

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz, Ramon

Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Considerando 19 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

(19 bis) La Comision debe crear un grupo
de trabajo de expertos (Comité ITF),
compuesto por representantes de todos los
Estados miembros de la UE, la Comision
Europea, el BCE y la AEVM, para
evaluar la aplicacion efectiva de la
presente Directiva y su repercusion en el
mercado unico en su conjunto. El Comité
ITF debe utilizar plenamente la
legislacion de la Union, en su caso, en
materia fiscal y de regulacion de los
servicios financieros, asi como los
instrumentos de cooperacion tributaria
establecidos por la OCDE y el Consejo de
Europa.

Or. en

Justificacion

Todos los Estados miembros deben formar parte del grupo de expertos para evaluar el

impacto del ITF en el mercado unico.
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Enmienda 61
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Considerando 19 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 62
Daniél van der Stoep

Propuesta de Directiva
Considerando 20

Texto de la Comision

(20) Para prevenir la elusion y los abusos
fiscales a través de montajes artificiales, es
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Enmienda

(19 bis) La elusion y la evasion fiscales
dependeran en parte de la capacidad de
los Estados miembros de verificar las
transacciones imponibles realizadas fuera
de la jurisdiccion del ITF. La Comision
debe crear un grupo de trabajo de
expertos (Comité ITF), compuesto por
representantes de los Estados miembros
participantes, la Comision Europea, el
BCE y la AEVM, para evaluar la
aplicacion efectiva de la presente
Directiva. El Comité ITF debe supervisar
las transacciones financieras con el fin de
detectar los mecanismos de evasion,
proponer debidamente medidas
correctivas y coordinar su aplicacion a
escala nacional cuando sea necesario. El
Comité ITF debe utilizar plenamente la
legislacion de la Union en materia fiscal y
de regulacion de los servicios financieros,
asi como los instrumentos de cooperacion
tributaria establecidos por los organismos
internacionales, incluidos la OCDE y el
Consejo de Europa.

Or. en

Enmienda

(20) Para prevenir los abusos fiscales a
través de montajes artificiales, es necesario
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necesario establecer una norma general
para combatir los abusos. Resulta oportuno
afiadir una norma especifica basada en los
mismos principios con vistas a hacer frente
a los problemas concretos que plantean los
recibos de deposito y los valores similares.

Enmienda 63
Daniél van der Stoep

Propuesta de Directiva
Considerando 20

Texto de la Comision

(20) Para prevenir la elusion y los abusos
fiscales a través de montajes artificiales, es
necesario establecer una norma general
para combatir los abusos. Resulta
oportuno afiadir una norma especifica
basada en los mismos principios con vistas
a hacer frente a los problemas concretos
que plantean los recibos de depdsito y los
valores similares.

Enmienda 64
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Considerando 21

Texto de la Comision

(21) A fin de posibilitar la adopcion de
normas mas detalladas en determinados
ambitos técnicos, en materia de registro,
contabilidad, obligaciones de informacion
y otras obligaciones destinadas a garantizar
que las autoridades tributarias perciban
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establecer una norma general para combatir
los abusos. Resulta oportuno afiadir una
norma especifica basada en los mismos
principios con vistas a hacer frente a los
problemas concretos que plantean los
recibos de depdsito y los valores similares.

Or. nl

Enmienda

(20) Para prevenir la elusion y los abusos
fiscales a través de montajes artificiales,
podra establecerse una norma general para
combatir los abusos. Podrd aiadirse una
norma especifica basada en los mismos
principios con vistas a hacer frente a los
problemas concretos que plantean los
recibos de deposito y los valores similares.

Or. nl

Enmienda

(21) A fin de posibilitar la adopcion de
normas mas detalladas en determinados
ambitos técnicos, en materia de registro,
contabilidad, obligaciones de informacion
y otras obligaciones destinadas a garantizar
que las autoridades tributarias perciban
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efectivamente el ITF que debe serles
abonado, asi como su oportuna adaptacion
cuando proceda, resulta oportuno delegar
en la Comision el poder de adoptar actos,
de conformidad con el articulo 290 del
Tratado de Funcionamiento de la Unidon
Europea, que especifiquen las medidas
necesarias a tal efecto. Es especialmente
importante que la Comision realice las
consultas adecuadas durante los trabajos

preparatorios, incluido a nivel de expertos.

Al preparar y elaborar /os actos delegados,
la Comision debe garantizar que los
documentos pertinentes se transmitan al
Consejo de manera adecuada y en los
plazos fijados.

efectivamente el ITF que debe serles
abonado, asi como su oportuna adaptacion
cuando proceda, deben delegarse en la
Comision los poderes para adoptar actos
con arreglo al articulo 290 del Tratado de
Funcionamiento de la Unidén Europea, que
especifiquen las medidas necesarias a tal
efecto. Reviste especial importancia que la
Comision lleve a cabo las consultas
oportunas durante la fase preparatoria, en
particular con expertos. Al preparar y
elaborar actos delegados, la Comision debe
garantizar que los documentos pertinentes
se transmitan al Parlamento Europeo y al
Consejo de manera simultdnea, oportuna y
adecuada.

Or. en

Justificacion

Esta enmienda restablece las prerrogativas del Parlamento de conformidad con el articulo
290 del TFUE y el considerando estandar del Acuerdo comun sobre actos delegados.

Enmienda 65
Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Considerando 22 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 66
Daniél van der Stoep

Propuesta de Directiva
Considerando 24
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Enmienda
(22 bis) Los ingresos recaudados con el
ITF deben asignarse al Estado miembro

de que se trate y no emplearse como
recursos propios de la UE.

Or. en
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Texto de la Comision

(24) Dado que el objetivo de la presente
Directiva, a saber, la armonizacion de las
caracteristicas esenciales del ITF en los
Estados miembros participantes a escala de
la Unidn, no puede ser alcanzado de
manera suficiente por esos Estados
miembros de manera individual y que, por
tanto, debido a la necesidad de garantizar
el correcto funcionamiento del mercado
unico, puede lograrse mejor a escala de la
Union, esta puede adoptar medidas, de
acuerdo con el principio de subsidiariedad
consagrado en el articulo 5 del Tratado de
la Union Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad enunciado
en dicho articulo, la presente Directiva no
excede de lo necesario para alcanzar
dicho objetivo.

Enmienda 67
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Considerando 24 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 68

Enmienda

(24) Dado que el objetivo de la presente
Directiva, a saber, la armonizacion de las
caracteristicas esenciales del ITF en los
Estados miembros participantes a escala de
la Unidn, puede ser alcanzado de manera
suficiente por esos Estados miembros de
manera individual y, por consiguiente,
debido a la necesidad de garantizar el
correcto funcionamiento del mercado
unico, no puede lograrse mejor a escala de
la Union, los Estados miembros pueden
adoptar medidas, de acuerdo con el
principio de subsidiariedad consagrado en
el articulo 5 del Tratado de la Unién
Europea.

Or. nl

Enmienda

(24 bis) A fin de reducir al mdaximo el
riesgo de deslocalizacion en jurisdicciones
de paises terceros y de establecer una
igualdad de condiciones de competencia,
la Comision y el Consejo deben proponer
la aplicacion mundial del ITF en los foros
internacionales (en particular, el G-20y
el G-8).

Or. fr

Gunnar Hékmark, Theodor Dumitru Stolojan, KriSjanis Karins, Astrid Lulling, Danuta
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Maria Hiibner

Propuesta de Directiva
Considerando 24 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 69
Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\931179ES.doc

Enmienda

(24 bis) La instauracion de un impuesto
sobre las transacciones financieras
reduciria considerablemente la liquidez de
los instrumentos financieros sujetos al
mismo, incrementando asi los costes de
financiacion de las empresas, los fondos
de pensiones, los fondos soberanos y otros
agentes economicos. Para los Estados
miembros que experimentan actualmente
dificultades para financiar sus actividades
publicas y hacer frente a su deuda
soberana, el impuesto sobre las
transacciones financieras supondrd una
carga todavia mayor.

Or. en

Enmienda

2 bis. El método de recaudacion del ITF
serd conforme con la OMC y coherente
con otros acuerdos internacionales,
incluidos los convenios bilaterales de
inversion y los acuerdos de libre
comercio, y no perjudicard los acuerdos
de la UE en materia de inversion o
comercio pendientes y futuros.

Or. en
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Enmienda 70
Sharon Bowles, Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — apartado 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 71
Markus Ferber

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra b

Texto de la Comision

b) la cesion entre entidades de un mismo
grupo del derecho de disposicion de un
instrumento financiero en calidad de
propietario y cualquier operacion similar
que suponga la cesion del riesgo asociado
al instrumento financiero, en los casos no
contemplados en la letra a);

Enmienda

2 ter. De conformidad con el principio
establecido en el articulo 2, apartado 3, de
la Decision del Consejo, de 29 de
septiembre de 2000, sobre el sistema de
recursos propios de las Comunidades
Europeas, y con la Directiva sobre
fiscalidad del ahorro, los Estados
miembros que recauden impuestos en
nombre de un Estado miembro
participante podran retener el 25 % de los
ingresos procedentes de cualquier ITF
por los gastos en que hayan incurrido.

Or. en

Enmienda

suprimida

Or. de

Justificacion

Las cooperativas de crédito y las cajas de ahorro utilizan las transacciones financieras
dentro de las estructuras de grupo (transferencias intragrupo) para gestionar la liquidez y el
riesgo, ayudando a reducir el riesgo de liquidez y la concentracion del riesgo, al distribuirlo
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entre las sociedades matrices y las filiales. Dado que estas transacciones suelen realizarse
varias veces al dia, su inclusion en el ambito de aplicacion del ITF supondria una carga
considerable y mermaria la capacidad de absorcion de riesgos de las estructuras de grupo.

Enmienda 72
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Wolf Klinz, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra b

Texto de la Comision Enmienda

b) la cesion entre entidades de un mismo suprimida
grupo del derecho de disposicion de un

instrumento financiero en calidad de

propietario y cualquier operacion similar

que suponga la cesion del riesgo asociado

al instrumento financiero, en los casos no

contemplados en la letra a);

Or. en
Justificacion

Las operaciones intragrupo son vitales para los grupos bancarios ya que, a través de ellas,
las sociedades afiliadas interactuan con su organo central. Los organos centrales estan
obligados por la legislacion nacional a realizar una provision de liquidez diaria como parte
de la gestion general de liquidez dentro del grupo. El ITF conllevaria ast una gran carga
fiscal en perjuicio de una gestion segura de la liquidez. En este contexto resulta fundamental
que dichas operaciones no se vean gravadas con un posible ITF.

Enmienda 73
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra b

Texto de la Comision Enmienda

b) la cesion entre entidades de un mismo suprimida
grupo del derecho de disposicion de un

instrumento financiero en calidad de

propietario y cualquier operacion similar

que suponga la cesion del riesgo asociado

al instrumento financiero, en los casos no
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contemplados en la letra a);

Enmienda 74
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra ¢

Texto de la Comision

c) la celebracion de contratos de derivados,
antes de compensacion o liquidacion;

Enmienda 75
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra ¢

Texto de la Comision

c) la celebracion de contratos de derivados,
antes de compensacion o liquidacion;

Enmienda 76

Or. en

Enmienda

c) la celebracion de contratos de derivados,
incluidos contratos por diferencias (CFD)
y operaciones en divisas convertibles
(currency spots) en el mercado de divisas,
antes de compensacion o liquidacion;

Or. fr

Enmienda

c) la celebracion de contratos de derivados,
incluidos contratos por diferencias (CFD)
Yy operaciones a plazo especulativas, antes
de compensacion o liquidacion;

Or. en

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra e

PE507.999v01-00
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Texto de la Comision Enmienda
e) un pacto de recompra o de recompra suprimida
inversa, o un acuerdo de préstamo o toma
en préstamo de valores;
Or. en
Justificacion

Las recompras y recompras inversas se consideran un medio temporal para proporcionar
liquidez y gestionarla. Son un mecanismo importante para facilitar una financiacion con
garantias. Gravar esas operaciones por medio de un ITF reduciria considerablemente la
flexibilidad en la gestion de la liquidez. También se desincentivaria de forma significativa el

que los participantes en el mercado optaran

por una financiacion segura, fomentando asi un

mayor recurso a operaciones de préstamo sin garantia, lo que aumentaria el riesgo de

crédito dentro del sistema financiero.

Enmienda 77
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra e

Texto de la Comision

e) un pacto de recompra o de recompra
inversa, o un acuerdo de préstamo o toma
en préstamo de valores;

Enmienda 78
Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 2 —letra e

Texto de la Comision
€) un pacto de recompra o de recompra

inversa, o un acuerdo de préstamo o toma
en préstamo de valores;

AM\931179ES.doc

Enmienda

suprimida

Or. en

Enmienda
€) un pacto de recompra o de recompra

inversa, o un acuerdo de préstamo o toma
en préstamo de valores, incluidas las
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Enmienda 79
Jean-Paul Gauzes

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 3

Texto de la Comision

3) «instrumentos financieros»: los
instrumentos financieros definidos en el
anexo I, seccion C, de la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, y los productos estructurados;

Enmienda 80

ordenes canceladas realizadas en el
marco de la negociacion de alta

frecuencia;

Or. en

Enmienda

3) «instrumentos financieros»: los
instrumentos financieros definidos en el
anexo I, seccion C, de la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, los productos estructurados y las
operaciones de cambio al contado;

Or. fr

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 5

Texto de la Comision

5) «pacto de recompra» y «pacto de

recompra inversa»: los acuerdos definidos
en el articulo 3, apartado 1, letra m), de la

Directiva 2006/49/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo;

Enmienda

suprimido

Or. en

Justificacion

Las recompras y recompras inversas se consideran un medio temporal para proporcionar
liquidez y gestionarla. Son un mecanismo importante para facilitar una financiacion con
garantias. Gravar esas operaciones por medio de un ITF reduciria considerablemente la
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flexibilidad de la gestion de la liquidez. También se desincentivaria de forma significativa el
que los participantes en el mercado optaran por una financiacion segura, fomentando asi un
mayor recurso a operaciones de préstamo sin garantia, lo que aumentaria el riesgo de
crédito dentro del sistema financiero.

Enmienda 81
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 7 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

7 bis) «creador de mercado»: un creador
de mercado segun se define en el articulo
4 de la Directiva [MiFID], a saber, una
persona que se presenta regularmente en
los mercados financieros declarandose
dispuesta a negociar por cuenta propia,
comprando y vendiendo instrumentos
financieros con capital propio;

Or. en

Enmienda 82
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Ramon Tremosa i

Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 7 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

7 ter) «mercado de PYME en expansiony:
un SMN registrado como mercado de
PYME en expansion de conformidad con
el articulo 2, y registrado de conformidad
con el articulo 35 de la Directiva
[MiFIDJ;

Or. en
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Enmienda 83

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Ramon Tremosa i

Balcells

Propuesta de Directiva

Articulo 2 — apartado 1 — punto 7 quater (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 84
Astrid Lulling

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 —letra e

Texto de la Comision

e) un organismo de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) segun se
define en el articulo 1, apartado 2, de la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y una sociedad de
gestion definida en el articulo 2, apartado
1, letra b), de esa misma Directiva;

Enmienda 85

Enmienda
7 quater) «pequeria y mediana empresa
(PYME)»: una empresa con una
capitalizacion de mercado media inferior
a 200 000 000 EUR, de conformidad con

el articulo 4, apartado 12, del Reglamento
n.../...[MiFID];

Or. en

Enmienda

suprimida

Or. fr

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz

Propuesta de Directiva

Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 —letra e
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Texto de la Comision Enmienda

e) un organismo de inversion colectiva en suprimida
valores mobiliarios (OICVM) seglin se

define en el articulo 1, apartado 2, de la

Directiva 2009/65/CE del Parlamento

Europeo y del Consejo y una sociedad de

gestion definida en el articulo 2, apartado

1, letra b), de esa misma Directiva;

Or. en
Justificacion

Los OICVM y, por ende, los inversores, que no se hallen entre los causantes de la crisis,
deberian quedar exentos del ambito de aplicacion (personal) del ITF. Asi, solo se deberia
aplicar un posible ITF a la negociacion por cuenta propia.

Enmienda 86
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 — letra f

Texto de la Comision Enmienda

f) un fondo de pensiones o un fondo de suprimida
pensiones de empleo segun la definicion

del articulo 6, letra a), de la Directiva

2003/41/CE del Parlamento Europeo y del

Consejo, asi como un gestor de

inversiones de ese fondo;

Or. fi
Enmienda 87
Astrid Lulling
Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 — letra f
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Texto de la Comision

J) un fondo de pensiones o un fondo de
pensiones de empleo segun la definicion
del articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, asi como un gestor de
inversiones de ese fondo;

Enmienda 88

Enmienda

suprimida

Or. fr

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz, Ramon

Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 — letra f

Texto de la Comision

J) un fondo de pensiones o un fondo de
pensiones de empleo segun la definicion
del articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, asi como un gestor de inversiones
de ese fondo;

Enmienda 89
Corien Wortmann-Kool

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 — letra f

Texto de la Comision

f) un fondo de pensiones o un fondo de
pensiones de empleo segun la definicion
del articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, asi como un gestor de inversiones
de ese fondo;

PE507.999v01-00
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Enmienda

suprimida

Or. en

Enmienda

f) un fondo de pensiones de empleo o
institucion segun la definicion del articulo
6, letra a), de la Directiva 2003/41/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo relativa
a las actividades y la supervision de
fondos de pensiones de empleo, un gestor
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de inversiones de ese fondo o institucion, y
una entidad creada con miras a las
inversiones de esos fondos o instituciones,
que actue unica y exclusivamente en
interés de tales fondos o instituciones, no
se considerardn entidades financieras a
efectos de la presente Directiva;

Or. en

Justificacion

Se retoma el texto aprobado en la Resolucion legislativa del Parlamento Europeo, de 23 de
mayo de 2012, sobre la propuesta de Directiva del Consejo relativa a un sistema comun del
impuesto sobre las transacciones financieras y por la que se modifica la Directiva 2008/7/CE

(COM{(2011)0594 — C7-0355/2011 — 2011/0261(CNS)).

Enmienda 90
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 — letra f

Texto de la Comision

f) un fondo de pensiones o un fondo de
pensiones de empleo segun la definicion
del articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, asi como un gestor de inversiones
de ese fondo;

AM\931179ES.doc

Enmienda

f) un fondo de pensiones de empleo o
institucion segun la definicion del articulo
6, letra a), de la Directiva 2003/41/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo relativa
a las actividades y la supervision de
fondos de pensiones de empleo, 0 un
fondo de pensiones de capitalizacion total
o parcial sujeto al Reglamento (CE)

n’ 883/2004, un gestor de inversiones de
ese fondo o institucion, y una entidad
creada con miras a las inversiones de esos
fondos o instituciones, que actue unica y
exclusivamente en interés de tales fondos
o instituciones, no se considerardan
entidades financieras a efectos de la
presente Directiva,

Or. en
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Enmienda 91
Astrid Lulling

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 —letra g

Texto de la Comision

2) un fondo de inversion alternativo (FIA)
y un gestor de fondos de inversion
alternativos (GFIA), segun se definen en
el articulo 4 de la Directiva 2011/61/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo;

Enmienda 92
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 —letra g

Texto de la Comision

g) un fondo de inversion alternativo (FIA)
y un gestor de fondos de inversion
alternativos (GFIA), segliin se definen en el
articulo 4 de la Directiva 2011/61/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo;

Enmienda

suprimida

Or. fr

Enmienda

g) un fondo de inversion alternativo (FIA)
y un gestor de fondos de inversion
alternativos (GFIA), segliin se definen en el
articulo 4 de la Directiva 2011/61/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo,
excepto cuando el apalancamiento del
FIA cumpla lo establecido en el articulo
51, apartado 3, de la Directiva
2009/65/CE;

Or. en

Justificacion

Hay muchos FIA que se han disefiado exclusivamente para pequerios inversores (FIA
minoristas), cuya politica de inversiones es equivalente a la de los OICVM. Esto significa que
el riesgo global de los FIA asociado a los instrumentos derivados no excede del valor total
neto de su cartera. Seria desproporcionado sancionar a todos los FIA con un ITF solo por el
hecho de que se los englobe bajo la misma denominacion, como los fondos de cobertura.
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Enmienda 93
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 8 — letra j

Texto de la Comision Enmienda

J) cualquier otra empresa, institucion, suprimida
organismo o persona que realice una o

varias de las actividades que se enumeran

a continuacion, en caso de que el valor

anual medio de sus transacciones

financieras represente mas del 50 % del

importe neto medio de su volumen de

negocios global anual a que se refiere el

articulo 28 de la Directiva 78/660/CEE

del Consejo:

i) actividades mencionadas en el anexo I,
puntos 1, 2, 3 y 6, de la Directiva
2006/48/CE;

ii) negociacion por cuenta propia o por
cuenta de clientes en relacion con
cualquier instrumento financiero;

iii) adquisicion de participaciones en
empresas;

iv) participacion en instrumentos
financieros o emision de los mismos;

v) prestacion de servicios relacionados
con las actividades mencionadas en el
inciso iv);

Justificacion

Or. en

El articulo 2, apartado 1, punto 8, letra j) amplia la definicion de «entidad financiera» y hace

que el alcance del impuesto sea incierto. De ahi que deba suprimirse esta letra.

Enmienda 94
Jiirgen Klute

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 12 bis (nuevo)
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Texto de la Comision

Enmienda 95

Enmienda

12 bis) «especulacion excesiva»: las
posiciones mantenidas por cualquier
persona, o grupo o clase de personas, que
no reducen objetivamente los riesgos
directamente vinculados a las actividades
comerciales de dicha persona
relacionadas con las materias primas y en
las que la contraparte no reduce los
riesgos directamente vinculados a sus
actividades comerciales;

Or. en

Ramon Tremosa i Balcells, Izaskun Bilbao Barandica, Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 96
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 1 — punto 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE507.999v01-00 44/81

Enmienda

12 bis) «deuda publicay: titulos de deuda
emitidos por cualquier nivel
administrativo de un Estado miembro
participante;

Or. en

Enmienda

12 bis) «actividades de creacion de
mercadoy: las actividades de una empresa
de inversion, una entidad de crédito, una
entidad de un tercer pais o una empresa a
las que se refiere el articulo 2, punto 1),
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Enmienda 97
Markus Ferber

Propuesta de Directiva
Articulo 2 — apartado 3 —letra d bis (nueva)

Texto de la Comision

AM\931179ES.doc 45/81

de la Directiva 2004/39/CE, que actua
como principal en relacion con un
instrumento financiero, negociado o no
en una plataforma de negociacion, en una
de las siguientes formas:

i) anunciando simultineamente
cotizaciones firmes de compra y venta de
magnitud comparable y en condiciones
competitivas, proporcionando asi liquidez
al mercado de forma regular y
permanente;

ii) en el marco de su actividad habitual,
ejecutando ordenes iniciadas por clientes
0 en respuesta a solicitudes de
compraventa procedentes de clientes;

iii) cubriendo posiciones (incluidas las
actividades de toma de valores en
préstamo) derivadas del cumplimiento de
sus tareas en virtud de los incisos i) y ii);

Or. en

Enmienda

d bis) al calcular el valor anual medio de
las transacciones financieras a que se
refiere la presente letra, no se tendrdn en
cuenta las transacciones financieras que,
tal y como establece el articulo 10,
apartado 3, del Reglamento (UE)

n° 648/2012 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a
los derivados extrabursdtiles, las
entidades de contrapartida central y los
registros de operaciones, reduzcan de una
manera objetivamente mensurable los
riesgos relacionados directamente con la
actividad comercial o la gestion
financiera y de la liquidez de la empresa,
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instituto, entidad, persona o grupo en
cuestion a que se refiere dicho
Reglamento y al que pertenezca dicha
empresa, instituto, entidad o persona.
Esto se aplicard independientemente de
que las transacciones financieras en
cuestion se refieran a los derivados
extrabursdtiles contemplados en dicho
Reglamento.

Or. de

Justificacion

Siguiendo el ejemplo del EMIR, las transacciones financieras que sirvan de garantia contra
riesgos directamente asociados con las actividades comerciales de una entidad no financiera
no deben tenerse en cuenta en el calculo del valor medio.

Enmienda 98

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 1

Texto de la Comision

1. La presente Directiva se aplicara a todas
las transacciones financieras, a condicion
de que al menos una de las partes en la
transaccion esté establecida en el territorio
de un Estado miembro participante y de
que una entidad financiera establecida en
el territorio de un Estado miembro
participante sea parte en la transaccion,
actuando por cuenta propia o por cuenta
de terceros, o actiie en nombre de una
parte en la transaccion.

PE507.999v01-00
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Enmienda

1. La presente Directiva se aplicara a las
entidades financieras definidas en la
presente Directiva que, establecidas en el
territorio de un Estado miembro
participante, realicen transacciones con
instrumentos admitidos a negociacion o
negociados en un mercado regulado, un
SMN o un SON, y emitidos en Estados
miembros participantes en los que existe
un mercado liquido, segun lo definido en
el Reglamento [.../... MiFIR]. La presente
Directiva no serd de aplicacion cuando la
entidad financiera actite como creadora de
mercado en relacion con la solicitud de
un cliente o cubra riesgos asociados al
cumplimiento de dicha funcion.

Or. en
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Justificacion

ELITF solo debe recaudarse en mercados con liquidez suficiente para evitar graves
distorsiones del mercado. Las transacciones realizadas por cuenta de otra persona o en favor
de las actividades de creacion de mercado deben quedar fuera del ambito de aplicacion del
ITF, al igual que la cobertura de los riesgos derivados de la creacion de mercado, aspecto
este importante para las PYME. Sin estas excepciones, el impuesto tendria un efecto
sumamente dariino para la liquidez de los mercados financieros, con repercusiones negativas

para el coste de financiacion de la economia real.

Enmienda 99
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 1

Texto de la Comision

1. La presente Directiva se aplicara a todas
las transacciones financieras, a condicion
de que al menos una de las partes en la
transaccion esté establecida en el territorio
de un Estado miembro participante y de
que una entidad financiera establecida en
el territorio de un Estado miembro
participante sea parte en la transaccion,
actuando por cuenta propia o por cuenta de
terceros, o actiie en nombre de una parte
en la transaccion.

Enmienda 100
Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\931179ES.doc

Enmienda

1. La presente Directiva se aplicara a todas
las transacciones financieras, a condicion
de que al menos una de las partes en la
transaccion esté establecida en el territorio
de un Estado miembro participante y de
que las entidades financieras establecidas
en el territorio de un Estado miembro
participante sean partes en la transaccion,
actuando por cuenta propia o por cuenta de
terceros, o actiien en nombre de las partes
en la transaccion.

Or. fi

Enmienda

1 bis. En caso de ampliacion del ITF, este
se extenderd a los nuevos territorios en
términos de reciprocidad.
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Enmienda 101

Or. en

Gunnar Hokmark, Theodor Dumitru Stolojan, Sari Essayah, Astrid Lulling

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 102
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 — letra c bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 103

Enmienda

1 bis. El impuesto introducido mediante la
presente Directiva no se recaudard de
entidades establecidas fuera del territorio
de los Estados miembros participantes.

Or. en

Enmienda

c bis) los fondos de pensiones;

Or. fi

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Sharon Bowles, Philippe De Backer, Ramon Tremosa i

Balcells

Propuesta de Directiva

Articulo 3 — apartado 2 — letra c bis (nueva)

Texto de la Comision
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Enmienda

¢ bis) los mercados de PYME en
expansion;

Or. en
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Enmienda 104
Corien Wortmann-Kool

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 — letra c bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

c bis) los fondos de pensiones de empleo o
las instituciones segun la definicion del
articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa a las actividades y la
supervision de fondos de pensiones de
empleo, los gestores de inversiones de esos
fondos o instituciones, y las entidades
creadas con miras a las inversiones de
esos fondos o instituciones, que actien
unica y exclusivamente en interés de tales
fondos o instituciones;

Or. en

Enmienda 105
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 —letra c ter (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

c ter) las pequerias y medianas empresas;

Or. en

Enmienda 106
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz, Ramon
Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 — letra ¢ quater (nuevo)
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Texto de la Comision Enmienda

c quater) los fondos de pensiones de
empleo o las instituciones segun la
definicion del articulo 6, letra a), de la
Directiva 2003/41/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y los gestores de
inversiones de esos fondos o instituciones;

Or. en

Enmienda 107
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 — letra ¢ quinquies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

¢ quingquies) los organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM),
segun se definen en el articulo 1,
apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, y
las sociedades de gestion definidas en el
articulo 2, apartado 1, letra b), de esa
misma Directiva;

Or. en

Enmienda 108
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 — letra c sexies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

c sexies) la rama o filial de una entidad
establecida en un Estado miembro
participante conforme al articulo 4,
apartado 1, letra c), que opera en un
Estado miembro no participante en el que
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no negocia con instrumentos emitidos en
un Estado miembro participante;

Or. en

Enmienda 109
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 —letra c septies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

c septies) las entidades financieras que
actuan como creadoras de mercado o que
realizan transacciones asociadas con esa
actividad, incluida la cobertura de riesgos
derivada de la misma.

Or. en
Justificacion

Las transacciones de los creadores de mercado constituyen un vinculo esencial entre los
compradores y los vendedores en los mercados. Su actividad garantiza la liquidez del
mercado secundario, por lo que no debe verse obstaculizada por un posible ITF. De otro
modo se pondria también ligeramente en riesgo una financiacion suficiente de la economia
real.

Enmienda 110
Olle Schmidt, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 2 — letra c octies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

c octies) los fondos de capital riesgo o los
fondos de emprendimiento social que
operan en el marco del pasaporte de
alcance europeo, definidos
respectivamente en el articulo 3 del
Reglamento (UE) n° 345/2013 sobre los
fondos de capital riesgo europeos y en el
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articulo 3 del Reglamento (UE)
n°346/2013 sobre los fondos de

emprendimiento social europeos;

Or. en

Enmienda 111
Markus Ferber

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — parrafo 4 — letra g bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g bis) las transferencias intragrupo entre
miembros de un grupo de bancos o entre
entidades de un mismo grupo relativas a
instrumentos financieros que les
Ppertenezcan, asi como todos los
procedimientos equivalentes, incluida la
transferencia del riesgo asociada a un
instrumento financiero;

Or. de
Justificacion

Las cooperativas de crédito y las cajas de ahorro utilizan las transacciones financieras
dentro de estructuras de grupo (transferencias intragrupo) para gestionar la liquidez y el
riesgo, asi como para ayudar a reducir el riesgo de liquidez y la concentracion de riesgo,
distribuyéndolo entre las sociedades matrices y las filiales. Dado que estas transacciones
suelen realizarse varias veces al dia, su inclusion en el ambito de aplicacion del ITF
supondria una carga considerable y mermaria la capacidad de absorcion de riesgos de las
estructuras de grupo.

Enmienda 112
Othmar Karas

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — parrafo 4 — letra g bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
g bis) las transacciones relativas al

derecho de disposicion de un instrumento
financiero en calidad de propietario y
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cualquier operacion equivalente que
implique la transferencia del riesgo
asociado al instrumento financiero entre
entidades de un mismo grupo o entre
entidades de una red de bancos
descentralizados, cuando esas
transacciones se realicen para cumplir un
requisito legal o prudencial establecido
por la legislacion nacional o de la Union;

Or. en
Justificacion

Las transacciones intragrupo suelen contribuir a la gestion de la liquidez dentro de un grupo
o una red. Cuando esas transacciones se realizan con objeto de cumplir un requisito legal o
prudencial, como las nuevas normas establecidas en la Directiva y el Reglamento sobre
requisitos de capital IV, no deben estar sujetas a un impuesto adicional.

Enmienda 113
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — parrafo 4 — letra g bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g bis) las transacciones entre entidades de
un mismo grupo relativas al derecho de
disposicion de un instrumento financiero
en calidad de propietario y cualquier
operacion equivalente que suponga la
transferencia del riesgo asociado al
instrumento financiero, en los casos no
contemplados en la letra a);

Or. en
Justificacion

Esta disposicion penaliza a los grupos financieros con sedes permanentes en los distintos
Estados miembros, y favorece a los que tienen filiales, que se pueden trasladar facilmente
(junto con las transacciones pertinentes) a mercados financieros no europeos con el fin de
evadir impuestos. Ademas, las transacciones entre entidades del mismo grupo se realizan
generalmente en relacion con el funcionamiento de las propias entidades, y no es probable
que tengan un caracter especulativo.
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Enmienda 114
Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
g bis) las transacciones de los fondos de

inversion o de pensiones creados para
sistemas privados de pensiones;

Or. en

Enmienda 115
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — parrafo 4 — letra g bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g bis) los instrumentos emitidos en
Estados miembros no participantes;

Or. en
Justificacion

Para cumplir con los requisitos de la cooperacion reforzada, la propuesta no debe repercutir
en los Estados miembros no participantes ni distorsionar la competencia en esos Estados.
Esto solo puede lograrse si se excluyen los instrumentos emitidos por los Estados miembros
no participantes.

Enmienda 116
Ramon Tremosa i Balcells, Izaskun Bilbao Barandica, Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g bis (nueva)
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Texto de la Comision

Enmienda 117
Roberta Angelilli

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 — letra g bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 118
Othmar Karas

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g ter (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda

g bis) las transacciones de deuda publica;

Or. en

Enmienda

g bis) las transacciones con bonos del
Estado;

Or. it

Enmienda

g ter) las transacciones realizadas como
parte de una actividad de creacion de
mercado, segun lo contemplado en el
articulo 2, apartado 1, letra k), del
Reglamento (UE) n°236/2012;

Or. en

Justificacion

Sobre todo en las bolsas de valores pequeiias y regionales, los creadores de mercado
desempeiian un papel esencial a la hora de facilitar liquidez y, por ende, de hacer que
funcione el mercado secundario. Por coherencia con el objetivo de reforzar los mercados
regulados frente a los centros de negociacion no regulados, deben excluirse del ambito de
aplicacion del ITF las actividades de creacion de mercado, como ocurre, por ejemplo, con los

ITF en Italia o Francia.
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Enmienda 119
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g ter (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g ter) las transacciones realizadas en el
marco de pactos de recompra y recompra
inversa y de préstamo y toma en préstamo
de valores y materias primas;

Or. en
Justificacion

Repurchase and securities or commodities lending and borrowing agreements are central
instruments for safeguarding a proper liquidity allocation within banks. As these instruments
cannot be replaced by other legal forms (e.g. secured lending), this directive shall not be
applied to these instruments. Otherwise the FTT would lead to a strong dependency of banks
on central bank facilities, which would lead to further intensification of TARGET-2
imbalances in the future. Repo business today is the modern form of secured interbank
lending and is an essential part of the refinancing strategy of banks.

Enmienda 120
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 — letra g ter (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g ter) las transacciones intragrupo entre
entidades de un grupo consolidado y
entidades de una red de bancos
descentralizados a condicion de que los
instrumentos financieros en cuestion les
pertenezcan, y las transacciones de clase
similar, incluida la transferencia del
riesgo vinculado al instrumento
financiero;

Or. en
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Justificacion

Las cesiones intragrupo son vitales para los grupos bancarios ya que, de ese modo, las
sociedades afiliadas interactiian con su organo central. Los organos centrales estan
obligados por la legislacion nacional a realizar una provision de liquidez diaria como parte
de la gestion general de liquidez dentro del grupo. El ITF conllevaria asi una gran carga
fiscal en perjuicio de una gestion segura de la liquidez. En este contexto resulta fundamental
que dichas cesiones no se vean gravadas con un posible ITF.

Enmienda 121
Ramon Tremosa i Balcells, Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g ter (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g ter) las transacciones con cualquier
producto financiero emitido por PYME;

Or. en

Enmienda 122
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g quater (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

2 quater) los pactos de recompra o de
recompra inversa, y los acuerdos
contractuales de préstamo o toma en
préstamo de valores;

Or. en
Justificacion

Las recompras y recompras inversas se consideran un medio temporal para proporcionar
liquidez y financiacion, y proceder a su gestion. Gravar esas operaciones por medio de un
ITF reduciria considerablemente la obtencion de liquidez y la flexibilidad para gestionarla,
asi como la capacidad de las entidades financieras para financiarse a si mismas eficazmente.
De ahi que deban evitarse esos efectos negativos.
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Enmienda 123
Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g quater (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

2 quater) las transacciones realizadas en
el marco de actividades de creacion de
mercado;

Or. en
Justificacion

Market making activities contribute to a well-functioning economic system. A tax on market
making activities would immediately lead to negative results. Market makers would withdraw
from their mandates and subsequently liquidity will be reduced. This would be contradictory
to the recently introduced liquidity coverage ratio (LCR) which requires from a prudential
perspective specific levels of highly liquid assets. An unbalanced tax would weaken the
financial stability as a whole. Therefore, market making activities on all kinds of markets and
for all types of financial instruments shall not fall within the scope of this directive.

Enmienda 124
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Ramon Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g quinquies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
2 quinquies) los derivados sobre tipos de
interés y divisas, segun se especifican en

el anexo I, seccion C de la Directiva
MiFID.

Or. en
Justificacion
Para los Estados miembros pequeiios que no pertenecen a la zona del euro, es importante que

se excluyan las transacciones relacionadas con los derivados sobre tipos de interés y divisas,
a fin de no incrementar los costes de gestion de su deuda soberana.
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Enmienda 125
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 — letra g sexies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g sexies) las operaciones de mercado
primario a que se refiere el articulo 5,
letra c), del Reglamento (CE)

n’ 1287/2006, incluida la actividad de
aseguramiento y la posterior asignacion
de instrumentos financieros en el marco
de su emision, y la emision y el reembolso
de participaciones y acciones de los
organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM), seguin se
definen en el articulo 1, apartado 2, de la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y los fondos de
inversion alternativos (FIA), seguin se
definen en el articulo 4, apartado 1, letra
a), de la Directiva 2011/61/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo;

Or. en
Justificacion
Debe darse el mismo tratamiento al reembolso de las acciones y participaciones en

organismos de inversion colectiva que a su emision, puesto que se hace referencia a una
transaccion del mercado primario.

Enmienda 126
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 —letra g septies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g septies) las transacciones relacionadas
con las actividades de creacion de
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mercado;

Or. en
Justificacion

Las transacciones de los creadores de mercado constituyen un vinculo esencial entre los
compradores y los vendedores en los mercados. Su actividad garantiza la liquidez del
mercado secundario, por lo que no debe verse obstaculizada por un posible ITF. De otro
modo se pondria también ligeramente en riesgo una financiacion suficiente de la economia
real.

Enmienda 127
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 — letra g octies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g octies) las obligaciones y las
transacciones con instrumentos
financieros relacionados con actividades
de cobertura o de creacion de mercado en
mercados de obligaciones;

Or. en

Enmienda 128
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 3 — apartado 4 — letra g nonies (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

g nonies) las transacciones con derivados
que se deriven de una actividad de
creacion de mercado, o de la cobertura
asociada a esta, o que reduzcan de
manera objetivamente mensurable los
riesgos relacionados con la actividad
comercial o de financiacion de la
tesoreria, de conformidad con lo
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estipulado en el Reglamento |.../.. EMIR].

Or. en

Justificacion

No deben incluirse las transacciones con derivados de caracter no especulativo relacionadas
con una actividad comercial. Estos derivados son importantes para la economia real y su

gravamen podria dar lugar al aumento de los préstamos hipotecarios cubiertos con
derivados.

Enmienda 129
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 1 —letra f

Texto de la Comision Enmienda

f) que sea parte, actuando por cuenta suprimida
propia o por cuenta de terceros, o que

actue en nombre de una de las partes, en

una transaccion financiera con otra

entidad financiera establecida en ese

Estado miembro de conformidad con lo

dispuesto en las letras a), b), ¢), d) 0 e), 0

con una parte establecida en el territorio

de ese Estado miembro y que no sea una

entidad financiera;

Or. fi

Enmienda 130
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 1 —letra f

Texto de la Comision Enmienda

f) que sea parte, actuando por cuenta suprimida
propia o por cuenta de terceros, o que

actie en nombre de una de las partes, en

una transaccion financiera con otra
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entidad financiera establecida en ese
Estado miembro de conformidad con lo
dispuesto en las letras a), b), ¢), d) 0 e), 0
con una parte establecida en el territorio
de ese Estado miembro y que no sea una
entidad financiera;

Or. en
Justificacion

ELITF propuesto en el marco del mecanismo de cooperacion reforzada debe respetar la
soberania de los Estados miembros no participantes y de los paises terceros. Deben por tanto
suprimirse todas las caracteristicas extraterritoriales del ITF. El ITF debe limitarse a las
partes en una transaccion establecidas en el territorio de un Estado miembro participante.
No deben considerarse establecidas en un Estado miembro participante cualesquiera otras
entidades establecidas fuera de él, ya sea en un Estado miembro no participante o en un pais
tercero.

Enmienda 131
Gunnar Hokmark, Theodor Dumitru Stolojan, Sari Essayah, Astrid Lulling, Danuta
Maria Hiibner

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 1 —letra g

Texto de la Comision Enmienda

2) que sea parte, actuando por cuenta suprimida
propia o por cuenta de terceros, o que
actie en nombre de una de las partes, en
una transaccion financiera con un
producto estructurado o con uno de los
instrumentos financieros a que se refiere
el anexo I, seccion C, de la Directiva
2004/39/CE, emitidos en el territorio de
dicho Estado miembro, a excepcion de los
instrumentos mencionados en los puntos
4 a 10 de esa seccion que no se negocien
en una plataforma organizada.

Or. en
Justificacion

El principio de emision es incompatible con la no imposicion de las partes establecidas fuera
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del territorio de los Estados miembros participantes, por lo que debe suprimirse.

Enmienda 132

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 1 —letra g

Texto de la Comision

g) que sea parte, actuando por cuenta
propia o por cuenta de terceros, o que actlie
en nombre de una de las partes, en una
transaccion financiera con un producto
estructurado o con uno de los instrumentos
financieros a que se refiere el anexo I,
seccion C, de la Directiva 2004/39/CE,
emitidos en el territorio de dicho Estado
miembro, a excepcion de los instrumentos
mencionados en los puntos 4 a 10 de esa
seccion que no se negocien en una
plataforma organizada.

Enmienda

g) que sea parte, actuando por cuenta
propia o por cuenta de terceros, o que actlie
en nombre de una de las partes, en una
transaccion financiera con un producto
estructurado o con uno de los instrumentos
financieros a que se refiere el anexo I,
seccion C, de la Directiva 2004/39/CE,
emitidos en el territorio de dicho Estado
miembro.

Or. en

Justificacion

Esta propuesta pretende garantizar que todos los instrumentos derivados estén cubiertos por
el principio de emision, incluidos los mencionados en los puntos 4 a 10 de la seccion C del

anexo I de la Directiva 2004/39/CE.

Enmienda 133
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 2 —letra b

Texto de la Comision

b) que sea parte en una transaccion
financiera con un producto estructurado
0 uno de los instrumentos financieros a
que se refiere el anexo 1, seccion C, de la
Directiva 2004/39/CE, emitidos en el
territorio de dicho Estado miembro, a
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excepcion de los instrumentos
mencionados en los puntos 4 a 10 de esa
seccion que no se negocien en una
plataforma organizada.

Enmienda 134

Or. fi

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 2 — letra ¢

Texto de la Comision

¢) que sea parte en una transaccion
financiera con un producto estructurado
0 uno de los instrumentos financieros a
que se refiere el anexo 1, seccion C, de la
Directiva 2004/39/CE, emitidos en el
territorio de dicho Estado miembro, a
excepcion de los instrumentos
mencionados en los puntos 4 a 10 de esa
seccion que no se negocien en una
plataforma organizada.

Enmienda

suprimida

Or. en

Justificacion

ELITF propuesto en el marco del mecanismo de cooperacion reforzada debe respetar la
soberania de los Estados miembros no participantes y de los paises terceros. No es
conveniente ampliar el alcance de las transacciones a aquellos territorios en los que no estan
establecidas las contrapartes, partiendo de la consideracion de que si lo estdn.

Enmienda 135
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 4 — apartado 3

Texto de la Comision

3. No obstante lo dispuesto en los
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apartados 1y 2, una entidad financiera o
una persona que no sea una entidad
financiera no se considerardn
establecidas a tenor de lo previsto en esos
apartados, cuando la persona obligada al
pago del ITF demuestre que no existe
relacion alguna entre el contenido
economico de la transaccion y el territorio
de alguno de los Estados miembros
participantes.

Enmienda 136
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 7 — parrafo 1

Texto de la Comision

En las transacciones financieras
mencionadas en el articulo 2, apartado 1,
punto 2, letra c), y, con respecto a los
contratos de derivados, en el articulo 2,
apartado 1, punto 2, letras a), b) y d), la
base imponible del ITF sera el importe
nocional al que haga referencia el contrato
de derivados en el momento de la
transaccion financiera.

Enmienda 137
Ramon Tremosa i Balcells, Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Articulo 7 — parrafo 1

Texto de la Comision

En las transacciones financieras
mencionadas en el articulo 2, apartado 1,
punto 2, letra c), y, con respecto a los
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Enmienda

En las transacciones financieras
mencionadas en el articulo 2, apartado 1,
punto 2, letra c), y, con respecto a los
contratos de derivados, en el articulo 2,
apartado 1, punto 2, letras a), b) y d), la
base imponible del ITF sera el valor
economico al que haga referencia el
contrato de derivados en el momento de la
transaccion financiera.

Or. en

Enmienda

En las transacciones financieras
mencionadas en el articulo 2, apartado 1,
punto 2, letra c), y, con respecto a los
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contratos de derivados, en el articulo 2,
apartado 1, punto 2, letras a), b) y d), la
base imponible del ITF sera el importe
nocional al que haga referencia el contrato
de derivados en el momento de la
transaccion financiera.

Enmienda 138
Marisa Matias

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 1

Texto de la Comision

Los tipos seran fijados por cada Estado
miembro participante como porcentaje de
la base imponible.

Enmienda 139
Marisa Matias

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2

Texto de la Comision

Dichos tipos no deberdn ser inferiores a:

a) un 0,1 % en el caso de las
transacciones financieras contempladas
en el articulo 6;

b) un 0,01 % en el caso de las
transacciones financieras contempladas
en el articulo 7.

PE507.999v01-00

contratos de derivados, en el articulo 2,
apartado 1, punto 2, letras a), b) y d), la
base imponible del ITF sera el valor
economico al que haga referencia el
contrato de derivados en el momento de la
transaccion financiera.

Or. en

Enmienda

Los tipos seran fijados por cada Estado
miembro participante como porcentaje de
la base imponible y no podrdan ser
inferiores al 0,1 %.

Or. en

Enmienda

suprimido

Or. en
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Enmienda 140
Othmar Karas, Alfredo Pallone

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
Dichos tipos no deberdn ser inferiores a: Dichos tipos serdn de:
Or. en
Justificacion
Para evitar una distorsion del sistema comun del ITF en el marco de la cooperacion
reforzada, el nivel de los tipos aplicables ha de ser uniforme.
Enmienda 141
Ramon Tremosa i Balcells, Nils Torvalds
Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2 — parte introductoria
Texto de la Comision Enmienda
Dichos tipos no deberdn ser inferiores a: Dichos tipos serdn de:
Or. en
Enmienda 142
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer
Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2 —letra a
Texto de la Comision Enmienda
a) un 0,1 % en el caso de las transacciones a) un 0,01 % en el caso de las
financieras contempladas en el articulo 6; transacciones financieras contempladas en
el articulo 6;
Or. en
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Justificacion

Con la actual propuesta, los tipos impositivos superarian los diferenciales en muchos
mercados y los margenes en otros. Por eso se propone un tipo impositivo mds bajo. De no
reducirse este, los costes de negociacion se duplicarian, perjudicando con ello la
financiacion de la economia real.

Enmienda 143
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2 —letra b

Texto de la Comision Enmienda
b) un 0,01% en el caso de las transacciones b) un 0,1% en el caso de las transacciones
financieras contempladas en el articulo 7. financieras contempladas en el articulo 7.
Or. fr
Enmienda 144
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer
Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2 —letra b
Texto de la Comision Enmienda
b) un 0,01% en el caso de las transacciones b) un 0,001% en ¢l caso de las
financieras contempladas en el articulo 7. transacciones financieras contempladas en
el articulo 7.
Or. en

Justificacion

Con la actual propuesta, los tipos impositivos superarian los diferenciales en muchos
mercados y los margenes en otros. Por eso se propone un tipo impositivo mas bajo. De no
reducirse este, los costes de negociacion se duplicarian, perjudicando con ello la
financiacion de la economia real.
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Enmienda 145
Ramon Tremosa i Balcells, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 — parrafo 2 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

b bis) un 0,02 % para los derivados OTC;

Or. en

Enmienda 146
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis) un 0,1 % para las ordenes de
transacciones canceladas si la media
diaria de estas cancelaciones es al menos
15 veces superior al numero de
transacciones ejecutadas;

Or. fr
Justificacion

Para cubrir la negociacion de alta frecuencia.

Enmienda 147
Jean-Paul Besset
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

3 bis. No obstante lo dispuesto en el
apartado 3, los Estados miembros
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participantes aplicardn un tipo mds
elevado a las transacciones financieras
OTC a que se refieren los articulos 6y 7.

Or. fr

Enmienda 148
Othmar Karas, Alfredo Pallone, Sirpa Pietikiinen

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

3 bis. No obstante lo dispuesto en el
apartado 3, los Estados miembros
participantes aplicardn un tipo mds
elevado que el previsto en el apartado 2 a
las transacciones financieras OTC a que
se refieren los articulos 6 y 7. No estardn
sujetas a este tipo impositivo mds elevado
las transacciones financieras de derivados
OTC que reduzcan los riesgos de una
manera objetivamente mensurable, segun
lo establecido en el articulo 10 del
Reglamento (UE) n° 149/2013.

Or. en
Justificacion

A fin de reforzar la utilizacion de centros de negociacion regulados frente a las transacciones
OTC, procede imponer tipos impositivos mas elevados para estas operaciones. Esto
completara los esfuerzos de la Union por canalizar los flujos comerciales hacia mercados
regulados, controlados y mas transparentes, tal y como declaro el PE en su Posicion de 23 de
mayo de 2012. Los derivados OTC que se utilizan como operaciones de cobertura para la
economia real contribuyen a reducir riesgos, por lo que no deben estar sujetos a este tipo
impositivo mas elevado.

Enmienda 149
Jiirgen Klute

Propuesta de Directiva
Articulo 9 — apartado 3 bis (nuevo)
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Texto de la Comision

Enmienda 150
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 10 — apartado 1 — parrafo 1 —letra a

Texto de la Comision

a) que la entidad sea parte en la transaccion
y actue bien por cuenta propia, bien por
cuenta de terceros;

Enmienda

3 bis. No obstante lo dispuesto en los
apartados 2 y 3, los Estados miembros
aplicaran tipos al menos diez veces
superiores para las transacciones que
puedan considerarse especulacion
excesiva, segun se define en el articulo 2.

Or. en

Enmienda

a) que la entidad sea parte en la transaccion
y actlie por cuenta propia;

Or. en

Justificacion

Las transacciones por cuenta de terceros deben quedar fuera del ambito de aplicacion de un
posible ITF. De otro modo se pondria en riesgo la existencia de productos financieros como
los fondos de inversion, las asociaciones de beneficencia, los fondos de pensiones y otros, que

se gestionan en nombre de pequerios inversores.

Enmienda 151
Olle Schmidt, Nils Torvalds

Propuesta de Directiva
Articulo 10 — apartado 1 — parrafo 1 —letra b

Texto de la Comision

b) que la entidad actite en nombre de una
de las partes en la transaccion;
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suprimida
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Or. en
Justificacion

Las transacciones por cuenta de terceros deben quedar fuera del ambito de aplicacion de un
posible ITF. De otro modo se pondria en riesgo la existencia de productos financieros como
los fondos de inversion, las asociaciones de beneficencia, los fondos de pensiones y otros, que
se gestionan en nombre de pequerios inversores.

Enmienda 152
Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer

Propuesta de Directiva
Articulo 10 — apartado 3

Texto de la Comision Enmienda

3. Cuando no se pague el impuesto suprimido
adeudado en el plazo establecido en el

articulo 11, apartado 5, cada una de las

partes en una transaccion, incluidas las

personas que no sean entidades

financieras, sera solidariamente

responsable del pago del impuesto

adeudado por una entidad financiera en

razon de esa transaccion.

Or. en
Justificacion

El articulo 10, apartado 3, establece que cada una de las partes en la transaccion es
responsable del pago del impuesto adeudado en virtud de la Directiva. Esta disposicion es
inaceptable ya que, a menudo, una de las partes ni siquiera tiene conocimiento de que la otra
esta sujeta a un ITF.

Enmienda 153
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 1
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Texto de la Comision

1. Los Estados miembros participantes
impondran obligaciones en materia de
registro, contabilidad y comunicacion de
informacion, y otras obligaciones
destinadas a garantizar el pago efectivo del
ITF adeudado a las autoridades tributarias.

Enmienda 154
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 2

Texto de la Comision

2. La Comision podra adoptar, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo
16, actos delegados en los que especifique
las medidas que deban aplicar los Estados
miembros participantes en virtud del
apartado 1.

Enmienda 155
Marisa Matias

Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

La Comision podra adoptar actos de
ejecucion que prevean métodos uniformes
de recaudacion del ITF adeudado. Dichos
actos de ejecucion se adoptaran de
conformidad con el procedimiento de

AM\931179ES.doc

Enmienda

1. Los Estados miembros participantes
impondran obligaciones en materia de
registro, contabilidad y comunicacion de
informacion destinadas a garantizar el pago
efectivo del ITF adeudado a las autoridades
tributarias.

Or. en

Enmienda

2. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 16, la Comision podra adoptar
actos delegados en los que especifique las
medidas que, con arreglo al Derecho
secundario de la Union aplicable, deban
tomar los Estados miembros participantes
en virtud del apartado 1.

Or. en

Enmienda

La Comision podra adoptar actos de
ejecucion que prevean métodos uniformes
de recaudacion del ITF adeudado y de
prevencion del fraude y la evasion
fiscales. Los Estados miembros podrdan
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examen a que se refiere el articulo 18,
apartado 2.

Enmienda 156
Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 6 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 157
Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 6 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 158
Sharon Bowles
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adoptar medidas adicionales. Dichos actos
de ejecucion se adoptaran de conformidad
con el procedimiento de examen a que se
refiere el articulo 18, apartado 2.

Or. en

Enmienda

6 bis. La carga administrativa impuesta a
las autoridades tributarias con la
introduccion del ITF debe limitarse al
minimo. A este respecto, la Comision
alentard la cooperacion entre las
autoridades tributarias nacionales.

Or. en

Enmienda

6 ter. Se realizarda un examen en
profundidad para analizar los costes
administrativos que ello supone para los
Estados federados, los condados y los
municipios.

Or. en
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Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 6 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 159
Sharon Bowles, Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Articulo 11 — apartado 6 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 160
Marisa Matias

Propuesta de Directiva
Articulo 12

Texto de la Comision

Articulo 12

AM\931179ES.doc

Enmienda

6 bis. Los Estados miembros publicardn
cada ario para la Comision y Eurostat los
volimenes de transacciones respecto de
las cuales hayan recaudado ingresos,
desglosandolos por tipo de institucion.

Or. en

Enmienda

6 ter. Los Estados miembros participantes
establecerdan mecanismos para garantizar
que las entidades financieras de los
Estados miembros no participantes y de
terceros paises compensen de forma
adecuada a las autoridades fiscales de los
Estados miembros participantes por los
costes en que incurran para garantizar y
comprobar las sumas adeudadas por esas
entidades financieras extranjeras.

Or. en

Enmienda

suprimido
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Prevencion del fraude y la evasion

Los Estados miembros participantes
adoptaran medidas para prevenir la
evasion y el fraude fiscal.

Enmienda 161
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 12 — parrafo 1

Texto de la Comision

Los Estados miembros participantes
adoptaran medidas para prevenir la evasion
y el fraude fiscal.

Enmienda 162
Sari Essayah

Propuesta de Directiva
Articulo 15 — parrafo 1

Texto de la Comision

Los Estados miembros participantes no
mantendrdn ni introducirdn otros
impuestos sobre las transacciones
financieras distintos del ITF objeto de la
presente Directiva o del impuesto sobre el
valor aiiadido contemplado en la
Directiva 2006/112/CE del Consejo.

Enmienda 163

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros participantes
adoptaran medidas para prevenir el fraude
fiscal, la elusion fiscal fraudulenta y la
evasion fiscal.

Or. en

Enmienda

suprimido

Or. fi

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Philippe De Backer, Sharon Bowles, Wolf Klinz, Ramon
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Tremosa i Balcells

Propuesta de Directiva
Articulo 15 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

Articulo 15 bis
Creacion del Comité ITF

1. La Comision creard un grupo de
trabajo de expertos (Comité ITF),
compuesto por representantes de todos los
Estados miembros de la UE, la Comision,
el BCE y la AEVM, para asistir a los
Estados miembros participantes en la
aplicacion efectiva de la presente
Directiva, prevenir el fraude, la evasion y
la elusion fiscales, y preservar la
integridad del mercado unico.

2. El Comité ITF evaluarda la aplicacion
efectiva de la presente Directiva y sus
efectos en el mercado unico, tanto para
los Estados miembros participantes como
no participantes, y detectard los
mecanismos de elusion, incluidos los
acuerdos abusivos segun se definen en el
articulo 14, para proponer medidas
correctivas, cuando proceda, utilizando
plenamente la legislacion de la Union en
materia fiscal y de regulacion de los
servicios financieros, asi como los
instrumentos de cooperacion tributaria
establecidos por los organismos
internacionales, incluidos la OCDE y el
Consejo de Europa.

Or. en

Justificacion

La presente Directiva trata de un ITF en el ambito de la cooperacion reforzada entre once
Estados miembros, pero el trabajo de la Comision sobre el fraude y la evasion fiscales y la
definicion de los territorios no cooperadores son asuntos que afectan a toda la Union. De ahi
que las decisiones al respecto deban tomarse en un foro en el que participen todos los
Estados miembros. Asi, todos los Estados miembros deben formar parte del grupo de
expertos para evaluar el impacto del ITF en el mercado unico.
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Enmienda 164
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 16 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los poderes para adoptar /os actos
delegados a que se refiere el articulo 11,
apartado 2, se otorgan por tiempo
indefinido a partir de la fecha prevista en el
articulo 19.

Enmienda 165
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner

en nombre de la Comisidn de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 16 — apartado 3

Texto de la Comision

3. La delegacion de poderes a que se
refiere el articulo 11, apartado 2, podra ser
revocada en cualquier momento por el
Consejo. La decision de revocacion pondra
término a la delegacion de los poderes que
en ella se especifiquen. Surtira efecto al dia
siguiente de /a publicacion de la decision
en el Diario Oficial de la Union Europea o
en una fecha posterior que se precisara en
dicha decision. No afectara a la validez de
los actos delegados que ya estén en vigor.
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Enmienda

2. Los poderes para adoptar actos
delegados mencionados en el articulo 11,
apartado 2, se otorgan a la Comision por
un periodo de tiempo indefinido a partir de
la fecha prevista en el articulo 21.

Or. en

Enmienda

3. La delegacion de poderes mencionada
en el articulo 11, apartado 2, podra ser
revocada en cualquier momento por el
Parlamento Europeo o por el Consejo. La
decision de revocacion pondra término a la
delegacion de los poderes que en ella se
especifiquen. La decision surtira efecto al
dia siguiente de su publicacion en el Diario
Oficial de la Unidon Europea o en una fecha
posterior indicada en la misma. No
afectard a la validez de los actos delegados
que ya estén en vigor.

Or. en
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Enmienda 166
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 16 — apartado 4

Texto de la Comision

4. En cuanto la Comision adopte un acto
delegado, lo notificara al Consejo.

Enmienda 167
Klaus-Heiner Lehne, Evelyn Regner
en nombre de la Comision de Asuntos Juridicos

Propuesta de Directiva
Articulo 16 — apartado 5

Texto de la Comision

5. Los actos delegados adoptados en virtud
del articulo 11, apartado 2, entraran en
vigor Unicamente si, en un plazo de dos
meses desde su notificacion al Consejo,
este no formula objeciones o si, antes del
vencimiento de dicho plazo, el Consejo
informa a la Comision de que no las
formulara. Dicho plazo podra prorrogarse
dos meses por iniciativa del Consejo.

Enmienda

4. Tan pronto como la Comision adopte un
acto delegado lo notificara
simultaneamente al Parlamento Europeo
y al Consejo.

Or. en

Enmienda

5. Los actos delegados adoptados en virtud
del articulo 11, apartado 2, entraran en
vigor Unicamente si, en un plazo de dos
meses desde su notificacion al Parlamento
Europeo y al Consejo, ni el Parlamento
Europeo ni el Consejo formulan
objeciones o si, antes del vencimiento de
dicho plazo, tanto el uno como el otro
informan a la Comision de que no las
Sformularan. El plazo se prorrogard dos
meses a iniciativa del Parlamento
Europeo o del Consejo.

Or. en

Justificacion

Esta enmienda restablece las prerrogativas del Parlamento de conformidad con el articulo
290 del TFUE, asi como con el «Articulo [a]» estandar del Acuerdo comun sobre actos
delegados. Se corrige asimismo la referencia a la fecha de entrada en vigor en el apartado 2.
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Enmienda 168
Sharon Bowles, Olle Schmidt

Propuesta de Directiva
Articulo 19 — parrafo 1

Texto de la Comision

Cada cinco aiios, y por primera vez el 31
de diciembre de 2016 a mas tardar, la
Comision presentara al Consejo un informe
sobre la aplicacion de la presente Directiva
¥, en su caso, una propuesta.

Enmienda 169
Wolf Klinz

Propuesta de Directiva
Articulo 19 — parrafo 2

Texto de la Comision

En dicho informe, la Comisidén debera
examinar, como minimo, el impacto del
ITF sobre el correcto funcionamiento del
mercado interior, los mercados financieros
y la economia real, y deberd tener en
cuenta los progresos realizados en materia
de imposicion del sector financiero en el
contexto internacional.
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Enmienda

Cada dos aiios, y por primera vez seis
meses después de la fecha de entrada en
vigor de la presente Directiva, la Comision
presentard al Consejo un informe sobre la
aplicacion de la misma, indicando
cualquier efecto negativo o distorsionador
que esta pueda tener en el
Juncionamiento del mercado interior, asi
como, en su caso, una propuesta.

Or. en

Enmienda

En dicho informe, la Comision debera
examinar, como minimo, el impacto del
ITF sobre el correcto funcionamiento del
mercado interior, los mercados financieros
y la economia real, y deberd tener en
cuenta los progresos realizados en materia
de imposicion del sector financiero en el
contexto internacional. Sobre la base de
dicho examen se realizardn los ajustes
necesarios.

Or. en
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Enmienda 170

Olle Schmidt, Nils Torvalds, Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Articulo 19 — parrafo 2

Texto de la Comision

En dicho informe, la Comision debera
examinar, como minimo, el impacto del
ITF sobre el correcto funcionamiento del
mercado interior, los mercados financieros
y la economia real, y debera tener en
cuenta los progresos realizados en materia
de imposicion del sector financiero en el
contexto internacional.

Enmienda 171
Sharon Bowles

Propuesta de Directiva
Articulo 19 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

En dicho informe, la Comision debera
examinar, como minimo, el impacto del
ITF sobre el correcto funcionamiento del
mercado interior, los mercados financieros
y la economia real, asi como otros modos
de gravar el sector financiero, por
ejemplo, instaurando un IVA sobre los
servicios financieros o un impuesto sobre
la actividad financiera, y debera tener en
cuenta los progresos realizados en materia
de imposicion del sector financiero en el
contexto internacional

Or. en

Enmienda

2 bis. Cuando dicho informe demuestre
cualquier efecto negativo o distorsion en
el funcionamiento del mercado interior, la
Comision procederd a recomendar la
derogacion de la presente Directiva.

Or. en
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