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FINANSU KRIZE IR NAUJOS PASAULINES SISTEMOS PRADZIA

2008 m rugséjo ménesio reikSmingi {vykiai, kai JAV vyriausybei ir Kongresui teko isikisti 1
savo Salies finansy rinka ir sudaryti milijonini gelb¢jimo paketa, kad suSvelninty finansy
krizg, visam laikui pakeité laisvosios rinkos kapitalistinés sistemos, vieSpatavusios Volstryto
(angl. Wall Street) ir viso kapitalistinio pasaulio finansy rinkose, istorija.

Santrauka

Siekdamos i3laikyti besaiki vidaus vartojima, Siaurés Amerikos finansy institucijos stengési
masiskai pritraukti klienty teikdamos paskolas uz labai mazas paliikanas. Sustipréjus banky
konkurencijai, susidariusi padétis priverté teikti labai rizikingas paskolas siekiant padidinti
operacijy skai¢iy. Taip i$augo paskoly didesnés rizikos skolininkams', vadinamiesiems
,nindzéms* (angl. No Income, No Job, No Assets (be pajamy, be darbo, be turto) santrumpa
ninja), populiarumas, paskatings hipotekos paskoly paklausa ir visuose sektoriuose atgaivings
ekonomika.

Si sistema veiké tol, kol naujieji biisty savininkai mokéjo uz savo hipotekos paskolas, o dél
minéto naudos gavimo atsiradusiame prekybos Zaidime daugéjo asmeniniy kredity (uZ juos
buvo isigyjama naujy automobiliy, baldy, atostogaujama ir t. t.). Pagauséjus $iy finansiniy
operacijy sumazéjo kompanijy likvidumas, todél siekiant ji iSlaikyti teko kreiptis 1
tarptautinius bankus griebiantis vertybiniy popieriy emisijos.

Siame uzburtame rate pajamy marZos tapo milijoninémis: buvo siiiloma labai didelio
pajamingumo vertybiniy popieriu, o kompanijos ju isigydavo uz labai mazas paliikanas. Sioje
situacijoje lemtinga buvo tai, kad varomoji Siy procesy jéga ir pagrindas buvo tie patys
,nindzés*, neturéj¢ nei normaliy pajamy, nei gero darbo, nei turto; o minéta prabanga ir
piktnaudziavimas gyvavo didesnés rizikos skolininkams laiku mokant uz paskolas.

2007 m. pradzioje mokéjimy uz hipotekos paskolas gerokai sumazéjo, nes skolininkai
suprato, kad uz savo namus moka daug didesng nei reali verté kaina. Tuo metu savaime
sustojo hipoteka uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimas.

Kai rinkoje iSaiskéjo skolos vertybiniy popieriy sudétis, dingo kompanijy tarpusavio
pasitik¢jimas, niekas nebenoréjo rizikuoti. Gyventojai suprato, kad jie prarado pinigus, todél
nejprastai padaugejo skolos jsipareigojimy ir JAV federaliniy rezervy bankui (FED) teko
padidinti paltikany normas.

Kaip pazyméjo gerbiamas parlamento narys Luis Fernando Duque (Parlandino), 2007 m.
pavojaus signalus: FED nuolat didinamas paliikany normas ir paskoly didesnés rizikos
skolininkams moké¢jimo kvoty kilima. Akivaizdus faktas, kad garsios bankinés istaigos ir
stambis investicijy fondai savo turtu laidavo uz didelés rizikos hipotekos paskolas, paskatino
finansy istaigas nebeskolinti pinigy, todél vertybiniy popieriy birZose kilo sumaistis, sukélusi

Paskola didesnés rizikos skolininkams — tai ypatinga hipotekos, dazniausiai skirtos menky mokumo galimybiy klientams bustui isigyti,
rigis. Dél rizikos jos paliikanos didesnés, nei asmeniniy paskoly paliikanos. Siaurés Amerikos bankams FED (Federaliniy rezervy bankas)
yra nustatgs tokiy paskoly suteikimo riba.
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investuotojy nepasitikéjima ir panika bei staigy viso pasaulio vertybiniy popieriy birzy
nuosmuki dél likvidumo triikumo.

Galiausiai atéjo eilé bankrutuoti tokioms finansinéms institucijoms kaip IndyMac Bank,
didZiausiai hipotekos paskoly teikéjai JAV, Lehman Brothers, Merrill Lynch, Bear Stearns ir
kitoms. Tuo metu FED nusprendé¢ imtis veiksmy krizei iveikti gelbédamas kita kompanija, jau
krintancia pagal §i domino kaladéliy principa — draudimo milzing AIG. Dabar svarbiausia ne
ieSkoti kaltininko, o atsakyti i klausima — kokia iSeitis?

Nauja pasaulio finansy sistema

Laisvosios rinkos kapitalistinés sistemos kriz¢ ir jos neigiamas poveikis pasaulio ekonomikai
verc¢ia manyti, kad pasaulio finansy sistema reikia keisti i§ esmes. Todel Sveicarijoje
vykusiame Pasaulio ekonomikos forume (angl. WEF) i§déstyti pasitlymai yra labai svarbds.

Daugiau kaip 40 valstybiy vadovy, Simtai verslininky, imoniy vadovy ir vadybininky
uzsibréze precedento neturinti tiksla sukurti nuoseklia pasaulio po krizés vizija.

Pirmieji pateikti pasitilymai daugiausia susij¢ su naujos daugiasalés finansy istaigos kiirimu.
Sios istaigos kompetencija biity stebéti, konsultuoti ir nustatyti, kuriose $alyse kyla rizika,
siekiant i§vengti grandininés reakcijos. Viena svarbiausiy $ios istaigos priemoniy biity rimtas
Isipareigojimas dirbti skaidriai ir kartu, kad buty iSvengta buisimy kriziy.

Tai apimty ir finansy sistemos reforma, kad buty uztikrintas jos ivertinimas, reguliavimas ir
patvirtintos makroekonomikos politikos stebésena, siekiant igyvendinti tvarios plétros modeli.

Kitas svarbus pasitilymas — stiprinti ir gerinti pasaulio ekonomikos politikos koordinavima,
nuolat stebint anksciau pradétas vykdyti mokesciy reformas. Siuo pasitilymu taip pat siekiama
smarkiai pasiprieSinti jgyvendinamai protekcionistinei politikai, galin¢iai pabloginti esama
padéti.

Dar vieng svarby dalyka pranesé Davoso forumo pirmininkas Klaus Schwab, pabrézes, kad

ekonominés plétros pagrindas turéty biiti gyventojy ir planetos poreikiai, taigi biitina pradeéti
organizuoti nauja veikla, susijusia su vandeniu, pasauliniu klimato atSilimu, $varia energija,

zemes tikiu ir maisto produkty gamyba.

VW —

igyvendinimo. Tolesnis pasaulio vystymasis atrodo nesuderinamas su kapitalizmo elito,
atstovaujancio svarbiausioms pasaulio ekonomikos jégoms, egzistavimu. Abejojama, ar
pagirtinos priemonés ir pasitilymai bus jgyvendinti neatsisakant esminiy $ios sistemos tiksly
(bet kokia kaina siekti pelno).

Esama akivaizdZiy besivystancio pasaulio nepasitenkinima lemianc¢iy prieZas¢iy. Forumo
statistikos duomenimis, 20 % pasaulio gyventojy tenka 86 % planetos bendrojo vidaus
produkto (BVP), Sios demografinés mazumos rankose taip pat sutelkta 80 % eksporto. JAV
bendrasis vidaus produktas didesnis uz keturiasdeSimties skurdziausiy planetos tauty BVP
kartu sudéjus, ir Siandien daugiau kaip 950 milijony Zmoniy gyvena skurdo ir socialinés
atskirties salygomis.
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2009 m. Pasaulio ekonomikos forumo i§vados — vienos i§ pesimistiSkiausiy forumo istorijoje.
Didziausia rupestj kelianti iSvada — galima agresyvi kai kuriy socialiniy sluoksniy reakcija dél
sunkios ekonomines krizés, paveikusios milijonus Zmoniy visame pasaulyje. Taip pat bijoma,
kad gali atgyti protekcionistinés ir nacionalistinés valstybiy politikos priemonés, dél ko buty
dar daugiau nukentéjusiy zmoniy dél sumazéjusio augimo, taigi ir dél nedarbo.

Davose susirinkg pasaulio vadovai praSo pasaulio gyventoju neorganizuoti agresyviy judéjimy
pries kapitalizma. Be to, mano, kad protekcionistiné politika sukelty tik dar daugiau
problemuy, o tai reikSty pasaulio prekybos smukima ir komercinj nepasitikéjima. Vadovai
ragina vyriausybes siekti ekonomikos ir pasaulio rinkos dalyviy tarpusavio pasitikéjimo, kad
stabilizuotysi globalizacijos procesas ir bty rastas kelias iSbristi i§ krizés, taip pat pabréZia
biitinybg iSsaugoti ir stiprinti tarptautini bendradarbiavima kaip viena i§ svarbiausiy
priemoniy siekiant jveikti pasauling krizg.

Pagaliau, tikra yra tai, kad po $iy chaotiSky {vykiy pasauliné rinkos ekonomika pasikeis visam
laikui, o pasaulio finansy sistemos taisyklés daugiau niekada nebus tokios pat, nes nuo
krastutinumy ir kontrolés triikumo nukentéjo viso pasaulio finansai. D¢l Sios prieZasties
sprendimas turi biiti visuotinis ir reikia pagalvoti apie tarptauting finansy rinky kontrole, kuria
galéty vykdyti tarptautiné vietos finansy rinky ir tarptautiniy operacijy stebésenos ir kontrolés
Istaiga.

Prognozés po mety

Viena i§ pagrindiniy paskutinio Pasaulio ekonomikos forumo, vykusio Kartachenoje
(Kolumbija), i§vady — biitina gerinti pasaulio banky sistemos veikla ir kartu atgaivinti
ekonomika bei standartizuoti rinkas; jau galima pastebéti, kad pamazu atsigauna pasaulio
ekonomika.

Zinoma, negalima nepastebéti, kad, ypa¢ i§sivys¢iusios ekonomikos 3alyse, esama finansinés
rizikos. Ekspertai mano, kad reikia i§ esmés gerinti finansy institucijy biudZetus ir asmeninius
vartojimo kreditavima. Darant i§vada, reikia nepamirsti, kad pasaulio mastu iSaugusios
valstybés skolos gali vél turéti padariniy tarptautinéms banky sistemoms.

Atsizvelgiant | minétuosius faktus padidéjgs vieSuju finansy jautrumas ir susiriipinimas dél
Saliy nemokumo gali sukelti jtampa rinkoje, jeigu investuotojai, sickdami susvelninti paslépta
rizika, pradés reikalauti didesniy pajamy. Dél Sios padéties i§sivysciusiose Salyse gali
trumpam sutrikti banky finansavimas, tai reiskia, kad savaime aktyviau pradéty veikti privatus
kreditavimas. Be to, pagal naujus banky teis¢s aktus finansy sistema turés susilaikyti nuo
kredity teikimo tol, kol bus parengtos bendrosios taisyklés.

Akivaizdu, kad Siomis salygomis uztruks ilgai, kol bus atgaivintas asmeninis vartojimas,
kadangi kredity poreikis mazas, o ju teikimas suvarZytas. Gyventojai ir imongés turés
sumazinti skolas ir susitvarkyti savo biudZetus. Mazos ir vidutinés imonés patirs didZiausias
kredity sumaZinimo pasekmes, taigi gali biiti, kad kai kuriose Salyse dar prireiks politiniy
priemoniy, skirty pasiiilos trikdziams pasalinti.

Kai kuriose besivystanciose Salyse buvo pastebéti nauji kapitalo srautai, atsiradg dél to, kad
pasitikima savo ekonomika ir naujai jvertinta valiuta. Tai galima paaiSkinti grynyjy pinigy

gausa ir mazomis paliikany normomis kai kuriose i$sivysciusios ekonomikos Salyse; iS Sio
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reiSkinio daugiausia naudos turi kai kurios sparciai besivystancios ekonomikos Salys Azijoje
ir Lotyny Amerikoje. Nors §is reiskinys ir labai palankus sparciai besivystan¢ioms Salims, jis
gali daryti infliacini spaudima ir lemti per didelj tam tikro turto kainy augima, taigi iSkelti
pavoju pinigy ir finansy stabilumui.

Kovos su galimais pavojais priemonés

Reikia skaidrios ir anticiklinés finansy politikos. Svarbiausias tikslas — trumpalaikis, kadangi
konsolidacijos planai turi biiti skaidriis, juos taip pat turi lydéti vadinamosios greitos
priemones, taikytinos tuo atveju, jeigu vieSiesiems finansams biity pakenkta labiau, nei
numatyta.

Per ilgesni laikotarpi reikéty atsizvelgiant i to meto ekonomikos ir finansy salygas igyvendinti
reglamentavimo reformas. Siekiant sustiprinti finansy sistemos sauguma reikia dazniau taikyti
geresnes kapitalizavimo priemones, taip pat pagerinti banky ir Saliy grynujy pinigy ir rezervy
vadyba.

Dar vienas budas skatinti finansy stabiluma — stiprinti finansy rinky infrastrukttra siekiant,

kad jos galéty geriau pakelti bet kurios finansy institucijos sunkimus. Pasaulio mastu reikia
grieztai reglamentuotos priezitiros, kuri apimty tarptautiniy taisykliy rinkinj.
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