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EUROPAI PARLAMENT 2009 - 2014

Peticios Bizottsag

19.2.2010

KOZLEMENY A KEPVISELOK
RESZERE

Targy: Thomas Ramsey, brit allampolgar altal benyujtott 1271/2009. szamu peticio
egy jogosultsagi Kkibocsatassal (,rights issue”) osszefiiggésben a TESCO
Egyesiilt Kiralysagban és azon Kkiviili lakohellyel rendelkezd részvényesei
kozotti megkiilonboztetésrol

1. A peticio osszefoglalasa

A TESCO igazgatotanacsanak iilésérél beszamold kozlemény 0j részvények kibocsatasat
jelentette be ,,a meglévd részvényeseket megilletd eldvételi jog alapjan, jogosultsagi
kibocsatassal.” A kozlemény tovabba ugy folytatja, hogy ,a részvényekhez kapcsolodo
részjogosultsdgok kezelésének, valamint a tengerentuli részvényesek Kkivételével, akik
esetében a jogosultsagi kibocsatas jogi és gyakorlati problémak miatt nem megvaldsithato.” A
peticidé benyujtoja brit adllampolgar, de Németorszagban €1, kovetkezésképpen 6 is kizarasra
keriilt. Ugy véli, hogy megkiilonboztetés aldozata.

2.  Elfogadhatosag

Elfogadhatonak nyilvanitva 2009. december 11. Felkérik a Bizottsagot, hogy az eljarasi
szabalyzat 202. cikkének (6) bekezdése szerint nyujtson tajékoztatast.

3. A Bizottsagtol kapott valasz: 2010. februar 19.

A peticio benyujtoja Németorszdgban €16 brit allampolgar. Az egyesiilt kirdlysagbeli
sz€khelyti, nyiltkorl részvénytarsasdgban, a Tesco plc.-ben rendelkezik részvényekkel.
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Egyik 2009. évi kozgytilési kozleményében a TESCO igazgatotanacsa bejelentést tett egy
hatarozattervezetrél, mégpedig 0j részvényeknek ,a meglévd részvényeseket megilletd
elévételi jog alapjan, jogosultsagi kibocsatassal” torténd kibocsatasardl (,,a részvényekhez
kapcsolodo részjogosultsagok kezelésének, valamint a tengerenttli részvényesek kivételével,
akik esetében a jogosultsagi kibocsatds jogi ¢és gyakorlati problémdk miatt nem
megvaldsithatd™). A peticid benyUjtdja a hatarozattervezetet az unids joggal annyiban
ellentétesnek tartja, hogy az a mas tagallamokban lakohellyel rendelkezd unios
részvényeseket is kizarja a jogosultsagi kibocsatasbol.

Miutan a peticio benyujtéja 2009 juniusaban a Tesco plc. igazgatdjdhoz fordult, aki kérdését
valasz nélkiil hagyta, 2009 augusztusaban kapcsolatba 1épett az Egyesiilt Kiralysag Pénziigyi
Szolgaltatasok Hatosaganak (FSA) keretében miikodd nyilvantartasi hivataladhoz fordult.

A Bizottsag megjegyzései a peticioval kapcsolatban

Korabban mar tobbszor is eldallt az a helyzet, hogy bizonyos tagallamokban a részvényeseket
megakadalyoztdk abban, hogy mas tagallamokban székhellyel rendelkezd tarsasdgok
tokeemeléseiben részt vegyenek. A tarsasagi jog ¢és az értékpapirokkal kapcsolatos jog
teriiletén jelenleg hatalyos k6zdsségi vivmanyok azonban nem irnak eld semmilyen hatékony
jogorvoslatot az ugyanazon tarsasdg mas-mas unids tagallamban él6 részvényesei korében
fennall6 allitdlagos megkiilonboztetésre.

Amikor a tarsasdgok ndvelni kivanjak tokéjiiket, altaldban eldvételi jogokat biztositanak a
mar meglévo részvényeseik szamara. Ezt hivjak ,,jogosultsagi kibocsatasnak”, ami hasonlit az
értékpapirok nyilvanos felajanlasdhoz. A tdjékoztatokrol szolod irdnyelv (2003/71/EK)
szabalyozza az Union beliili ilyen jellegli ajanlatokat, és kiilondsen arra biztosit jogot a
kibocsatok szamara, hogy értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlatokat tegyenek az altaluk
elényben részesitett unids tagallamokban. Az iranyelv tehat nem tiltja, hogy az ajanlatokat
bizonyos teriiletre korlatozzék, de ennek eldontését a kibocsatokra bizza.

Ezenkiviil az unids jogban nem szerepel a részvényesek kozotti egyenld banasmod altalanos
elve, amely tiltand a részvényesek kdzotti mindennemii megkiilonboztetést. Ezt erdsitette meg
nemrégiben az Eurdpai Birosag 2009. oktober 15-i itéletében (C-101/08. sz. Audiolux iigy)l.
Az Gn. masodik tarsasagi jogi iranyelv (77/91/EGK)2 42. cikke eldirja, hogy ,(...) a
tagallamok jogszabdlyainak biztositaniuk kell az egyenlé bandsmodot valamennyi azonos
helyzetli részvényes szdmara”, ezt az elvet azonban ,,ezen iranyelv végrehajtdsanak céljaira”
korlatozza. Ezenkiviil az irdnyelv kifejezetten megengedi az eldvasarlasi jog korlatozasat
vagy visszavonasat, feltéve, hogy erre kozgyiilési hatarozattal és bizonyos egyéb feltételek
teljesiilése mellett kertil sor (29. cikk (4) bekezdése és 40. cikk).

Jelen esetben Ugy tlinik, hogy az eldvasarlasi jognak az Egyesiilt Kiralysagban ¢16
részvényesekre torténd korlatozasara vonatkozd hatdrozatot a Tesco részvényeseinek
kozgylilése elé terjesztették. Amennyiben tiszteletben tartottdk a masodik tarsasagi jogi

1 HL C 297.,2009.12.5., 7-8. o.

2 A biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitdsanak, valamint ezek tokéje
fenntartasanak és modositasanak tekintetében a tagallamok altal a tarsasagi tagok és harmadik személyek érdekei
védelmében a Szerzddés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tarsasagoknak eldirt biztositékok dsszehangolasarol
sz010, 1976. december 13-i 77/91/EGK maésodik tanacsi iranyelv, HL L 26., 1977.1.13., 1. o.
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iranyelvben eldirt eljarasi szabalyokat (és kiilonosen a 40. cikkben foglalt, a kozgylilésen
kétharmados mindsitett tobbségre vonatkozd kovetelményt), ez esetben nem vonhaté le az
unids jogszabdlyok megsértésére vonatkozo kovetkeztetés.

A Bizottsdg azonban hangstlyozni kivanja az Un. részvényesek jogairdl szolo irdnyelv
(2007/36/EK iranyelv)1 elfogaddsa nyoman bekdvetkezd elorelépéseket. Az iranyelv javitja a
részvényesek tdjékoztatashoz vald jogait, valamint — hatarokon atnyalod Osszefiiggésben — a
kozgylilésen szavazataik leaddsdval kapcsolatos lehetdségeiket. Kovetkezésképpen az
iranyelv 2009 augusztusaban végbement atiiltetésének a mas tagallamban ¢€l6 részvényesek
szdmara beleszolasi jogot kell biztositania a részvényesek eldvasarlasi jogainak egyes
tagallamokban torténd korlatozasara vagy visszavonasara vonatkozd hatarozatokba, valamint
gondoskodnia kell arrol, hogy minden ilyen jellegli hatdrozatot a részvényesek széles korii
egyetértése alapjan hoznak meg.

Kovetkeztetés

A jelenleg hatidlyos kozosségi vivmanyok nem  biztositanak alapot annak
megakadalyozasahoz, hogy a nyiltkori részvénytarsasagok bizonyos unids allamokban €16
polgarokra korlatozzak a jogosultsagi kibocsatasokat abban az esetben, ha a korlatozésra
kozgylilési hatarozattal és a masodik tarsasdgi jogi iranyelv (77/91/EGK iranyelv)
szabdalyaival 6sszhangban kertil sor.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2007. julius 11-i 2007/36/EK iranyelve az egyes részvényesi jogok
gyakorlasardl a tézsdén jegyzett tarsasagokban, HL L 184., 2007.7.14., 17. o.
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