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SELETUSKIRI

1 ETTEPANEKU TAUST

Komisjoni teatises , Euroopa 2020. aastal”, milles kutsutakse iiles parandama &rikeskkonda
Euroopas, rohutatakse, kuivord oluline on luua Euroopa arithingute, investorite ja téotajate
jaoks gjakohane ja tdhus aritihingu dldjuhtimise raamistik, mis vastab tanapéeva thiskonna ja
muutuva majanduskeskkonna vajadustel e.

Viimastel aastatel on tulnud ilmsiks teatavad &ridhingu Uldjuhtimise puudused bérsil
noteeritud Euroopa arithingutes. Need puudused on seotud erinevate osalistega: aritihingud ja
nende juhid, aktsionérid (institutsionaalsed investorid ja varahaldurid) ja volitatud ndustajad.
Tuvastatud puudused on peamiselt seotud kahe probleemiga: aktsiondride ebapiisav
kaasamine ja ebapiisav |18bipaistvus.

Sidusrilhmadega konsulteeriti kahe rohelise raamatu raames (,Arithingu uldjuhtimine
finantsasutustes’? ja ,, Aritihingu tldjuhtimise ELi raamistik”), et saada nende arvamust kdige
olulisemate probleemide kohta, mida tuleb |ahendada Euroopa tasandil.

Kodnealuste konsultatsioonide ja taiendava analliisi pdhjal ndhakse komisjoni tegevuskavaga
» Euroopa arithingudigus ja arithingu Uldjuhtimine — ajakohane Gigusraamistik kaasatumate
aktsionaride ja jatkusuutlike &rithingute jaoks™® ette komisjoni tegevuskava selles
valdkonnas, tuginedes kahele eesmérgile — labipaistvuse suurendamine ja aktsiondride
kaasamine. K0nealuse tegevuskavaga ndhakse ette mitmed algatused, sealhulgas aktsionaride
Oigusi kasitlevadirektiivi voimalik |8bivaatamine.

Seda arvesse vottes on kaesoleva aktsiondride Oigusi kasitleva direktiivi |8bivaatamise
ettepaneku Uldine eesmérk tugevdada ELi arithingute pikagjalist jatkusuutlikkust, luua
aktsionaridele soodne keskkond ja edendada piiridlest hédletamist, parandades
omakapitaliinvesteeringute ahela tdhusust, et edendada majanduskasvu, téokohtade loomist ja
ELi konkurentsivoimet. Samuti aitab see téita kohustust gakohastada Euroopa majanduse
pikaajalise rahastamise strateegiat™: see soodustab aktsionaride pikemagjalist perspektiivi, mis
tagab borsil noteeritud &ritihingute toi mimiseks paremad tingimused.

Sellega nahakse ette jargmiste konkreetsemate eesmérkide saavutamine: 1) suurendada vara
omanike ja varahaldurite kaasamise taset ja kvaliteeti investeerimisobjektiks olevates
arithingutes; 2) luua parem seos aritihingu juhtide tasu ja tulemuste vahel; 3) suurendada
seotud isikute tehingute ldbipaistvust ja aktsion&ride jarelevalvet nende Ule; 4) tagada
volitatud ndustgjate nduannete usaldusvéarsus ja kvaliteet; 5) hdlbustada piiritlese teabe
(sealhulgas haéletamist kasitlev teave) edastamist investeerimisahelas eelkdige aktsionaride
isiku tuvastamise kaudu.

Kaesolev ettepanek on kooskdlas ka kehtiva digusraamistikuga. Uleméaéraste riskide vétmise
piiramiseks on eelkdige uue kapitalinduete direktiivi ja madrusega (kapitalinbuete direktiivi
IV pakett)® téiendavalt tugevdatud raamistikku seoses néuetega, mis kasitlevad tasu
muutuvkomponendi (ehk lisatasude) ja pdhikomponendi (ehk palga) suhet. Konealuseid

Komigjoni teatis ,, Euroopa 2020. aastal: Aruka, jatkusuutliku ja kaasava majanduskasvu strateegia’,
KOM(2010) 2020 Ioplik.
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Teatis pikagjalise rahastamise kohta, COM (2014)...
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eeskirju kohaldatakse nii borsil noteeritud kui ka noteerimata krediidiasutuste ja
investeerimisihingute suhtes. Kéesolevas ettepanekus sdtestatud eeskirju kohaldatakse siiski
ainult borsil noteeritud aritihingute suhtes ja nende eesmérk on suurendada |8bi paistvust ning
tagada, et aktsiondridel on 0&igus hadetada tasustamispoliitika ja -aruande Ule.
Institutsionaalseid investoreid ja varahaldureid reguleerivad kehtivad eeskirjad (nt
eurofondide direktiiv,” alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid kasitlev direktiiv® ja
finantsi nstrumentide turgude direktiiv®) on kooskdlas kéesoleva direktiiviga.

Kéesoleva ettepaneku vastuvétmise kuupaeval vottis komison vastu ka soovituse aritihingu
uldjuhtimise aruandluse kvaliteedi kohta (,téida voi pdhjenda’). ELi arithingu Uldjuhtimise
raamistik pdhineb eelkbige téida voi pdhjenda lahenemisviisil, mis véimaldab liikmesriikidel
ja aridhingutel luua raamistiku, mis on kooskdlas nende kultuuri, tavade ja vajadustega.
Konealuse ldhenemisviis sujuva toimimise toetamiseks vottis komisjon vastu soovituse.
Pidades silmas nende piiritlest agakohasust ja olulisust, tuleks arithingu Uldjuhtimise
mitmeid elemente (nt aktsiondride isiku tuvastamine, ingtitutsionaalsete investorite
|&bipaistvus ja kaasamine ning juhtide tasustamine) kasitleda Euroopa tasandil siduvamalt, et
tagada Uhtne l&henemisviis kogu EL.is.

Kavandatud ELi meede annab méarkimisv8érset lisavaartust. Vaismaistele aktsiondridele
kuulub ligikaudu 44 % borsil noteeritud ELi &rithingute aktsiatest. Enamik neist investoritest
on ingtitutsionaalsed investorid ja varahaldurid. Ainult ELi meetmega saab tagada, et
institutsionaal sete investorite ja varahaldurite, kuid samuti teiste litkmesriikide vahendgjate ja
volitatud nOustgjate suhtes kohaldatakse asjakohaseid l&bipaistvus- ja kaasamiseeskirju.
Lisaks tegutsevad paljud borsil noteeritud &rithingud mitmes ELi liikmesriigis. Seega ei ole
agakohased normid, millega tagatakse kdnealuste &ritihingute nduetekohane uldjuhtimine
pikagalise jatkusuutlikkuse eesmargil, mitte Uksnes nende liikmesriikide huvides, kus on
kdnealuste arithingute registreeritud asukoht, vaid ka liikmesriikide huvides, kus need
aritihingud tegutsevad. Ainult Ghtsete ELi meetmetega saab tagada sellised thtsed normid.

2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU HINDAMISE
TULEMUSED

Konsulteerimine sidusr ihmade ja huvitatud isikutega

Komigion viis |dbi mitu avalikku konsultatsiooni erinevatel kéesolevas ettepanekus kasitletud
teemadel. Esiteks anti 2010. aastal vélja roheline raamat ,Aritihingu Gldjuhtimine
finantsasutustes ja tasustamispoliitika’ ja 2011. aastal roheline raamat ,Arithingu
Uldjuhtimise ELi raamistik”. Lisaks korraldati vaérpaberite hoidmise Giguskindlust kasitlevate
digusaktide ja sdtete kohta kaks konsultatsiooni, mis hdlmasid kiisimusi aktsionéride isiku
tuvastamise ja tbhusa piirillese teabevahetuse (sealhulgas haddletamine) kohta kogu
investeerimisahelas. Lisaks on komigoni talitused pidanud sidusriihmadega korrapéraseid ja
ulatusikke arutelusid kogu selle menetluse gal, mille tulemuseks on kaesolev muutmise
ettepanek.

Direktiiv 2009/65/EU.
8 Direktiiv 2011/61/EL.
o Direktiiv 2004/39/EU.
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Aritihingu Uldjuhtimise Euroopa raamistiku toimimise analGiiisimisel vottis komisjon arvesse
Euroopa ettevétete Uldjuhtimise foorumi®® nduandeid. Lisaks saatis komisjon kilsimustiku
aritihingudiguse eksperdiriihmale,™* mis koosneb liikmesriikide esindgjatest.

Arithingu uldjuhtimisega seotud probleeme on arutatud ka Euroopa majanduse pikaajalist
rahastamist kasitlevas rohelises raamatus,™® millega algatati ulatuslik arutelu teemal, kuidas
edendada pikagjalise rahastamise pakkumist ning parandada ja mitmekesistada pikagjaiste
investeeringute finantsvahenduse stisteemi Euroopas.

Sidusriihmad ja vastagjad Uldiselt toetasid juhtide tasustamise |8bipaistvuse suurendamist ja
aktsionaridele sdnadiguse andmist tasustamise kisimustes. Samuti toetasid nad meetmeid
seoses vara omanike kontrolliga varahaldurite Ule, volitatud ndustajate suurema
labipaistvusega ja seotud isikute tehinguid kasitlevate kehtivate eeskirjade tugevdamisega.
Nad olid seisukohal, et institutsionaalsed investorid peavad avalikustama héal etamispoliitika
ja -andmed. Lisaks kutsuti aktiivselt Ules suurendama investeeringute tOhusust teabe
edastamise ja piiritlese hadletamise hélbustamise teel, tagades t6husa teabe vahendamise
arithingute ja aktsionéaride vahel. Selgelt toetati ka aktsiondride isiku tuvastamist.

Md&ju hindamine

Komigjoni talituste teostatud mdju hindamise kaigus tehti kindlaks viis peamist probleemi: 1)
institutsionaal sete investorite ja varahaldurite ebapiisav kaasamine; 2) ebapiisav seos juhtide
tasu ja tulemuste vahel; 3) aktsionaride jarelevalve puudumine seotud isikute tehingute Ule; 4)
volitatud ndustgjate ebapiisav labipaistvus;, 5) aktsiatest tulenevate investori diguste
kasutamise keerukus ja kulukus.

I nstitutsionaal sete investorite ja varahaldurite ebapiisav kaasamine

Finantskriisi tulemusel ilmnes, et aktsiondrid paljudel juhtudel toetasid Uleméaéraste
|Ghigjaliste riskide vatmist juhtide poolt. Lisaks on selgeid tdendeid, et investeerimisobjektiks
olevate &arildhingute ,seire’” ning institutsionaalsete investorite ja varahaldurite kaasamise
praegune tase e ole optimaane. Ingtitutsionaalsed investorid ja nende varahaldurid ei
keskendu piisavalt aridhingute tegelikele (pikagjalistele) tulemustele, vaid sageli aktsiahinna
muutustele ja kapitalituruindeksite struktuurile, millega kaasneb mitteoptimaalne kasu
institutsionaal sete investorite |0plikel e kasusagjatele ja | higjaline surve &rithingutele.

LUhigjaline ldhenemisviis nédib olevat tingitud vara omanike ja varahaldurite huvide
vastuolust. Kuigi suurtel vara omanikel on tavaparaselt pikagalised huvid, kuna ka nende
kohustused on pikagalised, tuginetakse varahaldurite valimisel ja hindamisel sageli
vordlusalustele, nt turuindeksitele. Lisaks hinnatakse varahalduri tulemusi sageli
kvartalipbhiselt. Seetdttu on paljud varahaldurid peamiselt keskendunud oma lUhigjalistele
tulemustele vordlusaluse vai teiste varahaldurite suhtes. Lihigalised stiimulid e vAimalda
teha investeeringuid pohinditajate (strateegia, tulemused ja Uldjuhtimine) ja pikemagjalise
perspektiivi pdhjal, hinnata &riUhingute suutlikkust luua reaalvaartust ja pikemaagjalist vaartust
ning suurendada omakapitaliinvesteeringute vaartust aktsionaride kaasamise abil.

Ebapiisav seos juhtide tasu ja tulemuste vahel

10 Foorum loodi 2004. aastal liikmesriikide parimate tavade uurimiseks, et edendada &ritihingu
Uldjuhtimise siseriiklike eeskirjade |ahendamist ja anda komisjonile ndu.

Aritihingudiguse eksperdiriihm on komisjoni eksperdiriihm, mis annab komisjonile ndu &rilihingudiguse
jaéritihingu tldjuhtimise meetmete véljatoGtamisel.

12 COM(2013) 150 final.
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Juhtide tasul on esmatahtis roll juhtide ja aktsiondride huvide Uhildamisel ning selle
tagamisel, et juhid tegutsevad arithingu huvides. Aktsionéride poolne kontroll aitab éra hoida,
et juhid kohaldavad tasustamisstrateegiaid, mis on neile isiklikult kasulikud, kuid e pruugi
edendada é&rithingu pikagjalis tulemusi. Praeguses raamistikus on tuvastatud mitmeid
puudusi. Esiteks ei ole &ritihingute avalikustatav teave terviklik, selge ega vorreldav. Teiseks
el ole aktsiondridel sageli piisavalt vahendeid juhtide tasu kohta arvamuse avaldamiseks.
Seetlttu on praegu ebapiisav seos borsil noteeritud arithingute juhtide tasu ja tulemuste
vahel.

Aktsionaride jar el evalve puudumine seotud isikute tehingute Ule

Seotud isikute tehingud, st tehingud &rithingu ja selle juhtkonna, juhtide, kontrollivate
Uksuste voi aktsionéride vahel, loovad voimaluse omandada arithingule kuuluvat vaartust
aktsionaride ja eelkdige vahemusaktsiondride arvelt. Praegu e ole aktsionaridel juurdepaasu
piisavale teabele enne kavandatud tehingut ega asakohaseid vahendeid kuritarvituslikele
tehingutele vastuseismiseks. Kuna institutsionaalsed investorid ja varahaldurid on enamikul
juhtudel vdhemusaktsiondrid, voimaldaksid suuremad kontrollidigused seoses seotud isikute
tehingutega neil omainvesteeringuid paremini kaitsta.

Volitatud nBustajate ebapiisav |abipai stvus

Tanapaeva aktsiaturg, mida iseloomustab (piiritleste) aktsiaosaluste suur arv ja arvesse
vOetavate kusimuste keerukus, muudab volitatud ndustgjate kasutamise paljudel juhtudel
moddapaasmatuks ning seega on volitatud nbustgjatel markimisvédrne mdju kdnealuste
investorite hdaletuskaitumisele. Taheldatud on kahte puudust: 1) meetodid, mida volitatud
ndustajad kasutavad soovituste andmiseks, el vota sageli piisavalt arvesse kohalikku turgu ega
reguleerivaid tingimusi ning 2) volitatud ndustajad pakuvad teenuseid emitentidele, kes
vOivad mdjutada nende soltumatust ning suutlikkust anda objektiivset ja usal dusvéarset ndu.

Aktsiatest tulenevate investori 6iguste kasutamise keerukus ja kulukus

Investoritel on raskusi oma vaartpaberitest tulenevate 6iguste kasutamisel, eelkdige juhul, Kui
vaartpabereid hoitakse piiritleselt. Vahendatud hoidmisahelate puhul, eriti juhul, kui need
hélmavad palju vahendgaid, e edasta arilhingud teavet aktsiondridele voi lahevad
aktsionaride hadled kaotsi. Samuti on suurem tOendosus, et vahendajad kuritarvitavad
hadledigust. Slsteeme mojutavad kolm peamist pOhjust: investorite isiku tuvastamise
puudumine, teabe ja Oiguste Oigeaegse edastamise puudumine investeerimisahelas ning
hinnadi skrimineerimine piirilleste osaluste puhul.

Uldiselt kaasneb kirjeldatud puudustega mitteoptimaal ne &ritihingute Gl djuhtimine ning oht, et
juntimisotsused on mitteoptimaalsed jalvOi Ulemaéraselt lUhigjalisele perspektiivile
keskendunud, mist6ttu ei kasutata ara borsil noteeritud &rilihingute paremate finantstulemuste
potentsiaali ja piiritleste investeeringute potentsiaali.

Iga esitatud probleemi lahendamiseks kaaluti eri valikuvbimalusi, sealhulgas voimalust, et
poliitikat e muudeta. Konealuste poliitikavalikute hoolika hindamise tulemusel néib, et
jargmised edlistatud valikuvbimalused aitaksid kdige paremini saavutada eesmérke, ilma et
nendega kaasneks ebaproportsionaal set koormust:

1) institutsionaal sete investorite ja varahaldurite kohustuslik |abipaistvus seoses hdél etamise
ja kaasamisega ning varahal duse kokkul epete teatavate aspektidega;

2) tasustamispoliitika ja konkreetsete tasude avalikustamine, kombineerituna aktsionéride
haal etusega;

3) seotud isikute oluliste tehingute tdiendav |8bipaistvus ja sdltumatu avamus nende kohta
ning k&ige olulisemate tehingute esitamine aktsionéridel e heakskiitmiseks;
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4) siduvad avalikustamisnduded volitatud ndustgate kasutatava metoodika ja huvide
konfliktide kohta;

5) sellise raamistiku loomine, mis vdimaldab boérsil noteeritud &ritihingutel teha kindaks oma
aktsionarid, ja selle ettendgemine, et vahendajad peavad Kiiresti edastama aktsionéridega
seotud teabe ja hdlbustama aktsionéride Giguste kasutamist.

Pérast esialgset negatiivset arvamust véttis mdju hindamise komitee 22. novembril 2013 vastu
positiivse arvamuse |ébivaadatud mdjuhinnangu kohta. Tuleb mérkida, et aktsiondride isiku
tuvastamise, teabe edastamise ja aktsionaride diguste kasutamise hdlbustamise mdju kéasitleti
algselt osaliselt eraldi mdjuhinnangus, mille kiitis heaks mdju hindamise komitee ja mis alles
hiljem integreeriti 16plikusse mdju hindamise aruandesse.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
Oiguslik alus, subsidiaar susja proportsionaalsus

Ettepanek pShineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 50 16ike 2 punktil g ja artiklil 114,
mis on direktiivi 2007/36/EU Giguslik alus. Artikli 50 18ike 2 punktiga g on ette nahtud ELi
padevus tegutseda é&ridhingu Uldjuhtimise valdkonnas. Eelkdige ndhakse sellega ette
koordineerimismeetmed seoses darithingute liikkmete ja muute sidusrihmade (nt
vOlausaldagjad) huvide kaitsega, et Uhtlustada selline kaitse kogu liidus. Artikkel 114 on
oigudlik alus liikmesriikide Gigus- ja haldusnormide selliste sdtete Uhtlustamiseks, mis
kasitlevad siseturu loomist ja toimimist.

Subsidiaarsuse pdhimdtte kohaselt peaks EL votma meetmeid Uksnes juhul, kui ta suudab
saavutada paremaid tulemusi kui seda suudetaks teha sekkumisega liikmesriigi tasandil, ning
meetmed peaksid piirduma poliitikaeesmarkide saavutamiseks vajaliku ja proportsionaal sega.
Sellega seoses on oluline mérkida, et tdendid osutavad, et ELi aktsiaturg on suures osas
muutunud Euroopa/rahvusvaheliseks turuks.

Pidades silmas institutsionaalsete investorite, varahaldurite ja volitatud ndustgjate tegevuse
rahvusvahelist laadi, ei saa kdnealuste investorite kaasamisega ja volitatud nbustgjate antava
ndu usaldusvédrsusega seotud eesmérke piisavalt saavutada liikmesriikide tasandil.
Liikmesriikide meetmed hélmaksid ainult ménda asjaomast asutust ja tdendoliselt kaasneksid
nendega erinevad nduded, mis voib tingida ebavdordsed tingimused siseturul.

Seoses eesmargiga tagada juhtide tasustamise ja seotud isikute tehingute piisav 18bipaistvus ja
aktsionaride poolne kontroll, on kdneaustes valdkondades kehtivad liikmesriikide eeskirjad
vaga erinevad ning seega tagavad need erineval tasemel labipaistvuse ja investorite kaitse.
Molema juhul kaasnevad erinevate eeskirjadega investoritele (eelkbige piiritleste
investeeringute puhul) raskused ja kulud, kui nad soovivad &ritihingute Ule seiret teostada ja
end nende tegevusse kaasata, samuti puuduvad neil oma investeeringute kaitseks t6husad
vahendid.

[lma ELi Gigusnormideta erineksid eeskirjad ja nende kohaldamine liikmesriigiti, mis vdib
kahjustada vordseid tingimusi ELis. [Ima ELi tasandil meetmeid votmata ja8ksid probleemid
tbendoliselt pusima ning litkmesriikide tasandil pandaks tdendoliselt ette Uksnes osdlis ja
Killustatud meetmeid. Seega e saaks kdesoleva muutmisettepaneku eesmérke saavutada
liikmesriikide tasandil vdetavate Uhepool sete meetmete abil.

Arithingu Uldjuhtimise ELi Gigusraamistiku sihiparane edasiarendamine aitaks luua parema
aktsiondride kaasamise raamistiku. ELi eeskirjadega tagataks, et samasid
|abipaistvuskohustus  kohaldatakse kogu ELis, mis tagaks ELis vordsed tingimused ja
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soodustaks piirillest investeerimist. Kuna Uks peamistest probleemidest on teabe
aslmmesetria, saab seda lahendada Uksnes Uhtsete |18bi pai stvyusmeemetega.

Avalikustamisnduete Uhtlustamine ELi tasandil aitaks |ahendada teabe asimmeetriaga seotud
probleemi, mis kahjustab aktsionére, ja on seega esmatahtis vahenduskulude minimeerimisel.
Kuna see hdlbustaks teabe vordlemist ning muudaks kaasamise lihtsamaks ja seega vdhem
kulukaks, soodustaks see piiritlest investeerimist. Lisaks muudaks see @ritihingud rohkem
vastutavaks teiste sidusriihmade, nt to6tajate ees. Uhtsed nduded ELi tasandil on vajalikud, et
edendada hastitoimivat siseturgu ning hoida éra erinevaid eeskirju jatavasid liikmesriikides.

Sellest hoolimata tuleks liikmesriikidele voimaldada teatavat paindlikkust seoses kéesoleva
ettepanekuga ette ndhtud |abipaistvuse ja teabega, et nad eelkbige saaksid nbudeid kohaldada
vastavalt erinevatele &ildhingu  Uldjuhtimise  raamistikele.  Sellise  paindlikkuse
vOimal damiseks tuleks kehtestada ainult mdned pdhimbtted, mis kasitlevad aktsionéride isiku
tuvastamist, teabe edastamist vahendajate poolt ja diguste kasutamise hdlbustamist. Lisaks
peaksid institutsionaal sed investorid ja varahaldurid téitma teatavaid kohustusi ainult téida voi
pohjenda pohimotte kohaselt. Juhtide tasustamise puhul tagatakse sédtetega ainult vaalik
labipaistvus ja aktsiondride hadletus, samas kui tasu struktuur ja tase jaab &ridhingute
otsustada. Volitatud vahendajate suhtes kohal datakse ainult mdnda pohimatet, et tagada nende
soovituste tdpsus ja usaldusvaarsus.

Kodige sobivam 6iguslik vahend selleks on aktsionédride digusi kasitleva direktiivi muutmine,
kuna see vBimaldab liikmesriikidele teatavat paindlikkust, tagades samas vgjalikul tasemel
uhtlustamise. Direktiivi muutmine tagab ka selle, et kavandatud ELi meetme sisu ja vorm el
ldhe kaugemale sellest, mis on regulatiivse eesméargi saavutamiseks vajalik ja
proportsionaal ne.

Aktsiondride isiku tuvastamine mdjutab Euroopa Liidu toimimise lepingus ja Euroopa Liidu
pohidiguste hartas sdtestatud pohidigusi, eelkdige ELi toimimise lepingu artiklis 16 ja
Euroopa Liidu pdhidiguste harta artiklis 8 sdtestatud 8igust isikuandmete kaitsele. Vottes
arvesse seda ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi
95/46/EU,* tuleb leida tasakaa aktsiondride Siguste kasutamise hdlbustamise ning eraelu
puutumatuse ja isikuandmete kaitse vahel. Aktsiondride isiku tuvastamise teave on piiratud
vastava aktsiondri nime ja kontaktandmetega ning seda vOib kasutada ainult aktsionéride
0i guste kasutami se hdlbustami seks.

Ettepaneku Uksikagalik selgitus
| nstitutsionaal sete investorite ja varahal durite kaasamise parandamine

Artiklitega 3f—3h suurendatakse ingtitutsionaal sete investorite ja varahaldurite |&bipaistvust.
Konealuste artiklitega néhakse ette, et nad peavad vélja tb6tama aktsionaride kaasamise
poliitika, mis peaks aitama juhtida aktsionéride kaasamisega seotud tegelikke voi voimalikke
huvide konflikte. Nad peaksid pohimdtteliselt avalikustama oma kaasamispoliitika, selle
rakendamise ja tulemused. Kui institutsionaalsed investorid voi varahaldurid otsustavad
kaasamispoliitikat mitte valja tottada ja/vdi selle rakendamist ja tulemusi mitte avalikustada,
esitavad nad selle kohta selge ja pohjendatud selgituse.

Institutsionaalsed investorid peavad avalikustama, kuidas nende omakapitaliinvesteeringute
strateegia on kooskdlas nende kohustuste profiili ja kestusega ning kuidas see edendab nende

13 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/46/EU, 24. oktoober 1995, ksikisikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, |k 31).
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varade keskpika perioodi ja pikagjalist tootlust. Varahalduri kasutamise korral peavad
institutsionaal sed investorid avalikustama varahal duriga sdlmitud kokkuleppe pdhielemendid,
mis on loetletud artiklis 3g. Kui varahalduriga solmitud kokkulepe ei sisalda selliseid
elemente, esitab ingtitutsionaalne investor selle kohta selge ja pdhjendatud selgituse.

Varahaldurid peavad avalikustama kord poolaastas institutsionaal sele investorile teabe selle
kohta, kuidas nende investeerimisstrateegia ja selle rakendamine on kooskdlas asjaomase
kokkuleppega ning kuidas investeerimisstrateegia ja -otsused edendavad institutsionaalse
investori varade keskpika perioodi ja pikagjalist tootlust. Lisaks peaksid nad avalikustama
kord poolaastas institutsionaalsele investorile institutsionaalse investoriga sdlmitud
kokkul eppe téitmisega seotud mitmed olulised elemendid.

Juhtide tasu ja tulemuste vahelise seose tugevdamine

Ettepaneku eesméark on muuta |8bipaistvamaks tasustamispoliitika ja juhtidele maératud
tegelik tasu ning luua parem seos juhtide tasu ja tulemuste vahel, tbhustades aktsionéride
kontrolli juhtide tasustamise Ule. Ettepanekuga ei reguleerita tasu suurust ning jaetakse see
aritihingute ja nende aktsiondride otsustada.

Artiklitega 9aja 9b ndhakse ette, et borsil noteeritud aritihingud avalikustavad Uksikagjaliku ja
kasutagjasObraliku teabe tasustamispoliitika ja juhtide eraldi tasustamise kohta, ning artikliga
9b antakse komigjonile digus néha rakendusaktiga ette teatava kdnealuse teabe esitamise
dhtne vorming. Nagu sdtestatud artikli 9a |6ikes 3 ja artikli 9b |6ikes 1, mérgitakse
tasustamispoliitikas ja -aruandes juhtidele méadratud kdik mis tahes laadi hived. Kfnealuste
artiklitega antakse aktsiondridele Oigus kiita heaks tasustamispoliitika ja héédletada
tasustamisaruande Ule, milles kirjeldatakse, kuidas tasustamispoliitikat on eelmise aasta
jooksul rakendatud. Seepérast hdlbustab selline aruanne aktsiondride Giguste kasutamist ja
tagab juhtide aruandekohustuse.

Juhtimisstruktuurid erinevad eri liikmesriikides mérkimisvaérselt. Kaheastmelist slsteemi
kohaldavates liikmesriikides on vaga oluline roll ndukogul, kes vastutab juhatuse liikmete
tasustamise eest. Kéesolev ettepanek ei mjuta ndukogu votmerolli kaheastmelises silisteemis.
See oleks jatkuvalt ndukogu, kes tootab véalja tasustamispoliitika, mis esitatakse aktsionéridele
heakskiitmiseks. Kdige olulisem on see, et tegelikult makstava tasu otsustab jatkuvalt juhatus
tasustamispoliitika pohjal. Kooskolas ettepaneku Ul diste eesmérkidega suurendab aktsionéride
haal etami se nBue aktsionaride kaasamist juhatuse poolt.

Aktsionaride jar el evalve parandamine seotud isikute tehingute Ule

Uue artikliga 9c ndhakse ette, et borsil noteeritud &ritihingud peavad esitama aktsionéridele
heakskiitmiseks seotud isikute tehingud, mis moodustavad rohkem kui 5% &ritihingu
varadest, voi tehingud, millel vGib olla oluline m&ju kasumile vai kéibele, ega tohi neid ilma
aktsiondri heakskiiduta tingimusteta slmida. Seotud isikutega tehtavate vaiksemate tehingute
puhul, mis moodustavad rohkem kui 1% &rithingu varadest, avaldavad bérsil noteeritud
arithingud tehingu sbimimise gal tehingu kohta teadaande ja lisavad sellele sbltumatu
kolmandaisiku aruande, milles hinnatakse, kas tehing tehakse turutingimustel, ja kinnitatakse,
et see on aktsiondride seisukohast diglane ja moistlik. Selleks et kasitleda Uksnes tehinguid,
mis vBivad olla véhemusaktsiondride jaoks kdige kahjulikumad, ja piirata halduskoormust,
tuleks litkmesriikidel lubada arvata véja tehingud, mis tehakse &rithingu ja selle
konsolideerimisgrupi liikmete vahel, keda borsil noteeritud aritihing téielikult omab. Samal
pohjusel peaks litkmesriikidel olema digus lubada &rithingutel teatavatel tingimustel taotleda
aktsionaridelt eelnevat ndusolekut teatavateks selgelt kindlaks méadratud  liiki
korduvtehinguteks, mille maht on Ule 5 % varadest, ja taotleda aktsionaridelt eelnevat erandit
ndudest esitada sdltumatu kolmanda isiku aruanne korduvtehingute puhul, mille maht on tle
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1 % varadest. Mojuhinnangu kohaselt kaasneksid kdige suuremad kulud sdltumatu ndustaja
antava arvamusega tehingu Gigluse kohta. Soltuvalt tehingu keerukusest peaks kogemustega
ndustgja suutma hinnata asjaomase tehingu diglust ligikaudu 5 kuni 10 tunni jooksul. Kui
arvamuse annab audiitor, vdib sellega kaasnev kulu olla maksimaalselt 2 500 — 5 000 eurot.

Volitatud nBustajate |&bipai stvuse edendamine

Artikliga 3i nahakse ette, et volitatud ndustgjad votavad ja rakendavad kogu neile
kéttessadava teabe pOhjaliku analltsi pohjal agakohased meetmed, et tagada oma
héaletussoovituste tdpsus ja usaldusvadrsus, ning et neid e tohi mdjutada mis tahes
olemasolevad v6i vdimalikud huvide konfliktid vdi &risuhted. Kdnealuse artikli kohaselt
peavad volitatud nbustgjad avalikustama teatava pohiteabe hééletussoovituste koostamise
kohta ning esitama oma klientidele ja agaomastele borsil noteeritud &ritihingutele teabe mis
tahes tegelike vai vBimalike huvide konfliktide véi arisuhete kohta, mis vdivad mdjutada
haal etussoovituste koostamist.

Aktsiatest tulenevate investori i guste kasutamise hdlbustamine

Ettepaneku artikli 3a kohaselt peavad liikmesriigid tagama, et vahendajad pakuvad borsil
noteeritud aridhingutele vBimalust aktsiondride isiku tuvastamiseks. Vahendajad peaksid
sellise &rithingu taotlusel edastama pohjendamatu viivituseta aktsiondride nimed ja
kontaktandmed. Kui hoidmisahelasse kuulub mitu vahendajat, edastatakse arithingu taotlus
ning aktsiondride isiku- ja kontaktandmed vahendgjate vahel pdhjendamatu viivituseta
Juriidiliste isikute puhul tuleks vBimaluse korral edastada ka nende kordumatu tunnus. Selline
tunnus voimaldab juriidilise isku tuvastada ELi tasandil kordumatu numbri jargi.
Rahvusvahelisel tasandil on finantsstabiilsuse ndukogu pannud ette ja G20 kinnitanud
juriidilise isikku Ulemaailmse tunnuse, et tagada Uhtsed ja vorreldavad andmed. See on selle
projekti oluline komponent, mis hdlbustab &ridhingute piiridlest tuvastamist elektrooniliste
susteemide keskse otsingu abil. Vé&artpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus,
vaartpaberite keskdepositooriumeid ja direktiivi 98/26/EU muutmist kasitleva méasrusega
tagatakse, et borsil noteeritud arithingute aktsiaid kajastatakse elektrooniliselt. Selleks et
voimalikult palju kaitsta aktsionéride isikuandmeid, teatavad vahendajad neile, et nende nime
ja kontaktandmeid vOib edastada isiku tuvastamise eesmérgil, kusuures kdnealust teavet el
vOi kasutada muul eesmérgil kui aktsiondride Giguste kasutamise hdlbustamiseks. Lisaks
saavad aktsiondrid mis tahes ebatdielikke voi ebadigeid andmeid parandada voi kustutada
ning teavet e tohiks sdilitada kauem kui 24 kuud.

Artikliga 3b néhakse ette, et juhul, kui borsil noteeritud &ritihing otsustab oma aktsionaridega
mitte otse suhelda, edastab agakohase teabe neile vahendaja. Borsil noteeritud arithingud
peavad esitama ja edastama vahendgae teabe seoses aktsiatest tulenevate Oiguste
kasutamisega Uhtsel viisil ja digeaegselt. Kui hoidmisahelasse kuulub mitu vahendagat,
edastatakse |0igetes 1 ja 3 osutatud teave vahendajate vahel pohjendamatu viivituseta.

Artikli 3c kohaselt peavad vahendajad hdlbustama aktsiondride Giguste (sealhulgas digus
osaleda ja hééletada Ul dkoosolekul) kasutamist ja &@ritihingud peavad kinnitama Ul dkoosol ekul
aktsionaride poolt vdi nende nimel antud hadled. Kui hddletab vahendaja, edastab ta
h&dletamise kinnituse aktsionérile. Artiklitega 3a—3c antakse komigjonile digus votta vastu
rakendusaktid, et tagada t6hus ja tulemuslik slisteem aktsionéride isiku tuvastamiseks, teabe
edastami seks ja aktsionéride diguste kasutamise hdlbustamiseks.

4, MOJU EELARVELE
Ettepanek el mojuta liidu eelarvet.
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5. SELGITAVAD DOKUMENDID

Vastavalt 28. septembri 2011. aasta Uhisele poliitilisele deklaratsioonile peaks komisjon
ndudma selgitavaid dokumente ainult juhul, kui ta suudab pdhjendada ,iga Uksikjuhtumi
puhul eraldi vajadust selliste dokumentide jarele ja nende esitamise proportsionaal sust, vottes
eelkdige ja agakohaselt arvesse direktiivi ja selle Ulevitmise keerukust, samuti voimalikku
halduskoormust”.

Komigon on seisukohal, et kéesoleva ettepaneku raames tekkivate rakendamisprobleemide
tbttu on kéesoleval juhul pdhjendatud nduda liikmesriikidelt selgitavate dokumentide
esitamist komigonile. Ettepaneku eesmérk on reguleerida mitmeid &ritihingu uldjuhtimise
aspekte ja see hdlmab mitmeid erinevaid kdneal uses valdkonnas osalgjaid, nt borsil noteeritud
arithingud, ingtitutsionaalsed investorid ja varahaldurid ning volitatud ndustgad ja
vahendajad. Seeparast on téendoline, et kaesoleva direktiivi sdtted voetakse liikmesriikide
tasandil Ule mitme Gigusaktiga.

Sellega seoses on esmatéhtis teatada Ulevotmismeetmetest, et selgitada kaesoleva direktiivi
sdtete ja siseriiklike UlevBtmismeetmete seost ning seega hinnata siseriiklike Gigusaktide
kooskdla direktiiviga.

Uksikutest (levotmismeetmetest teatamine e oleks selgitusteta piisav ega vdimaldaks
komigonil tagada kéigi ELi &igusnormide usaldusvéérset ja taielikku rakendamist.
Selgitavaid dokumente on vaga UlevOtmisest selge ja tervikliku Ulevaate saamiseks.
Liikmesriikidel palutakse esitada selgitavad dokumendid hdlpsasti  loetavate
vastavustabelitena.

Seda silmas pidades lisatakse kavandatud direktiivi jargmine p&hjendus. , Kooskdlas
liikmesriikide ja komigoni 28. septembri 2011. aasta Uhise poliitilise deklaratsiooniga
selgitavate dokumentide kohta kohustuvad liikmesriigid lisama pdhjendatud juhtudel
Uleviotmismeetmeid kasitlevale teatele Uhe vdi mitu dokumenti, milles selgitatakse seost
direktiivi komponentide ja Ulevotvate siseriiklike Oigusaktide vastavate osade vahel.
Kéesoleva direktiivi puhul lelab seadusandja, et selliste dokumentide edastamine on
pdhjendatud.”
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2014/0121 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse dir ektiivi 2007/36/EU seoses aktsionaride pikaaj alise kaasamise
soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses Ghingujuhtimise aruande teatavate
elementidega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikleid 50 ja 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
véittes arvesse Euroopa M ajandus- ja Sotsiaal komitee arvamust,*

pérast konsulteerimist Euroopa Andmekaitseinspektoriga,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2007/36/EU? on kehtestatud néuded
aktsiondride teatavate, hddledigusega aktsiatest tulenevate diguste kasutamise suhtes
seoses nende éaridhingute Uldkoosolekutega, mille registreeritud asukoht on
liikmesriigis ja mille aktsiatega kaubeldakse reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb
liikmesriigis.

2) Finantskriisi tulemusel ilmnes, et aktsiondrid paljudel juhtudel toetasid Ulemééraste
[Uhigjaliste riskide votmist juhtide poolt. Lisaks on selgeid tdendeid, et
investeerimisobjektiks olevate arithingute , seire” ning institutsionaal sete investorite
ja varahaldurite kaasamise praegune tase e ole piisav, mistéttu ei pruugi &ridhingute
dldjuhtimine ja borsil noteeritud &riihingute tulemused olla optimaal sed.

3) Euroopa &ilihingudiguse ja &rithingu Uldjuhtimise tegevuskavas® tegi komisjon
teatavaks mitmed meetmed &ritihingu tldjuhtimise valdkonnas, et eelkdige soodustada
aktsiondaride pikagalist kaasamist ning edendada labipaistvust é&ridihingute ja
investorite vahel.

4) Selleks et veelgi hdlbustada aktsionéride Giguste kasutamist ning bérsil noteeritud
ariihingute ja aktsiondride vahelist kaasatust, peaks borsil noteeritud &rithingutel
olema vdimalus oma aktsionérid tuvastada ja nendega otse suhelda. Seepéarast tuleks
ké&esoleva direktiiviga ette naha raamistik aktsionaride isiku tuvastamiseks.

! ELTC..., .., Ik ...

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/36/EU, 11. juuli 2007, noteeritud &ritihingute
aktsiondride teatavate Giguste kasutamise kohta (ELT L 184, 14.7.2007, Ik 17).

3 COM (2012)0740 final.
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5)

6)

7)

8)

9

10)

11)

Aktsiondride diguste tegelik kasutamine sdltub suurel mééral sellise vahendajateahela
tbhususest, kes haldab aktsiondride vaartpaberikontosid, eelkbige piiritleselt.
Kéesoleva direktiivi eesmdrk on parandada teabe edastamist vahendagjate poolt
aktsiaosalusahel as, et hdlbustada aktsionéride 6iguste kasutamist.

Pidades silmas vahendgjate olulist rolli, peaksid nad olema kohustatud hdlbustama
aktsionari Biguste kasutamist juhul, kui ta soovib neid digusi kasutada ise voi méarata
selleks kolmanda isiku. Kui aktsionér e soovi Oigusi ise kasutada ja on maaranud
vahendajaks kolmanda isiku, peaks kdnealune isik olema kohustatud kasutama neid
Oigus aktsiondri sdnaselgel loal jatema juhiste kohaselt ning aktsionari kasuks.

Selleks et edendada omakapitaliinvesteeringuid kogu liidus ja aktsiatega seotud
Oiguste kasutamist, tuleks kéesoleva direktiiviga hoida @a piiritlest
hinnadiskrimineerimist vorreldes riigisiseste aktsiaosalustega, néhes ette vahendajate
pakutavate teenustega seotud hindade ja tasude parema avalikustamise. Kolmandate
riikide vahendagjate suhtes, kes on asutanud liidus filiaali, tuleks kohaldada
aktsiondride isiku tuvastamist, teabe edastamist, aktsionaride diguste kasutamise
hélbustamist ning hindade ja tasude |&bipaistvust kasitlevaid eeskirju, et tagada selliste
vahendajate kaudu hoitavaid aktsiaid kasitlevate sétete tulemuslik kohaldamine.

Aktsiondride tulemudlik ja jatkusuutlik kaasamine on borsil noteeritud arithingute
puhul &ridhingu Gldjuhtimise mudeli ks nurgakivi, mis sdltub eri organite ja eri
sidusrihmade vahelistest kontrolli- ja tasakaal umehhanismidest.

Institutsionaalsed investorid ja varahadurid on liidus borsil noteeritud &rilhingute
olulised aktsionarid ja seepérast voib neil olla oluline osa kdneauste &ritihingute
dldjuntimises ning Uldisemalt ka nende strateegia ja pikagaliste tulemuste
kujundamises. Viimaste aastate kogemused on siiski ndidanud, et institutsionaal sed
investorid ja varahaldurid ei ole sageli kaasatud selliste &rithingute tegevusse, kelle
aktsiaid nad hoiavad, ning téendid osutavad, et kapitaliturud survestavad arithinguid
keskenduma lUhigalistele tulemustele, mis vOib tingida investeeringute (nt
investeeringud teadus- ja arendustegevusse) ebapiisava taseme, mis kahjustab nii
arithingute kui kainvestorite pikagjalisi tulemusi.

Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid ei taga sageli investeerimisstrateegiate
ning kaasamispoliitika ja selle rakendamise |&bipaistvust. Sellise teabe avalikustamine
voiks mdjuda positiivselt investorite teadlikkusele, voimaldada [6plikel kasusagjatel
(nt tulevased pensiondrid) optimeerida investeerimisotsuseid, hdlbustada &ridhingute
ja aktsionaride vahelist dialoogi, soodustada aktsiondride kaasamist ja suurendada
aridhingute vastutust kodanikuthiskonna ees.

Seepdrast peaksid ingtitutsionaalsed investorid ja varahaldurid védja todtama
aktsiondride kaasamise poliitika, millega maéaratakse muu hulgas kindlaks, kuidas
integreerida  aktsiondride kaasamine investeerimisstrateegiasse, jalgida
investeerimisobjektiks olevaid &rithinguid, suhelda investeerimisobjektiks olevate
arithingutega ja kasutada hadedigust. Selline kaasamispoliitika peaks hdlmama
tegelike vOi  vOimalike huvide konfliktide (nt finantsteenuste pakkumine
investeerimisobjektiks olevale &ilhingule ingtitutsionaalsete investorite VoI
varahaldurite vOi nendega seotud d&rithingute poolt) juhtimise pd&himbtteid.
Konealused pdhimétted ning nende rakendamine ja tulemused tuleks avalikustada
kord aastas. Kui institutsionaalne investor voi varahaldur otsustab kaasamispoliitikat
mitte vélja tootada ja/lvoi selle rakendamist ja tulemusi mitte avalikustada, esitab ta
selle kohta selge ja pdhjendatud selgituse.
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12)

13)

14)

15)

16)

Institutsionaalsed investorid peaksid kord aastas avalikustama, kuidas nende
omakapitaliinvesteeringute strateegia on kooskBlas nende kohustuste profiili ja
kestusega ning kuidas see edendab nende varade keskpika perioodi ja pikaajalist
tootlust. Varahaldurite kasutamisel kas vara individuaalselt haldamiseks antud
kaalutlusdigusel pohineva volituse alusel voi Uhendatud vahendite kaudu peaksid
ingtitutsionaalsed investorid avalikustama varahalduriga sBlmitud kokkuleppe
pohielemendid seoses mitmete kiisimustega, nt kas see motiveerib varahaldurit viima
omainvesteerimisstrateegia ja -otsused kooskdlla institutsionaal se investori kohustuste
profiili ja kestusega, kas see motiveerib varahaldurit tegema investeerimisotsuseid
aritihingu keskpika perioodi ja pikaajaliste tulemuste pdhjal ning tegema aritihingutega
koostdod, kuidas ta hindab varahaduri tulemusi, varahaldusteenuste eest ndutavate
tasude struktuur ja portfelli kdibe sihttase. See aitaks viia nBuetekohaselt kooskdlla
institutsionaal sete investorite [Oplike kasusagjate, varahaldurite  ja
investeerimisobjektiks olevate darithingute huvid ning vdib aidata arendada
pikemagjalis investeerimisstrateegiad ja aktsiondride kaasamist holmavaid
pikemagjalisi suhteid investeerimisobjektiks olevate arithingutega.

Varahaldurid peaksid avalikustama institutsionaalsele investorile teabe selle kohta,
kuidas nende investeerimisstrateegia ja selle rakendamine on kooskdlas asjaomase
varahalduse kokkuleppega ning kuidas investeerimisstrateegia ja -otsused edendavad
ingtitutsionaalse investori varade keskpika perioodi ja pikagjalist tootlust. Lisaks
peaksid nad avalikustama jargmise teabe: kas nad teevad investeerimisotsuseid
investeerimisobjektiks oleva @riihingu keskpika perioodi ja pikagaiste tulemuste
hinnangu pdhjal, kuidas nende portfellid koostati ja portfelli kaive, tegelikud ja
vBimalikud huvide konfliktid ning kas varahaldur kasutab kaasamistegevuse raames
volitatud ndustajaid. See teave vOimaldaks institutsionaalsel investoril paremini
jalgida varahaldurit ning luua stiimulid huvide nduetekohaseks kooskdlla viimiseks ja
aktsionéride kaasamiseks.

Selleks et parandada teavet omakapitaliinvesteeringute ahelas, peaksid liikmesriigid
tagama, et volitatud nbustajad votavad ja rakendavad kogu nelle kéttesaadava teabe
pohjaliku analliis pdhjal asakohased meetmed, et tagada oma haéletussoovituste
tpsus ja usaldusvéarsus, ning et neid e mdjuta mis tahes olemasolevad vai
voimalikud huvide konfliktid v6i &risuhted. Nad peaksid avalikustama teatava
pOhiteabe seoses hadetussoovituste koostamisega ning mis tahes tegelike voi
voimalike huvide konfliktide vai arisuhetega, mis vdivad mdjutada hdél etussoovituste
koostamist.

Kuna tasu on Uks peamis vahendeid, millega aritihingud saavad viia juhtide huvid
kooskdlla oma huvidega, ja kuna juhtidel on &rithingutes esmatéhtisroll, on oluline, et
aritihingute tasustamispoliitika madratakse kindlaks asakohasel viisil. llma et see
piiraks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL* tasustamist kasitlevate
sitete kohaldamist, peaks borsil noteeritud arithingutel ja nende aktsionéridel olema
voimalus méaérata kindlaks asjaomase aritihingu juhtide tasustamise poliitika.

Tagamaks, et aktsionaridel on tasustamispoliitika Ule tegelik sbnadigus, tuleks neile
anda digus kiita &rithingu tasustamispoliitika selge, mdistetava ja tervikliku Ulevaate
pohjal heaks tasustamispoliitika, mis peaks olema kooskdlas arithingu aristrateegia,

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/36/EL, 26. juuni 2013, mis kasitleb krediidiasutuste
tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usal datavusnduete taitmise
jarelevalvet, ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338.
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17)

18)

19)

20)

eesmérkide, vaartuste ja pikagjaiste huvidega ning hdlmama meetmeid huvide
konfliktide &rahoidmiseks. Aritihingud peaksid maksma oma juhtidele tasu ainult
kooskdlas aktsiondride poolt heaks kiidetud tasustamispoliitikaga. Heakskiidetud
tasustamispoliitika tuleks viivitamata avalikustada.

Tagamaks, et tasustamispoliitika rakendamine on heakskiidetud poliitikaga kooskdl as,
tuleks aktsionaridele anda Gigus hddletada aritihingu tasustamisaruande Ule. Juhtide
vastutuse tagamiseks peaks tasustamisaruanne olema selge ja mdistetav ning andma
tervikliku Ulevaate eedmisel majandusaastal igale juhile makstud tasu kohta. Kui
aktsiondrid hédletavad tasustamisaruande vastu, peaks &rithing jargmises
tasustami saruandes selgitama, kuidas on aktsionéride haél etamist arvesse voetud.

Selleks et tagada aktsiondridele lihtne juurdepdds kogu asjakohasele aritihingu
dldjuhtimist kasitlevale teabele, peaks tasustamisaruanne olema osa Uhingujuhtimise
aruandest, mille borsil noteeritud &ritihingud peavad avaldama vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiivi 2013/34/EL" artiklile 20.

Seotud isikutega tehtavad tehingud voivad kahjustada &ritihinguid ja nende aktsionare,
kuna need vbivad anda seotud isikule v@imaluse darithingule kuuluva vara
omandamiseks. Seega on olulised piisavad kaitsemeetmed aktsiondride huvide
kaitsmiseks. Seepdrast peaksid liikmesriigid tagama, et seotud isikute tehingud, mis
moodustavad rohkem kui 5 % &rithingu varadest, voi tehingud, millel v6ib olla oluline
mdju kasumile voi kéibele, esitatakse aktsiondridele haal etamiseks Uldkoosolekul. Kui
seotud isiku tehing hélmab aktsionéri, ei tohiks kdnealune aktsionar hdéletusest osa
votta. Arithingul e tohiks olla lubatud sdlmida tehingut enne, kui aktsionarid on
tehingu heaks kiitnud. Seotud isikutega tehtavate tehingute puhul, mis moodustavad
rohkem kui 1 % arithingu varadest, peaksid arithingud avaldama tehingu sdlmimise
gal tehingu kohta teadaande ja lisama sellele sbltumatu kolmanda isiku aruande,
milles hinnatakse, kas tehing tehakse turutingimustel, ja kinnitatakse, et tehing on
aktsiondride (sealhulgas vahemusaktsiondrid) seisukohast Oiglane ja maistlik.
Liikmesriikidel tuleks lubada arvata vélja tehingud, mis tehakse &ritihingu ja tema
taielikus omandis olevate titarettevotjate vahel. Liikmesriikidel peaks olema Gigus
lubada aritihingutel taotleda teatavatel tingimustel aktsionéaridelt eelnevat ndusolekut
teatavateks selgelt kindlaks méaratud liiki korduvtehinguteks, mille maht on tdle 5%
varadest, ja taotleda aktsiondridelt eelnevat erandit nbudest esitada sOltumatu
kolmanda isiku aruanne korduvtehingute puhul, mille maht on lle 1% varadest, et
holbustada arithingutel selliste tehingute tegemist.

VOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja nGukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi
95/46/EU.° tuleb leida tasakaa aktsiondride diguste kasutamise hélbustamise ning
eraelu puutumatuse ja isikuandmete kaitse vahel. Aktsionéride isiku tuvastamise teave
peaks olema piiratud vastavate aktsiondride nime ja kontaktandmetega. Konealune
teave peaks olema tgpne ja gakohastatud ning vahendgad ja arithingud peaksid
voimaldama ebaligeid vboi ebatdielikke andmeid parandada vOi kustutada.
Aktsiondride isiku tuvastamise teavet e tohiks kasutada muul eesmargil Kui
aktsionaride 6iguste kasutamise hdlbustami seks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/34/EL, 26.juuni 2013, teatavat liiki ettevetjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/46/EU, 24. oktoober 1995, iksikiskute kaitse kohta
isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, |k 31).
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21)  Komigonile tuleks anda rakendusvolitused, et tagada thtsed tingimused aktsionéride
isikku tuvastamist, teabe edastamist, aktsionaride diguste kasutamise hdlbustamist ja
tasustamisaruannet késitlevate sdtete rakendamiseks. Konealuseid volitus tuleks
kasutada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 182/2011".

22) Selleks et tagada kaesolevas direktiivis sétestatud nduete vOi kdesoleva direktiivi
rakendusmeetmete tegelik kohaldamine, tuleks kdnealuste nduete mis tahes rikkumise
korral kohaldada karistusi. Selleks peaksid karistused olema piisavalt hoiatavad ja
proportsionaal sed.

23) Kuna kéesoleva direktilvi eesmarke e suuda litkmesriigid liidu aktsiaturu
rahvusvahelise laadi tottu piisavalt saavutada ja Uksnes liikmesriikide meetmetega
kaasneksid tdendoliselt erinevad eeskirjad, mis voivad kahjustada siseturu toimimist
vOi luua sellele uus takistusi, ning eesmérkide ulatuse ja mdju téttu on neid parem
saavutada liidu tasandil, vaib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pdhiméttega. Kodnealuses artiklis sitestatud
proportsionaal suse pohimotte kohaselt el |&he kéesolev direktiiv nimetatud eesmérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

24)  Kooskdlas liikmesriikide ja komigoni 28. septembri 2011. aasta Uhise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta® kohustuvad liikmesriigid lisama
pohjendatud juhtudel Ulevdotmismeetmeid késitlevale teatele Gihe vdi mitu dokumenti,
milles selgitatakse seost direktiivi komponentide ja Ulevitvate siseriiklike digusaktide
vastavate osade vahel. K&esoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste
dokumentide edastamine on pdhjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2007/36/EU muutmine

Direktiivi 2007/36/EU muudetakse jargmiselt:

Q) Artiklit 1 muudetakse jéargmiselt.

@ Loikele 1 lisatakse jargmine lause:

»Samuti kehtestatakse sellega nduded aktsionéride kasutatavate vahendajate suhtes, tagamaks,

et aktsiondride isikut saab tuvastada, ndhakse ette teatavat liiki investorite kaasamise poliitika
|&bipai stvus ja antakse aktsiondridel e téiendavad Gigused aritihingute jarelevalveks.”

(b) Lisatakse jargmine |6ige 4:

»4. Peatikki 1b kohaldatakse institutsionaal sete investorite suhtes ja varahaldurite suhtes sel
maaral, mil nad investeerivad institutsionaalsete investorite nimel otse voOi Uhiseks
investeeringuks loodud ettevdtjate kaudu, niivord kuivord nad investeerivad aktsiatesse.”

2 Artiklisse 2 lisatakse jargmised punktid d—:

»d) ,vahendaja” — juriidiline isik, kelle registreeritud asukoht, juhatuse asukoht vGi peamine
tegevuskoht on Euroopa Liidus ja kes haldab klientide vaartpaberikontosid,;

! Euroopa Parlamendi ja nGukogu méérus (EL) nr 182/2011, 16. veebruar 2011, millega kehtestatakse
eeskirjad ja UldpShimdtted, mis késitlevad liikmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida
kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, |k 13).

8 ELT C 369, 17.12.2011, Ik 14.
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e) ,kolmandariigi vahendga’ — juriidiline isik, kelle registreeritud asukoht, juhatuse asukoht
vOi peamine tegevuskoht on véljaspool liitu ja kes haldab klientide vaartpaberikontosid,;

f) ,institutsionaal ne investor” — ettevotja, kes tegeleb elukindlustusega Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2002/83/EU° artikli 2 18ike 1 punkti a tdhenduses ja kes e ole vélja
arvatud konealuse direktiivi artikli 3 kohaselt, ning t6dandjapensioni kogumisasutus, mis
kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/41/EU™ regul eerimisalasse vastavalt
selle artiklile 2, vélja arvatud juhul, kui litkmesriik on vastavalt kdnealuse direktiivi artiklile 5
otsustanud konealust direktiivi kOnealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt mitte
kohaldada;

g) ,varahaldur’ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU™ artikli 4 16ike 1
punktis | méaratletud investeerimisihing, kes osutab institutsionaal setele investoritel e portfelli
valitsemise teenuseid, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL" artikli 4 |8ike
1 punktis b méaratletud alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes e téida kdnealuse
direktiivi artikli 3 kohase erandi tingimusi, v8i Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/65/EU™ artikli 2 I8ike 1 punktis b méaratletud fondivalitseja vi direktiivi 2009/65/EU
kohaselt tegevusloa saanud &ritihinguna asutatud fond, tingimusel, et ta ei ole maaranud
ennast valitsema konealuse direktiivi kohaselt tegevusloa saanud fondivalitsejat;

h) ,aktsiondride kaasamine” — aktsiondri poolt Uksinda voi koos teiste aktsiondridega
arithingute jalgimine sellistes kiismustes nagu strateegia, tulemused, risk, kapitali struktuur
ja ariuhingu dldjuhtimine, koénealustes kisimustes arutelude pidamine &ritihinguga ja
hé&&l etamine Ul dkoosol ekul;

1) ,volitatud ndustgja’ — juriidiline isik, kes kutsetegevuse raames annab aktsionéridele
soovitusi nende haél ediguste kasutamise kohta;

1) ,juht” —&rithingu haldus-, juht- vOi jarelevalveorgani liige;

j) ,seotud isik” — seotud isik Euroopa Parlamendi ja nukogu maéruse (EU) nr 1606/2002'
kohaselt vastu voetud rahvusvaheliste raamatupi damisstandardite tdhenduses.”

(©)] Parast artiklit 3 lisatakse jargmised 1aja 1b peatikid:

° Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2002/83/EU, 5. november 2002, elukindlustuse kohta (EUT L

345, 19.12.2002, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/41/EU, 3. juuni 2003, tédandjapensioni kogumisasutuste

tegevuse jajarelevalve kohta (ELT L 235, 23.9.2003, 1k 10).

1 Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiiv 2004/39/EU, 21. aprill 2004, finantsinstrumentide turgude
kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
nbukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145,
30.4.2004, 1k 1).

12 Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiiv 2011/61/EL, 8. juuni 2011, alternatiivsete
investeerimisfondide valitsegjate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

13 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/65/EU, 13. juuli 2009, vabalt v&6randatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevétjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja
hal dusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.20009, |k 32).

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrus (EU) nr 1606/2002, 19. juuli 2002, rahvusvaheliste
raamatupidami sstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1).
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» JA PEATUKK

AKTSIONARIDE ISIKU TUVASTAMINE, TEABE EDASTAMINE JA AKTSIONARIDE

OIGUSTE KASUTAMISE HOLBUSTAMINE

Artikkel 3a
Aktsionaride isiku tuvastamine

Liitkmesriigid tagavad, et vahendajad pakuvad arithingutele vBimalust aktsionéride
isiku tuvastamiseks.

Liikmesriigid tagavad, et arithingu taotlusel edastab vahendagja pdhjendamatu
viivituseta darithingule aktsiondride nimed ja kontaktandmed ning juhul, kui
aktsionarid on juriidilised isikud, nende kordumatu tunnuse, kui see on kéttesaadav
Kui hoidmisahelasse kuulub mitu vahendgjat, edastatakse arithingu taotlus ning
aktsionaride isiku- ja kontaktandmed vahendajate vahel pdhjendamatu viivituseta.

Vahendgjad teavitavad nduetekohaselt aktsiondre sellest, et nende nime ja
kontaktandmeid voib vastavalt kdesolevale artiklile isiku tuvastamiseks edastada.
Seda teavet vOib kasutada ainult aktsionari diguste kasutamise hdlbustamiseks.
Aritihing ja vahendaja tagavad, et fliisilised isikud saavad ebatéielikke voi ebadigeid
andmeid parandada vOi kustutada, ning el sdilita aktsionériga seotud teavet kauem
kui 24 kuud pérast selle saamist.

Liitkmesriigid tagavad, et aktsiondri nime ja kontaktandmete edastamist vahendaja
poolt e kasitata lepinguga voi Oigus- ja haldusnormidega teabe avalikustamisele
kehtestatud piirangute rikkumisena.

Komigjonile antakse digus vétta vastu rakendusaktid, et tdpsustada |Gigetes 2 ja 3
sétestatud teabe edastamise nbudeid, sealhulgas seoses edastatava teabe, taotluse
vormi, edastamise ja jargitavate téhtaegadega. Kdnealused rakendusaktid voetakse
vastu vastavalt artikli 14aldikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.

Artikkel 3b
Teabe edastamine

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui &ithing otsustab oma aktsionaridega mitte otse
suhelda, edastab vahendaja pdhjendamatu viivituseta aktsionéride aktsiatega seotud
teabe neile voi aktsionéri juhiste kohaselt kolmandale isikule kdigil jargmistel
juhtudel:

() teavet onvajaaktsiatest tulenevate aktsiondri 6iguste kasutamiseks;

(b) teave on suunatud ko&igile konealusesse klassi kuuluvaid aktsiaid
omavatele aktsionéridele.

Liikmesriigid nBuavad, et &@rilhingud esitavad ja edastavad vahendajal e teabe seoses
|Gike 1 kohase aktsiatest tulenevate Oiguste kasutamisega Uhtsel viisil ja 6igeaegselt.

Liikmesriigid néevad ette, et vahendajad peavad vastavalt aktsionéridelt saadud
juhistele edastama pohjendamatu viivituseta arithingule aktsionéridelt saadud teabe
seoses nende aktsiatest tulenevate Giguste kasutamisega.

Kui hoidmisahelasse kuulub mitu vahendajat, edastatakse 16igetes 1 ja 3 osutatud
teave vahendgjate vahel pdhjendamatu viivituseta.
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Komigonile antakse Gigus votta vastu rakendusaktid, et tdpsustada |6igetes 14
sitestatud teabe edastamise ndudeid, sealhulgas seoses edastatava teabe sisu,
jargitavate téhtaegade ning edastatava teabe liigi ja vormiga. Koneaused
rakendusaktid vodetakse vastu vastavalt artikli  14a |16ikes 2 osutatud
kontrollimenetlusele.

Artikkel 3c
Aktsionaride 6iguste kasutamise hdlbustamine

Liikmesriigid tagavad, et vahendaja hdlbustab aktsionéride Giguste (sealhulgas Gigus
osdleda ja haddetada Uldkoosolekul) kasutamist. Selline hdlbustamine holmab
vahemalt Uhte jargmistest:

(@ vahendaja teeb vaalikud korraldused, et aktsionar vOi aktsiondri poolt
nimetatud kolmas isik saaks ise digusi kasutada;

(b) vahendaja kasutab aktsiatest tulenevaid digus aktsiondri selgesonalisel
loal, tema juhiste kohaselt ja tema huvides.

Liikmesriigid tagavad, et &ritihingud kinnitavad aktsionéride poolt v6i nende nimel
uldkoosolekul antud haéled. Kui haél etab vahendaja, edastab ta haél etamise kinnituse
aktsionarile. Kui hoidmisahelasse kuulub mitu vahendgjat, edastatakse kinnitus
vahendajate vahel pdhjendamatu viivituseta.

Komigonile antakse Gigus votta vastu rakendusaktid, et tdpsustada kéesoleva artikli
|IGigete 1 ja 2 kohaseid ndudeid seoses aktsiondride Oiguste kasutamise
hdlbustamisega, sealhulgas seoses hoélbustamise laadi ja sisuga, hédletamise
Kinnituse vormiga ja jargitavate tahtaegadega. Kdnealused rakendusaktid vOetakse
vastu vastavalt artikli 14aldikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.

Artikkel 3d
Kulude |&bipaistvus

Liikmesriigid lubavad vahendajatel nbuda tasu kéesoleva peatiiki kohaselt osutatud
teenuste eest. Vahendajad avalikustavad hinnad, tasud ja mis tahes muud kulud eraldi
iga ké&esoleva peatiiki kohaselt osutatava teenuse eest.

Liitkmesriigid tagavad, et mis tahes tasud, mida vahendaja voib aktsiondridelt,
arithingutelt ja teistelt vahendgjatelt nduda, on mittediskrimineerivad ja
proportsionaalsed. Riigisiseselt ja piiritleselt kasutatavate diguste puhul ndutavate
tasude mis tahes erinevust pdhjendatakse nduetekohaselt.

Artikkel 3e
Kolmandate riikide vahendajad

Kolmandate riikide vahendagjate suhtes, kes on asutanud liidus filiaali, kohaldatakse
k&esolevat peatiikki.
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1B PEATUKK

INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE, VARAHALDURITE JA VOLITATUD

NOUSTAJATE LABIPAISTVUS

Artikkel 3f
Kaasamispoliitika
Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid ja varahaldurid t66tavad valja
aktsionaride kaasamise poliitika (edaspidi , kaasamispoliitika’). Konealuse
kaasamispoliitikaga méaaratakse kindlaks, kuidas institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid teostavad kdike jargmist:

(@) integreerivad aktsionaride kaasamise oma investeerimisstrateegiasse;

(b) jé8lgivad investeerimisobjektiks olevaid é&ridhinguid, sealhulgas nende
mitterahalisi tulemusi;

(c) suhtlevad investeerimisobjektiks olevate &rilihingutega;
(d) kasutavad hadledigust;

(e) kasutavad volitatud nbustajate teenuseid;

(f) teevad koost6od teiste aktsiondridega.

Litkmesriigid tagavad, et kaasamispoliitika hdlmab aktsionéride kaasamisega seotud
tegelike voi voimalike huvide konfliktide juhtimise pohimétteid. Sellised pdohimotted
tuleb véljatootada eelkdige kdigil jargmistel juhtudel:

(@ ingtitutsionaalne investor voi varahaldur véi muud nendega seotud &riUhingud
pakuvad investeerimisobjektiks olevale aritihingule finantstooteid voi nell on
temaga muud &risuhted;

(b) institutsionaalse investori voi varahalduri juht on ka investeerimisobjektiks
oleva érithingu juht;

(c) tooandjapensioni kogumisasutuse varasid valitsev varahaldur investeerib
aritihingusse, mis teeb kdneal usesse asutusse sissemakseid;

(d) ingtitutsionaalne investor vGi varahaldur on seotud &rithinguga, mille aktsiate
suhtes on tehtud UlevGtupakkumine.

Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid ja varahaldurid avalikustavad
kord aastas oma kaasamispoliitika ning selle rakendamise ja tulemused. Esimeses
lauses osutatud teave peab olema kéttesaadav vahemalt @ritihingu veebisaidil.
Institutsionaal sed investorid ja varahaldurid avalikustavad iga &ritihingu puhul, mille
aktsiaid nad hoiavad, kas ja kuidas nad hddletavad asjaomaste &rilhingute
uldkoosolekul, ja esitavad oma héletuskditumise kohta selgituse. Kui varahaldur
h&éetab ingtitutsionaalse investori nimel, teeb institutsionaalne investor teatavaks,
kus varahaldur on sellise h&é etusteabe avaldanud.

Kui institutsionaalne investor vai varahaldur otsustab kaasamispoliitikat mitte valja
tootada vOi selle rakendamist ja tulemusi mitte avalikustada, esitab ta selle kohta
selge ja pbhjendatud selgituse.

19

ET



Artikkel 3g
I nstitutsionaal sete investorite investeerimisstrateegia ja varahalduritega sdlmitud
kokkulepped

1 Liikmesriigid tagavad, et ingtitutsionaalsed investorid avalikustavad, kuidas nende
omakapitaliinvesteeringute strateegia (edaspidi ,investeerimisstrateegia’) on
kooskdlas nende kohustuste profiili ja kestusega ning kuidas see edendab nende
varade keskpika perioodi ja pikagjalist tootlust. Esimeses lauses osutatud teave peab
seni, kuni see on kohaldatav, olema kéttesaadav véhemalt &rithingu veebisaidil.

2. Kui varahaldur investeerib ingtitutsionaalse investori nimel kas kaalutlusdiguse
alusel iga kliendi puhul eraldi vai Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtja kaudu,
avalikustab institutsonaalne investor varahalduriga sOlmitud kokkuleppe
pdhielemendid kord aastas seoses jargmisega:

(@ kas ja mil mairal see motiveerib varahadurit viima oma
investeerimisstrateegia ja -otsused kooskdlla tema kohustuste profiili ja
kestusega;

(b) kas ja mil maéaral see motiveerib varahaldurit tegema investeerimisotsuseid,
mis pohinevad &ridhingu keskpika perioodi ja pikagalistel tulemustel,
seahulgas mitterahalistel tulemustel, ja tegema é&ridhingutega koostood
aritihingu tulemuste parandamisel, et suurendada investeeringu tootlust;

(c) varahalduri tulemuste hindamise meetod ja ajavahemik ning eelkdige kas ja
kuidas sellisel hindamisel voetakse arvesse pikagjalisi absoluuttulemus,
vastupidiselt tulemustele, mis on seotud vordiusindeksiga voi teiste sarnast
investeerimisstrateegiat jargivate varahalduritega;

(d) kuidas varahal dusteenuste eest ndutavate tasude struktuur aitab viia varahalduri
investeerimisotsused kooskolla institutsionaalse investori kohustuste profiili ja
kestusega;

(e) portfelli kaibe voi kabevahemiku shttase, kdibe arvutamiseks kasutatud

meetod ning kas on kehtestatud mis tahes protseduur, mida kohaldatakse juhul,
kui varahaldur kdnealust sihttaset Ul etab;

(f)  varahalduriga sdlmitud kokkuleppe kestus.

Kui varahalduriga sdlmitud kokkulepe e sisalda Uhte vOi mitut punktides a—-f osutatud
elementi, esitab institutsionaal ne investor selle kohta selge ja pohjendatud sel gituse.

Artikkel 3h
Varahaldurite | 8bipaistvus
1 Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avalikustavad kord poolaastas

institutsionaal sele investorile, kellega nad on sdlminud artikli 3g 16ikes 2 osutatud
kokkuleppe, teabe selle kohta, kuidas nende investeerimisstrateegia ja selle
rakendamine on  kooskOlas  kdnealuse  kokkuleppega ning  kuidas
investeerimisstrateegia ja selle rakendamine edendab institutsionaalse investori
varade keskpika perioodi ja pikagjalist tootlust.

2. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avalikustavad kord poolaastas
institutsionaal sel e investorile kogu jargmise teabe:
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(@ kas ja kuidas nad teevad investeerimisotsuseid, mis pShinevad hinnangul
investeerimisobjektiks oleva arithingu keskpika perioodi ja pikaajalistel
tulemuste, sealhulgas mitterahalistel tulemuste kohta;

(b) kuidas portfell oli koostatud ning selgitused eelmisel perioodil portfellis tehtud
oluliste muudatuste kohta;

(c) portfelli kaibe tase, selle arvutamiseks kasutatud meetod ja selgitus, kui kéive
Uletas sihttaset;

(d) portfelli kdibe kulud,;
(e) véartpaberite laenuks andmise pdhimotted ja nende rakendamine;

(f) kas ja milliseid tegelikke vdi vBimalikke huvide konflikte on seoses
kaasami stegevusega esinenud ning kuidas varahaldur on neid lahendanud;

(g kasjakuidas varahaldur kasutab kaasamistegevuses volitatud nbustgjaid.

Loike 2 kohaselt avalikustatav teave esitatakse tasuta jajuhul, kui varahaldur ei halda
varasid kaalutlusdiguse alusel igakliendi puhul eraldi, esitatakse taotluse korral teave
kateistele investoritele.

Artikkel 3i
Volitatud ndustajate | abipaistvus

Liikmesriigid tagavad, et volitatud nBustgad votavad ja rakendavad kogu neile
kattesaadava teabe pohjaliku anallitisi pdhjal asjakohased meetmed, et tagada oma
haal etussoovituste tépsus ja usal dusvaarsus.

Volitatud ndustajad avalikustavad kord aastas hééletussoovituste koostamise kohta
kogu jargmise teabe:

(@ nende kohaldatavate meetodite ja mudelite pShiomadused;

(b) nende kasutatavad peamised teabeallikad;

(c) kas ja kuidas nad votavad arvesse siseriiklikke turu-, digus- ja reguleerivaid
tingimusi;

(d) kas nad peavad arutelusid @rithingutega, kelle suhtes nad haaetussoovitusi
annavad, jakui nii, siis selliste arutelude ulatus ja laad;

(e) hadetussoovituste koostamisega seotud t66ta ate koguarv;

(f) eelmisel aastal antud haél etussoovituste koguarv.

Kdnealune teave avaldatakse nende veebisaidil ja see peab olema kéttesaadav vahemalt kolme
aasta jooksul alates avaldamise péevast.

3.

(4)

Liikmesriigid tagavad, et volitatud nbustgad teevad kindalaks ja avalikustavad
pohjendamatu viivituseta oma klientidele ja agaomasele &rilhingule mis tahes
tegelikud voi véimalikud huvide konfliktid vai &risuhted, mis vbivad mdjutada
h&&l etussoovituste koostamist, ning meetmed, mida nad on vdtnud tegelike voi
voimalike huvide konfliktide kdrvaldamiseks voi |eevendamiseks.”

Lisatakse jargmised artiklid 9a, 9b ja 9c:
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N » Artikkel 9a
Oigus haéletada tasustamispoliitika tle

Liikmesriigid tagavad, et aktsionaridel on 6igus héél etada juhtide suhtes kohaldatava
tasustamispoliitika tle. Aritihingud maksavad oma juhtidele tasu ainult kooskdlas
aktsiondride poolt heaks kiidetud tasustamispoliitikaga. Konealune poliitika
esitatakse aktsionaridel e heakskiitmiseks vahemalt iga kolme aasta jarel.

Aritihingud v6ivad uute juhtide varbamise korral otsustada maksta tasu konkreetsele
juhile véljaspool heaks kiidetud poliitikat, kui aktsiondrid on konkreetse juhi
tasustamispaketi |6ike 3 kohase teabe pdhjal eelnevalt heaks kiitnud. Tasu voib kuni
aktsionaride heakskiidu saamiseni méarata gjutiselt.

Liikmesriigid tagavad, et poliitika on selge, mdistetav ja kooskdlas arithingu
aristrateegia, eesmarkide, vaartuste ja pikagjaliste huvidega ning hélmab meetmeid
huvide konflikti valtimiseks.

Poliitikas selgitatakse, kuidas see aitab edendada aritihingu pikagjalis huvisid ja
jatkusuutlikkust. Sellega ndhakse ette selged pohitasu ja muutuvtasu madramise
kriteeriumid, sealhulgas kdik mistahes laadi hiived.

Poliitikaga ndhakse ette maérata vOidava kogutasu maksimumsumma ning vastav
pbhitasu ja muutuvtasu eri komponentide suhteline osakaal. Sellega selgitatakse,
kuidas on poliitika kehtestamisel vdi juhtide tasustamisel arvesse voetud arithingu
tootajate palga- ja todtingimusi, pdhjendades juhtide keskmise tasu ja aridhingu
muude téiskohaga tootajate kui juhtide keskmise tasu suhet ning seda, miks sellist
suhet peetakse agjakohaseks. Poliitikas vOib erandkorras kdnealust suhet mitte
kajastada erakorralistel agaoludel. Sel juhul tuleb selgitada, miks suhet e ole
kajastatud ja milliseid sama mdjuga meetmeid on voetud.

Muutuvtasu puhul esitatakse poliitikas kasutatavad rahalised ja mitterahalised
tulemuskriteeriumid ning selgitus selle kohta, kuidas need aitavad edendada
arithingu pikagjalis huvisid ja jéatkusuutlikkust, samuti meetodid, mille kohaselt
tehakse kindlaks tulemuskriteeriumide téitmise méér; sellega méadratakse kindlaks
edasi | Ukkamisperioodid, aktsiapohise tasu suhtes ndudediguse tekkimise perioodid ja
aktsiate sdilitamine pérast nbudediguse teket ning esitatakse teave darithingu
vOimaluse kohta nduda muutuvtasu tagasi.

Poliitikas esitatakse juhtidega sdlmitud lepingute p&hitingimused, sealhulgas nende
kestus, kohaldatavad etteteatamistéhtajad ja | epingute |6petami sega seotud maksed.

Poliitikas selgitatakse poliitika kindlaksmaaramiseks kasutatavat otsustusprotsessi.
Poliitika |8bivaatamise korral esitatakse selgitus kbigi oluliste muudatuste ja selle
kohta, kuidas voetakse arvesse aktsiondride seisukohti poliitika suhtes ja eelmiste
aastate aruandeid.

Liikmesriigid tagavad, et parast aktsiondride heakskiidu saamist avalikustatakse
poliitika viivitamata ja see on &rithingu veebisaidil kattesaadav vahemalt seni, kuni
seda kohal datakse.

Artikkel 9b
Tasustamisaruandes esitatav teave ja 6igus haaletada tasustamisaruande Ule

Liikmesriigid tagavad, et @ithing koostab selge ja mdistetava tasustamisaruande,
milles antakse terviklik Ulevaade eelmisel majandusaastal igale juhile, sealhulgas
igale &ga varvatud ja varasemale juhile makstud tasu kohta, sealhulgas kdigi mis
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tahes laadi hivede kohta. Tasustamisaruanne sisaldab vajaduse korral Kaiki
jargmiseid el emente:

(@ madratud vdi makstud tasu kogusumma, jaotatuna komponentide |6ikes,
pbhitasu ja muutuvtasu suhteline osakaal, selgitus selle kohta, kuidas tasu
kogusumma on seotud pikaajaliste tulemustega, ning teave selle kohta, kuidas
kohaldati tulemuskriteeriume;

(b) juhtide tasu suhteline muutus kolme viimase majandusaasta jooksul, selle seos
aritihingu vaartuse suundumusega ja &rithingu muude taiskohaga to6tajate kui
juhtide keskmise tasu muutusega;

(c) mistahes tasu, mida &rithingu juhid on saanud samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvalt mis tahes ettevotjalt;

(d) antud vdi pakutud aktsiate ja aktsiaoptsioonide arv ning Giguste kasutamise
pohitingimused, seahulgas tditmishind ja -pdev, ning nende mis tahes
muudatused;

(e) teave muutuvtasu tagasindudmise voimal use kasutamise kohta;

(f) teave sdle kohta, kuidas méérati kindlaks juhtide tasu, seahulgas teave
t66tasukomigioni rolli kohta.

Liikmesriigid tagavad, et juhtide isikuandmete to6tlemisel on flusiliste isikute digus
eraelu puutumatusel e kaitstud vastavalt direktiivile 95/46/EU.

Liikmesriigid tagavad, et aktsiondridel on Gigus hddetada Uldkoosolekul eelmise
majandusaasta tasustamisaruande Ule. Kui aktsionérid hééletavad tasustamisaruande
vastu, selgitab arithing jargmises tasustamisaruandes, kas ja kuidas on aktsionéride
hé&&l etami st arvesse voetud.

Komigjonile antakse Gigus votta vastu rakendusaktid, et tapsustada kéesoleva artikli
|I6ikes 1 sédtestatud teabe esitamise Uhtne vorming. Konealused rakendusaktid
vOetakse vastu vastavalt artikli 14aldikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.

. Artikkel 9c
Oigus haaletada seotud isikute tehingute tle

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui seotud isikutega tehtavad tehingud moodustavad
rohkem kui 1% é&ridhingu varadest, avaldavad &rithingud tehingu sdlmimise gal
tehingu kohta teadaande ja lisavad sellele sdltumatu kolmanda isiku aruande, milles
hinnatakse, kas tehing tehakse turutingimustel, ja kinnitatakse, et tehing on
aktsiondaride seisukohast (sealhulgas vadhemusaktsiondrid) diglane ja mdistlik.
Teadaanne sisaldab teavet seotud isikuga oleva suhte laadi, seotud isiku nime ja
tehingu mahu kohta ning mis tahes muud tehingu hindamiseks vajalikku teavet.

Litkmesriigid vOivad ette ndha, et aritihingud vdivad taotleda aktsionéridelt erandit
esimeses |6igus osutatud ndudest lisada seotud isikuga tehtavat tehingut kasitlevale
teadaandele soltumatu kolmanda isiku aruanne, et teha kindlaks méaratud seotud
isikuga selgelt kindlaks méaratud liiki korduvtehinguid perioodil kuni 12 kuud pérast
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erandi tegemist. Kui seotud isiku tehingud hdlmavad aktsionéri, ei vota kdnealune
aktsiondr eelneva erandi Ule peetavast haél etusest osa.

2. Liikmesriigid tagavad, et seotud isikutega tehtavad tehingud, mis moodustavad
rohkem kui 5% é&ritdhingu varadest, vdi tehingud, millel v6ib olla oluline m&ju
kasumile vOi kéibele, esitatakse aktsiondridele hdaletamiseks Uldkoosolekul. Kui
seotud isiku tehing hdlmab aktsiondri, el vota kdnealune aktsionar haaletusest osa.
Aritihing e sdlmi tehingut enne, kui aktsionarid on tehingu heaks kiitnud. Arithing
vOib siiski sdlmidatehingu tingimusel, et aktsiondrid peavad selle heaks kiitma.

Liikmesriigid vOivad ette ndha, et arithingud voivad taotleda aktsionéridelt eelnevat
ndusolekut esimeses 18igus osutatud tehinguteks, et teha kindlaks méaératud seotud
isikuga selgelt kindlaks méaratud liiki korduvtehinguid perioodil kuni 12 kuud pérast
tehinguteks eelneva ndusoleku andmist. Kui seotud isiku tehingud hdlmavad
aktsiondri, e vota kdnealune aktsiondr eelneva ndusoleku Ule peetavast haél etusest
osa.

3. Eelneva 12 kuu jooksul sama seotud isikuga tehtud tehingud, mida aktsionérid ei ole
heaks kiitnud, liidetakse |8ike 2 kohaldamisel kokku. Kui kdnealuste summeeritud
tehingute vaartus Uletab 5 % varadest, esitatakse kiinnist Uletatav tehing ja mis tahes
sellele jargnevad sama seotud isikuga tehtavad tehingud aktsionéridel e haal etamiseks
janeed vaib tingimusteta sol mida Gksnes parast aktsionéridelt heakskiidu saamist.

4, Liikmesriigid vBivad teha IBigetes 1, 2 ja 3 sdtestatud nduetest erandi tehingute
suhtes, mis tehakse arithingu ja selle konsolideerimisgrupi Uhe vdi mitme liikme
vahel, tingimusel et kdnealused konsolideerimisgrupi lilkmed on &rithingu téielikus
omandis.”

(5) Pérast artiklit 14 lisatakse jargmine I1a peatikk:

» [ |A PEATUKK
RAKENDUSAKTID JA KARISTUSED

Artikkel 14a
Komiteemenetlus

1. Komisioni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU™ loodud Euroopa
vaartpaberikomitee. See komitee on komitee médruse (EL) nr 182/2011 tdhenduses.

2. Kéaesolevale |Gikele viitamisel kohaldatakse méaruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

Artikkel 14b
Karistused

Liikmesriigid sitestavad eeskirjad, mis kasitlevad karistus kaesoleva direktiivi alusel vastu
vOetud siseriiklike satete rikkumise eest, ning votavad kbik vajalikud meetmed, et tagada
nende rakendamine. Ette nahtud karistused peavad olema tShusad, proportsionaased ja
hoiatavad. Liikmesriigid teevad konealused sdtted komigonile teatavaks hiljemalt

15 Komisjoni otsus 2001/528/EU, 6. juuni 2001, Euroopa vaértpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191,
13.7.2001, Ik 45).

EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.

24

ET



ET

[UlevOtmiskuupdev] ja teavitavad teda viivitamatult kdikidest hilisematest neid sétteid
mdjutavatest muudatustest.”

Artikkel 2
Direktiivi 2013/34/EL muutmine

Direktiivi 2013/34/EL artiklit 20 muudetakse jargmiselt:

€) |Gikesse 1 lisatakse punkt h:

,h) direktiivi 2007/36/EU artiklis 9b osutatud tasustamisaruanne.”
(b) |6ige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Vannutatud audiitor voi audiitoruihing esitab kooskdlas artikli 34 16ike 1 teise |6iguga oma
arvamuse kaesoleva artikli 16ike 1 punktide c ja d kohaselt ette valmistatud teabe kohta ja
kontrollib, kas kdesoleva artikli 16ike 1 punktides a, b, e, f, g ja h osutatud teave on esitatud.”

(©) |6ige 3 asendatakse jargmisega:

»4. Liitkmesriigid vBivad vabastada k&esoleva artikli 16ike 1 punktide a b, e, f, g ja h
kohaldamisest 16ikes 1 osutatud ettevotjad, kes on emiteerinud Uksnes selliseid vaartpabereid,
mis e ole direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punkti 14 tihenduses reguleeritud turul
kauplemisele lubatud aktsiad, valja arvatud juhul, kui asaomased ettevétjad on emiteerinud
aktsiaid, millega kaubel dakse mitmepool ses kaupl emissiisteemis direktiivi 2004/39/EU artikli
4 16ike 1 punkti 15 téhenduses.”

Artikkel 3
UlevGtmine
1 Liikmesriigid joustavad k&esoleva direktiivi taitmiseks vaaikud Oigus- ja
haldusnormid hiljemalt [18 kuud pérast jOustumiskuupaeval. Nad edastavad
kdnealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Kui liikmesriigid kdnealused normid vastu vétavad, lisavad nad nendesse normidesse
vOi nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kéesolevale
direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komigonile ké&esoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvdetavate pohiliste siseriiklike 6igusnormide teksti.

Artikkel 4
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.
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Artikkel 5
Adressaadid

Kaesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
Brissdl,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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