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KRATKA OBRAZLOZITEV

Komisija je aprila 2014 podala predlog o sodelovanju delnicarjev, ki je namenjen izboljSanju
dolgorocne perspektive pri vodenju podjetij, ki kotirajo na borzi.

Vse prevec podjetij se danes prevec osredotoca na zadostitev potreb po visokih kratkoro¢nih
dobickih in prihodkih. Zaradi te dinamike je nacrtovanje pomanjkljivo, premalo je nalozb,
uspesnost podjetij na dolgi rok pa neoptimalna.

Da bi vsaj deloma resili ta problem, Komisija Zeli, da bi imeli manjSinski delni¢arji — in zlasti
institucionalni vlagatelji — preglednejSo, lazje obvladljivo in vplivnejSo vlogo pri upravljanju
podjetij. Podjetja bodo namre¢ vecjo pozornost namenila dolgoro¢nim zadevam, ¢e bodo
vlagatelji bolj sodelovali in bodo pri tem bolj dolgorocno usmerjeni. To bo koristilo tudi
kon¢nim strankam institucionalnih vlagateljev in upravljavcev premoZzenja, podjetjem in
celotni druzbi.

Splosni pristop

Pripravljavec mnenja Zeli to pobudo vkljuciti v splosni okvir sodelovanja deleznikov pri
upravljanju podjetij. Ceprav je poudarek tega predloga na delnicarjih, ne bi smeli pozabiti, da
so pomembni tudi drugi akterji, denimo zaposleni, potrosniki in lokalne skupnosti. Ce naj bo
vodenje podjetij dobro, je treba upostevati vse deleznike, prav tako pa morajo vsi delezniki
dejavno sodelovati.

Pripravljavec mnenja ob upostevanju logi¢ne podlage in utemeljitve tega predloga na splo$no
razume in podpira zamisel Komisije. SploSna kratkoro¢na usmerjenost je za ve€ino akterjev
nesmiselna in bi jo bilo dobro spremeniti, kar bi med drugim lahko poskusili s spodbujanjem
tesnega sodelovanja delnicarjev. Sklop ukrepov, ki ga predlaga Komisija, sicer ni vsestranska
reSitev, je pa razumen korak v pravo smer.

Prilagoditve

Pripravljavec mnenja na podlagi tega meni, da je treba predlog spremeniti, in sicer v
pomembnih sedmih tockah:

1. Dialog med razli¢nimi delnicarji o zadevah, ki so povezane s podjetjem, je kljucni dejavnik
za njihovo tesno sodelovanje. Lastniki se morajo med seboj pogovarjati in ta dialog bi bilo
treba spodbujati, da bi bolje sodelovali. Doloc¢be o identifikaciji delnicarjev (¢len 3a) bi bilo
treba razsiriti in vkljuciti ta vidik. Ko podjetje identificira delni¢arje, bi moral imeti vsak
delni¢ar moznost, da zaprosi podjetje za kontaktne podatke drugih delnicarjev. S temi podatki
se namre¢ lahko za¢ne nov dialog. Ta uporaben mehanizem pa bi moral biti ustrezno omejen,
torej bi moral biti popolnoma skladen s pravili o varstvu podatkov.

2. Neutemeljeno zaracunavanje stroskov za ¢ezmejno sodelovanje je Zal precej pogosto. Zato
je treba za zagotovitev delovanja notranjega trga pojasniti, da se zaracunani stroski za

identifikacijo delni¢arjev, posredovanje informacij in olajSanje uveljavljanja pravic
delnicarjev nikoli ne smejo razlikovati na podlagi nacionalnosti (¢len 3d).
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3. Osnovna preglednost ne bi smela biti predmet izbire. Da se zagotovijo ustrezna
ucinkovitost zakonodaje in konkuren¢ni pogoji, bi morali vsi institucionalni vlagatelji in
upravljavci premozenja razviti politiko o sodelovanju in jo pregledno izvajati (¢len 3f). To je
osnovna zahteva, ki jo lahko vsi akterji, ki Ze vodijo trdne in dobro organizirane poslovne
dejavnosti, enostavno izpolnijo.

4. Prav tako bi morala biti ve¢ja preglednost v zvezi s tem, kako upravljavci premozenja
izpolnjujejo zahteve institucionalnih vlagateljev (¢len 3h). Da ne bi ustvarili ¢rne luknje za
vse, ki zelijo te klju¢ne dejavnosti spremljati od zunaj, bi bilo treba javno razkriti vse
informacije, ki niso obcutljive narave.

5. Da bo sistem politik prejemkov razumen in smiseln, se te politike ne smejo prepogosto ali
preve¢ zanemarjati. Zato bi se lahko odstopanje od politike sprejelo le, e bi vplivalo na
podjetju (&len 9a). Ce je podjetje enkrat ravnalo zunaj okvira politike in Zeli to ponovno
storiti, je smiselno, da delniarjem poda predlog za revizijo politike.

6. Da se zagotovi preglednost in ohranijo enaki konkurencni pogoji, bi morale politike
prejemkov vedno vklju€evati razmerje med prejemki direktorjev in zaposlenih (¢len 9a). To
razmerje bo treba razlagati razlicno, odvisno od na primer poslovne in geografske strukture
podjetja. Kljub temu je to uporabno merilo, ki bi ga lahko razkrila (in bi ga morala razkriti)
vsa podjetja.

7. Kar zadeva posle s povezanimi strankami, je predlog Komisije preve¢ ambiciozen (¢len
9¢). Na evropski ravni bi bilo treba dolociti najniZjo raven za reSevanje problemati¢nih
vzorcev nepostenih poslov, ni pa nujno, da je ta raven zelo visoka. Potrebna je dolo¢ena
zadrzanost. Zlasti se zdi primerno, da se lahko drzave Clanice, odvisno od nacionalnih
pogojev in prakse, odlocijo, ali je zahteva za glasovanje delniCarjev za vse posle s povezanimi
strankami, ki obsegajo ve€ kot 5 % premoZenja podjetja, sorazmerna oziroma bi morala
veljati le za posle, ki se ne sklenejo pod trznimi pogoji.

PREDLOGI SPREMEMB

Predlog spremembe 1

Predlog direktive
Naslov

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Predlog Predlog
DIREKTIVA EVROPSKEGA DIREKTIVA EVROPSKEGA
PARLAMENTA IN SVETA PARLAMENTA IN SVETA
o spremembi Direktive 2007/36/ES glede o spremembi Direktive 2007/36/ES glede
spodbujanja dolgoro¢nega sodelovanja spodbujanja dolgoro¢nega sodelovanja
delnicarjev in Direktive 2013/34/EU glede delnicarjev ter Direktive 2013/34/EU in
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dolo¢enih elementov izjave o upraviljanju
podjetij

(Besedilo velja za EGP)

Predlog spremembe 2

Predlog direktive
Uvodna izjava 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(2) Finan¢na kriza je pokazala, da so
delnic¢arji v Stevilnih primerih podpirali
prevzemanje pretiranih kratkoro¢nih
tveganj vodstvenih delavcev. Poleg tega
obstajajo jasni dokazi, da sta trenutna raven
,hadzora® podjetij, v katera se vlaga, ter
sodelovanje institucionalnih vlagateljev in
upravljavcev premoZenja neustrezna, kar
lahko povzro€i neoptimalno upravljanje
podjetij in uspesnost podjetij, ki kotirajo na
borzi.

Predlog spremembe 3

Predlog direktive
Uvodna izjava 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(4) Za dodatno olajSanje uveljavljanja
pravic delnicarjev ter sodelovanja med
podjetji, ki kotirajo na borzi, in delni¢arji
bi podjetja, ki kotirajo na borzi, morala
imeti moZnost za identifikacijo svojih
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Direktive 2004/109/ES glede dolocenih
elementov porocanja

(Besedilo velja za EGP)

Predlog spremembe

(2) Finan¢na kriza je pokazala, da so
delnic¢arji v Stevilnih primerih podpirali
prevzemanje pretiranih kratkoro¢nih
tveganj vodstvenih delavcev. Poleg tega
obstajajo jasni dokazi, da sta trenutna raven
,hadzora® podjetij, v katera se vlaga, ter
sodelovanje institucionalnih vlagateljev in
upravljavcev premoZenja neustrezna, kar
lahko povzro€i neoptimalno upravljanje
podjetij in uspesnost podjetij, ki kotirajo na
borzi. Ta poseben predlog bi moral biti
zastavljen Siroko, da bi izboljSal
preglednost ter upostevanje prizadetih
deleznikov in zagotavljal njihovo dejavno
sodelovanje, saj so tudi drugi akterji, kot
so zaposleni, potro$niki in lokalne
skupnosti, velikega pomena v sploSnem
kontekstu sodelovanja deleZnikov.

Predlog spremembe

(4) Za dodatno olajSanje uveljavljanja
pravic delnicarjev ter sodelovanja med
podjet;ji, ki kotirajo na borzi, in delnicarji
bi podjetja, ki kotirajo na borzi, morala
imeti moZnost za identifikacijo svojih
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delnicarjev in neposredno komunikacijo z
njimi. Zato bi morala ta direktiva
zagotavljati okvir za zagotavljanje
identifikacije delnicarjev.

Predlog spremembe 4

Predlog direktive
Uvodna izjava 7

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(7) Zaradi spodbujanja kapitalskih nalozb v
celotni Uniji in uveljavljanja pravic, ki se
nanaSajo na delnice, bi morala ta direktiva
prepreciti cenovno diskriminacijo
Cezmejnih imetnistev delnic glede na
povsem domaca imetnistva 7 boljSim
razgkritjem cen, nadomestil in stroSkov
storitev posrednikov. Posredniki v tretjih
drzavah, ki so ustanovili podruznico v
Uniji, bi morali upoStevati pravila o
identifikaciji delnicarjev, posredovanju
informacij, olajSanju pravic delniCarjev in
preglednosti cen, nadomestil in stroSkov,
da se zagotovi u€inkovita uporaba dolocil o
delnicah v lasti prek takih posrednikov.

Predlog spremembe 5

Predlog direktive
Uvodna izjava 8

PE541.604v02-00

delnicarjev in neposredno komunikacijo z
njimi. Zato bi morala ta direktiva
zagotavljati okvir za zagotavljanje
identifikacije delnicarjev, da bi izboljSali
preglednost in dialog. Dokler je cilj
identifikacije delnic¢arjev doseZen, bi bila
za ohranitev obstojecih nacionalnih
sistemov na mestu doloc¢ena
prilagodljivost drZav ¢lanic; tako se lahko
recimo identifikacija delnicarjev izvaja
tudi drugace in ne le prek posrednikov.

Predlog spremembe

(7) Zaradi spodbujanja kapitalskih nalozb v
celotni Uniji in uveljavljanja pravic, ki se
nanasajo na delnice, bi morala ta direktiva
vkljucevati zahtevo, da so vse cene,
nadomestila in drugi stroski storitev
posrednikov pregledni, nediskriminatorni
in sorazmerni. Morebitna razlika v
zaraCunanih stroSkih med razliCnimi
uporabniki storitev bi morala odraZati
razliko v dejanskih stroSkih, ki nastanejo
pri izvajanju teh storitev. Za ohranitey
celovitosti in delovanja notranjega trga se
stroSki ne bi smeli razlikovati na podlagi
nacionalnosti. Posredniki v tretjih drzavah,
ki so ustanovili podruznico v Uniji, bi
morali upostevati pravila o identifikaciji
delnicarjev, posredovanju informacij,
olajSanju pravic delnicarjev in preglednosti
cen, nadomestil in stroskov, da se zagotovi
ucinkovita uporaba dolocil o delnicah v
lasti prek takih posrednikov.
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Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(8) U¢inkovito in trajnostno sodelovanje
delnicarjev je eden od temeljev modela
upravljanja podjetij, ki ga uporabljajo
podjetja, ki kotirajo na borzi, ter je odvisno
od pregledov in ravnovesja med razlicnimi
organi in razlicnimi interesnimi
skupinami.

Predlog spremembe 6

Predlog direktive
Uvodna izjava 9

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(9) Institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja so pomembni delnicarji
podjetij v Uniji, ki kotirajo na borzi, zato
lahko imajo pomembno vlogo pri
korporativnem upravljanju teh podjetij ter
tudi v SirSem smislu pri strategiji in
dolgoroc¢ni uspesSnosti teh podjetij. Vendar
pa so izkusnje iz zadnjih let pokazale, da
institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja pogosto ne sodelujejo s
podjetji, v katerih imajo delnice, dokazi pa
kazejo, da kapitalski trgi izvajajo pritisk na
podjetja za doseganje kratkoro¢ne
uspesnosti, kar lahko privede do
neoptimalne ravni naloZb, na primer v
raziskave in razvoj, ter ima Skodljive
posledice za dolgoro¢no uspesnost podjetij
in tudi vlagatelja.
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Predlog spremembe

(8) Ucinkovito in trajnostno sodelovanje
delnicarjev je eden od temeljev modela
upravljanja podjetij, ki ga uporabljajo
podjetja, ki kotirajo na borzi, ter je odvisno
od nadzora in ravnoteZja med razli¢nimi
organi in razlicnimi deleZniki: strankami,
dobavitelji, zaposlenimi in lokalno
skupnostjo.

Predlog spremembe

(9) Institucionalni vlagatelji in upravljavci
premoZzenja so pomembni delnicarji
podjetij v Uniji, ki kotirajo na borzi, zato
lahko imajo pomembno vlogo pri
korporativnem upravljanju teh podjetij ter
tudi v SirSem smislu pri strategiji in
dolgoroc¢ni uspesSnosti teh podjetij. Vendar
pa so izkusnje iz zadnjih let pokazale, da
institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja pogosto ne sodelujejo s
podjetji, v katerih imajo delnice, dokazi pa
kazejo, da kapitalski trgi izvajajo velik
pritisk na podjetja za doseganje predvsem
kratkoro¢ne uspesnosti, kar lahko privede
do neoptimalne ravni nalozb, na primer v
raziskave in razvoj, ter ima Skodljive
posledice za dolgoro¢no uspesnost podjetij
in tudi vlagatelja.
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Predlog spremembe 7

Predlog direktive
Uvodna izjava 10

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(10) Institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja pogosto niso transparentni
glede nalozbenih strategij ter svoje politike
sodelovanja in njenega izvajanja. Javno
razkritje takih informacij bi lahko
pozitivno vplivalo na ozaveSc¢enost
vlagateljev, kon¢nim upravic¢encem, kot so
bodoc¢i upokojenci, omogocilo
optimiziranje odloCitev glede nalozb,
olajsalo dialog med podjetji in njihovimi
delnicarji, spodbujalo sodelovanje
delnicarjev ter okrepilo odgovornost
podjetij do civilne druZbe.

Predlog spremembe 8

Predlog direktive
Uvodna izjava 11

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(11) Zato bi morali institucionalni
vlagatelji in upravljavei premoZenja razviti
politiko o sodelovanju delni¢arjev, ki med
drugim doloc¢a, kako vkljucujejo
sodelovanje delniCarjev v svojo nalozbeno
strategijo, nadzirajo podjetja, v katera
vlagajo, vodijo dialog s podjetji, v katera
vlagajo, in uveljavljajo glasovalne pravice.
Tak3na politika sodelovanja bi morala
vklju€evati politike za upravljanje
dejanskih ali potencialnih navzkrizij
interesov, kot je opravljanje finan¢nih
storitev s strani institucionalnega vlagatelja
ali upravljavca premozenja ali s strani z
njimi povezanih podjetij za podjetje, v
katerega vlagajo. Ta politika, njeno
izvajanje in njeni rezultati bi morali biti
vsako leto razkriti javnosti. Ce se
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Predlog spremembe

(10) Institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja pogosto niso transparentni
glede svojih politik sodelovanja in
naloZbenih strategij ter njihovega izvajanja
in rezultatov. Javno razkritje takih
informacij bi na razli¢ne nacine pozitivno
vplivalo na ozavescenost vlagateljev,
kon¢nim upravi¢encem, kot so bodoci
upokojenci, omogocilo optimiziranje
odlocitev glede nalozb, olajsalo dialog med
podjetji in njihovimi delni¢arji, spodbujalo
sodelovanje delnicarjev ter okrepilo
odgovornost podjetij do civilne druzbe.

Predlog spremembe

(11) Zato bi morali institucionalni
vlagatelji in upravljavei premoZenja razviti
politiko o sodelovanju delni¢arjev, ki med
drugim doloca, kako vkljucujejo
sodelovanje delniCarjev v svojo nalozbeno
strategijo, nadzirajo podjetja, v katera
vlagajo, vodijo dialog s podjetji, v katera
vlagajo, in uveljavljajo glasovalne pravice.
Tak3na politika sodelovanja bi morala
vkljucevati politike za upravljanje
dejanskih ali potencialnih navzkrizij
interesov, kot je opravljanje finan¢nih
storitev s strani institucionalnega vlagatelja
ali upravljavca premozenja ali s strani z
njimi povezanih podjetij za podjetje, v
katerega vlagajo. Ta politika, njeno
izvajanje in njeni rezultati bi morali biti
vsako leto razkriti javnosti. Ce so
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institucionalni vlagatelji ali upravljavci
premoZenja odlocijo, da ne bodo pripravili
politike sodelovanja in/ali da ne bodo
razkrili njenega izvajanja in rezultatov,
morajo v zvezi s tem predloZiti jasno in
utemeljeno obrazloZitev.

Predlog spremembe 9

Predlog direktive
Uvodna izjava 11 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 10

Predlog direktive
Uvodna izjava 12

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(12) Institucionalni vlagatelji bi morali

AD\1049563SL.doc
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informacije o glasovanju, ki jih je treba
razkriti, zelo obseZne, bi morala v
izjemnih primerih obstajati mozZnost
razkritja povzetka teh informacij. Nadalje
bi morale imeti driave Clanice moZnost
dolociti, da se v izjemnih primerih in po
dovoljenju pristojnega organa, ki odloca
na podlagi jasnih meril,
institucionalnemu vlagatelju ali
upravljavcu premoZenja dovoli, da ne
razkrije dolocenega dela informacij, ée bi
razkritje tega dela informacij v zvezi s
politiko sodelovanja resno Skodovalo
poslovnemu poloZaju institucionalnega
vlagatelja, upravljavca premoZenja ali
podjetja, v katero se vlaga.

Predlog spremembe

(11a) Z namenom razsiritve zamisli o
sodelovanju delnicarjev bi morala
podjetja preuciti moznost oblikovanja
predstavniskih organov delnicarjev
(odborov delnicarjev) za nadzor dejavnosti
upravljavcev skladov. Clane tak$nih
odborov bi izvolili posamezni vlagatelji
oziroma sedanji ali bodoci prejemniki
pokojnin, ki jih upravljajo upravljavci
premoZenja podjetja.

Predlog spremembe

(12) Institucionalni vlagatelji bi morali
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javnosti vsako leto razkriti, kako je njihova
strategija kapitalskih nalozb usklajena s
profilom in trajanjem njihovih obveznosti
ter kako prispeva k srednje- do dolgoroc¢ni
donosnosti njihovega premozenja. Ce
uporabljajo upravljavce premozenja, bodisi
z diskrecijskimi pooblastili, ki vkljucujejo
upravljanje premozenja na posamicni
podlagi, bodisi z zdruzenimi sredstvi, bi
morali javnosti razkriti glavne elemente
dogovora z upravljavecem premoZzenja v
zvezi z ve€ vprasanji, kot na primer, ali
spodbujajo upravljavce premozenja k
uskladitvi nalozbene strategije in odlocitev
s profilom in trajanjem obveznosti
institucionalnih vlagateljev, ali spodbujajo
upravljavce premozenja k sprejemanju
nalozbenih odlocitev na podlagi srednje-
do dolgoroc¢ne uspesnosti podjetja in k
sodelovanju s podjet;ji, kako ocenjujejo
uspesnost upravljavcev premozenja,
strukturo placila za storitve upravljanja
premozenja in cilje glede obrata portfelja.
To bi pripomoglo k pravilni uskladitvi
interesov med kon¢nimi koristniki storitev
institucionalnih vlagateljev, upravljavci
premozenja in podjetji, v katera se vlaga,
ter k morebitnemu razvoju dolgoro¢nejsih
naloZbenih strategij in dolgoro¢nejsih
razmerij s podjetji, v katera se vlaga, ki
vklju€ujejo sodelovanje delnicarjev.

PE541.604v02-00

javnosti vsako leto razkriti, kako je njihova
strategija kapitalskih nalozb usklajena s
profilom in trajanjem njihovih obveznosti
ter kako prispeva k srednje- do dolgoroc¢ni
donosnosti njihovega premozenja. Ce
uporabljajo upravljavce premozenja, bodisi
z diskrecijskimi pooblastili, ki vkljucujejo
upravljanje premoZenja na posamic¢ni
podlagi, bodisi z zdruzenimi sredstvi, bi
morali javnosti razkriti glavne elemente
dogovora z upravljavcem premozenja v
zvezi z ve¢ vprasanji, kot na primer, ali
spodbujajo upravljavce premozenja k
uskladitvi nalozbene strategije in odlocitev
s profilom in trajanjem obveznosti
institucionalnih vlagateljev, ali spodbujajo
upravljavce premozenja k sprejemanju
nalozbenih odlocitev na podlagi srednje-
do dolgoro¢ne uspesnosti podjetja in k
sodelovanju s podjetji, kako ocenjujejo
uspesnost upravljavcev premozenja,
strukturo placila za storitve upravljanja
premozenja in cilje glede obrata portfelja.
To bi pripomoglo k pravilni uskladitvi
interesov med kon¢nimi koristniki storitev
institucionalnih vlagateljev, upravljavci
premoZzenja in podjetji, v katera se vlaga,
ter k morebitnemu razvoju dolgoro¢nejsih
naloZbenih strategij in dolgoro¢nejsih
razmerij s podjetji, v katera se vlaga, ki
vkljuéujejo sodelovanje delni¢arjev. Ce v
izjemnih primerih institucionalni vlagatelj
uporabi zelo veliko Stevilo upravijavcey
premoZenja, bi moralo biti mogoce
razkriti povzetek informacij. Nadalje bi
morale imeti driave ¢lanice moZnost
dolociti, da se v izjemnih primerih in po
dovoljenju pristojnega organa, ki odloca
na podlagi jasnih meril,
institucionalnemu vlagatelju dovoli, da ne
razkrije dolocenega dela informacij, ée bi
razkritje tega dela informacij v zvezi z
omenjenimi vidiki naloZbene strategije
resno Skodovalo poslovnemu poloZaju
institucionalnega vlagatelja ali
upravljavca premoZenja.
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Predlog spremembe 11

Predlog direktive
Uvodna izjava 13

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(13) Upravljavci premoZenja bi morali
institucionalnim vlagateljem razkriti, kako
sta njihova naloZbena strategija in njeno
izvajanje skladna z dogovorom ter kako
naloZbena strategija in odlocitve
prispevajo k srednje- do dolgorocni
donosnosti premoZenja institucionalnega
vlagatelja. Poleg tega bi morali razkriti, ali
so sprejeli nalozbene odlocitve na podlagi
presoj o srednje- do dolgoro¢ni uspesnosti
podjetja, v katero se vlaga, sestave svojega
portfelja in obrata portfelja, dejanskih ali
upravljavec premozenja uporablja
svetovalce zastopniskih podjetij za
dejavnosti sodelovanja. Te informacije bi
institucionalnemu vlagatelju omogocile
boljsi nadzor nad upravljavcem
premozenja ter zagotovile spodbudo za
pravilno uskladitev interesov in
sodelovanje delnicarjev.
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Predlog spremembe

(13) Upravljavci premoZenja bi morali
razkriti, kako sta njihova naloZbena
strategija in njeno izvajanje skladna z
dogovorom. Upravljavci premoZenja bi
morali javnosti razkriti, ali so sprejeli
nalozbene odlocitve na podlagi presoj o
srednje- do dolgoroc¢ni uspesnosti podjetja,
v katero se vlaga, obrata portfelja,
dejanskih ali morebitnih navzkrizij
interesov, ali upravljavec premozenja
uporablja svetovalce zastopniskih podjetij
za dejavnosti sodelovanja in, na splosno,
kako njihova naloZbena strategija
prispeva k srednje- do dolgorocni
donosnosti premoZenja institucionalnega
vlagatelja. Upravljavci premoZenja bi
morali institucionalnemu vlagatelju
razkriti sestavo njihovega portfelja in
stroSke obrata portfelja. Te informacije bi
institucionalnemu vlagatelju, po potrebi pa
tudi zadevnim deleZnikom na splosno,
omogocile boljsi nadzor nad upravljavecem
premozenja ter ga k temu tudi spodbujale,
kar bi bilo spodbudno za pravilno
uskladitev interesov in sodelovanje
delniGarjev. Ce drugi akti prava Unije od
upravljavca premoZenja zahtevajo
razkritje informacij v zvezi z naloZbami,
obveznost razkritja ne bi smela veljati za
informacije, za katere veljajo omenjeni
akti. Nadalje bi morale imeti driave
Clanice moZnost dolociti, da se v izjemnih
primerih in po dovoljenju pristojnega
organa, ki odlo¢a na podlagi jasnih meril,
upravljavcu premoZenja dovoli, da ne
razkrije dolocenega dela informacij, ée bi
razkritje tega dela informacij o omenjenih
vidikih naloZbene strategije resno
Skodovalo poslovnemu poloZaju

PE541.604v02-00

SL



Predlog spremembe 12

Predlog direktive
Uvodna izjava 14

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(14) Da bi izboljsale informacije o verigi
kapitalskih naloZzb, bi morale drzave
¢lanice zagotoviti, da svetovalci
zastopniskih podjetij sprejmejo in izvedejo
ustrezne ukrepe, s katerimi bodo
zagotovili, da bodo njihova priporocila
glede glasovanja to¢na in zanesljiva na
podlagi temeljite analize vseh informacij,
ki so jim na voljo, ter da na priporocila ne
bo vplivalo nikakr$no obstojece ali
morebitno navzkrizje interesov ali
poslovno razmerje. Razkriti bi morali
dolocene klju¢ne informacije v zvezi s
pripravo svojih priporocil glede glasovanja
ter o katerem koli dejanskem ali
morebitnem navzkrizju interesov ali
poslovnih razmerjih, ki bi lahko vplivala na
pripravo priporocil glede glasovanja.

Predlog spremembe 13

Predlog direktive
Uvodna izjava 15 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE541.604v02-00

upravljavca premoZenja ali
institucionalnega vlagatelja .

Predlog spremembe

(14) Da bi izboljsale informacije o verigi
kapitalskih nalozb, bi morale drzave
¢lanice zagotoviti, da svetovalci
zastopniskih podjetij sprejmejo in izvedejo
ustrezne ukrepe, s katerimi bodo
zagotovili, da bodo njihova priporocila
glede glasovanja toc¢na in zanesljiva na
podlagi temeljite analize vseh informacij,
ki so jim na voljo, ter da na priporocila ne
bo vplivalo nikakr§no obstojece ali
morebitno navzkrizje interesov ali
poslovno razmerje. Razkriti bi morali
dolocene klju¢ne informacije v zvezi s
pripravo svojih priporocil glede glasovanja
ter o katerem koli dejanskem ali
morebitnem navzkrizju interesov ali
poslovnih razmerjih, ki bi lahko vplivala na
pripravo priporocil glede glasovanja, ée se
ne bi ustrezno obravnavala.

Predlog spremembe

(15a) Politika prejemkov direktorjev
podjetja bi morala pray tako prispevati k
dolgorocni rasti podjetja ter tako
predstavljati del ucinkovitejSega
upravljanja podjetij in ne bi smela biti v
celoti ali v preteZni meri povezana s
kratkorocnimi naloZbenimi cilji.
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Predlog spremembe 14

Predlog direktive
Uvodna izjava 16

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(16) Da se zagotovi, da lahko delni¢arji
predlozijo u€inkovito mnenje o politiki
prejemkov, bi jim morala biti dana pravica,
da odobrijo politiko prejemkov na podlagi
Jjasnega, razumljivega in celovitega
pregleda politike prejemkov podjetja, ki bi
moral biti usklajen s poslovno strategijo,
cilji, vrednotami in dolgoro¢nimi interesi
podjetja ter bi moral vkljucevati ukrepe za
Podjetja bi morala svojim direktorjem
placati prejemke le v skladu s politiko
prejemkov, ki so jo odobrili delnicarji.
Odobreno politiko prejemkov bi bilo treba
nemudoma razkriti javnosti.

Predlog spremembe 15

Predlog direktive
Uvodna izjava 17

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(17) Za zagotavljanje, da je izvajanje
politike prejemkov skladno z odobreno

politiko, bi morala biti delnicarjem dana
pravica do glasovanja o poroc¢ilu o

AD\1049563SL.doc
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Predlog spremembe

(16) Da se zagotovi, da lahko delni¢arji
predlozijo u€inkovito mnenje o politiki
prejemkov, bi jim morala biti dana pravica,
da z glasovanjem odobrijo politiko
prejemkov. Politika bi morala biti jasna,
razumljiva in celovita ob upostevanju
specifi¢nih vidikov, povezanih s
podjetjem. Morala bi biti usklajena s
poslovno strategijo, cilji, vrednotami in
dolgoro¢nimi interesi podjetja ter bi
morala vkljucevati ukrepe za

tako bi morala uvesti in razloZiti
predvideno razmerje med prilagoditvijo
prejemkovy direktorjev in prilagoditvijo
plac zaposlenih, ki niso direktorji, kar bi
zagotovilo koristen kazalnik razvoja
prejemkov v podjetju. Podjetja bi morala
svojim direktorjem placati prejemke le v
skladu s politiko prejemkov, ki je bila
predloZena delnic¢arjem in ki so jo ti
odobrili. Odobreno politiko prejemkov bi
bilo treba nemudoma razkriti javnosti.

Predlog spremembe

(17) Za zagotavljanje, da je izvajanje
politike prejemkov skladno z odobreno
politiko, bi morala biti delnicarjem dana
pravica do glasovanja na letni skup3cini o

PE541.604v02-00
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prejemkih podjetja. Da se zagotovi
odgovornost direktorjev, bi moralo biti
porocilo o prejemkih jasno in razumljivo
ter bi moralo vsebovati celovit pregled
prejemkov, odobrenih posameznim
direktorjem v zadnjem poslovnem letu. Ce
delnic¢arji glasujejo proti porocilu o
prejemkih, bi moralo podjetje v naslednjem
porocilu o prejemkih pojasniti, kako se je
glasovanje delnicarjev upostevalo.

Predlog spremembe 16

Predlog direktive
Uvodna izjava 17 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE541.604v02-00

porocilu o prejemkih podjetja. Da se
zagotovi odgovornost direktorjev, bi
moralo biti porocilo o prejemkih jasno in
razumljivo ter bi moralo vsebovati celovit
pregled prejemkov, odobrenih ali e
neizplacanih posameznim direktorjem v
zadnjem poslovnem letu. Ce delnicarji
glasujejo proti porocilu o prejemkih, bi
morala slediti odprta izmenjava mnenj,
kjer bi lahko delnicarji pojasnili razloge
za zavrnitev. Podjetje bi moralo v
naslednjem porocilu o prejemkih pojasniti,
kako se je upostevalo glasovanje in izjave
delnicarjev.

Predlog spremembe

(17a) Vecja preglednost v zvezi z
dejavnostmi velikih podjetij in zlasti v
zvezi 7 ustvarjenimi dobicki, placanimi
davki na dobicek in prejetimi
subvencijami je nujna za zagotavljanje, da
delnicarji in drugi driavljani EU zaupajo
podjetiem in v njih sodelujejo. Obvezno
porocanje na tem podrocju lahko zato
Stejemo za pomemben element druZbene
odgovornosti podjetij do delnicarjev in
druZbe.
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Predlog spremembe 17

Predlog direktive
Uvodna izjava 18 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(18a) Razlikovati je treba med postopki za
dolocanje prejemkov direktorjev in sistemi
oblikovanja plac zaposlenih. Zato dolocbe
o prejemkih ne bi smele posegati v
popolno uveljavljanje temeljnih pravic, ki
so zagotovljene s ¢lenom 153(5) PDEU,
splo$nih nacel nacionalnega pogodbenega
in delovnega prava in po potrebi pravic
socialnih partnerjev, da sklepajo in
izvajajo kolektivne pogodbe v skladu 7
nacionalno zakonodajo in prakso.

Obrazlozitev

To je prilagojena razlicica uvodne izjave 69 v Direktivi 2013/36/EU (CRD 1V).

Predlog spremembe 18

Predlog direktive
Uvodna izjava 18 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
(18b) Dolocbe o prejemkih, kjer je
primerno, tudi ne bi smele posegati v
dolocbe o zastopanosti zaposlenih v

upravnih, upravljalnih in/ali nadzornih
organih iz nacionalne zakonodaje.

Obrazlozitev

Tukaj je ustrezno navesti clen 91(13) Direktive 2013/36/EU.
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Predlog spremembe 19

Predlog direktive
Uvodna izjava 19

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(19) Posli s povezanimi strankami lahko
Skodujejo podjetjem in njihovim
delni¢arjem, saj povezani stranki
omogocajo, da si prilasti premoZenje, ki
pripada podjetju. Zato so pomembni
zaSCitni ukrepi za zaScito interesov
delnicarjev. Zaradi tega bi morale drzave
Clanice zagotoviti, da se posli s povezanimi
strankami, ki obsegajo vec kot 5 %
premozenja podjetij, ali posli, ki lahko
bistveno vplivajo na dobicek ali promet,
predlozijo v glasovanje delnicarjev na
skupséini. Ce posli s povezanimi strankami
vklju€ujejo delnicarja, bi moral biti ta
delnicar izklju€en iz takega glasovanja.
Podjetje ne bi smelo skleniti posla, preden
ga delnicarji ne odobrijo. Posle s
povezanimi strankami, ki obsegajo vec¢ kot
1 % premoZzenja, bi morala podjetja javno
objaviti ob sklenitvi posla zer objavi
priloZiti porocilo neodvisne tretje osebe, v
katerem je ocenjeno, ali je posel potekal
po trinih pogojih, in ki potrjuje, da je
posel posten in razumen 7 vidika
delnicarjev, vkljucno 7 manjSinskimi
delnicarji. Drzavam clanicam bi moralo
biti omogoceno, da izkljucijo posle, ki so
bili sklenjeni med podjetjem in h¢erinskimi
druzbami, ki so v celoti v njegovi lasti.
DrZavam ¢lanicam bi moralo biti
omogoceno, da pod doloéenimi pogoji
podjetjem dovolijo, da zahtevajo
predhodno odobritev s strani delnicarjev za
nekatere vrste ponavljajocih se poslov
vrednosti nad 5 odstotki premoZenja ter da
od delnicarjev zahtevajo predhodno
izvzetje iz obveznosti predloZitve porocila
neodvisne tretje osebe za ponavljajoce se
posle vrednosti nad 1 odstotkom
premozenja, da bi podjetjem olajsale
sklepanje tovrstnih poslov.

PE541.604v02-00
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Predlog spremembe

(19) Posli s povezanimi strankami lahko
Skodujejo podjetjem in njihovim
delni¢arjem, saj povezani stranki
omogocajo, da si prilasti premoZenje, ki
pripada podjetju. Zato so pomembni
zaScitni ukrepi za zaScito interesov
delnicarjev. Zaradi tega bi morale drzave
Clanice zagotoviti, da se posli s povezanimi
strankami, ki niso sklenjeni pod
standardnimi pogoji v okviru obicajnega
poslovanja in ki obsegajo vec kot 5 %
premozenja podjetij, predloZijo v
glasovanje delni¢arjev na skupséini. Ce
posli s povezanimi strankami vkljucujejo
delni¢arja, bi moral biti ta delnicar
izkljucen iz takega glasovanja. Podjetje ne
bi smelo skleniti posla, preden ga delnicarji
ne odobrijo. Podjetja bi morala v primeru
poslov s povezanimi strankami, ki
obsegajo vec€ kot 1 % premozZenja, take
posle javno objaviti najkasneje ob
sklenitvi posla. Drzavam ¢lanicam bi
moralo biti omogoceno, da izkljucijo posle,
ki so bili sklenjeni med podjetjem in
h¢erinskimi druzbami, ki so v celoti v
njegovi lasti. DrZave ¢lanice bi morale
podjetjem dovoliti, da pod dolocenimi
pogoji zahtevajo predhodno odobritev s
strani delnicarjev za nekatere vrste
ponavljajocih se poslov vrednosti nad 5 %
premozenja, omogoceno pa bi jim moralo
biti tudi, da od delnicarjev zahtevajo
predhodno izvzetje iz obveznosti
takoj$njega razkritja za ponavljajoce se
posle vrednosti nad 1 odstotkom
premozenja, Ce se vsi tovrstni posli
razkrijejo po koncu obdobja trajanja
izvzetja, da bi podjetjem olajsale sklepanje
tovrstnih poslov.
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Predlog spremembe 20

Predlog direktive
Uvodna izjava 20

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(20) Ob upostevanju Direktive 95/46/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne

24. oktobra 19956 je treba vzpostaviti
ravnovesje med olajSanjem uveljavljanja
pravic delnicarjev in pravico do zasebnosti
ter varstvom osebnih podatkov.
Identifikacijski podatki o delnicarjih bi
morali biti omejeni na ime in kontaktne
podatke ustreznih delnicarjev. Te
informacije bi morale biti to¢ne in
posodobljene, posredniki in podjetja pa bi
morali omogociti popravljanje ali izbris
vseh nepravilnih ali nepopolnih podatkov.
Ti identifikacijski podatki o delnicarjih se
ne smejo uporabljati za kakrSen koli drug
namen kot za olajSanje uveljavljanja pravic
delnicarjev.

® Direktiva 95/46/ES Evropskega

parlamenta in Sveta z dne 24. oktobra 1995

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

(20) Ob upostevanju ¢lenov 7 in 8 Listine
Evropske unije o temeljnih pravicah in
Direktive 95/46/ES Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 24. oktobra 19956 je treba
vzpostaviti ravnovesje med olajSanjem
uveljavljanja pravic delnicarjev in pravico
do zasebnosti ter varstvom osebnih
podatkov. Identifikacijski podatki o
delnicarjih bi morali biti omejeni na ime in
kontaktne podatke ustreznih delnicarjev.
Te informacije bi morale biti tocne in
posodobljene ter varne, posredniki in
podjetja pa bi morali omogociti
popravljanje ali izbris vseh nepravilnih ali
nepopolnih podatkov. Ti identifikacijski
podatki o delni¢arjih se ne smejo
uporabljati za kakrSen koli drug namen kot
za olajSanje uveljavljanja pravic
delnicarjev. Obcutljivi osebni podatki o
zdravju in druge kategorije podatkov iz
¢lena 8 Direktive 95/46/ES bi morali biti
izloCeni iz informacij o prejemkih
posameznih direktorjev. Te informacije bi
bilo treba uporabiti le za to, da bi se
pravice delnicarjev laZje uveljavljale in bi
se omogocila preglednost in odgovornost,
kar zadeva njihovo uspesnost v vlogi
direktorja. Podjetja bi morala sprejeti
ustrezne ukrepe za omejitev javnega
dostopa do osebnih podatkov, na primer 7
odstranitvijo neposrednih povezav do teh
podatkov s spletnega mesta, ko podatki
nekaj let po njihovem razkritju niso veé
poglavitni za laZje uveljavljanje pravic
delnicarjev.

% Direktiva 95/46/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 24. oktobra 1995
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o varstvu posameznikov pri obdelavi
osebnih podatkov in o prostem pretoku
takih podatkov (UL L 281, 23. 11. 1995,
str. 31).

Predlog spremembe 21

Predlog direktive
Uvodna izjava 20 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 22

Predlog direktive
Uvodna izjava 21

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(21) Za zagotovitev enotnih pogojev
izvajanja dolo€il o identifikaciji
delnicarjev, posredovanju informacij,

olajSanju uveljavljanja pravic delnicarjev

PE541.604v02-00

o varstvu posameznikov pri obdelavi
osebnih podatkov in o prostem pretoku
takih podatkov (UL L 281, 23. 11. 1995,
str. 31).

Predlog spremembe

(20a) Da bi zagotovili &im ucinkovitejSe
delovanje poglavitnih mehanizmov
obvescanja, bi bilo treba na Komisijo
prenesti pooblastilo, da v skladu s ¢lenom
290 PDEU sprejme delegirane akte, s
katerimi doloci posebne zahteve, ki jih je
treba izpolniti v zvezi 7 identifikacijo
delnicarjev, posredovanjem informacij in
olajSanjem uveljavljanja pravic
delnicarjev. Zlasti je pomembno, da
Komisija pri svojem pripravljalnem delu
opravi ustrezna posvetovanja, vkljuéno na
ravni strokovnjakov. Komisija bi morala
pri pripravi in oblikovanju delegiranih
aktov zagotoviti, da so ustrezni dokumenti
predloZeni Evropskemu parlamentu in
Svetu istocasno, pravocéasno in na
ustrezen nacin.

Predlog spremembe

(21) Za zagotovitev enotnih pogojev
izvajanja dolo¢il o porocilu o prejemkih bi
bilo treba na Komisijo prenesti izvedbena
pooblastila. Navedena pooblastila bi bilo
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in porocilu o prejemkih bi bilo treba na
Komisijo prenesti izvedbena pooblastila.
Navedena pooblastila bi bilo treba izvajati
v skladu z Uredbo (EU) §t. 182/2011
Evropskega parlamenta in Sveta7.

Uredba (EU) st. 182/2011 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne

16. februarja 2011 o dolocitvi splosnih
pravil in nacel, na podlagi katerih drzave
¢lanice nadzirajo izvajanje izvedbenih
pooblastil Komisije (UL L 55, 28.2.2011,
str. 13).

Predlog spremembe 23

Predlog direktive
Uvodna izjava 22

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(22) Da se zagotovi, da se zahteve,
dolocene v tej direktivi, ali ukrepi za
izvajanje te direktive uporabijo v praksi, bi
bilo treba kakrSno koli krSitev teh zahtev
kaznovati. V ta namen morajo biti kazni
dovolj odvracdilne in sorazmerne.

Predlog spremembe 24

Predlog direktive

treba izvajati v skladu z Uredbo (EU) st.
182/2011 Evropskega parlamenta in
Sveta7.

7 Uredba (EU) &t. 182/2011 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne

16. februarja 2011 o dolocitvi splosnih
pravil in nacel, na podlagi katerih drzave
¢lanice nadzirajo izvajanje izvedbenih
pooblastil Komisije (UL L 55, 28.2.2011,
str. 13).

Predlog spremembe

(22) Da se zagotovi, da se zahteve,
dolocene v tej direktivi, ali ukrepi za
izvajanje te direktive uporabijo v praksi, bi
bilo treba kakrsno koli krSitev teh zahtev
kaznovati v skladu z nacionalno
zakonodajo. V ta namen morajo biti kazni
dovolj odvracdilne in sorazmerne.

Clen 1 — odstavek 1 — tocka 1 — to€ka a — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) V odstavku 1 se doda naslednji stavek:

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

(a) Odstavek 1 se spremeni:
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Predlog spremembe 25

Predlog direktive

Clen 1 — odstavek 1 — to¢ka 1 — to¢ka a
Direktiva 2007/36/ES

Clen 1 — odstavek 1 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Prav tako uvaja zahteve glede posrednikov,
ki jih uporabljajo delnicarji, s katerimi
zagotavlja identifikacijo delnicarjev,
ustvarja preglednost politik sodelovanja
dolocenih vrst vlagateljev in ustvarja
dodatne pravice delnicarjev za nadzor
podjetij.

Predlog spremembe 26

Predlog direktive

Clen 1 — odstavek 1 — to¢ka 1 — totka b
Direktiva 2007/36/ES

Clen 1 — odstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

4. Poglavje Ib velja za institucionalne
vlagatelje in upravljavce premozenja, v
kolikor vlagajo neposredno ali prek
kolektivnih nalozbenih podjemov v imenu
institucionalnih vlagateljev, ¢e vlagajo v
delnice.

PE541.604v02-00

Predlog spremembe

Ta direktiva uvaja zahteve glede
uveljavljanja dolocenih pravic delnicarjev
iz delnic z glasovalnimi pravicami v zvezi s
skup3Scinami delnicarjev druzb, ki imajo
registriran sede? v driavi ¢lanici in
katerih delnice so sprejete v trgovanje na
reguliranem trgu, ki je ali deluje v driavi
¢lanici. Prav tako uvaja zahteve glede
identifikacije delnicarjev, posredovanja
informacij in olajSanja uveljavljanja
pravic delnicarjev; ustvarja vecjo
preglednost za institucionalne vlagatelje,
upravljavce premoZenja in svetovalce
zastopniskih podjetij; in ustvarja dodatne
pravice delnicarjev za nadzor podjetij.

Predlog spremembe

4. Poglavje Ib velja za institucionalne
vlagatelje in svetovalce zastopniskih
podjetij. Velja tudi za upravljavce
premozenja, v kolikor vlagajo neposredno
ali prek kolektivnih nalozbenih podjemov v
imenu institucionalnih vlagateljev, e
vlagajo v delnice.
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Predlog spremembe 27

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 2
Direktiva 2007/36/ES

Clen 2 — to¢ka f

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(f) ,institucionalni vlagatelj* pomeni
podjetje, ki izvaja dejavnosti Zivljenjskega
zavarovanja v smislu ¢lena 2(1)(a) in ni
izlo¢eno v skladu s ¢lenom 3

Direktive 2002/83/ES Evropskega
parlamenta in Sveta’, ter institucijo za
poklicno pokojninsko zavarovanje, ki sodi
na podrocje uporabe Direktive 2003/41/ES
Evropskega parlamenta in Sveta'® v skladu
s ¢lenom 2 direktive, razen e se je drzava
¢lanica odlodila, da te direktive v celoti ali
delno ne bo uporabljala za to institucijo v
skladu s ¢lenom 5 te direktive;

? Direktiva 2002/83/ES Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne

5. novembra 2002 o Zivljenjskem
zavarovanju (UL L 345, 19. 12. 2002,
str. 1).

' Direktiva 2003/41/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 3. junija 2003 o
dejavnostih in nadzoru institucij za
poklicno pokojninsko zavarovanje

(UL L 235, 23.9.2003, str. 10).

Predlog spremembe 28

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 2
Direktiva 2007/36/ES

Clen 2 —to¢ka g

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

(f) institucionalni vlagatelj* pomeni
podjetje, ki izvaja dejavnosti Zivljenjskega
zavarovanja v smislu ¢lena 2(3)(a), (b) in
(c) ter dejavnosti pozavarovanja, ki krije
obveznosti Zivljenjskega zavarovanja, in ni
1zloCeno v skladu s ¢leni 3, 4, 9, 10, 11 ali
12 Direktive 2009/138/ES Evropskega
parlamenta in Sveta’, ter institucijo za
poklicno pokojninsko zavarovanje, ki sodi
na podrocje uporabe Direktive 2003/41/ES
Evropskega parlamenta in Sveta'® v skladu
s ¢lenom 2 direktive, razen e se je drzava
¢lanica odlodila, da te direktive v celoti ali
delno ne bo uporabljala za to institucijo v
skladu s ¢lenom 5 te direktive;

° Direktiva 2009/138/ES Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne 25. novembra
2009 o zacletku opravljanja in opravljanju
dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja
(Solventnost Il) (UL L 335, 17.12.2009,
str. 1).

19 Direktiva 2003/41/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 3. junija 2003 o
dejavnostih in nadzoru institucij za
poklicno pokojninsko zavarovanje

(UL L 235, 23.9.2003, str. 10).
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Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(g) ,upravljavec premoZenja‘ pomeni
investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno
v tocki (1) ¢lena 4(1)

Direktive 2004/39/EU Evropskega
parlamenta in Sveta'', ki institucionalnim
vlagateljem zagotavlja storitve upravljanja
portfelja, upravitelja alternativnih
investicijskih skladov (AIFM), kakor je
opredeljen v ¢lenu 4(1)(b)

Direktive 2011/61/EU Evropskega
parlamenta in Sveta'?, ki ne izpolnjuje
pogojev za izjemo v skladu s ¢lenom 3 te
direktive, ali druzbo za upravljanje, kakor
je opredeljena v ¢lenu 2(1)(b)

Direktive 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta', ali investicijsko
druzbo, pooblasceno v skladu z

Direktivo 2009/65/ES, pod pogojem, da za
svoje upravljanje ni dolocila druzbe za
upravljanje, pooblas¢ene na podlagi te
direktive;

" Direktiva 2004/39/ES Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne 21. aprila 2004
o trgih financénih instrumentov in o
spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS,
93/6/EGS in Direktive 2000/12/ES
Evropskega parlamenta in Sveta ter o
razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS
(UL L 145, 30.4.2004, str. 1).

2 Direktiva 2011/61/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011
o upraviteljih alternativnih investicijskih
skladov in spremembah

direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter
uredb (ES) s§t. 1060/2009

in (EU) §t. 1095/2010 (UL L 174,
1.7.2011, str. 1).

" Direktiva 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009
o usklajevanju zakonov in drugih
predpisov o kolektivnih nalozbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive

PE541.604v02-00

Predlog spremembe

(g) ,upravljavec premoZenja‘ pomeni
investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno
v tocki (1) ¢lena 4(1)

Direktive 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta'', ki institucionalnim
vlagateljem zagotavlja storitve upravljanja
portfelja, upravitelja alternativnih
investicijskih skladov (AIFM), kakor je
opredeljen v ¢lenu 4(1)(b)

Direktive 2011/61/EU Evropskega
parlamenta in Sveta'?, ki ne izpolnjuje
pogojev za izjemo v skladu s ¢lenom 3 te
direktive, ali druzbo za upravljanje, kakor
je opredeljena v ¢lenu 2(1)(b)

Direktive 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta', ali investicijsko
druzbo, pooblasceno v skladu z

Direktivo 2009/65/ES, pod pogojem, da za
svoje upravljanje ni dolocila druzbe za
upravljanje, pooblas¢ene na podlagi te
direktive;

! Direktiva 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne 15. maja 2014 o
trgih financnih instrumentoy ter
spremembi Direktive 2002/92/ES in
Direktive 2011/61/EU (prenovitev) (UL L
173, 12.6.2014, str. 349).

2 Direktiva 2011/61/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011
o upraviteljih alternativnih investicijskih
skladov in spremembah

direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter
uredb (ES) s§t. 1060/2009

in (EU) §t. 1095/2010 (UL L 174,
1.7.2011, str. 1).

" Direktiva 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009
o usklajevanju zakonov in drugih
predpisov o kolektivnih nalozbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive

AD\1049563SL.doc



vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 302,
17.11.2009, str. 32).

Predlog spremembe 29

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 2
Direktiva 2007/36/ES

Clen 2 — to¢ka h

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(h) ,sodelovanje delnicarjev‘ pomeni
nadzor podjetij v zvezi z zadevami, kot so
strategija, uspesnost, tveganje, kapitalska
struktura in korporativno upravljanje, ki ga
izvaja delniCar sam ali skupaj z drugimi
delnic¢arji, vzpostavljanje dialoga s podjetji
o teh zadevah in glasovanje na skups$cini;

vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 302,
17.11.2009, str. 32).

Predlog spremembe

(h) ,sodelovanje delnicarjev‘ pomeni
nadzor podjetij v zvezi z zadevami, kot so
strategija, uspesnost, dolocanje agende,
tveganje, kapitalska struktura, cloveski viri
in korporativno upravljanje, ki ga izvaja
delnic¢ar sam ali skupaj z drugimi delni¢arji
v neformalni ali formalni skupini,
vzpostavljanje dialoga s podjetji ali po
potrebi 7 drugimi sodelujocimi deleZniki o
teh zadevah in glasovanje na skup$cinah,
ter druge dejavnosti, povezane s
tovrstnimi prizadevanji za nadzor;

Obrazlozitev

Sodelovanje delnicarjev ne pomeni vedno zgolj vzpostavljanje dialoga s podjetjem, temvec
lahko vkljucuje tudi pogovore z zaposlenimi (ali njihovimi zastopniki), nevladnimi
organizacijami s podrocij, ki zadevajo poslovanje podjetja, ali z drugimi delezniki.

Predlog spremembe 30
Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — tocka 2

Direktiva 2007/36/ES
Clen 2 — tocka 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(1) ,direktor® pomeni katerega koli ¢lana

upravnih, vodstvenih ali nadzornih organov

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

(1) ,direktor* pomeni katerega koli ¢lana
upravnih, vodstvenih ali nadzornih organov
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v druzbi; v druzbi ali, ée takSen organ ne obstaja,
posameznika na podobnem poloZaju;

Obrazlozitev

V nekaterih drzavah clanicah opredelitev, ki je osredotocena samo na uradne organe, ne bi
zajemala vseh posameznikov, za katere bi lahko smiselno menili, da so direktorji. To na
primer velja za izvrsne direktorje v sistemih, kjer ni formalnega vodstvenega organa.

Predlog spremembe 31

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — toka 2
Direktiva 2007/36/ES

Clen 2 — togka j a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(Ga) ., delenik* je oseba, skupina,
organizacija ali lokalna skupnost, na
katero vpliva delovanje podjetja in
njegova uspesnost oziroma ki ima za to
drug interes.

Predlog spremembe 32

Predlog direktive
Clen 1 — odstavek 1 — tocka 2 a (novo)
Direktiva 2007/36/ES

Clen 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2a. vstavi se naslednji Clen:
,,Clen 2a
Varstvo podatkov

DrZave Clanice zagotovijo, da je vsaka
obdelava osebnih podatkov po tej direktivi
opravljena v skladu 7 nacionalnimi
zakoni, s katerimi se izvaja Direktiva

PE541.604v02-00 24/59 AD\1049563SL.doc
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95/46/ES. “

Obrazlozitev

Namen te splosne dolocbe, ki bi se nanasala na celotno direktivo o pravicah delnicarjev
celoto, je poudariti, da se morajo pravila o varstvu osebnih podatkov, kadar se jih uporablja,

v celoti spoStovati.

Predlog spremembe 33

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Poglavje IA — ¢len 3 a — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave clanice zagotovijo, da posredniki
podjetiem ponudijo moznost za
identifikacijo njihovih delnicarjev.

Predlog spremembe 34

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Predlog spremembe

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da imajo
podjetja moznost za identifikacijo svojih
delnicarjev.

Poglavje IA — €len 3 a — odstavek 2 — pododstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

Kontaktni podatki, ki se posredujejo,
obsegajo le fizi¢ni naslov, elektronski
naslov, Stevilo delnic, ki jih imajo ti
delnicarji v lasti, ter glasovalne pravice.

DrZave Elanice lahko dolocijo, da imajo
identificirani delnicarji moznost, da ne
komunicirajo s podjetjem. V tem primeru
se vzpostavi mehanizem, s katerim lahko
delnicarji to Zeljo enostavno sporocijo
podjetju.

PE541.604v02-00
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Predlog spremembe 35

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3 a — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe

(2a) DrZave ¢lanice zagotovijo, da
podjetja, ki so identificirala svoje
delnicarje, delnic¢arju na zahtevo dajo na
voljo seznam imen in kontaktnih podatkov
vseh identificiranih delnicarjev, ki imajo v
lasti vec kot 0.5 % delnic.

DrZave Elanice lahko podjetiem dovolijo,
da zaracunajo delnicarjem pristojbino za
posredovanje takSnega seznama.
Pristojbina in metoda njenega izracuna
sta pregledni in nediskriminatorni.
Podjetja zagotovijo, da tudi v primeru, ko
vsi delnicarji zahtevajo seznam,
nakopiceni prihodek iz zaracunanih
pristojbin ne presega 50 % dejanskih
stroSkov, ki so nastali 7 identificiranjem
delnicarjev.

Obrazlozitev

Kljucen dejavnik za dobro delujoce sodelovanje delnicarjev je dialog med razlicnimi
delnicarji o zadevah, ki so povezane s podjetiem. Za olajsanje taksnega dialoga bi bilo
smiselno, ce bi delnicarji od podjetja prejeli kontaktne podatke drugih delnicarjev, kadar so
na voljo. Omejitev 0.5 % je dolocena, da bi se zascitilo zasebnost.

Ker imajo podjetja strosek z identificiranjem delnicarjev, je smiselno, da delnicarji, ki seznam
uporabljajo, deloma pokrijejo dejanski strosek identifikacije.

Predlog spremembe 36

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3 a — odstavek 3

PE541.604v02-00 26/59
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Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Posrednik pravocasno obvesti delnicarje
o morebitnem posredovanju njihovega
imena in kontaktnih podatkov za namene
identifikacije v skladu s tem ¢lenom. Te
informacije se lahko uporabijo le za
namene olajSanja uveljavljanja pravic
delnicarja. Podjetje in posrednik
zagotovita, da lahko fizi¢ne osebe
popravijo ali izbriSejo katere koli
nepopolne ali nepravilne podatke, ter
informacij, ki se nanasajo na delnicarja, ne
hranijo dlje kot 24 mesecev po prejemu.

Predlog spremembe

3. Posrednik pravocasno obvesti delnicarje
o morebitnem posredovanju njihovega
imena in kontaktnih podatkov za namene
identifikacije v skladu s tem ¢lenom. Te
informacije se lahko uporabijo le za
namene olajSanja uveljavljanja pravic
delnicarja. Delnicarji, ki prejmejo seznam,
ga ne razkrijejo. Uporabljajo ga samo za
vzpostavljanje stikov z drugimi delnicarji
glede zadev, ki so povezane s podjetjem.
Podjetje in posrednik zagotovita, da lahko
fizi€ne in pravne osebe popravijo ali
izbriSejo katere koli nepopolne ali
nepravilne podatke, ter informacij, ki se
nanaSajo na delnicarja, ne hranijo dlje kot
Stiri leta po prejemu.

Obrazlozitev

Delnicarji, ki prejmejo seznam, bi morali izpolnjevati stroga pravila. Da bo mehanizem iz
tega clena pravilno deloval, se seznam ne sme Siriti naokoli, uporabi pa se ga lahko le za
zacetek dialoga med delnicarji. Poleg tega bi morali imeti vsi delnicarji, ne samo fizicne
osebe, moznost, da popravijo identifikacijske informacije.

Predlog spremembe 37

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3 a — odstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

4. Drzave €lanice zagotovijo, da posrednik,
ki sporoci ime in kontaktne podatke
delni¢arja, ne krsi katere koli omejitve
razkrivanja informacij, predpisane s
pogodbo ali katerim koli zakonom ali
drugim predpisom.
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Predlog spremembe

4. Drzave €lanice zagotovijo, da posrednik,
ki sporoci ime in kontaktne podatke
delnicarja, ali podjetje, ki delni¢arju da na
voljo seznam identificiranih delnicarjev,
ne krsi nobene omejitve razkrivanja
informacij, predpisane s pogodbo,
zakonom ali drugim predpisom.
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Obrazlozitev

Prilagoditev, ki odraza predhodne spremembe clena.

Predlog spremembe 38

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3 a — odstavek 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

5. Komisija je pooblaS¢ena za sprejetje
izvedbenih aktov za dolocitev zahtev za
posredovanje informacij iz odstavkov 2

in 3, kar vkljucuje informacije, ki jih je
treba predloziti, obliko zahteve in
posredovanja ter roke, ki jih je treba
upostevati. 7i izvedbeni akti se sprejmejo v
skladu s postopkom pregleda iz

Clena 14a(2).

Predlog spremembe

5. Komisija je pooblaS¢ena za sprejetje
delegiranih aktov v skladu s ¢lenom -14a
za dolocitev zahtev za posredovanje
informacij iz odstavkov 2, 2a in 3, kar
vklju€uje informacije, ki jih je treba
predloziti, obliko zahteve in posredovanja
ter roke, ki jih je treba upostevati.

Obrazlozitev

Delegirani akti so primernejsi kot izvedbeni, ker je v tem primeru naloga, zaupana Komisiji,
dokaj obcutljive narave. Z delegiranimi akti je tudi zagotovljeno, da bo Parlament imel

znaten vpliv na postopek.

Predlog spremembe 39

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3b — odstavek 1 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da se, ¢e
podjetje ne Zeli neposredno komunicirati z
delnic¢arji, informacije v zvezi z njihovimi
delnicami predloZijo njim ali, skladno z
navodili delniarja, tretji osebi prek

PE541.604v02-00

Predlog spremembe

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da se, ¢e
podjetje ne komunicira neposredno z
delnic¢arji, informacije v zvezi z njihovimi
delnicami dajo na voljo prek spletnega
mesta podjetja in se predloZijo njim ali,

AD\1049563SL.doc



posrednika brez nepotrebnega odlasanja v
naslednjih primerih:

Predlog spremembe 40

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3b — odstavek 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

5. Komisija je pooblaSc¢ena za sprejetje
izvedbenih aktov za doloCitev zahtev za
posredovanje informacij iz odstavkov 1

in 4, kar vkljucuje vsebino, ki jo je treba
posredovati, roke, ki jih je treba upostevati,
ter vrste in obliko informacij, ki jih je treba
posredovati. 7i izvedbeni akti se sprejmejo
v skladu s postopkom pregleda iz

Clena 14a(2).

skladno z navodili delnicarja, tretji osebi
prek posrednika brez nepotrebnega
odlasanja v naslednjih primerih:

Predlog spremembe

5. Komisija je pooblaS¢ena za sprejetje
delegiranih aktov v skladu s ¢lenom -14a
za dolocitev zahtev za posredovanje
informacij iz odstavkov 1 in 4, kar zadeva
vsebino, ki jo je treba posredovati, roke, ki
jih je treba upoStevati, ter vrste in obliko
informacij, ki jih je treba posredovati.

Obrazlozitev

Delegirani akti so primernejsi kot izvedbeni, ker je v tem primeru naloga, zaupana Komisiji,
dokaj obcutljive narave. Z delegiranimi akti je tudi zagotovljeno, da bo Parlament imel

znaten vpliv na postopek.

Predlog spremembe 41

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3¢ — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da podjetja
potrdijo glasove, ki so jih delnicarji oddali
na skupsc¢inah oziroma so bili oddani v
njihovem imenu. Ce posrednik odda glas,

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

2. Drzave €lanice zagotovijo, da podjetja
na zahtevo delnicarjev potrdijo glasove, ki
so jih delnicarji oddali na skups€inah
oziroma so bili oddani v njihovem imenu.
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mora delnicarju predloziti potrditev
glasovanja. Ce je v verigi imetnistva
vrednostnih papirjev ve¢ kot en posrednik,
se potrditev posreduje med posredniki brez
nepotrebnega odlasanja.

Ce posrednik odda glas, mora delniarju
predloziti zahtevano potrditev glasovanja.
Ce je v verigi imetni§tva vrednostnih
papirjev vec kot en posrednik, se
zahtevana potrditev posreduje med
posredniki brez nepotrebnega odlaSanja.

DrZave Elanice lahko dolocijo, da podjetje
Ppo skup$cini potrditev oddanih glasov
objavi na svojem spletnem mestu.

Obrazlozitev

Stroski in znatni napori, ki so povezani z obvescanjem vseh delnicarjev, ki so glasovali, so
zlasti pri skupscinah nesorazmerno visoki. Zato bi bilo treba potrditev posredovati le, v
kolikor jo zahtevajo delnicarji. Podjetja bi prav tako morala imeti moznost, da potrditev
oddanih glasov objavijo na svojem spletnem mestu.

Predlog spremembe 42

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3¢ — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Komisija je pooblaS¢ena za sprejetje
izvedbenih aktov za doloCitev zahtev za
olajSanje uveljavljanja pravic delnicarjev iz
odstavkov 1 in 2 tega ¢lena, kar obsega
vrsto in vsebino olajSanja, obliko potrditve
glasovanja ter roke, ki jih je treba
upostevati. 7i izvedbeni akti se sprejmejo v
skladu s postopkom pregleda iz

Clena 14a(2).

Predlog spremembe

3. Komisija je pooblaSc¢ena za sprejetje
delegiranih aktov za dolocCitev zahtev za
olajSanje uveljavljanja pravic delnicarjev iz
odstavkov 1 in 2 tega ¢lena, kar zadeva
vrsto in vsebino olajSanja, obliko potrditve
glasovanja ter roke, ki jih je treba
upostevati.

Obrazlozitev

Delegirani akti so primernejsi kot izvedbeni, ker je v tem primeru naloga, zaupana Komisiji,
dokaj obcutljive narave. Z delegiranimi akti je tudi zagotovljeno, da bo Parlament imel

znaten vpliv na postopek.
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Predlog spremembe 43

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3d — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave Clanice posrednikom omogocijo,
da zaracunajo cene ali nadomestila za
storitev po tem poglavju. Posredniki javno
razkrijejo cene, nadomestila in kakrSne koli
druge stroske za vsako storitev, navedeno v
tem poglavju, posebej.

Predlog spremembe

1. Drzave Clanice zagotovijo, da posredniki
za vse storitve, navedene v tem poglavju,
ki niso brezplacne, za vsako storitey
posebej javno razkrijejo cene, nadomestila
in kakr$ne koli druge stroske.

Obrazlozitev

Pojasniti je treba, da je treba razkriti vse stroske.

Predlog spremembe 44

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3d — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Drzave €lanice zagotovijo, da so
kakrsni koli stroski, ki jih posrednik
zaracuna delni¢arjem, podjetjem in drugim
posrednikom, nediskriminatorni in
sorazmerni. Kakr§ne koli razlike v
zaraCunanih stroSkih med domacim in
Cezmejnim uveljaviljanjem pravic se
ustrezno utemeljijo.

Predlog spremembe

2. Drzave €lanice zagotovijo, da so
kakrsni koli stroski, ki jih posrednik
zaracuna delni¢arjem, podjetjem in drugim
posrednikom, nediskriminatorni in
sorazmerni. Morebitna razlika v
zaracunanih stroskih med razlicnimi
uporabniki storitev mora odrazati razliko
v dejanskih stroSkih, ki nastanejo pri
zagotavljanju teh storitev. Stroski se ne
smejo razlikovati na podlagi
nacionalnosti.

Obrazlozitev

Z navajanjem dejanskih stroskov, ki so nastali, pojasnimo nediskriminatorna in sorazmerna
sredstva z operativnega vidika. Poleg tega je zaradi ohranitve celovitosti in delovanja
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notranjega trga treba posebej poudariti, da se stroski nikoli ne smejo razlikovati na podlagi

nacionalnosti.

Predlog spremembe 45

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3f — odstavek 1 — tocka f a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 46

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3f — odstavek 2 — tocka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) institucionalni vlagatelj ali upravljavec
premoZzenja oziroma druga povezana
podjetja zagotavljajo finan¢ne produkte
podjetju, v katero se vlaga, ali imajo z njim
druge poslovne odnose;

Predlog spremembe 47

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3f — odstavek 3

PE541.604v02-00

Predlog spremembe

(fa) vodenje dialoga in sodelovanje z
drugimi delezniki podjetij, v katera se
viaga.

Predlog spremembe

(a) institucionalni vlagatelj ali upravljavec
premoZzenja oziroma druga povezana
podjetja ali udeleZeni svetovalec
zastopniskega podjetja zagotavljajo
finan¢ne produkte podjetju, v katero se
vlaga, ali imajo z njim druge poslovne
odnose;

AD\1049563SL.doc



Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Drzave Clanice zagotovijo, da
institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja vsako leto javno razkrijejo
svojo politiko sodelovanja, nacin njenega
izvajanja in njene rezultate. Informacije iz
prvega stavka so na voljo vsaj na spletnem
mestu podjetja. Institucionalni vlagatelji in
upravljavci premoZenja za vsako podjetje,
v katerem imajo delnice, razkrijejo, ¢e in
kako so glasovali na skups¢inah zadevnih
podjetij, ter pojasnijo svoje glasovalno
obnaganje. Ce upravljavec premoZenja
glasuje v imenu institucionalnega
vlagatelja, institucionalni vlagatelj navede
sklic na mesto objave takih informacij o
glasovanju s strani upravljavca
premozenja.

Predlog spremembe

3. Drzave Clanice zagotovijo, da
institucionalni vlagatelji in upravljavci
premozenja vsako leto javno razkrijejo
svojo politiko sodelovanja, nacin njenega
izvajanja in njene rezultate. Informacije iz
prvega stavka so brezplacno in na dobro
vidnem mestu na voljo vsaj na spletnem
mestu institucionalnega vlagatelja in
upravljavca premoZenja. Institucionalni
vlagatelji in upravljavci premozenja za
vsako podjetje, v katerem imajo delnice,
razkrijejo, ¢e in kako so glasovali na
skupscinah zadevnih podjetij, ter pojasnijo
svoje glasovalno obnaganje. Ce upravljavec
premoZenja glasuje v imenu
institucionalnega vlagatelja, institucionalni
vlagatelj navede sklic na mesto objave
takih informacij o glasovanju s strani
upravljavca premozenja. Ce so informacije
o glasovanju izjemno obseZne, je v
izjemnih primerih mogoce izpolniti
obveznost razkritja 7 razkritiem tocnega
povzetka teh informacij.

Obrazlozitev

Pomembno je, da so informacije dostopne brezplacno. Kadar vlagatelji in upravijavci
sodelujejo s sto ali tiso¢ podjetji, bi morala izjemoma obstajati tudi moznost, da lahko

pripravijo povzetek informacij o glasovanju.

Predlog spremembe 48
Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — tocka 3

I?irektiva 2007/36/ES
Clen 3f— odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

3a. DrZave Clanice lahko dolocijo, da se v
izjemnih primerih in po dovoljenju
pristojnega organa institucionalnemu
vlagatelju ali upravljavcu premoZenja
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lahko dovoli, da ne razkrije dolocenega
dela informacij, ki jih je v skladu s tem
Clenom treba razkriti, Ce ta del zadeva
skorajSnje dogodke ali stvari, ki so
predmet pogajanj, in Ce bi razkritje tega
dela informacij resno Skodovalo
poslovnemu poloZaju institucionalnega
vlagatelja, upravljavca premoZenja ali
podjetja, v katero se vlaga.

Predlog spremembe 49

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — toc¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES
Clen 3f — odstavek 4
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
4. Ce se institucionalni viagatelji ali Crtano

upravljavci premoZenja odlocijo, da ne
bodo pripravili politike sodelovanja ali da
ne bodo razkrili njenega izvajanja in
rezultatov, morajo v zvezi s tem predloZiti
Jjasno in utemeljeno obrazloZitev.

Obrazlozitev

Da se zagotovi ustrezna ucinkovitost zakonodaje in konkurencne pogoje, bi morali vsi
institucionalni vlagatelji in upravljavci premozZenja razviti politiko o sodelovanju in jo
pregledno izvajati. To je osnovna zahteva, ki jo lahko vsi akterji, ki Ze vodijo trdne in dobro
organizirane poslovne dejavnosti, enostavno izpolnijo.

Predlog spremembe 50

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — toc¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES
Clen 3g — odstavek 1
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
1. Drzave €lanice zagotovijo, da 1. Drzave €lanice zagotovijo, da
institucionalni vlagatelji javnosti razkrijejo, institucionalni vlagatelji javnosti razkrijejo,
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kako je njihova strategija kapitalskih
nalozb (v nadaljnjem besedilu: naloZbena
strategija) usklajena s profilom in trajanjem
njihovih obveznosti ter kako prispeva k
srednje- do dolgoro¢ni donosnosti njihovih
sredstev. Informacije iz prvega stavka so
na voljo vsaj na spletnem mestu podjetja,
dokler se uporabljajo.

Predlog spremembe 51

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3g — odstavek 2 —tocka e

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(e) cilji glede obrata portfelja ali obseg
obrata, uporabljena metoda za izra¢un
obrata in ali je vzpostavljen kakrSen koli
postopek, ko upravljavec premoZenja to
preseze;

Predlog spremembe 52
Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — tocka 3

Direktiva 2007/36/ES
Clen 3g — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AD\1049563SL.doc

kako je njihova strategija kapitalskih
nalozb (v nadaljnjem besedilu: naloZbena
strategija) usklajena s profilom in trajanjem
njihovih obveznosti ter kako prispeva k
srednje- do dolgoro¢ni donosnosti njihovih
sredstev. Informacije iz prvega stavka so
brezplacno na voljo vsaj na spletnem
mestu institucionalnega vlagatelja, dokler
se uporabljajo.

Predlog spremembe

(e) kjer je to potrebno, cilji glede obrata
portfelja ali obseg obrata, uporabljena
metoda za izracun obrata in ali je
vzpostavljen kakrSen koli postopek, ko
upravljavec premozZenja to preseze;

Predlog spremembe

2a. Ce v izjemnih primerih institucionalni
vlagatelj uporabi zelo veliko Stevilo
upravljavcev premoZenja, je mogoce
izpolniti obveznost razkritja iz tega ¢lena
razkritjem tocnega povzetka zahtevanih
informacij.
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Predlog spremembe 53

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3g — odstavek 2 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2b. Drzave clanice lahko dolocijo, da se v
izjemnih primerih in po dovoljenju
pristojnega organa institucionalnemu
vlagatelju lahko dovoli, da ne razkrije
dolocenega dela informacij, ki jih je v
skladu s tem ¢lenom treba razkriti, Ce ta
del zadeva skorajs$nje dogodke ali stvari,
ki so predmet pogajanj, in Ce bi razkritje
tega dela informacij resno Skodovalo
poslovnemu poloZaju institucionalnega
vlagatelja ali upravljavca premoZenja.

Predlog spremembe 54

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3g — odstavek 2 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

Ce dogovor 7 upravljavcem premoienja ne értano
vsebuje enega ali vec elementov iz tock od

(a) do (f), institucionalni vlagatelj v zvezi s

tem predloZi jasno in utemeljeno

obrazloZitev.

Obrazlozitev

Vsi institucionalni viagatelji in upravljavci premozZenja bi morali objaviti te elemente svojih
nalozbenih strategij. V kolikor bi prepustili posameznemu podjetju, da odloci, ali bo
upostevalo dolocbe ali pojasnilo, zakaj ni objavilo dolocenih elementov nalozbene strategije,
bi to spodkopalo ucinkovitost tega clena in izkrivilo enake konkurencne pogoje, ki veljajo za
razlicne upravljavce premoZenja in institucionalne viagatelje.
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Predlog spremembe 55

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da
upravljavci premozenja institucionalnim
viagateljem, s katerimi so sklenili dogovor
iz ¢lena 3g(2), vsake pol leta razkrijejo,
kako sta njihova nalozbena strategija in
njeno izvajanje skladna s tem dogovorom
ter kako naloZbena strategija in njeno
izvajanje prispevata k srednje- do
dolgorocni donosnosti premoZenja
institucionalnega vlagatelja.

Predlog spremembe

1. Drzave €lanice zagotovijo, da
upravljavci premozenja razkrijejo, kakor je
doloceno v odstavkih 2 in 2a, kako sta
njihova naloZbena strategija in njeno
izvajanje skladna z ureditvijo iz ¢lena

3g(2).

Obrazlozitev

Namen tega sklopa sprememb je okrepiti preglednost. Javnost bi morala imeti moznost, da
spremlja, kako upravljavci sredstev izpolnjujejo pooblastila, ki so jih dobili od viagateljev
(¢len 3g). Vseeno pa bi bilo treba informacije, ki bi lahko bile obcutljive narave ter niso
potrebne zato, da bi javnost lahko ocenila dolgorocno perspektivo ali vidike sodelovanja
delnicarjev, razkriti samo vlagatelju. Taksno razkritje je zlasti uporabno tam, kjer obstaja
neravnotezje med velikimi upravljavci sredstev in malimi institucionalnimi vlagatelji.

Predlog spremembe 56

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 2 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Drzave €lanice zagotovijo, da
upravljavci premozenja institucionalnemu
vlagatelju vsake pol leta razkrijejo
naslednje informacije:

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da
upravljavci premozenja javnosti vsako leto
razkrijejo naslednje informacije:
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Predlog spremembe 57

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 2 — to¢ka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(b) sestavo portfelja in pojasnilo o

pomembnih spremembah portfelja v
prejSnjem obdobju;

Predlog spremembe 58

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 2 — to¢ka d

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(d) stroSke obrata portfelja;

Predlog spremembe 59
Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3

Direktiva 2007/36/ES
Clen 3h — odstavek 2 — tocka e

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(e) njihovo politiko o posojanju

vrednostnih papirjev in njeno izvajanje;

Predlog spremembe 60

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 2 — tocka g a (novo)

PE541.604v02-00
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Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 61

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 62

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Informacije, razkrite v skladu
odstavkom 2, se zagotovijo brezplacno, in
¢e upravljavec premoZenja ne upravlja
premoZzenja po lastni presoji za vsako
stranko posebej, se na zahtevo zagotovijo

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

(ga) kako naloZbena strategija in njeno
izvajanje na splo$no prispevata k srednje-
do dolgorocéni donosnosti premoZenja
institucionalnega vlagatelja.

Predlog spremembe

(2a) DrZave ¢lanice zagotovijo, da
upravljavci premoZenja institucionalnim
viagateljem, s katerimi so sklenili dogovor
iz ¢lena 3g(2), vsako leto razkrijejo
naslednje informacije:

(a) sestavo portfelja in pojasnilo o
pomembnih spremembah portfelja v
prejSnjem obdobju;

(b) stroSke obrata portfelja;

(c) njihovo politiko o posojanju
vrednostnih papirjev in njeno izvajanje.

Predlog spremembe

3. Informacije, razkrite v skladu z
odstavkom 2, so brezplacno na voljo vsaj
na spletnem mestu upravitelja
premoZenja. Informacije, razkrite v
skladu 7 odstavkom 2, se zagotovijo
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tudi drugim vlagateljem.

Predlog spremembe 63

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3h — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 64
Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3

Iv)irektiva 2007/36/ES
Clen 3h — odstavek 3 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE541.604v02-00
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brezpla¢no, in ¢e upravljavec premozenja
ne upravlja premoZenja po lastni presoji za
vsako stranko posebej, se na zahtevo
zagotovijo tudi drugim vlagateljem.

Predlog spremembe

3a. Ce drugi akti prava Unije od
upravljavca premoZenja zahtevajo
razkritje informacij v zvezi z naloZbami, ta
¢len ne velja za informacije, za katere
veljajo omenjeni akti.

Predlog spremembe

3b. DrZave Clanice lahko dolocijo, da se v
izjemnih primerih in po dovoljenju
pristojnega organa upravljavcu
premoZenja lahko dovoli, da ne razkrije
dolocenega dela informacij, ki jih je v
skladu s tem ¢lenom treba razkriti, Ce ta
del zadeva skoraj$nje dogodke ali stvari,
ki so predmet pogajanj, in Ce bi razkritje
tega dela informacij resno Skodovalo
poslovnemu poloZaju upravljavca
premoZenja ali institucionalnega
vlagatelja.
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Predlog spremembe 65

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3i — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice morajo zagotoviti, da
svetovalci zastopniskih podjetij sprejmejo
in izvedejo ustrezne ukrepe, s katerimi
bodo zagotovili, da bodo njihova
priporocila glede glasovanja to¢na in
zanesljiva na podlagi temeljite analize
vseh informacij, ki so jim na voljo.

Predlog spremembe

1. Drzave ¢lanice morajo zagotoviti, da
svetovalci zastopniskih podjetij sprejmejo
in izvedejo ustrezne ukrepe, s katerimi
bodo zagotovili, da bodo njihova
priporocila glede glasovanja to¢na in
zanesljiva, da temeljijo na temeljiti analizi
vseh informacij, ki so jim na voljo, da so
pripravljeni samo v interesu strank in da
so na voljo pravocasno pred glasovanjem.

Obrazlozitev

Kljucna tezava glede svetovalcev zastopniskih podjetij je ta, da nekateri med njimi véasih
socasno delajo za razlicne delnicarje. To ni smiselno. Poudariti je torej treba, da bi morali
svetovalci zastopniskih podjetij pri pripravljanju priporocil za glasovanje za potrebe
institucionalnih vlagateljev ali upravljavcev premozenja delovati izkljucno v interesu svojih

strank.

Predlog spremembe 66

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — totka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3i— odstavek 2 — totka a a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe

(aa) ali skuSajo izpolnjevati pravila
ravnanja ali podobna pravila in Ce je tako,
katera pravila in kje je mogoce najti
informacije o njih;

Obrazlozitev

V tem okviru je zelo pomembno vedeti, ali se uporabljajo kaksna pravila ravnanja.
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Predlog spremembe 67

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3i— odstavek 2 — tocka b a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 68

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3i — odstavek 2 — to¢ka d

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(d) ali so vzpostavili dialog s podjetji, ki so
predmet njihovih priporocil glede
glasovanja, in Ce je tako, kaksna sta njegov
obseg in narava;

Predlog spremembe 69

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3i— odstavek 2 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
Te informacije se objavijo na njihovem

spletnem mestu in ostanejo na voljo vsaj #ri
leta od datuma objave.

PE541.604v02-00

Predlog spremembe

(ba) organizacijski ukrepi, sprejeti za
opredelitev in izogibanje morebitnemu ali
dejanskemu navzkriZju interesov;

Predlog spremembe

(d) ali kemunicirajo s podjetji, ki so
predmet njihovih priporocil glede
glasovanja, in Ce je tako, kakSna sta obseg
in narava te komunikacije;

Predlog spremembe

Te informacije se brezpla¢no objavijo na
njihovem spletnem mestu in ostanejo na
voljo brezplacno vsaj pet let od datuma
objave.
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Predlog spremembe 70

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 3
Direktiva 2007/36/ES

Clen 3i — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Drzave élenice zagotovijo, da svetovalci
zastopniskih podjetij brez nepotrebnega
odlasanja svojim strankam in zadevnemu
podjetju opredelijo in razkrijejo katero koli
dejansko ali morebitno navzkrizje
interesov ali poslovna razmerja, ki bi lahko
vplivala na pripravo priporocil glede
glasovanja, in ukrepe, ki so jih sprejeli za
odpravo ali zmanjSanje dejanskega ali
morebitnega navzkriZja interesov.

Predlog spremembe

3. Drzave ¢lanice zagotovijo, da svetovalci
zastopniskih podjetij brez nepotrebnega
odlasanja svojim strankam opredelijo in
razkrijejo katero koli dejansko ali
morebitno navzkrizje interesov ali
poslovna razmerja, ki bi lahko vplivala na
pripravo priporocil glede glasovanja, in
ukrepe, ki so jih sprejeli za odpravo ali
zmanjSanje dejanskega ali morebitnega
navzkrizja interesov.

Obrazlozitev

Glej obrazlozZitev k predlogu spremembe odstavka 1. Pri pripravi priporocil glede glasovanja
bi morali svetovalci zastopniskih podjetij delovati zgolj v interesu svojih strank. Svetovalci
zastopniskih podjetij imajo cesto dialog s podjetji, vendar ne bi smeli imeti nobenih posebnih

obveznosti do njih.

Predlog spremembe 71

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9a — odstavek 1 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da imajo
delnic¢arji pravico do glasovanja o politiki
prejemkov direktorjev. Podjetja svojim
direktorjem placajo prejemke le v skladu s
politiko prejemkov, ki so jo odobrili
delnicarji. Politika se najmanj vsaka tri
leta predlozi v odobritev delnicarjem.
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Predlog spremembe

1. Drzave Clanice zagotovijo, da imajo
delni¢arji na skup§cini pravico do
glasovanja o politiki prejemkov
direktorjev. Podjetja svojim direktorjem
placajo prejemke le v skladu s politiko
prejemkov, ki so jo odobrili delnicarji.
Politika se predlozi v odobritev
delnicarjem v primeru predloga
spremembe politike, e pa ni predloZene
nobene spremembe, pa najmanj vsaka tri
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leta.

Predlog spremembe 72

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — totka 4
Direktiva 2007/36/ES
Clen 9a — odstavek 1 — pododstavek 1 a (novo)
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Podjetje lahko v primerih, ko predhodno
ni uporabljalo politike prejemkov,
delnicarji pa so predloZeni osnutek
politike zavrnili, v ¢asu, ko popravija
osnutek, vendar ne dlje kot leto dni pred
sprejetjem osnutka, svojim direktorjem
prejemke izplacuje v skladu 7 obstojecimi
praksami. V primerih, ko obstaja politika
prejemkov, delnicarji pa so predloZeni
osnutek politike zavrnili v skladu s
pododstavkom 1, lahko podjetje v asu, ko
popravlja osnutek, vendar ne dlje kot leto
dni pred sprejetjem osnutka, svojim
direktorjem prejemke izplacuje v skladu s
sprejeto politiko.

Obrazlozitev

Zaradi jasnosti je treba dolociti, kaj se zgodi, ce delnicarji zavrnejo osnutek politike.

Predlog spremembe 73

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9a — odstavek 1 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

SL

Podjetja se lahko ob zaposlovanju novih
¢lanov uprave odlocijo placati prejemke
posameznim direktorjem zunaj okvira
odobrene politike, ¢e so delnicarji

PE541.604v02-00
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Podjetja se lahko v izjemnih primerih ob
zaposlovanju novih direktorjev odlo¢ijo
placati prejemke posameznim direktorjem
zunaj okvira odobrene politike. Prejemek
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predhodno odobrili sistem prejemkov
posameznega direktorja na podlagi
informacij o zadevah iz odstavka 3.
Prejemek se lahko dodeli zacasno, do
odobritve s strani delnicarjev.

se lahko dodeli zaCasno, do odobritve s
strani delniCarjev na naslednji skupscini.
Ta moZnost izjeme se lahko uporabi samo
enkrat pri uporabi odobrene politike.

Obrazlozitev

Da bo sistem politik prejemkov razumen in smiseln, se te politike ne smejo prepogosto ali
prevec odrivati na stranski tir. Zato bi se lahko odstopanje od politike sprejelo le, ce bi

eviee

krize v podjetju. Ce je podjetje enkrat ravnalo zunaj okvira politike in Zeli to ponovno storiti,
je smiselno, da delnicarjem poda predlog za spremembo politike.

Predlog spremembe 74

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — totka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9a — odstavek 3 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

V politiki se pojasni, kako prispeva k
dolgoro¢nim interesom in vzdrznosti
podjetja. Doloci jasna merila za dodelitev
fiksnih in variabilnih prejemkov, vkljucno
z vsemi ugodnostmi v kakr$ni koli obliki.

Predlog spremembe 75

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9a — odstavek 3 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

V politiki se navedejo najvisji zneski
skupnih prejemkov, ki se lahko dodelijo,
ter ustrezno relativno sorazmerje med
razlicnimi sestavinami fiksnih in
variabilnih prejemkov. RazloZeno je, kako
so se pri dolo¢anju politike ali prejemkov

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

V politiki se pojasni, kako prispeva k
dolgoro¢nim interesom in vzdrznosti ter
poslovni strategiji podjetja. Doloci jasne
in celovite dolocbe za dodelitev vseh vrst
fiksnih in variabilnih prejemkov.

Predlog spremembe

V politiki se navedejo vsaj najvisja raven
skupnih prejemkov, ki se lahko uporabi,
ter ustrezno relativno sorazmerje med
razlicnimi sestavinami fiksnih in
variabilnih prejemkov. RazloZeno je, kako
so se pri dolo¢anju politike upoStevali
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direktorjev upostevali placa in pogoji
zaposlitve zaposlenih v podjetju, in sicer
tako, da se razloZi razmerje med
povprecnimi prejemki direktorjev in
povprecnimi prejemki zaposlenih za polni
delovni ¢as v podjetju, ki niso direktorji,
ter pojasnilo, zakaj se to razmerje Steje za
ustrezno. V primeru izrednih okolis¢in v
politiki izjemoma ni treba navesti
razmerja. V tem primeru je treba razloZiti,
zakaj razmerja ni in kateri ukrepi 7 istim
ucinkom so bili sprejeti.

Predlog spremembe 76

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9a — odstavek 3 — pododstavek 4 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

placa in pogoji zaposlitve zaposlenih v
podjetju. V zvezi s tem driave Clanice
zagotovijo, da se v politiki razlozi
predvideno razmerje v odstotkih med
povprecéno letno spremembo prejemkov
direktorjev in povprecno letno spremembo
prejemkov za polni delovni Cas zaposlenih
v podjetju, ki niso direktorji, ter pojasnilo,
zakaj se to razmerje Steje za ustrezno.
Poleg tega driave Elanice lahko dolocijo,
da se v politiki razloZi razmerje med
povprecnimi prejemki direktorjev in
povprecnimi prejemki za polni delovni Cas
zaposlenih v podjetju, ki niso direktorji,
ter pojasnilo, zakaj se to razmerje Steje za
ustrezno. Pri izracunu razmerja se
upostevajo prejemki zaposlenih s
skrajSanim delovnim casom v ekvivalentu
polnega delovnega casa. DrZave Clanice
lahko dolocijo tudi najvisjo stopnjo za
razmerje med povpreCnimi prejemki
direktorjev in povprecnimi prejemki za
polni delovni Cas zaposlenih v podjetju.

Predlog spremembe

V politiki se pojasnijo postopki za
sprejemanje odlocitev v podjetju glede
prejemkov direktorjev, po potrebi pa tudi
vloga in delovanje odbora za prejemke.

Obrazlozitev

Delnicarji pogosto tezko sledijo in razumejo postopke odlocanja o prejemkih. Vec jasnosti in
preglednosti na tem podrocju bi zato bilo koristno.

PE541.604v02-00
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Predlog spremembe 77

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9a — odstavek 3 — pododstavek 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

V politiki se razlozi postopek odlo¢anja, na
podlagi katerega je bila oblikovana. Kadar
se politika spremeni, se navedejo razlage
vseh pomembnih sprememb in kako so se
pri spremembah upostevala mnenja
delnicarjev o politiki in poro€ilu v
predhodnih letih.

Predlog spremembe 78

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 1 —tocka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) razmerje med prejemki direktorjev v
zadnjih treh poslovnih letih, povezavo med
prejemki in razvojem vrednosti podjetja ter
razmerje med prejemki in razvojem
povpre¢nih prejemkov zaposlenih za polni
delovni ¢as v podjetju, ki niso direktorji;

Predlog spremembe

V politiki se razlozi doloceni postopek
odlocanja, na podlagi katerega je bila
oblikovana. Kadar se politika spremeni, se
navedejo razlage vseh pomembnih
sprememb in kako so se pri spremembah
upostevali glasovi in mnenja delnicarjev o
politiki in porocilu v predhodnih letih.

Predlog spremembe

(b) razmerje med prejemki direktorjev v
zadnjih treh poslovnih letih, povezavo med
prejemki in razvojem vrednosti in sploSne
donosnosti podjetja ter razmerje med
prejemki in razvojem povprecnih
prejemkov zaposlenih za polni delovni ¢as
v podjetju, ki niso direktorji, kjer se
upostevajo prejemki zaposlenih s
skrajSanim delovnim casom v ekvivalentu
polnega delovnega Casa,

Obrazlozitev

V tej zvezi ni pomemben samo razvoj vrednosti, pac pa tudi drugi vidiki donosnosti. Poleg
tega v nekaterih podjetjih zaposleni s skrajSanim delovnim casom predstavljajo znaten del
delovne sile, zato je treba place teh zaposlenih upostevati v ekvivalentu polnega delovnega

casa, da bi bile informacije tocne.
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Predlog spremembe 79

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 1 — tocka ¢

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(c) vse prejemke, ki so jih direktorji
podjetja prejeli od katerega koli podjetja iz
iste skupine;

Predlog spremembe 80

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 1 — tocka d

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(d) stevilo dodeljenih ali ponujenih delnic
in delniSkih opcij ter glavne pogoje za
uveljavljanje pravic, vklju¢no z izvrsilno
ceno in datumom ter vsemi spremembami;

Predlog spremembe 81

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 1 — tocka f

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(f) informacije o tem, kako se je dolocil

prejemek direktorjev, vkljuéno z vlogo
odbora za prejemke.
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Predlog spremembe

(c) vse prejemke, ki so jih direktor;ji
podjetja prejeli od katerega koli podjetja iz
iste skupine ali ki Se niso bili izplacani;

Predlog spremembe

(d) stevilo dodeljenih delnic in delniskih
opcij ter glavne pogoje za uveljavljanje
pravic, vklju¢no z izvr$ilno ceno in
datumom ter vsemi spremembami;

Predlog spremembe

(f) informacije o tem, kako se je dolocil
prejemek direktorjev, po potrebi vkljucno z
vlogo odbora za prejemke.
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Predlog spremembe 82

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — totka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 1 — tocka f a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 83

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da je pri
obdelavi direktorjevih osebnih podatkov
pravica do zasebnosti fizi¢nih oseb
za$citena v skladu z Direktivo 95/46/ES.

Predlog spremembe

(fa) v driavah Elanicah, ki izvajajo
dolocCbe o razmerju med povprecénimi
prejemki direktorjev in povprecénimi
prejemki zaposlenih za polni delovni Cas,
informacije o aktualnem razmerju in o
tem, kako se je razmerje spreminjalo v
zadnjih treh poslovnih letih.

Predlog spremembe

2. Drzave €lanice zagotovijo, da se
informacije o prejemkih posameznih
direktorjev razkrije le za to, da bi se
pravice delnicarjev laZje uveljavljale in bi
se omogocila preglednost in odgovornost,
kar zadeva njihovo uspesnost v vlogi
direktorja. Obcutljivih osebnih podatkov o
zdravju in drugih kategorij podatkov iz
¢lena 8 Direktive 95/46/ES se ne razkrije.
Podjetja sprejmejo ustrezne ukrepe za
omejitev javnega dostopa do osebnih
podatkov, ko podatki nekaj let po
njihovem zacetnem razkritju niso ve¢
poglavitni za laZje uveljavljanje pravic
delnicarjev.

Obrazlozitev

S tem dodatno pojasnimo, katere specificne posledice lahko smiselno pricakujemo od
Direktive 95/46. Omejitev javnega dostopa do osebnih podatkov ne bi smela biti osredotocena
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na brisanje taksnih podatkov, pac pa na primer odstranitev neposrednih povezav s spletnega

mesta podjetja.

Predlog spremembe 84

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9b — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Drzave Clanice zagotovijo, da imajo
delnicarji na letni skupsc€ini pravico do
glasovanja o porocilu o prejemkih za
predhodno poslovno leto. Ce delniéarji
glasujejo proti poroc€ilu o prejemkih,
podjetje v naslednjem porocilu o prejemkih
pojasni, ali se je glasovanje delnicarjev
upostevalo ali ne, in Ce je tako, kako se je
upostevalo.

Predlog spremembe

3. Drzave ¢lanice lahko dolocijo, da imajo
delni¢arji na letni skupsc€ini pravico do
glasovanja o porocilu o prejemkih za
predhodno poslovno leto. Ce delniéarji
glasujejo proti porocilu o prejemkih, takoj
po glasovanju sledi odprta izmenjava
mnenyj, kjer lahko delnicarji pojasnijo
razloge za zavrnitev. Podjetje v naslednjem
porocilu o prejemkih pojasni, kako se je
upostevalo glasovanje in izjave
delnicarjev.

Obrazlozitev

Podjetja mora vedno resno upostevati, ce delnicarji glasujejo proti; pasivnost ni sprejemljiva.
Podjetje bi si moralo dejavno prizadevati, da ugotovi, kaj je po mnenju delnicarjev narobe, in

sprejeti potrebne popravke.

Predlog spremembe 85
Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4

Iv)irektiva 2007/36/ES
Clen 9b — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE541.604v02-00

Predlog spremembe

3a. Dolocbe o prejemkih v tem Clenu in
¢lenu 9a ne posegajo v nacionalne sisteme
oblikovanja plac za zaposlene in, kadar je
to ustrezno, v nacionalne dolocbe o
zastopanosti zaposlenih v upravi.
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Obrazlozitev

Pojasniti je treba, da je razlika med postopki za dolocanje prejemka direktorjev in sistemom
oblikovanja plac zaposlenih. Ta direktiva ne b smela posegati v te sisteme. Poleg tega tudi ne
bi smela vplivati na pravila o zastopanosti zaposlenih v upravi, ki obstajajo v Stevilnih

drzavah ¢lanicah.

Predlog spremembe 86

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9¢ — odstavek 1— pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da podjetja v
primeru poslov s povezanimi strankami, ki
obsegajo vec€ kot 1 % premoZenja, take
posle javno objavijo ob sklenitvi posla ter
objavi priloZijo porocilo neodvisne tretje
osebe, v katerem je ocenjeno, ali je posel
potekal po trinih pogojih, in ki potrjuje,
da je posel poSten in razumen z vidika
delnicarjev, vkljucno 7 manjSinskimi
delnicarji. Objava vsebuje informacije o
naravi razmerja s povezano stranko,
imenom povezane stranke, zneskom posla
in katere koli druge informacije, potrebne
za oceno posla.

Predlog spremembe 87

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9¢ — odstavek 1— pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave clanice lahko podjetjem dovolijo,
da od svojih delnicarjev zahtevajo izvzetje
iz zahteve pododstavka 1, da pri objavi
posla s povezano stranko priloZijo
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Predlog spremembe

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da podjetja v
primeru poslov s povezanimi strankami, ki
obsegajo vec kot 1 % premoZenja, take
posle javno objavijo najkasneje ob
sklenitvi posla. Objava vsebuje informacije
0 naravi razmerja s povezano stranko,
imenom povezane stranke, zneskom posla
in katere koli druge informacije, potrebne
za oceno posla.

Predlog spremembe

Drzave clanice lahko podjetjem dovolijo,
da od svojih delnicarjev zahtevajo izvzetje
iz zahteve po razkritju iz pododstavka 1 v
primeru jasno opredeljenih vrst
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porocilo neodvisne tretje osebe v primeru
jasno opredeljenih vrst ponavljajocih se
poslov z doloceno povezano stranko v
obdobju, ki ni daljSe od 12 mesecev po
odobritvi izvzetja. Ce posli s povezanimi
strankami vkljucujejo delnicarja, se ta
delnicar izkljuci iz takega glasovanja po
predhodnem izvzetju.

ponavljajocih se poslov z dolo¢eno
povezano stranko v obdobju, ki ni daljse od
12 mesecev po odobritvi izvzetja. Ce posli
s povezanimi strankami vkljucujejo
delnicarja, se ta delnicar izkljuci iz takega
glasovanja po predhodnem izvzetju. Takoj
po preteku obdobja predhodnega izvzetja
podjetje javno objavi vse posle, ki so bili
opravljeni v obdobju izvzetja, 7 enakimi
informacijami, kot v pododstavku 1.

Obrazlozitev

Ta moznost poenostavitve obravnave standardnih poslov s povezanimi strankami bi morala

biti na voljo podjetjem v vseh drzavah clanicah.

Predlog spremembe 88

Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9¢ — odstavek 2 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da se posli s
povezanimi strankami, ki predstavljajo vec¢
kot 5 % premozenja podjetij, ali posli, ki
lahko bistveno vplivajo na dobicek ali
promet, predloZijo v glasovanje delnicarjev
na skupiini. Ce posli s povezanimi
strankami vkljucujejo delnicarja, se ta
delnicar izkljuc¢i iz takega glasovanja.
Podjetje ne sklene posla, dokler ga delnicar
ne odobri. Vendar pa podjetje lahko sklene
posel, ¢e ga delnicarji odobrijo.

Predlog spremembe

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da se posli s
povezanimi strankami, ki niso sklenjeni
pod standardnimi pogoji v okviru
obicajnega poslovanja in ki predstavljajo
ve€ kot 5 % premozenja podjetij,
predlozijo v glasovanje delnicarjev na
skupséini. Ce posli s povezanimi strankami
vkljucujejo delnicarja, se ta delnic¢ar
izkljuci iz takega glasovanja. Podjetje ne
sklene posla, dokler ga delni¢ar ne odobri.
Vendar pa podjetje lahko sklene posel, ¢e
ga delnicarji odobrijo.

Obrazlozitev

Ceprav je v teoriji ta splosna doloc¢ha smiselna, pa bi jo bilo v praksi zelo tezko izvajati.
Negotovost, ki bi jo povzrocala, bi bila nesorazmerna s koristjo, ki bi jo prinesla njena

vkljucitev.
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Predlog direktive

Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 4
Direktiva 2007/36/ES

Clen 9¢ — odstavek 2 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Drzave Clanice lahko podjetjem Drzave clanice podjetjem omogocijo, da
omogocijo, da zahtevajo, da delnicarji zahtevajo, da delnicarji predhodno odobrijo
predhodno odobrijo posle iz pododstavka 1 posle iz pododstavka 1 v primeru jasno
v primeru jasno opredeljenih vrst opredeljenih vrst ponavljajocih se poslov z
ponavljajocih se poslov z doloc¢eno dolo¢eno povezano stranko v obdobju, ki
povezano stranko v obdobju, ki ni daljSe od ni daljSe od 12 mesecev od datuma
12 mesecev od datuma predhodne predhodne odobritve posla. Ce posli s
odobritve posla. Ce posli s povezanimi povezanimi strankami vkljucujejo
strankami vkljucujejo delnicarja, se ta delnicarja, se ta delnicar izkljuci iz takega
delnicar izkljuci iz takega glasovanja po glasovanja po predhodni odobritvi.
predhodni odobritvi.

Obrazlozitev

Tudi v tem primeru bi bilo treba moznost poenostavitve obravnave standardnih poslov s
povezanimi strankami omogociti podjetjem v vseh drzavah clanicah.

Predlog spremembe 90

Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 5
Direktiva 2007/36/ES

Poglavje IIA — naslov

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
POGLAVIE ITA POGLAVIE ITIA
IZVEDBENI AKTI IN KAZNI DELEGIRANI AKTI, IZVEDBENI AKTI
IN KAZNI
AD\1049563SL.doc 53/59 PE541.604v02-00
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Predlog direktive
Clen 1 a — odstavek 1 — to¢ka 5
Direktiva 2007/36/ES
Clen -14 a (novo)
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Clen -14a

Izvajanje delegiranih pooblastil

1. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih
aktov je preneseno na Komisijo pod
pogoji, dolocenimi v tem Clenu.

2. Pooblastilo za sprejemanje delegiranih
aktov iz ¢lena 3a(5), ¢lena 3b(5) in élena
3c(3) se prenese na Komisijo za nedolocen
Casod ... *

3. Pooblastilo iz ¢lena 3a(5), ¢lena 3b(5)
in Clena 3c¢(3) lahko kadar koli preklice
Evropski parlament ali Svet. Z odlocitvijo
o preklicu preneha veljati prenos
pooblastila, naveden v tej odlocitvi.
Odlocitev zacne ucinkovati dan po njeni
objavi v Uradnem listu Evropske unije ali
na poznejsi dan, ki je v njej dolocen.
Odlocitev ne vpliva na veljavnost Ze
veljavnih delegiranih aktov.

4. Takoj ko Komisija sprejme delegirani
akt, o tem istoc¢asno uradno obvesti
Evropski parlament in Svet.

5. Delegirani akt, sprejet v skladu s
Clenom 3a(5), ¢lenom 3b(5) in

¢lenom 3c(3), zacne veljati le, Ce niti
Evropski parlament niti Svet ne
nasprotuje delegiranemu aktu v roku treh
mesecev od uradnega obvestila
Evropskemu parlamentu in Svetu o tem
aktu ali Ce sta pred iztekom tega roka tako
Evropski parlament kot Svet obvestila
Komisijo, da mu ne bosta nasprotovala.
Ta rok se na pobudo Evropskega
parlamenta ali Sveta podalj$a za tri
mesece.
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Predlog direktive
Clen 2 — odstavek -1 (novo)

Direktiva 2013/34/EU
Clen 18 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AD\1049563SL.doc

* UL: vstaviti zaCetek veljavnosti te
direktive.

Predlog spremembe

Vstavi se naslednji ¢len:
,,Clen 18a

Dodatne zahteve glede razkritja za velika
podjetja

V pojasnilih k racunovodskim izkazom
velika podjetja poleg informacij, ki se
zahtevajo v skladu s ¢leni 16, 17 in 18 ter
drugimi dolocbami iz te direktive, javno
razkrijejo naslednje informacije, pri
Cemer te informacije navedejo po driavah
Clanicah oziroma po tretjih driavah, kjer
imajo héerinske druZbe:

a) ime(na), naravo dejavnosti in
geografsko lokacijo;

b) promet;

¢) Stevilo zaposlenih v ekvivalentu polnega
delovnega casa;

d) dobicek ali izgubo pred obdavditvijo;
e) davek na dobicek ali izgubo;

) prejete javne subvencije.

2. Podjetja, katerih povprecno Stevilo
zaposlenih na konsolidirani osnovi v
poslovnem letu ne presega 500 zaposlenih
in katerih bilancna vsota glede na podatke
iz bilance stanja na konsolidirani osnovi
ne presega 86 milijonov EUR, Cisti
prihodki od prodaje pa ne presegajo 100
milijonov EUR, so izvzeta iz obveznosti iz

PE541.604v02-00
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Predlog direktive
Clen 2 a (novo)
Direktiva 2004/109/ES
Clen 16 a (novo)

PE541.604v02-00

odstavka 1 tega ¢lena.

3. Obveznost iz odstavka 1 tega ¢lena se
ne uporablja za podjetja, ki jih ureja
zakonodaja drZave Clanice in katerih
matic¢no podjetje ureja zakonodaja driave
Clanice ter katerih informacije so
vkljulene v informacije, ki jih razkrije to
maticno podjetje v skladu 7 odstavkom 1
tega Clena.

4. Informacije iz odstavka 1 se revidirajo v
skladu 7 Direktivo 2006/43/ES*.

5. Komisija izvede sploSno oceno moZnih
negativnih gospodarskih posledic javnega
razkritja informacij iz odstavka 1,
vkljuéno 7 u¢inkom na konkurencnost in
naloZbe. Komisija do 1. julija 2016 svoje
porocilo predloZi Evropskemu parlamentu
in Svetu.

Ce porocilo Komisije navaja pomembne
negativne ucinke, Komisija preudi, ali je
treba predloZiti ustrezni zakonodajni
predlog za spremembo obveznosti
razkritja iz odstavka 1 in lahko odloci o
odlogu teh obveznosti. Komisija vsako leto
preveri, Ce je treba ta odlog podaljsati.

" Direktiva 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne 17. maja 2006 o
obveznih revizijah za letne in
konsolidirane racunovodske izkaze,
spremembi direktiv Sveta 78/660/EGS in
83/349/EGS ter razveljavitvi Direktive
Sveta 84/253/EGS (UL L 157, 9.6.2006,
str. 87).«

AD\1049563SL.doc



Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AD\1049563SL.doc

Predlog spremembe

Clen 2a
Spremembe Direktive 2004/109/ES
Direktiva 2004/109/ES se spremeni:
vstavi se naslednji ¢len:
,,Clen 16a

Dodatne zahteve glede razkritja za
izdajatelje

1. Drzave ¢lanice od vseh izdajateljev
zahtevajo, da letno javno razkrijejo
naslednje informacije za poslovno leto na
konsolidirani podlagi, pri Cemer te
informacije navedejo po drZavah Clanicah
in tretjih drZavah, v katerih imajo
héerinske druzbe:

a) ime(na), naravo dejavnosti in
geografsko lokacijo;

b) promet;

¢) Stevilo zaposlenih v ekvivalentu polnega
delovnega casa;

d) dobicek ali izgubo pred obdavditvijo;
e) davek na dobicek ali izgubo;
J) prejete javne subvencije;

2. Obveznost iz odstavka 1 tega clena se
ne uporablja za izdajatelje, ki jih ureja
zakonodaja drZave Clanice in katerih
maticno druzbo ureja zakonodaja driave
Clanice ter katerih informacije so
vkljulene v informacije, ki jih razkrije ta
maticna druiba v skladu z odstavkom 1
tega Clena.

3. Informacije iz odstavka 1 se revidirajo v
skladu 7 Direktivo 2006/43/ES ter se
objavijo, Ce je to mogoce, kot priloga k
letnim racunovodskim izkazom, ali, kjer je
ustrezno, h konsolidiranim
racunovodskim izkazom zadevnega
izdajatelja.

4. Komisija izvede sploSno oceno moZnih
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negativnih gospodarskih posledic javnega
razkritja informacij iz odstavka 1,
vkljuéno 7 u¢inkom na konkurencénost in
naloZbe. Komisija do 1. julija 2016 svoje
porocilo predloZi Evropskemu parlamentu
in Svetu.

Ce porocilo Komisije navaja pomembne
negativne ucinke, Komisija preudi, ali je
treba predloZiti ustrezni zakonodajni
predlog za spremembo obveznosti
razkritja iz odstavka 1 in lahko odloci o
odlogu teh obveznosti. Komisija vsako leto
preveri, Ce je treba ta odlog podaljsati. “

AD\1049563SL.doc
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