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Anderungsantrag 84
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Titel

Vorschlag der Kommission

Vorschlag fiir eine

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES

zur Anderung der Richtlinie 2007/36/EG
im Hinblick auf die Férderung der
langfristigen Einbeziehung der Aktionére
sowie der Richtlinie 2013/34/EU in Bezug
auf bestimmte Elemente der Erkldrung zur
Unternehmensfithrung

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Anderungsantrag 85
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Richtlinie 2007/36/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates’
legt die Anforderungen an die Ausiibung
bestimmter, mit Stimmrechtsaktien
verbundener Rechte von Aktiondren im
Zusammenhang mit Hauptversammlungen
von Unternehmen fest, die ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat haben und deren
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Gednderter Text

Vorschlag fiir eine

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES

zur Anderung der Richtlinie 2007/36/EG
im Hinblick auf die Férderung der
langfristigen Einbeziehung der Aktionére,
der borsennotierten Gesellschaften, der
grofien Unternehmen und Gruppen, der
Richtlinie 2013/34/EU in Bezug auf
bestimmte Elemente der Erkldrung zur
Unternehmensfiihrung sowie der Richtlinie
2004/109EG

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Or. fr

Gednderter Text

(1) Die Richtlinie 2007/36/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates’
legt die Anforderungen an die Ausiibung
bestimmter, mit Stimmrechtsaktien
verbundener Rechte von Aktionéren im
Zusammenhang mit Hauptversammlungen
von Unternehmen fest, die ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat haben und deren
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Aktien zum Handel an einem in einem
Mitgliedstaat gelegenen oder dort
betriebenen geregelten Markt zugelassen
sind.

PRichtlinie 2007/36/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 11. Juli
2007 tiber die Ausiibung bestimmter
Rechte von Aktiondren in bérsennotierten
Gesellschaften (ABI. L 184 vom
14.7.2007, S. 17).

Anderungsantrag 86

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Finanzkrise hat gezeigt, dass
Aktiondre die tibermdfige kurzfristige
Risikobereitschaft von

PE549.129v01-00

Aktien zum Handel an einem in einem
Mitgliedstaat gelegenen oder dort
betriebenen geregelten Markt zugelassen
sind. Diese Richtlinie sollte auch die
grofien Unternehmen oder Gruppen
gemiif} ihrer Begriffsbestimmungen in
Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates™"" betreffen,
die keine Aktien zum Handel auf einem
geregelten Markt haben, vorausgesetzt
unter ihren Aktivitiiten gibt es einige, die
schwerwiegende Auswirkungen haben.

PRichtlinie 2007/36/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 11. Juli
2007 tiber die Ausiibung bestimmter
Rechte von Aktiondren in bérsennotierten
Gesellschaften (ABI. L 184 vom
14.7.2007, S. 17).

132 Richtlinie 2013/34/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den
Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Européischen
Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182
vom 29.6.2013, S. 19).

Or. fr

Gednderter Text

(2) Die Finanzkrise hat gezeigt, dass
Aktiondre die tibermafige kurzfristige
Risikobereitschaft von

AM\1049179DE.doc



Vermogensverwaltern in vielen Fallen
unterstiitzt haben. Zudem liegen konkrete
Anhaltspunkte dafiir vor, dass die
derzeitige . Uberwachung* von
Unternehmen, in die investiert werden
soll, sowie das Engagement von
institutionellen Anlegern und
Vermégensverwaltern unzureichend sind,
was zu einer unzureichenden Corporate
Governance und Wertentwicklung
borsennotierter Gesellschaften fiihren
kann.

Anderungsantrag 87
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Finanzkrise hat gezeigt, dass
Aktiondre die tiberméBige kurzfristige
Risikobereitschaft von
Vermogensverwaltern in vielen Fallen
unterstiitzt haben. Zudem liegen konkrete
Anbhaltspunkte dafiir vor, dass die
derzeitige ,,Uberwachung® von
Unternehmen, in die investiert werden soll,
sowie das Engagement von institutionellen
Anlegern und Vermogensverwaltern
unzureichend sind, was zu einer
unzureichenden Corporate Governance
und Wertentwicklung borsennotierter
Gesellschaften fiihren kann.

Anderungsantrag 88
Philippe De Backer
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Vermogensverwaltern in vielen Fallen
unterstiitzt haben.

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Finanzkrise hat gezeigt, dass
Aktiondre die tiberméBige kurzfristige
Risikobereitschaft von
Vermogensverwaltern in vielen Fallen
unterstiitzt haben, was zu einer
unzureichenden Corporate Governance
und Wertentwicklung borsennotierter
Gesellschaften fiihrt. Zudem liegen
konkrete Anhaltspunkte dafiir vor, dass die
derzeitige ,,Uberwachung® von
Unternehmen, in die investiert werden soll,
sowie das Engagement von institutionellen
Anlegern und Vermogensverwaltern
unzureichend sind.

Or. fr

PE549.129v01-00

DE



Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Finanzkrise hat gezeigt, dass
Aktiondre die tibermdfige kurzfristige
Risikobereitschaft von
Vermogensverwaltern in vielen Fallen
unterstiitzt haben. Zudem liegen konkrete
Anhaltspunkte dafiir vor, dass die
derzeitige . Uberwachung* von
Unternehmen, in die investiert werden
soll, sowie das Engagement von
institutionellen Anlegern und
Verméogensverwaltern unzureichend sind,
was zu einer unzureichenden Corporate
Governance und Wertentwicklung
borsennotierter Gesellschaften fiihren
kann.

Anderungsantrag 89
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(2) Die Finanzkrise hat gezeigt, dass
Aktiondre die tiberméBige kurzfristige
Risikobereitschaft von
Vermogensverwaltern in vielen Fallen
unterstiitzt haben.

Or. en

Gednderter Text

(2a) Eine stirkere Beteiligung der
Aktiondire bei der Corporate Governance
ist eine wichtige Stiitze fiir die
Verbesserung der finanziellen sowie nicht

finanziellen Wertentwicklung der

Unternehmen. Da die Rechte der
Aktiondire nicht die einzigen Faktoren
sind, die bei der langfristigen Planung bei
der Corporate Governance beriicksichtigt
werden, sollten auflerdem erginzende
Mafinahmen durchgefiihrt werden, um
eine stirkere Beteiligung der
verschiedenen betroffenen Akteure,
insbesondere Angestellte, Behorden und
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Anderungsantrag 90
Axel Voss, Angelika Niebler

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Um die Ausiibung von Aktiondrsrechen
und die Zusammenarbeit zwischen
borsennotierten Gesellschaften und
Aktionéren zu erleichtern, sollten
borsennotierte Gesellschaften die
Maoglichkeit haben, eine Identifizierung
threr Aktionire vornehmen zu lassen und
direkt mit diesen zu kommunizieren. Diese
Richtlinie sollte daher einen rechtlichen
Rahmen fiir die Identifizierung der
Aktionére bieten.

Zivilgesellschaft sicherzustellen.

Or. fr

Gednderter Text

(4) Um die Ausiibung von Aktiondrsrechen
und die Zusammenarbeit zwischen
borsennotierten Gesellschaften und
Aktionéren zu erleichtern, sollten
borsennotierte Gesellschaften die
Moglichkeit haben, eine Identifizierung
threr Aktiondre vornechmen zu lassen und
direkt mit diesen zu kommunizieren. Diese
Richtlinie sollte daher einen rechtlichen
Rahmen fiir die Identifizierung der
Aktionére bieten, wihrend sie national
bestehende Systeme beriicksichtigt.

Or. de

Begriindung

Bestehende Unterschiede der Aktiondrsidentifizierung in nationalen Systemen miissen

beriicksichtigt bleiben.

Anderungsantrag 91
Emil Radev

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission
6.) Da die Finanzintermediére eine

wichtige Rolle spielen, sollten sie
verpflichtet sein, die Ausiibung von
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Gednderter Text

6.) Da die Finanzintermediére eine
wichtige Rolle spielen, sollten sie
verpflichtet sein, die Ausiibung von

PE549.129v01-00
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Rechten durch die Aktiondre zu
erleichtern, unabhéngig davon, ob ein
Aktiondr die Rechte selbst ausiiben oder
einen Dritten dafiir benennen will. Wenn
der Aktionar die Rechte nicht selbst
ausliben mdchte und den
Finanzintermediér als Dritten benannt hat,
sollte der Finanzintermediér verpflichtet
sein, die Rechte gemdif} der
ausdriicklichen Ermdchtigung und
Anweisung des Aktionérs und zu dessen
Gunsten auszuiiben.

Anderungsantrag 92

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Da die Finanzintermediére eine
wichtige Rolle spielen, sollten sie
verpflichtet sein, die Ausiibung von
Rechten durch die Aktiondre zu
erleichtern, unabhéngig davon, ob ein
Aktiondr die Rechte selbst ausiiben oder
einen Dritten dafiir benennen will. Wenn
der Aktiondr dic Rechte nicht selbst
ausiiben mochte und den
Finanzintermediar als Dritten benannt hat,
sollte der Finanzintermediér verpflichtet
sein, die Rechte geméf der ausdriicklichen
Erméchtigung und Anweisung des
Aktiondrs und zu dessen Gunsten
auszuiiben.

Anderungsantrag 93
Axel Voss, Angelika Niebler

PE549.129v01-00

Rechten durch die Aktiondre zu
erleichtern, unabhéngig davon, ob ein
Aktiondr die Rechte selbst ausiiben oder
einen Dritten dafiir benennen will. Wenn
der Aktionir die Rechte nicht selbst
ausliben mdchte und den
Finanzintermediér als Dritten benannt hat,
sollte der Finanzintermediér verpflichtet
sein, die Rechte zugunsten des Aktiondrs
auszuiiben, nachdem er die ausdriickliche
schriftliche Ermdchtigung und
Anweisung des Aktiondrs dafiir erhalten
hat.

Or. bg

Gednderter Text

(6) Da die Finanzintermediére eine
wichtige Rolle spielen, sollten sie
verpflichtet sein, die Ausiibung von
Rechten durch die Aktiondre zu
erleichtern, unabhéngig davon, ob die
Aktiondre die Rechte selbst ausiiben oder
einen Dritten dafiir benennen wollen.
Wenn die Aktiondre diec Rechte nicht
selbst ausiiben mochten und den
Finanzintermediér als Dritten benannt
haben, sollte der Finanzintermediér
verpflichtet sein, die Rechte gemif der
ausdriicklichen Erméchtigung und
Anweisung der Aktiondire und zu deren
Gunsten auszuiiben.

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Da die Finanzintermediére eine
wichtige Rolle spielen, sollten sie
verpflichtet sein, die Ausiibung von
Rechten durch die Aktiondre zu
erleichtern, unabhéngig davon, ob ein
Aktiondr die Rechte selbst ausiiben oder
einen Dritten dafiir benennen will. Wenn
der Aktionar die Rechte nicht selbst
ausliben mdchte und den
Finanzintermediér als Dritten benannt hat,
sollte der Finanzintermediér verpflichtet
sein, die Rechte geméal der ausdriicklichen
Erméchtigung und Anweisung des
Aktiondrs und zu dessen Gunsten
auszuiiben.

Gednderter Text

(6) Da die Finanzintermediére eine
wichtige Rolle spielen, sollten sie
verpflichtet sein, die Ausiibung von
Rechten durch die Aktionére zu
erleichtern, unabhéngig davon, ob ein
Aktiondr die Rechte selbst ausiiben oder
einen Dritten dafiir benennen will. Wenn
der Aktionir die Rechte nicht selbst
ausiiben mochte und den
Finanzintermediar, der die stellvertretende
Ausiibung der Aktiondirsrechte freiwillig
anbietet, als Dritten benannt hat, sollte der
Finanzintermediér verpflichtet sein, die
Rechte gemif der ausdriicklichen
Erméchtigung und Anweisung des
Aktionédrs und zu dessen Gunsten
auszuiiben.

Or. de

Begriindung

Dem Intermedidr sollte das Wahlrecht gewdhrt bleiben, Rechte von Aktiondren stellvertretend

auszutiben.

Geinderter Text 94
Jiri Mastalka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Eine wirksame und nachhaltige
Einbeziehung der Aktionire ist einer der
Eckpfeiler des Corporate-Governance-
Modells borsennotierter Gesellschaften,
das von einem ausgewogenen System von
Kontrollen der verschiedenen Organe und

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

(8) Eine wirksame und nachhaltige
Einbeziehung der Aktionére sowie die
ordnungsgemdpfie Einbeziehung von
Interessentriigern, insbesondere von
Beschdftigten, ist einer der Eckpfeiler des
Corporate-Governance-Modells

PE549.129v01-00
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Interessentrdger untereinander abhingt.

Anderungsantrag 95
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

(9) Institutionelle Anleger und
Vermdogensverwalter sind bedeutende
Aktiondre borsennotierter Gesellschaften in
der Union und konnen daher eine wichtige
Rolle bei der Corporate Governance sowie
allgemein bei der Strategie und
langfristigen Leistungsentwicklung dieser
Gesellschaften spielen. Die Erfahrung der
letzten Jahre hat jedoch gezeigt, dass sich
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter oft nicht genug in die
Unternehmen einbringen, von denen sie
Aktien halten; zudem gibt es klare
Anhaltspunkte dafiir, dass die
Kapitalmirkte Druck auf Unternehmen
ausiiben, damit diese kurzfristig Erfolge
liefern, was suboptimale Investitionen
beispielsweise in Forschung und
Entwicklung zu Lasten der langfristigen
Leistungsentwicklung des Unternehmens
und fiir die Anleger zur Folge haben
kann.

Anderungsantrag 96
Philippe De Backer

PE549.129v01-00 10/140

borsennotierter Gesellschaften, das von
einem ausgewogenen System von
Kontrollen der verschiedenen Organe und
Interessentriager untereinander abhingt.

Or. en

Gednderter Text

(9) Institutionelle Anleger und
Vermdogensverwalter sind bedeutende
Aktiondre borsennotierter Gesellschaften in
der Union und konnen daher eine wichtige
Rolle bei der Corporate Governance sowie
allgemein bei der Strategie und
langfristigen Leistungsentwicklung dieser
Gesellschaften spielen. Die Erfahrung der
letzten Jahre hat jedoch gezeigt, dass sich
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter oft nicht genug in die
Unternehmen einbringen, von denen sie
Aktien halten.

Or. en

AM\1049179DE.doc



Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

(9) Institutionelle Anleger und
Vermdogensverwalter sind bedeutende
Aktiondre borsennotierter Gesellschaften in
der Union und konnen daher eine wichtige
Rolle bei der Corporate Governance sowie
allgemein bei der Strategie und
langfristigen Leistungsentwicklung dieser
Gesellschaften spielen. Die Erfahrung der
letzten Jahre hat jedoch gezeigt, dass sich
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter oft nicht genug in die
Unternehmen einbringen, von denen sie
Aktien halten; zudem gibt es klare
Anhaltspunkte dafiir, dass die
Kapitalmirkte Druck auf Unternehmen
ausiiben, damit diese kurzfristig Erfolge
liefern, was suboptimale Investitionen
beispielsweise in Forschung und
Entwicklung zu Lasten der langfristigen
Leistungsentwicklung des Unternehmens
und fiir die Anleger zur Folge haben
kann.

Anderungsantrag 97
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11) Deshalb sollten institutionelle Anleger
und Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktiondre ausarbeiten, in
der unter anderem festgelegt wird, wie sie
die Einbeziehung der Aktionére in ihre
Anlagestrategie integrieren, wie sie die
Unternehmen, in die investiert werden soll,

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

(9) Institutionelle Anleger und
Vermdogensverwalter sind bedeutende
Aktiondre borsennotierter Gesellschaften in
der Union und konnen daher eine wichtige
Rolle bei der Corporate Governance sowie
allgemein bei der Strategie und
langfristigen Leistungsentwicklung dieser
Gesellschaften spielen. Die Erfahrung der
letzten Jahre hat jedoch gezeigt, dass sich
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter oft nicht genug in die
Unternehmen einbringen, von denen sie
Aktien halten.

Or. en

Gednderter Text

(11) Deshalb sollten institutionelle Anleger
und Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktiondre ausarbeiten, in
der unter anderem festgelegt wird, wie sie
die Einbeziehung der Aktionére in ithre
Anlagestrategie integrieren (einschliefilich
einer Folgenabschitzung der sozial- und
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iiberwachen, wie sie Dialoge mit diesen
Unternehmen fiithren und Stimmrechte
ausiiben. Die Einbeziehungspolitik sollte
MaBnahmen zur Bewiltigung tatséchlicher
oder potenzieller Interessenkonflikte (wenn
beispielsweise der institutionelle Anleger,
der Vermogensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen
Finanzdienstleistungen fiir das
Unternehmen erbringen, in das investiert
werden soll) enthalten. Die Politik, ihre
Umsetzung und ihre Ergebnisse sollten
jéhrlich offengelegt werden. Entscheiden
sich institutionelle Anleger oder
Vermaogensverwalter gegen die
Ausarbeitung einer Einbeziehungspolitik
und/oder gegen die Veroffentlichung
ihrer Umsetzung und Ergebnisse, miissen
sie unmissverstindlich und ausfiihrlich
begriinden, warum dies der Fall ist.

Anderungsantrag 98
Jytte Guteland

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11) Deshalb sollten institutionelle Anleger
und Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktiondre ausarbeiten, in
der unter anderem festgelegt wird, wie sie
die Einbeziehung der Aktionére in ihre
Anlagestrategie integrieren, wie sie die
Unternehmen, in die investiert werden soll,
iiberwachen, wie sie Dialoge mit diesen
Unternehmen fiihren und Stimmrechte
ausiiben. Die Einbeziehungspolitik sollte
MaBnahmen zur Bewiltigung tatséchlicher
oder potenzieller Interessenkonflikte (wenn
beispielsweise der institutionelle Anleger,
der Vermogensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen

PE549.129v01-00

umweltpolitischen Risiken), wie sie die
Unternehmen, in die investiert werden soll,
iiberwachen, wie sie Dialoge mit diesen
Unternehmen und ihren
Interessentriigern, insbesondere
Angestellten, Behorden und
Zivilgesellschaft fiihren und Stimmrechte
ausiiben. Die Einbeziehungspolitik sollte
MaBnahmen zur Bewiltigung tatséchlicher
oder potenzieller Interessenkonflikte (wenn
beispielsweise der institutionelle Anleger,
der Vermogensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen
Finanzdienstleistungen fiir das
Unternehmen erbringen, in das investiert
werden soll) enthalten. Die Politik, ihre
Umsetzung und ihre Ergebnisse sollten
jéhrlich offengelegt werden.

Or. fr

Gednderter Text

(11) Deshalb sollten institutionelle Anleger
und Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktiondre ausarbeiten, in
der unter anderem festgelegt wird, wie sie
die Einbeziehung der Aktionére in ihre
Anlagestrategie integrieren, wie sie die
Unternehmen, in die investiert werden soll,
iiberwachen, wie sie Dialoge mit diesen
Unternehmen fiihren und Stimmrechte
ausiiben. Die Einbeziehungspolitik sollte
MaBnahmen zur Bewiltigung tatséchlicher
oder potenzieller Interessenkonflikte (wenn
beispielsweise der institutionelle Anleger,
der Vermogensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen

AM\1049179DE.doc



Finanzdienstleistungen fiir das
Unternehmen erbringen, in das investiert
werden soll) enthalten. Die Politik, ihre
Umsetzung und ihre Ergebnisse sollten
jéhrlich offengelegt werden. Entscheiden
sich institutionelle Anleger oder
Vermaogensverwalter gegen die
Ausarbeitung einer Einbeziehungspolitik
und/oder gegen die Veroffentlichung
ihrer Umsetzung und Ergebnisse, miissen
sie unmissverstindlich und ausfiihrlich
begriinden, warum dies der Fall ist.

Anderungsantrag 99
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11) Deshalb sollten institutionelle Anleger
und Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktiondre ausarbeiten,
in der unter anderem festgelegt wird, wie
sie die Einbeziehung der Aktiondire in
ihre Anlagestrategie integrieren, wie sie
die Unternehmen, in die investiert werden
soll, iiberwachen, wie sie Dialoge mit
diesen Unternehmen fiihren und
Stimmrechte ausiiben. Die
Einbeziehungspolitik sollte Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte (wenn
beispielsweise der institutionelle Anleger,
der Vermodgensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen
Finanzdienstleistungen fiir das
Unternehmen erbringen, in das investiert
werden soll) enthalten. Die Politik, ihre
Umsetzung und ihre Ergebnisse sollten
Jjéahrlich offengelegt werden. Entscheiden
sich institutionelle Anleger oder
Vermogensverwalter gegen die

AM\1049179DE.doc

13/140

Finanzdienstleistungen fiir das
Unternehmen erbringen, in das investiert
werden soll) enthalten. Die Politik, ihre
Umsetzung und ihre Ergebnisse sollten
jéhrlich offengelegt werden.

Or. en

Gednderter Text

(11) Deshalb sollten institutionelle Anleger
und Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung und Zusammenarbeit

mit den Aktiondiren ausarbeiten, basierend
auf einem grundsiitzlichen Austausch.
Die Zusammenarbeit erfolgt unter
anderem bei ihrer Anlagestrategie,

der Beobachtung von Unternehmen, in die
investiert werden soll, dem Dialog mit
diesen Unternehmen und der Ausiibung
ihrer Stimmrechte. Die
Einbeziehungspolitik sollte Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte (wenn
beispielsweise der institutionelle Anleger,
der Vermogensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen
Finanzdienstleistungen fiir das
Unternehmen erbringen, in das investiert
werden soll) enthalten. Die Politik

sollte offengelegt werden. Entscheiden sich
institutionelle Anleger oder
Vermogensverwalter gegen die
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Ausarbeitung einer Einbeziehungspolitik
und/oder gegen die Veroffentlichung ihrer
Umsetzung und Ergebnisse, miissen sie
unmissverstidndlich und ausfiihrlich
begriinden, warum dies der Fall ist.

Anderungsantrag 100
Angelika Niebler

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12) Institutionelle Anleger sollten jihrlich
offenlegen, wie ihre Aktienanlagestrategie
an das Profil und die Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten angepasst ist und wie sie
zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrdgt. Nutzen sie die Dienste von
Vermogensverwaltern — sei es im Rahmen
von Verwaltungsmandaten, bei denen die
Vermogenswerte individuell verwaltet
werden, oder fiir die Verwaltung
zusammengelegter Mittel —, sollten sie die
Hauptelemente der Vereinbarung mit dem
Vermogensverwalter in Bezug auf mehrere
Aspekte offenlegen, beispielsweise ob
Anreize dafiir geschaffen werden, dass der
Vermogensverwalter seine Anlagestrategie
und Anlageentscheidungen auf das Profil
und die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abstimmt, oder
Anreize dafiir, dass der
Vermogensverwalter
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
der mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
trifft und sich in die Unternehmen
einbringt, wie die Leistung des
Vermogensverwalters beurteilt wird, wie
sich das Entgelt fiir die
Anlageverwaltungsdienste zusammensetzt
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Ausarbeitung einer Einbeziehungspolitik
und/oder gegen die Veroffentlichung ihrer
Umsetzung und Ergebnisse, miissen sie
unmissverstidndlich und ausfiihrlich
begriinden, warum dies der Fall ist.

Or. de

Gednderter Text

(12) Regulierte institutionelle Anleger
sollten gegeniiber der zustindigen
Aufsicht berichten, wie ihre
Aktienanlagestrategie an das Profil und die
Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten angepasst
ist und wie sie zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrigt. Nicht-regulierte Anleger sollten
dies offenlegen. Nutzen sie die Dienste
von Vermogensverwaltern — sei es im
Rahmen von Verwaltungsmandaten, bei
denen die Vermogenswerte individuell
verwaltet werden, oder fiir die Verwaltung
zusammengelegter Mittel —, sollten sie
iiber die Hauptelemente der Vereinbarung
mit dem Vermdgensverwalter in Bezug auf
mehrere Aspekte berichten bzw. diese
offenlegen, beispielsweise ob Anreize
dafiir geschaffen werden, dass der
Vermogensverwalter seine Anlagestrategie
und Anlageentscheidungen auf das Profil
und die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abstimmt, oder
Anreize dafiir, dass der
Vermogensverwalter
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
der mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
trifft und sich in die Unternehmen
einbringt, wie die Leistung des
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und wie hoch der angestrebte
Portfolioumsatz ist. Dies wiirde zu einer
angemessenen Abstimmung der Interessen
der Endbegiinstigten institutioneller
Anleger, der Vermogensverwalter und der
Unternehmen, in die investiert wird,
beitragen sowie moglicherweise zur
Entwicklung langerfristiger
Anlagestrategien und zu langerfristigen
Beziehungen zu den Unternehmen, in die
investiert wird, unter Einbeziehung der
Aktiondre fiihren.

Anderungsantrag 101
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12) Institutionelle Anleger sollten jihrlich
offenlegen, wie ihre Aktienanlagestrategie
an das Profil und die Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten angepasst ist und wie sie
zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrdgt. Nutzen sie die Dienste von
Vermogensverwaltern — sei es im Rahmen
von Verwaltungsmandaten, bei denen die
Vermogenswerte individuell verwaltet
werden, oder fiir die Verwaltung
zusammengelegter Mittel —, sollten sie die
Hauptelemente der Vereinbarung mit dem
Vermogensverwalter in Bezug auf mehrere
Aspekte offenlegen, beispielsweise ob
Anreize dafiir geschaffen werden, dass der
Vermogensverwalter seine Anlagestrategie
und Anlageentscheidungen auf das Profil
und die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abstimmt, oder
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Vermogensverwalters beurteilt wird, wie
sich das Entgelt fiir die
Anlageverwaltungsdienste zusammensetzt
und wie hoch der angestrebte
Portfolioumsatz ist. Dies wiirde zu einer
angemessenen Abstimmung der Interessen
der Endbegiinstigten institutioneller
Anleger, der Vermogensverwalter und der
Unternehmen, in die investiert wird,
beitragen sowie moglicherweise zur
Entwicklung léangerfristiger
Anlagestrategien und zu langerfristigen
Beziehungen zu den Unternehmen, in die
investiert wird, unter Einbeziehung der
Aktiondre fiihren.

Or. de

Gednderter Text

(12) Regulierte institutionelle Anleger
sollten gegeniiber der zustindigen
Aufsicht berichten wie ihre
Aktienanlagestrategie an das Profil und die
Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten angepasst
ist und wie sie zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrdgt. Nicht-regulierte Anleger sollten
dies offenlegen. Nutzen sie die Dienste
von Vermogensverwaltern — sei es im
Rahmen von Verwaltungsmandaten, bei
denen die Vermogenswerte individuell
verwaltet werden, oder fiir die Verwaltung
zusammengelegter Mittel —, sollten sie
iiber die Hauptelemente der Vereinbarung
mit dem Vermdgensverwalter in Bezug auf
mehrere Aspekte berichten bzw. diese
offenlegen, beispielsweise ob Anreize
dafiir geschaffen werden, dass der
Vermogensverwalter seine Anlagestrategie
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Anreize dafiir, dass der
Vermogensverwalter
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
der mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
trifft und sich in die Unternehmen
einbringt, wie die Leistung des
Verméogensverwalters beurteilt wird, wie
sich das Entgelt fiir die
Anlageverwaltungsdienste zusammensetgt
und wie hoch der angestrebte
Portfolioumsatz ist. Dies wiirde zu einer
angemessenen Abstimmung der Interessen
der Endbegiinstigten institutioneller
Anleger, der Vermogensverwalter und der
Unternehmen, in die investiert wird,
beitragen sowie moglicherweise zur
Entwicklung langerfristiger
Anlagestrategien und zu langerfristigen
Beziehungen zu den Unternehmen, in die
investiert wird, unter Einbeziehung der
Aktiondre fiihren.

Anderungsantrag 102
Jiri Mastalka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Vermogensverwalter sollten
verpflichtet sein, institutionelle Anleger
dariiber zu informieren, inwiefern ihre
Anlagestrategie und deren Umsetzung mit
der Vermogensverwaltungsvereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und die
Anlageentscheidungen zur mittel- bis
langfristigen Wertentwicklung der
Vermogenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen. Sie sollten zudem
offenlegen, ob sie Anlageentscheidungen
auf der Grundlage ihrer Einschitzung der
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und Anlageentscheidungen auf das Profil
und die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abstimmt, oder
Anreize dafiir, dass der
Vermogensverwalter
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
der mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
trifft und sich in die Unternehmen
einbringt und wie hoch der angestrebte
Portfolioumsatz ist. Dies wiirde zu einer
angemessenen Abstimmung der Interessen
der Endbegiinstigten institutioneller
Anleger, der Vermodgensverwalter und der
Unternehmen, in die investiert wird,
beitragen sowie moglicherweise zur
Entwicklung léangerfristiger
Anlagestrategien und zu langerfristigen
Beziehungen zu den Unternehmen, in die
investiert wird, unter Einbeziehung der
Aktiondre fiihren.

Or. de

Gednderter Text

(13) Vermogensverwalter sollten
verpflichtet sein, institutionellen Anlegern
gegeniiber offenzulegen, inwiefern ihre
Anlagestrategie und deren Umsetzung mit
der Vermogensverwaltungsvereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und die
Anlageentscheidungen zur mittel- bis
langfristigen Wertentwicklung der
Vermogenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen. Sie sollten zudem
offenlegen, ob sie Anlageentscheidungen
auf der Grundlage ihrer Einschitzung der
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mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
treffen, in die investiert werden soll, wie
ihr Portfolio zusammengesetzt wurde, wie
hoch der Portfolioumsatz ist, welche
tatsdchlichen oder potenziellen
Interessenkonflikte bestehen und ob die
Vermogensverwalter fiir die Zwecke der
Einbeziehung Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung einsetzen. Diese
Informationen wiirden dem institutionellen
Anleger eine bessere Uberwachung des
Vermogensverwalters ermdglichen und
bieten Anreize fiir eine bessere
Interessenabstimmung und fiir die
Einbeziehung der Aktionére.

Anderungsantrag 103
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Vermogensverwalter sollten
verpflichtet sein, institutionelle Anleger
dariiber zu informieren, inwiefern ihre
Anlagestrategie und deren Umsetzung mit
der Vermogensverwaltungsvereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und die
Anlageentscheidungen zur mittel- bis
langfristigen Wertentwicklung der
Vermogenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen. Sie sollten zudem
offenlegen, ob sie Anlageentscheidungen
auf der Grundlage ihrer Einschitzung der
mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
treffen, in die investiert werden soll, wie
ihr Portfolio zusammengesetzt wurde, wie
hoch der Portfolioumsatz ist, welche
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mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
treffen, in die investiert werden soll, wie
ihr Portfolio zusammengesetzt wurde, wie
hoch der Portfolioumsatz ist, welche
tatsdchlichen oder potenziellen
Interessenkonflikte bestehen und ob die
Vermogensverwalter fiir die Zwecke der
Einbeziehung Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung einsetzen. Diese
Informationen wiirden dem institutionellen
Anleger eine bessere Uberwachung des
Vermogensverwalters ermdglichen und
bieten Anreize fiir eine bessere
Interessenabstimmung und fiir die
Einbeziehung der Aktionire.

Or. en

Gednderter Text

(13) Vermogensverwalter sollten
verpflichtet sein, offenzulegen, inwiefern
ihre Anlagestrategie und deren Umsetzung
mit der
Vermogensverwaltungsvereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und die
Anlageentscheidungen zur mittel- bis
langfristigen Wertentwicklung der
Vermogenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen. Sie sollten zudem
offenlegen, ob sie Anlageentscheidungen
auf der Grundlage ihrer Einschitzung der
mittel- bis langfristigen
Leistungsentwicklung der Unternehmen
treffen, in die investiert werden soll, wie
ihr Portfolio zusammengesetzt wurde, wie
hoch der Portfolioumsatz ist, welche
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tatsdchlichen oder potenziellen
Interessenkonflikte bestehen und ob die
Vermogensverwalter fiir die Zwecke der
Einbeziehung Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung einsetzen. Diese
Informationen wiirden dem institutionellen
Anleger eine bessere Uberwachung des
Vermogensverwalters ermdglichen und
bieten Anreize fiir eine bessere
Interessenabstimmung und fiir die
Einbeziehung der Aktionire.

Anderungsantrag 104

tatsdchlichen oder potenziellen
Interessenkonflikte bestehen und ob die
Vermogensverwalter filir die Zwecke der
Einbeziehung Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung einsetzen. Diese
Informationen wiirden dem institutionellen
Anleger eine bessere Uberwachung des
Vermogensverwalters ermdglichen und
bieten Anreize fiir eine bessere
Interessenabstimmung und fiir die
Einbeziehung der Aktionére.

Or. fr

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Zur Verbesserung der Informationen
in der Aktieninvestitionskette sollten die
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass Berater
fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Mallnahmen treffen und
umsetzen, damit gewéhrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind, auf einer sorgfaltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen und nicht
durch bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen beeinflusst werden.
Sie sollten bestimmte wichtige
Informationen im Zusammenhang mit der
Vorbereitung ihrer Stimmempfehlungen
ebenso offenlegen wie tatsachliche oder
potenzielle Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen, die die
Vorbereitung der Stimmempfehlungen
beeinflussen konnten.
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Gednderter Text

(14) Zur Verbesserung der Informationen
in der Aktieninvestitionskette sollten die
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass Berater
fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Mallnahmen treffen und
umsetzen, damit so gut wie moglich
gewihrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind, auf einer sorgfaltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen und nicht
durch bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen beeinflusst werden.
Sie sollten bestimmte wichtige
Informationen im Zusammenhang mit der
Vorbereitung ihrer Stimmempfehlungen
ebenso offenlegen wie tatsdchliche oder
potenzielle Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen, die die
Vorbereitung der Stimmempfehlungen
beeinflussen konnten.

Or. en
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Anderungsantrag 105
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Zur Verbesserung der Informationen
in der Aktieninvestitionskette sollten die
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass Berater
fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Maflnahmen treffen und
umsetzen, damit gewéhrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind, auf einer sorgfaltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen und nicht
durch bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen beeinflusst werden.
Sie sollten bestimmte wichtige
Informationen im Zusammenhang mit der
Vorbereitung ihrer Stimmempfehlungen
ebenso offenlegen wie tatsdchliche oder
potenzielle Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen, die die
Vorbereitung der Stimmempfehlungen
beeinflussen konnten.

Anderungsantrag 106

Gednderter Text

(14) Zur Verbesserung der Informationen
in der Aktieninvestitionskette sollten die
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass Berater
fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Mallnahmen treffen und
umsetzen, damit so gut wie moglich
gewihrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind, auf einer sorgfaltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen und nicht
durch bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen beeinflusst werden.
Sie sollten bestimmte wichtige
Informationen im Zusammenhang mit der
Vorbereitung ihrer Stimmempfehlungen
ebenso offenlegen wie tatsdchliche oder
potenzielle Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen, die die
Vorbereitung der Stimmempfehlungen
beeinflussen konnten.

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission
(15) Da die Vergiitung eines der

Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
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Gednderter Text

entfillt
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ihrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates'” sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondire die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf
die Vergiitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

' Richtlinie 2013/36/EU des
Europdiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur
Titigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (ABL. L 176 vom
27.6.2013, S. 338).

Anderungsantrag 107
Therese Comodini Cachia

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Verglitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
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Or. en

Gednderter Text

(15) Da die Vergilitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
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Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'’ sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergilitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABIL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Anderungsantrag 108
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Vergiitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ihrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen kénnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates"’ sollten
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Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'’ sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergilitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen, wobei
die Unterschiede im Hinblick auf
Unternehmungsleitungsstrukturen
beriicksichtigt werden sollten, die von den
Unternehmen in den verschiedenen
Mitgliedstaaten im Einklang mit den
nationalen Rechtsvorschriften angewandt
werden.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondire die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf
die Vergiitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

"7 Richtlinie 2013/36/EU des
Europdiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur
Titigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (ABL. L 176 vom
27.6.2013, S. 338).

Anderungsantrag 109
Bendt Bendtsen, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Vergiitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'” sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergilitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.
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Or. en

Gednderter Text

(15) Da die Verglitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'’ sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergiitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen, wobei
die Unterschiede im Hinblick auf
Unternehmungsleitungsstrukturen
beriicksichtigt werden sollten, die von den
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7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABIL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Anderungsantrag 110
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Verglitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates'” sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondire die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf
die Vergiitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
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Unternehmen in den verschiedenen
Mitgliedstaaten im Einklang mit den
nationalen Rechtsvorschriften angewandt
werden.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Or. en

Gednderter Text

(15) Da die Vergilitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen.
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Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABIL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Begriindung

Or. en

Die zur Streichung vorgeschlagene Prdzisierung ist iiberfliissig und kénnte irrefiihrend sein.

Anderungsantrag 111
Jozsef Szajer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Vergiitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates’” sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergilitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(15) Da die Verglitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'’ sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergiitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen, wobei
die Unterschiede im Hinblick auf
Unternehmungsleitungsstrukturen
beriicksichtigt werden sollten, die von den
Unternehmen in den verschiedenen
Mitgliedstaaten im Einklang mit den
nationalen Rechtsvorschriften angewandt
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7 Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Anderungsantrag 112

werden.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABIL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Or. en

Morten Messerschmidt, Andrzej Duda, Angel Dzhambazki

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Vergiitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'’ sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergilitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

(15) Da die Vergiitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'” und unter
Beriicksichtigung der von den
Unternehmen in den verschiedenen
Mitgliedstaaten angewandten
unterschiedlichen
Unternehmungsleitungsstrukturen sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondre die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf die
Vergilitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

7 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen

PE549.129v01-00
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Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABIL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Anderungsantrag 113
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Da die Verglitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Unternehmensleitung in Einklang
bringen konnen, und angesichts der
zentralen Rolle, die Mitglieder der
Unternehmensleitung in Unternehmen
spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen. Unbeschadet der
Bestimmungen zur Vergiitung der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates'’ sollten
borsennotierte Gesellschaften und ihre
Aktiondire die Moglichkeit haben, die
Politik des Unternehmens in Bezug auf
die Vergiitung der Mitglieder der
Unternehmensleitung festzulegen.

"Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

PE549.129v01-00

Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Or. en

Gednderter Text

(15) Da die Verglitung eines der
Hauptinstrumente ist, mit dem
Unternehmen ihre Interessen mit denen
ithrer Geschidiftsfiihrer und
Unternehmensleitung in Einklang bringen
konnen, und angesichts der zentralen Rolle,
die Mitglieder der Unternehmensleitung in
Unternehmen spielen, ist es wichtig, die
Vergiitungspolitik von Unternehmen
angemessen festzulegen, unbeschadet der
Bestimmungen der Richtlinie 2013/36/EU
des Européischen Parlaments und des
Rates'’. Die Leistungen der
Geschiiftsfiihrer sollten nach finanziellen
und nicht finanziellen Kriterien in
Abhdingigkeit von okologischen, sozialen
und solchen Parametern beurteilt werden,
die sich auf die Governance beziehen.

"Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(ABIL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Or. fr
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Anderungsantrag 114

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiichlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen,
sollten sie das Recht erhalten, die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren,
verstindlichen und umfassenden
Ubersicht, die mit der Geschiiftsstrategie,
den Zielen, Werten und langfristigen
Interessen des Unternehmens in Einklang
steht und Mafinahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten enthalten sollte,
zu genehmigen. Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend
der von den Aktiondren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Vergiitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Anderungsantrag 115
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiichlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen,
sollten sie das Recht erhalten, die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren,
verstindlichen und umfassenden
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Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Ubersicht, die mit der Geschiiftsstrategie,
den Zielen, Werten und langfristigen

Interessen des Unternehmens in Einklang

steht und Mafinahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten enthalten sollte,
zu genehmigen. Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend
der von den Aktiondren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Vergiitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Anderungsantrag 116
Jiri Mastalka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen kdnnen, sollten
sie das Recht erhalten, die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstindlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und Mallnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, zu genehmigen.
Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend der
von den Aktiondren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Vergiitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

PE549.129v01-00

Or. en

Gednderter Text

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen, sollten
sie das Recht erhalten, die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstindlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und Mallnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, zu genehmigen.
Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend der
von den Aktiondren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Beschdiftigte
sollten iiber ihre Vertreter an der
Ausarbeitung der Vergiitungspolitik
beteiligt sein. Die genehmigte
Vergiitungspolitik sollte unverziiglich
offengelegt werden.

Or. en
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Anderungsantrag 117
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen, sollten
sie das Recht erhalten, die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstindlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und Mallnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, zu genehmigen.
Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend der
von den Aktiondiren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Vergiitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Gednderter Text

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen, sollten
sie das Recht erhalten, iiber die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstindlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und Mallnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, zu abzustimmen.
Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung entsprechend einer
Vergiitungspolitik entlohnen. Diese
Vergiitungspolitik sollte unverziiglich
offengelegt werden.

Or. en

Begriindung

Die Genehmigung der Vergiitungspolitik durch die Aktiondre setzt voraus, dass deren
Abstimmung bindend ist. Die Mitgliedstaaten sollten jedoch die Moglichkeit haben, gemdf3
den geltenden nationalen Rechtsvorschriften und im Einklang mit einem grundsatzbezogenen
Ansatz vorzusehen, dass eine solche Abstimmung beratend sein kann.

Anderungsantrag 118

Morten Messerschmidt, Andrzej Duda, Angel Dzhambazki

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16
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Vorschlag der Kommission

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsichlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen, sollten
sie das Recht erhalten, die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstidndlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und MaBBnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, zu genehmigen.
Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend der
von den Aktiondren genehmigten
Vergilitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Verglitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Anderungsantrag 119
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen kdnnen, sollten
sie das Recht erhalten, dic

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen, ohne
dass die Aktiondire gezwungen sind, einen
Detaillierungsgrad in dieser Politik zu
genehmigen, der dem Interesse des
Unternehmens in dualistischen Systemen
abtriiglich sein konnte, sollten sie das
Recht erhalten, die Vergiitungspolitik des
Unternehmens auf der Grundlage einer
klaren, verstindlichen und umfassenden
Ubersicht, die unter anderem Hinweise
zur Moglichkeit von variabler Vergiitung,
Leistungskriterien, Warte-, Halte- und
Aufschubzeiten und Zahlungen im
Zusammenhang mit der Beendigung
eines Vertrags enthiilt, zu genehmigen.
Diese Politik sollte mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang stehen und Maflnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten. Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend der
von den Aktiondren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Verglitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Or. en

Gednderter Text

(16) Um sicherzustellen, dass Aktiondre
auch tatsiachlich Einfluss auf die
Vergiitungspolitik nehmen konnen, sollten
Mitgliedstaaten ihnen das Recht

AM\1049179DE.doc



Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstindlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und Maflnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, zu genehmigen.
Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung nur entsprechend der
von den Aktiondren genehmigten
Vergiitungspolitik entlohnen. Die
genehmigte Vergiitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Anderungsantrag 120

einrdumen konnen, iiber die
Vergiitungspolitik des Unternehmens auf
der Grundlage einer klaren, verstédndlichen
und umfassenden Ubersicht, die mit der
Geschiftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Unternehmens
in Einklang steht und Maflnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten
enthalten sollte, beratend oder verbindlich
abzustimmen. Unternehmen sollten die
Unternehmensleitung entsprechend der von
den Aktiondren abgestimmten
Vergiitungspolitik entlohnen.

Die abgestimmte Vergiitungspolitik sollte
unverziiglich offengelegt werden.

Or. de

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der genehmigten Politik
steht, sollte den Aktiondiren das Recht
eingeriumt werden, iiber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdihrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ihrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstindlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiiftsjahr gezahlte
Vergiitung enthalten. Stimmen die
Aktiondire gegen den Vergiitungsbericht,
sollte das Unternehmen im néchsten
Vergiitungsbericht darlegen, wie der
Abstimmung der Aktiondire Rechnung
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Gednderter Text

entfillt
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getragen wurde.

Anderungsantrag 121
Jiri Mastalka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der genehmigten Politik steht,
sollte den Aktiondren das Recht
eingeraumt werden, liber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergiitung enthalten. Stimmen die
Aktiondre gegen den Vergiitungsbericht,
sollte das Unternehmen im néchsten
Vergilitungsbericht darlegen, wie der
Abstimmung der Aktiondre Rechnung
getragen wurde.

Anderungsantrag 122
Jozsef Szajer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17

PE549.129v01-00

Or. en

Gednderter Text

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der genehmigten Politik steht,
sollte den Aktiondren das Recht
eingerdumt werden, liber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergilitung enthalten. Beschiftige sollten
dazu berechtigt sein, iiber ihre Vertreter
ihre Meinung zum Vergiitungsbericht zu
duflern. Stimmen die Aktiondre gegen den
Vergiitungsbericht, sollte das Unternehmen
im nichsten Vergilitungsbericht darlegen,
wie der Abstimmung der Aktionédre
Rechnung getragen wurde.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der genehmigten Politik
steht, sollte den Aktiondren das Recht
eingerdumt werden, iiber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergiitung enthalten. Stimmen die
Aktiondre gegen den Vergiitungsbericht,
sollte das Unternehmen im néchsten
Vergiitungsbericht darlegen, wie der
Abstimmung der Aktiondre Rechnung
getragen wurde.

Anderungsantrag 123
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der genehmigten Politik
steht, sollte den Aktiondren das Recht
eingerdumt werden, iiber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewéhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

(17) Um die Umsetzung der
Vergiitungspolitik sicherzustellen, sollten
die Mitgliedstaaten vorsehen konnen, dass
die Aktiondire das Recht erhalten, iber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergiitung enthalten. Stimmen die
Aktiondre gegen den Vergiitungsbericht,
sollte das Unternehmen im néchsten
Vergiitungsbericht darlegen, wie der
Abstimmung der Aktiondre Rechnung
getragen wurde.

Or. en

Gednderter Text

(17) Um die Umsetzung der
Vergiitungspolitik sicherzustellen, sollten
die Mitgliedstaaten vorsehen konnen, dass
die Aktiondre das Recht erhalten, iber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
Mitgliedern der Unternehmensleitung im
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Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergilitung enthalten. Stimmen die
Aktiondre gegen den Vergiitungsbericht,
sollte das Unternehmen im néichsten
Vergiitungsbericht darlegen, wie der
Abstimmung der Aktiondre Rechnung
getragen wurde.

abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergiitung enthalten. Stimmen die
Aktiondre gegen die Vergiitung und das
Unternehmen ist in der Lage, die Griinde
fiir diese Ablehnung herauszufinden,
sollte es in der nichsten
Hauptversammlung darlegen, ob und,
wenn ja, wie der Abstimmung der
Aktiondre Rechnung getragen wurde.

Or. en

Begriindung

Die Mitgliedstaaten sollten die Moglichkeit haben, eine beratende Abstimmung tiber den
Vergiitungsbericht einzufiihren. Wird der Bericht abgelehnt, sollte das Unternehmen nur
sofern méglich erkldren miissen, ob und wie der Abstimmung Rechnung getragen wurde. Die
Aktiondire sind nicht verpflichtet, ihre eigene Abstimmung zu begriinden, und oft ist es sehr
schwierig, die Griinde fiir ihre Entscheidung zu erfahren. Als Alternative zur Abstimmung
sollten die Mitgliedstaaten vorsehen diirfen, dass der Vergiitungsbericht auf der jihrlichen

Hauptversammlung diskutiert wird.

Anderungsantrag 124
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der genehmigten Politik
steht, sollte den Aktioniren das Recht
eingerdumt werden, iiber den
Vergiitungsbericht des Unternehmens
abzustimmen. Um zu gewdhrleisten, dass
die Mitglieder der Unternehmensleitung
ithrer Rechenschaftspflicht nachkommen,
sollte der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
Uberblick iiber die den einzelnen
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Gednderter Text

(17) Um sicherzustellen, dass die
Umsetzung der Vergiitungspolitik in
Einklang mit der abgestimmten Politik
steht, sollten die Mitgliedstaaten den
Aktiondren das Recht einrdumen kénnen,
iiber den Vergiitungsbericht des
Unternehmens abzustimmen. Um zu
gewihrleisten, dass die Mitglieder der
Unternehmensleitung ihrer
Rechenschaftspflicht nachkommen, sollte
der Vergiitungsbericht klar und
verstdndlich sein und einen umfassenden
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Mitgliedern der Unternehmensleitung im
abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlte
Vergilitung enthalten. Stimmen die
Aktiondre gegen den Vergiitungsbericht,
sollte das Unternehmen im néchsten
Vergiitungsbericht darlegen, wie der
Abstimmung der Aktiondre Rechnung
getragen wurde.

Anderungsantrag 125
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 126

Uberblick iiber die der
Unternehmensleitung im abgelaufenen
Geschiftsjahr gezahlte oder noch zu
zahlende Vergiitung enthalten. Stimmen
die Aktiondre gegen den
Vergiitungsbericht, sollte das Unternehmen
im néchsten Vergiitungsbericht darlegen,
wie der Abstimmung der Aktionidre
Rechnung getragen wurde.

Or. de

Gednderter Text

(17a) Mehr Transparenz hinsichtlich der
Titigkeiten grofier Unternehmen und
insbesondere hinsichtlich der erzielten
Gewinne, der auf den Gewinn gezahlten
Steuern und der erhaltenen Beihilfen ist
entscheidend dafiir, dass die Aktiondire
und die iibrigen EU-Biirger den
Unternehmen Vertrauen
entgegenbringen. Eine obligatorische
Berichterstattung in diesem Bereich kann
daher als wichtiges Element der
Verantwortung der Unternehmen
gegeniiber den Aktiondren und der
Gesellschaft betrachtet werden.

Or. en

Pascal Durand, Heidi Hautala, Philippe Lamberts

im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17 a (neu)
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Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(17a) Mehr Transparenz hinsichtlich der
Titigkeiten grofier Unternehmen und
insbesondere hinsichtlich der erzielten
Gewinne, der auf den Gewinn gezahlten
Steuern und der erhaltenen Beihilfen ist
entscheidend dafiir, dass die Aktiondire
und die iibrigen EU-Biirger den
Unternehmen Vertrauen
entgegenbringen. Eine obligatorische
Berichterstattung in diesem Bereich kann
daher als wichtiges Element der
Verantwortung der Unternehmen
gegeniiber den Aktiondren und der
Gesellschaft betrachtet werden.

Or. en

Anderungsantrag 127
Philippe Lamberts, Heidi Hautala, Pascal Durand
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 17 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(17b) Mehr Transparenz hinsichtlich der
Titigkeiten grofier Unternehmen und
insbesondere hinsichtlich der
Steuerregelungen ist entscheidend dafiir,
dass die Aktiondire und die iibrigen EU-
Biirger den Unternehmen Vertrauen
entgegenbringen. Eine obligatorische
Berichterstattung in diesem Bereich kann
daher als wichtiges Element der
Verantwortung der Unternehmen
gegeniiber den Aktiondren und der
Gesellschaft betrachtet werden.

Or. en
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Anderungsantrag 128

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Damit die Aktiondire problemlos
Zugang zu allen relevanten Corporate-

Governance-Informationen haben, sollte
der Vergiitungsbericht Teil der Erklirung

zur Unternehmensfiihrung sein, die
borsennotierte Gesellschaften nach

Artikel 20 der Richtlinie 2013/34/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates

vom 26. Juni 2013"® veriffentlichen
sollten.

'®Richtlinie 2013/34/EU des Européischen

Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 tiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur

Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des

Européischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der Richtlinien

78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates

(ABLI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).

Anderungsantrag 129
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Damit die Aktiondre problemlos
Zugang zu allen relevanten Corporate-
Governance-Informationen haben, sollte

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text
(18) Damit die Interessentriger und die

Aktiondre problemlos Zugang zu allen
relevanten Corporate-Governance-
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der Vergiitungsbericht Teil der Erklarung
zur Unternehmensfiihrung sein, die
bdrsennotierte Gesellschaften nach

Artikel 20 der Richtlinie 2013/34/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013’ veriffentlichen sollten.

'S Richtlinie 2013/34/EU des
Europdiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den
Jahresabschluss, den konsolidierten

Abschluss und damit verbundene Berichte

von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europiiischen
Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19).

Anderungsantrag 130
Jytte Guteland

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 18 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE549.129v01-00
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Informationen haben, sollte der
Vergiitungsbericht Teil der Erklédrung zur
Unternehmensfiihrung sein, die
borsennotierte Gesellschaften nach
Artikel 20 der Richtlinie 2013/34/EU
verdffentlichen sollten.

Or. fr

Gednderter Text

(18a) Es muss zwischen Verfahren zur
Festsetzung von Vergiitungen fiir
Mitglieder der Unternehmensleitung und
Lohnbildungssystemen fiir Beschiiftigte
unterschieden werden. Von den
Vergiitungsregelungen unberiihrt bleiben
sollten daher die durch Artikel 153
Absatz 5 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
(AEUYV) garantierte uneingeschrinkte
Wahrnehmung der Grundrechte, die
allgemeinen Grundsiitze des nationalen
Vertrags- und Arbeitsrechts sowie
gegebenenfalls die Rechte der
Sozialpartner, den nationalen Gesetzen
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Anderungsantrag 131
Jytte Guteland

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 18 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 132
Therese Comodini Cachia

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene MafBlnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die

AM\1049179DE.doc

und Gepflogenheiten entsprechend
Tarifvertrige zu schliefien und
durchzusetzen.

Or. en

Gednderter Text

(18b) Ebenfalls von den
Vergiitungsregelungen unberiihrt bleiben
sollten gegebenenfalls die Bestimmungen
iiber die Vertretung von Arbeitnehmern
im Verwaltungs-, Geschiiftsfithrungs-
oder Aufsichtsorgan nach Mafigabe des
nationalen Rechts.

Or. en

Gednderter Text

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternchmen und Personen, die
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DE

mehr als 5 % des Vermaogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben konnen, den Aktiondren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur
Abstimmung vorgelegt werden. Ist ein
Aktiondr an der Transaktion mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
beteiligt, sollte er von der entsprechenden
Abstimmung ausgeschlossen werden. Das
Unternehmen sollte die Transaktion erst
dann tdtigen diirfen, wenn sie von den
Aktiondren genehmigt wurde. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die mehr als
1 % ihres Vermégens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhingigen Dritten
beifligen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestétigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondre fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen. Die Mitgliedstaaten sollten den
Unternehmen auch gestatten diirfen,
unter bestimmten Bedingungen die
Genehmigung der Aktiondire fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten
wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermaogens des Unternehmens
betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondire fiir wiederkehrende
Transaktionen, die mehr als 1 % des
Verméogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhiingigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen
leichter titigen konnen.

PE549.129v01-00 40/140

erhebliche Auswirkungen auf den Gewinn
oder den Umsatz haben konnen, den
Aktiondren im Rahmen einer
Hauptversammlung zur Abstimmung
vorgelegt werden. Ist ein Aktiondr an der
Transaktion mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen beteiligt, sollte
er von der entsprechenden Abstimmung
ausgeschlossen werden. Das Unternehmen
sollte die Transaktion erst dann tédtigen
diirfen, wenn sie von den Aktiondren
genehmigt wurde. Bei bedeutenden
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhingigen Dritten
beifligen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestétigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondre fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen.
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Anderungsantrag 133
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die
mehr als 5 % des Vermaogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben kénnen, den Aktiondren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur
Abstimmung vorgelegt werden. Ist ein
Aktiondr an der Transaktion mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
beteiligt, sollte er von der entsprechenden
Abstimmung ausgeschlossen werden. Das
Unternehmen sollte die Transaktion erst
dann titigen diirfen, wenn sie von den
Aktiondiren genehmigt wurde. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die mehr als
1 % ihres Vermaogens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhdingigen Dritten
beifiigen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestiitigt

AM\1049179DE.doc

Or. en

Gednderter Text

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionérsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
entweder den Aktiondren im Rahmen einer
Hauptversammlung zur Abstimmung oder
einem Verwaltungsorgan des
Unternehmens, dem Priifungsausschuss
oder einem anderen Ausschuss, der
mehrheitlich aus unabhdngigen
Mitgliedern der Unternehmensleitung
besteht, zur Genehmigung vorgelegt
werden. Ist ein Aktionér oder ein Mitglied
der Unternehmensleitung an der
Transaktion mit nahe stehenden
Unternehmen oder Personen beteiligt,
sollte ausgeschlossen werden, dass dieser
Aktiondir oder dieses Mitglied der
Unternehmensleitung beim
Genehmigungsverfahren eine
entscheidende Rolle spielt. Die
Mitgliedstaaten sollten ebenfalls
sicherstellen, dass Unternehmen
wesentliche Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
zum Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen. Die Mitgliedstaaten
sollten Transaktionen, die im normalen
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wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondire fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen. Die Mitgliedstaaten sollten den
Unternehmen auch gestatten diirfen,
unter bestimmten Bedingungen die
Genehmigung der Aktiondire fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten
wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermaogens des Unternehmens
betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondre fiir wiederkehrende
Transaktionen, die mehr als 1 % des
Verméogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhingigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen
leichter titigen konnen.

Geschidiftsverlauf oder zu marktiiblichen
oder marktiquivalenten Bedingungen
getiitigt werden, sowie Transaktionen
zwischen einem Unternehmen und einem
oder mehreren Mitgliedern seiner Gruppe
und genau festgelegte Arten von
Transaktionen, fiir die nationale
Rechtsvorschriften einen ausreichenden
Schutz fiir Minderheitsaktiondire bieten,
ausnehmen diirfen.

Or. en

Begriindung

Unternehmungsfiihrungsmodelle in Europa sind sehr unterschiedlich und auf das nationale
Umfeld von Unternehmen zugeschnitten. Einzelmodelle fiir die jeweiligen Rollen von
Vorstinden und Aktiondren aus einem bestimmten Zustindigkeitsbereich sollten anderen

nicht auferlegt werden.

Anderungsantrag 134
Jozsef Szajer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen konnen den
Unternehmen und ihren Aktioniren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternechmen und Personen konnen den
Unternehmen und ihren Aktioniren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
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Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene MafBlnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die
mehr als 5 % des Vermaogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben konnen, den Aktiondiren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur
Abstimmung vorgelegt werden. Ist ein
Aktionédr an der Transaktion mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
beteiligt, sollte er von der entsprechenden
Abstimmung ausgeschlossen werden. Das
Unternehmen sollte die Transaktion erst
dann titigen diirfen, wenn sie von den
Aktiondiren genehmigt wurde. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die mehr als

1 % ihres Vermaogens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhdingigen Dritten
beifiigen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestiitigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondre fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen. Die Mitgliedstaaten sollten den
Unternehmen auch gestatten diirfen,
unter bestimmten Bedingungen die
Genehmigung der Aktiondire fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten
wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermaogens des Unternehmens
betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondre fiir wiederkehrende
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Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
entweder den Aktiondiren im Rahmen
einer Hauptversammlung zur
Abstimmung oder einem
Verwaltungsorgan des Unternehmens,
dem Priifungsausschuss oder einem
anderen Ausschuss, der mehrheitlich aus
unabhdingigen Mitgliedern der
Unternehmensleitung besteht, zur
Genehmigung vorgelegt werden. Ist ein
Aktionédr oder ein Mitglied der
Unternehmensleitung an der Transaktion
mit nahe stehenden Unternehmen oder
Personen beteiligt, sollte ausgeschlossen
werden, dass dieser Aktiondr oder dieses
Mitglied der Unternehmensleitung beim
Genehmigungsverfahren eine
entscheidende Rolle spielt. Die
Mitgliedstaaten sollten ebenfalls
sicherstellen, dass Unternehmen
wesentliche Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
spéitestens zum Zeitpunkt ihres
Abschlusses 6ffentlich bekanntmachen.
Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen, die im normalen
Geschidiftsverlauf oder zu marktiiblichen
bzw. marktiquivalenten Bedingungen
getiitigt werden, ausnehmen diirfen;
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und einem oder mehreren
Mitgliedern seiner Gruppe und genau
festgelegte Arten von Transaktionen, fiir
die nationale Rechtsvorschriften einen
ausreichenden Schutg fiir
Minderheitsaktiondire bieten.

PE549.129v01-00

DE



DE

Transaktionen, die mehr als 1 % des
Verméogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhingigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen
leichter titigen konnen.

Anderungsantrag 135

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktiondren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die
mehr als 5 % des Vermogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben konnen, den Aktiondren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur
Abstimmung vorgelegt werden. Ist ein
Aktiondir an der Transaktion mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
beteiligt, sollte er von der entsprechenden
Abstimmung ausgeschlossen werden. Das
Unternehmen sollte die Transaktion erst
dann titigen diirfen, wenn sie von den
Aktiondiren genehmigt wurde. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die mehr als

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen konnen den
Unternehmen und ihren Aktioniren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die
mehr als 5 % des Vermogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen entweder den Aktiondren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur
Abstimmung oder einem
Verwaltungsorgan des Unternehmens,

Z. B. unabhdingigen Mitgliedern der
Unternehmensleitung, das bewertet, ob
die Transaktion aus Sicht des
Unternehmens — und somit auch aus Sicht
der Aktiondire - fair und verniinftig ist,
zur Genehmigung vorgelegt werden. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die mehr als

1 % ihres Vermdgens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
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1 % ihres Vermogens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhdingigen Dritten
beifiigen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getétigt wird, und bestiitigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondire fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen. Die Mitgliedstaaten sollten den
Unternehmen auch gestatten diirfen, unter
bestimmten Bedingungen die
Genehmigung der Aktionére fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten
wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermogens des Unternehmens
betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondire fiir wiederkehrende
Transaktionen, die mehr als 1 % des
Verméogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhingigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen
leichter titigen konnen.

Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen. Davon ausgenommen
sein sollten Transaktionen, die im
normalen Geschiftsverlauf oder zu
marktiiblichen bzw. marktiquivalenten
Bedingungen getitigt werden.
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und den vollstindig oder
teilweise im Eigentum des Unternehmens
stehenden Tochtergesellschaften oder
Gemeinschaftsunternehmen sollten
ebenfalls davon ausgenommen sein. Die
Mitgliedstaaten sollten den Unternehmen
auch gestatten diirfen, die Genehmigung
der Aktionire oder eines unabhiingigen
Verwaltungsorgans fir bestimmte, genau
festgelegte Arten wiederkehrender
Transaktionen, die mehr als 5 % des
Vermogens des Unternehmens betreffen,
vorab einzuholen.

Or. en

Begriindung

Es ist undemokratisch, dass nicht alle Aktiondre an einer Abstimmung teilnehmen kénnen.
Transaktionen zwischen einem Unternehmen und den vollstindig oder teilweise im Eigentum
des Unternehmens stehenden Tochtergesellschaften oder Gemeinschafisunternehmen sollten
ebenfalls von den Anforderungen ausgenommen werden, um die Moglichkeiten europdischer
Unternehmen, auf der ganzen Welt Geschidifte zu tdtigen, nicht infrage zu stellen, da
moglicherweise unterschiedliche Obergrenzen und Regelungen in Eigentumsfragen gelten.

Anderungsantrag 136
Angelika Niebler, Axel Voss
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DE

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die
mehr als 5 % des Vermaogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben konnen, den Aktiondren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur
Abstimmung vorgelegt werden. Ist ein
Aktionédr an der Transaktion mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
beteiligt, sollte er von der entsprechenden
Abstimmung ausgeschlossen werden. Das
Unternehmen sollte die Transaktion erst
dann tdtigen diirfen, wenn sie von den
Aktiondiren genehmigt wurde. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen die mehr als

1 % ihres Vermaogens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses offentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhingigen Dritten
beifligen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestiitigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondire fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
vorsehen konnen, dass wesentliche
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen den
Aktiondren im Rahmen einer
Hauptversammlung zur Abstimmung
vorgelegt werden. Ist ein Aktionér oder ein
Vorstandsmitglied an der Transaktion mit
nahe stehenden Unternehmen und
Personen beteiligt, sollte er von der
entsprechenden Abstimmung
ausgeschlossen werden. Alternativ solite
an die Stelle der Genehmigung durch die
Aktiondire die Genehmigung des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans treten
konnen. Das Unternehmen sollte die
Transaktion erst dann tétigen diirfen, wenn
sie genehmigt wurde. Dariiber hinaus
sollten die Unternehmen

wesentliche Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und

Personen éffentlich bekanntmachen,
sobald keine Griinde der Vertraulichkeit
mehr vorliegen, und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhingigen Dritten
oder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans beifligen, in dem bewertet
wird, ob die Transaktion aus Sicht des
Unternehmens fair und verniinftig ist. Die
Mitgliedstaaten sollten Transaktionen
zwischen einem Unternehmen und seinen
Tochtergesellschaften und umgekehrt
sowie Transaktionen gwischen einem oder
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von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen. Die Mitgliedstaaten sollten den
Unternehmen auch gestatten diirfen,
unter bestimmten Bedingungen die
Genehmigung der Aktiondire fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten

wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermaogens des Unternehmens

betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondre fiir wiederkehrende
Transaktionen, die mehr als 1 % des
Verméogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhiingigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen
leichter titigen konnen.

Anderungsantrag 137
Heidi Hautala

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionérsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb
sicherstellen, dass Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen, die
mehr als 5 % des Vermogens des
Unternehmens betreffen, oder
Transaktionen, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben konnen, den Aktiondiren im
Rahmen einer Hauptversammlung zur

AM\1049179DE.doc

mehreren Mitgliedern seiner Gruppe von
diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen.

Or. de

Gednderter Text

(19) Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen kénnen den
Unternehmen und ihren Aktionéren
abtriglich sein, da sie dem nahe stehenden
Unternehmen/der nahe stehenden Person
die Moglichkeit geben konnen, sich Werte
des Unternehmens anzueignen. Folglich
sind angemessene Maflnahmen zum Schutz
der Aktionirsinteressen von Bedeutung.
Die Mitgliedstaaten sollten deshalb je nach
ihren Bedingungen und Verfahren
entscheiden, ob fiir simtliche
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die
mindestens 5 % des Vermogens des
Unternehmens betreffen, eine verbindliche
Aktiondirsabstimmung verhdltnismafig
ist, oder ob diese Anforderung nur fiir
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Abstimmung vorgelegt werden. Ist ein
Aktionédr an der Transaktion mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen
beteiligt, sollte er von der entsprechenden
Abstimmung ausgeschlossen werden. Das
Unternehmen sollte die Transaktion erst
dann tdtigen diirfen, wenn sie von den
Aktionédren genehmigt wurde. Bei
Transaktionen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen, die mehr als
1 % ihres Vermogens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhingigen Dritten
beifligen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestétigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktiondre und
Minderheitsaktiondre fair und verniinftig
ist. Die Mitgliedstaaten sollten
Transaktionen zwischen einem
Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
von diesen Anforderungen ausnehmen
diirfen. Die Mitgliedstaaten sollten den
Unternehmen auch gestatten diirfen, unter
bestimmten Bedingungen die
Genehmigung der Aktionére fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten
wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermogens des Unternehmens
betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondre fiir wiederkehrende
Transaktionen, die mehr als 1 % des
Vermogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhéngigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen leichter
tatigen konnen.

PE549.129v01-00

nicht zu marktiiblichen Bedingungen
getiitigte Transaktionen oder fiir
Transaktionen gelten sollte, die erhebliche
Auswirkungen auf den Gewinn oder den
Umsatz haben konnen. Ist ein Aktionér an
der Transaktion mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen beteiligt, sollte
er von der entsprechenden Abstimmung
ausgeschlossen werden. Das Unternehmen
sollte die Transaktion erst dann titigen
diirfen, wenn sie von den Aktiondren
genehmigt wurde. Bei Transaktionen mit
nahe stehenden Unternehmen und
Personen, die mehr als 1 % ihres
Vermogens betreffen, sollten die
Unternehmen die Transaktionen zum
Zeitpunkt ihres Abschlusses 6ffentlich
bekanntmachen und der Bekanntmachung
einen Bericht eines unabhingigen Dritten
beifligen, in dem bewertet wird, ob die
Transaktion zu marktiiblichen
Bedingungen getitigt wird, und bestétigt
wird, dass sie aus Sicht der Aktionére und
Minderheitsaktiondre fair und verniinftig
ist. Mitgliedstaaten sollten Transaktionen
zwischen einem Unternehmen und seinen
hundertprozentigen Tochtergesellschaften
oder Transaktionen, die im normalen
Geschidiftsverlauf oder zu marktiiblichen
oder marktiquivalenten Bedingungen
getiitigt werden, von diesen Anforderungen
ausnehmen diirfen. Die Mitgliedstaaten
sollten den Unternehmen auch gestatten
diirfen, die Genehmigung der Aktionére fiir
bestimmte, genau festgelegte Arten
wiederkehrender Transaktionen, die mehr
als 5 % des Vermogens des Unternehmens
betreffen, vorab einzuholen und die
Aktiondre fiir wiederkehrende
Transaktionen, die mehr als 1 % des
Vermogens des Unternehmens betreffen,
vorab um eine Befreiung von der Pflicht
zur Vorlage des Berichts eines
unabhéngigen Dritten zu ersuchen, damit
Unternehmen solche Transaktionen leichter
tatigen konnen.

Or. en
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Anderungsantrag 138
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 20

Vorschlag der Kommission

(20) Angesichts der Richtlinie 95/46/EG
des Européischen Parlaments und des
Rates vom 24. Oktober'” ist es notwendig,
ein Gleichgewicht zwischen der
Erleichterung der Ausiibung der
Aktionérsrechte und dem Recht auf
Privatsphére und den Schutz
personenbezogener Daten zu finden. Die
Angaben zur Identifizierung der Aktionére
sollten sich auf den Namen und die
Kontaktdaten der jeweiligen Aktionére
beschrianken. Diese Angaben sollten richtig
sein und auf dem neuesten Stand gehalten
werden, und Finanzintermediire und
Unternehmen sollten die Berichtigung oder
Loschung aller unrichtigen oder
unvollstdndigen Daten gestatten. Die
Angaben zur Identifizierung der Aktionére
sollten ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Aktionérsrechte verwendet
werden.

' Richtlinie 95/46/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober
1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten
und zum freien Datenverkehr (ABI. L 281
vom 23.11.1995, S. 31).

Gednderter Text

(20) Angesichts der Richtlinie 95/46/EG
des Européischen Parlaments und des
Rates vom 24. Oktober'” ist es notwendig,
ein Gleichgewicht zwischen der
Erleichterung der Ausiibung der
Aktiondrsrechte und dem Recht auf
Privatsphére und den Schutz
personenbezogener Daten zu finden. Die
Angaben zur Identifizierung der Aktionére
sollten sich auf den Namen, die
Kontaktdaten, einschliefilich der
vollstindigen Adresse, Telefonnummer
und E-Mail-Adresse, und die Anzahl der
Aktien und die Stimmrechte der jeweiligen
Aktiondre beschrinken. Diese Angaben
sollten richtig sein und auf dem neuesten
Stand gehalten werden, und
Finanzintermedidre und Unternehmen
sollten die Berichtigung oder Léschung
aller unrichtigen oder unvollstdndigen
Daten gestatten. Die Angaben zur
Identifizierung der Aktionére sollten
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Aktionérsrechte verwendet
werden.

' Richtlinie 95/46/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober
1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten
und zum freien Datenverkehr (ABI. L 281
vom 23.11.1995, S. 31).

Or. en

Begriindung

AM\1049179DE.doc

PE549.129v01-00

DE



DE

Companies, in order to be able to comply with the spirit and discussed requirements of the
revised directive need to know who their shareholders are to be able to engage with them. In
order to achieve the goal of a connected digital single market, electronic means of
communication should be promoted. Therefore email addresses should be the default method
of communication. Companies need the information on the number of shares owned and
voting rights held by respective shareholders for the purpose of the facilitation of the exercise
of shareholder rights. However, facilitation of the exercise of shareholder rights should not
be the sole purpose of shareholder identification, but should also include the promotion of
better dialogue and engagement on both sides.

Anderungsantrag 139
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(21) Damit fiir die Durchfiithrung der entfillt
Bestimmungen iiber die ldentifizierung
der Aktiondre, die
Informationsiibermittlung, die
Erleichterung der Ausiibung der
Aktiondirsrechte und den
Vergiitungsbericht einheitliche
Bedingungen gelten, sollten der
Kommission Durchfiihrungsbefugnisse
iibertragen werden. Diese Befugnisse
sollten im Einklang mit der Verordnung
(EU) Nr. 182/2011 des Europiiischen
Parlaments und des Rates, ausgeiibt
werden.

" Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 16. Februar 2011 zur Festlegung der
allgemeinen Regeln und Grundsiitze,
nach denen die Mitgliedstaaten die
Wahrnehmung der
Durchfiihrungsbefugnisse durch die
Kommission kontrollieren (ABI. L 55 vom
28.2.2011, S. 13).
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Or. en

Anderungsantrag 140
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(21) Damit fiir die Durchfithrung der entfillt
Bestimmungen iiber die ldentifizierung
der Aktiondre, die
Informationsiibermittlung, die
Erleichterung der Ausiibung der
Aktiondirsrechte und den
Vergiitungsbericht einheitliche
Bedingungen gelten, sollten der
Kommission Durchfiihrungsbefugnisse
iibertragen werden. Diese Befugnisse
sollten im Einklang mit der Verordnung
(EU) Nr. 182/2011 des Europdischen
Parlaments und des Rates, ausgeiibt
werden.

" Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 16. Februar 2011 zur Festlegung der
allgemeinen Regeln und Grundsiitze,
nach denen die Mitgliedstaaten die
Wahrnehmung der
Durchfiihrungsbefugnisse durch die
Kommission kontrollieren (ABI. L 55 vom
28.2.2011, S. 13).

Or. en
Anderungsantrag 141
Pascal Durand
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 1 (neu)
AM\1049179DE.doc 51/140 PE549.129v01-00
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Richtlinie 2007/36/EG
Titel

Geltender Text

RICHTLINIE 2007/36/EG DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND
DES RATES

vom 11. Juli 2007

iiber die Ausiibung bestimmter Rechte von
Aktiondren in borsennotierten
Gesellschaften

Anderungsantrag 142
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 1 — Buchstabe a
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

»Sie legt auBerdem Anforderungen fiir die
von den Aktiondren eingeschalteten
Finanzintermediare fest, damit
gewihrleistet ist, dass Aktiondire
identifiziert werden konnen, schaftt
Transparenz beziiglich der
Einbeziehungspolitik bestimmter Arten
von Anlegern und schafft zusétzliche
Rechte fiir die Aktiondre bei der
Unternehmensiiberwachung.*

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(-1) Der Titel erhiilt folgende Fassung:

RICHTLINIE 2007/36/EG DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND
DES RATES

vom 11. Juli 2007

iiber die Ausiibung bestimmter Rechte von
Aktiondren in borsennotierten
Gesellschaften, grofien Unternehmen und
Gruppen

Or. fr

Gednderter Text

Diese Richtlinie legt die Anforderungen
an die Ausiibung bestimmter, mit
Stimmrechtsaktien verbundener Rechte
von Aktiondren im Zusammenhang mit
Hauptversammlungen von grofien
Unternehmen und Gruppen fest, die ihren
Sitz in einem Mitgliedstaat haben oder
von Unternehmen, deren Aktien zum
Handel an einem in einem Mitgliedstaat
gelegenen oder dort betriebenen
geregelten Markt zugelassen sind. Sie legt
aullerdem Anforderungen fiir die von den
Aktiondren eingeschalteten
Finanzintermediare fest, damit
gewihrleistet ist, dass es bessere
langfristige Aktiondrsbeteiligungen gibt,
schafft Transparenz beziiglich der
Einbeziehungspolitik bestimmter Arten
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Anderungsantrag 143
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 2 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 144
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 2 — Buchstabe d b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1049179DE.doc

von Anlegern, Vermaogensverwaltern und
Beratern fiir die Stimmrechtsvertretung
und schafft zusétzliche Rechte und
Verpflichtungen fir die Aktiondre bei der
Unternehmensiiberwachung.*

Or. fr

Gednderter Text
da) ,,grofles Unternehmen“ Ein
Unternehmen, das den Kriterien von

Artikel 3 Absatz 4 der Richtlinie
2013/34/EU entspricht.

Or. fr

Gednderter Text

db) ,,grofie Gruppe“ Eine Gruppe, die den
Kriterien von Artikel 3 Absatz 7 der
Richtlinie 2013/34/EU entspricht.

Or. fr
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Anderungsantrag 145
Pascal Durand
im Namen der Verts-/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 2 — Buchstabe h

Vorschlag der Kommission

h) ,,Einbeziehung der Aktionire*
bezeichnet die Uberwachung von
Unternehmen in Bezug auf
Angelegenheiten wie Strategie,
Leistungsentwicklung, Risiko,
Kapitalstruktur und Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) durch einen
Aktiondr, allein oder zusammen mit
anderen Aktionéren, sowie den Dialog mit
den Unternehmen zu diesen
Angelegenheiten und die Abstimmung auf
der Hauptversammlung;

Anderungsantrag 146
Jozsef Szajer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 2 - Buchstabe j a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE549.129v01-00

Gednderter Text

h) ,,Einbeziehung der Aktionire*
bezeichnet die Uberwachung von
Unternehmen in Bezug auf
Angelegenheiten wie Strategie, finanzielle
und nicht finanzielle
Leistungsentwicklung, Risiko,
Kapitalstruktur, soziale und ékologische
Aspekte und Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) durch einen
Aktionér, allein oder zusammen mit
anderen Aktionédren, sowie den Dialog mit
den Unternehmen und den
Interessentriigern (insbesondere den
Angestellten, den Behorden und der
Zivilgesellschaft) zu diesen
Angelegenheiten und die Abstimmung auf
der Hauptversammlung;

Or. fr

Gednderter Text

(ja) .,,Vermogenswerte* bezeichnet das in
der gemiif} den internationalen
Rechnungslegungsstandards erstellten
konsolidierten Bilanz des Unternehmens
ausgewiesene Gesamtvermaogen.
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Anderungsantrag 147
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 2 - Buchstabe j a (neu)

Vorschlag der Kommission

Or. en

Gednderter Text

(ja) ..Endanleger- bezeichnet einen
Aktiondir oder eine andere natiirliche oder
juristische Person, die Aktien fiir eigene
Rechnung hdlt, nicht eingeschlossen
Anteilsinhaber von OGAW (Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren).

Or. en

Begriindung

Die Definition von Aktiondr unterscheidet sich je nach nationalem Gesellschaftsrecht. In
einigen Fillen ist der Endanleger, in anderen Fillen sein Vertreter im Aktienregister oder auf
dem Aktienschein eingetragen (z. B. Depotbank, Vermogensverwalter). Wir versuchen zwar
nicht, das Gesellschafisrecht zu harmonisieren, mochten aber sicherstellen, dass die
Endanleger, die ihr Geld investieren, Informationen iiber die Generalversammlung rechtzeitig
erhalten, selbst bei komplizierten Holding-Strukturen oder grenziiberschreitenden Fiillen.

Anderungsantrag 148
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 2 - Nummer 1

Vorschlag der Kommission

(1) ,Mitglied der Unternehmensleitung*
bezeichnet jedes Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

(1) ,Mitglied der Unternehmensleitung*
bezeichnet:
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Aufsichtsorgans eines Unternehmens;

- jedes Mitglied des Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgans eines
Unternehmens;

- Vorstandsvorsitzende, selbst wenn sie
nicht Mitglied des Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgans eines
Unternehmens sind;

Or. en
Begriindung

Die detailliertere Definition von ,,Mitglied der Unternehmensleitung* spiegelt die
Schliisselrolle des Aufsichtsrats in dualistischen Systemen besser wider.
Anderungsantrag 149
Jozsef Szajer
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 2 - Nummer 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(1) ,Mitglied der Unternehmensleitung* (1) ,Mitglied der Unternehmensleitung*
bezeichnet jedes Mitglied des bezeichnet jedes Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans eines Unternehmens; Aufsichtsorgans eines Unternehmens, das

im Einklang mit den nationalen
Rechtsvorschriften von den Aktiondiren
des Unternehmens nominiert wurde.
Mitgliedstaaten konnen die Definition von
.Mitglied der Unternehmensleitung*
ausweiten, um den geltenden nationalen
Vorschriften zu entsprechen.

Or. en
Anderungsantrag 150
Jean-Marie Cavada
PE549.129v01-00 56/140 AM\1049179DE.doc
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 2 — Nummer 1

Vorschlag der Kommission

I) ,Mitglied der Unternehmensleitung*
bezeichnet jedes Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans eines Unternehmens,

Anderungsantrag 151
Therese Comodini Cachia

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 2
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 2 - Nummer 1

Vorschlag der Kommission

(1) ,Mitglied der Unternehmensleitung*

bezeichnet jedes Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans eines Unternehmens;

AM\1049179DE.doc
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Gednderter Text

J) »,Mitglied der Unternehmensleitung*
jedes Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans eines Unternehmens,
aufer in Bezug auf die Anwendung der
Artikel 9 bis 9b, wo ,,Mitglied der
Unternehmensleitung “ jedes Mitglied der
Verwaltungsorgans des Unternehmens
oder jede vom Verwaltungsorgan des
Unternehmens mit der Ausfiihrung von
Leitungsfunktionen beauftragen Person
oder der Vorsitzende des Verwaltungsrats
oder des Aufsichtsrats;

Or. fr

Gednderter Text

(1) ,Mitglied der Unternehmensleitung*
bezeichnet jedes Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans eines Unternehmens. das
an der Festlegung oder Umsetzung der
Politik eines Unternehmens beteiligt ist
und im Einklang mit nationalen
Rechtsvorschriften von den Aktiondiren
ernannt oder gewdhlt wurde.

Or. en
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Anderungsantrag 152
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 2 a (neu)
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(2a) Folgender Artikel wird eingefiigt:
Artikel 2a
Datenschutz

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Verarbeitung personenbezogener
Daten im Rahmen dieser Richtlinie im
Einklang mit den nationalen
Rechtsvorschriften zur Umsetzung der
Richtlinie 95/46/EG erfolgt. Die
Mitgliedstaaten stellen aufierdem sicher,
dass diese nationalen Rechtsvorschriften
die wirksame Identifizierung der
Aktiondire nicht verhindern.

Or. en

Begriindung

Wir haben von Beispielen gehort, in denen Datenschutzgesetze eine wirksame Kommunikation
verhindern konnten. Wir sind der Ansicht, dass personenbezogene Daten geschiitzt werden
sollten, sind aber auch davon iiberzeugt, dass Datenschutzgesetze nicht genutzt werden
sollten, um die Bestimmungen dieser Richtlinie zu umgehen.

Anderungsantrag 153
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Kapitel IA — Titel

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Identifizierung der Aktionére, Identifizierung der Aktionére,
PE549.129v01-00 58/140 AM\1049179DE.doc



Ubermittlung von Informationen und
Erleichterung der Ausiibung von
Aktionérsrechten

Anderungsantrag 154
Therese Comodini Cachia

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger, mit denen sie eine Vereinbarung
gemil Artikel 3g Absatz 2 geschlossen
haben, halbjihrlich dariiber informieren,
wie ihre Anlagestrategie und deren
Umsetzung mit dieser Vereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und deren Umsetzung zur
mittel- bis langfristigen Wertentwicklung
der Vermodgenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen.

Anderungsantrag 155
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Finanzintermediire Unternehmen die

AM\1049179DE.doc

Ubermittlung von Informationen,
Erleichterung der Ausiibung von
Aktiondrsrechten und Férderung
langfristiger Aktiondrsbeteiligungen

Or. fr

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger, mit denen sie eine Vereinbarung
gemil Artikel 3g Absatz 2 geschlossen
haben, auf deren Verlangen dariiber
informieren, wie ihre Anlagestrategie und
deren Umsetzung mit dieser Vereinbarung
in Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und deren Umsetzung zur
mittel- bis langfristigen Wertentwicklung
der Vermodgenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen.

Or. en

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen das Recht haben, ihre

PE549.129v01-00
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Moglichkeit der Identifizierung ihrer Aktiondire zu identifizieren.
Aktiondire anbieten.

Or. en

Begriindung

Ein wirksames System zur Identifizierung der Aktiondre sollte auf dem Prinzip basieren, dass
ein solches Aktiondrsidentifizierungssystem ein Recht der Unternehmen ist, und sollte vom
Unternehmen eingeleitet werden (und nicht nur als Dienstleistung fiir Finanzintermedidre
betrachtet werden). Ziel sollte sein, einen besseren Dialog zwischen Unternehmen und
Aktiondren zu fordern, und nicht, Finanzintermedidren zusdtzliche Gelegenheiten zur
Rechnungsstellung zu geben.

Anderungsantrag 156
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass 1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Finanzintermedidire Unternehmen die Unternehmen das Recht haben, ihre
Moglichkeit der Identifizierung ihrer Aktiondre zu identifizieren.
Aktiondire anbieten. Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass

Unternehmen, die ihren Sitz in ihrem
Gebiet haben, nur die ldentifizierung von
Aktiondiren anfordern kénnen, die mehr
als 0,5 % der Aktien besitzen.

Or. en

Anderungsantrag 157
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 1
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Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Finanzintermediire Unternchmen die
Meoéglichkeit der Identifizierung ihrer
Aktionédre anbieten.

Anderungsantrag 158
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Finanzintermediire Unternchmen die
Moglichkeit der Identifizierung ihrer
Aktiondire anbieten.

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Unternehmen das Recht zur
Identifizierung ihrer Aktiondre haben und
dass dieses Recht auch wirklich gegeben
ist.

Or. fr

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen das Recht haben, ihre
Aktiondire zu identifizieren.
Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass
Unternehmen, die ihren Sitz in ihrem
Gebiet haben, nur die ldentifizierung von
Aktiondiren anfordern konnen, die mehr
als 0,5 % der Aktien besitzen.

Or. en

Begriindung

Die Identifizierung von Aktiondren verbessert zwar die direkte Kommunikation zwischen
Emittenten und ihren Aktiondren, ein solches Recht wird aber nur fiir wesentliche Anteile
festgelegt (z. B. 0,5 %). Die Kosten der Identifizierung von jedem einzelnem Aktiondr sind fiir
die Unternehmen andernfalls unverhdltnismdfig hoch.

Anderungsantrag 159
Axel Voss, Angelika Niebler
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass

Finanzintermedidre Unternehmen die
Moglichkeit der Identifizierung ihrer
Aktionédre anbieten.

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Finanzintermediire Unternehmen die
Moglichkeit der Identifizierung ihrer
Aktionére anbieten. Dabei bleiben
bestehende nationale Systeme
beriicksichtigt.

Or. de

Begriindung

Die im nationalen Recht geltenden Unterschiede bei der Identifizierung durch Unternehmen
miissen bei der Gewdhrleistung der Aktiondrsidentifikation beriicksichtigt bleiben.

2007/36/EG

Anderungsantrag 160
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 1a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 161
Philippe De Backer

PE549.129v01-00

DE

Gednderter Text

1a. Die fiir die Identifizierung der
Aktiondire verwendeten Informationen
diirfen nur zum Zwecke der
Kommunikation zwischen Unternehmen
und ihren Aktiondren verwendet werden.

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass entfillt
der Finanzintermedidir dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktiondire iibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstrigerkennung, sofern
verfiigbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediir,
werden die Anfrage des Unternehmens
sowie die ldentitiit und die Kontaktdaten
der Aktiondire unverziiglich von einem
Intermediiir zum ndchsten weitergeleitet.

Or. en
Anderungsantrag 162
Giovanni Toti
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3a - Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass 2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir dem Unternehmen der Finanzintermediir dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den auf dessen Antrag hin unverziiglich die
Namen und die Kontaktdaten der Namen der Aktiondire ibermittelt,
Aktiondire iibermittelt sowie, falls es sich unabhiingig davon, ob sie Aktien auf
dabei um juristische Personen handelt, eigene Rechnung halten; wenn sie sie auf
deren Rechtstragerkennung, sofern Rechnung einer anderen Person halten,
verfiigbar. Gibt es in einer Verwahrkette den Namen und die Kontaktdaten des
mehr als einen Finanzintermedidr, werden Begiinstigten, ihre eigenen Kontaktdaten
die Anfrage des Unternehmens sowie die (einschliefilich ihrer vollstiindigen
Identitit und die Kontaktdaten der Adresse, Telefonnummer und E-Mail-
Aktiondire unverziiglich von einem Adresse), die Anzahl der von ihnen
Intermedidr zum néchsten weitergeleitet. gehaltenen Aktien und Stimmrechte sowie
AM\1049179DE.doc 63/140 PE549.129v01-00
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deren Rechtstragerkennung, sofern
verfligbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, wird die
Anfrage des Unternehmens unverziiglich
von einem Intermedidr zum néchsten
weitergeleitet.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen mindestens das Recht
haben, im Falle eines Verstofies gegen
dieses Recht Stimmrechte und/oder die
Ausschiittung von Dividenden
auszusetzen.

Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass
fiir die Erfassung der Informationen nach
Absatz 1 Satz 1 und fiir die direkte
Ubermittlung dieser Informationen an
das Unternehmen unter anderem die
Zentralverwahrer zustindig sind.

Or. en

Begriindung

Unternehmen das Recht zu iibertragen, ihre Aktiondre zu identifizieren, ist zusammen mit
einem effizienten Sanktionssystem die Grundlage eines wirksamen Systems zur Identifizierung
von Aktiondren. Die Sanktionen, die damit verbunden sind, Unternehmen nicht iiber die
Identitdt von Aktiondren oder Kunden von Finanzintermedidren zu informieren, sollten es
Unternehmen erméglichen, Stimmrechte und/oder die Ausschiittung von Dividenden
auszusetzen. Dies wird aufserdem sicherstellen, dass das Unternehmen solche Rechte
gegeniiber Finanzintermedidren geltend machen kann, die ihren Sitz moglicherweise nicht in

der EU haben.

Anderungsantrag 163
Emil Radev

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediar dem Unternechmen

PE549.129v01-00

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir dem Unternechmen
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auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktionédre tibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstragerkennung, sofern
verfiighar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitdt und die Kontaktdaten der
Aktiondre unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Anderungsantrag 164
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediér dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktiondre iibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstrigerkennung, sofern
verfiighar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediédr, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitdt und die Kontaktdaten der
Aktiondre unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Anderungsantrag 165

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes
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auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktiondre iibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstrigerkennung oder andere
Identifikationsdaten. Gibt es in einer
Verwahrkette mehr als einen
Finanzintermedidr, werden die Anfrage des
Unternehmens sowie die Identitdt und die
Kontaktdaten der Aktionére unverziiglich
von einem Intermediér zum néchsten
weitergeleitet.

Or. bg

Gednderter Text

2. Dieses Recht beinhaltet das Recht der
unverziiglichen Ubermittlung durch den
Finanzintermediar der Namen der
Aktiondre und, sofern diese verfiighar
sind, ihre Kontaktdaten sowie die Anzahl
der Aktien und das Stimmrecht, das sie
halten sowie die Rechtstragerkennung
Jjuristischer Personen. Gibt es in einer
Verwahrkette mehr als einen
Finanzintermedidr, werden die Anfrage des
Unternehmens sowie die Identitdt und die
Kontaktdaten der Aktionére unverziiglich
von einem Intermedidr zum néichsten
weitergeleitet.

Or. fr
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermedidr dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermedidr dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich

Namen und die Kontaktdaten der
Aktionére iitbermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstragerkennung, sofern
verfligbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitiit und die Kontaktdaten der
Aktiondire unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

folgende Angaben iibermittelt:

i) den Namen und die Kontaktdaten der
Aktionére sowie, falls es sich dabei um
juristische Personen handelt, deren

Rechtstragerkennung, sofern verfiigbar

ii) die Anzahl der Aktien und die damit
einhergehenden Stimmrechte.

Gibt es in einer Verwahrkette mehr als
einen Finanzintermedidr, werden die
Anfrage des Unternehmens sowie die in (i)
und (ii) genannten Informationen
unverziiglich von einem Intermediédr zum
ndchsten weitergeleitet.

Or. en

Begriindung

Damit die Informationen zum Namen und den Kontaktdaten des Aktiondrs niitzlich sind,
miissen sie um die Anzahl der Aktien und die damit einhergenden Stimmrechte ergdnzt
werden.

Anderungsantrag 166
Heinz K. Becker
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktionédre tibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstragerkennung, sofern
verfligbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitdt und die Kontaktdaten der
Aktiondre unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten sorgen vor, dass
Unternehmen das Recht haben, die
Identitiit der Aktiondire zu kennen

und dass der Finanzintermediir dem
Unternehmen auf dessen Antrag hin
unverziiglich den Namen und die
Kontaktdaten der Aktionére, die Zahl

der von diesem gehaltenen Aktien und die
damit verbundenen

Stimmrechte iibermittelt sowie, falls es
sich dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstragerkennung, sofern
verfligbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitdt und die Kontaktdaten der
Aktiondre unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Or. de

Begriindung

Es sollte deutlicher sein, dass eine Gesellschaft das Recht hat, den Aktiondr zu kennen.
Auferdem sollte die Gesellschaft die Moglichkeit haben, die Zahl der vom Aktiondr
gehaltenen Aktien sowie die damit Verbundenen Stimmrechte zu kennen, sodass sie sich eine
bessere Ubersicht iiber die Eigentiimerstruktur der Gesellschaft verschaffen kann.

Anderungsantrag 167
Axel Voss, Angelika Niebler

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3a — Absatz 2
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Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktionédre tibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstragerkennung, sofern
verfligbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitdt und die Kontaktdaten der
Aktiondre unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir dem Unternehmen
auf dessen Antrag hin unverziiglich den
Namen und die Kontaktdaten der
Aktionédre tibermittelt sowie, falls es sich
dabei um juristische Personen handelt,
deren Rechtstragerkennung, sofern
verfligbar. Gibt es in einer Verwahrkette
mehr als einen Finanzintermediér, werden
die Anfrage des Unternehmens sowie die
Identitdt und die notwendigen
Kontaktdaten der Aktionére unverziiglich
von einem Intermedidr zum néchsten
weitergeleitet.

Or. de

Begriindung

Es muss sichergestellt sein, dass die notwendigen Kontaktdaten vorhanden sind, um den
Aktiondir per Post, Telefon oder auf elektronischem Weg zu kontaktieren.

Anderungsantrag 168
Virginie Roziére

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktiondre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und

PE549.129v01-00

Gednderter Text

3. Die Aktiondre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen und
gegebenenfalls dariiber, dass diese
Informationen tatsdchlich an das
Unternehmen iibermittelt wurden. Die
betreffenden Informationen diirfen
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der Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.

Anderungsantrag 169
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktiondire werden von dem
Finanzintermedidiir ordnungsgemidif}
dariiber unterrichtet, dass ihre Namen
und Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden kénnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermediér sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionéar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.

AM\1049179DE.doc

ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermediér sorgen dafiir, dass
natiirliche und juristische Personen
unvollstindige oder unrichtige Daten
korrigieren oder 16schen konnen, und
bewahren die den Aktionédr betreffenden
Informationen ab dem Ausstieg der
betreffenden Person als Aktiondir nicht
langer als 12 Monate auf.

Or. fr

Gednderter Text

3. Wenn die in Absatz 2 genannten
Informationen zu Aktiondiren fir die
Zwecke der Identifizierung gemal diesem
Artikel an das Unternehmen weitergeleitet
wurden, werden die Aktiondre dariiber
von dem Finanzintermediir
ordnungsgemdif} dariiber unterrichtet. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionirs, im
Interesse der Einbeziehung des Aktiondirs
und fiir den Dialog zwischen
Unternehmen und Aktiondren verwendet
werden. Das Unternehmen und der
Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche und juristische Personen
unvollstindige oder unrichtige Daten
korrigieren oder 16schen kdnnen, und
bewahren die den Aktionédr betreffenden
Informationen nicht linger als 24 Monate
auf, nachdem das Unternehmen
zuverlissig dariiber informiert wurde,
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dass die Person kein Aktiondr mehr ist.

Or. en

Begriindung

Es wird ein ldngerer Aufbewahrungszeitraum fiir Unternehmen fiir personenbezogene Daten
von Aktiondren bendtigt, um es Unternehmen zu ermoglichen, mit Investoren zu
kommunizieren, um beispielsweise zu verstehen, warum die Vergiitungspolitik abgelehnt
wurde. Angesichts der Tatsache, dass es derzeit bis zu acht Wochen dauern kann,
Informationen zu Aktiondren zu erhalten, und angesichts der Tatsache, dass ein Aktiondr die
Aktien des Unternehmens am Tag nach der Jahresversammlung verkaufen kann, ist ein
Zeitraum von sechs Monaten méglicherweise nicht ausreichend.

Anderungsantrag 170
Emil Radev

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 1dschen
konnen, und bewahren die den Aktionéar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden kdnnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche und juristische Personen
unvollstindige oder unrichtige Daten
korrigieren oder 16schen konnen, und
bewahren die den Aktionédr betreffenden
Informationen nicht linger als 24 Monate
nach der Ubermittlung auf.

Or. bg
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Anderungsantrag 171
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktionére werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemal} dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemil} diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf,

Anderungsantrag 172
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktiondre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Aktionédre von dem Finanzintermediar
ordnungsgemal dariiber unterrichtet
werden, dass die Angaben zu ihrer
Identitit gemal} diesem Artikel verarbeitet
werden konnen. Die betreffenden
Informationen diirfen ausschlieBlich zur
Erleichterung der Ausiibung der Rechte des
Aktiondrs verwendet werden. Das
Unternehmen und der Finanzintermediér
sorgen dafiir, dass natiirliche Personen
unvollstindige oder unrichtige Daten
korrigieren oder 16schen koénnen, und
bewahren die den Aktionédr betreffenden
Informationen nicht ldnger als notwendig,
und in keinem Fall liinger als 12 Monate
nach der Ubermittlung auf.

Or. en

Gednderter Text

3. Die Aktiondre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
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betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermediér sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionéar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.

Anderungsantrag 173
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieflich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktiondirs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermediér sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen

PE549.129v01-00 72/140

betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionirs und
des Dialogs zwischen dem Unternehmen
und seinen Aktiondren verwendet werden
und dazu, Dritten einen Uberblick iiber
die Struktur der Aktiondirsbeteiligungen
des Unternehmens durch die
Veroffentlichung der Namen der
Hauptaktiondire und der verschiedenen
Kategorien von Aktiondiren zu
verschaffen. Das Unternehmen und der
Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche und juristische Personen
unvollstindige oder unrichtige Daten
korrigieren oder 16schen konnen, und
bewahren die den Aktionédr betreffenden
Informationen ab dem Ausstieg der
betreffenden Person als Aktiondir nicht
langer als 6 Monate auf.

Or. fr

Gednderter Text

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermediér ordnungsgemif dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Das
Unternehmen und der Finanzintermediér
sorgen dafiir, dass natiirliche Personen
unvollstindige oder unrichtige Daten
korrigieren oder 16schen konnen, und
bewahren die den Aktionédr betreffenden
Informationen nicht linger als 24 Monate
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konnen, und bewahren die den Aktionéar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.

nach der Ubermittlung auf.

Or. en

Begriindung

Der vorgeschlagene Wortlaut erscheint zu restriktiv.

Anderungsantrag 174
Heinz K. Becker

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionéar
betreffenden Informationen nicht ldnger als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.
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Gednderter Text

3. Die Aktiondre werden von dem
Finanzintermediér ordnungsgemif dariiber
unterrichtet, wenn und dass die
Informationen iiber sie gemdfi Absatz 2
an das Unternehmen fir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet wurden. Die betreffenden
Informationen diirfen ausschlieBlich zur
Erleichterung der Ausiibung der Rechte des
Aktiondrs verwendet werden. Das
Unternehmen und der Finanzintermediér
sorgen dafiir, dass natiirliche sowie
Jjuristische Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionar
betreffenden Informationen nicht linger
als 3 Monate nach dem Zeitpunkt auf, zu
dem der Aktiondr seine Aktien
weitergegeben hat.

Or. de
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Begriindung

Es sollte nicht eine starrer Zeitraum gewdhlt werden, nach dessen Ablauf die Informationen
zu léschen sind, sondern es sollte als Ankniipfungspunkt fiir die Loschpflicht der Zeitpunkt der
Weitergabe der Aktien an andere Personen gewdhlt werden.

Anderungsantrag 175
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
Kontaktdaten fiir die Zwecke der
Identifizierung gemél diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermedidr sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionar
betreffenden Informationen nicht langer als
24 Monate nach der Ubermittlung auf.

Gednderter Text

3. Die Aktionédre werden von dem
Finanzintermedidr ordnungsgemil dariiber
unterrichtet, dass ihre Namen und
notwendigen Kontaktdaten fiir die Zwecke
der Identifizierung gemiR diesem Artikel
weitergeleitet werden konnen. Die
betreffenden Informationen diirfen
ausschlieBlich zur Erleichterung der
Ausiibung der Rechte des Aktionérs
verwendet werden. Das Unternehmen und
der Finanzintermediér sorgen dafiir, dass
natiirliche Personen unvollstindige oder
unrichtige Daten korrigieren oder 16schen
konnen, und bewahren die den Aktionéar
betreffenden Informationen nicht linger
als 12 Monate nach der Austragung aus
dem Aktienregister auf.

Or. de

Begriindung

Es ist unklar, warum die Gesellschaft die vom Intermedidr tibermittelten Daten nach 24
Monaten l6schen muss. Im Ergebnis miisste die Gesellschaft erneut die Daten beim
Intermedidr anfordern. Es kann sich daher nur um die Léschung von veralteten Daten

handeln.
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Anderungsantrag 176
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Ubermittlung von Namen und
Kontaktdaten eines Aktiondirs durch einen
Finanzintermedidr nicht als Verstol3 gegen
Verbote beziiglich der Offenlegung von
Informationen, die sich aus einem Vertrag
oder einer Rechts- oder
Verwaltungsvorschrift ergeben, betrachtet
wird.

Anderungsantrag 177

Gednderter Text

4. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Ubermittlung der Informationen iiber
die Aktiondre an das Unternehmen gemdf;
Absatz 2 durch einen Finanzintermediér
nicht als Verstofl gegen Verbote beziiglich
der Offenlegung von Informationen, die
sich aus einem Vertrag oder einer Rechts-
oder Verwaltungsvorschrift ergeben,
betrachtet wird.

Or. fr

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiithrungsrechtsakte zur
Priizisierung der in den Absiitzen 2 und 3
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieflich beziiglich der
Frage, welche Informationen zu
iibermitteln sind, welches Format Antrag
und Ubermittlung haben sollten und
welche Fristen einzuhalten sind. Diese
Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.
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Gednderter Text

entfillt
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Or. en

Begriindung

Der vorgeschlagene Durchfiihrungsrechtsakt scheint zur Evgdnzung des Basisrechtsakts
bestimmt zu sein, was inakzeptabel ist. Zudem scheint keine Notwendigkeit fiir prizisere
Vorschriften als die bereits in diesem Artikel vorgesehenen zu bestehen.

Anderungsantrag 178
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3a — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiithrungsrechtsakte zur
Priizisierung der in den Absiitzen 2 und 3
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieflich beziiglich der
Frage, welche Informationen zu
iibermitteln sind, welches Format Antrag
und Ubermittlung haben sollten und
welche Fristen einzuhalten sind. Diese
Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Gednderter Text

entfillt

Or. de

Begriindung

zusdtzliche Biirokratie

Anderungsantrag 179
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

PE549.129v01-00
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3a — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfithrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absétzen 2 und 3
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieBlich beziiglich der
Frage, welche Informationen zu
iibermitteln sind, welches Format Antrag
und Ubermittlung haben sollten und
welche Fristen einzuhalten sind. Diese
Durchfiihrungsrechtsakte werden nach dem
in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Anderungsantrag 180
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3a — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiihrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absétzen 2 und 3
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieBlich beziiglich der
Frage, welche Informationen zu
iibermitteln sind, welches Format Antrag
und Ubermittlung haben sollten und
welche Fristen einzuhalten sind. Diese
Durchfiihrungsrechtsakte werden nach dem
in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.
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Gednderter Text

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiihrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absétzen 2 und 3
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieBlich beziiglich der
Frage, welche Informationen zu
iibermitteln sind, welches Format Antrag
und Ubermittlung haben sollten,
einschlieflich der zu verwendenden
sicheren Formate, und welche Fristen
einzuhalten sind. Diese
Durchfiihrungsrechtsakte werden nach dem
in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Or. en

Gednderter Text

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, delegierte Rechtsakte gemiifs
Artikel XXX zur Préizisierung der in den
Absitzen 2 und 3 genannten
Anforderungen beziiglich der Ubermittlung
von Informationen zu erlassen,
einschlieBlich beziiglich der Frage, welche
Informationen zu iibermitteln sind, welches
Format Antrag und Ubermittlung haben
sollten und welche Fristen einzuhalten
sind.
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Anderungsantrag 181
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3b — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Fiir Fille, in denen ein Unternehmen
nicht direkt mit seinen Aktiondren
kommuniziert, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass der Finanzintermedidr den
Aktionédren oder gemiB den vom Aktionér
erteilten Anweisungen einem Dritten die
Informationen im Zusammenhang mit
ithren Aktien in folgenden Fillen
unverziiglich ibermittelt:

Anderungsantrag 182

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 b — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Fir Fille, in denen ein Unternehmen
nicht direkt mit seinen Aktiondren
kommuniziert, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass der Finanzintermedidr den
Aktiondren oder gemiB den vom Aktionér
erteilten Anweisungen einem Dritten die
Informationen im Zusammenhang mit
ihren Aktien in folgenden Fillen
unverziiglich tibermittelt:

PE549.129v01-00

Or. fr

Gednderter Text

1. Fir Félle, in denen ein Unternehmen
nicht direkt mit seinen Aktiondren
kommunizieren kann, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass der
Finanzintermedidr den Aktiondren oder
gemil den vom Aktiondr erteilten
Anweisungen einem Dritten die
Informationen im Zusammenhang mit
ithren Aktien in folgenden Fillen
unverziiglich libermittelt:

Or. de

Gednderter Text

1. Fir Félle, in denen ein Unternehmen
nicht direkt mit seinen Aktionéren
kommuniziert, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die Informationen im
Zusammenhang mit ihren Aktien online
zuginglich sind und der
Finanzintermedidr sie den Aktionédren oder
gemil den vom Aktiondr erteilten
Anweisungen einem Dritten in folgenden
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Féllen unverziiglich tibermittelt:

Or. en

Begriindung

Es erscheint logisch, diese Informationen online zugdnglich zu machen.

Anderungsantrag 183
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Aktiondire auf ihr Recht, die im ersten
Unterabsat; genannten Informationen zu
erhalten, verzichten konnen.

Or. en

Begriindung

Der Vorschlag der Kommission beriicksichtigt nicht das Recht des Aktiondrs, keine
Informationen zu erhalten. In der Bankpraxis haben nicht alle Aktiondre ein Interesse daran,
die jeweiligen Informationen zu erhalten (z. B. sind bei Sparkassen und Privatkundenbanken
90 % der Investoren Kleinanleger, und in Deutschland haben beispielsweise nur 10 % ein
sicheres E-Mail-Konto, was bedeutet, dass Papier weiterhin das Hauptmedium ist (ohne
Beriicksichtigung des Online-Bankings)).

Anderungsantrag 184
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 b — Absatz 5
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Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiithrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absiitzen 1 bis 4
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieflich beziiglich des
Inhalts der zu iibermittelnden
Informationen, der einzuhaltenden
Fristen und des Formats der zu
iibermittelnden Informationen. Diese
Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

entfillt

Begriindung

Gednderter Text

Or. en

Der vorgeschlagene Durchfiihrungsrechtsakt scheint zur Evgdnzung des Basisrechtsakts
bestimmt zu sein, was inakzeptabel ist. Zudem scheint keine Notwendigkeit fiir prizisere
Vorschriften als die bereits in diesem Artikel vorgesehenen zu bestehen..

Anderungsantrag 185
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiithrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absiitzen 1 bis 4
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieflich beziiglich des
Inhalts der zu iibermittelnden
Informationen, der einzuhaltenden
Fristen und des Formats der zu
iibermittelnden Informationen. Diese
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entfillt

Gednderter Text
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Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Or. de

Begriindung

Unndtige Biirokratie

Anderungsantrag 186
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfithrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absétzen 1 bis 4
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieBlich beziiglich des
Inhalts der zu libermittelnden
Informationen, der einzuhaltenden Fristen
und des Formats der zu tibermittelnden
Informationen. Diese
Durchfiihrungsrechtsakte werden nach dem
in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Anderungsantrag 187
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
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Gednderter Text

5. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiihrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absétzen 1 bis 4
genannten Anforderungen beziiglich der
Ubermittlung von Informationen zu
erlassen, einschlieBlich beziiglich des
Inhalts der zu iibermittelnden
Informationen, der einzuhaltenden Fristen
und des Formats der zu tibermittelnden
Informationen, einschliefilich der zu
verwendenden sicheren Formate. Diese
Durchfiihrungsrechtsakte werden nach dem
in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Or. en
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 ¢ — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediiir die Ausiibung der
Rechte durch den Aktionar, einschlieSlich
des Rechts auf Teilnahme an
Hauptversammlungen und Stimmabgabe
dabei, erleichtert. Diese Erleichterung
erfolgt durch mindestens eine der
folgenden MaBnahmen:

Gednderter Text

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die
Finanzintermedidre die Ausiibung der
Rechte sowohl durch den Aktionér nach
den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
als auch durch den Endanleger
einschlielich des Rechts auf Teilnahme an
Hauptversammlungen und Stimmabgabe
dabei, erleichtern. Diese Erleichterung
erfolgt durch mindestens eine der
folgenden MaBnahmen:

Or. en

Begriindung

Im Gesellschaftsrecht mancher Linder ist der Aktiondr im Aktienregister eher ein
Finanzintermedidr als ein Endanleger. Endanleger sollten ihre Rechte gegeniiber den
Finanzintermedidren sowie dem Unternehmen ausiiben konnen. Endanleger kénnen ihre
Aktien nach der Ubermittlung solcher Informationen vom Finanzintermedicir an das
Unternehmen weiterhin verkaufen, sodass diese Informationen moglicherweise nicht fiir
amtliche Eintragungen oder Handelszwecke wirksam sind.

Anderungsantrag 188
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir die Ausiibung der
Rechte durch den Aktionar, einschlie3lich
des Rechts auf Teilnahme an
Hauptversammlungen und Stimmabgabe
dabei, erleichtert. Diese Erleichterung
erfolgt durch mindestens eine der
folgenden MaBnahmen:

PE549.129v01-00

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
der Finanzintermediir die Ausiibung der
Rechte durch den Aktionar, einschlieSlich
des Rechts auf Teilnahme an
Hauptversammlungen und Stimmabgabe
dabei, erleichtert. Diese Erleichterung
erfolgt durch mindestens beide der
folgenden MaBnahmen:
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Anderungsantrag 189
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ - Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Der Finanzintermedidr trifft die
erforderlichen Vorkehrungen, damit der
Aktiondr selbst oder ein von dem Aktiondir
benannter Dritter die Rechte ausiiben kann,;

Or. en

Gednderter Text

(a) Der Finanzintermedidr trifft die
erforderlichen Vorkehrungen, damit der
Aktiondr selbst oder ein von dem
Endanleger benannter Dritter die Rechte
ausiiben kann;

Or. en

Begriindung

Im Gesellschaftsrecht mancher Ldnder ist der Aktiondr im Aktienregister eher ein
Finanzintermedidr als ein Endanleger. Endanleger sollten ihre Rechte gegeniiber den
Finanzintermedidren sowie dem Unternehmen ausiiben konnen. Endanleger kénnen ihre
Aktien nach der Ubermittlung solcher Informationen vom Finanzintermedicir an das
Unternehmen weiterhin verkaufen, sodass diese Informationen moglicherweise nicht fiir
amtliche Eintragungen oder Handelszwecke wirksam sind.

Anderungsantrag 190
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3¢ — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) der Finanzintermediir iibt die mit den
Aktien verbundenen Rechte mit

ausdriicklicher Genehmigung und gemdf;
den Anweisungen des Aktiondrs zu dessen

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

entfillt
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Gunsten aus.

Or. de

Begriindung

Ein Intermedidr kann nicht verpflichtet werden, auf einer Hauptversammlung die Stimmrechte
des Aktiondrs auszutiben. Im Ergebnis konnte es dazu fiihren, dass Intermedidre an allen
Hauptversammlungen teilnehmen miissten.

Anderungsantrag 191
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(b) Der Finanzintermedir {ibt die mit den (b) Der Finanzintermedir {ibt die mit den
Aktien verbundenen Rechte mit Aktien verbundenen Rechte mit
ausdriicklicher Genehmigung und gemaf ausdriicklicher Genehmigung und gemaf
den Anweisungen des Aktiondrs zu dessen den Anweisungen des Endanlegers zu
Gunsten aus. dessen Gunsten aus.
Or. en
Begriindung

Im Gesellschaftsrecht mancher Ldnder ist der Aktiondr im Aktienregister eher ein
Finanzintermedidr als ein Endanleger. Endanleger sollten ihre Rechte gegeniiber den
Finanzintermedidren sowie dem Unternehmen ausiiben konnen. Endanleger kénnen ihre
Aktien nach der Ubermittlung solcher Informationen vom Finanzintermedicir an das
Unternehmen weiterhin verkaufen, sodass diese Informationen moglicherweise nicht fiir
amtliche Eintragungen oder Handelszwecke wirksam sind.

Anderungsantrag 192
Emil Radev

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3¢ — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) der Finanzintermediér iibt die mit den
Aktien verbundenen Rechte mit
ausdriicklicher Genehmigung und gemdf
den Anweisungen des Aktionérs und zu
dessen Gunsten aus.

Anderungsantrag 193
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

b) der Finanzintermediér iibt die mit den
Aktien verbundenen Rechte zugunsten des
Aktionérs aus, nachdem er die
ausdpriickliche schriftliche Genehmigung
und Anweisung dafiir vom Aktiondr
erhalten hat.

Or. bg

Gednderter Text

(b a) Auf Antrag des Emittenten
iibermittelt der Finanzgintermediiir die
Daten des Endanlegers und, falls sein
Kunde nicht der Endanleger ist, die Daten
seines(r) Kunden an den Emittenten.

Or. en

Begriindung

Im Gesellschaftsrecht mancher Ldnder ist der Aktiondr im Aktienregister eher ein
Finanzintermedidr als ein Endanleger. Endanleger sollten ihre Rechte gegeniiber den
Finanzintermedidren sowie dem Unternehmen ausiiben konnen. Endanleger kénnen ihre
Aktien nach der Ubermittlung solcher Informationen vom Finanzintermedicir an das
Unternehmen weiterhin verkaufen, sodass diese Informationen moglicherweise nicht fiir
amtliche Eintragungen oder Handelszwecke wirksam sind.

Anderungsantrag 194
Sajjad Karim
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den
Aktiondiren oder in deren Namen
abgegebenen Stimmen bestiitigen. Wird
die Stimme von dem Finanzintermedidr
abgegeben, ist die Bestiitigung dem
Aktiondir zu iibermitteln. Gibt es in einer
Verwahrkette mehr als einen
Finanzintermedidr, wird die Bestiitigung
unverziiglich von einem Intermedidir zum
néchsten weitergeleitet.

Anderungsantrag 195
Axel Voss, Angelika Niebler

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3¢ — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den
Aktiondiren oder in deren Namen
abgegebenen Stimmen bestiitigen. Wird
die Stimme von dem Finanzintermedidir
abgegeben, ist die Bestiitigung dem
Aktiondir zu iibermitteln. Gibt es in einer
Verwahrkette mehr als einen
Finanzintermedidr, wird die Bestiitigung
unverziiglich von einem Intermedidir zum
ndchsten weitergeleitet.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt

AM\1049179DE.doc



Or. de

Begriindung

Unndtige Biirokratie

Anderungsantrag 196
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3c— Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den
Aktiondiren oder in deren Namen
abgegebenen Stimmen bestitigen. Wird die
Stimme von dem Finanzintermediiir
abgegeben, ist die Bestitigung dem
Aktiondr zu iibermitteln. Gibt es in einer
Verwahrkette mehr als einen
Finanzintermedidr, wird die Bestdtigung
unverziiglich von einem Intermediédr zum
nichsten weitergeleitet.

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Unternehmen das Ergebnis der
Abstimmungen auf der
Hauptversammlung bekannt geben. Die
Mitgliedstaaten fiihren innerhalb von 5
Jahren nach dem Tag des Inkrafitretens
der vorliegenden Richtlinie alle
Mafinahmen durch, um sicherzustellen,
dass die Unternehmen die im Namen der
Aktiondire abgegebenen Stimmen auf
deren Anfrage hin oder auf Anfrage des
Finanzintermediirs, der die Stimme in
deren Namen abgegeben hat, auf der
Hauptversammlung bestitigen, egal ob die
Stimme auf elektronischem oder auf
einem anderen Weg abgegeben wurde. Sie
konnen vorsehen, dass eine zumutbare
Gebiihr fiir diese Bestitigung verlangt
wird. Wurde die Stimme von einem
Finanzintermedidir abgegeben, iibermittelt
dieser dem Aktiondr die Bestitigung. Gibt
es in einer Verwahrkette mehr als einen
Finanzintermedidr, wird die Bestdtigung
unverziiglich von einem Intermediédr zum
ndchsten weitergeleitet.

Or. fr
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Anderungsantrag 197
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den Aktiondren
oder in deren Namen abgegebenen
Stimmen bestétigen. Wird die Stimme von
dem Finanzintermediér abgegeben, ist die
Bestitigung dem Aktionér zu libermitteln.
Gibt es in einer Verwahrkette mehr als
einen Finanzintermedidr, wird die
Bestétigung unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den Aktiondren
oder in deren Namen abgegebenen
Stimmen bestétigen, wenn das Stimmrecht
auf elektronischem Wege ausgeiibt wurde.
Wird die Stimme von dem
Finanzintermedidr abgegeben, ist die
Bestitigung dem Aktionér zu libermitteln.
Gibt es in einer Verwahrkette mehr als
einen Finanzintermedidr, wird die
Bestétigung unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Or. en

Begriindung

Diese Anpassung wird fiir ein proportionaleres Verfahren bendtigt, das fiir Unternehmen

tiberschaubar ist.

Anderungsantrag 198
Heinz K. Becker

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3¢ — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den Aktiondren
oder in deren Namen abgegebenen
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Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Unternehmen die auf
Hauptversammlungen von den Aktiondren
oder in deren Namen abgegebenen
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Stimmen bestétigen. Wird die Stimme von
dem Finanzintermediér abgegeben, ist die
Bestitigung dem Aktionér zu libermitteln.
Gibt es in einer Verwahrkette mehr als
einen Finanzintermedidr, wird die
Bestétigung unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Stimmen bestétigen, sofern die
Stimmabgabe elektronisch oder in einer
sonst beziiglich der einzelnen
Stimmabgabe technisch
nachvollziehbaren Form erfolgt und
sofern eine Bestitigung vom Aktiondr
gewiinscht wird. Wird die Stimme von
dem Finanzintermediér abgegeben, ist die
Bestitigung dem Aktionér zu libermitteln.
Gibt es in einer Verwahrkette mehr als
einen Finanzintermedidr, wird die
Bestétigung unverziiglich von einem
Intermedidr zum nichsten weitergeleitet.

Or. de

Begriindung

Die Bestdtigung einer Stimmabgabe kann nur erfolgen, soweit diese in einer technisch
nachvollziehbaren Form - also insb. elektronisch - erfolgt.

Anderungsantrag 199

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Absatz 2a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 200
Sajjad Karim

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

2a. Die Mitgliedstaaten gewdihrleisten das
Recht der Aktiondire, sich fiir eine
gemeinsame Verteidigung ihrer
Interessen zu Aktiondrsvereinigungen
zusammenzuschliefien.

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiihrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absiitzen 1 und 2
dieses Artikels genannten Anforderungen
beziiglich der Erleichterung der
Ausiibung der Aktiondrsrechte zu
erlassen, einschlieflich beziiglich Art und
Inhalt der Erleichterung, Form der
Bestiitigung der Stimmabgabe und der
einzuhaltenden Fristen. Diese
Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Anderungsantrag 201

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 ¢ — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiithrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absiitzen 1 und 2
dieses Artikels genannten Anforderungen
beziiglich der Erleichterung der
Ausiibung der Aktiondrsrechte zu
erlassen, einschlieflich beziiglich Art und
Inhalt der Erleichterung, Form der
Bestiitigung der Stimmabgabe und der
einzuhaltenden Fristen. Diese
Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.
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Gednderter Text

entfillt
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Or. en

Begriindung

Der vorgeschlagene Durchfiihrungsrechtsakt scheint zur Ergdnzung des Basisrechtsakts
bestimmt zu sein, was inakzeptabel ist. Zudem scheint keine Notwendigkeit fiir prizisere
Vorschriften als die bereits in diesem Artikel vorgesehenen zu bestehen.

Anderungsantrag 202
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3¢ — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, Durchfiithrungsrechtsakte zur
Prizisierung der in den Absiitzen 1 und 2
dieses Artikels genannten Anforderungen
beziiglich der Erleichterung der
Ausiibung der Aktiondrsrechte zu
erlassen, einschlieflich beziiglich Art und
Inhalt der Erleichterung, Form der
Bestiitigung der Stimmabgabe und der
einzuhaltenden Fristen. Diese
Durchfiithrungsrechtsakte werden nach
dem in Artikel 14a Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen.

Gednderter Text

entfillt

Or. de

Begriindung

Unndtige Biirokratie

Anderungsantrag 203
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 d — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten gestatten es den
Finanzintermedidren, fiir die gemdf
diesem Kapitel zu erbringenden
Dienstleistungen Gebiihren oder Entgelte
zu verlangen. Die Finanzintermediére
legen ihre Preise, Gebiihren und jegliche
anderen Entgelte fiir jede der in diesem
Kapitel genannten Dienstleistungen einzeln

offen.

Anderungsantrag 204
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3d — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten gestatten es den
Finanzintermedidren, fiir die gemil diesem
Kapitel zu erbringenden Dienstleistungen
Gebiihren oder Entgelte zu verlangen. Die
Finanzintermediére legen ihre Preise,
Gebiihren und jegliche anderen Entgelte
fiir jede der in diesem Kapitel genannten
Dienstleistungen einzeln offen.

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten verpflichten die
Finanzintermediire dazu, ihre Preise,
Gebiihren und jegliche anderen Entgelte
fiir jede der in diesem Kapitel genannten
Dienstleistungen einzeln offenlegen.

Or. en

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten gestatten es den
Finanzintermediaren, die Kosten fir die
gemif diesem Kapitel zu erbringenden
Dienstleistungen von den Unternehmen zu
verlangen. Die Finanzintermediére legen
ihre Preise, Gebiihren und jegliche anderen
Entgelte fiir jede der in diesem Kapitel
genannten Dienstleistungen einzeln offen.

Or. de

Begriindung

Die Ausfiihrung der in Artikel 3a-3c aufgefiihrten Dienstleistungen liegen im Interesse der
Unternehmen, sodass diese die anfallenden Kosten iibernehmen sollten.

PE549.129v01-00
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Anderungsantrag 205
Sergio Gaetano Cofferati

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 d - Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten gestatten es den
Finanzintermedidren, fiir die gemil diesem
Kapitel zu erbringenden Dienstleistungen
Gebiihren oder Entgelte zu verlangen. Die
Finanzintermediire legen ihre Preise,
Gebiihren und jegliche anderen Entgelte
fiir jede der in diesem Kapitel genannten
Dienstleistungen einzeln offen.

Anderungsantrag 206
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 d — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
jegliche Entgelte, die von einem
Finanzintermediidr von den Aktiondiren,
Unternehmen oder von anderen
Finanzintermedidren verlangt werden,

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten gestatten es den
Finanzintermedidren, fiir die gemiB Artikel
3b und 3c dieses Kapitels zu erbringenden
Dienstleistungen Gebiihren oder Entgelte
zu verlangen. Die Mitgliedstaaten
gestatten es den Finanzintermediiren, fiir
die gemdf} Artikel 3a dieses Kapitel zu
erbringenden Dienstleistungen Gebiihren
oder Entgelte zu verlangen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Gebiihren oder Entgelte fiir die gemif}
diesem Kapitel zu erbringenden
Dienstleistungen erschwinglich und
angemessen sind. Die Finanzintermedidre
legen fiir die in diesem Kapitel genannten
Dienstleistungen fiir jede Dienstleistung
einzeln die Preise, Gebiihren und jegliche
anderen Entgelte offen.

Or. en

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
jegliche Entgelte, die von einem
Finanzintermedidr von Unternehmen oder
von anderen Finanzintermedidren verlangt
werden, diskriminierungsfrei und

PE549.129v01-00

DE



diskriminierungsfrei und verhiltnismafig
sind. Unterschiede zwischen den Entgelten
fiir die Ausiibung von Rechten im Inland
und grenziiberschreitenden Rechten sind
ordnungsgemadl zu rechtfertigen.

verhdltnisméBig sind. Unterschiede
zwischen den Entgelten fiir die Ausiibung
von Rechten im Inland und
grenziiberschreitenden Rechten sind
ordnungsgemal zu rechtfertigen.

Or. en

Begriindung

Diese Richtlinie soll verhindern, dass Aktiondre, die die von den Finanzintermedidren
erbrachten Dienstleistungen nicht nutzen, fiir diese Dienstleistungen zahlen miissen (z. B.
indem sie eine erhohte Gesamtgebiihr zahlen miissen). Die Finanzintermedidre kénnen
aufserdem den Inhalt, die Qualitdt oder die Hdufigkeit der Informationen, die sie von den
Unternehmen erhalten sollen, nicht beeinflussen. Die Unternehmen, die den
Finanzintermedidren die Informationen iibermitteln, sind verantwortlich fiir den Inhalt und

die Qualitdt dieser Informationen.

Anderungsantrag 207
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 d — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
jegliche Entgelte, die von einem
Finanzintermediar von den Aktionéren,
Unternehmen oder von anderen
Finanzintermedidren verlangt werden,
diskriminierungsfrei und verhiltnismafig
sind. Unterschiede zwischen den Entgelten
fiir die Ausiibung von Rechten im Inland
und grenziiberschreitenden Rechten sind
ordnungsgemdpf zu rechtfertigen.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
jegliche Entgelte, die von einem
Finanzintermediar von den Aktionéren,
Unternehmen oder von anderen
Finanzintermedidren verlangt werden,
diskriminierungsfrei und verhiltnismaBig
sind. Unterschiede zwischen den Entgelten
fiir die Ausiibung von Rechten im Inland
und grenziiberschreitenden Rechten sind
nur in hinreichend begriindeten Fiillen
gestattet.

Or. en
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Anderungsantrag 208
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 d — Absatz 2a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

2a. Die Mitgliedstaaten kénnen vorsehen,
dass Finanzintermedidre Aktiondiren
und/oder Unternehmen und/oder anderen
Finanzintermedidiren im Hinblick auf die
gemdf; diesem Kapitel zu erfiillenden
Verpflichtungen keine Gebiihren
berechnen konnen.

Or. en

Begriindung

Den Finanzintermedidre wiirde es frei stehen, fiir die Erfiillung ihrer Verpflichtungen gemdf;
diesem Kapitel Gebiihren zu erheben, und konnten Gebiihren in einer solchen Hohe erheben,
dass Unternehmen davon abgehalten werden, mit ihren Aktiondren zu kommunizieren. Die
Mitgliedstaaten sollten hinsichtlich dieser Frage Ermessensspielraum haben.

Anderungsantrag 209
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/34/EG

Artikel 3 d — Absatz 2a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

2a. Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Finanzintermedidire Aktiondiren fiir
die Ubermittlung von Informationen, die
fiir die Ausiibung der Rechte der
Aktiondire im Rahmen der
Hauptversammlung wichtig sind, keine
Gebiihren berechnen.
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Or. en

Begriindung

Die Kosten fiir Dienstleistungen sollten auf dem freien Markt zwar aufgeteilt sein, es
erscheint jedoch sinnvoll, sicherzustellen, dass die Aktiondre nicht unangemessen an der
Ausiibung ihrer Rechte bei Hauptversammlungen gehindert werden.

Anderungsantrag 210

Pascal Durand, Philippe Lamberts

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 d — Absatz 2a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 211
Giovanni Toti

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 d a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE549.129v01-00

DE

Gednderter Text

2a. Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass, wenn ein Einzelanleger Aktien iiber
einen Finanzintermediidr besitzt, alle
Kosten fiir die Kommunikation mit dem
Finanzintermedidr nicht dem
Einzelanleger in Rechnung gestellt
werden.

Or. en

Gednderter Text

Artikel 3da

Forderung langfristiger
Aktiondrsbeteiligungen

Die Mitgliedstaaten konnen einen
Mechanismus zur Forderung langfristiger

AM\1049179DE.doc



Aktiondirsbeteiligungen und der
langfristigen Bindung von Aktiondiren
einrichten. Die Mitgliedstaaten konnen
festlegen, ab welchem Zeitraum eine
Aktiondrsbeteiligung als langfristig gilt.

In dem in Absatz 1 genannten
Mechanismus kann mindestens einer der
folgenden Vorteile fiir langfristige
Aktiondire vorgesehen werden:

- zusdtzliche Stimmrechte,
- Steueranreize,
- Treuedividenden,

- Treueanteile.

Or. en

Begriindung

Die Forderung langfristiger Aktiondrsbeteiligungen sollte nicht auf EU-Ebene
vorgeschrieben sein, sondern eher den jeweiligen Mitgliedstaaten iiberlassen werden.

Anderungsantrag 212
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1049179DE.doc

97/140

Gednderter Text

Artikel 3da

Forderung langfristiger
Aktiondrsbeteiligungen

Die Mitgliedstaaten schaffen
Mechanismen zur Forderung
langfristiger Aktiondrsbeteiligungen. Zu
diesem Zweck legen die Mitgliedstaaten
fest, ab welchem Zeitraum eine
Aktiondirsbeteiligung als langfristig gilt,
wobei dieser Zeitraum zwei Jahre nicht
unterschreiten darf.
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DE



DE

Anderungsantrag 213
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Kapitel 2 b — Artikel 3 e a (neu)

Vorschlag der Kommission

In dem in Absatz 1 genannten
Mechanismus ist mindestens einer der
folgenden Vorteile fiir langfristige
Aktiondire vorgesehen:

- zusdtzliche Stimmrechte,
- Steueranreize,
- Treuedividenden,

- Treueanteile.

Or. fr

Gednderter Text

Artikel 3ea

Die Bestimmungen dieses Kapitels gelten
unbeschadet der Bestimmungen der
sektorbezogenen Rechtsvorschriften fiir
Verméogensverwalter und institutionelle
Anleger, sofern die in diesem Kapitel
festgelegten Anforderungen die in den
sektorbezogenen Rechtsvorschriften
niedergelegten Anforderungen
wiederholen oder ihnen widersprechen.
Die Bestimmungen der sektorbezogenen
Rechtsvorschriften sind gegeniiber diesem
Kapitel als Lex specialis anzusehen.

Or. en

Begriindung

Die in Kapitel 1b vorgeschlagenen neuen Regeln fiir Vermégensverwalter und institutionelle
Anleger iiberschneiden sich mit den Anforderungen, fiir Vermégensverwalter und
institutionelle Anleger gelten bereits die AIFM-, OGAW- und MiFID-Richtlinien, Richtlinie

2009/138/EG, Richtlinie 2003/41/EG.

PE549.129v01-00
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Anderungsantrag 214
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 - Einleitung

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktionére
(,Einbeziehungspolitik*) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird bestimmt,
wie institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter alle folgenden
Mafnahmen durchfiihren:

AM\1049179DE.doc

99/140

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktionére
(.Einbeziehungspolitik*) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird erkliirt,
wie institutionelle Investoren und
Vermogensverwalter die Einbeziehung der
Aktiondire in ihre Anlagestrategie
integrieren und Einbeziehungsaktivititen
wie in Artikel 2 Buchstabe h niedergelegt
durchfiihren.

Institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter legen in einer
jéahrlichen Erklirung offen, wie diese
Einbeziehungspolitik umgesetzt wurde,
einschlieflich eines allgemeinen
Uberblicks iiber das
Abstimmungsverhalten und den Einsatz
von Beratern fiir die
Stimmrechtsvertretung. Ein allgemeiner
Uberblick iiber das
Abstimmungsverhalten legt offen, wie die
Stimmen fiir jedes Unternehmen
gesammelt wurden, in dem sie entweder
einzeln oder in Fillen, in denen
Stimmrechte in Fonds gehalten werden,
die vom gleichen Vermaogensverwalter
oder institutionellen Anleger verwaltet
werden, zusammen, einen
Stimmrechtsanteil von mindestens 0,3 %
haben.

Die in diesem Absat; genannten
Informationen werden von den
institutionellen Investoren und
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Anderungsantrag 215
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 3
Richtlinie 2007/36/EG

Verméogensverwaltern auf ihren Websites
verdffentlicht oder, wenn sie keine
Website haben, zur Verfiigung gestellt.

Or. en

Artikel 3f — Absatz 1 — Unterabsatz 1 und 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktioniire
(»Einbeziehungspolitik“) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird
bestimmt, wie institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter

Anderungsantrag 216

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 - Einleitung

PE549.129v01-00

100/140

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter den Anforderungen
des nachfolgenden Absatzes entweder
entsprechen oder aber eine Erklirung
iiber ihre Entscheidung veroffentlichen,
den Anforderungen nicht zu entsprechen.

Die institutionellen Anleger und die
Verméogensverwalter arbeiten eine Politik
zur Einbeziehung der Aktiondre aus (im
Folgenden ,,Einbeziehungspolitik“
genannt), anhand welcher bestimmt wird,
wie institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter

Or. fr
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Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktionére
(,Einbeziehungspolitik*) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird bestimmt,
wie institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter alle folgenden
MaBnahmen durchfiihren:

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen unbeschadet
von Artikel 3f Absatz 4 sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktionére
(.Einbeziehungspolitik*) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik kann unter
anderem bestimmt werden, wie
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine oder alle der
folgenden MaBBnahmen durchfiihren:

Or. en

Begriindung

Da die Einbeziehungspolitik unter einer ,,Comply-or-explain“-Mafinahme vorgeschlagen
wird, erscheint es nicht notwendig oder angemessen, alle Unternehmen dazu zu zwingen, die
genau gleichen Informationen zu liefern. Es wird eine weitere Bestimmung hinzugefiigt, um
sicherzustellen, dass fiir diesen Artikel eindeutig das ,,Comply-or-explain ““-Prinzip gilt.

Anderungsantrag 217
Angelika Niebler

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktionére
(,Einbeziehungspolitik‘) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird bestimmt,
wie institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter
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Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
regulierte institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter, die nicht vom
Anwendungsbereich der Richtlinie
2009/138/EG, der Richtlinie 2013/36/EU,
der Richtlinie 2003/41/EG und der
Richtlinie 2011/61/EU erfasst sind, eine
Politik zur Einbeziehung der Aktionédre
(,Einbeziehungspolitik‘) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird bestimmt,
wie institutionelle Anleger und
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Vermogensverwalter

Or. de

Begriindung

Regulierte institutionelle Anleger und Vermégensverwalter unterliegen bereits
unterschiedlichsten Anforderungen und Berichtspflichten gegeniiber der zustindigen
Aufsichtsbehorde. Daher sollten diese von der Erarbeitung einer Einbeziehungspolitik

ausgenommen werden.

Anderungsantrag 218
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter eine Politik zur
Einbeziehung der Aktioniire
(,Einbeziehungspolitik) ausarbeiten. Mit
dieser Einbeziehungspolitik wird
bestimmt, wie institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
regulierte institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter, die nicht vom
Anwendungsbereich der Richtlinie
2009/138/EG, der Richtlinie 2013/36/EU,
der Richtlinie 2003/41/EG und der
Richtlinie 2011/61/EU erfasst sind, mit
den Aktiondiren zusammenarbeiten,
basierend auf einem grundsiitzlichen
Austausch. Die Zusammenarbeit

soll umgesetzt werden bei:

Or. de

Begriindung

Die Wortwahl ist an dieser Stelle zu kompliziert und nicht prdzise genug.

Anderungsantrag 219
Sajjad Karim
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) die Einbeziehung der Aktiondire in
ihre Anlagestrategie integrieren;

Anderungsantrag 220
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) die Einbeziehung der Aktiondire in
ihre Anlagestrategie integrieren;

Anderungsantrag 221
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) Unternehmen iiberwachen, in die

investiert werden soll, auch in Bezug auf

deren nicht finanzielle Leistung;

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

entfillt

Or. en
Gednderter Text
(a) ihrer Anlagestrategie
Or. de
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Anderungsantrag 222
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) Unternehmen tiberwachen, in die
investiert werden soll, auch in Bezug auf
deren nicht finanzielle Leistung;

Anderungsantrag 223
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) Unternehmen iiberwachen, in die
investiert werden soll, auch in Bezug auf
deren nicht finanzielle Leistung;

Anderungsantrag 224
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe ¢

PE549.129v01-00

Gednderter Text

(b) Unternehmen iiberwachen, in die
investiert werden soll, auch in Bezug auf
deren nicht finanzielle Leistung sowie der
Senkung ihrer sozialen und okologischen
Risiken;

Or. fr

Gednderter Text

(b) der Beobachtung von Unternehmen,
in die investiert werden soll, auch in Bezug
auf deren nicht finanzielle Leistung;

Or. de
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Vorschlag der Kommission

(c) Dialoge mit Unternehmen fiihren, in
die investiert werden soll;

Anderungsantrag 225
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) Dialoge mit Unternehmen fiihren, in
die investiert werden soll;

Anderungsantrag 226

Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) Stimmrechte ausiiben;

Anderungsantrag 227
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(c) dem Dialog mit Unternehmen, in die
investiert werden soll;

Or. de
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(d) Stimmrechte ausiiben;

Anderungsantrag 228
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) Stimmrechte ausiiben;

Anderungsantrag 229
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) die Dienste von Beratern fiir die
Stimmrechtsvertretung nutzen;

Anderungsantrag 230
Axel Voss

PE549.129v01-00

Gednderter Text

entfillt
Or. en
Gednderter Text
(d) der Stimmrechtsausiibung;
Or. de
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(e) die Dienste von Beratern fiir die
Stimmrechtsvertretung nutzen;

Anderungsantrag 231
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

(f) mit anderen Aktiondiren kooperieren.

Anderungsantrag 232
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 1 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

(f) mit anderen Aktiondren kooperieren.

AM\1049179DE.doc

Gednderter Text

(e) der Nutzung der Dienste von Beratern
fiir die Stimmrechtsvertretung;

entfillt

(f) der Kooperation mit anderen

Aktionéren.

107/140

Or. de
Gednderter Text

Or. en
Gednderter Text

Or. de
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Anderungsantrag 233
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

1a. Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass institutionelle Anleger und
Verméogensverwalter entweder die in
Absatz 1 festgelegten Anforderungen
erfiillen oder eine Erklirung abgeben, die
der Offentlichkeit zugiinglich gemacht
wird, warum sie sich dazu entschieden
haben, diese Anforderungen nicht zu
erfiillen.

Or. en

Begriindung

In einigen Fillen kann die Veroffentlichung der Einbeziehungspolitik und der Beziehungen
zwischen institutionellen Anlegern und Vermégensverwaltern zur Offenlegung von
Geschdftsgeheimnissen und vertraulichen Geschdftsinformationen fiihren. Zudem haben
Vermégensverwalter und institutionelle Anleger oft andere Ubereinkiinfte als die in Kapitel
1b genannten getroffen, die dhnliche Auswirkungen haben. Aus diesem Grunde sollten
Vermégensverwaltern und institutionelle Anlegern mit dem ,,Comply-or-explain*-
Mechanismus ein gewisses Mafs an Flexibilitit gewdhrt werden.

Anderungsantrag 234
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Einbeziehungspolitik auch
Mafinahmen zur Bewiiltigung
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Gednderter Text

entfillt
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tatsichlicher oder potenzieller
Interessenkonflikte im Zusammenhang
mit der Einbeziehung der Aktiondre
enthidilt. Insbesondere sind solche
Mafinahmen in Bezug auf die folgenden
Situationen auszuarbeiten:

(a) Der institutionelle Anleger, der
Vermégensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen bieten dem
Unternehmen, in das investiert werden
soll, Finanzprodukte an oder haben
anderweitige geschiiftliche Beziehungen
zu diesem;

(b) ein Mitglied der Unternehmensleitung
des institutionellen Anlegers oder des
Verméogensverwalters ist auch Mitglied
der Leitung des Unternehmens, in das
investiert werden soll;

(c) ein Vermaogensverwalter, der das
Verméogen einer Einrichtung der
betrieblichen Altersversorgung verwaltet,
investiert in ein Unternehmen, das
Beitriige an diese Einrichtung zahlt;

(d) ein institutioneller Anleger oder ein
Vermaogensverwalter ist mit einem
Unternehmen verbunden, fiir dessen
Aktien ein Ubernahmeangebot abgegeben
wurde.

Begriindung

Wiederholungen OGAW und AIFM.

Anderungsantrag 235
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2 - Einleitung
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Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Einbeziehungspolitik auch Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Einbeziehung der
Aktiondre enthilt. Insbesondere sind
solche Mafinahmen in Bezug auf die
folgenden Situationen auszuarbeiten:

Anderungsantrag 236
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3f — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Einbeziehungspolitik auch Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Einbeziehung der
Aktiondre enthélt. Insbesondere sind solche
MaBnahmen in Bezug auf die folgenden
Situationen auszuarbeiten:

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Einbeziehungspolitik auch Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit ihrer Einbeziehung
enthilt.

Or. en

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Einbeziehungspolitik auch Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Einbeziehung der
Aktionére enthilt, insbesondere indem sie
Regeln in Bezug auf die Annahme von
Geschenken und Sachzuwendungen
vorgeben und darauf achten, dass die
finanziellen Interessen der betroffenen
Personen bekannt sind und die
Verwaltung eines Interessenkonflikt-
Registers sicherstellen. Insbesondere sind
solche Mafinahmen in Bezug auf die
folgenden Situationen auszuarbeiten:

Or. fr
Anderungsantrag 237
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes
PE549.129v01-00 110/140 AM\1049179DE.doc
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2 - Einleitung

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die Einbeziehungspolitik auch Maflnahmen
zur Bewiltigung tatséchlicher oder
potenzieller Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Einbeziehung der
Aktiondre enthélt. Insbesondere sind
solche Mafinahmen in Bezug auf die
folgenden Situationen auszuarbeiten:

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen unbeschadet
von Artikel 3f Absatz 4 sicher, dass die
Einbeziehungspolitik auch Maflnahmen zur
Bewiltigung tatsdchlicher oder potenzieller
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit
der Einbeziehung der Aktiondre enthilt.
Insbesondere kénnen solche Mafinahmen
in Bezug auf die folgenden Situationen
ausgearbeitet werden:

Or. en

Begriindung

Da die Einbeziehungspolitik unter einer ,,Comply-or-explain“-MafSnahme vorgeschlagen
wird, erscheint es nicht notwendig oder angemessen, alle Unternehmen dazu zu zwingen, die
genau gleichen Informationen zu liefern. Es wird eine weitere Bestimmung hinzugefiigt, um
sicherzustellen, dass fiir diesen Artikel eindeutig das ,,Comply-or-explain ““-Prinzip gilt.

Anderungsantrag 238
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Der institutionelle Anleger, der
Vermaogensverwalter oder mit diesen
verbundene Unternehmen bieten dem
Unternehmen, in das investiert werden
soll, Finanzprodukte an oder haben
anderweitige geschiiftliche Beziehungen
zu diesem;
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Gednderter Text

entfillt
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Anderungsantrag 239
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) ein Mitglied der Unternehmensleitung
des institutionellen Anlegers oder des
Vermaogensverwalters ist auch Mitglied
der Leitung des Unternehmens, in das
investiert werden soll;

Anderungsantrag 240
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) ein Vermaogensverwalter, der das
Verméogen einer Einrichtung der
betrieblichen Altersversorgung verwaltet,
investiert in ein Unternehmen, das
Beitriige an diese Einrichtung zahlt;

Anderungsantrag 241
Sajjad Karim
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Or. en

Gednderter Text

entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) ein institutioneller Anleger oder ein
Vermaogensverwalter ist mit einem
Unternehmen verbunden, fiir dessen
Aktien ein Ubernahmeangebot abgegeben
wurde.

Anderungsantrag 242
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter alljihrlich ihre
Einbeziehungspolitik, die Art und Weise
ihrer Umsetzung und ihre Ergebnisse
offenlegen. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens verfiigbar
sein. Institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter legen fiir jedes
Unternehmen, von dem sie Aktien halten,
offen, ob und wie sie auf den
Hauptversammlungen der betreffenden
Unternehmen abgestimmt haben, und
legen eine Erliuterung ihres
Abstimmungsverhaltens vor. Stimmt ein
Verméogensverwalter im Namen eines
institutionellen Anlegers ab, so verweist
der institutionelle Anleger darauf, wo die
betreffenden Informationen iiber die
Stimmabgabe vom Vermaogensverwalter
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Gednderter Text

entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
113/140 PE549.129v01-00

DE



DE

veréffentlicht wurden.

Anderungsantrag 243
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter alljihrlich ihre
Einbeziehungspolitik, die Art und Weise
ihrer Umsetzung und ihre Ergebnisse
offenlegen. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens verfiigbar
sein. Institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter legen fiir jedes
Unternehmen, von dem sie Aktien halten,
offen, ob und wie sie auf den
Hauptversammlungen der betreffenden
Unternehmen abgestimmt haben, und
legen eine Erliuterung ihres
Abstimmungsverhaltens vor. Stimmt ein
Verméogensverwalter im Namen eines
institutionellen Anlegers ab, so verweist
der institutionelle Anleger darauf, wo die
betreffenden Informationen iiber die
Stimmabgabe vom Vermaogensverwalter
veréffentlicht wurden.

Anderungsantrag 244

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

PE549.129v01-00

entfillt

114/140

Or. en

Gednderter Text
Or. en
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 f— Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter alljahrlich ihre
Einbeziehungspolitik, die Art und Weise
threr Umsetzung und ihre Ergebnisse
offenlegen. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der

Website des Unternehmens verfiigbar sein.

Institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter legen fiir jedes
Unternehmen, von dem sie Aktien halten,
offen, ob und wie sie auf den
Hauptversammlungen der betreffenden
Unternehmen abgestimmt haben, und
legen eine Erliuterung ihres
Abstimmungsverhaltens vor. Stimmt ein
Vermégensverwalter im Namen eines
institutionellen Anlegers ab, so verweist
der institutionelle Anleger darauf, wo die
betreffenden Informationen iiber die
Stimmabgabe vom Vermaogensverwalter
veréffentlicht wurden.

Gednderter Text

3. Die Mitgliedstaaten stellen unbeschadet
von Artikel 3f Absatz 4 sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter alljahrlich ihre
Einbeziehungspolitik, die Art und Weise
ihrer Umsetzung und ihre Ergebnisse
offenlegen. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens verfiigbar sein.

Or. en

Begriindung

Es erscheint unangemessen oder unverhdltnismdfig, einen solchen Detaillierungsgrad in der
Berichterstattung zu fordern. Es wird eine weitere Bestimmung hinzugefiigt, um
sicherzustellen, dass fiir diesen Artikel eindeutig das ,,Comply-or-explain ““-Prinzip gilt.

Anderungsantrag 245
Angelika Niebler

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3f — Absatz 3

AM\1049179DE.doc
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Vorschlag der Kommission

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter alljahrlich ihre
Einbeziehungspolitik, die Art und Weise
ithrer Umsetzung und ihre Ergebnisse
offenlegen. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der

Website des Unternehmens verfiigbar sein.

Institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter legen fiir jedes
Unternehmen, von dem sie Aktien halten,
offen, ob und wie sie auf den
Hauptversammlungen der betreffenden
Unternehmen abgestimmt haben, und
legen eine Erliuterung ihres
Abstimmungsverhaltens vor. Stimmt ein
Vermégensverwalter im Namen eines
institutionellen Anlegers ab, so verweist
der institutionelle Anleger darauf, wo die
betreffenden Informationen iiber die
Stimmabgabe vom Vermaogensverwalter
veréffentlicht wurden.

Gednderter Text

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
regulierte institutionelle Anleger und
Vermogensverwalter, die nicht vom
Anwendungsbereich der Richtlinie
2009/138/EG, der Richtlinie 2013/36/EU,
der Richtlinie 2003/41/EG und der
Richtlinie 2011/61/EU erfasst sind,
alljahrlich ihre Einbeziehungspolitik, die
Art und Weise ihrer Umsetzung und ihre
Ergebnisse offenlegen. Die in Satz 1
genannten Informationen miissen
zumindest auf der Website des
Unternehmens verfiigbar sein.

Or. de

Begriindung

Bei regulierten Unternehmen wird die Einhaltung der gesetzlichen Kapitalanlagevorgaben
durch die jeweilige Aufsicht iiberwacht. Vor diesem Hintergrund bedarf es zumindest fiir die
beaufsichtigten institutionellen Investoren keiner Verpflichtung zur Offenlegung der

Aktienanlagenstrategie.

Anderungsantrag 246
Sergio Gaetano Cofferati

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 3 a (neu)

PE549.129v01-00
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 247
Emil Radev

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4. Entscheiden sich institutionelle Anleger
oder Vermogensverwalter gegen die
Ausarbeitung einer Einbeziehungspolitik
oder gegen die Veriffentlichung ihrer
Umsetzung und Ergebnisse, miissen sie
unmissverstindlich und ausfiihrlich
begriinden, warum dies der Fall ist.
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Gednderter Text

3 a. Institutionelle Anleger und
Vermaogensverwalter legen fiir jedes
Unternehmen, von dem sie Aktien halten,
offen, ob und wie sie auf den
Hauptversammlungen der betreffenden
Unternehmen abgestimmt haben, und
geben eine Erklirung fiir ihr
Abstimmungsverhalten ab. Stimmt ein
Vermégensverwalter im Namen eines
institutionellen Anlegers ab, so verweist
der institutionelle Anleger darauf, wo die
betreffenden Informationen iiber die
Stimmabgabe vom Vermaogensverwalter
veroffentlicht wurden. Die in diesem
Absatz genannten Informationen miissen
zumindest auf der Website des
Unternehmens kostenlos abrufbar sein.

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. bg
PE549.129v01-00
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Anderungsantrag 248
Jytte Guteland

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 f— Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4. Entscheiden sich institutionelle Anleger
oder Vermogensverwalter gegen die
Ausarbeitung einer Einbeziehungspolitik
oder gegen die Veriffentlichung ihrer
Umsetzung und Ergebnisse, miissen sie
unmissverstindlich und ausfiihrlich
begriinden, warum dies der Fall ist.

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Begriindung

Um dafiir zu sorgen, dass die Rechtsvorschriften hinreichend effizient sind und gleiche
Wettbewerbsbedingungen herrschen, sollten alle institutionellen Anleger und
Vermégensverwalter verpflichtet werden, eine Einbeziehungspolitik auszuarbeiten und bei
ihrer Umsetzung Transparenz walten zu lassen. Dies ist ein absolutes Grunderfordernis, das
von allen Akteuren, die ihren Betrieb bereits solide und gut organisiert fiihren,

problemloserfiillt werden kann.

Anderungsantrag 249
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger der Offentlichkeit
gegeniiber offenlegen, wie ihre
Aktienanlagestrategie (,Anlagestrategie®)
an das Profil und die Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten angepasst isz und wie sie
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Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger der Offentlichkeit
gegeniiber offenlegen, ob und
gegebenenfalls wie die Prinzipien, die
ihrer Aktienanlagestrategie
(»Anlagestrategie“) zugrunde liegen und

AM\1049179DE.doc



zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermodgenswerte
beitriigt. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens mindestens
fiir die Dauer ihrer Giiltigkeit verfiighar
sein.

Anderungsantrag 250
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger der Offentlichkeit
gegeniiber offenlegen, wie ihre
Aktienanlagestrategie (,Anlagestrategie®)
an das Profil und die Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten angepasst ist und wie sie
zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrdgt. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens mindestens fiir
die Dauer ihrer Giiltigkeit verfligbar sein.

AM\1049179DE.doc

119/140

die Ubereinkiinfte mit
Vermaogensverwaltern, die in ihrem
Namen investieren, entweder mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen eines
Einzelkundenmandats oder iiber einen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, an
das Profil und die Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten angepasst sind und wie
sie zur mittel- bis langfristigen
Werteentwicklung ihrer Vermdgenswerte
beitragen.

Or. en

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger entweder der
Verpflichtung nachkommen, der
Offentlichkeit gegeniiber offenzulegen,
wie ihre Aktienanlagestrategie
(»Anlagestrategie“) an das Profil und die
Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten angepasst
ist und wie sie zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrigt, oder dass sie eine der
Offentlichkeit zuginglich zu machende
Erklirung abgeben, warum sie sich
entschieden haben, diese Verpflichtung
nicht zu erfiillen. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens mindestens fiir
die Dauer ihrer Giiltigkeit verfligbar sein.

Or. en

PE549.129v01-00

DE
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Anderungsantrag 251
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3g — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
institutionelle Anleger der Offentlichkeit
gegeniiber offenlegen, wie ihre
Aktienanlagestrategie (,Anlagestrategie*)
an das Profil und die Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten angepasst ist und wie sie
zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrdgt. Die in Satz 1 genannten
Informationen miissen zumindest auf der
Website des Unternehmens mindestens fiir
die Dauer ihrer Giiltigkeit verfligbar sein.

Anderungsantrag 252
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 — Einleitende Worte

PE549.129v01-00
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Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
regulierte institutionelle Anleger

der zustindigen Aufsicht gegeniiber
berichten, wie ihre Aktienanlagestrategie
(,Anlagestrategie) an das Profil und die
Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten angepasst
ist und wie sie zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung ihrer Vermogenswerte
beitrdgt. Nicht-regulierte institutionelle
Anleger legen diese Informationen der
Offentlichkeit gegeniiber offen. Die in
Satz 1 genannten Informationen miissen
zumindest auf der Website des
Unternehmens mindestens fiir die Dauer
ithrer Giiltigkeit verfiigbar sein.

Or. de
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Vorschlag der Kommission

2. Investiert ein Vermdgensverwalter im
Namen eines institutionellen Anlegers — sei
es mit einem Ermessensspielraum im
Rahmen eines Einzelkundenmandats oder
im Rahmen eines Organismus fiir
gemeinsame Anlagen —, legt der
institutionelle Anleger die Hauptelemente
der Vereinbarung mit dem

Vermogensverwalter jahrlich in Bezug auf

folgende Aspekte offen:

Anderungsantrag 253
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3g — Absatz 2 Einleitung

Vorschlag der Kommission

2. Investiert ein Vermdgensverwalter im
Namen eines institutionellen Anlegers — sei
es mit einem Ermessensspielraum im
Rahmen eines Einzelkundenmandats oder
im Rahmen eines Organismus fiir
gemeinsame Anlagen —, legt der
institutionelle Anleger die Hauptelemente
der Vereinbarung mit dem
Vermogensverwalter jahrlich in Bezug auf
folgende Aspekte offen:
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Gednderter Text

2. Investiert ein Vermdgensverwalter im
Namen eines institutionellen Anlegers, legt
der institutionelle Anleger offen, ob und,
falls ja, wie durch die Vereinbarung
zwischen dem institutionellen Anleger
und dem Vermdgensverwalter folgende
Aspekte angegangen werden:

Or. en

Gednderter Text

2. Investiert ein Vermdgensverwalter im
Namen eines institutionellen Anlegers — sei
es mit einem Ermessensspielraum im
Rahmen eines Einzelkundenmandats oder
im Rahmen eines Organismus fiir
gemeinsame Anlagen —, legt der
institutionelle Anleger die Hauptelemente
der Vereinbarung mit dem
Vermogensverwalter jahrlich, der
regulierte institutionelle Anleger
gegeniiber der zustindigen Aufsicht, in
Bezug auf folgende Aspekte offen:

Or. de
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Begriindung

Eine Offenlegung gegeniiber der zustdndigen Aufsicht ist fiir regulierte institutionelle Anleger

ausreichend.

Anderungsantrag 254
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3g — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Ob und in welchem Ausmaf} Anreize
dafiir geschaffen werden, dass der
Vermaogensverwalter seine
Anlagestrategie und
Anlageentscheidungen auf das Profil und
die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abstimmt;

Anderungsantrag 255
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Absatz 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Gednderter Text

entfillt

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Ob und in welchem Ausmaf} Anreize
dafiir geschaffen werden, dass der
Vermaogensverwalter seine
Anlagestrategie und
Anlageentscheidungen auf das Profil und
die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abstimmt;
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Gednderter Text

entfillt

Or. fr
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Anderungsantrag 256
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Or. en

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) ob und in welchem Ausmal3 Anreize
dafiir geschaffen werden, dass der
Vermogensverwalter
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
der mittel- bis langfristigen Entwicklung
der Leistung des Unternehmens
einschlieflich der nicht finanziellen
Leistung triftt und sich in die
Unternehmen einbringt, um deren
Leistungsentwicklung zu verbessern und
Anlagerenditen zu erzielen;

Anderungsantrag 257
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Gednderter Text

(b) ob und in welchem Ausmal} Anreize
dafiir geschaffen werden, dass der
Vermogensverwalter
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
der mittel- bis langfristigen Interessen des
institutionellen Anlegers trifft;

Or. en

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) Methode und mafigeblicher Zeitraum
fiir die Bewertung der Leistung des
Verméogensverwalters und insbesondere,
ob und wie dabei die langfristige
Gesamtleistung beriicksichtigt wird, im
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Gednderter Text

entfillt
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Gegensatz zu einer an einem
Referenzwert oder an der Leistung
anderer Vermogensverwalter, die eine
dhnliche Anlagestrategie verfolgen,
gemessenen Leistung;

Anderungsantrag 258
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c)Methode und mafigeblicher Zeitraum entfillt

fiir die Bewertung der Leistung des
Verméogensverwalters und insbesondere,
ob und wie dabei die langfristige
Gesamtleistung beriicksichtigt wird, im
Gegensatz zu einer an einem
Referenzwert oder an der Leistung
anderer Vermogensverwalter, die eine
dhnliche Anlagestrategie verfolgen,
gemessenen Leistung;

Anderungsantrag 259
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz — Buchstabe d
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Or. en

Gednderter Text

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(d) wie die Struktur des Entgelts fiir die
Anlageverwaltungsdienste dazu beitriigt,
die Anlageentscheidungen des
Vermaogensverwalters auf das Profil und
die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abzustimmen;

Anderungsantrag 260
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3g — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) wie die Struktur des Entgelts fiir die
Anlageverwaltungsdienste dazu beitriigt,
die Anlageentscheidungen des
Vermaogensverwalters auf das Profil und
die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abzustimmen;

Anderungsantrag 261
Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 3g — Absatz 2 — Unterabsatz— Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) wie die Struktur des Entgelts fiir die
Anlageverwaltungsdienste dazu beitriigt,
die Anlageentscheidungen des
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Gednderter Text

entfillt
Anderungsantrag

entfillt
Gednderter Text

entfillt

Or. en

Or. fr
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DE



DE

Vermaogensverwalters auf das Profil und
die Laufzeit der Verbindlichkeiten des
institutionellen Anlegers abzustimmen;

Or. de

Begriindung

Die generelle Offenlegungspflicht wire mit den Vorschriften zur Wahrung von
Geschdftsgeheimnissen nicht kompatibel und betrdfe insbesondere die Offenlegung der
Struktur des Entgelts fiir die Vermégensverwaltung und die Methoden zur Bewertung deren
Leistungen.

Anderungsantrag 262
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 - Unterabsatz — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(d) wie die Struktur des Entgelts fiir die entfillt
Anlageverwaltungsdienste dazu beitriigt,

die Anlageentscheidungen des

Vermaogensverwalters auf das Profil und

die Laufzeit der Verbindlichkeiten des

institutionellen Anlegers abzustimmen;

Or. en

Anderungsantrag 263
Jean-Marie Cavada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3g — Absatz 2 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(e) was der angestrebte Portfolioumsatz entfillt
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oder Umsatzbereich ist, mit welcher
Methode der Umsatz berechnet wird und
ob es ein Verfahren gibt, das bei dessen
Uberschreitung durch den
Vermaogensverwalter Anwendung findet;

Anderungsantrag 264
Philippe De Backer

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) was der angestrebte Portfolioumsatz
oder Umsatzbereich ist, mit welcher
Methode der Umsatz berechnet wird und
ob es ein Verfahren gibt, das bei dessen
Uberschreitung durch den
Vermaogensverwalter Anwendung findet;

Anderungsantrag 265
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 — Unterabsatz — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) was der angestrebte Portfolioumsatz
oder Umsatzbereich ist, mit welcher
Methode der Umsatz berechnet wird und
ob es ein Verfahren gibt, das bei dessen
Uberschreitung durch den
Vermaogensverwalter Anwendung findet,
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Or. fr

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(e) ob und in welchem Umfang
Portfolioumsatzkosten iiberwacht werden
und ob es ein Verfahren im Hinblick auf
diese Kosten gibt.
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Anderungsantrag 266
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 g — Absatz 2 - Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Sind eines oder mehrere der unter den
Buchstaben a bis f genannten Elemente
nicht in der Vereinbarung mit dem
Vermogensverwalter enthalten, begriindet
der institutionelle Anleger
unmissverstindlich und ausfiihrlich,
warum dies der Fall ist.

Anderungsantrag 267
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 h — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger, mit denen sie eine Vereinbarung
gemil Artikel 3g Absatz 2 geschlossen
haben, halbjihrlich dariiber informieren,
wie ihre Anlagestrategie und deren
Umsetzung mit dieser Vereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und deren Umsetzung zur
mittel- bis langfristigen Wertentwicklung
der Vermodgenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen.
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Or. en

Gednderter Text

Sind eines oder mehrere der in diesem
Absatz genannten Elemente nicht in der
Vereinbarung mit dem
Vermogensverwalter enthalten, begriindet
der institutionelle Anleger, warum dies der
Fall ist.

Or. en

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger, mit denen sie eine Vereinbarung
gemil Artikel 3g Absatz 2 geschlossen
haben, jihrlich darliber informieren, wie
ihre Anlagestrategie und deren Umsetzung
mit dieser Vereinbarung in Einklang stehen
und wie die Anlagestrategie und deren
Umsetzung zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung der Vermogenswerte des
institutionellen Anlegers beitragen.
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Anderungsantrag 268
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 h — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger, mit denen sie eine Vereinbarung
gemil Artikel 3g Absatz 2 geschlossen
haben, halbjihrlich dariiber informieren,
wie ihre Anlagestrategie und deren
Umsetzung mit dieser Vereinbarung in
Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und deren Umsetzung zur
mittel- bis langfristigen Wertentwicklung
der Vermodgenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen.

Or. en

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermdogensverwalter institutionelle
Anleger, mit denen sie eine Vereinbarung
gemil Artikel 3g Absatz 2 geschlossen
haben, auf deren Verlangen dariiber
informieren, wie ihre Anlagestrategie und
deren Umsetzung mit dieser Vereinbarung
in Einklang stehen und wie die
Anlagestrategie und deren Umsetzung zur
mittel- bis langfristigen Wertentwicklung
der Vermodgenswerte des institutionellen
Anlegers beitragen.

Or. en

Begriindung

Informationen sollten auf ausdriickliches Verlangen des institutionellen Anlegers tibermittelt
werden. Die vorgeschlagene Anderung ist aus der Sicht der Anlegerinteressen neutral (indem
sie Zugang zu bestimmten Informationen erhalten) und konnte Vermégensverwaltern dabei
helfen, unnotige Belastungen, einschlieflich finanzieller, zu vermeiden, die in der Praxis auf

die Endbegiinstigten umgelegt werden.

Anderungsantrag 269
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 h — Absatz 2 — Einleitende Worte
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Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermaogensverwalter institutionelle
Anleger halbjihrlich iiber Folgendes
informieren:

Anderungsantrag 270
Therese Comodini Cachia

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 h — Absatz 2 — Einleitende Worte

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger halbjihrlich tiber Folgendes
informieren:

Anderungsantrag 271
Tadeusz Zwiefka

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 h — Absatz 2 — Einleitende Worte

Vorschlag der Kommission

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger halbjihrlich tiber Folgendes
informieren:

PE549.129v01-00
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Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die in Absatz 1 genannte jihrliche
Offenlegung mindestens die folgenden
Informationen enthiilt:

Or. en

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger auf deren Verlangen iiber
Folgendes informieren:

Or. en

Gednderter Text

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Vermogensverwalter institutionelle
Anleger auf deren Verlangen iiber
Folgendes informieren:

Or. en
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Anderungsantrag 272
Pascal Durand

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3h — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Ob und gegebenenfalls wie sie
Anlageentscheidungen auf der Grundlage
ihrer Einschiitzung der mittel- bis
langfristigen Entwicklung der Leistung
einschlielich der nicht finanziellen
Leistung des Unternehmens treffen, in das
investiert werden soll;

Anderungsantrag 273
Emil Radev

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3h — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

e) ob es tatsdchliche oder potenzielle
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit
Einbeziehungstatigkeiten gab und
gegebenenfalls welche, und wie der
Vermogensverwalter mit diesen
umgegangen ist;

Anderungsantrag 274
Sajjad Karim
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Gednderter Text

(a) wie sie die mittel- bis langfristige
Entwicklung der Leistung einschlieBlich
der nicht finanziellen Leistung des
Unternehmens beriicksichtigen, wenn sie
die Entscheidung treffen, in das
Unternehmen zu investieren,

Or. fr

Gednderter Text

e) ob es tatsdchliche oder potenzielle
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit
Einbeziehungstatigkeiten gab und
gegebenenfalls welche, und mit welchen
und auf welche Weise der
Vermogensverwalter mit diesen
umgegangen ist;

Or. bg
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 h — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die gemdf} Absatz 2 offengelegten
Informationen werden kostenfrei zur

Verfiigung gestellt und werden, sofern der
Verméogensverwalter die Vermogenswerte

nicht mit Ermessensspielraum im
Rahmen eines Einzelkundenmandats
verwaltet, auf Ersuchen auch anderen
Anlegern zur Verfiigung gestellt.

Anderungsantrag 275
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 31— Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Mafinahmen ergreifen und
umsetzen, damit gewihrleistet ist, dass
ihre Stimmempfehlungen richtig und
zuverliissig sind und auf einer
sorgfiltigen Priifung aller ihnen zur
Verfiigung stehenden Informationen
beruhen.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
offentlich auf einen Verhaltenskodex
Bezug nehmen, den sie anwenden, und
iiber die Anwendung dieses
Verhaltenskodex Bericht erstatten. Sollten
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
von einer der Empfehlungen des
Verhaltenskodex, den sie anwenden,
abweichen, erkliren sie, von welchen
Teilen sie abweichen, geben eine
Begriindung dafiir ab und legen dar,
welche Alternativmafinahmen
gegebenenfalls getroffen wurden.

Sollten Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung beschliefien,
keinen Verhaltenskodex anzuwenden,
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Anderungsantrag 276

geben sie eine Begriindung dafiir ab.

Die in diesem Absat; genannten
Informationen werden von den Beratern
fiir die Stimmrechtsvertretung auf ihren
Websites veroffentlicht oder, wenn sie
keine Website haben, verfiigbar gemacht,
und jihrlich aktualisiert.

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 31— Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene MafBnahmen ergreifen und
umsetzen, damit gewéhrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind und auf einer sorgfiltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen.

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene MafBnahmen ergreifen und
umsetzen, damit so gut wie maoglich
gewihrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind und auf einer sorgfiltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen.

Or. en

Begriindung

Es erscheint sinnvoll, den Wortlaut hier etwas flexibler zu gestalten.

Anderungsantrag 277
Heinz K. Becker

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 31 — Absatz 1
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Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene MafBnahmen ergreifen und
umsetzen, damit gewdéhrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind und auf einer sorgfiltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Mafinahmen ergreifen und
umsetzen, damit gewéhrleistet ist, dass ihre
Stimmempfehlungen richtig und
zuverldssig sind und auf einer sorgfiltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
ihre Stimmempfehlungen in
Beriicksichtigung nationaler oder
europiischer Marktbedingungen,
rechtlicher und regulatorischer
Bedingungen sowie
unternehmensspezifischer Bedingungen
vorbereiten und erkliiren, in welcher
Weise sie diese Faktoren in ihren
Stimmempfehlungen beriicksichtigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung fiir
den Fall, dass sie eine ablehnende
Stimmempfehlung fiir eine
vorgeschlagene Entschlieffung
hinsichtlich eines Tagesordnungspunktes
einer Hauptversammlung abgeben
wollen, das Unternehmen hiervon ohne
ungebiihrliche Verzogerung in Kenntnis
zu setzten haben. Binnen 3 Tagen nach
Inkenntnissetzung kann das
Unternehmen dem Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung die hinter der
Entschliefung stehenden Beweggriinde
nennen. Fiir den Fall, dass das
Unternehmen ihre Beweggriinde dem
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung in
schriftlicher Form zukommen lisst, hat
der Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
selbige in seiner Stimmempfehlung an die
Aktiondire auch dann anzufiihren, wenn
er bei der Erteilung einer ablehnenden
Stimmempfehlung bleibt.

Or. de
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Begriindung

Berater fiir die Stimmrechtsvertretung (sog. Proxy Advisors) sollten dazu angehalten werden,
die Marktbedingungen sowie rechtliche Bedingungen zu beriicksichtigen. Dies soll
verhindern, dass grofie Proxy Advisor Stimmempfehlungen ohne eingehende Untersuchung
der spezifischen Umstdinde abgeben. Gerade im Falle von geplanten ablehnenden
Stimmempfehlungen sollten Proxy Advisor angehalten sein, die Griinde des Unternehmens fiir
eine bestimmte Mafsnahme oder Entschlieffung anzuhdren.

Anderungsantrag 278
Angelika Niebler, Axel Voss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC

Artikel 31 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
angemessene Mafinahmen ergreifen und
umsetzen, damit gewihrleistet ist, dass
ihre Stimmempfehlungen richtig und
zuverlissig sind und auf einer sorgfaltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen.
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Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung den
Aktiondiren rechtzeitig Vorschliige fiir die
Ausiibung des Stimmrechts zugdnglich
machen. Die Berater haben sich vom
Interesse des Aktiondrs leiten zu lassen
und dafiir Sorge zu tragen, dass
Eigeninteressen nicht einfliefien. Die
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
haben darauf hinzuweisen, dass sie ihr
Stimmrecht entsprechend den eigenen
Vorschligen ausiiben werden, wenn
Aktiondire nicht rechtzeitig eine andere
Weisung erteilen. Die Mitgliedstaaten
stellen sicher, dass Berater fiir die
Stimmrechtsvertretung angemessene
Mafinahmen ergreifen, um richtige und
zuverliissige Stimmempfehlungen zu
gewiihrleisten, die auf einer sorgfiltigen
Priifung aller ihnen zur Verfiigung
stehenden Informationen beruhen.

Or. de
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Begriindung

Stimmrechtsberaters haben in erster Linie die Interessen der Aktiondre zu vertreten.

Anderungsantrag 279
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 1 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Einleitende Worte

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
legen jahrlich folgende Informationen im legen jahrlich folgende Informationen im
Zusammenhang mit der Vorbereitung ihrer Zusammenhang mit der Vorbereitung ihrer
Stimmempfehlungen offen: Untersuchungen und Stimmempfehlungen

offen:
Or. en

Anderungsantrag 280
Angelika Niebler, Axel Voss
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC
Artikel 31 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(a) Die wesentlichen Merkmale der von (a) Die wesentlichen Merkmale der von
thnen verwendeten Methoden und thnen verwendeten Methoden und Modelle,
Modelle; solange hierdurch

keine Geschiftsgeheimnisse offengelegt
werden miissen;

Or. de

Begriindung

Die Pflicht zur Offenlegung der Modell sollte nicht in den Wettbewerb der
Stimmrechtsberater eingreifen. Es muss sichergestellt sein, dass Geschdftsgeheimnisse weiter
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geschiitzt werden konnen.

Anderungsantrag 281
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 1 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(b) ihre Hauptinformationsquellen; entfillt
Or. en

Anderungsantrag 282
Heinz K. Becker
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC
Artikel 31 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(c) ob und gegebenenfalls wie sie den (c) wie sie nationale Marktbedingungen,
nationalen Markt sowie rechtliche und rechtliche und regulatorische Bedingungen
regulatorische Bedingungen sowie unternehmensspezifische
berticksichtigen; Bedingungen beriicksichtigen;

Or. de
Begriindung

Die Anderung dient der Angleichung der fiir Absatz 1 vorgeschlagenen Anderungen.
Anderungsantrag 283
Sajjad Karim
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
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Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 1 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ca (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(ca) die wesentlichen Merkmale der

durchgefiihrten Untersuchungen und
Stimmrechtspolitik fiir die einzelnen

Miirkte;
Or. en

Anderungsantrag 284
Sajjad Karim
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 1 - Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(d) ob sie einen Dialog mit den (d) ob sie eine Kommunikation oder einen
Unternehmen unterhalten, die ihre Dialog mit den Unternehmen unterhalten,
Stimmempfehlungen betreffen, und die ihre Untersuchungen und
gegebenenfalls welchen Ausmaf3es und Stimmempfehlungen betreffen, und
welcher Art dieser Dialog ist; gegebenenfalls welchen Ausmalfles und

welcher Art dieser Dialog ist;
Or. en

Anderungsantrag 285
Heinz K. Becker
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EC
Artikel 31 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(d) ob sie einen Dialog mit den (d) die Art und der Umfang eines mit den
Unternehmen unterhalten, die ihre Unternehmen unterhaltenen Dialoges, die
Stimmempfehlungen betreffen, und ihre Stimmempfehlungen betreffen;
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gegebenenfalls welchen Ausmafes und
welcher Art dieser Dialog ist;

Or. de

Begriindung

Der Dialog zwischen Proxy Advisorn und dem Unternehmen sollte im Interesse der Aktiondire
gestdrkt werden.

Anderungsantrag 286
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 1 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(da) die Politik im Hinblick auf die
Vermeidung und Bewiiltigung potenzieller
Interessenkonflikte;

Or. en

Anderungsantrag 287
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3

Richtlinie 2007/36/EG
Artikel 3 1 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(e) die Gesamtzahl der an der Erarbeitung entfillt
der Stimmempfehlungen beteiligten
Mitarbeiter;

Or. en
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Anderungsantrag 288
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 3 1 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe

Vorschlag der Kommission

() die Gesamtzahl der im vergangenen
Jahr abgegebenen Stimmempfehlungen.

Anderungsantrag 289
Sajjad Karim

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 - Nummer 3
Richtlinie 2007/36/EG

Artikel 31— Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
tatsdchliche oder potenzielle
Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen, die die
Vorbereitung der Stimmempfehlungen
beeinflussen konnten, identifizieren und
ithre Kunden und die betroffenen
Unternehmen unverziiglich dariiber sowie
iiber die Schritte, die sie zur Ausriumung
oder Milderung dieser tatsdchlichen oder
potenziellen Interessenkonflikte
unternommen haben, informieren.

PE549.129v01-00

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Berater fiir die Stimmrechtsvertretung
tatsdchliche oder potenzielle
Interessenkonflikte oder
Geschiftsbeziehungen, die die
Vorbereitung der Untersuchungen und
Stimmempfehlungen beeinflussen konnten,
identifizieren und ihre Kunden und die
betroffenen Unternehmen unverziiglich
dariiber sowie tiber die Schritte, die sie zur
Ausrdumung oder Milderung dieser
tatsdchlichen oder potenziellen
Interessenkonflikte unternommen haben,
informieren.*

Or. en
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