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Amendamentul 84
Pascal Durand

Propunere de directiva
Titlu

Textul propus de Comisie

Propunere de

DIRECTIVA A PARLAMENTULUI
EUROPEAN ST A CONSILIULUI

de modificare a Directivei 2007/36/CE in
ceea ce priveste incurajarea implicarii pe
termen lung a actionarilor si a Directivei
2013/34/UE in ceea ce priveste anumite
elemente ale declaratiei privind guvernanta
corporativa

(Text cu relevanta pentru SEE)

Amendamentul 85
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 1

Textul propus de Comisie

(1) Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului'’ stabileste
cerinte privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor aferente actiunilor
cu drept de vot in cadrul adunarilor
generale ale societatilor care isi au sediul
social intr-un stat membru si ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata situata sau care
functioneaza intr-un stat membru.
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Amendamentul

Propunere de

DIRECTIVA A PARLAMENTULUI
EUROPEAN ST A CONSILIULUI

de modificare a Directivei 2007/36/CE in
ceea ce priveste incurajarea implicarii pe
termen lung a actionarilor in cadrul
societatilor comerciale cotate la bursd,
intreprinderilor mari si grupurilor mari, a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste
anumite elemente ale declaratiei privind
guvernanta corporativa si a

Directivei 2004/109/CE

(Text cu relevanta pentru SEE)

Or. fr

Amendamentul

(1) Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului'’ stabileste
cerinte privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor aferente actiunilor
cu drept de vot in cadrul adunarilor
generale ale societatilor care isi au sediul
social intr-un stat membru si ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata situata sau care
functioneaza intr-un stat membru. Prezenta
directiva ar trebui sa acopere $i
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' Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor 1n cadrul societatilor
comerciale cotate la bursa (JO L 184,
14.7.2007, p. 17).

Amendamentul 86

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Criza financiara a scos in evidenta
faptul ca actionarii au sustinut Tn multe
cazuri riscurile excesive pe termen scurt pe
care si le-au asumat administratorii. fn
plus, exista dovezi clare cd nivelul actual
de ,,monitorizare” al societdtilor
comerciale si de implicare din partea
investitorilor institutionali si a
administratorilor de active sunt

PE549.129v01-00

intreprinderile mari si grupurile mari,
astfel cum sunt definite in Directiva
2013/34/UE a Parlamentului European si
a Consiliului’, care nu au actiuni admise
la tranzactionare pe o piati reglementatd,
dat fiind faptul ca acestea desfasoara si
alte activitati al caror impact este
considerabil.

" Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor 1n cadrul societatilor
comerciale cotate la bursa (JO L 184,
14.7.2007, p. 17).

3¢ Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din

26 iunie 2013 privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si
a Consiliului si de abrogare a Directivelor
78/660/CEE si 83/349/CEE ale
Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

Or. fr

Amendamentul

(2) Criza financiara a scos in evidenta
faptul ca actionarii au sustinut Tn multe
cazuri riscurile excesive pe termen scurt pe
care si le-au asumat administratorii.

AM\1049179R0O.doc



necorespunzdtoare, fapt care poate
conduce la 0 guvernanti corporativa si
performante ale societatilor cotate la
bursa sub nivelul optim.

Amendamentul 87
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Criza financiara a scos in evidenta
faptul ca actionarii au sustinut Tn multe
cazuri riscurile excesive pe termen scurt pe
care si le-au asumat administratorii. in
plus, existd dovezi clare cd nivelul actual
de ,,monitorizare” al societatilor
comerciale si de implicare din partea
investitorilor institutionali si a
administratorilor de active sunt
necorespunzatoare, fapt care poate
conduce la 0 guvernanti corporativa si
performante ale societatilor cotate la
bursa sub nivelul optim.

Amendamentul 88
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Criza financiara a scos in evidenta
faptul ca actionarii au sustinut Tn multe
cazuri riscurile excesive pe termen scurt pe
care si le-au asumat administratorii. fn

AM\1049179R0O.doc
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Or. en

Amendamentul

(2) Criza financiara a scos in evidenta
faptul ca actionarii au sustinut Tn multe
cazuri riscurile excesive pe termen scurt pe
care si le-au asumat administratorii, fapt ce
conduce, pe termen lung, la o0 guvernanta
corporativa si performante sub nivelul
optim. In plus, exista dovezi clare ci
nivelul actual de ,,monitorizare” al
societdtilor comerciale si de implicare din
partea investitorilor institutionali si a
administratorilor de active sunt
necorespunzatoare.

Or. fr

Amendamentul

(2) Criza financiara a scos in evidenta
faptul ca actionarii au sustinut Tn multe
cazuri riscurile excesive pe termen scurt pe
care si le-au asumat administratorii.

PE549.129v01-00
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plus, exista dovezi clare cd nivelul actual
de ,,monitorizare” al societdtilor
comerciale si de implicare din partea
investitorilor institutionali si a
administratorilor de active sunt
necorespunzdtoare, fapt care poate
conduce la 0 guvernanti corporativa si
performante ale societatilor cotate la
bursa sub nivelul optim.

Amendamentul 89
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 90
Axel Voss, Angelika Niebler

Propunere de directiva
Considerentul 4

PE549.129v01-00
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Or. en

Amendamentul

(2a) O mai mare implicare a actionarilor
in guvernanta corporativd constituie una
dintre pdrghiile care pot contribui la o
imbunadtditire a performantelor financiare
si a celor nefinanciare ale societdatilor. Cu
toate acestea, intrucdt drepturile
actionarilor nu sunt unicul factor care
poate contribui la luarea in considerare a
guvernantei corporative pe termen lung,
acest factor ar trebui sa fie insotit de
mdsuri suplimentare pentru a garanta o
mai mare implicare a diferitelor parti
interesate, in special a angajatilor,
autoritdtilor locale si societatii civile.

Or. fr
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Textul propus de Comisie

(4) Pentru a facilita si mai mult exercitarea
drepturilor actionarilor si interactiunea
dintre societdtile comerciale cotate la bursa
si actionari, societatile comerciale cotate la
bursa ar trebui sa aiba posibilitatea de a
afla identitatea actionarilor si de a
comunica direct cu acestia. Prin urmare,
prezenta directiva ar trebui sd prevadd un
cadru care sa asigure cd actionarii pot fi
identificati.

Amendamentul

(4) Pentru a facilita si mai mult exercitarea
drepturilor actionarilor si interactiunea
dintre societdtile comerciale cotate la bursa
si actionari, societatile comerciale cotate la
bursa ar trebui sa aiba posibilitatea de a
afla identitatea actionarilor si de a
comunica direct cu acestia. Prin urmare,
prezenta directiva ar trebui sa prevada un
cadru care sa asigure cd actionarii pot fi
identificati, ludnd in considerare, totodata,
sistemele nationale existente.

Or. de

Justificare

Actualele diferente care exista in sistemele nationale cu privire la identificarea actionarilor

trebuie sa fie luate in considerare.

Amendamentul 91
Emil Radev

Propunere de directiva
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Avand in vedere rolul important al
intermediarilor, acestia ar trebui sa fie
obligati sa faciliteze exercitarea drepturilor
de catre actionar, atat In cazul In care
acesta ar dori sa 1si exercite respectivele
drepturi personal, cét si atunci cand doreste
sd numeasca un tert sd faca acest lucru. in
cazul in care actionarul nu doreste sa isi
exercite drepturile personal si a numit
intermediarul ca tert, acesta din urma ar
trebui s aibd obligatia sa exercite aceste
drepturi in temeiul unei autorizari si a unor
instructiuni explicite ale actionarul §i in
avantajul acestuia din urmd.

AM\1049179R0O.doc
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Amendamentul

(6) Avand in vedere rolul important al
intermediarilor, acestia ar trebui sa fie
obligati sa faciliteze exercitarea drepturilor
de catre actionar, atat In cazul In care
acesta ar dori sa 1si exercite respectivele
drepturi personal, cét si atunci cand doreste
sd numeasca un tert sd faca acest lucru. in
cazul in care actionarul nu doreste sa isi
exercite drepturile personal si a numit
intermediarul ca tert, acesta din urma ar
trebui sa aiba obligatia sa exercite aceste
drepturi in avantajul actionarului in
temeiul unei autorizari scrise si a unor
instructiuni explicite ale actionarul.

Or. bg
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Amendamentul 92

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Avand in vedere rolul important al
intermediarilor, acestia ar trebui sa fie
obligati sa faciliteze exercitarea drepturilor
de catre actionar, atat in cazul in care
acesta ar dori sa isi exercite respectivele
drepturi personal, cét si atunci cand doreste
sd numeasca un tert sd faca acest lucru. in
cazul in care actionarul nu doreste sa isi
exercite drepturile personal si @ numit
intermediarul ca tert, acesta din urma ar
trebui sa aiba obligatia sa exercite aceste
drepturi in temeiul unei autorizari si a unor
instructiuni explicite ale actionarul si in
avantajul acestuia din urma.

Amendamentul 93
Axel Voss, Angelika Niebler

Propunere de directiva
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Avand in vedere rolul important al
intermediarilor, acestia ar trebui sa fie
obligati sa faciliteze exercitarea drepturilor
de catre actionar, atat In cazul In care
acesta ar dori sa 1si exercite respectivele
drepturi personal, cét si atunci cand doreste
sd numeasca un tert sd faca acest lucru. in
cazul in care actionarul nu doreste sa isi
exercite drepturile personal si a numit
intermediarul ca tert, acesta din urma ar
trebui sa aiba obligatia sa exercite aceste

PE549.129v01-00

Amendamentul

(6) Avand in vedere rolul important al
intermediarilor, acestia ar trebui sa fie
obligati sa faciliteze exercitarea drepturilor
de catre actionari, atat in cazul in care
acestia ar dori sa isi exercite respectivele
drepturi personal, cét si atunci cand doresc
sd numeasca un tert sd faca acest lucru. in
cazul in care actionarii nu doresc sa isi
exercite drepturile personal si au numit
intermediarul ca tert, acesta din urma ar
trebui sa aiba obligatia sa exercite aceste
drepturi in temeiul unei autorizari si a unor
instructiuni explicite ale actionarilor $i in
avantajul acestora din urma.

Or. en

Amendamentul

(6) Avand in vedere rolul important al
intermediarilor, acestia ar trebui sa fie
obligati sa faciliteze exercitarea drepturilor
de catre actionar, atat In cazul In care
acesta ar dori sa 1si exercite respectivele
drepturi personal, cat si atunci cand doreste
sd numeasca un tert sd faca acest lucru. in
cazul in care actionarul nu doreste sa isi
exercite drepturile personal si a numit
intermediarul, care oferd voluntar
exercitarea cu titlu de reprezentare a

AM\1049179R0O.doc



drepturi in temeiul unei autorizari si a unor
instructiuni explicite ale actionarul si in
avantajul acestuia din urma.

drepturilor actionarului, ca tert, acesta din
urma ar trebui sa aiba obligatia sd exercite
aceste drepturi in temeiul unei autorizari si
a unor instructiuni explicite ale actionarul
si In avantajul acestuia din urma.

Or. de

Justificare

Intermediarul ar trebui sa aiba dreptul de a alege daca exercita drepturile actionarilor cu

titlu de reprezentare.

Amendamentul 94
Jiri Mastalka

Propunere de directiva
Considerentul 8

Textul propus de Comisie

(8) Implicarea actionarilor in mod efectiv
si durabil reprezinta una dintre pietrele de
temelie ale modelului de guvernanta
corporativd a societatilor comerciale cotate
la bursa, care se bazeaza pe existenta unui
sistem de control si echilibrare intre
diversele organisme # parti interesate.

Amendamentul 95

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Considerentul 9

Textul propus de Comisie
(9) Investitorii institutionali si

administratorii de active sunt actionari
importanti ai societatilor comerciale cotate

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(8) Implicarea actionarilor in mod efectiv
si durabil, precum si implicarea adecvati
a partilor interesate si in special a
angajatilor reprezintd una dintre pietrele
de temelie ale modelului de guvernanta
corporativd a societdtilor comerciale cotate
la bursa, care se bazeaza pe existenta unui
sistem de control si echilibrare intre
diversele organisme §i parti interesate.

Or. en

Amendamentul

(9) Investitorii institutionali si
administratorii de active sunt actionari
importanti ai societatilor comerciale cotate

PE549.129v01-00
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la bursa din Uniune si, prin urmare, pot sa
aiba un rol important in guvernanta
corporativd a acestor companii, dar si, in
sens mai general, In ceea ce priveste
strategia si performanta pe termen lung a
acestor societdti comerciale. Cu toate
acestea, experienta din ultimii ani a ardtat
de multe ori ca investitorii institutionali si
administratorii de active nu se implicd in
activitatea societatilor comerciale in care
detin actiuni, si existd date care aratd cd
pietele de capital exerciti o presiune
asupra societdtilor pentru a avea
performante pe termen scurt, ceea ce
poate conduce la un nivel insuficient de
investitii, de exemplu in domeniul
cercetarii si dezvoltarii, in detrimentul
performantei pe termen lung, atit a
societatilor, cdt si a investitorului.

Amendamentul 96
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

(9) Investitorii institutionali si
administratorii de active sunt actionari
importanti ai societatilor comerciale cotate
la bursa din Uniune si, prin urmare, pot sa
aiba un rol important in guvernanta
corporativd a acestor companii, dar si, in
sens mai general, In ceea ce priveste
strategia si performanta pe termen lung a
acestor societdti comerciale. Cu toate
acestea, experienta din ultimii ani a ardtat
de multe ori ca investitorii institutionali si
administratorii de active nu se implicd in
activitatea societatilor comerciale in care
detin actiuni, si existd date care aratd cd
pietele de capital exerciti o presiune
asupra societdtilor pentru a avea

PE549.129v01-00
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la bursa din Uniune si, prin urmare, pot sa
aiba un rol important in guvernanta
corporativd a acestor companii, dar si, in
sens mai general, In ceea ce priveste
strategia si performanta pe termen lung a
acestor societdti comerciale. Cu toate
acestea, experienta din ultimii ani a ardtat
de multe ori ca investitorii institutionali si
administratorii de active nu se implicd in
activitatea societatilor comerciale in care
detin actiuni.

Or. en

Amendamentul

(9) Investitorii institutionali si
administratorii de active sunt actionari
importanti ai societatilor comerciale cotate
la bursa din Uniune si, prin urmare, pot sa
aiba un rol important in guvernanta
corporativd a acestor companii, dar si, in
sens mai general, In ceea ce priveste
strategia si performanta pe termen lung a
acestor societdti comerciale. Cu toate
acestea, experienta din ultimii ani a ardtat
de multe ori ca investitorii institutionali si
administratorii de active nu se implicd in
activitatea societatilor comerciale in care
detin actiuni.

AM\1049179R0O.doc



performante pe termen scurt, ceea ce
poate conduce la un nivel insuficient de
investitii, de exemplu in domeniul
cercetarii si dezvoltarii, in detrimentul
performantei pe termen lung, atit a
societatilor, cdt si a investitorului.

Amendamentul 97
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Prin urmare, investitorii institutionali
si administratorii de active ar trebui sa
elaboreze o politica privind implicarea
actionarilor, care sa stabileasca, printre
altele, modul in care implicarea
actionarilor este integrata in strategia de
investitii, cum sunt monitorizate societatile
comerciale 1n care s-a investit, cum se
realizeazd comunicarea dintre societdtile in
care s-a investit i cum se exercita
drepturile de vot. O astfel de politica
referitoare la implicare ar trebui sa includa
politici privind gestionarea conflictelor de
interese reale sau potentiale, cum ar fi
prestarea, de catre investitorul institutional
sau de catre administratorul de active ori de
catre societdti afiliate acestora, de servicii
financiare societatii in care s-a investit.
Aceasta politica, modul de punere in
aplicare si rezultatele sale ar trebui sa fie
facute publice anual. Atunci cind
investitorii institutionali sau
administratorii de active hotdrdsc sa nu
elaboreze o politica de implicare si/sau sa
nu divulge modul in care au aplicat-o si
rezultatele acesteia, acestia trebuie sa
transmitd o justificare clara si

AM\1049179R0O.doc

Or. en

Amendamentul

(11) Prin urmare, investitorii institutionali
si administratorii de active ar trebui sa
elaboreze o politica privind implicarea
actionarilor, care sa stabileasca, printre
altele, modul in care implicarea
actionarilor este integrata in strategia de
investitii (inclusiv o analiza a impactului
riscurilor sociale si de mediu), cum sunt
monitorizate societdtile comerciale in care
s-a investit, cum se realizeaza comunicarea
dintre societdtile in care s-a investit si
diferitele parti interesate, in special
angajatii, autoritdtile locale si societatea
civild, si cum se exercita drepturile de vot.
O astfel de politica referitoare la implicare
ar trebui sa includa politici privind
gestionarea conflictelor de interese reale
sau potentiale, cum ar fi prestarea, de catre
investitorul institutional sau de catre
administratorul de active ori de catre
societati afiliate acestora, de servicii
financiare societatii in care s-a investit.
Aceasta politica, modul de punere in
aplicare si rezultatele sale ar trebui sa fie
facute publice anual.

PE549.129v01-00
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argumentatd a acestei decizii.

Amendamentul 98
Jytte Guteland

Propunere de directiva
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Prin urmare, investitorii institutionali
si administratorii de active ar trebui sa
elaboreze o politica privind implicarea
actionarilor, care sd stabileasca, printre
altele, modul in care implicarea
actionarilor este integrata in strategia de
investitii, cum sunt monitorizate societatile
comerciale 1n care s-a investit, cum se
realizeaza comunicarea dintre societatile in
care s-a investit si cum se exercita
drepturile de vot. O astfel de politica
referitoare la implicare ar trebui sa includa
politici privind gestionarea conflictelor de
interese reale sau potentiale, cum ar fi
prestarea, de catre investitorul institutional
sau de catre administratorul de active ori de
catre societati afiliate acestora, de servicii
financiare societatii in care s-a investit.
Aceasta politicd, modul de punere in
aplicare si rezultatele sale ar trebui sa fie
facute publice anual. Atunci cind
investitorii institutionali sau
administratorii de active hotdrdsc sa nu
elaboreze o politica de implicare si/sau sa
nu divulge modul in care au aplicat-o si
rezultatele acesteia, acestia trebuie sa
transmitd o justificare clara si
argumentatd a acestei decizii.

PE549.129v01-00

Or. fr

Amendamentul

(11) Prin urmare, investitorii institutionali
si administratorii de active ar trebui sa
elaboreze o politica privind implicarea
actionarilor, care sa stabileasca, printre
altele, modul in care implicarea
actionarilor este integrata in strategia de
investitii, cum sunt monitorizate societatile
comerciale 1n care s-a investit, cum se
realizeazd comunicarea dintre societdtile in
care s-a investit i cum se exercita
drepturile de vot. O astfel de politica
referitoare la implicare ar trebui sa includa
politici privind gestionarea conflictelor de
interese reale sau potentiale, cum ar fi
prestarea, de catre investitorul institutional
sau de catre administratorul de active ori de
catre societdti afiliate acestora, de servicii
financiare societatii in care s-a investit.
Aceasta politica, modul de punere in
aplicare si rezultatele sale ar trebui sa fie
facute publice anual.

Or. en
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Amendamentul 99
Axel Voss

Propunere de directiva
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Prin urmare, investitorii institutionali
si administratorii de active ar trebui sa
elaboreze o politica privind implicarea
actionarilor, care sd stabileascd, printre
altele, modul in care implicarea
actionarilor este integratd in strategia de
investitii, cum sunt monitorizate
societdtile comerciale in care s-a investit,
cum se realizeazd comunicarea dintre
societdtile in care s-a investit si cum se
exercitd drepturile de vot. O astfel de
politica referitoare la implicare ar trebui sa
includa politici privind gestionarea
conflictelor de interese reale sau potentiale,
cum ar fi prestarea, de catre investitorul
institutional sau de catre administratorul de
active ori de catre societati afiliate
acestora, de servicii financiare societatii in
care s-a investit. Aceasta politica, modul
de punere in aplicare si rezultatele sale ar
trebui sa fie facute publice anual. Atunci
cand investitorii institutionali sau
administratorii de active hotdrasc sa nu
elaboreze o politica de implicare si/sau sa
nu divulge modul in care au aplicat-o si
rezultatele acesteia, acestia trebuie sa
transmita o justificare clard i argumentata
a acestei decizii.

Amendamentul 100
Angelika Niebler

Propunere de directiva
Considerentul 12

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(11) Prin urmare, investitorii institutionali
si administratorii de active ar trebui sa
elaboreze o politica privind implicarea
actionarilor §i colaborarea cu acestia pe
baza unui schimb fundamental.
Colaborarea se concretizeazd, printre
altele, 1n strategia de investitii,
supravegherea societdtilor comerciale in
care s-a investit, comunicarea cu societatile
in care s-a investit §i exercitarea
drepturilor de vot. O astfel de politica
referitoare la implicare ar trebui sa includa
politici privind gestionarea conflictelor de
interese reale sau potentiale, cum ar fi
prestarea, de catre investitorul institutional
sau de catre administratorul de active ori de
catre societati afiliate acestora, de servicii
financiare societatii in care s-a investit.
Aceasta politica ar trebui sa fie facuta
publica. Atunci cand investitorii
institutionali sau administratorii de active
hotarasc sa nu elaboreze o politica de
implicare si/sau sd nu divulge modul in
care au aplicat-o si rezultatele acesteia,
acestia trebuie s transmita o justificare
clara si argumentata a acestei decizii.

Or. de
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Textul propus de Comisie

(12) Investitorii institutionali ar trebui sa
divulge anual modul in care strategia lor in
materie de investitii de capital se aliniaza la
profilul si durata datoriilor lor si cum
contribuie aceasta la performanta pe
termen mediu si lung a activelor lor. in
cazul in care se utilizeazd administratori de
active, fie prin mandate discretionare care
implica administrarea de active in mod
individual sau prin fonduri in comun,
acestia ar trebui sa facd publice
principalele elemente ale acordului cu
administratorul de active in ceea ce
priveste o serie de aspecte, cum ar fi daca
acesta stimuleaza administratorul de active
sd alinieze strategia de investitii si deciziile
cu profilul si durata datoriilor investitorului
institutional, dacd acesta stimuleaza
administratorul de active sa ia decizii de
investitii pe baza performantei pe termen
mediu si lung a societdtii comerciale si sa
se implice 1n activitatea societatilor, modul
in care evalueaza performanta
administratorilor de active, structura
remuneratiei pentru serviciile de
administrare a activelor si rotatia vizatd a
portofoliului. Acest fapt ar contribui la o
bund aliniere a intereselor intre beneficiarii
finali ai investitorilor institutionali,
administratorii de active si societatea in
care s-a investit si poate duce la
dezvoltarea de strategii de investitii pe
termen lung si la relatii pe termen mai lung
cu societatile in care s-a investit,
presupunand implicarea actionarului.

Amendamentul 101
Axel Voss

PE549.129v01-00

Amendamentul

(12) Investitorii institutionali reglementati
ar trebui sd raporteze organismului de
supraveghere responsabil modul in care
strategia lor in materie de investitii de
capital se aliniaza la profilul si durata
datoriilor lor si cum contribuie aceasta la
performanta pe termen mediu si lung a
activelor lor. Investitorii nereglementati ar
trebui sa divulge aceste informatii. in
cazul in care se utilizeazd administratori de
active, fie prin mandate discretionare care
implica administrarea de active in mod
individual sau prin fonduri in comun,
acestia ar trebui sa raporteze sau sa faca
publice principalele elemente ale acordului
cu administratorul de active In ceea ce
priveste o serie de aspecte, cum ar fi daca
acesta stimuleaza administratorul de active
sd alinieze strategia de investitii si deciziile
cu profilul si durata datoriilor investitorului
institutional, dacd acesta stimuleaza
administratorul de active sa ia decizii de
investitii pe baza performantei pe termen
mediu si lung a societdtii comerciale si sa
se implice 1n activitatea societatilor, modul
in care evalueaza performanta
administratorilor de active, structura
remuneratiei pentru serviciile de
administrare a activelor si rotatia vizatd a
portofoliului. Acest fapt ar contribui la o
bund aliniere a intereselor intre beneficiarii
finali ai investitorilor institutionali,
administratorii de active si societatea in
care s-a investit si poate duce la
dezvoltarea de strategii de investitii pe
termen lung si la relatii pe termen mai lung
cu societatile in care s-a investit,
presupunand implicarea actionarului.

Or. de
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Propunere de directiva
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12) Investitorii institutionali ar trebui sa
divulge anual modul in care strategia lor in
materie de investitii de capital se aliniaza la
profilul si durata datoriilor lor si cum
contribuie aceasta la performanta pe
termen mediu si lung a activelor lor. In
cazul in care se utilizeazd administratori de
active, fie prin mandate discretionare care
implica administrarea de active in mod
individual sau prin fonduri in comun,
acestia ar trebui sa facd publice
principalele elemente ale acordului cu
administratorul de active In ceea ce
priveste o serie de aspecte, cum ar fi daca
acesta stimuleaza administratorul de active
sd alinieze strategia de investitii si deciziile
cu profilul si durata datoriilor investitorului
institutional, dacd acesta stimuleaza
administratorul de active sa ia decizii de
investitii pe baza performantei pe termen
mediu si lung a societdtii comerciale si sa
se implice 1n activitatea societdtilor, modul
in care evalueazd performanta
administratorilor de active, structura
remuneratiei pentru serviciile de
administrare a activelor si rotatia vizata a
portofoliului. Acest fapt ar contribui la o
bund aliniere a intereselor intre beneficiarii
finali ai investitorilor institutionali,
administratorii de active si societatea in
care s-a investit si poate duce la
dezvoltarea de strategii de investitii pe
termen lung si la relatii pe termen mai lung
cu societatile in care s-a investit,
presupunand implicarea actionarului.

Amendamentul 102
Jiri Mastalka
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Amendamentul

(12) Investitorii institutionali reglementati
ar trebui sa raporteze organismului de
supraveghere responsabil modul in care
strategia lor in materie de investitii de
capital se aliniaza la profilul si durata
datoriilor lor si cum contribuie aceasta la
performanta pe termen mediu si lung a
activelor lor. Investitorii nereglementati ar
trebui sa divulge aceste informatii. in
cazul in care se utilizeazd administratori de
active, fie prin mandate discretionare care
implica administrarea de active in mod
individual sau prin fonduri in comun,
acestia ar trebui sa raporteze sau sa faca
publice principalele elemente ale acordului
cu administratorul de active In ceea ce
priveste o serie de aspecte, cum ar fi daca
acesta stimuleaza administratorul de active
sd alinieze strategia de investitii si deciziile
cu profilul si durata datoriilor investitorului
institutional, dacd acesta stimuleaza
administratorul de active sa ia decizii de
investitii pe baza performantei pe termen
mediu si lung a societdtii comerciale si sa
se implice 1n activitatea societatilor si
rotatia vizata a portofoliului. Acest fapt ar
contribui la o buna aliniere a intereselor
intre beneficiarii finali ai investitorilor
institutionali, administratorii de active si
societatea In care s-a investit si poate duce
la dezvoltarea de strategii de investitii pe
termen lung si la relatii pe termen mai lung
cu societatile in care s-a investit,
presupunand implicarea actionarului.

Or. de
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Propunere de directiva
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13) Administratorilor de active ar trebui sa
li se impuna sa transmita semestrial catre
investitorii institutionali modul in care
strategia lor de investitii si aplicarea
acesteia respectd acordul cu
administratorul de active si modul in care
strategia de investitii si deciziile contribuie
la performanta activelor investitorului
institutional pe termen mediu si lung. De
asemenea, acestia ar trebui sa divulge daca
iau decizii de investitii pe baza unor
evaludri cu privire la performanta pe
termen mediu si lung a societdtii in care s-a
investit, modul in care a fost compus
portofoliul si rotatia portofoliului,
conflictele de interese existente sau
potentiale si daca administratorul de active
utilizeaza consilieri de vot Tn scopul
activitatilor de implicare. Aceste informatii
ar permite investitorului institutional sa
monitorizeze mai bine administratorul de
active, s ofere stimulente pentru o buna
aliniere a intereselor si pentru implicarea
actionarilor.

Amendamentul 103
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13) Administratorilor de active ar trebui sa
li se impuna sa transmita semestrial cdtre
investitorii institutionali modul in care
strategia lor de investitii si aplicarea

PE549.129v01-00

Amendamentul

(13) Administratorilor de active ar trebui sa
li se impuna sa transmita cdtre investitorii
institutionali §i s facd public modul in
care strategia lor de investitii si aplicarea
acesteia respectd acordul cu
administratorul de active si modul in care
strategia de investitii si deciziile contribuie
la performanta activelor investitorului
institutional pe termen mediu si lung. De
asemenea, acestia ar trebui sa divulge daca
iau decizii de investitii pe baza unor
evaludri cu privire la performanta pe
termen mediu si lung a societdtii in care s-a
investit, modul in care a fost compus
portofoliul si rotatia portofoliului,
conflictele de interese existente sau
potentiale si daca administratorul de active
utilizeaza consilieri de vot Tn scopul
activitatilor de implicare. Aceste informatii
ar permite investitorului institutional sa
monitorizeze mai bine administratorul de
active, s ofere stimulente pentru o buna
aliniere a intereselor si pentru implicarea
actionarilor.

Or. en

Amendamentul

(13) Administratorilor de active ar trebui sa
li se impuna sa facd public modul in care
strategia lor de investitii si aplicarea
acesteia respectd acordul cu
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acesteia respectd acordul cu
administratorul de active si modul in care
strategia de investitii si deciziile contribuie
la performanta activelor investitorului
institutional pe termen mediu si lung. De
asemenea, acestia ar trebui sa divulge daca
iau decizii de investitii pe baza unor
evaludri cu privire la performanta pe
termen mediu si lung a societdtii in care s-a
investit, modul in care a fost compus
portofoliul si rotatia portofoliului,
conflictele de interese existente sau
potentiale si daca administratorul de active
utilizeaza consilieri de vot Tn scopul
activitatilor de implicare. Aceste informatii
ar permite investitorului institutional sa
monitorizeze mai bine administratorul de
active, s ofere stimulente pentru o buna
aliniere a intereselor si pentru implicarea
actionarilor.

Amendamentul 104

administratorul de active si modul in care
strategia de investitii si deciziile contribuie
la performanta activelor investitorului
institutional pe termen mediu si lung. De
asemenea, acestia ar trebui sa divulge daca
iau decizii de investitii pe baza unor
evaludri cu privire la performanta pe
termen mediu si lung a societdtii in care s-a
investit, modul in care a fost compus
portofoliul si rotatia portofoliului,
conflictele de interese existente sau
potentiale si daca administratorul de active
utilizeaza consilieri de vot Tn scopul
activitatilor de implicare. Aceste informatii
ar permite investitorului institutional sa
monitorizeze mai bine administratorul de
active, s ofere stimulente pentru o buna
aliniere a intereselor si pentru implicarea
actionarilor.

Or. fr

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14) Pentru a imbunatati informatiile din
lantul investitiilor de capital, statele
membre ar trebui sa se asigure ca
consilierii de vot adopta si pun in aplicare
masuri corespunzatoare pentru a garanta
ca recomandarile lor de vot sunt precise si
fiabile, se bazeaza pe o analiza temeinicd a
tuturor informatiilor de care dispun si ca nu
sunt afectati de un conflict de interese
existent sau potential ori de o relatie de
afaceri existenta sau potentiala. Acestia ar
trebui sd comunice anumite informatii
cheie cu privire la pregatirea
recomandarilor de vot, precum si orice
conflict de interese sau relatie de afaceri

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(14) Pentru a imbunatati informatiile din
lantul investitiilor de capital, statele
membre ar trebui sa se asigure ca
consilierii de vot adopta si pun in aplicare
madsuri corespunzatoare pentru a se
asigura, in masura posibilului, ca
recomandarile lor de vot sunt precise si
fiabile, se bazeaza pe o analizd temeinicd a
tuturor informatiilor de care dispun si ca nu
sunt afectati de un conflict de interese
existent sau potential ori de o relatie de
afaceri existenta sau potentiala. Acestia ar
trebui sd comunice anumite informatii
cheie cu privire la pregatirea
recomandarilor de vot, precum si orice
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existente sau potentiale care pot influenta
pregétirea recomandarilor de vot.

Amendamentul 105
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14) Pentru a imbunatati informatiile din
lantul investitiilor de capital, statele
membre ar trebui sd se asigure ca
consilierii de vot adopta si pun in aplicare
masuri corespunzatoare pentru a garanta
ca recomandarile lor de vot sunt precise si
fiabile, se bazeaza pe o analiza temeinicd a
tuturor informatiilor de care dispun si cd nu
sunt afectati de un conflict de interese
existent sau potential ori de o relatie de
afaceri existenta sau potentiala. Acestia ar
trebui sd comunice anumite informatii
cheie cu privire la pregatirea
recomandarilor de vot, precum si orice
conflict de interese sau relatie de afaceri
existente sau potentiale care pot influenta
pregatirea recomandarilor de vot.

Amendamentul 106

conflict de interese sau relatie de afaceri
existente sau potentiale care pot influenta
pregétirea recomandarilor de vot.

Or. en

Amendamentul

(14) Pentru a imbunatati informatiile din
lantul investitiilor de capital, statele
membre ar trebui sa se asigure ca
consilierii de vot adopta si pun in aplicare
madsuri corespunzatoare pentru a se
asigura, in masura posibilului, ca
recomandarile lor de vot sunt precise si
fiabile, se bazeaza pe o analiza temeinicd a
tuturor informatiilor de care dispun si cd nu
sunt afectati de un conflict de interese
existent sau potential ori de o relatie de
afaceri existenta sau potentiala. Acestia ar
trebui sd comunice anumite informatii
cheie cu privire la pregatirea
recomandarilor de vot, precum si orice
conflict de interese sau relatie de afaceri
existente sau potentiale care pot influenta
pregatirea recomandarilor de vot.

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avind in vedere faptul ca
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Amendamentul

eliminat
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remuneratia este unul dintre
instrumentele cheie de care dispun
societatile comerciale pentru a-si alinia
interesele cu cele ale administratorilor,
precum si rolul esential al
administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilita in mod
corespunzator. Fard a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societitile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aibd posibilitatea de
a defini politica de remuneratie a
administratorilor societdtilor lor.

'7 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din

26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor

de credit si a firmelor de investitii
JOL 176, 27.6.2013, p. 338.

Amendamentul 107
Therese Comodini Cachia

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
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Or. en

Amendamentul

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
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Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societatilor lor.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Amendamentul 108
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avind in vedere faptul ca
remuneratia este unul dintre
instrumentele cheie de care dispun
societatile comerciale pentru a-si alinia
interesele cu cele ale administratorilor,
precum si rolul esential al
administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilita in mod
corespunzator. Fard a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliulu'’, societitile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de
a defini politica de remuneratie a

PE549.129v01-00

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societdtilor lor, ludnd in
considerare diferentele dintre structurile
de administrare aplicate de societitile
comerciale in diferitele state membre in
conformitate cu legislatia nationald.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Or. en

Amendamentul

eliminat
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administratorilor societdtilor lor.

'7 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din

26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii

JOL 176, 27.6.2013, p. 338.

Amendamentul 109
Bendt Bendtsen, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societatilor lor.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea

AM\1049179R0O.doc

Or. en

Amendamentul

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societétilor lor, ludnd in
considerare diferentele dintre structurile
de administrare aplicate de societitile
comerciale in diferitele state membre.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
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prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Amendamentul 110
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilita in mod
corespunzator. Fard a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societitile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aibda posibilitatea de
a defini politica de remuneratie a
administratorilor societdtilor lor.

'7 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din

26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor

de credit si a firmelor de investitii
JOL 176, 27.6.2013, p. 338.

prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Or. en

Amendamentul

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator.

Or. en

Justificare

Se propune eliminarea precizarii suplimentare care este inutila si se poate dovedi inselatoare.
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Amendamentul 111
Jozsef Szajer

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societatilor lor.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Amendamentul 112

Amendamentul

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societétilor lor, ludnd in
considerare diferentele dintre structurile
de administrare aplicate de societitile
comerciale in diferitele state membre.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Or. en

Morten Messerschmidt, Andrzej Duda, Angel Dzhambazki

Propunere de directiva
Considerentul 15
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Textul propus de Comisie

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societatile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aiba posibilitatea de a
defini politica de remuneratie a
administratorilor societatilor lor.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Amendamentul 113
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si

PE549.129v01-00

Amendamentul

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilita in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, si ludnd in
considerare diferentele dintre structurile
de administrare aplicate de societitile
comerciale in diferitele state membre,
societdtile comerciale cotate la bursa si
actionarii acestora ar trebui sd aiba
posibilitatea de a defini politica de
remuneratie a administratorilor societatilor.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.

Or. en

Amendamentul

(15) Avand in vedere faptul cd remuneratia
este unul dintre instrumentele cheie de care
dispun societdtile comerciale pentru a-si
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alinia interesele cu cele ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor n cadru societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilitd in mod
corespunzator. Fara a aduce atingere
dispozitiilor privind remunerarea din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului'’, societdtile
comerciale cotate la bursa si actionarii
acestora ar trebui sa aibd posibilitatea de
a defini politica de remuneratie a
administratorilor societdtilor lor.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii (JO L 176, 27.6.2013,
p. 338).

Amendamentul 114

alinia interesele cu cele ale organismelor
executive de conducere si ale
administratorilor, precum si rolul esential
al administratorilor in cadrul societatilor,
este important ca politica de remunerare a
societatilor sa fie stabilita in mod
corespunzator fara a aduce atingere
dispozitiilor din Directiva 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului'’.
Performantele organismelor de conducere
ar trebui evaluate in functie de criteriile
financiare, in special in functie de
parametrii de mediu, sociali si privind
guvernanta.

' Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii (JO L 176, 27.6.2013,
p. 338).

Or. fr

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui
sa li se acorde dreptul de a aproba politica
de remunerare, pe baza unei prezentdiri
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societdtii si ar trebui sa cuprinda
mdsuri de evitare a conflictelor de
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Amendamentul
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interese. Societdtile ar trebui sa pliteasca
o remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politica de remunerare
care a fost aprobatd de actionari. Politica
de remunerare aprobatdi ar trebui sa fie
publicata fara intdrziere.

Amendamentul 115
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta cd actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui
sa li se acorde dreptul de a aproba politica
de remunerare, pe baza unei prezentdiri
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societdtii si ar trebui sa cuprinda
mdsuri de evitare a conflictelor de
interese. Societdtile ar trebui sa pliteasca
o remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politica de remunerare
care a fost aprobatd de actionari. Politica
de remunerare aprobatdi ar trebui sd fie
publicata fara intarziere.

Amendamentul 116
Jiri Mastalka

Propunere de directiva
Considerentul 16

PE549.129v01-00 26/131

Or. en

Amendamentul

Or. en
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Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui sa
li se acorde dreptul de a aproba politica de
remunerare, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societdtii si ar trebui sa cuprinda
masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost aprobata de actionari. Politica
de remunerare aprobata ar trebui sa fie
publicata fara intarziere.

Amendamentul 117
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui sa
li se acorde dreptul de a aproba politica de
remunerare, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societatii si ar trebui sa cuprinda

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui sa
li se acorde dreptul de a aproba politica de
remunerare, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societatii si ar trebui sa cuprinda
masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateascd o
remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost aprobata de actionari. Angajatii
ar trebui sd fie implicati in procesul de
elaborare a politicii de remunerare prin
intermediul reprezentantilor lor. Politica
de remunerare aprobata ar trebui sa fie
publicata fara Intarziere.

Or. en

Amendamentul

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui sa
li se acorde dreptul de a vota politica de
remunerare, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societatii si ar trebui sa cuprinda
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masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost aprobatd de actionari. Politica
de remunerare aprobatd ar trebui sa fie
publicata fara Intarziere.

masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu politica de remunerare.
Aceastd politicd de remunerare ar trebui sa
fie publicata fara intarziere.

Or. en

Justificare

Aprobarea politicii de remunerare de catre actionari presupune caracterul obligatoriu al
votului acestora. Este insa necesar ca statele membre sda aiba libertatea de a prevedea ca
votul poate avea caracter consultativ, in conformitate cu legislatia nationala aplicabila si cu

o abordare bazata pe principii.

Amendamentul 118

Morten Messerschmidt, Andrzej Duda, Angel Dzhambazki

Propunere de directiva
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui sa
li se acorde dreptul de a aproba politica de
remunerare, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societdtii si ar trebui sd cuprinda
masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost aprobata de actionari. Politica
de remunerare aprobata ar trebui sa fie
publicata fara intarziere.

PE549.129v01-00

Amendamentul

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, fird a-i obliga sa
aprobe un grad de detaliere al politicii
care ar putea fi in detrimentul intereselor
societatii in sistemele cu doua niveluri,
acestora ar trebui sa li se acorde dreptul de
a aproba politica de remunerare, pe baza
unei prezentari generale clare, complete si
inteligibile a politicii de remunerare a
societatii comerciale, care ar trebui sa
indice, printre altele, posibila utilizare a
remuneratiei variabile, criteriile de
performanta, perioadele de calificare, de
retinere si de amdnare, precum si platile
aferente rezilierii contractelor. Politica ar
trebui sa fie aliniata cu strategia de afaceri
a societatii si ar trebui sa cuprindd masuri
de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor numai in
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Amendamentul 119
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, acestora ar trebui sa
li se acorde dreptul de a aproba politica de
remunerare, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societatii si ar trebui sa cuprinda
masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor numai in
conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost aprobatd de actionari. Politica
de remunerare aprobatd ar trebui sa fie
publicata fara intarziere.

Amendamentul 120

conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost aprobata de actionari. Politica
de remunerare aprobata ar trebui sa fie
publicata fara Intarziere.

Or. en

Amendamentul

(16) Pentru a garanta ca actionarii se pot
exprima in mod efectiv cu privire la
politica de remunerare, statele membre ar
trebui sa le poati acorda acestora dreptul
de a vota politica de remunerare, votul lor
avind caracter consultativ sau
obligatoriu, pe baza unei prezentari
generale clare, complete si inteligibile a
politicii de remunerare a societatii
comerciale, care ar trebui sa fie in
concordantd cu strategia de afaceri,
obiectivele, valorile si interesele pe termen
lung ale societatii si ar trebui sa cuprinda
masuri de evitare a conflictelor de interese.
Societatile ar trebui sa plateasca o
remuneratie administratorilor In
conformitate cu o politicd de remunerare
care a fost votata de actionari. Politica de
remunerare vofatd ar trebui sa fie publicata
fara intarziere.

Or. de

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Considerentul 17
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Textul propus de Comisie

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectivd este conformd cu

politica aprobatd, actionarilor ar trebui sa

li se acorde dreptul de vot in cadrul
raportului de remunerare al societatii.
Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor
de inteles si sa includa o prezentare
cuprinzdatoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului

exercitiu financiar. Atunci cind actionarii

voteazd impotriva raportului de
remunerare, societatea comerciala ar
trebui sda explice in urmatorul raport de
remunerare modul in care votul
actionarilor a fost luat in considerare.

Amendamentul 121
Jiri Mastalka

Propunere de directiva
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectiva este conforma cu
politica aprobatd, actionarilor ar trebui sa li
se acorde dreptul de vot 1n cadrul
raportului de remunerare al societatii.
Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Atunci cand actionarii
voteazd impotriva raportului de
remunerare, societatea comerciala ar trebui
sa explice in urmatorul raport de

PE549.129v01-00

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectiva este conforma cu
politica aprobatd, actionarilor ar trebui sa li
se acorde dreptul de vot 1n cadrul
raportului de remunerare al societatii.
Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si s includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Angajatii ar trebui sa
aiba dreptul de a-si exprima opinia cu
privire la raportul de remunerare prin
intermediul reprezentantilor lor. Atunci
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remunerare modul in care votul actionarilor
a fost luat in considerare.

Amendamentul 122
Jozsef Szajer

Propunere de directiva
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectivd este conformd cu
politica aprobata, actionarilor ar trebui sa
li se acorde dreptul de vot in cadrul
raportului de remunerare al societatii.
Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Atunci cand actionarii
voteazd impotriva raportului de
remunerare, societatea comerciala ar trebui
sa explice In urmatorul raport de
remunerare modul in care votul actionarilor
a fost luat in considerare.

Amendamentul 123
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Considerentul 17

AM\1049179R0O.doc

cand actionarii voteazd impotriva
raportului de remunerare, societatea
comerciala ar trebui sa explice in urmatorul
raport de remunerare modul in care votul
actionarilor a fost luat in considerare.

Or. en

Amendamentul

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare este aplicata, statele membre
ar trebui sd aibd posibilitatea de a
prevedea cd actionarii au dreptul de vot in
cadrul raportului de remunerare al
societatii. Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Atunci cand actionarii
voteazd impotriva raportului de
remunerare, societatea comerciala ar trebui
sa explice in urmatorul raport de
remunerare modul in care votul actionarilor
a fost luat in considerare.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectivd este conformd cu
politica aprobatd, actionarilor ar trebui sa
li se acorde dreptul de vot in cadrul
raportului de remunerare al societatii.
Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Atunci cand actionarii
voteazd impotriva raportului de
remunerare, societatea comerciala ar
trebui sa explice in urmdatorul raport de
remunerare modul in care votul
actionarilor a fost luat in considerare.

Amendamentul

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare este aplicata, statele membre
ar trebui sd aibd posibilitatea de a
prevedea cd actionarii au dreptul de vot in
cadrul raportului de remunerare al
societatii. Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Atunci cand actionarii
voteazd impotriva remunerdrii si
socictatea este in mdasurd sd identifice
motivele respingerii, aceasta explica la
urmadatoarea adunare generald daca si, in
caz afirmativ, modul in care votul
actionarilor a fost luat in considerare.

Or. en

Justificare

Statele membre ar trebui sa aiba posibilitatea de a introduce un vot consultativ asupra
raportului de remunerare. In cazul unui vot negativ, societatea ar trebui sa explice dacd si
modul in care a luat in considerare acest vot doar in cazul in care acest lucru este posibil.
Actionarii nu au obligatia de a-si motiva votul, foarte adesea fiind dificil sa se identifice
motivele deciziei lor. Alternativ la optiunea votului, statele membre ar trebui sa poata
prevedea ca raportul de remunerare sd fie discutat in cadrul adunarii generale anuale.

Amendamentul 124
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectiva este conforma cu
politica aprobatd, actionarilor ar trebui sa
li se acorde dreptul de vot in cadrul
raportului de remunerare al societatii.

PE549.129v01-00

Amendamentul

(17) Pentru a garanta ca politica de
remunerare efectiva este conforma cu
politica votata, statele membre ar trebui sd
le poati acorda actionarilor dreptul de vot
in cadrul raportului de remunerare al
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Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate
fiecdarui administrator in cursul ultimului
exercitiu financiar. Atunci cand actionarii
voteazd impotriva raportului de
remunerare, societatea comerciala ar trebui
sa explice in urmatorul raport de
remunerare modul in care votul actionarilor
a fost luat in considerare.

Amendamentul 125

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Considerentul 17 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 126

societatii. Pentru a asigura raspunderea
administratorilor, raportul privind
remunerarea ar trebui sa fie clar si usor de
inteles si sd includa o prezentare
cuprinzdtoare a remuneratiei acordate sau
datorate incd in cursul ultimului exercitiu
financiar. Atunci cand actionarii voteaza
impotriva raportului de remunerare,
societatea comerciala ar trebui sd explice in
urmatorul raport de remunerare modul in
care votul actionarilor a fost luat in
considerare.

Or. de

Amendamentul

(17a) Transparenta sporitd privind
activitdatile societatilor mari si, in special,
privind profiturile realizate, impozitele pe
profit platite si subventiile primite este
esentiald pentru a asigura increderea
actionarilor $i a cetatenilor Uniunii in
societatile comerciale. Prin urmare,
raportarea obligatorie in acest domeniu
poate fi consideratd un element important
al responsabilititii corporative a
societatilor fatd de actionari i de
societate.

Or. en

Pascal Durand, Heidi Hautala, Philippe Lamberts

in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 17 a (nou)

AM\1049179R0O.doc

PE549.129v01-00

RO



Textul propus de Comisie Amendamentul

(17a) Transparenta sporitd privind
activitdatile societatilor mari si, in special,
privind profiturile realizate, impozitele pe
profit platite si subventiile primite este
esentiala pentru a asigura increderea
actionarilor si a cetatenilor Uniunii in
societatile comerciale. Prin urmare,
raportarea obligatorie in acest domeniu
poate fi consideratd un element important
al responsabilititii corporative a
societatilor fatd de actionari i de
societate.

Or. en

Amendamentul 127
Philippe Lamberts, Heidi Hautala, Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 17 b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17b) Transparenta sporitd privind
activitdatile societatilor mari si, in special,
privind deciziile fiscale este esentiala
pentru a asigura increderea actionarilor
si a cetdatenilor Uniunii in societdtile
comerciale. Prin urmare, raportarea
obligatorie in acest domeniu poate fi
consideratd un element important al
responsabilitatii corporative a societdtilor
fata de actionari si de societate.

Or. en
Amendamentul 128
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes
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Propunere de directiva
Considerentul 18

Textul propus de Comisie

(18) Pentru a permite accesul facil al

actionarilor la toate informatiile relevante

pentru guvernanta corporativd, raportul
de remunerare ar trebui sa constituie o
parte din declaratia de guvernanta
corporativd pe care societdtile ar trebui sa
o publice in conformitate cu articolul 20
din Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 26 iunie 2013".

'8 Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din

26 iunie 2013 privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a

Directivei 2006/43/CE a Parlamentului

European si a Consiliului si de abrogare a

Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,

p- 19).

Amendamentul 129
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Considerentul 18

Textul propus de Comisie

(18) Pentru a permite accesul facil al
actionarilor la toate informatiile relevante
pentru guvernanta corporativa, raportul de
remunerare ar trebui sd constituie o parte
din declaratia de guvernanta corporativa pe
care societatile ar trebui sa o publice in

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(18) Pentru a permite accesul facil al
partilor interesate si al actionarilor la toate
informatiile relevante pentru guvernanta
corporativa, raportul de remunerare ar
trebui sa constituie o parte din declaratia de
guvernanta corporativa pe care societatile
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conformitate cu articolul 20 din
Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
EurO{)ean si a Consiliului din 26 iunie
2013",

'S Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din

26 iunie 2013 privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a

Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a
Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,

p- 19).

Amendamentul 130
Jytte Guteland

Propunere de directiva
Considerentul 18 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE549.129v01-00

ar trebui sa o publice In conformitate cu
articolul 20 din Directiva 2013/34/UE.

Or. fr

Amendamentul

(18a) Trebuie facuta diferenta intre
procedurile de stabilire a remuneratiei
administratorilor si sistemul de calcul al
remuneratiei salariatilor. In consecintd,
dispozitiile referitoare la remunerare nu
ar trebui sd aduca atingere exercitarii
fara restrictii a drepturilor fundamentale
garantate de articolul 153 alineatul (5)
din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), principiilor generale
de drept contractual si drept al muncii de
la nivel national si, dupa caz, drepturilor
partenerilor sociali de a incheia si aplica
acorduri colective in conformitate cu
dreptul si practicile nationale.

Or. en
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Amendamentul 131
Jytte Guteland

Propunere de directiva
Considerentul 18 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 132
Therese Comodini Cachia

Propunere de directiva
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care reprezintdi
peste 5 % din activele societdtilor sau
tranzactiile care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri sunt supuse votului actionarilor
la adunarea generala. In cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar, acel actionar ar trebui sa fie
exclus de la vot. Societatea nu ar trebui sa

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(18b) Dispozitiile privind remunerarea ar
trebui, de asemenea, unde este cazul, sd
nu aduca atingere dispozitiilor referitoare
la reprezentarea angajatilor in
organismele administrative, de conducere
sau de supraveghere previzute in
legislatia nationald.

Or. en

Amendamentul

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societdtii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care pot avea
un impact semnificativ asupra profitului
sau a cifrei de afaceri sunt supuse votului
actionarilor la adunarea generali. In cazul
in care o tranzactie dintre parti afiliate
implicd un actionar, acel actionar ar trebui
sa fie exclus de la vot. Societatea nu ar
trebui sd poatd incheia tranzactia Tnainte de
aprobarea acesteia de catre actionari.
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poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia de catre actionari.
Pentru tranzactiile dintre parti afiliate care
reprezintd peste 1% din active, societatile
comerciale cotate la bursa ar trebui s faca
publice aceste tranzactii la momentul
incheierii lor, iar anuntul ar trebui sa fie
insotit de un raport intocmit de o terta parte
independenta care sa evalueze daca
tranzactia este realizata In conditiile pietei
si care sa confirme ca tranzactia este
corectd si rezonabild din punctul de vedere
al actionarilor, inclusiv al actionarilor
minoritari. Statele membre ar trebui sd aiba
dreptul de a exclude tranzactiile incheiate
intre o societate si filialele sale detinute in
totalitate. Statele membre ar trebui sd
aibad, de asemenea, posibilitatea de a
permite societdtilor sa solicite aprobarea
prealabila a actionarilor pentru anumite
tipuri bine definite de tranzactii recurente
care depasesc 5 % din valoarea activelor,
precum si sa solicite de la actionari o
exonerare prealabild de la obligatia
prezentdrii unui raport realizat de o parte
tertd independenta pentru tranzactiile
recurente care depdasesc 1 % din valoarea
activelor, in anumite conditii, in vederea
Sacilitarii incheierii tranzactiilor
respective de citre societdti.

Amendamentul 133
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin

PE549.129v01-00

Pentru tranzactiile semnificative dintre
parti afiliate, societdtile comerciale cotate
la bursa ar trebui sa faca publice aceste
tranzactii la momentul incheierii lor, iar
anuntul ar trebui sd fie insotit de un raport
intocmit de o tertd parte independenta care
sa evalueze dacd tranzactia este realizata in
conditiile pietei si care sa confirme ca
tranzactia este corecta si rezonabild din
punctul de vedere al actionarilor, inclusiv
al actionarilor minoritari. Statele membre
ar trebui sd aiba dreptul de a exclude
tranzactiile incheiate intre o societate si
filialele sale detinute in totalitate.

Or. en

Amendamentul

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin

AM\1049179R0O.doc



urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care reprezintdi
peste 5 % din activele societdtilor sau
tranzactiile care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri sunt supuse votului actionarilor
la adunarea generala. in cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar, acel actionar ar trebui sd fie
exclus de la vot. Societatea nu ar trebui sa
poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia de cdtre actionari.
Pentru tranzactiile dintre parti afiliate care
reprezintd peste 1% din active, societatile
comerciale cotate la bursa ar trebui s faca
publice aceste tranzactii la momentul
incheierii lor, iar anuntul ar trebui sa fie
insotit de un raport intocmit de o terta
parte independentd care sa evalueze dacd
tranzactia este realizatd in conditiile pietei
si care sd confirme cd tranzactia este
corecta si rezonabila din punctul de
vedere al actionarilor, inclusiv al
actionarilor minoritari. Statele membre ar
trebui sa aiba dreptul de a exclude
tranzactiile incheiate intre o societate si
filialele sale detinute in totalitate. Statele
membre ar trebui sd aiba, de asemenea,
posibilitatea de a permite societdatilor sa
solicite aprobarea prealabila a
actionarilor pentru anumite tipuri bine
definite de tranzactii recurente care
depdsesc 5 % din valoarea activelor,
precum si sa solicite de la actionari o
exonerare prealabild de la obligatia
prezentdrii unui raport realizat de o parte
tertd independenta pentru tranzactiile
recurente care depdasesc 1 % din valoarea
activelor, in anumite conditii, in vederea
Sacilitarii incheierii tranzactiilor
respective de cdtre societafi.

AM\1049179R0O.doc

urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate sunt supuse
votului actionarilor la adunarea generala
sau aprobarii organismului de
administrare sau de supraveghere sau a
comisiei de audit sau a oricdrei alte
comisii alcatuite in majoritate din
administratori independenti. In cazul in
care o tranzactie dintre parti afiliate
implicd un actionar sau un administrator,
acelui actionar sau administrator ar
trebui sa i se interzicd sd aiba un rol
determinant in procesul de aprobare. De
asemenea, statele membre ar trebui sa se
asigure cd, in cazul tranzactiilor
semnificative dintre parti afiliate,
societatile comerciale cotate la bursa ar
trebui sa faca publice aceste tranzactii la
momentul incheierii lor. Statele membre ar
trebui sa aiba dreptul de a exclude
tranzactiile obisnuite si incheiate in
conditiile pietei sau in conditii echivalente
de piata si tranzactiile incheiate intre o
societate si unul sau mai multi membri ai
grupului sau si anumite tipuri bine definite
de tranzactii in cazul carora legislatia
nationala prevede o protectie adecvati a
actionarilor minoritari.

Or. en
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Justificare

Sistemele de guvernanta corporativa din Europa sunt foarte diferite si sunt adaptate
contextului national al societatilor. Nu ar trebui impus nimanui niciun model pentru
structurile de administrare si de actionariat, indiferent de provenienta acestuia.

Amendamentul 134
Jozsef Szajer

Propunere de directiva
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care reprezintdi
peste 5 % din activele societdtilor sau
tranzactiile care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri sunt supuse votului actionarilor
la adunarea generala. in cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar, acel actionar ar trebui sd fie
exclus de la vot. Societatea nu ar trebui sa
poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia de catre actionari.
Pentru tranzactiile dintre parti afiliate care
reprezintd peste 1% din active, societatile
comerciale cotate la bursa ar trebui s faca
publice aceste tranzactii la momentul
incheierti lor, iar anuntul ar trebui sa fie
insotit de un raport intocmit de o terta
parte independentd care sa evalueze dacd
tranzactia este realizati in conditiile pietei
si care sd confirme cd tranzactia este
corecta si rezonabila din punctul de
vedere al actionarilor, inclusiv al
actionarilor minoritari. Statele membre ar
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Amendamentul

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate sunt supuse
votului actionarilor la adunarea generala
sau aprobarii organismului de
administrare sau de supraveghere sau a
comisiei de audit sau a oricdrei alte
comisii alcatuite in majoritate din
administratori independenti. In cazul in
care o tranzactie dintre parti afiliate
implicd un actionar sau un administrator,
acelui actionar sau administrator ar trebui
sd i se interzica sa aiba un rol
determinant in procesul de aprobare. De
asemenea, statele membre ar trebui sa se
asigure cd, in cazul tranzactiilor esentiale
dintre parti afiliate, societatile comerciale
cotate la bursa ar trebui sa faca publice
aceste tranzactii cel tdrziu la momentul
incheierii lor. Statele membre ar trebui sd
aiba dreptul de a exclude tranzactiile
obisnuite si incheiate in conditiile pietei
sau in conditii echivalente de piata si
tranzactiile incheiate intre o societate si
unul sau mai multi membri ai grupului

AM\1049179R0O.doc



trebui sa aiba dreptul de a exclude
tranzactiile incheiate intre o societate si
filialele sale detinute in totalitate. Statele
membre ar trebui sd aiba, de asemenea,
posibilitatea de a permite societatilor sa
solicite aprobarea prealabild a
actionarilor pentru anumite tipuri bine
definite de tranzactii recurente care
depdsesc 5 % din valoarea activelor,
precum si sa solicite de la actionari o
exonerare prealabild de la obligatia
prezentdrii unui raport realizat de o parte
tertd independenta pentru tranzactiile
recurente care depdasesc 1 % din valoarea
activelor, in anumite conditii, in vederea
Sacilitarii incheierii tranzactiilor
respective de cdtre societati.

Amendamentul 135

sdu si anumite tipuri bine definite de
tranzactii in cazul cdrora legislatia
nationala prevede o protectie adecvati a
actionarilor minoritari.

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care reprezinta
peste 5 % din activele societatilor sau
tranzactiile care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri sunt supuse votului actionarilor
la adunarea generala. In cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar, acel actionar ar trebui sa fie
exclus de la vot. Societatea nu ar trebui sa

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si Tnsusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care reprezinta
peste 5 % din activele societatilor sau
tranzactiile ar trebui supuse fie votului
actionarilor la adunarea generald, fie
aprobarii unui organ administrativ al
societatii, cum ar fi administratorii
independenti, care evalueaza daca
tranzactia este corectd si rezonabila
pentru societate si, in consecintd, pentru
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poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia de cdtre actionari.
Pentru tranzactiile dintre parti afiliate care
reprezintd peste 1% din active, societatile
comerciale cotate la bursa ar trebui s faca
publice aceste tranzactii la momentul
incheierti lor, iar anuntul ar trebui sa fie
insotit de un raport intocmit de o terta
parte independentd care sa evalueze dacd
tranzactia este realizata in conditiile pietei
si care sd confirme cd tranzactia este
corectd si rezonabila din punctul de
vedere al actionarilor, inclusiv al
actionarilor minoritari. Statele membre ar
trebui sd aibd dreptul de a exclude
tranzactiile incheiate intre o societate si
filialele sale detinute in totalitate. Statele
membre ar trebui sa aiba, de asemenea,
posibilitatea de a permite societdtilor sa
solicite aprobarea prealabila a actionarilor
pentru anumite tipuri bine definite de
tranzactii recurente care depasesc 5 % din
valoarea activelor, precum si sa solicite de
la actionari o exonerare prealabila de la
obligatia prezentarii unui raport realizat
de o parte tertd independenta pentru
tranzactiile recurente care depasesc 1 %
din valoarea activelor, in anumite
conditii, in vederea facilitarii incheierii
tranzactiilor respective de catre societati.

actionarii acesteia. Pentru tranzactiile
dintre parti afiliate care reprezintd peste
1% din active, societatile comerciale cotate
la bursa ar trebui sa faca publice aceste
tranzactii la momentul incheierii lor.
Tranzactiile obisnuite sau incheiate in
conditiile pietei sau in conditii echivalente
de piatd ar trebui sd fie excluse. De
asemenea, ar trebuie excluse tranzactiile
incheiate intre o societate si filialele sale
detinute in totalitate sau partial sau
intreprinderile comune. Statele membre ar
trebui sd aiba, de asemenea, posibilitatea
de a permite societatilor sa solicite
aprobarea prealabild a actionarilor sau a
unui organism administrativ independent
pentru anumite tipuri bine definite de
tranzactii recurente care depasesc 5 % din
valoarea activelor.

Or. en

Justificare

Faptul ca nu toti actionarii pot lua parte la vot nu este democratic. Tranzactiile incheiate
intre societate i filialele sale detinute partial sau intreprinderile comune ar trebui, de
asemenea, sd fie excluse pentru a nu pune in pericol posibilitatile societdatilor europene de a-
si desfasura activitatea oriunde in lume unde s-ar putea aplica limitari si norme diferite

privind proprietatea.

Amendamentul 136
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Considerentul 19
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Textul propus de Comisie

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societdtii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sd se asigure ca
tranzactiile cu parti afiliate care reprezintdi
peste 5 % din activele societdtilor sau
tranzactiile care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri sunt supuse votului actionarilor
la adunarea generala. In cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar, acel actionar ar trebui sa fie
exclus de la vot. Societatea nu ar trebui sa
poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia de cdtre actionari.
Pentru tranzactiile dintre parti afiliate care
reprezintd peste 1 % din active, societatile
comerciale cotate la bursa ar trebui s faca
publice aceste tranzactii la momentul
incheierii lor, iar anuntul ar trebui sa fie
insotit de un raport intocmit de o terta parte
independenta care sa evalueze daca
tranzactia este realizata in conditiile pietei
si care sa confirme ca tranzactia este
corectd si rezonabild din punctul de vedere
al actionarilor, inclusiv al actionarilor
minoritari. Statele membre ar trebui sa
aiba dreptul de a exclude tranzactiile
incheiate intre o societate si filialele sale
detinute in totalitate. Statele membre ar
trebui sd aibd, de asemenea, posibilitatea
de a permite societdtilor sa solicite
aprobarea prealabili a actionarilor
pentru anumite tipuri bine definite de
tranzactii recurente care depdasesc 5 % din
valoarea activelor, precum si sa solicite de
la actionari o exonerare prealabila de la
obligatia prezentarii unui raport realizat
de o parte tertd independenta pentru
tranzactiile recurente care depasesc 1 %
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Amendamentul

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sd poatd prevedea
ca tranzactiile semnificative cu parti
afiliate sunt supuse votului actionarilor la
adunarea generala. In cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar sau un administrator, acel
actionar sau administrator ar trebui sa fie
exclus de la vot. Alternativ ar trebui sa
existe posibilitatea ca aprobarea
actionarilor sd fie inlocuitd cu aprobarea
organismului administrativ sau de
supraveghere. Societatea nu ar trebui sa
poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia. In plus, pentru
tranzactiile semnificative dintre parti
afiliate, societatile comerciale cotate la
bursa ar trebui sd faca publice aceste
tranzactii din momentul in care nu mai
existd motive care sd justifice
confidentialitatea, iar anuntul ar trebui sa
fie insotit de un raport intocmit de o terta
parte independenta sau de organismul
administrativ sau de supraveghere care sa
evalueze daca tranzactia este corecta si
rezonabild din punctul de vedere al
societdtii. Statele membre ar trebui sa aiba
dreptul de a exclude de la obligatia de
respectare a acestor cerinte tranzactiile
incheiate intre o societate si filialele sale,
precum si intre unul sau mai multi
membri din grupul acesteia.
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din valoarea activelor, in anumite
conditii, in vederea facilitarii incheierii
tranzactiilor respective de catre societdti.

Amendamentul 137
Heidi Hautala

Propunere de directiva
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societdtii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv,
statele membre ar trebui sa se asigure cd
tranzactiile cu parti afiliate care reprezintdi
peste 5 % din activele societdtilor sau
tranzactiile care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri sunt supuse votului actionarilor
la adunarea generali. In cazul in care o
tranzactie dintre parti afiliate implica un
actionar, acel actionar ar trebui sa fie
exclus de la vot. Societatea nu ar trebui sa
poata incheia tranzactia inainte de
aprobarea acesteia de catre actionari.
Pentru tranzactiile dintre parti afiliate care
reprezinta peste 1% din active, societdtile
comerciale cotate la bursa ar trebui sd faca
publice aceste tranzactii la momentul
incheierii lor, iar anuntul ar trebui sa fie
insotit de un raport intocmit de o tertd parte
independenta care sa evalueze daca
tranzactia este realizata in conditiile pietei
si care sa confirme ca tranzactia este
corectd si rezonabild din punctul de vedere
al actionarilor, inclusiv al actionarilor
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Or. de

Amendamentul

(19) Tranzactiile dintre parti afiliate pot
prejudicia societatile comerciale si pe
actionarii acestora, deoarece pot oferi partii
afiliate posibilitatea de a-si insusi valori
care apartin societatii comerciale. Prin
urmare, sunt importante masurile de
siguranta adecvate pentru protejarea
intereselor actionarilor. Din acest motiv, in
Sfunctie de conditiile si practicile existente
la nivel national, statele membre ar trebui
sa decidd dacd cerinta de a organiza un
vot al actionarilor este adecvatd pentru
toate tranzactiile cu parti afiliate,
echivalente cu sau mai mari de 5 % din
activele societatilor, sau daca ar trebui sd
se aplice numai tranzactiilor care nu sunt
incheiate in conditiile pietei sau
tranzactiilor care pot avea un impact
semnificativ asupra profitului sau a cifrei
de afaceri. In cazul in care o tranzactie
dintre parti afiliate implicd un actionar,
acel actionar ar trebui sa fie exclus de la
vot. Societatea nu ar trebui sa poatd incheia
tranzactia inainte de aprobarea acesteia de
catre actionari. Pentru tranzactiile dintre
parti afiliate care reprezinta peste 1 % din
active, societatile comerciale cotate la
bursa ar trebui sd faca publice aceste
tranzactii la momentul incheierii lor, iar
anuntul ar trebui sd fie insotit de un raport
intocmit de o tertad parte independenta care
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minoritari. Statele membre ar trebui sd aiba
dreptul de a exclude tranzactiile incheiate
intre o societate si filialele sale detinute in
totalitate. Statele membre ar trebui sa aiba,
de asemenea, posibilitatea de a permite
societdtilor sa solicite aprobarea prealabila
a actionarilor pentru anumite tipuri bine
definite de tranzactii recurente care
depasesc 5 % din valoarea activelor,
precum si sa solicite de la actionari o
exonerare prealabild de la obligatia
prezentarii unui raport realizat de o parte
terta independentd pentru tranzactiile
recurente care depasesc 1 % din valoarea
activelor, in anumite conditii, in vederea
facilitarii incheierii tranzactiilor respective
de catre societati.

Amendamentul 138
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Considerentul 20

Textul propus de Comisie

(20) Avand in vedere cele de mai sus si
dispozitiile din Directiva 95/46/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 24 octombrie 199519, este necesar sa se
gaseasca un echilibru Intre facilitarea
exercitdrii drepturilor actionarilor si dreptul
la confidentialitate si la protectia datelor cu
caracter personal. Informatiile de
identificare a actionarilor ar trebui sa se
limiteze la numele si datele de contact ale
actionarilor respectivi. Aceste informatii ar
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sa evalueze dacd tranzactia este realizata in
conditiile pietei si care sa confirme ca
tranzactia este corecta si rezonabild din
punctul de vedere al actionarilor, inclusiv
al actionarilor minoritari. Statele membre
ar trebui sd aiba dreptul de a exclude
tranzactiile incheiate intre o societate si
filialele sale detinute in totalitate sau cele
obisnuite sau realizate in conditiile pietei
sau in conditii echivalente de piata.
Statele membre ar trebui sa aiba, de
asemenea, posibilitatea de a permite
societdtilor sa solicite aprobarea prealabila
a actionarilor pentru anumite tipuri bine
definite de tranzactii recurente care
depasesc 5 % din valoarea activelor,
precum si sa solicite de la actionari o
exonerare prealabild de la obligatia
prezentarii unui raport realizat de o parte
terta independentd pentru tranzactiile
recurente care depasesc 1 % din valoarea
activelor, in anumite conditii, in vederea
facilitarii incheierii tranzactiilor respective
de catre societati.

Or. en

Amendamentul

(20) Avand in vedere cele de mai sus si
dispozitiile din Directiva 95/46/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 24 octombrie 199519, este necesar sa se
gaseasca un echilibru Intre facilitarea
exercitdrii drepturilor actionarilor si dreptul
la confidentialitate si la protectia datelor cu
caracter personal. Informatiile de
identificare a actionarilor ar trebui sa se
limiteze la numele si datele de contact ale
actionarilor respectivi, inclusiv adresa
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trebui sa fie exacte si actualizate, iar
intermediarii si societatile ar trebui sa
permita rectificarea sau stergerea tuturor
datelor incorecte sau incomplete. Aceste
informatii de identificare a actionarilor nu
ar trebui sa fie utilizate in alte scopuri
decat pentru facilitarea exercitarii
drepturilor actionarilor.

" Directiva 95/46/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din

24 octombrie 1995 privind protectia
persoanelor fizice 1n ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si
libera circulatie a acestor date (JO L 281,
23.11.1995, p. 31).

completd, telefonul si adresa de e-mail, si
la numarul de actiuni si de drepturi de vot
pe care le detin. Aceste informatii ar trebui
sa fie exacte si actualizate, iar intermediarii
si societatile ar trebui sd permita
rectificarea sau stergerea tuturor datelor
incorecte sau incomplete. Aceste informatii
de identificare a actionarilor nu ar trebui sa
fie utilizate in alte scopuri decat pentru
facilitarea exercitarii drepturilor
actionarilor.

" Directiva 95/46/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din

24 octombrie 1995 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si
libera circulatie a acestor date (JO L 281,
23.11.1995, p. 31).

Or. en

Justificare

Companies, in order to be able to comply with the spirit and discussed requirements of the
revised directive need to know who their shareholders are to be able to engage with them. In
order to achieve the goal of a connected digital single market, electronic means of
communication should be promoted. Therefore email addresses should be the default method
of communication. Companies need the information on the number of shares owned and
voting rights held by respective shareholders for the purpose of the facilitation of the exercise
of shareholder rights. However, facilitation of the exercise of shareholder rights should not
be the sole purpose of shareholder identification, but should also include the promotion of

better dialogue and engagement on both sides.

Amendamentul 139

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzaes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Considerentul 21

Textul propus de Comisie

(21) Pentru a asigura conditii uniforme

pentru punerea in aplicare a prevederilor

privind identificarea actionarilor,
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Amendamentul

eliminat
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transmiterea de informatii, facilitarea
exercitarii drepturilor actionarilor i
raportul privind remunerarea, ar trebui sa
se confere Comisiei competente de
executare. Respectivele competente ar
trebui exercitate in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al
Parlamentului European si al
Consiliului’’.

20 Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 februarie 2011 de stabilire a
normelor si principiilor generale privind
mecanismele de control de cdtre statele
membre al exercitirii competentelor de
executare de cdtre Comisie (JO L 55,
28.2.2011, p. 13).

Amendamentul 140
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Considerentul 21

Textul propus de Comisie

(21) Pentru a asigura conditii uniforme eliminat
pentru punerea in aplicare a prevederilor
privind identificarea actionarilor,
transmiterea de informatii, facilitarea
exercitarii drepturilor actionarilor i
raportul privind remunerarea, ar trebui sa
se confere Comisiei competente de
executare. Respectivele competente ar
trebui exercitate in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al
Parlamentului European si al
Consiliului’’.

*" Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al
Parlamentului European si al Consiliului
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Or. en

Amendamentul
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din 16 februarie 2011 de stabilire a
normelor si principiilor generale privind
mecanismele de control de cdtre statele
membre al exercitarii competentelor de

executare de cdtre Comisie (JO L 55,
28.2.2011, p. 13).

Or. en

Amendamentul 141
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul -1 (nou)

Directiva 2007/36/CE
Titlu
Textul in vigoare Amendamentul
(-1) Titlul se inlocuieste cu urmatorul
text:
DIRECTIVA 2007/36/CE A ,,.Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
PARLAMENTULUI EUROPEAN ST A European si a Consiliului
CONSILIULUI
din 11 iulie 2007 din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor 1n cadrul societatilor actionarilor 1n cadrul societatilor
comerciale cotate la bursa comerciale cotate la bursa, ale

intreprinderilor mari si grupurilor mari’.

Or. fr

Amendamentul 142
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 1 — litera a
Directiva 2007/36/CE

Articolul 1 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
,Directiva stabileste de asemenea cerinte Prezenta directiva stabileste conditiile
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pentru intermediarii utilizati de actionari
pentru a garanta cd actionarii pot fi
identificati, creeaza transparentd in ceea ce
priveste politicile de implicare ale anumitor
tipuri de investitori si creeaza drepturi
suplimentare pentru ca actionarii sa
monitorizeze societdtile comerciale”.

Amendamentul 143
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera da (nouad)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 144
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2

AM\1049179R0O.doc

pentru exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor aferente actiunilor cu drept
de vot in cadrul adunarilor generale ale
intreprinderilor mari si grupurilor mari
care au sediul social intr-un stat membru
si ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd
situatd sau care functioneazd intr-un stat
membru. ,Directiva stabileste de asemenea
cerinte pentru intermediarii utilizati de
actionari cu scopul de a garanta o mai
buna implicare pe termen lung a acestora
din urmada, creeaza transparenta in ceea ce
priveste politicile de implicare ale anumitor
tipuri de investitori, de administratori de
active si de consilieri de vot si creeaza
drepturi si responsabilitati suplimentare
pentru ca actionarii sd monitorizeze
societatile comerciale”.

Or. fr

Amendamentul
(da) . intreprinderi mari”: o intreprindere
care corespunde criteriilor stabilite la

articolul 3 alineatul (4) din Directiva
2013/34/UE;

Or. fr
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera db (noud)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 145
Pascal Durand
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera h

Textul propus de Comisie

(h) ,,implicarea actionarului” inseamna
monitorizarea efectuata de un actionar,
singur sau impreuna cu alti actionari, a
societatilor cu privire la aspecte precum
strategia, performanta, riscurile, structura
de capital si guvernanta corporativa,
realizand un dialog cu societétile cu privire
la aceste aspecte si exprimandu-si votul la
adunarea generala;

Amendamentul 146
Jozsef Szajer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2

PE549.129v01-00

Amendamentul

(db) ,,grupuri mari”: un grup care
corespunde criteriilor stabilite la
articolul 3 alineatul (7) din
Directiva 2013/34/UE;

Or. fr

Amendamentul
(h) ,,implicarea actionarului” inseamna
monitorizarea efectuata de un actionar,
singur sau impreuna cu alti actionari, a
societatilor cu privire la aspecte precum
strategia, performanta financiard si
nefinanciard, riscurile, structura de capital,
aspectele sociale si de mediu si guvernanta
corporativd, realizand un dialog cu
societatile §i cu partile interesate (in
special angajatii, autoritditile locale si
societatea civild) din cadrul lor cu privire
la aceste aspecte si exprimandu-si votul la
adunarile generale.

Or. fr
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera ja (noud)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 147
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera ja (noud)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(ja) ,,active” inseamnd valoarea totala a
activului prezentatd in bilantul consolidat
al societatii elaborat in conformitate cu
standardele internationale de raportare
financiara.

Or. en

Amendamentul

(ja) ,,investitor final” inseamnd un
actionar sau altd persoand fizicd sau
Jjuridica care detine actiuni in cont
propriu, si nu include detinatorul de
titluri de participare la un OPCVM
(organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare)

Or. en

Justificare

Definitia actionarilor este diferitd in dreptul national al societdtilor comerciale. In unele
cazuri este vorba de investitorul final, in alte cazuri fiind vorba de reprezentantul acestuia
din registrul sau certificatul actiunilor (de ex. banca de custodie, administratorul de active).
Fara a dori sa armonizam aceste legi, scopul nostru este acela de a garanta ca investitorii
finali ai caror bani sunt investiti sunt in masura sa obtina la timp informatii despre adunarea
generala, chiar atunci cand exista structuri de holding complicate sau situatii

transfrontaliere.
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Amendamentul 148
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera |

Textul propus de Comisie

59 A

(1) ,,administrator” Inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societati;

Amendamentul

5% 2

(1) ,,administrator” Tnseamna:

- orice membru al organismelor
administrative, de conducere sau de
supraveghere al unei societati;

- directori generali, chiar dacd nu sunt
membri ai organismelor administrative,
de conducere sau de supraveghere.

Or. en

Justificare

O definitie mai detaliata a notiunii de ,, administrator” defineste mai bine rolul esential al

consiliului de supraveghere in sistemele dualiste.

Amendamentul 149
Jozsef Szajer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) ,,administrator” Inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societatiy

PE549.129v01-00

Amendamentul

(1) ,,administrator” Inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societati, numit de actionarii societdtii in
conformitate cu legislatia nationald. Cu
toate acestea, statele membre pot lirgi
definitia administratorului pentru a
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Amendamentul 150
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) ,,administrator” inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societati;

Amendamentul 151
Therese Comodini Cachia

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2007/36/CE
Articolul 2 — litera 1

Textul propus de Comisie

(1) ,,administrator” Inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societatiy

AM\1049179R0O.doc

respecta reglementirile nationale
existente.

Or. en

Amendamentul

() ,-administrator” Inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societati, cu exceptia cazurilor de aplicare
a articolelor 9a si 9b unde
wadministrator” inseamnd orice membru
al organismului de conducere al societatii
sau orice persoand numitd de organismul
de conducere al societdtii pentru
exercitarea functiilor de conducere sau de
presedinte al consiliului de administratie
sau al consiliului de supraveghere.

Or. fr

Amendamentul

(1) ,,administrator” Inseamna orice membru
al organismelor administrative, de
conducere sau de supraveghere al unei
societati care participd la elaborarea sau
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punerea in aplicare a politicii unei
societati si care este numit sau ales de
actionari in conformitate cu legislatia
nationald.

Or. en

Amendamentul 152
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2 a (nou)
Directiva 2007/36/CE

Articolul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

2a. Se introduce urmatorul articol:
Articolul 2a
Protectia datelor

Statele membre se asigura cd orice
prelucrare a datelor cu caracter personal
efectuata in temeiul prezentei directive se
face in conformitate cu legile nationale de
transpunere a Directivei 95/46/CE. De
asemenea, statele membre se asigurd cda
legile nationale respective nu impiedicd
identificarea eficientd a actionarilor.

Or. en
Justificare

Exista exemple de situatii in care legile privind protectia datelor nu permit o comunicare
eficienta. Suntem de acord ca datele cu caracter personal ar trebui protejate, insa in egala
masura consideram ca in nici un caz legile privind protectia datelor nu ar trebui utilizate
pentru a eluda dispozitiile directivei.

Amendamentul 153
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
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Directiva 2007/36/CE
Capitolul Ia — titlu

Textul propus de Comisie

Identificarea actionarilor, transmiterea de
informatii si facilitarea exercitdrii
drepturilor actionarilor

Amendamentul 154
Therese Comodini Cachia

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 h — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit
semestrial investitorului institutional cu
care au incheiat un acord precum cel
mentionat la articolul 3g alineatul (2)
modul in care strategia de investitie si
punerea in aplicare a acesteia respecta
acordul si modul in care strategia de
investitie si punerea 1n aplicare a acesteia
contribuie la performanta pe termen lung a
activelor investitorului institutional.

Amendamentul 155
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 1

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

Identificarea actionarilor, transmiterea de
informatii, facilitarea exercitarii drepturilor
actionarilor §i sprijinirea participdrii pe
termen lung

Or. fr

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit la cerere
investitorului institutional cu care au
incheiat un acord precum cel mentionat la
articolul 3g alineatul (2) modul in care
strategia de investitie si punerea in aplicare
a acesteia respectd acordul si modul in care
strategia de investitie si punerea in aplicare
a acesteia contribuie la performanta pe
termen lung a activelor investitorului
institutional.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarii ofera societdtilor

posibilitatea de identificare a actionarilor.

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca societitile
au dreptul de a identifica actionarii.

Or. en

Justificare

Un sistem eficient de identificare a actionarilor ar trebui sa se bazeze pe principiul in virtutea
caruia sistemele de identificare reprezintda un drept al societdatilor si ar trebui initiat de
societate, si nu ar trebui considerate pur §i simplu ca un serviciu pentru intermediari. Scopul
urmarit ar trebui sa fie promovarea unui dialog mai bun intre societati si actionari §i nu

e, .

Amendamentul 156
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarii ofera societdtilor

posibilitatea de identificare a actionarilor.

Amendamentul 157
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 1

PE549.129v01-00

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca societitile
au dreptul de a identifica actionarii.
Statele membre pot prevedea cai societdtile
care isi au sediul social pe teritoriul lor
pot solicita doar identificarea actionarilor
care detin peste 0,5 % din actiuni.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigurd ca
intermediarii ofera societdtilor
posibilitatea de identificare a actionarilor.

Amendamentul 158
Tadeusz Zwiefka

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarii ofera societdtilor
posibilitatea de identificare a actionarilor.

Amendamentul

(1) Statele membre garanteaza ca
societdtile au dreptul de identificare a
actionarilor §i cd acest drept este asigurat
efectiv.

Or. fr

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca societitile
au dreptul de a identifica actionarii.
Statele membre pot prevedea ca societdtile
care isi au sediul social pe teritoriul lor
pot solicita doar identificarea actionarilor
care detin peste 0,5 % din actiuni.

Or. en

Justificare

Desi identificarea actionarilor imbundtdteste comunicarea dintre emitenti si actionari, un
astfel de drept se acorda doar pentru participatii semnificative (de ex. 0,5 %). Identificarea
fiecarui actionar ar impune societatilor costuri disproportionate.

Amendamentul 159
Axel Voss, Angelika Niebler

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 1
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Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca

intermediarii oferd societdtilor posibilitatea

de identificare a actionarilor.

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarii oferd societdtilor posibilitatea
de identificare a actionarilor. In acest
context, sistemele nationale existente sunt
in continuare luate in considerare.

Or. de

Justificare

Diferentele care exista in legislatiile nationale in identificarea de catre societati trebuie sa fie
in continuare luate in considerare atunci cand se asigura identificarea actionarilor.

2007/36/CE

Amendamentul 160
Tadeusz Zwiefka

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 a — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 161
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

PE549.129v01-00

Amendamentul
(1a) Informatiile solicitate pentru
identificarea actionarilor se utilizeazd

numai in scopul comunicarii dintre
societati si actionari.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asiguri ca, la
cererea societdtii, intermediarul comunica
societatii, fard intdrzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale
actionarilor §i, in cazul in care actionarii
sunt persoane juridice, numdarul unic de
identificare al acestora, dacad este
disponibil. In cazul in care existd mai
multi intermediari intr-un lant de detineri,
cererea societatii comerciale si identitatea
si datele de contact ale actionarilor
trebuie sd fie transmise intre intermediari,
fara intarzieri nejustificate.

Amendamentul 162
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor
si, in cazul in care actionarii sunt
persoane juridice, numarul unic de
identificare al acestora, daca este
disponibil. In cazul in care exista mai multi
intermediari Intr-un lant de detineri,
cererea societdtii comerciale i identitatea
si datele de contact ale actionarilor
trebuie sd fie transmise intre intermediari,
fara intarzieri nejustificate.

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele actionarilor, indiferent daca
acestia detin sau nu actiunile in nume
propriu; dacd le detin in numele altei
persoane, numele si datele de contact ale
beneficiarului, datele de contact proprii
(inclusiv adresa completd, numdarul de
telefon si adresa de e-mail), numarul
actiunilor detinute si drepturile de vot pe
care le detin, precum i numarul unic de
identificare, daci este disponibil. In cazul
in care existd mai multi intermediari intr-
un lant de detineri, cererea societatii
comerciale este transmisd intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.
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Statele membre se asigurd cd societdtile
au cel putin dreptul de a suspenda
drepturile de vot si/sau plata dividendelor
in cazul oricarei incalcari a dreptului.

Statele membre pot prevedea cd
responsabilitatea pentru colectarea
informatiilor mentionate la prima teza de
la primul paragraf si pentru trimiterea
acestora direct societtii le revine
depozitarilor centrali de titluri de valoare
(CSD).

Or. en

Justificare

Dreptul societatilor de a identifica actionarii, impreund cu un sistem de sanctiuni eficient,
constituie baza pentru crearea unui sistem eficient de identificare a actionarilor. Sanctiunea
aplicata in cazul in care societatilor nu le este furnizata identitatea actionarilor sau a
clientilor intermediarilor ar trebui sa le permita societatilor sa suspende drepturile de vot
si/sau plata dividendelor. Astfel se va asigura, de asemenea, faptul ca societatile pot recurge
la astfel de drepturi in raport cu intermediarii care nu sunt domiciliati in UE.

Amendamentul 163
Emil Radev

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor
si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora, dacd este disponibil. In cazul in
care existd mai multi intermediari Intr-un
lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact ale actionarilor trebuie sa fie
transmise intre intermediari, fara intarzieri

PE549.129v01-00

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor
si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora sau alte date de identificare. in
cazul in care existd mai multi intermediari
intr-un lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact ale actionarilor trebuie sa fie
transmise intre intermediari, fara intarzieri
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nejustificate.

Amendamentul 164
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigurd cd, la
cererea societdtii, intermediarul comunica
societdtii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor
si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora, daci este disponibil. In cazul in
care existd mai multi intermediari Intr-un
lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact ale actionarilor trebuie sa fie
transmise intre intermediari, fara intarzieri
nejustificate.

Amendamentul 165

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,

AM\1049179R0O.doc

nejustificate.

Or. bg

Amendamentul

(2) Acest drept include dreptul de a obtine
de la intermediar comunicarea, fara
intarzieri nejustificate, @ numelui
actionarilor si, daca sunt disponibile, a
datelor lor de contact si a numdrului de
actiuni si de drepturi de vot pe care le
detin, precum si, in cazul in care actionarii
sunt persoane juridice, @ numdrului unic
de identificare al acestora. in cazul in care
existd mai multi intermediari Intr-un lant
de detineri, cererea societatii comerciale si
identitatea si datele de contact ale
actionarilor trebuie sa fie transmise intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.

Or. fr

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate:
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numele si datele de contact ale actionarilor
si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora, daci este disponibil. In cazul in
care existd mai multi intermediari Intr-un
lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact ale actionarilor trebuie sa fie
transmise intre intermediari, fara intarzieri
nejustificate.

(i) numele si datele de contact ale
actionarilor si, In cazul in care actionarii
sunt persoane juridice, numarul unic de
identificare al acestora, daca este
disponibily

(ii) numarul de actiuni si drepturile de vot
aferente actiunilor.

In cazul in care exista mai multi
intermediari Intr-un lant de detineri,
cererea societdtii comerciale si informatiile
mentionate la punctele (i) si (ii) se
transmit intre intermediari, fara intarzieri
nejustificate.

Or. en

Justificare

Pentru ca informatiile privind numele si datele de contact ale actionarilor sa fie utile, trebuie
sa fie completate de numarul de actiuni si drepturile de vot aferente.

Amendamentul 166
Heinz K. Becker

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca, la
cererea societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor

PE549.129v01-00

Amendamentul

(2) Statele membre prevad cd societitile
au dreptul de a cunoaste identitatea
actionarilor i ca, la cererea societatii,
intermediarul comunica societatii, fara
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si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora, daci este disponibil. In cazul in
care existd mai multi intermediari Intr-un
lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact ale actionarilor trebuie sa fie
transmise intre intermediari, fara intarzieri
nejustificate.

intarzieri nejustificate, numele si datele de
contact ale actionarilor, numdrul
actiunilor detinute de acestia si drepturile
de vot aferente si, in cazul in care
actionarii sunt persoane juridice, numarul
unic de identificare al acestora, daca este
disponibil In cazul in care existd mai multi
intermediari intr-un lant de detineri,
cererea societdtii comerciale si identitatea
si datele de contact ale actionarilor trebuie
sa fie transmise intre intermediari, fara
intarzieri nejustificate.

Or. de

Justificare

Ar trebuie sa fie exprimat mai clar faptul ca o societate are dreptul de a cunoaste actionarul.
In plus, societatea ar trebui sa aiba posibilitatea de a cunoaste numarul actiunilor detinute de
actionar si drepturile de vot aferente, astfel incdt sa aiba o privire de ansamblu mai ampla

asupra structurii actionariatului.

Amendamentul 167
Axel Voss, Angelika Niebler

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor
si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora, daci este disponibil. In cazul in
care existd mai multi intermediari Intr-un
lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact ale actionarilor trebuie sa fie
transmise intre intermediari, fara intarzieri
nejustificate.

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea
societatii, intermediarul comunica
societatii, fara intarzieri nejustificate,
numele si datele de contact ale actionarilor
si, In cazul in care actionarii sunt persoane
juridice, numarul unic de identificare al
acestora, daci este disponibil. In cazul in
care existd mai multi intermediari Intr-un
lant de detineri, cererea societatii
comerciale si identitatea si datele de
contact necesare ale actionarilor trebuie sa
fie transmise intre intermediari, fara
intarzieri nejustificate.
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Or. de

Justificare

Trebuie sa se asigure faptul ca sunt disponibile datele de contact necesare pentru a contacta
actionarul prin postd, telefon sau pe cale electronica.

Amendamentul 168
Virginie Roziére

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul 169
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

PE549.129v01-00

Amendamentul

(3) Intermediarul va informa in mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol §i, daca este cazul, ca
aceste informatii au fost transmise efectiv
intreprinderii. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice si juridice pot sa rectifice sau sa
steargd datele incomplete sau inexacte si
nu pastreaza informatiile referitoare la
actionar pentru o perioada mai lunga de 12
luni de la incetarea calitdtii de actionar.

Or. fr
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Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise n
scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigurd ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul

(3) Intermediarul informeaza in mod
corespunzator actionarii dacd informatiile
despre acestia mentionate la alineatul (2)
au fost transmise societdtii in scopul
identificarii in conformitate cu prezentul
articol. Aceste informatii pot fi utilizate
numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului, pentru implicare
si dialog intre societate si actionar.
Societatea si intermediarul se asigura ca
persoanele fizice si juridice pot sa rectifice
sau sd stearga datele incomplete sau
inexacte si nu pastreazad informatiile
referitoare la actionar pentru o perioada
mai lunga de 24 luni din momentul in care
societatea a fost informata in mod credibil
cu privire la incetarea calitatii de
actionar.

Or. en

Justificare

Se impune conservarea datelor despre actionari pentru o perioada mai lunga de timp, care sa
le permita societatilor discutii cu investitorii pentru a intelege, de exemplu, de ce politica de
remunerare a fost respinsd. Dat fiind faptul ca in prezent obtinerea informatiilor despre
actionari poate dura pana la opt saptamani, precum si faptul ca un actionar poate vinde
actiunile societatii in ziua urmatoare adunarii generale anuale, o perioada de sase luni se

poate dovedi insuficienta.

Amendamentul 170
Emil Radev

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul
(3) Intermediarul va informa Tn mod

corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
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scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul 171
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii in conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigurd ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul 172
Jean-Marie Cavada

PE549.129v01-00

scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice si juridice pot sa rectifice sau sa
steargd datele incomplete sau inexacte si
nu pastreaza informatiile referitoare la
actionar pentru o perioadd mai lunga de 24
luni de la primirea acestora.

Or. bg

Amendamentul

(3) Statele membre se asigurd ca
intermediarul va informa in mod
corespunzator actionarii cd informatiile
legate de identitatea lor pot fi prelucrate
in conformitate cu prezentul articol. Aceste
informatii pot fi utilizate numai pentru a
facilita exercitarea drepturilor actionarului.
Societatea si intermediarul se asigura ca
persoanele fizice pot sd rectifice sau sa
stearga datele incomplete sau inexacte si
nu pastreaza informatiile referitoare la
actionar pentru o perioada mai lunga decdt
este necesar i in niciun caz nu mai lunga
de 12 luni de la primirea acestora.

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa in mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii Tn conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul 173

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii Tn conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita
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Amendamentul

(3) Intermediarul va informa in mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului §i dialogul
societatii cu actionarii sdi, precum $i
pentru a oferi unei terte parti o imagine
de ansamblu a structurii participdrii in
cadrul societatii dezviluind numele
principalilor actionari si diferitele
categorii de actionari. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice si juridice pot sa rectifice sau sa
steargd datele incomplete sau inexacte si
nu pastreaza informatiile referitoare la
actionar pentru o perioada mai lunga de
sase luni de la incetarea calitatii de
actionar.

Or. fr

Amendamentul

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificarii in conformitate cu
prezentul articol. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
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exercitarea drepturilor actionarului.
Societatea si intermediarul se asigura ca
persoanele fizice pot sa rectifice sau sa
steargd datele incomplete sau inexacte si
nu pastreaza informatiile referitoare la
actionar pentru o perioadd mai lunga de 24
luni de la primirea acestora.

fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Or. en

Justificare

Formularea propusa ar fi prea restrictiva.

Amendamentul 174
Heinz K. Becker

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele §i
datele lor de contact pot fi transmise n
scopul identificdrii In conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigurd ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii cd informatiile lor
au fost transmise societatii in scopul
identificarii in conformitate cu prezentul
articol. Aceste informatii pot fi utilizate
numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice si juridice pot sa rectifice sau sa
steargd datele incomplete sau inexacte si
nu pastreazd informatiile referitoare la
actionar pentru o perioada mai lunga de
trei luni din momentul in care actionarul
a renuntat la actiunile sale.

Or. de

Justificare

Nu ar trebui sa existe un interval fix dupa scurgerea caruia informatiile trebuie sterse, ci ar
trebui stabilit ca punct de plecare pentru obligatia de stergere a informatiilor in momentul in
care actionarul transfera actiunile unei alte persoane.
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Amendamentul 175
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact pot fi transmise in
scopul identificdrii Tn conformitate cu
prezentul articol. Aceste informatii pot fi
utilizate numai pentru a facilita exercitarea
drepturilor actionarului. Societatea si
intermediarul se asigura ca persoanele
fizice pot sa rectifice sau sa stearga datele
incomplete sau inexacte si nu pastreaza
informatiile referitoare la actionar pentru o
perioada mai lunga de 24 luni de la
primirea acestora.

Amendamentul

(3) Intermediarul va informa Tn mod
corespunzator actionarii ca numele si
datele lor de contact necesare pot fi
transmise in scopul identificarii in
conformitate cu prezentul articol. Aceste
informatii pot fi utilizate numai pentru a
facilita exercitarea drepturilor actionarului.
Societatea si intermediarul se asigura ca
persoanele fizice pot sa rectifice sau sa
stearga datele incomplete sau inexacte si
nu pastreaza informatiile referitoare la
actionar pentru o perioadd mai lunga de 12
luni de la retragerea acestora din registru.

Or. de

Justificare

Este neclar de ce societatea trebuie sa stearga datele furnizate de intermediar dupa 24 de
luni. Ca urmare, societatea ar trebui sd solicite din nou datele de la intermediar. Prin
urmare, nu poate fi vorba decdt despre o stergere a datelor invechite.

Amendamentul 176
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Statele membre se asigura ca atunci
cand un intermediar raporteazd numele si

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(4) Statele membre se asigura ca atunci
cand un intermediar raporteaza societdatii
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datele de contact ale unui actionar nu se
considera ca acesta Incalca restrictii cu
privire la divulgarea informatiilor impuse
prin contract sau prin orice alt act cu putere
de lege sau act administrativ.

Amendamentul 177

informatii referitoare la actionarii vizati
la alineatul (2) nu se considera ca acesta
incalca restrictii cu privire la divulgarea
informatiilor impuse prin contract sau prin
orice alt act cu putere de lege sau act
administrativ.

Or. fr

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Comisia este imputernicitd sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de transmitere a
informatiilor stipulate la alineatele (2) si
(3), inclusiv in ceea ce priveste
informatiile care urmeaza sd fie
transmise, formatul solicitarii si
transmiterea informatiilor, precum si
termenele care trebuie sd fie respectate.
Actele de punere in aplicare respective se
adoptd in conformitate cu procedura de
examinare mentionatd la articolul 14a
alineatul (2).

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Actul de punere in aplicare propus pare sa fie menit sa completeze actul de baza, ceea ce nu
este acceptabil. In plus, nu par a fi necesare norme mai detaliate decdt cele prevazute deja in

articol.

Amendamentul 178
Angelika Niebler, Axel Voss
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Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 a — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Comisia este imputernicitd sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de transmitere a
informatiilor stipulate la alineatele (2) si
(3), inclusiv in ceea ce priveste
informatiile care urmeaza sd fie
transmise, formatul solicitarii si
transmiterea informatiilor, precum si
termenele care trebuie sd fie respectate.
Actele de punere in aplicare respective
sunt adoptate in conformitate cu
procedura de examinare mentionatd la
articolul 14a alineatul (2).

Amendamentul

eliminat

Or. de

Justificare

Birocratie suplimentara

Amendamentul 179
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de transmitere a
informatiilor stipulate la alineatele (2) si
(3), inclusiv in ceea ce priveste informatiile
care urmeaza sa fie transmise, formatul
solicitdrii si transmiterea informatiilor,
precum si termenele care trebuie sa fie
respectate. Actele de punere 1n aplicare

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de transmitere a
informatiilor stipulate la alineatele (2) si
(3), inclusiv in ceea ce priveste informatiile
care urmeaza sa fie transmise, formatul
solicitdrii si transmiterea informatiilor,
inclusiv formatele securizate care trebuie
utilizate, precum si termenele care trebuie
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respective se adopta in conformitate cu
procedura de examinare mentionata la
articolul 14a alineatul (2).

Amendamentul 180
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de transmitere a
informatiilor stipulate la alineatele (2) si
(3), inclusiv in ceea ce priveste informatiile
care urmeaza sa fie transmise, formatul
solicitdrii si transmiterea informatiilor,
precum si termenele care trebuie sa fie
respectate. Actele de punere 1n aplicare
sunt adoptate in conformitate cu procedura
de examinare mentionata la articolul 14a
alineatul (2).

Amendamentul 181
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 b — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca, in cazul
in care o intreprindere doreste sa nu
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sa fie respectate. Actele de punere in
aplicare respective se adopta in
conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 14a alineatul (2).

Or. en

Amendamentul

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate, in conformitate cu
articolul XXX, pentru a specifica cerintele
de transmitere a informatiilor stipulate la
alineatele (2) si (3), inclusiv in ceea ce
priveste informatiile care urmeaza sa fie
transmise, formatul solicitarii gi
transmiterea informatiilor, precum si
termenele care trebuie sa fie respectate.

Or. fr

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca, in cazul
in care o intreprindere nu poate si
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comunice direct cu actionarii ei,
intermediarul transmite acestora
informatiile privind actiunile sau, in
conformitate cu instructiunile furnizate de
actionar, informatiile sunt transmise unui
tert, fara intarzieri nejustificate in toate
cazurile urmatoare:

Amendamentul 182
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 b — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca, in cazul
in care o intreprindere doreste sa nu
comunice direct cu actionarii ei,
intermediarul transmite acestora
informatiile privind actiunile sau, in
conformitate cu instructiunile furnizate de
actionar, informatiile sunt transmise unui
tert, fara intarzieri nejustificate in toate
cazurile urmatoare:

comunice direct cu actionarii ei,
intermediarul transmite acestora
informatiile privind actiunile sau, in
conformitate cu instructiunile furnizate de
actionar, informatiile sunt transmise unui
tert, fara intarzieri nejustificate in toate
cazurile urmatoare:

Or. de

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca, in cazul
in care o intreprindere doreste sa nu
comunice direct cu actionarii ei,
intermediarul transmite acestora
informatiile privind actiunile, care sunt
disponibile online, sau, in conformitate cu
instructiunile furnizate de actionar,
informatiile sunt transmise unui tert, fara
intarzieri nejustificate in toate cazurile
urmatoare:

Or. en

Justificare

Pare logic ca aceste informatii sa fie disponibile online.

Amendamentul 183
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 b — alineatul 1 — paragraful 1 a (nou)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

Statele membre se asigurd ca actionarii
pot renunta la dreptul de a primi
informatiile mentionate la primul
paragraf.

Or. en
Justificare

Propunerea Comisiei nu ia in considerare dreptul actionarilor de a nu primi informatii. In
practica bancara nu toti actionarii doresc sa primeasca informatiile respective (de exemplu
in cazul caselor de economii sau al bancilor care ofera servicii cu amanuntul, 90 % dintre
investitori sunt investitori cu amanuntul si, de pilda in Germania, doar 10 % dintre acestia au
un email securizat, ceea ce inseamnd cd hdrtia ramane principalul suport, fara a lua in
considerare serviciul de online banking).

Amendamentul 184
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 b — alineatul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul

(5) Comisia este imputernicitd sa adopte eliminat
acte de punere in aplicare pentru a
preciza cerintele de transmitere a
informatiilor prevazute la alineatele (1)-
(4), inclusiv in ceea ce priveste continutul
care urmeazd sd fie transmis, termenele
care trebuie respectate si tipurile si
Sformatul informatiilor care urmeazai sd fie
transmise. Actele de punere in aplicare
respective se adoptd in conformitate cu
procedura de examinare mentionata la
articolul 14a alineatul (2).

Or. en
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Justificare

Actul de punere in aplicare propus pare sd fie menit sa completeze actul de baza, ceea ce nu
este acceptabil. In plus, nu par a fi necesare norme mai detaliate decdt cele prevazute deja in
articol.

Amendamentul 185
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 b — alineatul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul

(5) Comisia este imputernicitd sa adopte eliminat
acte de punere in aplicare pentru a
preciza cerintele de transmitere a
informatiilor prevazute la alineatele (1)-
(4), inclusiv in ceea ce priveste continutul
care urmeazd sd fie transmis, termenele
care trebuie respectate si tipurile si
Sformatul informatiilor care urmeazai sd fie
transmise. Actele de punere in aplicare
respective sunt adoptate in conformitate
cu procedura de examinare mentionatdi la
articolul 14a alineatul (2).

Or. de
Justificare

Birocratie inutila

Amendamentul 186
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 b — alineatul 5
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Textul propus de Comisie

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a preciza
cerintele de transmitere a informatiilor
prevazute la alineatele (1)-(4), inclusiv in
ceea ce priveste continutul care urmeaza sa
fie transmis, termenele care trebuie
respectate si tipurile si formatul

informatiilor care urmeaza sa fie transmise.

Actele de punere in aplicare respective se
adopta 1n conformitate cu procedura de
examinare mentionatd la articolul 14a
alineatul (2).

Amendamentul 187
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarul faciliteaza exercitarea
drepturilor de catre actionar, inclusiv
dreptul de a participa la in adunarile
generale si de a vota in cadrul acestora.
Astfel de facilitari trebuie sa contind cel
putin unul din urmatoarele elemente:

Amendamentul

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a preciza
cerintele de transmitere a informatiilor
prevazute la alineatele (1)-(4), inclusiv in
ceea ce priveste continutul care urmeaza sa
fie transmis, termenele care trebuie
respectate si tipurile si formatul
informatiilor care urmeaza sa fie transmise,
inclusiv formatele securizate care trebuie
utilizate. Actele de punere 1n aplicare
respective se adopta in conformitate cu
procedura de examinare mentionata la
articolul 14a alineatul (2).

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarii faciliteaza exercitarea
drepturilor actionarilor deopotriva de catre
actionar in temeiul legislatiei nationale si
de cdtre investitorul final, inclusiv dreptul
de a participa la adunarile generale si de a
vota in cadrul acestora. Astfel de facilitari
trebuie sa contind cel putin unul din
urmatoarele elemente:

Or. en

Justificare

In unele legislatii nationale care reglementeaza dreptul societatilor comerciale, actionarul
mentionat in registru este un intermediar si nu investitorul final. Investitorul final ar trebui sa
isi poata exercita drepturile asupra intermediarilor, cadt si in raport cu societatea. Investitorii
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directi isi pot tranzactiona in continuare actiunile dupa transmiterea unor astfel de informatii
cdtre societate prin intermediari, astfel incdt informatiile pot sa nu fie valide pentru

inregistrari legale sau tranzactionari.

Amendamentul 188
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarul faciliteaza exercitarea
drepturilor de catre actionar, inclusiv
dreptul de a participa la in adunarile
generale si de a vota in cadrul acestora.
Astfel de facilitari trebuie sa contina cel
putin unul din urmatoarele elemente:

Amendamentul 189
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — litera a

Textul propus de Comisie

(a) intermediarul ia masurile necesare
pentru ca actionarul sau un tert nominalizat
de actionar sd poata sa isi exercite
drepturile;

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
intermediarul faciliteaza exercitarea
drepturilor de catre actionar, inclusiv
dreptul de a participa la in adunarile
generale si de a vota in cadrul acestora.
Astfel de facilitari trebuie sa contina cel
putin ambele elemente urmadatoare:

Or. en

Amendamentul

(a) intermediarul ia masurile necesare
pentru ca actionarul sau un tert nominalizat
de investitorul final sa poata sa isi exercite
drepturile;

Or. en

Justificare

In unele legislatii nationale care reglementeaza dreptul societatilor comerciale, actionarul
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mentionat in registru este un intermediar si nu investitorul final. Investitorul final ar trebui sa
isi poata exercita drepturile asupra intermediarilor, cdt si in raport cu societatea. Investitorii
directi isi pot tranzactiona in continuare actiunile dupa transmiterea unor astfel de informatii
cdtre societate prin intermediari, astfel incdt informatiile pot sa nu fie valide pentru
inregistrari legale sau tranzactionari.

Amendamentul 190
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) intermediarul exercita drepturile care eliminat
decurg din actiuni in baza autorizarii si
instructiunilor explicite ale actionarului si
in beneficiul acestuia.
Or. de
Justificare

Un intermediar nu poate fi obligat sa exercite drepturile de vot ale actionarilor in cadrul unei
adunari generale. S-ar putea ajunge la situatia in care intermediarii trebuie sa participe la
toate adundrile generale.

Amendamentul 191
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) intermediarul exercita drepturile care
decurg din actiuni in baza autorizarii si
instructiunilor explicite ale actionarului si
in beneficiul acestuia.

PE549.129v01-00

(b) intermediarul exercita drepturile care
decurg din actiuni in baza autorizarii si
instructiunilor explicite ale investitorului

final si In beneficiul acestuia.

AM\1049179R0O.doc



Or. en
Justificare

In unele legislatii nationale care reglementeaza dreptul societdtilor comerciale, actionarul
mentionat in registru este un intermediar si nu investitorul final. Investitorul final ar trebui sa
isi poata exercita drepturile asupra intermediarilor, cdt si in raport cu societatea. Investitorii
directi isi pot tranzactiona in continuare actiunile dupa transmiterea unor astfel de informatii
cdtre societate prin intermediari, astfel incdt informatiile pot sa nu fie valide pentru
inregistrari legale sau tranzactionari.

Amendamentul 192
Emil Radev

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 a — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) intermediarul exercita drepturile care (b) intermediarul exercita drepturile care
decurg din actiuni in baza autorizarii si decurg din actiuni, in favoarea
instructiunilor explicite ale actionarului si actionarului, in baza autorizarii scrise si
in beneficiul acestuia. instructiunilor actionarului.

Or. bg

Amendamentul 193
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — litera ba (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) la cererea emitentului, intermediarul
transmite informatiile investitorului final
si, in cazul in care clientul nu este
investitorul final, datele clientului
(clientilor).
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Or. en
Justificare

In unele legislatii nationale care reglementeaza dreptul societdtilor comerciale, actionarul
mentionat in registru este un intermediar si nu investitorul final. Investitorul final ar trebui sa
isi poata exercita drepturile asupra intermediarilor, cdt si in raport cu societatea. Investitorii
directi isi pot tranzactiona in continuare actiunile dupa transmiterea unor astfel de informatii
cdtre societate prin intermediari, astfel incdt informatiile pot sa nu fie valide pentru
inregistrari legale sau tranzactionari.

Amendamentul 194
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca eliminat
societatile comerciale confirma voturile
exprimate la adundrile generale de cdtre
sau in numele actionarilor. In cazul in
care votul este exprimat de catre
intermediar, acesta transmite confirmarea
de vot actionarilor. In cazul in care existi
mai multi intermediari in lantul de
participatii confirmarea este transmisda
intre intermediari, fard intdrzieri
nejustificate.

Or. en

Amendamentul 195
Axel Voss, Angelika Niebler

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 2
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Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cda
societatile comerciale confirma voturile
exprimate la adundrile generale de cdtre
sau in numele actionarilor. In cazul in
care votul este exprimat de catre

intermediar, acesta transmite confirmarea

de vot actionarilor. In cazul in care existi
mai multi intermediari in lantul de
participatii confirmarea este transmisda
intre intermediari, fard intdrzieri
nejustificate.

Amendamentul

eliminat

Or. de

Justificare

Birocratie inutila.

Amendamentul 196
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd societatile
comerciale confirma voturile exprimate la
adunarile generale de cdtre sau in numele
actionarilor. In cazul in care votul este
exprimat de catre intermediar, acesta
transmite confirmarea de vot actionarilor.
In cazul in care exista mai multi
intermediari In lantul de participatii
confirmarea este transmisa intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.
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Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd societatile
comunicd rezultatele voturilor exprimate
la adundrile generale. Statele membre
adoptd, in termen de cinci ani de la data
intrarii in vigoare a prezentei directive,
orice mdsurd necesard garantarii faptului
ca societdtile confirma voturile exprimate
la adundrile generale in numele
actionarului, la solicitarea acestuia din
urmd, sau a intermediarului care a
exprimat votul in numele actionarului,
chiar daca votul a fost exprimat electronic
sau printr-un alt mod. Acestea pot
prevedea ca o comisie rezonabila sa fie
prezentd pentru confirmarea votului. in
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Amendamentul 197

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd societétile
comerciale confirma voturile exprimate la
adunarile generale de cétre sau in numele
actionarilor. In cazul in care votul este
exprimat de catre intermediar, acesta
transmite confirmarea de vot actionarilor.
In cazul in care existd mai multi
intermediari in lantul de participatii
confirmarea este transmisa intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.

cazul in care votul a fost exprimat de catre
un intermediar, acesta transmite
confirmarea de vot actionarului, In cazul
in care exista mai multi intermediari in
lantul de participatii confirmarea este
transmisa intre intermediari, fara intarzieri
nejustificate.

Or. fr

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd societatile
comerciale confirma voturile exprimate la
adunarile generale de cétre sau in numele
actionarilor atunci cdnd votarea se face
prin mijloace electronice. In cazul in care
votul este exprimat de catre intermediar,
acesta transmite confirmarea de vot
actionarilor. In cazul in care existd mai
multi intermediari in lantul de participatii
confirmarea este transmisa Intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.

Or. en

Justificare

Adaptarea este necesard pentru o abordare mai proportionala, care poate fi gestionata de

societati.

Amendamentul 198
Heinz K. Becker

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

PE549.129v01-00

AM\1049179R0O.doc



Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura cd societatile
comerciale confirma voturile exprimate la
adunarile generale de cétre sau in numele
actionarilor. In cazul in care votul este
exprimat de catre intermediar, acesta
transmite confirmarea de vot actionarilor.
In cazul in care existd mai multi
intermediari in lantul de participatii
confirmarea este transmisa intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd societatile
comerciale confirma voturile exprimate la
adunarile generale de cétre sau in numele
actionarilor, atunci cind votarea se face
prin mijloace electronice sau sub altd
forma de vot individual inteligibilda din
punct de vedere tehnic si atunci cind
confirmarea este doriti de actionari. In
cazul in care votul este exprimat de catre
intermediar, acesta transmite confirmarea
de vot actionarilor. In cazul in care exista
mai multi intermediari In lantul de
participatii confirmarea este transmisa Intre
intermediari, fard intarzieri nejustificate.

Or. de

Justificare

Confirmarea votului se poate face numai in masura in care acesta este exercitat intr-o forma

inteligibila din punct e vedere tehnic.

Amendamentul 199

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 ¢ — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul
(2a) Statele membre garanteaza dreptul
actionarilor de a forma asociatii de

actionari pentru apdararea colectiva a
intereselor lor.

Or. en
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Amendamentul 200
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comisia este imputernicitd sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de facilitare a
exercitarii drepturilor actionarilor
prevazute la alineatele (1) si (2) din
prezentul articol in ceea ce priveste tipul
si continutul facilitirii, forma in care s-a
confirmat votul si termenele care trebuie
respectate. Actele de punere in aplicare
respective se adoptd in conformitate cu
procedura de examinare mentionatd la
articolul 14a alineatul (2).

Amendamentul 201

Amendamentul

eliminat

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comisia este imputernicitd sa adopte
acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de facilitare a
exercitarii drepturilor actionarilor
prevazute la alineatele (1) si (2) din
prezentul articol in ceea ce priveste tipul
si continutul facilitarii, forma in care s-a
confirmat votul si termenele care trebuie
respectate. Actele de punere in aplicare
respective se adoptd in conformitate cu
procedura de examinare mentionata la

PE549.129v01-00

Amendamentul

eliminat
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articolul 14a alineatul (2).

Justificare

Or. en

Actul de punere in aplicare propus pare sd fie menit sa completeze actul de baza, ceea ce nu
este acceptabil. In plus, nu par a fi necesare norme mai detaliate decdt cele prevazute deja in

articol.

Amendamentul 202
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 ¢ — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comisia este imputernicitd sa adopte eliminat

acte de punere in aplicare pentru a
specifica cerintele de facilitare a
exercitarii drepturilor actionarilor
prevazute la alineatele (1) si (2) din
prezentul articol in ceea ce priveste tipul
si continutul facilitirii, forma in care s-a
confirmat votul si termenele care trebuie
respectate. Actele de punere in aplicare
respective sunt adoptate in conformitate
cu procedura de examinare mentionatdi la
articolul 14a alineatul (2).

Justificare

Birocratie inutila.
Amendamentul 203

Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
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Amendamentul

Or. de
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 d — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre permit intermediarilor
sa perceapd preturi sau onorarii pentru
serviciilor furnizate in temeiul prezentului
capitol. Intermediarii fac publice preturile,
onorariile sau orice alte taxe, separat pentru
fiecare serviciu la care se face trimitere in
prezentul capitol.

Amendamentul 204
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 d — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre permit intermediarilor
sa perceapa preturi sau onorarii pentru
serviciile furnizate in temeiul prezentului
capitol. Intermediarii fac publice preturile,
onorariile sau orice alte taxe, separat pentru
fiecare serviciu la care se face trimitere n
prezentul capitol.

Amendamentul

(1) Statele membre solicitd intermediarilor
sd facd publice preturile, onorariile sau
orice alte taxe, separat pentru fiecare
serviciu la care se face trimitere in
prezentul capitol.

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre permit intermediarilor
sa perceapa de la societdti costurile pentru
serviciile furnizate in temeiul prezentului
capitol. Intermediarii fac publice preturile,
onorariile sau orice alte taxe, separat pentru
fiecare serviciu la care se face trimitere n
prezentul capitol.

Or. de

Justificare

Furnizarea serviciilor mentionate la articolele 3a-3c este in interesul societdatilor, motiv
pentru care acestea trebuie sa preia costurile aferente.

Amendamentul 205
Sergio Gaetano Cofferati

PE549.129v01-00
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Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 d — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre permit intermediarilor
sd perceapa preturi sau onorarii pentru
serviciile furnizate in temeiul prezentului
capitol. Intermediarii fac publice preturile,
onorariile sau orice alte taxe, separat
pentru fiecare serviciu la care se face
trimitere in prezentul capitol.

Amendamentul 206
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 d — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca orice
costuri care pot fi percepute de catre un
intermediar acfionarilor, societatilor
comerciale si altor intermediarii sunt
nediscriminatorii $i proportionale.
Diferentele dintre taxele percepute pentru
exercitarea drepturilor la nivel local si cele
transfrontaliere trebuie sd fie justificate in
mod corespunzator.

AM\1049179R0O.doc
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Amendamentul

(1) Statele membre permit intermediarilor
sd perceapa preturi sau onorarii pentru
serviciile furnizate in temeiul articolelor
3b si 3c ale prezentului capitol. Statele
membre permit intermediarilor sa
perceapa preturi sau onorarii pentru
serviciile furnizate in temeiul articolului
3a al prezentului capitol.

Statele membre se asigura ca preturile si
onorariile percepute pentru serviciile
Sfurnizate in temeiul prezentului capitol
sunt accesibile si rezonabile. Intermediarii
fac publice, separat pentru fiecare serviciu
in parte, preturile, onorariile sau orice alte
taxe aplicate pentru serviciile la care se
face trimitere 1n prezentul capitol.

Or. en

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca orice
costuri care pot fi percepute de catre un
intermediar societatilor comerciale si altor
intermediarii sunt nediscriminatorii $i
proportionale. Diferentele dintre taxele
percepute pentru exercitarea drepturilor la
nivel local si cele transfrontaliere trebuie sa
fie justificate Tn mod corespunzator.
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Or. en

Justificare

Directiva ar trebui sa previna situatiile in care actionarii care nu fac uz de serviciile furnizate
de intermediari trebuie sa plateasca pentru aceste servicii (de exemplu prin obligatia de a
plati o taxa generala mai mare). De asemenea, intermediarii nu pot influenta continutul,
calitatea sau frecventa informatiilor pe care ar trebui sa le primeasca de la societati.
Responsabilitatea pentru continutul si calitatea informatiilor le revine societdtilor care

transmit aceste informatii catre intermediari.

Amendamentul 207
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 d — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca orice
costuri care pot fi percepute de catre un
intermediar actionarilor, societatilor
comerciale si altor intermediarii sunt
nediscriminatorii $i proportionale.
Diferentele dintre taxele percepute pentru
exercitarea drepturilor la nivel local si cele
transfrontaliere trebuie sd fie justificate In
mod corespunzitor.

Amendamentul 208
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 d — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE549.129v01-00

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca orice
costuri care pot fi percepute de catre un
intermediar actionarilor, societatilor
comerciale si altor intermediarii sunt
nediscriminatorii $i proportionale.
Diferentele dintre taxele percepute pentru
exercitarea drepturilor la nivel local si cele
transfrontaliere sunt permise numai daca
sunt justificate in mod corespunzator.

Or. en

Amendamentul

(2a) Statele membre pot prevedea ca
intermediarii sa nu poata percepe
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actionarilor si/sau societdtilor si/sau altor
intermediari taxe pentru indeplinirea
obligatiilor care le revin in temeiul
prezentului capitol.

Or. en
Justificare

Intermediarii ar avea libertatea sa perceapa taxe pentru indeplinirea obligatiilor care le
revin in temeiul prezentului capitol si nivelul acestora ar putea descuraja comunicarea dintre
societati §i actionari. Statele membre ar trebui sa aiba libertatea de a decide in aceasta
chestiune.

Amendamentul 209
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/34/CE

Articolul 3 d — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Statele membre se asigura cd
intermediarii nu percep actionarilor
niciun cost pentru comunicarea
informatiilor care le sunt necesare
actionarilor in vederea exercitarii
drepturilor lor in cadrul adunarii
generale.

Or. en
Justificare
Desi costurile pentru servicii ar trebui sa fie impartite pe piata liberd, asigurarea faptului ca

actionarii nu sunt impiedicati in mod nejustificat de la exercitarea drepturilor lor la
adunarile generale pare a fi rezonabila.

Amendamentul 210
Pascal Durand, Philippe Lamberts
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Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 d — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 211
Giovanni Toti

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 da (nou)

Textul propus de Comisie

PE549.129v01-00

RO

Amendamentul

(2a) Statele membre se asigurd cd atunci
cdnd un investitor individual efectiv
detine actiuni printr-un intermediar,
costurile aferente comunicdrii cu
intermediarul nu se percep investitorului
individual efectiv.

Or. en

Amendamentul

Articolul 3da
Sprijinirea participadrii pe termen lung

Statele membre pot pune in aplicare un
mecanism pentru promovarea participdrii
pe termen lung si pentru incurajarea
actionarilor pe termen lung. Statele
membre pot defini perioada necesara
pentru ca un actionar sd fie considerat
actionar pe termen lung.

Mecanismul la care se face referire la
primul paragraf poate include unul sau
mai multe dintre urmdtoarele avantaje
pentru actionarii pe termen lung:

- drepturi de vot suplimentare;
- stimulente fiscale;
- dividende de loialitate;

- actiuni de loialitate.
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Or. en

Justificare

Incurajarea participdrii pe termen lung nu ar trebui impusa la nivelul UE, ci ldsatd la

latitudinea statelor membre.

Amendamentul 212
Pascal Durand

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 da (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 213
Tadeusz Zwiefka

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul

Articolul 3da
Sprijinirea participarii pe termen lung

Statele membre pun in aplicare
mecanisme adecvate pentru promovarea
participarii pe termen lung. In acest scop,
statele membre definesc perioada minima
necesard pentru ca un actionar sd fie
considerat actionar pe termen lung, insa
aceastd perioadd nu poate fi mai micd de
cinci ani.

Mecanismul la care se face referire la
primul paragraf include unul sau mai
multe dintre urmdtoarele avantaje pentru
actionarii pe termen lung:

- drepturi de vot suplimentare;
- beneficii fiscale;
- prime de loialitate;

- actiuni de loialitate.

Or. fr
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Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Capitolul Ib — articolul 3 ea (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

Articolul 3ea

Prezentul capitol nu aduce atingere
dispozitiilor prevazute in legislatia
sectoriald care reglementeazd
administratorii de active §i investitorii
institutionali, in mdsura in care cerintele
prevazute in prezentul capitol se suprapun
peste cerintele stabilite in legislatia
sectoriald sau le contrazic pe acestea.
Dispozitiile legislatiei sectoriale sunt
considerate ca lex specialis in raport cu
prezentul capitol.

Or. en

Justificare

Noile norme pentru administratorii de active si investitorii institutionali propuse in prezentul
articol se suprapun peste cerintele impuse deja administratorilor de active si investitorilor
institutionali in Directivele AFIA, OPCVM si MiFID, Directiva 2009/138/CE, Directiva

2003/41/CE.

Amendamentul 214
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali si administratorii
de active elaboreaza o politica cu privire la
implicarea actionarului (,,politica de
implicare”). Prin aceasta politica de
implicare se stabileste modul in care
investitorii institutionali si administratorii

PE549.129v01-00
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Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali si administratorii
de active elaboreaza o politica cu privire la
implicarea actionarului (,,politica de
implicare”). Prin aceasta politica de
implicare se explicd modul in care
investitorii institutionali si administratorii
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de active realizeaza foate actiunile de active integreazd implicarea

urmatoare: actionarilor in strategia lor de investitii si
realizeaza activitdtile de implicare
prevazute la articolul 2 litera (h).

Investitorii institutionali si administratorii
de active fac public modul de punere in
aplicare a acestei politici de implicare,
inclusiv o prezentare generala a
comportamentului lor de vot si a utilizarii
consilierilor de vot. Prezentarea generala
a comportamentului de vot include
divulgarea voturilor acordate pentru
fiecare societate in care detin cel putin
0,3 % din drepturile de vot fie individual,
fie colectiv in cazul in care drepturile de
vot sunt detinute in fonduri administrate
de acelasi administrator de active sau
investitor institutional.

Informatiile mentionate in prezentul
paragraf se publica de catre investitorii
institutionali si administratorii de active
pe site-urile lor internet sau, daca nu au
site-uri, sunt puse la dispozitie.

Or. en

Amendamentul 215
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — paragrafele 1 si 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca (1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali si administratorii investitorii institutionali si administratorii
de active elaboreaza o politica cu privire de active fie respecta cerintele stabilite in
la implicarea actionarului (,,politica de paragraful urmator, fie publica o
implicare”). Prin aceastd politica de explicatie a alegerii lor de a nu respecta
implicare se stabileste modul in care cerintele respective.

investitorii institutionali si administratorii

de active realizeaza toate actiunile

urmadtoare:
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Investitorii institutionali si administratorii
de active elaboreaza o politica de
implicare a actionarilor (denumitd
wpolitica de implicare”) care defineste
modul in care acestia realizeazd
urmatoarele actiuni:

Or. fr
Amendamentul 216
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) Statele membre se asigura ca (1) Fara a aduce atingere articolului 3f
investitorii institutionali si administratorii alineatul (4), statele membre se asigura ca
de active elaboreaza o politica cu privire la investitorii institutionali si administratorii
implicarea actionarului (,,politica de de active elaboreaza o politica cu privire la
implicare”). Prin aceasta politica de implicarea actionarului (,,politica de
implicare se stabileste modul in care implicare”). Prin aceasta politica de
investitorii institutionali si administratorii implicare se poate stabili, printre altele,
de active realizeaza foate actiunile modul in care investitorii institutionali si
urmatoare: administratorii de active realizeaza oricare
dintre actiunile urmatoare:
Or. en

Justificare

Avdnd in vedere ca politica de implicare este propusa in temeiul unei masuri bazate pe
principiul ,, conformitate sau justificare”’, nu pare necesar sau proportional ca toate
societatile sa fie obligate sa includa aceleasi informatii. Se adauga o dispozitie suplimentara
pentru a se asigura ca articolul face in mod clar obiectul principiului ,, conformitate sau
Justificare”.

Amendamentul 217
Angelika Niebler
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Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali si administratorii
de active elaboreaza o politica cu privire la
implicarea actionarului (,,politica de
implicare”). Prin aceasta politica de
implicare se stabileste modul in care
investitorii institutionali si administratorii
de active realizeaza toate actiunile
urmatoare:

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali reglementati si
administratorii de active care nu intrd in
domeniul de aplicare al

Directivei 2009/138/CE, al

Directivei 201336/CE, al

Directivei 2003/41/CE si al

Directivei 2011/61/UE elaboreazd o
politica cu privire la implicarea
actionarului (,,politica de implicare”). Prin
aceasta politica de implicare se stabileste
modul in care investitorii institutionali si
administratorii de active realizeaza toate
actiunile urmatoare:

Or. de

Justificare

Investitorii institutionali reglementati si administratorii de active fac deja obiectul mai multor
cerinte si obligatii de raportare in raport cu autoritdtile de supraveghere. Prin urmare,
acestia ar trebui exclusi de la cerinta de elaborare a politicii de implicare.

Amendamentul 218
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali si administratorii
de active elaboreazd o politica cu privire
la implicarea actionarului (,,politica de
implicare”). Prin aceastd politica de
implicare se stabileste modul in care
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Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali reglementati si
administratorii de active care nu intrd in
domeniul de aplicare al

Directivei 2009/138/CE, al

Directivei 201336/CE, al
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investitorii institutionali si administratorii
de active realizeaza toate actiunile
urmatoare:

Directivei 2003/41/CE si al

Directivei 2011/61/UE colaboreaza cu
actionarii pe baza unui schimb
fundamental. Colaborarea se aplica pentru
actiunile urmatoare:

Justificare

Formularea este prea complicata si nu suficient de exacta.

Amendamentul 219
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) sa integreze implicarea actionarului in
strategiile lor de investitie;

Amendamentul 220
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) sd integreze implicarea actionarului in
strategiile lor de investitie;

PE549.129v01-00

Or. de

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(a) strategiile lor de investitie;
Or. de
AM\1049179RO.doc



Amendamentul 221
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) sa monitorizeze societdtile in care s-a eliminat
investit, inclusiv in ceea ce priveste
performantele nefinanciare ale acestora;

Or. en

Amendamentul 222
Pascal Durand
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) sa monitorizeze societdtile in care s-a (b) sa monitorizeze societdtile in care s-a
investit, inclusiv in ceea ce priveste investit, inclusiv in ceea ce priveste
performantele nefinanciare ale acestora; performantele nefinanciare si diminuarea

riscurilor sociale si de mediu ale acestora;

Or. fr

Amendamentul 223
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) sa monitorizeze societitile in care s-a (b) monitorizarea societatilor n care s-a

AM\1049179R0O.doc 97/131 PE549.129v01-00

RO



investit, inclusiv in ceea ce priveste investit, inclusiv in ceea ce priveste

performantele nefinanciare ale acestora; performantele nefinanciare ale acestora;
Or. de

Amendamentul 224

Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(¢) sa poarte dialoguri cu societdtile in eliminat
care au investit;

Or. en

Amendamentul 225
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) sa poarte dialoguri cu societdtile in (c) dialogul cu partile interesate ale
care au investit; societdtilor in care au investit;

Or. de

Amendamentul 226
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— paragraful 1 — litera d
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Textul propus de Comisie

(d) sd exercite drepturi de vot;

Amendamentul 227
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(d) sd exercite drepturi de vot;

Amendamentul 228
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) sa exercite drepturi de vot;

Amendamentul 229
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera e

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
(d) exercitarea drepturilor de vot;
Or. de
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Textul propus de Comisie

(e) sa utilizeze serviciile furnizate de
consilierii de vot;

Amendamentul 230
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) sd utilizeze serviciile furnizate de
consilierii de vot;

Amendamentul 231
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 — litera

Textul propus de Comisie

(f) sa coopereze cu alti actionari.

Amendamentul 232
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

PE549.129v01-00

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(e) utilizarea serviciilor furnizate de
consilierii de vot;

Or. de

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 1 — litera f

Textul propus de Comisie

(f) sa coopereze cu alti actionari.

Amendamentul 233
Tadeusz Zwiefka

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(f) cooperarea cu alti actionari.

Or. de

Amendamentul

(1a) Statele membre se asigura cd
investitorii institutionali si administratorii
de active fie respecta cerintele stabilite la
alineatul (1), fie fac publici o explicatie
in care justifica de ce au ales sd nu
respecte cerintele.

Or. en

Justificare

In unele cazuri, publicarea politicii de implicare i a relatiilor dintre investitorii institutionali
si administratorii de active poate conduce la divulgarea de secrete comerciale §i informatii
comerciale confidentiale. In plus, administratorii de active si investitorii institutionali au
adoptat adesea alte mecanisme decat cele stipulate in capitolul 1b cu efecte similare. Prin
urmare, administratorii de active si investitorii institutionali ar trebui sa aiba flexibilitate in
virtutea mecanismului ,, conformitate sau justificare”.

Amendamentul 234
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 2

AM\1049179R0O.doc
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Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca politicile eliminat

de implicare includ politici de gestionare
a conflictelor de interese reale sau
potentiale din punctul de vedere al
implicarii actionarului. Aceste politici
sunt elaborate in special pentru toate
situatiile urmatoare:

(a) investitorul institutional,
administratorul de active sau alte societati
afiliate acestora ofera produse financiare
societatii in care s-a investit sau are alte
relatii comerciale cu aceasta;

(b) un administrator al investitorului
institutional sau al administratorului de
active este, de asemenea, administrator al
societatii in care s-a investit;

(c) un administrator de active care
administreaza activele unei institutii de
furnizare de pensii ocupationale
investeste intr-o societate care contribuie
la acea institutie;

(d) investitorul institutional sau
administratorul de active este afiliat cu o
societate pentru ale cdrei actiuni a fost
lansata o oferta de preluare.

Justificare

Duplicare cu Directiva OPCVM si AFIA

Amendamentul 235
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 2 — partea introductiva

PE549.129v01-00 102/131

Amendamentul

Or. en
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Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca politicile
de implicare includ politici de gestionare a
conflictelor de interese reale sau potentiale
din punctul de vedere al implicarii
actionarului. Aceste politici sunt elaborate
in special pentru toate situatiile
urmatoare:

Amendamentul 236
Pascal Durand

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca politicile
de implicare includ politici de gestionare a
conflictelor de interese reale sau potentiale
din punctul de vedere al implicarii

actionarului. Aceste politici sunt elaborate
in special pentru toate situatiile urmatoare:

Amendamentul 237

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

AM\1049179R0O.doc
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Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd politicile
de implicare includ politici de gestionare a
conflictelor de interese reale sau potentiale
din punctul de vedere al implicarii lor.

Or. en

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca politicile
de implicare includ politici de gestionare a
conflictelor de interese reale sau potentiale
din punctul de vedere al implicarii
actionarului, inclusiv prin instituirea de
norme privind acceptarea de cadouri si de
beneficii in natura, prin garantarea
faptului cd interesele financiare ale
persoanelor in cauzd sunt cunoscute i
prin asigurarea gestiondrii unui registru
al conflictelor de interese. Aceste politici
sunt elaborate 1n special pentru toate
situatiile urmdatoare:

Or. fr
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Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca politicile
de implicare includ politici de gestionare a
conflictelor de interese reale sau potentiale
din punctul de vedere al implicarii

actionarului. Aceste politici sunt elaborate
in special pentru toate situatiile urmatoare:

Amendamentul

(2) Fara a aduce atingere articolului 3f
alineatul (4), statele membre se asigura ca
politicile de implicare includ politici de
gestionare a conflictelor de interese reale
sau potentiale din punctul de vedere al
implicdrii actionarului. Aceste politici pot
fi elaborate in special pentru toate situatiile
urmatoare:

Or. en

Justificare

Avdnd in vedere ca politica de implicare este propusa in temeiul unei masuri bazate pe
principiul ,, conformitate sau justificare”, nu pare necesar sau proportional ca toate
societatile sa fie obligate sa includa aceleasi informatii. Se adauga o dispozitie suplimentara
pentru a se asigura ca articolul face in mod clar obiectul principiului ,, conformitate sau

Justificare”.

Amendamentul 238
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) investitorul institutional,

administratorul de active sau alte societati

afiliate acestora ofera produse financiare
societatii in care s-a investit sau are alte
relatii comerciale cu aceasta;

Amendamentul 239
Sajjad Karim

PE549.129v01-00
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Amendamentul

eliminat

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) un administrator al investitorului
institutional sau al administratorului de
active este, de asemenea, administrator al
societatii in care s-a investit;

Amendamentul 240
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(c) un administrator de active care
administreaza activele unei institutii de
furnizare de pensii ocupationale
investeste intr-o societate care contribuie
la acea institutie;

Amendamentul 241
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) investitorul institutional sau

AM\1049179R0O.doc

Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
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administratorul de active este afiliat cu o
societate pentru ale cdrei actiuni a fost
lansata o oferta de preluare.

Or. en

Amendamentul 242
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

(3) Statele membre se asigura cd eliminat
investitorii institutionali si administratorii
de active publica anual politica lor de
implicare, modul in care a fost pusa in
aplicare si rezultatele acesteia.
Informatiile la care se face referire in
prima propozitie sunt disponibile cel putin
pe un site internet al societatii. Pentru
fiecare societate in cadrul careia detin
actiuni, investitorii institutionali si
administratorii de active publica daca si
cum si-au exprimat voturile in adunarile
generale ale societditilor comerciale in
cauza $i prezinta o explicatie pentru
comportamentul lor de vot. In cazul in
care un administrator de active voteazd in
numele unui investitor institutional,
investitorul institutional mentioneaza
locul in care administratorul de active a
publicat informatiile despre acel vot.

Or. en

Amendamentul 243
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

(3) Statele membre se asigura cd eliminat
investitorii institutionali si administratorii
de active publica anual politica lor de
implicare, modul in care a fost pusa in
aplicare si rezultatele acesteia.
Informatiile la care se face referire in
prima propozitie sunt disponibile cel putin
pe un site internet al societatii. Pentru
fiecare societate in cadrul careia detin
actiuni, investitorii institutionali si
administratorii de active publica daca si
cum si-au exprimat voturile in adunarile
generale ale societditilor comerciale in
cauza $i prezinta o explicatie pentru
comportamentul lor de vot. In cazul in
care un administrator de active voteazd in
numele unui investitor institutional,
investitorul institutional mentioneaza
locul in care administratorul de active a
publicat informatiile despre acel vot.

Or. en
Amendamentul 244
Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternzes
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

(3) Statele membre se asigura ca (3) Fara a aduce atingere articolul 3f
investitorii institutionali si administratorii alineatul (4), statele membre se asigura ca
de active publica anual politica lor de investitorii institutionali si administratorii
implicare, modul in care a fost pusa in de active publica anual politica lor de
aplicare si rezultatele acesteia. Informatiile implicare, modul in care a fost pusa in
la care se face referire In prima propozitie aplicare si rezultatele acesteia. Informatiile
sunt disponibile cel putin pe un site internet la care se face referire In prima propozitie
al societatii. Pentru fiecare societate in sunt disponibile cel putin pe un site internet
AM\1049179R0O.doc 107/131 PE549.129v01-00
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cadrul careia detin actiuni, investitorii
institutionali si administratorii de active
publicd daca si cum si-au exprimat
voturile in adundrile generale ale
societatilor comerciale in cauzd si
prezintd o explicatie pentru
comportamentul lor de vot. In cazul in
care un administrator de active voteazd in
numele unui investitor institutional,
investitorul institutional mentioneaza
locul in care administratorul de active a
publicat informatiile despre acel vot.

al societatii.

Or. en

Justificare

Impunerea unui asemenea nivel de detaliu in raportare nu pare nici adecvat, nici
proportional. Se adauga o dispozitie suplimentara pentru a se asigura ca articolul face in
mod clar obiectul principiului ,,conformitate sau justificare”.

Amendamentul 245
Angelika Niebler

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali si administratorii
de active publica anual politica lor de
implicare, modul in care a fost pusa in
aplicare si rezultatele acesteia. Informatiile
la care se face referire In prima propozitie
sunt disponibile cel putin pe un site internet
al societatii. Pentru fiecare societate in
cadrul careia detin actiuni, investitorii
institutionali si administratorii de active
publicd daca si cum si-au exprimat
voturile in adundrile generale ale
societatilor comerciale in cauzd si
prezintd o explicatie pentru
comportamentul lor de vot. In cazul in

PE549.129v01-00
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Amendamentul

(3) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali reglementati si
administratorii de active care nu intrd in
domeniul de aplicare al

Directivei 2009/138/CE, al

Directivei 201336/CE, al

Directivei 2003/41/CE si al

Directivei 2011/61/UE publica anual
politica lor de implicare, modul in care a
fost pusa in aplicare si rezultatele acesteia.
Informatiile la care se face referire in prima
propozitie sunt disponibile cel putin pe un
site internet al societatii.
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care un administrator de active voteazd in
numele unui investitor institutional,
investitorul institutional mentioneaza
locul in care administratorul de active a
publicat informatiile despre acel vot.

Or. de

Justificare

In cazul societdtilor reglementate, respectarea dispozitiilor legale privind investitiile este
monitorizata de organismul de supraveghere relevant. In acest context, cel putin pentru
investitorii institutionali supravegheati nu este necesara nicio obligatie de publicare a

strategiei de investitii.

Amendamentul 246
Sergio Gaetano Cofferati

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 f— alineatul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1049179R0O.doc
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Amendamentul

(3a) Pentru fiecare societate in cadrul
careia detin actiuni, investitorii
institutionali si administratorii de active
Jac public daca si cum si-au exprimat
voturile in adundrile generale ale
societatilor comerciale in cauzd si
prezintd o explicatie pentru
comportamentul lor de vot. In cazul in
care un administrator de active voteazd in
numele unui investitor institutional,
investitorul institutional mentioneaza
locul in care administratorul de active a
publicat informatiile despre acel vot.
Informatiile la care se face referire in
prezentul paragraf sunt disponibile,
gratuit, cel putin pe site-ul internet al
societatii.

Or. en
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Amendamentul 247
Emil Radev

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Atunci cind investitorii institutionali
sau administratorii de active hotdrdsc sa
nu elaboreze o politicd de implicare sau
hotarasc sa nu divulge modul in care au
aplicat-o si rezultatele acesteia, acestia
vor transmite o justificare clara si
rezonabild a acestei decizii.

Amendamentul 248
Jytte Guteland

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 f— alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Atunci cind investitorii institutionali
sau administratorii de active hotdrdsc sa
nu elaboreze o politicd de implicare sau
hotarasc sa nu divulge modul in care au
aplicat-o si rezultatele acesteia, acestia
vor transmite o justificare clara si
rezonabild a acestei decizii.

Amendamentul

eliminat

Or. bg

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Pentru a asigura faptul ca legislatia este suficient de eficienta si conditiile de concurenta sunt
echitabile, toti investitorii institutionali si administratorii de active ar trebui sa aiba obligatia
de a dezvolta o politica de implicare si de a adopta o atitudine transparentd cu privire la
aplicarea acesteia. Aceasta este o cerinta elementara care poate fi indeplinita cu usurinta de
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toti actorii care deruleaza deja afaceri solide si bine organizate.

Amendamentul 249
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali fac public modul
in care strategia lor de investitii de capital
(,,strategia de investitie”) este aliniatd la
profilul si durata datoriilor lor si modul in
care aceasta contribuie la performanta pe
termen mediu si lung a activelor lor.
Informatiile la care se face referire in
prima propozitie sunt disponibile cel putin
pe un site internet al societdtii, atat timp
cdt sunt aplicabile.

Amendamentul 250
Tadeusz Zwiefka

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali fac public modul
in care strategia lor de investitii de capital
(,,strategia de investitie”) este aliniata la
profilul si durata datoriilor lor si modul in
care aceasta contribuie la performanta pe

AM\1049179R0O.doc
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Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali fac public daca si
modul in care principiile care stau la baza
strategiei lor de investitii de capital
(,,strategia de investitie”) si acordurile cu
administratorii de active care investesc in
numele lor, fie discretionar, in mod
personalizat pentru fiecare client, fie
printr-un organism de plasament colectiv,
sunt aliniate la profilul si durata datoriilor
lor, precum si modul 1n care acestea
contribuie la performanta pe termen mediu
si lung a activelor lor.

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali fie respectd
obligatia de a face public modul in care
strategia lor de investitii de capital
(,,strategia de investitie”) este aliniata la
profilul si durata datoriilor lor si modul in
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termen mediu si lung a activelor lor.
Informatiile la care se face referire in prima
propozitie sunt disponibile cel putin pe un
site internet al societatii, atat timp cat sunt
aplicabile.

Amendamentul 251
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 g — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali fac public modul
in care strategia lor de investitii de capital
(,,strategia de investitie”) este aliniata la
profilul si durata datoriilor lor si modul in
care aceasta contribuie la performanta pe
termen mediu si lung a activelor lor.
Informatiile la care se face referire in prima
propozitie sunt disponibile cel putin pe un
site internet al societatii, atat timp cat sunt
aplicabile.

Amendamentul 252
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

PE549.129v01-00
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care aceasta contribuie la performanta pe
termen mediu si lung a activelor lor, fie fac
publica o explicatie in care justifica de ce
au ales sd nu respecte aceasta obligatie.
Informatiile la care se face referire in prima
propozitie sunt disponibile cel putin pe un
site internet al societatii, atat timp cat sunt
aplicabile.

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitorii institutionali reglementati
raporteazd organismului de supraveghere
responsabil modul in care strategia lor de
investitii de capital (,,strategia de
investitie”) este aliniata la profilul si durata
datoriilor lor si modul in care aceasta
contribuie la performanta pe termen mediu
si lung a activelor lor. Investitorii
institutionali nereglementati fac publice
aceste informatii. Informatiile la care se
face referire in prima propozitie sunt
disponibile cel putin pe un site internet al
societatii, atat timp cat sunt aplicabile.

Or. de
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Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) In cazul in care un administrator de
active investeste in numele unui investitor
institutional, fie in mod discretionar si
personalizat pentru fiecare client, fie prin
intermediul unui organism de plasament
colectiv, investitorul institutional publica
anual elementele principale ale acordului
cu administratorul de active cu privire la
urmatoarele aspecte:

Amendamentul 253
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) In cazul in care un administrator de
active investeste in numele unui investitor
institutional, fie in mod discretionar si
personalizat pentru fiecare client, fie prin
intermediul unui organism de plasament
colectiv, investitorul institutional publica
anual elementele principale ale acordului
cu administratorul de active cu privire la
urmatoarele aspecte:

Amendamentul

(2) In cazul in care un administrator de
active investeste in numele unui investitor
institutional, investitorul institutional
publica, daca este relevant, modul in care
acordul dintre investitorul institutional si
administratorul de active abordeazai
urmatoarele aspecte:

Or. en

Amendamentul

(2) In cazul in care un administrator de
active investeste in numele unui investitor
institutional, fie in mod discretionar si
personalizat pentru fiecare client, fie prin
intermediul unui organism de plasament
colectiv, investitorul institutional publica
anual, iar investitorul institutional
reglementat raporteaza autoritatii de
supraveghere responsabile, elementele
principale ale acordului cu administratorul
de active cu privire la urmatoarele aspecte:

Or. de

Justificare

In cazul investitorilor institutionali reglementati este suficienta raportarea catre autoritatea

de supraveghere responsabila.
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Amendamentul 254
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) daca si in ce mdsura acesta stimuleazd eliminat
administratorul de active sa alinieze

strategia de investitii si deciziile cu

profilul si durata datoriile sale;

Or. fr
Amendamentul 255
Philippe De Backer
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera a
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) daca si in ce mdsura acesta stimuleazd eliminat
administratorul de active sa alinieze
strategia de investitii si deciziile cu
profilul si durata datoriile sale;
Or. en
Amendamentul 256
Sajjad Karim
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera b
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) daca si in ce masura acesta stimuleaza (b) daca si In ce masura acesta stimuleaza
administratorul de active sa ia decizii de administratorul de active sa ia decizii de
investitii bazate pe performanta societditii investitii bazate pe interesele pe termen
pe termen mediu si lung, inclusiv mediu si lung ale investitorului
performantele nefinanciare, $i sa se institutional,

implice in activitatea societdtilor ca
modalitate de imbunadtitire a
performantei societatii pentru a obtine un
bun randament al investitiilor;

Or. en

Amendamentul 257
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) metoda si perioada de evaluare a eliminat
performantei administratorului de active

si, in special, masura si modul in care

aceasta evaluare ia in considerare

activitatea absolutd pe termen lung, spre

deosebire de performantele raportate la

un indice de referinta sau la alti

administratori de active care urmaresc

strategii de investitii similare;

Or. en

Amendamentul 258
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera ¢
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Textul propus de Comisie

(c) metoda si perioada de evaluare a eliminat

performantei administratorului de active
si, in special, mdasura si modul in care
aceasta evaluare ia in considerare
activitatea absolutd pe termen lung, spre
deosebire de performantele raportate la
un indice de referinta sau la alti
administratori de active care urmaresc
strategii de investitii similare;

Amendamentul 259
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) modul in care structura avutd in
vedere pentru contravaloarea serviciilor
de administrare a activelor contribuie la
alinierea deciziilor de investitie ale
administratorului de active cu profilul si
durata datoriilor investitorului
institutional;

Amendamentul 260
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera d
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eliminat

Amendamentul

Or. en

Amendamentul
Or. en
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Textul propus de Comisie

(d) modul in care structura avutd in
vedere pentru contravaloarea serviciilor
de administrare a activelor contribuie la
alinierea deciziilor de investitie ale
administratorului de active cu profilul si
durata datoriilor investitorului
institutional;

Amendamentul 261
Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1- litera d

Textul propus de Comisie

(d) modul in care structura avutd in
vedere pentru contravaloarea serviciilor
de administrare a activelor contribuie la
alinierea deciziilor de investitie ale
administratorului de active cu profilul si
durata datoriilor investitorului
institutional;

Amendamentul

eliminat

Or. fr

Amendamentul

eliminat

Or. de

Justificare

Obligatia generala de publicare nu ar fi compatibila cu normele pentru protectia secretului
comercial si ar privi in special publicarea structurii remuneratiei administratorilor si
metodele utilizate pentru evaluarea performantei acestora.

Amendamentul 262
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) modul in care structura avutd in
vedere pentru contravaloarea serviciilor
de administrare a activelor contribuie la
alinierea deciziilor de investitie ale
administratorului de active cu profilul si
durata datoriilor investitorului
institutional;

Amendamentul 263
Jean-Marie Cavada

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) rotatia sau plaja de rotatii ale
portofoliului vizate, metoda utilizata
pentru calculul rotatiei si daca este
stabilita o procedurd pentru cazul in care
administratorul de active depaseste
aceastd valoare;

Amendamentul 264
Philippe De Backer

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera e
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eliminat

eliminat

Amendamentul
Or. en

Amendamentul
Or. fr
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Textul propus de Comisie

(e) rotatia sau plaja de rotatii ale
portofoliului vizate, metoda utilizata
pentru calculul rotatiei si daca este
stabilita o procedurd pentru cazul in care
administratorul de active depaseste
aceastd valoare;

Amendamentul 265
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) rotatia sau plaja de rotatii ale
portofoliului vizate, metoda utilizatd
pentru calculul rotatiei $1 dacd este
stabilitd o procedura pentru cazul in care
administratorul de active depaseste
aceastd valoare;

Amendamentul 266
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 g — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care acordul cu administratorul
de active nu contine unul sau mai multe
dintre elementele mentionate /a
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Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(e) daca i in ce masurd sunt monitorizate
costurile rotatiei portofoliului vizate si
daca este stabilita o procedura pentru
costurile respective;

Or. en

Amendamentul

In cazul in care acordul cu administratorul
de active nu contine unul sau mai multe
dintre elementele mentionate in prezentul
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punctele (a)-(f), investitorul institutional
Sfurnizeaza o justificare clara si
argumentatd a acestui fapt.

Amendamentul 267
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 h — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit
semestrial investitorului institutional cu
care au incheiat un acord precum cel
mentionat la articolul 3g alineatul (2)
modul in care strategia de investitie si
punerea in aplicare a acesteia respecta
acordul si modul 1n care strategia de
investitie si punerea 1n aplicare a acesteia
contribuie la performanta pe termen lung a
activelor investitorului institutional.

Amendamentul 268
Tadeusz Zwiefka

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 h — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit
semestrial investitorului institutional cu
care au incheiat un acord precum cel

PE549.129v01-00

alineat, investitorul institutional explica de
ce;

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit anual
investitorului institutional cu care au
incheiat un acord precum cel mentionat la
articolul 3g alineatul (2) modul in care
strategia de investitie si punerea in aplicare
a acesteia respectd acordul si modul in care
strategia de investitie si punerea in aplicare
a acesteia contribuie la performanta pe
termen lung a activelor investitorului
institutional.

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit la cerere
investitorului institutional cu care au
incheiat un acord precum cel mentionat la
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mentionat la articolul 3g alineatul (2)
modul in care strategia de investitie si
punerea in aplicare a acesteia respecta
acordul si modul 1n care strategia de
investitie si punerea 1n aplicare a acesteia
contribuie la performanta pe termen lung a
activelor investitorului institutional.

articolul 3g alineatul (2) modul in care
strategia de investitie si punerea in aplicare
a acesteia respectd acordul si modul in care
strategia de investitie si punerea in aplicare
a acesteia contribuie la performanta pe
termen lung a activelor investitorului
institutional.

Or. en

Justificare

Informatiile ar trebui transmise la cererea explicita a investitorului institutional. Modificarea
propusa este neutra din perspectiva intereselor investitorilor (acestia avand acces la
informatii specifice) si ar putea ajuta administratorii de active sa evite poverile inutile,
inclusiv de ordin financiar, care in practica vor fi transferate asupra beneficiarilor finali.

Amendamentul 269
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 h — alineatul (2) — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit
semestrial investitorului institutional toate
informatiile urmatoare:

Amendamentul 270
Therese Comodini Cachia

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 h — alineatul (2) — partea introductiva

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca
transmiterea anuald de informatii
mentionatdi la alineatul (1) contine cel
putin informatiile urmatoare:

Or. en
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Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit
semestrial investitorului institutional toate
informatiile urmatoare:

Amendamentul 271
Tadeusz Zwiefka

Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 h — alineatul (2) — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit
semestrial investitorului institutional toate
informatiile urmatoare:

Amendamentul 272
Pascal Durand

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 h — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) daca si, in caz afirmativ, sub ce formd,
acestia iau decizii de investitie pe baza
evaludarilor privind performantele pe
termen mediu si lung ale societatii In care
s-a investit, inclusiv performantele
nefinanciare;
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Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit la cerere
investitorului institutional toate
informatiile urmatoare:

Or. en

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura ca
administratorii de active transmit la cerere
investitorului institutional toate
informatiile urmatoare:

Or. en

Amendamentul

(a) modul in care tin cont de
performantele pe termen mediu si lung ale
societatii In care s-a investit, inclusiv
performantele nefinanciare atunci cind
iau o decizie de investitii.
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Amendamentul 273
Emil Radev

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 h — alineatul 2 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) daca si, in caz afirmativ, ce conflict de
interese existent sau potential a aparut in
legatura cu activitatile de administrare si
modul in care administratorul de active l-a
solutionat;

Amendamentul 274
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 h — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Informatiile publicate in conformitate
cu alineatul (2) se furnizeazd in mod
gratuit iar, in cazul in care
administratorul de active nu
administreaza activele discretionar, in
mod personalizat pentru fiecare client,
informatiile sunt furnizate, de asemenea,
la cerere si altor investitori.

Amendamentul 275
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3

AM\1049179R0O.doc

Or. fr

Amendamentul
(e) daca si, in caz afirmativ, ce conflict de
interese existent sau potential a aparut in
legdtura cu activitatile de administrare §i pe

care dintre ele $1 modul in care
administratorul de active l-a solutionat;

Or. bg

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot adopta si pun in aplicare mdasuri
adecvate pentru a garanta cd
recomandarile lor de vot sunt corecte si
fiabile si cd se bazeaza pe o analiza
aprofundatd a tuturor informatiilor de
care dispun.

Amendamentul 276

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot fac public codul de conduitd pe
care il aplica si raporteaza cu privire la
aplicarea acestui cod de conduitd. In
cazul in care consilierii de vot se abat de
la codul de conduita pe care il aplica,
acestia specifici aspectele de la care s-au
abatut, isi justifica alegerea si indicad,
daca este cazul, mdsurile alternative
adoptate.

In cazul in care consilierii de vot decid sa
nu aplice un cod de conduita, acestia
trebuie sa isi justifice alegerea.

Informatiile mentionate in prezentul
alineat se publica de catre consilierii de
vot pe site-urile lor internet sau, dacd nu
au site-uri internet, sunt puse la
dispozitie, si sunt actualizate anual.

Or. en

Cecilia Wikstrom, Nils Torvalds, Ulla Ternaes, Cora van Nieuwenhuizen

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1— alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot adopta si pun in aplicare masuri
adecvate pentru a garanta ca
recomandarile lor de vot sunt corecte si
fiabile si ca se bazeaza pe o analiza
aprofundata a tuturor informatiilor de care
dispun.

PE549.129v01-00
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Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot adopta si pun in aplicare masuri
adecvate pentru a se asigura, in mdsura
posibilului, ca recomandarile lor de vot
sunt corecte si fiabile si cad se bazeaza pe o
analiza aprofundatd a tuturor informatiilor
de care dispun.

Or. en
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Justificare

O formulare usor mai flexibila pare a fi adecvata.

Amendamentul 277
Heinz K. Becker

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1— alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot adopta si pun in aplicare masuri
adecvate pentru a garanta ca recomandarile
lor de vot sunt corecte si fiabile si ca se
bazeaza pe o analiza aprofundata a tuturor
informatiilor de care dispun.

AM\1049179R0O.doc
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Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot adopta si pun in aplicare masuri
adecvate pentru a garanta cd recomandarile
lor de vot sunt corecte si fiabile si ca se
bazeaza pe o analiza aprofundata a tuturor
informatiilor de care dispun.

Statele membre se asigurd cd consilierii
de vot isi pregatesc recomandiirile de vot
ludnd in considerare conditiile de piata
nationale sau europene, cadrul legislativ
si de reglementare, precum si conditiile
specifice societatii si explica modul in
care au tinut seama de acesti factori in
recomandarile lor de vot.

Statele membre se asigura cd, in cazul in
care intentioneazd sa recomande un vot
de respingere a unei rezolutii propuse cu
privire la un punct de pe ordinea de zi,
consilierii de vot instiinteazd societatea in
aceastd privintd fard intarzieri
nejustificate. In termen de trei zile de la
notificare, societatea poate prezenta
consilierilor de vot motivele care stau la
baza rezolutiei. In cazul in care societatea
prezintd in scris consilierilor de vot
Jjustificarea rezolutiei, consilierii de vot
trebuie sa le justifice actionarilor
recomandarea $i in cazul in care isi
mentin propunerea de vot negativ.

Or. de
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Justificare

Consilierii de vot ar trebui sa fie incurajati sa ia in considerare conditiile de piata §i
conditiile legale. Acest lucru ar trebui sa impiedice situatiile in care marii consilieri de vot
fac recomandari de vot fird o cercetare aprofundatd a conditiilor specifice. In special in
cazul recomandarilor de vot negativ, consilierii de vot ar trebui incurajati sa asculte motivele
care au stat la baza deciziei unei societati de a adopta anumite masuri sau rezolutii.

Amendamentul 278
Angelika Niebler, Axel Voss

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1— alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot adopta si pun in aplicare masuri
adecvate pentru a garanta cd
recomandarile lor de vot sunt corecte si
fiabile §i ca se bazeaza pe o analiza
aprofundata a tuturor informatiilor de care
dispun.

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot pun la dispozitia actionarilor in
timp util propuneri cu privire la
exercitarea dreptului de vot. Consilierii
actioneazd in interesul actionarilor i se
asigurd ca se evita influenta intereselor
proprii. Consilierii de vot trebuie sa indice
cd, in lipsa unei instructiuni contrare
Sformulate de actionari in timp util, isi vor
exercita dreptul de vot conform propriilor
propuneri. Statele membre se asigura ca
consilierii de vot adoptd masuri adecvate
pentru a garanta recomanddri de vot
corecte si fiabile, care se bazeaza pe o
analiza aprofundata a tuturor informatiilor
de care dispun.

Or. de

Justificare

Consilierii de vot trebuie sa apere in primul rand interesul actionarilor.

Amendamentul 279
Sajjad Karim
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Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
Consilierii de vot fac publice anual toate Consilierii de vot fac publice anual toate
informatiile urmatoare in legdturd cu informatiile urmatoare in legaturd cu
elaborarea recomandarilor lor de vot: elaborarea cercetarii si a recomandarilor
lor de vot:
Or. en
Amendamentul 280
Angelika Niebler, Axel Voss
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera a
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) caracteristicile esentiale ale (a) caracteristicile esentiale ale
metodologiilor si modelelor pe care le metodologiilor si modelelor pe care le
aplicd; aplicd, in masura in care astfel nu trebuie
publicate secrete comerciale;
Or. de

Justificare

Obligatia de publicare a modelului nu ar trebui sa intervina in concurenta dintre consilierii
de vot. Trebuie sa se asigure faptul ca secretele comerciale sunt in continuare protejate.

Amendamentul 281
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera b
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) principalele surse de informatii pe eliminat
care le utilizeaza;

Or. en
Amendamentul 282
Heinz K. Becker
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera ¢
Textul propus de Comisie Amendamentul
(c) daca si, in caz afirmativ, modul 1n care (c) modul in care iau in considerare
iau 1n considerare conditiile de pe piata conditiile nationale de piata si cadrul
nationald, si cadrul national legislativ si de national legislativ si de reglementare,
reglementare; precum si conditiile specifice societitii,
Or. de
Justificare

Amendamentul vizeaza alinierea la modificarile propuse la alineatul (1).

Amendamentul 283
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera ca (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ca) caracteristicile esentiale ale activitatii
de cercetare si ale politicilor de vot
aplicate pentru fiecare piatd;

Or. en
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Amendamentul 284
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul
(d) daca mentin dialogul cu societatile care (d) daca mentin comunicarea sau dialogul
fac obiectul recomandarilor lor de vot si, in cu societdtile care fac obiectul cercetdirilor
caz afirmativ, amploarea si natura acestuia; si recomandarilor lor de vot si, in caz

afirmativ, amploarea si natura acestuia;

Or. en
Amendamentul 285
Heinz K. Becker
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1— alineatul 2 — paragraful 1- litera d
Textul propus de Comisie Amendamentul
(d) daca mentin dialogul cu societitile (d) modul si amploarea dialogului cu
care fac obiectul recomandarilor lor de vot societdtile care fac obiectul recomandarilor
si, in caz afirmativ, amploarea si natura lor de vot;
acestuia;
Or. de
Justificare

Dialogul dintre consilierii de vot §i societati ar trebui consolidat in interesul actionarilor.

Amendamentul 286
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
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Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1— alineatul 2 — paragraful 1 — litera da

Textul propus de Comisie

Amendamentul 287
Sajjad Karim

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3

Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) numarul total al personalului implicat
in pregatirea recomandarilor de vot.

Amendamentul 288
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE

Articolul 3 i— alineatul 2 — paragraful 1 — litera f

Textul propus de Comisie

() numarul total de recomandari de vot
Sfurnizate in ultimul an.

(da) politica privind prevenirea si
gestionarea conflictelor de interese

potentiale;

eliminat

eliminat
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Amendamentul

Or. en

Amendamentul
Or. en

Amendamentul
Or. en
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Amendamentul 289
Sajjad Karim

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 3
Directiva 2007/36/CE
Articolul 3 1— alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot identifica si transmit fara intarzieri
nejustificate clientilor si societdtii in cauza
orice conflict de interese existent sau
potential sau orice relatie de afaceri
existenta sau potentiald care le poate
influenta recomandarile de vot si masurile
pe care le-au luat pentru a elimina sau
reduce conflictul de interese existent sau
potential”.
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Amendamentul

(3) Statele membre se asigura ca consilierii
de vot identifica si transmit fara intarzieri
nejustificate clientilor si societdtii in cauza
orice conflict de interese existent sau
potential sau orice relatie de afaceri
existenta sau potentiald care le poate
influenta cercetdrile si recomandarile de
vot si masurile pe care le-au luat pentru a
elimina sau reduce conflictul de interese
existent sau potential”.

Or. en
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