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***][  Almindelig lovgivningsprocedure (andenbehandling)
***[II  Almindelig lovgivningsprocedure (tredjebehandling)

(Proceduren afheenger af, hvilket retsgrundlag der er valgt i udkastet til
retsakt)

Andringsforslag til et udkast til retsakt

ZEndringsforslag fra Parlamentet opstillet i to kolonner

Tekst, der udgér, er markeret med fede typer og kursiv i venstre kolonne.
Tekst, der udskiftes, er markeret med fede typer og kursiv i begge kolonner.
Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv i hejre kolonne.

Den forste og den anden linje i informationsblokken til hvert eendringsforslag
angiver den relevante passage i det pageeldende udkast til retsakt. Hvis et
endringsforslag angar en eksisterende retsakt, som udkastet til retsakt har til
formal at aendre, indeholder informationsblokken tillige en tredje og en fjerde
linje, hvori det er anfort, hvilken eksisterende retsakt og hvilken bestemmelse
heri der er berort.

ZEndringsforslag fra Parlamentet i form af en konsolideret tekst

Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv. Tekst, som er bortfaldet,
markeres med symboletl eller med overstregning. Ved udskiftninger
markeres den nye tekst med fede typer og kursiv, og den udskiftede tekst
slettes eller overstreges.

Som en undtagelse bliver rent tekniske justeringer, der er foretaget af de
berorte tjenestegrene med henblik pa udarbejdelsen af den endelige tekst,
ikke markeret.
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FORSLAG TIL EUROPA-PARLAMENTETS LOVGIVNINGSMASSIGE
BESLUTNING

om forslag til Europa-Parlamentets og Ridets direktiv om @ndring af direktiv
2007/36/EF, for s vidt angar tilskyndelse til langsigtet aktionzerengagement, og af
direktiv 2013/34/EU, for sa vidt angéir visse aspekter ved redegerelsen for
virksomhedsledelse

(COM(2014)0213 - C7-0147/2014 - 2014/0121(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: ferstebehandling)
Europa-Parlamentet,

— der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Radet
(COM(2014)0213),

— der henviser til artikel 294, stk. 2, artikel 50 og artikel 114 1 traktaten om Den
Europaiske Unions funktionsméde, pd grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt
forslaget for Parlamentet (C8-0147/2014),

— der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade,

— der henviser til udtalelse fra Det Europ@®iske Okonomiske og Sociale Udvalg af 9. juli
2014,

— der henviser til forretningsordenens artikel 59,

— der henviser til beteenkning fra Retsudvalget og udtalelse fra @konomi- og
Valutaudvalget (A8-0000/2014]),

1. vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

2. anmoder om fornyet foreleggelse, hvis Kommissionen agter at endre sit forslag i
vaesentlig grad eller erstatte det med en anden tekst;

3.  palegger sin formand at sende Parlamentets holdning til Rddet og Kommissionen samt
til de nationale parlamenter.
Zndringsforslag 1

Forslag til direktiv
Betragtning 2

VEUT C 451 af 16.12.2014, 5. 87.
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Kommissionens forslag

(2) Finanskrisen har vist, at aktionererne 1
mange tilfaelde har stottet ledelsens
overdrevent kortsigtede risikotagning.
Endvidere er der klare beviser for, at den
nuveerende "overvdgning" af
investeringsmodtagende selskaber og
institutionelle investorers og
kapitalforvalteres engagement er
utilstreekkeligt, hvilket kan medfore ikke-
optimal virksomhedsledelse og ikke-
optimale resultater 1 bersnoterede
selskaber.

ZEndringsforslag 2

Forslag til direktiv
Betragtning 3 a (ny)

Kommissionens forslag

PE544.471v01-00

Andringsforslag

(2) Selv om de ikke ejer selskaberne, der
er selvsteendige juridiske enheder uden
for deres fulde kontrol, spiller
aktioncererne en relevant rolle i ledelsen
af disse selskaber. Finanskrisen har vist, at
aktionzrerne i mange tilfaelde har stettet
ledelsens overdrevent kortsigtede
risikotagning. Endvidere er der klare
beviser for, at institutionelle investorers og
kapitalforvalteres nuveerende engagement i
de investeringsmodtagende selskaber er
utilstreekkelig og alt for fokuseret pd
kortsigtede gevinster, hvilket ikke forer til
en optimal virksomhedsledelse eller
optimale resultater 1 bersnoterede
selskaber.

Or. en

Andringsforslag

(3a) For at styre selskaberne i retning af
beslutningsprocesser, der fokuserer pd
deres langsigtede finansielle og ikke-
finansielle holdbarhed og resultater, er
det vigtigt ogsd at imodese
lovgivningsmeessige foranstaltninger, der
supplerer dette direktiv, og fremme og
tilskynde til inddragelse af
interessenterne, scerligt medarbejderne.

Or. en
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ZEndringsforslag 3

Forslag til direktiv
Betragtning 7

Kommissionens forslag

(7) For at fremme aktieinvesteringer i hele
Unionen og udevelse af
aktionzrrettigheder ber dette direktiv
forhindre prismassig forskelsbehandling
mellem graenseoverskridende i mods&tning
til rent indenlandske aktiebeholdninger
gennem bedre offentliggorelse af priser,
gebyrer og afgifter for formidleres
serviceydelser. Tredjelandsformidlere, som
har etableret en filial 1 Unionen, ber vaere
omfattet af bestemmelserne om
identifikation af aktionarer, videregivelse
af oplysninger, fremme af
aktionzrrettigheder og gennemsigtighed i
relation til priser, gebyrer og afgifter for at
sikre, at bestemmelserne om aktier, som
besiddes gennem sddanne formidlere,
anvendes pd en effektiv made.

ZEndringsforslag 4

Forslag til direktiv
Betragtning 8

Kommissionens forslag

(8) Et effektivt og baredygtigt
aktionerengagement udger en af

PR\1044319DA.doc

Andringsforslag

(7) For at fremme aktieinvesteringer i hele
Unionen og udevelse af
aktionzrrettigheder ber dette direktiv
etablere en haj grad af
gennemskuelighed, hvad angar priser,
gebyrer og afgifter for formidleres
serviceydelser. For at forhindre
prismassig forskelsbehandling mellem
grenseoverskridende 1 modsatning til rent
indenlandske aktiebeholdninger bor
eventuelle forskelle i de opkreevede
afgifter mellem indenlandsk og
greenseoverskridende udovelse af
rettigheder veere behorigt begrundet og
afspejle afvigelser i de faktiske
omkostninger, der er forbundet med de
tjenester, som formidlerne leverer.
Tredjelandsformidlere, som har etableret
en filial i Unionen, ber vere omfattet af
bestemmelserne om identifikation af
aktionerer, videregivelse af oplysninger,
fremme af aktionarrettigheder og
gennemsigtighed i relation til priser,
gebyrer og afgifter for at sikre, at
bestemmelserne om aktier, som besiddes
gennem séddanne formidlere, anvendes pa
en effektiv made.

Or. en

Andringsforslag

(8) Et effektivt og baredygtigt
aktionerengagement udger et relevant
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grundpillerne 1 bersnoterede selskabers
model for virksomhedsledelse og er
athangigt af kontrolforanstaltninger
mellem de forskellige organer og
forskellige interessenter.

ZEndringsforslag 5

Forslag til direktiv
Betragtning 9

Kommissionens forslag

(9) Institutionelle investorer og
kapitalforvaltere er vaesentlige aktionarer i
bersnoterede selskaber i Unionen og kan
derfor spille en vigtig rolle i disse
selskabers virksomhedsledelse, men ogsé
mere generelt med hensyn til disse
selskabers strategi og langsigtede
resultater. De seneste ars erfaringer har dog
vist, at institutionelle investorer og
kapitalforvaltere ofte ikke engagerer sig i
de selskaber, som de har aktier 1, og der er
belag for, at kapitalmarkederne presser
selskaberne til at fokusere pa kortsigtede
resultater, hvilket kan fore til et ikke-
optimalt investeringsniveau, f.eks. inden
for forskning og udvikling, til skade for
bade selskabernes og investorernes
resultater pa lang sigt.

PE544.471v01-00

8/64

element 1 borsnoterede selskabers model
for virksomhedsledelse og er athaengigt af
kontrolforanstaltninger mellem de
forskellige organer og forskellige
interessenter. Reel inddragelse af
interessenterne, iscer medarbejdere, bor
betragtes som et element af storste
betydning for udviklingen af en
afbalanceret europceisk ramme for
virksomhedsledelse.

Or. en

Andringsforslag

(9) Institutionelle investorer og
kapitalforvaltere er ofte vasentlige
aktionzrer 1 bersnoterede selskaber i
Unionen og kan derfor spille en betydelig
rolle 1 disse selskabers virksomhedsledelse,
men ogsa mere generelt med hensyn til
disse selskabers strategi og langsigtede
resultater. De seneste ars erfaringer har dog
vist, at institutionelle investorer og
kapitalforvaltere ofte ikke engagerer sig
reelt 1 de selskaber, som de har aktier i, og
der er beleg for, at kapitalmarkederne
presser selskaberne til at fokusere pa
kortsigtede resultater, hvilket udgeor en
trussel mod selskabernes langsigtede
finansielle og ikke-finansielle resultater
og blandt flere andre negative
konsekvenser kan fore til et ikke-optimalt
investeringsniveau, f.eks. inden for
forskning og udvikling, til skade for
selskabernes resultater pd lang sigt.

Or. en
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ZEndringsforslag 6

Forslag til direktiv
Betragtning 9 a (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 7

Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10) Ofte er institutionelle investorer og
kapitalforvaltere ikke 4bne om deres
investeringsstrategier og deres politik for
engagement og gennemforelsen heraf.
Offentliggerelse af sédanne informationer
kunne fa en positiv virkning pa investorers
informationsniveau, give de endelige
modtagere, f.eks. kommende pensionister,
mulighed for at optimere deres
investeringsbeslutninger, lette dialogen
mellem selskaber og deres aktionerer,
fremme aktion@rernes engagement og
styrke selskabernes ansvarlighed over for
civilsamfundet.
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Andringsforslag

(9a) Langsigtet aktiebesiddelse giver
storre stabilitet i selskaberne og tilskynder
dem scedvanligvis til at fokusere deres
strategier pd langsigtede finansielle og
ikke-finansielle resultater. For at fremme
et positiv og langsigtet
aktioncerengagement, bor der indfores
mekanismer, der tilskynder til langsigtet
aktiebesiddelse.

Or. en

Andringsforslag

(10) Ofte er institutionelle investorer og
kapitalforvaltere ikke 4bne om deres
investeringsstrategier og deres politik for
engagement og gennemforelsen heraf.
Offentliggerelse af sddanne informationer
ville have en positiv virkning pa
investorers informationsniveau, give de
endelige modtagere, f.eks. kommende
pensionister, mulighed for at optimere
deres investeringsbeslutninger, lette
dialogen mellem selskaber og deres
aktionarer, age aktion@rernes engagement
og styrke selskabernes ansvarlighed over
for interessenterne og civilsamfundet.

Or. en
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ZEndringsforslag 8

Forslag til direktiv
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11) Institutionelle investorer og
kapitalforvaltere ber derfor tilretteleegge en
politik for aktion@rengagement, hvori det
bl.a. fastlegges, hvordan de integrerer
aktionerengagement i deres
investeringsstrategi, overvager
investeringsmodtagende selskaber, forer en
dialog med investeringsmodtagende
selskaber og udever stemmerettigheder. En
sadan politik for engagement ber omfatte
politikker til hdndtering af faktiske eller
potentielle interessekonflikter, f.eks.
levering af finansielle serviceydelser fra
den institutionelle investor eller
kapitalforvalteren eller selskaber, som er
tilknyttet dem, til det
investeringsmodtagende selskab. Denne
politik samt gennemforelsen og
resultaterne heraf bor offentliggeres pé
arsbasis. Institutionelle investorer eller
kapitalforvaltere skal, hvis de beslutter sig
for ikke at tilretteleegge en politik for
engagement og/eller beslutter sig for ikke
at offentliggore gennemforelsen og
resultaterne deraf, give en klar og
velbegrundet forklaring pd, hvorfor det er
tilfeeldet.

Zndringsforslag 9

Forslag til direktiv
Betragtning 12

Kommissionens forslag

(12) Institutionelle investorer ber pa
arsbasis offentliggere, hvordan deres

PE544.471v01-00

Andringsforslag

(11) Institutionelle investorer og
kapitalforvaltere ber derfor tilretteleegge en
politik for aktion@rengagement, hvori det
bl.a. fastlegges, hvordan de integrerer
aktionerengagement i deres
investeringsstrategi, overvager
investeringsmodtagende selskaber, forer en
dialog med investeringsmodtagende
selskaber og deres interessenter og udover
stemmerettigheder. En sddan politik for
engagement ber omfatte politikker til
héndtering af faktiske eller potentielle
interessekonflikter, f.eks. levering af
finansielle serviceydelser fra den
institutionelle investor eller
kapitalforvalteren eller selskaber, som er
tilknyttet dem, til det
investeringsmodtagende selskab. Denne
politik samt gennemforelsen og
resultaterne heraf bor offentliggeres og
sendes til de institutionelle investorers
kunder pd arsbasis.

Or. en

Andringsforslag

(12) Institutionelle investorer ber pa
arsbasis offentliggere, hvordan deres

PR\1044319DA.doc



aktieinvesteringsstrategi er afstemt efter
forpligtelsernes profil og varighed, og
hvordan strategien bidrager til aktivernes
resultater pd mellemlang til lang sigt. Hvis
de anvender kapitalforvaltere, som enten
har mandat til at forvalte aktiverne
skensmeessigt fra kunde til kunde eller
gennem en samlet pulje, ber de
offentliggere de vigtigste aspekter ved
aftalen med kapitalforvalteren, f.eks. om
den tilskynder kapitalforvalteren til at
afstemme sin investeringsstrategi og sine
investeringsbeslutninger efter profilen og
varigheden af den institutionelle investors
forpligtelser, om den tilskynder
kapitalforvalteren til at treeffe
investeringsbeslutninger pa grundlag af
selskabets resultater pd mellemlang til lang
sigt og til et engagement med selskaber,
metoden til evaluering af
kapitalforvalternes resultater, strukturen 1
betalingen for kapitalforvalterens
serviceydelser og den tilsigtede
portefoljeomsatning. Dette ville bidrage til
en korrekt afstemning af interesser mellem
de institutionelle investorers endelige
modtagere, kapitalforvalterne og de
investeringsmodtagende selskaber og
eventuelt til udarbejdelse af langsigtede
investeringsstrategier og opbygning af
langsigtede forbindelser med
investeringsmodtagende selskaber, som
omfatter aktionerengagement.

Zndringsforslag 10

Forslag til direktiv
Betragtning 13

Kommissionens forslag
(13) Kapitalforvaltere ber vere forpligtet

til at meddele institutionelle investorer,
hvordan deres investeringsstrategi og

PR\1044319DA.doc

investeringsstrategi er afstemt efter
forpligtelsernes profil og varighed, og
hvordan strategien bidrager til aktivernes
resultater pd mellemlang til lang sigt. Hvis
de anvender kapitalforvaltere, som enten
har mandat til at forvalte aktiverne
skensmeessigt fra kunde til kunde eller
gennem en samlet pulje, ber de
offentliggere de vigtigste aspekter ved
aftalen med kapitalforvalteren, f.eks. om
den tilskynder kapitalforvalteren til at
afstemme sin investeringsstrategi og sine
investeringsbeslutninger efter profilen og
varigheden af den institutionelle investors
forpligtelser, om den tilskynder
kapitalforvalteren til at treeffe
investeringsbeslutninger pa grundlag af
selskabets resultater pd mellemlang til lang
sigt og til et engagement med selskaber,
metoden til evaluering af
kapitalforvalternes resultater, strukturen i
betalingen for kapitalforvalterens
serviceydelser og den tilsigtede
portefoljeomsatning. Dette ville bidrage til
en korrekt afstemning af interesser mellem
de institutionelle investorers endelige
modtagere, kapitalforvalterne og de
investeringsmodtagende selskaber og
eventuelt til udarbejdelse af langsigtede
investeringsstrategier og opbygning af
langsigtede forbindelser med
investeringsmodtagende selskaber, som
omfatter aktionerengagement.

Or. en

Andringsforslag

(13) Kapitalforvaltere ber vere forpligtet
til offentligt at meddele, hvordan deres
investeringsstrategi og gennemforelsen

PE544.471v01-00
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gennemforelsen heraf er i
overensstemmelse med
kapitalforvaltningsaftalen, og hvordan
investeringsstrategien og -beslutningerne
bidrager til de langsigtede resultater af den
institutionelle investors aktiver. De ber
endvidere give meddelelse om, hvorvidt de
treeffer investeringsbeslutninger pa
grundlag af bedemmelser af det
investeringsmodtagende selskabs resultater
pa mellemlang til lang sigt, og om,
hvordan deres portefolje er sammensat,
om portefoljeomscetningen og faktiske
eller potentielle interessekonflikter, og
om, hvorvidt kapitalforvalteren anvender
rddgivende stedfortreedere med henblik pa
engagement. Disse oplysninger giver den
institutionelle investor mulighed for bedre
at overvage kapitalforvalteren og
tilskynder til korrekt afstemning af
interesser og til aktionaerengagement.

ZEndringsforslag 11

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14) For at forbedre oplysningerne i
aktieinvesteringskaeden ber
medlemsstaterne pése, at radgivende
stedfortraedere vedtager og gennemforer
passende foranstaltninger med henblik péd
at sikre, at deres anbefalinger vedrerende
stemmeafgivelse er praecise og palidelige,
baseret pd en grundig analyse af alle de
oplysninger, de har til rddighed, og ikke
pavirket af eksisterende eller potentielle
interessekonflikter eller

PE544.471v01-00

heraf er 1 overensstemmelse med
kapitalforvaltningsaftalen, og hvordan
investeringsstrategien og -beslutningerne
bidrager til de langsigtede resultater af den
institutionelle investors aktiver. De ber
endvidere offentligt give meddelelse om
portefoljeomscetningen, hvorvidt de
treeffer investeringsbeslutninger pé
grundlag af bedemmelser af det
investeringsmodtagende selskabs resultater
pa mellemlang til lang sigt, og om,
hvorvidt kapitalforvalteren anvender
rddgivende stedfortreedere med henblik pa
engagement. Yderligere oplysninger bor
videregives af kapitalforvalterne direkte til
de institutionelle investorer, herunder
oplysninger om portefoljesammenscetning
0og om omkostninger i forbindelse med
portefaljeomscetningen, om
interessekonflikter, der er opstdet, og
behandlingen heraf. Disse oplysninger
giver den institutionelle investor mulighed
for bedre at overvédge kapitalforvalteren og
tilskynder til korrekt afstemning af
interesser og til aktionaerengagement.

Or. en

Andringsforslag

(14) For at forbedre oplysningerne i
aktieinvesteringskaeden ber
medlemsstaterne pése, at radgivende
stedfortraedere vedtager og gennemforer
passende foranstaltninger med henblik pé
at sikre, at deres anbefalinger vedrerende
stemmeafgivelse er praecise og palidelige,
baseret pd en grundig analyse af alle de
oplysninger, de har til rddighed, og ikke
pavirket af eksisterende eller potentielle
interessekonflikter eller

PR\1044319DA.doc



forretningsmeessige forbindelser. De ber
give meddelelse om visse centrale
oplysninger om udarbejdelsen af deres
anbefalinger vedrerende stemmeafgivelse
og om faktiske eller potentielle
interessekonflikter eller
forretningsmaessige forbindelser, som kan
pavirke udarbejdelsen af anbefalingerne
vedrerende stemmeafgivelse.

ZEndringsforslag 12

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15) Aflenning er et af de vigtigste midler,
som selskaberne har til at afstemme deres
og ledelsesmedlemmernes interesser efter
hinanden, og i betragtning af den afgerende
rolle, som ledelsesmedlemmer i selskaber
spiller, er det derfor vigtigt, at selskabernes
aflenningspolitik udarbejdes pé en
passende made. Uden at de bererer
bestemmelserne om aflenning i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU", ber bersnoterede selskaber
og deres aktioncerer have mulighed for at
fastleegge aflonningspolitikken for
ledelsesmedlemmerne i deres selskab.

""Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til

PR\1044319DA.doc

forretningsmaessige forbindelser.
Rddgivende stedfortreedere bor vedtage og
folge en adfcerdskodeks. Afvigelser fra
denne kodeks bor indberettes og
begrundes sammen med eventuelle
alternative losninger, der er vedtaget.
Rddgivende stedfortreedere bor aflegge
rapport om anvendelsen af deres
adfeerdskodeks pa drsbasis. De ber give
meddelelse om visse centrale oplysninger
om udarbejdelsen af deres anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse og om
faktiske eller potentielle interessekonflikter
eller forretningsmeessige forbindelser, som
kan pavirke udarbejdelsen af
anbefalingerne vedrerende
stemmeafgivelse.

Or. en

Andringsforslag

(15) Aflenning er et af de vigtigste midler,
som selskaberne har til at afstemme deres
og ledelsesmedlemmernes interesser efter
hinanden, og 1 betragtning af den afgerende
rolle, som ledelsesmedlemmer i selskaber
spiller, er det derfor vigtigt, at selskabernes
aflenningspolitik udarbejdes pé en
passende made, uden at de bererer
bestemmelserne om aflenning i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv

2013/3 6/EU17, ber ledelsesmedlemmernes
resultater vurderes ved hjeelp af bade
finansielle og ikke-finansielle kriterier,
herunder miljomcessige, sociale og
ledelsesmcessige faktorer.

""Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
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at udeve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

Zndringsforslag 13

Forslag til direktiv
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16) For at sikre, at aktionaererne har reel
indflydelse pé aflenningspolitikken, ber de
have ret til at godkende
aflenningspolitikken, og det skal ske pé
grundlag af en klar og letforstaelig samlet
oversigt over selskabets aflonningspolitik,
som ber afstemmes efter selskabets
forretningsstrategi, mélsatninger, vaerdier
og langsigtede interesser, og som ber
omfatte foranstaltninger, der forhindrer
interessekonflikter. Selskaber ber kun
aflenne ledelsesmedlemmer i
overensstemmelse med en
aflenningspolitik, som aktionarerne har
godkendt. Den godkendte aflenningspolitik
ber offentliggeres hurtigst muligt.

Zndringsforslag 14

Forslag til direktiv
Betragtning 17

PE544.471v01-00

at udeve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

Or. en

Andringsforslag

(16) For at sikre, at aktionarerne har reel
indflydelse pé aflenningspolitikken, ber de
have ret til at godkende
aflenningspolitikken, og det skal ske pé
grundlag af en klar og letforstaelig samlet
oversigt over selskabets aflonningspolitik,
som ber afstemmes efter selskabets
forretningsstrategi, mélsatninger, vaerdier
og langsigtede interesser, og som ber
omfatte foranstaltninger, der forhindrer
interessekonflikter. Selskaber ber kun
aflenne ledelsesmedlemmer i
overensstemmelse med en
aflenningspolitik, som aktiongrerne har
godkendt. Medarbejderne skal have ret til
via deres repreesentanter at udtale sig om
aflonningspolitikken, for den forelcegges
for aktioncererne. Den godkendte
aflenningspolitik ber offentliggeres
hurtigst muligt.

Or. en
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Kommissionens forslag

(17) For at sikre, at aflonningspolitikken
gennemfores i overensstemmelse med den
godkendte politik, ber aktionarerne have
ret til at stemme om selskabets
aflenningsrapport. For at sikre
ledelsesmedlemmernes ansvarlighed ber
aflenningsrapporten vaere klar og
letforstdelig og ber give et samlet overblik
over aflenningen af de enkelte
ledelsesmedlemmer i det foregaende
regnskabsér. Hvis aktionarerne stemmer
imod aflenningsrapporten, skal selskabet i
den naeste aflenningsrapport forklare,
hvordan der er taget hensyn til resultatet af
aktionzrernes afstemning.

Zndringsforslag 15

Forslag til direktiv
Betragtning 18

Kommissionens forslag

(18) For at give aktionzrerne let adgang til
alle relevante oplysninger om
virksomhedsledelse ber
aflenningsrapporten udgere en del af den
redegorelse for virksomhedsledelse, som
bersnoterede selskaber skal offentliggore i
henhold til artikel 20 i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013,
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Andringsforslag

(17) For at sikre, at aflonningspolitikken
gennemfores i overensstemmelse med den
godkendte politik, ber aktionarerne have
ret til at stemme om selskabets
aflenningsrapport. For at sikre
ledelsesmedlemmernes ansvarlighed ber
aflenningsrapporten vare klar og
letforstaelig og ber give et samlet overblik
over aflenningen af de enkelte
ledelsesmedlemmer i det foregdende
regnskabsér. Hvis aktion@rerne stemmer
imod aflenningsrapporten, bor selskabet
om nadvendigt indlede en dialog med
aktioncererne for at identificere drsagerne
til afvisningen. Selskabet bor 1 den nxste
aflenningsrapport forklare, hvordan der er
taget hensyn til resultatet af aktionarernes
afstemning. Medarbejderne skal have ret
til via deres repreesentanter at udtale sig
om aflonningsrapporten, for den
forelcegges for aktioncererne.

Or. en

Andringsforslag

(18) For at give interessenterne,
aktionarerne og civilsamfundet let adgang
til alle relevante oplysninger om
virksomhedsledelse ber
aflenningsrapporten udgere en del af den
redegorelse for virksomhedsledelse, som
bersnoterede selskaber skal offentliggore i
henhold til artikel 20 i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013,

PE544.471v01-00
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'""Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om &ndring af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Radets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT
L 182 af29.6.2013, s. 19).

Zndringsforslag 16

Forslag til direktiv
Betragtning 19

Kommissionens forslag

(19) Transaktioner med nertstaende parter
kan skade selskaber og deres aktioncerer,
for de kan give den nertstdende part
mulighed for at tilegne sig verdi, som
tilherer selskabet. Det er derfor af stor
betydning med passende garantier til
beskyttelse af aktioncerernes interesser.
Medlemsstaterne ber af den grund sikre, at
transaktioner med nertstaende parter, som
svarer til mere end 5 % af selskabernes
aktiver, eller transaktioner, som kan fa en
vasentlig indvirkning pa fortjeneste eller
omsatning, forelegges for aktionererne til
afstemning pé en generalforsamling. Hvis
transaktioner med nertstaende parter
omfatter en aktionaer, ber denne aktionar
udelukkes fra den pdgceldende
afstemning. Selskabet bor ikke fa
mulighed for at gennemfore transaktionen,
for aktionererne har godkendt den.
Selskaber ber i tilfeelde af transaktioner
med nartstdende parter, som svarer til
mere end 1 % af deres aktiver,
offentliggere sddanne transaktioner pé det
tidspunkt, hvor de gennemforer
transaktionen, og vedlegge meddelelsen en
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'""Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om &ndring af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Radets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT
L 182 af29.6.2013, s. 19).

Or. en

Andringsforslag

(19) Transaktioner med nertstaende parter
kan skade selskaber, for de kan give den
nartstdende part mulighed for at tilegne sig
veerdi, som tilherer selskabet. Det er derfor
af stor betydning med passende garantier
til beskyttelse af selskabernes interesser.
Medlemsstaterne ber af den grund sikre, at
transaktioner med nertstaende parter, som
svarer til mere end 5 % af selskabernes
aktiver, eller transaktioner, som kan fa en
vasentlig indvirkning pa fortjeneste eller
omsatning, forelegges for aktionererne til
afstemning pé en generalforsamling. Hvis
transaktioner med nartstaende parter
omfatter en aktionar, ber denne aktionar
forhindres i at spille en afgorende rolle i
afstemningen. Selskabet bor ikke fa
mulighed for at gennemfore transaktionen,
for aktion@rerne har godkendt den.
Selskaber ber i tilfelde af transaktioner
med nartstdende parter, som svarer til
mere end 1 % af deres aktiver, senest
offentliggere sddanne transaktioner pd det
tidspunkt, hvor de gennemforer
transaktionen, og vedlegge meddelelsen en
rapport fra en uathangig tredjepart med en
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rapport fra en uathangig tredjepart med en
vurdering af, om transaktionen
gennemfores pad markedsvilkar, og en
bekraeftelse af, at transaktionen er fair og
rimelig set ud fra aktioncerernes, herunder
mindretalsaktioncerernes, synspunkt.
Medlemsstaterne ber f4 mulighed for at
udelukke transaktioner mellem selskabet
og datterselskaber, som ejes fuldt ud af
selskabet. Medlemsstaterne ber ogsd
kunne give selskaber mulighed for at
anmode om forhdndsgodkendelse fra
aktionarerne til visse tydeligt afgreensede
former for gentagne transaktioner, som
svarer til mere end 5 procent af aktiverne,
og for under visse omstendigheder at
anmode aktion@rerne om en
forhandsfritagelse fra kravet om en rapport
fra en uathaengig tredjepart 1 forbindelse
med gentagne transaktioner, som svarer til
mere end 1 procent af aktiverne, for at gore
det lettere for selskaberne at gennemfore
sadanne transaktioner.

ZEndringsforslag 17

Forslag til direktiv
Betragtning 20

Kommissionens forslag

(20) Det er i betragtning af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF
af 24. oktober 1995" nedvendigt at finde
en balance mellem fremme af udevelsen af
aktionrrettigheder og retten til privatlivets
fred samt beskyttelse af personoplysninger.
Oplysningerne om aktionarernes identitet
ber begranses til de pagaeldende
aktionarers navn og kontaktoplysninger.
Oplysningerne ber vare precise og
opdaterede, og bade formidlere og
selskaber ber kunne rette eller slette alle
ukorrekte eller ufuldsteendige data.
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vurdering af, om transaktionen
gennemfores pd markedsvilkdr, og en
bekraeftelse af, at transaktionen er fair og
rimelig set ud fra selskabets synspunkt.
Medlemsstaterne ber f4 mulighed for at
udelukke transaktioner mellem selskabet
og datterselskaber, som ejes fuldt ud af
selskabet. Medlemsstaterne bor give
selskaber mulighed for at anmode om
forhdndsgodkendelse fra aktionarerne til
visse tydeligt afgrensede former for
gentagne transaktioner, som svarer til mere
end 5 procent af aktiverne, og for under
visse omstaendigheder at anmode
aktionzrerne om en forhéndsfritagelse fra
kravet om en rapport fra en uathengig
tredjepart i forbindelse med gentagne
transaktioner, som svarer til mere end 1
procent af aktiverne, for at gare det lettere
for selskaberne at gennemfore sddanne
transaktioner.

Or. en

Andringsforslag

(20) Det er i betragtning af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF
af 24. oktober 1995" nedvendigt at finde
en balance mellem fremme af udevelsen af
aktionzrrettigheder og retten til privatlivets
fred samt beskyttelse af personoplysninger.
Oplysningerne om aktionarernes identitet
ber begranses til de pageldende
aktionarers navn og kontaktoplysninger
samt aktieantal og stemmerettigheder.
Oplysningerne ber vare precise og
opdaterede, og bade formidlere og
selskaber bar kunne rette eller slette alle
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Oplysningerne om aktionarernes identitet
ber ikke anvendes til andre formal end at
fremme udevelsen af aktioneerrettigheder.

"Europa-Parlamentets og Radets direktiv
95/46/EF af 24. oktober 1995 om
beskyttelse af fysiske personer i
forbindelse med behandling af
personoplysninger og om fri udveksling af
sadanne oplysninger (EFT L 281 af
23.11.1995, s. 31).

Zndringsforslag 18

Forslag til direktiv
Betragtning 21

Kommissionens forslag

(21) For at sikre ensartede betingelser for
gennemforelse af bestemmelserne om
identifikation af aktionarer, videregivelse
af oplysninger, fremme af udevelsen af
aktionarrettigheder og aflenningsrapporten
bor Kommissionen tilleegges
gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser
bor udoves i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Rddets
forordning (EU) nr. 182/2011%°.
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ukorrekte eller ufuldsteendige data.
Oplysningerne om aktionarernes identitet
ber ikke anvendes til andre formal end at
fremme udevelsen af aktionarrettigheder,
aktioncerengagement og dialogen mellem
selskabet og aktioncererne.

"Europa-Parlamentets og Radets direktiv
95/46/EF af 24. oktober 1995 om
beskyttelse af fysiske personer i
forbindelse med behandling af
personoplysninger og om fri udveksling af
sadanne oplysninger (EFT L 281 af
23.11.1995, s. 31).

Or. en

Andringsforslag

(21) For at sikre, at aktioncererne
identificeres korrekt af deres selskaber og
andre aktioncerer, og for at lette
udovelsen af aktioncerrettigheder og
aflonningsrapportens gennemsigtighed og
sammenlignelighed bor Kommissionen
gives befajelse til at vedtage delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel
290 i TEUF for at fastleegge de specifikke
krav, der skal opfyldes med hensyn til
identifikation af aktionarer, videregivelse
af oplysninger mellem selskabet og
aktioncererne og fremme gennem
formidleren af udovelsen af
aktionzrrettigheder og den
standardiserede foreleeggelse af
aflenningsrapporten. Det er navnlig
vigtigt, at Kommissionen gennemforer
relevante horinger under sit forberedende
arbejde, herunder pa ekspertniveau.
Kommissionen bor i forbindelse med
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forberedelsen og udarbejdelsen af
delegerede retsakter sorge for samtidig,
rettidig og hensigtsmeessig fremsendelse
af relevante dokumenter til Europa-

Parlamentet og Rddet.
*’Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 182/2011 af 16.
februar 2011 om de generelle regler og
principper for, hvordan medlemsstaterne
skal kontrollere Kommissionens udovelse
af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af
28.2.2011, s. 13).

Or. en
Zndringsforslag 19
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 1 —litra a
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 1 — stk. 1
Kommissionens forslag Andringsforslag

a) I stk. 1 tilfojes folgende punktum: a) I stk. 1 tilfejes folgende punktum:
"Det fastsatter ogsa krav til formidlere, "Det fastsatter ogsé specifikke krav til
som aktioncerer anvender, for at sikre, at formidlere for at lette aktioncerernes
aktioncerer kan identificeres, skaber engagement, skaber gennemsigtighed 1
gennemsigtighed 1 forbindelse med visse forbindelse med visse #yper investorers,
investortypers politikker for engagement kapitalforvalteres og radgivende
og skaber yderligere rettigheder for stedfortreederes aktiviteter og opstiller
aktioncerer med hensyn til at overvdge visse forpligtelser for aktioncerernes
selskaber." generalforsamlinger, hvad angdr

borsnoterede selskabers

virksomhedsledelse.

Or. en
Begrundelse

Mere passende formulering af mdlene og de specifikke bestemmelser i direktivforslaget.
PR\1044319DA.doc 19/64 PE544.471v01-00
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Zndringsforslag 20

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 1 —litra a a (nyt)
Direktiv 2007/36/EF

Artikel 1 — stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

aa) Folgende stykke indscettes:

""3a. De selskaber, der omhandles i stk. 3,
undtages i intet tilfeelde for
bestemmelserne i kapitel 1B."

Or. en

Begrundelse

Det er vigtigt, at undtagelserne i artikel 1, stk. 3, i direktiv 2007/36/EF ikke finder anvendelse

pd kapitel IB.

ZEndringsforslag 21

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 1 -litra b
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 1 — stk. 3 b (nyt)

Kommissionens forslag

b) Folgende stk. 4 tilfgjes:

“4. Kapitel Ib finder anvendelse pé
institutionelle investorer og pa
kapitalforvaltere, i det omfang de foretager
investeringer direkte eller gennem et
kollektivt investeringsinstitut pa
institutionelle investorers vegne, forudsat
at de investerer 1 aktier."

PE544.471v01-00

Andringsforslag

b) Felgende stykke indsattes:

"3b Kapitel Ib finder anvendelse pa
institutionelle investorer og pa
kapitalforvaltere, i det omfang de foretager
investeringer direkte eller gennem et
kollektivt investeringsinstitut pa
institutionelle investorers vegne, forudsat
at de investerer i aktier."

Or. en
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ZEndringsforslag 22

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 2 —litra d
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 — litra d (nyt)

Kommissionens forslag

d) "formidler": en juridisk person, som har
sit vedtegtsmessige hjemsted, sit
hovedkontor eller sin hovedvirksomhed 1
Den Europ@iske Union og forer
vardipapirkonti for kunder

Andringsforslag

d) "formidler": en juridisk person, som har
sit vedtegtsmessige hjemsted, sit
hovedkontor eller sin hovedvirksomhed i
Den Europ@iske Union og forer
vardipapirkonti for kunder, herunder
veerdipapircentraler (CSD'er) som
defineret i artikel 2, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU)
nr. 909/20141° ¢

%4 Europa-Parlamentets og Radets
Jorordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli
2014 om forbedring af
veerdipapirafviklingen i Den Europceiske
Union og om veerdipapircentraler samt
om cendring af direktiv 98/26/EF og
2014/65/EU samt forordning (EU) nr.
236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1).

Or. en

Begrundelse

Det er passende at preecisere, at veerdipapircentraler er omfattet af definitionen af

"formidlere".

ZEndringsforslag 23

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 2 —litra f
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 — litra f

Kommissionens forslag

f) "institutionel investor": et institut, som
driver livsforsikringsvirksomhed, jf. artikel
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Andringsforslag

f) "institutionel investor": et institut, som
driver livsforsikringsvirksomhed, jf. artikel
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2, stk. 1, litra a), og som ikke er udelukket,
jf. artikel 3 1 Europa-Parlamentets og
Rddets direktiv 2002/83/EF*?, og en
arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse,
som er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/41/EF>, jf.
direktivets artikel 2, medmindre en
medlemsstat har valgt helt eller delvis at
undlade at anvende navnte direktiv pd den
pageldende pensionskasse, jf. direktivets
artikel 5

*? Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2002/83/EF af 5.11.2002 om
livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002,
s. 1).

% Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2003/41/EF af 3. juni 2003 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers
aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 235
af23.9.2003, s. 10).

2, stk. 3, og genforsikring, jf. artikel 13,
stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF*, og som ikke er
udelukket, jf. artikel 3 eller 10 i direktiv
2009/138/EF, og en
arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse,
som er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/41/EF>, jf.
direktivets artikel 2, medmindre en
medlemsstat har valgt helt eller delvis at
undlade at anvende navnte direktiv pd den
pageldende pensionskasse, jf. direktivets
artikel 5

*? Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udovelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1)
(EUT L 335af'17.12.2009, s. 1).

% Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2003/41/EF af 3. juni 2003 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers
aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 235
af23.9.2003, s. 10).

Or. en

Begrundelse

Definitionen af "institutionel investor" bor nodvendigvis indeholde en henvisning til Europa-
Parlamentets og Raddets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og
udovelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009,

s. 1).

Zndringsforslag 24
Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 2 —litra g

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 — litra g (nyt)

Kommissionens forslag

g) "kapitalforvalter": et investeringsselskab
som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1
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Andringsforslag

g) "kapitalforvalter": et investeringsselskab
som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/3%EF* der yder
kapitalforvaltningsservice til institutionelle
investorer, en FAIF (forvalter af alternativ
investeringsfond) som defineret i artikel 4,
stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2011/61/EU”, der ikke
opfylder betingelserne for en undtagelse, jf.
artikel 3 1 naevnte direktiv, eller et
administrationsselskab som defineret i
artikel 2, stk. 1, litra b), 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF*, eller et investeringsselskab
godkendt i henhold til direktiv 2009/65/EF,
forudsat at det ikke har udpeget et
administrationsselskab godkendt i henhold
til nevnte direktiv med henblik pa
forvaltning af selskabet

?Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om
cendring af Radets direktiv 85/611/EOF
og 93/6/EOQF samt Europa-Parlamentets
og Rddets direktiv 2000/12/EF og om
opheevelse af Radets direktiv 93/22/EOF
(EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1).

** Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde og om
@ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1).

*® Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering 1 vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af
17.11.2009, s. 32).
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EF**, der yder
kapitalforvaltningsservice til institutionelle
investorer, en FAIF (forvalter af alternativ
investeringsfond) som defineret i artikel 4,
stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2011/61/EU”, der ikke
opfylder betingelserne for en undtagelse, jf.
artikel 3 1 naevnte direktiv, eller et
administrationsselskab som defineret i
artikel 2, stk. 1, litra b), 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF*, eller et investeringsselskab
godkendt i henhold til direktiv 2009/65/EF,
forudsat at det ikke har udpeget et
administrationsselskab godkendt i henhold
til neevnte direktiv med henblik pa
forvaltning af selskabet

?* Europa-Parlamentets og Ridets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om
cendring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU (omarbejdning)
(EUTL 173 af 12.6.2014, s. 349).

** Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde og om
@ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1).

*® Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering 1 vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af
17.11.2009, s. 32).

Or. en
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Begrundelse

Definitionen af "kapitalforvalter" bor indeholde en henvisning til Europa-Parlamentets og
Rddets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om
eendring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L 173 af

12.6.2014, s. 349).

Zndringsforslag 25

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 2 —litra h
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 — litra h (nyt)

Kommissionens forslag

h) "aktionarengagement": den overvigning
af selskaber, som en aktioner foretager
alene eller sammen med andre aktionarer,
for sa vidt angar strategi, resultater, risiko,
kapitalstruktur og virksomhedsledelse
(corporate governance), dialogen med
selskaber om disse emner og
stemmeafgivelse pa generalforsamlingen

Andringsforslag

h) "aktionarengagement": den overvagning
af selskaber, som en aktioner foretager
alene eller sammen med andre aktionarer,
for sd vidt angér strategi, finansielle eller
ikke-finansielle resultater, risiko,
kapitalstruktur, social og miljomcessig
indvirkning og virksomhedsledelse
(corporate governance), dialogen med
selskaber og deres interessenter om disse
emner og stemmeafgivelse pa
generalforsamlinger

Or. en

Begrundelse

Det er vigtigt at man i definitionen af "aktioncerengagement" understreger, at der skal tages
passende hensyn til de ikke-finansielle resultater og sociale og miljomcessige aspekter.

ZEndringsforslag 26

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 2 —litra 1
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 — litra 1 (nyt)
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Kommissionens forslag

1) "ledelsesmedlem": ethvert medlem af et
selskabs bestyrelse, direktion eller
tilsynsorganer

Andringsforslag

1) "ledelsesmedlem":

- ethvert medlem af et selskabs bestyrelse,
direktion eller tilsynsorganer

- administrerende direktorer og
administrerende vicedirektorer, selv om de
ikke er medlemmer af et selskabs
bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer

Or. en

Begrundelse

Eftersom administrerende direktorer og administrerende vicedirektorer ikke nodvendigvis er
medlemmer af et selskabs bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer, er det hensigtsmeessigt at
cendre definitionen af "ledelsesmedlem" og indfaje disse stillinger i direktivets bestemmelser

vedrorende aflonning.

ZEndringsforslag 27

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 2a (nyt)
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 — stk. 2 (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

2a) I artikel 2 indscettes folgende stykke:

Medlemsstaterne kan i forbindelse med
dette direktiv anvendelse lade definitionen
af ledelsesmedlem i stk.1, litra 1), deekke
andre personer, der varetager lignende
stillinger.

Or. en

Begrundelse

Eftersom administrerende direktorer og administrerende vicedirektorer ikke nodvendigvis er
medlemmer af et selskabs bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer, er det hensigtsmeessigt at
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cendre definitionen af "ledelsesmedlem" og indfaje disse stillinger i direktivets bestemmelser

vedrorende aflonning.

Zndringsforslag 28

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 2 — litra la (nyt)
Direktiv 2007/36/EF

Artikel 2 — litra la (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

la) "gennemsnitlig aflonning af ansatte":
den gennemsnitlige fuldtidsaflonning af
andre ansatte i selskabet end
ledelsesmedlemmer, hvor aflonningen af
deltidsansatte er medtaget omregnet til
Sfuldtidscekvivalenter;

Or. en

Begrundelse

Den gennemsnitlige fuldtidsaflonning af ansatte i selskabet bor omfatte aflonningen af

deltidsansatte omregnet til fuldtidscekvivalenter.

ZEndringsforslag 29
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 2 a (nyt)

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 a (ny)

Kommissionens forslag

PE544.471v01-00

DA

Andringsforslag
2a) Efter artikel 2 indscettes folgende
artikel:
YArtikel 2a
Databeskyttelse

Medlemsstaterne sikrer, at enhver
behandling af personoplysninger i medfor
af dette direktiv finder sted i
overensstemmelse med de nationale love
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til gennemforelse af direktiv 95/46/EF."

Or. en

Begrundelse

De nationale regler til gennemforelse af direktiv 95/46/EF om beskyttelse af fysiske personer i
forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sadanne
oplysninger bor overholdes fuldt ud ved behandling af personoplysninger i medfor af

bestemmelserne fastsat i dette direktiv.

Zndringsforslag 30

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Kapitel IA (nyt) — overskrift

Kommissionens forslag

Identifikation af aktionarer, videregivelse
af oplysninger og fremme af udevelsen af
aktionarrettigheder

ZEndringsforslag 31

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 a (ny) — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at formidlere
efter anmodning fra selskabet hurtigst
muligt meddeler selskabet navnet pd
aktioncererne og deres kontaktoplysninger
og, hvis aktionarerne er juridiske personer,
om muligt deres unikke identifikator. Hvis
der er mere end en enkelt formidler i en
deponeringskeede, videregives selskabets
anmodning og navnet pd aktioncererne og

PR\1044319DA.doc

Andringsforslag

Identifikation af aktionarer, videregivelse
af oplysninger, fremme af udevelsen af
aktionarrettigheder og stotte til langsigtet
aktiebesiddelse

Or. en

Andringsforslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at formidlere
efter anmodning fra selskabet hurtigst
muligt meddeler selskabet aktioncerernes
navne og kontaktoplysninger samt
aktieantal og stemmerettigheder og, hvis
aktionzrerne er juridiske personer, om
muligt deres unikke identifikator. Hvis der
er mere end en enkelt formidler i
deponeringskeeden, videregives selskabets
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deres kontaktoplysninger hurtigst muligt
formidlerne imellem.

anmodning hurtigst muligt formidlerne
imellem. Den formidler, der har de i forste
punktum omhandlede oplysninger om
aktioncererne, videregiver dem direkte til
selskabet hurtigst muligt.

Medlemsstaterne kan beslutte, at
veerdipapircentralerne skal veere
ansvarlige for at indsamle de oplysninger,
der omhandles i forste afsnit, forste
punktum, og for at sende dem direkte til
selskabet.

Or. en

Begrundelse

For at begreense videregivelse af personoplysninger om aktioncerer er det hensigtsmeessigt at
fastscette, at de formidlere, der har oplysningerne om aktioncerens identitet, sender dem

direkte til virksomheden.

ZEndringsforslag 32

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 a (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Aktion@rerne underrettes beherigt af
deres formidlere om, at deres navn og
kontaktoplysninger kan blive videregivet
med henblik pé identifikation 1
overensstemmelse med denne artikel. Disse
oplysninger ma kun anvendes med henblik
pa at fremme udevelsen af
aktionzrrettigheder. Selskabet og
formidleren sikrer, at fysiske personer kan
rette eller slette ufuldstendige eller
ungjagtige data, og beholder ikke
oplysningerne om aktionererne lengere
end 24 maneder efter at have modtaget
dem.

PE544.471v01-00

Andringsforslag

3. Aktion@rerne underrettes beherigt af
deres formidlere, ndr de i stk. 2
omhandlede oplysninger om dem er
videregivet til selskabet med henblik péd
identifikation 1 overensstemmelse med
denne artikel. Disse oplysninger mé kun
anvendes med henblik pd at fremme
udovelsen af aktionarrettigheder,
aktioncerengagement og dialog mellem
selskabet og aktioncererne eller mellem
forskellige aktioncerer om
selskabsanliggender. Selskabet og
formidleren sikrer, at fysiske og juridiske
personer kan rette eller slette ufuldstendige
eller ungjagtige data, og beholder ikke
oplysningerne om aktionererne lengere
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end 6 maneder, efter en person ophorer
med at veere aktioncer.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt at tydeliggore selskabernes og aktioncerernes mulige anvendelse af de
oplysninger, der folger af aktioncerernes identifikation.

ZEndringsforslag 33

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 a (ny) — stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

3a. Medlemsstaterne sikrer, at selskaber,
der har identificeret deres aktioncerer,
efter anmodning giver en aktioncer
adgang til de i stk. 2 omhandlede
oplysninger vedrorende alle identificerede
aktioncerer, der ejer mere end 0,5 % af
aktierne. Aktioncerer, der modtager denne
liste, ma ikke videregive den og kun bruge
den til at kontakte andre aktioncerer om
selskabsanliggender.

Medlemsstaterne giver selskaber tilladelse
til at opkrceve et gebyr for at stille en
sdadan liste til rddighed for en aktioncer.
Gebyret skal veere rimeligt,
beregningsmetoden skal veere
gennemskuelig og uden
forskelsbehandling, og gebyret md under
ingen omsteendigheder veere hojere end
en tredjedel af selskabets faktiske
omkostninger i forbindelse med
identifikation af aktioncererne.

Or. en
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Begrundelse

For at fremme aktioncerengagementet er det hensigtsmeessigt at forudse muligheden for, at de
kan modtage en liste over veesentlige aktioncerer, nar det er muligt efter selskabets
identifikation af aktioncererne. Listen md kun bruges til dialog mellem selskabet og
aktioncererne eller mellem forskellige aktioncerer om selskabsanliggender. I betragtning af at
selskaberne har omkostninger i forbindelse med identifikationen af aktioncererne, er det
hensigtsmcessigt at dbne mulighed for, at de kan opkrceve et gebyr for at stille en liste over

veesentlige aktioncerer radighed.

ZEndringsforslag 34

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 a (ny) — stk. 4

Kommissionens forslag

4. Medlemsstaterne sikrer, at det forhold, at
formidlere videregiver navnet pda
aktioncerer og deres kontaktoplysninger,
ikke betragtes som brud pa den
tavshedspligt, som galder i henhold til
kontrakt eller love og administrative
bestemmelser.

Andringsforslag

4. Medlemsstaterne sikrer, at hverken det
forhold, at formidlere videregiver de i stk.
2 neevnet oplysninger om aktioncererne til
selskabet, eller den omsteendighed, at et
selskab gor den i stk. 3a ncevnte liste
tilgeengelig for en aktioncer, betragtes som
brud pé den tavshedspligt, som gaelder i
henhold til kontrakt eller love og
administrative bestemmelser.

Or. en

Begrundelse

Nodvendig cendring som folge af forslaget om et nyt stykke 3a.

Zndringsforslag 35
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 a (ny) — stk. 5

Kommissionens forslag

5. Kommissionen tilleegges befojelser til at

PE544.471v01-00

Andringsforslag

5. Kommissionen tilleegges befojelser til at
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vedtage gennemforelsesretsakter, som
nermere fastsatter de krav om
videregivelse af oplysninger, der er
omhandlet i stk. 2 og 3, herunder for sa
vidt angér de oplysninger, der skal
videregives, anmodningens og
videregivelsens format og de frister, der
skal overholdes. Disse
gennemforelsesretsakter vedtages efter
undersogelsesproceduren i artikel 14a,
stk. 2.

Zndringsforslag 36

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 3 — indledning
Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 b (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis et
selskab veelger ikke at kommunikere
direkte med aktionererne, videregives de
oplysninger, der vedrerer aktierne, hurtigst
muligt af formidleren til aktionaererne eller,
efter instruks fra aktionarerne, til en
tredjepart i folgende tilfzlde:

ZEndringsforslag 37
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 b (ny) — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterne palaegger selskaber at
tilvejebringe og videregive oplysningerne

PR\1044319DA.doc

vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 14aa, som
narmere fastsetter de krav om
videregivelse af oplysninger, der er
omhandlet i stk. 2, 3 og 3a, for sé vidt
angdr de oplysninger, der skal videregives,
anmodningens og videregivelsens format
og de frister, der skal overholdes.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis et
selskab ikke kommunikerer direkte med
aktionarerne, videregives de oplysninger,
der vedrorer aktierne, hurtigst muligt af
formidleren til aktionarerne eller, efter
instruks fra aktionarerne, til en tredjepart 1
folgende tilfelde:

Or. en

Andringsforslag
2. Medlemsstaterne palaegger selskaber at

tilvejebringe og videregive oplysningerne
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vedrerende udevelsen af
aktionzrrettigheder i overensstemmelse
med stk. 1 til formidleren rettidigt og pé en
standardiseret méde.

vedrerende udevelsen af
aktiongrrettigheder i overensstemmelse
med stk. 1 til formidleren rettidigt og pé en
standardiseret made. Efter anmodning fra
formidleren foreleegges oplysningerne pd
engelsk.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt, de oplysninger, som selskabet sender til aktionceren er pa engelsk,
hvis formidleren anmoder om det. Dette element er vigtigt for at fremme engagement og

udovelse af stemmeret pd tveers af greenserne.

Zndringsforslag 38

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 b (ny) — stk. 5

Kommissionens forslag

5. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage gennemforelsesretsakter, som
narmere fastsetter de krav om
videregivelse af oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1-4, herunder for sa vidt
angdr det indhold, der skal videregives, de
frister, der skal overholdes, den type
oplysninger, der skal videregives, og
formatet heraf. Disse
gennemforelsesretsakter vedtages efter
undersogelsesproceduren i artikel 14a,
stk. 2.

Zndringsforslag 39

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

PE544.471v01-00

Andringsforslag

5. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 14aa, som
narmere fastsetter de krav om
videregivelse af oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1-4, for si vidt angér det
indhold, der skal videregives, de frister, der
skal overholdes, den type oplysninger, der
skal videregives, og formatet heraf.

Or. en
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Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 ¢ (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage gennemforelsesretsakter, som
nermere fastsatter de krav om fremme af
udevelsen af aktionarrettigheder, der er
omhandlet i stk. 1 og 2, herunder for sa
vidt angér foranstaltningens type og
indhold, stemmeafgivelsesbekraftelsens
format og de frister, der skal overholdes.
Disse gennemforelsesretsakter vedtages
efter undersogelsesproceduren i artikel
14a, stk. 2.

Zndringsforslag 40

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 d (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne giver formidlere
mulighed for at fastsette priser eller
gebyrer for den service, de skal yde i
henhold til dette kapitel. Formidlere skal
serskilt offentliggare priser, gebyrer og
andre afgifter for hver af de serviceydelser,
som er omhandlet i dette kapitel.

ZEndringsforslag 41

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

PR\1044319DA.doc

Andringsforslag

3. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 14aa, som
nermere fastsatter de krav om fremme af
udevelsen af aktionarrettigheder, der er
omhandlet i stk. 1 og 2, for sa vidt angar
foranstaltningens type og indhold,
stemmeafgivelsesbekraftelsens format og
de frister, der skal overholdes.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne giver formidlere
mulighed for at fastsatte priser eller
gebyrer for den service, de skal yde i
henhold til dette kapitel. Formidlere skal
serskilt for hver serviceydelse
offentliggere priser, gebyrer og andre
afgifter for alle de serviceydelser, som er
omhandlet i dette kapitel.

Or. en
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Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 d (ny) — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at eventuelle
afgifter, som en formidler opkrever af
aktionerer, selskaber og andre formidlere,
er ikke-diskriminerende og
forholdsmassigt afpassede. Eventuelle
forskelle mellem de afgifter, som opkraves
1 forbindelse med indenlandsk eller
grenseoverskridende udevelse af
rettigheder, skal vaere beherigt begrundede.

Andringsforslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at eventuelle
afgifter, som en formidler opkrever af
aktionzrer, selskaber og andre formidlere,
er ikke-diskriminerende og
forholdsmaessigt afpassede. Eventuelle
forskelle mellem de afgifter, som opkraves
i forbindelse med indenlandsk eller
grenseoverskridende udevelse af
rettigheder, skal vare behorigt begrundede
og afspejle udsving i de faktiske
omkostninger, der er forbundet med at
levere disse tjenester.

Or. en

Begrundelse

For at fremme aktioncerernes engagement og udovelse af stemmeret i greenseoverskridende
situationer er det vigtigt at etablere en meget hoj grad af gennemsigtighed med hensyn til
gebyrer og afgifter, der kan opkreeves af en formidler, og at sikre, at forskelle i gebyrer
mellem indenlandsk og greenseoverskridende udovelse af stemmeret er behorigt begrundet og

afspejler en variation i de faktiske omkostninger.

ZEndringsforslag 42
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 e a (ny)

Kommissionens forslag

PE544.471v01-00

Andringsforslag

Artikel 3ea
Stotte til langsigtet aktiebesiddelse

Medlemsstaterne indforer en ordning for
at fremme langsigtet aktiebesiddelse og
fremme langsigtede aktioncerer.
Medlemsstaterne fastscetter, efter hvor
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lang tid man betragtes som en langsigtet
aktioncer, idet denne periode dog ikke md
veere kortere end to dr.

Den i forste afsnit ncevnte ordning
omfatter en eller flere af folgende fordele
for langsigtede aktioncerer:

- yderligere stemmerettigheder
- skattemcessige incitamenter
- ekstra udbytte

- ekstra aktier

Or. en

Begrundelse

Kortsigtet aktiebesiddelse er en af de storste hindringer for et virkeligt aktioncerengagement
og en steerkere fokusering fra aktioncerernes side pa langsigtede resultater og holdbarhed i de
investeringsmodtagende selskaber. Det er derfor hensigtsmeessigt, at medlemsstaterne
indforer passende ordninger til fremme af langsigtet aktiebesiddelse.

ZEndringsforslag 43
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 f (ny) — stk. 1 — litra c a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
ca) forer en dialog med

investeringsmodtagende selskabers
aktioncerer

Or. en

Begrundelse

En dialog med investeringsmodtagende selskabers aktioncerer kan give institutionelle
investorer og kapitalforvaltere nyttige oplysninger med henblik pd en fuldstendig evaluering
af virksomhedernes resultater og udvikling.
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Zndringsforslag 44

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 f (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Medlemsstaterne sikrer, at institutionelle
investorer og kapitalforvaltere pa &rsbasis
offentligger deres politik for engagement,
hvordan den er gennemfort, og resultaterne
heraf. De oplysninger, der er omhandlet 1
forste punktum, skal som minimum vare
tilgaengelige pa selskabets websted.
Institutionelle investorer og
kapitalforvaltere skal for hvert selskab,
som de har aktier i, meddele, om og
hvordan de har stemt pad de berorte
selskabers generalforsamlinger, og
forklare deres stemmeafgivelsesadfcerd.
Hvis en kapitalforvalter stemmer pd vegne
af en institutionel investor, henviser den
institutionelle investor til det sted, hvor
kapitalforvalteren offentliggor sidanne
oplysninger om stemmeafgivelse.

Andringsforslag

3. Medlemsstaterne sikrer, at institutionelle
investorer og kapitalforvaltere pa &rsbasis
offentligger deres politik for engagement,
hvordan den er gennemfort, og resultaterne
heraf. De oplysninger, der er omhandlet 1
forste punktum, skal som minimum vere
gratis tilgengelige pa selskabets websted.
Institutionelle investorer foreleegger hvert
dar deres kunder de oplysninger, der
neevnes i forste punktum.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt at sikre en hoj grad af gennemsigtighed hos institutionelle investorer, iscer over for deres kunder, og kapitalforvaltere

med hensyn til deres politik for engagement.

Zndringsforslag 45
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 f (ny) — stk. 3 (nyt)

Kommissionens forslag

PE544.471v01-00

Andringsforslag
3a. Institutionelle investorer og

kapitalforvaltere meddeler offentligt for
hvert selskab, som de har aktier i, om og
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hvordan de har stemt pad de berorte
selskabers generalforsamlinger, og
begrunder deres stemmeafgivelse. Hvis en
kapitalforvalter stemmer pd vegne af en
institutionel investor, henviser den
institutionelle investor til det sted, hvor
kapitalforvalteren offentliggor sadanne
oplysninger om stemmeafgivelse. De
oplysninger, der er omhandlet i dette
stykke, skal som et minimum veere gratis
tilgeengelige pa selskabets websted. Hvis
oplysningerne om stemmeafgivelse i
ganske scerlige tilfeelde er meget
omfattende, kan oplysningsforpligtelsen
overholdes gennem offentliggorelse af et
nojagtigt sammendrag af de pageeldende
oplysninger.

Or. en

Begrundelse

Hvis en institutionel investor eller en kapitalforvalter besidder aktier i flere hundrede eller
tusind forskellige virksomheder, kan det veere sveert og kontraproduktivt at foreleegge de
kreevede oplysninger om afgivne stemmer samlet. Det er derfor hensigtsmeessigt i sadanne
tilfeelde at give mulighed for at offentliggore oplysningerne i form af et nojagtigt
sammendrag.

ZEndringsforslag 46

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 f (ny) — stk. 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

4. Institutionelle investorer eller udgar
kapitalforvaltere skal, hvis de beslutter sig

for ikke at tilretteleegge en politik for

engagement eller beslutter sig for ikke at

give meddelelse om gennemforelsen og

resultaterne deraf, give en klar og

velbegrundet forklaring pd, hvorfor det er

tilfeeldet.
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Or. en

Begrundelse

For reelt at sikre lige vilkar i forbindelse med anvendelsen af dette direktiv bor alle
institutionelle investorer og kapitalforvaltere veere forpligtet til at udvikle en politik for
engagement og redegore for dens gennemforelse og resultater.

ZEndringsforslag 47

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 g (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at institutionelle
investorer offentligger, hvordan deres
aktieinvesteringsstrategi
("investeringsstrategi'") er afstemt efter
forpligtelsernes profil og varighed, og
hvordan strategien bidrager til aktivernes
resultater pd mellemlang til lang sigt. De
oplysninger, der er omhandlet i forste
punktum, skal som minimum vare
tilgaengelige pa selskabets websted, sa
leenge de geelder.

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at institutionelle
investorer offentligger, hvordan deres
investeringsstrategi
("investeringsstrategi'") er afstemt efter
forpligtelsernes profil og varighed, og
hvordan strategien bidrager til aktivernes
resultater pd mellemlang til lang sigt. De
oplysninger, der er omhandlet i forste
punktum, skal som minimum vere gratis
tilgaengelige pa selskabets websted, sa
leenge de gxlder og skal hvert ar sendes til
selskabets kunder sammen med
oplysningerne om deres politik for
engagement.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt at sikre en haj grad af gennemsigtighed hos institutionelle investorer,
iscer over for deres kunder, med hensyn til, hvordan deres investeringsstrategi er afstemt efter
forpligtelsernes profil og varighed, og hvordan strategien bidrager til aktivernes resultater pa

mellemlang til lang sigt.
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Zndringsforslag 48

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 1 h (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at
kapitalforvaltere pé halvarlig basis
meddeler den institutionelle investor, som
de har indgdet den 1 artikel 3g, stk. 2,
omhandlede aftale med, hvordan deres
investeringsstrategi og gennemforelsen
heraf er i overensstemmelse med aftalen,
og hvordan investeringsstrategien og
gennemforelsen heraf bidrager til
resultaterne af den institutionelle investors
aktiver pd mellemlang til lang sigt.

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at
kapitalforvaltere pé halvarlig basis
offentligt meddeler, hvordan deres
investeringsstrategi og gennemforelsen
heraf er i overensstemmelse med den 1
artikel 3g, stk. 2, omhandlede aftale, og
hvordan investeringsstrategien og
gennemforelsen heraf bidrager til
resultaterne af den institutionelle investors
aktiver pd mellemlang til lang sigt.

Or. en

Begrundelse

Implementeringen af aftalerne mellem kapitalforvalterne og de institutionelle investorer er
overordentlig vigtig, hvis man vil forstd, hvordan investeringsstrategien og gennemforelsen
heraf bidrager til resultaterne pa mellemlang til lang sigt. Nogle oplysninger bor
kapitalforvalterne derfor gore tilgeengelige for offentligheden, og de bar derfor ogsd veere
tilgeengelige for de institutionelle investorers kunder. Mere folsomme oplysninger bor dog kun

videregives til de institutionelle investorer.

Zndringsforslag 49

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 2 h (ny) — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at
kapitalforvaltere pa halvérlig basis giver
den institutionelle investor meddelelse om
folgende:

PR\1044319DA.doc

Andringsforslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at
kapitalforvaltere pé halvérlig basis
offentligt giver meddelelse om folgende
vedrorende den foregdende periode:
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Zndringsforslag 50

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 2 h (ny) — stk. 2 — litra a

Kommissionens forslag

a) om, og i givet fald hvordan, de treeffer
investeringsbeslutninger pa grundlag af
bedommelser af det
investeringsmodtagende selskabs
resultater, herunder ikke-finansielle
resultater, pd mellemlang til lang sigt

ZEndringsforslag 51

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 h (ny) — stk. 2 — litra b

Kommissionens forslag

b) hvordan portefoljen er sammensat, med
en forklaring vedrorende veesentlige
cendringer i portefoljen i den foregdende
periode

ZEndringsforslag 52

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 h (ny) — stk. 2 — litra d

PE544.471v01-00

Or. en

Andringsforslag

a) om, og i givet fald hvordan, de har
truffet investeringsbeslutninger pa
grundlag af bedemmelser af det
investeringsmodtagende selskabs
resultater, herunder ikke-finansielle
resultater, pd mellemlang til lang sigt

udgar

Or. en

Andringsforslag
Or. en
PR\1044319DA.doc



Kommissionens forslag

d) omkostninger i forbindelse med
portefaljeomscetningen

ZEndringsforslag 53

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 h (ny) — stk. 2 — litra

Kommissionens forslag

f) om der er opstaet faktiske eller
potentielle interessekonflikter i
forbindelse med engagement, og i givet

fald hvilke, og hvordan kapitalforvalteren

har handteret dem

Zndringsforslag 54

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 h (ny) —stk. 2 —litra g

Kommissionens forslag

g) om, og i givet fald hvordan,
kapitalforvalteren anvender ridgivende
stedfortraedere med henblik pa
engagement.

PR\1044319DA.doc

Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag

g) om, og i givet fald hvordan,
kapitalforvalteren har anvendt radgivende
stedfortraedere med henblik pa
engagement.

Or. en

41/64 PE544.471v01-00
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Zndringsforslag 55
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 h (ny) — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 56
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 h (ny) — stk. 2 b (nyt)

Kommissionens forslag

PE544.471v01-00

DA

Andringsforslag

2a. De i stk. 1 og 2 neevnte oplysninger
offentliggares pd selskabets websted og
skal veere gratis tilgeengelige i mindst tre
dar efter datoen for offentliggorelsen.

Or. en

Andringsforslag

2b. Medlemsstaterne sikrer, at
kapitalforvaltere pa halvarlig basis giver
den institutionelle investor, som de har
indgdet den i artikel 3g, stk. 2,
omhandlede aftale med, alle oplysninger
vedrorende den foregdende periode om:

a) portefoljens sammenscetning og en
Sforklaring vedrorende veesentlige
cendringer i portefoljen

b) omkostninger i forbindelse med
portefaljeomscetningen

¢) faktiske eller potentielle
interessekonflikter i forbindelse med
engagement, og i givet fald hvilke, og
hvordan kapitalforvalteren har handteret
dem.

Or. en
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ZEndringsforslag 57

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 h (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. De oplysninger, der er omhandlet 1 stk.
2, meddeles gratis, og hvis
kapitalforvalteren ikke forvalter aktiverne
skensmessigt fra kunde til kunde, gives
oplysningerne ogsé til andre investorer
efter anmodning.

Zndringsforslag 58

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 1 (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at radgivende
stedfortraedere vedtager og gennemforer
passende foranstaltninger med henblik péd
at sikre, at deres anbefalinger vedrerende
stemmeafgivelse er precise og palidelige
og baseret pd en grundig analyse af alle de
oplysninger, de har til rddighed.

Zndringsforslag 59

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 3

PR\1044319DA.doc

Andringsforslag

3. De oplysninger, der er omhandlet 1 stk.
2, litra b), meddeles gratis, og hvis
kapitalforvalteren ikke forvalter aktiverne
skensmeessigt fra kunde til kunde, gives
oplysningerne ogsa til andre investorer
efter anmodning.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at radgivende
stedfortraedere vedtager og gennemforer
passende foranstaltninger med henblik pé
at sikre, at deres anbefalinger vedrorende
stemmeafgivelse er praecise og palidelige
og baseret pd en grundig analyse af alle de
oplysninger, de har til rddighed, og at de
udelukkende udvikles til gavn for deres
kunder.

Or. en

PE544.471v01-00
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Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 1 (ny) — stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

1la. Medlemsstaterne sikrer, at radgivende
stedfortreedere referer til en
adfeerdskodeks, som de folger. Hvis de
afviger fra anbefalingerne i denne
adfeerdskodeks, skal de meddele det,
begrunde det og oplyse, hvilke alternative
foranstaltninger, der eventuelt er truffet.
Disse oplysninger offentliggores sammen
med henvisningen til den anvendte
adfeerdskodeks pad de radgivende
stedfortreederes hjemmeside.

Rddgivende stedfortreedere afleegger hvert
dr rapport om anvendelsen af deres
adfeerdskodeks. De arlige rapporter
offentliggores pd de rddgivende
stedfortreederes websted og skal veere
gratis tilgeengelige i mindst tre dr efter
datoen for offentliggorelsen.

Or. en

Begrundelse

Adfeerdskodekser kan spille en vigtig rolle for at sikre en korrekt forberedelse af de
stedfortreedende rdadgiveres stemmeanbefalinger. Derfor bor radgivende stedfortrcedere

referere til en adfcerdskodeks, som de folger.

Zndringsforslag 60

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 1 — stk. 2 — afsnit 1 — indledning

Kommissionens forslag

2. Radgivende stedfortraedere offentliggor
pa arsbasis folgende oplysninger om
udarbejdelsen af deres anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse:

PE544.471v01-00

Andringsforslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at rtadgivende
stedfortraedere pa drsbasis offentliggor
folgende oplysninger om udarbejdelsen af
deres anbefalinger vedrerende
stemmeafgivelse:

PR\1044319DA.doc



ZEndringsforslag 61

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 1 (ny) — stk. 2 — afsnit 1 —litra d

Kommissionens forslag

d) om de forer en dialog med de selskaber,
som er genstand for deres anbefalinger
vedrorende stemmeafgivelse, og 1 givet
fald omfanget heraf og dialogens karakter

ZEndringsforslag 62

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 1 (ny) — stk. 2 — afsnit 1 — litra e

Kommissionens forslag

e) det samlede antal medarbejdere, som
deltager 1 udarbejdelsen af anbefalingerne
vedrorende stemmeafgivelse

ZEndringsforslag 63

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 3

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 3 1 (ny) — stk. 2 — afsnit 2

PR\1044319DA.doc

Or. en

Andringsforslag

d) om de forer en dialog med de selskaber,
som er genstand for deres anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse, og deres
interessenter og 1 givet fald omfanget heraf
og dialogens karakter

Or. en

Andringsforslag

e) medarbejdernes kvalifikationer og det
samlede antal medarbejdere, som deltager i
udarbejdelsen af anbefalingerne
vedrerende stemmeafgivelse

Or. en

PE544.471v01-00
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Kommissionens forslag

Disse oplysninger offentliggeres pa deres
websted og skal som minimum vare
tilgaengelige i tre ar efter datoen for
offentliggerelsen.

ZEndringsforslag 64

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 3
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 3 1 (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Medlemsstaterne sikrer, at radgivende
stedfortraedere identificerer og hurtigst
muligt giver deres kunder og det berorte
selskab meddelelse om faktiske eller
potentielle interessekonflikter og
forretningsmaessige forbindelser, som kan
pavirke udarbejdelsen af anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse, og om de
foranstaltninger, de har truffet, for at fjerne
eller begrense faktiske eller potentielle
interessekonflikter."

ZEndringsforslag 65
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 a (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at aktionarer

PE544.471v01-00

Andringsforslag

Disse oplysninger offentliggeres pa
rdadgivende stedfortreederes websted og
skal som minimum vere gratis
tilgaengelige i tre ar efter datoen for
offentliggerelsen.

Or. en

Andringsforslag

3. Medlemsstaterne sikrer, at radgivende
stedfortraedere identificerer og hurtigst
muligt giver deres kunder meddelelse om
faktiske eller potentielle interessekonflikter
og forretningsmaessige forbindelser, som
kan pavirke udarbejdelsen af anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse, og om de
foranstaltninger, de har truffet, for at fjerne
eller begrense faktiske eller potentielle
interessekonflikter."

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at aktionarer

PR\1044319DA.doc



har ret til at stemme om
aflenningspolitikken for
ledelsesmedlemmer. Selskaber aflenner
kun ledelsesmedlemmer i
overensstemmelse med en
aflenningspolitik, som aktiongrerne har
godkendt. Aflenningspolitikken skal
forelegges for aktionarerne til

godkendelse som minimum hvert tredje ar.

Selskaber kan ved anscettelse af nye
ledelsesmedlemmer beslutte at aflonne et
individuelt ledelsesmedlem uden for
rammerne af den godkendte politik, hvis
det individuelle ledelsesmedlems
aflonningspakke pd forhdnd er godkendt
af aktioncererne pd grundlag af
oplysninger om de forhold, der er
omhandlet i stk. 3. Aflonning kan tildeles
midlertidigt under forbehold af
aktioncerernes godkendelse.

har ret til at stemme om
aflenningspolitikken for
ledelsesmedlemmer. Selskaber aflenner
kun ledelsesmedlemmer i
overensstemmelse med en
aflenningspolitik, som aktionarerne har
godkendt. Enhver cendring af denne
politik skal godkendes af aktioncererne,
og aflenningspolitikken skal foreleegges for
aktionarerne til godkendelse som
minimum hvert tredje ar.

1 tilfeelde, hvor der ikke tidligere er blevet
gennemfort en aflonningspolitik, og
aktioncererne har forkastet det forelagte
udkast til politik, kan selskabet under
omarbejdelsen af udkastet i en periode pd
haojst et dr aflonne sine
ledelsesmedlemmer i overensstemmelse
med eksisterende praksis.

1 tilfeelde, hvor der er vedtaget en
aflonningspolitik, og aktioncererne har
forkastet det udkast til en ny politik, som
de har fdet forelagt inden for den i afsnit
1 fastsatte frist pa tre dr, kan selskabet
under omarbejdelsen af udkastet i en
periode pd hajst et ar aflonne sine
ledelsesmedlemmer i overensstemmelse
med den udlobne politik.

Or. en

Begrundelse

Det er vigtigt at fastleegge specifikke procedurer, der skal folges, hvis den foresldede
aflonningspolitik ikke godkendes af generalforsamlingen.

ZEndringsforslag 66

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4
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Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 a (ny) — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Politikken skal omfatte en angivelse af det
samlede aflenningsbeleb, der som
maksimum kan tildeles, og af de
forskellige faste og variable
aflenningskomponenters tilsvarende
forholdsmassige andel. Den skal omfatte
en forklaring pd, hvordan der ved
udarbejdelsen af politikken eller
fastsattelsen af ledelsesmedlemmernes
aflenning er taget hejde for
medarbejdernes lon og ansattelsesvilkar 1
selskabet, herunder for forholdet mellem
ledelsesmedlemmers gennemsnitlige
aflenning og den gennemsnitlige aflonning
af andre fuldtidsansatte i selskabet end
ledelsesmedlemmer, og en forklaring pa,
hvorfor dette forhold anses for passende.
Politikken kan undtagelsesvis ikke
omfatte en forholdsangivelse. I sa fald
skal den omfatte en forklaring af, hvorfor
det ikke er tilfeeldet, og hvilke
Sforanstaltninger der er truffet med samme
virkning.

Andringsforslag

Politikken skal omfatte en angivelse af det
samlede aflenningsbeleb, der som
maksimum kan tildeles, og af de
forskellige faste og variable
aflenningskomponenters tilsvarende
forholdsmassige andel. Den skal omfatte
en forklaring pd, hvordan der ved
udarbejdelsen af politikken eller
fastsattelsen af ledelsesmedlemmernes
aflenning er taget hejde for
medarbejdernes lon og ansattelsesvilkar i
selskabet, herunder for henholdsvis
forholdet mellem de administrerende
direktorers gennemsnitlige aflenning og de
ansattes gennemsnitlige aflonning og
forholdet mellem aflonningen af de
menige bestyrelsesmedlemmer og de
ansattes gennemsnitlige aflonning, og en
forklaring pd, hvorfor dette forhold anses
for passende.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt at skelne mellem aflonningen af administrerende direktorer og menige
bestyrelsesmedlemmer i betragtning af deres forskellige roller, ansvarsomrdder og folgelig

aflonningsaftaler.

ZEndringsforslag 67

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 a (ny) — stk. 3 — afsnit 3

PE544.471v01-00
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Kommissionens forslag

Politikken skal, for s& vidt angar den
variable aflenning, omfatte en angivelse af
de finansielle og ikke-finansielle
resultatkriterier, som skal anvendes, og en
forklaring pd, hvordan de bidrager til
selskabets langsigtede interesser og
baredygtighed, samt en forklaring
vedrarende de metoder, der skal anvendes
til at fastlegge, om resultatkriterierne er
opfyldt; den skal pracisere
udskydningsperioderne,
bindingsperioderne for aktiebaseret
aflenning og tilbageholdelse af aktier efter
udlebet af bindingsperioden samt
oplysninger om muligheden for, at
selskabet kan tilbagekrave variabel
aflenning.

Andringsforslag

Politikken skal, for s vidt angar den
variable aflenning, omfatte en angivelse af
de finansielle og ikke-finansielle
resultatkriterier, som skal anvendes, og en
forklaring pd, hvordan de bidrager til
selskabets langsigtede interesser og
baredygtighed, samt en forklaring
vedrarende de metoder, der skal anvendes
til at fastlegge, om resultatkriterierne er
opfyldt; den skal pracisere
udskydningsperioderne,
bindingsperioderne for aktiebaseret
aflenning og tilbageholdelse af aktier efter
udlebet af bindingsperioden samt
oplysninger om muligheden for, at
selskabet kan tilbagekrave variabel
aflenning. Medlemsstaterne sikrer, at
aktiernes veerdi hverken er det eneste
element i eller en afgorende del af de
finansielle resultatkriterier.
Medlemsstaterne sikrer, at aktiebaseret
aflonning ikke udgor den veesentligste del
af ledelsens variable aflonning.

Or. en

Begrundelse

For at sikre en korrekt og omfattende evaluering af virksomhedens resultater i forbindelse
med fastleggelsen af variabel aflonning er det vigtigt, at man tager flere finansielle kriterier i
betragtning, og at aktiernes veerdi ikke er afgorende.

Zndringsforslag 68
Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 a (ny) — stk. 3 — afsnit 4 a

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

Politikken skal ncermere preecisere
selskabets procedurer for fastleeggelse af
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Zndringsforslag 69

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 a (ny) — stk. 3 —afsnit4 b

Kommissionens forslag

ledelsesmedlemmernes aflonning,
herunder i givet fald lonudvalgets rolle og
arbejdsgang.

Or. en

Andringsforslag

Medarbejderne skal have ret til via deres
repreesentanter at udtale sig om
aflonningspolitikken, for den forelcegges
for aktioncererne.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt at forudse muligheden for, at medarbejderne kan udtale sig om

selskabets foresldede aflonningspolitik.

Zndringsforslag 70

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 a (ny) — stk. 3 — afsnit 5

Kommissionens forslag

Politikken skal omfatte en forklaring af den
beslutningsproces, der ligger til grund for
politikkens fastleggelse. I tilfelde af
@ndringer skal politikken omfatte en
forklaring vedrerende alle vasentlige
@ndringer, og en forklaring pa, hvordan
der er taget hensyn til aktion@rernes syn pa

PE544.471v01-00

Andringsforslag

Politikken skal omfatte en forklaring af den
specifikke beslutningsproces, der ligger til
grund for politikkens fastleggelse. I
tilfeelde af @endringer skal politikken
omfatte en forklaring vedrerende alle
vasentlige @ndringer, og en forklaring pa,
hvordan der er taget hensyn til
aktionazrernes syn pd politikken og

PR\1044319DA.doc



politikken og rapporten i de foregéende &r.

ZEndringsforslag 71

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 a (ny) — stk. 4

Kommissionens forslag

4. Medlemsstaterne sikrer, at politikken
efter aktionarernes godkendelse hurtigst
muligt offentliggeres og som minimum er
tilgaengelig pé selskabets websted, s&
leenge den gelder.

ZEndringsforslag 72

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 b (ny) — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at selskabet
udfaerdiger en klar og letforstaelig
aflenningsrapport, som giver et samlet
overblik over den aflenning, herunder alle
goder, uanset i hvilken form, som er tildelt
de enkelte ledelsesmedlemmer, herunder
nyansatte og tidligere ledelsesmedlemmer,
1 det foregdende regnskabsér. Rapporten
skal alt efter omstendighederne omfatte
folgende:

a) den samlede tildelte eller udbetalte
aflenning fordelt pd komponenter, den
faste og variable aflennings
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rapporten i de foregéende &r.

Or. en

Andringsforslag

4. Medlemsstaterne sikrer, at politikken
efter aktionarernes godkendelse hurtigst
muligt offentliggeres og som minimum er
gratis tilgengelig pa selskabets websted, sa
leenge den gelder.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at selskabet
udfaerdiger en klar og letforstaelig
aflenningsrapport, som giver et samlet
overblik over den aflenning, herunder alle
goder, uanset 1 hvilken form, som i medfor
af den i artikel 9a omhandlede
aflonningspolitik er tildelt de enkelte
ledelsesmedlemmer, herunder nyansatte og
tidligere ledelsesmedlemmer, 1 det
foregdende regnskabsér. Rapporten skal alt
efter omstendighederne omfatte folgende:

a) den samlede tildelte, udbetalte eller
skyldige aflonning fordelt pd komponenter,
den faste og variable aflennings
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forholdsmaessige andel, en forklaring pa,
hvordan den samlede aflenning er knyttet
til langsigtede resultater, og oplysninger
om, hvordan resultatkriterierne er anvendt

b) den relative eendring af
ledelsesmedlemmernes aflonning i lobet af
de seneste tre regnskabsar, dens
forbindelse med udviklingen i selskabets
veerdi og med @ndringen af den
gennemsnitlige aflonning af andre
fuldtidsansatte i selskabet end
ledelsesmedlemmer

c) enhver form for aflenning af selskabets
ledelsesmedlemmer fra virksomheder, som
tilherer den samme koncern

d) antallet af tildelte eller tilbudte aktier og
aktieoptioner og de vigtigste betingelser for
udnyttelsen af rettighederne, herunder
kursen og datoen for udnyttelse og enhver
@ndring heraf

e) oplysninger om brug af muligheden for
at tilbagekraeve variabel aflonning

f) oplysninger om, hvordan
ledelsesmedlemmers aflonning fastlegges,
herunder om lenudvalgets rolle.

forholdsmassige andel, en forklaring pa,
hvordan den samlede aflenning er knyttet
til langsigtede resultater, og oplysninger
om, hvordan resultatkriterierne er anvendt

aa) forholdet mellem de administrerende
direktorers gennemsnitlige tildelte,
udbetalte eller skyldige aflonning og de
ansattes gennemsnitlige aflonning i det
seneste regnskabsdr og forholdet mellem
den gennemsnitlige tildelte, udbetalte eller
skyldige aflonning af de menige
bestyrelsesmedlemmer og de ansattes
gennemsnitlige aflonning i det seneste
regnskabsar

b) de relative cendringer af de
administrerende direktorers og de menige
bestyrelsesmedlemmers aflonning 1 lobet
af de seneste tre regnskabsér, deres
forbindelse med udviklingen i selskabets
generelle resultater og med @ndringen af
den gennemsnitlige aflenning af andre
ansatte 1 selskabet i samme periode

c) enhver form for aflenning af selskabets
ledelsesmedlemmer fra virksomheder, som
tilherer den samme koncern

d) antallet af tildelte eller tilbudte aktier og
aktieoptioner og de vigtigste betingelser for
udnyttelsen af rettighederne, herunder
kursen og datoen for udnyttelse og enhver
@ndring heraf

e) oplysninger om brug af muligheden for
at tilbagekraeve variabel aflonning

f) oplysninger om, hvordan
ledelsesmedlemmers aflonning fastlegges,
herunder i givet fald om lonudvalgets rolle.

Or. en

Begrundelse

Det er hensigtsmeessigt at skelne mellem aflonningen af administrerende direktorer og menige
bestyrelsesmedlemmer i betragtning af deres forskellige roller, ansvarsomrdder og folgelig

aflonningsaftaler.
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ZEndringsforslag 73

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 4
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 b (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Medlemsstaterne sikrer, at aktionerer
har ret til at stemme om
aflenningsrapporten fra det foregdende
regnskabsér pa den arlige
generalforsamling. Hvis aktionererne
nedstemmer aflenningsrapporten, skal
selskabet 1 den naste aflonningsrapport
forklare, om, og i givet fald hvordan, der er
taget hensyn til resultatet af aktionarernes
afstemning.

Andringsforslag

3. Medlemsstaterne sikrer, at aktionerer
har ret til at stemme om
aflenningsrapporten fra det foregédende
regnskabsér pa den arlige
generalforsamling. Hvis aktion@rerne
nedstemmer aflenningsrapporten, skal
selskabet om nodvendigt indlede en dialog
med aktioncererne for at identificere
drsagerne til afvisningen. Selskabet skal i
den naeste aflenningsrapport forklare,
hvordan der er taget hensyn til resultatet af
aktionarernes afstemning.

De ansatte skal have ret til via deres
repreesentanter at udtale sig om
aflonningsrapporten, for den foreleegges
for aktioncererne.

Or. en

Begrundelse

Hvis aktioncererne stemmer imod en aflonningsrapport, bor virksomheden om nodvendigt ga i
dialog med aktioncererne for at forsta darsagerne til det negative afstemningsresultat. Det er
hensigtsmeessigt at forudse muligheden for, at medarbejderne kan udtale sig om selskabets

aflonningspolitik.

Zndringsforslag 74

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 b (ny) — stk. 3 a (nyt)
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

3a. Bestemmelserne om aflonning i denne
artikel og artikel 9a berorer ikke de
nationale londannelsessystemer for
ansatte og i givet fald de nationale
bestemmelser om
medarbejderrepreesentation i bestyrelser.

Or. en

Begrundelse

Det bor gores klart, at der er forskel mellem procedurerne for aflonning af
ledelsesmedlemmer og londannelsessystemer for ansatte. Dette direktiv bor ikke gribe ind i
disse systemer. Desuden bor direktivet ikke pavirke de bestemmelser om
medarbejderrepreesentation i bestyrelser, der findes i en reekke medlemsstater.

Zndringsforslag 75

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 b (ny) — stk. 4

Kommissionens forslag

4. Kommissionen tillegges befojelser til at
vedtage gennemforelsesretsakter med
henblik pa at fastleegge en standard for
fremlaeggelsen af de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1. Disse
gennemforelsesretsakter vedtages efter
undersogelsesproceduren i artikel 14a,
stk. 2.

ZEndringsforslag 76

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 ¢ (ny) — stk. 1 — afsnit 1

PE544.471v01-00

Andringsforslag

4. Kommissionen tillegges befojelser til at
vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 14aa med
henblik pa at fastleegge en standard for
fremlaeggelsen af de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1.

Or. en
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Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at selskaber 1
tilfeelde af transaktioner med naertstdende
parter, som svarer til mere end 1 % af deres
aktiver, offentligger sddanne transaktioner
pa det tidspunkt, hvor de gennemforer
transaktionen, og vedlegger meddelelsen
en rapport fra en uafthengig tredjepart med
en vurdering af, om transaktionen
gennemfores pad markedsvilkar, og en
bekraftelse af, at transaktionen er fair og
rimelig set ud fra aktioncerernes, herunder
mindretalsaktioncerernes, synspunkt. Ved
offentliggerelsen gives der oplysning om
karakteren af forholdet til den nartstaende
part, navnet pa den nartstdende part,
transaktionsbelebet og andre forhold, som
er nedvendige for at kunne vurdere
transaktionen.

Andringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at selskaber 1
tilfeelde af transaktioner med neertstaende
parter, som svarer til mere end 1 % af deres
aktiver, offentligger sddanne transaktioner
senest pa det tidspunkt, hvor de
gennemforer transaktionen, og vedlaegger
meddelelsen en rapport fra en uathangig
tredjepart med en vurdering af, om
transaktionen gennemfores pa
markedsvilkar, og en bekreftelse af, at
transaktionen er fair og rimelig set ud fra
selskabets synspunkt, og en redegorelse
for de evalueringer, som vurderingen er
baseret pd. Ved offentliggarelsen gives der
oplysning om karakteren af forholdet til
den naertstaende part, navnet pa den
nartstdende part, transaktionsbelabet og
andre forhold, som er nedvendige for at
kunne vurdere transaktionen.

Or. en

Begrundelse

Hovedformalet med de foreslaede foranstaltninger om transaktioner med ncertstdende parter
bar veere at sikre, at disse transaktioner ikke benyttes af neertstaende til at tilegne sig veerdi,

som tilhorer selskabet.

ZEndringsforslag 77

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 ¢ (ny) — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Medlemsstaterne kan give selskaber
mulighed for at anmode aktion@rerne om
at fritage dem fra kravet i stk. 1 om at
vedleegge meddelelsen om transaktionen
med en n&rtstdende part en rapport fra en
uathangig tredjepart i forbindelse med
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Andringsforslag

Medlemsstaterne giver selskaber mulighed
for at anmode aktionarerne om at fritage
dem fra kravet i stk. 1 om at vedlegge
meddelelsen om transaktionen med en
nartstdende part en rapport fra en
uathangig tredjepart i forbindelse med
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tydeligt afgreensede former for gentagne
transaktioner med en identificeret
nartstdende part i en periode pa hejst 12
méneder efter fritagelsen. Hvis
transaktionerne med nartstiende parter
omfatter en aktionar, udelukkes denne
aktionar fra afstemningen om
Sforhdndsfritagelse.

tydeligt afgrensede former for gentagne
transaktioner med en identificeret
nartstdende part i en periode pa hejst 12
méneder efter fritagelsen. Hvis
transaktioner med nertstiende parter
omfatter en aktioner, sikrer
medlemsstaterne, at denne aktionaer
forhindres i at spille en afgorende rolle i
afstemningen.

Or. en

Begrundelse

Det er vigtigt at finde den rette balance i definitionen af bestemmelserne om transaktioner
med ncertstdende parter, for at forhindre ncertstaende parter i at udnytte deres position og
samtidig undga at give minoritetsaktioncerer for meget magt med hensyn til disse operationer.

Zndringsforslag 78

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 ¢ (ny) — stk. 2 — afsnit 1

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at transaktioner
med nartstdende parter, som svarer til
mere end 5 % af selskabernes aktiver, eller
transaktioner, som kan fé en vesentlig
indvirkning pa fortjeneste eller omsatning,
foreleegges for aktionzrerne til afstemning
pa en generalforsamling. Hvis
transaktioner med nertstaende parter
omfatter en aktionar, udelukkes denne
aktioner fra den pdgeeldende afstemning.
Selskabet gennemforer ikke transaktionen,
for aktionererne har godkendt den.
Selskabet kan dog gennemfore
transaktionen under forbehold af
aktionarernes godkendelse.

PE544.471v01-00

Andringsforslag

2. Medlemsstaterne sikrer, at transaktioner
med nartstdende parter, som svarer til
mere end 5 % af selskabernes aktiver, eller
transaktioner, som kan fé en vesentlig
indvirkning pa fortjeneste eller omsatning,
foreleegges for aktionzrerne til afstemning
pa en generalforsamling. Hvis
transaktioner med nertstaende parter
omfatter en aktioneer, sikrer
medlemsstaterne, at denne aktionaer
forhindres i at spille en afgorende rolle i
afstemningen. Selskabet gennemforer ikke
transaktionen, for aktionarerne har
godkendt den. Selskabet kan dog
gennemfore transaktionen under forbehold
af aktionarernes godkendelse.

Or. en
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ZEndringsforslag 79

Forslag til direktiv

Artikel 1 — nr. 4

Direktiv 2007/36/EF

Artikel 9 ¢ (ny) — stk. 2 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Medlemsstaterne kan give selskaber
mulighed for at anmode aktion@rerne om
forhdndsgodkendelse af de transaktioner,
der er omhandlet i stk. 1, i forbindelse med
tydeligt afgrensede former for gentagne
transaktioner med en identificeret
nartstdende part i en periode pa hejst 12
méneder efter forhandsgodkendelsen af
transaktionerne. Hvis transaktionerne med
nartstdende parter omfatter en aktionzr,
udelukkes denne aktioner fra
afstemningen om forhdndsgodkendelse.

ZEndringsforslag 80

Forslag til direktiv
Artikel 1 — nr. 4
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 9 ¢ (ny) — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Transaktioner med den samme
nartstdende part, som er gennemfort i de
foregdende 12 maneder, og som ikke er
godkendt af aktionererne, aggregeres med
henblik pa anvendelse af stk. 2. Hvis
vardien af disse aggregerede transaktioner
svarer til mere end 5 % af aktiverne,
foreleegges den transaktion, som bevirker,
at tersklen overstiges, og eventuelle
efterfolgende transaktioner med den
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Andringsforslag

Medlemsstaterne giver selskaber mulighed
for at anmode aktionzrerne om
forhdndsgodkendelse af de transaktioner,
der er omhandlet i stk. 1, i forbindelse med
tydeligt afgrensede former for gentagne
transaktioner med en identificeret
nertstdende part i en periode pa hejst 12
méneder efter forhandsgodkendelsen af
transaktionerne. Hvis transaktioner med
nartstdende parter omfatter en aktionzr,
sikrer medlemsstaterne, at denne aktionser
forhindres i at spille en afgorende rolle i
afstemningen.

Or. en

Andringsforslag

3. Transaktioner med den samme
nartstdende part, som er gennemfort i de
foregdende 12 maneder, og som ikke er
godkendt af aktionererne, aggregeres med
henblik pa anvendelse af stk. 7 og 2. Hvis
vardien af disse aggregerede transaktioner
svarer til mere end 5 % af aktiverne,
foreleegges den transaktion, som bevirker,
at tersklen overstiges, og eventuelle
efterfolgende transaktioner med den
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samme nartstaende part for aktionarerne
til afstemning og ma kun gennemfores
uden forbehold efter aktionerernes
godkendelse.

ZEndringsforslag 81

Forslag til direktiv

Artikel 1 —nr. 5

Direktiv 2007/36/EF

Kapitel IIA (nyt) — overskrift

Kommissionens forslag

GENNEMFORELSESRETSAKTER OG
SANKTIONER

ZEndringsforslag 82

Forslag til direktiv
Artikel 1 —nr. 5
Direktiv 2007/36/EF
Artikel 14 a (ny)

Kommissionens forslag

Artikel 14 a
Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistds af Det
Europceiske Veerdipapirudvalg, der er
nedsat ved Kommissionens afgorelse
2001/528/EF*. Dette udvalg er et udvalg
som omhandlet i forordning (EU) nr.
182/2011.

2. Nar der henvises til dette stykke,
anvendes artikel 5 i forordning (EU) nr.
182/2011.

PE544.471v01-00

samme nartstaende part for aktionarerne
til afstemning og ma kun gennemfores
uden forbehold efter aktionerernes
godkendelse.

Or. en

Andringsforslag

DELEGEREDE RETSAKTER OG
SANKTIONER

Or. en

Andringsforslag

udgar
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8 Kommissionens afgorelse 2001/528/EF
af 6. juni 2001 om oprettelse af Det
Europceiske Veerdipapirudvalg (EUT L
191 af 13.7.2001, s. 45). EUT L 191 af
13.7. 2001, s. 45.

ZEndringsforslag 83
Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5

Direktiv 2007/36/EF
Artikel 14 a a (ny)

Kommissionens forslag

PR\1044319DA.doc

Or. en

Andringsforslag

Artikel 14 aa (ny)
Udovelse af delegerede befojelser

1. Befaojelsen til at vedtage delegerede
retsakter tilleegges Kommissionen pd de i
denne artikel fastlagte betingelser.

2. Befojelsen til at vedtage delegerede
retsakter, jf. artikel 3a, stk. 5, artikel 3b,
stk. 5, artikel 3¢, stk. 3, og artikel 9b
tilleegges Kommissionen for en
ubegreenset periode fra den ...*.

3. Den i artikel 3a, stk. 5, artikel 3b, stk. 5,
artikel 3c, stk. 3, og artikel 9b
omhandlede delegation af befojelser kan
til enhver tid tilbagekaldes af Europa-
Parlamentet eller Rddet. En afgorelse om
tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befajelser, der er angivet i den
pdgceeldende afgorelse, til ophor. Den fir
virkning dagen efter offentliggorelsen i
Den Europceiske Unions Tidende eller pd
et senere tidspunkt, der angives i
afgorelsen. Den berorer ikke gyldigheden
af delegerede retsakter, der allerede er i
krafft.

4. Sd snart Kommissionen vedtager en
delegeret retsakt, giver den samtidigt
Europa-Parlamentet og Rddet meddelelse
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herom.

5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold
til artikel 3a, stk. 5, artikel 3b, stk. 5,
artikel 3c, stk. 3, og artikel 9b treeder kun
i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet
eller Radet har gjort indsigelse inden for
en frist pd tre maneder fra meddelelsen af
den pdgceldende retsakt til Europa-
Parlamentet eller Radet, eller hvis
Europa-Parlamentet 0og Rddet inden
udlobet af denne frist begge har
informeret Kommissionen om, at de ikke
agter at gore indsigelse. Fristen forleenges
med tre mdneder pa Europa-Parlamentets
eller Rddets initiativ.

[ ¥ EUT: Indscet venligst datoen for dette
direktivs ikrafttreeden.|

Or. en

Begrundelse

1 betragtning af de opgaver, der overdrages til Kommissionen i dette direktiv, hvad angdr den
specifikke fastleeggelse af de proceduremcessige elementer med hensyn til aktioncerernes
identifikation, lettelse af udovelsen af stemmeret, videregivelse af oplysninger og udarbejdelse
af aflonningsrapporter, er det hensigtsmcessigt at anvende delegerede retsakter i stedet for
gennemforelsesretsakter. Denne losning sikrer en mere reel inddragelse af Parlamentet i

proceduren.
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BEGRUNDELSE

Kommissionens forslag til direktiv om @ndring af direktiv 2007/36/EF, for sé vidt angér
tilskyndelse til langsigtet aktionerengagement, og af direktiv 2013/34/EU, for sa vidt angar
visse aspekter ved redegerelsen for virksomhedsledelse, blev offentliggjort i april 2014'. Det
blev prasenteret sammen med forslag til direktiv om enkeltmandsselskaber med begranset
ansvar (SUP)? og henstilling om kvaliteten af redegerelser for virksomhedsledelse (folg eller
forklar-princippet)’. Revisionen af direktivet om aktionarernes rettigheder indgar i de
initiativer, der er fastsat i Kommissionens Handlingsplan: "Selskabsret og corporate
governance 1 EU — en tidssvarende lovramme for mere engagerede aktionarer og baredygtige
virksomheder"*, som blev lanceret efter en raekke heringer om selskabsledelse’.

Forslaget har til formal "at bidrage til langsigtet baeredygtighed i selskaber 1 EU, at skabe et
attraktivt miljo for aktionarer og at forbedre grenseoverskridende stemmeafgivelse ved at
gore aktieinvesteringskeden mere effektiv for pa den méade at bidrage til vaekst, jobskabelse
og EU's konkurrenceevne". "Det bidrager [...] til at give aktionerer et mere langsigtet

perspektiv og sikrer dermed bedre driftsbetingelser for borsnoterede selskaber"®.

For at na disse méil, defineres der 1 forslaget flere forskellige instrumenter. De vigtigste
foreslaede bestemmelser er:

I.  mulighed for selskaberne for at identificere deres aktionarer, lettelse af videregivelse
af relevante oplysninger mellem selskabet og aktionzrerne og udevelse af
aktionarernes rettigheder

II. bestemmelser om gennemsigtighed for institutionelle investorer, kapitalforvaltere og
radgivende stedfortraedere (herunder institutionelle investorers og kapitalforvalteres
offentliggerelse af deres politik for engagement, investeringsstrategi og vasentlige
dele af deres indbyrdes aftaler)

III. nye regler om aflenning, som omfatter medindflydelse til aktionarernes
generalforsamling vedrerende selskabets aflonningspolitik (hvert tredje ar - bindende
afstemning), en rapport (hvert ar - vejledende afstemning), en staerkere forbindelse
mellem selskabets resultater og ledelsens aflonning, sterre gennemsigtighed i de
kriterier, der anvendes til at vurdere ledelsens resultater og den tildelte eller skyldige
aflenning af ledelsen.

' KOM(2014) 213 endelig.

* KOM(2014) 212 endelig.

? Kommissionens henstilling 2014/208/EF.

* KOM(2012) 740 endelig.

> Isaer to gronbeger: "Corporate governance i finansielle institutioner" ", COM(2010) 284 final, og "En ramme
for corporate governance i EU", COM(2011) 164 final.

® Forslag til direktiv om andring af direktiv 2007/36/EF, for s vidt angar tilskyndelse til langsigtet
aktionarengagement, og af direktiv 2013/34/EU, for sa vidt angar visse aspekter ved redegerelsen for
virksomhedsledelse blev offentliggjort i april 2014, s. 2.
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IV. nye regler om transaktioner med nertstdende parter, herunder offentliggerelse af
vigtige transaktioner, en uathaengig udtalelse om, hvorvidt transaktionerne er fair, og
forudgéende godkendelse pa aktionarernes generalforsamling af de mest relevante
transaktioner med neartstaende parter.

- Generel tilgang til virksomhedsledelse

Det er vigtigt at stotte Kommissionens mils@tning om at fremme langsigtede dispositioner og
holdbare europ@iske selskaber og om at forbedre stabiliteten og styrke de langsigtede
investeringer. Love om virksomhedsledelse og selskabsret vil uundgaeligt spille en vigtig
rolle for at na dette mal, eftersom at de definerer de institutionelle rammer, som former de
beslutninger, der pavirker virksomhedernes strategier, investeringspolitik, aflenning mv. De
bestemmer bl.a., hvem selskabernes beslutningstagere er, hvilke pligter og ansvar, der
pahviler dem, og overfor hvem og 1 hvilket omfang de er ansvarlige.

Den foresldede revision af direktivet om aktionarernes rettigheder kan spille en nyttig rolle,
hvad angér en forbedring af virksomhedsledelsen i europaiske barsnoterede selskaber. Der er
dog behov for yderligere og ambitiose supplerende foranstaltninger med henblik pa at
athjelpe manglerne i de europ®iske rammebestemmelser vedrerende virksomhedsledelse,
iser med hensyn til den kortsigtede tilgang, som investorer og virksomheder alt for ofte
valger. Aktion®rernes inddragelse kan ikke alene lose alle de konstaterede mangler, f.eks.
kortsigtet perspektiv, overdreven fokus pa udbytte og aktiernes vaerdi, eksternalisering af
sociale og miljemassige risici ... Rent juridisk ejer aktionarerne i ovrigt ikke selskaberne.
Aktionarer ejer aktier og spille en relevant rolle 1 virksomhedernes ledelse, men er én blandt
mange interessenter. Storre inddragelse af andre interessenter sasom forbrugere, lokalsamfund
og frem for alt medarbejdere ville bidrage betragteligt til at forbedre virksomhedsledelsen og
styre virksomhedernes strategier mod langsigtet konkurrenceevne og finansiel og ikke-
finansiel holdbarhed. Medarbejdere er f.eks. dybt involveret i virksomhedens
konkurrenceevne og holdbarhed, fordi de personligt vil blive ramt, hvis deres virksomhed
ikke klarer sig godt. Derfor vil de naturligt favorisere beslutninger, der fremmer stabilitet og
langsigtet vaekst. Selskaber, der reelt involverer interessenter sdsom medarbejdere, forbrugere
og lokalsamfund, vil derfor treffe beslutninger, der i hojere grad sikrer langsigtet holdbarhed
og ekonomisk succes, end selskaber, der udelukkende ledes ude fra aktionarernes interesser.

I betragtning af at Kommissionen endnu ikke har foreslaet at styrke interessenternes rolle 1
europisk virksomhedsledelse, er det vigtigt at abne en bredere debat om den fremtidige
virksomhedsledelse i Den Europaiske Union, sidelebende med den konkrete analyse og
dreftelse af Kommissionens forslag. Denne bredere debat ber omfatte overvejelser om en
storre inddragelse af interessenterne, herunder forst og fremmest alle medarbejderne, 1
beslutningsprocesserne med det formal at fremme virksomhedernes fokus pa langsigtede og
holdbare resultater.

- Vigtigste tilpasninger af Kommissionens forslag
For bedre at na forslagets mal om bl.a. at styre virksomheder og aktionarer mod holdbarhed
og langsigtede dispositioner, fremme aktionarernes engagement og fremme gennemsigtighed

hos institutionelle investorer, kapitalforvaltere og rddgivende stedfortreedere er det
hensigtsmessigt at foresld nogle @ndringer og tilfgjelser til Kommissionens forslag.
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Resumé af de vasentligste foresldede @ndringer:

1) Databeskyttelse

Det er vigtigt at sikre, at enhver behandling af personoplysninger finder sted 1
overensstemmelse med de nationale love til gennemforelse af direktiv 95/46/EF. Det er for at
begraense videregivelsen af personoplysninger om aktionarer endvidere hensigtsmaessigt at
tilpasse den foresldede procedure for identifikation af aktionarer. Iser ber formidleren, der er
1 besiddelse af oplysningerne om aktionarens identitet, videregive dem direkte til selskabet
(og ikke via deponeringskaden).

2) _ldentifikation af aktioncerer

For at fremme aktion@rengagementet er det hensigtsmessigt at forudse muligheden for, at de
kan modtage en oversigt over vesentlige aktionarer, nar det er muligt. Listen m4 kun bruges
til dialog mellem selskabet og aktionarerne eller mellem forskellige aktionzrer om
selskabsanliggender. Eftersom at virksomhederne har omkostninger i forbindelse med
identifikationen af aktionererne, er det hensigtsmaessigt at dbne mulighed for, at
virksomhederne kan opkrave et gebyr for at stille en liste over vasentlige aktionarer til
radighed.

3) Videresendelse af oplysninger og gebyrer

For at fremme aktion@rernes engagement og udevelse af stemmeret i grenseoverskridende
situationer er det bl.a. vigtigt

- 1 forbindelse med videregivelse af oplysninger fra selskabet til aktioneren via
deponeringskaden, at virksomheden forelaegger oplysningerne pa engelsk efter anmodning
fra formidleren,

- at de gebyrer og afgifter, der opkraves af formidlerne, er gennemsigtige og ikke-
diskriminerende. Eventuelle forskelle mellem de gebyrer, som opkraves i forbindelse med
indenlandsk eller greenseoverskridende udevelse af rettigheder, skal afspejle udsving i de
faktiske omkostninger, der er forbundet med at levere disse tjenester.

4) Stotte til langsigtet aktiebesiddelse

Kortsigtet aktiebesiddelse er en af de sterste hindringer for et virkeligt aktion@rengagement
og en staerkere fokusering fra aktionarernes side pa langsigtede resultater og baredygtighed 1
de investeringsmodtagende selskaber. Det er derfor afgerende, at medlemsstaterne indferer
passende ordninger til fremme af langsigtet aktiebesiddelse.

5) Storre gennemsigtighed i forbindelse med institutionelle investorer, kapitalforvaltere og
radgivende stedfortreedere
Det er vigtigt at fastholde og styrke bestemmelserne om gennemsigtighed, der er indeholdt i
Kommissionens forslag med hensyn til institutionelle investorer, kapitalforvaltere og
radgivende stedfortraedere. Det er i den forbindelse hensigtsmaessigt bl.a. at sikre, at alle
institutionelle investorer og formueforvaltere udvikler en politik for engagement, og sikre, at
rddgivende stedfortreedere opfylder et obligatorisk krav om overholdelsen af en
adferdskodeks.

6) Aflonningspolitik og -rapport
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Definitionen pé en korrekt og holdbar aflenningspolitik for ledelsesmedlemmer og en korrekt
gennemforelse heraf er centrale elementer i sikringen af, at selskaberne forvaltes korrekt, og
at der fokuseres pé deres langsigtede interesser og holdbarhed.

Pa dette punkt indeholder forslaget fra Kommissionen vigtige bestemmelser, som ikke ber
udvandes, men tydeliggores og styrkes for visse aspekters vedkommende. Medarbejderne ber
have ret til gennem deres reprasentanter at udtale sig om den foresldede afloenningspolitik og
aflenningsrapporten. For at sikre, at ledelsen fokuserer pd virksomhedens overordnede
langsigtede resultater, ber man inddrage tilstraekkeligt mange andre kriterier end aktiernes
veerdi, nar man vurderer ledelsens resultater.

7) Transaktioner med neertstdende parter

Europaiske foranstaltninger vedrerende transaktioner med nertstdende parter er nedvendige.
Hvis ikke de gennemferes og kontrolleres korrekt, kan disse transaktioner anvendes af
nartstdende parter til at tilegne sig veerdi, der tilhorer selskabet. Det er derfor nedvendigt at
sikre hejere gennemsigtighed og effektive garantier mod misbrug for disse transaktioner.
Bestemmelserne ber imidlertid vere passende for alle de forskellige
virksomhedsledelsessystemer og ejerstrukturer i de forskellige medlemsstater.

8) Delegerede retsakter

I betragtning af de vigtige opgaver, der overdrages til Kommissionen i dette direktiv, hvad
angdr den specifikke fastleggelse af de proceduremassige elementer med hensyn til
aktionarernes identifikation, lettelse af udevelsen af stemmeret, videregivelse af oplysninger
og udarbejdelse af aflonningsrapporter, er det hensigtsmassigt at anvende delegerede
retsakter 1 stedet for gennemforelsesretsakter.

PE544.471v01-00 64/64 PR\1044319DA.doc



