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Oigusakti eelnéu muudatusettepanekud

Kahes veerus esitatud Euroopa Parlamendi muudatusettepanekud

Vilja jaetav tekst on margistatud vasakpoolses veerus paksus kaldkirjas.
Asendatav tekst on mérgistatud molemas veerus paksus kaldkirjas. Uus tekst
on mérgistatud parempoolses veerus paksus kaldkirjas.

Iga muudatusettepaneku péise esimene ja teine rida nditavad dra
labivaadatava digusakti eelndu asjaomase tekstiosa. Kui muudatusettepanek
puudutab kehtivat digusakti, mida digusakti eelndus soovitakse muuta,
mairgitakse pdises lisaks kolmandale reale viide kehtivale digusaktile ja
neljandale reale viide muudetavale sittele.

Konsolideeritud tekstina esitatud Euroopa Parlamendi
muudatusettepanekud

Uued tekstiosad on mérgistatud paksus kaldkirjas. Vilja jaetud tekstiosad on
tahistatud siimboligal voi 1abi kriipsutatud. Teksti asendamise puhul on uus
tekst mérgistatud paksus kaldkirjas ja asendatav tekst kustutatud voi 1dbi
kriipsutatud.

Erandina ei tdhistata teenistuste tehtud puhtalt tehnilist laadi muudatusi
1opliku teksti vormistamiseks.
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiiv, millega
muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses aktsioniiride pikaajalise kaasamise
soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses ithingujuhtimise aruande teatavate
elementidega

(COM(2014)0213 — C8-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)
Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2014)0213),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 16iget 2 ja artikleid 50 ja
114, mille alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C8-0147/2014),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 16iget 3,
— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 9. juuli 2014. aasta arvamust',
— vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse diguskomisjoni raportit ning majandus- ja rahanduskomisjoni arvamust
(A8-0000/2015),

1. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon kavatseb
seda oluliselt muuta voi selle muu tekstiga asendada;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning litkmesriikide parlamentidele.

Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu direktiiv

Pohjendus 2

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
2) Finantskriisi tulemusel ilmnes, et (2) Kuigi aktsiondrid ei oma diriithinguid,
aktsiondrid paljudel juhtudel toetasid mis on eraldiseisvad juriidilised isikud,
iileméiraste liihiajaliste riskide votmist mille iile neil puudub tiielik kontroll, on

! ELT C 451, 16.12.2014, 1k 87.
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juhtide poolt. Lisaks on selgeid tdendeid, et
investeerimisobjektiks olevate driiihingute
»Seire” ning institutsionaalsete investorite
ja varahaldurite kaasamise praegune tase
ei ole piisav, mistottu ei pruugi driiihingute
ildjuhtimine ja borsil noteeritud
drilthingute tulemused olla optimaalsed.

Muudatusettepanek 2

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 3

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 7

PE544.471v01-00

aktsiondridel oluline osa niisuguste
driithingute juhtimises. Finantskriisi
tulemusel ilmnes, et aktsiondrid paljudel
juhtudel toetasid iilemééraste lithiajaliste
riskide vOtmist juhtide poolt. Lisaks on
selgeid tdendeid, et praegune
institutsionaalsete investorite ja
varahaldurite kaasamine
investeerimisobjektiks olevatesse
driithingutesse ei ole piisav ning et
seejuures keskendutakse liigselt
lithiajalisele tootlusele, mistottu ei ole
dritihingute iildjuhtimine ja borsil
noteeritud driithingute tulemused
optimaalsed.

Or. en

Muudatusettepanek

(3 a) Ariithingute suunamiseks niisuguste
otsustamisprotsesside poole, milles
keskendutakse pikaajalisele rahalisele ja
mitterahalisele jitkusuutlikkusele ning
tulemuslikkusele, on oluline ndiha ette ka
seadusandlikud meetmed, mis tiiendavad
kdesolevat direktiivi ning millega
edendatakse ja soodustatakse
sidusriihmade ja eelkoige tootajate
kaasamist.

Or. en
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Komisjoni ettepanek

7) Selleks et edendada
omakapitaliinvesteeringuid kogu liidus ja
aktsiatega seotud diguste kasutamist, tuleks
kdesoleva direktiiviga hoida dra piiriiilest
hinnadiskrimineerimist vorreldes
riigisiseste aktsiaosalustega, ndihes ette
vahendajate pakutavate teenustega seotud
hindade ja tasude parema avalikustamise.
Kolmandate riikide vahendajate suhtes, kes
on asutanud liidus filiaali, tuleks kohaldada
aktsiondride isiku tuvastamist, teabe
edastamist, aktsionéride diguste kasutamise
holbustamist ning hindade ja tasude
labipaistvust késitlevaid eeskirju, et tagada
selliste vahendajate kaudu hoitavaid
aktsiaid késitlevate sitete tulemuslik
kohaldamine.

Muudatusettepanek 4

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 8

Komisjoni ettepanek

8) Aktsiondride tulemuslik ja jatkusuutlik
kaasamine on bdrsil noteeritud driiihingute
puhul dritthingu tildjuhtimise mudeli itks
nurgakivi, mis sOltub eri organite ja eri
sidusrithmade vahelistest kontrolli- ja
tasakaalumehhanismidest.
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Muudatusettepanek

(7) Selleks et edendada
omakapitaliinvesteeringuid kogu liidus ja
aktsiatega seotud diguste kasutamist, tuleks
kdesoleva direktiiviga luua vahendajate
pakutavate teenustega seotud hindade ja
tasude suur libipaistvus. Selleks et hoida
dra piirililest hinnadiskrimineerimist
vorreldes riigisiseste aktsiaosalustega,
tuleks riigisiseselt ja piiriiileselt
kasutatavate oiguste puhul noutavate
tasude mis tahes erinevusi nouetekohaselt
pohjendada ning need peaksid kajastama
vahendajate pakutavate teenuste
osutamisel tegelikult kantud kulude
erinevusi. Kolmandate riikide vahendajate
suhtes, kes on asutanud liidus filiaali,
tuleks kohaldada aktsionéride isiku
tuvastamist, teabe edastamist, aktsionéride
Oiguste kasutamise hdlbustamist ning
hindade ja tasude lébipaistvust késitlevaid
eeskirju, et tagada selliste vahendajate
kaudu hoitavaid aktsiaid késitlevate sétete
tulemuslik kohaldamine.

Or. en

Muudatusettepanek

(8) Aktsiondride tulemuslik ja jatkusuutlik
kaasamine on bdrsil noteeritud driiihingute
puhul driithingu tildjuhtimise mudeli
oluline element, mis sdltub eri organite ja
eri sidusrithmade vahelistest kontrolli- ja
tasakaalumehhanismidest. Sidusrithmade,
eelkoige tootajate nouetekohast kaasamist
tuleks pidada tasakaalustatud
iithingujuhtimise Euroopa raamistiku
viljatootamise iilimalt tihtsaks
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Muudatusettepanek S

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 9

Komisjoni ettepanek

9) Institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid on liidus borsil noteeritud
aritthingute olulised aktsionarid ja
seepdrast voib neil olla oluline osa
konealuste dritihingute iildjuhtimises ning
iildisemalt ka nende strateegia ja
pikaajaliste tulemuste kujundamises.
Viimaste aastate kogemused on siiski
nédidanud, et institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid ei ole sageli kaasatud selliste
aritihingute tegevusse, kelle aktsiaid nad
hoiavad, ning tdendid osutavad, et
kapitaliturud survestavad driithinguid
keskenduma liihiajalistele tulemustele, mis
voib tingida investeeringute (nt
investeeringud teadus- ja
arendustegevusse) ebapiisava taseme, mis
kahjustab nii dritthingute kui ka investorite
pikaajalisi tulemusi.

Muudatusettepanek 6

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 9 a (uus)

Komisjoni ettepanek

PE544.471v01-00

elemendiks.

Or. en

Muudatusettepanek

(9) Institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid on sageli liidus borsil
noteeritud driithingute olulised aktsiondrid
ja seepdrast voib neil olla mdérkimisvidrne
osa kdnealuste éritihingute tildjuhtimises
ning iildisemalt ka nende strateegia ja
pikaajaliste tulemuste kujundamises.
Viimaste aastate kogemused on siiski
ndidanud, et institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid ei ole sageli nouetekohaselt
kaasatud selliste &riiihingute tegevusse,
kelle aktsiaid nad hoiavad, ning tdendid
osutavad, et kapitaliturud survestavad
aritthinguid keskenduma liihiajalistele
tulemustele, mis seab ohtu driiihingute
pikaajalised rahalised ja mitterahalised
tulemused ning tingib mitmete muude
negatiivsete tagajirgede hulgas
investeeringute (nt investeeringud teadus-
ja arendustegevusse) ebapiisava taseme,
mis kahjustab driiihingute pikaajalisi
tulemusi.

Or. en
Muudatusettepanek
(9 a) Pikaajaline osalus tagab
PR\1044319ET.doc



Muudatusettepanek 7

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 10

Komisjoni ettepanek

10) Institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid ei taga sageli
investeerimisstrateegiate ning
kaasamispoliitika ja selle rakendamise
labipaistvust. Sellise teabe avalikustamine
voiks mojuda positiivselt investorite
teadlikkusele, voimaldada 16plikel
kasusaajatel (nt tulevased pensionérid)
optimeerida investeerimisotsuseid,
hélbustada éritihingute ja aktsionéride
vahelist dialoogi, soodustada aktsionéride
kaasamist ja suurendada éritihingute
vastutust kodanikuiihiskonna ees.

Muudatusettepanek 8

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 11

Komisjoni ettepanek

11) Seepérast peaksid institutsionaalsed
investorid ja varahaldurid vilja td6tama

PR\1044319ET.doc

driithingutele suurema stabiilsuse ja
tavaliselt julgustab neid keskenduma oma
strateegiates pikaajalistele rahalistele ja
mitterahalistele tulemustele. Aktsiondride
positiivse ja pikaajalise kaasamise
soodustamiseks tuleks votta kasutusele
DPikaajalise osaluse stimuleerimise
mehhanismid.

Or. en

Muudatusettepanek

(10) Institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid ei taga sageli
investeerimisstrateegiate ning
kaasamispoliitika ja selle rakendamise
labipaistvust. Sellise teabe avalikustamine
majuks positiivselt investorite
teadlikkusele, voimaldaks 15plikel
kasusaajatel (nt tulevased pensionérid)
optimeerida investeerimisotsuseid,
holbustaks éritihingute ja aktsiondride
vahelist dialoogi, tohustaks aktsiondride
kaasamist ja suurendaks ériiihingute
vastutust sidusriihmade ja
kodanikuiihiskonna ees.

Or. en

Muudatusettepanek

(11) Seepérast peaksid institutsionaalsed
investorid ja varahaldurid vilja td6tama
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aktsiondride kaasamise poliitika, millega
médratakse muu hulgas kindlaks, kuidas
integreerida aktsiondride kaasamine
investeerimisstrateegiasse, jalgida
investeerimisobjektiks olevaid &ritihinguid,
suhelda investeerimisobjektiks olevate
driiihingutega ja kasutada hidledigust.
Selline kaasamispoliitika peaks hdlmama
tegelike voi voimalike huvide konfliktide
(nt finantsteenuste pakkumine
investeerimisobjektiks olevale driiihingule
institutsionaalsete investorite voi
varahaldurite vdi nendega seotud
rilthingute poolt) juhtimise pohimotteid.
Konealused pdhimdtted ning nende
rakendamine ja tulemused tuleks
avalikustada kord aastas. Kui
institutsionaalne investor voi varahaldur
otsustab kaasamispoliitikat mitte vilja
tootada ja/voi selle rakendamist ja
tulemusi mitte avalikustada, esitab ta selle
kohta selge ja pohjendatud selgituse.

Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 12

Komisjoni ettepanek

12) Institutsionaalsed investorid peaksid
kord aastas avalikustama, kuidas nende
omakapitaliinvesteeringute strateegia on
kooskolas nende kohustuste profiili ja
kestusega ning kuidas see edendab nende
varade keskpika perioodi ja pikaajalist
tootlust. Varahaldurite kasutamisel kas
vara individuaalselt haldamiseks antud
kaalutlusdigusel pohineva volituse alusel
voi lihendatud vahendite kaudu peaksid
institutsionaalsed investorid avalikustama
varahalduriga sdlmitud kokkuleppe
pohielemendid seoses mitmete
kiisimustega, nt kas see motiveerib
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aktsiondride kaasamise poliitika, millega
médratakse muu hulgas kindlaks, kuidas
integreerida aktsiondride kaasamine
investeerimisstrateegiasse, jalgida
investeerimisobjektiks olevaid &ritihinguid,
suhelda investeerimisobjektiks olevate
driithingute ja nende sidusrithmadega
ning kasutada hiéledigust. Selline
kaasamispoliitika peaks holmama tegelike
voi voimalike huvide konfliktide (nt
finantsteenuste pakkumine
investeerimisobjektiks olevale driiihingule
institutsionaalsete investorite voi
varahaldurite vdi nendega seotud
arilthingute poolt) juhtimise pohimotteid.
Konealused pdhimdtted ning nende
rakendamine ja tulemused tuleks
avalikustada ja saata institutsionaalsete
investorite klientidele kord aastas.

Or. en

Muudatusettepanek

(12) Institutsionaalsed investorid peaksid
kord aastas avalikustama, kuidas nende
investeerimisstrateegia on kooskdlas
nende kohustuste profiili ja kestusega ning
kuidas see edendab nende varade keskpika
perioodi ja pikaajalist tootlust.
Varahaldurite kasutamisel kas vara
individuaalselt haldamiseks antud
kaalutlusdigusel pohineva volituse alusel
voi lihendatud vahendite kaudu peaksid
institutsionaalsed investorid avalikustama
varahalduriga sdlmitud kokkuleppe
pohielemendid seoses mitmete
kiisimustega, nt kas see motiveerib

PR\1044319ET.doc



varahaldurit viima oma
investeerimisstrateegia ja -otsused
kooskdlla institutsionaalse investori
kohustuste profiili ja kestusega, kas see
motiveerib varahaldurit tegema
investeerimisotsuseid dritihingu keskpika
perioodi ja pikaajaliste tulemuste pohjal
ning tegema &ritihingutega koostddd,
kuidas ta hindab varahalduri tulemusi,
varahaldusteenuste eest ndutavate tasude
struktuur ja portfelli kdibe sihttase. See
aitaks viia nduetekohaselt kooskolla
institutsionaalsete investorite 10plike
kasusaajate, varahaldurite ja
investeerimisobjektiks olevate dritihingute
huvid ning voib aidata arendada
pikemaajalisi investeerimisstrateegiaid ja
aktsiondride kaasamist hdlmavaid
pikemaajalisi suhteid
investeerimisobjektiks olevate
aritthingutega.

Muudatusettepanek 10

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 13

Komisjoni ettepanek

13) Varahaldurid peaksid avalikustama
institutsionaalsele investorile teabe selle
kohta, kuidas nende investeerimisstrateegia
ja selle rakendamine on kooskolas
asjaomase varahalduse kokkuleppega ning
kuidas investeerimisstrateegia ja -otsused
edendavad institutsionaalse investori
varade keskpika perioodi ja pikaajalist
tootlust. Lisaks peaksid nad avalikustama
Jérgmise teabe: kas nad teevad
investeerimisotsuseid
investeerimisobjektiks oleva dritihingu
keskpika perioodi ja pikaajaliste tulemuste
hinnangu pohjal, kuidas nende portfellid
koostati ja portfelli kdiive, tegelikud ja
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varahaldurit viima oma
investeerimisstrateegia ja -otsused
kooskdlla institutsionaalse investori
kohustuste profiili ja kestusega, kas see
motiveerib varahaldurit tegema
investeerimisotsuseid dritihingu keskpika
perioodi ja pikaajaliste tulemuste pohjal
ning tegema &ritihingutega koostddd,
kuidas ta hindab varahalduri tulemusi,
varahaldusteenuste eest ndutavate tasude
struktuur ja portfelli kdibe sihttase. See
aitaks viia nduetekohaselt kooskolla
institutsionaalsete investorite 10plike
kasusaajate, varahaldurite ja
investeerimisobjektiks olevate dritihingute
huvid ning voib aidata arendada
pikemaajalisi investeerimisstrateegiaid ja
aktsiondride kaasamist hdlmavaid
pikemaajalisi suhteid
investeerimisobjektiks olevate
aritthingutega.

Or. en

Muudatusettepanek

(13) Varahaldurid peaksid avalikustama
teabe sclle kohta, kuidas nende
investeerimisstrateegia ja selle
rakendamine on kooskdlas asjaomase
varahalduse kokkuleppega ning kuidas
investeerimisstrateegia ja -otsused
edendavad institutsionaalse investori
varade keskpika perioodi ja pikaajalist
tootlust. Lisaks peaksid nad avalikustama
portfelli kiiibe ning teabe selle kohta, kas
nad teevad investeerimisotsuseid
investeerimisobjektiks oleva dritihingu
keskpika perioodi ja pikaajaliste tulemuste
hinnangu pdhjal ning kas varahaldur
kasutab kaasamistegevuse raames volitatud
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voimalikud huvide konfliktid ning kas
varahaldur kasutab kaasamistegevuse
raames volitatud ndustajaid. See teave
voimaldaks institutsionaalsel investoril
paremini jilgida varahaldurit ning luua
stiimulid huvide nduetekohaseks kooskolla
viimiseks ja aktsiondride kaasamiseks.

Muudatusettepanek 11

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 14

Komisjoni ettepanek

14) Selleks et parandada teavet
omakapitaliinvesteeringute ahelas, peaksid
litkmesriigid tagama, et volitatud ndustajad
votavad ja rakendavad kogu neile
kéttesaadava teabe pohjaliku analiiiisi
pohjal asjakohased meetmed, et tagada
oma hédletussoovituste tipsus ja
usaldusvédrsus, ning et neid ei mdjuta mis
tahes olemasolevad vo6i voimalikud huvide
konfliktid voi drisuhted. Nad peaksid
avalikustama teatava pohiteabe seoses
héiiletussoovituste koostamisega ning mis
tahes tegelike voi voimalike huvide
konfliktide voi drisuhetega, mis voivad
modjutada hidletussoovituste koostamist.
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ndustajaid. Tdiendava teabe peaksid
varahaldurid avalikustama otse
institutsionaalsetele investoritele,
sealhulgas teabe, mis kdsitleb portfelli
koosseisu, portfelli kiibe kulusid ning
tekkinud huvide konflikte ja seda, kuidas
need lahendati. See teave voimaldaks
institutsionaalsel investoril paremini
jélgida varahaldurit ning luua stiimulid
huvide nduetekohaseks kooskolla
viimiseks ja aktsionédride kaasamiseks.

Or. en

Muudatusettepanek

(14) Selleks et parandada teavet
omakapitaliinvesteeringute ahelas, peaksid
litkmesriigid tagama, et volitatud ndustajad
votavad ja rakendavad kogu neile
kéttesaadava teabe pohjaliku analiiiisi
pohjal asjakohased meetmed, et tagada
oma hédletussoovituste tépsus ja
usaldusvédrsus, ning et neid ei mdjuta mis
tahes olemasolevad voi voimalikud huvide
konfliktid voi1 drisuhted. Volitatud
noustajad peaksid votma vastu
kditumisjuhendi ja seda jirgima. Juhendi
rikkumised tuleks teha teatavaks ja nende
kohta tuleks esitada selgitused koos mis
tahes vastuvoetud alternatiivsete
lahendustega. Volitatud noustajad
peaksid kord aastas esitama aruande oma
kditumisjuhendi kohaldamise kohta. Nad
peaksid avalikustama teatava pdhiteabe
seoses hddletussoovituste koostamisega
ning mis tahes tegelike voi voimalike
huvide konfliktide voi drisuhetega, mis
voivad mdjutada hddletussoovituste
koostamist.
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Muudatusettepanek 12

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 15

Komisjoni ettepanek

15) Kuna tasu on iiks peamisi vahendeid,
millega éritihingud saavad viia juhtide
huvid kooskdlla oma huvidega, ja kuna
juhtidel on driiihingutes esmatéhtis roll, on
oluline, et driithingute tasustamispoliitika
médratakse kindlaks asjakohasel viisil.
Ilma et see piiraks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2013/36/ EL* tasustamist
kisitlevate sitete kohaldamist, peaks borsil
noteeritud driithingutel ja nende
aktsiondridel olema voimalus mdidrata
kindlaks asjaomase driithingu juhtide
tasustamise poliitika.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2013/36/EL, 26. juuni 2013, mis kisitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja
investeerimisithingute usaldatavusnduete
tditmise jarelevalvet, ELT L 176,
27.6.2013, 1k 338.

Muudatusettepanek 13

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 16

Komisjoni ettepanek
16) Tagamaks, et aktsionéridel on

tasustamispoliitika iile tegelik sonadigus,
tuleks neile anda digus kiita &ritihingu

PR\1044319ET.doc

Or. en

Muudatusettepanek

(15) Kuna tasu on iiks peamisi vahendeid,
millega érilihingud saavad viia juhtide
huvid kooskdlla oma huvidega, ja kuna
juhtidel on driiihingutes esmatéhtis roll, on
oluline, et driithingute tasustamispoliitika
médratakse kindlaks asjakohasel viisil,
ilma et see piiraks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2013/36/ EL’ tasustamist
kisitlevate sitete kohaldamist. Juhtide
tulemuste hindamisel tuleks kasutada nii
rahalisi kui ka mitterahalisi
kriteeriumeid, sealhulgas keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimistegureid.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni
2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis
kisitleb krediidiasutuste tegevuse
alustamise tingimusi ning krediidiasutuste
ja investeerimisiithingute usaldatavusnduete
tditmise jérelevalvet (ELT L 176,
27.6.2013, 1k 338).

Or. en

Muudatusettepanek
(16) Tagamaks, et aktsiondridel on

tasustamispoliitika iile tegelik sonadigus,
tuleks neile anda digus kiita &ritihingu
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ET

tasustamispoliitika selge, mdistetava ja
tervikliku tilevaate pohjal heaks
tasustamispoliitika, mis peaks olema
kooskodlas éritihingu dristrateegia,
eesmarkide, védrtuste ja pikaajaliste
huvidega ning hdlmama meetmeid huvide
konfliktide drahoidmiseks. Ariiihingud
peaksid maksma oma juhtidele tasu ainult
kooskolas aktsiondride poolt heaks
kiidetud tasustamispoliitikaga.
Heakskiidetud tasustamispoliitika tuleks
viivitamata avalikustada.

Muudatusettepanek 14

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 17

Komisjoni ettepanek

17) Tagamaks, et tasustamispoliitika
rakendamine on heakskiidetud poliitikaga
koosk®dlas, tuleks aktsioniridele anda digus
hééletada driiihingu tasustamisaruande {ile.
Juhtide vastutuse tagamiseks peaks
tasustamisaruanne olema selge ja mdistetav
ning andma tervikliku {ilevaate eelmisel
majandusaastal igale juhile makstud tasu
kohta. Kui aktsiondrid hédletavad
tasustamisaruande vastu, peaks &rilihing
jérgmises tasustamisaruandes selgitama,
kuidas on aktsionéride hédletamist arvesse
voetud.
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tasustamispoliitika selge, mdistetava ja
tervikliku tilevaate pohjal heaks
tasustamispoliitika, mis peaks olema
kooskolas éritihingu dristrateegia,
eesmadrkide, védrtuste ja pikaajaliste
huvidega ning hdlmama meetmeid huvide
konfliktide drahoidmiseks. Ariiihingud
peaksid maksma oma juhtidele tasu ainult
kooskolas aktsiondride poolt heaks
kiidetud tasustamispoliitikaga. Téotajatel
peaks olema oigus esitada oma esindajate
kaudu arvamus tasustamispoliitika kohta
enne, kui see esitatakse aktsiondridele.
Heakskiidetud tasustamispoliitika tuleks
viivitamata avalikustada.

Or. en

Muudatusettepanek

(17) Tagamaks, et tasustamispoliitika
rakendamine on heakskiidetud poliitikaga
koosk®dlas, tuleks aktsioniridele anda digus
hééletada driiihingu tasustamisaruande {ile.
Juhtide vastutuse tagamiseks peaks
tasustamisaruanne olema selge ja mdistetav
ning andma tervikliku {ilevaate eelmisel
majandusaastal igale juhile makstud tasu
kohta. Kui aktsiondrid hiéletavad
tasustamisaruande vastu, peaks &rilihing
vajaduse korral alustama aktsiondridega
dialoogi, et selgitada viilja
tagasilitkkamise pohjused. Ariithing
peaks jirgmises tasustamisaruandes
selgitama, kuidas on aktsionéride
hiiletamist arvesse voetud. Téotajatel
peaks olema oigus esitada oma esindajate
kaudu arvamus tasustamisaruande kohta
enne, kui see esitatakse aktsiondridele.

Or. en
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Muudatusettepanek 15

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 18

Komisjoni ettepanek

18) Selleks et tagada aktsionéridele lihtne
juurdepéds kogu asjakohasele éritihingu
iildjuhtimist késitlevale teabele, peaks
tasustamisaruanne olema osa
ithingujuhtimise aruandest, mille borsil
noteeritud driithingud peavad avaldama
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
26. juuni 2013. aasta direktiivi
2013/34/EL” artiklile 20.

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2013/34/EL, 26. juuni 2013, teatavat liiki
ettevOtjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja
nendega seotud aruannete kohta ja millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning
tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182,
29.6.2013, Ik 19).

Muudatusettepanek 16

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 19

Komisjoni ettepanek

19) Seotud isikutega tehtavad tehingud
voivad kahjustada éritihinguid ja nende
aktsiondre, kuna need voivad anda seotud
isikule voimaluse &ritihingule kuuluva vara

PR\1044319ET.doc

Muudatusettepanek

(18) Selleks et tagada sidusriihmadele,
aktsiondridele ja kodanikuiihiskonnale
lihtne juurdepiés kogu asjakohasele
aritthingu iildjuhtimist kéasitlevale teabele,
peaks tasustamisaruanne olema osa
tthingujuhtimise aruandest, mille borsil
noteeritud driithingud peavad avaldama
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
26. juuni 2013. aasta direktiivi
2013/34/EL” artiklile 20.

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni
2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat
liiki ettevotjate aruandeaasta
finantsaruannete, konsolideeritud
finantsaruannete ja nendega seotud
aruannete kohta ja millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja
83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik
19).

Or. en

Muudatusettepanek

(19) Seotud isikutega tehtavad tehingud
voivad kahjustada driiihinguid, kuna need
voivad anda seotud isikule vdimaluse
aritthingule kuuluva vara omandamiseks.

PE544.471v01-00
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ET

omandamiseks. Seega on olulised piisavad
kaitsemeetmed aktsiondride huvide
kaitsmiseks. Seepérast peaksid
litkmesriigid tagama, et seotud isikute
tehingud, mis moodustavad rohkem kui

5 % driithingu varadest, voi tehingud,
millel vdib olla oluline mdju kasumile voi
kéibele, esitatakse aktsiondridele
hééletamiseks tlildkoosolekul. Kui seotud
isiku tehing holmab aktsionéri, ei tohiks

konealune aktsiondr hiletusest osa votta.

Ariiihingul ei tohiks olla lubatud sdlmida
tehingut enne, kui aktsionérid on tehingu
heaks kiitnud. Seotud isikutega tehtavate
tehingute puhul, mis moodustavad rohkem
kui 1 % ériithingu varadest, peaksid
aritthingud avaldama tehingu sdlmimise
ajal tehingu kohta teadaande ja lisama
sellele s6ltumatu kolmanda isiku aruande,
milles hinnatakse, kas tehing tehakse
turutingimustel, ja kinnitatakse, et tehing
on aktsiondride (sealhulgas
viihemusaktsiondirid) seisukohast diglane
ja moistlik. Liikmesriikidel tuleks lubada
arvata vilja tehingud, mis tehakse
drilthingu ja tema tdielikus omandis olevate
tiitarettevotjate vahel. Liikmesriikidel
peaks olema oigus lubada ariiihingutel
taotleda teatavatel tingimustel
aktsiondridelt eelnevat ndusolekut
teatavateks selgelt kindlaks méaratud liiki
korduvtehinguteks, mille maht on iile 5 %
varadest, ja taotleda aktsiondridelt eelnevat
erandit ndudest esitada sdltumatu
kolmanda isiku aruanne korduvtehingute
puhul, mille maht on iile 1 % varadest, et
holbustada dritihingutel selliste tehingute
tegemist.

Muudatusettepanek 17

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 20

PE544.471v01-00
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Seega on olulised piisavad kaitsemeetmed
driiihingute huvide kaitsmiseks. Seepdrast
peaksid litkmesriigid tagama, et seotud
isikute tehingud, mis moodustavad rohkem
kui 5 % driithingu varadest, voi tehingud,
millel vdib olla oluline mdju kasumile voi
kéibele, esitatakse aktsionaridele
hééletamiseks tildkoosolekul. Kui seotud
isiku tehing hdolmab aktsionéri, tuleks
viltida olukorda, kus konealusel
aktsiondril on hdiletuses mddrav roll.
Ariiihingul ei tohiks olla lubatud sdlmida
tehingut enne, kui aktsionérid on tehingu
heaks kiitnud. Seotud isikutega tehtavate
tehingute puhul, mis moodustavad rohkem
kui 1 % ériithingu varadest, peaksid
ariithingud avaldama hiljemalt tehingu
s0lmimise ajal tehingu kohta teadaande ja
lisama sellele sdltumatu kolmanda isiku
aruande, milles hinnatakse, kas tehing
tehakse turutingimustel, ja kinnitatakse, et
tehing on driithingu seisukohast diglane ja
moistlik. Litkmesriikidel tuleks lubada
arvata vilja tehingud, mis tehakse
dritthingu ja tema tdielikus omandis olevate
tiitarettevotjate vahel. Liikmesriigid
peaksid lubama @riiihingutel taotleda
teatavatel tingimustel aktsionéridelt
eelnevat nousolekut teatavateks selgelt
kindlaks mééaratud liiki korduvtehinguteks,
mille maht on iile 5 % varadest, ja taotleda
aktsiondridelt eelnevat erandit ndudest
esitada soltumatu kolmanda isiku aruanne
korduvtehingute puhul, mille maht on {ile

1 % varadest, et holbustada &riithingutel
selliste tehingute tegemist.

Or. en
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Komisjoni ettepanek

20) Vattes arvesse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi
95/46/EU,’ tuleb leida tasakaal
aktsiondride diguste kasutamise
holbustamise ning eraelu puutumatuse ja
isikuandmete kaitse vahel. Aktsionéride
isiku tuvastamise teave peaks olema
piiratud vastavate aktsiondride nime ja
kontaktandmetega. Kdnealune teave peaks
olema tépne ja ajakohastatud ning
vahendajad ja driithingud peaksid
voimaldama ebadigeid voi ebatiielikke
andmeid parandada voi kustutada.
Aktsiondride isiku tuvastamise teavet ei
tohiks kasutada muul eesmirgil kui
aktsiondride diguste kasutamise
holbustamiseks.

% Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
95/46/EU, 24. oktoober 1995, iiksikisikute
kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba litkumise kohta
(EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31).

Muudatusettepanek 18

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pohjendus 21

Komisjoni ettepanek

21) Komisjonile tuleks anda
rakendusvolitused, et tagada iihtsed
tingimused aktsiondride isiku tuvastamist,
teabe edastamist, aktsionédride diguste
kasutamise holbustamist ja

PR\1044319ET.doc
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Muudatusettepanek

(20) Vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi
95/46/EU°, tuleb leida tasakaal
aktsiondride diguste kasutamise
holbustamise ning eraelu puutumatuse ja
isikuandmete kaitse vahel. Aktsionéride
isiku tuvastamise teave peaks olema
piiratud vastavate aktsionédride nime ja
kontaktandmetega ning neile kuuluvate
hiiileoiguste ja aktsiate arvuga.
Konealune teave peaks olema tipne ja
ajakohastatud ning vahendajad ja
aritthingud peaksid voimaldama ebadigeid
voi ebatdielikke andmeid parandada voi
kustutada. Aktsioniride isiku tuvastamise
teavet ei tohiks kasutada muul eesmargil
kui aktsionéride diguste kasutamise,
aktsiondride kaasamise ning driiihingu ja
aktsiondri vahelise dialoogi
holbustamiseks.

% Euroopa Parlamendi ja ndukogu

24. oktoobri 1995. aasta direktiiv
95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete tootlemisel ja selliste
andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281,
23.11.1995, Ik 31).

Or. en

Muudatusettepanek

(21) Selleks et tagada aktsionéride
nouetekohane tuvastamine nende
driithingute ja muude aktsiondride poolt,
héolbustada aktsiondride oiguste
kasutamist ning suurendada
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ET



ET

tasustamisaruannet kisitlevate sdtete
rakendamiseks. Konealuseid volitusi
tuleks kasutada kooskolas Euroopa
Parlamendi ja noukogu mdirusega (EL)
nr 182/20117,

7 Euroopa Parlamendi ja néukogu
mddrus (EL) nr 182/2011, 16. veebruar
2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja
iildpohimotted, mis kdisitlevad
litkmesriikide libiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse
komisjoni rakendamisvolituste teostamise
suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, Ik 13).

Muudatusettepanek 19

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 1 — alapunkt a
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 1 —15ige 1

Komisjoni ettepanek

(a) Loikele 1 lisatakse jargmine lause:

,»Samuti kehtestatakse sellega nouded
aktsiondiride kasutatavate vahendajate

PE544.471v01-00

tasustamisaruannete libipaistvust ja
vorreldavust, tuleks komisjonile anda
oigus votta kooskolas Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikliga 290 vastu
delegeeritud oigusakte niisuguste nouete
mddratlemise kohta, milles kiisitletakse
aktsiondiride isikuandmetega seotud teabe
edastamist, d@riithingu ja aktsiondride
vahelist teabe edastamist, aktsiondride
oiguste kasutamise hdlbustamist vahendaja
poolt ning tasustamisaruande esitamise
iihtset vormingut. On eriti oluline, et
komisjon viiks oma ettevalmistava too
kdigus libi asjakohaseid konsultatsioone,
sealhulgas ekspertide tasandil.
Delegeeritud oigusaktide
ettevalmistamisel ja koostamisel peaks
komisjon tagama asjaomaste dokumentide
sama- ja oigeaegse ning asjakohase
edastamise Euroopa Parlamendile ja
noukogule.

Or. en

Muudatusettepanek

a) Loikele 1 lisatakse jargmine lause:

»Samuti kehtestatakse sellega erinouded
vahendajate suhtes, et holbustada
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suhtes, tagamaks, et aktsionéride isikut
saab tuvastada, nihakse ette teatavat liiki
investorite kaasamise poliitika 1abipaistvus
Jja antakse aktsiondiridele tiiendavad
oigused @riiihingute jirelevalveks.”

aktsioniride kaasamist, ndhakse ette
teatavat liiki investorite, varahaldurite ja
volitatud noustajate tegevuse libipaistvus
ning mddratakse kindlaks aktsiondiride
iildkoosolekute puhul teatavad
vastutusalad noteeritud iriiihingute
iithingujuhtimises.”

Or. en

Selgitus

See sonastus on esildatud direktiivi eesmdrkide ja erisdtete seisukohast asjakohasem.

Muudatusettepanek 20

Ettepanek votta vastu direktiiv

Artikkel 1 — punkt 1 — alapunkt a a (uus)

Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 1 — 1dige 3a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

a a) Lisatakse jirgmine loige:

w3a. Loikes 3 osutatud diriiihinguid ei
vabastata mitte mingil juhul IB peatiiki
sdtete kohaldamisest.”

Or. en

Selgitus

On oluline, et direktiivi 2007/36/EU artikli 1 l6ikes 3 ettendihtud véimalikke vabastamisi ei

kohaldataks IB peatiiki suhtes.

Muudatusettepanek 21

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 1 — alapunkt b
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 1 — 16ige 3b (uus)
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ET

Komisjoni ettepanek

(b) Lisatakse jargmine 10ige 4:

,.4. Peatiikki 1b kohaldatakse
institutsionaalsete investorite suhtes ja
varahaldurite suhtes sel mééral, mil nad
investeerivad institutsionaalsete investorite
nimel otse vdi tihiseks investeeringuks
loodud ettevotjate kaudu, niivord kuivord
nad investeerivad aktsiatesse.”

Muudatusettepanek 22

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt d
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — punkt d (uus)

Komisjoni ettepanek

d) ,,vahendaja” — juriidiline isik, kelle
registreeritud asukoht, juhatuse asukoht voi
peamine tegevuskoht on Euroopa Liidus ja
kes haldab klientide vdirtpaberikontosid;
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Muudatusettepanek

b) Lisatakse jargmine 1dige:

,,3b. IB peatlikki kohaldatakse
institutsionaalsete investorite suhtes ja
varahaldurite suhtes sel médéral, mil nad
investeerivad institutsionaalsete investorite
nimel otse vdi tihiseks investeeringuks
loodud ettevotjate kaudu, niivord kuivord
nad investeerivad aktsiatesse.”

Or. en

Muudatusettepanek

d) ,,vahendaja” — juriidiline isik, kelle
registreeritud asukoht, juhatuse asukoht voi
peamine tegevuskoht on Euroopa Liidus ja
kes haldab klientide vdirtpaberikontosid,
kaasa arvatud viiirtpaberite
keskdepositooriumid
(keskdepositooriumid) Euroopa
Parlamendi ja noukogu mddruse (EL) nr
909/2014°“ artikli 2 loike I punkti 1
tihenduses;

%4 Euroopa Parlamendi ja néukogu 23.
Jjuuli 2014. aasta mddrus, mis kisitleb
vidrtpaberiarvelduse parandamist
Euroopa Liidus ja viidrtpaberite
keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja
2014/65/EL ning mdidirust (EL) nr
236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, Ik1).

Or. en
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Selgitus

On asjakohane tipsustada, et vidrtpaberite keskdepositooriumid kuuluvad ,, vahendajate”

mddratluse alla.

Muudatusettepanek 23

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt f
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — punkt f (uus)

Komisjoni ettepanek

f) ,,institutsionaalne investor” — ettevotja,
kes tegeleb elukindlustusega Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2002/83/ETP artikli 2 16ike I punkti a
tahenduses ja kes ei ole vilja arvatud
konealuse direktiivi artikli 3 kohaselt, ning
tooandjapensioni kogumisasutus, mis
kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/41/EU"° reguleerimisalasse
vastavalt selle artiklile 2, vélja arvatud
juhul, kui litkmesriik on vastavalt
konealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud
konealust direktiivi konealuse asutuse
suhtes tervikuna voi osaliselt mitte
kohaldada;

? Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2002/83/EU, 5. november 2002,
elukindlustuse kohta (EUT L 345,
19.12.2002, 1k 1).

' Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2003/41/EU, 3. juuni 2003,
tooandjapensioni kogumisasutuste
tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 235,
23.9.2003, 1k 10).
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Muudatusettepanek

f) ,,institutsionaalne investor” — ettevotja,
kes tegeleb elukindlustusega Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/138/ET” artikli 2 1dike 3 tihenduses
ja edasikindlustusega sama direktiivi
artikli 13 punkti 7 tihenduses ning kes ei
ole vilja arvatud direktiivi 2009/138/EU
artikli 3 véi 10 kohaselt, ning
tooandjapensioni kogumisasutus, mis
kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/41/EU"° reguleerimisalasse
vastavalt selle artiklile 2, vélja arvatud
juhul, kui litkmesriik on vastavalt
konealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud
konealust direktiivi konealuse asutuse
suhtes tervikuna voi osaliselt mitte
kohaldada;

? Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.
novembri 2009. aasta direktiiv
2009/138/EU kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja
Jétkamise kohta (Solventsus II) (ELT L
335,17.12.2009, 1k 1).

' Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni
2003. aasta direktiiv 2003/41/EU
tooandjapensioni kogumisasutuste
tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 235,
23.9.2003, 1k 10).

Or. en
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ET

Selgitus

., Institutsionaalse investori” mddratluses tuleb osutada Euroopa Parlamendi ja noukogu 25.
novembri 2009. aasta direktiivile 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse
alustamise ja jdtkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, lk 1).

Muudatusettepanek 24

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt g
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — punkt g (uus)

Komisjoni ettepanek

g) ,,varahaldur” — Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/39/EU"" artikli 4
16ike 1 punktis | méératletud
investeerimisiihing, kes osutab
institutsionaalsetele investoritele portfelli
valitsemise teenuseid, Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL"* artikli 4
16ike 1 punktis b méairatletud alternatiivse
investeerimisfondi valitseja, kes ei tdida
konealuse direktiivi artikli 3 kohase erandi
tingimusi, vo1 Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/65/EU" artikli 2
16ike 1 punktis b méairatletud fondivalitseja
voi direktiivi 2009/65/EU kohaselt
tegevusloa saanud &ritihinguna asutatud
fond, tingimusel, et ta ei ole médranud
ennast valitsema konealuse direktiivi
kohaselt tegevusloa saanud fondivalitsejat;

"' Euroopa Parlamendi ja néukogu 21.
aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse noukogu direktiive
85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi
2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
néukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L
145, 30.4.2004, Ik 1).

"2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni
2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

g) ,,varahaldur” — Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2014/65/EL"" artikli 4
16ike 1 punktis | méératletud
investeerimisiihing, kes osutab
institutsionaalsetele investoritele portfelli
valitsemise teenuseid, Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL"? artikli 4
16ike 1 punktis b méairatletud alternatiivse
investeerimisfondi valitseja, kes ei tdida
konealuse direktiivi artikli 3 kohase erandi
tingimusi, vo1 Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/65/EU" artikli 2
16ike 1 punktis b méairatletud fondivalitseja
voi direktiivi 2009/65/EU kohaselt
tegevusloa saanud éritihinguna asutatud
fond, tingimusel, et ta ei ole médranud
ennast valitsema konealuse direktiivi
kohaselt tegevusloa saanud fondivalitsejat;

"' Euroopa Parlamendi ja néukogu 15.
mai 2014 aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning
millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL (uuesti
sonastatud) (ELT L 173, 12.6.2014, Ik
349).

"2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni
2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide
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valitsejate kohta, millega muudetakse
direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
midruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr
1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

" Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli
2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) kisitlevate digus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta
(ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

valitsejate kohta, millega muudetakse
direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
midruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr
1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

" Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli
2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) kisitlevate digus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta
(ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

Or. en

Selgitus

Moiste ,,varahaldur” puhul tuleb viidata Euroopa Parlamendi ja noukogu 15. mai 2014.
aasta direktiivile 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (uuesti sonastatud) (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).

Muudatusettepanek 25

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt h
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — punkt h (uus)

Komisjoni ettepanek

h) ,,aktsiondride kaasamine” — aktsionéri
poolt iiksinda v3i koos teiste
aktsiondridega driithingute jalgimine
sellistes kiisimustes nagu strateegia,
tulemused, risk, kapitali struktuur ja
driithingu iildjuhtimine, kdnealustes
kiisimustes arutelude pidamine
driiihinguga ja hailetamine
itldkoosolekul,

PR\1044319ET.doc

23/61

Muudatusettepanek

h) ,,aktsiondride kaasamine” — aktsionéri
poolt iiksinda v3i koos teiste
aktsiondridega driiihingute jalgimine
sellistes kiisimustes nagu strateegia,
rahalised ja mitterahalised tulemused,
risk, kapitali struktuur, sotsiaalne ja
keskkonnamaoju ning iihingujuhtimine,
konealustes kiisimustes arutelude pidamine
driithingute ja nende sidusriihmadega ja
hailetamine iildkoosolekutel,

Or. en
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ET

Selgitus

Moiste ,, aktsiondride kaasamine” puhul on tdhtis rohutada, et tuleks piisavalt arvesse votta
mitterahalisi tulemusi ning sotsiaalseid ja keskkonnaaspekte.

Muudatusettepanek 26

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt 1
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — punkt 1 (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
1) ,,juht” — driiihingu haldus-, juht- v3i 1) ,,juht”:
jérelevalveorgani liige;

— dritihingu haldus-, juht- voi
jérelevalveorgani liige;

— tegevjuht ja tegevjuhi asetdiitjad, ka siis,
kui nad ei ole driiihingu haldus-, juht- voi
Jjdrelevalveorgani liikmed;

Or. en

Selgitus

Vottes arvesse, et tegevjuht ja tegevjuhi asetditjad ei ole alati dritihingu haldus-, juht- voi
Jjdrelevalveorgani litkmed, on maoistlik juhi moistet muuta, et lisada need ametikohad
kdesoleva direktiivi tasustamiskiisimusi kdsitlevatesse sdtetesse.

Muudatusettepanek 27

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 a (uus)
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — 161k 2 (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(2 a) Artiklisse 2 lisatakse jirgmine loik:

Liikmesriigid voivad lisada punktis |
esitatud juhi moistesse kiiesoleva direktiivi
tihenduses muid sarnastel ametikohtadel
tootavaid isikuid.
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Or. en

Selgitus
Vottes arvesse, et tegevjuht ja tegevjuhi asetditjad ei ole alati dritihingu haldus-, juht- voi
Jjdrelevalveorgani litkmed, on maoistlik juhi moistet muuta, et lisada need ametikohad
tasustamiskiisimustega seoses kdesoleva direktiivi scitetesse.

Muudatusettepanek 28

Ettepanek votta vastu direktiiv

Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt 1 a (uus)
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 2 — punkt 1 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

l a) ,tootajate keskmine tasu” — diriiihingu
muude tootajate kui juhtide keskmine
tiiskoha tasu, vottes osalise tooajaga
tootajate tasu arvesse tiiskoha tasu
ekvivalendi kohaselt;

Or. en

Selgitus

Ariiihingu téétajate keskmine tiiskoha tasu peaks hélmama osalise tooajaga téétajate tasu
tdiskoha ekvivalendi kohaselt.

Muudatusettepanek 29

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 2 a (uus)

Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 2a (uus)
Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(2 a) Artikli 2 jirele lisatakse jirgmine
artikkel:
wArtikkel 2a
Andmekaitse
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ET

Liikmesriigid tagavad, et koiki kiiesoleva
direktiivi alusel toodeldavaid
isikuandmeid kiisitletakse vastavalt
siseriiklikule oigusele, millega on iile
véoetud direktiiv 95/46/EU.”

Or. en

Selgitus

Riiklikest eeskirjadest, millega rakendatakse direktiivi 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete téotlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta, tuleks kéiesoleva direktiivi
sdtete kohaselt isikuandmete téotlemisel tdielikult kinni pidada.

Muudatusettepanek 30

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

IA peatiikk (uus) — pealkiri

Komisjoni ettepanek

Aktsiondride isiku tuvastamine, teabe
edastamine ja aktsiondride diguste
kasutamise hdlbustamine

Muudatusettepanek 31

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3a (uus) — 1oige 2

Komisjoni ettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et driithingu
taotlusel edastab vahendaja pdhjendamatu
viivituseta dritihingule aktsiondride nimed
ja kontaktandmed ning juhul, kui
aktsiondrid on juriidilised isikud, nende
kordumatu tunnuse, kui see on kéttesaadav

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

Aktsiondride isiku tuvastamine, teabe
edastamine, aktsionéride diguste
kasutamise hdlbustamine ja pikaajalise
osaluse toetamine

Or. en

Muudatusettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et driithingu
taotlusel edastab vahendaja pdhjendamatu
viivituseta dritihingule aktsiondride nimed,
nende kontaktandmed, neile kuuluvate
aktsiate arvu ja hddleoiguse ning juhul,
kui aktsionédrid on juriidilised isikud, nende
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Kui hoidmisahelasse kuulub mitu
vahendajat, edastatakse driiihingu taotlus
ning aktsiondride isiku- ja
kontaktandmed vahendajate vahel
pohjendamatu viivituseta.

kordumatu tunnuse, kui see on kéttesaadav.
Kui hoidmisahelasse kuulub mitu
vahendajat, edastatakse driithingu taotlus
vahendajate vahel pdhjendamatu
viivituseta. Vahendaja, kellel on
aktsiondride kohta esimeses lauses
viidatud teavet, edastab selle
Ppohjendamatu viivituseta otse
driithingule.

Liikmesriigid voivad sitestada, et
vidrtpaberite keskdepositooriumid
vastutavad esimese loigu esimeses lauses
viidatud teabe kogumise ja selle otse
driithingule edastamise eest.

Or. en

Selgitus

Et piirata aktsiondride isikuandmete edastamist, on asjakohane ette ndha, et vahendaja, kellel
on aktsiondride isikuandmed, edastab need otse dritihingule.

Muudatusettepanek 32

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3a (uus) — 1oige 3

Komisjoni ettepanek

3. Vahendajad teavitavad nduetekohaselt
aktsionire sellest, et nende nime ja
kontaktandmeid voib vastavalt kiesolevale
artiklile isiku tuvastamiseks edastada. Seda
teavet voib kasutada ainult aktsionéri
oiguste kasutamise holbustamiseks.
Ariiihing ja vahendaja tagavad, et
fuitisilised isikud saavad ebatdielikke voi
ebadigeid andmeid parandada voi
kustutada, ning ei séilita aktsionériga
seotud teavet kauem kui 24 kuud pirast
selle saamist.

PR\1044319ET.doc

Muudatusettepanek

3. Vahendajad teavitavad nduetekohaselt
aktsionire, kui neid puudutav teave,
millele viidatakse loikes 2, on vastavalt
kdesolevale artiklile edastatud diriiihingule
isiku tuvastamiseks. Seda teavet vdib
kasutada ainult selleks, et holbustada
aktsiondri diguste kasutamist, tema
kaasamist ja dialoogi driithingu ja
aktsiondri vahel voi aktsiondride vahel
driiihinguga seotud teemadel. Ariiihing ja
vahendaja tagavad, et fiilisilised ja
Jjuriidilised isikud saavad ebatiielikke voi
ebadigeid andmeid parandada voi
kustutada, ning ei séilita aktsionériga
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seotud teavet kauem kui 6 kuud pérast
seda, kui isik lakkab olemast aktsiondir.

Or. en

Selgitus

Asjakohane on paremini selgitada, kuidas dritihingud ja aktsiondrid voivad aktsiondride
isikut tuvastavat teavet kasutada.

Muudatusettepanek 33

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3a (uus) — 10ige 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

3 a. Liikmesriigid tagavad, et oma
aktsiondride isikud tuvastanud
driithingud teevad aktsiondridele taotluse
alusel kittesaadavaks loikes 2 viidatud
teabe koigi tuvastatud aktsiondride kohta,
kes omavad rohkem kui 0,5 % aktsiatest.
Aktsiondrid, kes selle nimekirja saavad, ei
avalda seda ja kasutavad seda ainult
selleks, et diriiithinguga seotud kiisimustes
teiste aktsiondridega iithendust votta.

Liikmesriigid lubavad diriiihingutel votta
sellise nimekirja aktsiondirile
kiittesaadavaks tegemise eest tasu. Tasu
on moodukas, selle arvutamismeetod
libipaistev ja mittediskrimineeriv ning see
ei ole mingil juhul suurem kui iiks
kolmandik driithingu tegelikest kuludest
aktsiondride tuvastamisel.

Or. en

Selgitus

Et aktsiondride kaasamist suurendada, on asjakohane ette niha voimalus, et kui driiihing on
aktsiondrid tuvastanud, edastab ta neile oluliste aktsiondride nimekirja. Nimekirja
kasutatakse ainult aktsiondride dialoogiks dritihinguga seotud teemadel. Arvestades, et
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aktsiondride tuvastamine tekitab dritihingule kulusid, on asjakohane ette ndiha, et driiihing
voib vétta oluliste aktsiondride nimekirja kdttesaadavaks tegemise eest tasu.

Muudatusettepanek 34

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3a (uus) — 10ige 4

Komisjoni ettepanek

4. Litkmesriigid tagavad, et aktsiondiri
nime ja kontaktandmete edastamist
vahendaja poolt ei késitata lepinguga voi
digus- ja haldusnormidega teabe
avalikustamisele kehtestatud piirangute
rikkumisena.

Muudatusettepanek

4. Litkmesriigid tagavad, et ei aktsiondire
puudutava loikes 2 viidatud teabe
edastamist vahendaja poolt ega loikes 3 a
viidatud nimekirja aktsiondirile
kiittesaadavaks tegemist driithingu poolt
ei késitata lepinguga voi digus- ja
haldusnormidega teabe avalikustamisele
kehtestatud piirangute rikkumisena.

Or. en

Selgitus

Muudatus on vajalik seoses uue loikega 3 a.

Muudatusettepanek 35

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3a (uus) — 1oige 5

Komisjoni ettepanek

5. Komisjonile antakse digus votta vastu
rakendusaktid, et tipsustada 1digetes 2 ja 3
satestatud teabe edastamise noudeid,
sealhulgas seoses edastatava teabe,
taotluse vormi, edastamise ja jargitavate
tahtaegadega. Konealused rakendusaktid
voetakse vastu vastavalt artikli 14a loikes
2 osutatud kontrollimenetlusele.
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Muudatusettepanek

5. Komisjonile antakse vastavalt artiklile
14a a digus votta vastu delegeeritud
oigusakte, et tapsustada ldigetes 2, 3 ja 3 a
satestatud teabe edastamise noudeid seoses
edastatava teabe, taotluse vormi,
edastamise ja jargitavate tdhtaegadega.
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ET

Muudatusettepanek 36

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3 — sissejuhatav osa
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3b (uus) — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et juhul, kui
arilihing otsustab oma aktsiondridega mitte
otse suhelda, edastab vahendaja
pohjendamatu viivituseta aktsiondride
aktsiatega seotud teabe neile voi aktsiondri
juhiste kohaselt kolmandale isikule koigil
jérgmistel juhtudel:

Muudatusettepanek 37

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3b (uus) — 1dige 2

Komisjoni ettepanek

2. Liitkmesriigid nduavad, et driiihingud
esitavad ja edastavad vahendajale teabe
seoses 10ike 1 kohase aktsiatest tulenevate
diguste kasutamisega iihtsel viisil ja
digeaegselt.

Or. en

Muudatusettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et juhul, kui
arilthing oma aktsionédridega otse ei suhtle,
edastab vahendaja pohjendamatu
viivituseta aktsiondride aktsiatega seotud
teabe neile voi aktsioniri juhiste kohaselt
kolmandale isikule koigil jargmistel
juhtudel:

Or. en

Muudatusettepanek

2. Liitkmesriigid nduavad, et ariiihingud
esitavad ja edastavad vahendajale teabe
seoses loike 1 kohase aktsiatest tulenevate
diguste kasutamisega iihtsel viisil ja
Oigeaegselt. Vahendaja taotlusel
esitatakse teave inglise keeles.

Or. en

Selgitus

On asjakohane, et vahendaja taotlusel esitaksid driiihingud aktsiondridele teabe inglise
keeles. See on tdihtis piiriiilese kaasatuse ja hddleoiguse kasutamise edendamiseks.
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Muudatusettepanek 38

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3b (uus) — ldige 5

Komisjoni ettepanek

5. Komisjonile antakse digus votta vastu
rakendusaktid, et tipsustada 10igetes 14
satestatud teabe edastamise noudeid,
sealhulgas seoses edastatava teabe sisu,
jérgitavate tahtaegade ning edastatava
teabe liigi ja vormiga. Konealused
rakendusaktid voetakse vastu vastavalt
artikli 14a loikes 2 osutatud
kontrollimenetlusele.

Muudatusettepanek 39

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3c (uus) — 1oige 3

Komisjoni ettepanek

3. Komisjonile antakse digus votta vastu
rakendusaktid, et tipsustada kiesoleva
artikli 10igete 1 ja 2 kohaseid ndudeid
seoses aktsiondride diguste kasutamise
hdlbustamisega, sealhulgas seoses
holbustamise laadi ja sisuga, hddletamise
kinnituse vormiga ja jirgitavate
tahtaegadega. Konealused rakendusaktid
voetakse vastu vastavalt artikli 14a loikes
2 osutatud kontrollimenetlusele.
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Muudatusettepanek

5. Komisjonile antakse vastavalt artiklile
14aa digus votta vastu delegeeritud
oigusakte, et tipsustada 1digetes 14
satestatud teabe edastamise noudeid seoses
edastatava teabe sisu, jargitavate
tahtaegade ning edastatava teabe liigi ja
vormiga.

Or. en

Muudatusettepanek

3. Komisjonile antakse vastavalt artiklile
14a a digus votta vastu delegeeritud
oigusakte, et tipsustada kiesoleva artikli
16igete 1 ja 2 kohaseid ndudeid seoses
aktsiondride diguste kasutamise
hdlbustamisega seoses hdlbustamise laadi
ja sisuga, hiiletamise kinnituse vormiga ja
jérgitavate tdhtaegadega.

Or. en
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Muudatusettepanek 40

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3d (uus) — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Liikmesriigid lubavad vahendajatel
nduda tasu kdesoleva peatiiki kohaselt
osutatud teenuste eest. Vahendajad
avalikustavad hinnad, tasud ja mis tahes
muud kulud eraldi iga kiesoleva peatiiki
kohaselt osutatava teenuse eest.

Muudatusettepanek 41

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3d (uus) — 1dige 2

Komisjoni ettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et mis tahes
tasud, mida vahendaja voib aktsiondridelt,
aritthingutelt ja teistelt vahendajatelt
nduda, on mittediskrimineerivad ja
proportsionaalsed. Riigisiseselt ja
piiritileselt kasutatavate diguste puhul
ndutavate tasude mis tahes erinevust
pohjendatakse nduetekohaselt.

Muudatusettepanek

1. Liikmesriigid lubavad vahendajatel
nduda tasu kdesoleva peatiiki kohaselt
osutatud teenuste eest. Vahendajad
avalikustavad iga teenuse kohta eraldi
hinnad, tasud ja mis tahes muud kulud
kédesoleva peatiiki kohaselt osutatavate
teenuste ccest.

Or. en

Muudatusettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et mis tahes
tasud, mida vahendaja voib aktsioniridelt,
arilihingutelt ja teistelt vahendajatelt
nduda, on mittediskrimineerivad ja
proportsionaalsed. Riigisiseselt ja
piiritileselt kasutatavate diguste puhul
ndutavate tasude mis tahes erinevust
pohjendatakse nduetekohaselt ja see
kajastab teenuste osutamisel tegelikult
kantud kulude erinevusi.

Or. en

Selgitus

Et toetada aktsiondride kaasamist ja hddleoiguse kasutamist piiritilestes olukordades, on
tdhtis ette ndha niisuguste tasude suur ldbipaistvus, mida vahendaja voib nouda, ning tagada,
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et tasude erinevus hddleoiguse kasutamise eest riigisiseselt ja piiriiileselt on nouetekohaselt
pohjendatud ja kajastab tegelike kulude erinevusi.

Muudatusettepanek 42

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3e a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

Artikkel 3e a
Pikaajalise osaluse toetamine

Liikmesriigid kehtestavad mehhanismi
Pikaajalise osaluse edendamiseks ja
Dikaajaliste aktsiondiride toetamiseks.
Liikmesriigid mddravad kindlaks
ajavahemiku, mille moodumisel
aktsiondri loetakse pikaajaliseks
aktsiondriks, kuid see aeg ei voi olla
lithem kui kaks aastat.

Esimeses loigus osutatud mehhanism
holmab iiht voi mitut jirgmist
Pikaajalistele aktsiondridele moeldud
soodustust:

— tdiendav hdileoigus;
— maksusoodustused;
— lojaalsusdividendid;

— lojaalsusaktsiad.

Or. en

Selgitus

Liihiajaline osalus on iiks peamisi takistusi, mis ei voimalda aktsiondiride nouetekohast
kaasamist ning mille tottu aktsiondrid ei arvesta rohkem investeerimisobjektiks olevate
dritihingute pikaajalise tulemuslikkuse ja jatkusuutlikkusega. Seetottu on asjakohane, et
litkmesriigid kehtestaksid vajalikud mehhanismid pikaajalise osaluse toetuseks.
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Muudatusettepanek 43

Ettepanek votta vastu direktiiv

Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3f (uus) — 16ige 1 — punkt ¢ a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek
(c a) peavad dialoogi

investeerimisobjektiks olevate driiihingute
sidusriihmadega;

Or. en

Selgitus

Dialoog investeerimisobjektiks olevate driiihingute sidusriihmadega voib anda
institutsionaalsetele investoritele ja varahalduritele kasulikku teavet driiihingute tulemuste ja

arengu terviklikuks hindamiseks.

Muudatusettepanek 44

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3f (uus) — 1dige 3

Komisjoni ettepanek

3. Liikmesriigid tagavad, et
institutsionaalsed investorid ja varahaldurid
avalikustavad kord aastas oma
kaasamispoliitika ning selle rakendamise ja
tulemused. Esimeses lauses osutatud teave
peab olema kéttesaadav vihemalt
aritihingu veebisaidil. Institutsionaalsed
investorid ja varahaldurid avalikustavad
iga driiihingu puhul, mille aktsiaid nad
hoiavad, kas ja kuidas nad hdiiletavad
asjaomaste driiihingute iildkoosolekul, ja
esitavad oma hddletuskditumise kohta
selgituse. Kui varahaldur hdidletab
institutsionaalse investori nimel, teeb
institutsionaalne investor teatavaks, kus
varahaldur on sellise hdiiletusteabe

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

3. Liikmesriigid tagavad, et
institutsionaalsed investorid ja varahaldurid
avalikustavad kord aastas oma
kaasamispoliitika ning selle rakendamise ja
tulemused. Esimeses lauses osutatud teave
peab olema tasuta kittesaadav vihemalt
dritihingu veebisaidil. Institutsionaalsed
investorid esitavad oma klientidele kord
aastas esimeses lauses osutatud teabe.
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avaldanud.

Or. en

Selgitus

Asjakohane on tagada institutsionaalsete investorite tegevuse suur libipaistvus, eelkoige
nende klientide suhtes, ning varahaldurite kaasamispoliitika suur ldbipaistvus.

Muudatusettepanek 45

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3
Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 3f (uus) — 1dige 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

3 a. Institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid avalikustavad iga driithingu
puhul, mille aktsiaid nad hoiavad, kas ja
kuidas nad hdiiiletavad asjaomaste
driithingute iildkoosolekutel, ja esitavad
oma hidletuskditumise kohta selgituse.
Kui varahaldur hdiiletab institutsionaalse
investori nimel, teeb institutsionaalne
investor teatavaks, kus varahaldur on
sellise hdiiletusteabe avaldanud.
Kiiesolevas loikes osutatud teave peab
olema tasuta kittesaaday vihemalt
driithingu veebisaidil. Kui hddletusteave
on erandkorras viga mahukas, voib
avalikustamiskohustuse tiita selle teabe
tipse kokkuvotte avalikustamisega.

Or. en

Selgitus

Kui institutsionaalne investor voi varahaldur hoiab sadade voi tuhandete eri dritihingute
aktsiaid, voib koigi antud hddlte kohta kogu noutud teabe avaldamine osutuda raskeks voi
anda soovitule vastupidise tulemuse. Seetottu on sel juhul asjakohane anda voimalus teabe

avaldamiseks tdpse kokkuvotte kujul.
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Muudatusettepanek 46

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3f (uus) — 1oige 4

Komisjoni ettepanek

4. Kui institutsionaalne investor voi
varahaldur otsustab kaasamispoliitikat
mitte vilja tootada voi selle rakendamist
Jja tulemusi mitte avalikustada, esitab ta
selle kohta selge ja pohjendatud selgituse.

Muudatusettepanek

vilja jietud

Or. en

Selgitus

Et tagada kdiesoleva direktiivi kohaldamisel vordsed tingimused, tuleks koiki
institutsionaalseid investoreid ja varahaldureid kohustada arendama kaasamispoliitikat ja

avaldama selle rakendamise ning tulemused.

Muudatusettepanek 47

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3g (uus) — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et
nstitutsionaalsed investorid avalikustavad,
kuidas nende omakapitaliinvesteeringute
strateegia (edaspidi
winvesteerimisstrateegia”) on kooskdlas
nende kohustuste profiili ja kestusega ning
kuidas see edendab nende varade keskpika
perioodi ja pikaajalist tootlust. Esimeses
lauses osutatud teave peab seni, kuni see
on kohaldatav, olema kéttesaadav vahemalt
aritihingu veebisaidil.

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et
nstitutsionaalsed investorid avalikustavad,
kuidas nende investeerimisstrateegia on
kooskolas nende kohustuste profiili ja
kestusega ning kuidas see edendab nende
varade keskpika perioodi ja pikaajalist
tootlust. Esimeses lauses osutatud teave
peab seni, kuni see on kohaldatav, olema
tasuta kittesaadav vahemalt dritihingu
veebisaidil ja see saadetakse kord aastas
driithingu klientidele koos teabega
kaasamispoliitika kohta.
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Or. en

Selgitus

Asjakohane on tagada, eelkoige klientide jaoks, institutsionaalsete investorite tegevuse
ldbipaistvus selles, kuidas nende investeerimisstrateegia on kooskolas nende kohustuste
profiili ja kestusega ning kuidas see edendab nende varade keskpika perioodi ja pikaajalist

tootlust.

Muudatusettepanek 48

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et varahaldurid
avalikustavad kord poolaastas
institutsionaalsele investorile, kellega nad
on solminud artikli 3g loikes 2 osutatud
kokkuleppe, teabe selle kohta, kuidas
nende investeerimisstrateegia ja selle
rakendamine on kooskdlas konealuse
kokkuleppega ning kuidas
investeerimisstrateegia ja selle
rakendamine edendab institutsionaalse
investori varade keskpika perioodi ja
pikaajalist tootlust.

Muudatusettepanek

1. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid
avalikustavad kord poolaastas, kuidas
nende investeerimisstrateegia ja selle
rakendamine on kooskdlas artikli 3g loikes
2 osutatud kokkuleppega ning kuidas
investeerimisstrateegia ja selle
rakendamine edendab institutsionaalse
investori varade keskpika perioodi ja
pikaajalist tootlust.

Or. en

Selgitus

Varahaldurite ja institutsionaalsete investorite kokkuleppe rakendamine on otsustavalt tihtis,
et moista, kuidas investeerimisstrateegia ja selle kohaldamine edendab keskpika perioodi ja
pikaajalist tootlust. Seetottu peaksid varahaldurid avaldama osa teavet iildsusele, misjdrel see
oleks kdttesaadav ka institutsionaalsete investorite klientidele. Tundlikum teave tuleks siiski
avaldada ainult institutsionaalsetele investoritele.
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Muudatusettepanek 49

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 —10ik 1 — punkt 3
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 1dige 2

Komisjoni ettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid
avalikustavad kord poolaastas
institutsionaalsele investorile kogu
jérgmise teabe:

Muudatusettepanek 50

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 1dige 2 — punkt a

Komisjoni ettepanek

(a) kas ja kuidas nad teevad
investeerimisotsuseid, mis pohinevad
hinnangul investeerimisobjektiks oleva
aritthingu keskpika perioodi ja pikaajalistel
tulemuste, sealhulgas mitterahalistel
tulemuste kohta;

Muudatusettepanek 51

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 16ige 2 — punkt b

Komisjoni ettepanek

(b) kuidas portfell oli koostatud ning
selgitused eelmisel perioodil portfellis

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid
avalikustavad kord poolaastas eelnenud
perioodi kohta kogu jirgmise teabe:

Or. en

Muudatusettepanek

(a) kas ja kuidas nad on teinud
investeerimisotsuseid, mis pohinevad
hinnangul investeerimisobjektiks oleva
aritthingu keskpika perioodi ja pikaajalistel
tulemuste, sealhulgas mitterahalistel
tulemuste kohta;

Or. en

Muudatusettepanek

vilja jietud
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tehtud oluliste muudatuste kohta;

Muudatusettepanek 52
Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 3h (uus) — 1dige 2 — punkt d

Komisjoni ettepanek

(d) portfelli kiiibe kulud;

Muudatusettepanek 53
Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 3h (uus) — 10ige 2 — punkt f

Komisjoni ettepanek

(f) kas ja milliseid tegelikke voi

voimalikke huvide konflikte on seoses
kaasamistegevusega esinenud ning kuidas

varahaldur on neid lahendanud;

Muudatusettepanek 54

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 16ige 2 — punkt g

PR\1044319ET.doc

Or. en
Muudatusettepanek
viilja jietud
Or. en
Muudatusettepanek
vilja jietud
Or. en
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Komisjoni ettepanek

(g) kas ja kuidas varahaldur kasutab

kaasamistegevuses volitatud ndustajaid.

Muudatusettepanek S5
Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 1dige 2 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 56
Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — 16ige 2 b (uus)

Komisjoni ettepanek

PE544.471v01-00
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Muudatusettepanek

(g) kas ja kuidas varahaldur on kasutanud
kaasamistegevuses volitatud ndustajaid.

Or. en

Muudatusettepanek

2 a. Loigetes 1 ja 2 osutatud teave
avaldatakse driiithingu veebisaidil ja jidb
tasuta kdttesaadavaks viihemalt kolme
aasta jooksul pdrast avaldamist.

Or. en

Muudatusettepanek

2 b. Liikmesriigid tagavad, et
varahaldurid avaldavad kord poolaastas
institutsionaalsele investorile, kellega nad
on solminud artikli 3g loikes 2 osutatud
kokkuleppe, eelnenud perioodi kohta
kogu jirgmise teabe:

(a) kuidas portfell koostati ning selgitused
portfellis tehtud oluliste muudatuste
kohta;

(b) portfelli kiiibe kulud;
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Muudatusettepanek 57

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 3h (uus) — ldige 3

Komisjoni ettepanek

3. Loike 2 kohaselt avalikustatav teave
esitatakse tasuta ja juhul, kui varahaldur ei
halda varasid kaalutlusdiguse alusel iga
kliendi puhul eraldi, esitatakse taotluse
korral teave ka teistele investoritele.

Muudatusettepanek 58

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 31 (uus) — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et volitatud
ndustajad votavad ja rakendavad kogu
neile kittesaadava teabe pohjaliku
analiiiisi pohjal asjakohased meetmed, et
tagada oma hédletussoovituste tipsus ja
usaldusvédrsus.

PR\1044319ET.doc
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(c) kas seoses kaasamistegevusega on
esinenud tegelikke voi voimalikke huvide
konflikte voi mitte ning kui neid esines,
siis millised need olid ja kuidas
varahaldur on neid lahendanud.

Or. en

Muudatusettepanek

3. Loike 2 b kohaselt avalikustatav teave
esitatakse tasuta ja juhul, kui varahaldur ei
halda varasid kaalutlusdiguse alusel iga
kliendi puhul eraldi, esitatakse taotluse
korral teave ka teistele investoritele.

Or. en

Muudatusettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et volitatud
ndustajad votavad ja rakendavad
asjakohaseid meetmeid, et tagada oma
hééletussoovituste tidpsus ja
usaldusvéirsus, tuginemine kogu neile
kiittesaadaval teabel pohinevale
pohjalikule analiiiisile ning
viljatootamine ainult oma klientide
huvides.
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Muudatusettepanek 59

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3
Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 31 (uus) — 10ige 1 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Or. en

Muudatusettepanek

1 a. Liikmesriigid tagavad, et volitatud
noustajad viitavad kditumisjuhendile,
mida nad kohaldavad. Kui nad monda
kditumisjuhendi soovitust ei jirgi,
teatavad nad sellest, pohjendavad oma
tegevust ja selgitavad, milliseid
alternatiivseid meetmeid nad votsid.
Osutatud teave koos viitega kohaldatud
kditumisjuhendile avaldatakse volitatud
noustaja veebisaidil.

Volitatud noustajad annavad igal aastal
konealuse kditumisjuhendi kohaldamise
kohta aru. Aastaaruanded avaldatakse
volitatud noustajate veebisaidil ja jidvad
tasuta kdttesaadavaks viihemalt kolme
aasta jooksul alates avaldamise piievast.

Or. en

Selgitus

Volitatud noustajatel voib hddletussoovituste nouetekohasel koostamisel kditumisjuhendist
palju abi olla. Seetottu on asjakohane, et volitatud noustajad viitaksid kditumisjuhendile,

mida nad kohaldavad.

Muudatusettepanek 60

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3
Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 31 (uus) — 10ige 2 — 161k 1 — sissejuhatav osa

PE544.471v01-00

PR\1044319ET.doc



Komisjoni ettepanek

2. Volitatud ndustajad avalikustavad kord
aastas hailetussoovituste koostamise kohta
kogu jargmise teabe:

Muudatusettepanek 61

Ettepanek votta vastu direktiiv

Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 31 (uus) — 10ige 2 — 161k 1 — punkt d

Komisjoni ettepanek

(d) kas nad peavad arutelusid
aritihingutega, kelle suhtes nad
héidletussoovitusi annavad, ja kui nii, siis
selliste arutelude ulatus ja laad;

Muudatusettepanek 62

Ettepanek votta vastu direktiiv

Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 31 (uus) — 16ige 2 — 161k 1 — punkt e

Komisjoni ettepanek

(e) héddletussoovituste koostamisega seotud
tootajate koguarv;

PR\1044319ET.doc

Muudatusettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et volitatud
ndustajad avalikustavad kord aastas
hééletussoovituste koostamise kohta kogu
jérgmise teabe:

Or. en

Muudatusettepanek

(d) kas nad peavad arutelusid
aritihingutega, kelle suhtes nad
héidletussoovitusi annavad, ja nende
sidusrithmadega, ja kui nii, siis selliste
arutelude ulatus ja laad;

Or. en

Muudatusettepanek

(e) héddletussoovituste koostamisega seotud
tootajate koguarv ja kvalifikatsioon;

Or. en
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Muudatusettepanek 63

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 31 (uus) — 16ige 2 — 101k 2

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
Konealune teave avaldatakse nende Kodnealune teave avaldatakse volitatud
veebisaidil ja see peab olema kittesaadav noustajate veebisaidil ja see peab olema
vihemalt kolme aasta jooksul alates tasuta kittesaadav vahemalt kolme aasta
avaldamise pdevast. jooksul alates avaldamise péevast.

Or. en
Muudatusettepanek 64
Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 3
Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 31 (uus) — 10ige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
3. Liikmesriigid tagavad, et volitatud 3. Liitkmesriigid tagavad, et volitatud
ndustajad teevad kindalaks ja ndustajad teevad kindlaks ja avalikustavad
avalikustavad pohjendamatu viivituseta pohjendamatu viivituseta oma klientidele
oma klientidele ja asjaomasele mis tahes tegelikud voi vdimalikud huvide
driithingule mis tahes tegelikud voi konfliktid voi drisuhted, mis voivad
voimalikud huvide konfliktid voi drisuhted, mojutada hidletussoovituste koostamist,
mis vdivad mojutada hidletussoovituste ning meetmed, mida nad on vtnud
koostamist, ning meetmed, mida nad on tegelike voi voimalike huvide konfliktide
votnud tegelike vai voimalike huvide korvaldamiseks voi leevendamiseks.”
konfliktide korvaldamiseks voi
leevendamiseks.”

Or. en

Muudatusettepanek 65

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4
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Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 9a (uus) — 1dige 1

Komisjoni ettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et aktsiondridel
on Oigus hadletada juhtide suhtes
kohaldatava tasustamispoliitika iile.
Ariiihingud maksavad oma juhtidele tasu
ainult kooskdlas aktsiondride poolt heaks
kiidetud tasustamispoliitikaga. Konealune
poliitika esitatakse aktsiondridele
heakskiitmiseks vdhemalt iga kolme aasta
jarel.

Ariithingud véivad uute juhtide virbamise
korral otsustada maksta tasu konkreetsele
Jjuhile viljaspool heaks kiidetud poliitikat,
kui aktsiondrid on konkreetse juhi
tasustamispaketi loike 3 kohase teabe
pohjal eelnevalt heaks kiitnud. Tasu voib
kuni aktsiondiride heakskiidu saamiseni
mddirata ajutiselt.

Muudatusettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et aktsiondridel
on Oigus hédletada juhtide suhtes
kohaldatava tasustamispoliitika iile.
Ariiihingud maksavad oma juhtidele tasu
ainult kooskdlas aktsionéride poolt heaks
kiidetud tasustamispoliitikaga. Aktsiondirid
peavad konealuse poliitika muutmise
heaks kiitma ja see esitatakse
aktsiondridele heakskiitmiseks vihemalt
iga kolme aasta jérel.

Selliste juhtumite puhul, mil
tasustamispoliitikat ei ole varem
rakendatud ja aktsiondrid on litkanud
tagasi neile esitatud poliitika kavandi,
voib driiihing kavandi iimbertéotamise
ajal ja mitte kauem kui iihe aasta jooksul
maksta juhtidele tasu kehtiva tava
kohaselt.

Selliste juhtumite puhul, mil on olemas
heakskiidetud tasustamispoliitika ja
aktsiondrid on liikanud tagasi neile
esimeses loigus kehtestatud kolmeaastase
ajavahemiku jooksul esitatud poliitika
kavandi, voib driiihing kavandi
iimbertootamise ajal ja mitte kauem kui
ithe aasta jooksul maksta juhtidele tasu
heakskiidetud poliitika kohaselt.

Or. en

Selgitus

Tuleb kehtestada konkreetne menetlus juhuks, kui aktsiondride iildkoosolek ei kiida pakutud

tasustamispoliitikat heaks.

Muudatusettepanek 66

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4
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Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 9a (uus) — 10ige 3 — 161k 2

Komisjoni ettepanek

Poliitikaga néhakse ette méérata vdidava
kogutasu maksimumsumma ning vastav
pohitasu ja muutuvtasu eri komponentide
suhteline osakaal. Sellega selgitatakse,
kuidas on poliitika kehtestamisel voi
juhtide tasustamisel arvesse voetud
aritthingu tootajate palga- ja tootingimusi,
pohjendades juhtide keskmise tasu ja
driithingu muude tdiskohaga to6tajate kui
juhtide keskmise tasu suhet ning seda, miks
sellist suhet peetakse asjakohaseks.
Poliitikas voib erandkorras konealust
suhet mitte kajastada erakorralistel
asjaoludel. Sel juhul tuleb selgitada, miks
suhet ei ole kajastatud ja milliseid sama
maojuga meetmeid on voetud.

Muudatusettepanek

Poliitikaga néhakse ette méiérata vdidava
kogutasu maksimumsumma ning vastav
pohitasu ja muutuvtasu eri komponentide
suhteline osakaal. Sellega selgitatakse,
kuidas on poliitika kehtestamisel v3i
juhtide tasustamisel arvesse voetud
aritihingu tootajate palga- ja tootingimusi,
pohjendades tegevjuhtide keskmise tasu ja
driithingu muude to6tajate kui juhtide
keskmise tasu suhet ning tegevjuhtkonda
mittekuuluvate juhtorgani litkmete ja
tootajate keskmise tasu suhet ning seda,
miks sellist suhet peetakse asjakohaseks.

Or. en

Selgitus
On asjakohane teha vahet tegevjuhtkonda kuuluvate ja mittekuuluvate juhtorganite liikmete
tasustamisel, pidades silmas nende erinevat rolli, vastutust ja vastavat tasustamiskorda.

Muudatusettepanek 67

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9a (uus) — 1oige 3 — 161k 3

Komisjoni ettepanek

Muutuvtasu puhul esitatakse poliitikas
kasutatavad rahalised ja mitterahalised
tulemuskriteeriumid ning selgitus selle
kohta, kuidas need aitavad edendada
aritthingu pikaajalisi huvisid ja
jatkusuutlikkust, samuti meetodid, mille
kohaselt tehakse kindlaks
tulemuskriteeriumide tditmise maér;

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

Muutuvtasu puhul esitatakse poliitikas
kasutatavad rahalised ja mitterahalised
tulemuskriteeriumid ning selgitus selle
kohta, kuidas need aitavad edendada
aritthingu pikaajalisi huvisid ja
jatkusuutlikkust, samuti meetodid, mille
kohaselt tehakse kindlaks
tulemuskriteeriumide tditmise maér;
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sellega madratakse kindlaks
edasiliilkkamisperioodid, aktsiapdhise tasu
suhtes noudediguse tekkimise perioodid ja
aktsiate sdilitamine parast ndudediguse
teket ning esitatakse teave driithingu
voimaluse kohta nduda muutuvtasu tagasi.

sellega méadratakse kindlaks
edasiliilkkamisperioodid, aktsiapdhise tasu
suhtes noudediguse tekkimise perioodid ja
aktsiate sdilitamine pirast ndudediguse
teket ning esitatakse teave driithingu
voimaluse kohta nduda muutuvtasu tagasi.
Liikmesriigid tagavad, et aktsiate viiirtus
ei ole rahaliste tulemuskriteeriumide
ainuke element ega otsustava tihtsusega
osa. Liikmesriigid tagavad, et aktsiatel
PpoOhiney tasustamine ei moodusta
suurimat osa juhtide muutuvtasust.

Or. en

Selgitus

Et tagada driiihingu tulemuste nouetekohane ja pohjalik hindamine muutuvtasu
kindlaksmddramisel, tuleb arvesse votta mitut finantskriteeriumi ning aktsiate vddrtus ei tohi

olla neist otsustava tihtsusega.

Muudatusettepanek 68

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9a (uus) — 1oige 3 — 161k 4 a

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 69

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

PR\1044319ET.doc

Muudatusettepanek

Poliitikas selgitatakse driiihingus kehtivat
korda juhtide tasude
kindlaksmdidramiseks, sealhulgas
tootasukomisjoni rolli ja toimimist, kui
see on asjakohane.

Or. en

PE544.471v01-00

ET



ET

Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 9a (uus) — 1dige 3 — 161k 4 b

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

Tootajatel on oigus esitada oma
esindajate kaudu arvamus
tasustamispoliitika kohta enne, kui see
esitatakse aktsiondridele.

Or. en

Selgitus

On asjakohane anda toétajatele voimalus viljendada oma arvamust dritihingu kavandatud

tasustamispoliitika kohta.

Muudatusettepanek 70

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9a (uus) — 1oige 3 — 161k 5

Komisjoni ettepanek

Poliitikas selgitatakse poliitika
kindlaksméédramiseks kasutatavat
otsustusprotsessi. Poliitika ldbivaatamise
korral esitatakse selgitus kdigi oluliste
muudatuste ja selle kohta, kuidas voetakse
arvesse aktsiondride seisukohti poliitika
suhtes ja eelmiste aastate aruandeid.

Muudatusettepanek 71

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9a (uus) — 10ige 4

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

Poliitikas selgitatakse konkreetset poliitika
kindlaksmédramiseks kasutatavat
otsustusprotsessi. Poliitika ldbivaatamise
korral esitatakse selgitus kdigi oluliste
muudatuste ja selle kohta, kuidas voetakse
arvesse aktsiondride seisukohti poliitika
suhtes ja eelmiste aastate aruandeid.

Or. en
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Komisjoni ettepanek

4. Liitkmesriigid tagavad, et pérast
aktsiondride heakskiidu saamist
avalikustatakse poliitika viivitamata ja see
on drilihingu veebisaidil kéttesaadav
vahemalt seni, kuni seda kohaldatakse.

Muudatusettepanek 72

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9b (uus) — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Liikmesriigid tagavad, et driiihing
koostab selge ja mdistetava
tasustamisaruande, milles antakse terviklik
iilevaade eelmisel majandusaastal igale
juhile, sealhulgas igale &sja vérvatud ja
varasemale juhile makstud tasu kohta,
sealhulgas kdigi mis tahes laadi hiivede
kohta. Tasustamisaruanne sisaldab
vajaduse korral koiki jargmiseid elemente:

(a) midratud vOi makstud tasu
kogusumma, jaotatuna komponentide
16ikes, pdhitasu ja muutuvtasu suhteline
osakaal, selgitus selle kohta, kuidas tasu
kogusumma on seotud pikaajaliste
tulemustega, ning teave selle kohta, kuidas
kohaldati tulemuskriteeriume;
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Muudatusettepanek

4. Litkmesriigid tagavad, et péarast
aktsiondride heakskiidu saamist
avalikustatakse poliitika viivitamata ja see
on dritihingu veebisaidil fasuta kittesaadav
vahemalt seni, kuni seda kohaldatakse.

Or. en

Muudatusettepanek

1. Liikmesriigid tagavad, et driiihing
koostab selge ja mdistetava
tasustamisaruande, milles antakse terviklik
iilevaade eelmisel majandusaastal igale
juhile, sealhulgas igale &sja vérvatud ja
varasemale juhile artiklis 9a osutatud
tasustamispoliitika kohaselt makstud tasu
kohta, sealhulgas kdigi mis tahes laadi
hiivede kohta. Tasustamisaruanne sisaldab
vajaduse korral koiki jargmiseid elemente:

a) madratud, makstud vOi maksmisele
kuuluy tasu kogusumma, jaotatuna
komponentide 1dikes, pdhitasu ja
muutuvtasu suhteline osakaal, selgitus selle
kohta, kuidas tasu kogusumma on seotud
pikaajaliste tulemustega, ning teave selle
kohta, kuidas kohaldati
tulemuskriteeriume;

a a) tegevjuhile midratud, makstud voi
maksmisele kuuluva keskmise tasu ja
tootajatele makstud keskmise tasu suhe
viimase finantsaasta jooksul ning
tegevjuhtkonda mittekuuluvate juhtorgani
liikmetele mddratud, makstud voi
maksmisele kuuluva keskmise tasu ja
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(b) juhtide tasu suhteline muutus kolme
viimase majandusaasta jooksul, selle seos
ariithingu vddrtuse suundumusega ja
ariiithingu muude tiiskohaga to6tajate kui
Jjuhtide keskmise tasu muutusega;

(c) mis tahes tasu, mida driiithingu juhid on
saanud samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvalt mis tahes ettevotjalt;

(d) antud voi pakutud aktsiate ja
aktsiaoptsioonide arv ning diguste
kasutamise pohitingimused, sealhulgas
tditmishind ja -pdev, ning nende mis tahes
muudatused;

(e) teave muutuvtasu tagasindudmise
voimaluse kasutamise kohta;

(f) teave selle kohta, kuidas méérati
kindlaks juhtide tasu, sealhulgas teave
todtasukomisjoni rolli kohta.

tootajatele makstud keskmise tasu suhe
viimasel finantsaasta jooksul;

b) tegevjuhtide ja tegevjuhtkonda
mittekuuluvate juhtorgani litkmete tasu
suhteline muutus kolme viimase
majandusaasta jooksul, selle seos dritihingu
iildise tulemuslikkusega ja dritihingu
tootajate keskmise tasu muutusega samal
ajavahemikul;

c¢) mis tahes tasu, mida dritihingu juhid on
saanud samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvalt mis tahes ettevotjalt;

d) antud voi pakutud aktsiate ja
aktsiaoptsioonide arv ning diguste
kasutamise pohitingimused, sealhulgas
tditmishind ja -pdev, ning nende mis tahes
muudatused;

e) teave muutuvtasu tagasindudmise
voimaluse kasutamise kohta;

f) teave selle kohta, kuidas méérati
kindlaks juhtide tasu, sealhulgas teave
tootasukomisjoni rolli kohta, kui see on
asjakohane.

Or. en

Selgitus

On asjakohane teha vahet tegevjuhtkonda kuuluvate ja mittekuuluvate juhtorganite liikmete
tasustamisel, pidades silmas nende erinevat rolli, vastutust ja vastavat tasustamiskorda.

Muudatusettepanek 73

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9b (uus) — ldige 3

Komisjoni ettepanek
3. Liikmesriigid tagavad, et aktsiondridel

on Oigus hailetada tlildkoosolekul eelmise
majandusaasta tasustamisaruande iile. Kui

PE544.471v01-00

Muudatusettepanek

3. Liikmesriigid tagavad, et aktsiondridel
on Oigus hailetada tildkoosolekul eelmise
majandusaasta tasustamisaruande iile. Kui
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aktsiondrid hiiletavad tasustamisaruande aktsiondrid hiiletavad tasustamisaruande

vastu, selgitab dgriiihing jirgmises vastu, alustab driiithing vajaduse korral
tasustamisaruandes, kas ja kuidas on aktsiondiridega dialoogi, et selgitada viilja
aktsiondride hddletamist arvesse voetud. tagasiliikkamise pohjused. Ariithing

selgitab jargmises tasustamisaruandes,
kuidas on aktsiondride hddletamist arvesse
voetud.

Tootajatel on oigus esitada oma
esindajate kaudu arvamus
tasustamisaruande kohta enne, kui see
esitatakse aktsiondridele.

Or. en

Selgitus

Kui aktsiondrid hddletavad tasustamisaruande vastu, peaks dritihing vajaduse korral
alustama aktsiondridega arutelu, et selgitada vdlja tagasiliikkamise pohjused. On asjakohane
anda tootajatele voimalus viljendada oma arvamust driiihingu tasustamisaruande kohta.

Muudatusettepanek 74

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9b (uus) — 1dige 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

3 a. Kiiesoleva artikli ja artikli 9a tasu
kdsitlevad sdtted ei piira tootajate palkade
kujundamise siseriiklike siisteemide
kasutamist ega (kui see on asjakohane)
siseriiklikke siitteid, millega
reguleeritakse tootajate esindatust
Jjuhatustes.

Or. en

Selgitus

Tuleb teha selgeks, et on vahe juhtide tasu mddramise menetlustel ja toétajate palga
kujundamise siisteemidel. Kdesoleva direktiiviga ei tohiks neisse siisteemidesse sekkuda. Ka ei
tohiks kdesolev direktiiv millegagi mojutada mitmes liitkmesriigis kehtivaid eeskirju tootajate
esindatuse kohta juhatustes.
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Muudatusettepanek 75

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9b (uus) — 1dige 4

Komisjoni ettepanek

4. Komisjonile antakse digus votta vastu
rakendusaktid, et tipsustada kédesoleva
artikli 10ikes 1 sdtestatud teabe esitamise
ithtne vorming. Konealused rakendusaktid
voetakse vastu vastavalt artikli 14a loikes
2 osutatud kontrollimenetlusele.

Muudatusettepanek 76

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9 ¢ (uus) — 1dige 1 — 161k 1

Komisjoni ettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et juhul, kui
seotud isikutega tehtavad tehingud
moodustavad rohkem kui 1 % &ritihingu
varadest, avaldavad &ritihingud tehingu
s0lmimise ajal tehingu kohta teadaande ja
lisavad sellele sdltumatu kolmanda isiku
aruande, milles hinnatakse, kas tehing
tehakse turutingimustel, ja kinnitatakse, et
tehing on aktsiondride seisukohast
(sealhulgas viihemusaktsiondirid) diglane
ja moistlik. Teadaanne sisaldab teavet
seotud isikuga oleva suhte laadi, seotud
isiku nime ja tehingu mahu kohta ning mis
tahes muud tehingu hindamiseks vajalikku
teavet.
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Muudatusettepanek

4. Komisjonile antakse digus votta
kooskolas artikli 14a a vastu delegeeritud
oigusaktid, et tipsustada kéesoleva artikli
16ikes 1 sdtestatud teabe esitamise iihtne
vorming.

Or. en

Muudatusettepanek

1. Litkmesriigid tagavad, et juhul, kui
seotud isikutega tehtavad tehingud
moodustavad rohkem kui 1 % &ritihingu
varadest, avaldavad éritthingud hiljemalt
tehingu sdlmimise ajal tehingu kohta
teadaande ja lisavad sellele sdltumatu
kolmanda isiku aruande, milles hinnatakse,
kas tehing tehakse turutingimustel, ja
kinnitatakse, et tehing on driithingu
seisukohast diglane ja mdistlik ning
antakse selgitus aruande aluseks olevate
hindamiste kohta. Teadaanne sisaldab
teavet seotud isikuga oleva suhte laadi,
seotud isiku nime ja tehingu mahu kohta
ning mis tahes muud tehingu hindamiseks
vajalikku teavet.
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Or. en

Selgitus

Seotud isikutega tehingute suhtes kavandatud meetmete peamine eesmdrk on tagada, et
seotud isikud ei kasuta neid tehinguid dritihingule kuuluva vara omandamiseks.

Muudatusettepanek 77

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9 ¢ (uus) — 1dige 1 — 161k 2

Komisjoni ettepanek

Liikmesriigid véivad ette néiiha, et
aritthingud voivad taotleda aktsiondridelt
erandit esimeses 10igus osutatud ndudest
lisada seotud isikuga tehtavat tehingut
kisitlevale teadaandele sdltumatu
kolmanda isiku aruanne, et teha kindlaks
médratud seotud isikuga selgelt kindlaks
médratud liiki korduvtehinguid perioodil
kuni 12 kuud pérast erandi tegemist. Kui
seotud isiku tehingud holmavad aktsionéri,
ei vota konealune aktsiondr eelneva
erandi iile peetavast hiiletusest osa.

Muudatusettepanek

Liikmesriigid nédevad ette, et driiihingud
voivad taotleda aktsiondridelt erandit
esimeses 10igus osutatud ndudest lisada
seotud isikuga tehtavat tehingut késitlevale
teadaandele sdltumatu kolmanda isiku
aruanne, et teha kindlaks maaratud seotud
isikuga selgelt kindlaks méaaratud liiki
korduvtehinguid perioodil kuni 12 kuud
pérast erandi tegemist. Kui seotud isiku
tehing holmab aktsionéri, tagavad
litkmesriigid, et vilditakse olukorda, kus
konealusel aktsiondiril on hdiletuses
mdidray roll.

Or. en

Selgitus

On tdhtis saavutada seotud isikuga tehtavaid tehinguid reguleerivate sdtete mddratlemisel
oige tasakaal, et takistada seotud isikuid oma positsiooni dra kasutamast, kuid viltida samal
ajal nende toimingute puhul liiga suure voimu andmist vihemusaktsiondridele.

Muudatusettepanek 78

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9c (uus) — 1dige 2 — 161k 1

PR\1044319ET.doc

PE544.471v01-00

ET



ET

Komisjoni ettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et seotud
isikutega tehtavad tehingud, mis
moodustavad rohkem kui 5 % &ritihingu
varadest, vOi tehingud, millel vdib olla
oluline mdju kasumile voi kiibele,
esitatakse aktsiondridele hddletamiseks
iildkoosolekul. Kui seotud isiku tehing
holmab aktsionéri, ei véta kénealune
aktsioniir hiiiiletusest osa. Ariiihing ei
s0lmi tehingut enne, kui aktsionérid on
tehingu heaks kiitnud. Ariithing v3ib siiski
s0lmida tehingu tingimusel, et aktsionarid
peavad selle heaks kiitma.

Muudatusettepanek 79

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9c (uus) — 10ige 2 — 161k 2

Komisjoni ettepanek

Liikmesriigid véivad ette néiiha, et
aritthingud voivad taotleda aktsiondridelt
eelnevat nousolekut esimeses 18igus
osutatud tehinguteks, et teha kindlaks
médratud seotud isikuga selgelt kindlaks
médratud liiki korduvtehinguid perioodil
kuni 12 kuud pérast tehinguteks eelneva
ndusoleku andmist. Kui seotud isiku
tehingud holmavad aktsionéri, ei vota
konealune aktsiondir eelneva nousoleku
iile peetavast hdiiletusest osa.
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Muudatusettepanek

2. Liikmesriigid tagavad, et seotud
isikutega tehtavad tehingud, mis
moodustavad rohkem kui 5 % &ritihingu
varadest, voi tehingud, millel voib olla
oluline mdju kasumile voi kiibele,
esitatakse aktsiondridele hddletamiseks
iildkoosolekul. Kui seotud isiku tehing
hdlmab aktsiondri, tagavad liikmesriigid,
et vilditakse olukorda, kus konealusel
aktsiondril on hdiletuses mddrav roll.
Ariiihing ei sd1mi tehingut enne, kui
aktsiondrid on tehingu heaks kiitnud.
Ariiihing vdib siiski sdlmida tehingu
tingimusel, et aktsionérid peavad selle
heaks kiitma.

Or. en

Muudatusettepanek

Liikmesriigid néevad ette, et driiihingud
voivad taotleda aktsiondridelt eelnevat
ndusolekut esimeses 10igus osutatud
tehinguteks, et teha kindlaks méératud
seotud isikuga selgelt kindlaks méératud
liikki korduvtehinguid perioodil kuni 12
kuud pérast tehinguteks eelneva ndusoleku
andmist. Kui seotud isiku tehing holmab
aktsiondri, tagavad liikmesriigid, et
villditakse olukorda, kus konealusel
aktsiondril on hdiletuses mddrav roll.

Or. en
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Muudatusettepanek 80

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 4

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 9c (uus) — 1oige 3

Komisjoni ettepanek

3. Eelneva 12 kuu jooksul sama seotud
isikuga tehtud tehingud, mida aktsionérid
ei ole heaks kiitnud, liidetakse loike 2
kohaldamisel kokku. Kui konealuste
summeeritud tehingute véirtus tiletab 5 %
varadest, esitatakse kiinnist iiletatav tehing
ja mis tahes sellele jargnevad sama seotud
isikuga tehtavad tehingud aktsiondridele
hééletamiseks ja need voib tingimusteta
s0lmida tiksnes pidrast aktsionéridelt
heakskiidu saamist.
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 5

Direktiiv 2007/36/EU

ITA peatiikk (uus) — pealkiri

Komisjoni ettepanek

Rakendusaktid ja karistused
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — punkt 5

Direktiiv 2007/36/EU

Artikkel 14a (uus)
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Muudatusettepanek

3. Eelneva 12 kuu jooksul sama seotud
isikuga tehtud tehingud, mida aktsionérid
ei ole heaks kiitnud, liidetakse loigete 1 ja
2 kohaldamisel kokku. Kui kdnealuste
summeeritud tehingute vairtus tiletab 5 %
varadest, esitatakse kiinnist iiletatav tehing
ja mis tahes sellele jargnevad sama seotud
isikuga tehtavad tehingud aktsiondridele
hééletamiseks ja need voib tingimusteta
s0lmida tiksnes pidrast aktsionéridelt
heakskiidu saamist.

Or. en

Muudatusettepanek

Delegeeritud oigusaktid ja karistused

Or. en
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Komisjoni ettepanek

Artikkel 14 a
Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega
2001/528/EU*® loodud Euroopa
vidrtpaberikomitee. See komitee on
komitee miidruse (EL) nr 182/2011
tihenduses.

2. Kdesolevale loikele viitamisel
kohaldatakse mddruse (EL) nr 182/2011
artiklit 5.

8 Komisjoni otsus 2001/528/EU, 6. juuni
2001, Euroopa viirtpaberikomitee
loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, Ik
45). EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 1 — 10ige 1 — punkt 5

Direktiiv 2007/36/EU
Artikkel 14a a (uus)

Komisjoni ettepanek
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vilja jietud

Or. en

Muudatusettepanek

Artikkel 14a a (uus)
Delegeeritud volituste kasutamine

1. Komisjonile antakse oigus votta vastu
delegeeritud oigusakte kdesolevas artiklis
séitestatud tingimustel.

2. Artikli 3a loikes 5, artikli 3b loikes 5 ja
artikli 3c loikes 3 ja artiklis 9b osutatud
oigus votta vastu delegeeritud oigusakte
antakse komisjonile méiiramata ajaks
alates ...*.

3. Euroopa Parlament ja noukogu voivad
artikli 3a loikes 5, artikli 3b loikes 5 ja
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artikli 3c loikes 3 ja artiklis 9b osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi
votta. Tagasivotmise otsusega lopetatakse
otsuses nimetatud volituste delegeerimine.
Otsus joustub jirgmisel pdeval pirast
selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas
voi otsuses nimetatud hilisemal
kuupdeval. See ei mojuta juba joustunud
delegeeritud oigusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud
oigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal
ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja
noukogule.

5. Artikli 3a loike 5, artikli 3b loike 5 ja
artikli 3c loike 3 ja artikli 9b alusel vastu
voetud delegeeritud oigusakt joustub
iiksnes juhul, kui ei Euroopa Parlament
ega ka noukogu ei ole kolme kuu jooksul
pirast oigusakti teatavakstegemist
Euroopa Parlamendile ja noukogule
esitanud selle suhtes vastuviiiteid voi kui
Euroopa Parlament ja noukogu on enne
selle tihtaja méodumist komisjonile
teatanud, et nad ei esita vastuviiiteid.
Euroopa Parlamendi voi noukogu
algatusel pikendatakse seda tihtaega
kolme kuu vorra.

[ * Viiljaannete talitus: palun lisage
kdiesoleva direktiivi joustumise kuupdev.|

Or. en

Selgitus

Pidades silmas iilesandeid, mis on komisjonile kdesolevas direktiivis antud aktsiondride isiku
tuvastamisega, hddletusoiguste kasutamise holbustamisega ning teabe ja tasustamisaruande
edastamisega seotud menetluse konkreetsete etappide kindlaksmddramiseks, on asjakohane
kasutada rakendusaktide asemel delegeeritud oigusakte. Selle valikuga tagatakse parlamendi
asjakohasem kaasamine menetlusse.
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SELETUSKIRI

Komisjoni ettepanek votta vastu direktiiv, millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses
aktsiondride pikaajalise kaasamise soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses
ithingujuhtimise aruande teatavate elementidega', avaldati 2014. aasta aprillis. See avaldati
koos ettepanekuga vdtta vastu direktiiv iihe osanikuga osaiihingute kohta® ning soovitusega
driithingu tildjuhtimise aruandluse kvaliteedi kohta (,,jargi voi selgita”)’. Aktsiondride diguste
direktiivi ldbivaatamine on osa komisjoni teatises ,,Tegevuskava: Euroopa dritihingudigus ja
dritthingu tildjuhtimine — ajakohane digusraamistik kaasatumate aktsiondride ja jatkusuutlike
ariihingute jaoks™* esitatud algatusest, mis kaivitati pérast mitmeid konsultatsioone riiihingu
iildjuhtimise teemal’.

Ettepaneku eesmérk on tugevdada ELi dritihingute pikaajalist jatkusuutlikkust, luua
aktsiondridele soodne keskkond ja edendada piiriiilest hdéletamist, parandades
omakapitaliinvesteeringute ahela tdhusust, et edendada majanduskasvu, tdokohtade loomist ja
ELi konkurentsivoimet. See soodustab aktsionidride pikemaajalist perspektiivi, mis tagab
borsil noteeritud dritihingute toimimiseks paremad tingimused®.

Nende eesmirkide saavutamiseks méairatletakse ettepanekus mitu erinevat vahendit. Kdige
tadhtsamad sdtted on jargmised:

I. Ariiihingute vdimalus tuvastada oma aktsionirid, driiihingu ja aktsioniride vahelise
teabe edastamise ja aktsionéride diguste kasutamise holbustamine.

II. Léabipaistvussitted institutsionaalsete investorite, varahaldurite ja volitatud ndustajate
jaoks (mis holmavad institutsionaalsete investorite ja varahaldurite poolt oma
kaasamispoliitika, investeerimisstrateegia ja nendevahelise korra tdhtsamate
elementide avalikustamist).

II1. Uued eeskirjad juhtide tasustamise kohta, mis hdlmavad aktsionéride tildkoosolekule
sOnadiguse andmist drilihingu tasustamispoliitika (siduv hdiletus iga kolme aasta
tagant) ja -aruande (igal aastal nduandehééletus) kiisimuses, tugevam side &rilihingu
tulemuste ja juhtide tasustamise vahel, juhtide tulemuste hindamisel ja neile tasu
médramisel voi maksmisele kuuluva tasu kindlaksméédramisel kasutatavate
kriteeriumite l4bipaistvus.

IV. Uued eeskirjad seotud isikute tehingute kohta, sealhulgas tdhtsate tehingute
avalikustamine, sdltumatu arvamus nende digluse kohta ja aktsionéride tildkoosoleku
eelnev heakskiit kdige tdhtsamate seotud isikute tehingute kohta.

' COM(2014) 213 final.

> COM(2014) 212 final.

? Komisjoni soovitus 2014/208/EL.

* COM(2012) 740 final.

> Eelkdige kaks rohelist raamatut: ,,Ariiihingu iildjuhtimine finantsasutustes” (COM(2010) 284 final) ja
,Ariiihingu iildjuhtimise ELi raamistik” (COM(2011) 164 final).

%2014. aasta aprillis avaldatud ettepanek votta vastu direktiiv, millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses
aktsiondride pikaajalise kaasamise soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses iihingujuhtimise aruande
teatavate elementidega, lk 2.

PE544.471v01-00 58/61 PR\1044319ET.doc



- Uldine lihenemine ériiihingu juhtimisele

On tidhtis toetada komisjoni eesmérki edendada pikale perspektiivile keskenduvaid ja
jatkusuutlikke Euroopa éritihinguid, suurendades stabiilsust ja edendades pikaajalisi
investeeringuid. Ariiihingute juhtimist ja ériiihingudigust reguleerivad seadused tiidavad
viéltimatult selle eesmérgi saavutamises tahtsat rolli, pidades silmas, et need méédravad
kindlaks institutsioonilise raamistiku, mis kujundab driiihingute strateegiaid,
investeerimispoliitikat, rahastamist jne mdjutavaid otsuseid. Need médédravad muu hulgas
kindlaks driiihingutest otsustetegijad, nende kohustused ja vastutused ning selle, mil mééral ja
kelle ees on need aruandekohustuslikud.

Aktsiondride diguste direktiivi kavandatud lédbivaatamine voib aidata kaasa borsil noteeritud
Euroopa driithingute juhtimise parandamisele. Siiski on vaja edasisi ja ambitsioonikaid
tdiendavaid meetmeid, et kaotada &ritihingute tildjuhtimise Euroopa raamistiku puudused,
eelkdige seoses investorite ja dritihingute liiga sageli kasutava liihiajalise 1henemisega.
Ainult aktsionéride kaasamine ei saa kdrvaldada tuvastatud puudusi, nt lithiajaline
perspektiiv, liigne keskendumine dividendide ja aktsiate védértusele, sotsiaalsete ja
keskkonnariskide hajutamine... Lisaks ei ole aktsiondrid diguslikult driithingu omanikud.
Aktsiondrid omavad aktsiaid ja tdidavad olulist rolli dritihingu tildjuhtimises, kuid nad on iiks
paljudest sidusriihmadest. Muude sidusriihmade, nagu tarbijate, kohalike kogukondade ja
eelkdige tootajate kaasamine aitaks tugevalt kaasa &ritihingu tildjuhtimise parandamisele ja
arilihingute strateegiate suunamisele pikaajalise konkurentsivoime ning finantsvaldkonnaga
seotud ja mitteseotud jatkusuutlikkuse poole. Néiteks hoolivad to6tajad viigagi oma ettevotte
konkurentsivoimest ja jitkusuutlikkusest, sest kui ettevotte tulemused on halvad, seisavad nad
silmitsi tOsiste tagajérgedega. Sel pdhjusel pooldavad nad loomulikult tugevalt otsuseid, mis
védrtustavad stabiilsust ja pikaajalist kasvu. Selliseid sidusrithmi nagu td6tajaid, tarbijaid ja
kohalikke kogukondi nduetekohaselt kaasavad driiihingud teevad seetdttu paremini
pikaajalisele jatkusuutlikkusele ja majanduslikule edule suunatud otsuseid kui ettevotted, kes
oma sidusrithmade huve arvesse ei vota.

Pidades silmas, et komisjon ei ole veel teinud ettepanekut sidusriihmade rolli tugevdamiseks
Euroopa driiihingute iildjuhtimises, on tahtis algatada lisaks komisjoni ettepaneku kitsale
analiilisile ja arutamisele ka laiem arutelu edasise ariiihingute tildjuhtimise teemal Euroopa
Liidus. See laiem arutelu peaks hdlmama sidusrithmade, eelkdige tdotajate suurema
otsustusprotsessi kaasamise voimaluste hindamist, et tugevdada &ritihingute keskendumist
pikaajalistele tulemustele ja jatkusuutlikkusele.

- Tihtsamad muudatused komisjoni ettepanekus

Et paremini saavutada ettepaneku eesmargid, milleks on eelkdige éritihingute ja aktsionéride
suunamine jiatkusuutlikkuse ja pikale perspektiivile keskendumise poole, aktsionéride
kaasamise toetamine ning institutsionaalsetele investorite, varahaldurite ja volitatud ndustajate
labipaistvuse edendamine, on asjakohane teha ettepanek mdone muudatuse ja tdienduse

tegemiseks komisjoni ettepanekus.

Tahtsamate muudatusettepanekute kokkuvdte
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1) Andmekaitse

On tdhtis tagada, et koiki selle direktiivi alusel tdodeldavaid isikuandmeid késitletakse
vastavalt siseriiklikule digusele direktiivi 95/46/EU rakendades. Lisaks on aktsioniride
isikuandmete edastamise piiramiseks asjakohane teha muudatusi aktsiondride isiku
tuvastamiseks kavandatud menetluses. Eelkdige peaks vahendaja, kellel on aktsiondride
isikuandmed, edastama need (vahendajate ahela kaudu edastamise asemel) otse driithingule.

2) Aktsiondride isiku tuvastamine

Et aktsiondride kaasamist suurendada, on asjakohane ette ndha voimalus, et neile edastatakse
oluliste aktsiondride nimekiri, kui see on saadaval. Nimekirja kasutatakse ainult aktsiondride
dialoogiks driiihinguga seotud teemadel. Arvestades, et aktsiondride tuvastamine tekitab
aritihingule kulusid, on asjakohane ette nédha, et ritihing voib votta oluliste aktsionéride
nimekirja kittesaadavaks tegemise eest tasu.

3) Teabe ja andmete edastamine

Et toetada aktsiondride osalust ja hidlediguse kasutamist piiriiilestes olukordades, on tdhtis
muu hulgas tagada, et

— dritihingu poolt vahendajate ahela kaudu aktsionérile teabe edastamisel esitaks ériiihing
vahendaja ndudmisel teabe inglise keeles;

— tasu ja selle arvutamise meetod on lidbipaistvad ja mittediskrimineerivad. Riigisiseselt ja
piiriiileselt kasutatavate diguste puhul ndutavate tasude mis tahes erinevus kajastab teenuste
osutamisel tegelikult kantud kulude erinevusi.

4) Pikaajalise osaluse toetamine

Liihiajaline aktsiate omamine on iiks peamisi takistusi, mis ei vdimalda aktsionéride
nduetekohast kaasamist ning mille tottu aktsiondrid ei arvesta nende dritihingute pikaajaliste
tulemuste ja jatkusuutlikkusega, millesse nad investeerivad. Seetdttu on véga oluline, et
litkmesriigid kehtestaksid vajalikud mehhanismid pikaajalise osaluse toetuseks.

5) Institutsionaalsete investorite, varahaldurite ja volitatud noustajate libipaistvuse
suurendamine

On tihtis séilitada ja tugevdada komisjoni ettepanekus institutsionaalsete investorite,
varahaldurite ja volitatud ndustajate suhtes kehtestatud lidbipaistvussitteid. Selles kontekstis
on vajalik lisaks muudele ettepanekutele tagada, et koik institutsionaalsed investorid ja
varahaldurid todtavad vélja kaasamispoliitika, ja kehtestada volitatud ndustajale kohustuslik
viitamine kéitumisjuhendile.

6) Tasustamispoliitika ja -aruanne

Nouetekohase ja jatkusuutliku juhtide tasustamispoliitika midratlemine ja selle poliitika
nduetekohane rakendamine on esmatéhtsad elemendid, et tagada &driiihingute asjakohane
juhtimine ja keskendumine pikaajalistele huvidele ja jatkusuutlikkusele.

Komisjoni ettepanek sisaldab tdhtsaid selleteemalisi sdtteid, mida ei tohiks ndrgendada, kuid
peaks teatavates aspektides tdpsustama ja tugevdama. Tootajatel peaks olema digus esitada
oma esindajate kaudu arvamus tasustamispoliitika ja -aruande kohta. Et tagada juhtide
keskendumine driiihingu iildistele pikaajalistele tulemustele, on vaja, et juhtide tulemuste
hindamisel vdetaks piisavalt arvesse muid kriteeriume kui aktsiate véartus.
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7) Tehingud seotud osalistega

Seotud isikute tehingute suhtes on vaja votta Euroopa tasandi meetmeid. Neid tehinguid tuleb
pohjalikult korraldada ja kontrollida, et seotud isikud ei saaks neid kasutada dritihingule
kuuluva vara omandamiseks. Seetdttu on vaja muuta need tehingud vdimalikult labipaistvaks
ja kehtestada tulemuslikud kaitsemeetmed kuritarvitamise vastu. Sétted peaksid siiski olema
kohaldatavad koikidele erinevatele driithingute iildjuhtimise slisteemidele ja omandivormidele
eri litkkmesriikides.

8) Delegeeritud oigusaktid

Pidades silmas iilesandeid, mis on komisjonile kdesolevas direktiivis antud aktsiondride isiku
tuvastamisega, hidletusdiguste kasutamise holbustamisega ning teabe ja tasustamisaruande
edastamisega seotud menetluse konkreetsete etappide kindlaksméadramiseks, on asjakohane
kasutada rakendusaktide asemel delegeeritud digusakte.
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