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Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
**%  Pritarimo procedira
***]  Iprasta teisékiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***][  Iprasta teiséktiros procediira (antrasis svarstymas)
***[I1  Iprasta teisékiiros procedirra (treciasis svarstymas)

(Procedira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasiiilyta teisinj
pagrinda.)

PE544.471v01-00

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento pakeitimai, iSdéstomi dviejuose stulpeliuose

ISbrauktos teksto dalys Zymimos pusjuodziu kursyvu kairiajame stulpelyje.
Pakeitimai zymimi pusjuodziu kursyvu abiejuose stulpeliuose. Naujas
tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu desiniajame stulpelyje.

Kiekvieno pakeitimo antraStés pirmoje ir antroje eilutése nurodoma
atitinkama svarstomo teisés akto projekto dalis. Jei pakeitimas susijgs su
esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, antrastéje
pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai nurodomas esamas
teisés aktas ir keiiama §io teisés akto dalis.

Parlamento pakeitimai, pateikiami konsoliduoto teksto forma

Naujos teksto dalys Zymimos pusjuodziu kursyvu. 18brauktos teksto dalys
nurodomos simboliu ,,I “ arba perbraukiamos. Pakeistos teksto dalys
nurodomos nauja teksta pazymint pusjuodziu kursyvu, o ankstesnj
nereikalinga teksta iSbraukiant arba perbraukiant.

Nezymimi tik grynai techninio pobiidZio pakeitimai, kuriuos daro tarnybos,
sickdamos parengti galutinj teksta.
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyvos 2007/36/EB nuostatos, susijusios su akcininky ilgalaikio dalyvavimo
skatinimu, ir Direktyvos 2013/34/ES nuostatos, susijusios su tam tikrais imonés valdymo
pareiSkimo elementais

(COM(2014)0213 — C8-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas ] Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2014) 0213),

atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj, 50 ir
114 straipsnius, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilyma Parlamentui (C8-0147/2014),

atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

atsizvelgdamas j 2014 m. liepos 9 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomong ',

atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

atsizvelgdamas j Teisés reikaly komiteto pranesimg ir Ekonomikos ir pinigy politikos
komiteto nuomong (A8-0000/2015),

priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

ragina Komisijg dar karta perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji ketina
pasitilyma keisti i§ esmés arba pakeisti jo teksta nauju tekstu;

paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

Pakeitimas 1

Pasialymas dél direktyvos
2 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
(2) finansy krize atskleidé, kad akcininkai (2) nors akcininkams nepriklauso
daugeliu atvejy pritar¢, kad vadovybe bendrovés, kurios yra atskiri teisiniai
prisiimty pernelyg didelg trumpalaike subjektai ir kuriy jie negali visiSkai

OL C 451, 2014 12 16, p. 87.
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rizika. Be to, yra aiskiy jrodymy, kad
esamas bendroviy, j kurias investuojama,
»Stebéjimo“ lygis ir instituciniy
investuotojy bei turto valdytojy
dalyvavimas yra netinkamas, tod¢l birziniy
bendroviy valdymas ir veiklos rezultatai
gali biti nepakankami;

Pakeitimas 2

Pasialymas dél direktyvos
3 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 3

Pasialymas dél direktyvos
7 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas
(7) siekiant skatinti investicijas  akcinj
kapitala visoje Sajungoje ir jgyvendinti su

akcijomis susijusias teises, Sia direktyva
turéty biiti uzkirstas kelias tarpvalstybiniy

PE544.471v01-00
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kontroliuoti, jiems tenka svarbus vaidmuo
tas bendroves valdant. Finansy krizé
atskleide, kad akcininkai daugeliu atvejy
pritaré, kad vadovybé prisiimty pernelyg
didele trumpalaike rizika. Be to, yra aiskiy
jrodymy, kad esamas instituciniy
investuotojy bei turto valdytojy
dalyvavimas bendrovése, j kurias
investuojama, yra netinkamas ir pernelyg
orientuotas j trumpalaikj pelng, todé¢l
birziniy bendroviy valdymas ir veiklos
rezultatai yra nepakankami;

Or. en

Pakeitimas

(3a) siekiant paskatinti bendroves priimti
sprendimus, orientuotus j jy ilgalaikj
finansinj ir nefinansinj tvarumgq ir veiklos
rezultatus, taip pat svarbu pasiiilyti
teisékiiros priemones, kurios papildyty Siq
direktyvq ir kurias taikant biity didinamas
ir skatinamas suinteresuotyjy subjekty, o
ypac darbuotojy, dalyvavimas;

Or. en

Pakeitimas

(7) siekiant skatinti investicijas  akcinj
kapitala visoje Sajungoje ir jgyvendinti su
akcijomis susijusias teises, Sia direktyva
turéty buiti uZtikrintas didelis kainy,

PR\1044319LT.doc



akcijy pakety, palyginti su vien
nacionaliniais, kainy diskriminacijai geriau
atskleidZiant tarpininky teikiamy
paslaugy kainas, mokescius ir jmokas.
Sajungoje filialg isteigusiems treciyjy Saliy
tarpininkams turéty buti taikomos taisyklés
del akcininky identifikavimo, informacijos
perdavimo, paprastesnio akcininky teisiy
igyvendinimo ir kainy, mokesc¢iy ir imoky
skaidrumo, siekiant uZtikrinti veiksminga
nuostaty dél per tokius tarpininkus turimy
akcijy taikyma;

Pakeitimas 4

Pasialymas dél direktyvos
8 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(8) veiksmingas ir tvarus akcininky
dalyvavimas yra vienas is kertiniy birziniy
bendroviy valdymo modelio aspekty ir
priklauso nuo jvairiy organy ir
suinteresuotyjy subjekty stabdziy bei
atsvaruy;

PR\1044319LT.doc

mokescCiy ir jmoky uZ tarpininky
teikiamas paslaugas skaidrumas. Tam,
kad buty uZzkirstas kelias tarpvalstybiniy
akcijy pakety, palyginti su vien
nacionaliniais, kainy diskriminacijai, bet
kokie vidaus ir tarpvalstybiniam teisiy
jgyvendinimui nustatyty jmoky skirtumai
turéty buti tinkamai pagristi ir atspindeéti
tarpininky paslaugoms suteikti patirty
Sfaktiniy islaidy pokytj. Sajungoje filiala
isteigusiems tre¢iyjy Saliy tarpininkams
turéty biiti taikomos taisyklés dél akcininky
identifikavimo, informacijos perdavimo,
paprastesnio akcininky teisiy jgyvendinimo
ir kainy, mokesciy ir jmoky skaidrumo,
siekiant uZtikrinti veiksmingg nuostaty deél
per tokius tarpininkus turimy akcijy
taikyma;

Or. en

Pakeitimas

(8) veiksmingas ir tvarus akcininky
dalyvavimas yra svarbus birziniy
bendroviy valdymo modelio aspektas,
kuris priklauso nuo jvairiy organy ir
suinteresuotyjy subjekty stabdziy bei
atsvary. Tinkamas suinteresuotyjy
subjekty, ypac darbuotojy, dalyvavimas
turéty buti laikomas svarbiausiu aspektu
kuriant subalansuotq Europos jmoniy
valdymo sistemg;

Or. en
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Pakeitimas 5

Pasialymas dél direktyvos
9 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(9) instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai yra svarbiis Sajungos birZiniy
bendroviy akcininkai, todél gali atlikti
reik§minga vaidmenj ne tik valdant Sias
bendroves, bet ir apskritai $iy bendroviy
strategijos ir ilgalaikiy rezultaty srityje.
Taciau pastaryjy mety patirtis parode, kad
instituciniai investuotojai ir turto valdytojai
daznai nedalyvauja bendrovése, kuriose
turi akcijy, o jrodymai rodo, kad kapitalo
rinkos daro spaudimg bendrovéms per
trumpa laikg pasiekti rezultatus, todél
investicijy, pvz., 1 mokslinius tyrimus ir
plétra, lygis gali biti nepakankamas, taip
pakenkiant ilgalaikiams bendroviy ir
investuotojo veiklos rezultatams;

Pakeitimas 6

Pasialymas dél direktyvos
9 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

PE544.471v01-00
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Pakeitimas

(9) instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai daznai yra svarbiis Sajungos
birziniy bendroviy akcininkai, todel gali
atlikti reikSmingg vaidmenj ne tik valdant
Sias bendroves, bet ir apskritai iy
bendroviy strategijos ir ilgalaikiy rezultaty
srityje. Taciau pastaryjy mety patirtis
parod¢, kad instituciniai investuotojai ir
turto valdytojai daznai tinkamai
nedalyvauja bendrovése, kuriose turi
akcijy, o jrodymai rodo, kad kapitalo
rinkos daro spaudimg bendrovéms per
trumpa laikg pasiekti rezultatus, o tai
neigiamai veikia ilgalaikius bendroviy
finansinés ir nefinansinés veiklos
rezultatus ir, be kity neigiamy pasekmiy,
nulemia nepakankamg investicijy, pvz., |
mokslinius tyrimus ir plétra, lygj, taip
pakenkiant ilgalaikiams bendroviy veiklos
rezultatams;

Or. en

Pakeitimas

(9a) ilgalaikis akcijy valdymas suteikia
bendrovéms daugiau stabilumo ir daZnai
jas paskatina daugiau démesio skirti savo
strategijoms, susijusioms su ilgalaikiais
finansinés ir nefinansinés veiklos
rezultatais. Siekiant paskatinti pozityvy ir
ilgalaikj akcininky dalyvavimg, reikéty
jdiegti mechanizmus, kuriuos taikant biity
skatinamas ilgalaikis akcijy valdymas;

PR\1044319LT.doc



Pakeitimas 7

Pasialymas dél direktyvos
10 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(10) instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai daZznai nepateikia skaidrios
informacijos apie savo investavimo
strategija ir dalyvavimo politikg bei jos
igyvendinimg. Viesas tokios informacijos
atskleidimas galéty teigiamai paveikti
investuotojy informuotuma, suteikti
galutiniams naudos gavéjams, pvz.,
bilisimiems pensininkams, galimybe gerinti
investavimo sprendimus, palengvinti
bendroviy ir jy akcininky tarpusavio
dialoga, paskatinti akcininky dalyvavima ir
didinti atskaitingumg pilietinei visuomenei;

Pakeitimas 8

Pasialymas dél direktyvos
11 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(11) todél instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai turéty iSplétoti akcininky
dalyvavimo politika, kuria, be kity dalyky,
biity nustatyta, kaip jie jtraukia akcininky
dalyvavimg j savo investavimo strategija,
stebi bendroves, ] kurias investuoja, veda
dialoga su Siomis bendrovémis ir
igyvendina balsavimo teises. Tokia
dalyvavimo politika turéty apimti faktiniy
ar galimy interesy konflikty valdymo
politika tais atvejais, kai, pavyzdziui,

PR\1044319LT.doc
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Or. en

Pakeitimas

(10) instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai daZznai nepateikia skaidrios
informacijos apie savo investavimo
strategija ir dalyvavimo politikg bei jos
igyvendinimg. Viesas tokios informacijos
atskleidimas teigiamai paveikty
investuotojy informuotuma, suteikty
galutiniams naudos gavéjams, pvz.,
bilisimiems pensininkams, galimybe gerinti
investavimo sprendimus, palengvinty
bendroviy ir jy akcininky tarpusavio
dialoga, uztikrinty didesnj akcininky
dalyvavimg ir didinty bendroviy
atskaitinguma suinteresuotiesiems
subjektams ir pilietinei visuomenei;

Or. en

Pakeitimas

(11) todél instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai turéty iSplétoti akcininky
dalyvavimo politika, kuria, be kity dalyky,
biity nustatyta, kaip jie jtraukia akcininky
dalyvavimg i savo investavimo strategija,
stebi bendroves, ] kurias investuoja, veda
dialogg su Siomis bendrovémis ir jy
suinteresuotaisiais subjektais ir
igyvendina balsavimo teises. Tokia
dalyvavimo politika turéty apimti faktiniy
ar galimy interesy konflikty valdymo

PE544.471v01-00
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institucinis investuotojas ar turto valdytojas
arba su jais susijusios bendrovés teikia
finansines paslaugas bendrovéms, j kurias
investuoja. Todél si politika, jos
lgyvendinimas ir rezultatai turéty buti
kasmet viesai atskleidziami. Jeigu
instituciniai investuotojai arba turto
valdytojai nusprendZia nerengti
dalyvavimo politikos ir (arba) neatskleisti
jos jgyvendinimo ir rezultaty, jie aiSkiai ir
pagristai paaiSkina, kodél jie taip
nusprende;

Pakeitimas 9

Pasialymas dél direktyvos
12 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(12) instituciniai investuotojai turéty
kasmet atskleisti visuomenei, kaip jy
investavimo j akcinj kapitalg strategija
atitinka jy jsipareigojimy pobudj ir trukme
ir kaip ja prisidedama prie jy turto
vidutinés trukmés ir ilgalaikiy rezultaty.
Jeigu jie pasitelkia turto valdytojus,
suteikdami diskrecinius jgaliojimus,
apimancius turto valdyma individualiai
arba per sukauptas lésas, jie turéty
atskleisti visuomenei svarbiausius jy
susitarimo su turto valdytoju aspektus,
susijusius su keliais aspektais, pvz., ar turto
valdytojas juo skatinamas suderinti savo
investavimo strategija ir sprendimus su
institucinio investuotojo jsipareigojimy
pobiidziu ir trukme, ar juo turto valdytojas
skatinamas priimti investavimo sprendimus
remdamasis bendrovés vidutinés trukmés
ar ilgalaikiais rezultatais ir dalyvauti
bendroviy veikloje, kaip juo vertinami
turto valdytojy veiklos rezultatai, atlygio
uz turto valdymo paslaugas struktiira ir
tiksling portfelio apyvarta. Taip biity

PE544.471v01-00

politika tais atvejais, kai, pavyzdziui,
institucinis investuotojas ar turto valdytojas
arba su jais susijusios bendroves teikia
finansines paslaugas bendrovéms, j kurias
investuoja. Todel i politika, jos
lgyvendinimas ir rezultatai turéty buti
kasmet viesai atskleidZiami ir nusiunciami
instituciniy investuotojy klientams;

Or. en

Pakeitimas

(12) instituciniai investuotojai turéty
kasmet atskleisti visuomenei, kaip jy
investavimo strategija atitinka jy
Isipareigojimy pobudj ir trukme ir kaip ja
prisidedama prie jy turto vidutinés trukmeés
ir ilgalaikiy rezultaty. Jeigu jie pasitelkia
turto valdytojus, suteikdami diskrecinius
lgaliojimus, apimancius turto valdyma
individualiai arba per sukauptas lésas, jie
turéty atskleisti visuomenei svarbiausius jy
susitarimo su turto valdytoju aspektus,
susijusius su keliais aspektais, pvz., ar turto
valdytojas juo skatinamas suderinti savo
investavimo strategija ir sprendimus su
institucinio investuotojo jsipareigojimy
pobiidziu ir trukme, ar juo turto valdytojas
skatinamas priimti investavimo sprendimus
remdamasis bendrovés vidutinés trukmés
ar ilgalaikiais rezultatais ir dalyvauti
bendroviy veikloje, kaip juo vertinami
turto valdytojy veiklos rezultatai, atlygio
uz turto valdymo paslaugas struktiira ir
tiksling portfelio apyvarta. Taip biity
lengviau tinkamai suderinti instituciniy

PR\1044319LT.doc



lengviau tinkamai suderinti instituciniy
investuotojy galutiniy naudos gaveéjy, turto
valdytojy ir jmoniy, ] kurias investuojama,
interesus ir galbiit buty galima iSplétoti
ilgesnio laikotarpio investavimo strategija
bei santykius su bendrovémis, | kurias
investuojama, kartu dalyvaujant
akcininkams;

Pakeitimas 10

Pasialymas dél direktyvos
13 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(13) turéty biiti reikalaujama, kad turto
valdytojai atskleisty investiciniams
investuotojams informacija apie tai, kaip jy
investavimo strategija ir jos jgyvendinimas
atitinka turto valdymo susitarima ir kaip jy
investavimo strategija ir sprendimais
prisidedama prie institucinio investuotojo
turto vidutinés trukmes ir ilgalaikiy
rezultaty. Be to, jie turéty atskleisti, ar jie
priima investavimo sprendimus
remdamiesi sprendimais d¢l bendrovés, |
kurig investuojama, vidutinés trukmés ar
ilgalaikiy veiklos rezultaty, kaip sudarytas
Jju portfelis ir jo apyvarta, esamus ar
galimus interesy konfliktus ir ar turto
valdytojas naudojasi jgaliotyjy konsultanty
paslaugomis savo dalyvavimo veiklos
tikslams. Si informacija leisty instituciniam
investuotojui geriau stebéti turto valdytoja,
uztikrinti paskatas tinkamai suderinti
interesus ir dalyvauti akcininkams;

PR\1044319LT.doc
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investuotojy galutiniy naudos gaveéjy, turto
valdytojy ir jmoniy, i kurias investuojama,
interesus ir galbiit buty galima iSplétoti
ilgesnio laikotarpio investavimo strategija
bei santykius su bendrovémis, | kurias
investuojama, kartu dalyvaujant
akcininkams;

Or. en

Pakeitimas

(13) turéty biiti reikalaujama, kad turto
valdytojai vie§ai atskleisty informacija apie
tai, kaip jy investavimo strategija ir jos
lgyvendinimas atitinka turto valdymo
susitarimg ir kaip jy investavimo strategija
ir sprendimais prisidedama prie institucinio
investuotojo turto vidutinés trukmes ir
ilgalaikiy rezultaty. Be to, jie turéty vieSai
atskleisti portfelio apyvartq ir tai, ar jie
priima investavimo sprendimus
remdamiesi sprendimais dé¢l bendrovés, i
kurig investuojama, vidutinés trukmés ar
ilgalaikiy veiklos rezultaty, ir ar turto
valdytojas naudojasi jgaliotyjy konsultanty
paslaugomis savo dalyvavimo veiklos
tikslams. Kitq informacijq turto valdytojai
turéty atskleisti tiesiogiai instituciniams
investuotojams, jskaitant informacijq apie
portfelio sudétj, portfelio apyvartos
iSlaidas, kilusius interesy konfliktus ir tai,
kaip jie buvo iSspresti. Si informacija leisty
instituciniam investuotojui geriau stebéti
turto valdytoja, uztikrinti paskatas tinkamai
suderinti interesus ir dalyvauti
akcininkams;

Or. en
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Pakeitimas 11

Pasiulymas dél direktyvos
14 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(14) kad pagerinty investavimo j akcinj
kapitala grandinés informacija, valstybés
narés turéty uztikrinti, kad jgaliotieji
konsultantai priimty ir jgyvendinty
tinkamas priemones, kuriomis uztikrinama,
kad jy balsavimo rekomendacijos biity
tikslios ir patikimos, grindziamos iSsamia
visos jiems prieinamos informacijos
analize ir kad jy nepaveikty esamas ar
galimas interesy konfliktas ar verslo
santykis. Jie turéty atskleisti tam tikra
svarbiausig informacija, susijusig su jy
balsavimo rekomendacijy parengimu ir
visais esamais ar galimais interesy
konfliktais ar verslo santykiais, kurie
galéty paveikti balsavimo rekomendacijy
parengima;

Pakeitimas 12

Pasiulymas dél direktyvos
15 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas
(15) kadangi atlygis yra viena i§

svarbiausiy bendroviy turimy priemoniy jy
ir direktoriy interesams suderinti ir

PE544.471v01-00

Pakeitimas

(14) kad pagerinty investavimo j akcinj
kapitala grandinés informacija, valstybés
narés turéty uztikrinti, kad jgaliotieji
konsultantai priimty ir jgyvendinty
tinkamas priemones, kuriomis uztikrinama,
kad jy balsavimo rekomendacijos biity
tikslios ir patikimos, grindZiamos i§samia
visos jiems prieinamos informacijos
analize ir kad jy nepaveikty esamas ar
galimas interesy konfliktas ar verslo
santykis. Igaliotieji konsultantai turéty
priimti elgesio kodeksq ir juo vadovautis.
Nukrypimai nuo Sio kodekso turéty biiti
deklaruojami ir paaiSkinami, kartu
nurodant visus alternatyvius sprendimus,
kurie buvo priimti. Jgaliotieji konsultantai
kasmet turéty pateikti savo elgesio
kodekso taikymo ataskaitq. Jie turéty
atskleisti tam tikrg svarbiausig informacija,
susijusia su jy balsavimo rekomendacijy
parengimu ir visais esamais ar galimais
interesy konfliktais ar verslo santykiais,
kurie galéty paveikti balsavimo
rekomendacijy parengima;

Or. en

Pakeitimas
(15) kadangi atlygis yra viena i§

svarbiausiy bendroviy turimy priemoniy jy
ir direktoriy interesams suderinti ir

PR\1044319LT.doc



atsizvelgiant | esminj direktoriy vaidmen;j
bendrovése, svarbu, kad bendroviy
atlyginimy politika biity nustatoma
tinkamai. NepaZeidziant Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos
2013/36/ES* nuostaty dél atlygio, birfinés
bendrovés ir jy akcininkai turéty
galimybe apibréiti savo bendrovés
direktoriy atlyginimy politikq;

#2013 m. birzelio 26 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2013/36/ES dél galimybés verstis kredito
istaigy veikla ir dél rizika ribojancios
kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
priezitiros (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).

Pakeitimas 13

Pasialymas dél direktyvos
16 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(16) siekiant uztikrinti, kad akcininkai
galéty veiksmingai pareiksti nuomong dél
atlyginimy politikos, jiems turéty buti
suteikta teisé tvirtinti atlyginimy politika,
remiantis aiskia, suprantama ir i§samia
bendrovés atlyginimy politikos apZzvalga,
suderinant §ig politikg su bendrovés verslo
strategija, tikslais, vertybémis ir ilgalaikiais
interesais ir jtraukiant i jg interesy
konflikty vengimo priemones. Bendroveés
turéty mokeéti atlyginimg direktoriams tik
pagal akcininky patvirtintg atlyginimy
politika. Patvirtinta atlyginimy politika
turéty buti nedelsiant paskelbta viesai;
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atsizvelgiant | esminj direktoriy vaidmen;
bendrovése, svarbu, kad bendroviy
atlyginimy politika biity nustatoma
tinkamai, nepazeidziant Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos
2013/36/ES* nuostaty dél atlygio.
Direktoriy veiklos rezultatai turéty biiti
vertinami naudojant tiek finansinius, tiek
nefinansinius kriterijus, jskaitant
aplinkos apsaugos, socialinius ir valdymo
aspektus;

#2013 m. birzelio 26 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2013/36/ES dél galimybés verstis kredito
istaigy veikla ir dél rizika ribojancios
kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
priezitiros (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).

Or. en

Pakeitimas

(16) siekiant uztikrinti, kad akcininkai
galéty veiksmingai pareiksti nuomong dél
atlyginimy politikos, jiems turéty biiti
suteikta teisé tvirtinti atlyginimy politika,
remiantis aiskia, suprantama ir i§samia
bendrovés atlyginimy politikos apZvalga,
suderinant §ig politikg su bendrovés verslo
strategija, tikslais, vertybémis ir ilgalaikiais
interesais ir jtraukiant i jg interesy
konflikty vengimo priemones. Bendroveés
turéty mokeéti atlyginimg direktoriams tik
pagal akcininky patvirtintg atlyginimy
politika. Darbuotojams turéty biiti
suteikta teisé per savo atstovus iSsakyti
nuomone dél atlyginimy politikos pries jg
pateikiant akcininkams. Patvirtinta
atlyginimy politika turéty biiti nedelsiant
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Pakeitimas 14

Pasialymas dél direktyvos
17 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(17) siekiant uZztikrinti, kad atlyginimy
politikos jgyvendinimas atitikty patvirtintg
politika, akcininkams turéty buti suteikta
teis¢ balsuoti dél bendrovés atlyginimy
ataskaitos. Siekiant uztikrinti direktoriy
atskaitinguma, atlyginimy ataskaita turéty
biiti aiSki ir suprantama ir joje turéty buti
iSsamiai apZvelgti per pastaruosius
finansinius metus atskiriems direktoriams
skirti atlyginimai. Jeigu akcininkai balsuoja
pries§ atlyginimy ataskaita, bendrove kitoje
atlyginimy ataskaitoje turéty paaiskinti,
kaip atsizvelgta j akcininky balsavima;

Pakeitimas 15

Pasialymas dél direktyvos
18 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(18) kad akcininkai galéty lengvai gauti
visg reikSmingg jmonés valdymo

PE544.471v01-00

paskelbta viesai;

Or. en

Pakeitimas

(17) siekiant uztikrinti, kad atlyginimy
politikos jgyvendinimas atitikty patvirtintg
politika, akcininkams turéty buti suteikta
teis¢ balsuoti dél bendrovés atlyginimy
ataskaitos. Siekiant uztikrinti direktoriy
atskaitinguma, atlyginimy ataskaita turéty
biiti aiSki ir suprantama ir joje turéty biiti
iSsamiai apZvelgti per pastaruosius
finansinius metus atskiriems direktoriams
skirti atlyginimai. Jeigu akcininkai balsuoja
pries atlyginimy ataskaita, bendrové, jei
reikia, turéty pradéti dialogq su
akcininkais, kad nustatyty atmetimo
priezastis. Bendrové kitoje atlyginimy
ataskaitoje turety paaiskinti, kaip
atsizvelgta | akcininky balsavima.
Darbuotojams turéty biti suteikta teisé
per savo atstovus i§sakyti nuomone dél
atlyginimy ataskaitos pries jq pateikiant
akcininkams;

Or. en

Pakeitimas

(18) kad suinteresuotieji subjektai,
akcininkai ir pilietiné visuomené galéty
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informacija, atlyginimy ataskaita turéty
biiti jtraukta ] jmonés valdymo pareiSkima,
kurj birzinés bendroves turety skelbti pagal
2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2013/34/ES’

20 straipsnj;

> 2013 m. birzelio 26 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2013/34/ES dél tam tikry riiSiy jmoniy
metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir
susijusiy praneSimy, kuria i§ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2006/43/EB ir panaikinamos
Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir
83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 23, p. 19).

Pakeitimas 16

Pasialymas dél direktyvos
19 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(19) sandoriai su susijusiomis Salimis gali
pakenkti bendrovéms ir jy akcininkams,
nes jais susijusiai Saliai gali buti suteikta
galimybe jgyti bendrovei priklausancia
atitinkama verte¢. Taigi yra svarbios
tinkamos akcininky interesy apsaugos
garantijos. D¢l Sios prieZasties valstybés
narés turéty uztikrinti, kad dél sandoriy,
sudaranc¢iy daugiau nei 5 proc. bendrovés
turto, ar sandoriy, turin¢iy reikSminga
poveikj pelnui ar apyvartai, akcininkai
turéty balsuoti visuotiniame susirinkime.
Jeigu susijusiy Saliy sandoryje dalyvauja
akcininkas, jam neturéty buti leista dél
tokio sandorio balsuoti. Bendrovei neturéty
biiti leidziama sudaryti sandorio, kol
akcininkai jo néra patvirting. Apie
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lengvai gauti visg reikSminga jmonés
valdymo informacija, atlyginimy ataskaita
turéty buti jtraukta j jmonés valdymo
pareiskima, kurj birzinés bendrovés turéty
skelbti pagal 2013 m. birzelio 26 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2013/34/ES° 20 straipsnj;

> 2013 m. birzelio 26 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2013/34/ES dél tam tikry riiSiy jmoniy
metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir
susijusiy praneSimy, kuria i§ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2006/43/EB ir panaikinamos
Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir
83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 23, p. 19).

Or. en

Pakeitimas

(19) sandoriai su susijusiomis Salimis gali
pakenkti bendrovéms, nes jais susijusiai
Saliai gali buti suteikta galimybé jgyti
bendrovei priklausancia atitinkama verte.
Taigi yra svarbios tinkamos bendroviy
interesy apsaugos garantijos. Dél Sios
priezasties valstybés narés turéty uztikrinti,
kad dél sandoriy, sudaran¢iy daugiau nei
5 proc. bendrovés turto, ar sandoriy,
turin¢iy reikSmingg poveikj pelnui ar
apyvartai, akcininkai turéty balsuoti
visuotiniame susirinkime. Jeigu susijusiy
Saliy sandoryje dalyvauja akcininkas, jam
neturéty biti suteiktas lemiamas vaidmuo
balsuojant dél tokio sandorio. Bendrovei
neturéty biti leidziama sudaryti sandorio,
kol akcininkai jo néra patvirting. Apie
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sandorius su susijusiomis Salimis,
sudarancius daugiau nei 1 proc. bendrovés
turto, bendrovés turéty viesai skelbti
sandorio sudarymo metu ir prie skelbimo
pridéti nepriklausomo treciojo asmens
ataskaitg, kurioje jvertinama, ar sandoris
vykdomas rinkos salygomis, ir
patvirtinama, kad akcininky, jskaitant
smulkiuosius akcininkus, poZiiriu
sandoris yra saZiningas ir pagrjstas.
Valstybéms naréms turéty buti leidZziama
reikalavimo netaikyti sandoriams tarp
bendrovés ir jos visiSkai nuosavybes teise
valdomy patronuojamyjy jmoniy.
Valstybéms naréms taip pat turéty biti
suteikta galimybé leisti bendrovéms
prasyti akcininky 1§ anksto patvirtinti
aiSkiai apibreézty tipy pasikartojancius
sandorius, sudarancius daugiau nei 5 proc.
Ju turto, ir praSyti akcininky tam tikromis
salygomis i§ anksto atleisti nuo pareigos
teikti nepriklausomo treciojo asmens
ataskaitg dél pasikartojanciu sandoriy,
sudaranc¢iy daugiau nei 1 proc. jy turto,
siekiant bendrovéms supaprastinti tokiy
sandoriy sudaryma;

Pakeitimas 17

Pasialymas dél direktyvos
20 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(20) atsizvelgiant 1 1995 m. spalio 24 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
95/46/EB®, reikia uztikrinti paprastesnio
akcininky teisiy ijgyvendinimo ir teisés |
privatuma bei asmens duomeny apsauga
pusiausvyra. Akcininky identifikaciné
informacija turéty apimti tik atitinkamo
akcininko pavadinimg (varda, pavarde) ir
kontaktinius duomenis. Si informacija
turéty biiti teisinga ir naujausia, o
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sandorius su susijusiomis Salimis,
sudarancius daugiau nei 1 proc. bendroveés
turto, bendrovés turéty viesai skelbti ne
véliau kaip sandorio sudarymo metu ir prie
skelbimo pridéti nepriklausomo treciojo
asmens ataskaita, kurioje jvertinama, ar
sandoris vykdomas rinkos salygomis, ir
patvirtinama, kad bendrovés pozitriu
sandoris yra saZiningas ir pagrjstas.
Valstybéms naréms turéty buti leidZziama
reikalavimo netaikyti sandoriams tarp
bendrovés ir jos visiSkai nuosavybes teise
valdomy patronuojamyjy jmoniy.
Valstybés narés turéty leisti bendrovéms
prasyti akcininky 1§ anksto patvirtinti
aiSkiai apibreézty tipy pasikartojancius
sandorius, sudarancius daugiau nei 5 proc.
Ju turto, ir praSyti akcininky tam tikromis
salygomis i§ anksto atleisti nuo pareigos
teikti nepriklausomo treciojo asmens
ataskaitg dél pasikartojanciu sandoriy,
sudaranc¢iy daugiau nei 1 proc. jy turto,
siekiant bendrovéms supaprastinti tokiy
sandoriy sudaryma;

Or. en

Pakeitimas

(20) atsizvelgiant 1 1995 m. spalio 24 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
95/46/EB®, reikia uztikrinti paprastesnio
akcininky teisiy igyvendinimo ir teisés |
privatuma bei asmens duomeny apsauga
pusiausvyra. Akcininky identifikaciné
informacija turéty apimti tik atitinkamo
akcininko pavadinima (varda, pavardg) ir
kontaktinius duomenis, faip pat turimy
akcijy skaiciy ir balsavimo teises. Si
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tarpininkai ir bendrovés turéty leisti
iStaisyti ar iStrinti visus neteisingus ar
neigsamius duomenis. Si identifikaciné
informacija apie akcininkus neturéty buti
naudojama jokiam kitam tikslui, i$skyrus
tam, kad biity paprasciau jgyvendinti
akcininky teises;

%1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir
laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281,
1995 11 23, p. 31).

Pakeitimas 18

Pasialymas dél direktyvos
21 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(21) siekiant uztikrinti vienodas akcininky
identifikavimo, informacijos perdavimo,
paprastesnio akcininky teisiy
jgyvendinimo ir atlyginimy ataskaity
nuostaty jgyvendinimo sqlygas, Komisijai
turéty biti suteikti jgyvendinimo
igaliojimai. Sie jgaliojimai turéty biiti
igyvendinami pagal Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentq (ES)

Nr. 182/20117;
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17/61

informacija turéty biiti teisinga ir
naujausia, o tarpininkai ir bendrovés turéty
leisti iStaisyti ar iStrinti visus neteisingus ar
nei$samius duomenis. Si identifikaciné
informacija apie akcininkus neturéty biiti
naudojama jokiam kitam tikslui, i§skyrus
tam, kad biity paprasciau jgyvendinti
akcininky teises, uztikrinti akcininky
dalyvavimgq ir palengvinti bendrovés bei
akcininko dialogg;

%1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir
laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281,
1995 11 23, p. 31).

Or. en

Pakeitimas

(21) siekiant uztikrinti, kad akcininkus
galéty tinkamai identifikuoti jy bendrovés
ir kiti akcininkai, ir supaprastinti
akcininky teisiy jgyvendinimgq, uitikrinti
atlyginimy ataskaity skaidrumgq bei
palyginamumg, Komisijai pagal SESV
290 straipsnj turéty biti suteikti jgaliojimai
priimti deleguotuosius aktus, kuriais
nustatomi reikalavimai dél informacijos
apie akcininky tapatybe perdavimo,
bendroviy ir akcininky tarpusavio
informacijos perdavimo, tarpininko
uztikrinamo paprastesnio akcininky teisiy
igyvendinimo ir standartizuoto atlyginimy
ataskaitos pateikimo. Ypac svarbu, kad
atlikdama parengiamgjj darbg Komisija
tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su
ekspertais. Atlikdama su deleguotaisiais
aktais susijusj parengiamgjj darbgq ir
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72011 m. vasario 16 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 182/2011, kuriuo nustatomos
valstybiy nariy vykdomos Komisijos
naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais
kontrolés mechanizmy taisyklés ir
bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28,
p- 13).

Pakeitimas 19

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 punkto a papunktis
Direktyva 2007/36/EB

1 straipsnio 1 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

a) 1 dalis papildoma tokiu sakiniu:

Ja taip pat nustatomi reikalavimai
akcininky pasitelkiamiems tarpininkams
siekiant uZtikrinti galimybe identifikuoti
akcininkus, nustatomas tam tikros rtiSies
investuotojy dalyvavimo politikos
skaidrumas ir suteikiamos papildomos
akcininky teisés priZiaréti bendroves.

rengdama jy tekstus Komisija turéty
uztikrinti, kad atitinkami dokumentai
bity vienu metu, laiku ir tinkamai

perduodami Europos Parlamentui ir

Tarybai;

Or. en

Pakeitimas

a) 1 dalis papildoma tokiu sakiniu:

Ja taip pat nustatomi konkretiis
reikalavimai tarpininkams siekiant
supaprastinti akcininky dalyvavimg,
uztikrinamas tam tikros rusies
investuotojy, turto valdytojy ir jgaliotyjy
konsultanty veiklos skaidrumas ir
nustatoma tam tikra akcininky visuotinio
susirinkimo atsakomybé valdant birZines
bendroves.

Or. en

Pagrindimas

Tokia formuluoté yra tinkamesné atsizvelgiant j pasiiilytos direktyvos tikslus ir konkrecias

nuostatas.
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Pakeitimas 20

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 punkto a a papunktis (naujas)

Direktyva 2007/36/EB
1 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas

aa) Jterpiama tokia dalis:

w3a. 3 dalyje iSvardytoms jmonéms visais
atvejais turi biiti taikomos IB skyriuje
iSdéstytos nuostatos. “

Or. en

Pagrindimas

Svarbu, kad Direktyvos 2007/36/EB 1 straipsnio 3 dalyje numatytos galimos isimtys nebiity

taikomos 1b skyriui.

Pakeitimas 21

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 punkto b papunktis
Direktyva 2007/36/EB

1 straipsnio 3 b dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

b) Iterpiama tokia 4 dalis:

»4. Ib skyrius taikomas instituciniams
investuotojams ir turto valdytojams tiek,
kiek jie tiesiogiai ar per kolektyvinio
investavimo subjekta investuoja
instituciniy investuotojy vardu, jeigu Sie
investuoja j akcijas.*

PR\1044319LT.doc

Pakeitimas

b) Iterpiama tokia dalis:

,»3b. Ib skyrius taikomas instituciniams
investuotojams ir turto valdytojams tiek,
kiek jie tiesiogiai ar per kolektyvinio
investavimo subjekta investuoja
instituciniy investuotojy vardu, jeigu Sie
investuoja j akcijas.*

Or. en
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Pakeitimas 22

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 2 punkto d papunktis
Direktyva 2007/36/EB

2 straipsnio d punktas (naujas)
Komisijos siitlomas tekstas

d) tarpininkas — juridinis asmuo, kurio
buveing, centriné administracija ar
pagrindin¢ veiklos vieta yra Europos
Sajungoje ir kuris klientams tvarko
vertybiniy popieriy sgskaitas;

Pakeitimas

d) tarpininkas — juridinis asmuo, kurio
buveing, centriné administracija ar
pagrindin¢ veiklos vieta yra Europos
Sajungoje ir kuris klientams tvarko
vertybiniy popieriy saskaitas, jskaitant
centrinius vertybiniy popieriy
depozitoriumus (CVPD), kaip apibréZta
Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 909/2014°*

2 straipsnio 1 dalies 1 punkte;

842014 m. liepos 23 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uZ
vertybinius popierius gerinimo Europos
Sgjungoje ir centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy, kuriuo is dalies keiciamos
direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 236/2012

(OL L 257,2014 8 29, p. 1).

Or. en

Pagrindimas

Reikéty paaiskinti, kad j tarpininky apibréztj jeina ir centriniai vertybiniy popieriy

depozitoriumai.

Pakeitimas 23

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 2 punkto f papunktis
Direktyva 2007/36/EB

2 straipsnio f punktas (naujas)
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Komisijos siitlomas tekstas

f) institucinis investuotojas — gyvybés
draudimo veiklg vykdanti imoné, kuri
apibrézta 2 straipsnio 1 dalies a punkte ir
kuriai netaikoma Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2002/83/EB’

3 straipsnyje nurodyta iSimtis, taip pat
Istaiga, atsakinga uZ profesiniy pensijy
skyrima, kuriai taikoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/41/EB' laikantis jos 2 straipsnio,
nebent valstybé nar¢ pagal tos direktyvos
5 straipsnj yra nusprendusi netaikyti Siai
Jstaigai visos tos direktyvos ar jos dalies;

? 2002 m. lapkricio 5 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2002/83/EB dél gyvybés draudimo (OL L
345, 2002 12 19, p. 1).

192003 m. birzelio 3 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uz
profesiniy pensijy skyrima, veiklos ir
prieziiiros (OL L 235, 2003 9 23, p. 10).

Pakeitimas

f) institucinis investuotojas — gyvybés
draudimo veiklg vykdanti imoné, kuri
apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/138/EB’ 2 straipsnio

3 dalyje, ir perdraudimo veiklg vykdanti
imoné, kuri apibréZta 13 straipsnio

7 dalyje, ir kuriai netaikoma Direktyvos
2009/138/EB 3 ar 10 straipsniuose
nurodyta i§imtis, taip pat jstaiga, atsakinga
uz profesiniy pensijy skyrima, kuriai
taikoma Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/41/EB' laikantis jos

2 straipsnio, nebent valstybé nar¢ pagal tos
direktyvos 5 straipsnj yra nusprendusi
netaikyti Siai jstaigai visos tos direktyvos
ar jos dalies;

° 2009 m. lapkricio 25 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas II) (OL L 335,
20091217, p. 1).

12003 m. birzelio 3 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uz
profesiniy pensijy skyrima, veiklos ir
priezitiros (OL L 235, 2003 9 23, p. 10).

Or. en

Pagrindimas

Nustatant institucinio investuotojo apibréztj biitina nurodyti 2009 m. lapkricio 25 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos
pradéjimo ir jos vvkdymo (Mokumas II) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).

Pakeitimas 24

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 2 punkto g papunktis
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Direktyva 2007/36/EB
2 straipsnio g punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

g) turto valdytojas — investiciné jmon¢,
kaip ji apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/39/EB"

4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, teikianti
portfelio valdymo paslaugas instituciniams
investuotojams, alternatyvaus investicinio
fondo valdytojas (AIFV), kaip jis
apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2011/61/ES'? 4 straipsnio

1 dalies b punkte, kuris pagal tos
direktyvos 3 straipsnj neatitinka iSimties
salyguy, arba valdymo jmone, kaip ji
apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB"’ 2 straipsnio

1 dalies b punkte; arba investiciné jmoné,
jgaliota pagal Direktyva 2009/65/EB, jeigu
tik ji nepaskyré valdymo jmones, pagal
minétg direktyva jgaliotos ja valdyti;

12004 m. balandtio 21 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies keic¢ianti Tarybos
direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg
2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos
direktyvg 93/22/EEB (OL L 145,

2004 4 30, p. 1).

122011 m. birzelio 8 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami
direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 7 1, p. 1).

32009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2009/65/EB del
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo j perleidziamus
vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

PE544.471v01-00

Pakeitimas

g) turto valdytojas — investiciné jmon¢,
kaip ji apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2014/65/EB"

4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, teikianti
portfelio valdymo paslaugas instituciniams
investuotojams, alternatyvaus investicinio
fondo valdytojas (AIFV), kaip jis
apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2011/61/ES'? 4 straipsnio

1 dalies b punkte, kuris pagal tos
direktyvos 3 straipsnj neatitinka iSimties
salygy, arba valdymo jmone, kaip ji
apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio

1 dalies b punkte; arba investiciné jmoné,
jgaliota pagal Direktyva 2009/65/EB, jeigu
tik ji nepaskyré valdymo jmones, pagal
minétg direktyva jgaliotos ja valdyti;

"' 2014 m. gegusés 15 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria is dalies keic¢iamos Direktyva
2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(nauja redakcija) (OL L 173, 2014 6 12,
. 349).

122011 m. birzelio 8 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami
direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010 (OL L 174, 20117 1, p. 1).

32009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2009/65/EB del
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo j perleidziamus
vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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Or. en

Pagrindimas

Nustatant turto valdytojo apibréZtj biitina nurodyti 2014 m. geguzés 15 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvqg 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria is dalies
kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (nauja redakcija) (OL L 173,

2014 6 12, p. 349).

Pakeitimas 25

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 2 punkto h papunktis
Direktyva 2007/36/EB

2 straipsnio h punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

h) akcininko dalyvavimas — tai paties
akcininko ar kartu su kitais akcininkais
vykdomas bendroviy stebé¢jimas tokiais
klausimais kaip strategija, veiklos
rezultatai, rizika, kapitalo struktiira ir
imonés valdymas, vedant dialogg Siais
klausimais su bendrove ir balsuojant
visuotiniame susirinkime;

Pakeitimas

h) akcininko dalyvavimas — tai paties
akcininko ar kartu su kitais akcininkais
vykdomas bendroviy steb¢jimas tokiais
klausimais kaip strategija, finansinés ir
nefinansinés veiklos rezultatai, rizika,
kapitalo strukttira, socialinis poveikis ir
poveikis aplinkai ir jimonés valdymas,
vedant dialogg Siais klausimais su
bendrove ir jos akcininkais ir balsuojant
visuotiniuose susirinkimuose;

Or. en

Pagrindimas

Nustatant akcininko dalyvavimo apibréztj svarbu pabrézti, kad taip pat reikéty atsizvelgti j
nefinansinés veiklos rezultatus ir socialinius bei aplinkos apsaugos aspektus.

Pakeitimas 26

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 2 punkto 1 papunktis
Direktyva 2007/36/EB

2 straipsnio | punktas (naujas)
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Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

1) direktorius — bet kuris bendrovés 1) direktorius:

administraciniy, valdymo ar priezitiros

organy narys;
— bet kuris bendrovés administraciniy,
valdymo ar prieziliros organy narys,

— vykdomieji direktoriai ir vykdomyjy
direktoriy pavaduotojai, net jei jie néra
administraciniy, valdymo ar prieZiiiros
organy nariai,

Or. en

Pagrindimas

Atsizvelgiant j tai, kad vykdomieji direktoriai arba vykdomyjy direktoriy pavaduotojai
nebiitinai yra jmonés administraciniy, valdymo ar prieZiiiros organy nariai, yra tikslinga
pakeisti direktoriy apibréztj, kad Sios pareigos biity jtrauktos j Sios direktyvos nuostatas dél
atlyginimo.

Pakeitimas 27

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 2 a punktas (naujas)
Direktyva 2007/36/EB

2 straipsnio 2 dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

(2a) 2 straipsnis papildomas Sia pastraipa:

Valstybés narés i 1 dalies | punkte
nurodytq direktoriaus apibréZtj Sios
direktyvos tikslais gali jtraukti kitus
panasias pareigas uZimancius asmenis.

Or. en

Pagrindimas

Atsizvelgiant j tai, kad vykdomieji direktoriai arba vykdomyjy direktoriy pavaduotojai
nebiitinai yra jmonés administraciniy, valdymo ar prieZiiiros organy nariai, yra tikslinga
pakeisti direktoriy apibréztj, kad Sios pareigos biity jtrauktos j Sios direktyvos nuostatas dél
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atlyginimo.

Pakeitimas 28

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 2 punkto 1 a papunktis (naujas)
Direktyva 2007/36/EB

2 straipsnio la papunktis (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

la) vidutinis darbuotojy atlyginimas —
vidutinis bendrovés darbuotojy, iSskyrus
direktorius, atlyginimas uz, visq darbo
laikq, taip pat atsivelgiant j ne visq darbo
laikq dirbanciy darbuotojy atlyginimg
remiantis viso darbo laiko ekvivalentu;

Or. en

Pagrindimas

Nustatant vidutinj bendrovés darbuotojy atlyginimq uz visq darbo laikq taip pat reikéty
atsizvelgti j ne visq darbo laikg dirbanciy darbuotojy atlyginimg remiantis viso darbo laiko
ekvivalentu.

Pakeitimas 29

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 2 a punktas (naujas)
Direktyva 2007/36/EB

2 a straipsnis (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
(2a) Po 2 straipsnio jterpiamas Sis
straipsnis:
»2a Straipsnis

Duomeny apsauga

Valstybés narés uZitikrina, kad bet koks
asmens duomeny tvarkymas pagal Sig
direktyvq biity atliekamas laikantis
nacionalinés teisés akty, kuriais
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perkeliamos Direktyvos 95/46/EB

nuostatos. “

Or. en

Pagrindimas

Tvarkant asmens duomenis pagal Sioje direktyvoje nustatytas nuostatas reikéty visapusiskai
atsizvelgti j nacionalines taisykles, kuriomis jgyvendinama Direktyva 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo.

Pakeitimas 30

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

IA skyriaus (naujo) antrastiné dalis

Komisijos siitlomas tekstas

Akcininky identifikavimas, informacijos
perdavimas ir paprastesnis akcininky teisiy
lgyvendinimas

Pakeitimas 31

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 a straipsnio (naujo) 2 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

2. Valstybés narés uZtikrina, kad bendrovei
paprasius tarpininkas pernelyg
nedelsdamas pranesa bendrovei nurodyty
akcininko vardg, pavarde ir kontaktinius
duomenis, o jeigu akcininkai yra juridiniai
asmenys, unikalyjj identifikatoriy, jei
turima. Jeigu akcijy paketo grandingje yra
daugiau negu vienas tarpininkas, bendrovés
praSymas ir akcininky tapatybés bei

PE544.471v01-00

Pakeitimas

Akcininky identifikavimas, informacijos
perdavimas, paprastesnis akcininky teisiy
igyvendinimas ir ilgalaikio akcijy valdymo
skatinimas

Or. en

Pakeitimas

2. Valstybés narés uZztikrina, kad bendrovei
papraSius tarpininkas pernelyg
nedelsdamas bendrovei nurodyty
akcininky vardus ir pavardes, jy
kontaktinius duomenis, turimy akcijy
skaiciy ir balsavimo teises, o jeigu
akcininkai yra juridiniai asmenys, unikalyjj
identifikatoriy, jei turima. Jeigu akcijy
paketo grandinéje yra daugiau negu vienas
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kontaktiniai duomenys pernelyg nedelsiant
perduodami tarpininkams.

tarpininkas, bendrovés praSymas pernelyg
nedelsiant perduodamas tarpininkams.
Tarpininkas, turintis pirmajame sakinyje
nurodytq informacijq apie akcininkus,
pernelyg nedelsdamas perduoda jg
tiesiogiai bendrovei.

Valstybés narés gali nustatyti, kad uz
1 dalies pirmame sakinyje nurodytos
informacijos rinkimgq ir jos perdavimgqg
tiesiogiai bendrovei biity atsakingi
centriniai vertybiniy popieriy
depozitoriumai (CVPD).

Or. en

Pagrindimas

Siekiant apriboti duomeny apie akcininkus perdavimg, reikéty nustatyti, kad informacijq apie
akcininko tapatybe turintis tarpininkas perduoty jq tiesiogiai bendrovei.

Pakeitimas 32

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 a straipsnio (naujo) 3 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

3. Tarpininkas turi tinkamai pranesti
akcininkams, kad jy vardas, pavardé ir
kontaktiniai duomenys gali buti perduoti
tik identifikavimo pagal §j straipsnj
tikslais. Si informacija gali biiti naudojama
tik siekiant palengvinti akcininko teisiy
igyvendinimg. Bendrové ir tarpininkas
uztikrina, kad fiziniai asmenys galéty
iStaisyti arba iStrinti visus neiSsamius arba
netikslius duomenis, ir nesaugo
informacijos, susijusios su akcininku,
ilgiau negu 24 ménesius nuo jos gavimo
dienos.

PR\1044319LT.doc

Pakeitimas

3. Tarpininkas turi tinkamai pranesti
akcininkams, kad 2 dalyje nurodyta
informacija apie juos buvo perduota
bendrovei identifikavimo pagal §j straipsnj
tikslais. Si informacija gali biiti naudojama
tik siekiant palengvinti akcininko teisiy
igyvendinima, jo dalyvavimg, taip pat
bendrovés ir akcininko arba akcininky
tarpusavio dialogg su bendrovés veikla
susijusiais klausimais. Bendrové ir
tarpininkas uztikrina, kad fiziniai ir
Jjuridiniai asmenys galéty iStaisyti arba
iStrinti visus neiSsamius arba netikslius
duomenis, ir nesaugo informacijos,
susijusios su akcininku, ilgiau negu

6 ménesius nuo tada, kai tas asmuo
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nustoja biiti akcininku.

Or. en

Pagrindimas

Reikeéty geriau iSaiskinti bendroviy ir akcininky galimybe naudoti informacijg, susijusiq su

akcininky identifikavimu.

Pakeitimas 33

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 a straipsnio (naujo) 3 a dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas

3a. Valstybés narés uZitikrina, kad savo
akcininkus identifikavusios bendrovés
akcininko praSymu jam suteikty 2 dalyje
nurodytq informacijq, susijusiq su visais
identifikuotais akcininkais, turinciais
daugiau negu 0,5 proc. akcijy. Gave §j
sqgra$q akcininkai jo neatskleidZia ir
naudoja ji tik tam, kad susisiekty su kitais
akcininkais su bendrovés veikla
susijusiems klausimams aptarti.

Valstybés narés leidZia bendrovéms imti
mokestj uz, tokio sgraso pateikimg
akcininkui. Sis mokestis yra pagristas, jo
apskaiciavimo metodas yra skaidrus ir
nediskriminuojantis ir jis jokiais atvejais
néra didesnis uZ trecdalj faktiniy islaidy,
kurias bendrové patyré identifikuodama
akcininkus.

Or. en

Pagrindimas

Siekiant paskatinti akcininky dalyvavimg, reikéty numatyti jiems galimybe, jei jmanoma, gauti
i§ bendrovés pagrindiniy akcininky sqrasq po to, kai bendroveé akcininkus identifikavo. Sis
sgrasas naudojamas tik akcininky tarpusavio dialogui su bendrovés veikla susijusiems
klausimams aptarti. Atsizvelgiant j tai, kad bendrovés, norédamos identifikuoti akcininkus,
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patiria islaidy, biity pagrista numatyti bendrovei galimybe imti mokestj uz pagrindiniy
akcininky sqraso parengimgq.

Pakeitimas 34

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 a straipsnio (naujo) 4 dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
4. Valstybés narés uztikrina, kad 4. Valstybés narés uztikrina, kad nei
tarpininkas, pranesantis akcininko vardg, tarpininkas, pranesantis bendrovei 2 dalyje
pavarde ir kontaktinius duomenis, nebuty nurodytq informacijq apie akcininkus, nei
laikomas paZeidusiu kokj nors pagal bendrové, pateikianti akcininkui 3a dalyje
sutartj arba jstatymo ar kito teisés akto nurodytg sqrasq, nebiity laikomi
nuostatg nustatyta informacijos atskleidimo paZeidusiais koki nors pagal sutartj arba
apribojima. jstatymo ar kito teisés akto nuostata
nustatyta informacijos atskleidimo
apribojima.
Or. en
Pagrindimas
Pakeitimas reikalingas atsizvelgiant | pasiiilytq naujq 3a dalj.
Pakeitimas 35
Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB
3 a straipsnio (naujo) 5 dalis
Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

5. Komisija jgaliojama priimti 5. Komisija jgaliojama pagal
jgyvendinimo aktus, kuriuose ji patikslina 14aa straipsnj priimti deleguotuosius
2 ir 3 dalyse nustatytus reikalavimus aktus, kuriuose ji patikslina 2, 3 ir
perduoti informacija, jskaitant perduoting 3a dalyse nustatytus reikalavimus perduoti
informacijg, praSymo ir perdavimo forma informacija, t. y. perduoting informacija,
bei terminus, kuriy reikia laikytis. Sie prasymo ir perdavimo forma bei terminus,
igyvendinimo aktai priimami laikantis kuriy reikia laikytis.
14a straipsnio 2 dalyje nurodytos
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nagrinéjimo procediiros.

Pakeitimas 36

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punkto jZanginé dalis
Direktyva 2007/36/EB

3 b straipsnio (naujo) 1 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovei
nusprendus tiesiogiai nebendrauti su savo
akcininkais, tarpininkas pernelyg
nedelsdamas visais toliau nurodytais
atvejais perduoda su jy akcijomis susijusia
informacija jiems arba pagal akcininko
nurodymus tre¢iajam asmeniui:

Pakeitimas 37

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 b straipsnio (naujo) 2 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

2. Valstybés narés reikalauja, kad
bendrovés standartizuotai ir laiku pateikty
ir pristatyty tarpininkui informacija,
susijusig su akcijy suteikiamy teisiy
jgyvendinimu pagal 1 dalj.

PE544.471v01-00
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Or. en

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovei
tiesiogiai nebendraujant su savo
akcininkais, tarpininkas pernelyg
nedelsdamas visais toliau nurodytais
atvejais perduoda su jy akcijomis susijusia
informacijg jiems arba pagal akcininko
nurodymus tre€iajam asmeniui:

Or. en

Pakeitimas

2. Valstybés narés reikalauja, kad
bendrovés standartizuotai ir laiku pateikty
ir pristatyty tarpininkui informacija,
susijusia su akcijy suteikiamy teisiy
igyvendinimu pagal 1 dalj. Tarpininko
praSymu $i informacija pateikiama angly
kalba.

Or. en
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Pagrindimas

Reikeéty nustatyti, kad tarpininko prasymu informacija, kurig bendrové pateikia akcininkui,
buty parengta angly kalba. Sis aspektas svarbus siekiant paskatinti tarptautinj dalyvavimg ir

naudojimgsi balso teisémis.

Pakeitimas 38

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 b straipsnio (naujo) 5 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

5. Komisija jgaliojama priimti
jgyvendinimo aktus, kuriuose biity
patikslinti reikalavimai perduoti 14 dalyse
nustatyta informacija, jskaitant informacija
apie perduoting turinj, vykdytinus terminus
ir perduotinos informacijos rti§j bei formga.
Sie jgyvendinimo aktai priimami laikantis
14a straipsnio 2 dalyje nurodytos
nagrinéjimo procediiros.

Pakeitimas 39

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 ¢ straipsnio (naujo) 3 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

3. Komisija jgaliojama priimti
jgyvendinimo aktus, kuriuose biity
patikslinti Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse
nurodyty akcininky teisiy paprastesnio
igyvendinimo reikalavimai, jskaitant tokio
paprastesnio jgyvendinimo risj ir turinj,
balsavimo patvirtinimo formgq ir terminus,
kuriy reikia laikytis. Sie jgyvendinimo
aktai priimami laikantis 14a straipsnio

2 dalyje nurodytos nagrinéjimo

PR\1044319LT.doc

Pakeitimas

5. Komisija jgaliojama pagal

14aa straipsnj priimti deleguotuosius
aktus, kuriuose biity patikslinti
reikalavimai perduoti 1-4 dalyse nustatyta
informacija, . y. informacija apie
perduoting turinj, vykdytinus terminus ir
perduotinos informacijos rusj bei forma.

Or. en

Pakeitimas

3. Komisija jgaliojama pagal

14aa straipsnj priimti deleguotuosius
aktus, kuriuose buty patikslinti Sio
straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyty akcininky
teisiy paprastesnio jgyvendinimo
reikalavimai, £ y. tokio paprastesnio
igyvendinimo riSis ir turinys, balsavimo
patvirtinimo forma ir terminai, kuriy reikia
laikytis.
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procediiros.

Pakeitimas 40

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 d straipsnio (naujo) 1 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

1. Valstybés narés leidZia tarpininkams
ikainoti pagal §j skyriy teikting paslauga
arba taikyti jos jkainius. Tarpininkai vieSai
atskleidzia kainas, jkainius ir visus kitus
mokéjimus, taikomus kiekvienai atskirai
Siame skyriuje nurodytai paslaugai.

Pakeitimas 41

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 d straipsnio (naujo) 2 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

2. Valstybés narés uZztikrina, kad visi
mokejimai, kuriy tarpininkas gali prasyti i$
akcininky, bendroviy ar kity tarpininky,
turi buiti nediskriminaciniai ir proporcingi.
Visi vidaus ir tarpvalstybiniam teisiy
igyvendinimui nustatyty ikainiy skirtumai
turi biiti tinkamai pagrjsti.

PE544.471v01-00

Or. en

Pakeitimas

1. Valstybés narés leidZia tarpininkams
ikainoti pagal §j skyriy teikting paslauga
arba taikyti jos jkainius. Tarpininkai vieSai
atskleidzia §iame skyriuje nurodyty
paslaugy kainas, jkainius ir visus kitus
mokejimus, atskirai nurodydamas
kiekvienq paslaugq.

Or. en

Pakeitimas

2. Valstybés narés uZztikrina, kad visi
mokejimai, kuriy tarpininkas gali prasyti i$
akcininky, bendroviy ar kity tarpininky,
turi buiti nediskriminaciniai ir proporcingi.
Visi vidaus ir tarpvalstybiniam teisiy
igyvendinimui nustatyty ikainiy skirtumai
turi buiti tinkamai pagristi ir atspindéti
paslaugoms suteikti patirty faktiniy
iSlaidy pokytj.

Or. en
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Pagrindimas

Siekiant paskatinti akcininky dalyvavimg ir naudojimgsi balsavimo teisémis tais atvejais, kai
perzengiamos vienos valstybés ribos, svarbu uztikrinti labai didelj mokesciy ir jkainiy,
kuriuos gali nustatyti tarpininkas, skaidrumgq ir uztikrinti, kad visi vidaus ir tarpvalstybiniam
balsavimo teisiy jgyvendinimui nustatyty jkainiy skirtumai biity tinkamai pagristi ir
atspindety faktiniy islaidy pokytj.

Pakeitimas 42

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 e a straipsnis (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

3 ea straipsnis
ligalaikio akcijy valdymo skatinimas

Valstybés narés jdiegia mechanizmg,
skirtq ilgalaikiam akcijy valdymui ir
ilgalaikiam akcininky dalyvavimui
skatinti. Valstybés narés nustato
laikotarpj, per kurj jgyjamas ilgalaikio
akcininko statusas, taciau Sis laikotarpis
yra ne trumpesnis kaip dveji metai.

Pirmoje pastraipoje nurodytas
mechanizmas apima vieng ar daugiau
tokiy ilgalaikiams akcininkams taikomy
privalumy:

— papildomos balsavimo teisés;
— mokesciy lengvatos;
— lojalumo dividendai;

— lojalumo akcijos.

Or. en

Pagrindimas

Trumpalaikis akcijy valdymas yra viena pagrindiniy kliiiciy uztikrinant tinkamgq akcininky
dalyvavimg ir didesnj akcininky démesj ilgalaikiams rezultatams ir bendroviy, j kurias
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investuojama, tvarumui. Todél reikéty, kad valstybés narés jdiegty tinkamus mechanizmus

ilgalaikiam akcijy valdymui skatinti.

Pakeitimas 43

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 f straipsnio (naujo) 1 dalies ¢ a punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas
ca) veda dialogq su bendroviy, | kurias

investuojama, suinteresuotaisiais
subjektais;

Or. en

Pagrindimas

Dialogas su bendroviy, | kurias investuojama, suinteresuotaisiais subjektais gali suteikti
instituciniams investuotojams ir turto valdytojams naudingos informacijos siekiant iSsamiai

jvertinti bendroviy veiklos rezultatus ir pokycius.

Pakeitimas 44

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 f straipsnio (naujo) 3 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

3. Valstybés narés uztikrina, kad
instituciniai investuotojai ir turto valdytojai
kasmet viesai skelbty savo dalyvavimo
politika, kaip ji buvo jgyvendinama ir
kokie jos rezultatai. Pirmajame sakinyje
nurodyta informacija turi biiti prieinama
bent bendrovés interneto svetainéje.
Instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai dél kiekvienos bendrovés,
kurios akcijy turi, atskleidZia, ar jie
balsuoja jos visuotiniuose susirinkimuose,
o jeigu balsuoja, tai kaip, ir paaiSkina

PE544.471v01-00

Pakeitimas

3. Valstybés narés uztikrina, kad
instituciniai investuotojai ir turto valdytojai
kasmet viesai skelbty savo dalyvavimo
politika, kaip ji buvo jgyvendinama ir
kokie jos rezultatai. Pirmajame sakinyje
nurodyta informacija turi biiti nemokamai
prieinama bent bendrovés interneto
svetainéje. Instituciniai investuotojai
kasmet pateikia savo klientams pirmajame
sakinyje nurodytq informacijg.

PR\1044319LT.doc



savo balsavimgq. Jeigu turto valdytojas
balsuoja institucinio investuotojo vardu,
institucinis investuotojas nurodo, ar turto
valdytojas paskelbé tokig balsavimo
informacija.

Or. en

Pagrindimas

Reikeéty uztikrinti didelj instituciniy investuotojy, ypac jy klienty atzvilgiu, ir turto valdytojy
dalyvavimo politikos skaidrumg.

Pakeitimas 45

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 f straipsnio (naujo) 3 a dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

3a. Instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai kiekvienos bendrovés, kurios
akcijy jie turi, atveju vieSai atskleidZia, ar
jie balsuoja jos visuotiniuose
susirinkimuose, o jeigu balsuoja, tai kaip,
ir paaisSkina savo balsavimg. Jeigu turto
valdytojas balsuoja institucinio
investuotojo vardu, institucinis
investuotojas nurodo, ar turto valdytojas
paskelbé tokiq balsavimo informacijq.
Sioje dalyje nurodyta informacija turi biiti
nemokamai prieinama bent bendrovés
interneto svetainéje. Jeigu iSimtiniais
atvejais informacijos apie balsavimg yra
labai daug, informacijos atskleidimo
pareigq galima jvykdyti atskleidZiant
tikslig tos informacijos santraukq.

Or. en

Pagrindimas

Jei institucinis investuotojas ar turto valdytojas turi keliy Simty ar tikstanciy jvairiy
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bendroviy akcijy, gali buti sudétinga ir neproduktyvu kartu teikti privalomq informacijq apie
balsavimg. Todél tokiu atveju reikéty numatyti galimybe atskleisti informacijq kaip tiksliq

santraukq.

Pakeitimas 46

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 f straipsnio (naujo) 4 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

4. Jeigu instituciniai investuotojai arba
turto valdytojai nusprendZia nerengti
dalyvavimo politikos arba neatskleisti jos
igyvendinimo ir rezultaty, jie aiskiai ir
pagristai paaiSkina, kodél jie taip
nusprendeé.

Pakeitimas

ISbraukta.

Or. en

Pagrindimas

Siekiant uztikrinti veiksmingas vienodas sqlygas taikant Sig direktyvq, visi instituciniai
investuotojai ir turto valdytojai turéty biiti jpareigoti parengti dalyvavimo politikq ir atskleisti

jos jgyvendinimgq ir rezultatus.

Pakeitimas 47

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 g straipsnio (naujo) 1 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

1. Valstybés narés uztikrina, kad
instituciniai investuotojai visuomenei
atskleisty, kaip jy investavimo j akcinj
kapitalg strategija (toliau — investavimo
strategija) yra suderinta su jy
Isipareigojimy pobtidZziu ir trukme ir kaip ji
prisideda prie ilgalaikiy jy turto rezultaty.

PE544.471v01-00

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad
instituciniai investuotojai visuomenei
atskleisty, kaip jy investavimo strategija
(toliau — investavimo strategija) yra
suderinta su jy jsipareigojimy pobudZiu ir
trukme ir kaip ji prisideda prie ilgalaikiy jy
turto rezultaty. Pirmajame sakinyje
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Jei taikytina, pirmajame sakinyje nurodyta
informacija turi buti prieinama bent
bendrovés interneto svetaingje tol, kol ji
yra taikytina.

nurodyta informacija turi biiti nemokamai
prieinama bent bendrovés interneto
svetainéje tol, kol ji yra taikytina, ir furi
biiti kasmet siunciama bendrovés
klientams, kartu su informacija apie jy
dalyvavimo politikq.

Or. en

Pagrindimas

Reikety uztikrinti didelj instituciniy investuotojy skaidrumq, ypac jy klienty atzvilgiu,
nurodant, kaip jy investavimo strategija yra suderinta su jsipareigojimy pobudzZiu ir trukme ir
kaip ji padeda siekti vidutinés trukmés ar ilgalaikiy jy turto rezultaty.

Pakeitimas 48

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 1 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

1. Valstybés narés uztikrina, kad turto
valdytojai kas pusmetj atskleisty
instituciniam investuotojui, su kuriuo
sudare 3g straipsnio 2 dalyje nurodyta
susitarima, kaip jy investavimo strategija
ir jos jgyvendinimas atitinka §j susitarimgq
ir kaip investavimo strategija ir jos
igyvendinimu prisidedama prie institucinio
investuotojo turto ilgalaikiy rezultaty.

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad turto
valdytojai kas pusmet] vieSai atskleisty,
kaip jy investavimo strategija ir jos
jgyvendinimas atitinka 3g straipsnio

2 dalyje nurodyta susitarimg ir kaip
investavimo strategija ir jos jgyvendinimu
prisidedama prie institucinio investuotojo
turto vidutinés trukmeés ar ilgalaikiy
rezultaty.

Or. en

Pagrindimas

Turto valdytojy ir instituciniy investuotojy susitarimo jgyvendinimas yra labai svarbus norint
suprasti, kokiu mastu investavimo strategija ir jos taikymu prisidedama prie vidutinés trukmeés
ar ilgalaikiy veiklos rezultaty. Todél tam tikrg informacijq turto valdytojai turéty atskleisti
vieSai ir ji taip pat turéty biiti prieinama instituciniy investuotojy klientams. Vis délto,
slaptesné informacija turéty buti atskleidZiama tik instituciniams investuotojams.
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Pakeitimas 49

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

2. Valstybés narés uZztikrina, kad turto
valdytojai instituciniam investuotojui kas
pusmetj atskleisty visg toliau nurodyta
informacija:

Pakeitimas 50

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 dalies a punktas

Komisijos siitlomas tekstas

a) ar jie priima investavimo sprendimus
remdamiesi sprendimais del bendrovés, |
kurig investuojama, ilgalaikiy veiklos
rezultaty, jskaitant nefinansinés veiklos
rezultatus, o jeigu taip, tai kaip jie priima
S$iuos sprendimus;

Pakeitimas 51

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 dalies b punktas
Komisijos siitlomas tekstas

b) kaip buvo sudarytas portfelis,
paaiSkinant reikSmingus jo praéjusio

PE544.471v01-00

Pakeitimas

2. Valstybés narés uZztikrina, kad turto
valdytojai kas pusmet] vieSai atskleisty visa
su praéjusiu laikotarpiu susijusiq toliau
nurodyta informacija:

Or. en

Pakeitimas
a) ar jie priémé investavimo sprendimus
remdamiesi sprendimais dél bendrovés, |
kurig investuojama, ilgalaikiy veiklos
rezultaty, jskaitant nefinansinés veiklos
rezultatus, o jeigu taip, tai kaip jie priémé
Siuos sprendimus;

Or. en

Pakeitimas

ISbraukta.
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laikotarpio pokycius;

Pakeitimas 52

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 dalies d punktas

Komisijos siitlomas tekstas

d) portfelio apyvartos islaidas;

Pakeitimas 53

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 dalies f punktas

Komisijos siitlomas tekstas

Jp) ar dél dalyvavimo veiklos yra kile ar

gali kilti interesy konflikty, o jeigu jy yra

kile, tai kaip turto valdytojas juos
iSsprendé;

Pakeitimas 54

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 dalies g punktas

PR\1044319LT.doc
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ISbraukta.

ISbraukta.

Or. en
Pakeitimas

Or. en
Pakeitimas

Or. en

PE544.471v01-00
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Komisijos siitlomas tekstas

g) ar turto valdytojas naudojasi jgaliotyjy
konsultanty paslaugomis dalyvavimo
veiklos tikslais, o jeigu taip, tai kaip jis
jomis naudojasi.

Pakeitimas 55

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 a dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 56

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 2 b dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

PE544.471v01-00

Pakeitimas

g) ar turto valdytojas naudojosi jgaliotyjy
konsultanty paslaugomis save dalyvavimo
veiklos tikslais, o jeigu taip, tai kaip jis
jomis naudojosi.

Or. en

Pakeitimas

2a. 1 ir 2 dalyse nurodyta informacija
skelbiama bendrovés interneto svetainéje
ir turi biti nemokamai prieinama bent
trejus metus nuo paskelbimo dienos.

Or. en

Pakeitimas

2b. Valstybés narés uZtikrina, kad turto
valdytojai kas pusmetj atskleisty
instituciniam investuotojui, su kuriuo jie
sudaré 3g straipsnio 2 dalyje nurodytq
susitarimg, visq su praéjusiu laikotarpiu
susijusiq toliau nurodytq informacijq:

a) kaip buvo sudarytas portfelis,
paaisSkinant reikSmingus jo pokycius;
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Pakeitimas 57

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 h straipsnio (naujo) 3 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

3. Pagal 2 dalj atskleista informacija
teikiama nemokamai, o jeigu turto
valdytojas valdo turta ne savo nuoziiira,
atsizvelgdamas j kiekvieng konkrety
klienta, paprasSius informacija turi biiti
teikiama ir kitiems investuotojams.

Pakeitimas 58

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 i straipsnio (naujo) 1 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jgaliotieji
konsultantai taikyty ir jgyvendinty
tinkamas priemones siekdami uZztikrinti,
kad jy balsavimo rekomendacijos biity
tikslios ir patikimos, paremtos i§samia
Vvisos jiems prieinamos informacijos
analize.

PR\1044319LT.doc

b) portfelio apyvartos islaidas;

¢) ar dél dalyvavimo veiklos yra kile ar
gali kilti interesy konflikty, o jeigu jy yra
kile, kokie konfliktai tai buvo ir kaip turto
valdytojas juos iSsprende.

Or. en

Pakeitimas

3. Pagal 2b dalj atskleista informacija
teikiama nemokamai, o jeigu turto
valdytojas valdo turta ne savo nuoziiira,
atsizvelgdamas j kiekvieng konkrety
klienta, papraSius informacija turi biiti
teikiama ir kitiems investuotojams.

Or. en

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jgaliotieji
konsultantai taikyty ir jgyvendinty
tinkamas priemones siekdami uZztikrinti,
kad jy balsavimo rekomendacijos biity
tikslios ir patikimos, paremtos i§samia
visos jiems prieinamos informacijos
analize, ir biity rengiamos vadovaujantis
tik jy klienty interesais.

PE544.471v01-00
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Or. en

Pakeitimas 59

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 i straipsnio (naujo) 1 a dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

1a. Valstybés narés uzitikrina, kad
jgaliotieji konsultantai nurodyty elgesio
kodeksq, kuri jie taiko. Jeigu jie nesilaiko
bet vienos is to elgesio kodekso
rekomendacijy, jie tai deklaruoja,
paaiskina tokio sprendimo priezastis ir
nurodo visas alternatyvias priemones,
kokios buvo priimtos. Si informacija
skelbiama jgaliotyjy konsultanty
interneto svetainéje, kartu nurodant
elgesio kodeksq, kurj jie taiko.

Igaliotieji konsultantai kasmet pateikia
ataskaitq apie to elgesio kodekso taikymgq.
Metinés ataskaitos skelbiamos jgaliotyjy
konsultanty interneto svetainéje ir yra
nemokamai prieinamos bent trejus metus
nuo paskelbimo dienos.

Or. en

Pagrindimas

Elgesio kodeksai gali biiti svarbiis siekiant uztikrinti, kad jgaliotieji konsultantai tinkamai
parengty balsavimo rekomendacijas. Todél reikéty uztikrvinti, kad jgaliotieji konsultantai
nurodyty elgesio kodeksq, kurj jie taiko.

Pakeitimas 60
Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB
3 i straipsnio (naujo) 2 dalies 1 pastraipos izanginé dalis
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Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

2. Jgaliotieji konsultantai kasmet vieSai 2. Valstybés narés uZtikrina, kad jgaliotieji
atskleidZia visa toliau nurodyta konsultantai kasmet vieSai atskleisty visa
informacija, susijusig su balsavimo toliau nurodyta informacija, susijusia su
rekomendacijy parengimu: balsavimo rekomendacijy parengimu:

Or. en

Pakeitimas 61

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 i straipsnio (naujo) 2 dalies 1 pastraipos d punktas

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
d) ar jie veda dialogg su bendrovémis, d) ar jie veda dialogg su bendrovémis,
kurios yra jy balsavimo rekomendacijy kurios yra jy balsavimo rekomendacijy
objektas, o jeigu taip, tai Sio dialogo masta objektas, ir savo suinteresuotaisiais
ir pobudj; subjektais, o jeigu taip, tai Sio dialogo

mastg ir pobudj;

Or. en
Pakeitimas 62
Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB
3 istraipsnio (naujo) 2 dalies 1 pastraipos e punktas
Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
e) visg darbuotojy, dalyvaujanciy rengiant e) visg darbuotojy, dalyvaujanciy rengiant
balsavimo rekomendacijas, skaiCiy; balsavimo rekomendacijas, skaiciy ir jy
kvalifikacijg;
Or. en
PR\1044319LT.doc 43/61 PE544.471v01-00
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Pakeitimas 63

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 3 punktas

Direktyva 2007/36/EB

3 i straipsnio (naujo) 2 dalies 2 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Si informacija skelbiama jy interneto
svetainéje ir turi biiti prieinama bent trejus
metus nuo paskelbimo dienos.

Pakeitimas 64

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 3 punktas
Direktyva 2007/36/EB

3 i straipsnio (naujo) 3 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

3. Valstybés narés uztikrina, kad jgaliotieji
konsultantai identifikuoty ir pernelyg
nedelsdami atskleisty savo klientams ir
atitinkamai bendrovei visa esamg ar
galimg interesy konfliktg ar verslo
santykius, galinius paveikti balsavimo
rekomendacijy rengima, ir veiksmus, kuriy
jie émési esamam ar galimam interesy
konfliktui pasalinti ar suSvelninti.*

Pakeitimas 65

Pasialymas dél direktyvos
4 straipsnio 1 punktas
Direktyva 2007/36/EB

9 a straipsnio (naujo) 1 dalis

PE544.471v01-00

Pakeitimas

Si informacija skelbiama jgaliotyjy
konsultanty interneto svetaingje ir turi buti
nemokamai pricinama bent trejus metus
nuo paskelbimo dienos.

Or. en

Pakeitimas

3. Valstybés narés uztikrina, kad jgaliotieji
konsultantai identifikuoty ir pernelyg
nedelsdami atskleisty savo klientams visg
esamg ar galimg interesy konfliktg ar
verslo santykius, galinCius paveikti
balsavimo rekomendacijy rengima, ir
veiksmus, kuriy jie émeési esamam ar
galimam interesy konfliktui paSalinti ar
suSvelninti.*

Or. en

PR\1044319LT.doc



Komisijos siillomas tekstas

1. Valstybés narés uztikrina, kad akcininkai
turéty teis¢ balsuoti dél direktoriy
atlyginimy politikos. Bendrovés
direktoriams moka atlyginima tik pagal
akcininky patvirtintg atlyginimy politika.
Atlyginimy politika teikiama tvirtinti
akcininkams bent kas trejus metus.

Jeigu jdarbinami nauji valdybos nariai,
bendrové gali nuspresti mokéti atlyginimg
atskiram direktoriui ne pagal patvirtintg
atlyginimy politikq, jeigu atskiro
direktoriaus atlyginimo paketq i§ anksto
patvirtino akcininkai, remdamiesi 3 dalyje
nurodyta informacija. Atlyginimas gali
bati skiriamas laikinai, laukiant
akcininky patvirtinimo.

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad akcininkai
turéty teis¢ balsuoti dél direktoriy
atlyginimy politikos. Bendrovés
direktoriams moka atlyginima tik pagal
akcininky patvirtintg atlyginimy politika.
Bet kokius atlyginimy politikos pakeitimus
patvirtina akcininkai ir $i politika teikiama
tvirtinti akcininkams bent kas trejus metus.

Jeigu atlyginimy politika ankscéiau
nebuvo jgyvendinta ir akcininkai atmeté
Jjiems pateiktq politikos projektq,
bendrové, taisydama projektq, ne ilgiau
kaip vienus metus gali mokéti savo
direktoriams atlyginimgq pagal galiojancig
praktikq.

Jeigu atlyginimy politika buvo patvirtinta
ir akcininkai atmeté jiems per pirmoje
pastraipoje nustatytq trejy mety terming
pateiktq naujos politikos projektq,
bendrové, taisydama projektq, ne ilgiau
kaip vienus metus gali mokéti savo
direktoriams atlyginimgq pagal patvirtintg
politikq.

Or. en

Pagrindimas

Svarbu nustatyti konkrecias procediiras tam atvejui, jeigu visuotiniame akcininky susirinkime

pasiilyta atlyginimy politika nebus patvirtinta.

Pakeitimas 66

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 4 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 a straipsnio (naujo) 3 dalies 2 pastraipa

PR\1044319LT.doc

PE544.471v01-00
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LT

Komisijos siitlomas tekstas

Atlyginimy politikoje nurodomos
didZiausios viso atlyginimo sumos, kurios
gali buti skiriamos, ir atitinkama santykine
skirtingy fiksuotojo ir kintamojo
atlyginimo sudedamyjy daliy dalis. Joje
paaiskinama, kaip nustatant atlyginimy
politikg ar direktoriy atlyginimg buvo
atsizvelgta | bendrovés darbuotojy
atlyginimo ir jdarbinimo salygas,
paaiskinant vidutinio bendrovés direktoriy
atlyginimo ir vidutinio visq darbo laikq
dirbanciy bendrovés darbuotojy, iSskyrus
direktorius, atlyginimo santykj, ir kod¢l §is
santykis laikomas tinkamu. ISimtinémis
aplinkybémis atlyginimy politikoje
santykis gali biti nenurodytas. Tokiu
atveju joje paaiSkinama, kodél santykis
nenurodytas ir kokiy tokj patj poveikj
turiniy priemoniy buvo imtasi.

Pakeitimas

Atlyginimy politikoje nurodomos
didZiausios viso atlyginimo sumos, kurios
gali buti skiriamos, ir atitinkama santykine
skirtingy fiksuotojo ir kintamojo
atlyginimo sudedamyjy daliy dalis. Joje
paaiskinama, kaip nustatant atlyginimy
politikg ar direktoriy atlyginimg buvo
atsizvelgta | bendrovés darbuotojy
atlyginimo ir idarbinimo salygas,
paaiskinant atitinkamus vidutinio
vykdomuyjy direktoriy atlyginimo ir
vidutinio darbuotojy atlyginimo, taip pat
vidutinio ne vykdomuyjy direktoriy
atlyginimo ir vidutinio darbuotojy
atlyginimo santykius, ir kod¢l Sie santykiai
laikomi tinkamais.

Or. en

Pagrindimas

Svarbu atskirti vvkdomyjy ir ne vvkdomyjy direktoriy atlyginimq, atsizvelgiant j skirtingq jy
vaidmenyj, atsakomybe ir atitinkamas atlyginimy sqlygas.

Pakeitimas 67

Pasialymas dél direktyvos

4 straipsnio 1 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 a straipsnio (naujo) 3 dalies 3 pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

Atlyginimy politikoje nurodomi
kintamajam atlyginimui taikytini finansinés
ir nefinansinés veiklos rezultaty kriterijai ir
paaiskinama, kaip jais prisidedama prie
bendrovés ilgalaikiy interesy ir tvarumo,
taip pat metodai, kurie turi bti taikomi

PE544.471v01-00

Pakeitimas

Atlyginimy politikoje nurodomi
kintamajam atlyginimui taikytini finansinés
ir nefinansinés veiklos rezultaty kriterijai ir
paaiskinama, kaip jais prisidedama prie
bendrovés ilgalaikiy interesy ir tvarumo,
taip pat metodai, kurie turi bti taikomi

PR\1044319LT.doc



siekiant nustatyti, kokiu mastu veiklos
rezultaty kriterijy yra laikomasi; nurodomi
atid¢jimo laikotarpiai, akcijomis
grindZiamo atlyginimo suteikimo ir akcijy
iSlaikymo po suteikimo laikotarpiai ir
informacija apie bendrovés galimybe
susigrazinti kintamajg atlyginimo dalj.

siekiant nustatyti, kokiu mastu veiklos
rezultaty kriterijy yra laikomasi; nurodomi
atid¢jimo laikotarpiai, akcijomis
grindZiamo atlyginimo suteikimo ir akcijy
iSlaikymo po suteikimo laikotarpiai ir
informacija apie bendrovés galimybe
susigrazinti kintamajg atlyginimo dalj.
Valstybés narés uitikrina, kad akcijy verté
nebiity nei vienintelis, nei lemiamas
aspektas nustatant finansinés veiklos
rezultaty kriterijus. Valstybés narés
uztikrina, kad akcijomis grindZiamas
atlyginimas nesudaryty pagrindinés
direktoriy kintamojo atlyginimo dalies.

Or. en

Pagrindimas

Siekiant uztikrinti tinkamq ir issamiy bendroveés veiklos rezultaty jvertinimg nustatant
kintamgqjq atlyginimo dalj, svarbu, kad biity atsizvelgiama j keletq finansiniy kriterijy ir kad

akcijy verté nebiity laikomas lemiamu kriterijumi.

Pakeitimas 68
Pasialymas dél direktyvos
4 straipsnio 1 punktas

Direktyva 2007/36/EB
9 a straipsnio (naujo) 3 dalies 4 a pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

PR\1044319LT.doc

Pakeitimas

Atlyginimy politikoje aiSkiai apibréZiamos
bendrovés procediiros, kurias taikant
nustatomas direktoriy atlyginimas, taip
pat, jei reikia, atlyginimy komiteto
vaidmueo ir veikla.

Or. en

PE544.471v01-00

LT



LT

Pakeitimas 69

Pasialymas dél direktyvos

4 straipsnio 1 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 a straipsnio (naujo) 3 dalies 4 b pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas
Darbuotojai turi teise per savo atstovus

iSsakyti nuomone dél atlyginimy politikos
pries jg pateikiant akcininkams.

Or. en

Pagrindimas

Reikéty numatyti galimybe darbuotojams issakyti savo nuomone dél bendroveés pasiiilytos

atlyginimy politikos.

Pakeitimas 70

Pasialymas dél direktyvos

4 straipsnio 1 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 a straipsnio (naujo) 3 dalies 5 pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

Atlyginimy politikoje paaiSkinamas jos
nustatymo sprendimy pri€émimo procesas.
Jeigu atlyginimy politika kei¢iama, | ja
jtraukiamas visy reikSmingy jos pakeitimy
paaiskinimas ir paaiskinama, kaip jais
atsizvelgta | akcininky nuomong dél
atlyginimy politikos, taip pat pra¢jusiy
mety ataskaita.

Pakeitimas 71

Pasialymas dél direktyvos
4 straipsnio 1 punktas

PE544.471v01-00

Pakeitimas

Atlyginimy politikoje paaiSkinamas
konkretus jos nustatymo sprendimy
priémimo procesas. Jeigu atlyginimy
politika kei¢iama, ] jg itraukiamas visy
reik§mingy jos pakeitimy paaiSkinimas ir
paaiskinama, kaip jais atsizvelgta |
akcininky nuomong dél atlyginimy
politikos, taip pat praéjusiy mety ataskaita.

Or. en
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Direktyva 2007/36/EB
9 a straipsnio (naujo) 4 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

4. Valstybés narés uztikrina, kad
akcininkams patvirtinus atlyginimy politika
ji biity pernelyg nedelsiant paskelbta viesai
ir prieinama bendrovés interneto svetainéje
bent tol, kol ji yra taikytina.

Pakeitimas 72

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 4 punktas
Direktyva 2007/36/EB

9 b straipsnio (naujo) 1 dalis
Komisijos siitlomas tekstas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrove
parengty aiskig ir suprantama atlyginimy
ataskaita, iSsamiai apZvelgdama
atlyginimus, jskaitant visas bet kokios
formos privilegijas, skirtus per pra¢jusius
finansinius metus atskiriems direktoriams,
iskaitant naujai jdarbintus direktorius ir
buvusius direktorius. Jei taikytina, turi buti
nurodyta visa §i informacija:

a) visas skirtas ar i§Smokétas atlyginimas,
suskirscius pagal sudedamasias dalis,
atitinkama santykine fiksuotojo ir
kintamojo atlyginimo dalis, paaiSkinimas,
kaip visas atlyginimas susij¢s su
ilgalaikiais veiklos rezultatais ir
informacija apie tai, kaip buvo taikomi
veiklos rezultaty kriterijai;

PR\1044319LT.doc

Pakeitimas

4. Valstybés narés uztikrina, kad
akcininkams patvirtinus atlyginimy politika
ji biity pernelyg nedelsiant paskelbta viesai
ir nemokamai prieinama bendrovés
interneto svetaingje bent tol, kol ji yra
taikytina.

Or. en

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrove
parengty aiskig ir suprantama atlyginimy
ataskaita, iSsamiai apZvelgdama
atlyginimus, jskaitant visas bet kokios
formos privilegijas, pagal 9a straipsnyje
nurodytq atlyginimy politikq skirtus per
pra¢jusius finansinius metus atskiriems
direktoriams, jskaitant naujai jdarbintus
direktorius ir buvusius direktorius. Jei
taikytina, turi buti nurodyta visa i
informacija:

a) visas skirtas, i§mokétas ar mokétinas
atlyginimas, suskirs¢ius pagal
sudedamasias dalis, atitinkama santykine
fiksuotojo ir kintamojo atlyginimo dalis,
paaiskinimas, kaip visas atlyginimas
susijes su ilgalaikiais veiklos rezultatais ir
informacija apie tai, kaip buvo taikomi
veiklos rezultaty kriterijai;

aa) vidutinio vykdomiesiems direktoriams
skirto, iSmokéto ar mokétino atlyginimo ir
vidutinio darbuotojy atlyginimo santykis

PE544.471v01-00
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b) santykinis direktoriy atlyginimo pokytis
per pastaruosius trejus finansinius metus,
Jjo santykis su bendrovés vertés pokyciais ir
vidutiniu visq darbo laikq dirbanciy
bendrovés darbuotojy, iSskyrus
direktorius, atlyginimu;

c¢) bendrovés direktoriy i§ bet kurios tai
paciai grupei priklausancios jmonés gautas
atlyginimas;

d) suteikty akcijy skaicius ir pasitilyty
akcijy pasirinkimo sandoriy (suteikty arba
pasitilyty) skaicius ir svarbiausios teisiy
igyvendinimo salygos, iskaitant kaing ir
data, ir bet kokie jy pakeitimai;

e) informacija apie pasinaudojimag
galimybe susigrazinti kintamajj atlyginima;

f) informacija apie tai, kaip nustatytas
direktoriy atlyginimas, jskaitant
informacijg apie atlyginimy komiteto
vaidmenj.

per pastaruosius finansinius metus, taip
pat vidutinio ne vykdomiesiems
direktoriams skirto, iSmokéto ar mokétino
atlyginimo ir vidutinio darbuotojy
atlyginimo santykis per pastaruosius
finansinius metus;

b) santykinis vykdomuyjy ir ne vykdomuyjy
direktoriy atlyginimo pokytis per
pastaruosius trejus finansinius metus, jy
santykis su bendroves bendry veiklos
rezultaty pokyciais ir vidutiniu darbuotojy
atlyginimu per tq patj laikotarpj,

c¢) bendrovés direktoriy i§ bet kurios tai
paciai grupei priklausancios jmonés gautas
atlyginimas;

d) suteikty akcijy skaicius ir pasitlyty
akcijy pasirinkimo sandoriy (suteikty arba
pasitlyty) skaicius ir svarbiausios teisiy
igyvendinimo salygos, iskaitant kaing ir
data, ir bet kokie jy pakeitimai;

e) informacija apie pasinaudojima
galimybe susigrazinti kintamajj atlyginima;
f) informacija apie tai, kaip nustatytas
direktoriy atlyginimas, iskaitant, jei reikia,
informacijg apie atlyginimy komiteto
vaidmen;.

Or. en

Pagrindimas

Svarbu atskirti vvkdomyjy ir ne vvkdomyjy direktoriy atlyginimq, atsizvelgiant j skirtingg jy
vaidmenyj, atsakomybe ir atitinkamas atlyginimy sqlygas.

Pakeitimas 73

Pasialymas dél direktyvos
4 straipsnio 1 punktas
Direktyva 2007/36/EB

9 b straipsnio (naujo) 3 dalis

PE544.471v01-00

50/61
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Komisijos siitlomas tekstas

3. Valstybés narés uztikrina, kad akcininkai
per metinj visuotinj susirinkimg turéty teis¢
balsuoti dél pragjusiy finansiniy mety
atlyginimy ataskaitos. Jeigu akcininkai
balsuoja prie§ atlyginimy ataskaita,
bendrove kitoje atlyginimy ataskaitoje
paaiskina, ar j akcininky balsavimg buvo
atsizvelgta, o jeigu taip, tai kaip
atsizvelgta.

Pakeitimas

3. Valstybés narés uztikrina, kad akcininkai
per metinj visuotinj susirinkimg turéty teisg
balsuoti dél praéjusiy finansiniy mety
atlyginimy ataskaitos. Jeigu akcininkai
balsuoja prie§ atlyginimy ataskaita,
bendrove, jei reikia, pradeda dialogq su
akcininkais, kad galéty nustatyti atmetimo
priezastis. Bendrové kitoje atlyginimy
ataskaitoje paaiskina, kaip buvo atsizvelgta
1 akcininky balsavima.

Darbuotojai turi teise per savo atstovus
iSsakyti nuomone dél atlyginimy
ataskaitos pries jq pateikiant
akcininkams.

Or. en

Pagrindimas

Jeigu akcininkai balsuoja pries atlyginimy ataskaitq, bendroveé, jei reikia, turéty pradéti
dialogq su akcininkais, kad iSsiaiskinty, kodél buvo balsuojama pries. Reikéty numatyti
galimybe darbuotojams issakyti savo nuomone dél bendrovés atlyginimy ataskaitos.

Pakeitimas 74

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 4 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 b straipsnio (naujo) 3 a dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

PR\1044319LT.doc
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Pakeitimas

3a. Sio straipsnio ir 9a straipsnio
nuostatos dél atlyginimy neturi poveikio
nacionalinéms darbuotojy atlyginimy
formavimo sistemoms ir, kai taikytina,
nacionalinéms nuostatoms dél
atstovavimo darbuotojams tarybose.

Or. en
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Pagrindimas

Reikia aiskiai isdéstyti, kad direktoriy atlyginimy nustatymo procediiros skiriasi nuo
darbuotojy atlyginimy formavimo sistemy. Direktyva neturéty toms sistemoms trukdyti. Be to,
Sia direktyva neturéty biti daroma poveikio taisykléms dél atstovavimo darbuotojams
jvairiose valstybése narése veikianciose tarybose.

Pakeitimas 75

Pasialymas dél direktyvos
4 straipsnio 1 punktas
Direktyva 2007/36/EB

9 b straipsnio (naujo) 4 dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
4. Komisija jgaliojama priimti 4. Komisija jgaliojama pagal
igyvendinimo aktus, kuriuose bty 14aa straipsnj priimti deleguotuosius
nustatyta, kaip standartizuotai pateikti aktus, kuriuose biity nustatyta, kaip
informacija, nurodyta $io straipsnio standartizuotai pateikti informacija,
1 dalyje. Sie jgyvendinimo aktai priimami nurodytg Sio straipsnio 1 dalyje.

laikantis 14a straipsnio 2 dalyje nurodytos
nagrinéjimo procediiros.

Or. en
Pakeitimas 76
Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 4 punktas
Direktyva 2007/36/EB
9 ¢ straipsnio (naujo) 1 dalies 1 pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jeigu 1. Valstybés narés uztikrina, kad jeigu
sandoriai su susijusiomis Salimis sudaro sandoriai su susijusiomis Salimis sudaro
daugiau nei 1 proc. bendrovés turto, daugiau nei 1 proc. bendrovés turto,
bendrovés viesai paskelbty apie tokius bendrovés viesai paskelbty apie tokius
sandorius jy sudarymo metu ir prie sandorius ne véliau kaip jy sudarymo metu
pranesimo pridéty nepriklausomo treciojo ir prie pranesimo pridéty nepriklausomo
asmens ataskaita, kurioje jvertinama, ar treciojo asmens ataskaita, kurioje
sandoris vykdomas rinkos salygomis, ir jvertinama, ar sandoris vykdomas rinkos
patvirtinama, kad sandoris akcininky, salygomis, patvirtinama, kad sandoris
iskaitant smulkiuosius akcininkus, bendrovés pozilriu yra sazZiningas ir
poziliriu yra sgziningas ir pagrjstas. pagristas, ir paaiSkinami vertinimo
PE544.471v01-00 52/61 PR\1044319LT.doc



PraneSime turi biiti pateikta informacija
apie susijusiy Saliy santykio pobidj,
susijusios Salies pavadinimas (vardas,
pavard¢), sandorio suma ir visa kita
sandoriui jvertinti biitina informacija.

kriterijai, kuriais grindZiamas jvertinimas.
PraneSime turi biiti pateikta informacija
apie susijusiy Saliy santykio pobidj,
susijusios Salies pavadinimas (vardas,
pavard¢), sandorio suma ir visa kita
sandoriui jvertinti biitina informacija.

Or. en

Pagrindimas

Pagrindinis pasiulyty priemoniy dél susijusiy Saliy sandoriy tikslas turéty biiti uztikrinti, kad
susijusi Salis nepasinaudoty Siais sandoriais, siekdama jgyti bendrovei priklausancig

atitinkamq verte.

Pakeitimas 77

Pasialymas dél direktyvos

4 straipsnio 1 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 ¢ straipsnio (naujo) 1 dalies 2 pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

Valstybés narés gali numatyti galimybe
bendrovéms prasyti, kad akcininkai atleisty
jas nuo pirmoje pastraipoje nurodyto
reikalavimo prie praneSimo apie sandorj su
susijusia Salimi pridéti nepriklausomo
treciojo asmens ataskaita, kai per ne ilgesnj
kaip 12 ménesiy laikotarpj nuo i§imties
suteikimo vykdomi pasikartojantys aiSkiai
apibrézty tipy sandoriai su nustatyta
susijusia Salimi. Jeigu susijusiy Saliy
sandoriuose dalyvauja akcininkas, jis
negali balsuoti dél iSankstinés iSimties.

Pakeitimas

Valstybés narés numato galimybe
bendrovéms prasyti, kad akcininkai atleisty
jas nuo pirmoje pastraipoje nurodyto
reikalavimo prie praneSimo apie sandorj su
susijusia Salimi pridéti nepriklausomo
treciojo asmens ataskaita, kai per ne ilgesnj
kaip 12 ménesiy laikotarpj nuo i§imties
suteikimo vykdomi pasikartojantys aiSkiai
apibrézty tipy sandoriai su nustatyta
susijusia Salimi. Jeigu susijusiy Saliy
sandoriuose dalyvauja akcininkas,
valstybés narés uitikrina, kad tas
akcininkas negaléty turéti lemiamo
poveikio balsuojant.

Or. en

Pagrindimas

ApibréZiant susijusiy Saliy sandoriams taikomas nuostatas svarbu rasti tinkamq pusiausvyrg,
kad susijusios Salys negaléty piktnaudzZiauti savo padétimi ir kad vykdant Sig veiklg taip pat
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nebiity suteikta per daug galiy smulkiesiems akcininkams.

Pakeitimas 78

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 4 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 ¢ straipsnio (naujo) 2 dalies 1 pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

2. Valstybés narés uztikrina, kad sandoriai
su susijusiomis Salimis, sudarantys daugiau
nei 5 proc. bendrovés turto, ar sandoriai,
galintys reikSmingai paveikti pelng ar
apyvarta, buty pateikiami akcininkams
balsuoti visuotiniame susirinkime. Jeigu
susijusiy Saliy sandoryje dalyvauja
akcininkas, jis negali dél jo balsuoti.
Bendrové negali sudaryti sandorio, kol
akcininkai jo néra patvirting. Taciau
bendrové gal sudaryti sandorj su salyga,
kad akcininkai jj patvirtins.

Pakeitimas 79

Pasialymas dél direktyvos

4 straipsnio 1 punktas

Direktyva 2007/36/EB

9 ¢ straipsnio (naujo) 2 dalies 2 pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas

Valstybés narés gali numatyti galimybe
bendrovéms prasyti, kad akcininkai i§
anksto patvirtinty pirmoje pastraipoje
nurodytus sandorius, kai per ne ilgesnj kaip
12 ménesiy laikotarpi nuo iSankstinio
sandoriy patvirtinimo suteikimo vykdomi
pasikartojantys aiskiai apibrézty tipy
sandoriai su nustatyta susijusia Salimi.

PE544.471v01-00

Pakeitimas

2. Valstybés narés uztikrina, kad sandoriai
su susijusiomis Salimis, sudarantys daugiau
nei 5 proc. bendrovés turto, ar sandoriai,
galintys reikSmingai paveikti pelng ar
apyvarta, buty pateikiami akcininkams
balsuoti visuotiniame susirinkime. Jeigu
susijusiy Saliy sandoryje dalyvauja
akcininkas, valstybés narés uZtikrina, kad
tas akcininkas negaléty turéti lemiamo
poveikio balsuojant. Bendrové negali
sudaryti sandorio, kol akcininkai jo néra
patvirting. Tac¢iau bendrové gal sudaryti
sandorj su salyga, kad akcininkai jj
patvirtins.

Or. en

Pakeitimas

Valstybés narés numato galimybe
bendrovéms prasyti, kad akcininkai i§
anksto patvirtinty pirmoje pastraipoje
nurodytus sandorius, kai per ne ilgesnj kaip
12 ménesiy laikotarpi nuo iSankstinio
sandoriy patvirtinimo suteikimo vykdomi
pasikartojantys aiskiai apibrézty tipy
sandoriai su nustatyta susijusia Salimi.
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Jeigu susijusiy Saliy sandoriuose dalyvauja
akcininkas, jis negali balsuoti dél
iSankstinio patvirtinimo.

Pakeitimas 80

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio 4 punktas
Direktyva 2007/36/EB

9 ¢ straipsnio (naujo) 3 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

3. Sandoriai su ta pacia susijusia Salimi,
sudaryti per pra¢jusiy 12 ménesiy
laikotarpj ir nepatvirtinti akcininky, taikant
2 dalj sumuojami. Jeigu Siy susumuoty
sandoriy verte virsija 5 proc. turto,
sandoris, kuriuo §i riba virSijama, ir
paskesni sandoriai su ta pacia susijusia
Salimi teikiami akcininkams balsuoti ir gali
biiti be iSlygy sudaromi tik akcininkams
juos patvirtinus.

Pakeitimas 81

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio S punktas

Direktyva 2007/36/EB

ITA skyriaus (naujo) antrasStiné dalis

Komisijos siitlomas tekstas

Igyvendinimo aktai ir sankcijos

PR\1044319LT.doc

Jeigu susijusiy Saliy sandoriuose dalyvauja
akcininkas, valstybés narés uZtikrina, kad
tas akcininkas negaléty turéti lemiamo
poveikio balsuojant.

Or. en

Pakeitimas

3. Sandoriai su ta pacia susijusia Salimi,
sudaryti per pra¢jusiy 12 ménesiy
laikotarpj ir nepatvirtinti akcininky, taikant
1 ir 2 dalis sumuojami. Jeigu Siy
susumuoty sandoriy verté virSija 5 proc.
turto, sandoris, kuriuo §i riba vir§ijama, ir
paskesni sandoriai su ta pacia susijusia
Salimi teikiami akcininkams balsuoti ir gali
biiti be iSlygy sudaromi tik akcininkams
juos patvirtinus.

Or. en

Pakeitimas

Deleguotieji aktai ir sankcijos

Or. en
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Pakeitimas 82

Pasialymas dél direktyvos
1 straipsnio S punktas
Direktyva 2007/36/EB

14 a straipsnis (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

14 a straipsnis ISbraukta.
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Komisijos sprendimu
2001/528/EB" jsteigtas Europos
vertybiniy popieriy komitetas. Sis
komitetas yra komitetas, kaip jis
apibréZtas Reglamente (ES) Nr. 182/2011.

2. Jeigu daroma nuoroda j Siq dalj,
taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011
5 straipsnis.

32001 m. birielio 6 d. Komisijos
sprendimas 2001/528/EB dél Europos
vertybiniy popieriy komiteto jsteigimo
(OL L 191, 2001 7 13, p. 45). OL L 191,
2001 7 13, p. 45.

Pakeitimas 83

Pasialymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punktas
Direktyva 2007/36/EB

14 a a straipsnis (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas

Or. en

Pakeitimas

14 a a straipsnis (naujas)

Deleguotyjy jgaliojimy vykdymas

1. Jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus
Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis sqlygomis.
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2. 3a straipsnio 5 dalyje, 3b straipsnio

5 dalyje, 3c straipsnio 3 dalyje ir

9b straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami
neribotam laikotarpiui nuo ...*.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali
bet kada atSaukti 3a straipsnio 5 dalyje,
3b straipsnio 5 dalyje, 3c straipsnio

3 dalyje ir 9b straipsnyje nurodytus
deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu
dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami
tame sprendime nurodyti jgaliojimai
priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas
isigalioja kitq dieng po jo paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje
arba vélesne jame nurodytq dieng. Jis
nedaro poveikio jau galiojanciy
deleguotyjy akty galiojimui.

4. Apie priimtq deleguotqjj aktq Komisija
nedelsdama vienu metu pranes$a Europos
Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 3a straipsnio 5 dalj, 3b straipsnio
5 dalj, 3c straipsnio 3 dalj ir 9b straipsnj
priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik
tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo
praneSimo Europos Parlamentui ir
Tarybai apie §j aktq dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiskia
prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus
Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas,
ir Taryba praneSa Komisijai, kad
prieStaravimy nereiks. Europos
Parlamento arba Tarybos iniciatyva §is
laikotarpis pratesiamas trimis ménesiais.

[ * OL: praSom jraSyti Sios direktyvos
isigaliojimo datg.]

Or. en

Pagrindimas
Atsizvelgiant j Sia direktyva Komisijai pavestas uzduotis konkreciai apibrézti procediirinius

apsektus siekiant identifikuoti akcininkus, supaprastinti naudojimgsi balsavimo teise,
uztikrinti informacijos ir atlyginimy ataskaitos perdavimg, reikéty pasitelkti deleguotuosius, o
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ne jgyvendinimo, aktus. Tokiu biidu uztikrinamas tinkamesnis Parlamento dalyvavimas Sioje
procediiroje.

AISKINAMOJI DALIS

Komisijos pasiiilymas dél direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyvos 2007/36/EB
nuostatos, susijusios su akcininky ilgalaikio dalyvavimo skatinimu, ir Direktyvos 2013/34/ES
nuostatos, susijusios su tam tikrais jmonés valdymo pareiskimo elementais, buvo paskelbtas
2014 m. balandZio mén.' Jis buvo pristatytas kartu su pasitilymu dél direktyvos dél vienanariy
privaéiy ribotos atsakomybés bendroviy (angl. SUP) ir rekomendacija dél jmoniy valdymo
ataskaity kokybeés (principas ,,laikykis taisykliy arba paaiskink*)’. Akcininky teisiy direktyvos
persvarstymas yra viena i$ iniciatyvy, numatyty Komisijos parengtame Europos bendroviy
teisés ir jmoniy valdymo veiksmy plane ,,Siuolaikiné teisiné sistema didesniam akcininky
aktyvumui ir jmoniy tvarumui uztikrinti*, kuris buvo paskelbtas po daugelio konsultacijy
jmoniy valdymo klausimais”.

Pasitlymu siekiama ,,prisidéti prie ilgalaikio ES jmoniy tvarumo, sukurti akcininkams
patrauklig aplinkg ir didinti tarptautinj balsavima, gerinant investavimo ] akcinj kapitala
grandinés veiksminguma, kad biity paskatintas augimas, darbo viety kiirimas ir ES
konkurencingumas. Juo taip pat [...] prisidedama prie ilgalaikiskesnés akcininky

perspektyvos, taip uztikrinant geresnes birziniy bendroviy veiklos salygas“®.

Kad $iy tiksly biity galima pasiekti, pasiiilyme apibréziamos kelios skirtingos priemonés.
Svarbiausios i$ pasitilyty priemoniy yra $ios:

I. Galimybé bendrovéms identifikuoti savo akcininkus, bendroviy ir akcininky
pasikeitimo atitinkama informacija ir akcininky teisiy jgyvendinimo supaprastinimas;

II. Skaidrumo nuostatos, taikomos instituciniams investuotojams, turto valdytojams ir
igaliotiesiems konsultantams (jskaitant instituciniy investuotojy ir turto valdytojy
skelbiamg informacijg apie jy dalyvavimo politikg, investavimo strategijg ir
pagrindines jy susitarimy detales);

II1. Naujos direktoriy atlyginimui taikomos taisykleés, jskaitant akcininky visuotiniam
susirinkimui suteiktg teis¢ balsuoti dé¢l bendrovés atlyginimy politikos (kas trejus
metus privalomojo pobiidZio balsavimas) ir atlyginimy ataskaitos (kiekvienais metais
patariamojo pobiidZio balsavimas), glaudesnj bendrovés veiklos rezultaty ir direktoriy
atlyginimo susiejima, didesnj kriterijy, taikomy direktoriy veiklai jvertinti, ir

' COM(2014) 213 final.

> COM(2014) 212 final.

? Komisijos rekomendacija 2014/208/ES.

* COM(2012) 740 final.

> Visy pirma dvi zaliosios knygos: ,,Bendrasis finansy jstaigy valdymas ir atlyginimy politika*( COM(2010) 284
final) ir ,,ES jmoniy valdymo sistema® (COM(2011) 164 final).

® Pasiiilymas dél direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyvos 2007/36/EB nuostatos, susijusios su akcininky
ilgalaikio dalyvavimo skatinimu, ir Direktyvos 2013/34/ES nuostatos, susijusios su tam tikrais jmonés valdymo
pareiskimo elementais, paskelbtas 2014 m. balandzio mén., p. 2.
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direktoriams skirto ar numatyto iSmokéti atlyginimo skaidruma;

IV. Naujos susijusiy $aliy sandoriams (SSS) taikomos taisyklés, jskaitant svarbiy sandoriy
vieSinima, nepriklausomos nuomonés dél jy saziningumo teikimg ir paciy svarbiausiy
SSS ex-ante patvirtinimg visuotiniame akcininky susirinkime.

— Bendras pozZiiiris | jmoniy valdyma

Svarbu remti Komisijos uzsibrézta tikslg skatinti ilgalaikiSkumg ir Europos jmoniy tvaruma,
gerinti stabiluma ir didinti ilgalaikes investicijas. Siekiant §io tikslo svarbus vaidmuo
neiSvengiamai tenka jmoniy valdyma reglamentuojantiems jstatymams ir bendroviy teisei, nes
jais nustatoma instituciné struktiira, kuri daro poveikj sprendimams, susijusiems su bendroviy
strategijomis, investavimo politika, atlyginimais ir kt. Be kita ko, jais apibréZiama, kas
bendrovése priima sprendimus, kokios jiems tenka pareigos ir atsakomybe ir kam ir kokiu
mastu jie yra atskaitingi.

Pasitilytas Akcininky teisiy direktyvos persvarstymas gali biiti labai naudingas gerinant
Europos birziniy bendroviy valdyma. Vis délto, norint pasalinti Europos jmoniy valdymo
sistemos trikumus, ypa¢ susijusius su trumpalaikiu poZzitiriu, kurio dar daZnai laikosi
investuotojai ir bendrovés, reikés dar daugiau ir platesnio uzmojo papildomy priemoniy. Vien
tik akcininky dalyvavimas nepadés pasalinti visy nustatyty trikumy, pvz., trumpalaikés
perspektyvos, pernelyg didelio démesio dividendams ir akcijy vertei, socialinés ir poveikio
aplinkai rizikos... Be to, teisiniu poziiiriu akcininkai néra bendroviy savininkai. Akcininkams
priklauso akcijos ir jie atlieka svarby vaidmenj jmoniy valdyme, taciau be jy yra ir kity
suinteresuotyjy subjekty. Aktyvesnis kity suinteresuotyjy subjekty, kaip antai vartotojy, vietos
bendruomeniy ir ypa¢ darbuotojy dalyvavimas labai padéty gerinti imoniy valdyma ir
pakreipti jmoniy strategijas taip, kad bty siekiama ilgalaikio konkurencingumo ir finansinio
bei nefinansinio tvarumo. Pavyzdziui, darbuotojams labai svarbus jy imonés
konkurencingumas ir tvarumas, nes jie asmeniskai patirs nemalonius padarinius, jei jmoné
veiks netinkamai. Todél jie naturaliai pritaria sprendimams, kurie yra svarbiis stabilumui ir
ilgalaikiam augimui uztikrinti. Taigi jmonés, kurios tinkamai jtraukia suinteresuotuosius
subjektus, kaip antai darbuotojus, vartotojus ir vietos bendruomenes, visada priims
sprendimus, kurie labiau derés su ilgalaikiu tvarumu ir ekonomine sé¢kme nei tos, kurios vien
tenkina akcininky interesus.

Atsizvelgiant | tai, kad Komisija dar nepasitle kaip stiprinti suinteresuotyjy subjekty
vaidmenj valdant Europos imones, svarbu pradéti platesnio uzmojo diskusijg dél biisimo
imoniy valdymo Europos Sajungoje, atskirai nuo jprastos Komisijos pasitilymo analizés ir
aptarimo. Sios platesnio uzmojo diskusijos metu reikéty svarstyti aktyvesnio suinteresuotyjy
subjekty, ypac darbuotojy, dalyvavimo priimant sprendimus klausima, siekiant paskatinti
jmones daugiau démesio skirti ilgalaikiams veiklos rezultatams ir tvarumui.

— Pagrindiniai Komisijos pasiiilymo patikslinimai

Siekiant geriau jgyvendinti pasililyme nustatytus tikslus, ypa¢ paskatinti bendroves ir
akcininkus siekti tvarumo ir ilgalaikiSkumo, skatinti akcininky dalyvavima ir didinti
instituciniy investuotojy, turto valdytojy ir igaliotyjy konsultanty veiklos skaidruma, reikéty

Siek tiek pakeisti ir papildyti Komisijos pasitlyma.
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Pagrindiniy pasitlyty pakeitimy santrauka:

1) Duomeny apsauga

Svarbu uztikrinti, kad bet koks asmens duomeny tvarkymas bty atlieckamas laikantis
nacionaliniy taisykliy, kuriomis jgyvendinama Direktyva 95/46/EB. Be to, siekiant apriboti
akcininky asmens duomeny perdavima, reikéty Siek tiek pakeisti pasiiilyta akcininky
identifikavimo procediirg. Visy pirma tarpininkas, turintis informacija apie akcininko
tapatybe, turéty ja perduoti tiesiogiai bendrovei (o ne per tarpininky granding).

2) Akcininky identifikavimas

Siekiant paskatinti akcininky dalyvavima, reikéty suteikti jiems galimybe gauti, jei jimanoma,
pagrindiniy bendroveés akcininky sarasa. Sis sarasas naudojamas tik akcininky tarpusavio
dialogo tikslu siekiant aptarti su bendrovés veikla susijusius klausimus. Atsizvelgiant j tai,
kad identifikuodamos akcininkus bendrovés patiria islaidy, biity pagrista suteikti bendrovei
galimybe imti mokestj uz pagrindiniy akcininky saraso parengima.

3) Informacijos perdavimas ir mokesciai

Siekiant paskatinti tarptautinj akcininky dalyvavima ir naudojimasi balso teisémis, svarbu, be
kita ko, uztikrinti, kad:

— tuo atveju, kai bendrové perduoda informacijg akcininkui per tarpininky granding,
tarpininkui paprasius, bendrové informacijg pateikty angly kalba;

— tarpininky nustatyti mokesciai ir jkainiai biity skaidris ir nediskriminuojantys. Visi vidaus ir
tarpvalstybiniam teisiy jgyvendinimui nustatyty jkainiy skirtumai turi atspindéti paslaugoms
suteikti patirty faktiniy iSlaidy pokyti.

4) llgalaikio akcijy valdymo skatinimas

Trumpalaikis akcijy valdymas yra viena pagrindiniy kliti¢iy uZtikrinant tinkamg dalyvavima ir
didesnj akcininky démes;j ilgalaikiams rezultatams ir bendroviy, i kurias investuojama,
tvarumui. Todél ypac svarbu, kad valstybés narés jdiegty tinkamus mechanizmus ilgalaikiam
akcijy valdymui skatinti.

3) Instituciniy investuotojy, turto valdytojy ir jgaliotyjy konsultanty skaidrumo didinimas
Svarbu i§saugoti ir stiprinti Komisijos pasitilyme nustatytas skaidrumo nuostatas, taikomas
instituciniams investuotojams, turto valdytojams ir jgaliotiesiems konsultantams. Tuo tikslu
reikéty, be kita ko, uztikrinti, kad visi instituciniai investuotojai ir turto valdytojai parengty
dalyvavimo politika, ir nustatyti jgaliotiesiems konsultantams privalomg reikalavima nurodyti
elgesio kodeksa.

6) Atlyginimy politika ir ataskaitos

Teisingos ir tvarios atlyginimy direktoriams politikos nustatymas ir tinkamas jos
igyvendinimas yra itin svarbiis norint uztikrinti, kad jmonés biity valdomos tinkamai ir
démesys biity sutelktas i jy ilgalaikius interesus ir tvaruma.

Siuo klausimu Komisijos pasitilyme pateikta svarbiy nuostaty, kuriy reikéty nesumenkinti, bet
tam tikrais aspektais dar geriau iSaiskinti ir sustiprinti. Darbuotojams turéty buti suteikta teisé
per savo atstovus i§sakyti nuomong dél pasitlytos atlyginimy politikos ir atlyginimy
ataskaitos. Norint uZtikrinti, kad direktoriai daugiau démesio skirty bendriesiems ilgalaikiams
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veiklos rezultatams, reikéty vertinant direktoriy veiklos rezultatus tinkamai atsizvelgti ne tik i
akcijy vertés kriterijy, bet ir kitus kriterijus.

7) Susijusiy Saliy sandoriai

Biitina parengti ES lygmens priemones susijusiy $aliy sandoriams reglamentuoti. Siais
sandoriais, jeigu jie bus netinkamai valdomi ir kontroliuojami, gali pasinaudoti susijusi $alis,
kad igyty bendrovei priklausancig atitinkamg vertg. Todél svarbu uZztikrinti didesnj Siy
sandoriy skaidrumg ir veiksmingg apsauga nuo piktnaudziavimo. Vis délto Sios nuostatos
turéty biiti pritaikytos jvairioms skirtingoms valstybiy nariy imoniy valdymo sistemoms ir
nuosavybés struktiiroms.

8) Deleguotieji aktai

Atsizvelgiant | Sia direktyva Komisijai pavestas svarbias uzduotis konkreciai apibrézti
procediirinius apsektus siekiant identifikuoti akcininkus, palengvinti naudojimasi balsavimo
teisémis, uztikrinti informacijos ir atlyginimy ataskaitos perdavima, reikéty pasitelkti
deleguotuosius, o ne jgyvendinimo, aktus.
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