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PR_COD 1amCom

Objasnienie uiywanych znakow

*  Procedura konsultacji
**%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
***[[  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiane¢ brzmienia zaznacza si¢ wytluszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz naglowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktérego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowigzujacego aktu, do ktorego zmiany zmierza projekt aktu,
naglowek zawiera dodatkowo trzeci wiersz, w ktorym wskazuje si¢
odpowiednio obowigzujacy akt i przepis, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skreslone, zaznacza si¢ za pomocg symbolu
I lub przekresla. Zmiane brzmienia zaznacza si¢ przez wyréznienie nowego
tekstu wytluszczonym drukiem i kursywaq i usuniecie lub przekreslenie
zastgpionego tekstu.

Tytulem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez stuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
zmiany dyrektywy 2007/36/WE w zakresie zach¢cania akcjonariuszy do
dlugoterminowego zaangazowania oraz zmiany dyrektywy 2013/34/UE w zakresie
okreslonych elementow oSwiadczenia o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego
(COM(2014)0213 — C7-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2014)0213),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 50 i 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisj¢ (C8-0147/2014),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 9 lipca
2014 .,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Prawnej oraz opini¢ Komisji Gospodarczej i
Monetarnej (A8-0000/2014),

1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne
wprowadzi¢ znaczace zmiany do swojego wniosku lub zastapi¢ go innym tekstem;

3.  zobowiazuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie
1 Komisji, a takze parlamentom narodowym.

Poprawka 1
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(2) Kryzys finansowy uwidocznit fakt, ze (2) Mimo Ze akcjonariusze nie sq
w wielu przypadkach akcjonariusze wlascicielami korporacji, ktore sq

Dz.U. C451216.12.2014, s. 87.
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popierali podejmowanie nadmiernego
ryzyka krotkoterminowego przez podmioty
zarzadzajace. Istnieja ponadto wyrazne
dowody na to, ze obecny poziom
wmonitorowania” spotek, w ktorych
dokonano inwestycji, oraz zaangaZowania
inwestorow instytucjonalnych i podmiotow
zarzadzajacych aktywami jest
niewystarczajacy, co moze prowadzi¢ do
nieoptymalnego tadu korporacyjnego i
nieoptymalnych wynikow spotek
notowanych na rynku regulowanym.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE544.471v01-00

odrebnymi podmiotami prawnymi
pozostajgcymi poza ich pelng kontrolg,
odgrywajg oni istotng rolg w zarzgdzaniu
tymi korporacjami. Kryzys finansowy
uwidocznit fakt, ze w wielu przypadkach
akcjonariusze popierali podejmowanie
nadmiernego ryzyka krotkoterminowego
przez podmioty zarzadzajace. Istnieja
ponadto wyrazne dowody na to, ze obecne
zaangazowanie inwestorow
instytucjonalnych i podmiotow
zarzadzajacych aktywami w spétkach, w
ktorych dokonano inwestycji, jest
niewystarczajacy i byt skoncentrowany
na krotkoterminowym zwrocie, co
prowadzi do nieoptymalnego fadu
korporacyjnego i nieoptymalnych wynikow
spotek notowanych na rynku
regulowanym.

Or. en

Poprawka

(3a) Aby nakierowad spotki na proces
podejmowania decyzji, ktory skupia si¢ na
dltugoterminowej stabilnosci finansowej i
niefinansowej spolek i ich wynikach,
wazne jest, by przewidzieé rowniez sSrodki
prawne, ktore uzupelniq te dyrektywe oraz
zwiekszq i pobudzq zaangaiowanie
zainteresowanych stron, a w szczegolnosci
zaangaiowanie pracownikow.

Or. en
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Poprawka 3

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7) W celu promowania inwestycji
kapitalowych w catej Unii i wykonywania
praw wynikajacych z akcji niniejsza
dyrektywa powinna zapobiegaé
dyskryminacji cenowej w przypadku
pakietéw transgranicznych w porownaniu z
pakietami obejmujacymi wylacznie akcje
krajowe dzigki usprawnieniom w zakresie
ujawniania cen, oplat i naleZnosci za
ustugi swiadczone przez posrednikow.
Posrednicy z panstw trzecich, ktorzy
utworzyli oddziat w Unii, powinni
podlegac przepisom dotyczacym
identyfikacji akcjonariuszy, przekazywania
informacji, ulatwiania wykonywania praw
akcjonariuszy oraz przejrzystosci cen, optat
1 naleznosci, tak aby zapewnic¢ skuteczne
stosowanie przepisow dotyczacych akcji
posiadanych za posrednictwem tego
rodzaju posrednikow.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) Skuteczne i trwale zaangazowanie

PR\1044319PL.doc

Poprawka

(7) W celu promowania inwestycji
kapitalowych w catej Unii 1 wykonywania
praw wynikajacych z akcji niniejsza
dyrektywa powinna wprowadzi¢ wysoki
poziom przejrystosci w odniesieniu do
cen, oplat i naleinosci za ustugi
sSwiadczone przez posrednikow. Aby
zapobiec dyskryminacji cenowej w
przypadku pakietow transgranicznych w
poréwnaniu z pakietami obejmujacymi
wylacznie akcje krajowe, wszelkie roinice
w pobieranych naleinosciach miedzy
krajowym a transgranicznym
wykonywaniem praw powinny by¢
nalegycie uzasadnione i powinny
odzwierciedlaé zmiane rzeczywistych
kosztow poniesionych z tytulu swiadczenia
ustug przez posrednikdéw. Posrednicy z
panstw trzecich, ktorzy utworzyli oddziat
w Unii, powinni podlega¢ przepisom
dotyczacym identyfikacji akcjonariuszy,
przekazywania informacji, utatwiania
wykonywania praw akcjonariuszy oraz
przejrzystosci cen, oplat i naleznosci, tak
aby zapewni¢ skuteczne stosowanie
przepisow dotyczacych akcji posiadanych
za posrednictwem tego rodzaju
posrednikow.

Or. en

Poprawka

(8) Skuteczne i1 trwate zaangazowanie
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akcjonariuszy jest jednym z filarow
modelu fadu korporacyjnego spotek
notowanych na rynku regulowanym; model
ten opiera si¢ na kontroli i rtbwnowadze w
stosunkach mi¢dzy poszczegdlnymi
organami i r6znymi zainteresowanymi
stronami.

Poprawka S

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

(9) Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami sg istotnymi
akcjonariuszami spotek notowanych na
rynku regulowanym w Unii, dzigki czemu
moga miec¢ istotne znaczenie dla tadu
korporacyjnego takich spotek, a w bardziej
og6lnym wymiarze rowniez dla strategii i
dhlugoterminowych wynikow takich spotek.
Doswiadczenie ostatnich lat pokazuje
jednak, ze inwestorzy instytucjonalni 1
podmioty zarzadzajace aktywami czgsto
nie angazuja si¢ w sprawy spotek, ktorych
akcje posiadaja, 1 istnieja dowody na to, ze
rynki kapitalowe wywieraja na spotki
presje, aby te uzyskiwaty dobre wyniki
krotkoterminowe, co moze prowadzi¢ do
nieoptymalnego poziomu inwestycji, na
przyktad w badania i rozwdj, ze szkoda dla
dlugoterminowych wynikow zaréwno
spotek, jak i inwestora.

PE544.471v01-00
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akcjonariuszy jest istotnym elementem
modelu fadu korporacyjnego spétek
notowanych na rynku regulowanym; model
ten opiera si¢ na kontroli i rtbwnowadze w
stosunkach mi¢dzy poszczegdlnymi
organami i r6znymi zainteresowanymi
stronami. Wlasciwe zaangaiowanie
zainteresowanych stron, w szczegolnosci
pracownikow, powinno by¢ traktowane
Jjako niezwykle waziny element rozwoju
zrownowazonych europejskich ram tadu
korporacyjnego.

Or. en

Poprawka

(9) Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami sg czesto istotnymi
akcjonariuszami spotek notowanych na
rynku regulowanym w Unii, dzigki czemu
mogg mie¢ duze znaczenie dla tadu
korporacyjnego takich spotek, a w bardziej
og6lnym wymiarze rowniez dla strategii i
dhlugoterminowych wynikow takich spotek.
Doswiadczenie ostatnich lat pokazuje
jednak, ze inwestorzy instytucjonalni i
podmioty zarzadzajace aktywami czgsto
nie angazuja si¢ odpowiednio w sprawy
spotek, ktorych akcje posiadaja, 1 istnieja
dowody na to, ze rynki kapitatlowe
wywieraja na spolki silng presje, aby te
uzyskiwaly przede wszystkim dobre wyniki
krotkoterminowe, co zagraza wynikom
finansowym i niefinansowym spolek i —
oproczg szeregu innych powaznych
negatywnych konsekwencji — prowadzi do
nieoptymalnego poziomu inwestycji, na
przyktad w badania i rozwdj, ze szkoda dla
dhlugoterminowych wynikow spotek.

PR\1044319PL.doc



Poprawka 6

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10) Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami czgsto nie dbajg o
przejrzystos¢ swoich strategii
inwestycyjnych 1 swojej polityki
zaangazowania oraz przejrzysto$¢ w
zakresie ich realizacji. Podawanie takich
informacji do wiadomosci publiczne;j
mogloby mieé pozytywny wplyw na zakres
wiedzy inwestorow, umozliwié¢
beneficjentom ostatecznym, takim jak
przyszli emeryci, optymalizacj¢ decyzji
inwestycyjnych, utatwié dialog miedzy
spotkami a ich akcjonariuszami, zachecié
akcjonariuszy do zaangazowania si¢ w
sprawy spoiki oraz gwigkszyé
odpowiedzialnos$¢ spotek wobec

PR\1044319PL.doc
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Or. en

Poprawka

(9a) Dtugoterminowy akcjonariat
zapewnia spotkom wigkszq stabilnosé i
zazwyczaj zacheca je do oparcia strategii
na dtugoterminowych wynikach
finansowych i niefinansowych. Aby
zachecié¢ do pozytywnego i
dlugoterminowego zaangaiowania
akcjonariuszy, naleiy wprowadzié
mechanizmy zachecajgce do akcjonariatu
dlugoterminowego.

Or. en

Poprawka

(10) Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami czgsto nie dbajg o
przejrzystos¢ swoich strategii
inwestycyjnych 1 swojej polityki
zaangazowania oraz przejrzysto$¢ w
zakresie ich realizacji. Podawanie takich
informacji do wiadomosci publicznej
mialoby pozytywny wptyw na zakres
wiedzy inwestorow, umozliwitoby
beneficjentom ostatecznym, takim jak
przyszli emeryci, optymalizacj¢ decyzji
inwestycyjnych, utatwitoby dialog miedzy
spotkami a ich akcjonariuszami,
zwigkszyloby zaangaiowanie
akcjonariuszy w sprawy spoiki oraz
zwiekszyloby odpowiedzialno$¢ spotek
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spoleczenstwa obywatelskiego.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11) Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami powinni zatem
opracowac polityke dotyczaca
zaangazowania akcjonariuszy, okreslajaca
mi¢dzy innymi sposob uwzglednienia
zaangazowania akcjonariuszy w ich
strategii inwestycyjnej, monitorowania
spotek, w ktorych dokonano inwestycji,
prowadzenia dialogu ze spotkami, w
ktorych dokonano inwestycji, oraz
wykonywania praw glosu. Tego rodzaju
polityka dotyczaca zaangazowania
powinna obejmowac strategie na rzecz
zarzadzania faktycznymi lub potencjalnymi
konfliktami intereséw, takimi jak
$wiadczenie ustug finansowych przez
inwestora instytucjonalnego lub podmiot
zarzadzajacy aktywami — lub powigzane z
nimi spotki — na rzecz spotki, w ktorej
dokonano inwestycji. Polityke taka oraz jej
realizacj¢ 1 wyniki nalezy corocznie
podawac¢ do wiadomosci publicznej. W
przypadku gdy inwestorzy instytucjonalni
lub podmioty zarzgdzajqce aktywami
podejmgq decyzje o nieopracowywaniu
polityki dotyczgcej zaangaiowania lub o
nieujawnianiu informacji na temat
realizacji i wynikow takiej polityki,
wowczas muszg wyraznie wyjasnic i
uzasadnié przyczyny podjecia takiej
decyzji.

PE544.471v01-00

wobec zainteresowanych stron i
spoteczenstwa obywatelskiego.

Or. en

Poprawka

(11) Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami powinni zatem
opracowac polityke dotyczaca
zaangazowania akcjonariuszy, okreslajaca
mi¢dzy innymi sposob uwzglednienia
zaangazowania akcjonariuszy w ich
strategii inwestycyjnej, monitorowania
spotek, w ktorych dokonano inwestycji,
prowadzenia dialogu ze spotkami, w
ktorych dokonano inwestycji, i z ich
zainteresowanymi stronami oraz
wykonywania praw gtosu. Tego rodzaju
polityka dotyczaca zaangazowania
powinna obejmowac strategie na rzecz
zarzadzania faktycznymi lub potencjalnymi
konfliktami intereséw, takimi jak
$wiadczenie ustug finansowych przez
inwestora instytucjonalnego lub podmiot
zarzadzajacy aktywami — lub powigzane z
nimi spotki — na rzecz spotki, w ktorej
dokonano inwestycji. Polityke taka oraz jej
realizacj¢ 1 wyniki nalezy corocznie
podawa¢ do wiadomosci publiczne;.
Polityke takq oraz jej realizacje i wyniki
nalezy corocznie podawaé do wiadomosci
publicznej oraz przesylaé klientom
inwestorow instytucjonalnych.

Or. en
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Poprawka 9

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) Inwestorzy instytucjonalni powinni co
roku podawa¢ do wiadomosci publiczne;j
informacje o tym, w jaki sposob ich
strategia inwestycji kapitatowych jest
dostosowana do profilu i terminu
zapadalno$ci ich zobowigzan oraz w jaki
sposob przyczynia si¢ ona do $rednio- i
dhlugoterminowych wynikow uzyskanych z
ich aktywow. Jezeli inwestorzy
instytucjonalni korzystaja z ustug
podmiotdw zarzadzajacych aktywami, czy
to na zasadzie indywidualnego
upowaznienia do uznaniowego zarzadzania
aktywami klienta, czy tez w ramach
funduszy wspolnego inwestowania,
powinni oni podawa¢ do wiadomosci
publicznej gtdéwne elementy ustalen z
podmiotem zarzadzajacym aktywami w
odniesieniu do szeregu kwestii, takich jak
ewentualne zachgcanie podmiotu
zarzadzajacego aktywami do dostosowania
jego strategii inwestycyjnej 1 decyzji
inwestycyjnych do profilu i terminu
zapadalnos$ci zobowigzan danego inwestora
instytucjonalnego, ewentualne zachg¢canie
podmiotu zarzadzajacego aktywami do
podejmowania decyzji inwestycyjnych na
podstawie Srednio- 1 dtugoterminowych
wynikow spolki oraz do angazowania si¢ w
sprawy spolek, sposob oceny wynikow
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami,
struktura wynagrodzenia za ustugi w
zakresie zarzadzania aktywami oraz
docelowy obrét portfelem. Przyczyni si¢ to
do prawidlowego dostosowania interesOw
beneficjentéw ostatecznych inwestorow
instytucjonalnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i spolek, w
ktorych dokonano inwestycji, oraz

PR\1044319PL.doc

Poprawka

(12) Inwestorzy instytucjonalni powinni co
roku podawa¢ do wiadomosci publiczne;j
informacje o tym, w jaki sposob ich
strategia inwestycyjna jest dostosowana do
profilu i terminu zapadalnosci ich
zobowigzan oraz w jaki sposob przyczynia
si¢ ona do $rednio- 1 dlugoterminowych
wynikow uzyskanych z ich aktywow.
Jezeli inwestorzy instytucjonalni korzystaja
z ushug podmiotéw zarzadzajacych
aktywami, czy to na zasadzie
indywidualnego upowaznienia do
uznaniowego zarzadzania aktywami
klienta, czy tez w ramach funduszy
wspolnego inwestowania, powinni oni
podawa¢ do wiadomosci publiczne;j
glowne elementy ustalen z podmiotem
zarzadzajacym aktywami w odniesieniu do
szeregu kwestii, takich jak ewentualne
zachecanie podmiotu zarzadzajacego
aktywami do dostosowania jego strategii
inwestycyjnej i decyzji inwestycyjnych do
profilu i terminu zapadalno$ci zobowigzan
danego inwestora instytucjonalnego,
ewentualne zachgcanie podmiotu
zarzadzajacego aktywami do
podejmowania decyzji inwestycyjnych na
podstawie Srednio- 1 dtugoterminowych
wynikow spolki oraz do angazowania si¢ w
sprawy spolek, sposob oceny wynikow
podmiotéw zarzadzajacych aktywami,
struktura wynagrodzenia za ustugi w
zakresie zarzadzania aktywami oraz
docelowy obrét portfelem. Przyczyni si¢ to
do prawidlowego dostosowania interesOw
beneficjentow ostatecznych inwestorow
instytucjonalnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i spolek, w
ktorych dokonano inwestycji, oraz
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potencjalnie do rozwoju dlugoterminowych
strategii inwestycyjnych i
dhlugoterminowych stosunkow ze spotkami,
w ktorych dokonano inwestycji,
obejmujacych zaangazowanie
akcjonariuszy.

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13) Podmioty zarzadzajace aktywami
powinny mie¢ obowiazek ujawniaé
inwestorom instytucjonalnym sposéb, w
jaki zapewniaja zgodno$¢ swojej strategii
inwestycyjnej 1 jej realizacji z ustaleniami
w zakresie zarzadzania aktywami, oraz
sposob, w jaki strategia inwestycyjna i
decyzje inwestycyjne przyczyniaja si¢ do
$rednio- i dlugoterminowych wynikow
uzyskiwanych z aktywow inwestora
instytucjonalnego. Ponadto podmioty te
powinny informowac o tym, czy
podejmuja decyzje inwestycyjne na
podstawie oceny $rednio- i
dlugoterminowych wynikow spotki, w
ktorej dokonano inwestycji, o strukturze
swojego portfela i obrocie portfelem, o
Jfaktycznych lub potencjalnych konfliktach
interesow oraz o tym, czy podmiot
zarzadzajacy aktywami korzysta z ustug
doradcow inwestoréw w zwigzku
glosowaniem do celéw prowadzenia
dziatan zwigzanych z zaangazowaniem.
Informacje takie pozwolilyby inwestorowi
instytucjonalnemu lepiej monitorowac
podmiot zarzadzajacy aktywami,
zapewnia¢ zachety do lepszego
dostosowania interes6w i1 do
zaangazowania akcjonariuszy.
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potencjalnie do rozwoju dlugoterminowych
strategii inwestycyjnych i
dhlugoterminowych stosunkow ze spotkami,
w ktorych dokonano inwestycji,
obejmujacych zaangazowanie
akcjonariuszy.

Or. en

Poprawka

(13) Podmioty zarzadzajace aktywami
powinny mie¢ obowiazek podawaé do
wiadomosci publicznej sposob, w jaki
zapewniaja zgodnos¢ swojej strategii
inwestycyjnej 1 jej realizacji z ustaleniami
w zakresie zarzadzania aktywami, oraz
sposob, w jaki strategia inwestycyjna i
decyzje inwestycyjne przyczyniaja si¢ do
$rednio- i dlugoterminowych wynikow
uzyskiwanych z aktywow inwestora
instytucjonalnego. Ponadto podmioty te
powinny publicznie informowac o
obrotach portfelem oraz o tym, czy
podejmuja decyzje inwestycyjne na
podstawie oceny $rednio- i
dhlugoterminowych wynikow spotki, w
ktorej dokonano inwestycji, oraz o tym,
czy podmiot zarzadzajacy aktywami
korzysta z ushug doradcow inwestorow w
zwiagzku glosowaniem do celow
prowadzenia dziatan zwigzanych z
zaangazowaniem. Podmioty zarzqdzajgce
aktywami powinny ujawniaé dalsze
informacje begposrednio inwestorom
instytucjonalnym, w tym informacje
dotyczqce struktury portfela, kosztow
obrotu portfelem, zachodzgcych
konfliktow interesow oraz sposobow ich
rozwigzania. Informacje takie pozwolityby
inwestorowi instytucjonalnemu lepie;j
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Poprawka 11

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) W celu poprawy przeptywu informacji
w tancuchu inwestycji kapitatowych
panstwa cztonkowskie powinny zapewni¢
przyjecie 1 wdrozenie przez doradcow
inwestorow w zwigzku glosowaniem
odpowiednich $§rodkéw majacych
zagwarantowad, by ich rekomendacje
dotyczace glosowania byty trafne i
wiarygodne, byty oparte na dogtebne;j
analizie wszystkich dostgpnych im
informacji oraz by na ich przygotowanie
nie mialy wptywu istniejace lub
potencjalne konflikty interesow lub relacje
biznesowe. Doradcy inwestorow w
zwigzku z glosowaniem powinni ujawniaé
okreslone kluczowe informacje zwigzane z
przygotowywaniem przez nich
rekomendacji dotyczacych glosowania
oraz wszelkie faktyczne lub potencjalne
konflikty interesow lub relacje biznesowe,
ktére moga mie¢ wplyw na przygotowanie
rekomendacji dotyczacych glosowania.
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monitorowa¢ podmiot zarzadzajacy
aktywami, zapewnia¢ zachg¢ty do lepszego
dostosowania interes6w 1 do
zaangazowania akcjonariuszy.

Or. en

Poprawka

(14) W celu poprawy przeptywu informacji
w tancuchu inwestycji kapitatowych
panstwa cztonkowskie powinny zapewni¢
przyjecie 1 wdrozenie przez doradcow
inwestorow w zwigzku glosowaniem
odpowiednich $§rodkéw majacych
zapewnié, by ich zalecenia dotyczace
glosowania byty trafne i wiarygodne, byty
oparte na dogtebnej analizie wszystkich
dostgpnych im informacji oraz by na ich
przygotowanie nie mialy wptywu istniejgce
lub potencjalne konflikty interesow lub
relacje biznesowe. Doradcy inwestorow w
zwiqzku z glosowaniem powinni przyjgé
kodeks postegpowania i przestrzegad jego
postanowien. Odstepstwa od kodeksu
nalegy zglaszad i uzasadniad, podajqc
wszelkie alternatywne rozwiqzania, jakie
zostaly przyjete. Doradcy inwestorow w
zwiqzku 7 glosowaniem powinni sktadaé
coroczne sprawozdanie ze stosowania
kodeksu postegpowania. Doradcy
inwestorow w zwigzku z glosowaniem
powinni ujawnia¢ okreslone kluczowe
informacje zwigzane z przygotowywaniem
przez nich zalecen dotyczacych
glosowania oraz wszelkie faktyczne lub
potencjalne konflikty interesow lub relacje
biznesowe, ktore moga mie¢ wptyw na
przygotowanie zalecen dotyczacych
glosowania.
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Poprawka 12

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) Poniewaz wynagrodzenie jest dla
spolek jednym z kluczowych instrumentow
pozwalajacych dostosowac interesy spotki
1 interesy dyrektoréw oraz w $wietle
zasadniczej roli, jaka w spotkach
odgrywaja dyrektorzy, istotne jest, aby
polityka wynagrodzen spolek byta ustalana
w odpowiedni sposob. Nie naruszajac
przepiséw dotyczacych wynagrodzenia
zawartych w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE"", spétki
notowane na rynku regulowanym i ich
akcjonariusze powinni mie¢ mozliwosé
okreslania polityki wynagrodzen
dyrektorow ich spotki.

7 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz
nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 338).

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje
(16) W celu zapewnienia akcjonariuszom

PE544.471v01-00

Or. en

Poprawka

(15) Poniewaz wynagrodzenie jest dla
spolek jednym z kluczowych instrumentow
pozwalajacych dostosowac interesy spotki
1 interesy dyrektoréw oraz w $wietle
zasadniczej roli, jaka w spotkach
odgrywaja dyrektorzy, istotne jest, aby
polityke wynagrodzen spolek ustala¢ w
odpowiedni sposdb, nie naruszajac, nie
naruszajac przepisow dotyczacych
wynagrodzenia zawartych w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE"". Wyniki dyrektoréw nalezy
oceniaé w oparciu o kryteria finansowe i
niefinansowe, w tym o czynniki
srodowiskowe, spoleczne i dotyczqce tadu.

7 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi (Dz.U. L 176 2 27.6.2013,
s. 338).

Or. en

Poprawka
(16) W celu zapewnienia akcjonariuszom
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skutecznego wptywu na polityke
wynagrodzen nalezy przyzna¢ im prawo do
zatwierdzania polityki wynagrodzen na
podstawie jasnego, zrozumialego i
kompleksowego przegladu polityki
wynagrodzen spoiki, ktora to polityka
powinna by¢ dostosowana do strategii
biznesowej, celow, wartosci 1
dhlugoterminowych interesow spotki oraz
powinna obejmowac $rodki stuzace
unikaniu konfliktéw intereséw. Spotki
powinny wyptaca¢ wynagrodzenie swoim
dyrektorom wylgcznie zgodnie z polityka
wynagrodzen zatwierdzong przez
akcjonariuszy. Zatwierdzong polityke
wynagrodzen nalezy bezzwlocznie podaé
do wiadomosci publiczne;.

Poprawka 14

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) W celu zapewnienia zgodnos$ci
realizacji polityki wynagrodzen z
zatwierdzong polityka akcjonariuszom
nalezy przyzna¢ prawo glosu w sprawie
przedktadanego przez spotke sprawozdania
o wynagrodzeniach. Aby zagwarantowac
rozliczalno$¢ dyrektorow, sprawozdanie to
powinno by¢ jasne i zrozumiate oraz
powinno zawiera¢ obszerny przeglad
wynagrodzen przyznanych poszczegdlnym
dyrektorom w ostatnim roku obrotowym.
Jezeli akcjonariusze zaglosuja za
odrzuceniem sprawozdania o
wynagrodzeniach, w kolejnym
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skutecznego wptywu na polityke
wynagrodzen nalezy przyzna¢ im prawo do
zatwierdzania polityki wynagrodzen na
podstawie jasnego, zrozumialego i
kompleksowego przegladu polityki
wynagrodzen spoiki, ktora to polityka
powinna by¢ dostosowana do strategii
biznesowej, celow, wartosci 1
dhlugoterminowych interesow spotki oraz
powinna obejmowac §rodki stuzace
unikaniu konfliktéw intereséw. Spotki
powinny wyptaca¢ wynagrodzenie swoim
dyrektorom wylgcznie zgodnie z polityka
wynagrodzen zatwierdzong przez
akcjonariuszy. Pracownicy powinni mieé
prawo, za posrednictwem swoich
przedstawicieli, do wyraZenia opinii o
polityce wynagrodzen przed jej
przedstawieniem akcjonariuszom.
Zatwierdzong polityke wynagrodzen
nalezy bezzwtocznie poda¢ do wiadomosci
publiczne;j.

Or. en

Poprawka

(17) W celu zapewnienia zgodnos$ci
realizacji polityki wynagrodzen z
zatwierdzong polityka akcjonariuszom
nalezy przyzna¢ prawo glosu w sprawie
przedkiadanego przez spotke sprawozdania
o wynagrodzeniach. Aby zagwarantowac
rozliczalno$¢ dyrektorow, sprawozdanie to
powinno by¢ jasne i zrozumiate oraz
powinno zawiera¢ obszerny przeglad
wynagrodzen przyznanych poszczegdlnym
dyrektorom w ostatnim roku obrotowym.
Jezeli akcjonariusze zaglosuja za
odrzuceniem sprawozdania o
wynagrodzeniach, w razie koniecznosci
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sprawozdaniu o wynagrodzeniach spotka
powinna wyjasni¢ sposob, w jaki
uwzgledniono glosowanie akcjonariuszy.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18) Aby zapewni¢ akcjonariuszom tatwy
dostep do wszystkich istotnych informacji
na temat tadu korporacyjnego,
sprawozdanie o wynagrodzeniach powinno
stanowi¢ element o§wiadczenia o
stosowaniu zasad fadu korporacyjnego,
ktore spotki notowane na rynku
regulowanym powinny publikowa¢
zgodnie z art. 20 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia
26 czerwca 2013 1.'",

'8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013
r. W sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych 1 powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy
Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U.
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spotka powinna rozpoczqé dialog
akcjonariuszami w celu okreslenia
powodow odrzucenia sprawozdania. W
kolejnym sprawozdaniu o
wynagrodzeniach spotka powinna wyjasnié
sposob, w jaki uwzgledniono glosowanie
akcjonariuszy. Pracownicy powinni mieé
prawo, za posrednictwem swoich
przedstawicieli, do wyraZenia opinii o
polityce wynagrodzen przed jej
przedstawieniem akcjonariuszom.

Or. en

Poprawka

(18) Aby zapewni¢ zainteresowanym
stronom, akcjonariuszom i spoleczenstwu
obywatelskiemu tatwy dostep do
wszystkich istotnych informacji na temat
tadu korporacyjnego, sprawozdanie o
wynagrodzeniach powinno stanowic¢
element o§wiadczenia o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego, ktore spotki
notowane na rynku regulowanym powinny
publikowa¢ zgodnie z art. 20 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 1."*

'8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych 1 powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy
Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U.
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L 1822z29.6.2013,s. 19).

Poprawka 16

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) Transakcje z podmiotami
powiazanymi moga powodowac szkodg dla
spotek i ich akcjonariuszy, poniewaz
transakcje takie moga dawac¢ podmiotowi
powiazanemu okazje do zawtaszczenia
wartos$ci nalezacych do spoiki. Dlatego tez
wazne jest istnienie odpowiednich
zabezpieczen stuzacych ochronie interesow
akcjonariuszy. 7 tego wzgledu panstwa
cztonkowskie powinny zapewnic, aby
transakcje z podmiotami powigzanymi o
wartos$ci powyzej 5 % aktywow spoiki lub
transakcje, ktore moga mie¢ znaczny
wplyw na zyski lub obroty, byly
poddawane pod glosowanie akcjonariuszy
podczas walnego zgromadzenia. Jezeli w
transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, akcjonariusz taki
powinien zostaé wylgczony z glosowania.
Spotka nie powinna mie¢ prawa zawrzeé
transakcji przed jej zatwierdzeniem przez
akcjonariuszy. W przypadku transakcji z
podmiotami powigzanymi o wartosci
powyzej 1 % ich aktywow spotki powinny
podawac takie transakcje do wiadomosci
publicznej w momencie zawarcia
transakcji, dotagczajac do ogloszenia
sprawozdanie sporzadzone przez
niezalezng strong trzecia zawierajace
oceng, czy transakcja zostata zawarta na
warunkach rynkowych, oraz
potwierdzajace, ze transakcja jest uczciwa i
rozsadna z punktu widzenia akcjonariuszy,
w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.
Panstwa cztonkowskie powinny mie¢
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Or. en

Poprawka

(19) Transakcje z podmiotami
powiazanymi moga powodowac szkodg dla
spoltek, poniewaz moga dawaé podmiotowi
powiazanemu okazje do zawlaszczenia
wartos$ci nalezacych do spoiki. Dlatego tez
wazne jest istnienie odpowiednich
zabezpieczen shuzacych ochronie interesow
spolek. Z tego wzgledu panstwa
cztonkowskie powinny zapewni¢, aby
transakcje z podmiotami powigzanymi o
wartos$ci powyzej 5 % aktywow spolki lub
transakcje, ktore moga mie¢ znaczny
wplyw na zyski lub obroty, byly
poddawane pod glosowanie akcjonariuszy
podczas walnego zgromadzenia. Jezeli w
transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, akcjonariusz ten
nie powinien odgrywaé decydujgcej roli w
glosowaniu. Spotka nie powinna mie¢
prawa zawrze¢ transakcji przed jej
zatwierdzeniem przez akcjonariuszy. W
przypadku transakcji z podmiotami
powigzanymi o warto$ci powyzej 1 % ich
aktywow spotki powinny podawac takie
transakcje do wiadomosci publicznej
najpoiniej w momencie zawarcia
transakcji, dotaczajac do ogloszenia
sprawozdanie sporzadzone przez
niezalezng strong trzecia zawierajace
oceng, czy transakcja zostata zawarta na
warunkach rynkowych, oraz
potwierdzajace, ze transakcja jest uczciwa i
rozsadna z punktu widzenia spotki.
Panstwa cztonkowskie powinny mie¢
mozliwo$¢ wylaczenia transakcji
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mozliwo$¢ wyltaczenia transakcji
zawieranych przez spotke z jej spotkami
zaleznymi, w ktorych posiada ona
wszystkie udzialy. Panstwa cztonkowskie
powinny mieé rownie; mozliwosé
zegwolenia spotkom na wystapienie do
akcjonariuszy o uprzednie zatwierdzenie
niektdorych $cisle okreslonych rodzajow
powtarzajacych sie transakcji o wartosci
przekraczajacej 5 procent aktywow, a
takze o wystapienie do akcjonariuszy o
uprzednie zwolnienie z obowigzku
przedstawienia sprawozdania
sporzadzonego przez niezalezng strong
trzecia w odniesieniu do powtarzajacych
si¢ transakcji o wartosci przekraczajacej 1
procent aktywow, pod pewnymi
warunkami, tak aby ulatwi¢ zawieranie
takich transakcji przez spoiki.

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20) W zwiazku z dyrektywa 95/46/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r."” konieczne jest
zachowanie réwnowagi mi¢dzy
utatwieniem wykonywania praw
akcjonariuszy a prawem do prywatnosci i
do ochrony danych osobowych. Informacje
identyfikujace akcjonariuszy powinny
ogranicza¢ si¢ do nazwy lub nazwiska i
danych kontaktowych odpowiednich
akcjonariuszy. Informacje takie powinny
by¢ prawidtowe i aktualne, a posrednicy 1
spolki powinni umozliwi¢ sprostowanie
lub usunigcie wszystkich nieprawidtowych
lub niekompletnych danych. Z takich
informacji identyfikujacych akcjonariuszy
nie nalezy korzysta¢ do celow innych niz

PE544.471v01-00

zawieranych przez spotke z jej spotkami
zaleznymi, w ktorych posiada ona
wszystkie udzialy. Panstwa czlonkowskie
powinny zezwalaé spoétkom na wystgpienie
do akcjonariuszy o uprzednie
zatwierdzenie niektorych $cisle
okreslonych rodzajow powtarzajacych si¢
transakcji o warto$ci przekraczajacej 5 %
aktywow, a takze o wystapienie do
akcjonariuszy o uprzednie zwolnienie z
obowigzku przedstawienia sprawozdania
sporzadzonego przez niezalezng strong
trzecig w odniesieniu do powtarzajacych
si¢ transakcji o wartosci przekraczajacej 1
% aktywow, pod pewnymi warunkami, tak
aby utatwi¢ zawieranie takich transakcji
przez spoiki.

Or. en

Poprawka

(20) W zwiazku z dyrektywa 95/46/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r."” konieczne jest
zachowanie rownowagi miedzy
utatwieniem wykonywania praw
akcjonariuszy a prawem do prywatnosci i
do ochrony danych osobowych. Informacje
identyfikujace akcjonariuszy powinny
ogranicza¢ si¢ do nazwy lub nazwiska i
danych kontaktowych odpowiednich
akcjonariuszy, a takze liczby posiadanych
przez nich akcji i praw glosu. Informacje
takie powinny by¢ prawidlowe i aktualne, a
posrednicy 1 spotki powinni umozliwi¢
sprostowanie lub usuniecie wszystkich
nieprawidlowych lub niekompletnych
danych. Z takich informacji
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utatwienie wykonywania praw
akcjonariuszy.

" Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeplywu tych danych (Dz.U. L 281 z
23.11.1995, 5. 31).

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje

(21) W celu zapewnienia jednolitych
warunkow wykonywania przepisow
dotyczqcych identyfikacji akcjonariuszy,
przekazywania informacji, utatwienia
wykonywania praw akcjonariuszy i
sprawozdania o wynagrodzeniach nalezy
powierzy¢ Komisji uprawnienia
wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢é
wykonywane zgodnie 7 rozporzqdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
182720117
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identyfikujacych akcjonariuszy nie nalezy
korzysta¢ do celow innych niz utatwienie
wykonywania praw akcjonariuszy,
angaZowania akcjonariuszy oraz dialogu
miedzy spotkq a akcjonariuszami.

" Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeplywu tych danych (Dz.U. L 281 z
23.11.1995, s. 31).

Or. en

Poprawka

(21) Aby zagwarantowaé wlasciwg
identyfikacje akcjonariuszy przez spotke i
innych akcjonariuszy oraz utatwié
wykonywanie praw akcjonariuszy i
zapewnié przejrzystosé i porownywalnosé
sprawozdan o wynagrodzeniach, Komisja
powinna otriymacé uprawnienia do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie 7 art. 290 TFUE, aby okreslié
wymogi dotyczqce przekazywania
informacji o toZsamosci akcjonariuszy,
przekazywania informacji miedzy spotkq a
akcjonariuszami, utatwiania przez
posrednikéw wykonywania praw
akcjonariuszy i standardowego formatu
sprawozdania o wynagrodzeniach.
Szczegdlnie wazine jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow. Przygotowujgc 1 opracowujgc
akty delegowane, Komisja powinna
zapewnié jednoczesne, terminowe i
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Y Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 £
dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajgce
przepisy i zasady ogdlne dotyczgce trybu
kontroli przez panstwa cztonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych
przez Komisje (Dz.U. L 55 7 28.2.2011, s.
13).

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 1 — litera a
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 1 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

a) w ust. 1 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

»Ponadto w dyrektywie ustanawia si¢
wymogi dla posrednikow, z ktérych ustug
korzystajg akcjonariusze, w celu
zapewnienia moZliwosci identyfikacji
akcjonariuszy, zapewnia si¢ przejrzystosc¢
polityki dotyczqcej zaangazowania
okreslonych rodzajéw inwestorow oraz
przyznaje si¢ akcjonariuszom dodatkowe

prawa dotyczace nadzoru nad spotkami.”;

odpowiednie przekazywanie stosownych
dokumentow Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

Or. en

Poprawka

a) w ust. 1 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

Ponadto w dyrektywie ustanawia si¢
szezegotowe wymogi dla posrednikow, aby
utatwi¢ zaangazZowanie akcjonariuszy,
zapewnia si¢ przejrzystos¢ dziatalnosci
okreslonych rodzajow inwestorow,
podmiotow zarzgdzajgcych aktywami oraz
doradcow inwestorow w zwigzku z
glosowaniem, a takze okresla si¢ niektore
obowigzki walnych zgromadzen
akcjonariuszy dotyczgce tadu
korporacyjnego w spotkach notowanych
na rynku regulowanym.

Or. en

Uzasadnienie

To sformutowanie jest odpowiedniejsze ze wzgledu na cele i szczegotowe przepisy dyrektywy

PE544.471v01-00
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stanowiqcej przedmiot wniosku.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 1 — litera a a (nowa)
Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 1 —ustep 3 a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa) dodaje si¢ nastepujgcy ustep:

w3a. Przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w
ust. 3, nie mogq by¢ w jadnym przypadku
wylqczone 7 zakresu obowigzywania
przepisow rozdziatu IB.”

Or. en

Uzasadnienie

Wazne, aby ewentualne wylgczenia przewidziane w art. 1 ust. 3 dyrektywy 2007/36/WE nie
miaty zastosowania do rozdziatu 1b.

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 1 —litera b
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 1 — ustep 3 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu: b) dodaje si¢ nastgpujqcy ustep:
,4. Rozdzial Ib ma zastosowanie do ,,3b. Rozdzial Ib ma zastosowanie do
inwestorow instytucjonalnych i do inwestorow instytucjonalnych i do
podmiotdw zarzadzajacych aktywami w podmiotdw zarzadzajacych aktywami w
zakresie, w jakim dokonujg one inwestycji, zakresie, w jakim dokonujg one inwestycji,
bezposrednio lub za posrednictwem bezposrednio lub za posrednictwem
przedsiebiorstwa zbiorowego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w imieniu inwestorow inwestowania, w imieniu inwestorow
instytucjonalnych, o ile inwestujg w instytucjonalnych, o ile inwestujag w
akcje.”; akcje.”;
PR\1044319PL.doc 21/67 PE544.471v01-00
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Poprawka 22

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 — litera d
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 — litera d (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

d) »posrednik« oznacza osobe prawna,
ktora posiada siedzibe¢ statutowa, zarzad
lub gléwne miejsce prowadzenia
dziatalno$ci w Unii Europejskiej 1
prowadzi rachunki papieréw
warto$ciowych na rzecz klientow;

Or. en

Poprawka

d) »posrednik« oznacza osobe prawna,
ktora posiada siedzibe¢ statutowa, zarzad
lub glowne miejsce prowadzenia
dziatalno$ci w Unii Europejskiej 1
prowadzi rachunki papieréw
warto$ciowych na rzecz klientow, w tym
centralne depozyty papierow
wartosciowych (CDPW) w rozumieniu art.
2 ust. 1 pkt 1 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014°“,

8¢ Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rograchunku papierow
wartosciowych w Unii Europejskiej i w
sprawie centralnych depozytow papierow
wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy
98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzqdzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257728.8.2014,s. 1)

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy wyjasnic, ze centralne depozyty papierow wartosciowych sq uwzglednione w definicji

,, posrednikow”.
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Poprawka 23

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 — litera f
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 — litera f (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

f) »inwestor instytucjonalny« oznacza
przedsiebiorstwo, ktore prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na
zycie w rozumieniu art. 2 pkt 1 lit. a) i nie
jest wylaczone na podstawie art. 3
dyrektywy 2002/83/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady*’, oraz instytucje
pracowniczych programéw emerytalnych
objeta zakresem stosowania dyrektywy
2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady” zgodnie z jej art. 2, chyba ze
panstwa cztonkowskie podjety decyzje o
niestosowaniu przedmiotowej dyrektywy w
catosci lub w cze¢$ci do takiej instytucji
zgodnie z art. 5 tej dyrektywy;

*? Dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada
2002 r. dotyczgca ubezpieczen na Zycie
(Dz.U. L 3457 19.12.2002, s. 1).

% Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dziatalnosci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych

oraz nadzoru nad takimi instytucjami
(Dz.U. L 235z 23.9.2003, s. 10).

Poprawka

f) »inwestor instytucjonalny« oznacza
przedsiebiorstwo, ktore prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na
zycie w rozumieniu art. 2 ust. 3 oraz z
zakresie reasekuracji w rozumieniu art.
13 pkt 7 dyrektywy 2009/138/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady’’i nie
jest wylaczone na podstawie art. 3 lub 10
dyrektywy 2009/138/WE, oraz instytucj¢
pracowniczych programéw emerytalnych
objeta zakresem stosowania dyrektywy
2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady” zgodnie z jej art. 2, chyba ze
panstwa cztonkowskie podjety decyzje o
niestosowaniu przedmiotowej dyrektywy w
catosci lub w cze¢$ci do takiej instytucji
zgodnie z art. 5 tej dyrektywy;

> Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania

i prowadzenia dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé II) (Dz.U. L 335,
17.12.2009, s.1).

% Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dziatalnosci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych

oraz nadzoru nad takimi instytucjami
(Dz.U. L 235 223.9.2003, s. 10).

Or. en

Uzasadnienie

W definicji inwestora instytucjonalnego trzeba sie odnies¢ do dyrektywy Parlamentu
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Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ Il) (Dz.U. L

335217.12.2009, s. 1).

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 —litera g
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 — litera g (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

g) »podmiot zarzadzajacy aktywami«
oznacza przedsigbiorstwo inwestycyjne
zgodnie z definicja zawartg w art. 4 ust. 1
pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady™*, ktore $wiadczy
ushigi w zakresie zarzadzania portfelem na
rzecz inwestorow instytucjonalnych, ZAFI
(zarzadzajacego alternatywnym funduszem
inwestycyjnym) zgodnie z definicja
zawartg w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE*, ktéry nie spetnia warunkow
zwolnienia zgodnie z art. 3 przedmiotowej
dyrektywy, lub spotke zarzadzajaca
zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 1
lit. b) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE*’; lub
spotke inwestycyjna, ktdra uzyskata
zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE, pod warunkiem Ze nie
wyznaczyla ona spotki zarzadzajacej, ktora
uzyskala zezwolenie na podstawie tej
dyrektywy, do zarzadzania jej sprawami;

** Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady
85/611/EWG 1 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz uchylajgca dyrektywe Rady
93/22/EWG (Dz.U. L 145 7 30.4.2004, s.
1).

PE544.471v01-00

Poprawka

g) »podmiot zarzadzajacy aktywami«
oznacza przedsigbiorstwo inwestycyjne
zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 ust. 1
pkt 1 dyrektywy 2014/65/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady™*, ktore $wiadczy
ushigi w zakresie zarzadzania portfelem na
rzecz inwestorow instytucjonalnych, ZAFI
(zarzadzajacego alternatywnym funduszem
inwestycyjnym) zgodnie z definicja
zawartg w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE*, ktéry nie spetnia warunkow
zwolnienia zgodnie z art. 3 przedmiotowej
dyrektywy, lub spotke zarzadzajaca
zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 1
lit. b) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE*’; lub
spotke inwestycyjna, ktdra uzyskata
zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE, pod warunkiem Ze nie
wyznaczyla ona spotki zarzadzajacej, ktora
uzyskala zezwolenie na podstawie tej
dyrektywy, do zarzadzania jej sprawami;

** Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(przeksztalcenie) (Dz.U. L 173
212.6.2014, s. 349).
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* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 1 (UE) nr
1095/2010 (Dz.U.L 174 z 1.7.2011, s. 1).

*® Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych 1
administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32).

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 1 (UE) nr
1095/2010 (Dz.U.L 174 z 1.7.2011, s. 1).

*® Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych 1
administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32).

Or. en

Uzasadnienie

W definicji podmiotu zarzqdzajgcego aktywami trzeba sie odnies¢ do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajqcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(przeksztatcenie) (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 — litera h
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 — litera h (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

h) »zaangazowanie akcjonariusza« oznacza
monitorowanie przez akcjonariusza,
samodzielnie lub wspolnie z innymi
akcjonariuszami, spotek w zakresie takich
kwestii jak strategia, wyniki, ryzyko,
struktura kapitatowa 1 tad korporacyjny,
prowadzenie dialogu ze spotkami w tych
kwestiach oraz glosowanie na walnym
zgromadzeniu;

PR\1044319PL.doc

Poprawka

h) »zaangazowanie akcjonariusza« oznacza
monitorowanie przez akcjonariusza,
samodzielnie lub wspolnie z innymi
akcjonariuszami, spotek w zakresie takich
kwestii jak strategia, wyniki finansowe i
niefinansowe, ryzyko, struktura
kapitatowa, oddzialywanie spoleczne 1
srodowiskowe, a takZe tad korporacyjny,
prowadzenie dialogu ze spotkami ich
zainteresowanymi stronami w tych
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kwestiach oraz glosowanie na walnych
zgromadzeniach;

Or. en

Uzasadnienie

Wazne, aby podkresli¢ w definicji zaangaZowania akcjonariuszy, Ze nalezy odpowiednio
uwzglednic¢ wyniki niefinansowe oraz aspekty spoleczne i srodowiskowe.

Poprawka 26

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 — litera |
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 — litera | (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1) »ndyrektor« oznacza kazdego cztonka 1) »dyrektor« oznacza
organdéw administracyjnych, zarzadczych
lub nadzorczych spoiki;

- kazdego czlonka organow
administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych spotki;

- dyrektorow generalnych i ich zastepcow,
nawet jezeli nie sq oni czlonkami organow
administracyjnych, zarzqdczych lub
nadzorczych.

Or. en

Uzasadnienie

Majqc na uwadze, ze dyrektorzy generalni i ich zastepcy nie sq zawsze cztonkami organow
administracyjnych, zarzqdczych lub nadzorczych spotki, nalezy zmienic definicje ,, dyrektora”
tak, aby uwzglednic te stanowiska w przepisach niniejszej dyrektywy dotyczgcych
wynagrodzenia.

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 a (nowy)
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Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 — ustep 2 (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2a) W art. 2 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

Panstwa czlonkowskie mogg uwzglednié
w definicji dyrektora, o ktorej mowa
akapicie pierwszym lit. 1), do celow
niniejszej dyrektywy inne osoby zajmujgce
takie same stanowiska.

Or. en

Uzasadnienie
Majqgc na uwadze, ze dyrektorzy generalni i ich zastepcy niekoniecznie sq cztonkami organow
administracyjnych, zarzqdczych lub nadzorczych spotki, nalezy zmienic definicje ,, dyrektora”
tak, aby uwzglednic te stanowiska w przepisach niniejszej dyrektywy dotyczqcych
wynagrodzenia.

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 — litera 1 a (nowa)
Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 2 — litera 1 a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

la) »Srednie wynagrodzenie
pracownikow« oznacza srednie
wynagrodzenie pracownikow spotki
zatrudnionych w petnym wymiarze czasu,
z wyjqtkiem dyrektorow, 7 uwzglednieniem
wynagrodzenia pracownikow
zatrudnionych w niepelnym wymiarze po
przeliczeniu na ekwiwalent pelnego
wymiaru czasu pracy;

Or. en
Uzasadnienie
Srednie wynagrodzenie pracownikéw spétki zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
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powinno uwzgledniac wynagrodzenie pracownikow zatrudnionych w niepetnym wymiarze po
przeliczeniu na ekwiwalent petnego wymiaru czasu pracy.

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 2 a (nowy)
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2a) po art. 2 dodaje si¢ nastepujgcy
artykul:

wArtykut 2a
Ochrona danych

Panstwa czlonkowskie dopilnowujq, aby
wszelkie przetwarzanie danych osobowych
na mocy niniejszej dyrektywy odbywalo sie
zgodnie 7 krajowymi przepisami
wdrazajgcymi dyrektywe 95/46/WE.”

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy w petni przestrzegac krajowych przepisow wdrazajgcych dyrektywe 95/46/WE w
sprawie ochrony 0sob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego
przeptywu tych danych przy przetwarzaniu danych osobowych zgodnie z przepisami niniejszej
dyrektywy.

Poprawka 30

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Rozdzial IA (nowy) — nagtowek

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Identyfikacja akcjonariuszy, Identyfikacja akcjonariuszy,
przekazywanie informacji i utatwienie przekazywanie informacji i utatwienie
wykonywania praw akcjonariuszy wykonywania praw akcjonariuszy oraz

wspieranie akcjonariatu
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Poprawka 31

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 a (nowy) — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
na wniosek spolki posrednik bezzwlocznie
przekazywal spotce nazwe lub nazwisko i
dane kontaktowe akcjonariuszy, a w
przypadku akcjonariuszy bedacych
osobami prawnymi rowniez ich
niepowtarzalny identyfikator, o ile jest
dostepny. Jezeli fancuch rachunkow
papierow warto$ciowych obejmuje wiecej
niz jednego posrednika, posrednicy tacy
bezzwtocznie przekazuja sobie wniosek
spoiki oraz tozsamosé i dane kontaktowe
akcjonariuszy.

dlugoterminowego

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
na wniosek spolki posrednik bezzwlocznie
przekazywal spotce nazwy lub nazwiska
akcjonariuszy, ich dane kontaktowe, liczhe
posiadanych przez nich akcji i praw glosu,
a w przypadku akcjonariuszy bedacych
osobami prawnymi rowniez ich
niepowtarzalny identyfikator, o ile jest
dostepny. Jezeli fancuch rachunkow
papierow warto$ciowych obejmuje wiecej
niz jednego posrednika, posrednicy tacy
bezzwlocznie przekazuja sobie wniosek
spoiki. Posrednicy posiadajgcy o
akcjonariuszach informacje, o ktorych
mowa w pierwszym Zdaniu, przekazujg je
bez zbednej zwloki bezposrednio spolce.

Panstwa czlonkowskie mogq przewidziec
wymdog, aby CDPW byly odpowiedzialne
za gromadzenie informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, oraz za ich
przekazywanie bezposrednio spdice.

Or. en

Uzasadnienie

Aby ograniczy¢ przekazywanie danych osobowych akcjonariuszy, nalezy postanowic, ze
posrednik posiadajgcy informacje o tozsamosci akcjonariusza przekazuje je bezposrednio

spoice.
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Poprawka 32

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 a (nowy) — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Posrednik nalezycie informuje
akcjonariuszy o tym, ze ich nagwa lub
nazwisko i dane kontaktowe mogq zostaé
przekazane do celéw identyfikacji zgodnie
z niniejszym artykutem. Informacje te
moga zosta¢ wykorzystane wylacznie w
celu utatwienia wykonywania praw
akcjonariusza. Spolka i posrednik
zapewniaja osobom fizycznym mozliwo$é
sprostowania lub usuniecia wszelkich
niekompletnych lub nieprawidlowych
danych oraz nie przechowuja informacji
dotyczacych akcjonariusza przez okres
dhuzszy niz 24 miesiace od otrzymania
takich informacji.

Poprawka

3. Posrednik nalezycie informuje
akcjonariuszy o tym, ze dotyczgce ich
informacje, o ktorych mowa w ust. 2,
zostaly przekazane spéice do celow
identyfikacji zgodnie z niniejszym
artykutem. Informacje te moga zostac
wykorzystane wytacznie w celu utatwienia
wykonywania praw akcjonariusza,
angaZowania akcjonariusza i dialogu
miedzy spotkq a akcjonariuszem lub
miedzy akcjonariuszami spotki w
sprawach dotyczgcych spotki. Spotka i
posrednik zapewniaja osobom fizycznym i
prawnym mozliwo$¢ sprostowania lub
usunigcia wszelkich niekompletnych lub
nieprawidlowych danych oraz nie
przechowuja informacji dotyczacych
akcjonariusza przez okres dtuzszy niz 6
miesigce od czasu, gdy osoba ta przestanie
by¢ akcjonariuszem.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy lepiej wyjasni¢ mozliwe sposoby wykorzystania przez spotki i akcjonariuszy informacji

identyfikacyjnych akcjonariuszy.

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 a (nowy) — ustep 3 a (nowy)

PE544.471v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

3a. Panstwa czlonkowskie zapewniajg,
aby spotki, ktore dokonaly identyfikacji
swoich akcjonariuszy, udostepnialy
akcjonariuszowi, na jego wniosek,
informacje, o ktorych mowa w ust. 2,
dotyczqce wszystkich zidentyfikowanych
akcjonariuszy, ktorzy posiadajq wiecej niz
0,5% akcji. Akcjonariusze, ktorzy
otrzymajq ten wykaz, nie upubliczniajg go
i wykorzystujg go wylqcznie do kontaktu
innymi akcjonariuszami w sprawach
dotyczgcych spotki.

Panstwa czlonkowskie zezwalajq spotkom
na pobieranie od akcjonariusza oplaty za
udostepnienie takiego wykazu. Oplata
powinna by¢ rozsqdna i obliczona
przejrzystq i niedyskryminujgcq metodgq, a
takze nie powinna by¢ w Zadnym
przypadku wyZsza nii jedna trzecia
rzeczywistych kosztow poniesionych przez
spotke w celu identyfikacji akcjonariuszy.

Or. en

Uzasadnienie
Aby zwiekszy¢ zaangazowanie akcjonariuszy, nalezy przewidzie¢, by mogli oni otrzymac od
spotki wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczny pakiet akcji, o ile jest on dostepny dzieki
zidentyfikowaniu akcjonariuszy przez spotke. Wykaz ten nalezy wykorzystywac wylqcznie w
celu dialogu miedzy akcjonariuszami w sprawach dotyczqgcych spotki. W zwigzku z tym, ze
spotki ponoszq koszty w celu zidentyfikowania akcjonariuszy, nalezy przewidzie¢, aby spotka
mogta pobierac oplate za udostepnienie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych znaczny pakiet

akcji.

Poprawka 34
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 a (nowy) — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by

PR\1044319PL.doc

Poprawka

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
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przekazanie przez posrednika nazwy lub
nazwiska i danych kontaktowych
akcjonariusza nie byto uznawane za
naruszenie jakiegokolwiek ograniczenia
dotyczacego ujawniania informacji
nalozonego w umowie lub w jakichkolwiek
przepisach ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych.

ani przekazanie przez posrednika spéice
informacji, o ktorych mowa w ust. 2,
dotyczgcych akcjonariuszy, ani
przekazanie przez spotke akcjonariuszowi
wykazu, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a), nie
bylo uznawane za naruszenie
jakiegokolwiek ograniczenia dotyczacego
ujawniania informacji nalozonego w
umowie lub w jakichkolwiek przepisach
ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych.

Or. en

Uzasadnienie

Zmiana niezbedna w zwigzku z nowym proponowanym ust. 3 lit. a).

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 a (nowy) —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktow wykonawczych w celu
sprecyzowania wymogow dotyczacych
przekazywania informacji, o ktérych mowa
w ust. 2 i 3, w tym w odniesieniu do
rodzaju informacji, ktore nalezy
przekazywac, formatu wniosku 1 sposobu
przekazania oraz terminow, ktorych nalezy
przestrzegac. Te akty wykonawcze
przyjmuje si¢ zgodnie 7 procedurg
sprawdzajgcq, o ktorej mowa w art. 14a
ust. 2.

PE544.471v01-00

Poprawka

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia
zgodnie 7 art. 14aa aktéw delegowanych w
celu sprecyzowania wymogow
dotyczacych przekazywania informacji, o
ktorych mowa w ust. 2, 3i 3 lit. a), w
odniesieniu do rodzaju informacji, ktore
nalezy przekazywac, formatu wniosku i
sposobu przekazania oraz termindw,
ktorych nalezy przestrzegac.

Or. en
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Poprawka 36

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3 — wprowadzenie
Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 b (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by w
przypadku podjecia przez spotke decyzji o
niekontaktowaniu si¢ bezposrednio z jej
akcjonariuszami posrednik bezzwlocznie
przekazywal takim akcjonariuszom lub,
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
akcjonariusza, osobie trzeciej informacje
dotyczace posiadanych przez nich akcji we
wszystkich nastgpujacych przypadkach:

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 b (nowy) — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie nakladaja na
spotki wymog przekazywania i
dostarczania posrednikowi informacji
zwigzanych z wykonywaniem praw
wynikajacych z akcji zgodnie z przepisami
ust. 1 w sposdb znormalizowany i
terminowy.

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by w
przypadku gdy spotka nie kontaktuje si¢
bezposrednio z jej akcjonariuszami
posrednik bezzwtocznie przekazywat takim
akcjonariuszom lub, zgodnie z instrukcjami
wydanymi przez akcjonariusza, osobie
trzeciej informacje dotyczace posiadanych
przez nich akcji we wszystkich
nastgpujacych przypadkach:

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie nakladaja na
spotki wymoég przekazywania i
dostarczania posrednikowi informacji
zwigzanych z wykonywaniem praw
wynikajacych z akcji zgodnie z przepisami
ust. 1 w sposdb znormalizowany i
terminowy. Na wniosek posrednika
informacje podaje sie¢ w jezyku
angielskim.

Or. en

Uzasadnienie

Na wniosek posrednika spotka powinna podawac akcjonariuszowi informacje w jezyku
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angielskim. Element ten ma istotne znaczenie dla wspierania transgranicznego

zaangazowania oraz wykonywania prawa glosu.

Poprawka 38

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 b (nowy) — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktow wykonawczych w celu
sprecyzowania wymogow dotyczacych
przekazywania informacji, o ktérych mowa
w ust. 1-4, w tym w odniesieniu do tresci,
ktére nalezy przekazywac, terminow,
ktorych nalezy przestrzegac, oraz rodzajow
1 formatu przekazywanych informacji. Te
akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie 7
procedurq sprawdzajgcq, o ktorej mowa w
art. 14a ust. 2.

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 ¢ (nowy) — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktow wykonawczych w celu
sprecyzowania wymogow dotyczacych
utatwienia wykonywania praw
akcjonariuszy, o ktorych mowa w ust. 112
niniejszego artykutu, w tym w odniesieniu
do rodzaju i sposobu ulatwienia, formy
potwierdzenia glosowania i terminow,
ktorych nalezy przestrzegaé. Te akty
wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie

PE544.471v01-00

Poprawka

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia
zgodnie 7 art. 14aa aktéw delegowanych w
celu sprecyzowania wymogow
dotyczacych przekazywania informacji, o
ktérych mowa w ust. 1-4, w odniesieniu do
tresci, ktore nalezy przekazywac,
terminow, ktorych nalezy przestrzegac,
oraz rodzajoéw 1 formatu przekazywanych
informacji.

Or. en

Poprawka

3. Komisja jest uprawniona do przyjecia
zgodnie 7 art. 14aa aktéw delegowanych w
celu sprecyzowania wymogow
dotyczacych utatwienia wykonywania
praw akcjonariuszy, o ktorych mowa w ust.
1 12 niniejszego artykutu, w odniesieniu
do rodzaju i sposobu ulatwienia, formy
potwierdzenia glosowania i terminow,
ktorych nalezy przestrzegac.
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procedurq sprawdzajgcq, o ktorej mowa w
art. 14a ust. 2.

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 d (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa czlonkowskie zezwalaja
posrednikom na pobieranie optat lub
naleznos$ci za ustugi §wiadczone na

podstawie przepisOw niniejszego rozdziatu.

Posrednicy podaja do wiadomosci
publicznej ceny, optaty i wszelkie inne
naleznos$ci oddzielnie dla kazdej ustugi, o
ktorej mowa w niniejszym rozdziale.

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 d (nowy) — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
wszelkie naleznos$ci, ktore moga by¢
pobierane przez posrednika od
akcjonariuszy, spofek i innych
posrednikow, byty niedyskryminujace i
proporcjonalne. Wszelkie réznice w
wysokosci pobieranych naleznos$ci miedzy
krajowym a transgranicznym
wykonywaniem praw musza by¢ nalezycie

PR\1044319PL.doc

Or. en

Poprawka

1. Panstwa czlonkowskie zezwalaja
posrednikom na pobieranie optat lub
naleznosci za ushugi §wiadczone na
podstawie przepisOw niniejszego rozdziatu.
Posrednicy podaja do wiadomosci
publicznej — oddzielnie dla kazdej ustugi —
ceny, oplaty 1 wszelkie inne naleznosci za
ustugi, o ktérych mowa w niniejszym
rozdziale.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
wszelkie naleznos$ci, ktore moga by¢
pobierane przez posrednika od
akcjonariuszy, spofek i innych
posrednikow, byty niedyskryminujace i
proporcjonalne. Wszelkie réznice w
wysokosci pobieranych naleznos$ci miedzy
krajowym a transgranicznym
wykonywaniem praw musza by¢ nalezycie

PE544.471v01-00
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uzasadnione.

uzasadnione i odzwierciedlaé
zroZnicowanie faktycznych kosztow
poniesionych w zwiqzku ze Swiadczeniem
ustug.

Or. en

Uzasadnienie

Aby wspierac zaangazowanie akcjonariuszy oraz wykonywanie prawa gtosu w sytuacjach
transgranicznych, nalezy ustali¢ bardzo wysoki poziom przejrzystosci w zakresie oplat i
naleznosci, ktore moze pobierac przez posrednik, oraz zadbac o to, by roznice miedzy
naleznosciami pobieranymi z tytutu krajowego i transgranicznego wykonywania prawa glosu
byly nalezycie uzasadnione i odzwierciedlaly zroznicowanie faktycznych kosztow.

Poprawka 42
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 e a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE544.471v01-00

36/67

Poprawka

Artykul 3ea

Wspieranie akcjonariatu
dlugoterminowego

Panstwa czlonkowskie wprowadzajg
mechanizm majgcy na celu promowanie
akcjonariatu w perspektywie
dlugoterminowej i wspieranie
akcjonariuszy dlugoterminowych.
Panstwa czlonkowskie ustalajg okres
kwalifikujgcy do uznania za
akcjonariusza dtugoterminowego, jednak
okres ten nie moze by¢ krotszy niz dwa
lata.

Mechanizm, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym, obejmuje co najmniej jedngq z
nastepujgcych korzysci dla akcjonariuszy
dltugoterminowych:

- dodatkowe prawa glosu;
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- zachety podatkowe;
- dywidendy lojalnosciowe;

- akcje lojalnosciowe.

Or. en

Uzasadnienie

Akcjonariat krotkoterminowy stanowi jednq z gtownych przeszkod utrudniajqgcych wlasciwe
zaangazowanie akcjonariuszy oraz wieksze skoncentrowanie si¢ akcjonariuszy na
dlugoterminowych wynikach i stabilnosci spotek, w ktorych dokonano inwestycji. Panstwa
cztonkowskie powinny zatem wprowadzi¢ odpowiednie mechanizmy, aby wspierac
akcjonariat dlugoterminowy.

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 f (nowy) — ustep 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
ca) prowadzenia dialogu z

zainteresowanymi stronami spolek, w
ktorych dokonano inwestycji;

Or. en

Uzasadnienie

Dialog z zainteresowanymi stronami spotek, w ktorych dokonano inwestycji, moze zapewnic
inwestorom indywidualnym i podmiotom zarzqdzajqcym aktywami informacje uzyteczne przy
kompleksowej ocenie wynikow i rozwoju spotek.

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 f (nowy) — ustep 3
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Tekst proponowany przez Komisje

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami co roku podawali
do wiadomosci publicznej swoja polityke
dotyczaca zaangazowania, Sposob jej
realizacji oraz jej wyniki. Informacje, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, musza
by¢ przynajmniej udostepnione na stronie
internetowej spotki. Inwestorzy
instytucjonalni i podmioty zarzqdzajgce
aktywami ujawniajq w odniesieniu do
kazdej spotki, ktorej akcje posiadajq, czy
oddajg swoje glosy podczas walnych
zgromadzen takich spotek i w jaki sposob
glosujg, a takze przedstawiaja
uzasadnienie swojego glosowania. W
przypadku gdy podmiot zarzgdzajgcy
aktywami oddaje glosy w imieniu
inwestora instytucjonalnego, dany
inwestor instytucjonalny wskazuje, gdzie
takie informacje dotyczqce glosowania
zostaly opublikowane przez podmiot
zarzqdzajgcy aktywami.

Poprawka

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzadzajace aktywami co roku podawali
do wiadomosci publicznej swoja polityke
dotyczaca zaangazowania, Sposob jej
realizacji oraz jej wyniki. Informacje, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, musza
by¢ przynajmniej udostepnione bezplatnie
na stronie internetowej spotki. Inwestorzy
instytucjonalni corocznie przedstawiaja
klientom informacje, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy zapewnic wysoki poziom przejrzystosci ze strony inwestorow instytucjonalnych, w
szczegolnosci w stosunku do ich klientow, a takze ze strony podmiotow zarzgdzajgcych
aktywami w zakresie prowadzonej przez nie polityki dotyczqcej zaangazowania.

Poprawka 45
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 f (nowy) — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE544.471v01-00

Poprawka

3a. Inwestorzy instytucjonalni i podmioty
zarzgdzajgce aktywami podajq do
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publicznej wiadomosci, w odniesieniu do
kazdej spotki, ktorej akcje posiadajq, czy
oddajg swoje glosy podczas walnych
zgromadzen takich spotek i w jaki sposob
glosujg, a takie przedstawiajg
uzasadnienie swojego glosowania. W
przypadku gdy podmiot zarzgdzajgcy
aktywami oddaje glosy w imieniu
inwestora instytucjonalnego, dany
inwestor instytucjonalny wskazuje, gdzie
takie informacje dotyczqce glosowania
zostaly opublikowane przez podmiot
zarzgdzajgcy aktywami. Informacje, o
ktorych mowa w niniejszym ustepie,
muszq by¢ udostepnione bezplatnie
przynajmniej na stronie internetowej
spotki. Jezeli, w szezegolnych
przypadkach, informacje dotyczgce
oddanych glosow sq bardzo rozbudowane,
obowiqzek ujawniania moze zostaé
spetniony przez ujawnienie dokladnego
streszczenia tych informacji.

Or. en

Uzasadnienie

W przypadku gdy inwestor instytucjonalny lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami posiada akcje
w setkach lub tysigcach roznych spolek, przedstawienie razem wymaganych informacji o
oddanych gtosach moze by¢ trudne i przynosic¢ skutki odwrotne do zamierzonych. W takim
przypadku nalezy zatem przewidzie¢ mozliwos¢ publikowania informacji w formie doktadnego
streszczenia.

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 f (nowy) — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
4. Jezieli inwestorzy instytucjonalni lub skreslony

podmioty zarzgdzajgce aktywami
podejmujq decyzje o nieopracowywaniu
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polityki dotyczgcej zaangaiowania lub o
nieujawnianiu sposobu realizacji i
wynikow takiej polityki, przedstawiajq
wyrazne wyjasnienie i uzasadnienie
podjecia takiej decyzji.

Or. en

Uzasadnienie

Aby zapewni¢ faktyczne rowne warunki dzialania przy stosowaniu przedmiotowej dyrektywy,
nalezy zobowigzac wszystkich inwestorow instytucjonalnych i wszystkie podmioty
zarzgdzajqce aktywami do opracowania polityki dotyczgcej zaangazowania i do ujawnienia

informacji o jej wdrazaniu i wynikach.

Poprawka 47

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 g (nowy) —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
inwestorzy instytucjonalni podawali do
wiadomosci publicznej informacje o tym,
w jaki sposob ich strategia inwestycji
kapitatowych (,,strategia inwestycyjna’)
jest dostosowana do profilu i terminow
zapadalno$ci ich zobowigzan oraz w jaki
sposob przyczynia si¢ ona do $rednio- i
dlugoterminowych wynikow
uzyskiwanych z ich aktywow. Informacje,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
musza by¢ przynajmniej udostgpnione na
stronie internetowej spotki co najmniej tak
dhugo, jak dlugo majg zastosowanie.

PE544.471v01-00

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
inwestorzy instytucjonalni podawali do
wiadomosci publicznej informacje o tym,
w jaki sposob ich strategia inwestycji
(,,strategia inwestycyjna”) jest
dostosowana do profilu i terminow
zapadalnosci ich zobowigzan oraz w jaki
sposob przyczynia si¢ ona do $rednio- i
dhlugoterminowych wynikow
uzyskiwanych z ich aktywow. Informacje,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
muszg by¢ udostepnione bezplatnie na
stronie internetowej spotki co najmniej tak
dhugo, jak dlugo majg zastosowanie, oraz
by¢ przesytane corocznie klientom spotki
wrazg g informacjami na temat polityki
dotyczqcej zaangaiowania.

Or. en
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Uzasadnienie

Nalezy zapewnic¢ wysoki poziom przejrzystosci ze strony inwestorow instytucjonalnych, w
szczegolnosci w stosunku do ich klientow, w odniesieniu do tego, w jaki sposob ich strategia
inwestycyjna jest dostosowana do profilu i terminu zapadalnosci ich zobowigzan oraz w jaki
sposob przyczynia si¢ ona do srednio- i dtugoterminowych wynikow uzyskanych z ich

aktywow.

Poprawka 48

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 h (nowy) —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
podmioty zarzadzajace aktywami co pot
roku podawaty do wiadomosci inwestora
instytucjonalnego, z ktorym dokonaly
ustalen, o ktérych mowa w art. 3g ust. 2,
informacje dotyczgce zgodnosci ich
strategii inwestycyjnej i jej realizacji 7
takimi ustaleniami oraz sposobu, w jaki
strategia inwestycyjna i jej realizacja
przyczynia si¢ do $rednio- i
dhlugoterminowych wynikow
uzyskiwanych z aktywow inwestora
instytucjonalnego.

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
podmioty zarzadzajace aktywami co pot
roku podawaty do publicznej wiadomosci
informacje dotyczgce zgodnosci ich
strategii inwestycyjnej i jej realizacji 7
ustaleniami, o ktérych mowa w art. 3g ust.
2, oraz sposobu, w jaki strategia
inwestycyjna 1 jej realizacja przyczynia si¢
do $rednio- i dlugoterminowych wynikow
uzyskiwanych z aktywow inwestora
instytucjonalnego.

Or. en

Uzasadnienie

Wdrozenie ustalen dokonanych przez podmioty zarzqdzajgce aktywami i inwestorow
instytucjonalnych ma nadrzedne znaczenie dla zrozumienia zakresu, w jakim strategia
inwestycyjna i jej stosowanie przyczyniajq sie do wynikow srednio- i dlugoterminowych.
Dlatego niektore informacje powinny by¢ podawane przez podmioty zarzqdzajgce aktywami
do publicznej wiadomosci, a tym samym dostepne takze dla klientow inwestorow
instytucjonalnych. Informacje szczegolnie chronione nalezy jednak ujawnia¢ tylko inwestorom

instytucjonalnym.

PR\1044319PL.doc
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Poprawka 49

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 h (nowy) — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
podmioty zarzadzajace aktywami co pot
roku podawaty do wiadomosci inwestora
instytucjonalnego wszystkie nastepujace
informacje:

Poprawka 50

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 3 h (nowy) — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) informacje o tym, czy i ewentualnie w
jaki sposob podejmujq decyzje
inwestycyjne na podstawie oceny $rednio- 1
dhlugoterminowych wynikow spotki, w
ktorej dokonano inwestycji, w tym
wynikow niefinansowych;

Poprawka 51

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 3 h (nowy) — ustep 2 — litera b

PE544.471v01-00

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
podmioty zarzadzajace aktywami co pot
roku podawaty do wiadomosci publicznej
wszystkie nastepujace informacje
dotyczgce poprzedniego okresu:

Or. en

Poprawka

a) informacje o tym, czy i ewentualnie w
jaki sposob podjely decyzje inwestycyjne
na podstawie oceny $rednio- i
dhlugoterminowych wynikow spotki, w
ktoérej dokonano inwestycji, w tym
wynikow niefinansowych;

Or. en

PR\1044319PL.doc



Tekst proponowany przez Komisje

b) informacje o strukturze portfela oraz
wyjasnienie istotnych zmian, jakie zaszly

w portfelu w poprzednim okresie;

Poprawka 52
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 h (nowy) — ustep 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) koszty obrotu portfelem;

Poprawka 53
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 h (nowy) — ustep 2 — litera

Tekst proponowany przez Komisje

Jf) informacje o tym, czy w zwiqzku z

dziatalnosciq w zakresie zaangazowania

zachodzq faktyczne lub potencjalne
konflikty interesow i ewentualnie

wskazanie, jakiego rodzaju sq to konflikty

i w jaki sposob podmiot zarzqdzajgcy
aktywami je rozwiqzuje;

PR\1044319PL.doc

Poprawka
skreslona

Poprawka
skreslona

Poprawka
skreslona

Or. en

Or. en

Or. en
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Poprawka 54

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 3 h (nowy) — ustep 2 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) informacje o tym, czy i ewentualnie w
jaki sposob podmiot zarzadzajacy
aktywami korgysta z ustug doradcow
inwestorow w zwiagzku z glosowaniem na
potrzeby swojej dzialalno$ci w zakresie
zaangazowania.

Poprawka S5

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 h (nowy) — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 56

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 h (nowy) — ustep 2 b (nowy)

PE544.471v01-00

Poprawka

g) informacje o tym, czy i ewentualnie w
jaki sposob podmiot zarzadzajacy
aktywami korgystal z ustug doradcow
inwestorow w zwigzku z gtosowaniem na
potrzeby swojej dzialalno$ci w zakresie
zaangazowania.

Or. en

Poprawka

2a. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1i
2, sq publikowane na stronie internetowej
spotki i pozostajq dostegpne bezplatnie
przez co najmniej trzy lata od dnia
publikacji.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 57

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 h (nowy) — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Informacji ujawnianych na podstawie
ust. 2 udziela si¢ nieodptatnie, a jezeli
podmiot zarzadzajacy aktywami nie
zarzadza aktywami na zasadzie
indywidualnego upowaznienia do
uznaniowego zarzadzania aktywami
klienta, informacji tych udziela si¢ réwniez
innym inwestorom na ich wniosek.

PR\1044319PL.doc

Poprawka

2b. Panstwa czlonkowskie dopilnowujgq,
aby podmioty zarzqdzajgce aktywami
przekazywaly do wiadomosci inwestorow
instytucjonalnych, z ktorymi zawarly
ustalenia wspomniane w art. 3g ust. 2, co
pol roku, nastepujqce informacje
odnoszgce sig¢ do poprzedniego okresu:

a) informacje o strukturze portfela oraz
wyjasnienie istotnych zmian, jakie zaszly
w portfelu;

b) koszty obrotu portfelem;

¢) informacje o tym, czy w zwiqzku z
dzialalnosciq dotyczqcq zaangaiowania
zachodzq faktyczne lub potencjalne
konflikty interesu, a jezeli tak — jakiego sq
one rodzaju i w jaki sposob podmiot
zarzgdzajgcy aktywami je rozwiqzuje.

Or. en

Poprawka

3. Informacji ujawnianych na podstawie
ust. 2 lit. b) udziela si¢ nieodplatnie, a
jezeli podmiot zarzadzajacy aktywami nie
zarzadza aktywami na zasadzie
indywidualnego upowaznienia do
uznaniowego zarzadzania aktywami
klienta, informacji tych udziela si¢ rowniez
innym inwestorom na ich wniosek.

Or. en

PE544.471v01-00
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Poprawka 58

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 1 (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
doradcy inwestoréw w zwigzku z
glosowaniem przyjmowali 1 wdrazali
odpowiednie $rodki w celu
zagwarantowania trafnosci i
wiarygodnosci ich rekomendacji
dotyczqcych glosowania w oparciu o
doglebng analize wszystkich dostepnych
im informacji.

Poprawka 59
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 i (nowy) — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE544.471v01-00

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
doradcy inwestoréw w zwigzku z
glosowaniem przyjmowali 1 wdrazali
odpowiednie $rodki w celu dopilnowania,
by ich zalecenia dotyczgce glosowania byly
trafne i wiarygodne, opieraly si¢ na
doglebnej analizie wszystkich dostgpnych
im informacji i byly opracowywane w
wylgcznym interesie ich klientow.

Or. en

Poprawka

1a. Panstwa czlonkowskie dopilnowujgq,
aby doradcy inwestorow w zwiqzku z
glosowaniem wskazywali stosowany przez
siebie kodeksie postepowania. Gdy
odstepujq oni od zalecen tego kodeksu
postepowania, muszq to zglosié, wyjasnic¢
przycgyny oraz wskazac wszelkie priyjete
srodki alternatywne. Informacje te, wraz z
odniesieniem do stosowanego kodeksu
postepowania, publikowane sq na stronie
internetowej doradcow inwestorow w
zwiqzku z glosowaniem.

Doradcy inwestorow w zwiqzku z
glosowaniem co roku skladajg
sprawozdanie ze stosowania tego kodeksu
postepowania. Sprawozdania roczne sq

PR\1044319PL.doc



publikowane na stronie internetowej
doradcow inwestorow w zwigzku
glosowaniem i pozostajq dostgpne
bezplatnie przez co najmniej trzy lata od
dnia publikacji.

Or. en

Uzasadnienie

Kodeksy postepowania mogq odgrywac istotng role w zapewnianiu wlasciwego
przygotowania zalecen dotyczqcych glosowania przez doradcow inwestorow w zwiqzku z
glosowaniem. Z tego powodu doradcy inwestorow w zwiqzku z glosowaniem powinni
wskazywac stosowany przez siebie kodeks postepowania.

Poprawka 60

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 1 (nowy) — ustep 2 — akapit -pierwszy — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
2. Doradcy inwestorow w zwigzku z 2. Panstwa czlonkowskie dopilnowujg,
glosowaniem co roku podajg do aby doradcy inwestoréw w zwigzku z
wiadomosci publicznej wszystkie glosowaniem co roku podawali do
nastepujace informacje zwigzane z wiadomosci publicznej wszystkie
przygotowywaniem przez nich nastgpujace informacje zwiazane z
rekomendacji dotyczacych glosowania: przygotowywaniem przez nich zalecen

dotyczacych glosowania:

Or. en
Poprawka 61
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 3 1 (nowy) — ustep 2 — akapit pierwszy — litera d
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
d) informacje o tym, czy prowadza oni d) informacje o tym, czy prowadza oni
PR\1044319PL.doc 47/67 PE544.471v01-00
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dialog ze spotkami bedacymi przedmiotem
ich rekomendacji dotyczacych glosowania,
a jesli tak — informacje na temat zakresu i
charakteru takiego dialogu;

Poprawka 62

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE

dialog ze spotkami bedacymi przedmiotem
ich zalecen dotyczacych glosowania oraz z
ich zainteresowanymi stronami, a jesli tak
— informacje na temat zakresu i charakteru
takiego dialogu;

Artykul 3 1 (nowy) — ustep 2 — akapit pierwszy — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) calkowitg liczbg pracownikow
zaangazowanych w przygotowanie
rekomendacji dotyczacych glosowania;

Poprawka 63

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 3

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 3 i (nowy) — ustep 2 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

Powyzsze informacje sa publikowane na
stronie internetowej doradcoOw inwestoréw
w zwiazku z glosowaniem i pozostaja
dostgpne przez co najmniej trzy lata od
dnia publikacji.

PE544.471v01-00

Or. en
Poprawka
e) calkowitg liczbe i kwalifikacje
pracownikow zaangazowanych w
przygotowanie zalecen dotyczacych
glosowania;
Or. en

Poprawka

Powyzsze informacje sa publikowane na
stronie internetowej doradcoOw inwestoréw
w zwiazku z glosowaniem i pozostaja
dostepne bezplatnie przez co najmniej trzy
lata od dnia publikacji.

Or. en
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Poprawka 64

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 3
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 3 1 (nowy) — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
doradcy inwestoréw w zwigzku z
glosowaniem identyfikowali 1 bez zbgdnej
zwloki podawali do wiadomosci swoich
klientoéw i zainteresowanej spotki wszelkie
faktyczne lub potencjalne konflikty
interesow lub relacje biznesowe, ktore
moga mie¢ wplyw na przygotowanie
rekomendacji dotyczacych glosowania, jak
réwniez dziatania, ktore podjeli w celu
usunigcia lub ograniczenia faktycznego lub
potencjalnego konfliktu interesow.

Poprawka 65

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 9 a (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
akcjonariusze posiadali prawo glosu w
sprawie polityki wynagrodzen w
odniesieniu do dyrektorow. Spotki
wyplacaja wynagrodzenie swoim
dyrektorom wylacznie zgodnie z polityka
wynagrodzen zatwierdzong przez
akcjonariuszy. Polityke przedklada si¢ do
zatwierdzenia akcjonariuszom co najmniej
raz na trzy lata.

W przypadku powotania nowych cztonkow

PR\1044319PL.doc

Poprawka

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
doradcy inwestoréw w zwigzku z
glosowaniem identyfikowali 1 bez zb¢dnej
zwloki podawali do wiadomosci swoich
klientow wszelkie faktyczne lub
potencjalne konflikty interesow lub relacje
biznesowe, ktore moga mie¢ wptyw na
przygotowanie zalecen dotyczacych
glosowania, jak réwniez dziatania, ktore
podjeli w celu usunigcia lub ograniczenia
faktycznego lub potencjalnego konfliktu
interesOw.

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
akcjonariusze posiadali prawo glosu w
sprawie polityki wynagrodzen w
odniesieniu do dyrektorow. Spoiki
wyplacaja wynagrodzenie swoim
dyrektorom wylacznie zgodnie z polityka
wynagrodzen zatwierdzong przez
akcjonariuszy. Wszelkie zmiany polityki
podlegajq zatwierdzeniu przez
akcjonariuszy, a polityke przedklada si¢
do zatwierdzenia akcjonariuszom co
najmniej raz na trzy lata.

W przypadkach gdy dotychczas nie

PE544.471v01-00
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zarzqdu spotka moze podjqé decyzje o
wyplacie wynagrodzenia na rzecz
pojedynczego dyrektora, ktore nie jest
objete zatwierdzong politykq, jeZeli pakiet
wynagrodzenia takiego dyrektora zostal
wczesniej zatwierdzony przez
akcjonariuszy na podstawie informacji
dotyczqcych kwestii, o ktorych mowa w
ust. 3. Wynagrodzenie moZe zosta¢
priyznane tymczasowo, 7 zastrzeieniem
zatwierdzenia przez akcjonariuszy.

stosowano Zadnej polityki wynagrodzen, a
akcjonariusze odrzucili przedltoiony im
projekt polityki, spotka moze — podczas
prac nad zmiang projektu i przez okres nie
dtuziszy niz jeden rok — wyplacaé
dyrektorom spotki wynagrodzenie zgodnie
z biezgcymi praktykami.

W przypadkach gdy przyjeto polityke
wynagrodzen, a akcjonariusze odrzucili
projekt nowej polityki przedloiony im w
terminie trzech lat, okreslonym w akapicie
pierwszym, spotka moZe — podczas prac
nad zmiang projektu i przez okres nie
dtuziszy niz jeden rok — wyplacaé
wynagrodzenie dyrektorom zgodnie

wygasiq politykq.

Or. en

Uzasadnienie

Wazne jest ustalenie konkretnych procedur w przypadku, gdy proponowana polityka
wynagrodzen nie zostanie zatwierdzona przez walne zgromadzenie akcjonariuszy.

Poprawka 66

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 a (nowy) — ustep 3 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

W polityce wskazuje si¢ maksymalne
kwoty lacznego wynagrodzenia, jakie
mozna przyznaé, oraz odpowiedni
wzgledny stosunek migdzy réznymi
sktadnikami statego i zmiennego
wynagrodzenia. Wyjasnia si¢ w niej, w jaki
sposob warunki ptacowe 1 warunki
zatrudnienia pracownikow spotki

PE544.471v01-00

Poprawka

W polityce wskazuje si¢ maksymalne
kwoty lacznego wynagrodzenia, jakie
mozna przyzna¢, oraz odpowiedni
wzgledny stosunek migdzy réznymi
sktadnikami statego i zmiennego
wynagrodzenia. Wyjasnia si¢ w niej, w jaki
sposob warunki ptacowe 1 warunki
zatrudnienia pracownikow spotki

PR\1044319PL.doc



uwzgledniono przy ustalaniu polityki lub
wynagrodzenia dyrektorow, poprzez
wyjasnienie stosunku $redniego
wynagrodzenia dyrektorow do $redniego
wynagrodzenia innych niz dyrektorzy
pracownikow spétki zatrudnionych w
pelnym wymiarze czasu pracy oraz
wyjasnienie przyczyn, dla ktorych
stosunek ten uznaje si¢ za odpowiedni. W
wyjatkowych okolicznosciach polityka
moZe nie zawierac tego stosunku. W takim
przypadku wyjasnia si¢ w niej powody tej
sytuacji oraz podjete srodki o takim
samym skutku.

uwzgledniono przy ustalaniu polityki lub
wynagrodzenia dyrektorow, poprzez
wyjasnienie stosunkow — odpowiednio —
$redniego wynagrodzenia dyrektorow
wykonawczych do $redniego
wynagrodzenia pracownikow i sredniego
wynagrodzenia dyrektorow
niewykonawczych do sredniego
wynagrodzenia pracownikow oraz
wyjasnienie przyczyn, dla ktorych stosunki
te uznaje si¢ za odpowiednie.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy wprowadzié rozroznienie miedzy wynagrodzeniami dyrektorow wykonawczych i
niewykonawczych, z uwagi na ich odmienne role, obowiqzki i wynikajqce z tego ustalenia

dotyczgce wynagrodzen.

Poprawka 67

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE

Artykutl 9 a (nowy) — ustep 3 — akapit trzeci

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku sktadnikow zmiennego
wynagrodzenia w polityce wskazuje si¢
stosowane kryteria w zakresie wynikow
finansowych 1 niefinansowych, a takze
wyjasnia sposob, w jaki przyczyniaja si¢
one do realizacji dlugoterminowych
interesOw 1 do dlugoterminowe;j stabilno$ci
spoiki, oraz metody stosowane w celu
okreslenia stopnia, w jakim kryteria w
zakresie wynikoéw zostaty spetnione;
okresla si¢ w niej okresy odroczenia,
okresy nabycia uprawnien w odniesieniu
do wynagrodzenia opartego na akcjach
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Poprawka

W przypadku sktadnikow zmiennego
wynagrodzenia w polityce wskazuje si¢
stosowane kryteria w zakresie wynikow
finansowych 1 niefinansowych, a takze
wyjasnia sposob, w jaki przyczyniajg si¢
one do realizacji dlugoterminowych
interesOw 1 do dlugoterminowe;j stabilnos$ci
spoiki, oraz metody stosowane w celu
okreslenia stopnia, w jakim kryteria w
zakresie wynikoéw zostaty spetnione;
okresla si¢ w niej okresy odroczenia,
okresy nabycia uprawnien w odniesieniu
do wynagrodzenia opartego na akcjach
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oraz zachowania akcji po ich nabyciu oraz oraz zachowania akcji po ich nabyciu oraz

podaje informacje na temat mozliwosci podaje informacje na temat mozliwosci
zadania przez spotke¢ zwrotu zmiennych zadania przez spotke¢ zwrotu zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia. sktadnikéw wynagrodzenia. Panstwa

czltonkowskie dopilnowujg, aby wartosé
akcji nie byta ani jedynym elementem, ani
decydujgcq czescig kryteriow okreslania
wynikow finansowych. Panstwa
czlonkowskie dopilnowujg, aby
wynagrodzenia oparte na akcjach nie
stanowily najistotniejszej czesci
zmiennego sktadnika wynagrodzenia
dyrektorow.

Or. en

Uzasadnienie

Dla zapewnienia wlasciwej i kompleksowej oceny wyniku spotki przy okreslaniu zmiennego
sktadnika wynagrodzenia wazne jest, aby uwzglednic szereg kryteriow finansowych i aby
wartos¢ akcji nie byta kryterium decydujgcym.

Poprawka 68

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 9 a (nowy) — ustep 3 — akapit czwarty a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W ramach polityki okresla sie procedury
ustalania przez spotke wynagrodzenia
dyrektorow, w tym, w stosownych
przypadkach, role i funkcjonowanie
komitetu ds. wynagrodzen.

Or. en
Poprawka 69
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
PE544.471v01-00 52/67 PR\1044319PL.doc



Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 a (nowy) — ustep 3 — akapit czwarty b

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Pracownicy sq uprawnieni, za
posrednictwem swoich przedstawicieli, do
wyraZenia opinii na temat polityki
wynagrodzen, zanim zostanie ona
przedloiona akcjonariuszom.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy przewidzie¢ mozliwos¢ wyrazenia przez pracownikow opinii na temat proponowanej

polityki wynagrodzen w spolce.

Poprawka 70

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 a (nowy) — ustegp 3 — akapit piaty

Tekst proponowany przez Komisje

W polityce wyjasnia si¢ proces decyzyjny
stosowany przy jej ustalaniu. W przypadku
zmiany polityki zawiera ona wyjasnienie
wszystkich istotnych zmian oraz sposobu
uwzglednienia w niej opinii akcjonariuszy
na temat polityki i sprawozdania o
wynagrodzeniach w poprzednich latach.

Poprawka 71

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 9 a (nowy) — ustep 4

PR\1044319PL.doc

Poprawka

W polityce wyjasnia si¢ konkretny proces
decyzyjny stosowany przy jej ustalaniu. W
przypadku zmiany polityki zawiera ona
wyjasnienie wszystkich istotnych zmian
oraz sposobu uwzglednienia w niej opinii
akcjonariuszy na temat polityki i
sprawozdania o wynagrodzeniach w
poprzednich latach.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
po zatwierdzeniu przez akcjonariuszy
polityke bezzwlocznie podano do
wiadomosci publicznej i udostgpniono na
stronie internetowej spotki co najmniej tak
dhugo, jak dlugo ma zastosowanie.

Poprawka 72

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 9 b (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
spotka sporzadzata przejrzyste 1 zrozumiate
sprawozdanie o wynagrodzeniach,
przedstawiajace pelny przeglad
wynagrodzen, w tym wszystkich
$wiadczen niezaleznie od ich formy,
przyznanych poszczegdlnym dyrektorom,
w tym nowo powolanym i bytym
dyrektorom, w ostatnim roku obrotowym.
W stosownych przypadkach sprawozdanie
zawiera wszystkie nastgpujace elementy:

a) catkowite przyznane lub wyplacone
wynagrodzenie w podziale na sktadniki,
wzgledny stosunek miedzy statymi i
zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia,
wyjasnienie sposobu, w jaki catkowite
wynagrodzenie jest powigzane z
dhlugoterminowymi wynikami oraz
informacje na temat sposobu zastosowania
kryteriow dotyczacych wynikoéw;

PE544.471v01-00

Poprawka

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
po zatwierdzeniu przez akcjonariuszy
polityke bezzwlocznie podano do
wiadomosci publicznej i bezplatnie
udostgpniono na stronie internetowe;j
spotki co najmniej tak dlugo, jak dtugo ma
zastosowanie.

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
spotka sporzadzata przejrzyste 1 zrozumiate
sprawozdanie o wynagrodzeniach,
przedstawiajace pelny przeglad
wynagrodzen, w tym wszystkich
$wiadczen niezaleznie od ich formy,
przyznanych, zgodnie z politykq
wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 9a,
poszczegolnym dyrektorom, w tym nowo
powotanym i bytym dyrektorom, w
ostatnim roku obrotowym. W stosownych
przypadkach sprawozdanie zawiera
wszystkie nastepujace elementy:

a) calkowite przyznane, wyplacone lub
naleZne wynagrodzenie w podziale na
sktadniki, wzgledny stosunek mig¢dzy
statymi i zmiennymi sktadnikami
wynagrodzenia, wyjasnienie sposobu, w
jaki catkowite wynagrodzenie jest
powigzane z dtugoterminowymi wynikami
oraz informacje na temat sposobu
zastosowania kryteriow dotyczacych
wynikow;

PR\1044319PL.doc



b) stosunek wynagrodzenia dyrektorow w
ciggu ostatnich trzech lat obrotowych, jego
powiazanie ze zmianami wartosci spotki
oraz ze zmianami $redniego
wynagrodzenia innych niz dyrektorzy
pracownikow spétki zatrudnionych w
pelnym wymiarze czasu pracy;

c) wszelkie wynagrodzenie otrzymane
przez dyrektorow spotki od kazdego
przedsiebiorstwa nalezacego do tej same;j

grupy;

d) liczbg przyznanych lub zaoferowanych
akcji 1 opcji na akcje oraz gtdwne warunki
wykonywania praw, w tym ceng i date
wykonania oraz wszelkie ich zmiany;

e) informacje na temat korzystania z
mozliwos$ci zadania zwrotu wynagrodzenia
zmiennego;

f) informacje na temat sposobu ustalenia
wynagrodzenia dyrektorow, w tym roli
komisji ds. wynagrodzen.

aa) stosunek sredniego wynagrodzenia
przyznanego, wyplaconego lub naleinego
dyrektorom wykonawczym do sredniego
wynagrodzenia pracownikow w ostatnim
roku budzetowym oraz stosunek sredniego
wynagrodzenia przyznanego, wyplaconego
lub naleinego dyrektorom
niewykonawczym do sredniego
wynagrodzenia pracownikow w ostatnim
roku budzetowym;

b) wzgledna zmiana wynagrodzenia
dyrektorow wykonawczych i
niewykonawczych w ciagu ostatnich trzech
lat obrotowych, jej powiazanie ze
zmianami ogdlnych wynikow spoiki oraz
ze zmianami $redniego wynagrodzenia
pracownikow w tym samym okresie;

c) wszelkie wynagrodzenie otrzymane
przez dyrektorow spotki od kazdego
przedsiebiorstwa nalezacego do tej same;j

grupy;

d) liczbg przyznanych lub zaoferowanych
akcji 1 opcji na akcje oraz gtdwne warunki
wykonywania praw, w tym ceng i date
wykonania oraz wszelkie ich zmiany;

e) informacje na temat korzystania z
mozliwos$ci zadania zwrotu wynagrodzenia
zmiennego;

f) informacje na temat sposobu ustalenia
wynagrodzenia dyrektorow, w tym — w
stosownych przypadkach — roli komisji ds.
wynagrodzen.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy wprowadzié rozroznienie miedzy wynagrodzeniami dyrektorow wykonawczych i
niewykonawczych, z uwagi na ich odmienne role, obowiqzki i wynikajqce z tego ustalenia

dotyczgce wynagrodzen.
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Poprawka 73

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 9 b (nowy) — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
akcjonariusze posiadali prawo glosu w
sprawie sprawozdania o wynagrodzeniach
za miniony rok obrotowy podczas
dorocznego walnego zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusze zaglosujg za odrzuceniem
sprawozdania o wynagrodzeniach, w
kolejnym sprawozdaniu o
wynagrodzeniach spotka wyjasnia, czy i
ewentualnie w jaki sposob uwzgledniono
glosowanie akcjonariuszy.

Poprawka

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
akcjonariusze posiadali prawo glosu w
sprawie sprawozdania o wynagrodzeniach
za miniony rok obrotowy podczas
dorocznego walnego zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusze zaglosujg za odrzuceniem
sprawozdania o wynagrodzeniach, spotka
w razie koniecznosci nawiqgzuje dialog 7
akcjonariuszami w celu okreslenia
powodow odrzucenia sprawozdania. W
kolejnym sprawozdaniu spoétka wyjasnia,
w jaki sposob uwzgledniono glosowanie
akcjonariuszy.

Pracownicy sq uprawnieni, za
posrednictwem swoich przedstawicieli, do
wyraZenia opinii na temat sprawozdania w
sprawie wynagrodzen, zanim zostanie ono
przedloione akcjonariuszom.

Or. en

Uzasadnienie

W przypadku gdy akcjonariusze zagtosujq przeciw sprawozdaniu w sprawie wynagrodzen,
spotka powinna nawigza¢ dialog z akcjonariuszami, w razie potrzeby, aby poznac przyczyny
negatywnego wyniku glosowania. Nalezy przewidzie¢ mozliwos¢ wyrazenia przez
pracownikow opinii na temat polityki wynagrodzen w spolce.

Poprawka 74

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykut 9 b (nowy) — ustep 3 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

3a. Przepisy dotyczqgce wynagrodzenia w
niniejszym artykule oraz w art. 9a nie
naruszajq krajowych systemow
ksztattowania plac pracownikow oraz —w
stosownych przypadkach — krajowych
przepisow dotyczgcych reprezentacji
pracownikow w radach.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy wyjasnic, ze istniejq roznice pomiedzy procedurami ustalania wynagrodzenia
dyrektorow i systemami ksztaltowania plac pracownikow. Przedmiotowa dyrektywa nie
powinna zaktocaé wspomnianych systemow. Ponadto nie powinna ona naruszac przepisow
dotyczqcych reprezentacji pracownikow w radach, ktore obowigzujq w szeregu panstw

cztonkowskich.

Poprawka 75

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 9 b (nowy) — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Komisja jest uprawniona do przyj¢cia
aktow wykonawczych w celu
sprecyzowania standardowego sposobu
przedstawiania informacji, o ktérym mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu. Te akty
wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie
procedurq sprawdzajgcq, o ktorej mowa w
art. 14a ust. 2.

Poprawka 76

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4

PR\1044319PL.doc

Poprawka

4. Komisja jest uprawniona do przyj¢cia
zgodnie 7 art. 14aa aktéw delegowanych w
celu sprecyzowania standardowego
sposobu przedstawiania informacji, o
ktorym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.

Or. en
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Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 ¢ (nowy) — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by w
przypadku transakcji z podmiotami
powigzanymi o warto$ci powyzej 1 % ich
aktywow spotki podawaty takie transakcje
do wiadomosci publicznej w momencie
zawarcia transakcji, dotaczajac do takiego
ogloszenia sprawozdanie sporzadzone
przez niezalezng strong trzecig zawierajace
oceng, czy transakcja zostata zawarta na
warunkach rynkowych, oraz
potwierdzajace, ze transakcja jest uczciwa i
rozsadna z punktu widzenia akcjonariuszy,
w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.
Ogloszenie takie zawiera informacje
dotyczace charakteru relacji z podmiotem
powigzanym, nazwe¢ podmiotu
powigzanego, kwotg transakcji oraz
wszelkie inne informacje niezbgdne do
oceny transakcji.

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by w
przypadku transakcji z podmiotami
powigzanymi o warto$ci powyzej 1 % ich
aktywow spotki podawaty takie transakcje
do wiadomosci publicznej najpdiniej w
momencie zawarcia transakcji, dotaczajac
do takiego ogloszenia sprawozdanie
sporzadzone przez niezalezng strong
trzecig zawierajace oceng, czy transakcja
zostala zawarta na warunkach rynkowych,
potwierdzajace, ze transakcja jest uczciwa i
rozsadna z punktu widzenia spétki, oraz
zawierajqce objasnienie szacunkow, na
ktorych opiera si¢ ocena. Ogloszenie takie
zawiera informacje dotyczace charakteru
relacji z podmiotem powigzanym, nazwe
podmiotu powigzanego, kwote transakcji
oraz wszelkie inne informacje niezbedne
do oceny transakcji.

Or. en

Uzasadnienie
Gtownym celem proponowanych srodkow dotyczqcych transakcji z podmiotami powigzanymi
powinno by¢ dopilnowanie, aby podmioty powigzane nie wykorzystywaty tych transakcji do

zawlaszczenia wartosci nalezgcych do spotki.

Poprawka 77

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 ¢ (nowy) — ustep 1 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg postanowié,
ze spotki moga wystapi¢ do swoich
akcjonariuszy o zwolnienie ich z
okreslonego w akapicie 1 wymogu
dolaczenia do ogloszenia o transakcji z
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Poprawka

Panstwa cztonkowskie postanawiajq, 7¢
spolki moga wystapi¢ do swoich
akcjonariuszy o zwolnienie ich z
okreslonego w akapicie 1 wymogu
dolaczenia do ogloszenia o transakcji z
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podmiotem powigzanym sprawozdania
sporzadzonego przez niezalezng strong
trzecig w przypadku $cisle okreslonych
rodzajow powtarzajacych si¢ transakcji z
okreslonym podmiotem powigzanym w
okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy po
przyznaniu takiego zwolnienia. Jezeli w
transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, akcjonariusz taki
Jjest wylgczony 7 glosowania w sprawie
uprzedniego zwolnienia.

podmiotem powigzanym sprawozdania
sporzadzonego przez niezalezng strong
trzecig w przypadku $cisle okreslonych
rodzajow powtarzajacych si¢ transakcji z
okreslonym podmiotem powigzanym w
okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy po
przyznaniu takiego zwolnienia. Jezeli w
transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, panstwa
czltonkowskie dopilnowujg, aby
akcjonariusz ten nie miat mozliwosci
odgrywania decydujqcej roli w
glosowaniu.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy zapewnié odpowiednig rownowage przy okreslaniu przepisow dotyczgcych transakcji
z podmiotami powigzanymi, aby uniemozliwi¢ podmiotom powigzanym naduzywanie ich
pozycji, lecz jednoczesnie unikngc nadawania zbyt wielkich uprawnien, w zakresie tych

operacji, akcjonariuszom mniejszosciowym.

Poprawka 78

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4
Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 ¢ (nowy) — ustep 2 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
transakcje z podmiotami powigzanymi o
warto$ci powyzej 5 % aktywow spoltki lub
transakcje, ktore moga mie¢ znaczny
wplyw na zyski lub obroty, byly
poddawane pod glosowanie akcjonariuszy
podczas walnego zgromadzenia. Jezeli w
transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, akcjonariusz taki
Jjest wylgczony 7 glosowania. Spoika nie
moze zawrze¢ transakcji przed jej
zatwierdzeniem przez akcjonariuszy.
Spotka moze jednak zawrze¢ transakcje
pod warunkiem jej zatwierdzenia przez

PR\1044319PL.doc

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
transakcje z podmiotami powigzanymi o
warto$ci powyzej 5 % aktywow spotki lub
transakcje, ktore moga mie¢ znaczny
wplyw na zyski lub obroty, byly
poddawane pod glosowanie akcjonariuszy
podczas walnego zgromadzenia. Jezeli w
transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, panstwa
czltonkowskie dopilnowujg, aby
akcjonariusz ten nie mialt mozliwosci
odgrywania decydujqcej roli w
glosowaniu. Spolka nie moze zawrzeé
transakcji przed jej zatwierdzeniem przez
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akcjonariuszy.

Poprawka 79

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE

Artykul 9 ¢ (nowy) — ustep 2 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg postanowié,
ze spotki moga wystapi¢ do swoich
akcjonariuszy o uprzednie zatwierdzenie
transakcji, o ktérych mowa w akapicie 1, w
przypadku w przypadku $cisle okreslonych
rodzajow powtarzajacych si¢ transakcji z
okreslonym podmiotem powigzanym w
okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy po
uprzednim zatwierdzeniu transakcji. Jezeli
w transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, akcjonariusz taki
Jjest wylgczony 7 glosowania w sprawie
uprzedniego zatwierdzenia.

Poprawka 80
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 4

Dyrektywa 2007/36/WE
Artykut 9 ¢ (nowy) — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktére zostaly zawarte z tym samym

PE544.471v01-00

akcjonariuszy. Spotka moze jednak
zawrze¢ transakcje pod warunkiem jej
zatwierdzenia przez akcjonariuszy.

Or. en

Poprawka

Panstwa cztonkowskie postanawiajq, 7¢
spolki moga wystapi¢ do swoich
akcjonariuszy o uprzednie zatwierdzenie
transakcji, o ktorych mowa w akapicie 1, w
przypadku w przypadku $cisle okre§lonych
rodzajow powtarzajacych si¢ transakcji z
okreslonym podmiotem powigzanym w
okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy po
uprzednim zatwierdzeniu transakcji. Jezeli
w transakcji z podmiotem powigzanym
uczestniczy akcjonariusz, panstwa
czltonkowskie dopilnowujg, aby
akcjonariusz ten nie mialt mozliwosci
odgrywania decydujqcej roli w
glosowaniu.

Or. en

Poprawka

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktére zostaty zawarte z tym samym
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podmiotem powigzanym w ciggu ostatnich
12 miesigcy 1 nie zostaly zatwierdzone
przez akcjonariuszy, sumuje si¢ do celow
stosowania ust. 2. Jezeli warto$¢ takich
zsumowanych transakcji przekracza 5 %
aktywow, transakcja, w wyniku ktorej
przekroczono ten prog, oraz wszelkie
pdzniejsze transakcje z tym samym
podmiotem powigzanym zostaja poddane
pod glosowanie akcjonariuszy i moga
zosta¢ bezwarunkowo zawarte wylacznie
po zatwierdzeniu przez akcjonariuszy.

Poprawka 81

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 5
Dyrektywa 2007/36/WE
Rozdziat ITA (nowy) — nagtowek

Tekst proponowany przez Komisje

Akty wykonawcze i kary

Poprawka 82

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — punkt 5
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Artykut 14a
Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet
Papierow Wartosciowych ustanowiony na
mocy decyzji Komisji 2001/528/WE®.,
Komitet ten jest komitetem w rozumieniu
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podmiotem powigzanym w ciggu ostatnich
12 miesigcy 1 nie zostaly zatwierdzone
przez akcjonariuszy, sumuje si¢ do celow
stosowania ust. I i 2. Jezeli warto$¢ takich
zsumowanych transakcji przekracza 5 %
aktywow, transakcja, w wyniku ktorej
przekroczono ten prog, oraz wszelkie
pdzniejsze transakcje z tym samym
podmiotem powigzanym zostaja poddane
pod glosowanie akcjonariuszy i moga
zosta¢ bezwarunkowo zawarte wylacznie
po zatwierdzeniu przez akcjonariuszy.

Or. en
Poprawka
Akty delegowane i kary
Or. en
Poprawka

skreslony
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rozgporzqdzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego
ustepu stosuje sig art. 5 rozporzqdzenia
(UE) nr 182/2011.

? Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6
czerwca 2001 r. ustanawiajqgca Europejski
Komitet Papierow Wartosciowych (Dz.U.
L 191713.7.2001, s. 45). Dz.U. L 191 z
13.7.2001, s. 45.

Or. en

Poprawka 83

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — ustep 1 — punkt S
Dyrektywa 2007/36/WE
Artykul 14 a a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 14aa (nowy)
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do
przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow
delegowanych, o ktorych mowa w art. 3a
ust. 5, art. 3b ust. 5, art. 3c ust. 3 i art. 9b
powierza sie Komisji na czas nieokreslony
od dnia ... *.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym
mowa w art. 3a ust. 5, art. 3b ust. 5, art.
3c ust. 3 i art. 9b, moze zostaé w
dowolnym momencie odwolane przez
Parlament Europejski lub przez Rade.
Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o
odwolaniu staje si¢ skuteczna od
nastepnego dnia po jej opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
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lub w okreslonym w tej decyzji
poziniejszym terminie. Nie wplywa ona na
waznos¢ jakichkolwiek juz
obowigzujgcych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu
delegowanego Komisja przekazuje go
rownoczesnie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety zgodnie 7 art.
3a ust. 5, art. 3b ust. 5, art. 3c ust. 3 i art.
9b wchodzi w Zycie tylko wowczas, gdy
Parlament Europejski albo Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie trzech
miesiecy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie,
lub gdy, przed uplywem tego terminu,
zaréowno Parlament Europejski, jak i
Rada poinformowaly Komisje, ;e nie
wniosq sprzeciwu. Termin ten przediuza
si¢ o trzy miesigce 7 inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

[* Dz.U.: prosze wstawic date wejscia
w Zycie niniejszej dyrektywy.]

Or. en

Uzasadnienie

Z uwagi na zadania powierzone Komisji w przedmiotowej dyrektywie, dotyczgce
szczegotowego okreslania elementow proceduralnych takich jak identyfikacja akcjonariuszy,
utatwianie wykonywania prawa gtosu, przekazywanie informacji oraz sprawozdanie w
sprawie wynagrodzen, nalezy stosowac akty delegowane, a nie wykonawcze. Wybor ten
zapewnia wlasciwsze zaangazowanie Parlamentu w procedure.
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UZASADNIENIE

Whniosek Komisji dotyczacy dyrektywy zmieniajacej dyrektywe 2007/36/WE w zakresie
zachgcania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania oraz dyrektywe 2013/34/UE
w zakresie okreslonych elementow o§wiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
zostat opublikowany w kwietniu 2014 r." Zostat on przedstawiony wraz z wnioskiem
dotyczacym dyrektywy o jednoosobowych spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia® i
zaleceniem w sprawie jakoS$ci sprawozdawczo$ci dotyczacej fadu korporacyjnego (zasada
przestrzegaj lub wyjasnij”)’. Przeglad dyrektywy o prawach akcjonariuszy jest jedna z
inicjatyw przewidzianych w planie dziatania Komisji pt. ,,Europejskie prawo spotek i fad
korporacyjny — nowoczesne ramy prawne na rzecz bardziej zaangazowanych udzialowcow i
zrownowazonych przedsiebiorstw’™, ktory wprowadzono w zycie po przeprowadzeniu serii
konsultacji dotyczacych kwestii tadu korporacyjnego’.

Celem wniosku jest ,,przyczynienie si¢ do dtugoterminowej stabilnosci spotek w UE,
stworzenie atrakcyjnego otoczenia dla akcjonariuszy oraz polepszenie warunkow glosowania
transgranicznego dzigki poprawie wydajnos$ci fancucha inwestycji kapitatowych w celu
zwigkszenia wzrostu gospodarczego, zatrudnienia i konkurencyjnos$ci UE. Przyczynia si¢ on
réwniez do osiagnigcia bardziej dlugoterminowej perspektywy zaangazowania akcjonariuszy,

co zapewnia lepsze warunki operacyjne dla spotek notowanych na rynku regulowanym™®.

Aby osiagnac te cele, we wniosku okreslono szereg roznych instrumentéw. Najwazniejsze
przepisy zawarte we wniosku to:

I. mozliwo$¢ zidentyfikowania akcjonariuszy przez spokki, utatwienie przekazywania
istotnych informacji migedzy spotka a akcjonariuszami oraz utatwienie wykonywania
praw akcjonariuszy;

II. przepisy dotyczace przejrzysto$ci obowigzujace wobec inwestoroOw instytucjonalnych,
podmiotdw zarzadzajacych aktywami i doradcow inwestoréw w zwigzku z
glosowaniem (w tym przepisy o ujawnianiu przez inwestorow instytucjonalnych i
podmioty zarzadzajace aktywami swojej polityki angazowania akcjonariuszy, strategii
inwestycyjnej oraz istotnych elementéw uzgodnien migdzy nimi);

III. nowe przepisy dotyczace wynagrodzenia dyrektorow, ktdre obejmuja prawo glosu
akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu w sprawie polityki wynagrodzen spoiki (co
trzy lata — gtosowanie wigzace) 1 sprawozdanie (co roku — gtosowanie doradcze),

' COM(2014) 213 final

> COM(2014) 212 final

? Zalecenie Komisji 2014/208/UE

* COM(2012) 740 final

* W szczegolnosci dwie zielone ksiegi: ,,Lad korporacyjny w instytucjach finansowych”, COM(2010) 284 final, i
,,Unijne ramy tadu korporacyjnego”, COM(2011) 164 final.

® Wniosek dotyczacy dyrektywy zmieniajacej dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do
dlugoterminowego zaangazowania oraz dyrektywe 2013/34/UE w zakresie okre$lonych elementéw
oswiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zostat opublikowany w kwietniu 2014 r., s. 2.
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silniejsze powigzanie wynagrodzenia dyrektoréw z wynikami spotki, wigksza
przejrzystos¢ w zakresie kryteriow wykorzystywanych do oceny wynikow dyrektorow
oraz w zakresie wynagrodzenia przyznanego lub naleznego dyrektorom;

IV. nowe przepisy dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi, obejmujace
podawanie do wiadomosci publicznej waznych transakcji, niezalezng opini¢ o ich
uczciwosci oraz wezesniejsze zatwierdzenie przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
najwazniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi.

- Ogolne podejscie do ladu korporacyjnego

Wazne, aby poprze¢ przyswiecajacy Komisji cel wsparcia dlugoterminowego zaangazowania
1 trwatych europejskich spotek, poprawy stabilno$ci i pobudzenia dtugoterminowych
inwestycji. Przepisy dotyczace tadu korporacyjnego i prawo spolek odegraja niewatpliwie
wazng role w dazeniu do osiagnigcia tego celu, bioragc pod uwagg, ze definiujg one ramy
instytucjonalne, ktore ksztattuja decyzje wptywajace z kolei na strategie spotek, polityke
inwestycyjng, wynagrodzenia itp. Okreslaja one mi¢dzy innymi, kim sa podmioty
podejmujace decyzje korporacyjne, jakie spoczywaja na nich obowiazki, oraz to, przed kim 1
w jakim zakresie podmioty te odpowiadaja.

Proponowany przeglad dyrektywy dotyczacej praw akcjonariuszy moze odegraé¢ praktyczng
role w poprawie tadu korporacyjnego europejskich spotek notowanych na rynku
regulowanym. Niezbedne sg jednak dalsze, ambitne uzupetniajace srodki w celu usunigcia
niedociagni¢¢ europejskich ram tadu korporacyjnego, przede wszystkim w odniesieniu do
krotkoterminowego podejscia, jakie zbyt czgsto przy§wieca inwestorom i spotkom. Samo
zaangazowanie akcjonariuszy nie jest w stanie usung¢ wszystkich stwierdzonych
niedociggnigd, takich jak krotkoterminowa perspektywa, zbytnia koncentracja na
dywidendach 1 warto$ci akcji, eksternalizacja ryzyka socjalnego i sSrodowiskowego... Ponadto,
z prawnego punktu widzenia, akcjonariusze nie sg wlascicielami spotek. Akcjonariusze
posiadajg akcje i odgrywaja istotng role w fadzie korporacyjnym spoétek, lecz s tylko jedng z
wielu zainteresowanych stron. Dalsze zaangazowanie innych zainteresowanych stron, takich
jak konsumenci, spotecznosci lokalne, a nade wszystko pracownicy, istotnie przyczynitoby
si¢ do poprawy fadu korporacyjnego i skierowania strategii spotek na droge dlugoterminowe;j
konkurencyjnosci oraz finansowej i niefinansowej stabilnos$ci. Pracownikom na przyktad
bardzo lezy na sercu konkurencyjnos¢ i stabilnos$¢ ich firm, poniewaz osobiscie doswiadcza
cigzkich skutkow ewentualnych ztych wynikow tych przedsigbiorstw. Dlatego naturalnie
sktaniajg si¢ ku decyzjom, ktorych wyznacznikiem jest stabilno$¢ 1 dlugoterminowy wzrost.
Spoiki, ktére odpowiednio angazuja zainteresowane strony, takie jak pracownicy, konsumenci
1 spotecznosci lokalne, beda zatem podejmowaty decyzje bardziej nakierowane na
dlugoterminowg stabilnos¢ 1 sukces gospodarczy niz spoiki prowadzone wylacznie w interesie
akcjonariuszy.

Majac na uwadze, ze Komisja nie zaproponowata jeszcze zwigkszenia roli, jaka
zainteresowane strony odgrywaja w europejskim tadzie korporacyjnym, wazne, aby
rozpocza¢ szersza dyskusje na temat przysztego tadu korporacyjnego w Unii Europejskiej,
wykraczajacg poza samg analiz¢ i omoéwienie wniosku Komisji. Ta szersza dyskusja powinna
uwzglednia¢ wigksze zaangazowanie zainteresowanych stron, przede wszystkim
pracownikow, w procesy decyzyjne, w celu wspierania koncentracji spotek na
dhlugoterminowych wynikach i stabilnosci.
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- Glowne zmiany do wniosku Komisji

Aby lepiej osiagnac cele wniosku, w szczegdlnosci kierowanie spétkami w celu zapewnienia
ich stabilnos$ci 1 dlugoterminowego podejscia, wspieranie zaangazowania akcjonariuszy oraz
promowanie przejrzystosci inwestorow instytucjonalnych, podmiotdéw zarzadzajacych
aktywami i doradcow inwestorow w zwiazku z glosowaniem, nalezy zaproponowac pewne
zmiany i uzupetnienia do wniosku Komisji.

Streszczenie gldownych zaproponowanych zmian:

1) Ochrona danych

Wazne, aby dopilnowac¢, by wszelkie przetwarzanie danych osobowych odbywato si¢ zgodnie
z krajowymi przepisami wdrazajacymi dyrektywe 95/46/WE. Ponadto, aby ograniczy¢
przekazywanie danych osobowych akcjonariuszom, nalezy wprowadzi¢ pewne zmiany w
proponowanej procedurze identyfikacji akcjonariuszy. W szczegdlnosci posrednik
posiadajacy informacje dotyczace tozsamosci akcjonariusza powinien przekazywac je
bezposrednio spotce (a nie podawac je przez tancuch posrednikow).

2) Identyfikacja akcjonariuszy

Aby wspiera¢ zaangazowanie akcjonariuszy, nalezy zapewni¢ im mozliwo$¢ otrzymywania
wykazu znaczacych akcjonariuszy spoiki, gdy jest on dostepny. Wykazu tego nalezy uzywac
tylko do celow dialogu migdzy akcjonariuszami w sprawach zwigzanych ze spoika.
Zwazywszy, ze spolki ponosza koszty z tytutu identyfikacji akcjonariuszy, nalezy zapewnic
spotce mozliwo$¢ natozenia oplaty za udostgpnienie wykazu znaczacych akcjonariuszy.

3) Przekazywanie informacji i optat

W celu wspierania transgranicznego zaangazowania i wykonywania prawa glosu, nalezy
zadba¢, aby:

- na wniosek posrednika spotka podawata informacje w jezyku angielskim, w kontekscie
przekazywania informacji przez spotke akcjonariuszowi przez tancuch posrednikows;

- oplaty 1 nalezno$ci pobierane przez posrednikow byly przejrzyste i niedyskryminujace.
Wszelkie roznice w wysokosci pobieranych nalezno$ci migdzy krajowym a transgranicznym
wykonywaniem praw powinny odzwierciedla¢ zréznicowanie faktycznych kosztow
poniesionych w zwigzku ze $wiadczeniem ushugi.

4) Wspieranie akcjonariatu dlugoterminowego

Akcjonariat krotkoterminowy stanowi jedng z gtéwnych przeszkod utrudniajacych wiasciwe
zaangazowanie oraz wicksze skoncentrowanie si¢ akcjonariuszy na dlugoterminowych
wynikach 1 stabilnos$ci spotek, w ktorych dokonano inwestycji. Dlatego jest niezwykle istotne,
aby panstwa czlonkowskie wprowadzity wlasciwe mechanizmy w celu wspierania
akcjonariatu dlugoterminowego.

5) Wieksza przejrzystos¢ w odniesieniu do inwestorow instytucjonalnych, podmiotow
zarzqdzajqcych aktywami i doradcow inwestorow w zwiqzku z glosowaniem

Wazne, aby utrzymac¢ i wzmocni¢ przepisy dotyczace przejrzystosci zawarte we wniosku
Komisji w odniesieniu do inwestoréw instytucjonalnych, podmiotéw zarzadzajacych
aktywami i doradcow inwestorow w zwigzku z gtosowaniem. W tym konteks$cie proponuje
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si¢ miedzy innymi, aby zadbac, by wszyscy inwestorzy instytucjonalni i wszystkie podmioty
zarzadzajace aktywami rozwijaty polityke dotyczaca zaangazowania, oraz natozy¢ na
doradcéw inwestorow w zwigzku z gtosowaniem obowigzek wskazywania kodeksu
postepowania.

6) Polityka wynagrodzen i sprawozdanie w sprawie wynagrodzen

Okreslenie prawidtowej 1 stabilnej polityki wynagradzania dyrektoréw oraz jej wlasciwe
wdrozenie stanowig element kluczowy dla zagwarantowania, ze spotki beda wtasciwie
zarzadzane i bedg koncentrowac si¢ na interesie dlugoterminowym 1 stabilnosci.

W tej kwestii wniosek Komisji zawiera istotne przepisy, ktorych nie nalezy ostabia¢, lecz
sprecyzowaé 1 wzmocni¢ pod pewnymi wzglgdami. Pracownicy powinni mie¢ prawo do
wyrazenia opinii na temat proponowanej polityki wynagrodzen i na temat sprawozdania w
sprawie wynagrodzen, za posrednictwem swoich przedstawicieli. Aby zagwarantowac, ze
dyrektorzy beda koncentrowac¢ si¢ na catosciowych dlugoterminowych wynikach spotki, przy
ocenie wynikow dyrektorow nalezy odpowiednio uwzglednia¢ kryteria inne niz warto$¢ akcji.

7) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Konieczne sg europejskie srodki dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi. Jezeli
transakcje te nie beda wiasciwie prowadzone i kontrolowane, podmioty powigzane mogtyby
wykorzystywac je do zawlaszczenia wartosci nalezacych do spotki. Nalezy zatem koniecznie
zapewni¢ w przypadku tych transakcji wigksza przejrzystos¢ i skuteczne zabezpieczenia
przed naduzyciami. Przepisy te powinny jednak odpowiada¢ wszelkiego rodzaju systemom
tadu korporacyjnego i strukturom wtasnosci w réznych panstwach cztonkowskich.

8) Akty delegowane

Z uwagi na wazne zadania powierzone Komisji w przedmiotowej dyrektywie, dotyczace
szczegdlowego okreslania elementow proceduralnych takich jak identyfikacja akcjonariuszy,
utatwianie wykonywania prawa glosu, przekazywanie informacji oraz sprawozdanie w
sprawie wynagrodzen, nalezy stosowa¢ akty delegowane, a nie wykonawcze.
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