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KURZE BEGRUNDUNG

Verstarkte Angleichung und Verringerung des Verwaltungsaufwands flr ein besseres
Funktionieren des Binnenmarktes

Die Verfasserin der Stellungnahme stellt fest, dass die Uberarbeitung der
Transparenzrichtlinie ein notwendiger Schritt ist, um das Funktionieren des Binnenmarktes zu
gewabhrleisten. Eine verstarkte Angleichung und eine Verringerung des unverhéltnismaiigen
Verwaltungsaufwands stellen demnach willkommene Vorschlage dar. Die Verfasserin der
Stellungnahme begrift die verstarkten Befugnisse der Kommission zur Erleichterung des
Zugangs von Investoren zu vorgeschriebenen Informationen durch die Einfihrung von
Normen fir ein zentrales Speichersystem, durch die Ausarbeitung technischer Kriterien fir
den Zugang zu vorgeschriebenen Informationen und insbesondere durch den Aufbau einer
zentralen Anlaufstelle fur die Informationssuche.

Die Verfasserin der Stellungnahme ist der Ansicht, dass die Rechnungslegungsvorschriften
von entscheidender Bedeutung flr eine verstarkte Transparenz sind. Diese Transparenz ist
sowohl fir die Investoren als auch fir die Unternehmen von Vorteil.

Allerdings sollten die Rechnungslegungsvorschriften den Unternehmen, und insbesondere
den Klein- und Mittelbetrieben (KMU), keinen unverhéltnismaiigen Verwaltungsaufwand
aufhalsen. Deshalb begriiit die Verfasserin der Stellungnahme den Vorschlag der
Kommission, das Erfordernis einer vierteljahrlichen Rechnungslegung zu streichen. In ihrer
Folgenabschétzung beziffert die Kommission die durch den Wegfall der vierteljahrlichen
Rechnungslegung entstehenden Einsparungen auf bis zu 60 000 € je KMU.

Der Wegfall des Erfordernisses einer vierteljahrlichen Rechnungslegung und der verbesserte
Informationszugang sind Voraussetzungen flr ein KMU-freundliches Umfeld und fur die
Forderung langfristiger Investitionen in die Realwirtschaft. Diese MaRnahmen bringen die
Unternehmen auch dazu, weniger kurzfristig zu handeln und ihre Aktivitaten langerfristiger
und nachhaltiger zu planen, was sich wiederum stabilisierend auf die Wirtschaft auswirkt.

Mitteilung groRerer Beteiligungen und Zulassung von Finanzinstrumenten

Bei der Bestimmung der meldepflichtigen Beteiligungen lasst die derzeitige Richtlinie einige
Finanzinstrumente auBer Acht, die dazu genutzt werden konnen, wirtschaftliche Interessen in
bdrsennotierten Unternehmen zu erwerben, ohne entsprechende Anteile erwerben zu miissen.
Ein Beispiel hierfur sind Derivate mit Barausgleich. Zur SchlieBung der vorhandenen Liicke
bei der Meldung von Beteiligungen schldgt die Kommission vor, den Geltungsbereich
auszuweiten und die Offenlegung von solchen gréeren Beteiligungen an Finanzinstrumenten
vorzuschreiben, die vergleichbare wirtschaftliche Auswirkungen haben wie Beteiligungen am
Aktienbestand. Die Verfasserin der Stellungnahme unterstitzt diesen VVorschlag, weil es ganz
wesentlich darauf ankommt, dass Anteile und Beteiligungen mit gleichwertigen
Auswirkungen gleichbehandelt werden.

Zusétzlich zu dem vorgeschlagenen Text regt die Verfasserin der Stellungnahme die

Einflihrung einer Definition von Finanzinstrumenten an, die starker den in der
vorgeschlagenen Richtlinie Uber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID-Richtlinie)
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enthaltenen Definitionen entspricht.

Die Verfasserin der Stellungnahme begriif3t die Angleichung der Meldeschwellen. Bezuglich
der Meldefristen weist die Verfasserin der Stellungnahme darauf hin, dass die
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten starker harmonisiert werden mussen. Allerdings
schlagt die Verfasserin der Stellungnahme eine kiirzere Meldefrist vor, die an die Stelle der
entsprechenden Fristen in der aktuellen Richtlinie sollte.

Meldung von Zahlungen an staatliche Stellen

Derzeit sind die Unternehmen nicht gehalten, ihre Finanzlage auf Landerbasis offenzulegen.
Betrugerische Praktiken, Manipulationen von Verrechnungspreisen und rechtswidrige
Finanzfllsse sind somit nur schwer nachweisbar und zu kontrollieren. Dieser Mangel an
Transparenz fiihrt zu Marktverzerrungen, ermdglicht Steuerhinterziehung und enthélt den
Investoren Informationen Uber die langfristige Nachhaltigkeit von Unternehmen vor. Die
Verfasserin der Stellungnahme begruRt den VVorschlag der Kommission in Bezug auf das
landerspezifische Meldeerfordernis fiir borsennotierte und grof3e nicht boérsennotierte
Unternehmen, die in der Rohstoffwirtschaft und in der Forstwirtschaft tatig sind. Mit diesem
Vorschlag werden die Transparenz und die gleichen Wettbewerbsbedingungen zwischen
Unternehmen, die ausschliel3lich auf den EU-Mérkten tétig sind, und jenen mit Aktivitéten in
Drittlandern verbessert. Der Vorschlag ist mit den in anderen grof3en VVolkswirtschaften wie
den Vereinigten Staaten und Hongkong anhangigen Initiativen vereinbar. Das Erfordernis
eines landerspezifischen Meldewesens entspricht auch den Empfehlungen der EITI (Initiative
fur Transparenz in der Rohstoffwirtschaft). Die meisten sichtbaren Probleme in Bezug auf
Transparenz sind in diesen Bereichen zu finden, sie tauchen verstérkt aber auch in anderen
Sektoren auf. Zur Vermeidung einer regelungsspezifischen Willkir und der Umgehung von
Vorschriften sollte in dieser Hinsicht deshalb nicht langer zwischen Rohstoffwirtschaft und
anderen Wirtschaftszweigen unterschieden werden. Die Meldeerfordernisse sollen dem
Vorschlag zufolge eindeutiger und im Sinne eines allgemeineren Geltungsbereichs gefasst
werden und den Inhalt des urspriinglichen Kommissionsvorschlags ohne Bezugnahmen auf
unterschiedliche Verhaltenskodizes umfassen.

Sanktionen

Mit dem Vorschlag der Kommission wird eine Angleichung der derzeitigen
Sanktionsmechanismen durch eine Starkung der Sanktionsbefugnisse der zustdndigen
Behorden angestrebt. Die Veroffentlichung von Sanktionen gehoért daher auch zu den
wesentlichen Bestandteilen dieses Teils des Vorschlags. Bei der Uberarbeitung der in der
Transparenzrichtlinie enthaltenen Rechtsvorschriften zu Sanktionen wird den
gesetzgeberischen Entwicklungen der tibrigen derzeit fiir eine Uberpriifung anhangigen
finanzspezifischen Rechtsvorschriften wie der Richtlinie Gber Marktmissbrauch und der
Richtlinie Uber Eigenkapitalanforderungen (CRD 4) Rechnung getragen. Die Verfasserin der
Stellungnahme stellt fest, dass innerhalb des Regelungsumfelds der EU-Finanzmaérkte
gemeinsame Kriterien flir Sanktionen verwendet werden missen.
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ANDERUNGSANTRAGE

Der Ausschuss fur Wirtschaft und Wahrung ersucht den federfuhrenden Rechtsausschuss,
folgende Anderungsantrage in seinen Bericht zu tibernehmen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fur eine Richtlinie
Erwagung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Dem Bericht und der Mitteilung der
Kommission zufolge sollte der
Verwaltungsaufwand im Zusammenhang
mit den Verpflichtungen, die mit der
Zulassung zum Handel an geregelten
Mérkten verbunden sind, fir kleine und
mittlere Emittenten verringert werden, um
deren Zugang zu Kapital zu verbessern.
Die Verpflichtungen zur Veroffentlichung
von Zwischenmitteilungen der
Geschéftsleitung und/oder
Quartalsfinanzberichten sind eine groRe
Burde fur Emittenten, deren Wertpapiere
zum Handel an geregelten Mérkten
zugelassen sind, flr den Anlegerschutz
sind sie jedoch nicht notwendig. AulRerdem
setzen sie Anreize zu Gunsten kurzfristiger
Ergebnisse und zu Ungunsten langfristiger
Investitionen. Fur die Forderung
nachhaltiger Wertschépfung und langfristig
orientierter Investitionsstrategien ist es
entscheidend, den Druck auf Emittenten
zur Produktion kurzfristiger Ergebnisse zu
verringern und den Investoren Anreize fur
die Einnahme einer langerfristigen
Sichtweise zu geben. Die Verpflichtung
zur Vorlage von Zwischenberichten der
Geschéftsleitung sollte daher abgeschafft
werden.

Anderungsantrag 2
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Geéanderter Text

(4) Dem Bericht und der Mitteilung der
Kommission zufolge sollte der
Verwaltungsaufwand im Zusammenhang
mit den Verpflichtungen, die mit der
Zulassung zum Handel an geregelten
Markten verbunden sind, fir kleine und
mittlere Emittenten verringert werden, um
deren Zugang zu Kapital zu verbessern.
Die Verpflichtungen zur Veroffentlichung
von Zwischenmitteilungen der
Geschaftsleitung und/oder
Quartalsfinanzberichten sind eine groRRe
Burde fir kleine und mittlere Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel an
geregelten Markten zugelassen sind, flr
den Anlegerschutz sind sie jedoch nicht
notwendig. Aullerdem setzen sie Anreize
zu Gunsten kurzfristiger Ergebnisse und zu
Ungunsten langfristiger Investitionen. Flr
die Forderung nachhaltiger Wertschopfung
und langfristig orientierter
Investitionsstrategien ist es entscheidend,
den Druck auf Emittenten zur Produktion
kurzfristiger Ergebnisse zu verringern und
den Investoren Anreize fir die Einnahme
einer langerfristigen Sichtweise zu geben.
Die Verpflichtung zur Vorlage von
Zwischenberichten der Geschéftsleitung
sollte daher fur kleine und mittlere
Emittenten abgeschafft werden.

PE483.735v02-00



DE

Vorschlag fur eine Richtlinie
Erwagung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Um sicherzustellen, dass der
Verwaltungsaufwand in der gesamten
Union wirksam verringert wird, sollte es
den Mitgliedstaaten nicht erlaubt sein, in
ihren nationalen Rechtsvorschriften
weiterhin die Vorlage von
Zwischenberichten der Geschéftsleitung
vorzuschreiben.

Anderungsantrag 3

Vorschlag fur eine Richtlinie
Erwagung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Um den Verwaltungsaufwand fur
kleine und mittlere Emittenten zu
verringern und die Vergleichbarkeit von
Informationen sicherzustellen, sollte die
durch die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europdischen Parlaments und des
Rates eingerichtete Européische
Aufsichtsbehorde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
nachfolgend ,ESMA*) zur Festlegung der
im Bericht der Geschéftsleitung
anzugebenden Informationen Leitlinien
vorlegen, die u. a. Standardformulare oder
Dokumentvorlagen umfassen.
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Geéanderter Text

(5) Um sicherzustellen, dass der
Verwaltungsaufwand in der gesamten
Union wirksam verringert wird, sollte es
den Mitgliedstaaten nicht erlaubt sein, in
ihren nationalen Rechtsvorschriften fur
Kleine und mittlere Emittenten weiterhin
die Vorlage von Zwischenberichten der
Geschaéftsleitung vorzuschreiben.

Geéanderter Text

(6) Um den Verwaltungsaufwand fir
kleine und mittlere Emittenten zu
verringern und die Vergleichbarkeit von
Informationen sicherzustellen, sollte die
durch die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europdischen Parlaments und des
Rates eingerichtete Européische
Aufsichtsbehorde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde,
nachfolgend ,ESMA ) zur Festlegung der
im Bericht der Geschéftsleitung
anzugebenden Informationen Leitlinien
vorlegen, die u. a. Standardformulare oder
Dokumentvorlagen umfassen. Die ESMA
sollte fur kleine und mittlere Emittenten
angepasste Leitlinien vorsehen, damit sie
einer vereinfachten Regelung unterliegen.

Die Kommission sollte dem Europaischen
Parlament und dem Rat bis zum

31. Dezember 2012 einen Bericht
vorlegen, aus dem die einzelnen Optionen
fur eine Definition der europdéischen
Kleinen und mittleren Emittenten
hervorgehen.
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Anderungsantrag 4
Vorschlag fur eine Richtlinie
Erwagung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Im Interesse groRerer Transparenz in
Bezug auf Zahlungen an staatliche Stellen
sollten Emittenten, deren Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind und die in der
mineralgewinnenden Industrie oder der
Industrie des Holzeinschlags in
Primarwaldern tatig sind, in einem
gesonderten Bericht jahrlich die in den
Landern ihrer Geschéftstatigkeit an
staatliche Stellen geleisteten Zahlungen
offenlegen. In diesem Bericht sollten
Arten von Zahlungen aufgeftihrt werden,
die denjenigen vergleichbar sind, die im
Rahmen der Initiative fiir Transparenz in
der Rohstoffwirtschaft (EITI) offengelegt
werden, und der Zivilgesellschaft
Informationen verfiigbar gemacht werden,
anhand deren die Regierungen
ressourcenreicher L&nder fur ihre
Einnahmen aus der Ausbeutung von
Naturressourcen zur Rechenschaft gezogen
werden konnten. Daneben erganzt die
Initiative den EU-Aktionsplan fur
Rechtsdurchsetzung, Politikgestaltung
und Handel im Forstsektor (FLEGT-
Aktionsplan) und die EU-
Holzverordnung, wonach die mit
Holzerzeugnissen Handel Treibenden
verpflichtet sind, die gebotene Sorgfalt
walten zu lassen, um die Einfuhr illegal
geschlagenen Holzes in die EU zu
verhindern. Die Anforderungen im
Einzelnen sind in Abschnitt 9 der
Richtlinie 2011/.../EU des Européischen
Parlaments und des Rates festgelegt.
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Geéanderter Text

(7) Im Interesse groRerer Transparenz in
Bezug auf Zahlungen an staatliche Stellen
sollten groRRe Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind, ihre
Aktivitaten in den Landern ihrer
Geschaftstatigkeit einschliel3lich der
jahrlich in den Landern ihrer
Geschaftstatigkeit an staatliche Stellen
geleisteten Zahlungen offenlegen. Die
Schwelle, ab der Emittenten als grof3
gelten, sollte auf der doppelten Schwelle
fur KMU gemaR der standardmafRigen
EU-Definition beruhen. Die Offenlegung
dieser Daten zielt darauf ab, den
Investoren die Moglichkeit zu geben, ihr
Urteil auf bessere Informationen zu
stutzen sowie darauf, die
Unternehmensfihrung und die
Rechenschaftspflicht zu verbessern, zur
Eindammung der Steuerhinterziehung
beizutragen und der Zivilgesellschaft
Informationen zur Verfligung zu stellen,
anhand deren die Regierungen
ressourcenreicher Lander fir ihre
Einnahmen aus der Ausbeutung von
Naturressourcen zur Rechenschaft gezogen
werden kénnten. Die Offenlegung sollte
nach Landern erfolgen. Die Offenlegung
sollte Teil des Jahresabschlusses sein und
Arten von Zahlungen enthalten, die
denjenigen vergleichbar sind, die im
Rahmen der Initiative fiir Transparenz in
der Rohstoffwirtschaft (EITI) offengelegt
werden, sowie landerbezogen und im Fall
von Emittenten, die in der
mineralgewinnenden Industrie oder der
Industrie des Holzeinschlags tatig sind,
projektbezogen sein, wobei unter Projekt
ein Vertrag, eine Lizenz, ein Mietvertrag
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oder eine sonstige rechtsverbindliche
Vereinbarung zu verstehen ist, die von
einem Emittenten betrieben wird und zu
eigenen Einnahmeverbindlichkeiten
fuhrt. Fur alle Emittenten sollte die
Offenlegung den Umsatz (einschliellich
des Umsatzes von Dritten und des
konzerninternen Umsatzes) der
Einrichtungen, aus denen sich das
Unternehmen zusammensetzt und bei
denen Zahlungen zu erwarten sein
konnten, sowie nach Landern aufgefuhrt
die erzeugten Mengen, die Einkaufe und
die Verkaufe, den Gewinn vor Steuern,
die geleisteten Steuerzahlungen, die
tatsachlichen Steuerbetrége, die
aufgeschobenen Steuerverbindlichkeiten
fur jedes einzelne Land zu Beginn und am
Ende eines jeden Berichtszeitraums, die
Gesamtzahl der Beschéftigten und deren
gesamte Lohnmasse sowie die Ausgaben
fur feste Vermdogensinvestitionen wahrend
des Berichtszeitraums umfassen. Die
Anforderungen im Einzelnen sind in
Abschnitt 9 der Richtlinie 2011/.../EU des
Europaischen Parlaments und des Rates
festgelegt.

Begriindung

Gleiche Regeln fur alle Unternehmen schaffen gleiche Wettbewerbsbedingungen, wobei die
Investoren und die Unternehmen Gber eindeutige und allgemeine Regeln und damit tiber mehr
Sicherheit verfiigen. Verscharfte Rechnungslegungsanforderungen sind auch eine
Voraussetzung fir die Unterbindung von Steuerumgehungen, die in allen Wirtschaftszweigen

anzutreffen sind.

Anderungsantrag 5

Vorschlag fur eine Richtlinie
Erwagung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Eine harmonisierte Regelung fir die
Mitteilung bedeutender
Stimmrechtsanteile, insbesondere in Bezug
auf die Zusammenrechnung gehaltener
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Geanderter Text

(10) Eine harmonisierte Regelung fur die
Mitteilung bedeutender
Stimmrechtsanteile, insbesondere in Bezug
auf die Zusammenrechnung gehaltener
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Aktien und gehaltener Finanzinstrumente,
dirfte die Rechtssicherheit verbessern, die
Transparenz steigern und den
Verwaltungsaufwand fur
grenziiberschreitend tatige Anleger
verringern. Daher sollte es den
Mitgliedstaaten nicht erlaubt sein, auf
diesem Gebiet VVorschriften anzunehmen,
die strenger sind als jene der Richtlinie
2004/109/EG oder hiervon abweichen.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
angesichts der im Bereich der
Eigentumskonzentration in der Union
bestehenden Unterschiede weiterhin
niedrigere Schwellen fur die Mitteilung
gehaltener Stimmrechtsanteile festsetzen
dirfen.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fur eine Richtlinie
Erwégung 21 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Aktien und gehaltener Finanzinstrumente,
dirfte die Rechtssicherheit verbessern, die
Transparenz steigern und den
Verwaltungsaufwand fiir
grenziiberschreitend tatige Anleger
verringern. Daher sollte es den
Mitgliedstaaten nicht erlaubt sein, auf
diesem Gebiet VVorschriften anzunehmen,
die strenger sind als jene der Richtlinie
2004/109/EG oder hiervon abweichen.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
angesichts der im Bereich der
Eigentumskonzentration in der Union
bestehenden Unterschiede weiterhin
niedrigere Schwellen fur die Mitteilung
gehaltener Stimmrechtsanteile festsetzen
dirfen; dennoch sollten MaRnahmen zur
Schaffung von Anreizen fir langfristige
Investitionen in Erwdgung gezogen
werden, ebenso wie das Erfordernis nach
vollsténdiger Transparenz in Bezug auf
das Stimmrecht bei geliehenen Aktien.

Geéanderter Text

(21a) Ein harmonisiertes elektronisches
Format fir die Berichterstattung ware fur
in der Union niedergelassene Emittenten
von groRem Nutzen, denn es wirde die
Schaffung eines
Berichterstattungssystems mit einer
zentralen Kontaktstelle erleichtern, das
auch in anderen Bereichen genutzt
werden konnte. Deshalb sollte die
Erstellung von Abschlissen in eXtensible
Business Reporting Language (XBRL)
nach Ablauf einer angemessener Frist fur
Vorbereitung und Probeldufen mit
Wirkung vom 1. Januar 2018
obligatorisch sein. Fur die Beurteilung
eines denkbaren XBRL-Formats sollte
auf die Erfahrungen des International
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Anderungsantrag 7

Vorschlag fur eine Richtlinie

Accounting Standards Board (IASB)
zuruickgegriffen werden.

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe a

Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe d — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Im Falle von Zertifikaten, die zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen
sind, gilt als Emittent der Emittent der
vertretenen Wertpapiere, wobei es
unerheblich ist, ob diese Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder nicht;

Anderungsantrag 8

Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 3 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Der Herkunftsmitgliedstaat kann fur
Emittenten strengere Anforderungen als
die in dieser Richtlinie festgelegten
vorsehen, sie jedoch nicht zur
Veroffentlichung anderer regelméafiiger
Finanzinformationen als der in Artikel 4
genannten Jahresfinanzberichte und der in
Artikel 5 genannten
Halbjahresfinanzberichte verpflichten.
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Geéanderter Text

Im Falle von Zertifikaten, die zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen
sind, gilt als Emittent der Emittent der
vertretenen Wertpapiere, wobei es
unerheblich ist, ob diese Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder nicht. Die
Kommission legt dem Europaischen
Parlament und dem Rat bis zum

31. Dezember 2012 einen Bericht vor, aus
dem die einzelnen Optionen fur eine
Definition der européischen kleinen und
mittleren Emittenten hervorgehen;

Geéanderter Text

Der Herkunftsmitgliedstaat kann fur
Emittenten strengere Anforderungen als
die in dieser Richtlinie festgelegten
vorsehen, kleine und mittlere Emittenten
jedoch nicht zur Veroffentlichung anderer
regelméaliger Finanzinformationen als der
in Artikel 4 genannten Jahresfinanzberichte
und der in Artikel 5 genannten
Halbjahresfinanzberichte verpflichten.
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Anderungsantrag 9

Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 3 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Herkunftsmitgliedstaat darf abgesehen
von der Festlegung niedrigerer
Mitteilungsschwellen als jene geman
Artikel 9 Absatz 1 fiir Aktionare bzw.
natlrliche oder juristische Personen im
Sinne der Artikel 10 oder 13 keine
strengeren Anforderungen vorsehen als die
in dieser Richtlinie festgelegten.

Geéanderter Text

Der Herkunftsmitgliedstaat darf abgesehen
von der Festlegung niedrigerer
Mitteilungsschwellen als jene gemal
Artikel 9 Absatz 1 fir Aktiondre bzw.
natlrliche oder juristische Personen im
Sinne der Artikel 10 oder 13 keine
strengeren Anforderungen vorsehen als die
in dieser Richtlinie festgelegten. Der
Herkunftsmitgliedstaat tragt daftr Sorge,
dass Emittenten nicht gestattet wird, in
ihrer Satzung zusatzliche
Mitteilungsschwellen vorzusehen.

Begriindung

Zusatzliche Mitteilungsschwellen, die von einzelnen Emittenten festgelegt werden, sollten
vermieden werden, um die Kosten und die Verlastungslasten fiir die Investoren zu reduzieren.

Anderungsantrag 10

Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 4 — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

7. Die durch die Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates(*) eingerichtete
Européaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (LESMA ©) erldsst
zur Festlegung der im Bericht der
Geschaftsleitung anzugebenden
Informationen Leitlinien, die u. a.
Standardformulare oder
Dokumentvorlagen umfassen.
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Geéanderter Text

7. Die durch die Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 des Europaischen
Parlaments und des Rates(*) eingerichtete
Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (,LESMA ) erlésst
zur Festlegung der im Bericht der
Geschéftsleitung anzugebenden
Informationen Leitlinien, die u. a.
Standardformulare oder
Dokumentvorlagen umfassen. Diese
Leitlinien mussen verhaltnismagig sein
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Anderungsantrag 11

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 a (neu)
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 4 — Absatz 8 (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 12
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und der relativen GroRe der Emittenten
Rechnung tragen, damit kleine und
mittlere Emittenten einer vereinfachten
Regelung unterliegen.

Geéanderter Text

Dem Artikel 4 wird folgender Absatz 8
angefugt:

'8. Mit Wirkung vom 1. Januar 2018
werden alle Jahresabschlusse in
eXtensible Business Reporting Language
(XBRL) erstellt.

Die ESMA arbeitet Entwurfe technischer
Regulierungsstandards aus, um das
XBRL-Format und die Art und Weise, wie
diese Bestimmungen in den
Mitgliedstaaten umzusetzen sind, im
Einzelnen festzulegen. Die ESMA legt der
Kommission ihre Entwrfe technischer
Regulierungsstandards bis zum

31. Dezember 2013 vor.

Der Kommission wird die Befugnis
Ubertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von
Unterabsatz 2 dieses Absatzes gemaR dem
in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 festgelegten
Verfahren zu erlassen.

Vor Erlass der technischen
Regulierungsstandards fuhrt die
Kommission zusammen mit der ESMA
eine angemessene Bewertung der
moglichen XBRL-Formate und geeignete
Tests in allen Mitgliedstaaten durch.
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Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 5 — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

7. Die ESMA erlasst zur Festlegung der im
Zwischenbericht der Geschéftsleitung
anzugebenden Informationen Leitlinien,
die u. a. Standardformulare oder
Dokumentvorlagen umfassen.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 6

Vorschlag der Kommission

,Artikel 6

Meldung von Zahlungen, die an
staatliche Stellen geleistet werden

Die Mitgliedstaaten verpflichten
Emittenten, die in der
mineralgewinnenden Industrie oder der
Industrie des Holzeinschlags in
Primarwaldern gemaf der Definition in
[...] titig sind, gemal} Abschnitt 9 der
Richtlinie 2011/../EU des Europdischen
Parlaments und des Rates(*) jahrlich einen
Bericht Gber Zahlungen, die an staatliche
Stellen geleistet wurden, zu erstellen. Der
Bericht ist spatestens sechs Monate nach
Ablauf jedes Geschaftsjahres zu
veroffentlichen und muss mindestens funf
Jahre lang 6ffentlich zuganglich bleiben.
Zahlungen an staatliche Stellen sind auf
konsolidierter Ebene zu melden.

AD\905936DE.doc

Geéanderter Text

7. Die ESMA erlasst zur Festlegung der im
Zwischenbericht der Geschéftsleitung
anzugebenden Informationen Leitlinien,
die u. a. Standardformulare oder
Dokumentvorlagen umfassen. Diese
Leitlinien missen verhaltnismalig sein
und der relativen Grol3e der Emittenten
Rechnung tragen, damit kleine und
mittlere Emittenten einer vereinfachten
Regelung unterliegen.

Geéanderter Text

,Artikel 6
Landerspezifische Berichterstattung

Die Mitgliedstaaten verpflichten
Emittenten, gemald Abschnitt 9 der
Richtlinie 2011/../EU des Europdischen
Parlaments und des Rates(*) jahrlich einen
Bericht Gber ihre Aktivitaten in jedem
Land, in dem sie tétig sind, einschliellich
von Zahlungen von insgesamt Uber

30 000 EUR, die an staatliche Stellen
geleistet wurden, zu erstellen, sofern die
Emittenten mindestens zwei der folgenden
Kriterien erfullen:
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a) Bilanzsumme: 100 000 000 EUR;
b) Nettoumsatzerlés: 100 000 000 EUR;

¢) Anzahl der Beschaftigten zum
Zeitpunkt der Bilanzsumme:
mindestens 500.

Far Emittenten, die in der
mineralgewinnenden Industrie oder der
Industrie des Holzeinschlags in
Primarwaldern tatig sind, umfasst der
Bericht die Berichterstattung tber alle
Projekte, die in [Artikel 38 Absatz 1
Buchstabe c der Richtlinie tber den
Rechnungsabschluss] aufgefuihrt werden,
wobei unter Projekt ein Vertrag, eine
Lizenz, ein Mietvertrag oder eine sonstige
rechtsverbindliche Vereinbarung zu
verstehen ist, die von einem Emittenten
betrieben wird und zu eigenen
Einnahmeverbindlichkeiten fihrt.

Der Bericht unterliegt einer
Pflichtprifung.

Der Bericht ist spatestens sechs Monate
nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
zu veroffentlichen und muss mindestens
funf Jahre lang 6ffentlich zuganglich
bleiben. Der Bericht wird auf
konsolidierter Ebene erstellt.

Fur alle Emittenten sollte die
Offenlegung den Umsatz (einschliellich
des Umsatzes von Dritten und des
konzerninternen Umsatzes) der
Einrichtungen, aus denen sich das
Unternehmen zusammensetzt und bei
denen Zahlungen zu erwarten sein
kdnnten, sowie nach Landern aufgefuhrt
die erzeugten Mengen, die Einkéaufe und
die Verk&ufe, den Gewinn vor Steuern,
die geleisteten Steuerzahlungen, die
tatsdchlichen Steuerbetrage, die
aufgeschobenen Steuerverbindlichkeiten
fUr jedes einzelne Land zu Beginn und am
Ende eines jeden Berichtszeitraums, die
Gesamtzahl der Beschaftigten und deren
gesamte Lohnmasse sowie die Ausgaben
fur feste Vermogensinvestitionen wahrend
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des Berichtszeitraums umfassen.

Begriindung

Gleiche Regeln fur alle Unternehmen schaffen gleiche Wettbewerbsbedingungen, wobei die
Investoren und die Unternehmen Gber eindeutige und allgemeine Regeln und damit tiber mehr
Sicherheit verfiigen. Verscharfte Rechnungslegungsanforderungen sind auch eine
Voraussetzung flr die Unterbindung von Steuerumgehungen, die in allen Wirtschaftszweigen
anzutreffen sind.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 — Buchstabe b
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 9 — Absatz 6 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

Die ESMA entwickelt Entwirfe entfallt
technischer Regulierungsstandards zur

Festlegung der Berechnungsmethode fur

die unter Buchstabe a genannte 5 %-

Schwelle im Falle eines Konzerns unter
Bericksichtigung von Artikel 12 Absatze

4 und 5.

Anderungsantrag 15

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 — Buchstabe b
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 9 —~Absatz 6 — Unterabsatz 4

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

Die ESMA legt der Kommission ihre entfallt
Entwurfe technischer

Regulierungsstandards bis zum 31

Dezember 2013 vor.

Anderungsantrag 16

Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 — Buchstabe b
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Richtlinie 2004/109/EG
Artikel 9 — Absatz 6 — Unterabsatz 5

Vorschlag der Kommission

Der Kommission wird die Befugnis
Ubertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von
Unterabsatz 3 dieses Absatzes gemaR dem
in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 festgelegten
Verfahren zu erlassen.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 a (neu)
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 12 — Absatz 2 und Absatz 6

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 18
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Geéanderter Text

Im Falle einer Gruppe von Unternehmen
wird die Kommission unter
Berlcksichtigung von Artikel 12

Abséatze 4 und 5 befugt, anhand
delegierter Rechtsakte nach Artikel 27
Absatze 2a, 2b und 2c und unter den
Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b
Malnahmen zur Festlegung der
Berechnungsmethode des Schwellenwerts
von 5 %im Sinne von Buchstabe a) dieses
Unterabsatzes zu erlassen.

Geéanderter Text

(7a) Artikel 12 wird wie folgt geandert:

(a) In Absatz 2 erhélt der Einleitungssatz
folgende Fassung:

Die Anzeige an den Emittenten erfolgt so
rasch wie maoglich, spatestens jedoch
nach zwei Handelstagen [...], gerechnet
ab dem Tag, der auf den Tag folgt, an
dem der Aktionar bzw. die natirliche
oder juristische Person im Sinne des
Artikels 10;

(b) Absatz 6 erhalt folgende Fassung:

'6. Sobald er die Anzeige gemaR
Absatz 1 erhélt, spatestens jedoch zwei
Handelstage nach Erhalt veroffentlicht
der Emittent alle darin enthaltenen
Informationen.

AD\905936DE.doc



Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a

Richtlinie 2004/109/EG
Artikel 13 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) dem Inhaber bei Falligkeit entweder im
Rahmen einer férmlichen Vereinbarung
das unbedingte Recht auf Erwerb mit
Stimmrechten verbundener und bereits
ausgegebener Aktien eines Emittenten,
dessen Aktien zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind, oder
aber eine Ermessensbefugnis in Bezug auf
sein Recht auf Erwerb dieser Aktien
verleihen;

Geéanderter Text

(a) dem Inhaber entweder im Rahmen einer
férmlichen Vereinbarung das unbedingte
Recht auf Erwerb mit Stimmrechten
verbundener und bereits ausgegebener oder
noch auszugebender Aktien eines
Emittenten, dessen Aktien zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind,
oder aber eine Ermessensbefugnis in Bezug
auf sein Recht auf Erwerb dieser Aktien
verleihen;

Begriindung

Die Bestimmung sollte dahingehend ausgeweitet werden, dass sie auch Finanzinstrumente
umfasst, die mit Aktien verbunden sind, die noch nicht ausgegeben wurden, wie etwa
Wandelanleihen, oder die sich auf solche Aktien beziehen. Derartige Finanzinstrumente
haben eine @hnliche wirtschaftliche Wirkung wie der Besitz eines Finanzinstruments mit dem
Recht auf Erwerb der verbundenen Aktien. Derartige Finanzinstrumente fiihren dazu, dass
der Inhaber Interesse am Emittenten gewinnt, so dass im Hinblick auf eine vollstandige
Kenntnis der Abstimmungsstruktur diese Art der Inhaberschaft auch einbezogen werden

sollte.

Anderungsantrag 19

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a

Richtlinie 2004/109/EG
Artikel 13 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) vergleichbare wirtschaftliche Wirkung
haben wie die unter Buchstabe a
genannten Finanzinstrumente, unabhéngig
von einer etwaigen Verknipfung mit dem
Recht zur physischen Abwicklung.
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Geéanderter Text

(b) Finanzinstrumente, die nicht unter
Buchstabe a fallen, die aber auf Aktien
bezogen sind, die unter diesen
Buchstaben fallen, und die eine
vergleichbare wirtschaftliche Wirkung
haben wie die unter diesem Buchstaben
genannten Finanzinstrumente, unabhangig
von einer etwaigen Verknipfung mit dem
Recht zur physischen Abwicklung.
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Begriindung

Damit wird gewahrleistet, dass Finanzinstrumente mit vergleichbarer wirtschaftlicher
Wirkung, die auf Aktien bezogen sind, die unter Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe a fallen,

eingebunden sind.

Anderungsantrag 20

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 13 — Absatz 1a — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 21

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2004/109/EG
Artikel 13 — Absatz 1 a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA entwickelt Entwirfe
technischer Regulierungsstandards zur
Festlegung der Berechnungsmethode fur
die in Unterabsatz 1 genannte Anzahl der
Stimmrechte bei Finanzinstrumenten, die
sich auf ein Aktienportfolio oder einen
Index beziehen.

Anderungsantrag 22
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Geéanderter Text

Far nicht physisch angesiedelte
Finanzinstrumente muss die Anzahl der
Stimmrechte auf einer Delta-angepassten
Grundlage berechnet werden. Deshalb
mussen die im Finanzinstrument
aufgefuhrten zugrunde liegenden Aktien
in dem Verhaltnis berechnet werden, das
dem Delta des Instruments zu jedem
beliebigen Zeitpunkt entspricht.

Geéanderter Text

Die ESMA entwickelt Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards zur
Festlegung der Berechnungsmethode fur
die in Unterabsatz 1 genannte Anzahl der
Stimmrechte.
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Vorschlag fur eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 12
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 21 — Absatz 4 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) Regeln zur Interoperabilitat der von den
amtlich bestellten nationalen Systemen
genutzten Informations- und
Kommunikationstechnologien und zum
Zugang zu den vorgeschriebenen
Informationen auf Unionsebene nach
Absatz 2.

Anderungsantrag 23

Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 21a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 24
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Geéanderter Text

(c) Regeln zur Gewahrleistung der
Interoperabilitat der von den amtlich
bestellten nationalen Systemen genutzten
Informations- und
Kommunikationstechnologien und zum
Zugang zu den vorgeschriebenen
Informationen auf Unionsebene nach
Absatz 2.

Geéanderter Text

Folgender Artikel wird eingeflgt:
,Artikel 21a

1. Es wird ein europdischer elektronischer
Zugang (,,der Zugang*) eingerichtet.

2. Das System der Verknipfung zentraler
Lagerungsmechanismen setzt sich aus
folgenden Bestandteilen zusammen:

den zentralen Lagerungsmechanismen
der Mitgliedstaaten,

dem Portal, das als européaischer
elektronischer Zugang dient.

3. Die Mitgliedstaaten gewéahrleisten die
Interoperabilitat ihrer zentralen
Lagerungsmechanismen innerhalb des
Systems iiber den Zugang.’
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Vorschlag fur eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 18a (neu)
Richtlinie 2004/109/EG

Artikel 33

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

Artikel 33 erhalt folgende Fassung:
,LArtikel 33
Uberprifung

Die Kommission erstattet dem
Europdischen Parlament und dem Rat
bis [drei Jahre nach dem Zeitpunkt der
Umsetzung dieser Richtlinie] Bericht
uber die Funktionsweise dieser
Richtlinie, insbesondere in Bezug auf
folgende Elemente:

— die Umsetzung des Erfordernisses der
landerspezifischen Berichterstattung in
Bezug auf den Umfang der
Berichtspflichten sowie die Schwellen und
die Einzelheiten der projektbezogenen
Berichterstattung;

— die Funktionsweise der Ausnahmen von
den Berichtspflichten, die gelten, wenn
Staaten, regionale oder lokale
Gebietskorperschaften, internationale
offentlich-rechtliche Stellen, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, die
EZB oder die nationalen Zentralbanken
der Mitgliedstaaten unabhéangig davon, ob
sie Aktien oder andere Wertpapiere
begeben, die Emittenten sind;

— die Erstellung von Entwrfen
technischer Regulierungsstandards durch
die ESMA;

— das Funktionieren des Systems der
Verknupfung des zentralen
Lagerungsmechanismus;

— alle sonstigen Regelungen, die im
offentlichen Interesse oder zum
Anlegerschutz erforderlich oder
angemessen sind;

— die Verhdngung von Sanktionen.
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Der Bericht wird gegebenenfalls
zusammen mit einem
Gesetzgebungsvorschlag vorgelegt.
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