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ZWIEZLE UZASADNIENIE

Celem analizowanego wniosku jest poprawa przejrzystosci rynku produktow inwestycyjnych
dla inwestorow indywidualnych. Detaliczne produkty inwestycyjne, do ktérych nalezg
fundusze inwestycyjne, detaliczne produkty strukturyzowane oraz niektore rodzaje umow
ubezpieczeniowych stosowanych w celach inwestycyjnych odgrywaja zasadnicza role w
zaspokajaniu zapotrzebowania obywateli Unii na produkty umozliwiajace gromadzenie
oszczednosci 1 dokonywanie inwestycji.

Detaliczne produkty inwestycyjne sg jednak coraz bardziej skomplikowane i trudniejsze do
zrozumienia od strony technicznej. Obywatele napotykaja zatem trudno$ci przy ocenie i
porownywaniu tych produktow, kiedy pragng podja¢ odpowiednig i $wiadomag decyzje
dotyczaca zakupu produktu finansowego. W ostatnich latach inwestorzy indywidualni tracili
pienigdze na inwestycjach pociagajacych za soba ryzyko, ktére nie byto dla nich przejrzyste
ani ktorego nie rozumieli nalezycie, zwlaszcza z powodu niejasnych, skapych i
niezadowalajacych informacji.

Omawiany wniosek zawiera jasniejsze zasady 1 okresla obowiazki instytucji finansowych w
odniesieniu do kluczowych informacji, ktore przedsigbiorstwa finansowe beda musiaty
ujawnia¢, aby lepiej mozna byto rozumie¢ produkty i mie¢ mozliwo$¢ tatwiejszego ich
porownywania. We wniosku tym przewiduje si¢ rowniez uprawnienia dla wilasciwych
organOw w zakresie ustanawiania sankcji i1 $rodkéw administracyjnych w stosunku do
przedsiebiorstw finansowych za niewywigzywanie si¢ z zobowigzan wynikajacych z tego
instrumentu prawnego.

Sprawozdawca wyraza zadowolenie z powodu wybranej formy instrumentu prawnego.
Rozporzadzenie przyczyni si¢ do ustanowienia w UE systemu charakteryzujacego si¢
wyzszym stopniem spdjnosci, przez co utatwi porownywanie produktow w obrebie Unii, a
takze dziatalnos$¢ przedsigbiorstw finansowych 1 czynno$ci podejmowane przez konsumentow
na szczeblu unijnym.

Whiosek zawiera przepisy, ktore beda miaty wptyw na prawa podstawowe. Sprawozdawca
uwaza, ze we wniosku Komisji nie po§wigcono im wystarczajacej i nalezytej uwagi. Wniosek
przewiduje uprawnienie wlasciwych organdw krajowych do stosowania sankcji
administracyjnych za niewywigzywanie si¢ z zobowigzan nalozonych na mocy zawartych w
nim przepisow. Przewiduje on rdwniez upublicznianie natozonych sankcji wraz z tozsamoscia
osOb. Ostatecznie zobowigzania przewidziane we wniosku pociagng za soba przetwarzanie
danych osobowych.

Celem poprawek zaproponowanych przez sprawozdawce jest zadbanie o przestrzeganie i
nalezyte uwzglednianie praw podstawowych jednostki. Ma to zasadnicze znaczenie dla
legalnosci wprowadzanych $rodkéw i1 uniknigcia koniecznosci ich uchylenia z uwagi na
niezgodno$¢ z prawami podstawowymi. Z tego tez powodu w proponowanych poprawkach
podkresla sig, ze wszelkie sankcje 1 $rodki administracyjne podejmowane przez wiasciwy
organ majg forme pisemng i sg nalezycie uzasadnione, a ponadto wskazuje si¢ w nich sagdowe
srodki odwotawcze i podaje nazwe danego organu.
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W kwestii upubliczniania sankcji celem poprawek jest zagwarantowanie w takim przypadku
przestrzegania praw podstawowych. Gdyby sankcje ujawniano publicznie przez
nieograniczony lub dhugi okres, lub gdyby brano je pod uwage kilka lat po fakcie ich
natozenia, postgpowano by wbrew zasadzie proporcjonalnosci i koniecznos$ci, pigtnujac tym
samym dang osob¢ za czyn z przesztosci nieodzwierciedlajacy obecnego postgpowania ani
sytuacji danej jednostki. Publikowanie decyzji administracyjnych o zastosowaniu sankcji lub
zakonczeniu postgpowania sgdowego jest regulowane na mocy szczegoétowych przepisow
panstw cztonkowskich, ktdore to przepisy w wielu przypadkach nie zezwalaja na ujawnienie
tozsamosci danej osoby lub okreslajg warunki takiego ujawnienia. Oprocz kwestii ochrony
danych prawo panstw czlonkowskich okresla warunki dotyczace poszanowania Zzycia
prywatnego 1 rodzinnego. W tym kontek$cie nalezy przywota¢é wyrok Trybunatu
Sprawiedliwosci w sprawie C-92/09 (Schecke), na mocy ktoérego uniewazniono publikacje
nazwisk beneficjentéw doptat rolniczych w zwiazku 2z nieprzestrzeganiem zasady
proporcjonalnosci.

POPRAWKI
Komisja Wolnosci Obywatelskich, Sprawiedliwosci 1 Spraw Wewngtrznych zwraca si¢ do

Komisji Gospodarczej i Monetarnej, jako do komisji przedmiotowo wiasciwej, o naniesienie
w swoim sprawozdaniu nast¢pujacych poprawek:

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) Inwestorom indywidualnym, ktorzy (1) Inwestorom indywidualnym, ktérzy
rozwazaja dokonanie inwestycji, coraz rozwazaja dokonanie inwestycji, coraz
czegsciej oferuje si¢ szerokg game czesciej oferuje si¢ szeroka game
produktow inwestycyjnych réznego produktow inwestycyjnych réznego
rodzaju. Produkty te czesto zapewniajg rodzaju. Produkty te powinny zapewniaé
szczegblne rozwigzania inwestycyjne szczegblne rozwigzania inwestycyjne
dostosowane do potrzeb inwestorow dostosowane do potrzeb inwestorow
indywidualnych, sa jednak réwniez czesto indywidualnych. Czesto produkty te sa
ztozone i trudne do zrozumienia. Obecnie jednak zbyt ztozone i niezrozumiale.
informacje ujawniane inwestorom w Obecnie informacje ujawniane inwestorom
odniesieniu do tych produktow w odniesieniu do tych produktow
inwestycyjnych sa nieskoordynowane i inwestycyjnych sa nieskoordynowane i
czgsto nie pomagajg inwestorom czgsto nie pomagajg inwestorom
indywidualnym w poréwnaniu r6znych indywidualnym w poréwnaniu r6znych
produktow i zrozumieniu ich produktow i zrozumieniu ich
charakterystyki. W rezultacie inwestorzy charakterystyki. Inwestorzy indywidualni
PE504.372v04-00 4/23 AD\933652PL.doc



indywidualni cz¢sto dokonywali inwestycji
obarczonych ryzykiem i kosztami, ktére
nie zostaly w pelni przez nich zrozumiane,
1w zwigzku z tym czasami ponosili
nieprzewidziane straty.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

(3) Zrbéznicowane przepisy, ktore rdznig si¢
od siebie w zalezno$ci od sektora, ktory
oferuje produkty inwestycyjne, i krajowych
przepisOw w tym obszarze, tworza
nierowne warunki konkurencji migdzy
poszczegdlnymi produktami 1 kanatami
dystrybucji, stanowigc dodatkowa
przeszkode dla powstania jednolitego
rynku ustug i produktow finansowych.
Panstwa cztonkowskie podejmuja juz
rozbiezne 1 nieskoordynowane dziatania
majace na celu wyeliminowanie
niedociggnig¢ w §rodkach ochrony
inwestorow, i proces ten bedzie
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nie zostali ponadto powiadomieni o
istotnym ryzyku. W rezultacie inwestorzy
indywidualni — z powodu braku informacji
lub na podstawie blednych informacji —
czesto dokonywali inwestycji obarczonych
ryzykiem i kosztami, ktorych nie mogli w
petni zrozumieé, 1 w zwigzku z tym
czasami ponosili nieprzewidziane straty.

Poprawka

(1a) Produkty bankowe i inwestycyjne
muszq by¢ konstruowane w sposob jasny,
prosty i zrozumialy. ZloZonos¢ nie jest
cechq swiadczqcq o jakosci. Czesto
zloZonosci towarzyszy ukryte ryzyko i
skutki uboczne. W przypadku produktow
dla inwestorow indywidualnych nalezy
zatem ograniczyé zloZonosé.

Poprawka

(3) Zrbéznicowane przepisy, ktore roznig sig
od siebie w zaleznos$ci od sektora, ktory
oferuje produkty inwestycyjne, i krajowych
przepisOw w tym obszarze, tworza
nierowne warunki konkurencji miedzy
poszczegdlnymi produktami 1 kanatami
dystrybucji, stanowigc dodatkowa
przeszkode dla powstania jednolitego
rynku ustug i produktow finansowych.
Panstwa cztonkowskie podejmujg juz
rozbiezne 1 nieskoordynowane dziatania
majace na celu wyeliminowanie
niedociggnig¢ w §rodkach ochrony
inwestorow, i proces ten nie moze dalej
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najprawdopodobniej dalej postegpowat.
Rozbiezne podejsécia do ujawniania
informacji na temat produktow
inwestycyjnych utrudniaja rozwoj rownych
warunkow dziatania dla tworcéw roznych
produktow inwestycyjnych oraz
podmiotow sprzedajacych te produkty,
zaburzajac tym samym konkurencje.
Sytuacja ta prowadzi rowniez do
nieréwnego poziomu ochrony inwestorow
w Unii. Te rozbieznosci stanowig
przeszkode w ustanowieniu i
bezproblemowym funkcjonowaniu
jednolitego rynku. W zwiagzku z tym
odpowiednig podstawe prawng
przedmiotowych regulacji stanowi art. 114
TFUE, interpretowany zgodnie z
utrwalonym orzecznictwem Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7) Aby zagwarantowad, Ze niniejsze
rogporzqdzenie bedzie stosowane
wylgcznie do takich konfekcjonowanych
produktoéw inwestycyjnych, z zakresu
stosowania niniejszego rozporzqdzenia
naleiy wylqczy¢ produkty
ubezpieczeniowe, ktore nie zapewniajg
szans inwestycyjnych, oraz produkty,
ktorych zyskownos¢ uzaleiniona jest
wylgcznie od wysokosci stop
procentowych. Aktywa posiadane
bezposrednio, takie jak akcje
przedsigbiorstw lub obligacje skarbowe,
nie sq konfekcjonowanymi produktami
inwestycyjnymi, a zatem nalezZy je
wylgczyé 7 zakresu stosowania
rozporzgdzenia. Poniewa? nadrzednym
celem niniejszego rozporzgdzenia jest
zwigkszenie porownywalnosci i
zrozumialosci informacji na temat
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postepowac. Rozbiezne podejscia do
ujawniania informacji na temat produktow
inwestycyjnych utrudniajg rozwoj réwnych
warunkéw dziatania dla tworcéw réznych
produktéw inwestycyjnych oraz
podmiotdéw sprzedajacych te produkty,
zaburzajac tym samym konkurencje.
Sytuacja ta prowadzi rowniez do
nierébwnego poziomu ochrony inwestoréw
w Unii. Te rozbieznosci stanowia
przeszkode w ustanowieniu i
bezproblemowym funkcjonowaniu
jednolitego rynku. W zwiazku z tym
odpowiednig podstawe prawna
przedmiotowych regulacji stanowi art. 114
TFUE, interpretowany zgodnie z
utrwalonym orzecznictwem Trybunatu
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

Poprawka

skreslony

AD\933652PL.doc



produktow inwestycyjnych oferowanych
inwestorom indywidualnym, z zakresu
stosowania niniejszego rozporzqdzenia
wylgczone powinny by¢ zakltadowe
systemy emerytalne wchodzgce w zakres
dyrektywy 2003/41/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dziatalnosci instytucji
pracowniczych programoéw emerytalnych
oraz nadzoru nad takimi instytucjami lub
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wypltacalnosé Il). Podobnie 7 zakresu
niniejszego rozporzgdzenia nalely
wylqczyé niektore zakladowe produkty
emerytalne, ktore wylgczone sq 7 zakresu
dyrektywy 2003/41/WE, pod warunkiem Ze
na podstawie przepisow prawa krajowego
wymagany jest udzial finansowy
pracodawcy, a pracownik nie ma
mozliwosci wyboru dostawcy produktu
emerytalnego. W zakres niniejszego
rozporzgdzenia nie wchodzg rowniez
fundusze inwestycyjne ukierunkowane na
inwestorow instytucjonalnych, poniewaz
ich sprzedaz nie jest prowadzona na rzecg
inwestorow indywidualnych. Zakresem
stosowania niniejszego rozporzqdzenia
powinny jednak by¢ objete produkty
inwestycyjne majgce na celu gromadzenie
oszczednosci na potrzeby prywatnych
emerytur, poniewaz, czesto konkurujq one
z innymi produktami objetymi niniejszym
rozporzgdzeniem i sq w podobny sposob
rozpowszechniane wsrod inwestorow

indywidualnych.
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Poprawka 5

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) Zgodnie z komunikatem Komisji z
grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia
systemow sankcji w branzy ustug
finansowych oraz w celu zapewnienia
wypelniania wymogow okreslonych w
niniejszym rozporzadzeniu istotne jest
podejmowanie przez panstwa
cztonkowskie niezb¢dnych dziatan
majacych na celu zadbanie o to, by
naruszenia niniejszego rozporzadzenia
podlegaly odpowiednim sankcjom i
srodkom administracyjnym. W celu
zapewnienia odstraszajacego skutku
sankcji oraz wzmocnienia ochrony
inwestorow poprzez ostrzeganie ich o
produktach inwestycyjnych
wprowadzanych na rynek z naruszeniem
niniejszego rozporzadzenia informacje o
nalozonych sankcjach i §rodkach powinny
by¢ z zasady publikowane, z wyjatkiem
pewnych doktadnie okreslonych
okolicznosci.

Poprawka

(24) Zgodnie z komunikatem Komisji z
grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia
systemow sankcji w branzy ustug
finansowych oraz w celu zapewnienia
wypetiania wymogow okreslonych w
niniejszym rozporzadzeniu istotne jest
podejmowanie przez panstwa
cztonkowskie niezb¢dnych dziatan
majacych na celu zadbanie o to, by
naruszenia niniejszego rozporzadzenia
podlegaly odpowiednim sankcjom i
srodkom administracyjnym. W celu
zapewnienia odstraszajacego skutku
sankcji oraz wzmocnienia ochrony
inwestorow poprzez ostrzeganie ich o
produktach inwestycyjnych
wprowadzanych na rynek z naruszeniem
niniejszego rozporzadzenia informacje o
nalozonych sankcjach i §rodkach powinny
by¢ z zasady publikowane, z wyjatkiem
pewnych doktadnie okreslonych
okolicznosci. Przyjecie i publikacja
sankcji powinny odbywaé si¢ z
poszanowaniem praw podstawowych
okreslonych w Karcie praw podstawowych
Unii Europejskiej, w szczegolnosci prawa
do poszanowania Zycia prywatnego i
rodzinnego, prawa do ochrony danych
osobowych oraz prawa do skutecznego
srodka prawnego i uczciwego
postepowania sqgdowego. Musi by¢ ono
rownies zgodne 7 zasadq winy, pewnosci
prawa, niedzialania prawa wstecz,
niebycia karanym dwukrotnie za to samo
przewinienie (ne bis in idem) oraz z
zasadq domniemania niewinnosci.

Uzasadnienie

W poprawce tej wyjasnia sig, zZe przyjmowanie sankcji i Srodkow administracyjnych, a takze
ich publikowanie musi si¢ odbywac z poszanowaniem praw podstawowych, w szczegolnosci
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prawa do poszanowania zZycia prywatnego i rodzinnego, prawa do ochrony danych
osobowych oraz prawa do skutecznego srodka prawnego i uczciwego postgpowania

sgdowego.

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27) Przetwarzanie danych osobowych
prowadzone w panstwach czlonkowskich
w ramach niniejszego rozporzqdzenia i
pod nadzorem wtasciwych organow
reguluje dyrektywa 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 24
pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony
0s6b fizycznych w zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego
przeptywu tych danych. Przetwarzanie
danych osobowych prowadzone przez
Europejskie Urzedy Nadzoru na podstawie
niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem
Europejskiego Inspektora Ochrony Danych
reguluje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18
grudnia 2000 r. o ochronie 0sdb fizycznych
w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy
wspolnotowe 1 0 swobodnym przeptywie
takich danych. Przetwarzanie danych
osobowych prowadzone w ramach
niniejszego rozporzadzenia, takie jak
wymiana lub przekazywanie danych
osobowych przez wlasciwe organy,
powinno kazdorazowo przebiega¢ zgodnie
z dyrektywa 95/46/WE, a kazda wymiana
lub kazde przekazanie informacji przez
Europejskie Urzgdy Nadzoru powinny
przebiega¢ zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 45/2001.
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Poprawka

(27) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 95/46/WE z dnia 24 pazdziernika
1995 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych
w zakresie przetwarzania danych
osobowych i swobodnego przeptywu tych
danych reguluje kwestie dotyczqce
przetwarzania danych osobowych w
panstwach cztonkowskich w kontekscie
niniejszego rozporzqdzenia i pod
nadzorem wlasciwych organow panstw
czlonkowskich, w szczegdlnosci
niezaleznych organdw publicznych
wyznaczonych przez panstwa
cztonkowskie. Przetwarzanie danych
osobowych prowadzone przez Europejskie
Urzedy Nadzoru na podstawie niniejszego
rozporzadzenia 1 pod nadzorem
Europejskiego Inspektora Ochrony Danych
reguluje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18
grudnia 2000 r. o ochronie 0séb fizycznych
w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy
wspolnotowe i 0 swobodnym przeptywie
takich danych. Przetwarzanie danych
osobowych prowadzone w ramach
niniejszego rozporzadzenia, takie jak
wymiana lub przekazywanie danych
osobowych przez wlasciwe organy,
powinno kazdorazowo przebiega¢ zgodnie
z dyrektywa 95/46/WE, a kazda wymiana
lub kazde przekazanie informacji przez
Europejskie Urzgdy Nadzoru powinny
przebiega¢ zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 45/2001.
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Uzasadnienie

W poprawce tej wyjasnia sig, ze nadzor nad przetwarzaniem danych sprawujq niezalezne
organy publiczne, mianowicie organy odpowiedzialne za ochrone danych, co jest zgodne z
art. 7 karty UE i art. 16 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Tekst wniosku Komisji
Jjest niejasny ze wzgledu na odniesienie do ,,wtasciwych organow”, jak okresla si¢ we
wniosku organy odpowiedzialne za nadzor finansowy.

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 31

Tekst proponowany przez Komisjg

(31) Niniejsze rozporzadzenie respektuje
prawa podstawowe oraz jest zgodne z
zasadami wyrazonymi w szczegdlnosci w
Karcie Praw Podstawowych Unii
Europejskiej.

Poprawka

(31) Niniejsze rozporzadzenie respektuje
prawa podstawowe oraz jest zgodne z
zasadami wyrazonymi w szczeg6lnosci w
Karcie praw podstawowych Unii
Europejskiej, zgodnie z zapisami
traktatowymi, zwlaszcza z zasadg ochrony
danych osobowych, prawem do
skutecznego srodka prawnego i uczciwego
procesu sqgdowego, zasadq domniemania
niewinnosci i prawem do obrony, zasadg
legalnosci i proporcjonalnosci kar do
czynow zabronionych pod grozbg kary,
prawem do niebycia sqdzonym lub
karanym dwukrotnie w ramach
postepowania karnego za ten sam czyn
zabroniony pod grozbgq kary, a takze musi
by¢é stosowane zgodnie 7 tymi prawami i
zasadami.

Uzasadnienie

Instrument prawny musi jasno okresla¢ prawa podstawowe, na ktore ma bezposredni wplyw,
oraz sposob zadbania o ich przestrzeganie we wniosku, aby zagwarantowac przestrzeganie

tych praw podstawowych.
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Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 2 — akapit drugi — litera f a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) ,,produkt inwestycyjny”” oznacza
inwestycje, w ramach ktorej — bez wzgledu
na jej form¢ prawng — wysokos¢ kwoty
przypadajacej do zwrotu inwestorowi
uzalezniona jest od wahan warto$ci
referencyjnych lub zmian warto$ci jednego
aktywa lub wigkszej liczby aktywow,
ktorych inwestor bezposrednio nie
zakupit;

Poprawka

fa) oficjalnie uznanych systemow
zabezpieczen spolecznych podlegajgcych
prawodawstwu Unii lub panstw
czlonkowskich.

Poprawka

a) ,,produkt inwestycyjny” oznacza
inwestycj¢, w ramach Ktorej — bez wzgledu
na jej form¢ prawng — wysokos¢ kwoty
przypadajacej do zwrotu inwestorowi
uzalezniona jest od wahan warto$ci
referencyjnych lub innych wartosci
stosowanych jako referencyjne;

Uzasadnienie

Celem poprawki jest lepsze zrozumienie tekstu.

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

Tworca produktu inwestycyjnego
sporzadza dokument zawierajacy kluczowe
informacje zgodnie z wymogami
okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu
dla kazdego produktu inwestycyjnego,
ktory wytwarza, i publikuje go na
wybranych przez siebie stronach

AD\933652PL.doc

Poprawka

Tworca produktu inwestycyjnego
sporzadza dokument zawierajacy kluczowe
informacje zgodnie z wymogami
okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu
dla kazdego produktu inwestycyjnego,
ktory wytwarza, i publikuje go na znanej
inwestorowi indywidualnemu i dostepnej
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internetowych, zanim produkty mogg by¢
sprzedawane inwestorom indywidualnym.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje
1. Dokument zawierajacy kluczowe

informacje musi by¢ doktadny, rzetelny,
jasny i nie moze wprowadza¢ w btad.

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 3 — litera a a (howa)

Tekst proponowany przez Komisjg

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 8 — ustep 2 — litera b — podpunkt v

Tekst proponowany przez Komisje

(v) okresu trwania produktu
inwestycyjneqo, jesli jest znany;

PE504.372v04-00
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dla niego stronie internetowej, zanim
produkty mogg by¢ sprzedawane
inwestorom indywidualnym. Twérca
produktu inwestycyjnego odpowiada za
tres¢ dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje.

Poprawka
1. Dokument zawierajacy kluczowe
informacje musi by¢ doktadny,

miarodajny, jasny i nie moze wprowadzaé
w blad.

Poprawka

aa) zawiera konkretne dane liczbowe;

Poprawka

(v) okresu trwania i mozliwosci
wypowiedzenia produktu inwestycyjnego;

AD\933652PL.doc



Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 8 — ustep 2 — litera ¢ — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

C) w czesSci zatytutlowanej ,,Mozliwo$¢
utraty zainwestowanych srodkow” —
krotkg informacje¢ na temat tego, czy
mozliwa jest strata kapitatu, w tym
informacje na temat:

Poprawka 15

Whniosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) w czesci zatytutowanej ,,Ryzyko i
mozliwe zyski” — profil ryzyka i zysku
produktu inwestycyjnego, w tym ogélny
wskaznik tego profilu oraz ostrzezenia
dotyczace szczegdlnych ryzyk, ktore
mogly nie zosta¢ w pelni uwzglednione w
tym ogdlnym wskazniku;

Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera f

Tekst proponowany przez Komisje

f) w czgsci zatytutowanej ,,Koszty” —
koszty zwigzane z inwestycjag w dany
produkt inwestycyjny, obejmujace tak
bezposrednie, jak 1 posrednie koszty, ktore
poniesie inwestor, w tym ogdlny wskaznik
tych kosztow;

AD\933652PL.doc

Poprawka

C) w czeSci zatytulowanej ,,Mozliwo$¢
utraty zainwestowanych srodkow” —
informacj¢ na temat tego, czy mozliwa jest
strata kapitatu, w tym informacje na temat:

Poprawka

e) w cze¢sci zatytutowanej ,,Ryzyko i
mozliwe zyski” — profil ryzyka i zysku
produktu inwestycyjnego, w tym ogélny
wskaznik tego profilu oraz ostrzezenia
dotyczace szczegdlnych ryzyk, ktore
mogly nie zosta¢ w pelni uwzglednione w
tym og6lnym wskazniku; ryzyka powinny
by¢é przedstawione w jasny i zrozumialy
sposob w jezyku przyjaznym dla
konsumenta;

Poprawka

f) w czgsci zatytutowanej ,,Koszty” —
koszty zwigzane z inwestycja w dany
produkt inwestycyjny, obejmujace tak
bezposrednie, jak 1 posrednie koszty, ktore
poniesie inwestor, w tym ogdlny wskaznik
tych kosztoéw; ponadto jak te koszty
wplywajg na zysk;
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Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera g a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera g b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

Materiaty marketingowe zawierajace
konkretne informacje na temat produktu
inwestycyjnego nie moga zawiera¢
zadnych stwierdzen, ktore bytyby
sprzeczne z informacjami zawartymi w
dokumencie zawierajacym kluczowe
informacje lub pomniejszatyby znaczenie
tego dokumentu. Materiaty marketingowe

PE504.372v04-00
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Poprawka

ga) w czesci zatytulowanej
»Opodatkowanie produktow” — rodzaj
opodatkowania produktu stosowany
wobec klienta zarowno w odniesieniu do
dochodow, jak i kapitatu;

Poprawka

gb) w czesci zatytutowanej ,,Jakie zasady
stosuje si¢ w odniesieniu do srodkow
stuzgcych do walki 7 procederem prania
pieniedzy?” — krotkq informacje na temat
obowigzujgcych srodkow prawnych i
regulacyjnych w krajach sprzedazy i
srodkow majgcych zastosowanie do
produktu w ramach zwalczania
przestepczosci zorganizowanej, korupcji i
prania pieniedzy;

Poprawka

Materiaty marketingowe zawierajace
konkretne informacje na temat produktu
inwestycyjnego nie moga zawiera¢
zadnych stwierdzen, ktore bylyby
sprzeczne z informacjami zawartymi w
dokumencie zawierajacym kluczowe
informacje lub pomniejszatyby znaczenie
tego dokumentu. Materiaty marketingowe
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muszg zawiera¢ wzmianke o dostepnosci
dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje oraz informacj¢ o sposobie jego
uzyskania.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Tworca produktu inwestycyjnego
regularnie dokonuje przegladu informacji
zawartych w dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje i dokonuje w nim
zmian, w przypadku gdy w wyniku
przegladu stwierdzono konieczno$¢ ich
wprowadzenia.

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 12 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny
inwestorom indywidualnym przekazuje im
dokument zawierajacy kluczowe
informacje z nalezytym wyprzedzeniem
przed zawarciem transakcji, ktorej
przedmiotem jest produkt inwestycyjny.

AD\933652PL.doc

muszg zawiera¢ wzmianke o dostepnosci
dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje oraz informacj¢ o sposobie jego
uzyskania. Materialy marketingowe muszq
zawieraé wzmianke o tym, Ze produkty
inwestycyjne wiqzq sie z ryzykiem.

Poprawka

1. Tworca produktu inwestycyjnego
regularnie dokonuje przegladu informacji
zawartych w dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje i dokonuje w nim
istotnych zmian, w przypadku gdy w
wyniku przegladu stwierdzono
koniecznos$¢ ich wprowadzenia.

Poprawka

1. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny
inwestorom indywidualnym przekazuje im
dokument zawierajacy kluczowe
informacje niezwlocznie podczas
pierwszego spotkania informacyjnego w
sprawie tego produktu. Dokument
zawierajgcy kluczowe informacje jest
przekazywany inwestorowi
indywidualnemu bezposrednio i w
jednoznaczny sposob przy pierwszej
prezentacji produktu.
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Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny
przekazuje inwestorom indywidualnym
dokument zawierajacy kluczowe
informacje nieodptatnie.

Poprawka 23

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. W przypadku przekazania dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje na
trwalym no$niku informacji innym niz
papier albo za posrednictwem strony
internetowej, na zqdanie inwestora
indywidualnego przekazuje si¢ mu jednak
nieodplatnie papierowa kopie tego
dokumentu.

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 5 - litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przekazanie dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje za posrednictwem
strony internetowej jest wlasciwe w
kontekscie transakcji przeprowadzanej
miedzy osobg sprzedajacg produkt
inwestycyjny a inwestorem
indywidualnym;
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Poprawka

1. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny
przekazuje inwestorom indywidualnym
dokument zawierajacy kluczowe
informacje niezwlocznie i nieodptatnie.

Poprawka

3. W przypadku przekazania dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje na
trwalym no$niku informacji innym niz
papier albo za posrednictwem strony
internetowej, przekazuje si¢ jednak
inwestorowi indywidualnemu nieodptatnie
papierowa kopi¢ tego dokumentu.

Poprawka

a) przekazanie dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje za posrednictwem
strony internetowej jest wlasciwe w
kontekscie transakcji przeprowadzanej
miedzy osobg sprzedajacg produkt
inwestycyjny a inwestorem
indywidualnym; oraz
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Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 5 - litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) inwestor indywidualny wyrazit zgod¢ na
przekazanie mu dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje za posrednictwem
strony internetowej;

Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 5 — litera c

Tekst proponowany przez Komisje

c) inwestor indywidualny zostat
powiadomiony drogg elektroniczng o
adresie strony internetowej oraz miejscu na
tej stronie, gdzie mozna znalez¢ dokument
zawierajacy kluczowe informacje;

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 5 - litera d

Tekst proponowany przez Komisjg

d) w przypadku zmiany dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje
zgodnie z art. 10, inwestorowi
indywidualnemu udostepniane sg rowniez
wszystkiego zmienione wersje;
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Poprawka

b) inwestor indywidualny wyrazit wyrazZnie
zgode na przekazanie mu dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje za
posrednictwem strony internetowej; oraz

Poprawka

¢) inwestor indywidualny zostat
powiadomiony drogg elektroniczng o
adresie strony internetowej oraz miejscu na
tej stronie, gdzie mozna znalez¢ dokument
zawierajacy kluczowe informacje; oraz

Poprawka

d) w przypadku zmiany dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje
zgodnie z art. 10, inwestorowi
indywidualnemu udostepniane sg rowniez
wszystkiego zmienione wersje; oraz
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Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 5 - litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) zapewniono dostepnos¢ dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje na
stronie internetowej tak dtugo, jak dtugo
inwestor indywidualny moze w
normalnych okolicznosciach mie¢
potrzebe si¢ z nim zapoznac.

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 6

Tekst proponowany przez Komisjg

6. Do celdw ust. 4 i 5 przekazywanie
informacji na trwatym nosniku informacji
innym niz papier lub za posrednictwem
strony internetowej uznaje si¢ za wlasciwe
w konteks$cie transakcji przeprowadzane;j
miedzy osobg sprzedajacg produkt
inwestycyjny a inwestorem
indywidualnym, jesli istniejag dowody na
to, ze inwestor indywidualny ma regularny
dostep do internetu. Za taki dowdd uznaje
si¢ podanie przez inwestora
indywidualnego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby tej transakcji.
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Poprawka

e) zapewniono inwestorowi
indywidualnemu dost¢pnos¢ dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje na
stronie internetowej w dowolnym
momencie i tak dtugo, jak dlugo inwestor
indywidualny moze mie¢ potrzebe si¢ z
nim zapoznac. NaleZy niezwlocznie i
osobiscie informowac inwestora
indywidualnego o kaZdej zmianie
dotyczqgcej dostepnosci dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje.

Poprawka

6. Do celdw ust. 4 i 5 przekazywanie
informacji na trwatym nosniku informacji
innym niz papier lub za posrednictwem
strony internetowej uznaje si¢ za wlasciwe
w konteks$cie transakcji przeprowadzane;j
miedzy osobg sprzedajaca produkt
inwestycyjny a inwestorem
indywidualnym, jesli istniejg dowody na
to, ze inwestor indywidualny ma regularny
dostep do internetu. Za taki dowdd uznaje
si¢ wyraZenie przez inwestora
indywidualnego wyraznej zgody.
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Poprawka 30

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 14

Tekst proponowany przez Komisje

Tworca produktu inwestycyjnego
ustanawia odpowiednie procedury i
mechanizmy, ktdre gwarantuja
inwestorowi indywidualnemu, ktory ztozyt
skarge w odniesieniu do dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje,
otrzymanie merytorycznej odpowiedzi w
odpowiednio krotkim terminie 1 w nalezyty
sposab.

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 17 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisjg

1. Panstwa czlonkowskie stosuja
dyrektywe 94/46/WE do przetwarzania
danych osobowych prowadzonego w
danym panstwie cztonkowskim na
podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka

Tworca produktu inwestycyjnego
ustanawia odpowiednie procedury i
mechanizmy, ktore gwarantuja
inwestorowi indywidualnemu, ktory ztozyt
skarge w odniesieniu do dokumentu
zawierajacego kluczowe informacije,
otrzymanie merytorycznej odpowiedzi w
odpowiednio krotkim terminie 1 w nalezyty
Sposob, a takie zgodnie 7 przepisami
prawa krajowego, aby nie dochodzito do
powielania dzialan.

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie stosuja
dyrektywe 95/46/WE do przetwarzania
danych osobowych prowadzonego w
danym panstwie cztonkowskim na
podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Uzasadnienie

Korekta techniczna.
Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 18 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Wykonujac swoje uprawnienia
okreslone w art. 19, wlasciwe organy $cisle
ze sobg wspolpracuja w celu zapewnienia
zamierzonych w niniejszym
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Poprawka

2. Wykonujac swoje uprawnienia
okreslone w art. 19, wlasciwe organy $cisle
ze sobg wspoélpracuja w celu zapewnienia
zamierzonych w niniejszym
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rozporzadzeniu skutkow sankcji 1 sSrodkow
administracyjnych oraz koordynuja swoje
dziatania w celu uniknigcia mozliwego
powielania i pokrywania si¢ sankcji i
srodkow administracyjnych w razie ich
stosowania w przypadkach
transgranicznych.

rozporzadzeniu skutkoéw sankcji i sSrodkOw
administracyjnych oraz koordynuja swoje
dziatania w celu unikni¢cia mozliwego
powielania i pokrywania si¢ sankcji i
srodkoéw administracyjnych w razie ich
stosowania w przypadkach
transgranicznych, przy petnym
poszanowaniu prawa do niebycia
sqdzonym lub karanym dwukrotnie za to
samo przewinienie (zasada ne bis in
idem).

Uzasadnienie

Zasada ne bis in idem ma istotne znaczenie i zostata uznana w art. 50 Karty praw
podstawowych Unii Europejskiej, wobec czego dla jasnosci nalezy jg wprowadzié¢ do tego

artykutu.

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 18 — ustep 2 a

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

2a. Panstwa czlonkowskie dbajg o to, aby
wszelkie srodki i sankcje administracyjne
przyjmowane przez wlasciwe organy
zgodnie 7 niniejszym rozporzqgdzeniem
mialy forme pisemnag.

Tego rodzaju srodki i sankcje
administracyjne sq naleiycie uzasadnione,
okresla si¢ w nich powody danej decyzji i
wymienia dostepne srodki prawne, w tym
moZliwos¢ zloZenia apelacji przed sqdem
lub trybunatem, lub przeprowadzenia
przezen kontroli, a takie wskazuje si¢
organ wiasciwy dla danego srodka
prawnego i termin, w jakim naleZy podjgé
stosowne czynnosci.

Uzasadnienie

Konieczne jest zagwarantowanie prawa do skutecznego srodka prawnego przed sqdem,
przewidzianego w art. 47 Karty praw podstawowych Unii Europejskiej.
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Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 20 — ustep 1 - litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) stopien odpowiedzialnosci
odpowiedzialnej osoby;

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 20 — akapit pierwszy — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) uprzednie naruszenia popetnione przez
odpowiedzialng osobg.

Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 22

Tekst proponowany przez Komisjg

Informacje o sankcjach i §rodkach
nalozonych za naruszenia, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1, w tym przynajmniej
informacje o rodzaju naruszenia
niniejszego rozporzadzenia oraz tozsamos¢
0soOb za nie odpowiedzialnych, podaje si¢
do wiadomosci publicznej bez zbednej
zwloki, chyba Zze ujawnienie tych
informacji mogloby powaznie zagrozi¢
rynkom finansowym.

W przypadku gdy publikacja tych
informacji wyrzadzitaby zaangazowanym
stronom niewspotmierne szkody, wlasciwe
organy publikuja informacje o natozonych
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Poprawka

b) stopien odpowiedzialno$ci prawnej
odpowiedzialnej osoby;

Poprawka

e) uprzednie naruszenia istotnych
zobowigzan wynikajgcych 7 niniejszej
dyrektywy popetnione przez
odpowiedzialng osobg.

Poprawka

Informacje o sankcjach i srodkach
nalozonych za naruszenia, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1, ktore to sankcje i sSrodki
staly si¢ prawomocne, W tym przynajmniej
informacje o rodzaju naruszenia
niniejszego rozporzadzenia oraz tozsamos¢
0s6b za nie odpowiedzialnych, podaje si¢
do wiadomosci publicznej bez zbegdnej
zwtoki, chyba Ze ujawnienie tych
informacji mogloby powaznie zagrozic¢
rynkom finansowym.

W przypadku gdy publikacja tych
informacji wyrzadzitaby zaangazowanym
stronom niewspotmierne szkody, wlasciwe
organy publikuja informacje o natozonych
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sankcjach lub srodkach w sposob sankcjach lub §rodkach w sposob
anonimowy. anonimowy.

Publiczne oglaszanie sankcji nie narusza
praw podstawowych okreslonych w Karcie
praw podstawowych Unii Europejskiej, w
szczegolnosci prawa do poszanowania
Zycia prywatnego i rodzinnego oraz prawa
do ochrony danych osobowych.

Panstwa czltonkowskie w odpowiedni
sposob dbajg o to, aby sankcje i srodki
administracyjne nie byly publikowane
dluzej, niz wymagajq tego przepisy prawa
krajowego, oraz aby po uplywie tego
okresu byly automatycznie usuwane.
Panstwa czltonkowskie stosujg
odpowiednie zabezpieczenia i Srodki
techniczne gwarantujqce, Ze strony trzecie
nie bedq ujawniaé publicznych sankcji i
srodkow administracyjnych po uplywie
okresu ich publikaciji.

Uzasadnienie

Publikowanie sankcji to kwestia wkraczajgca na grunt praw podstawowych, zwtaszcza jezeli
chodzi o prawo do poszanowania zycia prywatnego i ochrony danych osobowych. Wszelkie
przypadki ograniczania tych praw muszq mie¢ miejsce w zgodzie z warunkami okreslonymi w
art. 52 karty UE. Nalezy przestrzegac zasady proporcjonalnosci i koniecznosci. Z tego tez
wzgledu sankcje nalezy publikowac przez ograniczony okres, a takze stosowac srodki
techniczne wykluczajgce ryzyko zwigzane z wykorzystaniem zewnetrznych wyszukiwarek i
stron internetowych, na ktorych w dalszym ciggu moglyby by¢ publikowane sankcje, ktorych
ograniczony okres publikacji uplynqgl, a to np. poprzez uniemozliwienie automatycznej
indeksacji.
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