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Oggetto: Efficacia politica monetaria e possibili rimedi 

Nel Word Economic Outlook di ottobre, il FMI ha affermato che le preoccupanti prospettive 

di crescita per l’Europa richiedono l'adozione di politiche di sostegno all'economia reale, 

come il mantenimento di una politica monetaria accomodante che sia sostenuta da una politica 

fiscale espansiva. Ha inoltre invitato la BCE a "fare di più, inclusi gli acquisti di titoli sovrani" 

qualora necessario.  

Nonostante l’adozione di misure straordinarie, la politica monetaria perseguita dalla BCE non 

è infatti riuscita ancora a ripristinare il corretto funzionamento del meccanismo di 

trasmissione della politica monetaria interrotto con la crisi e a ridare quindi impulso alla 

crescita economica.  

La BCE può indicare: 

1. Per quali ragioni, nonostante le ingenti iniezioni di liquidità condotte dalla BCE al fine di 

consolidare il sistema bancario, le banche continuano a non prestare all'economia?  

2. In che modo una politica fiscale espansiva potrebbe compensare l'inefficacia della politica 

monetaria? 

3. Avendo riscontrato il fallimento del settore bancario nel garantire il funzionamento del 

meccanismo di trasmissione della politica monetaria, non pensa che questa potrebbe più 

efficacemente perseguire il proprio mandato, qualora una revisione dei Trattati le permettesse 

di utilizzare tutti i mezzi necessari a disposizione delle banche centrali, tra cui il prestito 

diretto agli Stati? 


