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	Eochair do na siombailí a úsáidtear

		*	An nós imeachta comhairliúcháin
	***	Nós imeachta an toilithe
	***I	An gnáthnós imeachta reachtach (an chéad léamh)
	***II	An gnáthnós imeachta reachtach (an dara léamh)
	***III	An gnáthnós imeachta reachtach (an tríú léamh)

(Braitheann an cineál nós imeachta ar an mbunús dlí atá beartaithe sa dréachtghníomh.)







	Leasuithe ar dhréachtghníomh

	Leasuithe ó Pharlaimint na hEorpa arna leagan amach in dhá cholún

Léirítear téacs atá scriosta le cló trom iodálach sa cholún ar chlé. Léirítear téacs atá curtha in ionad téacs eile le cló trom iodálach sa dá cholún. Léirítear téacs nua le cló trom iodálach sa cholún ar dheis.

Sa chéad agus sa dara líne den cheanntásc a ghabhann le gach leasú, sonraítear an chuid ábhartha den dréachtghníomh atá á breithniú. Má bhaineann an leasú le gníomh atá cheana ann agus go bhfuil sé i gceist é a leasú leis an dréachtghníomh, bíonn an tríú líne i gceanntásc an leasaithe ina sonraítear an gníomh atá cheana ann agus bíonn an ceathrú líne ann ina sonraítear an fhoráil den ghníomh sin is mian leis an bParlaimint a leasú.

Leasuithe ó Pharlaimint na hEorpa i bhfoirm téacs comhdhlúite

Aibhsítear téacs nua le cló trom iodálach. Léirítear téacs atá scriosta trí leas a bhaint as an tsiombail ▌ nó cuirtear líne tríd an téacs. Léirítear téacs atá curtha in ionad téacs eile tríd an téacs nua a aibhsiú le cló trom iodálach agus tríd an téacs atá á ionadú a scriosadh nó líne a chur tríd. 
Mar eisceacht air sin, ní aibhsítear athruithe atá go hiomlán teicniúil agus ar athruithe iad a rinne na ranna dréachtaithe nuair a bhí an téacs críochnaitheach á ullmhú.
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DRÉACHT-RÚN REACHTACH Ó PHARLAIMINT NA hEORPA
ar an togra le haghaidh Rialachán ó Pharlaimint na hEorpa agus ón gComhairle maidir le ceanglais stuamachta gnólachtaí infheistíochta agus lena leasaítear Rialachán (AE) Uimh. 575/2013, Rialachán (AE) Uimh. 600/2014 agus Rialachán (AE) Uimh. 1093/2010
(COM(2017)0790 – C8‑0453/2017 – 2017/0359(COD))
(Gnáthnós imeachta reachtach: an chéad léamh)
Tá Parlaimint na hEorpa,
–	ag féachaint don togra ón gCoimisiún chuig an bParlaimint agus chuig an gComhairle (COM(2017)0790),
–	ag féachaint d’Airteagal 294(2) agus d’Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiú an Aontais Eorpaigh, ar dá mbun a thíolaic an Coimisiún an togra don Pharlaimint (C8‑0453/2017),
–	ag féachaint d’Airteagal 294(3) den Chonradh ar Fheidhmiú an Aontais Eorpaigh,
–	ag féachaint don tuairim ón mBanc Ceannais Eorpach an ...[footnoteRef:1], [1:  	[OJ C 0, 0.0.0000, lch. 0. / Nár foilsíodh fós san Iris Oifigiúil].] 

–	ag féachaint don tuairim ó Choiste Eacnamaíoch agus Sóisialta na hEorpa an ...[footnoteRef:2], [2:  	[OJ C 0, 0.0.0000, lch. 0. / Nár foilsíodh fós san Iris Oifigiúil].] 

–	ag féachaint do Riail 59 dá Rialacha Nós Imeachta,
–	ag féachaint don tuarascáil ón gCoiste um Ghnóthaí Eacnamaíochta agus Airgeadaíochta (A8‑0000/2018),
1.	ag glacadh a seasaimh ar an gcéad léamh faoi mar a leagtar amach anseo ina dhiaidh seo;
2.	á iarraidh ar an gCoimisiún an t-ábhar a tharchur chuig Parlaimint na hEorpa arís má dhéanann sé téacs eile a chur in ionad a thogra, má dhéanann sé a thogra a leasú go substaintiúil nó má tá sé ar intinn aige a thogra a leasú go substaintiúil;
3.	á threorú dá hUachtarán a seasamh a chur ar aghaidh chuig an gComhairle, chuig an gCoimisiún agus chuig na parlaimintí náisiúnta.
<RepeatBlock-Amend><Amend>Leasú		<NumAm>1</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Aithris 14</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(14)	Chun a áirithiú go gcuirfear i bhfeidhm go simplí an ceanglas íosmhéid caipitil ar ghnólachtaí beaga neamh-idirnasctha, ba cheart caipiteal a bheith acu is ionann agus, pé acu is airde, an ceanglas atá orthu maidir le híosmhéid buan caipitil nó aon cheathrú dá bhforchostais sheasta arna dtomhas ar bhonn a ngníomhaíochta le linn na bliana roimhe sin i gcomhréir le Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/488 ón gCoimisiún29 .
	(14)	Chun a áirithiú gcuirfear i bhfeidhm go simplí an ceanglas íosmhéid caipitil ar ghnólachtaí beaga neamh-idirnasctha, ba cheart caipiteal a bheith acu is ionann agus, pé acu is airde, an ceanglas atá orthu maidir le híosmhéid buan caipitil nó aon cheathrú dá bhforchostais sheasta arna dtomhas ar bhonn a ngníomhaíochta le linn na bliana roimhe sin i gcomhréir le Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/488 ón gCoimisiún29. Gnólachtaí beaga neamh-idirnasctha ar fearr leo réamhchúram rialála breise a fheidhmiú agus athaicmiú a sheachaint, níor cheart iad a chosc ó sheilbh a bheith acu ar chistí dílse atá de bhreis ar na cistí dílse a cheanglaítear leis an Rialachán seo ná iad a chosc ó bhearta a chur i bhfeidhm atá níos déine ná na bearta a cheanglaítear leis an Rialachán seo.

	__________________
	__________________

	29 Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/488 ón gCoimisiún an 4 Meán Fómhair 2014 lena leasaítear Rialachán Tarmligthe (AE) Uimh. 241/2014 maidir le ceanglais cistí dílse ar ghnólachtaí bunaithe ar fhorchostais sheasta (IO L 78, 24.3.2015, lch. 1).
	29 Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/488 ón gCoimisiún an 4 Meán Fómhair 2014 lena leasaítear Rialachán Tarmligthe (AE) Uimh. 241/2014 maidir le ceanglais cistí dílse ar ghnólachtaí  bunaithe ar fhorchostais sheasta (IO L 78, 24.3.2015, lch. 1).


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Mínítear san aithris seo cuspóir Airteagal 3, eadhon, a áirithiú go bhféadann gnólachtaí atá ar an teorainn aille idir aicme 3 agus aicme 2 cinnteacht rialála a bheith acu trí cheanglais a bhfuil feidhm acu maidir le haicme 2 a chomhlíonadh roimh ré.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>2</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Aithris 16</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(16)	Ba cheart a mheas go bhfuil gnólachtaí infheistíochta beag agus neamh-idirnasctha chun críocha na gceanglas stuamachta sonracha ar ghnólachtaí infheistíochta i gcás nach seolann siad seirbhísí infheistíochta lena mbaineann ardriosca do chliaint, do na margaí ná dóibh féin agus má fhágann a méid gur lú an dóchúlacht go mbeidh siad ina gcúis le tionchair dhiúltacha fhorleathana ar chliaint agus ar na margaí i gcás ina dtiocfadh isteach rioscaí a bhaineann lena ngnó nó i gcás ina gclisfidís. Dá réir sin, ba cheart gnólachtaí infheistíochta beaga neamh-idirnasctha a shainmhíniú mar na gnólachtaí sin nach ndéileálann ar a gcuntas féin ná nach dtéann faoi riosca de thoradh ionstraimí airgeadais a thrádáil, nach bhfuil aon sócmhainní ná airgead cliant faoi rialú acu, ar lú ná EUR 1.2 billiún na sócmhainní atá acu faoi bhainistíocht punainne lánroghnach agus socruithe neamh-lánroghnacha (comhairleacha) araon, ar lú ná EUR 100 milliún in aghaidh an lae na horduithe cliaint a láimhseálann siad i dtrádálacha in airgead tirim nó ar lú na EUR 1 billiún in aghaidh an lae iad i gcás díorthach, agus ar lú ná EUR 100 milliún a gclár comhardaithe agus ar lú ná EUR 30 milliún a n-ollioncam iomlán bliantúil ó fheidhmiú a seirbhísí infheistíochta.
	(16)	Ba cheart a mheas go bhfuil gnólachtaí infheistíochta beag agus neamh-idirnasctha chun críocha na gceanglas stuamachta sonracha atá ar ghnólachtaí infheistíochta i gcás nach seolann siad seirbhísí infheistíochta lena mbaineann ardriosca do chliaint, do na margaí ná dóibh féin agus má fhágann a méid gur lú an dóchúlacht go mbeidh siad ina gcúis le tionchair dhiúltacha fhorleathana ar chliaint agus ar na margaí i gcás ina dtiocfaidh isteach rioscaí a bhaineann lena ngnó nó i gcás ina gclisfidís. Dá réir sin, ba cheart gnólachtaí infheistíochta beaga neamh-idirnasctha a shainmhíniú mar na gnólachtaí sin nach ndéileálann ar a gcuntas féin ná nach dtéann faoi riosca de thoradh ionstraimí airgeadais a thrádáil, nach bhfuil ach méid teoranta sócmhainní nó airgead cliaint faoi rialú acu, ar lú ná EUR 1.2 billiún na sócmhainní atá acu faoi bhainistíocht punainne lánroghnach agus socruithe neamh-lánroghnacha (comhairleacha) araon, ar lú ná EUR 100 milliún in aghaidh an lae na horduithe cliaint a láimhseálann siad i dtrádálacha in airgead tirim nó ar lú na EUR 1 billiún in aghaidh an lae iad i gcás díorthach, agus ar lú ná EUR 100 milliún a gclár comhardaithe agus ar lú ná EUR 30 milliún a n-ollioncam iomlán bliantúil ó fheidhmiú a seirbhísí infheistíochta.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
1) Tá an tairseach nialasach do ASA agus do CMH róshriantach. Ba cheart gurbh fhéidir le gnólachtaí in aicme 3 roinnt airgid chliaint a bheith i seilbh acu nó gurbh fhéidir leo acmhainní a choimirciú nó a riar le haghaidh suim íseal. 
2) Ní thuigtear go soiléir fós na rioscaí a bhaineann le gníomhaíochtaí comhairliúcháin.. Ar deireadh thiar, má dhéantar an riosca sin a ionchorprú faoin riosca a bhaineann le Sócmhainn Faoi Bhainistiú, d’fhéadfadh sé sin an bonn a bhaint de thomhas an riosca a bhaineann le sócmhainn faoi bhainistiú. Is iomchuí, dá bhrí sin, teacht ar shainmhíniú cruinn ina leith ag an gcéim seo.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>3</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Aithris 19</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(19)	Ba cheart do gach gnólacht infheistíochta na ceanglais chaipitil atá air de réir sraith K-fhachtóirí lena gceaptar an riosca don chustaiméir (RtC), an riosca don mhargadh (RtM) agus an riosca don ghnólacht (RtF). Leis na K-fhachtóirí faoi RtC ceaptar sócmhainní cliant faoi bhainistiú agus comhairle leanúnach (K-AUM), sócmhainní atá á gcoimirciú agus á riar (K-ASA), seilbh airgid cliaint (K-CMH) agus orduithe cliaint arna láimhseáil (K-COH).
	(19)	Ba cheart do gach gnólacht infheistíochta na ceanglais chaipitil atá air a ríomh de réir sraith K-fhachtóirí lena gceaptar an riosca don chustaiméir (‘RtC’), an riosca don mhargadh (‘RtM’) agus an riosca don ghnólacht (‘RtF’). Leis na K-fhachtóirí faoi RtC, ceaptar sócmhainní cliaint faoi bhainistiú (K-AUM), sócmhainní atá á gcoimirciú agus á riar (K-ASA), seilbh airgid cliaint (K-CMH) agus orduithe cliaint arna láimhseáil (K-COH).


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ní thuigtear go soiléir fós na rioscaí a bhaineann le gníomhaíochtaí comhairliúcháin. Ar deireadh thiar, má dhéantar an riosca sin a ionchorprú faoin riosca a bhaineann le Sócmhainn Faoi Bhainistiú, d’fhéadfadh sé sin an bonn a bhaint de thomhas an riosca a bhaineann le sócmhainn faoi bhainistiú. Is iomchuí, dá bhrí sin, teacht ar shainmhíniú cruinn ina leith ag an gcéim seo.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>4</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Aithris 22</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(22)	Is éard atá sa cheanglas caipitil foriomlán de réir na K-fhachtóirí suim na gceanglas de réir K-fhachtóirí faoi RtC, RtM agus RtF. Baineann K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH agus K-DTF leis an méid gníomhaíochta dá dtagraíonn gach K-fhachtóir. Ríomhtar na méideanna i gcás K-CMH, K-ASA, K-COH agus K-DTF ar bhonn mheán rollach na 3 mhí roimhe sin, ach i gcás K-AUM is ar an mbliain roimhe sin atá sé bunaithe. Méadaítear na méideanna sin faoi na comhéifeachtaí comhfhreagracha a leagtar amach sa Rialachán seo chun an ceanglas caipitil a chinneadh. Is ón Rialacháin maidir le Ceanglais Chaipitil a fhaightear na ceanglais chaipitil do K-NPR, ach i gcás na gceanglas caipitil do K-CON agus K-TCD déantar na ceanglais chomhfhreagracha den Rialachán maidir le Ceanglais Chaipitil a chur i bhfeidhm ar bhealach simplithe i ndáil le láimhseáil neamhchosaintí móra sa leabhar trádála agus láimhseáil riosca creidmheas an chontrapháirtí faoi seach. Is é nialas méid an K-fhachtóra i gcás nach bhfuil an gnólacht i mbun na gníomhaíochta ábhartha.
	(22)	Is éard atá sa cheanglas caipitil foriomlán de réir na K-fhachtóirí suim na gceanglas de réir K-fhachtóirí faoi RtC, RtM agus RtF. Baineann K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH agus K-DTF leis an méid gníomhaíochta dá dtagraíonn gach K-fhachtóir. Déantar an méid i gcás K-CMH a ríomh ar bhonn meán rollach ón 12 mhí roimhe sin. Ríomhtar na méideanna i gcás K-CMH, K-ASA, K-COH agus K-DTF ar bhonn meán rollach ó na 3 mhí roimhe sin, ach i gcás K-AUM is ar an mbliain roimhe sin  atá sé bunaithe. Méadaítear na méideanna sin faoi na comhéifeachtaí comhfhreagracha a leagtar amach sa Rialachán seo chun an ceanglas caipitil a chinneadh. Is ón Rialacháin maidir le Ceanglais Chaipitil a fhaightear na ceanglais chaipitil do K-NPR, ach i gcás na gceanglas caipitil do K-CON agus K-TCD, déantar na ceanglais chomhfhreagracha den Rialachán maidir le Ceanglais Chaipitil a chur i bhfeidhm ar bhealach simplithe i ndáil le láimhseáil neamhchosaintí móra sa leabhar trádála agus láimhseáil riosca creidmheas an chontrapháirtí faoi seach. Is é nialas méid an K-fhachtóra i gcás nach bhfuil an gnólacht i mbun na gníomhaíochta ábhartha.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ba cheart tréimhse an ríomha a fhadú go dtí 12 mhí chun tionchar rómhór ag spící saorga agus sealadacha ar thomhas fhachtóir an airgid cliaint i seilbh a sheachaint.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>5</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Aithris 23</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(23)	Garmheastacháin is ea na K-fhachtóirí faoi RtC lena gcumhdaítear réimsí gnó na ngnólachtaí infheistíochta a tharlódh go nginfidís díobháil do chliaint dá dtiocfadh ann d'fhadhbanna. Le K-AUM ceaptar an riosca díobhála do chliaint de dheasca bainistíocht lánroghnach mhícheart ar phunanna custaiméirí nó de dheasca droch-fhorghníomhú agus tugann sé deimhniú agus tairbhí custaiméara i ndáil le leanúnachas na seirbhísí maidir leis an mbainistíocht punainne agus comhairle atá ar siúl. Le K-ASA ceaptar an riosca a bhaineann le sócmhainní custaiméirí, agus áirithítear go bhfuil i seilbh gnólachtaí infheistíochta caipiteal atá i gcomhréir le comharduithe den sórt sin, gan beann ar iad a bheith ar a chlár comhardaithe féin nó leithscartha i gcuntais eile. Le K-CMH ceaptar riosca an phoitéinsil díobhála i gcás ina bhfuil airgead a chustaiméirí i seilbh an ghnólachta infheistíochta, gan beann ar iad a bheith ar a chlár comhardaithe féin nó leithscartha i gcuntais eile. Le K-COH ceaptar an riosca is féidir a bheith ann do chliaint an ghnólachta a bhforghníomhaíonn a orduithe (in ainm an chliaint, agus ní in ainm an ghnólachta féin), mar shampla mar chuid de sheirbhísí "forghníomhaithe amháin" do chliaint nó i gcás inar cuid de shlabhra d'orduithe cliaint é an gnólacht.
	(23)	Is athróga ionadacha iad na K-fhachtóirí faoi RtC lena gcumhdaítear réimsí gnó na ngnólachtaí infheistíochta óna bhféadfaí díobháil a ghiniúint do chliaint i gcás fadhbanna. Le K-AUM ceaptar an riosca díobhála do chliaint de dheasca bainistíocht lánroghnach mhícheart ar phunanna custaiméirí nó de dheasca droch-fhorghníomhú agus tugann sé deimhniú agus tairbhí custaiméara i ndáil le leanúnachas na seirbhísí maidir leis an mbainistíocht punainne atá ar siúl. Le K-ASA ceaptar an riosca a bhaineann le sócmhainní custaiméirí, agus áirithítear go bhfuil i seilbh gnólachtaí infheistíochta caipiteal atá i gcomhréir le comharduithe den sórt sin, gan beann ar iad a bheith ar a chlár comhardaithe féin nó leithscartha i gcuntais eile. Le K-CMH ceaptar riosca an phoitéinsil díobhála i gcás ina bhfuil airgead a chustaiméirí i seilbh an ghnólachta infheistíochta, agus aird á tabhairt ar iad a bheith ar a chlár comhardaithe féin nó leithscartha i gcuntais eile. Le K-COH ceaptar an riosca is féidir a bheith ann do chliaint an ghnólachta a bhforghníomhaíonn a orduithe (in ainm an chliaint, agus ní in ainm an ghnólachta féin), mar shampla mar chuid de sheirbhísí ‘forghníomhaithe amháin’ do chliaint nó i gcás inar cuid de shlabhra d'orduithe cliaint é an gnólacht.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
1) Ní thuigtear go soiléir fós na rioscaí a bhaineann le gníomhaíochtaí comhairliúcháin.. Ar deireadh thiar, má dhéantar an riosca sin a ionchorprú faoin riosca a bhaineann le Sócmhainn Faoi Bhainistiú, d’fhéadfadh sé sin an bonn a bhaint de thomhas an riosca a bhaineann le sócmhainn faoi bhainistiú. Is iomchuí, dá bhrí sin, teacht ar shainmhíniú cruinn ina leith ag an gcéim seo. 
2) Leis an K-fhachtóir, déanfar na rioscaí iarbhír a léiriú go cruinn. Mar shampla, i bhfianaise na dócmhainneachta, ní bhaineann an riosca céanna le hairgead leithscartha agus a bhaineann le hairgead neamh-leithscartha.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>6</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 4 – mír 1 – pointe 25</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(25)	ciallaíonn 'K-AUM' nó 'K-fhachtóir i ndáil le sócmhainní faoi bhainistiú (AUM)' an ceanglas caipitil a bhaineann le luach na sócmhainní a bhainistíonn an gnólacht infheistíochta dá chliaint de réir bainistíocht punainne lánroghnach agus socruithe neamh-lánroghnacha ar comhairle infheistíochta iad, lena n-áirítear sócmhainní arna dtarmligean chuig gnóthas eile agus diomaite de shócmhainní arna dtarmligean ag gnóthas eile chuig an ngnólacht infheistíochta;
	(25)	ciallaíonn ‘K-AUM’ nó ‘K-fhachtóir i ndáil le sócmhainní faoi bhainistiú (AUM)’ an ceanglas caipitil a bhaineann le luach na sócmhainní a bhainistíonn an gnólacht infheistíochta dá chliaint de réir bainistíocht punainne lánroghnach, lena n-áirítear sócmhainní arna dtarmligean chuig gnóthas eile agus diomaite de shócmhainní arna dtarmligean ag gnóthas eile chuig an ngnólacht infheistíochta;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ní thuigtear go soiléir fós na rioscaí a bhaineann le gníomhaíochtaí comhairliúcháin.. Ar deireadh thiar, má dhéantar an riosca sin a ionchorprú faoin riosca a bhaineann le Sócmhainn Faoi Bhainistiú, d’fhéadfadh sé sin an bonn a bhaint de thomhas an riosca a bhaineann le sócmhainn faoi bhainistiú. Is iomchuí, dá bhrí sin, teacht ar shainmhíniú cruinn ina leith ag an gcéim seo.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>7</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 4 – mír 1 – pointe 26</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(26)	ciallaíonn 'K-CMH' nó 'K-fhachtóir i ndáil le seilbh airgid cliant (CMH)' an ceanglas caipitil a bhaineann leis an méid airgid cliant atá i seilbh nó faoi rialú an ghnólachta infheistíochta, gan beann ar aon socruithe dlíthiúla i ndáil le leithscaradh sócmhainní agus ar neamhchead don chóras cuntasaíochta náisiúnta is infheidhme maidir leis an airgead cliant atá i seilbh an ghnólachta infheistíochta;
	(26)	ciallaíonn ‘K-CMH’ nó ‘K-fhachtóir i ndáil le seilbh airgid cliant (CMH)’ an ceanglas caipitil a bhaineann leis an méid airgid cliant atá i seilbh an ghnólachta infheistíochta, agus aird á tabhairt ar na socruithe dlíthiúla i ndáil le leithscaradh sócmhainní agus ar an gcóras cuntasaíochta náisiúnta is infheidhme maidir leis an airgead cliant atá i seilbh an ghnólachta infheistíochta;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Justification</TitreJust>
1) Client money parked at a bank should not count towards the K-CMH definition. 
2) The K-Factor shall precisely reflect the actual risks. For example in view of insolvency, segregated money does not bear the same risk as non-segregated money. The concept of “segregated accounts” diverges between Member States and needs to be commonly defined in order to ensure a common calculation of the K-CMH. This could be done in accordance with Article 4(2) of the Proposal, which empowers the Commission to adopt delegated acts “in order to clarify the definition set out in paragraph 1 to ensure uniform application of this Regulation”.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>8</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 4 – mír 1 – pointe 31</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(31)	ciallaíonn 'K-DTF' nó 'K-fhachtóir i ndáil le sreabhadh trádála laethúil (DFT)' an ceanglas caipitil a bhaineann le luach laethúil na n-idirbheart a iontrálann an gnólacht infheistíochta trí dhéileáil ar a chuntas féin nó trí fhorghníomhú orduithe thar ceann cliant, ina ainm féin;
	(31)	ciallaíonn ‘K-DTF’ nó ‘K-fhachtóir i ndáil le sreabhadh trádála laethúil (DFT)’ an ceanglas caipitil a bhaineann le luach laethúil na n-idirbheart a iontrálann an gnólacht infheistíochta trí dhéileáil ar a chuntas féin nó trí fhorghníomhú orduithe thar ceann cliant, ina ainm féin, gan a chur san áireamh luach na n-orduithe a láimhseálann gnólacht infheistíochta do chliaint trí orduithe cliaint a fháil agus a tharchur agus trí orduithe a fhorghníomhú thar ceann cliant mar atá léirithe cheana in COH;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Chun dúbailt a sheachaint, ba cheart go mbeadh sé soiléir nach n-áirítear K-COH le K-DTF.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>9</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 9 – mír 3 a (nua)</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	3a.	De mhaolú ar mhir 1, mír 2 agus mír 3 den Airteagal seo, féadfaidh údaráis inniúla a cheadú do ghnólachtaí infheistíochta a bhfuil na coinníollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) á gcomhlíonadh acu a gceanglas cistí dílse a chomhlíonadh le hionstraimí incháilithe seachas iad sin a liostaítear i Rialachán (AE) Uimh. 575/2013.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ba cheart go mbeadh údaráis inniúla in ann a chur ar chumas na ngnólachtaí in aicme 3 úsáid a bhaint as ionstraimí atá éagsúil ó na hionstraimí sin atá liostaithe in CRR chun a gceanglais cistí dílse a chomhlíonadh. D’fhéadadh sé go mbeadh ualach measartha mór ag baint le ceanglais CRR i dtaobh cineálacha áirithe eintiteas gnó dlíthiúil (amhail comhpháirtíochtaí).
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>10</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 1 – fomhír 1 – pointe c</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(c)	gurb é nialas méid na sócmhainní atá á gcoimirciú agus á riar (ASA) aige arna ríomh i gcomhréir le hAirteagal 19;
	(c)	gurb é EUR 100 milliún méid na sócmhainní atá á gcoimirciú agus á riar (ASA) aige arna ríomh i gcomhréir le hAirteagal 19;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Tá an tairseach nialasach do ASA agus do CMH róshriantach. Ba cheart gurbh fhéidir le gnólachtaí in aicme 3 roinnt airgid chliaint a bheith i seilbh acu nó gurbh fhéidir leo acmhainní a choimirciú nó a riar le haghaidh suim íseal. Chun na rioscaí a mhaolú, tá na suimeanna atá molta measartha stuama agus tá siad roinnt mhaith faoi bhun an 90ú peircintíl (is amhlaidh a ghlactar leis, de réir ÚBE, gur neasúchán cruinn a bheidh i bpeircintíl ard chun na gnólachtaí infheistíochta is mó a mbíonn tionchar acu ar chustaiméirí agus ar mhargaí a chuimsiú).
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>11</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 1 – fomhír 1 – pointe d</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(d)	gurb é nialas méid na seilbhe airgid cliant (CMH) aige arna ríomh i gcomhréir le hAirteagal 18;
	(d)	gurb é EUR 10 milliún méid na seilbhe airgid cliant (CMH) aige arna ríomh i gcomhréir le hAirteagal 18;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Tá an tairseach nialasach do ASA agus do CMH róshriantach. Ba cheart gurbh fhéidir le gnólachtaí in aicme 3 roinnt airgid chliaint a bheith i seilbh acu nó gurbh fhéidir leo acmhainní a choimirciú nó a riar le haghaidh suim íseal. Chun na rioscaí a mhaolú, tá na suimeanna atá molta measartha stuama agus tá siad roinnt mhaith faoi bhun an 90ú peircintíl (is amhlaidh a ghlactar leis, de réir ÚBE, gur neasúchán cruinn a bheidh i bpeircintíl ard chun na gnólachtaí infheistíochta is mó a mbíonn tionchar acu ar chustaiméirí agus ar mhargaí a chuimsiú).
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>12</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 2 – fomhír 3</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	I gcás nach gcomhlíonfaidh an gnólacht infheistíochta na coinníollacha uile a leagtar amach i mír 1 a thuilleadh, ní mheasfar gur gnólacht infheistíochta beag idirnasctha é, le héifeacht láithreach.
	scriosta


Or. <Original>{EN}en</Original>
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>13</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 2 a (nua)</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	2a.	Chun críocha phointe (a) go dtí pointe (d) de mhír 1, ní mheasfar gnólacht infheistíochta a bheith ina ghnólacht infheistíochta beag agus neamh-idirnasctha i gcás ina raibh, ar bhonn meán rollach, an tairseach is infheidhme sáraithe aige le linn na tréimhse 24 mhí roimhe sin. 


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Justification</TitreJust>
It is important to offer clarity and predictability to firms on the cliff edge between class 2 and 3. Therefore, it is necessary to clarify between different situations:
- where the threshold is 0, class 3 firms should move to class 2 only 3 months after the 0 threshold is exceeded, so as to give sufficient time to adapt to the class 2 requirements.
- where the threshold is above 0 and is measured on a permanent basis, class 3 firms should move to class 2 only after a period of 24 months during which the thresholds have been exceeded on average.
- where the threshold is above 0 and is measured on an annual basis, class 3 firms should move to class 2 only after the thresholds have been exceeded two years consecutively.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>14</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 2 b (nua)</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	2b. Chun críocha phointe (a), phointe (f) agus phointe (g) de mhír 1, ní mheasfar gnólacht infheistíochta a bheith ina ghnólacht infheistíochta beag agus neamh-idirnasctha tar éis tréimhse trí mhí ón dáta nár baineadh an tairseach amach. 


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Justification</TitreJust>
It is important to offer clarity and predictability to firms on the cliff edge between class 2 and 3. Therefore, it is necessary to clarify between different situations:
- where the threshold is 0, class 3 firms should move to class 2 only 3 months after the 0 threshold is exceeded, so as to give sufficient time to adapt to the class 2 requirements.
- where the threshold is above 0 and is measured on a permanent basis, class 3 firms should move to class 2 only after a period of 24 months during which the thresholds have been exceeded on average.
- where the threshold is above 0 and is measured on an annual basis, class 3 firms should move to class 2 only after the thresholds have been exceeded two years consecutively.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>15</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 3</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	3.	I gcás nach bhfuil an gnólacht infheistíochta ag comhlíonadh na gcoinníollacha a leagtar amach i bpointe (a) nó i bpointe (b) de mhír 1 a thuilleadh, ach go bhfuil sé fós ag comhlíonadh na gcoinníollacha a leagtar amach i bpointe (c) go pointe (i) de mhír 1, ní mheasfar gur gnólacht infheistíochta beag idirnasctha é a thuilleadh tar éis tréimhse trí mhí, arna ríomh ón dáta ar sáraíodh an tairseach.
	3. Chun críocha phointe (h) agus phointe (i) de mhír 1, ní mheasfar gnólacht infheistíochta a bheith ina ghnólacht infheistíochta beag agus neamh-idirnasctha i gcás ina ndéanfar an tairseach ábhartha a shárú dhá bhliain as a chéile.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Justification</TitreJust>
It is important to offer clarity and predictability to firms on the cliff edge between class 2 and 3. Therefore, it is necessary to clarify between different situations:
- where the threshold is 0, class 3 firms should move to class 2 only 3 months after the 0 threshold is exceeded, so as to give sufficient time to adapt to the class 2 requirements.
- where the threshold is above 0 and is measured on a permanent basis, class 3 firms should move to class 2 only after a period of 24 months during which the thresholds have been exceeded on average.
- where the threshold is above 0 and is measured on an annual basis, class 3 firms should move to class 2 only after the thresholds have been exceeded two years consecutively.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>16</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 12 – mír 5</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	5.	Chun a dtarlóidh sna margaí airgeadais a chur san áireamh, tabharfar de chumhacht don Choimisiún gníomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 54 chun coigeartú a dhéanamh ar na coinníollacha maidir le gnólachtaí infheistíochta cáiliú mar ghnólachtaí beaga idirnasctha i gcomhréir leis an Airteagal seo.
	scriosta


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Is trí ghnáthnós imeachta reachtach agus ní trí ghníomh tarmligthe ba cheart aon mhodhnú a ghlacadh maidir leis na coinníollacha le haghaidh gnólachtaí infheistíochta a bheith cáilithe mar ghnólachtaí infheistíochta beaga agus neamh-idirnasctha. Tá an méid sin i gcomhréir leis an togra féin ón gCoimisiún ina liostaítear, in Airteagal 59(1)(a), na coinníollacha sin mar ábhar lena athbhreithniú.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>17</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 15 – mír 2 – tábla 1 –  colún K-Fhachtóirí – céad chill</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	Sócmhainní faoi bhainistiú de réir bainistíocht punainne lánroghnach agus socruithe neamh-lánroghnacha (comhairleacha)
	Sócmhainní faoi bhainistiú de réir bainistíocht punainne lánroghnach


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ní thuigtear go soiléir fós na rioscaí a bhaineann le gníomhaíochtaí comhairliúcháin.. Ar deireadh thiar, má dhéantar an riosca sin a ionchorprú faoin riosca a bhaineann le Sócmhainn Faoi Bhainistiú, d’fhéadfadh sé sin an bonn a bhaint de thomhas an riosca a bhaineann le sócmhainn faoi bhainistiú. Is iomchuí, dá bhrí sin, teacht ar shainmhíniú cruinn ina leith ag an gcéim seo.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>18</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 15 – mír 2 – tábla 1 – dáta sraith Airgead cliaint i seilbh</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	K-CMH          0.45%
	K-CMH (ar chuntais leithscartha)          0.2%

	
	K-CMH (ar chuntais neamh-leithscartha)  0.45%


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Leis an K-fhachtóir, déanfar na rioscaí iarbhír a léiriú go cruinn. Mar shampla, i bhfianaise na dócmhainneachta, ní bhaineann an riosca céanna le hairgead leithscartha agus a bhaineann le hairgead neamh-leithscartha. Ba cheart an méid sin a bheith léirithe sa chomhéifeacht.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>19</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 18 – mír 1 – fomhír 1</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	Chun críocha K-CMH a ríomh, is éard a bheidh sa CMH meánluach rollach na seilbhe airgid cliant iomláine laethúla, arna thomhas ag deireadh gach lae ghnó do na 3 mhí féilire roimhe sin.
	Chun críocha K-CMH a ríomh, is éard a bheidh sa CMH ná meánluach rollach iomláine an airgid cliaint laethúla i seilbh , arna thomhas ag deireadh gach lae ghnó do na 12 mhí féilire roimhe sin.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ba cheart tréimhse an ríomha a fhadú go dtí 12 mhí chun tionchar rómhór ag spící saorga agus sealadacha ar thomhas fhachtóir an Airgid Cliaint i Seilbh a sheachaint.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>20</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 18 – mír 1 – fomhír 2</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	Is éard a bheidh sa CMH meán nó meán uimhríochtúil simplí na dtomhas laethúil i rith na 3 mhí féilire.
	Is éard a bheidh sa CMH meán nó meán uimhríochtúil simplí na dtomhas laethúil i rith na 12 mhí féilire.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ba cheart tréimhse an ríomha a fhadú go dtí 12 mhí chun tionchar rómhór ag spící saorga agus sealadacha ar thomhas fhachtóir an airgid cliaint i seilbh a sheachaint.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>21</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 18 – mír 2 – an chuid réamhráiteach</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	2.	I gcás ina bhfuil seilbh airgid cliant ag an ngnólacht infheistíochta le níos lú ná 3 mhí, féadfaidh sé réamh-mheastacháin ghnó a úsáid chun K-CMH a ríomh, faoi réir na gceanglas carnach seo a leanas:
	2.	I gcás ina bhfuil airgid cliant i seilbh ag an ngnólacht infheistíochta le níos lú ná 12 mhí, féadfaidh sé réamh-mheastacháin ghnó a úsáid chun K-CMH a ríomh, faoi réir na gceanglas carnach seo a leanas:


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ba cheart tréimhse an ríomha a fhadú go dtí 12 mhí chun tionchar rómhór ag spící saorga agus sealadacha ar thomhas fhachtóir an airgid cliaint i seilbh a sheachaint.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>22</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 32 – mír 1 – fomhír 2</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	Is éard a bheidh sa DTF meán nó meán uimhríochtúil simplí na dtomhas laethúil do na 3 mhí féilire atá fágtha.
	Is éard a bheidh sa DTF meán nó meán uimhríochtúil simplí na dtomhas laethúil do na 3 mhí féilire atá fágtha, gan na cúig lá a ndearnadh an sreabhadh trádála is ísle agus na cúig lá a ndearnadh an sreabhadh trádála is airde a chur san áireamh.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Tá gá leis an eisiamh sin chun ríomh K-DTF a rianú.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>23</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 42 – mír 1 – fomhír 2 – pointe a</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(a)	na sócmhainní dá dtagraítear in Airteagal 10 go hAirteagal 13 de Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/61 ón gCoimisiún;
	(a)	na sócmhainní dá dtagraítear in Airteagal 10 go hAirteagal 13, agus in Airteagal 15 de Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/61 ón gCoimisiún;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
In Airteagal 15 de Rialachán Tarmligthe (AE) 2015/61 ón gCoimisiún, déantar scaireanna i ngnóthais chomhinfheistíochta áirithe a shainmhíniú freisin mar shócmhainní leachtacha atá incháilithe don chóimheas cumhdaigh ar leachtacht. Ba cheart go mbeadh an méid sin léirithe san airteagal sin.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>24</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 51 – mír 1 – pointe b</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(b)	na cóimheasa idir luach saothair seasta agus inathraithe arna socrú i gcomhréir le hAirteagal 28(2) de Threoir (AE) ----/--[IFD];
	scriosta


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
I gcomhréir leis an tuiscint bheartais gur cheart do ghnólachtaí infheistíochta neamhshistéamacha próifíl riosca a bheith acu atá éagsúil ó bhainc, níor cheart go gcuirfí an oibleagáid ar ghnólachtaí infheistíochta cóimheas a shocrú idir an eilimint athraitheach agus an eilimint sheasta den luach saothair.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>25</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 51 – mír 2 a (nua)</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	Deanfaidh ÚBE, i gcomhar le ÚEUM, treoirlínte a eisiúint chun cur chun feidhme comhsheasmhach an Airteagail seo a áirithiú agus chun a áirithiú nach mbeadh sé de cheanglas ar ghnólachtaí infheistíochta aon cheanglais nochta dhibhéirseacha ná fhorluiteacha i ndlí an Aontais a chomhlíonadh.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Faoi láthair, tá cinnteacht dhlíthiúil in easnamh maidir le cad iad na gnólachtaí atá faoi réir córas amháin nó roinnt córas (AIFMD, UCITS, MIFID) i leith nochtadh luacha saothair. Ar deireadh thiar, ba cheart go mbeadh sé soiléir nár cheart go mbeadh gnólachtaí faoi réir roinnt córas agus ba cheart gurbh fhéidir leo an córas is déine a chomhlíonadh aon uair amháin.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>26</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 59 – mír 1 – pointe b a (nua)</Article>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	(ba)	K-fhachtóir tiomnaithe le haghaidh gníomhaíochtaí comhairliúcháin a chur san áireamh;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ní thuigtear go soiléir fós na rioscaí a bhaineann le gníomhaíochtaí comhairliúcháin.. Is iomchuí, dá bhrí sin, teacht ar shainmhíniú cruinn ina leith ag an gcéim seo agus a iarraidh ar an gCoimisiún an ghné sin a chur san áireamh ina athbhreithniú ar chur chun feidhme an Rialacháin seo.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>27</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – pointe -1 (nua)</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 17 a (nua)</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	(-1)	Cuirtear an tAirteagal 17a nua seo a leanas isteach:

	
	“Airteagal 17a

	
	Méideanna ticeanna

	
	Luachana ó inmheánaitheoirí sistéamacha, agus feabhsuithe praghais ar na luachana sin, comhlíonfaidh siad na méideanna ticeanna a leagtar amach i gcomhréir le hAirteagal 49 de Threoir 2014/65/AE.”


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Chun cothroime iomaíochta a áirithiú agus chun struchtúr margaidh Eorpach trédhearcach a chur chun cinn, ba cheart inmheánaitheoirí sistéamacha a bheith faoi réir córas luachála ticeanna agus iad ag déileáil le méid ar bith.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>28</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – pointe a – pointe -a (nua)</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 46 – mír 1</Article2>
	

	An téacs atá ann
	Leasú

	
	(-a)	cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhír 1:

	"1. Féadfaidh gnólacht tríú tír seirbhísí infheistíochta a sholáthar nó gníomhaíochtaí infheistíochta a dhéanamh le seirbhísí coimhdeacha nó gan aon seirbhísí coimhdeacha do chontrapháirtithe incháilithe agus do chliaint ghairmiúla de réir bhrí Roinn I d’Iarscríbhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE atá bunaithe ar fud an Aontais gan aon bhrainse a bhunú ach amháin ina mbeidh sé cláraithe i gclár gnólachtaí tríú tír a choinníonn ÚEUM i gcomhréir le hAirteagal 47.
	"1. Féadfaidh gnólacht tríú tír seirbhísí infheistíochta a sholáthar nó gníomhaíochtaí infheistíochta a liostaítear i bpointí (1), (2), (4), (5), (7), (8) nó (9) de Roinn A d’Iarscríbhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE a dhéanamh le seirbhísí coimhdeacha nó gan aon seirbhísí coimhdeacha do chontrapháirtithe incháilithe agus do chliaint ghairmiúla de réir bhrí Roinn I d’Iarscríbhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE atá bunaithe ar fud an Aontais gan aon bhrainse a bhunú ach amháin ina mbeidh sé cláraithe i gclár gnólachtaí tríú tír a choinníonn ÚEUM i gcomhréir le hAirteagal 47."


Or. <Original>{EN}en</Original>
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/GA/TXT/HTML/?uri=CELEX:02014R0600-20160701&qid=1523373825902&from=GA)
<TitreJust>Justification</TitreJust>
Typical banking services such as “dealing on own account in financial instruments” or “underwriting financial instruments or placing financial instruments on a firm commitment basis” should not be subject to an equivalence decision. This would potentially put third country investment firms in a more favourable situation than EU banks to provide bank services to EU professional clients. Moreover, the nature of the activities carried out by investments firms does not require complex infrastructure. It therefore does not make it too burdensome for third country firms to move these activities in the EU if necessary.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>29</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe a</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 1 – fomhír 1 – an chuid réamhráiteach</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	Féadfaidh an Coimisiún cinneadh a ghlacadh i gcomhréir leis an nós imeachta scrúdúcháin dá dtagraítear in Airteagal 51(2) i ndáil le tríú tír ina ndearbhófar go n-áirithíonn socruithe dlíthiúla agus maoirseachta an tríú tír sin gach ceann de na nithe seo a leanas:
	Féadfaidh an Coimisiún cinneadh a ghlacadh i gcomhréir leis an nós imeachta dá dtagraítear in Airteagal 50 i ndáil le tríú tír ina ndearbhófar go n-áirithíonn socruithe dlíthiúla agus maoirseachta an tríú tír sin gach ceann de na nithe seo a leanas:


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ba cheart go ndéanfadh Parlaimint na hEorpa grinnscrúdú i gcónaí ar an bpróiseas chun coibhéis a dheonú do thríú tír i réimse na seirbhísí airgeadais. Mar gheall ar a gcineál polaitiúil, agus chun níos mó trédhearcachta a bhaint amach, ba cheart na cinntí sin a dhéanamh trí ghníomhartha tarmligthe.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>30</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe a</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 1 – fomhír 1 – pointe a</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(a)	go gcomhlíonann gnólachtaí atá údaraithe sa tríú tír sin ceanglais maidir le stuamacht agus maidir le gnó a sheoladh atá ceangailteach de réir dlí agus ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis na ceanglais a leagtar amach sa Rialachán seo, i dTreoir 2013/36/AE, i Rialachán (AE) Uimh. 575/2013, i dTreoir (AE) ----/--[IFD] agus i Rialachán (AE)----/---[IFR] agus i dTreoir 2014/65/AE agus sna bearta cur chun feidhme arna nglacadh faoi na Rialacháin agus na Treoracha sin;
	(a)	go gcomhlíonann gnólachtaí atá údaraithe sa tríú tír sin ceanglais maidir le stuamacht, le heagrúchán, le rialú inmheánach agus le gnó a sheoladh atá ceangailteach de réir dlí agus ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis na ceanglais a leagtar amach sa Rialachán seo, i dTreoir 2013/36/AE, i Rialachán (AE) Uimh. 575/2013, i dTreoir (AE) ----/--[IFD] agus i Rialachán (AE)----/---[IFR] agus i dTreoir 2014/65/AE agus sna bearta cur chun feidhme arna nglacadh faoi na Rialacháin agus na Treoracha sin;


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Ní mór leathnú a dhéanamh ar raon feidhme na gceanglas ar gá le gnólachtaí tríú tíortha iad a chomhlíonadh. Ba cheart go mbeadh coibhéis bunaithe ar raon iomlán na gceanglas is infheidhme maidir le gnólachtaí infheistíochta in AE, agus ní hamháin maidir le cinn ar leith.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>31</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe a</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 1 – fomhír 1 – pointe b</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	(b)	go bhfuil gnólachtaí atá údaraithe sa tríú tír sin faoi réir maoirseacht agus forfheidhmiúchán éifeachtach lena áirithiú go gcomhlíonfar na ceanglais is infheidhme maidir le stuamacht agus maidir le gnó a sheoladh atá ceangailteach de réir dlí; agus
	(b)	go bhfuil gnólachtaí atá údaraithe sa tríú tír sin faoi réir maoirseacht agus forfheidhmiúchán éifeachtach lena áirithiú go gcomhlíonfar na ceanglais is infheidhme maidir le stuamacht, le heagrúchán, le rialú inmheánach agus le gnó a sheoladh atá ceangailteach de réir dlí; agus


Or. <Original>{EN}en</Original>
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>32</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe a</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 1 – fomhír 1 – fomhír 2</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	Maidir leis na seirbhísí a chuireann gnólachtaí tríú tír ar fáil agus na gníomhaíochtaí a dhéanann siad san Aontas tar éis an cinneadh dá dtagraítear sa chéad fhomhír a ghlacadh, i gcás inar dócha go mbeidh tábhacht shistéamach leo don Aontas, i dtaca leis na ceanglais maidir le stuamacht agus maidir le gnó a sheoladh atá ceangailteach de réir dlí, ní fhéadfar a mheas go bhfuil éifeacht choibhéiseach acu leis na ceanglais a leagtar amach sna gníomhartha dá dtagraítear san fhomhír sin ach amháin tar éis measúnú mionsonraithe gráinneach a dhéanamh. Chuige sin, déanfaidh an Coimisiún measúnú freisin ar an gcóineasú maoirseachta idir an tríú tír lena mbaineann agus an tAontas agus cuirfidh sé an méid sin san áireamh.
	Maidir leis na seirbhísí a chuireann gnólachtaí tríú tír ar fáil agus na gníomhaíochtaí a dhéanann siad san Aontas tar éis an cinneadh dá dtagraítear sa chéad fhomhír a ghlacadh, i gcás inar dócha go mbeidh tábhacht shistéamach leo don Aontas, ní fhéadfar a mheas go bhfuil éifeacht choibhéiseach ag na ceanglais dá dtagraítear sa chéad fhomhír leis na ceanglais a leagtar amach sna gníomhartha dá dtagraítear san fhomhír sin ach amháin tar éis measúnú mionsonraithe gráinneach a dhéanamh. Déanfaidh an Coimisiún measúnú ar an gcóineasú maoirseachta idir an tríú tír lena mbaineann agus an tAontas agus cuirfidh sé an méid sin san áireamh.


Or. <Original>{EN}en</Original>
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>33</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe a</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 1 – fomhír 1  – fomhír 3 a (nua)</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	Tugtar de chumhacht don Choimisiún gníomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 lena dtabharfar soiléiriú ar na coinníollacha a cheanglaítear le soláthar seirbhísí nó déanamh gníomhaíochtaí go gcomhlíonfar iad chun go measfaí gur dócha go mbeadh tábhacht shistéamach leo don Aontas.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Tá an coincheap ‘gur dócha go mbeadh tábhacht shistéamach leo don Aontas’ ró-éiginnte agus ní mór é a shoiléiriú níos mó i ngníomh tarmligthe ar a laghad.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>34</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe b a (nua)</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 4</Article2>
	

	An téacs atá ann
	Leasú

	
	(ba)	cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhír 4:

	"4. Ní fhéadfaidh tríú tír na cearta faoi Airteagal 46(1) a úsáid a thuilleadh i gcás ina nglacfaidh an Coimisiún cinneadh i gcomhréir leis an nós imeachta scrúdúcháin dá dtagraítear in Airteagal 51(2) ag tarraingt siar a chinneadh faoi mhír 1 den Airteagal seo i ndáil leis an tríú tír sin.
	"4. Ní fhéadfaidh tríú tír na cearta faoi Airteagal 46(1) a úsáid a thuilleadh i gcás ina nglacfaidh an Coimisiún cinneadh i gcomhréir leis an nós imeachta dá dtagraítear in Airteagal 50 ag tarraingt siar a chinneadh faoi mhír 1 den Airteagal seo i ndáil leis an tríú tír sin."


Or. <Original>{EN}en</Original>
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/GA/TXT/HTML/?uri=CELEX:02014R0600-20160701&qid=1523373825902&from=GA)
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Tá gá le comhthreomhaireacht leis an bhfoirm chun cinneadh coibhéise a dheonú. Dá bhrí sin, ba cheart an cinneadh coibhéise ón gCoimisiún a tharraingt siar trí ghníomh tarmligthe, agus ní trí ghníomh cur chun feidhme.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>35</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – fomhír 2 – pointe c</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 5</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	5.	Déanfaidh ÚEUM faireachán ar na forbairtí rialála agus maoirseachta, ar na cleachtais forfheidhmiúcháin agus ar fhorbairtí margaidh ábhartha eile i dtríú tíortha a mbeidh cinntí coibhéise glactha ag an gCoimisiún ina leith de bhun mhír 1 chun a fhíorú an bhfuil na coinníollacha ar glacadh na cinntí ar a mbonn fós á gcomhlíonadh. Cuirfidh an tÚdarás tuarascáil rúnda faoi bhráid an Choimisiúin gach bliain faoina chinntí ina leith sin.’’.
	5.	Déanfaidh ÚEUM faireachán ar na forbairtí rialála agus maoirseachta, ar na cleachtais forfheidhmiúcháin agus ar fhorbairtí margaidh ábhartha eile i dtríú tíortha a mbeidh cinntí coibhéise glactha ag an gCoimisiún ina leith de bhun mhír 1 chun a fhíorú an bhfuil na coinníollacha ar glacadh na cinntí ar a mbonn fós á gcomhlíonadh. Cuirfidh an tÚdarás tuarascáil ar a chinntí faoi bhráid an Choimisiúin, Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle ar bhonn bliantúil.”.


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Is píosa d'fhaisnéis thábhacht í an tuarascáil seo agus níor cheart í a bheith rúnda ná í a sheachadadh chuig an gCoimisiún amháin.
</Amend>
<Amend>Leasú		<NumAm>36</NumAm>
<DocAmend>Togra le haghaidh rialacháin</DocAmend>
<Article>Airteagal 61 – mír 1 – pointe 2 – pointe c a (nua)</Article>
<DocAmend2>Rialachán (AE) Uimh. 600/2014</DocAmend2>
<Article2>Airteagal 47 – mír 5 a (nua)</Article2>
	

	Téacs arna mholadh ag an gCoimisiún
	Leasú

	
	(ca)	cuirtear isteach an mhír seo a leanas:

	
	“5a. Maidir leis na cinntí a ghlacfar de bhun mhír 1 den Airteagal seo, déanfaidh an Coimisiún athbhreithniú orthu ar bhonn rialta agus, i gcás inarb iomchuí, déanfaidh sé cinneadh a tharraingt siar i gcomhréir leis an nós imeachta dá dtagraítear in Airteagal 50.

	
	Chun críche na chéad fomhíre, déanfaidh an Coimisiún a chur san áireamh go háirithe an tuarascáil dá dtagraítear i mír 5 den Airteagal seo.”


Or. <Original>{EN}en</Original>
<TitreJust>Réasúnú</TitreJust>
Is gá foráil a dhéanamh do ghníomhaíocht leantach ag an gCoimisiún Eorpach ar thuarascáil ÚEUM. Muna ndéanfar amhlaidh, bheadh amhras ann faoi bhreisluach na tuarascála sin.
</Amend></RepeatBlock-Amend>

[bookmark: _Toc511829341]
RÁITEAS MÍNIÚCHÁIN
Réamhrá

Déantar foráil faoi láthair leis an Rialachán maidir le Ceanglais Chaipitil (CRR) agus an Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil (CRD IV) don chóras stuamachta d’institiúidí creidmheasa agus do ghnólachtaí infheistíochta araon. Éilítear le CRR athbhreithniú ar an gcóras sin do ghnólachtaí infheistíochta.

An Pacáiste do Ghnólachtaí Infheistíochta – atá chomhdhéanta de thogra amháin le haghaidh Treoir maidir le maoirseacht stuamachta ar ghnólachtaí infheistíochta agus togra amháin le haghaidh Rialachán maidir le ceanglais stuamachta gnólachtaí infheistíochta – rinneadh é a dhearadh ar bhonn na tuisceana gur le haghaidh riosca institiúidí creidmheasa a dearadh an córas stuamachta sin agus níl aird leordhóthanach á tabhairt leis ar chineálacha éagsúla próifílí gnó ná ar chineálacha éagsúla rioscaí na ngnólachtaí infheistíochta. 

Dá bhrí sin, is é is aidhm leis na tograí idirdhealú a dhéanamh sa chóras stuamachta de réir mhéid, chineál agus chastacht na ngnólachtaí infheistíochta:

	D’fhanfadh na gnólachtaí infheistíochta is mó agus is sistéamaí faoi chóras stuamachta agus maoirseachta na mbanc mar a leagtar amach in CRR/CRD. Bhainfí sin amach trí dhéileáil leis na gnólachtaí infheistíochta móra agus sistéamacha sin mar institiúid creidmheasa. 

	Maidir le gach gnólacht infheistíochta eile in AE, ní bheidís faoi réir CRR/CRD a thuilleadh ach bhainfidís leas as córas nua saincheaptha lena mbainfeadh ceanglais stuamachta agus mhaoirseachta tiomnaithe. 

Seasamh an rapóirtéara

Tríd is tríd, tacaíonn an rapóirtéir go ginearálta leis na haidhmeanna thuasluaite atá á saothrú sa dá thogra sin chun córas tiomnaithe agus saincheaptha a chruthú do ghnólachtaí infheistíochta in AE. Go háirithe, tacaíonn an rapóirtéir leis an mbealach a úsáideadh chun an aidhm sin a bhaint amach, i.e. déileáil le gnólachtaí infheistíochta móra agus sistéamacha mar institiúidí creidmheasa. Go sonrach, tacaíonn an rapóirtéir go ginearálta leis na roghanna beartais a dhéantar sa Treoir (lena n-áirítear rialacha maidir le maoirseacht stuamachta ar ghnólachtaí infheistíochta ag na húdaráis inniúla, caipiteal tosaigh agus leordhóthanacht caipitil inmheánaigh) agus, go pointe áirithe, sa Rialachán.. 

Ina ainneoin sin, creideann an Rapóirtéir go bhfuil gá le roinnt athruithe chun na tograí a fheabhsú. Tá na trí riachtanas, i.e. cinnteacht rialála a mhéadú, níos mó solúbthachta a thabhairt isteach agus cothroime iomaíochta a chur ar fáil do ghnólachtaí tríú tír, mar chrann taca ag na hathruithe atá molta.

Go ginearálta, tá na hathruithe seo a leanas á moladh ag an rapóirtéir:

	Ceanglais cistí dílse Ba cheart go mbeadh údaráis inniúla in ann a chur ar chumas na ngnólachtaí in aicme 3 úsáid a bhaint as ionstraimí atá éagsúil ó na hionstraimí sin atá liostaithe in CRR chun a ceanglais cistí dílse a chomhlíonadh. D’fhéadfadh sé go mbeadh ualach ag baint le ceanglais CRR i dtaobh cineálacha áirithe eintiteas gnó dlíthiúil (amhail comhpháirtíochtaí).
	Aistrithe idir Aicme 2 agus Aicme 3: Tá sé bunriachtanach go ndéanfar aistrithe idir Aicme 2 agus Aicme 3 chomh héasca agus is féidir do ghnólachtaí infheistíochta. Le roinnt athruithe, cuirtear leis an deis do na gnólachtaí a bhfuil trédhearcach leordhóthanach agus am leordhóthanach acu iad féin a oiriúnú do cheanglais nua i gcás inarb infheidhme.
	Ceanglais chaipitil agus leachtachta agus K-fhachtóirí: le sainmhíniú athbhreithnithe agus soiléirithe ar ghníomhaíochtaí áirithe, áirithítear go bhfuil na rioscaí a chumhdaítear ag freagairt a oiread agus is féidir do na rioscaí iarbhír. Thairis sin, déanann roinnt athruithe atá molta ríomh K-fhachtóirí a rianú. 
	Tuairisciú, rialachas agus luach saothair: Éascaítear rialacha maidir le tuairisciú, rialáil agus luach saothair go mór. Cruthaíonn na rialacha sin ualach rómhór do ghnólachtaí agus níl údar leo i bhfianaise chineál na ngnólachtaí i trácht.
	Córas agus coibhéis tríú tír: Mar atá sé faoi láthair, ní thugtar aghaidh go leordhóthanach ar an tsaincheist sin, saincheist atá tábhachtach do ghnólachtaí infheistíochta AE. Is é is aidhm leis an dréacht-tuarascáil ná córas coibhéise níos daingne agus níos oiriúnaithe a áirithiú, lena seachnófaí an cás ina bhféadfadh sé go mbeadh bainc AE i staid nach mbeadh chomh fabhrach leis an staid ina bhfuil gnólachtaí infheistíochta tríú tír. Tá údar le rogha beartais den chineál sin ar an ábhar nach bhfuil gá le bonneagar casta ag baint le gníomhaíochtaí gnólachtaí infheistíochta. Gnólachtaí infheistíochta tríú tír atá toilteanach gach cineál seirbhíse a sholáthar (lena n-áirítear seirbhísí cosúil le seirbhísí bainc) in AE, féadann siad a ngníomhaíochtaí a chur ar bun in AE gan aon dochar suntasach.  
Neartaíonn soiléirithe breise an measúnú coibhéise. Ar deireadh, áitítear sa dréacht-tuarascáil go ndeonófar an cinneadh coibhéise agus go dtarraingeofar siar é i gcomhréir le nós imeachta an ghnímh tharmligthe. Tá sé tábhachtach go mbeadh ról ag Parlaimint na hEorpa maidir leis na cinntí tábhachtacha sin.
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