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Az eljarasok jelolései

*  Konzultacios eljaras
***  Egyetértési eljaras
***|  Rendes jogalkotasi eljaras (elsé olvasat)
***||  Rendes jogalkotéasi eljaras (masodik olvasat)
***|1  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogszabalytervezetben javasolt jogalaptdl fiigg.)

A jogszabalytervezet modositasai

A Parlament mddositasaiban a jogszabalytervezet modositasait félkovér dolt
betlikkel jelolik. A normal délt betiis kiemelés jelzi az illetékes osztalyoknak,
hogy a jogszabalytervezet mely részeiben javasolnak javitasokat a sz6veg
véglegesitése érdekében (példaul nyilvanvalo hibak vagy kihagyasok esetén
egy adott nyelvi valtozatban). Az ilyen jellegli modositasi javaslatokat az
érintett osztalyok hagyjak jova.

A jogszabalytervezettel modositani kivant, mar 1étez6 jogszabalyra
vonatkozé valamennyi moédositas fejléce egy harmadik és egy negyedik sort
is tartalmaz, amelyekben a 1étez0 jogszabaly, illetve érintett rendelkezésének
megjeldlése talalhato. Egy mar 1étez6 jogszabaly Parlament altal médositani
kivant — am a jogszabalytervezet altal nem mddositott — rendelkezésének
idézett részei félkoveér betiikkel szerepelnek. Az ilyen részekben az esetleges
torléseket a kovetkez6képpen kell jeldlni: [...].
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a hitelmindsito intézetekrol szolo 1060/2009/EK rendeletet modosito eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletre iranyulé javaslatrol
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)
Az Europai Parlament,

— tekintettel a Bizottsag Europai Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2011)0747),

— tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérdl szolod szerzodés 294. cikkének (2) bekezdéseére és
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C7-
0420/2011),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (3) bekezdésére,

— tekintettel a svéd parlament altal a szubszidiaritas és az aranyossag elvének
alkalmazasarol sz616 2. jegyz6konyv alapjan eléterjesztett indokolt véleményre, melyek
szerint a jogalkotési aktus tervezete nem egyeztethetd 0ssze a szubszidiaritas elvével,

— tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank 2012. aprilis 2-i véleményére?,
— tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2012. marcius 29-i véleményére?,
— tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi €és Monetaris Bizottsag jelentésere €s a Jogi Bizottsag véleményére
(A7-0221/2012),

1. elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az tigyet Gjbél a Parlamenthez, ha javaslatat 1ényegesen
maodositani kivanja vagy helyébe masik széveget kivan léptetni;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.
Mdadositas1

Rendeletre iranyulo javaslat
1 preambulumbekezdés

THL C 167.,2012.6.13,, 2. 0.
2 A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) A hitelmindsit6 intézetekrdl szolo,
2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet a
hitelmindsito intézetek szamara
magatartasi szabalyoknak valo megfelelést
ir el6 az esetleges Osszeférhetetlenségek
mérséklése, valamint a mindsitések magas
szinvonalanak és megfeleld
atlathatosaganak biztositasa érdekében. Az
513/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet altal bevezetett modositasokat
kovetéen az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hat6sag (EEPH) felhatalmazast kapott a
hitelmindsit6 intézetek nyilvantartasba
vetelére és felugyeletére. Ez a modositas
kiegésziti a hitelmindsitd intézetekre
vonatkozo hatalyos szabalyozasi keretet.
Az érintett kérdések egy része (a
,.kibocsato fizet” modell miatti
osszeférhetetlenségek, a strukturalt
pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos
tajékoztatas) a hatalyos szabalyozasban is
szerepel, de nem sikeriilt teljeskoriien
rendezni azokat. A mostani allamaddssag-
valsag ravilagitott arra, hogy az
allamadossag-mindsitésekkel kapcsolatos
atlathatosagi és eljarasi kovetelmények
felllvizsgalata kiilondsen indokolt.

Moédositéas 2

Rendeletre iranyulo javaslat
3 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE480.852v05-00

Modositas

(1) A hitelmindsito intézetekrdl szolo,
2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet a
hitelmindsit6 intézetek szamara
magatartasi szabalyoknak valo megfelelést
ir el6 az esetleges Gsszeférhetetlenségek
mérséklése, valamint a mindsitések magas
szinvonalanak és megfeleld
atlathatosaganak biztositasa érdekében. Az
513/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet altal bevezetett modositasokat
kovet6en az eurdpai felligyeleti hatdsag
(Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6sag)
(EEPH) felhatalmazast kapott a
hitelmindsitd intézetek nyilvantartasba
vételére és felligyeletére. Ez a modositas
kiegésziti a hitelmindsitd intézetekre
vonatkozé hatélyos szabalyozasi keretet. A
legfontosabb kérdésekkel foglalkozik (a
,.kibocsatd fizet” modell miatti
Osszeférhetetlenségek, a strukturalt
pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatos
tajékoztatas), és az altala létrehozott
keretet feliil kell vizsgalni, amint ésszerii
idd telik el a hatalybalépése 6ta annak
felméréséhez, hogy teljes mértékben
megoldast kinal-e a problémakra. Ezalatt
a mostani allamaddssag-valsag ravilagitott
arra, hogy az allamadossag-mindsitésekkel
kapcsolatos atlathatdsagi és eljarasi
kdvetelmények, valamint a kozzététel
iddzitésének felulvizsgalata kiilondsen
indokolt.

Mddositas

(3a) A hitelminositéseket és

hitelmindsitési kilatasokat szamokban kell
kifejezni, jelezve a nemteljesités

RR\911160HU.doc



Modositas 3

Rendeletre iranyulo javaslat
3 b preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mébdositas 4

Rendeletre iranyulo javaslat
3 ¢ preambulumbekezdés (Uj)
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valosziniiségét, tovabba azokat
indokolasnak kell kisérnitk.

Modositas

(3b) Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) a
likviditast biztosito miiveletek tekintetében
fedezetként alkalmas forgalomképes
eszkodzokre vonatkoz6 dontéseit az
eurorendszer hitelmindsitési keretére
(ECAF) alapozza. Az ECAF elsdsorban a
bejegyzett kiilso hitelmindsito intézetek
Jjegyzékében szerepld intézetektol
szarmazo kiilso hitelmindsitéseket hasznal
fel, amelyek szdmukat tekintve minddssze
négy hitelmindsitd intézetre
korlatozddnak. Az EKB-nak felll kellene
vizsgalnia ezt a gyakorlatot, és kiilsé
hitelmindsitéseinek portfoliojat
6sszhangba kellene hoznia és ki kellene
bévitenie legalibb az EEPH dltal
Jjovahagyott Union beliili hitelmindsité
intézetekkel. Tovabba az EKB-nak és a
nemzeti kozponti bankoknak feltl kellene
Vvizsgdlniuk a kiilsé hitelmindsitések
hasznalatat, és szakeértoi hatteret kellene
kiépitenilik, amely kidolgozza a likviditast
biztosito miiveletekhez biztositékként
felhasznalt tékére vonatkozo
hitelstandardok értékelésének sajat
modelljeit, és tobbnyire csokkenti a kiilsé
hitelmindsitésektol valo fiiggésiiket.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mébdositas 5

Modositas

(3c) A Bizottsagnak létre kellene hoznia
egy horizontalis intézkedést, amelynek
keretében értékeli a nemzeti jogban
szerepld, hitelmindsitésekre valo
hivatkozasokat, fliggetlendl attél, hogy
azok az unios jog végrehajtasan
alapulnak-e vagy sem, és amennyiben
ezek a hivatkozasok az illetékes hat6sagok
vagy a pénziigyi piaci szereplok részérol a
hitelmindsitésekre valo mechanikus
hagyatkozast valtanak ki, ezeket a
hivatkozasokat ésszerii idon beliil feliil
kell vizsgalni és meg kell sziintetni.

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus

4 preambulumbekezdes

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(4) A befektetok és a kibocsatok
szempontjabol a mindsitési kilatasok
jelent6sége, illetve azok piaci hatasa
hasonl6 a hitelmindsitések jelentdségéhez
és hatdsaihoz. Kovetkezésképp az
1060/2009/EK rendeletnek a mindsitések
Osszeférhetetlenségektdl valo
mentességének, pontossaganak és
atlathatsdganak biztositasara iranyul
valamennyi kdvetelményét a mindsitési
kilatasokra is alkalmazni kell. A jelenlegi
felugyeleti gyakorlat szerint a rendelet
kdvetelményeinek egy resze vonatkozik a
mindsitési kildtdsokra is. Ez a rendelet
bevezeti a mindsitési kilatasok
fogalommeghatdrozasat és egyértelmiivé
teszi, hogy mely rendelkezések
vonatkoznak az ilyen kilatasokra. Ezzel
egyértelmiivé valnak a szabalyok, és
biztositva lesz a jogbiztonsag. A mindsitési
kilatasok e rendelet szerinti meghatarozasa
lefedi a hitelmindsités rovid tdvon
valoszintisitheté elmozdulasanak iranyara
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Maddositas

(4) A befektetok és a kibocsatok
szempontjabol a mindsitési kilatdsok
jelentdsége, illetve azok piaci hatasa
hasonlo a hitelmindsitések jelentdségéhez
és hatdsaihoz. Kovetkezésképp az
1060/2009/EK rendeletnek a mindsitések
Osszeférhetetlenségektdl valo
mentességének, pontossaganak és
atlathatésaganak biztositasara irdnyuld
valamennyi kovetelményét a mindsitési
kilatasokra is alkalmazni kell. A jelenlegi
felugyeleti gyakorlat szerint a rendelet
kovetelmenyeinek egy része vonatkozik a
mindsitési kilatdsokra is. Ez a rendelet
bevezeti a mindsitési kilatasok
fogalommeghatdrozasat és egyértelmiivé
teszi, hogy mely rendelkezések
vonatkoznak az ilyen kilatasokra. Ezzel
egyertelmiivé valnak a szabalyok, és
biztositva lesz a jogbiztonsag. A mindsitési
kilatasok e rendelet szerinti meghatarozasa
lefedi a hitelmindsités rovid tdvon
valdszintlisithetd elmozduldsanak irdnyara

RR\911160HU.doc
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vonatkozd, altaldban ,,figyel6listaként’
(credit watch) emlitett véleményeket is.

Mdbdositas 6

Rendeletre irdnyuld javaslat
5 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(5) A hitelmindsit6 intézetek fontos
szerepl6i a pénziigyi piacoknak.
Kovetkezésképp a hitelmindsito intézetek,
illetve az altaluk végzett hitelmindsitési
tevékenységek fliggetlensége és integritasa
kiemelten fontos a piaci szereplokkel,
kiilonosen a befektetdkkel és a mindsitések
egyeb felhasznalbival szembeni
hitelességiik szempontjabol. Tekintettel
arra, hogy a hitelmindsitd intézetek altal
nyujtott szolgaltatasok szamottevo
kozérdekii hatassal birnak, az
1060/2009/EK rendelet értelmében a
hitelmindsitd intézeteket nyilvantartasba
kell venni és feliigyelet ala kell vonni.
Ellentétben a befektetés-elemzéssel, a
hitelmindsités nem pusztan
véleményalkotast jelent egy pénziigyi
eszkoz vagy pénzulgyi kotelezettség
értékérol, illetve ararol. A hitelmindsito
intézetek nem pusztan pénziigyi elemzok
vagy befektetési tanacsaddk. A
szabalyozott befektetdk, példaul a
hitelintézetek, biztositotarsasagok és egyéb
intézményi befektetok szamara a
hitelmindsitések szabalyozasi értékkel
birnak. Jollehet a hitelmindsitésekre valo
tulzott hagyatkozas 0sztonzdit
folyamatosan szoritjak vissza, a
hitelmindsitések még mindig befektetési

RR\911160HU.doc

vonatkozd, altalaban ,,figyeldlistaként”
(credit watch) emlitett véleményeket is. A
Bizottsag elfogadja az EEPH altal
kidolgozott szabalyozastechnikai
standardtervezetet annak érdekében, hogy
— amennyiben sziikséges — a hitelmindsité
intézetek egyeb kozzétételei is az e rendelet
keretében fellgyelt tevékenységek kdrébe
tartozzanak.

Maddositas

(5) Kdzéptavon tovabbi intézkedéseket kell
értékelni a hitelmindsitések pénziigyi
szabalyozasbol torténd eltavolitisa és az
eszkozok kiilso hitelmindositéseken vagy
belsé modelleken keresztiili kockazati
sulyozasanak megszuntetése érdekében.
Egyeldre azonban a hitelmindsitd
intézetek fontos szerepldi a pénziigyi
piacoknak. Kovetkezésképp a hitelmindsitd
intézetek, illetve az altaluk végzett
hitelmindsitési tevékenységek
fliggetlensége és integritasa kiemelten
fontos a piaci szereplokkel, kiilondsen a
befektetokkel és a mindsitések egyéb
felhasznaldival szembeni hitelességik
szempontjabol. Tekintettel arra, hogy a
hitelmindsitd intézetek altal nytjtott
szolgaltatasok szdmottevd kozérdekil
hatéssal birnak, az 1060/2009/EK rendelet
értelmében a hitelmindsité intézeteket
nyilvantartasba kell venni és felligyelet ala
kell vonni. Ellentétben a befektetés-
elemzéssel, a hitelmindsités nem pusztan
véleményalkotast jelent egy pénziigyi
eszkoz vagy penzugyi kotelezettség
értékérol, illetve ararol. A hitelmindsito
intézetek nem pusztan pénziigyi elemzék
vagy befektetési tanacsaddk. A
szabalyozott befektetdk, példaul a
hitelintézetek, biztositotarsasagok és egyéb
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dontések megalapozéi, kiléndsen az intézményi befektetok szamara a

informacios aszimmetriak és a hitelmindsitések szabalyozasi értékkel
hatékonysagi megfontolasok miatt. A birnak. Jollehet a hitelmindsitésekre vald
hitelmindsitd intézeteknek tehat tllzott hagyatkozas 6szt6nzdit
fliggetlennek kell lennitk, és a piaci folyamatosan szoritjak vissza, a
szereplOknek is annak kell tekintenitik hitelmindsitések még mindig befektetési
Oket. dontések megalapozdi, kilondsen az

informéacios aszimmetridk es a
hatékonysagi megfontolasok miatt. A
hitelmindsito intézeteknek tehat
fliggetlennek kell lenniik, és a piaci
szereplOknek is annak kell tekintenitik
atlathatoaknak kell lennitk és a piaci
szereploknek is annak kell tekinteni
ezeket.

Maodositas 7

Rendeletre iranyulo javaslat
5 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités

(5a) A kiilso hitelmindsitések tulzott
figyelembevétele akkor merdl fel, ha a
pénzlgyi intézmények vagy intézményi
befektetok kizarolag a hitelmindsito
intézetek altal kibocsdatott mindositésekre
hagyatkoznak, elhanyagolva a sajat
atvilagitasra és belso kockazatkezelésre
vonatkozé kotelezettségeiket. Ezért
alapvetd a pénziigyi intézmények és
kotelezettségeinek és belso
kockézatkezelési kotelezettségeinek
megerdositése a pénziigyi termékek —
kiléndsen az Osszetett vagy strukturalt
termékek — megvasarlasakor. A pénzlgyi
szabalyozasnak a pénzigyi termékek
kibocsatoira vonatkozé kozzetételi
kdvetelmenyeket is fokoznia kell,
kléndsen a rendkivil dsszetett vagy
strukturalt termékek tekinteteben.
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Mdbdositas 8

Rendeletre irdnyuld javaslat
5 b preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mébdositas 9

Rendeletre irdnyuld javaslat
5 ¢ preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 10

Rendeletre iranyulo javaslat
6 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(6) Az 1060/2009/EK rendelet mar
megfogalmazta a hitelmindsitd intézetek,
illetve hitelmindsitési tevékenységiik
fuggetlensegeére és integritasara vonatkozo

RR\911160HU.doc

Madositas

(5b) Tekintettel a 10% feletti piaci
részesedéssel rendelkezd hitelmindsito
intézetek nagy arbevétel-aranyos
nyereségeére, a tagallamoknak ossze kell
hangolniuk egy kilonado6 bevezetését,
amelynek bevétele hozzajarulhatna az

rrrrr

finanszirozasahoz:.

Maddositas

(5¢) Csokkenteni kell a kiilso
hitelmindsitésekre valo tulzott
tdmaszkodast, és fokozatosan meg kell
sziintetni a minositésekbol szarmazo
Osszes automatikus hatast. A
szabalyozasnak ezért arra kell 6szténoznie
a hitelintézeteket és befektetési
vallalkozasokat, hogy Iéptessenek életbe
belsd kockazatértékelési modelleket, és
allapitsanak meg atvilagitasi
kotelezettségeket a befektetok szamdra.

Madositas

(6) Az 1060/2009/EK rendelet mar
megfogalmazta a hitelmindsitd intézetek,
illetve hitelmindésitési tevékenységik
fuggetlensegeére és integritasara vonatkozo
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intézkedések elsdé halmazat. A
hitelmindsitd intézetek fliggetlenségének
garantalasara és az esetlegesen felmeriilé
osszeférhetetlenségek feltarasara,
kezelésére és — amennyiben lehetséges —
kivédésére iranyulo célkitizések képezték
az alapjat a 2009-ben elfogadott rendelet
szamos elbirasanak. A hatalyos szabalyok,
bar megfeleld alapot nyujtanak, lathatoan
nem érték el a kello hatadst e tekintetben.
A hitelmindsitd intézeteket tovabbra sem
tekintik kelloképpen fliggetlen
szereploknek. A hitelmindsito intézetnek a
mindsitett szervezet altali kivalasztasa €s
dijazasa (a ,,kibocsato fizet” modell) olyan
megkerllhetetlen dsszeférhetetlenségeket
eredményez, amelyeket a hatalyos
szabalyok nem rendeznek kelldképpen.
Ebben a modellben a hitelmindsitd
intézetek arra vannak 0szténozve, hogy a
kibocsatoval folytatott, hosszu tavon
bevételeket generalo Uzleti kapcsolat
fenntartasa vagy a tovabbi megrendelések
és bevételek biztositasa érdekében elfogult
mindsitéseket adjanak ki. A hitelmindsitd
intézetek részvényesei €s a mindsitett
szervezetek kozotti kapcsolatok szintén
olyan dsszeférhetetlenségekhez
vezethetnek, amelyeket a hatalyos
szabalyok nem rendeznek megfelelden.
Ennek eredményeképp fennall a lehetsége
annak, hogy a ,,kibocsaté fizet” modell
keretében kibocsatott hitelmindsitéseket
gy tekintik, mint amelyek a kibocsatd
érdekeit szolgaljak, ahelyett, hogy
megfelelnének a befektetdk altal elvart
hitelmindsitéseknek. Az 1060/2009/EK
rendelet 39. cikke (1) bekezdése alapjan a
,Kibocsato fizet” modellrdl a Bizottsag
altal 2012 decemberéig benyujtando
jelentés kovetkeztetéseinek sérelme nélkdl,
a ,.kibocsato fizet” modell keretében
kibocsatott hitelmindsitések hitelességének
megerdsitése érdekében meg kell erdsiteni
a hitelmindsito intézetek fliggetlenségének
feltételeit.

PE480.852v05-00

intézkedések elsé halmazat. A
hitelmindsitd intézetek fiiggetlenségének
garantdlasara és az esetlegesen felmeriild
Osszeférhetetlensegek feltarasara,
kezelésere es —amennyiben lehetséges —
Kivédésére iranyulo célkitiizések képezték
az alapjat a 2009-ben elfogadott rendelet
szamos elOirasanak. A hitelmindsito
intézeteket tovabbra sem tekintik
kelloképpen fiiggetlen szereploknek. A
hitelmindsitd intézetnek a mindsitett
szervezet altali kivalasztasa és dijazéasa (a
,»kibocsat6 fizet” modell) olyan
megkerllhetetlen dsszeférhetetlenségeket
eredményez, amelyeket a hatalyos
szabalyok nem rendeznek kelloképpen.
Ebben a modellben a hitelmindsitd
intézetek arra vannak 6szténozve, hogy a
kibocsatdval folytatott, hosszu tavon
bevételeket generalo Uzleti kapcsolat
fenntartasa vagy a tovabbi megrendelések
és bevételek biztositasa érdekében elfogult
mindsitéseket adjanak ki. A hitelmindsitd
intézetek részvényesei és a mindsitett
szervezetek kdzotti kapcsolatok szintén
olyan dsszeférhetetlenségekhez
vezethetnek, amelyeket a hatalyos
szabalyok nem rendeznek megfelelden.
Ennek eredményeképp fennall a lehetsége
annak, hogy a ,,kibocsaté fizet” modell
keretében kibocsatott hitelmindsitéseket
gy tekintik, mint amelyek a kibocsatd
érdekeit szolgaljak, ahelyett, hogy
megfelelnének a befektetok altal elvart
hitelmindsitéseknek. Az 1060/2009/EK
rendelet 39. cikke (1) bekezdése alapjan a
,kibocsato fizet” modellrdl a Bizottsag
altal 2012 decemberéig benyujtandd
jelentés kovetkeztetéseinek serelme nélkiil,
a ,.kibocsato fizet” modell keretében
kibocsatott hitelmindsitések hitelességének
megerdsitése érdekében meg kell erdsiteni
a hitelmindsito intézetek fiiggetlenségének
feltételeit.
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Moédositas 11

Rendeletre irdnyuld javaslat
6 a preambulumbekezdes (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 12

Rendeletre iranyulo javaslat
7 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(7) A tapasztalatok azt mutatjak, hogy a
hitelmindsitési piacon a hitelmindsitd
intézetek és a mindsitett szervezetek
hosszu tava kapcsolatot létesitenek
egymassal. Ez fokozza egyfajta bizalmas
viszony kialakulasénak veszélyét, hiszen a
hitelmindsitd intézet konnyen tlsdgosan
engedékennyé valhat a mindsitett szervezet
elvarasaival szemben. llyen kortlmények
kozott a hitelmindsito intézetek
partatlansaga idével megkérddjelezhetové
valhat. A vallalati kibocsatok altal
megbizott és fizetett hitelmindsitd
intézetek a kibocsatokkal meglévo tlizleti
kapcsolatuk fenntartasa érdekében
valdjaban 0sztondzve vannak arra, hogy
tulzottan kedvezd mindsitést adjanak ki a

RR\911160HU.doc

Madositas

(6a) A verseny fokozésa érdekeben egy
olyan piacon, amelyet harom
hitelmindsito intézet folénye jellemez,
intézkedéseket kell hozni a kisebb, a
bevétel alapjan mérve a teljes piachdl
legfeljebb 10%-ban részesedd intézetek
igenybevételének dsztdnzésére. Az utobbi
idokben a kibocsdatok gyakorlativa valt,
hogy két vagy tobb hitelmindsitd intézettol
kértek hitelmindsitést, és ezért ha két vagy
tobb hitelmindsitést kérnek, ezek koziil
legalabb egynek olyan nyilvantartasba
vett intézettol kell szarmaznia, amely
kevesebb mint 10%-os teljes piaci
részesedéssel rendelkezik.

Modositas

(7) A tapasztalatok azt mutatjak, hogy a
hitelmindsitési piacon a hitelmindsitd
intézetek és a mindsitett szervezetek
hosszu tava kapcsolatot létesitenek
egymassal. Ez fokozza egyfajta bizalmas
viszony kialakul&sanak veszélyét, hiszen a
hitelmindsitd intézet konnyen tulsdgosan
engedékennyé valhat a mindsitett szervezet
elvarasaival szemben. llyen koérilmények
kozott a hitelmindsitd intézetek
partatlansaga idével megkérddjelezhetové
valhat. A vallalati kibocsatok altal
megbizott és fizetett hitelmindsitd
intézetek a kibocsatokkal meglévo tlizleti
kapcsolatuk fenntartasa érdekében
valdjaban 0sztondzve vannak arra, hogy
tulzottan kedvezd mindsitést adjanak ki a
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mindsitett szervezetrol vagy annak
hitelviszonyt megtestesito értékpapirjairol.
A kibocsatokra szintén hatnak a hosszu
tava kapcsolatokat favorizald 6sztonzok,
mint példaul a ,,bezarodasi hatas”: a
kibocsatd akar azert is tartozkodhat a
hitelmindsitd intézet lecserélésétdl, mert ez
elbizonytalanithatja a befektetoket a
kibocsato hitelképessegével kapcsolatban.
Ezt a problémat mar az 1060/2009/EK
rendelet is kezelni prébalta azzal, hogy egy
olyan rotaciés mechanizmus alkalmazasat
irta el6 a hitelminésitd intézetek szamara,
amely fokozatos cserélddést biztosit az
elemzdi csoportokban és a hitelmindsitd
bizottsdgokban annak érdekében, hogy a
hitelmindsité elemzok és a
hitelmindsitéseket jovahagyo személyek
fliggetlenségét ne lehessen
megkérddjelezni. Ezen szabalyok sikere
ugyanakkor nagyban fliggott a
hitelmindsitd intézetek belsd magatartasi
szabalyaitdl: azaz a hitelminésit6 intézet
alkalmazottainak a hitelmindsito intézet
uzleti érdekeivel szembeni tényleges
fliggetlenségétol és szakmaisagatol. E
szabalyokat nem azzal a céllal alkottak
meg, hogy megfeleld garancidt nyujtsanak
a harmadik feleknek arra vonatkozéan,
hogy a hosszu tava kapcsolatbél fakado
Osszeférhetetlenségek hatékonyan kezelve
lesznek, illetve eleve elkerilik azokat.
Szilkségesnek tiinik tehat egy olyan
strukturalis jellegli valaszt adni erre a
problémara, amelynek nagyobb hatasa lesz
a harmadik felekre nézve is. Ennek
tényleges megvalositasahoz korlatozni kell
azt az id6tartamot, ameddig egy
hitelmindsitd intézet folyamatosan
hitelmindsitéseket adhat ki ugyanarra a
kibocsatdra vagy annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaira vonatkozoéan.
A mindsitett kibocsdto vagy a mindsitett
hitelviszonyt megtestesito értékpapir
kibocsatdja és a hitelmindsitd intézet
kozotti tzleti kapcsolat hosszanak
korlatozasa varhatdan megszunteti az adott
kibocsatéra vonatkozo kedvezo
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mindsitett szervezet altal kibocsatott
értékpapirokrol. A kibocsatdkra szintén
hatnak a hosszu tava kapcsolatokat
favorizal6 6sztonzok, mint példaul a
,,bezarodasi hatas”: a kibocsatd akar azért
is tartozkodhat a hitelmindsito intézet
lecseré¢lésétol, mert ez elbizonytalanithatja
a befektetoket a kibocsato
hitelképességével kapcsolatban. Ezt a
problémat — amely a strukturalt pénzugyi
termékek esetében valik igazan jelentossé
— mar az 1060/2009/EK rendelet is kezelni
prébalta azzal, hogy egy olyan rotacids
mechanizmus alkalmazasat irta el6 a
hitelmindsitd intézetek szamara, amely
fokozatos cserélodést biztosit az elemzoi
csoportokban €s a hitelmindsito
bizottsdgokban annak érdekében, hogy a
hitelmindsité elemzok és a
hitelmindsitéseket jovahagyo személyek
fliggetlenségét ne lehessen
megkérddjelezni. Ezen szabalyok sikere
ugyanakkor nagyban fliggott a
hitelmindsitd intézetek belsé magatartasi
szabalyaitdl: azaz a hitelmindsité intézet
alkalmazottainak a hitelmindsit6 intézet
uzleti érdekeivel szembeni tényleges
fliggetlenségetol és szakmaisagatol. E
szabalyokat nem azzal a céllal alkottak
meg, hogy megfeleld garancidt nyujtsanak
a harmadik feleknek arra vonatkozéan,
hogy a hosszu tava kapcsolatbol fakado
Osszeférhetetlenségek hatékonyan kezelve
lesznek, illetve eleve elkerilik azokat.
Sziikségesnek tiinik tehat egy olyan
strukturalis jellegli valaszt adni erre a
problémara, amelynek a strukturalt
pénzlgyi termékek tekintetében nagyobb
hatasa lesz a harmadik felekre nézve is.
Ennek tényleges megvalositasdhoz
korlatozni kell azt az idétartamot, ameddig
egy hitelmindsitd intézet folyamatosan
hitelmindsitéseket adhat ki az ugyanazon
kibocsato altal kibocsatott strukturalt
pénzligyi termékekre vonatkozéan. A
mindsitett a strukturalt penzigyi termekek
kibocsatdja és a hitelmindsitd intézet
kdzotti Uzleti kapcsolat hosszanak
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mindsitések 6sztonzdit. A hitelmindsitd
intézetek rotaciojanak normalis és rendes
piaci gyakorlatként valo eléirasaval pedig
hatékonyan kezelni lehet a ,,bezarodasi
hatést”, amikor is egy kibocsatd azért
tartozkodik a hitelmindsitd intézet
lecserélésétol, mert ez elbizonytalanithatja
a befektetoket a kibocsato
hitelképességével kapcsolatban. Vegezetil
pozitiv hatasa kell legyen a hitelmindsitési
piacra, hiszen kdnnyebbé valik a piacra
valo belépés és lehetdség nyilik a meglévo
hitelmindsitd intézetek szamara, hogy 1j
teruletekre terjesszék ki tevékenységiket.

Modositas 13

korlatozasa varhatdan megszunteti az adott
kibocsatora vonatkoz6 kedvezd
mindsitések 0sztonzoit. A hitelmindsitd
intézetek rotaciojanak normalis és rendes
piaci gyakorlatként valo eldirasaval pedig
hatékonyan kezelni lehet a ,,bezarodasi
hatast”, amikor is egy kibocsaté azért
tartozkodik a hitelmindsitd intézet
lecseré¢lésétol, mert ez elbizonytalanithatja
a befektetoket a kibocsato
hitelképességével kapcsolatban. Végezetil
pozitiv hatasa kell legyen a hitelmindsitési
piacra, hiszen konnyebbé valik a piacra
vald belépés és lehetdség nyilik a meglévd
hitelmindsitd intézetek szamara, hogy 1j
teruletekre terjesszék ki tevékenységuket.
A piaci diverzifikécid 0sztonzésére
azonban a kis hitelmindsito intézeteket
mentesiteni kellene a rotacio alol.

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

7 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
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Modositas

(7a) A hitelmindsito intézetek kozotti
verseny fokozésa érdekében — a kovetkezd
mindsitett teriiletek mindegyikénél — meg
kell &llapitani egy olyan kiiszobértéket,
amelyen tul a hitelmindsitd intézetek nem
szélesithetik a felkérésre végzett
hitelmindsitések hatokorét. Elsosorban a
banki, a biztositasi és a vallalati agazati
teriiletek mindsitése vonatkozdasaban mind
a harom eszkozosztaly esetében a kérésre
végzett hitelmindsités legmagasabb
szazalékat a piac legfeljebb 25%-aban kell
megallapitani a feltételezett 6sszeg
vonatkozasaban. Masodsorban, a
strukturalt pénzigyi termékek
vonatkozasaban a kérésre vegzett
hitelmindsités legmagasabb szazalékdt a
piac 25%-aban kell megallapitani a
feltételezett 6sszeg vonatkozasaban. A
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Modositas 14

Rendeletre iranyulo javaslat
7 b preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 15

Rendeletre iranyulo javaslat
8 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg
(8) Az adott kibocsatora vagy annak
hitelviszonyt megtestesito értékpapirjaira

vonatkoz6 hitelmindsitéseket kibocsatd
hitelmindsitd intézetek rendszeres rotacidja
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25%-0s kuiszobertek ket okkal
indokolhato: egyrészt a
koétvénykibocsatok/kotvenykibocsatas
nagy részét egyik hitelmindsito intézet sem
sorolja be egy bizonyos eszkdzosztalyba;
masrészt, mivel a kétvénykibocsatok
besorolasat dltalaban két hitelminosito
intézet végzi, a kiiszobérték lehetové
tenné, hogy a kétvénykibocsatok vagy egy
bizonyos eszkdzosztaly kibocsatasainak
akar 25%-dt is tobb hitelmindsitd intézet
hatdrozza meg.

Modositas

(7b) A hitelmindsitd intézet ECAI-ként
valo elismerése nem fokozhatja a mar
egyebként is harom fo vallalkozds
Jfolényével jellemezhetd piac lezdrdsadt. Az
EKB-nak, az europai feltigyeleti
hatdésagnak (Eurdpai Bankhat6sag)
(EBH) és a nemzeti kdzponti bankoknak —
anélkil, hogy megkdnnyitenék a
folyamatot vagy kevesebb igényt
tdmasztananak azzal kapcsolatban —
gondoskodniuk kellene arrdl, hogy tébb
hitelmindsito intézetet ismerjenek el
ECAI-ként, megnyitva ezzel a piacot az Uj
vallalkozasok piacra lépése elott.

Madositas

(8) Az adott kibocsato strukturalt
pénzligyi termékeire vonatkozo
hitelmindsitéseket kibocsatod hitelmindsito
intézetek rendszeres rotacioja sokoldaltbb
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sokoldalibb értekeléseket fog
eredményezni a hitelmindsitd intézetet
kivalasztd €s annak szolgaltatasaiért fizetd
kibocsato hitelképessége tekintetében. A
hitelmindsito intézetek altal alkalmazott
sokrétli és kiilonbdzd megitélések,
nézOpontok és modszerek eredményeképp
valtozatosabb hitelmindsitések
sziilethetnek, €s végso soron javulhat a
kibocsatok hitelképességének vizsgalata. E
valtozatossag érvényre juttatasa, valamint a
kibocsatok €s a hitelmindsito intézetek
elkényelmesedésének elkerilése érdekében
a hitelmindsité intézet és az annak
szolgaltatdsaiért fizetd kibocsatod kozotti
uzleti kapcsolat maximalis hosszat olyan
szintre kell korlatozni, amely garantalja a
kibocsato hitelképességének rendszeresen
megujitott vizsgalatat. Ez alapjan a
haroméves id6tartam megfelelonek tiinik,
kilénosen annak figyelembevételével,
hogy a hitelmindsitések kdzott bizonyos
folytonossagot is kell biztositani. Az
dsszeférhetetlenségek kockazata
megemelkedik azokban az esetekben,
amikor a hitelmindsitd intézet egy rovid
iddszak alatt gyakran készit
hitelmindsitéseket ugyanazon kibocsdto
szamdra annak hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjaira vonatkozdan. Ezekben az
esetekben hasonld eredmények eléréséért
az iizleti kapcsolat maximalis idotartamat
révidebbre kell szabni. Ez azt jelenti, hogy
ugyanazon kibocsato tiz, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjanak
hitelmindsitése utan az iizleti kapcsolatot
meg kell sziintetni. Annak érdekében
azonban, hogy ez ne jelentsen
aranytalanul nagy terhet se kibocsatok se
a hitelmindsitd intézetek szamara, az
iizleti kapcsolat elsé 12 honapjaban a
hitelmindsito intézet lecserélésére
vonatkozo kdvetelmény nem
alkalmazandd. Amennyiben egy kibocsatd
tobb hitelmindsitd intézetet biz meg — akar
azért, mert strukturalt pénzugyi termékek
kibocsatdjaként erre kotelezett, akar
onkéntes alapon teszi ezt —, a rotacios

RR\911160HU.doc 17/93

értékeléseket fog eredményezni a
hitelmindsito intézetet kivalaszto és annak
szolgaltatasaiért fizet6 kibocsatod
hitelképessége tekintetében. A
hitelmindsito intézetek altal alkalmazott
sokrétl és kiilonbozé megitélések,
nézOpontok és modszerek nyoman
valtozatosabb hitelmindsitések
sziilethetnek, és végso soron javulhat a
strukturalt pénzigyi eszk6zok kibocsatdi
hitelképességének vizsgalata. E
véltozatossag érvényre juttatasa, valamint a
kibocsatok és a hitelmindsitd intézetek
elkényelmesedésének elkerilése érdekében
a hitelmindsito intézet és az annak
szolgaltatasaiért fizetd kibocsatd kozotti
uzleti kapcsolat maximalis hosszat olyan
szintre kell korlatozni, amely garantélja a
kibocsatd hitelképességének rendszeresen
megujitott vizsgalatat. Ez alapjan a 6téves
id6tartam megfeleldnek tiinik, kiilondsen
annak figyelembevételével, hogy a
hitelmindsitések kozott bizonyos
folytonossagot is kell biztositani.
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idoszakokra vonatkozo szigoru
szabdlyokat elegendd a hitelminésitd
intézetek egyikére alkalmazni. A tobbi
hitelmindsito intézettel fenndllo iizleti
kapcsolat hossza viszont ezekben az
esetekben nem haladhatja meg a hat évet.

Modositas 16

Rendeletre iranyulo javaslat
11 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(11) A kibocsato altal megbizott
hitelmindsitd intézet rendszeres cseréjének
eldirasa aranyos a kitlizott céllal. Ez a
kdvetelmény csak a bizonyos feltételek (a
,kibocsato fizet” modell) szerint mikodo,
kozérdekli szolgaltatasokat (szabalyozasi
célbol felhasznalhatd hitelmindsitéseket)
nyujté egyes szabalyozott intézményekre
(hitelmindsito intézetekre) alkalmazando.
A fliggetlenség garantalasa és a
fliggetlenség minden korilmeények kozotti
kikezdhetetlenségének garantalasa
érdekében az a kitlintetett helyzet, hogy a
hitelmindsit6 intézet altal nytjtott
szolgaltatasokat a pénzigyi szolgaltatasok
piacanak szabalyozasaban fontos szerepet
betdltd tevékenységként ismerik el, és e
tevékenység végzését szamara
engedélyezték, maga utan vonja bizonyos
kotelezettségek betartasanak
sziikségességét is. Az olyan hitelmindsitd
intézet, amely nem nyujthat hitelmindsitési
szolgéltatasokat valamely kibocsato
szdmara, tovabbra is végezhet
hitelmindsitést mas kibocsatoknak. Olyan
piaci kdrnyezetben, ahol a rotacids szabaly
minden szereplére egysegesen
alkalmazando, lizleti lehetdségek mindig
fognak adddni, hiszen a kibocsatok
mindegyikének cserélnie kell a
hitelmindsito intézetét. Ezen feliil a
hitelmindsitd intézetek meglévd
tapasztalatukat felhasznalva barmikor
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Modositas

(11) A kibocsato altal megbizott
hitelmindsitd intézet rendszeres cseréjének
eldirasa aranyos a kitlizott céllal. Ez a
kovetelmeény csak bizonyos termékekre
(strukturalit penzigyi termékek) és
bizonyos feltételek (a ,,kibocsatd fizet”
modell) szerint miik6do, kozérdeki
szolgaltatasokat (szabalyozasi célbol
felhasznalhat6 hitelmindsitéseket) nyujto
egyes szabalyozott intézményekre
(hitelmind6sité intézetekre) alkalmazando.
A fuggetlenség garantalasa és a
fliggetlenség minden korulmények kozotti
kikezdhetetlenségének garantalasa
érdekében az a kitlintetett helyzet, hogy a
hitelmindsitd intézet altal nygjtott
szolgéaltatasokat a penziigyi szolgaltatasok
piacanak szabalyozasaban fontos szerepet
betdltd tevékenységként ismerik el, és e
tevékenység végzését szamara
engedélyezték, maga utan vonja bizonyos
kotelezettségek betartdsanak
szlikségességét is. Az olyan hitelmindsitd
intézet, amely nem nyujthat hitelminésitési
szolgéltatasokat valamely kibocsatd
bizonyos strukturalt penztigyi termékei
esetében, tovabbra is végezhet
hitelmindsitést ugyanazon kibocsaté mas
termékeirdl, illetve mas kibocsatoknak.
Olyan piaci kodrnyezetben, ahol a rotacios
szabaly minden szereplére egységesen
alkalmazando, tizleti lehetdségek mindig
fognak adaddni, hiszen a kibocsatdk
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kibocsathatnak ugyanazon kibocsatora
vonatkoz6, nem kezdeményezett
hitelmindsitést. A nem kezdeményezett
mindsitések nem a , kibocsatd fizet” modell
keretében készilnek, és igy kevésbhé
vannak Kitéve az esetleges
Osszeférhetetlenségeknek. A
hitelmindsitdvel folytatott iizleti kapcsolat
maximalis hosszanak megszabasa, illetve a
tobb hitelmindsitd intézet megbizasara
vonatkozo szabdly korlatozza a kibocsatok
vallalkozasi szabadsagat. Ez a korlatozas
azonban a kozérdek vedelme alapjan
szlikséges, tekintettel a befektetok altal
szabalyozasi célbol felhasznalhato
fiiggetlen hitelmindsitések garantalasa
érdekében a hitelmindsito intézetektol
elvart fliggetlenségre a ,.kibocsato fizet”
modell altal gyakorolt hatasra. A
korlatozédsok ugyanakkor nem lépik tdl a
szilkséges mértéket, és inkabb kellene ugy
tekinteni ezekre, mint a kibocsatonak
harmadik felekkel és végsd soron a piaccal
szembeni hitelképességét noveld elemekre.

Modositas 17

Rendeletre iranyulo javaslat
11 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

RR\911160HU.doc
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mindegyikének cserélnie kell a
hitelmindsito intézetét. Ezen feliil a
hitelmindsitd intézetek meglévod
tapasztalatukat felhasznélva barmikor
kibocsathatnak ugyanazon kibocsatora
vonatkozd, nem kezdeményezett
hitelmindsitést. A nem kezdeményezett
mindsitések nem a , kibocsatd fizet” modell
keretében készilnek, és igy kevésbe
vannak Kitéve az esetleges
Osszeférhetetlenségeknek. A
hitelmindsitdvel folytatott tizleti kapcsolat
maximalis hosszanak megszabasa, illetve a
tobb hitelmindsitd intézet megbizasara
vonatkozo szabaly korlatozza a kibocsatok
vallalkozési szabadséagéat. Ez a korlatozas
azonban a kdzérdek védelme alapjan
sziikséges, tekintettel a befektetok altal
szabalyozasi célbol felhasznalhato
fiiggetlen hitelmindsitések garantalasa
érdekében a hitelmindsito intézetektol
elvart fliggetlenségre a , kibocsato fizet”
modell altal gyakorolt hatasra. A
korlatozasok ugyanakkor nem Iépik tul a
szlikséges meértéket, és inkabb kellene ugy
tekinteni ezekre, mint a kibocsatonak
harmadik felekkel és végsd soron a piaccal
szembeni hitelképességét noveld, valamint
a belsé piac valoban kiegyensulyozott
miikodését eldsegitd elemekre.

Modositas

(11a) A rotacio elvén tulmenoen, annak
érdekében, hogy lehetové tegyék a
hitelmindsito intézetek szamadra, hogy a
lehetd legfuiggetlenebb modon nyujtsanak
szolgéltatasokat a kibocsatok szamara, az
adott hitelmindsito intézet és az adott
kibocsato kozotti szerzodéseket nem lehet
megujitani, még akkor sem, ha a
szerzddéses kapcsolat nem érte el
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Modositas 18

Rendeletre iranyulo javaslat
12 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(12) Az allamadossag-mindsitések egyik
sajatossaga, hogy ezekre altalaban nem
érvényes a ., kibocsato fizet” modell. Az
ilyen mindsitések tobbsége nem
kezdeményezett mindsitésként késziil, és
ezek képezik az alapjat az érintett orszag
pénzlgyi intézményeinek felkérésre
készitett vagy nem kezdeményezett
mindsitéseinek is. Az allamadossag-
mindsitéseket kibocsato hitelmindsito

=z 7

eldirni.

Modositas 19

Rendeletre iranyulo javaslat
14 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg
(14) A fuggetlenségre és az
osszeférhetetlenségek megelozésére

vonatkozo szabalyok hatastalanna
valhatnanak, ha a hitelmindsito intézetek

PE480.852v05-00
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maximalis idotartamat. Ezen tulmenden
meg kell tiltani az olyan zaradékokat,
amelyek barmilyen modon arra
szolgalnak, hogy a kiadott
hitelmindsitéseket osszekapcsoljak a
hitelmindsito intézet dijazdasdaval vagy a
szerzodés felmonddsdanak lehetoségével. A
cél az olyan kisérletek lehetdség szerinti
visszaszoritasa, amelyek a hitelmindsito
intézetek munkajanak feltetelekhez
kotésére iranyulnak, akar szerzodéses
rendelkezések alapjan, akar a szerzodés
megujitdsanak elmaradasara vonatkozo
hallgatdlagos fenyegetes révén.

Modositas
torolve
Madositas
torolve
RR\911160HU.doc



nem lennének flggetlenek egymastdl. A
szabalyok gyakorlati alkalmazasahoz
kelloen nagy szamu hitelminosité
intézetre van sziikség, amelyek se a tavozo
hitelmindsitd intézethez — rotacio esetén —,
se az ugyanazon kibocsatonak egyidejiileg
hitelmindsitési szolgaltatasokat nyujto
hitelmindsito intézethez nem
kapcsolédnak. Amennyiben a jelenlegi
piacon hitelmindsitd intézetekbol nem all
kello valaszték a kibocsato rendelkezésére,
a flggetlenség feltételeinek javitasara
irdnyulo szabalyok végrehajtasa nem
feltétlentil fog eredménnyel jarni.
Helyénval6 tehat rendelkezni egyrészt
rotdcio esetén a tavozo hitelmindsito
intézet és a soron kovetkezd intézet,
masrészt az ugyanazon kibocsato szamara
egyidejiileg mindsitési szolgaltatasokat
végzd két hitelmindsitd intézet szigoru
elkiilonitéserol. A hitelmindsito intézetek
nem kapcsolédhatnak egymashoz az
ellendrzésiik, a hitelmindsitd intézetek
ugyanazon csoportjahoz valo tartozasuk, a
barmely masik intézetben részvényesként
vagy tagként, illetve szavazati jogok
gyakorlojaként valo jelenlétuk, tovabba a
tobbi hitelmindsito intézet iigyvezetésének,
igazgatdtanacsanak,
feliigyelobizottsagdnak tagjai
kinevezésében betoltott szerepik
tekintetében.

Modositas 20

Rendeletre iranyulo javaslat
14 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

RR\911160HU.doc

Modositas

(14a) A nyilvantartdsba vett hitelmindsité
intézetek lehetseges fuzidi — kilondsen a
nagy intézet részvételével megvaldsulo
faziok — kovetkeztében sziikiilne a
kibocsatonak a piacon jelenlévé
kiilonbozo intézetek kozotti valasztasi
lehetdsége és csikkene a verseny. E fUziok
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Modositas 21

Rendeletre iranyulo javaslat
14 b preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mdbdositas 22

Rendeletre iranyulo javaslat
14 ¢ preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE480.852v05-00
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varhatéan nehézséget jelentenének a
kibocsatok szamara, amikor egy vagy tébb
uj hitelmindsito intézetet kell kijelolniiik.
Ezért helyénvald megtiltani a nagy
hitelmindsito intézetek és versenytarsaik
kdzotti fuziokat.

Modositas

(14b) A hitelmindsito intézeteknek a
lehetséges dsszeférhetetlenségek
megelizésére és ellendrzésere, valamint a
hitelmindsitések, az elemzok és a
hitelmindsito csapatok részvényesektol,
igazgatdsi és vezeto testiiletektol, valamint
értékesitési és forgalmazasi
tevékenységektol valo fiiggetlenségének
biztositasara szolgalo politikakat és
eljarasokat szabdlyozd, hatékony belsé
ellenorzési strukturat kell kialakitaniuk,
fenntartaniuk, érvényesiteniik és
dokumentdalniuk. Szabvanyos miikodeési
eljarasokat (SOP) kell életbe Iéptetni a
vallalatiranyitas, a szervezés és az
osszeférhetetlenségek kezelésének
vonatkozasaban. A SOP-okat
idoszakonkent feliil kell vizsgalni és
nyomon kell kévetni a belsé ellendrzési
struktara hatékonysaganak és annak
értékelése céljabal, hogy azt napra késszé
szuikséges-e tenni.

Madositas

(14¢c) A hitelmindsité intézetek éves belsé
ellenorzési jelentést nyujtanak be az
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Mdédositas 23

Rendeletre irdnyuld javaslat
15 preambulumbekezdes

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(15) A hitelmindsitd intézetek
fliggetlenségérdl alkotott képet kiilonds
mértékben befolyasolng, ha ugyanazok a
részvényesek, illetve tagok olyan
hitelminésitd intézetekbe fektetnének,
amelyek nem tartoznak ugyanahhoz a
hitelmind6sitdi csoporthoz, legalabbis
akkor, ha ez a befektetés elér egy bizonyos
mértéket, amely alapjan ezek a
részvényesek, illetve tagok bizonyos
mértékii befolyast gyakorolhatnanak az
intézet Gzletvitelére. A hitelmindsitd
intézetek fliggetlensége (és a
fliggetlenségiikrdl alkotott kép) biztositasa
érdekében helyénval6 tehat szigoribb
szabalyokat alkotni a hitelmindsitd
intézetek és részvényeseik kozotti
kapcsolatokrol. Ez alapjan egyidejiileg
egynél tobb hitelmindsité intézetben senki
sem rendelkezhet 5 %-o0s vagy azt
meghalad6 mértékii részesedéssel, kivéve,
ha az érintett intézetek ugyanazon
csoporthoz tartoznak.

Modbdositas 24

EEPH-nak, amely tartalmazza a hatékony
belsd ellendrzési struktura létrehozdsdval
és fenntartdasaval kapcsolatos vezetdi
felelosség leirasat és a belsé ellenorzési
struktura hatékonysaganak értékelését.

Madositas

(15) A hitelmindsitd intézetek
fiiggetlenségérdl alkotott képet kiilonds
mértékben befolyasolng, ha ugyanazok a
részveényesek, illetve tagok olyan
hitelminésit6 intézetekbe fektetnének,
amelyek nem tartoznak ugyanahhoz a
hitelmindsitdi csoporthoz. A hitelmindsitd
intézetek fliggetlensége (és a
fiiggetlenségiikrol alkotott kép) biztositasa
érdekében helyénvald tehat szigorubb
szabalyokat alkotni a hitelmindsitd
intézetek és részvényeseik kozotti
kapcsolatokrol. Ez alapjan a valamely
hitelmindsitd intézetben 5 %-0s vagy azt
meghalad6o mértékill részesedéssel
rendelkezo részvényesnek vagy tagnak
nem szabad megengedni, hogy masik
hitelmindsito intézetben is részesedéssel
rendelkezzen, kivéve, ha az érintett
intézetek ugyanazon csoporthoz tartoznak.

Rendeletre iranyul6 javaslat — mddositd jogi aktus

16 preambulumbekezdés
A Bizottsag altal javasolt szbveg

(16) A hitelmindsito intézetek kelld
mértékii fiiggetlenségének biztositisdara

RR\911160HU.doc

Madositas

torolve
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vonatkozo célkitiizés maga utan vonja azt,
hogy a befektetok nem rendelkezhetnek

5 %-0s vagy azt meghalado mértékii
befektetéssel egynél tobb hitelmindsito
intézetben. A szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatoival
kapcsolatos informacidkra vonatkozo
atlathatosagi kdvetelmények
harmonizéaciojarol sz6lo,

2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv értelmében
a tozsden jegyzett tarsasdagokban a
szavazati jogok legalabb 5 %-at gyakorld
személyekrol nyilvanos tajékoztatdst kell
kozzétenni, tobbek kozott azért, hogy a
befektetok tudomast szerezzenek a
tarsasag szavazati szerkezetének
valtozasairol. A szavazati jogok 5 %-a
tehat mar jelentos részesedésnek
tekintheté, amely lehetové teszi a tarsasdag
szavazati szerkezetének befolyasolasat. Az
egynél tobb hitelmindsito intézetben
egyidejiileg meglévo befektetések
korlatozasara ezért helyénval6 az 5 %-0s
szintet alkalmazni. Ez az intézkedés nem
tekintheté aranytalannak, tekintve, hogy
az Unioban nyilvantartasba vett
hitelmindsito intézetek egyike sem tozsdén
jegyzett vallalkozas, és igy nem tartoznak
az EU-ban jegyzett tarsasagokra
alkalmazandé atlathatosagi és eljarasi
szabalyok hatalya ald. A tozsdén nem
jegyzett vallalkozasokra gyakran
részvényesi szabalyzatok vagy
megallapodasok az irdnyadok, és a
részvényesek vagy tagok szadma altalaban
alacsony. Ennek kdvetkeztében nem
Jjegyzett hitelmindsito intézetben még egy
kisebbségi pozicid is jelentds befolydssal
jarhat. Annak érdekében azonban, hogy a
hitelmindsito intézetekbe iranyulo, teljes
mértékben pénziigyinek tekintheto
befektetésekre tovabbra is legyen mad, az
egyidejiileg egynél tobb hitelmindosito
intézetbe torténd befektetés korldatozdsa
nem terjesztendo ki a befektetotol
flggetlen, annak befolyasa alatt nem all6
harmadik felek altal iranyitott kollektiv
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befektetési formakon keresztuli
befektetésekre.

Modositas 25

Rendeletre iranyulo javaslat
17 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(17) A kibocsato és a hitelmindsitd intézet
kdzotti Gzleti kapcsolat hosszat korlatozo
uj szabdlyok jelentosen dtrajzolndk a ma
még meglehetosen koncentralt eurdpai
unios hitelmindsitoi piacot. U] piaci
lehetoségek nyilnak majd meg a kis és
kozepes méretii hitelmindsité intézetek
elott, amelyeknek fejlodniiik kell ahhoz,
hogy az Uj szabalyok hatalybalépését
kovetd elso években meg tudjanak felelni
a kihivasoknak. Ezek a fejlemények
vélhetoen nagyobb vdlasztékot teremtenek
majd a piacon. Az Uj szabalyok céljait és
hatékonysagéat ugyanakkor nagyban
veszélyeztetné az, ha az elso években a
régoéta fenndllo, nagy hitelmindsité
intézetek ugy fosztandk meg
versenytarsaikat a hiteles alternativak
kidolgozasanak lehetoségétol, hogy
felvasaroljak dket. A hitelmindsit6i piac
tovabbi, a nagy mindsitdk altal vezérelt
konszolidacidja a nyilvantartasba vett,
elérhet6 hitelmindsitd intézetek
csokkenését eredményezné, ami egyrészt
nehézséget okozna a kibocsatoknak a
hitelmindsit6 kivalasztasa terén, amikor is
rendszeresen egy vagy tébb Qj
hitelminosito intézetet kell kivalasztaniuk,
masrészt hatraltatna az 0j szabalyok
z0kkendmentes miikodését. Még stilyosabb
gond, hogy a régota fennalld, nagy
hitelmindsitd intézetek altal meghatarozott
tovabbi konszolidacié kulondsképpen
hatraltatna a nagyobb piaci valaszték
kialakulasét.

RR\911160HU.doc 25/93

Modositas

(17) A hitelmindsit6i piac tovabbi, a nagy
mMindsitok altal vezérelt konszolidacidja a
nyilvantartasba vett, elérhetd hitelmindsitd
intézetek csokkenését eredményezné, ami
egyrészt nehézseget okozna a
kibocsatoknak a hitelmindsito kivalasztasa
terén, masreszt hatraltatna a piac
zokkenémentes mitkodését. Még sulyosabb
gond, hogy a régota fennalld, nagy
hitelmindsitd intézetek altal meghatarozott
tovabbi konszolidacid kulondsképpen
héatréaltatnd a nagyobb piaci valaszték
kialakulasat.
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Mdbdositas 26

Rendeletre irdnyuld javaslat
17 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 27

Rendeletre irdnyuld javaslat
18 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(18) A fliggetlenségre és az
osszeferhetetlenségek elkertlésére
vonatkozd, ugyanazon kibocsaté szdmara
hitelmindsitoi szolgadltatasok hosszu idon
keresztiil torténd nyujtasat a hitelminosito
intézetek szamara korlatozo szabalyok
hatékonysagat alaashatja az, ha a
hitelmindsito intézetek kozvetleniil vagy
kozvetve mds hitelminosito intézetek
részvényeseivé vagy tagjaiva valhatnak.

PE480.852v05-00 26/93

Madositas

(17a) A rotécioés mechanizmus

rrrrr
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minden kibocsatora az egyes hitelmindsité
intézetek daltal mindsitett elméleti dsszeg
50%-aban meghatarozott korlatnak kell
vonatkoznia. A cél annak 6sztonzése, hogy
a kibocsatok tobb hitelmindsito intézettel
dolgozzanak. Annak érdekében, hogy ne
buntessék azokat a kibocsatdkat, amelyek
onkéntesen vagy jogi kotelezettségiikbol
fakaddan egy adott értékpapir
tekintetében egynél tobb mindsitést
szereznek be, vagy amelyek csak egy
értékpapirt bocsatottak ki, az egynél tobb
hitelmindsito intézet dltal mindsitett
értékpapiroknak megfeleld elméleti
0sszeget e korlat alkalmazasaban
ardnyosan fel kell osztani a mindsitéseket
kiado hitelmindsito intézetek kozott.

Maddositas

torolve
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Mdébdositas 28

Rendeletre irdnyuld javaslat
19 preambulumbekezdes

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(19) Biztositani kell azt, hogy a mindsitési
modszerek modositéasai ne
eredményezzenek kevéeshé szigoru
modszereket. Ennek érdekében a
kibocsatok, a befektetdk és a tobbi érintett
fél részére biztositani kell a lehetdséget,
hogy észrevételeket tehessenek a
mindsitési modszerek tervezett
valtoztatasaival kapcsolatban. Ez segiteni
fog nekik az Uj madszerek okai és a széban
forgd véltoztatasok megeértésében. A
kibocsatok és a befektetok altal a
modszerek tervezeteire vonatkozoan tett
észrevételek ertékes hozzajarulasok
lehetnek a hitelmindsito intézetek szamara
a modszerek meghatarozasahoz. Az (j
mindsitési modszerek gyakorlati
alkalmazasat megel6zden az
1060/2009/EK rendelet 8. cikke

(3) bekezdésének és a vonatkozo
szabalyozastechnikai standardoknak val6
megfelelést az EEPH-nak kell ellendriznie
és megerdsitenie. Az EEPH-nak meg kell
réla gy6zddnie, hogy a javasolt modszerek
szigorUak, szisztematikusak, folytonosak és
— az utoteszteléseket is beleertve — korabbi
tapasztalatokra épiilnek. Ez az ellendrzési
folyamat azonban nem jogositja fel az
EEPH-t arra, hogy megitélje a javasolt
modszer megfeleldségét, vagy a modszer
alkalmazasat kovetden kiadott
hitelmindsitések tartalmat.

Mddositas 29

Rendeletre iranyulo javaslat
19 a preambulumbekezdés (Uj)

RR\911160HU.doc

Madositas

(19) Biztositani kell azt, hogy a mindsitési
modszerek modositasai ne
eredmeényezzenek kevéshé szigoru
modszereket. Ennek érdekében a
kibocsatok, a befektetok és a tobbi érintett
fél részére biztositani kell a lehetdséget,
hogy észrevételeket tehessenek a
mindsitési modszerek tervezett
véltoztatasaival kapcsolatban. Ez segiteni
fog nekik az Uj mddszerek okai és a széban
forgd valtoztatasok megeértésében. A
kibocsatok és a befektetok altal a
modszerek tervezeteire vonatkozoan tett
észrevételek ertékes hozzajarulasok
lehetnek a hitelmindsitd intézetek szamara
a modszerek meghatarozasahoz. Az (j
mindsitési modszerek gyakorlati
alkalmazasat megel6zben az
1060/2009/EK rendelet 8. cikke

(3) bekezdésének és a vonatkozd
szabalyozéstechnikai standardoknak vald
megfelelést az EEPH-nak kell ellendriznie
és megerésitenie. Az EEPH-nak meg kell
réla gy6zddnie, hogy a javasolt modszerek
szigorlak, szisztematikusak, folytonosak és
— az utoteszteléseket is beleértve — korabbi
tapasztalatokra épiilnek. Ez az ellen6rzési
folyamat azonban semmiképpen sem
jogositja fel az EEPH-t arra, hogy
eldzetesen megitélje a javasolt modszer
megfeleldségét, vagy a modszer
alkalmazasat kovetden kiadott
hitelmindsitések tartalmat. Az EEPH-nak
biztositania kell a modszerek
soksziniiségének fenntartasat.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas

figyelembe kell vennitk a
kornyezetvédelmi veszélyekbol szarmazo
pénzlgyi kockazatokat. E kockazatok koze
tartozik tobbek kdzott a kornyezeti
tényezokkel vagy a kornyezeti kérdésekre
vonatkozo jogi kévetelmények
valtozasaival kapcsolatos jelentés
Kitettséggel rendelkezd kotelezettek hosszu
tavu hitelképességét érintd kockazat, a
kornyezeti kérdések arucikkek araval
kapcsolatos kitettségekre gyakorolt hatasa
és az olyan nem biztosithatd kockazatok
hatasa, amelyeket az intézmények
szabdlyozoi és belsé miikodési kockézati
keretében még nem vettek figyelembe.

Indokolas

A Deep Water Horizon balesete és a TEPCO fukushimai balesete jelentds pénziigyi
koltségeket jelentett az érintett vallalatok, bankok és allamok szamara, ezért sziikséges a
kornyezeti kockdzat fogalmat beépiteni a hitelmindsitésekbe.

Modositas 30

Rendeletre iranyulo javaslat
20 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(20) A strukturalt pénzigyi eszkdzok
Osszetettsége miatt a hitelmindsitd
intézeteknek nem sikerllt minden esetben
biztositaniuk az ilyen eszkdzokre
vonatkozdan kiadott hitelmindsitések
kell0képpen magas szinvonalat. Ennek
kovetkeztében az ilyen tipusu
hitelmindsitésekbe vetett piaci bizalom
megingott. A bizalom visszaszerzése
érdekében helyénvalo eldirni a kibocsatok,
illetve a velik kapcsolatban allé harmadik
felek részére, hogy a strukturalt pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban két kiilonb6zo
hitelmindsitd intézettdl is rendeljenek

PE480.852v05-00

Modositas

(20) A strukturalt pénzigyi eszkdzok
Osszetettsége miatt a hitelmindsitd
intézeteknek nem sikerilt minden esetben
biztositaniuk az ilyen eszkdzokre
vonatkozodan kiadott hitelmindsitések
kelldképpen magas szinvonalat. Ennek
kdvetkeztében az ilyen tipusu
hitelmindsitésekbe vetett piaci bizalom
megingott. A bizalom visszaszerzése
érdekében helyénvalé el6irni a kibocsatok,
illetve a velik kapcsolatban allé harmadik
felek részére, hogy a strukturalt pénzigyi
eszk6zok vonatkozasaban legalabb két
kiilonb6zo hitelmindsitd intézettdl
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hitelmindsitést, ami eltérd €s egymassal
versenyzo értékeléseket eredményezhet. Ez
egyuttal csokkentheti az egyetlen
hitelmindsitésre vald tilzott hagyatkozast
IS.

Modositas 31

Rendeletre iranyulo javaslat
20 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
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rendeljenek hitelmindsitést, ami eltéro és
egymassal versenyz6 értékeléseket
eredményezhet. Ez egyuttal csokkentheti
az egyetlen hitelmindsitésre valo talzott
hagyatkozast is. Mivel a mindsitések
mindségi mércéi kiilonosen fontosak, meg
kellene vitatni a hitelmindsité intézetek
dltalanos, rendszeres mindségi
ellendrzését, hogy a jovoben el lehessen
keriilni az emlitett hibds minositéseket,
amelyek a szakértelem hianyara
vezethetdk vissza.

Modosités
(20a) A hitelmindsito intézetek daltal
kiadott minositéseknek kozvetleniil a
hitelkockazathoz kell kapcsolodniuk. Ez
az egyetlen modja az 6sszehasonlithatosag
biztositasanak, akadr az egyes hitelmindsito
intézetek altal hasznalt rendszerek
szempontjabol, akar a mindsitett pénziigyi
eszkdzok tipusainak szempontjabal.
Elfogadhatatlan, hogy a befektetok és a
szabalyozok ne rendelkezzenek semmilyen
meghatarozott, objektiv kritériummal,
amelyet legaldbb utélagosan ellendrizni
lehet, és amely lehetové teszi szamukra a
kiilonbozo intézetek minositéseinek és az
intézetek kockéazatértékelési
teljesitményének dsszehasonlitasat.
Tovabba egyetlen hitelmindsitési rendszer
sem lehet hiteles, ha a pénzigyi eszk6zok
egyforma mindsitést kapnak, ugyanakkor
a nemteljesités valosziniisége nem azonos.
Az EEPH-nak harmonizdlt mingsitési
skalat kell készitenie, amely a
nemteljesités valosziniiségét teszi a kiadott
mindsitések donto kritériumava.
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Mdébdositas 32

Rendeletre irdnyuld javaslat
21 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(21) A hitelintézetek tevékenységéhez valo
hozzaférésrol és a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok prudenciélis
feliigyeletérol szolo, [...]-i [XXXX/Xx/EU]
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
bevezetett egy olyan rendelkezést, amely a
bankok és befektetési vallalkozasok
szamara eldirja, hogy maguk vizsgaljdk
meg azon szervezetek és pénzigyi
eszk6zok hitelkockazatat, amelyekbe
befektetnek, és e tekintetben ne
hagyatkozzanak egyszertien a kiilsé
mindsitésekre. Ezt a szabalyt ki kell
terjeszteni mas, az unios jog szerint
szabalyozott pénzugyi vallalkozasokra, igy
példaul a vagyonkezeldkre is. A
tagallamok nem alkothatnanak olyan
szabalyokat, amelyek alapjan ezen
befektetok szigorubban
tamaszkodhatnanak a kiils6 mindsitésekre.
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Madositas

(21) A hitelintézetek tevékenységéhez valo
hozzaférésrol és a hitelintézetek ¢s
befektetési vallalkozasok prudenciélis
feliigyeletérol szolo, [...]-i [XXXx/Xx/EU]
eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv
bevezetett egy olyan rendelkezést, amely a
bankok és befektetési vallalkozasok
szadmara eldirja, hogy maguk vizsgaljak
meg azon szervezetek és pénzugyi
eszk6zok hitelkockazatat, amelyekbe
befektetnek, és e tekintetben ne
hagyatkozzanak egyszertien a kiilsé
mindsitésekre. Ezt a szabalyt ki kell
terjeszteni mas, az unios jog szerint
szabalyozott pénzugyi vallalkozasokra, igy
példaul a vagyonkezeldkre is. A
tagallamok nem alkothatnanak olyan
szabalyokat, amelyek alapjan ezen
befektetok szigorubban
tamaszkodhatnanak a kiils6 mindsitésekre.
Ezen tulmenden a tagadllamoknak dt kell
dolgozniuk nemzeti jogukat és technikai
standardjaikat annak biztositasa
érdekében, hogy minden esetben, amikor
azok hitelmindsitésekre hivatkoznak,
elkeriiljék az ezekre a hitelmindsitésekre
valo esetleges mechanikus hagyatkozast.
Ezen tulmenden, a tagdllamoknak dt kell
dolgozniuk nemzeti szabalyaikat és
technikai standardjaikat, hogy
megsziintessék a hitelmindésitésekre valo
hivatkozast, amennyiben a
hitelmindsitésekre valo mechanikus
hagyatkozast valtanak ki. A
tagallamoknak az 6sszes nyilvantartasba
vett és tanusitott hitelmindsito intézet
figyelembevétele érdekeben feltl kell
vizsgalniuk az 6sszes, meghatarozott
hitelmindsitésekre valo hivatkozast is.
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Mdébdositas 33

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus

21 a preambulumbekezdés (Gj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mébdositas 34

Rendeletre irdnyuld javaslat
23 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(23) A befektetok, kibocsatok és a tobbi
érintett fél szamara egy kdzponti honlapon
kell hozzaférést biztositani a naprakész
informéciokhoz. Az EEPH altal létrehozott
eurdpai mindsitési mutaté (EURIX)
lehetdve teszi a befektetoknek, hogy egy
adott mindsitett szervezetre vonatkozd
0sszes mindsitést 0sszehasonlitsak, illetve
atlagmindsités képezzenek. A kiilonb6zo
hitelmindsité intézetek altal ugyanazon
szervezetre vonatkozoan kiadott
mindsitések Osszehasonlithatosaga
érdekében a hitelmindsitd intézeteknek
harmonizalt mindsitési skalat kell
alkalmazniuk, amelyet az EEPH dolgoz ki,
a Bizottsag pedig szabalyozastechnikai
standardkeént fogad el. A harmonizalt
mindsitési skala csak a mindsitéseknek az
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Madositas

(21a) A hitelviszonyt megtestesité
eszkozok — akar allami, akar
maganjellegiiek — lemindsitésekor a
mindsitések felhasznalasanak nem kellene
automatikus reakcidkat kivaltania. Egy
dllamadossag lemindsitésekor az érintett
tagéllam helyi hatsagait és a székhellyel
ott rendelkezd villalatokat akkor is
automatikusan lemindositik, ha
pénzligyileg szilardak. Az ilyen
automatikus lemindsitésnek nem kellene a
tulajdonjog automatikus eladasat
eredményeznie, mivel a kibocsatét a
befektetoknek kellene értékelniiik.

Madositas

(23) A befektetok, kibocsatok és a tobbi
érintett fél szamara egy kozponti honlapon
és adatszolgaltatas utjan kell hozzéférést
biztositani a naprakész informaciokhoz, és
az adattovabbitas tovabbi csatornaihoz is
hozzaférést kell kapniuk. Az EEPH éltal
1étrehozott eurdpai mindsitési mutatd
(EURIX) lehetévé teszi a befektetoknek,
hogy egy adott mindsitett szervezetre
vonatkoz6 0sszes mindsitést
Osszehasonlitsak, illetve atlagmindsités
képezzenek. A kiilonb6z6 hitelmindsitd
intézetek altal ugyanazon szervezetre
vonatkozoan kiadott mindsitések
0sszehasonlithatdsaga érdekében a
hitelmindsit6 intézeteknek harmonizalt
mindsitési skalat kell alkalmazniuk,
amelyet az EBH-val és az Europai
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EURIX-honlapon valo kdzzétételehez
lenne kotelezd, a sajat honlapjukon vald
kozzétételhez a hitelmindsitd intézetek
szabadon alkalmazhatjak a sajat mindsitési
skalajukat. A harmonizalt mindsitési skala
kotelezd hasznalatanak nincs
harmonizacios hatasa a hitelmindsito
intézetek modszereire és folyamataira
nézve, funkcidja a mindsitések
0sszehasonlithatova tételére korlatozodik.
Annak érdekében, hogy sajat befektetési
dontéseik meghozatala el6tt a befekteték az
0sszes véleményt figyelembe vehessék,
fontos, hogy az EURIX-honlapon az
Osszevont mindsitési mutatd mellett az
egyes eszkdzokre vonatkozdan elérhetd
Osszes mindsités szerepeljen. Az 6sszevont
mindsitési mutato segitheti a befektetoket
egy adott szervezet hitelképességérdl
alkotott els6 kép kialakitasaban. Az
EURIX segiteni fogja a kisebb és Gj
hitelmindsitd intézetek ismertségének
novelését. Az eurdpai mindsitési mutatd
kiegésziti a multbeli teljesitményre
vonatkozo6an az EEPH kdzponti
adatbazisaban a hitelmindsito intézetek
altal kozzéteendo adatokat. A hitelmindsitd
intézetekrol sz610, 2011. janius 8-i
allasfoglalasaban az Eurdpai Parlament
tamogatta az eurdpai mindsitési mutatd
létrehozasat.

Médositas 35

PE480.852v05-00

32/93

Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-
hatésaggal (az EBFH-val)
egyiittmiikédésben az EEPH dolgoz ki, a
Bizottsag pedig szabalyozastechnikai
standardként fogad el. A harmonizalt
mindsitési skala csak a mindsitéseknek az
EURIX-honlapon valo kézzétételéhez
lenne kotelez6, a sajat honlapjukon vald
kozzétételhez a hitelmindsitd intézetek
szabadon alkalmazhatjak a sajat mindsitési
skalajukat. A harmonizalt mindsitési skala
kotelezd hasznalatanak nincs
harmonizacios hatasa a hitelmindsito
intézetek modszereire és folyamataira
nézve, funkcidja a mindsitések
0sszehasonlithatova tételére korlatozodik.
Annak érdekében, hogy sajat befektetési
dontéseik meghozatala elott a befektetok az
0sszes véleményt figyelembe vehessék,
fontos, hogy az EURIX-honlapon az
Osszevont mindsitési mutatd mellett az
egyes eszkozokre vonatkozdan elérhetd
Osszes mindsités szerepeljen. Az Gsszevont
mindsitési mutato segitheti a befektetoket
egy adott szervezet hitelképességérol
alkotott els6 kép kialakitasaban. Az
EURIX segiteni fogja a kisebb és Gj
hitelmindsitd intézetek ismertségének
novelését. Azok a hitelmindsitd intézetek,
amelyek eldfizetésen vagy befekteton
alapul6 fizetési modell alapjan dolgoznak,
mentestlnek az egyes hitelmindsitések
kdzzététele aldl, és ezeknek csak az atlagos
mindsitések megdallapitasaban kell
szerepelniuk. Az eurdpai mindsitési mutatd
kiegésziti a multbeli teljesitményre
vonatkozo6an az EEPH kdzponti
adatbazisaban a hitelmindsitd intézetek
altal kozzéteendd adatokat. A hitelmindsitd
intézetekrol sz616, 2011. janius 8-i
allasfoglalasaban az Eurdpai Parlament
tamogatta az eurdpai mindsitési mutatd
létrehozasat.
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Rendeletre iranyulo javaslat
24 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(24) Fuggetlenil attol, hogy szabalyozasi
celbdl bocsatjak-e ki vagy sem, a
hitelmindsitéseknek jelentds hatasuk van a
befektetési dontésekre. A hitelmindsitd
intézeteknek tehat fennall az a komoly
felelossége a befektetokkel szemben, hogy
megfeleljenek az 1060/2009/EK
rendeletben foglalt, a mindsitések
fliggetlenségére, targyilagossagara és
megfelelé minéségére vonatkozo
szabalyoknak. A hitelminésité intézet és a
befekteto kozotti szerzddéses kapcesolat
hidnyaban azonban a befekteték nem
mindig vannak olyan pozicidban, hogy
érvényesiteni tudjak az intézet velik
szemben fennall¢ felel6sségét. Ezért fontos
megfeleld jogorvoslati lehetdséget
biztositani azon befekteték szamara, akik
az 1060/2009/EK rendeletet megsértd
modon kiadott hitelmindsitésre
hagyatkoztak. A befekteté szaméara
lehetové kell tenni, hogy feleldsségre
vonhassa a hitelmindsité intézetet az olyan
karokért, amelyet a rendeletnek a mindsités
eredményére kihaté megsértése okozott. A
mindsitési eredményt nem befolyasold
jogsertések — mint példaul az atlathatdsagi
kdvetelmények megsértése — nem
keletkeztetnek polgari jogi kovetelést.

Modositas 36

Rendeletre iranyulo javaslat
25 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(25) A hitelmindsitd intézetek csak akkor
vonhatok feleldsségre, ha szandékosan
vagy sulyos gondatlansaghél szegik meg az
1060/2009/EK rendelet alapjan
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Modositas

(24) Fuggetlenil attol, hogy szabalyozasi
celbdl bocsatjak-e ki vagy sem, a
hitelmindsitéseknek jelentds hatasuk van a
befektetési dontésekre. A hitelmindsitd
intézeteknek tehat fennall az a komoly
felelossége a befektetokkel szemben, hogy
megfeleljenek az 1060/2009/EK
rendeletben foglalt, a mindsitések
fliggetlensegére, targyilagossagara és
megfeleld mindségére vonatkozd
szabalyoknak. A hitelmindsit6 intézet és a
harmadik személy kozotti szerz6déses
kapcsolat hianyaban azonban a harmadik
személyek nem mindig vannak olyan
pozicidban, hogy érvényesiteni tudjak az
intézet vellk szemben fennalld
felelosségét. Ezért fontos megfeleld
jogorvoslati lehetdséget biztositani azon
harmadik személyek szamara, akik az
1060/2009/EK rendeletet megsérté mdédon
kiadott hitelmindsitésre hagyatkoztak. A
harmadik személy szamara lehet6vé kell
tenni, hogy feleldsségre vonhassa a
hitelmindsitd intézetet az olyan karokért,
amelyet a rendeletnek a mindsités
eredményére kihaté megsértése okozott. A
mindsitési eredményt nem befolyasolo
jogsértések — mint példaul az atlathatdsagi
kdvetelmények megsértése — nem
keletkeztetnek polgari jogi kdvetelést.

Madositas

(25) A hitelmindsit6 intézetek csak akkor
vonhatok felel0sségre, ha szandékosan
vagy sulyos gondatlansaghbél szegik meg az
1060/2009/EK rendelet alapjan
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megallapitott kotelezettségeiket. A
vétkesség ezen értelmezése szerint a
hitelmindsito intézetek csak akkor
Vonhatok felelosségre a rendelet szerinti
egyes kotelezettségeik teljesitésenek
elmulasztaséaért, ha sulyos
gondatlansagbol szegik meg a
kotelezettségeiket. A vétkessegnek ezen
értelmezése megfelelo, mivel a
hitelmindsitoi tevékenység bizonyos
mértekig 0sszetett gazdasagi tényezdk
vizsgdlataval jar, és a kiilonbozo
eredményekre vezethet, amelyek egyikét
sem lehet hibdsnak mindsiteni.

Médositas 37

Rendeletre irdnyuld javaslat
26 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(26) A befektetk szamara hatékony
jogorvoslati lehetdséget kell biztositani a
hitelmindsitd intézetekkel szemben. Mivel
a befektetok nem ismerik kozelrdl a
hitelmindsitd intézetek belsé folyamatait, a
jogsertés fennallasara és a jogsértésnek a
mindsitési eredményre kifejtett hatasara
vonatkoz0 bizonyitasi teher részleges
megforditasa helyénvalonak tiinik, ha a
befektetd megalapozottan eldterjesztette az
ilyen jogsertés fennallasat. A karokozés
tényével és a jogsértéssel valo okozati
viszonnyal kapcsolatos bizonyitasi terhet
azonban teljes mértekben a befektetének
kell viselnie, hiszen mindkett6 a befektetd
érdekkoréhez van kozelebb.

Médositas 38

Rendeletre iranyulo javaslat
27 preambulumbekezdés

PE480.852v05-00

megallapitott kotelezettségeiket. A
hitelmindsito intézetek szervezeti és
miikodési szabalyainak barmely
megszegese esetén, még azok esetén is,
amelyeket az EEPH fegyelmi biintetéssel
sujt, harmadik személyek nem indithatnak
a felelosség megdllapitasa iranti keresetet.
A hitelmindsito intézetek felelosségének
az illetékes polgari birosagok elott torténo
megallapitasa soran az e birésagok altal
alkalmazott szabalyok szerint kell eljarni.

Maddositas

(26) A harmadik személyek szaméra
hatékony jogorvoslati lehetdséget kell
biztositani a hitelmindsit6 intézetekkel
szemben. Mivel a harmadik személyek
nem ismerik kozelrdl a hitelmindsitd
intézetek bels6 folyamatait, a jogsértés
fennallasara és a jogsértésnek a mindsitési
eredményre kifejtett hatdsara vonatkozo
bizonyitasi teher részleges megforditasa
helyénvalonak tlinik, ha a harmadik
személyek megalapozottan eldterjesztették
az ilyen jogsértés fennallasat. A karokozas
tényével és a jogsértéssel vald okozati
viszonnyal kapcsolatos bizonyitasi terhet
azonban teljes mértékben a harmadik
személyeknek kell viselnitk, hiszen
mindkett6 ez utdbbiak érdekkdréhez van
kdzelebb.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(27) A hitelmindsité intézet polgari jogi
felelosséggel Gsszefiiggd, e rendelet altal
nem szabalyozott kérdésekre a nemzetkozi
maganjog vonatkozé szabalyai altal
meghatarozott, alkalmazandd nemzeti jog
az iranyado. A befektetdnek a polgari jogi
felel6sség megallapitasara iranyulo
beadvanyardl dontd illetékes birosag
kivalasztasa a nemzetk6zi joghatosag
irdnyado szabalyai alapjan torténik.

Modositas 39

Rendeletre iranyulo javaslat
29 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(29) Az bsszeférhetetlenségek tovabbi
csokkentése és a hitelmindsitdi piacon
folytatott tisztességes verseny eldsegitése
érdekében biztositani kell azt, hogy a
hitelmindsito intézetek altal felszamitott
dijak megkiilonboztetéstol mentesek
legyenek. Azonos tipusu szolgaltatasért
felszamitott dijak kozotti kiilonbségek csak
a kiilonbozd tigyfeleknek nyujtott
szolgaltatasok tényleges koltségei kdzotti
eltérések alapjan indokolhatok. Az egy
adott kibocsatonak a mindsitési
szolgéltatasokért felszamitott dijak nem
fugghetnek az elvégzett munka
eredményeitdl vagy kovetkezményeitdl,
vagy kapcsolodo (kiegészit)
szolgaltatasok nyujtasatol. E szabalyok
hatékony feliigyeletének biztositasa
érdekében a hitelmindsito intézeteknek
tajékoztatniuk kell az EEPH-t is az egyes
tigyfeleiktdl kapott dijbevételekrdl és
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Modositas

(27) Tekintettel a tagallamok polgari
jogaban megléva eltérésekre, kiilonos
gonddal kell eljarni az alkalmazandd
joghatdsag meghatarozasa tekintetében. A
hitelmindsitd intézet polgari jogi
felelosséggel Gsszefiiggd, e rendelet altal
nem szabalyozott kérdésekre a nemzetkozi
maganjog vonatkozé szabalyai altal
meghatarozott, alkalmazandd nemzeti jog
az iranyado. A befektetdnek a polgari jogi
felelésség megallapitasara iranyulo
beadvanyarol dontd illetékes birosag
Kivalasztasa a nemzetk6zi joghatdsag
irdnyadd szabalyai alapjan torténik.

Modositas

(29) Az Gsszeférhetetlensegek tovabbi
csokkentése €s a hitelmindsitdi piacon
folytatott tisztességes verseny eldsegitése
érdekében biztositani kell azt, hogy a
hitelmindsito intézetek altal felszamitott
dijak megkuldnbdztetéstl mentesek
legyenek. Azonos tipusu szolgaltatasért
felszamitott dijak kozotti kiillonbségek csak
a kiilonbozd tigyfeleknek nyujtott
szolgaltatasok tényleges koltségei kozotti
eltérések alapjan indokolhatok. Az egy
adott kibocsatonak a mindsitési
szolgaltatasokért felszamitott dijak nem
fugghetnek az elvégzett munka
eredményeitdl vagy kovetkezményeitdl,
vagy kapcsolodo (kiegészitd)
szolgaltatasok nyujtasatol. E szabalyok
hatékony felligyeletének biztositasa
érdekében a hitelmindsito intézeteknek
minden esetben tajékoztatniuk kell az
EEPH-t is az egyes tigyfeleiktol kapott
dijbevételekrdl és altalanos
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altalanos arpolitikajukrol.

Mdédositas 40

Rendeletre irdnyuld javaslat
30 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(30) A naprakeész és hiteles allamaddssag-
mindsitések kibocsatasahoz valo
hozzajarulas, valamint a felhasznalok
tajékozddasanak megkonnyitése érdekében
a mindsitéseket rendszeresen feliil kell
vizsgalni. Fontos tovabbé az atlathatosag
ndvelése az elvégzett kutatasi munkara, a
mindsitések elkészitéséhez rendelt
munkaerd-allomanyra és az allamaddssag-
mindsitésekkel kapcsolatban a
hitelmindsitd intézetek altal tett, mogottes
feltételezésekre vonatkozodan.

Moédositas 41

Rendeletre irdnyuld javaslat
30 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE480.852v05-00

arpolitikajukrol.

Madositas

(30) A naprakeész és hiteles allamaddssag-
mindsitések kibocsatasahoz valo
hozzajarulés, valamint a felhasznaldk
tajékozddasanak megkdnnyitése érdekében
a minositéseket rendszeresen feliil kell
vizsgalni. A mindsitések érthetébbé tétele
érdekében a rendszeres felllvizsgélatok
Kiegészitéseképpen egy attekintést is
rendelkezésre kell bocsatani, amely
lehetové teszi a felhasznalok szamadra a
mindsitések elkészitésének megértéset.
Fontos tovabba az atlathatdsag ndvelese az
elvégzett kutatasi munkéra, a mindsitések
elkészitéséhez rendelt munkaerd-
alloméanyra, annak teruleti jelenlétére és
az allamaddssag-mindsitésekkel és az
alsébb kozigazgatési szintek addssagainak
mindsitésével kapcsolatban a hitelmindsitd
intézetek altal tett, mogottes
feltételezésekre vonatkozoéan.

Maddositas

(30a) A Bizottsagnak meg kell vizsgalnia
egy fiiggetlen eurdpai hitelmindsito
intézet létrehozasanak vagy olyan
szabalyok megallapitasanak a lehetdségét,
amelyek lehetové teszik az europai
hitelmindsito intézetek szamdra, hogy az
egyes értékelt tagallamok sajatos
gazdasagi és tarsadalmi fejlodését
figyelembe véve partatlanul és
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Modositas 42

Rendeletre iranyulo javaslat
30 b preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 43

targyilagosan értékeljék azok
hitelképessegét. Sziikség esetén a
Bizottsag megfelelo jogalkotasi
javaslatokat terjeszt be.

Modositas

(30b) Az allamaddssag-kotvények és az
alsébb kozigazgatési szintek altal
kibocsatott kotvenyek értékelésekor
nyilvanossdgra kell hozni az elemzé
csoportok fizikai helyét. Ezen tulmenden
az elemzd csoport megfelelo ideig tarto
helyszini jelenlétének kotelezonek kell
lennie. A helyszinen toltott idot is
nyilvanossagra kell hozni.

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus

32 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(32) Tekintettel az allamaddssag-
mindsitések sajatossagaira, tovabba a
volatilitas kockazatanak csokkentése
érdekében helyénvald eldirni a
hitelmindsitd intézetek szamara azt, hogy
az ilyen mindsitéseket csak az unids piacok
zéarasat kovetden, illetve nyitasukat
legalabb egy oraval megel6zden tegyék
kozzé.
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Madositas

(32) Tekintettel az allamaddssag-
mindsitések sajatossagaira, tovabba a
volatilitas kockazatanak csokkentése
érdekében helyénvalo el6irni a
hitelmindsitd intézetek szamara azt, hogy

az ilyen mindsitéseket csak az unids piacok

zéarasat kovetden, illetve nyitasukat
legalabb egy oraval megeldzden tegyék
kdzzé. Tovabba fontos a bizalmas
informé&ciok kezelésére vonatkozd

szabalyok megszilarditasa. A hitelmindsité

intézeteknek lehetdséget kell nyujtani a
bizalmas informéciok kozzétételenek
kesleltetésere, ha nem valosziniisitheto,
hogy egy ilyen késleltetés félrevezeti a
nyilvanossagot, és ha a kibocsaté valéban
képes az informacio bizalmas jellegét
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Modositas 44

garantdlni. A 12 oras hatdaridore
vonatkozo szabalyok értelmében
informacidhoz jutd szemelyek jegyzékét
szintén a mindositett szervezetnek kell
korldtoznia, illetve egyértelmiien
meghataroznia.

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

32 a preambulumbekezdés (j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mdédositas 45

Modositas

(32a) Az allamaddssag problémajanak
jobb kezelése érdekében a Bizottsdgnak
jelentést kellene benyujtania az Europai
Parlamentnek és a Tanacsnak, hogy
megalakulhasson egy teljesen fliggetlen,
kozintézményként miikodo europai
hitelmindsito intézet, amely értékelést
végezne a tagallamok allamadossaganak
hitelképességérol. A jelentésnek meg
kellene allapitania, hogy egy adott
intézmény az allamaddssag-mindsités
feladatat el tudja-e latni. A jelentés adott
esetben jogalkotasi javaslatot is
tartalmazhat. Az értékelés magas
szinvonalanak biztositasa érdekében az Uj,
kozintézményként miikodo europai
hitelmindsito intézet szamara biztositani
kell a megfeleld személyzetet és
forrasokat.

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus

32 b preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

PE480.852v05-00

Mddositas

(32b) Tekintettel az allamaddssag
sajatossagaira, illetve a tagallamokon
beltli atterjedés kockazatanak elkerdilése
érdekében, tiltani kellene az orszagok egy
adott csoportjanak feltlvizsgalatara
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Modositas 46

Rendeletre iranyulo javaslat
32 ¢ preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 47

Rendeletre iranyulo javaslat
32 d preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

vonatkozo bejelentéseket, még akkor is, ha
ez az egyes orszagjelentésekkel parosul.

Modositas

(32c) A4 verseny elomozditisa érdekében
egy teljesen fliggetlen eurdpai
hitelmindsito alapitvanyt kell létrehozni.
E tekintetben Udvozol barmilyen igéretes,
valoban fiiggetlen maganjellegii piaci
kezdeményezeést, és reméli, hogy a piac fel
fogja karolni az agazatba #jonnan belépd
szereplot.

Modositas

(32d) Az allamadossag-mindsitések fontos
mutatok a befektetok szamdra, és azoknak
fuggetlennek kell lennidk, a kibocsatd
allamtol is. Amennyiben egy orszag
tovabbi tAmogato intézkedésekkel
rendelkezik, ezt megjegyzésben
feltlintethetik.

Indokolas

Egy programba bevont orszag stabilitasa nagyobb lehet, mint egy énmagaban allé

minositése.
Moédositas 48

Rendeletre iranyulo javaslat
32 e preambulumbekezdés (0j)
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 49

Rendeletre iranyulo javaslat
32 f preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mddositas 50

Rendeletre iranyulo javaslat
32 g preambulumbekezdés (Uj)

PE480.852v05-00
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40/93

Modositas

(32e) Az bsszes unios jogszabaly
tekintetében, azok a bankok és més
vallalatok, amelyek nem kezdeményeztek
mindsitést vagy nem tamaszkodhatnak
kereskedés alatt allo hitel-nemteljesitési
csereiigyletekre, nem vethetok ala
automatikusan mindsitésekhez vagy hitel-
nemteljesitési cseretigyletekhez
kapcsolodo értekelésnek. Ez a tilalom
attol fuggetlenal érvényes, hogy az
értékelést szabalyozasi célbol vagy Uzleti
tranzakciok céljabol végzik-e el. Az ilyen
jogalanyok kockazatanak éertékelését az
illetékes hatosagok altal hitelesitett
modszertanoknak megfeleloen kell
elvégezni.

Modositas

(32f) A Bizottsagnak jelentést kell az
Eurdpai Parlament és a Tan&cs elé
terjesztenie, hogy alternativ értékelési és
amelyek a kibocsatdé nemteljesitésenek
tényleges kockazatan alapulnak. Ennek a
jelentésnek meg kell hataroznia az ilyen
modellnek a tagallamok
hitelképességének értékelését illetéen
meglévo elonyeit.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 51

Rendeletre irdnyuld javaslat
32 h preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 52

Rendeletre iranyulo javaslat
32 i preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

RR\911160HU.doc

Modositas

(32g) A hitelmindsito intézetek feladata,
hogy pénziligyi elemzést és értékelést
adjanak a hitelképességrol. Semmiképp
sem feladatuk, hogy biraljak valamely
kormany gazdasagpolitikajat vagy hogy
azzal kapcsolatban ajanlasokat
fogalmazzanak meg. A megbizatasat ily
modon tullépé minden hitelmindsité
intézetet elébb az EEPH nyilvinos
figyelmeztetésben részesiti, majd —ismételt
beavatkozas esetén — szankcioval kell
sujtani, amely akar a miikodési engedélye
visszavonasaig is terjedhet.

Maddositas

(32h) A kisebb hitelmindsito intézeteket
0sztonozni kell, hogy egy eurdpai
hitelmindsito intézetekbol allo halozatot
hozzanak létre akar partnerségként, akar
kozds halozati struktiraban, annak
érdekében, hogy a meglévo eroforrasokra
és személyzetre tamaszkodjanak, lehetové
téve szdmukra, hogy nagyobb lefedettséget
biztositsanak, és versenybe szélljanak a
nagy, hatarokon atnyaléan vagy globalis
szinten miikodo hitelminosito intézetekkel.

Maodositas
(32i) A valamely harmadik orszagban

letelepedett hitelmindsitd intézetek
hitelmindsitéseit az Union beliil azzal a
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Mdédositas 53

Rendeletre irdnyuld javaslat
34 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(34) Az EEPH altal kidolgozott, egyik
hitelmindsito intézetnek egy masik dltali
felvaltdsanal készitett atadas-atvételi
dokumentacio tartalmara, a strukturalt
pénziigyi eszk6zokrol a kibocsatok altal
rendelkezésre bocsatando informaciok
tartalmara, a tajékoztatas gyakorisagara és
form4jara, a hitelmindsitd intézetek altal
alkalmazand6 harmonizalt standard
mindsitési skalara, az EEPH-nak az
EURIX-szal kapcsolatban a hitelmindsitd
intézetek altal nydjtando tajékoztatasok
prezentalasara (ideértve a szerkezetet,
formatumot, mddszert és a jelentéstétel
1d6zitését), valamint a hitelmindsitd
intézetek altal felszamitott dijakrol az
EEPH folyamatos feliigyeleti funkcidja
ellatasa céljabol készitett rendszeres
jelentések tartalmara és formajara
vonatkoz0 szabalyozéastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsag fogadja el.
A Bizottsag ezeket a standardokat a
Szerz6dés 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapul6 jogi aktusként és
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkeivel
6sszhangban fogadia el.

Moébdositas 54

Rendeletre iranyulo javaslat
35 a preambulumbekezdés (Uj)

PE480.852v05-00

feltétellel lehet felhasznalni, hogy a
szoban forgo mindsitéseket egy Unioban
letelepedett és e rendelettel 6sszhangban
nyilvantartdsba vett hitelmindsito intézet
megerositi.

Madositas

(34) Az EEPH éltal kidolgozott, a
strukturalt pénziigyi eszk6zokrol a
kibocsatok altal rendelkezésre bocsatando
informéacidk tartalmara, a tajékoztatas
gyakorisagara ¢és formajara, a hitelmindsitd
intézetek altal alkalmazand6 harmonizalt
standard mindsitési skalara, az EEPH-nak
az EURIX-szal kapcsolatban a
hitelmindsitd intézetek altal nyujtando
tajékoztatasok prezentalasara (ideértve a
szerkezetet, formatumot, modszert és a
jelentéstétel 1ddzitését), valamint a
hitelmindsit6 intézetek altal felszamitott
dijakrol az EEPH folyamatos feliigyeleti
funkcidja ellatasa céljabdl készitett
rendszeres jelentések tartalmara és
forméajara vonatkozo szabalyozastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsag fogadja el.
A Bizottsag ezeket a standardokat a
Szerz6dés 290. cikke szerinti
felhatalmazéason alapuld jogi aktusként és
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkeivel
6sszhangban fogadja el.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mdébdositas 55

Rendeletre irdnyuld javaslat
36 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

RR\911160HU.doc

43/93

Modositas

(35a) Az e rendelet szerinti feladatainak
ellatasa soran az EEPH-nak tekintettel
kell lennie a hitelmindsitd intézetekre
vonatkoz6 nemzetkdzi feltgyeleti
standardok kovetkezetességenek
fenntartdsdara és a mindositések globalis
6sszehasonlithatésaganak biztositasara.

Maddositas

(36a) A Bizottsagnak jelentést és szlikseg
esetén javaslatot kell az Eurdpai
Parlament és a Tanacs elé terjesztenie,
amelyben értékeli annak a lehetoségét,
hogy a Bizottsagon belul egy ad6ssaggal
foglalkoz6 eurdpai hatésagot hozzanak
létre, amely a tagallamok éves
adossagkibocsatési terveivel, a
rendezetlen addssagok megujitasaval és a
tagallami allamaddssagok
fenntarthatésaganak értékelésevel
kapcsolatos 0sszes kérdés kezeléséért és
osszehangolasaért lenne felelds. Ezen
tulmenden az adossaggal foglalkozo
eurdpai hatésagnak egy kdzos honlapon
idoszakonként kizzé kellene tennie a
tagallamok allamaddssagaval, hianyaval
és makrogazdasagi mutatéival kapcsolatos
dsszes adatot. Az adéssaggal foglalkozo
europai hatésagnak — jollehet nem lenne
hitelmindsito intézet és onmaga nem adna
ki hitelmindsitéseket — biztositania kellene
a befektetok szamara az allamadossdagra
vonatkozo 0sszes Iényeges adatot és mas
kulcsfontossagu makrogazdasagi
mutatdkat. E7 a kozos honlapon torténo
nyilvanossdgra hozatalnak elo kell
segitenie a hitelmindsitésekre valo tulzott
hagyatkozas csokkentését és az
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Mdébdositas 56

Rendeletre irdnyuld javaslat
36 b preambulumbekezdes (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 57

Rendeletre irdnyuld javaslat
37 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

atlathatésag novelését.

Madositas

(36b) A Bizottsagnak 2012 végéig eld kell
terjesztenie egy jelentést a kisebb
hitelmindsitd intézetekbdl dallo halozat
megvalosithatosagaral a piaci verseny
fokozésa érdekében. A jelentésben értékeli
az eurdpai pénzugyi tamogatéas
biztositasanak lehetoséget az ilyen halozat
létrehozasahoz, figyelembe véve a
potencidlis dsszeférhetetlenséget, amely az
ilyen kozfinanszirozasnal felmerulhet.

Maddositas

(37a) A Bizottsagnak értékelnie kell a
szabalyozas és feltigyelet legujabb
fejleményeit az Uniéban annak
megvizsgalasa érdekében, hogy a
befektetok és a szélesebb nyilvanossdag
képesek-e sajat hitelkockazati értékeléstik
elvégzésére. E7 elérheto lenne kiilonosen
azaltal, ha jelentosen novelnék a
kibocsatokat terheld nyilvanossdgra
hozatali kovetelményeket, és ezzel
parhuzamosan csokkentenék a
hitelmindsito intézetek nem nyilvanos
vagy kivaltsagos informaciokhoz valo
hozzaférését.

Indokolas

Ennek az értékelésnek az EU teljes felligyeleti és szabalyozasi keretére ki kell terjednie,
kulénosen az olyan témakra, mint a strukturalt hitel (a strukturalt értékpapirok alapjaul
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szolgalo eszkozokre vonatkozo részletes informaciok), a vallalati kibocsatok (a hitelmindsité
intézetek nem nyilvanos informacidkhoz val6 hozzaférésenek korlatozasa) és az
allamaddssag-kibocsatok (a nemzeti koltségvetés nagyobb atlathatosaga).

Moébdositas 58

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 1 pont
1060/2009/EK rendelet

1 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Ez a rendelet k6z0s szabalyozasi
megkdzelitést vezet be a hitelmindsitési
tevékenységek integritasanak,
atlathatosaganak, feleldsségének,
megfeleld iranyitasanak és
megbizhatdésaganak novelésére,
hozzéjarulva az Unidban kiadott
hitelmindsitések mindségéhez, és igy
hozzajarul a belsd piac zokkendmentes
miikodéséhez, mikdzben a fogyasztok és
befektetok védelmének magas szintjét is
megvaldsitja. E rendelet megallapitja a
hitelminésitések kiadasanak feltételeit, és
szabalyokat hoz a hitelmindsitd intézetek
(beleértve részvényeseiket és tagjaikat is)
szervezetével és magatartasaval
kapcsolatban, hogy 6sztdn6zze azok
fliggetlenségét, az 6sszeférhetetlenségek
elkerlilését, valamint a fogyasztok és
befektetok védelmének fokozasat.

Madositas 59

Rendeletre iranyuld javaslat
1 cikk — 1 a pont (Uj)
1060/2009/EK rendelet

1 cikk — 2 a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

RR\911160HU.doc

Madositas

Ez a rendelet k6z0s szabalyozasi
megkozelitést vezet be a hitelmindsitési
tevékenységek integritasanak,
atlathatosaganak, felelosségének,
megfelel iranyitasanak és
flggetlenségének novelésére, hozzajarulva
az Unioban kiadott hitelmindsitések
mindségéhez, és igy hozz4ajarul a belsd piac
zokkenOmentes miukodéséhez, mikdzben a
fogyasztok és befektetdk védelmének
magas szintjét is megvaldsitja. E rendelet
megallapitja a hitelmindsitések kiaddsanak
feltételeit, és szabalyokat hoz a
hitelminésit6 intézetek (beleértve
részvényeseiket és tagjaikat is)
szervezetével és magatartasaval
kapcsolatban, hogy 0sztondzze azok
fliggetlenségét, az dsszeférhetetlenségek
elkerlilését, valamint a fogyasztok és
befektetok védelmének fokozasat.

Mddositas

(1a) Az 1. cikk a kovetkezo bekezdéssel
egészul ki:
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Moédositas 60

»E rendelet a tagallamok és
dllamadossagaik mindsitésére
alkalmazando.”

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus

1 cikk — 3 pont — -a pont (0j)
1060/2009/EK rendelet
6 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 61

Madositas

(-a) az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg
lép:

»@) s hitelmindsités”: egy szervezet
hitelképességérol, adossagrol vagy
pencziigyi kotelezettségrol, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokrol, elsobbségi
részvényekrdl és egyéb pénziigyi
eszkozokrol, vagy az ilyen adossag,
pénzlgyi kotelezettség, hitelviszonyt
megtestesito értékpapir, elsobbségi
részvény és egyéb pénzigyi eszkoz
kibocsatojarol a befektetok és fogyasztok
szamara kiadott informéacio, amelyet a
mindsitési kategoriak elfogadott és
meghatarozott besorolasi rendszerének
felhasznalasaval adnak ki, és amely egy
felelosségi rendszer hatdlya ala tartozik;”

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 3 pont — -a a pont (0j)
1060/2009/EK rendelet
3 cikk — 1 bekezdés — b a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE480.852v05-00

46/93

Madositas

ba) ,,kis hitelmindsito intézet”: kevesebb,
mint 50 alkalmazottat foglalkozato
szervezet, melynek éves forgalma
csoportszinten nem éri el a 10 millio
eurot;
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Modositas 62

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 3 pont — ¢ pont
1060/2009/EK rendelet

3 cikk — 1 bekezdés — w pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
w) ,hitelmindsitési kilatas”: valamely w) ,hitelmindsitési kilatas”: valamely
hitelminésités rovid- és kdzéptava hitelmindsités alakulasanak iranyarol az
alakulasanak iranyardl alkotott vélemény. adott nyilatkozatban a hitelmindsité

intézet daltal meghatarozott idészakban
alkotott, figyeldlistdt tartalmazo, objektiv
kritériumokon alapulé nyilatkozat.

Modositas 63

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus
1 cikk — 3 pont — ¢ pont

1060/2009/EK rendelet

3 cikk — 1 bekezdés — w a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités

wa) ,nem kezdeményezett hitelmindsités”:
olyan hitelmindsités, amelyet a
hitelminésito intézetek a kibocsato
megbizasan kivili okbol végeznek.

Modositas 64

Rendeletre iranyulo javaslat — mddositd jogi aktus
1 cikk — 3 pont — ¢ pont

1060/2009/EK rendelet

3 cikk — 1 bekezdés — w b pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szGveg Maodositas

wb) ,, pontossdgi ardany”: az az ardny,
amely a hitelmindsitd intézet azon
képessegét hivatott mérni, hogy magas
besorolast ad-e olyan kibocsaté szamara,
aki fizetoképes marad, illetve alacsonyat a
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Modositas 65

késobb fizetésképtelenné valo kibocsatok
szamara;

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 6 pont
1060/2009/EK rendelet
5 a cikk

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

5a. cikk

A penziigyi intezmények talzott
hagyatkozasa a hitelmindsitésekre

A tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrol,
a kozponti szerz6do felekrol és a
kereskedési adattarakrol sz6lo, 201x. xxx.
xX-1 Xx/201x/EU euroOpai parlamenti és
tanécsi rendeletben meghatarozott
hitelintézetek, befektetési vallalkozasok,
biztositdintézetek és viszontbiztositok,
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd
intézmények, alapkezeld és befektetési
tarsasagok, alternativbefektetésialap-
kezeldk és kozponti szerz6do felek
elvégzik sajat hitelkockazat-értékelésiiket
és valamely jogalany vagy pénzigyi
eszkoz hitelképességének értékelése soran
nem tamaszkodnak Kkizarolag és
mechanikusan a hitelmindsitésekre. Az e
vallalkozasok feliigyeletéért felelds
illetékes hatdsagok szigoruan ellendrzik a
vallalkozasok hitelmindsitési folyamatait.
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Modositas
5a. cikk

A pénziigyi intézmények talzott
hagyatkozasa a hitelmindsitésekre

A tézsdén kiviili szarmaztatott igyletekrol,
a kozponti szerzodo felekrdl és a
kereskedési adattarakrol szolo, 2012. xxx.
xX-1 Xx/2012/EU europai parlamenti és
tanécsi rendeletben meghatarozott
hitelintézetek, befektetési vallalkozasok,
biztositdintézetek és viszontbiztositok,
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd
intézmények, alapkezeld és befektetési
tarsasagok, alternativbefektetésialap-
kezeldk és kozponti szerz6do felek
elvégzik sajat hitelkockazat-értékelésiiket
és valamely jogalany vagy pénzigyi
eszkoz hitelképességének értékelése soran
nem tamaszkodnak kizarolag a
hitelminésitésekre. A kdzponti bankok
nem irjak elo a hitelintézetek szamadra,
hogy a kézponti banki refinanszirozasi
célu biztositékukat hitelmindsito intézet
altal mindsittessék.

Az e vallalkozasok feliigyeletéért felelds
illetékes hatdsagok, figyelembe véve a
vallalkozas tevékenysegének jellegét,
mértékét és komplexitasat, szigoran
figyelemmel kisérik a vallalkozasok
hitelmindsitési folyamatait, és biztositjék,
hogy nem fogadnak el sem olyan
szerzodéses szabalyokat, amelyek a
hitelképesség egy kiilso hitelmindsito
intézet lemindsitése esetén azg eszkozok
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automatikus értékesitését eredmenyezi,
sem olyan szabalyt, amely egy
meghatdrozott hitelmindsito intézet
alkalmazésat kovetelné.

Mdédositas 66

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus
1 cikk — 6 pont

1060/2009/EK rendelet

5 a cikk (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas

5ba. cikk

Tulzott hagyatkozads hitelmindsitésekre az
unids jogszabalyokban

Az unids jog nem hivatkozhat
hitelmindsitésekre szabalyozasi célbol, és
vissza kell vonni az 4gazati szabalyozas
minden olyan rendelkezését, amely
kotelezové teszi a kiilso mindsitések
figyelembevételét befektetés vagy
befektetési tandcsadds elétt. ...-ig* a
Bizottsag — adott esetben jogalkotasi
javaslatokat is tartalmazé — részletes
jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és
a Tanacs elé e cikk unios jogban
megtortént végrehajtasarol. A jelentés
ajanlasokat tartalmaz a sajéat
mindsitoképesség fejlesztésére
vonatkozoan, a mindsitések terén elodallo
valtozasokat kévetd automatikus
prociklikus reakcidk elkerilése
érdekében.

Az EEPH ajanlasokat fogalmaz meg a
sajat mindositoképesség fejlesztésére
vonatkozoan, a mindsitések terén eloallo
valtozdasokat kovetd automatikus
prociklikus reakcidk elkerilése
érdekeben.
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* HL: [datum] e rendelet hatalybalépése
utén egy évvel.

Modositas 67

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 6 pont
1060/2009/EK rendelet
5 b b cikk (Gj)
A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
5bb. cikk

A kellé gondossagra vonatkozo
kotelezettségek és a belso kockazatkezelés

A pénzintézetek és az intézményi
befektetok pénziigyi termékek, kiilonosen
az Osszetett vagy strukturalt termékek
megszerzése soran eleget tesznek minden,
a kello gondossagra és a belsé
kockazatkezelésre vonatkozo
kotelezettségnek. Amennyiben a
befektetok szandékosan vagy vétkes
gondatlanséggal figyelmen kivil hagyjak
a kello gondossagra és belso
kockézatkezelésre vonatkozo
kotelezettségiiket, a hitelmindsito intézetek
nem tehetok felelossé az ilyen
magatartasbdl szarmazo karért vagy
veszteségért.

Modositas 68

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus
1 cikk — 7 a pont (Uj)

1060/2009/EK rendelet

6 cikk — 3 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt szGveg Maodositas

(7a) A 6. cikk (3) bekezdésének bevezetd
mondata helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(3) Az ESMA a hitelmindsito intézet
kérésére mentesitheti a hitelmindsito
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Modositas 69

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 7 b pont (uj)
1060/2009/EK rendelet

6 cikk — 3 a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
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intézetet az 1. melléklet A. szakaszanak 2.,
5., 6. és 9. pontjdban, valamint a 7. cikk
(4) bekezdéseben foglalt
kdvetelIményeknek valo megfelelés aldl,
amennyiben a hitelmindsito intézet
igazolni tudja, hogy a kdvetelmények az
Uzleti tevékenysége jelleget,
nagysagrendjét és dsszetettséget, valamint
a hitelminositések kiadasdanak jellegét és
korét figyelembe véve aranytalanok,
tovabba:”

Modositas

(7b) A 6. cikk a kovetkezo bekezdéssel
egészul ki:

»(3a) A hitelmindsito intézeteknek a
lehetséges dsszeférhetetlenségek
megelozésére és ellenorzésére, valamint a
hitelminositések, az elemzok és a
hitelmindsito csapatok részvényesektol,
igazgatasi és vezetd testiiletektdl, valamint
értékesitési és forgalmazasi
tevékenységektol valo fiiggetlenségének
biztositasara szolgal6 politikakat és
eljarasokat szabalyozo, hatékony belso
ellenorzési strukturat kell kialakitaniuk,
fenntartaniuk, érvényesitenitk és
dokumentdalniuk. Standardizalt miitkodési
eljarasokat vezetnek be a véllalatiranyitas,
a szervezet és az 0sszeférhetetlenség
kezelése tekintetében. A standardizalt
miikodési eljardsokat idorol-idore
figyelemmel Kkisérik és feltlvizsgaljak,
hatékonysaguk értékelése és annak
megitélese érdekében, hogy azokat
aktualizalni kell-e.”
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Modositas 70

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet
6a cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) Valamely hitelmindsit6 intézet azon
részvényese vagy tagja, amely az intézet
tokéjének vagy a szavazati jogoknak
legalabb 5 %-aval rendelkezik:

a) nem birtokolhat barmely mas
hitelmindsit6 intézet tékéjébol 5 Y%-ot vagy
annal tobbet. Ez a tilalom nem vonatkozik
a diverzifikalt kollektiv befektetési
formakban valo részesedésekre, ideértve a
kezelt alapokat, példaul a nyugdijalapokat
és az életbiztositasokat, feltéve, hogy a
diverzifikalt kollektiv befektetési
formakban valo részesedések révén azok
birtokosa nem kerul olyan helyzetbe, hogy
jelentos befolyast gyakorolhasson e
formék Uzleti tevékenységére;

b) nem rendelkezhet joggal vagy
hataskdorrel arra vonatkozéan, hogy
barmely mas hitelmindsitd intézetben a
szavazati jogok tobb mint 5 %-4t
gyakorolja;

c) nem rendelkezhet joggal vagy
hataskorrel arra vonatkozéan, hogy
barmely mas hitelmindsitd intézet
adminisztrativ, iranyitasi vagy feltgyeleti
szervébe tagokat nevezzen ki vagy
tavolitson el onnan;

d) nem lehet tag barmely mas hitelmindsité
intézet adminisztrativ, irdnyitasi vagy
felugyeleti szervében;

e) nem gyakorolhat ténylegesen
meghatarozo befolyast vagy ellendrzést
barmely mas hitelmindsitd intézet felett,
illetve nem rendelkezhet az ennek
gyakorlasara vonatkoz6 hataskorrel.
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Modositas

(1) Valamely hitelmindsit6 intézet azon
részvényese vagy tagja, amely az intézet
tokéjének vagy a szavazati jogoknak
legaladbb 5%-aval rendelkezik:

a) nem lehet mas hitelmindsité intézet
részvényese és tagja, vagy mas forméban
sem lehet kozvetlenil vagy kdzvetve
tulajdonosi érdekeltsége mas ilyen
hitelminosito intézetben,

b) nem rendelkezhet joggal vagy
hataskdorrel arra vonatkozéan, hogy
barmely mas hitelminésité intézetben
szavazati jogokat gyakoroljon;

c) nem rendelkezhet joggal vagy
hataskorrel arra vonatkozéan, hogy
barmely mas hitelmindsitd intézet
adminisztrativ, iranyitasi vagy felugyeleti
szervébe tagokat nevezzen ki vagy
tavolitson el onnan;

d) nem lehet tag barmely mas hitelmindsité
intézet adminisztrativ, irdnyitasi vagy
felugyeleti szervében;

e) nem gyakorolhat ténylegesen
meghatarozo befolyast vagy ellendrzést
barmely mas hitelmindsitd intézet felett,
illetve nem rendelkezhet az ennek
gyakorlasara vonatkozo hataskorrel.
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Modositas 71

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet
6 a cikk — 2 a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 72
Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet
6 b cikk — cim
A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Hitelmindsit6 intézettel fenntartott
szerzOdéses kapcsolat maximalis
id6tartama

Mddositas 73

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 8 pont
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Modositas

(2a) ...*-tol az a bejegyzett hitelminositd
tevékenységeibol szarmazo éves
Osszarbevetel tobb mint 20%-at allitotta
elo, vagy amely olyan mindsito intézeti
csoportba tartozik, amely ilyen arbevételt
allitott elo, nem olvadhat ossze mas
bejegyzett hitelmindsito intézettel és nem
vasarolhat fel ilyet, kivéve, ha a mésik
hitelmindsito intézet ugyanahhoz a
csoporthoz tartozik.

* HL kérjuk illessze be a rendelet

hatalybalépésének datumat.

Modositas

Hitelmindsit6 intézettel fenntartott, a

strukturalt pénzigyi eszkdzokre vonatkozo

szerzOdéses kapcsolat maximalis
id6tartama
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1060/2009/EK rendelet
6b cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) Amennyiben valamely hitelmindsit6
intézet egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik féllel
szerzddésre 1épett a kibocsatora vonatkozo
hitelmindsités kiadasat illetéen, a
hitelmindésitd intézet legfeljebb haroméves
1d6szakon keresztiil adhat ki
hitelmindsitést e kibocsatora vonatkozdan.

Mébdositas 74

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet

6b cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(2) Amennyiben valamely hitelmindsité
intézet egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik féllel
szerzddésre lépett a kibocsato hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjaira vonatkozo
hitelmindsités kiadasat illetden, a
kovetkezok alkalmazandok:

a) amennyiben ezek a hitelmindsitések az
eredeti 12 hénapot meghalad6, de harom
éven beliili idoszakban keriilnek kiaddsra,
a hitelmindsitd intézet attol a pillanattol
kezdve nem adhat ki tobb hitelmindsitést a
hitelviszonyt megtestesito értékpapirokra
vonatkozoan, hogy tiz ilyen hitelviszonyt
megtestesito értékpapir mindsitésre keriilt;

b) amennyiben legalabb tiz hitelmindsités
kerul kiadasra a kezdeti 12 honapos
idoszakban, e hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokra vonatkozoan a
hitelmindsito intézet ezen idoszak végét
kovetoen nem adhat ki tovabbi
hitelminositéseket;
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Modositas

(1) Amennyiben valamely hitelmindsit6
intézet egy strukturalt pénzigyi
eszkozokkel kereskedd kibocsatoval vagy
azzal kapcsolatban all16 harmadik féllel
szerzOdésre I1épett a kibocsatora vonatkozd
hitelminésités kiadasat illetéen, a
hitelmindsit6 intézet legfeljebb Gtéves
idészakon keresztiil adhat ki
hitelmindsitést e kibocsatora vonatkozoan.

Maddositas

torolve

RR\911160HU.doc



c) amennyiben tiznél kevesebb
hitelmindsitést adtak ki, a haroméves
idoszak lejartatol kezdve a hitelmindsito
intézet nem adhat ki tovabbi
hitelmindsitéseket e hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokra vonatkozoan.

Modositas 75

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet

6b cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(3) Amennyiben valamely kibocsato
ugyanazon targyban egynél tobb
hitelmindsito intézettel 1épett szerzodésre,
az (1) és (2) bekezdésben rogzitett
korlatozasok e hitelmindsitdk koziil csak
egyre alkalmazanddk. Mindazonaltal e
hitelmindsito intézetek egyikének sem
lehet hat évet meghalado idotartamu
szerzodéses kapcsolata a kibocsdtoval.

Médositas 76

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet

6b cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(4) Az (1)-(3) bekezdésben emlitett
hitelmindsitd intézet a szerzddéses
kapcsolat (1)-(3) bekezdésben emlitett
maximalis id6tartamanak végétdl szamitott
négy évig nem kothet szerzddést a
kibocsatoval vagy azzal kapcsolatban allo
harmadik féllel a kibocsatdra vagy annak
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira
vonatkoz6 hitelmindsités kiadésat illetden.
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Modositas

(3) Amennyiben valamely kibocsato
ugyanazon targyban ketténél tobb
hitelmindsitd intézettel, ideértve a kis
hitelmindsitd intézeteket, |épett
szerzOdésre, az (1) bekezdésben rogzitett
korlatozasok e hitelmindsitok koziil csak
egyre alkalmazandok, amely nem lehet a
kis hitelmindsito intézet.

Maddositas

(4) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett
hitelmindsitd intézet a szerzddéses
kapcsolat (1) bekezdésben emlitett
maximalis idétartamanak végétdl szamitott
négy évig nem kothet szerzddést a
strukturalt pénzigyi eszk6zokkel
kereskedd kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik féllel a
kibocsatdra vagy annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaira vonatkozo
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Az els6 albekezdés alkalmazando a
kovetkezokre is:

a) a hitelmindsitd intézetek ugyanazon
csoportjahoz tartozo hitelmindsitd intézet,
amelyhez az (1) és (2) bekezdésben
emlitett hitelmindsit6 intézet is tartozik;

b) az (1) és (2) bekezdésben emlitett
hitelmindsit6 intézetben részesedéssel vagy
tagsaggal rendelkezd hitelmindsitd intézet;

C) azon hitelmindésité intézet, amelyben az
(1) és (2) bekezdésben emlitett
hitelmindsitd intézet részesedéssel vagy
tagsaggal rendelkezik.

Modositas 77

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet

6b cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

5. Az (1)-(4) bekezdés az allamaddssag-
mindsitésekre nem alkalmazando.

Modositas 78

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 8 pont

1060/2009/EK rendelet

6 b cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(6) Amennyiben a szerzddéses kapcsolat
maximalis idOtartamanak lejaratat
kovetden az (1) és (2) bekezdésben foglalt
szabalyok értelmében valamely
hitelmindsitd intézet helyébe masik
hitelmindsitd intézet Iép, a tavozo
hitelmindsit6 intézet atadas-atvételi
dokumentéciot allit 6ssze a helyébe 1épd
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hitelminosités kiadasat illetben.

Az els6 albekezdés alkalmazando a
kovetkezokre is:

a) a hitelmindsitd intézetek ugyanazon
csoportjahoz tartozé hitelmindsitd intézet,
amelyhez az (1) bekezdésben emlitett
hitelmindsitd intézet is tartozik;

b) az (1) bekezdésben emlitett
hitelmindsitd intézetben részesedéssel vagy
tagsaggal rendelkezd hitelmindsitd intézet;

C) azon hitelmindsité intézet, amelyben az
(1) bekezdésben emlitett hitelmindsitd
intézet részesedéssel vagy tagsaggal
rendelkezik.

Modositas

torolve

Modositas

(6) Amennyiben a szerzddéses kapcsolat
maximalis idOtartamanak lejaratat
kovetéen az (1) bekezdésben foglalt
szabalyok értelmében valamely
hitelmindsitd intézet helyébe masik
hitelmindsitd intézet 1€p, a tdvozd
hitelmindésit6 intézet atadas-atvételi
dokumentéciot allit 6ssze a helyébe 1épd
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hitelmindsitd intézet szamara. A
dokumentécio tartalmazza a mindsitett
szervezetre és a mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra vonatkozd
relevans informaciokat, amelyek a tavozo
hitelmindsito intézet hitelmindsitéseivel
vald dsszehasonlithatosag biztositasahoz
¢ésszerlien sziikségesek lehetnek.

Modositas 79

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 8 pont

1060/2009/EK rendelet

6 b cikk — 7 bekezdés — els6 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(7) Az EEPH szabalyozéstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az (5)
bekezdesben emlitett atadas-atveételi
dokumentacio tartalmara vonatkozé
kovetelmények pontos meghatarozasa
celjabal.

Modositas 80

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 8 pont
1060/2009/EK rendelet

6 b a cikk (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moddositas 81
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hitelmindsito intézet szamara. A
dokumentacio tartalmazza a mindsitett
szervezetre és a strukturalt pénztgyi
eszkozokre vonatkozo relevans
informéaciodkat, amelyek a tavozo
hitelmindsito intézet hitelmindsitéseivel
val6 6sszehasonlithatosag biztositasahoz
ésszerlien sziikségesek lehetnek.

Modositas

(7) Az EEPH szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az (4)
bekezdesben emlitett atadas-atvételi
dokumentacio tartalméra vonatkozé
kdvetelmények pontos meghatarozasa
céljabal.

Modositas
6ba. cikk

A verseny biztositdasa a hitelmingsitési
piacon

A Bizottsag évente jelentést tesz a
hitelmindsitések piacan fenndllo
versenyrol, és kozzéteszi a bejegyzett
hitelmindsito intézetek drbevétellel mért
piaci részaranyanak adatait.
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Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 10 pont — a pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) A hitelminésit6 intézet megfeleld
intézkedéseket fogad el, hajt végre és
érvényesit annak biztositasara, hogy az
altala kiadott hitelminésitések €s
hitelmindsitési kilatasok a mindsitési
modszerei szempontjabal [ényeges,
rendelkezésére allo valamennyi informacio
mélyrehatd elemzésén alapuljanak. Minden
ahhoz sziikséges intézkedést megtesz, hogy
az éltala egy hitelmindsités vagy
hitelmindsitési kilatas kibocsatasahoz
felhasznalt informaciok megfeleld
mindségliek legyenek és megbizhatd
forrasokbol szarmazzanak.

Modositas 82

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 10 pont — a pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 2 a és 2 b bekezdés (j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE480.852v05-00
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Modositas

(2) A hitelmindsit6 intézet megfeleld
intézkedéseket fogad el, hajt végre és
érvényesit annak biztositasara, hogy az
altala kiadott hitelmindsitések €s
hitelmindsitési kilatasok a pénzuigyi
kockazatok valamennyi tipusa
tekintetében, beleértve a kdrnyezeti
kockazatokat is, a mindsitési modszerei
szempontjabol Iényeges, rendelkezésére
allo valamennyi informacié mélyrehatd
elemzésén alapuljanak. Minden ahhoz
szlkséges intézkedést megtesz, hogy az
altala egy hitelmindsités vagy
hitelmindsitési kilatas kibocsatasahoz
felhasznalt informaciok megfeleld
mindségliek legyenek és megbizhatd
forrdsokbol szarmazzanak. A hitelmindsito
intézet a hitelmindsitések és

elott tartja az objektivitas kovetelményeit,
és azzal a fenntartassal végzi
tevékenységét, hogy a mindsités az intézet
véleménye, amelyre korlatozott mértékben
lehet tAmaszkodni.

Madositas

(2a) A nem kezdeményezett
hitelmindsitések esetén a tozsdén jegyzett
kibocsato tekintetében a hitelmindsito
intézet rendelkezésére allé informacio a
szabalyozott, nyilvanossagra hozott
informacidkra, a nem jegyzett kibocsato
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Modositas 83

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 10 pont — ¢ pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 5 a bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(5a) A minésitési modszerein, modelljein
vagy f6 mindsitési feltevésein valtoztatni
vagy azokat ujjal felvaltani kivané
hitelmindsitd intézet honlapjan kozzéteszi
a tervezett modositasokat vagy a tervezett
0j médszereket, az azok alkalmazasanak
okait és hatasait bemutatd részletes
magyarazattal egyutt, és észrevételek
tételére keri fel az érdekelt feleket, amire

legalabb egy honapos iddszakot biztosit.

Moédositas 84

Rendeletre irdnyuld javaslat

1 cikk — 10 pont — ¢ pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 5 a bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az els6 albekezdésben emlitett
konzultacids idészak lejartat kdvetden a
hitelminésitd intézet tajékoztatja az EEPH-
t a tervezett modositasokrol, illetve a
tervezett 1) modszerekrol.

RR\911160HU.doc

esetében pedig szintén hasonle jellegii
informé&ciokra korlatozodik, azon az
alapon, hogy az informacié megbizhat6
forrasbol szarmazik.

(2b) A hitelminositésekben bekovetkezo

valtozasokat a hitelmindsitd intézet
kozzétett modszertana szerint kell kiadni.

Modositas

(5a) A mindsitési mddszerein jelentds
mértékben valtoztatni vagy azokat Ujjal
felvaltani kivand hitelminésité intézet
tajékoztatja az EEPH-t, és honlapjan
kdzzéteszi a modszerek megvaltoztatasara
vonatkozd relevans informaciot, a
tervezett jelentos valtoztatisok
alkalmazéasanak okait és hatasait bemutatd
magyarazattal egyutt, és észrevételek
tételére kéri fel az érdekelt feleket, amire
egy honapos iddszakot biztosit.

Mddositas

Az els6 albekezdésben emlitett
konzultacids idészak lejartat kdvetden a
hitelmindsit6 intézet tajékoztatja az EEPH-
t a konzultdacio eredményérél és a tervezett
Jjelentds mértékd modositasokrol, illetve a
tervezett 1j modszerekrol.
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Modositas 85

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 10 pont — d pont — i pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 6 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(6) Amennyiben az EEPH 22a. cikk (3)
bekezdésében emlitett hatarozatat
kovetéen modosulnak a hitelmindsitési
tevékenységek soran alkalmazott
modszerek, modellek vagy f6 mindsitési
feltevések, a hitelmindsito intézet:

Mdédositas 86

Rendeletre irdnyuld javaslat

1 cikk — 10 pont — d pont —ii pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 6 bekezdés — a a pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

aa) honlapjan haladéktalanul k6zzéteszi az
Uj mddszereket és azok részletes
magyarazatat;

Modositas 87

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 10 pont — d pont —ii pont
1060/2009/EK rendelet

8 cikk — 6 bekezdés — aa a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE480.852v05-00

Modositas

(6) Amennyiben az EEPH 22a. cikk (3)
bekezdésében emlitett egy hdnapos
ellendrzési idoszakanak lejarta utian
modosulnak a hitelmindsitési
tevékenysegek soran alkalmazott
modszerek, modellek vagy f6 mindsitési
feltevések, a hitelmindsito intézet:

Maddositas

(aa) haladéktalanul tajékoztatja az EEPH-
t, €s honlapjan kdzzéteszi a konzultacio
eredményeit és az (j modszereket és azok
részletes magyarazatat, valamint az Uj
modszerek alkalmazdsdanak idopontjat,

Maodositas
aaa) honlapjan haladéktalanul kézzéteszi

a 8. cikk (5a) bekezdésében emlitett
konzultaciora adott valaszokat;
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Modositas 88

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 10 a pont (Uj)
1060/2009/EK rendelet

-8a cikk (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

RR\911160HU.doc

Modositas

10a. A 8. cikk utan a szoveg a kivetkezd
cikkel egészul ki:

»8a. cikk
Az dllamadossagok mindsitése

1. Az allamadossag-mindsitések készitése
soran gondoskodni kell arrdl, hogy az
adott tagallam egyedi sajatossagai is
elemzésre keriljenek. Tilos bejelenteni az
orszagok egy adott csoportjanak
felUlvizsgélatat, még akkor is, ha a
bejelentést az egyes orszagjelentések
Kisérik.

2. Az allamaddssagra vonatkozd

nem tartalmazhatnak a poltikak
megvaltoztatasara vonatkoz6 semmilyen
eldirdst, iranymutatast vagy hivatkozast.
kilatasokon kiviili szuverén mindsitések
potencidlis valtozasaira vonatkoz6
nyilvanos kommunikécié minden formaja
és a kisérd sajtokozlemények.

3. Az I. melléklet D. szakasz I11. resz 3.
bekezdésének megfeleldoen a hitelmindsito
intézet évente december végén honlapjan
kozzéteszi a kovetkezd 12 honapra
vonatkoz6 naptarat, amelyben kozli a
szuverén mindsitések és kapcsolodo
kilatasok kozzétételének idopontjait, és ezt
megkiildi az EEPH-nak.

4. Minden 12 honapos idoszakra a
hitelmindsitd intézet legfeljebb két-harom
iddpontot dllapit meg a szuverén
mindsitések kozzétételére és ennek
megfeleloen legfeljebb harom idépontot a
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Modositas 89

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 11 pont
1060/2009/EK rendelet

8 a cikk — cim

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Strukturalt pénziigyi eszk6zokrol adott
informaciok

Modositas 90

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 11 pont
1060/2009/EK rendelet

8 a cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) A strukturalt pénziigyi eszk6zok
Unidban bejegyzett kibocsatoi,
kezdeményezdi és szponzorai a (4)
bekezdésnek megfelelden kozzéteszik a
strukturalt pénzigyi eszkdz alapul szolgalo
egyedi eszkozeinek hitelmindségérol és
teljesitményérdl, az értékpapirositasi

PE480.852v05-00

kapcsolodo kilatasok kozzétételere.

Az EEPH-val val6 konzultaciot kévetden
a szuverén mindsitéseknek és a
kapcsolddo kiladtasoknak az
dllamadossagok mindsitésére vonatkozo
naptdartol eltéro tovabbi alkalmakkor
torténd kozzététele csak olyan kivételes,
elore nem lathato koriilmények kozott
engedélyezheto, amelyek potencidalisan
jelentos hatast gyakorolhatnak az adott
tagallamra.

5. A hitelmindsité intézetek szuverén
valamennyi eurdpai unids piac zarésat
kovetden és nyitasuk elott legalabb egy
oraval teszik kozze.

Modositas

Pénziigyi estkozokrok és strukturalt
pénziigyi eszkdzokrol adott informacidk

Modositas

(1) A pénzigyi eszkdzok Unidban
bejegyzett kibocsatdi, kezdemeényez6i és
szponzorai a (4) bekezdésnek megfelelden
kozzéteszik a strukturalt penzugyi
eszkdzok hitelmindségére, és amennyiben
rendelkezésre all, azok teljesitményére
vonatkozo6 0sszes informéciot. A
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tranzakcio struktarajardl, a cash flow-krol,
valamint az értékpapirositasi kitettséget
tdmogato barmely biztositékrol sz616
informaciot, tovabba minden olyan
informécidt, amely a cash flow-kra és az
alapul szolgélo eszkozoket tdamogato
biztositékok értékére vonatkozd, atfogo és
megalapozott stresszteszt elvégzéséhez
sziikséges.

Modositas 91

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 11 pont
1060/2009/EK rendelet

8 b cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) Amennyiben egy kibocsato vagy
kapcsolatban all6 harmadik fél valamely
strukturalt pénziigyi eszkozrdl
hitelmindsitést kér, legalabb két
hitelmindsitd intézetet kell megbiznia.
Minden hitelmindsitd intézet a sajat,
fiiggetlen hitelmindsitését nyujtja.

Modositas 92
Rendeletre iranyuld javaslat
1 cikk — 11 pont
1060/2009/EK rendelet

8 a cikk (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
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strukturalt pénziigyi eszkozoket illetoen,
minden informé&ciot nyilvanossagra kell
hozni a strukturalt pénztigyi eszk6znek
alapul szolgél6 egyedi eszkdzok
hitelmindségérdl €s teljesitményérol, az
értékpapirositasi tranzakcié struktardjarol,
a cash flow-krol, valamint az
értékpapirositasi kitettseget timogatd
barmely biztositékrol sz616 informaciot,
tovabba minden olyan informaciot, amely a
cash flow-kra és az alapul szolgald
eszkozoket tamogato biztositékok értékére
vonatkozo, atfogo es megalapozott
stresszteszt elvégzéséhez szlikséges.

Modositas

(1) Amennyiben egy kibocsato vagy
kapcsolatban allé harmadik fél valamely
strukturalt pénziigyi eszkozrdl
hitelmind&sitést kér, a legalabb két
hitelmin6sitd intézet megbizésarol szolé
hatarozatot a kibocsatokat és a
befektetoket egyenlo aranyban képviselo
kdz0Os bizottsag elé utalja. Minden
hitelmindsitd intézet a sajat, fiiggetlen
hitelmindsitését nyljtja.

Mddositas
8ba. cikk

A kis intézetek kotelezd igénybevétele

PE480.852v05-00
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Mdédositas 93

Rendeletre irdnyuld javaslat

1 cikk — 12 pont

1060/2009/EK rendelet

10 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(1) A hitelmindsitd intézet valogatas nélkiil
¢s idében kozzétesz minden hitelmindsitést
¢és hitelmindsitési kilatast, valamint a
hitelmindsitések megsziintetésére
vonatkoz6 minden dontest. A
hitelmindsités megsziintetésére vonatkozd
dontes esetén a kozzétett informacionak
teljes kortien tartalmaznia kell a dontés
indokait.

PE480.852v05-00

1. Ha valamely kibocsat6 vagy kapcsolt
harmadik fél legalabb két hitelmindsito
intézetet kivan megbizni ugyanazon
kibocsatas vagy szervezet
hitelmindsitésével, legalabb az egyik
hitelmindsito intézet Union beliili piaci
részesedése nem érheti el az EEPH altal
megallapitott kiiszobot.

2. Az (1) bekezdés alkalmazasaban az
EEPH az Uni6ban folytatott
hitelmindsitési tevékenységek piaci
részaranya alapjan kifejezett kiiszobot
allapit meg. Az EEPH évente
felUlvizsgélja ezt a kiiszObérteket, és
honlapjan kozzéteszi a kiiszobot el nem
érd mindsito intézetek jegyzékét. A kiiszob
megallapitasakor az EEPH célja annak
biztositasa, hogy oligopolisztikus
tendenciak nélkuli piac jojjon létre, olyan
piac, ahol egyetlen hitelmindsitd intézet
részesedése sem haladja meg a teljes piaci
nyereség 35%-at, tovabba ahol a harom
legnagyobb hitelmindsito intézet
részesedése nem haladja meg a teljes piaci
nyereség 70%-at;

Maddositas

(1) A hitelmindsitd intézet valogatas nélkiil
¢és idoben kozzétesz minden
kezdemeényezett hitelmindsitést és
hitelmindsitési kilatast, valamint a
hitelmindsitések megsziintetésére
vonatkoz6 minden dontést. A
hitelmindsités megsziintetésére vonatkozd
dontés esetén a kdzzétett informacionak
teljes korlien tartalmaznia kell a dontés
indokait.
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Indokolas

Az EACRA hozzajarulasa alapjan: ,, A nem kezdeményezett mindsitések definicioszeriien nem
tartalmazzak a kibocsato kozvetlen részvételét a mindsitési folyamatban. Az érintett kibocsato
tajékoztatasa 12 ordaval a mindsités kiadasa elott megfelel a kibocsdatonak a mindsitésre
torténo figyelmeztetésenek. Ezen kiviil a nem kezdeményezett mindsitést kero befektetok (akik
tudjak, sot akarhatjak is azt, hogy a kibocsatok ne vegyenek részt a mindsitésben) nem kérik a
kibocsato ilyen tovabbi «utolso ellendrzéséty. "

Moébdositas 94

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 12 pont
1060/2009/EK rendelet

10 cikk — 1 a bekezdés (j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas

(1a) A befekteto dltal fizetett jellegii, nem
kezdeményezett mindsitések mentesiilnek
az |. melléklet D szakasz I. rész 3. pontban
emlitett kozzétételi kotelezettség alol.

Indokolas

Az EACRA hozzdjaruldsa alapjan: A nem kezdeményezett mindsitések definicidszeriien nem
tartalmazzak a kibocsato kozvetlen részvételét a mindsitési folyamatban. Az érintett kibocsato
tdjékoztatdasa 12 ordaval a mindsités kiadasa elott megfelel a kibocsdtonak a mindsitésre
torténd figyelmeztetésének. Ezen kiviil a nem kezdeményezett mindsitést kéré befektetok (akik
tudjak, sot akarhatjak is azt, hogy a kibocsatok ne vegyenek részt a mindsitésben) nem kerik a
kibocsato ilyen tovabbi «utolso ellendrzéséty.

Moédositas 95

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus
1 cikk — 12 pont

1060/2009/EK rendelet

10 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
2. A hitelmindsitd intézetek gondoskodnak 2. A hitelmindsitd intézeteknek
arrol, hogy a hitelmindsitéseket és a gondoskodniuk kell arrol, hogy a
hitelmindsitési kilatasokat az 1. melléklet hitelmindsitéseket és a hitelmindsitési
D. szakaszaban meghatarozott kilatasokat az 1. melléklet D. szakaszaban
RR\911160HU.doc 65/93 PE480.852v05-00
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kovetelményeknek megfelelden adjak ki és
kezeljék. ';

Modositas 96

meghatarozott kovetelményeknek
megfeleléen adjak ki és kezeljék.”; A
hitelmindsito intézetek nem kozolhetnek a
mindsitésen kiviil egyébre vonatkozo
tényeket, és keriilnitk kell minden
politikai itéletet.

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 12 pont
1060/2009/EK rendelet
10 cikk — 2 a bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 97

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 12 a pont (4j)
1060/2009/EK rendelet

10 cikk — 5 bekezdés

PE480.852v05-00

Modositas

(2a) Amig a mindsitésre vonatkozo
informadciot a piac elott nem hozza
nyilvanossdgra, a hitelmindsito intézet
bizalmasan kezeli az informaciot. A
hitelmindsito intézet jegyzéket vezet a
nyilvanossdgra hozatal elott az
informacishoz hozzdféréssel rendelkezd
személyekrol, és azokrol a személyekrol,
akiknek a nyilvanossagra hozatal elott
rendelkezésére bocsatja ezt az
informaciot.

Azon személyek jegyzékét, akiknek
elozetesen tudomdsdra hozzdak a
mindsitést, azokra kell korlatozni, akiket
az egyes mindsitett szervezetek e célbol
megneveznek.

A bizalmas informacio és a bennfentesek
listajanak kezelésére a 2003/6/EK iranyelv
6. cikke alkalmazando.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 98

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 14 pont
1060/2009/EK rendelet

11a cikk — 2 bekezdeés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) Az EEPH eurépai minsitési mutatot
hoz létre, amely magéban foglal minden,
az (1) bekezdésnek megfeleléen az EEPH-
hoz benyujtott hitelmindsitést, valamint
egy aggregat mindsitési mutatot
valamennyi mindsitett, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirra vonatkozdan. A
mutato és az egyes hitelmindsitések
kozzétételre keriilnek az EEPH honlapjan.
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Modositas

(12a) A 10. cikk (5) bekezdése elso
albekezdésének helyébe a kdvetkezd
szOveg lép:

"5. Amikor a hitelmindsito intézet nem
kért hitelminositést ad Ki,
hitelminésitésében kiemelkedé médon
egyértelmiien megkiilonboztetheto eltéro
alkalmazéasaval kozli, hogy a mindsitett
szervezet vagy kapcsolt harmadik fél
részt vett-e a hitelmindgsitési
folyamatban, és hogy a hitelmindésito
intézet hozzafért-e a mindsitett szervezet
vagy kapcsolt harmadik fél szdmléihoz,
vezetoi és mas relevans belso
dokumentumaihoz.

Modositas

(2) Az EEPH eurdpai mindsitési mutatot
hoz Iétre, amely magéaban foglal minden,
az (1) bekezdésnek megfeleléen az EEPH-
hoz benyujtott hitelmindsitést, egy
aggregat mindsitési mutatdt valamennyi
mindsitett, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirra vonatkozéan, valamint a cséd
dtlagos valosziniiségét az 1. melléklet D.
szakasz 2. bekezdésének megfeleloen. A
mutato és az egyes hitelmindsitések — a
befektetok altal megrendelt
hitelmindsitések kivételével — kbzzétételre
keriilnek az EEPH honlapjan.

E tekintetben az EEPH 6sszehangolja
erdfeszitéseit az EBH és az EBFH dltal
mar elvégzett munkaval.

PE480.852v05-00

HU



HU

Modositas 99

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 14 pont
1060/2009/EK rendelet
11 cikk — 2 a bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 100

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 17 pont
1060/2009/EK rendelet

19 cikk — 1 bekezdes

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(1) Az EEPH e rendelettel és a (2)
bekezdésben emlitett dijszabalyzattal
6sszhangban szamit fel dijakat a

PE480.852v05-00

Modositas

(2a) Minden nyilvantartott, illetve
hitelesitett hitelmindsitd intézet kozzéteszi
az egyes eszkozosztalyokra érvényes
hibaaranyait, valamint pontossagi
hanyadosét az egyes eszkdzosztalyok
esetében. Az EEPH megjegyzéseket fiiz
ezekhez az aranyokhoz, kiemelve ez egyes
hitelmindsito intézetek erds és gyenge
pontjait.

A kozponti adatbazisaban gyiijtott adatok
felhasznalasaval az EEPH elemzi és
ertekeli a hitelmindsito intézetek
teljesitményét. Az EEPH 6sszehasonlitja a
hitelmindsito intézetek egyes
eszkdzosztalyok esetében tapasztalt
hibaaranyat és pontossagi hanyadosukat.
Az EEPH éves jelentést tesz kozzé
osszehasonlito értékelésérdl, illetve ezen
beliil a teljesitményértékeld rendszerrol.

Az éves jelentést az EEPH honlapjan kell
kdzzétenni.

Madositas

(1) Az EEPH e rendelettel és a (2)
bekezdésben emlitett dijszabalyzattal
dsszhangban szamit fel dijakat a bejegyzett
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hitelmindsitd intézeteknek. Ezek a dijak
teljes mértékben fedezik az EEPH-nak a
hitelmindsitd intézetek nyilvantartasba
vételéhez, hitelesitéséhez és
felugyeletéhez, valamint ahhoz kapcsolodo
szlkséges kiadasait, hogy megtéritse az
illetékes hatésagoknal az e rendelet alapjan
folytatott tevékenység soran — killéndsen a
feladatok 30. cikkel 6sszhangban torténd
atruhazasa kovetkeztében — esetlegesen
felmerult koltségeket.

Médositas 101

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 18 pont — b pont
1060/2009/EK rendelet

21 cikk — 4 a bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

a) a 11a. cikkel 6sszhangban a
nyilvantartasba vett és a hitelesitett
hitelmindsitd intézetek altal alkalmazando,
harmonizalt standard mindsitési skala,
amely a hitelkockazat mérésére szolgal6
mértékrendszeren, valamint a mindsitési
kategoridk szaman €s az egyes mindsitési
kategoridk hatarértékein alapul majd;

Modositas 102
Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 18 pont — b pont

1060/2009/EK rendelet
21 cikk — 4 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a 11a. cikk (1) bekezdésével

RR\911160HU.doc

hitelmindsitd intézeteknek. Ezek a dijak —
melyek kizardlag e tevékenységekre
vonatkoznak — teljes mértékben fedezik az
EEPH-nak a hitelminésitd intézetek
nyilvantartasba vételéhez, hitelesitéséhez
és feliigyeletéhez, valamint ahhoz
kapcsolddd szlikséges és ésszerii kiadasait,
hogy megtéritse az illetékes hatosagoknal
az e rendelet alapjan folytatott tevékenység
soran — kulongsen a feladatok 30. cikkel
6sszhangban torténé atruhazasa
kdvetkeztében — esetlegesen felmeriilt
koltségeket, amennyiben e tevékenység a
hitelmindsito intézetek ellendrzéséhez
kapcsolodik.

Maddositas

a) a 11a. cikkel 6sszhangban a
nyilvantartasba vett és a hitelesitett
hitelmin0sito intézetek altal alkalmazando,
harmonizalt standard mindsitési skala,
amely a hitelkockazat mérésére szolgal6
mértékrendszeren, valamint a mindsitési
kategoriak szaman és az egyes mindsitési
kategdriaknak a nemteljesités
valosziniisége alapjan meghatdarozott
hatarértékein alapul majd;

Maodositas
b) a 11a. cikk (1) bekezdésével
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0sszhangban a hitelmindsit6 intézetek altal
kozzéteendo informacio tartalma és
bemutatasa, beleértve a strukturat, a
formatumot, valamint a jelentéstétel modjat
¢és 1dozitését; valamint

Modositas 103

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 19 pont — a pont
1060/2009/EK rendelet

22 a cikk — cim

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A mindsitési modszerek vizsgalata

Médositas 104

Rendeletre irdnyuld javaslat

1 cikk — 19 pont — b pont
1060/2009/EK rendelet

22 a cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(3) Az EEPH azt is ellenérzi, hogy a
mindsitési moédszerekben tervezett, a
hitelmindsitd intézet altal a 8. cikk (5a)
bekezdésevel 6sszhangban bejelentett
valtoztatasok megfelelnek-e a 8. cikk (3)
bekezdéseben rogzitett és a 21. cikk (4)
bekezdésének d) pontjaban emlitett
szabalyozastechnikai standardokban
pontositott feltételeknek. A hitelmindsité
intézet csak azt kovetéen alkalmazhatja az
0j modszert, hogy az EEPH megerdésitette
a mabdszer 8. cikk (3) bekezdésének valo
megfelelését.

PE480.852v05-00

Osszhangban a hitelmindsit6 intézetek altal
kozzéteendo informacio tartalma ¢s
bemutatasa, beleértve a strukturat, a
formatumot, valamint a jelentéstétel modjat
és idozitését; valamint a 11a. cikk (2)
bekezdése szerint az EBH és a nemzeti
kdzponti bankok altal az EEPH-nak
benyujtand6 informacid; valamint

Modositas

A mindsitési modszerek uj és jelentds
modositdsanak bevezetésekor alkalmazott
eljarasok vizsgalata

Maddositas

(3) Az EEPH azt is ellenérzi, hogy a
mindsitési modszerekben tervezett, a
hitelmindsitd intézet altal a 8. cikk (5a)
bekezdésevel 6sszhangban bejelentett
valtoztatasok megfelelnek-e a 8. cikk (3)
bekezdéseben rogzitett és a 21. cikk (4)
bekezdésének d) pontjaban emlitett
szabalyozéastechnikai standardokban
pontositott feltételeknek. Az EEPH
ugyanakkor a legjobb modszerre
vonatkozo, hitelmindsito intézetek kozotti
verseny dsztdnzése és a modszerek
szabvanyositasanak elkertlése erdekében
biztositia a modszerek bizonyos mértékii
soksziniiségének megdrzését. Amennyiben
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Mddositas 105

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 19 a pont (4j)
1060/2009/EK rendelet

24 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 106

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 19 b pont (0j)

RR\911160HU.doc

71/93

az EEPH barmilyen eltérést megallapit, az
eltérést a hitelmindsité intézetnek egy
hénapon belll meg kell sztintetnie.

Madositas

(19a) A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
ki:
w24a. cikk

A mindsito intézet hataskorének tullépése
esetén kiszabhato6 szankciok

Abban az esetben, ha a Pénzugyi
Fellgyeletek Eurdpai Rendszere
megdllapitja, hogy egy hitelmindsité
intézet tallépte hataskorét azzal, hogy egy
kormany gazdasagpolitikajat biralta vagy
azzal kapcsolatban ajanlasokat
fogalmazott meg, e hataskortallépés
sulyossagatol és gyakorisdagatol fiiggoen
egy vagy tobb hatarozatot hoz az alabbiak
kozal:

a) kozleményt bocsat ki;

b) az Unio egészére kiterjedd hatdllyal
ideiglenesen megtiltja a hitelmindsito
intézetnek, hogy hitelmindsitéseket
bocséasson ki;

¢) a 36a. cikknek megfeleloen birsdagot
szab ki a mindsito intézettel szemben;

d) visszavonja a hitelmindsito intézet
bejegyzéset.”
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1060/2009/EK rendelet
32 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Médositas 107

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 20 pont
1060/2009/EK rendelet

35 a cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) Amennyiben valamely hitelmindsito
intézet szandékosan vagy sulyos
gondatlansagbdl elkdvette a I11.
mellékletben felsorolt jogsértések
valamelyikét, hatast gyakorolva ezzel egy
olyan hitelmindsitésre, amelyre valamely
befektetd egy mindsitett eszkoz
vasarlasakor tdmaszkodott, a befekzerd a
neki okozott minden karért keresetet
indithat az érintett hitelmindsitd intézettel
szemben.

PE480.852v05-00
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Modositas

(19b) A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
Ki:
»32a. cikk
Adatvedelem

A személyes adatoknak a tagallamok
altali, e rendelet keretében torténo
feldolgozasat illetéen az illetékes
hatdsagok a 95/46/EK iranyelv
rendelkezéseit alkalmazzak. A személyes
adatok EEPH altal végzett, e rendelet
keretében torténo feldolgozasat illetoen az
EEPH tiszteletben tartja a 45/2001/EK
rendeletet.

Személyes adatokat legfeljebb 6téves
idotartamra lehet megorizni.”

Maddositas

(1) Amennyiben valamely hitelmindsitd
intézet szandékosan vagy sulyos
gondatlansagbdl elkdvette a I11.
mellékletben felsorolt jogsértések
valamelyikét a 24. cikk (2) bekezdés d)
pontjanak megfeleloen és ennek
eredményeként hatast gyakorolt egy olyan
hitelmindsitésre, amelyre valamely
befekteto/kibocsdto egy mindsitett eszkoz
vasarlasakor vagy eladasakor
tdmaszkodott, a befektetd/kibocsdto a neki
okozott minden kéarért keresetet indithat az
érintett hitelmindsitd intézettel szemben.
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Mdbdositas 108

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 cikk — 20 pont
1060/2009/EK rendelet

35 a cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(4) Amennyiben a befektetd olyan tényeket
terjeszt eld, amelyekbdl arra lehet
kovetkeztetni, hogy a hitelmindsitd intézet
a l11. mellékletben felsorolt jogsértések
barmelyikét elkdvette, a hitelmindsitd
intézetre harul annak bizonyitasi terhe,
hogy nem kovette el az adott jogsértést,
illetve, hogy a jogsértés nem volt hatassal a
kiadott hitelmindsitésekre.

Modositas 109

Madositas

(4) Amennyiben a befektetd vagy
kibocsatd pontos és részletes adatok
segitségevel olyan tényeket terjeszt eld,
amelyekbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy
a hitelminésit6 intézet jogsertést kovetett
el, a hitelmindsitd intézetre harul annak
bizonyitasi terhe, hogy nem kovette el az
adott jogsertést, illetve hogy a jogsértés
nem volt hatéssal a kiadott
hitelmindsitésekre.

Rendeletre iranyul6 javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 20 pont
1060/2009/EK rendelet
35a cikk — 5 a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 110

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 20 pont
1060/2009/EK rendelet

35a cikk — 5 b bekezdés (j)

RR\911160HU.doc

Modositas

(58) 4 polgari jogi feleldsség kérdésében
annak a tagallamnak a joga
alkalmazandd, ahol a karesemény
idopontjaban a kart szenvedett befekteto
szokasos tartdzkodasi helye volt.
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A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités

(5b) Az e cikkben meghatéarozott
Jjogorvoslathoz fiizodo jog nem
akadalyozza az EEPH-t a 36a. cikkben
foglalt hatdaskoreinek teljes korii
gyakorlasaban.

Moédositas 111

Rendeletre irdnyuld javaslat

1 cikk — 21 pont — b a pont (Uj)
1060/2009/EK rendelet

36 a cikk — 2 bekezdés — i a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas

ba) a (2) bekezdés a kivetkezd ponttal
egészul ki:

wia) a 10a cikkben foglaltak nem
teljesitésével elkdvetett jogsértés a
hitelmindsitd intézet ot évre sz0lo
felfiiggesztését vonja maga utan.”

Médositas 112

Rendeletre iranyuld javaslat
1 cikk — 24 pont — b pont
1060/2009/EK rendelet

39 cikk — 4 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas

4a. Az Unio szabalyozasi és felligyeleti
keretrendszerében bekdvetkezd
fejlemények fényében a Bizottsag 2013.
december 31-ig jelentést terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tanacs elé
egyrészt azokrol az eszkozokrol, amelyek
lehetové teszik a befektetok és a tagabb
kdzonség szamara, hogy elvégezzék sajat
hitelkockazat-értékeléseiket a
kibocsatokra vonatkozoan, masrészt az
alternativ fizetési modellek
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Médositas 113

megvalosithatosaganak értékelésérol,
tovabba szlikség esetén javaslatokat nyujt
be.”;

Rendeletre irdnyul6 javaslat — mddosito jogi aktus

1 cikk — 24 a pont (4j)
1060/2009/EK rendelet
39 a a cikk (4j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

RR\911160HU.doc

Madositas

(24a) A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
Ki:

»39aa. cikk
Europai hitelképességi vizsgalat

Az Unio belsd értékelést készit az unios
tagallamok hitelképességérol. Ennek
érdekében ki kell dolgozni egy fuggetlen,
nyilvanos, belso eurdpai hitelképességi
vizsgalatot, amely az &llamaddssagra és
mas, nyilvanossagra hozott,
kulcsfontossagl makrogazdaségi
mutatora vonatkozo minden fontos adatot
a befektetok rendelkezésére bocsdt. Ezt ag
europai hitelképességi vizsgalatot az e
feladat tekintetében illetékes, meglévo
unios intézményeken keresztil kell
biztositani. ...-ig* a Bizottsag jelentést
terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tanacs
elé, amelyben felméri, hogy Uj vagy mar
létezd intézményt kell-e megbizni az e cikk
szerinti feladattal, illetve ajanlast tesz
adott esetben jogalkotasi javaslattal. A
Bizottsdg megvizsgalja az intézmény teljes
flggetlenségének biztositasahoz sziikseges
személyzet és erdforrdasok kérdését is.

*HL kérjuk a datumot beilleszteni: e
rendelet hatalybalépése utan hat
honappal.
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Moddositas 114

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus

1 cikk — 24 b pont (0j)
1060/2009/EK rendelet
39 a b cikk (4j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 115

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 24 ¢ pont (4j)
1060/2009/EK rendelet

40 a a cikk (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

PE480.852v05-00
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Madositas

(24b) A szbveg a kivetkezd cikkel egésziil
ki:
»39ab. cikk
Az EEPH személyzete és erdforrdsai

Az EEPH ...-ig* értékeli az e rendelet
értelmében ra harulo hataskorokbol és
feladatokbol eredo személyzeti és
erdforrasigényeit, és jelentést nyujt be az
Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a
Bizottsagnak.

*HL kérjuk a datumot beilleszteni: 12
honappal a hatdalybalépést kiovetoen.”

Modositas

(24c) A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil
Ki:
»40aa. cikk

Hitelmindosito intézetek halozata

A Bizottsag 2012 végére jelentést terjeszt
elo a kisebb hitelminosito intézetek
halozatanak megvaldsithatésagarol a
piaci verseny novelése érdekeben. A
jelentésben értékeli a pénziigyi és nem
pénzligyi tamogatas biztositadsanak
lehetiségét az ilyen hdlozat
letrehozasahoz, figyelembe veve a
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Modositas 116

Rendeletre iranyulo javaslat
2 cikk — 3 a bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 117

Rendeletre iranyulo javaslat
I melléklet — 1 pont — b pont —ii pont
1060/2009/EK rendelet

potencialis dsszeferhetetlenseget, amely az
ilyen kozfinanszirozasnal felmeriilhet.”

Modositas

A 8b. cikk (1) bekezdésének rendelkezései
csak a ...-an/én* vagy azt kivetden
kibocsatott eszkgzokre alkalmazandok.

* HL — kérem, egészitse ki az e rendelet
hatdlybalépésének idopontjaval.

| melléklet — B szakasz — 3 pont — 1 bekezdés — aa pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

aa) a valamely hitelmindsitd intézetben
kozvetve vagy kozvetleniil a toke vagy a
szavazati jogok legalabb 10%-at birtokld,
vagy a hitelmindsitd intézet tizleti
tevékenységére mas modon jelentds
befolyast gyakorolni képes részvényes
vagy tag kozvetlenil vagy kdzvetve
birtokolja a mindsitett szervezet vagy azzal
kapcsolatban all6 fél pénzigyi eszkdzeit,
vagy e szervezetben vagy kapcsolatban allo
harmadik félben barmilyen, a diverzifikalt
kollektiv befektetési formakban — tobbek
kozott a kezelt alapokban, példaul a
nyugdijalapokban és az életbiztositasban —
valo részesedésektdl eltérd, kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonosi erdekeltséggel
rendelkezik, amelyek révén nem ker(l
olyan helyzetbe, hogy jelentés befolyast
gyakorolhasson a befektetési forma Uzleti
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Modositas

aa) a valamely hitelmindsitd intézetben
kozvetve vagy kozvetleniil a toke vagy a
szavazati jogok legalabb 2%-at birtoklo,
vagy a hitelmindsitd intézet tizleti
tevékenységére mas modon befolyast
gyakorolni képes részvényes vagy tag
kdzvetlenul vagy kozvetve birtokolja a
kozszférahoz vagy a magénszférahoz
tartozd mindsitett szervezet vagy azzal
kapcsolatban allé fél pénziigyi eszkdzeit,
vagy e szervezetben vagy kapcsolatban all6
harmadik félben barmilyen, a diverzifikalt
kollektiv befektetési formakban — tobbek
kdzott a kezelt alapokban, példaul a
nyugdijalapokban és az életbiztositasban —
valo részesedésektdl eltérd, kozvetlen vagy
kdzvetett tulajdonosi érdekeltséggel
rendelkezik, amelyek révén nem kerl
olyan helyzetbe, hogy jelentds befolyast
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tevékenysegére; gyakorolhasson a befektetési forma Uzleti
tevékenységére;

Modositas 118

Rendeletre iranyulo javaslat — mddosito jogi aktus
I melléklet — 1 pont — b pont — iii pont
1060/2009/EK rendelet

| melléklet — B szakasz — 3 pont — b a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
ba) a hitelmindsités olyan mindsitett ba) a hitelmindsités olyan mindsitett
szervezetre vagy azzal kapcsolatban all6 szervezetre vagy azzal kapcsolatban all6
harmadik félre vonatkozoan kerlt harmadik félre vonatkozoan ker(lt
kiadasra, amely kozvetlenil vagy kdzvetve kiadasra, amely kozvetlenll vagy kdzvetve
a hitelmindsitd intézet tokéjének vagy a hitelmindsitd intézet tokéjének vagy
szavazati jogainak legalabb 10%-4t szavazati jogainak legalabb 2%-4t
birtokolja; birtokolja;

Médositas 119

Rendeletre irdnyul6 javaslat — médosito jogi aktus
I melléklet — 1 pont — b pont — iv pont
1060/2009/EK rendelet

I melléklet — B szakasz — 3 pont — ¢ a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
ca) a valamely hitelmindsitd intézetben ca) a valamely hitelmindsitd intézetben
kozvetve vagy kozvetleniil a toke vagy a kozvetve vagy kozvetleniil a toke vagy a
szavazati jogok legal&bb 10 %-at birtoklo, szavazati jogok legalabb 2%-at birtoklo,
vagy a hitelmindsitd intézet tizleti vagy a hitelmindsitd intézet tizleti
tevékenységére mas mddon jelentds tevékenységére mas modon jelentds
befolyast gyakorolni képes részvényes befolyast gyakorolni képes részvényes
vagy tag a mindsitett szervezet vagy azzal vagy tag a mindsitett szervezet vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél kapcsolatban all6 harmadik fél
igazgatétanacsanak vagy igazgatétanacsanak vagy
feliigyeldbizottsaganak tagja; feliigyeldbizottsaganak tagja;

Médositas 120

Rendeletre iranyulo javaslat
I melléklet — 1 pont — ¢ pont
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1060/2009/EK rendelet
| melléklet — B szakasz — 3 a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3a. A hitelmindsit6 intézet biztositja, hogy
a hitelmindsitési €s kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasaért tgyfeleinek
felszamitott dijak
megkulonboztetésmentesek és a tényleges
koltségeken alapulnak. A hitelmindsitési
szolgaltatasokért felszamitott dijak nem
fiigghetnek a hitelmindsitd intézet altal
kiadott hitelmindsités szintjétdl vagy az
elvégzett munka barmely més
eredményétol.

Médositas 121

Rendeletre irdnyuld javaslat
I melléklet — 2 bekezdés — d pont
1060/2009/EK rendelet

Modositas

3a. A hitelmindsit6 intézet biztositja, hogy
a hitelmindsitési €s kiegészitd
szolgéltatasok nyujtasaert tgyfeleinek
felszamitott dijak
megkilonboztetésmentesek és aranyosak a
tényleges koltségekkel. A hitelmindsitési
szolgéltatasokert felszamitott dijak nem
fiigghetnek a hitelmindsitd intézet altal
kiadott hitelmindsités szintjétdl vagy az
elvégzett munka barmely més
eredményétol.

I melléklet — C szakasz — 8 pont — 1 a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Médositas 122

Rendeletre iranyulo javaslat

I melléklet — 4 pont — a pont

1060/2009/EK rendelet

I melléklet — D szakasz — | rész — 1 a pont (0j)
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Maddositas

A valamely masik hitelminésito intézethez
dtszerzodo vezeto hitelmindsito elemzo
tevékenységeket, amelyek valamely olyan
mindsitett szervezethez vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik félhez
kapcsolodnak, amelyek mindsitésében a
vezetd hitelmindsito elemzd az
dtszerzodést megelozo négyéves
idoszakban részt vett.
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mébdositas 123

Rendeletre irdnyuld javaslat
I melléklet — 4 pont — f pont
1060/2009/EK rendelet

Modositas

kilatasokat — magyarazo nyilatkozat
Kiséretében — a nemteljesités
valosziniiségét kifejezd szamokban is meg
kell adni.

| melléklet — D szakasz — | rész — 5 pont — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

5. A hitelmindsités vagy hitelmindsitési
kilatas megjelentetésekor a hitelmindsitd
intézet sajtokozlemeényeiben vagy
jelentéseiben bemutatja a hitelmindsités
alapjaul szolgal6 6 elemeket.

Médositas 124

Rendeletre iranyuld javaslat

I melléklet — 4 bekezdés — g pont
1060/2009/EK rendelet

I melléklet — D szakasz — | rész— 6 pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

6. A hitelmindsitd intézet minden szervezet
vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
vonatkozasaban folyamatosan kozzéteszi a
kezdeti feliilvizsgalat vagy eldzetes
minositeés céljabol benyujtott
informaciokat. E kozzétételt attol
fuggetlentl meg kell tenni, hogy a
kibocsato végleges mindsitésre szerz0dott-
e a hitelmindsitd intézettel.

PE480.852v05-00

Maddositas

5. A hitelmindsités vagy hitelmindsitési
kilatas megjelentetésekor a hitelmindsitd
intézet sajtokozlemeényeiben és magyarazo
nyilatkozataiban bemutatja a
hitelmindsités alapjaul szolgald 6
elemeket.

Maddositas

6. A hitelmindsité intézet folyamatosan
részletes tajékoztatast nydjt az EEPH
részére minden szervezet vagy
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir
vonatkozasaban, amelyet kezdeti
feliilvizsgalat vagy eldzetes mindsités
céljabdl nyljtottak be. E tajékoztatast attol
flggetlenll meg kell tenni, hogy a
kibocsato végleges mindsitésre szerz0dott-
¢ a hitelmindsit6 intézettel.
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Indokolas

A kozzététel spekulaciok veszelyét rejti magaban. A kibocsatd szaméra ezenkivil fontos, hogy
a minaositésre iranyulo szandékat a minosités eredményének kozzétételéig bizalmasan kezeljék.

Mébdositas 125

Rendeletre irdnyuld javaslat

I melléklet — 6 pont

1060/2009/EK rendelet

| melléklet — D szakasz — Il rész — 3 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3. Az allamaddssag-mindsitéseket és
kapcsolddo mindsitési kilatasokat a
hitelmindsitd intézet csak az eurdpai unios
piacok zaréasat kdvetden €s nyitasuk eldtt
legalabb egy o6raval tehetik kzzé. Mindez
nem érinti a D. szakasz I. részének 3.
pontjat.

Mébdositas 126

Rendeletre irdnyuld javaslat

11 melléklet — 1 pont — b pont
1060/2009/EK rendelet

Il melléklet — | rész — 26 a — f pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a szioveg a kivetkezd 26a—26f. ponttal
egészul ki:

'26a. Az a hitelmindsito intézet, amely egy
kibocsatdval vagy azzal kapcsolatban all6
harmadik féllel szerzodésre lépett a
kibocsdtora vonatkozo hitelmindsités
kiadasat illetoen, megsérti a 6b. cikk (1)
bekezdését, ha haroméves iddszakon til
ad ki hitelmindsitést e kibocsdtora

RR\911160HU.doc

Madositas

3. Az allamaddssag-mindsitéseket és
kapcsolddo mindsitési kilatasokat a
hitelmindsitd intézet csak a -8a. cikkben
emlitett naptarnak megfeleloen pénteki
napon, az eurdpai unios piacok zarasat
kovetden és nyitasuk eldtt legalabb egy
oOraval teheti kdzzé. Mindez nem érinti a D.
szakasz |. részének 3. pontjat azon
esetektol eltekintve, amikor kivételes és
elore nem lathato koriilmények jelentos
hatéast gyakorolhatnak az adott
tagallamra.

Maddositas

torolve
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vonatkozéan.

26b. Az a hitelmindsito intézet, amely egy
kibocsatdval vagy azzal kapcsolatban allo
harmadik féllel szerzodésre lépett a
kibocsato hitelviszonyt megtestesito
értékpapirjaira vonatkozo hitelmindsités
kiadasat illetoen, megsérti a 6b. cikk (2)
bekezdését, ha egyazon kibocséato legalabb
tiz hitelviszonyt megtestesito
értékpapirjara vonatkozoan 12 hénapos
idoszakon tul ad ki hitelmindsitést, vagy
ha haroméves iddoszakon tul ad ki
hitelmindsitést e Kibocsato hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjaira vonatkozoan.

26¢. Az a hitelmindsitd intézet, amely
legalabb még egy masik hitelminésito
mellett lépett szerzodésre egy kibocsdtoval,
megsérti a 6b. cikk (3) bekezdését, ha
szerzodéses kapcsolatdt az adott
kibocséatoval hat éven tal fenntartja.

26d. Az a hitelmindsito intézet, amely egy
kibocsatoval vagy azzal kapcsolatban allo
harmadik féllel szerzodésre lépett a
kibocsatora vagy annak hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjaira vonatkozo
hitelmindsités kiadasat illetéen, megsérti a
6b. cikk (4) bekezdését, ha nem tartja
tiszteletben a tilalmat, miszerint a
szerzddéses kapcsolat 6b. cikk (1)—(3)
bekezdésében emlitett maximalis
idotartamanak végétol szamitott négyéves
idoszakon keresztiil nem adhat ki
hitelmindsitést e kibocsdtora vagy annak
hitelviszonyt megtestesito értékpapirjaira
vonatkozéan.

26e. Az a hitelmindsité intézet, amely egy
kibocsatdval vagy azzal kapcsolatban all6
harmadik féllel szerzodésre lépett a
kibocsatdra vagy annak hitelviszonyt
Megtestesito értékpapirjaira vonatkozo
hitelmindsités kiadasat illetéen, megsérti a
6b. cikk (6) bekezdését, ha a kibocsatoval
vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik
féllel fennallo szerzodéses kapcsolat
maximalis idétartamdanak lejaratdat
kdvetden nem bocsdtja a kibocsato vagy
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azzal kapcsolatban allé harmadik fél altal
a kibocséatora vagy annak hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjaira vonatkozo
hitelminosités kiadasdara szerzodtetett,
soron kovetkezo hitelmindsito intézet
rendelkezésére az eldirt informdcidkat
tartalmazo atadas-atvételi dokumentaciot.

Médositas 127

Rendeletre irdnyuld javaslat

11 melléklet — 1 pont — f pont
1060/2009/EK rendelet

Il melléklet — I rész — 42 a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Mébdositas 128

Rendeletre iranyuld javaslat
Il melléklet — 3 pont — a pont
1060/2009/EK rendelet

[l melléklet — I11 rész —3 a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

3a. A hitelmindsit6 intézet megsérti a 8.
cikk (5a) bekezdésének elsd albekezdését
azéltal, ha honlapjan nem teszi kzzé a
mindsitési maodszerein, modelljein vagy fo
mindsitési feltevésein tervezett
modositasokat vagy a tervezett Uj
feltevéseket a tervezett valtoztatasok okait
és hatasait bemutato részletes
magyarazattal egydtt.

RR\911160HU.doc

Maddositas

42a. A hitelmindsito intézet megsérti a 8.
cikkben foglaltakat, amennyiben az adott
cikk hatdlyan kiviil esé informadciot ker,
illetve mindsitésbeli modositasai nem
felelnek meg a nyilvdnossagra hozott
modszereknek.

Maddositas

3a. A hitelmindsit6 intézet megsérti a 8.
cikk (5a) bekezdésének els6 albekezdését
azaltal, ha nem értesiti az EEPH-t vagy
honlapjan nem teszi kdzzé a tervezett Uj
mindsitési modszereket, vagy a modszerek
valtozasait, a valtoztatasok okait és hatésait
bemutaté reészletes magyarazattal egyuitt.
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Moébdositas 129

Rendeletre irdnyuld javaslat
Il melléklet — 3 pont — b pont
1060/2009/EK rendelet

Il melléklet — 111 rész —4 a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

4a. Az G modszereket alkalmazni kivano
hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (6)
bekezdésének aa) pontjat azaltal, ha
honlapjan nem teszi haladéktalanul k6zzé
az Uj modszereket azok részletes
magyarazataval egyuitt.
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Madositas

4a. Az G modszereket alkalmazni kivano
hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (6)
bekezdésének aa) pontjat azaltal, ha nem
tajékoztatja az EEPH-t vagy honlapjan
nem teszi haladéktalanul k6zzé az (j
modszereket.
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INDOKOLAS

1. A javaslat hattere

A hitelmindsitd intézetek tevékenységének szamottevo hatasa van a gazdasagi és pénziigyi
szereplokre, valamint a kézintézmények ¢életére; folyamatosan a figyelem ¢€s heves politikai
csatarozasok kozéppontjaban all. Ennek szabalyozésa ezért a penziigyi piacok miitkodésével
kapcsolatos altalanosabb reform egyik sajatos és igen érzékeny vetiilete.

Ezzel a témaval a kézelmultban az eurdpai intézmények mar foglalkoztak: az 1060/2009/EK
rendeletben, majd azt kovetden az 513/2011/EK rendeletben, amely a pénziigyi felugyelet
reformjahoz kapcsol6dd maédosito aktus, és amelynek célja, hogy az Gjonnan létrehozott
felugyeleti hatosagra (EEPH) kilon jogkoroket és feladatokat ruhazzon. Az EP a maga
részérdl egy 2010. juniusi bizottsagi kozleményen alapuld, nem jogalkotasi allasfoglalast
fogadott el 2011 juniusaban, amelyben szigoribb szabalyozasi keretet szorgalmaz, és ramutat,
hogy csokkenteni kell a mindsitd intézetekbe vetett talzott bizalmat.

,A kérdés komplex voltara enged ravilagitani az a tény, hogy b6 két éven belill ez mar a
harmadik ilyen kisérlet, valamint arra, hogy néhany megoldatlan problémara hatékonyabb
megoldast kell talalni.

2. A bizottsagi javaslat fé6bb elemei

a) A rendelet hatalyanak kiterjesztése a mindsitési kilatasokra

Az 1060/2009/EK rendeletet modositod rendeletjavaslat (COM(2011)0747) a befektetéknek és
kibocsatoknak a kiils6 hitelmindsitd intézetek altal kibocsatott mindsitések iranti tulzott
bizalmara dsszpontosit, és ennek megfeleléen a belsé mindsitések alkalmazasat 6sztonzi.

A bizottsagi javaslat béviti a mindsitéssel kapcsolatos szabalyok alkalmazasi korét,
kiterjesztve azt a mindsitési kilatasokra is. A modositott szoveg elsdsorban a mindsitd
intézeteket szolitja fel arra, hogy hatarozzak meg, egy mindsités esetében mikorra — azaz
milyen id6korlaton beliil — varhat6 valtozas.

b) A hitelmindsitések felhasznalasaval kapcsolatos modositasok

Az (j rendelet 5a. cikke tiltja, hogy egyes penziigyi szervek a hitelképességgel kapcsolatos
értékeléseiket kizarolag kiilsé minésitésekre alapozzak. Ez a szabaly 6sszhangban all a
mindsitd intézetekbe vetett bizalom csokkentése érdekében a Pénziigyi Stabilitasi Tanéacs altal
2010 oktoberében lefektetett elvekkel. A tobbi modositas célja a pénziigyi piacok szerepldi
altal a mindsitések tulzott figyelembevétele altal jelentett kockazat elkeruilése a strukturalt
pénzigy vonatkozasaban. A strukturalt pénziligyi eszk6zok kibocsatoitol megkdvetelik, hogy
egyszerre két kiilonbozo intézettdl két mindsitést rendeljenek.

Végill az AEKBV-k és az alternativbefektetésialap-kezelék vonatkozasaban a nemzeti
jogalkotokat annak biztositasara szolitjak fel, hogy a kozosségi jogszabalyokat ugy tltessék
at, hogy ezaltal megszilarduljon a hitelmindsitésekre valo tulzott hagyatkozas elkeriilésére
vonatkozo elv.
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¢) A min6sit6 intézetek fiiggetlensége

Az ezzel a ponttal kapcsolatos modositasok célja a ,,kibocsato fizet” modellel és a
hitelmindsitd intézetek részvényeseivel dsszefliggésben esetlegesen felmertiild
Osszeférhetetlenségek feloldasa. Néhany alapelv lefektetésre ker(ilt: a) a részvények szdmanak
maximalizaldsa: egy hitelmindsitd intézet részvényese vagy tagja egy masik hitelmindsito
intézetben nem rendelkezhet 5 %-os vagy azt meghaladé mértékii részesedéssel; b) (kérésre
torténd mindsités esetében) a rotacid elvét kell alkalmazni azon mindsitd intézetek esetében,
amelyeket a kibocsato bizott meg. Ennek célja annak biztositasa, hogy a munkat ne
végezhesse ugyanaz az intézet harom évnél hosszabb ideig, illetve egy évnél tovabb, ha tiznél
tobb, a kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt mindsit. A mindsitd

cres

d) A mindésitések kozzétételére vonatkozd szabalyok

A javaslat pontositja a min6sitések kozzétételével kapcsolatos kotelezettségeket a kibocsatok
részére, hogy egy mindsitett szervezetnek legyen ideje és lehetdsége a mindsitésben esetleg
eléfordulod tévedéseket észrevenni €s azok ellen fellépni.

e) Az allamadossagok mindsitése

Az allamadossagok mindsitése egyértelmiien kiilon fejezetet alkot. Ez a kérdés most el6szor
azért kapott hangsulyt, hogy felhivja a figyelmet, hogy a mindsitési szinvonal emelkedése
érdekében meg kell erdsiteni az allamaddssagok mindsitését barmilyen formaban vezérld
szabalyokat. A 8. cikk (2) bekezdése azt irja eld, hogy a hitelmindsitd intézeteknek 12 honap
helyett hathavonta kell fellilvizsgalniuk allamaddssadg-mindsitéseiket. A mindsitéseket csak az
europai unios piacok zarasat kovetden és nyitasuk eldtt legalabb egy oraval lehet kozzétenni.
A hitelmindsité intézetek atlathatdsaga tekintetében Uj szabalyokat kell bevezetni, kilénosen,
ami a mindsitések kibocsatasaval foglalkozd emberi er6forrasokat illeti.

f) Az Eur6pai Hitelmindsitd Intézet

Ellentétben azzal, amit az Eurdpai Parlament 2011. junius 8-i allasfoglalasaban kért, a
Bizottsagnak az 1060/2009/EK rendeletet mddosito javaslata nem tartalmaz az eurdpai
hitelmindsitd intézet 1étrehozésara vonatkoz6 eldirast. E jelentés kapcsdn azonban mégis Gjra
meg kell vitatni ezt a témat.

g) E javaslat mas jelentds Ujitast is tartalmaz, konkrétan a hitelmindsité intézetek
modszereinek ellendrzését az EEPH altal, €s a hitelmindsito intézetek feleldsségi rendszerét,
amely a bizonyitas terhének megforditasa elvén alapul.

A javasoltak altalaban véve nagy jelent6ségiick és ugyancsak tamogathatok, de bizonyos
pontokat tisztazni kell, és meg kell erdsiteni az intézkedések végrehajtasa soran felmertiild
nemkivanatos hatdsok megeldzése érdekében.

3. Az el6ad6 javaslatai

Az el6ado egyes javaslatai egybecsengenek a Bizottsag szovegével, mig masok — innovativ
ajanlasok felvetése és lehetséges alternativ megoldasok felkinalasa révén — olyan kérdéseket
igyekeznek megoldani, amelyekkel a javasolt Gj rendelet nem foglalkozik.

A modositasok az alabbi specifikus pontokat érintik:
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1)

2)

3)

4)

5)
6)
7)

8)

meg akarjak szlntetni a hitelminésitések ,,véleményként” wvald jelenlegi
meghatarozasat; a mindsitéseket ,,informécios szolgaltatasként™ kell Gjradefinidlni;
megtiltjak a nem kezdeményezett allamaddssag-mindésitéseket; felszolitjak a
Bizottsagot, hogy hatarozza meg: mindsitheti-e valamelyik 1étez6 intézmény a
tagallamok hitelképessegét, vagy kulon testiletet kell 1étrehozni e célra;

a hatalyos jogszabalyokat alaposan fellll kell vizsgélni, az Uj rendeletjavaslat &ltal mar
eléirtakon is tulmenden, az allami és maganrészvényesekre kirott azon kotelezettségek
teljes visszavonasa szandékaval, amely alapjan automatikusan engedélyezniik kell a
mindsitéseket és kovetkezményeiket (ez kiilondsen azon szerzOdéses feltételekre
érvényes, amikor lemindsités esetén az értékpapirokat automatikusan eladjék, vagy a
torlesztést elorehozzak, ha a mindsités egy adott szint ala esik);

tiltjdk a tobb intézetben valo részvényesi érdekeltséget, amennyiben tobb mint egy
mindsitd intézet vezetése vagy ellendrzése érintett; és nem teszik lehetévé, hogy a
hitelmindsité intézetek a mindsitett szervezetek részvényesei vagy ezekben
pénzigyileg érdekelt felek legyenek;

korlatozhatjak az Eurdpai Unidban mindsitdi tevékenységgel mar jelentds jovedelmet
szerzett hitelmindsit6 intézetek egyesiilését vagy felvasarlasat;

a pénziigyi szereplok és strulturalt pénziigyi termékek mindsitésének mennyiségének
és/vagy értékének tekintetében korlatozhatjéak a piaci részesedeést;

az EEPH feladata lesz a hitelmindsitd intézetek — vilagos kévetelmények alapjan mért
— hatékonysaganak és teljesitményének éves értékelése;

az EEPH-nak Uj javaslatokat kell tennie a fizetési modellekre, teljesen fiiggetlenitve a
hitelmindsitd intézetek kivalasztasat és javadalmazasat a mindsitett szervezetektdl.

Vagyis az elsédleges cél vitat inditani, amely helyet ad a kilonféle megkdzelitési modoknak
¢s nézOpontoknak, ugyanakkor arra torekszik, hogy a hitelmindsité intézeteket az Oket
jogosan megilletd helyre tegye, jelezve, hogy hitelmindsitéseiket figyelembe veendd
informéacioként kell kezelni, de maguk az intézetek nem élvezhetnek kilonleges statuszt és
karos prociklikus hatasok révén nem befolyasolhatjak automatikusan a gazdasagi és pénzigyi
szereplOk tevékenységeit. Az tobbé nem fordulhat el6 — ami jelenleg tulsagosan gyakran
megesik — hogy a nyilvanossagra hozatal id6zitése és formaja a hitelmindsit6 intézetek
egyoldald dontésének eredménye, még akkor sem, ha a kdzolt informéaci6 alapjaban véve se
nem 0], se nem eredeti, és még kevéshé akkor, ha az altalanos kormanyzas allapotarol vagy
kilatasairol van szo.
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VELEMENY A JOGI BIZOTTSAG RESZEROL

a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag részére

a hitelmindésité intézetekrol sz616 1060/2009/EK rendelet modositasarol sz616 europai
parlamenti és tanacsi rendeletre irdnyulé javaslatrol
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

A vélemény eléadoja: Cecilia Wikstrom

ROVID INDOKOLAS

Amikor az el6ad6 a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag részére e véleményt készitette,
megprobalt a lehetd leginkabb a Jogi Bizottsdg f6 hataskoreire 6sszpontositani. Ebbdl
kovetkezden a vélemény — az eljarasi szabalyzat 49. cikke (2) bekezdésének valé megfelelés
érdekében — nem terjed ki tobb olyan teriiletre, amelyrdl a javaslat egyes részei kapcsan az
eléadonak hatarozott véleménye van. A Jogi Bizottsag tovabba arr6l hatarozott, hogy
allaspontjat kizardlag a polgari jogi feleldsség kérdéskorére dsszpontositja annak érdekében,
hogy a Bizottsag hataskorén beliil az egyik legfontosabb kérdésrél széles korii konszenzus
alakuljon ki. A képviseldcsoportok kdzotti hosszas és alapos targyalasokat kovetden olyan
kompromisszum alakult ki a polgari jogi feleldsségrol, ami a bizottsag részErdl szinte
egyhangl tAmogatast kapott.

Polgari jogi felelosség

A legfontosabb annak biztositasa, hogy a hitelmindsitd intézetek megfeleljenek az e
rendeletben megallapitott szabalyoknak. A Parlament, és azon bellil a Jogi Bizottsag surgette,
hogy a rendelet tartalmazzon a polgari jogi feleldsséggel kapcsolatos k6zos szabalyokat az e
rendeletben foglalt szabalyok szandékos és gondatlan megszegése esetére. Ez azonban nem
jelenti azt, hogy barmely javasolt szabaly automatikusan elfogadhatonak tekinthetd.

Az eldado ugy véli, hogy az érdekelt felek kozotti megfeleld egyensuly kialakitasa, valamint a
jogi alapelvek tiszteletben tartasa érdekében szamos valtoztatasra van szikség.

Az elbadé szeretné egyértelmiivé tenni az EEPH eljarasban betoltott szerepét. Ehhez
elsésorban a 24. cikk (2) bekezdese d) pontjanak technikai mddositasara, azaz a sulyos
gondatlansag fogalmanak bevezetésére van sziikség az EEPH hitelmindsit6 intézetek
feliigyeletére vonatkozo jelenlegi eljarasaiban. Ez a jogi feleldsséggel kapcsolatos 1j
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szabalyokban hasznélatos terminologidhoz igazitana a hatalyos szabalysértési eljarast. Az
eléado tovabba javasolja, hogy tordljék a sulyos gondatlansag fogalmanak a hitelmindsitd
intézetek sulyos figyelmetlenségeként torténd javasolt meghatarozasat, mivel a fogalom ezaltal
sem lesz egyértelmii, tovabb nem hatarozza meg azt sem, hogy mi szamit ,,stlyos
figyelmetlenségnek™.

Az eléado tovabba kapcsolatot kivan teremteni a javasolt polgari jogi felelosséggel
kapcsolatos eljaras és az EEPH hatalyos feliigyeleti intézkedései kozott. Az eldadd javasolja,
hogy a megkeresett birdsadg — hacsak nem nyilvanvalo, hogy erre nincs szilkség — kérje ki az
EEPH véleményét, és vegye figyelembe az EEPH barmely hivatalos hatarozatat. Ez csokkenti
annak kockazatat, hogy az EEPH és a birdsag kiilonb6z6 véleményre jusson azzal
kapcsolatban, hogy a rendeletet megszegték-e vagy sem.

Az eléad6 modositani kivanja a 35a. cikk (4) bekezdésében szerepld javaslatokat. Nem ért
egyet azzal, hogy helyénvalo lenne, ha a forditott bizonyitas terhét rondk a hitelmindsitd
intézetekre, azok artatlansaganak bizonyitasara, amikor annak eldontésérél van szo, hogy a
jogsértes hatéssal volt-e az abbol kovetkez6 hitelmindsitésre. A veszteséget elszenvedd
befektetd feleldssége annak bizonyitasa, hogy a befektetésrdl sz616 dontés a rendelet
hitelmindsitd intézet altali megsértése kovetkeztében téves hitelmindsités fliggvényében
szuletett.

Az eldado a bizottsag altal javasolt egyéb valtoztatasok tekintetében a jogvita részes felei
kozotti megfelelé egyensuly biztositasara azt javasolja, hogy az illetékes birdsag mindig
annak a tagallamnak a bir6saga legyen, amelyben a kart szenvedett befektetd tartozkodasi
helye a kdresemény idopontjaban volt.

MODOSITASOK

A Jogi Bizottséag felkéri a Gazdasagi és Monetaris Bizottsagot mint illetékes bizottsagot, hogy
jelentésébe foglalja bele az alabbi javaslatokat:

Médosités 1

Rendeletre iranyuld javaslat
1 cikk — 19 a pont (4j)
1060/2009/EK rendelet
24 cikk — 2 bekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Madositas

(19a) A 24. cikk (2) bekezdesenek
d) pontja helyébe a kovetkezd sziveg lép:

»d) a jogsértést szandékosan, sulyos
gondatlansagbol vagy gondatlansagbdl

RR\911160HU.doc 89/93 PE480.852v05-00

HU



HU

kovették-e el.”

Indokolas

Technikai modositas, azaz a stlyos gondatlansag Uj fogalmanak bevezetése a rendelet EEPH
feliigyelotandcsa altal készitett elemzésben szereplo feliilvizsgalata nyoman.

Modositas 2

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 20 pont
1060/2009/EK rendelet

35a. cikk

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1. Amennyiben valamely hitelmindsitd
intézet szandékosan vagy sulyos
gondatlansagbol elkovette a 1l1.
mellékletben felsorolt jogsértések
valamelyikét, hatast gyakorolva ezzel egy
olyan hitelmindsitésre, amelyre valamely
befektetd egy mindsitett eszkdz
vasarlasakor tamaszkodott, a befektetd a
neki okozott minden karért keresetet
indithat az érintett hitelmindsito intézettel
szemben.

2. Egy jogsértés akkor tekinthetd a
hitelmindsitésre hatast gyakorlonak, ha a
hitelmindsitd intézet altal kiadott
hitelmindsités kiilonbozik attol, amit a
hitelmin0sitd intézet akkor adott volna ki,
ha nem koveti el a jogsértést.

3. A hitelmindsitd intézet akkor jar el
sulyos gondatlansaggal, ha sulyosan
figyelmen kivul hagyja az e rendelet altal
ra rott kotelezettségeket.

4. Amennyiben a befekteté olyan tényeket
terjeszt elo, amelyekbol arra lehet
kovetkeztetni, hogy a hitelminésit6 intézet
a l11. mellékletben felsorolt jogsértések
barmelyikét elkovette, a hitelmindsité
intézetre harul annak bizonyitasi terhe,
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Modositas

1. Amennyiben valamely hitelmindsitd
intézet szandékosan vagy sulyos
gondatlansagbol elkovette a 111.
mellékletben felsorolt jogsértések
valamelyikét, hatast gyakorolva ezzel egy
olyan hitelmindésitésre, amelyre valamely
befektetd egy mindsitett eszkoz
vasarlasakor tamaszkodott, a befektetd a
neki okozott, ebbdl eredd minden karért
keresetet indithat az érintett hitelmindsitd
intézettel szemben.

2. Egy jogsértés akkor tekinthetd a
hitelmingsitésre hatast gyakorlonak, ha a
hitelmindsitd intézet altal kiadott
hitelmindsités kiilonbozik attol, amit a
hitelminositd intézet akkor adott volna ki,
ha nem koveti el a jogsértést.

3. A jogsertés vonatkozasaban az tiggyel
megkeresett birdsag — hacsak nem
nyilvanvald, hogy erre nincs sziikség —
kikérheti az EEPH véleményét. A
birésagnak az EEPH barmely, a kérdéssel
kapcsolatos hivatalos hatarozatat
figyelembe kell vennie.

4. Amennyiben a befekteté keresetet indit
valamely hitelminésito intézettel szemben
az e rendeletet megsértve kiadott
hitelminosités miatt elszenvedett karért, a
befektetdit terheli annak bizonyitasa, hogy
a jogsertés hatassal volt a kiadott
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hogy nem kovette el az adott jogsértést,
illetve, hogy a jogsértés nem volt hatéssal
a kiadott hitelmindsitésekre.

5. Az (1) bekezdésben emlitett polgéri jogi
felel6sség megallapodas révén nem zarhato
ki vagy korlatozhato elézetesen. Az ilyen
megallapodasokban a polgari jogi
felelosséget elézetesen kizard vagy
korlatoz6 minden zaradék semmisnek
tekintendo.
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hitelmindsitésekre, valamint, hogy ez a
hatas befolydssal volt a befektetoé
befektetési dontésére.

5. Az (1) bekezdésben emlitett polgéri jogi
felelésség megallapodas révén nem zarhato
ki vagy korlatozhato eldzetesen. Az ilyen
megallapodasokban a polgari jogi
felelosséget elozetesen kizard vagy
korlatozé minden zaradek semmisnek
tekintendo.

6. Az illetékes birésag mindig azon
tagéllam bir6saga, amelyben a kart
szenvedett befektetd tartozkoddsi helye a
karesemény idopontjaban volt.
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