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Jlezenoa na uznonzeanume 3Hayu

*  Ilponenypa Ha KOHCYATAIUS

***  Ilponenypa Ha o00peHHE
***|  OOMKHOBEHA 3aKOHOJIATENHA Mpolenypa (ITbPBO YETEHE)
***||  OOWKHOBEHA 3aKOHOJATENTHA MPOIIEAypa (BTOPO YETCHE)
***[II  OOuKHOBEHa 3aKOHOJATEIHA MPOoIenypa (TPETo YeTeHe)

(TTocouenara npouenypa ce 6a3upa Ha IPaBHOTO OCHOBAHHUE, MIPEIUIOKEHO B
MPOCKTa Ha aKT.)

H3zmenenusn kom npoeKkm Ha aKm

HN3menenus1 B iBe KOJ10HH, BHeceHH oT I[lapiamenta

3anuuaBaHUATa ce 0003HAYABAT C HOJIyYep KYPCUE B JIBATA KOJIOHA.
3amecTBaHMATA ce 0003HAYABAT C nOIyUep Kypcug B 1BeTe KonoHu. Hosust
TEKCT ce 0003HauaBa C noJIyuep Kypcue B JIFICHATA KOJIOHA.

B mbpBus 1 BTOpUs pel Ha aHTETKaTa Ha BCSIKO U3MEHEHHE Ce IT0COYBa
CBHOTBETHATA YaCT OT TEKCTa B PAa3TJICKIAHUS IPOEKT Ha aKT. AKO
W3MEHEHHETO C€ OTHACS JI0 CHIIECTBYBAI aKT, KOMTO MPOEKTHT HA aKT UMa
3a [eN 1a U3MEHH, aHTeTKaTa ChIAbpKa U TPETH U YETBBPTHU pejl, KbICTO ce
MOCOYBAT CHOTBETHO CHIECTBYBALIHUAT aKT U CHOTBETHATA pasnopenda ot
HEro.

H3menenust, BHecenu ot IlapiamMenTa noa ¢gopmaTta Ha KOHCOJIMIUPAH
TeKCT

HoBute wactr OT TeKcTa ce IOCOUBAT C nOyHeEp Kypcug. 3aTmdeHuTe YacTh
OT TEKCTA Ce MOCOYBaT ChC CI/IMBOJIaI WK ce 3a4epKBaT. 3aMeCTBaHHUATA Ce
0003Ha4YaBaT, KaTo Ce II0COUYBA C HOJIYUEpP KYPCUE HOBUST TEKCT H Ce
3a1IM9aBa WK 3a9€pKBa 3aMECTBAHHAT TEKCT.

Tlo m3xioueHne He ce 0TOEII3BAT H3MEHEHHUSTA C YUCTO TEXHMIECKO
€CTECTBO, KOUTO CE HAHACAT OT CIY>KOHMTE C OTJIe/l U3TOTBSIHETO Ha
OKOHYATEJIHUS TEKCT.
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MPOEKT HA 3AKOHOOATEJTHA PE3OJIOLUA HA EBPOIMEUCKUA
NMAPNNAMEHT

OTHOCHO NpeIJI0KeHNeTo 3a perjiaMeHT Ha EBponeiickus napiameHT u Ha CbBeTa 3a
usmenenue Ha Pernament (EC) Ne 575/2013 oTHOCHO npyJeHIHAJHATE H3UCKBAHUS 32

KpPeANTHUTE HHCTUTYIUH U HHBECTHIMOHHHUTE NOCPEeTHUIA
(COM(2015)0473 — C8-0289/2015 — 2015/0225(COD))

(O0uKHOBEHA 3aKOHOAATEJIHA POLEYPAa: MbPBO YeTeHe)
Esponeiickusm napramenm,

— KaToO B3€ NpCABUJ ITPCATTOKECHUCTO HaA Komucusra pi(e} EBpOHCfICKH?I napJaMcHT U 10
Coaera (COM(2015)0473),

- Kato B3¢ npensua wieH 294, naparpad 2 u unen 114 ot Jorosopa 3a
¢dbynkunonupanero Ha EC, cerimacHo kouto KoMucusita € BHecHa peasioKeHUETO

(C8-0289/2015),

— KaTo B3e mpeasua wieH 294, naparpad 3 ot JloroBopa 3a pyHKIIMOHUpPAHETO HA
EBponeiickus cbio3,

- KaTo B3€ MpEeaBU CTaHOBUIETO Ha EBponeiickara nenrpanna 6anka ot 11 mapr
2016 1.},

- KaTo B3€ MPEJIBHU]I CTAHOBUIIETO Ha EBponeicKusi HKOHOMHYECKH U COLIMATIEH KOMUTET
ot 20 ssuyapu 2016 r.2

- KaTo B3€ MPEIBHU WICH 59 OT CBOs NMPaBUITHUK,

- KaTO B3€ IpCABUJ NOKJIada HAa KOMUCHUATA 110 HKOHOMHWYCCKU U IApUYHU BBIIPOCHU (AS'

0388/2016),
1.  nmpuema u3noKeHaTa MO-/10J1y MO3UIIUS Ha IHPBO YETEHE;
2.  wumsuckBa or KomucusTa ja ce OTHece JJ0 HEro OTHOBO, B CITy4ail ue Bh3HaMepsBa Jia

BHCECC CBIICCTBCHU IIPOMCHHU B CBOCTO NPCJIOKCHNUEC WX [a I'0 3aMCHU C APYT TCKCT,

3. Bb3JIara Ha CBOJ Mmpeaccaare aa nmpeaagc no3uuusaTa Ha HapnaMeHTa CbOTBETHO Ha
CbBeTa 1 Ha KOMI/ICI/IHTa, KaKTO U Ha HAITMOHAJIHUTC IapJIaMCHTH.

! OB C 219, 17.6.2016 ., cTp. 2.
2 OB C 82,3.3.2016 ., ctp.1.
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HN3menenue 1

M3MEHEHNS, BHECEHU OT EBPOITEMCKMS TIAPJIAMEHT”

KBbM MPCAJT0KCHUETO Ha Komucusra

PETJIAMEHT HA EBPOIIEMCKHUSA IAPJAMEHT Y HA CBbBETA

3a u3menenue Ha Pernament (EC) Ne 575/2013 oTHOCHO npyaeHIMAJHATE H3UCKBAHUS
32 KpeJMTHUTE MHCTUTYIIMU U HHBECTHIIHOHHHUTE IOCPeIHUIH

(Texct ot 3nauenue 3a ENII)

EBPOITEMCKUAT ITAPJJAMEHT U CbBETHT HA EBPOIIEMCKH S CBIO3,

KaTo B3exa npeaua JloroBopa 3a pyHKIHOHUpaHETO Ha EBpomelickus chio3, U T0-
cnenuaiHo wieH 114 ot Hero,

KaTo B3€Xa MpPEeaBU NPEAIOKEHUETO HAa EBponelickaTa KOMUCH,

cjeJ MpeJaBaHe Ha IPOEKTa Ha 3aKOHOAATENIHUS aKT Ha HAI[MOHAJIHUTE MapJIaMEHTH,

KaTo B3€Xa MPEIBH ] CTAHOBUIIETO Ha EBponeiicKns MKOHOMHYECKH ¥ COIMAIeH KOMUTET.,
B ChOTBETCTBHE C OOMKHOBEHATa 3aKOHOAATEIHA MPOIIeypa,

KaTo uMart MpeaBuj, ue:

(1) CexropuTuzanuure ca BaKeH €JIEMEHT OT YCICIHOTO (YHKIIMOHUpPAHE Ha
(uHaHCOBHTE Ma3apHy, JOKOJKOTO JOIMPUHACAT 3a AUBEpcUULIpaHe HA U3TOUHUIIUTE
Ha ()MHAHCUpaHE Ha MHCTUTYLMHUTE M 3a MOOWJIM3UpaHE Ha peryJaToOpeH KamuTal,
KONTO BIOCIEICTBUE MOXKE Ja ObJe HACOUEH KaTO MOJKpENa 3a MPEeIOCTaBIHETO Ha
APYTU 33a€MH, HpU YCI06Ue Ye ce 2apanmupa Gunancoeéama cmaduinocm u mosu
Kanuman 0v0e HACOYEH KbM (PUHAHCUPAHE HA PeanHama UKOHOMUKA, 4 He KbM
cnexkynamuenu Oeinocmu. OCBEH TOBAa CEKIOPUTU3ALMUTE TIPEJOCTAaBAT Ha
MHCTUTYLMUTE U Ha APYTUTE YYACTHULM HA Ma3apa JAONBIHUTEIHH WHBECTHUIIMOHHU
BB3MOKHOCTH, OJ1aroJjlapeHre Ha KOUTO ce MOCTUra AUBepcu(UKanus Ha noprdeina u
yJIECHSIBAHE Ha MOTOKA OT (PMHAHCHpPaHE KbM MPEANPUATUATA U TPAKIAHUTE KAKTO B
Ibp)KaBUTE WIECHKHU, Taka W Ha TPaHCTPaHWYHO HUBO. Te3u momsu obaue cienBa Ja
ObIaT CPAaBHEHU C EBEHTYAJIHUTE CBBP3aHHU C TAX PAa3X0H U puckoge. KakTo craHa sICHO
10 BpeMe Ha IIbPBHUS €Tal OT (PMHAHCOBATa KpH3a, 3armovHania mnpes jitoro Ha 2007 r.,
HEpa3yMHHUTE NPAKTUKU HA NA3apUTE HA CEKIOPUTH3ALMU JIOBEI0XA JI0 CHIIECTBEHU
3allaxy 3a LeJNocTTa Ha (pUHAHCOBaTa CHCTEMa HMMEHHO TNOpaad HpPEeKOMEpHUS
JUBBPUIDK, HENPO3pAauHUTE M CIOXHH CTPYKTypH, BOJCIIM 10 TMpoOieMu B
1IeHOOOpa3yBaHETO, MEXaHMYHOTO M3IOJ3BaHE HAa BBHUIHM PEUTHHTH WU

" VI3MeHEHUs: HOB WIIM U3MEHEH TEKCT ce 0003HAYaBa ¢ MOJIy4ep KYPCHB; 3aJIM9aBaHUATA CE II0COYBAT ChC
chBonaI .

! OB C 68, 6.3.2012 r., cTp. 39.
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@)

3)

(4)

HECHOTBETCTBHSTA MEXK/y HHTEPECUTE HAa HHBECTUTOPUTE U HHUIMATOPUTE (,,pCKOBE,
CBBP3aHU C IIPEICTABUTEICTBOTO ).

B nocneanute roguHu 06eMbT HA EeMUTUPAHUTE CEKIOPUTU3AIMOHHU MHCTPYMEHTH B
Cn1o3a ce 3amasu o1 BACOKUTE CTOMHOCTH OTIPEAN Kpr3aTa Hopaau peauia NpuirHy,
Cpell KOUTO W Mpeay0ekIeHUEeTOo, 3apOANIO Ce MO OTHOILIEHHE Ha TO3HM BUJ CHIEIKU.
Bp3craHoBsBaHETO Ha Ma3apuTe Ha CEKIOPUTH3AIMM CJeNBa Ja CTHIHM BbPXY 37paBa
OCHOBA OT 0Jlaropa3yMHU Ma3apHU MPAKTUKH, Ype3 KOUTO MOBTOPHOTO Bb3HUKBAHE Ha
mopeauIara oT 00CTOATENCTBA, TOBEIU A0 (PMHAHCOBATa KPHU3a, 1a Oble n3dernato. 3a
tazu 1en B Permament (EC) .../... [PermameHTa OTHOCHO CEKIOpUTH3AIMUTE| ca
OTIpeJIeJIeHN KOHIIETITyaJHUTE €JIEMEHTH Ha €JHa BCEOOXBaTHA perylaTopHa ypenda
OTHOCHO CEKIOpUTH3AIMUTE, B KOATO ca mnpeasuaend ad hoc kputepum 3a
OIIPEAEIIIHETO HA OIIPOCTEHH, PO3PAYHU U CTaHAAPTU3UpaHU cextopuTuzauuu (,,OIIC
CEKIOpUTH3aLUU ‘), KAKTO U CUCTEMA 33 Ha/I30P, Ype3 KOATO Ja Ce CIeAM 3a MPaBUITHOTO
npujaraHe Ha Te3u KpUTEPUH OT CTpaHa Ha HHULUATOPUTE, CIOHCOPHUTE, EMUTCHTUTE U
uHcTUTyImoHanuute uHBectutopu. Oceen ToBa B Permament (EC) .../...[Pernamenta
OTHOCHO CEKIOPUTU3ALUUTE] € MIPEeIBUACH HA0Op OT M3UCKBAHUS OTHOCHO 3aI1a3BaHETO
Ha pHCKa, HaJ[JIe)KHATA IPOBEPKA U OMOBECTSBAHETO, KOUTO J1a ObaaT 00 32 BCUYKU
CEKTOpH Ha (PMHAHCOBUTE YCIIYTH.

B covorBerctBue ¢ uenure Ha Permament (EC) .../.. [PermamenTa OTHOCHO
CEKIOpUTH3ALMUTE| PpEryJlaToOpHUTE KalMUTaJOBH WM3UCKBAHUS, OIPEICIIEHU B
Pernament (EC) Ne 575/2013 mo oTHOIIEHHE Ha MHCTUTYLIMUTE UHULIUATOPH, CIOHCOPHU
WM UHBECTUTOPH B CEKIOPUTU3ALINH, ClIeABa Ja ObJIaT U3MEHEHH, TaKa Y€ J1a 0Tpa3siBar
anekBaTHO crenupuynute xapaktepuctuku Ha OIIC cekroputuszauuure, Kozamo
omezoeapam O0C6eH MO6A HA YCMAHOGEHUME 6 MmO3U HOPMAMUGEH aKm
00NnbIHUmMENHU U3UCKEAHUA, 1A OBJIAT HACOYCHHU KbM IMPEOO0JIIBAHE HA MPOSBUIIUTE
ce 1o BpeMe Ha (pruHaHCOBaTa KpU3a HEAOCTATHIM Ha peryJaTopHaTa ypeada, a UMEHHO
MEXaHUYHOTO M3M0JI3BAHE HA BBHIIHUA PEUTUHIH, IPEKAJIEHO HUCKUTE PUCKOBM TETJIa
3a CEKIOPUTU3ALMOHHUTE TPAHIIIOBE C BUCOK PEUTHHT ¥ 00paTHO, IPEKaJIEHO BUCOKUTE
PUCKOBU TeErja 3a CEKIOPUTHU3ALMOHHUTE TPAHIIOBE C HHUCBK PEUTHHI, KAaKTO U
HeZocTaThbuHaTa YyBCTBUTENHOCT KbM pucka. Ha 11 nexemBpu 2014 r. bazenckusr
komurer mno OankoB Hagzop (BKBH) nyOnukyBa m0OKyMeHT, o3ariaBeH
LHlIpepasriexaane Ha paMmkaTa 3a ceKropuTuszauus (,pepasrienana bazerncka
paMka‘), B KOWTO ca OYepTaHM Pa3IMYHU M3MEHEHMs B PEryJaTOPHUTE KalUTaJIOBH
CTaHJIapPTH 3a CEKIOPUTHU3ALMUTE C e MPEOo0siBaHE UMEHHO Ha T€3U HEeIOCTAThIU.
Ha 11 1onu 2016 2. BKBH nyonukysa akmyaau3upan cmanoapm 3a pezyiamopHomo
Kanumanoeo mpemupane HaA CEKIOPUMUUPAUUmMeE eKCRO3UWUU, KOUMO GKII046d
PecynramopHomo Kanumanoeo mpemupane 3a ,,ONPOCMEHU, NPOIPAYHU U
cpasnumu “ cekrwopumu3sayuu. Tozu cmanoapm usmena KAnUMaiI08ume cCmanoapmu
3a cexwpumusayuume na Komumema om 2014 2. Ilpn n3menenuero Ha PernameHt
(EC) Ne575/2013 cnmenBa nma ce B3emar IO BHHMaHHME pasnopeaduTe Ha
npepasrienanara basencka pamka.

Cernacao Permament (EC) Ne 575/2013 BcuYkM MHCTUTYIIMU CJ€ABa Ja HM3IOJI3BAT
€IHU U CBHIIU METOJH MPU U3UMCIISIBAHETO HA KATUTAJIOBUTE U3UCKBAHUS 32 MO3UIIUUTE
CM B JaJeHa cekroopuTusauus. Ha mbpBo MSCTO M 3a 1a ce NpeMaxHe YHUCTO
MEXaHUYHOTO M3MO0JI3BaHE HA BHHIIHU PEUTUHTH, UHCTUTYLIMUTE CJE/Ba Ja U3I0I3BaT
COOCTBEHM W3UYMCJICHUS Ha PEryJaTOPHHUTE KalWTaJOBH HW3WCKBAHHS, aKO HMar
paspelieHue Ja H3M0JI3BaT BBTPEUIHOPEUTHUHIOBUSL MOAX0H (,,no0xoda IRB) 3a
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€KCITO3UIUU OT CHIIMS BUJI KATO Oa3UCHUTE 33 CEKIOPUTU3ALINATA €KCIIO3UIIMH U aKo ca
B CBCTOSIHHE Ja HM3YHCISAT PEryJaTOPHUTE KANWTAJIOBH HM3UCKBAHHUS 32 Oa3MCHUTE
€KCITO3UIUU MO ChIUIUS HAUYMH, KAKTO aKO TE€3H EKCHO3UINH He 0iXa CeKIOPUTU3UPAHU
(,,KIRB*), xato BbB BCEKH ClTydail € HEOOXOIUMO Ja CE CIeIBAT HIKOU MPEIABAPUTEITHO
onpeneneHu u3xoaHu aaHHu (,,SEC-IRBA®). Cmanoapmuszupanusm nooxoo npu
cexroputuzauus (,,SEC-SA*) cnenBa 1a Moxe J1a ce U3M0J3Ba OT UHCTUTYIIUUTE, KOUTO
He Morar na npunoxar SEC-IRBA mno oTHomieHWe Ha TO3MIMUTE CH B JajieHa
cextoputuzauus. Ilooxoovm SEC-SA cnedea da ce ocnosaea na nadzopua gpopmyna
613 0CHO6a HA KANUMAI08UMe U3UCKEAHUS, KOUMO OuXa OUIU U34UCci1eHU Co21aACHO
CMAaHOapmMu3UpPanua nooxo0 Kvm Kpedumnuus puck (,SA“) no omuowenue na
O0aszucnume exkcno3uyuu, axko me He 0axa cexkwopumusupanu (, KSA“). Koraro
I'BPBUTE J[Ba MOJAX0J[a HE MOTaT Ja ce M3MOoJ3BaT WM mpu npunaranero Ha SEC-SA
Ouxa OWIM TIOMYyYeHH PpEryjlaToOpHM KalWTajJOBH M3UCKBAaHUSA, KOUTO ca
JTUCTIPOTIOPITUOHATHH CIIPSMO CBBHP3aHUsl C 0A3MCHUTE CKCHO3UIUH KPEIUTEH PHUCK,
WHCTUTYIIMUTE CJIEe/IBa J1a UMAaT Bb3MOXKHOCT Ja M3IOJI3BAT HOO0X00a HA 6bHUIHUME
peiimunzu npu cexiopumuzayusn (SEC-ERBA). Ilpu SEC-ERBA xanumanosume
U3UCKGAHUA 34 CEKIOpUMU3AUUOHHUME MpPAHUoee clledsa 0a ce onpeoensim
Cb00paA3HO MEXHUA 6bHUIEH PEUMUH.

(5) PuckoBere, cBbp3aHH C MPEICTABUTEICTBOTO U C MOJENA, ca MO-SCHO M3Pa3eHH MpU
CEKIOPUTHU3AIMUTE, OTKOJIKOTO IMPH APYruTe ()MHAHCOBU aKTWBU, W Ca NMPUYMHA 32
M3BECTHA HECUTYPHOCT NPHU H3UMCIISIBAHETO HA KalWTAJIOBUTE W3WCKBAHMS 3a
CEKIOPUTHU3AIIMUTE, JIOPHU CIIE] KAaTO BCHYKH HEOOXOIMMH PHUCKOBH (akTopu ObIAT
B3€TH MOJ BHHUMaHME. 3a J]a MOoraT Te3M pUCKOBe Ja ObIaT oOXBaHATH aJeKBaTHO,
Pernament (EC) Ne575/2013 cnemBa pga ObAe HM3MEHEH, KaTO 3a BCHYKHU
CEKIOPUTHU3UPAILIY TO3UINH C€ TIPEIBUIM JI0JIHA TPAHUIAa HA PUCKOBOTO Teruio oT 15%.
[Ipecexroputuzanuure odaye credea oa dvoam 3a0paHeHuU, Kamo ce uma npeosuo
MAXHAMA NO-6UCOKA CIENEH HA CJI0HCHOCHL U PUCK.

(6) OT MHCTUTYUMHTE HE CJe/Ba Ja Ce M3UCKBa Ja NpujaraT KbM ITbPBOCTEIIEHHUTE
MO3UIIMU PUCKOBO TETJIO, KOETO € MO-BUCOKO OT TETJIOTO, KOETO OM OMIIO OIpeesieHo,
aKo Te MpPSKO MpUTekaBaxa Oa3UCHUTE €KCIO3UINH, KaTO MO TO3U HAYMH CE OTpa3siBa
1oj13aTa OT KpeIMTHUTE M0100pEHU s, KOUTO IbPBOCTEIIEHHUTE MO3UIMHU OIy4aBaT OT
MOJYMHEHUTE TPAHIIOBE B CEKIOpUTH3alMOHHaTa CcTpykTypa. [lopamgu ToBa B
Pernament (EC) Ne 575/2013 cnenBa na ce npeABUAN MOAXOABT HA MOAPOOHUS Mperie]
(,,Jook-through*), cnopea koiTo Ha IBPBOCTENEHHUTE CEKIOPUTU3HpPAILU MO3ZUIUU
clIe[iBa Jja Ce 3a7jaBa MaKCHMaJIHO PUCKOBO TEIJIO, PABHO HA CPEIHOTO PUCKOBO TETIO,
MPWIOKHUMO CHpPAMO Oa3HCHHUTE €KCro3uluu. To3u Mmoaxon cielBa Ja MOXeE Ja ce
M3I0JI3Ba HE3aBUCUMO JJaJIM CHOTBETHATA MO3UIMS € C PEUTUHT MM HE U HE3aBUCHMO
OT METOJa, U3IMOI3BaH 3a rpynara oT 0a3uCHU eKCHO3UINH (CTaHIapTU3UPAH MOIXOL
WIN BBTPEIIHOPEHTUHIOB IOJX0/), IPH CIIa3BaHE HA OIPECIIEH! YCIOBHSL.

(7) B cera neiictBamara perynatopHa ypeada € mpeaBuicHa oOla ropHa rpaHHUIla Ha
pa3Mepa Ha PUCKOBO IPETETJIEHUTE €KCIO3UIIMKM 32 MHCTUTYIMUTE, KOUTO MOraT Jia
V3YMCIAT  KaNmUTAJOBUTE  M3WCKBAHWA 3a  Oa3UCHHUTE  EKCIO3WIIMM  Ype3
BBTPEITHOPEHTHHTOBHS MOJXO/ MO CHINUS HAUMH, KAKTO aKO T€3H €KCIIO3UIUU He Osxa
cexroputu3upanu (KIRB). [lokonkoTo mpomechT Ha CEKIOpUTH3AIMS HamaisiBa
CBBp3aHMs ¢ 0a3UCHUTE EKCIIO3UIIMU PUCK, Ta3W TOpPHA TpaHUIlA CleBa J1a BaXKU 3a
BCHUYKM WHCTUTYIIMM WHHUIIMATOPH W CIOHCOPH, HE3aBUCHUMO OT IMOAXOJa, KOWTO
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(8)

©)

(92)

(10)

H3I0JI3BAT 3a U3YHC/IABAHE HA PCTYJIATOPHUTC KallUTAJIOBU U3HMCKBAHUA 3a IO3UIIUNUTE
B CCKIOPUTU3AlMATA. .

Kakro 6e mocoueno ot EBpomeiickus 6ankoB opran (EBO) B ,,Jloknaga oTHOCHO
JONyCTUMHUTE CceKiopuTu3amuu® ot roau 20151}, emmupuuHuTe JaHHM OTHOCHO
HEU3IIBIHEHUETO U 3aryouTte nokassar, ye OIIC cexropuTH3anuuTe noka3par rno-a00pu
pe3yiaTaTu B CPaBHEHUE C APYTUTE CEKIOPUTHU3AIMH 110 BpeMe Ha (PMHAHCOBATa KpU3a,
KoeTo cBujaeTencTBa 3a (akra, ye nmo ortHomeHue Ha OIIC cekroputuzanuure ca
M3IIOJI3BAaHU ONPOCTEHH W TPO3pPAuyHU CTPYKTYPH, KAKTO M CTaOWIIHU TMPAaKTHKH, B
pe3ynTaT Ha KOETO KPEeIWTHUTE M OINEpPaTHBHUTE PHUCKOBE, KAKTO U PHCKOBETE,
CBBpP3aHU C MPEICTABUTEICTBOTO, HamaisBar. CIelOBaTeTHO € LeIechoOpazHO
Pernament (EC) Ne 575/2013 na ce m3MeHu, 3a na Moxke mapamerpute 3a OIIC
CEKIOPUTHU3ALIUNITE, HPU YCI06UE Ye me OM208apAn Cobui0 MAKa HA OONBIHUMETHU
U3UCKEAHUA 30 MUHUMU3UPAHE HA pucKd, 1a Ob1aT KaJuOpupaHu Taka, 4e PUCKbBT Ja
ObJie aJeKBaTHO OTpa3eH ChIVIACHO IpernopbkaTa B nokiana Ha EBO, mo-cnenuaino
Yype3 U3MOJA3BaHe Ha MO-HUCKO PUCKOBO Terio oT 10% 3a mbpBOCTEHIEHHUTE MO3UIUH. .

I OIIC cexrwopumuzayuume, cnpamo Koumo ce NPUIAzam NO-HUCKU PecyiamopHu
kanumanoeu usuckeanusa cwvriiacio Permament (EC) Ne 575/2013, cnenBa na Obaar
OTPaHWYEHU O CEKIOPUTH3AIMHUTE, IPH KOUTO COOCTBEHOCTTa Ha O0a3uCHUTE
€KCIIO3UIUU € MPEXBBHPJICHA Ha APYKECTBO ChC CIELMATHA LIET — CeKIOPUMU3AUUA
(ICLC) (,,rpaguioHHa cekropuTu3anus‘). Muctutynuute obade, KOUTO 3aabpiKaT
I'bPBOCTENICHHY MO3UIIUU B CHHTETUYHU CEKIOPUTU3AIIMU, IIOKPUTH ¢ 0a3MCHa rpyma oT
3aeMH 3a Masiku U cpeanu npennpustus (MCII), cienBa na MMar BB3MOXKHOCT J1a
MpuUJjIarat 3a Te3M MO3HUIIMH IT0-HUCKUTE KalluTaJIOBH U3UCKBaHU, Mpui1okumu 3a OI1C
CEKIOPUTH3ALUUTE, KOTaTO TO3M BUJ TPAHCAKIIMK CE€ PA3TIEKAAT KAaTO CACIIKH C BUCOKO
Ka4yeCTBO B CHOTBETCTBHE C OMPEIEICHU CTPOru Kpurepuu. Ilo-cmernuanHo, KoraTo
TakaBa TOATPYNa OT CHUHTETMYHU CEKIOPUTH3allMU Ce€ TOJi3Ba C TapaHIUs WA
KOHTparapaHius OT IEHTPATHOTO MPAaBUTEICTBO WJIM IIEHTpalHaTa 0aHKa Ha JaJieHa
bpKaBa WICHKA, MpePEepeHIIMATHOTO TPETUPAHE MO OTHOIICHUE Ha PEryJaTOPHUTE
KaluTajJoBH U3UCKBAHUS, KOETO O OUIIO MPeAOCTaBEHO 3a TAX MO cuiiaTa Ha PernameHT
(EC) Ne 575/2013, He 3acsira cma3BaHETO Ha HOPMHUTE B 0OJlacTTa Ha JbpXKaBHATa
nomowt. [Ilpu nukaxkeu odcmoamencmea apoumpaxycuume - CUHMEMUYHU
ceKkropumuzayuu He mozam oa 6voam cuumanu 3a OIIC unu 3a noonexcawyu na no-
HUCKU KANUMAaao6u U3UCKeaHusl.

Ilpu uzzomeane na oenezupanu aKmoee b6 6Pv3Ka ¢ NPYOCHUUATHUA HAO30D HA
MakKpopasnuwie 6bpxy nazapa na cexkropumusayuu Komucuama cneosa oa npogede
ROOX00A WU KOHCYIMAUUU C 6CUYKU CHOMBEMHU 3AUHMEPEeCO8ARU TUUA, 6 M08A
yucno no-koukpemno c Eeponeiickusa cveem 3a cucmemen puck (ECCP), cv30aoen

¢ Peznamenm (EC) Ne 1092/2010 na Eeponeiickus napramenm u na Creema?.,

Ocrananute cpabpsxamu ce B Permament (EC) Ne 575/2013 perynatopHu KanuTaioBU
W3HCKBAHUS 32 CEKIOPUTH3ALUMHUTE ciefBa ObJAaT U3MEHEHHM CaMoO JOKOJIKOTO ca
CBBP3aHU C TOPEHU3II0KEHOTO U €JMHCTBEHO C 111 J1a ObJIaT OTpa3eHn HoBaTa Hepapxus

1

Bx.

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitisation.pdf

2 Pernament (EC) Ne 1092/2010 na Esponeiickus napnamenT u Ha Cheta ot 24 Hoemspu 2010 r. 3a
NpyJIeHIMATHUS HA/I30p BbPXY (HHAHCOBATa cucTeMa Ha EBporeicKust Chi03 Ha MAKPOPABHHUIIE U 33 Ch3/[aBaHEe
Ha EBporneiicku cbBer 3a cucremen puck (OB L 331, 15.12.2010 r., ctp. 1).
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(11)

(12)

Ha MOAXOANTE U crienuamauTe panopenou 3a OIIC cexroputuzaruute. [lo-crienuanHo
pasnopendouTe OTHOCHO MPHU3HABAHETO HA MPEXBBPJSHE HA 3HAYUTEIICH PHUCK U
W3HCKBAHUSATA 32 BEHIIHUTE KPEIUTHH OLICHKH CJIC/IBA KAMO YAJ10 1A TIPOIBIDKAT J1a Ce
npuiarar, kakto pocera. [lera wact ot Permament (EC) Ne 575/2013 obaue cnena na
Oblc 3ajdMueHa W3IS0, C M3KIIYEHHE HAa M3MCKBAHETO 3a TOIIbpXKAHE Ha
JOMBTHATEITHN PUCKOBH TETJIa, KOUTO CJIe/[Ba 1a ObJAT HAJTOXKEHH HA HMHCTUTYIIUUTE,
HapymaBamu pasnopeaodure Ha riaBa 2 ot Pernmament (EC) .../...[PernmamenTa oTHOCHO
CEKIOpPUTH3ALUUTE .

B koHTekcTa Ha eeemmyannume OvOewU UBMEHEHUA HA PeEYylaAmOPHOMO
Kanumanoeo mpemupane HA CEKIOpUmMuU3uUpawume eKCno3UUUU Cb21ACHO
npepasrienanata bazencka paMKaI , Komucusra crnensa na 6bae onpaBoMoliieHa Ja
MpueMe JIeJIerupan akT, 3a J1a BbBEJIC€ HOBU MU3MEHEHUS B PETyJIATOPHUTE KaUTaJIOBU
n3uckBaHus 3a cekroputusanuutre B Permament (EC) Ne 575/2013 ¢ men ma otpasu
pE3yJITaTUTE OT TE3U HPOMEHU.

YmMmectHO ¢ u3meHeHusaTa Ha Permament (EC) Ne 575/2013, npenBuieHn B HACTOSIIUS
periiaMeHT, J1a ce IMpujiarar mo OTHOIICHUE Ha CEKIOPUTH3ALMOHHUTE MHCTPYMEHTH,
W3/1aJICHA Ha JaTaTta Wid CIIe] JAaTrara, OT KOSTO Ce Ipuiara HaCTOSIIUAT PETJIaMEHT,
KaKTO U 10 OTHOIIIEHHUE HA HEMPHUKITIOUYEHUTE KbM Ta31 J1aTa CEKIOPUTU3AIUH. 32 [ICJIUTE
Ha IpaBHATa CUTYPHOCT 00aye ¥ 3a J]a ce CBeAaT 10 MUHUMYM Pa3XOIHTe, CBP3aHU C
TO3W TPEXOJ], Cle[Ba Ja C€ MPEAOCTaBH BB3MOXKXHOCT NPHUHIMIBT HA 3aBapEHOTO
MOJIOXKEHHE Ja C€ MPHJIOXKHU 10 OTHOIICHHE HAa HENMPHUKIIOYECHUTE CEKIOPUTH3UPAIIN
MTO3UIIMH, KOUTO MHCTUTYIIUUTE IPUTEKABAT KbM Ta3H J1aTa, 3a CPOK, KOUTO U3THYA HA
[31 nexemBpu 2019 r.] Koraro nageHa MHCTUTYLMS HM3I0JI3BAa Ta3uW BbB3MOXKHOCT, 3a
HETIPUKIIIOUCHUTE CEKIOPUTH3AlMK ClIe[Ba Jia TPOABDKAT Ja Ce€ Mpujarar
npunoxcumume paznopedou, npedsudenu B Pernament (EC) Ne 575/2013 BbB BHaa
YM TIpeay HavajiHaTa JaTa Ha MMpUjaraHe Ha HACTOSIIUS PETJIaMeHT,

[TPUEXA HACTOAILMA PETJTIAMEHT:

Ynen 1
N3menenne na Periament (EC) Ne 575/2013

PernamenTt (EC) Ne 575/2013 ce u3aMeHs, KakTo Clie/iBa:

(1) Unen 4, maparpa¢ 1 ce u3MeHs, KaKkTo cieBa:
a) Toukwu 13 u 14 ce 3aMeHST ChC CICTHOTO:

»(13) ,,MHUTIHATOP* 03HAYaBAa WHHIIMATOP CHIJIACHO OMPEICICHHETO B YICH 2,
naparpadp 3 ot Permament (EC) ../.. [PermameHta OTHOCHO
CEKIOpUTHU3ALIUUTE |;

(14) ,.cmoHcOp® oO3HauaBa CHOHCOP CBHIVIACHO OMNPEACICHHETO B 4ICH 2,
naparpap 5 or Permament (EC) ../.. [Persamenta OTHOCHO
CEKIOpUTHU3ALUUTE |;

6) Toukm 61 u 63 ce 3aMEHAT ChC CIETHOTO:
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(@)

3)

(61) ,,cexropuTH3aIU" O3HAYABA CECKIOPHTH3ALMS CHITIACHO OIPEICIICHUETO B
uyned 2, nmaparpad 1 ot Permament (EC) .../... [Permamenta OTHOCHO
CEKIOpUTH3AINHTE];

(63) ,,mpecekropuTH3aLMA  O3HAUYaBa ~ NPECCKIOPUTH3ALMS  CHIVIACHO
ompeneneHueTo B wieH 2, maparpad 4 ot Permament (EC) .../ ..
[PernamenTa OTHOCHO CEKIOPUTH3ALIUUTE|;

B) Touku 66 1 67 ce 3aMEHAIT CHC CIETHOTO:

(66) ,,apy:KecTBO CbC crHenuaiHa mein — cekropurusanus” wia ,,JJCIIC
O3HayaBa ,,J[PY’)KECTBO ChC CICIHAIHA IEN — CEKIOPHTHU3ALUA™ WU
,»JJCLIC* chriiacHO ompezeneHuero B wieH 2, naparpag 2 ot PermameHt
(EC) .../... [PermaMeHTa OTHOCHO CEKIOPUTH3ALMHTE |;

(67) ,,rpaHII* 03HA4YaBa TPAHII CHIVIACHO OMNPEACICHUETO B WiCH 2, maparpad
6 ot Pernament (EC) .../... [PernamenTa 0OTHOCHO CeKIOpUTH3aMUTE |;*

B unen 36, maparpad 1, OykBa K) HOATOYKA ii) CE 3aMEHS ChC CIEIHOTO:

»11)  CEKIOpPUTH3HpPAIIH [TO3UIIMU B CHOTBETCTBUE C wieH 244, maparpad 1, Oyksa 0),
unieH 245, naparpa¢ 1, Oyksa 0) u wien 253;

Ynen 109 ce 3aMeHs CHC CIIEOHOTO:

., Ynen 109
Tpemupane na ceKropumusUpawu NOZUYUU

I/IHCTI/ITYHI/II/ITG HU3YUCIIABAT pa3Mepa Ha pPUCKOBO MMPECTCTIICHUTC CKCIIO3UIUHA 3a IMO3ULIUUTC,
KOUTO AbPXKAT B IaICHA CCKIOpUTU3allUsl, B CbOTBECTCTBHUC C I'JlaBa 5.

(4)

()

(6)

(7)

B unen 153 maparpad 7 ce 3aMeHs CbC CIETHOTO:

(7) ,.Ilo oTHOIICHHE HA 3aKYIICHUTE B3EMaHHsI OT MIPEAIPUSTHS, Bb3CTAHOBSICMHUTE
OTOMBM TpU TOKYIKa, oOe3NeyeHusiTa WM YacTUYHUTE TrapaHlUu,
OCHUTYpSIBAalllM 3alllUTa Cpelly MbpBa 3arydba OT HEU3NbJIHEHHUE, 3aryou oT
pasceliBaHe WM U JBETE, MOrar ja ObAaT TPETHUPAaHU KAaToO TPAHIIOBE 3a I'bPBa
1o pen 3ary0a mo cMHMcChJIa Ha ryiaBa 5.

B unen 154 naparpad 6 ce 3ameHs ChC CIETHOTO:

(6) ,JIlo oTHOmIEHWE Ha 3aKyNEHWTE B3EMaHHS OT KJAUEHMU HA OpeOHo,
BB3CTAHOBSIEMUTE OTOWBU IIpr IIOKYIIKA, o0e3rneueHnsATa WIH YaCTUYHUTE
rapaHilid, OCUTYpSBAIllM 3allUTa CpPElly IbpBa 3ary0a OT HEM3IIbJIHEHUE,
3aryOu OoT pa3ceiiBaHe WM U JIBETe, MOTaT Jia ObJaT TPETUPAHHU KaTO TPAHIIOBE
3a MbpBa Mo pef 3aryda 1o cMuchia Ha riasa 5.

B unen 197, naparpa¢ 1 6ykBa 3) ce 3aMeHs ChC CIEAHOTO:

3) ,,CEeKIOPUTU3HpPAIIH MTO3UIMHU, KOUTO HE ca MPECEKIOPUTU3UPAILU U 32 KOUTO Ce
npuiara puckoBo terio ot 100% uiu mo-HUCKO B CbOTBETCTBUE € WieHOBe 261
—264;*

B tpera gact, nam Il ritaBa 5 ce 3aMeHs CbC CIEHOTO:
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LTJIABA 5

PA3AET 1
ONPEAEJEHUA U KPUTEPUH 3A OIIC CEKIOPUTHU3ALINA

Ynen 242
Omnpenesienus

3a LHECJINTC HAa HACTOAIaTa IjiaBa C€ pujaraTt CICAHUTE OIIPCACIICHU:

1)

@)

(3)

(4)
()
(6)

(7)

(8)

,,OIIHSA 3a MPECACPOIHO rmoracsBaHe’* 03HauaBa npeaBuacHa B J0roBop Bb3MOXKHOCT,
IMO3BOJIABaAIllda HA HHUIMATOpPA Ja IIOKUCKa IIPCKpaTsABaHC Ha CCKIOPUTHU3UPALIUTE
Mo3unuu Npcau 1moracaBaHe€TO Ha BCUYKU CCKIOPUTU3HNPAHUN CKCIIO3UIIUH, KATO
HU3KYIIN O6paTHO OCTaBallTe 0a3ucHu CKCIIO3MIIMU B I'pyIliata — IIpyu TpPAAUIIUOHHUTC
CCKIOpUTHU3ALUH, WU KATO MPCKPATH KPpCAUTHATA 3alllUTa — IIPU CUHTCTHUYHUTC
CCKIOpUTHU3AllMH, aKO U B JIBaTa CJIydasad OCTaTbYHUAT pa3MCp Ha 0a3ucHUTE
CKCIIO3HUIMU CITaIHC 10 MPCABAPUTCIIHO OIIPCACICHO HUBO HUJIM IMOA HETO,

,»JIAXBEH EIIEMEHT 3a KPEAUTHO MomoOpeHue” o3HayaBa OajaHCOB aKTUB, KOWTO
IpeJICTaB/IsiBa OLICHKA HAa NapU4YHUTE NOTOLM BBB Bpb3Ka C Objema medanda ot
JMXBEHUS MapK M KOWTO € IMOJYNHEH TPAHII B CEKIOPUTH3ALUATA;

»JUKBUJIHO YJIECHEHHE" O3Ha4aBa CEKIOPUTH3UpAIlaTa MO3WLHUS, MPOU3THYAIa OT
JIOTOBOPHO CIIOpa3yMeHue 3a (PMHAHCUPaHEe, KOETO OCUTYPsIBa PEIOBHOTO M3ILIAIIAHE
Ha TAPUYHHUTE TOTOIM KbM HWHBECTUTOPUTE JIUKBUOHO YJIECHEHUE CblACHO
onpedenenuemo 6 unexn 2, mouka 14 om Peznamenm (EC) ... ... [Pecnamenma
OMHOCHO ceKlopumu3zayuume],

,,[TO3UITUS 0€3 PeUTHHI" 03HAYaBa CEKIOPUTH3UPAIIA TO3UIIMS, KOITO HsIMa MpHU3HaTa
kpenutHa orieHka oT ABKO, cbriacHo moco4eHoTo B pazzen 4;

,»[IO3ULIUS C PEUTHUHT" O3HauaBa CEKIOPUTH3MpAIA MO3MLHUSA, KOSITO MMa MpU3HATa
kpeauTHa onieHka oT ABKO, cbhriacHo nocoueHoTo B paszzen 4;

,I'BPBOCTENIEHHA CEKIOPUTH3Mpalla MO3UIHUA O3HauaBa MO3ULIHUS, MOKPUTA WU
obe3rnedyeHa ¢ MbPBOTO MO peJl B3eMaHe KbM BCHYKH 0a3WCHU €KCIO3UIIMHU, KAaTo 3a
Ta3u LEeJ HE C€ B3eMaT MNPEJIBHJ CYMUTE, TBDKMMH MO JUXBEHH WM BalyTHHU
JIEpUBATHU JOTOBOPH, TAKCH M JIPYTH TOJO0HU TUTAIAHNS,

,»I'pyIa 10 BbTPEUTHOPEUTHHIOBHSI TOJIXOA " O3HaYaBa rpyrna oT 6a3MCHU €KCIIO3UIIH
OT BUJI, 32 KOMTO Ha MHCTUTYLIMSTA € Pa3pelleHo Ja N3M0I3Ba BbTPEIIHOPEUTUHTOBHSI
MOAXOJ M TA € B CHCTOSHUE Jla W3YMCIM pa3Mepa Ha PUCKOBO IPETETIICHUTE
€KCITO3UIIUU B CbOTBETCTBUE C IJ1aBa 3 3a BCUUKH TE€3U €KCIO3UIINY;

,»IpYylla IO CTaHAAPTHU3UPAHUA HO,[[XOI[“ O3Ha4daBa rpyma oT 0a3ucHU CKCIIO3HIINH, 3a
KOHUTO MHCTUTYLHATA:

a) HiAMa pPa3pClICHUC Jia H3I0JI3Ba BLTPGMHOpCﬁTHHTOBHH noaxona 1mpu
H3YUCIIABAHECTO Ha pasMepa Ha PUCKOBO TMPETErIICHUTE CKCIIO3WIIMHU B
CbOTBETCTBHC C I'JlaBa 3;

6) He e B cbherosiHME fa onpeaenu KIRB;
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©)

(10)

(11)

(12)

(12a)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

B)  MOpagy APYrd INPUYMHU HSMA pa3pelieHHe OT CBOsl KOMIIETEHTEH OpraH Ja
M3M0J13Ba BHTPEIIHOPEUTUHT OBUSI TTIOIXO/T;

,,CMECCHA rpyna“ O3Ha4daBa Irpymna OT 0asucHu CKCIIO3MIIMKM OT BHJ, 3a KOWTO Ha
HHCTUTYHUATA € paspClICHO Ja MU3IO0JI3Ba B’preIJ_IHOpef/’ITI/IHI‘OBI/IH Ioaxoa u T4 € B
CBbCTOSAHUE Ja M3YUCIW pa3M€pa Ha PHCKOBO IIPETCITICHUTE CKCIIO3MIWH B
CHOTBETCTBHE C TJIaBa 3 3a HIKOH CKCIIO3HMIIMH, HO HC 3a BCUYKH,

,, KPEAUTHO HO,Z[O6peHI/Ie“ O3Ha4daBa CIIOpa3yMEHHUE, C KOCTO CC€ MMPEAOCTABA IMOJAKPEIIa
3a JaJiIcCHa CCKIOPpUTHU3HpAIlla IO3ulud MW KOCTO CJIYKHM 3a IIOBUIIABAHC Ha
BEPOATHOCTTA CCKIOPpUTHU3HPpalllaTa IO3ulus aa 6’[),[[6 IoraccHa,

,»CBpBXo0e3rneyaBane’ 03HauaBa BCska (popMa Ha KPEAUTHO MOJO0pEHHUE, IPU KOETO
0a3MCHUTE EKCIO3MLIUMU HMAT CTOMHOCT, KOATO € IO-BUCOKA OT CTOMHOCTTa Ha
CEKIOPUTHU3HPAILNTE TIO3ULINH;

»OIIC  cexkrooputhzanmus oO3HauyaBa CEKIOpUTHU3AlMsA, KOSITO OTroBapss Ha
W3HCKBaHUATA, ycTaHOBeHM B 11aBa 3 ot Permament (EC) .../... [PermamenTa 0OTHOCHO
CEKIOPUTHU3ALIMUTE | U HA U3UCKBAHUATA, ONIPE/ICTICHH B WieH 243,

»wOIIC cekwpumusayus, KoaAmo ce cuuma 3a Oonycmuma 3a OughepeHuupano
mpemupane Ha Kanumana“ 03HAYA8A CEKIOPUMU3AUUA, KOAMO OmM208apsa HA
U3BUCKEAHUAMA, NOCOUEeHU ¢ Unen 243;

,»IIporpamMa 3a 00e31e4YeH! ¢ aKTHBH ThPTOBCKH LICHHHM KHMKA' 03HA4YaBa Mporpama 3a
00e3MeUeH ¢ aKTUBU THPTOBCKU IICHHHM KHIKA CHIIIACHO OMPEICIICHUETO B WICH 2,
naparpad 7 ot Pernament (EC) .../... [PernamenTa OTHOCHO CEKIOpUTU3ALIUUTE|;

,»TPAJIMIIMOHHA CEKIOPUTH3AIMA"® 03HaYaBa TPAJUIIMOHHA CEKIOPUTHU3ALMS CHIIIACHO
onpeneneHueTo B wieH 2, naparpad 9 ot Pernament (EC) .../... [PernamenTa oTHOCHO
CEKIOPUTH3ALUUTE |;

»CUHTETHUYHA CEKIOPUTH3AIUsA® O3HauaBa CHHTETHYHA CEKIOPUTHU3ALUSA CBHIIACHO
onpenenenuero B wieHd 2, naparpadp 10 or Permament (EC) ../... [Pernamenta
OTHOCHO CEKIopHUTH3auuure|;*

,»DEBOJIBHpAIla EKCIIO3UIMA® O3HauaBa pPEBOJIBUpAIIA EKCIO3UIHS CHIIACHO
ompezaeneHueTo B uieH 2, maparpad 15 ot Permament (EC) .../... [Permamenta
OTHOCHO CEKIOpHUTH3aIuuTe|;"

,»KIlay3a 3a MpeACPOYHO TMOoracsiBaHe™ O3HayaBa Kiiay3a 3a MPEICPOYHO MOracsBaHe
CBIJIACHO oOmpejaesieHnero B wieH 2, maparpad 17 ot Permament (EC) .../ ..
[PerniamMeHTa OTHOCHO CEKIOPUTH3AIUUTE];

,,TPaHIII 32 TbpBa 3aryda‘* 03HauaBa TPaHII 3a IbpBa 3ary0a ChITIACHO OIPEACTICHUETO
B wieH 2, maparpadp 18 ot Permament (EC) ../.. [PermameHta OTHOCHO
CEKIOpUTHU3ALUUTE];

,»OOCTYXKBaIllO TMPEANpUATHE O3HayaBa OOCIYXBAIlO MPEANPHUSITHE CBHIIACHO
onpeneneHuero B wieHd 2, maparpad 13 or Permament (EC) .../ ... [Pernmamenta
OTHOCHO CEKIOpUTH3AIUUTE];
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Ynen 243
Kputepun 3a OIIC cekiopuTH3aumuTe , 00nyCmumu 3a OughepeHyupano mpemupane Ha
Kanumaina

(¢D)] [To3uruure B mporpama 3a 00€3MEeYeHU C aKTUBU THPTOBCKU IICHHH KHUKA WU
coesika ¢ obe3neveHu ¢ aKmMueu mMbvpP2OBCKU YEHHU KHUMCA, KOUMO CE CUUTaT 3a
no3uninu B OIIC cextoputuzanuy, ce noi3eam om mpemupanemo Cv21actHo YieHOBE
260, 262 u 264, xoraTo ca U3MbJIHEHU CICAHUTE YCIOBUS:

a) I 0a3uCHUTE EKCIIO3ULIUN I OTrOBapsT, KoM MOMEHMA HA 6KII0YGAHEMO UM 8
npozpamama 3a obe3neueHu ¢ AKMUBU MBP2OECKU UEHHU KHUMCA, HA
yCIIOBUSATA, CIOPEN KOUTO MOXE Ja WM ObJle NPUCHACHO, CBIJIACHO
CTaHJAPTU3UPAHUS [TOXO U KaTo c€ OTYUTA BCAKO IPUEMIIMBO peAyLiUpaHe Ha
KpPEIUTHHUS PUCK, PHCKOBO TEIJ0, PaBHO Ha WJIM MO-HUCKO OT 75% Ha Ga3za
OTJIeJIHA EKCIO3MLHUA, KOraTo €KCIO3MIMATA € €KCIO3MLHUsA Ha JpeOHO, WU
paBHo Ha 100% 3a BCUYKK OCTaHAJIM €KCIIO3UIINU;

aa) wupes oepozayus om 0OyKea a), KO2amo HA 0AOCHA UHCMUMYUUS € OA0EHO
paspewienue 0a U3N01364 NOOX004 HA GbMpPEUIHAMA OUeHKA &6
cvomeemcmeue c 4ien 265, puckosomo mezio, KOemo uncmumyyusma ou
onpeodenuna 3a TUKGUOHO YIeCHEHUE, U3YATIO HOKPUBAUW0 eMUMUPAHUME NO
npozpamama ode3neueHu ¢ AKMUeU MbP2O6CKU KHUICA, € PAGHO HA WU NO-
Hucko om 100%;

0) CBBKyIIHaTa CTOMHOCT Ha BCHMYKU €KCIIO3UIIUH KbM €IIUH [UTHXHHK IO JajicHa
mporpamMa 3a 00e3MeYCHH C aKTUBU ThPTOBCKH [IECHHU KHIKA HEe HaBUIaBa 2%
OT ChBKYITHATa CTOWHOCT HA BCUYKH CKCIIO3UIIMH B PAMKHUTE HA IPOTpaMara KbM
MOMEHTa, B KOWTO €KCIIO3UIIMUTE ca M00aBeHH KbM Hes. 3a IeJUTe Ha TOBa
U3YKCIICHUE 3a6MHUTE WJIH JIM3UHTUTE 3 TPYIIa OT CBbP3aHH KIMESHTH I10 4JIeH 4,
naparpad 1, Touka 39, dokonkomo e uzéecmno Ha cnomcopa, ce€ CUUTAT 3a
€KCITO3UIIUU KbM €IUH JIBHKHHUK.

ITo oTHOLIEHNE HA THPTOBCKUTE B3EMaHUS HbPEAMA ANUHEA OM MA3U MOUKA
HE ce Mpuiara B CllydyauTe, B KOMTO KPEIUTHHUAT PUCK Ha TE€3M ThPrOBCKH
B3CMaHUs € U3UAJI0 IOKPUT YPE3 NPpUEMIIMBA KPECAWTHA 3alllUTa B CbOTBECTCTBUC
c rnaBa 4, mMpu ycJOBHE Y€ B TO3U ClIydall JOCTaBUMKBT Ha 3allUTara €
WHCTUTYIUS, 3aCTPAaxOBaTEIHO TPEANPHUATHE WM IPe3acTPaxoBaTEIHO
npeanpusTHe. 3a LeIUTe Ha HACTOoAllaTa ajluHes MpU ONpeAesTHETO Ha TOBa
JaT  THPTrOBCKUTE B3€MaHUS ca U3IPUIO TOKPUTH U Oalu e CHA3eHO
02panuyenuemo 3a KOHYeHmpayus, ce U3Ioi3Ba caMo JIeNbT OT TAX, KOHTO
ocTaBa clieJl OTYMTaHe Ha e()eKTa OT €BEeHTYaTHH OTCTBIIKHM OT IMOKYITHATA [IeHa
u om cépvxobesneuagane.

B cayuaa na cexkwopumuzupanu ocmamvuhu JAUUHZO6U CHIOUHOCHU
nwpeama anunes om HACMoAWUA napazpag ne ce npunaza, Ko2amo mesu
CMOUIHOCIMU He A U310M#CeHU Ha pPUCK om peduHnancupane unu
npenpooascoa nopaou eekmuena UHUYUAMUBA OM Mpema CMpana 3a
npenpooaicoa unu pepunancupane Ha eKCROUUUAMA 34 RPeOBAPUMETHO
onpeoenena cyma.

(2) [To3unuuTe B CEKIOpUTHU3ALIMA, pa3siMyHa OT Mporpama 3a 00e3NeUeHU C aKTHUBU
TBPrOBCKU LIEHHHU KHHWXKA WAU COe/IKA ¢ 00e3neueHu ¢ aKkmueu muvp2o6cKu UeHHU
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KHudca, koumo ce cunurtat 3a nosurmu B OIIC cexkroputH3auuu, ce no/izéam om
mpemupanemo cvenacno dneHone 260, 262 u 264, korato ca U3IMIbIHEHU CICIHUTE
YCIIOBHSL:

a)  0a3MCHUTE EKCIO3UIMH Ca MHUIIMMPAHU B ChOTBETCTBUE C HAJICHKIHU U Pa3yMHU
KPUTEPHU 33 NPENOCTABSIHE HAa KPEIHWTH, KaKTO Ce W3UCKBAa B wWieH 79 OT
Hupexrtusa 2013/36/EC;

6) KbM MOMCHTA Ha BKIIIOYBAHETO B CCKIOpUTHU3alMATa CbBKYIIHATa CTOMHOCT Ha
BCHYKHU CKCIIO3UIUU B IrpynaTra KbM JaJACH OTACIICH JUIb)KHUK HC HaIBHUIIIaBa 1%
OT CbBKYIIHATa CTOMHOCT Ha OCTaTHUHUTE CKCIIO3MIIMHU B rpymara oT 0a3ucHu
CKCIIO3HUIIUH. 3a LEJIUTC Ha TOBA U3YUCIICHHUEC 3aCMUTC HUJIN JIM3UHTUTC 3a IpyIlia
OT CBbpP3aHU KIIMCHTHU I C€ CUMUTAT 34 CKCIO3ULIUU KbM CAWH JJIIbKHHUK,

B) KbM MOMCHTA Ha BKJIIFOYBAHCTO UM B CCKIOPHUTHU3aMATA 0a3ucHUTE CKCIIO3HNIINHU
OTroBapsiAT Ha YCJIOBHsATA, CIIOPC KOUTO MOKE /1a UM 61»,[[6 IpUCBACHO, ChITIACHO
CTaHJapTU3HUPAHUA ITOAXOA U KAaTO CC OTYMUTA BCAKO NPUCMIIMBO pCAYLIUPAHE HA
Kp€AUTHUSA PUCK, PUCKOBO TCIJIO, pPaBHO HA WJIH I10-MaJIKO OT:

) 40% wHa 0a3a mpeTerieHara CHOpSMO CTOWHOCTTa Ha
€KCIIO3UIIUUTE CPeHA CTOMHOCT 3a moptdeiina, KoraTo eKCIo3ULUUTE ca
3aeMH, 00E3MEUYCHU C JKWIMIIHU HWIOTEKH, WU H3IBUIO TapaHTHpPaHU
KIIHLTHA 3a€MH, KaKTO € TTocoueHo B wieH 129, maparpad 1, 6ykBa n);

i) 50% Ha 0a3a OTAETHHM EKCHO3WIMH, KOTAaTO EKCIO3HIUATA €
3aeM, 00€3IeUYCH C ThPrOBCKa HIIOTEKA;

iii) 75% Ha 0a3za OTAETHHM EKCIO3WMIMHU, KOTAaTO EKCIO3HIUATA €
eKCIIO3UIIHS Ha IPEOHO;

iv) 100% mna 06a3a OTHENHM EKCIO3WIMU 33 BCHYKHA OCTAaHAIN
eKCIIO3UIINY;

r)  KOraTo ce mpuiiara OykBa B), IOJITOYKH 1) U 11), 3a€MHUTE, 00E3MEUEHHU C TTO-HUCKHU
MO0 paHr mpaBa MO OOe3MeueHUEeTo 3a [aJeH aKTUB, C€ BKIIOYBAT B
CEeKIOPUTH3ALUATA CAMO aKO BCHUYKH 3a€MH, 00€3ME€UEHHU C MO-BUCOKH IO PaHT
mpaBa 1O O0E3MEYeHHeTO 3a TO3M aKTHB, CBHIIO Ca BKIOUYEHU B
CEKIOPUTHU3ALIUSATA;

)  Korato ce npuiara OykBa B), HOJTOYKa 1), ChOTHOILIEHHETO Ha pa3Mepa Ha 3aemMa
KbM CTOMHOCTTa Ha O0E3MEeUeHHETO, U3MEPEHO B CHOTBETCTBHE ¢ WieH 129,
naparpad 1, 6ykBa r), moarouka i) u wieH 229, naparpad 1, e nmox 100% 3a
BCHYKH 3a€MH B IpyIaTa oT 0a3UCHU NO3UINH KoM MOMEHMA HA 6KII0Y6AHE 8
ceKopumusayuamad.
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PA3IE 2
ITPU3HABAHE HA IPEXBBPJISIHE HA 3HAUNUTEJIEH PUCK

Ynen 244
TpaauuMoHHa CeKIOPUTU3AIUSA

(1) WucTuTynusTa — MHUIMATOP Ha TPAJUIMOHHA CEKIOPUTHU3ALNSA, MOXKE J1a U3KII0UH
0a3uCHUTE EKCIIO3ULUU OT M3YMUCICHUETO HAa PHUCKOBO IPETErJICHUS pa3Mep Ha
eKCIIO3UIIMUTE U pa3Mepa Ha OuaKkBaHaTa 3ary0a, ako € U3IIBJIHEHO €IHO OT CICAHUTE
JIB€ YCIIOBUSL:

d)  3HAYMTENIHA YacT OT KPEIWTHHsS PHUCK, CBBP3aH C 0a3MCHHUTE CKCIIO3WIHH, ©
IIPEXBBPJICHA HA TPETH CTPAHU;

0) HHCTUTYUUATA MHUIMATOP MpUiara puckoBo Terio ot 1 250% copsmMo BcUuKH
CCKIOpUTHU3HUpPALIU TO3UIIHUHU, KOUTO ABPKU B CCKIOPUTHU3ALUATA, UK IIpUCITIala
TE3U CEKIOPUTH3UPAIIIH TTO3HUIIUU OT €JICMEHTHTE Ha 0a30BHsI COOCTBEH KaIUTAal
OT ITbPBH peJl B ChOTBETCTBUE C uiieH 36, maparpad 1, Oyksa k).

(2) CuuTa ce, 4e € NMpexXBbPJICH 3HAYUTENECH KPEIUTEH PUCK, KOraTo € Hajaulle eIuH OT
CJIETHUTE CIIy4yau:

a)  pa3MepbT Ha PUCKOBO MPETETIICHUTE EKCIIO3UIIMN Ha MEKAMHHUTE TPAHIIIOBE B
CEeKIOPUTH3aLUATa,  KOUTO  HWHCTUTYIHUSATA  WHUIMATOP  JBPXKH B
CEKIOpUTHU3aLuATa, He HaAXBBPA 49% oT pa3mepa Ha PUCKOBO MPETETICHUTE
€KCIIO3UIIUU Ha BCHYKU MEXIUHHU TPAHIIIOBE B Ta3W CEKIOPUTU3AIUS;

06) MHCTUTYLMSATa WHULIMATOP HE AbpXKHU moBeue OoT 20% oOT CTOHHOCTTa Ha
eKCIIO3UIMATa Ha Icemopumumpamume nouyuu, 3a Koumo 0u ce
npunazano puckoeo mezno om 1250%, npu ycioBue uye ca M3MbBIHEHU
CIICTHUTE YCIIOBHS:

)] WHUIIMATOPBT MOXKE J1a TOKaXke, Y€ CTOMHOCTTA Ha eKCTIO3UIIHATA
Ha I ceKlopumusupaujume nO3UUUU, 3d KOUMO Ou ce HNPUIAzano
puckoeo me2no om 1250%, B 3HAUUTENHA CTENEH HaJBUIIIABa
o0ocHOBaHaTa OIICHKA HAa OYaKBaHaTa 3aryoa 1mo 0a3ucHaTa eKCIo3HuIns;

i) B CCKIOPUTHU3AIUATA HAMA MEXIMHHYU TPAHIIIOBE.

KoraTto eBeHTyaTHOTO HaMaJIeHHE Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE
€KCIO3MIINHU, KOETO UHCTUTYIUATA MHUIIMATOP OU MOCTUTHATIA Ype3
CEKIOPUTHU3ALIMATA CHIVIACHO OYKBHU a) UJU 0), HE € MOJAKPENEHO OT MPEXBbPIIsTHE HA
CBHOTBETEH 10 pa3Mep KPEIUTEH PUCK HA TPETH CTPaHH, KOMIIETEHTHUTE OpraHu
MoOraT J1a IPEeLeHAT 3a BCEKH KOHKPETEH Cllyyai, ue He € HaJuIle MPEXBbPIISIHE Ha
3HAUUTENIEH KPEAUTEH PUCK HA TPETHU CTPAHH.

3a OCJIIUTC HA HACTOAIIHA MeNHCOUHEeH mMpanul 6 CeKwopumu3ayuama oznadaea
6CAKa no3uuusA 6 CCKIOpuTHU3alusiaTa, Koamo OTroBapsa Ha 6CAKO eO0Ho om CIICOHUTC
N3N CKBaHMUA:
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a)

PUCKOBOTO U TETJIO € Mo-HUCKO OT 1 250% B choTBETCTBUE € pazden 3,

noopaszoen 3,

0)

T € C no0-6UCOK paHZ om mpanuia 3a nvpea 3azy6a U € IIOJYMHECHA Ha

IIBbPBOCTCIICHHATA CCKIOPUTHU3HPpaAllla IMO3UlK.

(3) Upes peporamust oT naparpad 2 KOMIIETEHTHUTE OpraHM MoraT Ja paspelaTr Ha
MHCTUTYLIUUTE UHULIMATOPU Ja MPU3HAAT IIPEXBBPJISHETO HA 3HAUUTENEH KPEAUTEH
PUCK IpH JaJieHa CEKIOPUTHU3ALUS, aKO BbB BCEKHU €JMH CIydyall WHCTUTYLUSTA
MHULMATOP MOXKE J1a IOKaXKe, Y€ HaMaJISIBAHETO Ha KallUTAJIOBUTE N3UCKBAHUS, KOETO
WHUIMATOPBT IMOCTUTA YPE3 CEKIOPUTHU3ALMATA, € MOJKPEIIEHO OT MPEeXBBbPJSHE Ha
CBHOTBETEH I10 pa3Mep KPEIUTEH PUCK Ha TPETU CTpaHu. Pa3pelenue nonydasar camo
WHCTUTYIIUUTE, KOUTO OTTOBAPST Ha BCHUKU U30POECHH MO-A0TY YCIOBHUS:

a)

0)

HHCTUTYHUATA pasiiojiara ¢ aCKBaTHU IMMOJIMTUKHU 34 BbTPCUIHO YIIPABJIICHHUC HA
pUCKa 1 ¢ METOAOJIOI'MHM 3a OLICHKA Ha MPEXBBPJIIHETO HA KPEAUTCH PUCK;

HHCTUTYHUATA € 0OTYC/IA BCAKO ITPEXBBPJIAHEC HA KPEAUTCH PUCK HAa TPCTU CTPAHU
34 LCJIIMTC Ha BBTPCUIHOTO YIHPABJICHUC HA PUCKA U 3a PA3IPEACICHUCTO Ha
BBTPCIIHUA KallUTaJ.

4) B pombiHeHue KbM HM3UCKBaHUATA, NMOCOYEHW B maparpadgu 1 — 3, ce mpmiarat
CIIETHUTE YCIIOBHUS:

a)

0)

1)

JOKyMEHTalusTa IO CHAeNlKara OTpa3siBa HMKOHOMHYECKAaTa CBhUIHOCT Ha
CEKIOPUTHU3ALIUSATA;

CCKIOPUTU3UPAINUTC ITO3UIHUU HC IIPCACTABIIABAT 3abJDKCHHA 3a IJIAIIAHC OT
CTpaHa Ha MHCTUTYLIUATA HHULIUATOP,

0a3uCHUTE EKCIO3UIIMKM Ca TOCTaBeHH U3BBbH o0cCera Ha WHCTUTYLHATA
HHULUATOp U HEeUHUTE Kpe€auTOpHu 1O HA4YMH, KOWUTO OTTroBapsd Ha U3UCKBAHCTO,
noco4eHo B uien 8, napazpagh 1 ot Pernament (EC) .../... [PernamenTa oTHOCHO
CEeKIOPUTH3ALUUTE |;

MHCTUTYLUSATAa MHULMATOP HE 3aIla3Ba KOHTPOJI BbPXY Oa3UCHUTE €KCIO3HIINU.
Cunta ce, ye KOHTPOJIBT BbpPXY Oa3UCHUTE EKCHO3UIMM € 3alla3eH, aKo
UHUIMATOPBT MMa MpaBO Ja U3KYOH OOpaTHO OT MoeMaTens Beue
MPEXBBPIICHUTE EKCIO3UIIMH, 32 J]a peau3upa MPOU3TUYAIINUTE OT TAX JTOXO/H,
WIN aKO MO JIpYT Ha4MH OT HEero ce M3HMCKBa J1a moeMe 00paTHO MPEeXBbPIICHUS
pUCK. 3ama3BaHeTo Ha IpaBaTa WK 33bJKEHHUTa BB Bpb3Ka C 00CITyKBaHETO
Ha 0a3MCHUTE eKCHO3MLMHU OT CTpaHa HAa MHCTUTYLUATAa UHHUIIMATOP Camo 0
cebe cu He MpeACTaBisABa KOHTPOJI BbPXY €KCIO3UIUUTE;

JOKYMCHTaUATAa OTHOCHO CCKIOPpUTU3ALUATA HC ChABPIiKaA KJIIay3U UJIN YCIIOBUA,
KOHNTO:

1) U3MCKBAT OT MHCTUTYIMSITA HHUITUATOP JIa TPOMEHU Oa3UCHUTE
SKCIIO3UIINH, 32 J1a TIOJ00pH CPETHOTO Ka4eCTBO Ha TPpyIara;

i) MpeBIKIAT YBETMYaBaHE HA I0XOJa, IIATUM Ha AbpKATeITUTe
Ha II0O3ully, WIN II0 )Ipyr HA4YUH H0}106p5[BaT IIO3UIIUUTE B
CEKIOpUTH3AIMATA B CIy4yail Ha BJOIIaBaHE HAa KPEAUTHOTO KayecTBO Ha
0a3UCHUTE EKCIO3HIUH;

RR\1113086BG.docx 17/54 PE583.904v02-00

BG



€)  KOraro e NpHIOKHMO, B TOKYMEHTAITUATA IO CJIeIKATa ICHO CE ITOCOYBA (PaKThT,
4e HUmMo eoHa 0voewia coelKa, 6KIYUmenHno, 6e3 ocpanuiyenue, NPOMeHu 6
OOKYMEHMAauusama OmHOCHO CEeKIOpUMU3AUUAMA U NPOMEHU 6 KYHOHA,
00X00HOCIMMmMA uau Opy2ume XapakmepucmuKku HA CEeKIpumuupawjume
EeKCRO3UUUU WU NO3UUUU, CKAIOUEHU OM UHUWUAMOPA WU CHOHCOPA NO
OMHOUWIEHUE HA CEKIOPUMU3AUUAMA, HAMA O0d Ce CKII046a C Yell HAMANABAHE
HA NOMEHYUATHUMe Ulu peaiHume 3a2you 3a UHeecmumopume, KAKmo e
nocoueno 6 unen 250;

)K) Koratro € HaJIuie OInuA 3a HNpEACPOYHO IIOoraciaBaHE, TA ChINO OTroBaps Ha
CJICAHUTC YCIIOBUSA:

)] MOXKe Ja ObJie ympakHEeHa MO NpeleHKa Ha HHCTUTYLHATA
WHULIMATOD;

i) Mo3ke J1a Obae ynpaxkHeHa camo korato 10% uiu mo-Majiko OT
IbpBOHAYAJIHATA CTOMHOCT Ha Oa3UCHUTE EKCIO3WIMUA OCTaHAT
HEIMOTraceHu;

iii) HsMa 32 11eJT J1a H30erHe pa3npeIesIHeTO Ha 3ary0u 10 MO3UIMH
C KPEIWTHH TMOJOOPEHUS WM 10 JPYrd IO3WIUH, JIbpPKAHH OT
HHBCCTUTOPUTC, HUTO € MpCAHazHauCHa Aa HOpCAoCTaBd KpCIAUTHO
10100pEH e 10 APYT HAYKH.

3)  UHCTUTYUUSATA WHUIMATOP € MOJy4ria KBATM(UIUPAHO NMPAaBHO CTAHOBHUIIE,
KOETO TIOTBBP)KJABa, Y€ CEKIOPUTU3ALMATAa OTroBaps Ha YCJIOBHIATA,
OTIpeIeJICHU B OYK6a 6) OT HACTOALIMS raparpag.

(5) Komnerentaure opranu uadopmupar EBO 3a Bcuuku ciyyan, B KOUTO Ca PELIMIIH,
Ye eBEeHTYAJIHOTO HaMaJICHHE Ha pa3Mepa Ha pPUCKOBO IPETErTICHUTE eKCIIO3UINN HE €
HOJKPENEHO OT MPEXBBpPJSHE Ha CHOTBETEH IO pa3Mep KPEAUTEH PUCK Ha TPEeTH
CTpaHH B CHOTBETCTBHE C maparpad 2, KakTo ¥ 3a CIIydauTe, B KOUTO HHCTUTYIIUUTE
ca n30paiy J1a MpUIIoKaT pasznopenoute Ha naparpag 3.

(6) EBO cneam pasnuuHuTe TPAKTUKU 3a HAA30P BHB BpB3Ka C MPU3HABAHETO Ha
MPEXBBPJISAHE HAa 3HAYUTENIEH PUCK IMpU TPAJULHUOHHUTE CEKIOPUTHU3ALUHU B
CBhOTBETCTBUE € HacTOsIIMS wieH. Oceen mosa EBO uzévpuiea npeened na ciejHuTe
ACIIEKTHU:

a) docmamvyHO KOHKPEMHOMO ROCO4Y8AHEe HA YCIOBUITA 34 Oepocauus
cvenacno napazpag 4;

0) adexkeammnocmma Ha OUeHKama HA NPEXEHLPIAAHEMO HA KpeoumeH pPUcK
Cb2acHo napazpag 2' ;

B)  UW3HMCKBaHUATAa 3a OLEHKa OT CTpaHa Ha KOMIIETEHTHUTE OpraHd Ha
CEKIOPUTU3ALMOHHNUTE CHEIIKH, [0 OTHOILIEHNE HAa KOMTO MHUIMATOPBT XKeJlae
Jla TIOJy4YH MPU3HABAHE HA MPEXBBPJISHETO HAa 3HAYUTENIEH KPEAUTEH PHUCK Ha
TPETU CTPaHU B ChOTBETCTBUE ¢ naparpad 2 uiau naparpad 3.

EBO ooknaosa koncmamayuume cu na Komucuama oo 31 oexemepu 2017 2. Ilo
uenecvodpasnocm u cied Kamo e3zeme npeosud ooknaoa na EbO, Komucuama
npuema oOeniezupan akm 6 cvomeemcmeue ¢ uien 462 ¢ uen oonviHenue Ha
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1)

(@)

(3)

HACMOAWUA Pe2laMeHm Ype3 OONbIHUMEIHO KOHKPEeMU3Upane HA acneKkmume,
u3zbpoenu ¢ oykeu a), 6) u 8) om nacmoawiua napazpadg.

Ynen 245
CHHTEeTHYHA CeKIOPUTHU3ANUS

HNHcTuTynnsATa — WHUNMATOP HA CHHTETHYHA CEKIOPUTH3ALUS, MOXE Jla H3YHCIN
PHUCKOBO TIPETETJIEHHs pa3Mep Ha EKCIIO3MLUHUTE U, CIIOpe] Cllydas, pa3Mepa Ha
OYaKBaHUTE 3aryOH, 3a CEKIOPUTU3UPAHUTE EKCIIO3UIINU B ChOTBETCTBHE € WieH 251,
KOTaTO € U3IBJIHEHO €IHO OT CJICTHUTE yCIOBHUS:

a)  3HAYMTENICH KPSIUTEH PHCK € MPEXBBPJICH HAa TPETH CTPaHU 4upe3 oOe3reyeHa
KpeJMTHA 3alllMTa WK Ype3 KPEeIUTHA 3alllUTa C TapaHIINY;

0) HHCTUTYUUATAa MHULMATOP Ipuiiara puckoBo Terio ot 1 250% copsmMo Bcuuku
CEKIOpUTHU3MpAIM TO3ULIHMHU, KOWUTO 3aabpika B CEKIOPUTHU3ALMATA, WU
Ipuclaga TE3W CEKIOPUTHU3UpAUIM TO3UIHMH OT eJeMEHTHTe Ha 0a30BHS
coOCTBEH KamuTajl OT I'bPBH pel B ChOTBETCTBUE C ujeH 36, maparpad 1,
OyKBa K).

Cuura CC, 4C € MPEXBBPJICH 3HAYHUTCICH KPCAUTCH PUCK, KOIraTO € HAJIULIEC CAUH OT
CJICAHUTE ClIydau:

a)  pa3MepbT Ha PUCKOBO MPETETICHUTE SKCIIO3UIMK HA MCKIMHHNUTE TPAHIIIOBE B
CCKIOPUTH3ALMATA,  KOMTO  HWHCTUTYIUSATa  WHULMATOP  JBPKH B
CeKIOpHUTH3aLUATA, He HAIXBbpia 49% OT pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETIICHUTE
SKCIIO3UIIMY Ha BCHYKU MEXIMHHU TPAHILIOBE B Ta3U CEKIOPUTU3AIIHS;

0) UHCTUTYUMATAa MHULMATOp HE Abpxku mnoBedye oT 20% oOT croiiHOCTTa Ha
eKCIIO3UIMATa Ha Icemopumusupamume nozuyuu, 3a Koumo oOu ce
npunazano puckoeo mezio om 1250%, npu ycioBue uYe ca W3MBIHEHU
CJIEZIHUTE YCIIOBUS:

) MHUIMATOPBT MOJKE 1 TOKaXKe, 9€ CTOWHOCTTA Ha €KCIIO3UITHSITA
Ha I ceKlopumuszupaujume nO3UUUU, 3d KOUMO Ou ce RnpuIazano
puckoso mezno om 1250%, B 3HAYUTEIIHA CTCICH HaJBUIIIABA
00OCHOBaHaTa OIICHKA Ha OYaKBaHaTa 3aryoa 1o 0a3MCHUTE EKCIIO3UIIHH;

i) B CEKIOPUTHU3AIUATA HAMA MEXINHHHI TPAHIIIOBE.

Koraro eBeHTyaJJHOTO Hamajl€HHWE Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO IPETETJICHUTE
eKCIIO3UIMU, KOETO  HMHCTUTYLHUSATa HWHMUIMATOp OM  TIOCTUTHAjla  4pe3
CEKIOpUTH3aLUATa, HE € TOJKPENEHO OT IMPEXBBPIISHE Ha CHOTBETEH IO pa3Mep
KpEIUTEH PUCK HAa TPETH CTPAHU, KOMIIETEHTHUTE OPraHU MOTraT J1a PELeHsIT 32 BCEKU
KOHKPETEH CIIy4aid, ue He € HaJIMIIE MPEXBbPIISHE HA 3HAUYUTENIEH KPEIUTEH PUCK Ha
TPETH CTPaHH.

3a 1enuTe Ha HACTOSIIUSA maparpad JajeHa MO3UIUsS B CEKIOPUTH3ALMS Ce CUMTA 3a
MEX/IMHEH TPAHII B CEKIOPUTU3ALUATA, AKO OTTOBapsi HA U3UCKBAHUSATA, ONPEIETICHH
B wiieH 244, naparpad 2, nmocieaHa aauHes..

Upes neporamnus ot maparpad 2 KOMIETEHTHHUTE OpPraHd MoOraT Jia pa3pemar Ha
WHCTUTYIIUUTE UHUIIMATOPHU Ja MPU3HAAT MPEXBHPISHETO HA 3HAUUTENCH KPEAUTEH
PUCK TIPU CEKIOPUTH3AINATA, aKO BbB BCEKH €IMH CIIy9ail MHCTUTYIUATA WHUAIIUATOP
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(4)

MOXE Ja JOKa)XXE€, Y€ HaMalIdBaHETO Ha KalluTaJOBUTEC HW3HUCKBaHHA, KOCTO
HHULUATOPBHT NOCTUI'a YPE3 CCKIOPUTU3AlHATA, € MOAKPCICHO OT MPCXBBHPIIAHC HaA
CBHOTBETCH I10 pasMEp KPECAUTCH PUCK HA TPETHU CTPAHH. PaspemeHI/Ie I1oj1y4daBaTt caMmo
HHCTUTYHOHUHUTC, KOUTO OTIroBapAT Ha CJICIAHUTC YCIIOBUA:

a)

0)

HHCTUTYHHUATA pasiiojiara ¢ ai€KBaTHU IMOJIMTHKHU 3a BBTPCIUIHO YIIPaBJICHUC Ha
pUcCKa 1 ¢ MCTOAOJIOIMHU 3a OLICHKA Ha NPCXBBPIIIHCTO HA PUCK;

HHCTUTYHHUATA € 0TYECIA BCAKO ITPEXBBPJIAHEC HA KPEAUTCH PHUCK HA TPETU CTPAHU
3a [OCJIUTC Ha BBTPCHIHOTO YIPABJICHUC HAa PHUCKA W 3a pasnpCACICHHUCTO Ha
BbTPCIIHUA KAIIUTAJI.

B nombnHeHHMe KbM HM3MCKBAaHUATA, MOCOYEHHM B maparpadu 1 — 3, ce mpuiarat
CIICIHUTE YCIOBUAL:

a)

0)

1)

JOKyYMCHTallMdTa II0 CACJIKAaTa OTpa3siBa HWKOHOMHWYCCKATA CBIIHOCT Ha
CCKIOpUTHU3alUATA,

KpeIuTHATA 3allUTa, Ype3 KOSITO Ce MPEXBBPIIS KPEAUTHUAT PUCK, OTTOBaps Ha
M3UCKBaHMATA HA WieH 249;

JOKYMCHTalMATa OTHOCHO CCKIOpUTU3AlUATA HC ChbABPIiKa KiIay3u UJIU YCIIOBUA,
KOHUTO:

1) YCTAHOBSIBAT 3HAYMMH MNPAroBe Ha CHIIECTBEHOCT, MOJ[ KOUTO
KpPEeIUTHATA 3alliTa He Ce CYMTA 32 M3MCKyeMa B CiIydail Ha HaCTHIIBAHE
Ha KPEJIUTHO CHOUTHE;

||) IMMO3BOJIABAT IIPCKpATABAHC HaA 3alllUTATAa B cnyqaﬁ Ha BJIOIIIaBaHC
Ha KPECAUTHOTO KAa4CCTBO Ha OasucHUTe CKCIIO3HIINH,

iii) U3UCKBAT OT HHCTUTYIMATA WMHUIMATOP Ja I[POMEHH
CTpyKTypaTa Ha Oa3MCHMTE EKCHO3MIMH, 3a Ja MOA00pH CpPEeIHOTO
Ka4eCTBO Ha TpyIara;

iv) NpeIBIDKIAT YBeIMYaBaHe Ha [IeHaTa Ha KPeJUTHATA 3aIlInTa Ha
MHCTUTYLHATA WM Ha J0XO0Ja, IUIATHM Ha JBPXKATEIUTE HA TO3UIHMU B
CEKIOPUTH3AIMTA, B CIIydyaid Ha BJIOIIABAaHE HA KPSIUTHOTO KA4yeCTBO Ha
rpynara 0a3uCHH €KCIIO3UIIHY;

Kp€auTHaTa 3almuTa MOXKCE 1da 6’B)1€ pceaimm3rupaHa BBB BCHYKHM OTHOCHUMH
IOPUCIUKINH,

KOoraro € nNpujoKumMo, B JOKYMCHTalUATA I10 CACJIKAaTa ICHO CC ITOCOYBa q)aKTT)T,
4e MHULHAATOPBT WIN CIIOHCOPBT He MOdce 0a CKAI046a HUmo eona 0voeuia
coenKa, GKIIOUUMENHO, 0e3 0ZPaHuueHUue, NPOMEHU 6 OOKYMEHMAuuama
OMHOCHO CEeKIOPUMU3AUUAMA U HUKAKEU NPOMEHU 6 KYNOHA, 00X0OHOCIMA
unu oOpyzume XapaKmePUCMUKU HA CeKIOpUmMu3upawjume RnO3UYUU NO
OmMHOUWIeHUE HA CEKIOPUMU3AUUAMA, C Uel HAMAIAGAHE HA NOMEHYUATTHUME
WU peannume 3a2you 3a uneecmumopume, KAKmo e nocoveno 6 unen 250,

KOrarto € HaJIMIEC OIIUA 3a ITPEACPOYHO IMOracsaBaHe, TS OTTOBApA Ha BCAKO €IHO
OT CJICAHUTE YCIIOBHA:

)] MOXKe Ja ObJie ympakHEeHa MO TpeleHKa HAa HHCTUTYIHATA
WHUIIAATOD;
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(6)

i) MOXe Ja ObJe yrnpakHeHa camo korato 10% i mo-manko ot
IbpBOHAYAIHATA CTOMHOCT HA OA3UCHUTE EKCIIO3WIMH  OCTaHaT
HEIMOraceH!;

iii) HAMa 32 el Ja ce u30erse pasmpeieNissHeTO Ha 3aryOu To
MO3HIUK C KPSIUTHU MOJOOPEHHS WM MO JPYTH MO3MIIUH, AbPKAHU OT
WHBECTUTOPUTE B CEKIOPUTH3AIMATA, HHUTO € IMpeJHa3HAYeHa Jia
MPE0CTaBs KPEAUTHO MOI00pEH e 10 APYT HAYKH.

) UHCTUTYLUSATA WHUIMATOP € MOJy4ynia KBAIM(UIUPAHO NPAaBHO CTAHOBHUIIIE,
KOETO TOTBBPXKAABa, Y€ CEKIOPUTH3AIMATa OTroBaps Ha YCIOBHSTA,
OTIpe/ICNICHU B OyKea 2) OT HACTOSAIMs aparpad;

Kommnerentaute opranu wHbopmupar EBO 3a ciayuanTte, B KOUTO ca PEIINIIHU, Y€
€BEHTYaJHOTO HaMaJICHUE Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO IPETEIVIEHUTE EKCIIO3UIUHU HE €
MOJIKPENIEHO OT MPEXBBPJISHE HAa CHOTBETEH IO pa3Mep KPEAUTEH PUCK Ha TPETH
CTpaHW B CHOTBETCTBHUE ¢ Maparpad 2, KaKTO U 3a CIIy4auTe, B KOUTO HHCTUTYLIMHUTE
ca n30panu J1a MpUIIoKaT pa3nopenoute Ha naparpad 4.

EBO cneau pa3iauuHMTE NPAKTUKU 33 HAA30p BbB Bpb3Ka C INPU3HABAHETO Ha
NpPEXBbPJSHE HA 3HAUMUTENEH PHUCK NPH CHUHTETUYHUTE CEKIOPUTH3aLUU B
CbOTBETCTBUE C HacTOsIMS wieH. Oceen mosa EBO uzévpuiga npeened na ciejHUTe
aCIEKTH:

aa) odocmamvyHO KOHKPEMHOMO NOCOYGAHE HA YC/I0GUAMA 34 0epo2auus U HA
00ONvIHUMENTHUME U3UCKBAHUSA, ROCOYeHU 6 napazpadh 4;

a)  ycIIOBHUSATA 3a MPEXBBPIISIHE HA 3HAYUTEIICH KPSIUTCH PUCK HA TPETH CTPaHHU B
CBOTBETCTBHUE ¢ naparpadu 2, 3 u 4;

0)  TBIKYBAaHETO Ha MOHSATUETO ,,[IPEXBBPIISHE HA CHOTBETEH 110 pa3Mep KPEeIUTEH
PHUCK Ha TPETH CTpaHU™ 3a LEIUTE HA OL[EHKATa OT CTpaHa Ha KOMIIETEHTHUTE
opraHu, IpeaBUACHA B MPEIOCIeIHaTa ajJuHes Ha naparpadu 2 u 3;

B) U3HCKBaHUATAa 3a OLEHKa OT CTpaHa Ha KOMIIETEHTHHUTE OpraHd Ha
CCKIOPUTU3ANUOHHUTE CACIIKH, IO OTHOIICHWEC HAa KOUTO MHUIUATOPBHT KEIac
Jla TIOJy4YH TMPU3HABaHE HA MPEXBBPISHETO HA 3HAYUTENIEH KPEIUTEH PUCK Ha
TPETH CTPAHU B CbOTBETCTBHE C maparpad 2 wiaum naparpad 3.

EBO ooxnaosa na Komucuama kKoncmamayuume cu 6b8 6pPb3KA C MO6A
Haobnrwoenue u mosu npezined 00 31 oexkemspu 2017 2. Ilo yenecvoopaznocm u cieo
Kamo e3eme npeoeud ooxnada na EbO, Komucuama npuema oenezupan axm 6
cvomeemcmeue c¢ unen 462 ¢ yen 0onviHeHUue HA HACMOAWUA PeclAMeHm Ype3
00ONbIHUMENHO KOHKPemu3upane na acnekmume, uzopoenu é oykeu a), 6) u ) om
Hacmoawua napazpadgp.

Ynen 246
OnepaTHBHYU W3UCKBAHHUS OTHOCHO KJIAy3UTE 3a NMPeACPOYHO MoracsiBaHe

Korato cexroputuzaiusita BKJIIOUBa pEBOJIBUPAIIN €KCIIO3UIIMH U KJIAY3U 3a MPEICPOUHO
roracsiBaHe WK JpyTry MoJA00HH pa3nopeon, ce cuuTa, Y€ MHCTUTYLMSITa HHUIIUATOP €
MPEXBBPIIUIIA 3HAUUTENEH KPEIUTEH PUCK CaMO KOTaTo €A U3IIbJIHEHH OIPEIEICHUTE B
yieHoBe 244 u 245 u3nCKBaHUsI, a CJIel aKTUBUPAHETO M KJlay3aTa 3a IMpeICPOYHO
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rnoracsBaHC:

a) HC MOAYMHABA MMBPBOCTCIICHHUTC HIIN paBHOCTOfIHI/ITe II0 paHr’ B3BCMaHUA Ha
HHCTUTYLMATA I10 0a3uCHUTE CKCIIO3MIHKU CIIPAMO B3€MaHHATA Ha APYIru
HHBCCTUTOPH,

6) HE IOAYHHsABA OOMNBIHUTCIIHO B3€MAaHCTO Ha HMHCTUTYHUATA IIO 0a3uCHUTE
CKCIIO3HUINU CIIPAMO B3CMaHUATA HA APy CTPAHU,

6)  He yBeluYaBa IO JAPYr HAUMWH EKCIIO3UIUATAa Ha WHCTUTYLUSATA KbM 3aryou,
CBBpP3aHU ¢ 0A3UCHUTE PEBOJIBUPAIIH €KCIIO3HIINU.

PA3JET 3
MN34YUCTABAHE HA PABMEPA HA PUCKOBO IPETEIJIEHUTE EKCIIO3ULIANA

IMoapPA3JET 1
OB PA3IIOPEIBH

Ynen 247
HN3unciasiBaHe HA pa3Mepa HA PUCKOBO MpeTerjieHuTe eKCmo3uIuu

1) Koraro B choTBeTCTBME C pa3zen 2 WHCTUTYLUATA HWHULUATOP € MPeXBbpIuiia
3HAUUTEJICH KPSIUTEH PUCK, CBBP3aH C 0a3MCHUTE EKCIIO3HIINY Ha CEKIOPUTU3AIINATA,
Ta3u UHCTUTYIUS MOXKE:

d)  IpU TPAJAUIMOHHA CEKIOPUTH3ALUS — Jia U3KII0YM 0a3MCHHUTE CKCIIO3MIIUU OT
M34YHCIICHUETO HAa pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETErNIEHUTE €KCIO3UIUU U KOraTo €
IPUIOKHUMO, OT pa3Mepa Ha O4aKBaHUTE 3aryou;

6) Ipru CHHTCTHUYHA CCKIOpUTU3AllUd — Jda HU3YHUCIHW pa3Mepa Ha PUCKOBO
MNPETCIrIICHUTE CKCIIO3MIIUU W KOIraTo € MPUIIOKHUMO, pasMEpa Ha OYAKBAHUTC
3ary61/1, 10 OTHOIIICHUE Ha 0a3UCHHTE CKCIIO3HUIIMH B CHOTBCTCTBHEC C YJIICHOBC
251 u 252.

(2) Korato mHCTUTYIMATa MHULIMATOP € B3ela pelIeHue Jia Mpuiioxu naparpad 1, 14
U3YHCIISBA Pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETNIEHUTE €KCIIO3UIUH 110 HACTOSIIATA IJ1aBa 3a
MO3ULUUTE, KOUTO TS €EBEHTYAIHO ABPKU B CEKIOPUTHU3ALMATA.

Koraro HHCTUTYLUATA MHUIIUATOP HE € MPCXBBPJINIIA SHAYUTCIICH KPCAUTCH PUCK WA
€ B3eJia pelleHue J1a He npuiiara naparpad 1, T ne e oavorcna 0a uzuucnaga pazmepa
Ha PUCK0B0 npemezieHume eKCno3UyUU 3a 6CAKA NOZUUUSA, KOAMO MOice 0a UMA 6
ceKlopumu3ayuama, HoO TIPOJbJDKaBa Ja BKJIIOYBA Oa3UCHHUTE EKCIIO3UIMU B
M3YMCIICHHETO Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO NMPETETJICHUTE €KCIO3UINN, KaKTO aKo T€ He
0s1Xa CEeKIOPUTU3UPAHHU.

(3) Korato e Hamume ekcno3uuus KbM IIO3MIHMM B pa3JIMYHU TPAHIIOBE OT €1HA
CEeKIOPUTH3aLlMsl, EKCIO3ULUATA KbM BCEKM TPAHII C€ TPETHpPa KaTo OTHEIIHA
cekropuTusnpania nosunusa. Cuura ce, 4e JOCTaBYMIMTE HAa KPEAUTHA 3aluTa 10
CEeKIODUTH3Mpalld  IO3MLMM  Jbp)KaT  MO3UMLUUMU B CEKIOpUTHU3ALMATA.
CeKopUTH3UpAIINATE TIO3MIMM BKIIOYBAT €KCIIO3MIMM KbM  CEKIOPUTHU3ALMS,
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(4)

()

(6)

(1)

(@)

MMponu3THYala OT JJUXBCHU WM BAJIYTHU ACPHUBATHU JOTOBOPH, KOUTO HHCTUTYHHATA
€ CKJITOYHJIA IIpU CACJIKaTa.

OcBeH B city4auTe, B KOUTO CEKIOPUTU3UpALaTa O3ULKUS € IpUCcIIaHaTa oT 0a30BUs
COOCTBEH KaluTall OT IIbPBHU peJ B ChOTBETCTBUE C wieH 36, maparpad 1, Oyksa k),
pasMepbT Ha PUCKOBO IIPETErjieHaTa €KCIO3MIMS Ce BKJIIOYBA B OOLIUS pa3Mep Ha
PHCKOBO TIPETETJICHUTEe EKCIIO3WIMM Ha WHCTUTYLHMATA 3a LEeJUTe Ha wieH 92,
naparpad 3.

Pa3MepbT Ha pUCKOBO MPETETVICHUTE EKCIIO3UIIMU Ha CEKIOPUTU3UPAILATA TTO3ZUIUS CE
U3YUCIISIBA, KATO CTOMHOCTTa Ha €KCHO3UIMATA, U3UHCIEHA B ChOTBETCTBUE C WIIEH
248, ce yMHOXH 10 ChOTBETHOTO OOIIIO PUCKOBO TETJIO.

OOmOTO PUCKOBO TETJIO CE OMpeeis KaTo cOOp OT PUCKOBOTO TEIJIO, MOCOYEHO B
HACTOsIIAaTa r1aBa, U €BEHTYAIHOTO JOMBIHUTEIHO PUCKOBO TETJIO0 B CbOTBETCTBUE C
el 270a.

Ynen 248
CTOHHOCT HA eKCITO3HIIUATA

CroliHOCTTa Ha CKCIIO3HUIMATA IIPU CeKropumusupauwia nosuuyusa CC N34nUCjisABa I10
CJICAHHA HAYMUH:

a)  CTOMHOCTTA Ha CKCIO3UIIMATA Ha JajieHa OalaHCOBA CEKIOPUTH3UPAIIIA TTO3UIUS
€ HeWHaTa CYETOBOJHA CTOMHOCT, KOATO OCTaBa, Cjlel KaTo KbM
CCKIOPUTHU3UpAIIATa TIO3HUIHS OBJIAT MPUIOKEHH CHOTBETHHUTE KOPEKIMH 32
KpeIUTEH PUCK chIiiacHo wieH 110;

0) CTOMHOCTTa Ha EKCHO3WIMATa Ha JajeHa 3aa0ajaHcoBa CEKIOPUTHU3MpaIa
NO3MLMSA € HOMHUHAJHAaTa M CTOMHOCT MHUHYC HPUJIOXKHMUTE KOPEKLHHU 3a
KpPEAUTEH PUCK B cbhIIacHO wieH 110, yMHOKEHA IO ChbOTBETHUSI KOHBEPCUOHEH
KOe(QUIIMEHT, KaKTO € ONpeJeNeHO B HacTosmara riaBa. OCBEeH ako He e
MIOCOUYEHO APYTro, KOHBEPCHOHHUAT KoeduuueHT ¢ 100%;

B) CTOMHOCTTa Ha CKCIIo3nnusATa 3a KpPEAUTCH PUCK OT KOHTpAreHTa 110
CCKIOpUTHU3HUpalla IO3UIKuA, IPpOorU3THYaIla OT ACPUBATCH HHCTPYMEHT, IIOCOYCH
B IIPHUJIOKCHUC H, CC onpeacisl B CbOTBECTCTBHUE C I'IaBa 6.

Koraro HHCTUTYHOUATA MPUTEC)KaBa JBC WM IMOBCYC NPHUIIOKPpHUBAIIHU CC IMO3UMIHNU B
CCKIOpUTHU3allus, TS BKIIOYBA CaMO €JHA OT TAX B HU3YUCIICHHCTO Ha pPa3sMeEpa Ha
PUCKOBO MPECTETIICHUTEC CKCIIO3UIH.

Koraro MO3UIUUTE YACTUYHO CC IPUIIOKPHUBAT, MHCTUTYHUATA MOKC Ja pa3aciiv
no3unuATa Ha ABC 4YaCTHU M [a IMMPU3HAC IPUIIOKPHUBAHECTO IO OTHOHMICHUC HA €1Ha OT
JaCTUTEC, HO CaMO B CbOTBETCTBUC C ITbpBa AJIMHECA. I/IHCTI/ITYI_II/IHTEI MOXKE CBhIIIO TaKa
Ja TpeTUupa MO3UIUHUTC KaTO HAIIBJIHO IMPUIIOKPHUBAIIXM CC, KaTO 3a Ja HU3YUCIU
KanuTajaa, Td paslmupdaBa MO3HUOUATA, OT KOATO MNPOU3THUYA MO-TOJSAM pa3MCep Ha
PHUCKOBO MPETCIIICHUTE CKCITO3UIIHUHN.

NHCcTUTYIMATA MOXKE CBIIO Ja OTYETE MPUIIOKPUBAHE MEXAY KalHUTaJIOBUTE
W3UCKBAHHUS 3a crenuuueH pUCK Ha TMO3UIHMH B TBPTOBCKUA MOPTQEin u
KalUTaJIOBUTE M3UCKBAHUS 332 CEKIOPUTU3UPAIIUTE MO3UIIUN B OaHKOBUS TOPTQEit,
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Inpru YyCJIOBHE Y€ HHCTUTYHHUATA MOXKE Ja H3YHMCIM W CpPaBHU KaIllMTAaJIOBHUTC
HN3HNCKBaHHA 34 CbOTBCTHUTC IIO3HUIIHNH.

3a nenuTe Ha HACTOAIIMA naparpad ABe MO3MIMU CE CUMTAT 3a NPUIIOKPUBAIIHU C€,
KOraTo T€ B3aUMHO CE€ YpaBHOBECSBAT 10 TaKbB HAUMH, Y€ MHCTUTYLUATA MOXKE /1a
KOMIIEHCUpa 3aryOuTe, NPOM3THYAILM OT €JHaTa MO3ULMs, Ype3 U3IbJIHEHUETO Ha
3abJDKCHHUSATA 10 Ipyrara.

(3) KoraTto 1o oTHOIIeHNE Ha MO3UIUUTE B 00C3IEYCHN C aKTUBU THPTOBCKH KHUXKA CE
npuiara wieH 2708, MHCTUTYIHSTa MOKE J1a U3I0JI3BA PUCKOBUTE TETJIA, ONIPEICTICHH
3a JIMKBUIHOTO YJIECHEHHE, 33 Jla M3YKMCIM pa3Mepa Ha PUCKOBO NpeTerieHaTa
eKCIo3UIusl 32 O00e3MeUeHUTe C aKTUBH THPTrOBCKU KHUXKA, TMPH YCIOBUE Ye
JUKBUJIHOTO yiecHeHue nokpusa 100% ot eMuTupaHure mo nporpamara ThbproBCKH
KHIDKA M 9€ TO € PABHOCTOMHO I10 paHT Ha 00E3MEYCHUTE C AKTUBU ThPTOBCKU KHUXKA,
Taka 4Ye Te oOpa3yBaT MpPHIIOKpHBAIIa ce NO3MWIMA. MHCTUTYIUsATa yBEemoMsiBa
KOMIIETCHTHUTE OPTaHH, KOTaTo Mpujiara pa3nopeaouTe mo HacTosuus maparpad. 3a
HenuTe Ha onpenensiHeto Ha 100-poIeHTHOTO MMOKPUTHUE, OTIPEACTICHO B HACTOSIITUS
Haparpa(b, HHCTUTYyLUATA MOXE Oa B3CMC 110 BHHUMAHHMEC W APYrd JIMKBUIAHU
yJIECHEHHUsI B Iporpamara 3a 00e3Ne4YeHU C aKTHBH THPIOBCKU LIEHHH KHWXa, MPHU
ycIoBHE 4e Te 00pa3yBaT NMPHUIIOKPHUBAIIA CE MO3UIHS C O0E3MEUCHUTE C aKTUBU
ThPrOBCKHU IICHHU KHIKA.

Ynen 249
Ipu3HaBaHe HA pelylHpPaHe HA KPEIUTEH PUCK MPH CeKIOPUTH3UPAIIH MO3UIHH

1) JaneHa uMHCTUTYHMSI MOXeE Ja Ipu3Hae oOe3leyeHara KpeAMTHA 3allUuTa WM
KpeluTHaTa 3aluTa ¢ TrapaHiuM, I[oJlyueHa @10 OTHOLIEHWE Ha JaJeHa
CEKIOpUTHU3MpaIlla O3ULHMSI, KOraTo ca U3II'bJIHEHU U3UCKBAHUATA 33 peaylIUpaHe Ha
KpPEeIMTHHSI PUCK, OTIPE/IEIeHN B HACTOAIIAaTa I1aBa U B IJiaBa 4.

(2) [TpuemnuBara oOe3nedyeHa KpeAWTHA 3allUTa C€ OrpaHMYaBa 10 (PMHAHCOBUTE
o0e3redeHusi, KOUTO OTTOBApSAT HAa M3MCKBAHUATA Ha IJlaBa 2 3a W3YHUCIsABAaHE Ha
pa3Mepa Ha pUCKOBO NPETETVIEHUTE €KCIO3ULINHU, KaKTO € II0COYEHO B IaBa 4, KaTo
IIPU3HABAHETO HA PEIyLIMPAHETO Ha KPEOUTHHS PUCK 3aBHCH OT CIA3BAaHETO Ha
CbOTBETHUTE U3UCKBAHMUS, yCTAHOBEHHU B I1aBa 4.

HpI/IeMJ'II/IBaTa Kp€AUuTHA 3alluTa C rapaHIuU U JOCTABUUIIUTC HAa KPECAUTHA 3alll1UTa C
rapaHOyuM CE€ OorpaHnuYaBaT 10 OHE3U OT TAX, KOUTO OTTOBApPAT HA YCIIOBHATA 110 I'JiaBa
4, KaTO INPU3HABAHCTO Ha PCAYHHUPAHCTO Ha KPECAUTHHUA PHUCK 3aBUCH OT CIIa3BAHETO
Ha CbOTBCTHUTEC U3HMCKBAHUA, YCTAHOBCHU B I'/laBa 4,

(3) Upes neporauus ot naparpad 2, mpueMIMBUTE AOCTABYHUIM HAa KPEIUTHA 3aIlMTa C
rapanuuu, n3opoenu B wieH 201, naparpa¢ 1, OykBu a) — 3), UMaT KpeAUTHA OIIEHKA
ot npusHata ABKO, croTBeTcTBaIa Ha BTOpa MITM MO-0JIaronpusTHA OT Hesl CTeNeH
Ha KpeJUTHO KaueCTBO KbM MOMEHTA Ha ITbPBOTO MpPHU3HABAHE HA KPeIUTHATA 3alUTa,
U Ha TpeTa WU M0-0JIaronpusTHa OT Hesl CTENEH Ha KPeAUTHO KauyecTBO 3a Meproja
cien; ToBa. V3MCKBaHETO, NMOCOYEHO B HACTOAIIATA alMHEsd, HE ce Ipuiara 3a
KBAJTM(HULIUPAHUTE LIEHTPATHNA KOHTPAreHTH.

I/IHCTI/ITYHI/II/ITG, Ha KOUTO € IMO3BOJICHO Ja ImpujiaraTt B’BTpGHIHOpGﬁTHHFOBHH noaxonq
3a IIpsAKa CKCIIO3UlUd KbM JOCTaBYMKa Ha 3alura, Morar Jda oOHnpeacysT
MPUEMIIMBOCTTA IO II'bpBaTa AJIMHEA, KaTO CPABHAT BECPOATHOCTTA 3a HCUSII'BJIIHCHUEC
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Ha JOCTaBYMKA Ha 3al[UTa C BEPOSATHOCTTA 3a HEHM3I'bJIHEHHE, ChOTBETCTBAIlla Ha
MOCOYEHHUTE B WieH 136 cTernenu Ha KPeIUTHO KayecTBO.

4) Upes neporanus ot nmaparpad 2 JICLC ca nprueMJIMBY TOCTAaBYUIIM HA 3aIIUTa, aKO ca
U3IIBJIHEHU BCUYKU U30POEHU MO0-0J1y YCIOBUS:

(@ JCIIC mpuTexaBaT akTHBH, KOMTO OTTOBApSAT Ha M3UCKBAHHATA 3 TIPHEMITUBO
¢dbuHAHCOBO 00e3MeYeHNe B ChOTBETCTBUE C IJ1aBa 4;

0) akTUBHTE, IOCOYEHU B OyKBa a), HE ca MpeIMET Ha B3€MaHUS WU YCIOBHU
B3€MAaHMUsl OT [10-BUCOK MJIM PABHOCTOEH PAHI B CPABHEHME C B3EMaHUATA WU
YCIIOBHUTE B3€MaHUs HAa MHCTUTYLIUATA, KOSTO MOJIydaBa KpeAUTHATA 3alUTa C
rapaHiuu; u

B)  BCHUYKU M3UCKBAHHUSA 3a MIPU3HABAHETO Ha (PMHAHCOBUTE 0OE3MEUEHHUS 10 IJIaBa
4 ca U3ITbJIHEHHU.

(5) 3a nenuTe Ha HACTOSIIMS Maparpad pa3MepbT Ha 3alIUTaTa, KOPUTHPAH 32 BATYTHU U
najekHU HEChOTBETCTBUSI ChITIAaCHO pasnopeadute Ha riaBa 4 (GA), ce orpannyaBa
JI0 KOpUTHpaHaTa 3a IPOMEHIIMBOCT Ma3apHa CTOMHOCT Ha TE3U aKTHUBH, & PUCKOBOTO
TErJI0 Ha EKCIIO3ULMUTE KbM JIOCTaBUMKA HA 3alUTaTa, OMNPEIENIEHO CBIJIACHO
CTaHAapTU3UpaHus Toaxof (g), ce ompenens KaTo CPEeIHONPETErJICHOTO PHCKOBO
TETJI0, KOeTO OM OMIIO MPHIIOKHMMO 33 TE€3HM aKTHBH KaTO (PMHAHCOBO oOe3redyeHne
CBIJIACHO CTaHIAPTU3UPAHUS MTOIXO/.

(6) Koraro cektoputnsupaiiara mo3uuus ce IoJi3Ba OT IIbJIHA KPEAWTHA 3allluTa, ce
MpuUiaratr CiIeIHUTE U3UCKBAHUS:

d)  UHCTUTYLHMATA, KOATO MPEIOCTaBs KPEAMTHA 3alllMTa, M34YKMCIsIBA pa3Mepa Ha
PUCKOBO TIPETErNICHUTE eKCIIO3UIMK 32 CEeKIOpUTHU3Hpaliara MO3UIus,
[10JI3BAIlla CE OT KPEeIUTHA 3allUTa, B CbOTBETCTBHUE C MOJIpa3fiell 3, BCe €HO ue
TS IPSIKO IBPKU Ta3u TO3HIINS,

0) UWHCTUTYLMsTA, KOSATO KyIyBa 3alluTa, W3YMUCIsABA pa3Mepa Ha PUCKOBO
IIPETEMVIEHUTE EKCIIO3ULUHN B CbOTBETCTBHE C IJ1aBa 4.

(7) [Tpu yacTHuHa 3alIUTa c€ IPUJIATraT CIETHUTE U3UCKBAHUS:

d)  UHCTUTYIHMATA, KOSATO TMPEIOCTaBs KpPEAWTHA 3alluTa, TPETHpa YacTra OT
MO3UIUATA, TOJI3Ballla C€ OT KPEAUTHA 3alllUTa, KATO CEKIOPUTU3MpAIlla O3NS
Y M3YMCIIBA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETENTIEHUTE €KCIIO3ULINHU, BCE €AHO Y€ TS
IPSIKO IBPKU Ta3M MO3ULIKS, B CbOTBETCTBUE C MO/Ipa3/iell 3 U IpH Clla3BaHe Ha
ycaoBuATa 1o naparpadu 8 u 9;

0) UWHCTUTYLUMATA, KOATO KyIyBa KpeAWTHA 3alllTa, H3YMCIsABAa pa3Mepa Ha
PHCKOBO IPETETJICHUTE eKCIO3UIIMH 32 3alUTeHaTa MO3UIHs, TOCOYeHa B OyKBa
a), B cborBerctBUe cC TnaBa 4. HWHcTuTyuusara TpeTHpa dyacTra oOT
CEKIOPUTH3HpAIaTa TO3UIIKs, KOSTO HE Ce MOJI3Ba OT KPeIuTHA 3alluTa, KaTo
OTJIeJIHA CEKIOPUTH3UpAlla TO3UIMS U H3UMCIsIBA pa3Mepa Ha PUCKOBO
IIPETEIVIEHNTE €KCIO3ULIMHM B CHOTBETCTBUE C MOJpPA3/AEN 3 MpHU CIa3BaHE Ha
ycioBusTa o naparpadu 8 u 9;

(8) WNucturynuute, kouto uznonssar SEC-IRBA unu SEC-SA cbriacHo nogpaszgen 3,
onpeAensaT HayalHaTa Touyka Ha 3arydoa (A) u kpaiiHata Touka Ha 3aryba (D)
MOOT/IEJIHO 32 BCSIKA MO3ULMSA, MOTy4YeHa B ChOTBETCTBUE C maparpad 7, 1Mo ChIIus
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©9)

1)

(@)

HA4YWH, KAKTO aKo Te 051Xa EMUTUPAHU KaTO OTAEIHU CEKIOPUTU3UPALIH TO3ULMHA KbM
MOMEHTa Ha MHULMUpaHe Ha caenkara. CroiiHocrra Ha KIRB min cbotBeTHO Ha KSA
ce M3YMCIsABA, KaTO ce€ B3eME IpPEIBHUJ IbpBOHAYaJHaTa Ipymna OT Oa3uCHUTE 3a
CEKIOPUTHU3ALUATA €KCIIO3ULIUHU.

Nuctutyuure, uznomsBamu SEC-ERBA cbriacHo noapasznaen 3, u3uucisBaT Ha
pasMepa Ha PHUCKOBO MPETETJICHUTE EKCHO3UIMU 3a MO3ULUHUTE, TOJIYyYeHU B
CBOTBETCTBUE ¢ maparpad 7, KakTo Ciie/Ba:

a) KOraro AcpuBaTHaTa IHO3UMIHA € OT IMO-BHCOK PaHI, Td IIOJy4dYaBa PpHUCKOBOTO
TEIJI0 Ha IIbpBOHAYa/IHATa CCKIOpUTU3HPAIa IIO3ULIUA;

0) KoraTo JepuBaTHATa MO3MUIMS € OT MO-HUCHK PAHT, MOXKE J1a M ObJe IPUCHICH
PEUTHHT 1O MoApa3oupane B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 261, maparpad 7. Koraro He
MOJK€E Jia C€ IPUCHIU PEUTHUHT 10 MoApa3OupaHe, UHCTUTYLUATA Mpuiara Io-
BHCOKOTO OT JIBETE€ PUCKOBU TerJja, MPOU3TUYAIIHU OT:

) npmiaranero Ha SEC-SA B cpoTBercTBHE ¢ maparpad 8 wu
nojpasnen 3; uiu

i) PUCKOBOTO TEIVI0O Ha IThbPBOHAYAIHATA CEKIOPUTH3UPAIIA
no3uims mo SEC-ERBA.

Ynen 250
Henpska noakpena

W3BBpH 0OXxBaTa Ha AOTOBOPHUTE CH 3aAbJDKCHUA MHCTUTYHUNUTC MHUITUATOPHU, KOUTO
B CBbOTBCTCTBUC C pa3acil 2 ca MPEXBBPJINIIN 3HAYUTCIICH KPECAUTCH PUCK, CBBP3aH C
0a3MCHUTE CKCIIO3MIUU HA CCKIOpUTU3AlUATA, KAKTO U UHCTUTYIUUTEC CIIOHCOPU, HC
Morart aa npeaoCTaBiAT MMOAKPCEIIA, BPAKO UIU HEnPAKO, 3a CCKIOpUTU3alUATa C eI
HaMaJIsIBAaHC HA IOTCHIHUAJIHUTE UJIN PCATTHUTC 38.Fy6I/I 34 UHBECTUTOPUTC.

JlaneHa crenka He ce cuuTa, ue npedocmags MOJKpena 3a nenure Ha naparpad 1, ako
clenkara e Oujla HaJJeKHO B3eTa MpeABUA NpU OILEHKaTa Ha 3HAYUTEIHOTO
IIPEXBBPJISIHE HA PUCK U JABETE CTPAHU Ca M3II'BJIHWIM CHCIKATa, IEHCTBANKNA B CBON
COOCTBEH MHTEpEC KaTO CBOOOHM U HE3aBUCUMM CTPaHHM (ClIeNIKa MEX/y HECBbP3aHH
auna). 3a Ta3u e HHCTUTYLUATA U3BBPIIBA IIBJIEH KPEIUTEH Iperjes Mo caenkara
Y B3€Ma IIPEJIBU]] Hali-MaJIKO BCEKHU €/IMH OT CJIIEIHUTE acCIeKTH:

a)  1eHaTta Ha 0OpaTHO W3KYIyBaHE;

0) KanuTajoBaTa W JIMKBUIHATA TIO3ULMS HAa HHCTUTYLUATA Mpeaud U clen
00paTHOTO U3KYITYBaHE;

B)  TOKa3aTenuTe Ha Oa3MCHUTE €KCIIO3UIINH;
r)  TOKa3aTeJuTe Ha CeKIOPUTU3HPAIIUTE TO3UIINH;

I[) BB3ACUCTBUETO Ha IoAKpeIiaTa BbpXy 3ar Y6I/IT6, KOUTO MHUIHUATOPBHT OYAKBaA d
IOHECC B CPABHCHUEC C UHBCCTUTOPHUTCE.
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(3) WMHCTUTYIIMATA WHUIMATOP W HHCTUTYIHSTA CIIOHCOP YBEAOMSBAT KOMIICTCHTHHS
OpraH 3a BCsKa CIIENKa, CKIIF0UEHA BhB BPh3Ka ChC CEKIOPUTU3AIUATA B ChOTBETCTBHE
¢ maparpad 2.

4) B crorBerctBue ¢ uien 16 ot Permament (EC) Ne 1093/2010 EBO u3naBa Hacoku
OTHOCHO CBHIIHOCTTA Ha MOHATHETO ,,ClIEJIKa MEKY HECBbP3aHH JIUIA™ 32 [ETUTE Ha
HACTOSIIUS WICH U BB BPb3Ka ChC CIACIKHUTE, KOUTO HE Ca CTPYKTYpPHpaHH C el
npeocTaBsiHe Ha MOJKpera.

(5) AKO 1a/ieHa UHCTUTYLIHS UHULIMATOP UM UHCTUTYLUS CIIOHCOP HE ycCIiee Ja U3IbIHU
U3NCKBaHUATa MO mnaparpad 1 1o OTHOLIEHME Ha JaJieHa CEKIOpUTU3aLMs,
MHCTUTYILUATA BKIIOYBA BCUYKH Oa3UCHU €KCIO3WIUH HA Ta3U CEKIOPUTHU3ALMS MIPU
U34YHCIIABAHETO HA pa3Mepa Ha PUCKOBO IMPETENIEHUTE €KCIIO3UIUHU TaKa, KaKTO aKo
Te He 0Axa CeKopuTu3npanu. MHCTUTYUATA CHIIO Taka OMOBECTABAa MH(OpMAIUsI
OTHOCHO:

a)  ¢akra, ye e mpeAOCTaBUIIA MOJKPEIa 32 CEKIOPUTHU3AIMATA B HAPYIICHUE Ha
naparpad 1; u

0)  BB3IEHUCTBHETO HA MPEJAOCTABEHATA MOJAKPENa MO0 OTHOIICHUE Ha KAITUTAJIOBHUTE
W3HUCKBaHUS.

Ynen 251
HN3uncasiBane Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MpeTerJieHuTe eKCMO3HIIHN, CEKIOPUTH3HPAHT
MPH CHHTETHYHA CEKIOPUTH3ALHSA, OT CTPAHA HA HHCTUTYIUATA HHUIHATOP

1) 3a menWTe Ha M3YMCISBAHETO HA pa3Mepa Ha PHCKOBO NPETEryieHuTe OazuCHU
€KCIIO3UIIUU MHCTUTYLIUSATA — MHULMATOP Ha CUHTETUYHA CEKIOPUTHU3aLUs, U3I10JI13Ba,
B 3aBUCHMOCT OT CJIy4asi, METOJOJIOTUUTE 33 U3UMCICHUE, IPEABUICHU B HACTOALLUSA
pazfzien, BMECTO MPEABUACHUTE B I1aBa 2. 3a HMHCTUTYLIMUTE, U3UUCIISBAIM pa3Mepa
Ha PUCKOBO MPETErJIEHUTE eKCIIO3UILIMU U pa3Mepa Ha OYaKBaHHUTE 3aryOH I1o riasa 3,
pa3MepbT Ha OYaKkBaHaTa 3ary0a 1o OTHOIICHHE Ha TaKMBa €KCIO3UINH € HyJIa.

(2) YcTaHoBeHMTE B ITbpBa aJIMHEs] M3MCKBAHUS Ce MpHJIararT 3a Isara rpymna ot 6a3ucHu
3a CEKIpHUTH3aluuaTa exkcro3unuu. [lpu cmazBane Ha wieH 252 HHCTHUTYLHHSITA
UHUIMATOP U3YMCIsABA pa3Mepa Ha pPHCKOBO NPETErJICHUTE EeKCHO3MLMU 10
OTHOIIEHWE Ha BCHYKM TPAHIIOBE B CEKIOPUTHU3AIUATa B CHOTBETCTBUE C
pasnopenOMTe Ha HACTOSINMS pasliesl, BKJIIOYUTENHO MO3UIMUTE, 33 KOHUTO
MHCTUTYLMSITA MOKE J1a IPU3HAE pelyllupaHe Ha KPEAUTHHUS PUCK ChIJIACHO ujieH 249.
PuckoBure Terna, KOUTO ce MpUJIArar 3a MO3ULUUTE, IPU KOUTO € HAJTIUIIE peayllupaHe
Ha KpPEAUTHUS PUCK, MOTaT J1a ObaT M3MEHEHU B ChOTBETCTBHE C IJ1aBa 4.

Ynen 252
Tperupane Ha najgeKHU HECHLOTBETCTBUS MPH CHHTETUYHA CEKIOPUTH3ALMS

3a 1eIMTe Ha U3YUCIISBAHETO HA pa3Mepa Ha pUCKOBO MPETErJICHUTE €KCIO3UIIUU B
CHOTBETCTBHUE € WieH 251 BCAKO HECHOTBETCTBUE MEKY CPOKa JI0 Majeka Ha KpeIuTHATa
3aI1Ta, OCUTYpSBaIlla TPEXBHPIISHETO HA PUCK, U Oa3UCHUTE €KCIIO3UIINU, CE U3UUCTSABA TI0
CIICTHUS HAYWH:

a) 3a CpOK 0 MMaJicKa Ha 0a3ucHUTE CKCIIO3UIIUHA CC ITpHUEMa CPOKDBT O MMaJICKa Ha
CKCIIo3unusaTa C Haﬁ-)I'BJI’bF CpOK 10 majaexa, HO HE IMOBCYE OT IICT I'OJAWHH.
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KBJIETO:

CpoKbT 110 Majiexxa Ha KpeAuTHATA 3all|uTa Ce ONPeIesis ChIVIACHO TIiaBa 4;

0) HMHCTUTYLMATAa MHUIMATOP HE OTYMTA HAIMYHMETO HA MAJECKHH HECHOTBETCTBUSA
IpY U3YMCIABAHETO Ha pa3Mepa Ha PHCKOBO IPETETJICHUTE EKCIO3UIMH 3a
CEKIOpUTHU3HpAILY €KCIIO3ULIUHU, KOUTO I0JyyaBaT puckoBo Terio ot 1 250 % B
CHOTBETCTBHUE C HACTOSIIMS pa3aei. 3a BCHYKH OCTAHAIH ITO3ULIUH TPETUPAHETO
Ha MaJIe)KHOTO HECHOTBETCTBHE, OIPE/IENIEHO B IIaBa 4, ce mpuiara ChbIVIACHO
crenHara popmyna:

RW™ = (RWsp * ((t — t)/(T ~ 1)) + (RWass - (T = /(T ~1))))

RW*

= | pa3MepbhT HA PUCKOBO MPETETIICHUTE EKCITO3UIIMHU 32 IISITUTE Ha WieH 92,
naparpad 3, Oyksa a);

RWASS

= | pa3MepbhT Ha PUCKOBO MPETETIICHUTE 0a3UCHH €KCIIO3UIINU, KOUTO OH ce
MOJTYyYHJI, aKO TE€3H €KCIIO3UIMU He 051Xa CEKIOPUTU3UPAHU, U3UUCIICH Ha
IIPONOPLIMOHAIIHA OCHOBA;

RWsp

= PasMCPBT Ha PUCKOBO IPCTETIICHUTC CKCIIO3UIMU CHIVIACHO YJICH 25 1,
KOITO OH ce MMOJIY4YHJI, aKO HAMAalIC MaJIC’)KHO HECBOTBCTCTBUC,

CPOKBT OO IMaJICKa Ha 0a3uCcHUTE CKCIIO3HIIUK, U3PA3CH B T'OAWHU,

~—+

MMaJgCXKbT HAa KPECAUTHATA 3allUTa, U3PAa3C€H B I'OJJUHU;

t*

= 10,25

1)

Ynen 253
HamaJjienusi B pa3Mepa Ha PUCKOBO NpPeTerjieHnTe eKCIo3uIun

Koraro cweriacHo HacToAuMs pas3/ied Ha CEKIOPUTH3UpPAIATa MO3UIUS € IPUCHICHO
puckoBo Teryio ot 1 250%, HHCTUTYIMUTE MOTAT B ChOTBETCTBHUE ¢ WicH 36, maparpad
1, OykBa K) 1a mpucragHaT oT 6a30Busl COOCTBEH KamuTaj OT IbPBU peJl CTOWHOCTTA
Ha eKCITO3UIIMATA HA Ta3H MO3UIIHSI, BMECTO JIa BKIIFOUBAT IMO3HUIIAATA B U3UHCIIIBAHETO
Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE €KCIIO3UIIMHU. 3a Ta3H IeJ1 U3YUCISIBAHETO Ha
CTOWHOCTTA Ha SKCIO3MIIMATA MOXKE Ja OTpa3siBa MPU3HATaTa 0Oe3IeUeHa 3aluTa B
CBOTBETCTBUE C WJieH 249.

(2) Koraro nHCTHTYIIHSATA TpUJIara BBIIPOCHATA alITepHATHBA 0 Taparpad 1, T Moxke j1a
M3BaJIM CyMara, MpUCIaJHaTa B ChbOTBETCTBUE ¢ uieH 36, maparpad 1, OykBa k), oT
cymara, orpejiesieHa B WwieH 268 KaTo MaKCMMAaTHO KalMTaI0BO M3UCKBAaHE, KOETO O1
OMII0 U3YMCIIEHO 32 Oa3MCHUTE MO3UIINH, aKO T€ He 0sgXa CEKIOPUTU3UPAHHU.

IoarPA3AET 2
MEPAPXUSI HA METOJUTE U OBIIU TIAPAMETPU
Ynen 254
Hepapxust Ha meToaUTE

1) WHCTUTYIIMUTE M3MON3BAaT €IMH OT METOJIUTE, OMpEeNeleHH B monapasien 3, 3a
HN3YUCIIABAHETO HA PHCKOBO IMPETCTIICHUA pPasMEpP Ha CKCIO3WIOUHUTE 3a BCHUYKU
MO3UIUH, KOUTO T€ AbPKAT B CEKIOPUTU3ALINATA.
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@)

(3)

(4)

()
(6)

[Tocouenure B moapaszen 3 METOOU c€ IMpuiaraT B ChOTBETCTBHE ChC ClIEIHATa
nepapxus:

a)  Kozamo ca U3NbIHEHU YCAo6uama no ujien 258, WHCTUTYLHATA H3I0JI3BA
I SEC-IRBA ¢ cbomeemcmeue ¢ unen 260;

0) xoraro He Moxe na Obae m3nomsBaH SEC-IRBA, mHcTUTYHMUTE WM3MOI3BAT

cmanoapmusupanun nooxoo (SEC-SA) ¢ cbomeemcmeue c unenose 263 u
264,

B) korato He Moxe nga Obne usnomBaH SEC-SA wuau kozamo nezoeomo
npunazane 600u 00 pamep HA PUCKOBO NPEeme2leHU eKCRO3UYUU, NO-8UCOK C
25% om pazmepa, koitmo 6u o6un oocmuznam npu npunazane na SEC-ERBA,
UHCTUTYLIUUTE U3I0JI3BAaT HOOX00a4 HA 6bHUIHUmME pelmuHZU npu
cexrwopumuzayusn (SEC-ERBA) 3a no3uyuume c peiitmunz unu no3uyuume, 3a
KOUmo modice 0a ce u3noj3ea peiimunz no noopazoupane, 8 Cbomeemcmaue
c unenoge 261 u 262. SEC-ERBA mosice 0ouo 0a ce uznonzea 3a zpynumne om
cOeIKU 3a 3aemu 3a ROKYNKA HA RPEeGO3HO CPEOCm 80, TUZUHZ08U 002060PU 3a
NOKYNKA Ha NpPeeo3HO CPeOCcmeEo U JUUH208U 002080pU 34 NOKYNKA Ha
obopyoeane.

Koraro uncrurynusra npunaca SEC-ERBA B choTBeTCTBHE ¢ HacTosms aparpad,
TS I yBEJIOMsIBa KOMIIETEHTHUsI OpraH 0e3 usznuuino 3aoasane. Ilpu nonyvasane na
yeeoomieHuemo KOMIIETCHTHUAT OpraH MOXKE Ja M3UCKAa OT HMHCTUTYLUATA Hpu
Haonexcno obdocnosanu cayuau na npunoxu SEC-SA, xkamo 6 makwve cayuaii
Y6€00MA6a UHCMUMYYUAMA 34 PEUIEHUEMO CU U 3d OCHOGAHUAMA CU 8 OGYMECeUeH
CPOK Om ROJIY4aeanemo Ha yeeooMaeHuemo.

Komnemenmnume opzanu mozam oOa 3a0panam, 3a 6ceKu omoeneH cayuai,
uznonzeanemo na SEC-SA, kozamo cekiopumu3zayuume umam MHO20 CLOHCHU UTU
6UCOKOPUCKOBU XAPAKMEPUCMUKU WU KO2AMO UNIAUIAHEMO HA CbOMEEeMHUme
CEeKIOpUMU3UPaAWU NO3UYUL € 8 CUTIHA 3A8UCUMOCI OM PUCKOGU (haKmopu, KOumo
He ca ompazeHu 6 docmamvuna cmeneH ¢ KSA, kamo nanpumep cexropumu3sayuu,
KOumo umam Xapaxmepucmukume, nOcodeHu 6 Oykeu a) — 2) om ujien 258,
napazpagh 2. B maxkuea ciayuau ce npunazam pasnopeodoume na napazpag 2, oykea
8) om HacmoAauwUA Yjen.

be3 na ce 3acsiraT pasnopenOute Ha nmaparpad 2 om nacmoawjus yieH, ”HCTUTYIIHATE
MoraT Jia M3IMO0JI3BaT MoaXoJa Ha BhTpenrHaTa oieHka (IAA) 3a u3uuciasBaHeTo Ha
pa3Mepa Ha pUCKOBO MPETETIICHUTE SKCIIO3UIINH 32 TIO3HIHS 0e3 peHTHHT B Iporpama
3a 00€3MeYeHH ¢ aKTHBHU ThPrOBCKH IIEHHU KHIKA B CHOTBETCTBHE C UJieH 266 U npu
MOJIOKEHHUE Y€ Ca M3IIBJIHCHH YCJIOBHSATA 110 WieH 265.

BbB BCHYKHM OCTaHAIM CIIy9aW CEKIOPUTH3UPAIIUTE ITO3UIIUU IOJIydaBaT PHUCKOBO
Teriio ot 1 250%.

Komnerentaure opranu uaopmupar EBO 3a Bcuuku mosydeHu yBeJOMJICHUS U 32
peleHusTa, B3eTH B choTBeTCTBHE ¢ naparpad 2. EBO cnenu pazinuyHUTE MPAKTUKH,
CBBbP3aHM C MpUJaraHeTo Ha pasnopendoute Ha maparpad 3, ¥ H3/1aBa HAaCOKH B
cboTBeTcTBHUE ¢ WieH 16 ot Permament (EC) Ne 1093/2010.
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Ynen 255
Omnpeneasine Ha KIRB u KSA

(1) Koraro unctutymusara npuwiara SEC-IRBA cwriiacHo noapaszaen 3, T v34MCIIsIBa
KIRB B cwoTBeTcTBHE ¢ Taparpadu 2 — 5.

(2) Nuctutynuure onpenenar KIRB, kato yMHOKAaT pUCKOBO NpETErJICHUs pa3Mep Ha
EKCIIO3HMIIUUTE, KOUTO OM OMJI M3YMCJICH ChIVIACHO IJ1aBa 3 3a 0a3UCHHUTE €KCIIO3UIIHH,
aKo Te He 0sXa CEeKIOPUTU3MPAHU, MO MPUIIOKUMOTO KaIllUTaJIOBO CHOTHOIICHUE B
CBOTBETCTBUE C IJ1aBa | U pa3iemsT MoayueHus pe3yaTaT Ha CTOMHOCTTA Ha 0a3UCHUTE
ekcnos3unuu. KIRB ce mpencraBsa B AeceTHYEH BHUJ ChC CTOMHOCT MEXKIY Hyja U

eIMHHIIA.

(3) 3a nenute Ha wuszumcisiBaneto Ha KIRB puckoBo mpererneHusar pasmep Ha
EKCIIO3HMIIUUTE, KOUTO OM OMJI M3YMCIICH ChIVIACHO IJ1aBa 3 3a 0a3UCHHUTE €KCIIO3ULIHH,
BKJIIOYBA!

a)  pa3Mepa Ha OYaKBaHWTE 3aryOd, CBbP3aHH ¢ BCHYKHM OA3WCHH EKCIIO3MIIMK Ha
CEKIOPUTHU3ALIMATA, BKIIOYUTENHO Oa3MCHHUTE EKCIIO3UIIMU B HEU3IbIHEHHE,
KOHUTO BCE OIL€ Ca YacT OT rpylaTa B CbOTBETCTBHE C IJ1aBa 3; KAKTO U

6) pasMEpa Ha HCOYAaKBAHHUTC 33Fy6I/I, CBbpP3aHHU C BCUYKHU 0a3ucHu CKCIIO3HMIIUH,
BKJIFOUUTEIHO 0a3MCHUTE CKCIIO3MIINH B HCU3IIBJIHCHUEC, KOUTO Ca B IrpyIliata B
CBOTBCTCTBHC C I'JIaBa 3;

4) 3a 1a M3YUCIIAT KalUTAJIOBUTE N3UCKBAHUS 32 3aKYNIEHUTE B3EMaHMsI, MHCTUTYLIUHUTE
morar na wu3uucadT KIRB 1o orHomenne Ha Oa3sHCHUTE €KCIIO3UMIMHM Ha
CEeKIOPUTH3alUsITa B CHOTBETCTBUE C pa3nopenduTe Ha riaBa 3. 3a Ta3u Ien
EKCIIO3UIIMUTE Ha IPEeOHO Ce CUMTAT 3a 3aKyMEeHU B3eMaHUs OT KJIIMEHTH Ha JIpeOHo, a
EKCIO3UIIMUTE Ha €10 — 3a 3aKYINEHU B3€MaHUs OT MPEIITPUITHSI.

(5) HNucturynuure otnenno usuyucigsar KIRB 3a pucka or pasceiiBaHe 110 OTHOLICHUE
Ha 0a3MCHUTE EKCIIO3UIIMU Ha CEKIOPUTHU3AIMITA, KOTaTO PUCKBT OT pa3celBaHE €
CBIIECTBEH 3a TE€3HU CKCIIO3ULIMH.

Koraro 3aryoute nopaau puck oT pazceiiBaHe U KpEAUTEH PUCK C€ TpeTupar o010 B
paMKHTE Ha CEKIOpUTH3aLUATa, UHCTUTYIUUTEe oOeaunaBar cboTBeTHUTE KIRB 3a
pHCKa OT pa3ceiiBaHe U 3a KpeauTHuUs puck B eanHHo KIRB 3a nenure Ha noapasnen
3. Haiimumero Ha o611 pe3epBeH (OHJ WIK Ha CBpbXOoOe3neyaBaHe ¢ Lell MOKPUBaHe
Ha 3aryOuTe OT KpEAUTEH PUCK MM PUCK OT pa3ceiiBaHe MOKE Jja 03HAa4aBa, 4e Te3U
PHCKOBE Ce TPETUPAT 00II0.

Koraro pucksT 0T pa3celiBaHe U KPEAUTHUAT PUCK HE CE TPETUPAT OOIIO0 B paMKUTE
HA CEKIOPUTHU3AIMATA, HHCTUTYIIMHUTE IPOMEHAT OMNPEIEICHOTO B MPEAXOIHUS
naparpad TpeTupane, 3a aa 00eIUHAT 1o OJaropazymMeH HaunH choTBeTHUTE KIRB 32
pHCKa OT pa3ceiiBaHe U KPEIUTHHS PUCK.

(6) Koraro uacturynusra npuiara SEC-SA cbriacHo moapaszen 3, T uzuucisgsa KSA,
KaTo YMHOXH PHCKOBO TMPETETJICHHs pa3Mep Ha EKCIO3HWIMUTE, KOWTO Ou O
W3YNCIIEH CBIVIACHO TIJjlaBa 2 3a Oa3UMCHUTE EKCIO3MIHMH, aKo Te¢ He 0sgxa
CEeKIOpUTH3UpaHu, mo 8§ %, W pa3ienud MNOJY4YeHHs pe3yiaTaT Ha CTOMHOCTTa Ha
6asucuute excrozunuu. KIRB ce npencrass B neceTnueH BUJ ChC CTOMHOCT MEKIY
HyJIa U €JUHULIA.
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(8)

(1)

@)

3)

3a menuTe Ha HACTOAMMA Maparpad MHCTUTYLMMTE M3YUCIABAT CTOMHOCTTA Ha
eKCIO3MIMATa Ha Oa3UCHHUTE eKCIO3WIMH, Oe3 Ja HEeTUpAaT EBEHTYAIHUTE
crieu(pUYHHU KOPEKIUH 32 KPEAUTEH PUCK U JOII'BJIIHUTETHN KOPEKLIMU HAa CTOWHOCTTA
B CbOTBeTCTBUE ¢ WwieHOoBe 34 u 110 u npyru HamaneHust Ha COOCTBEHUS KallUTal.

3a uenute Ha maparpagu 1 — 6, KoraTo JajeHa CEKIOPUTU3ALMOHHA CTPYKTypa
BiiroyBa wu3non3Banero Ha JCLIC, BcUUKM CBBp3aHU CbC CEKIOPUTH3ALUSITA
excrio3uruu Ha JICLIC ce TpeTtwpar karo Oa3ucHHM eKkcno3uliuu. be3 ma ce 3acsra
peaxoaHaTa pasnopenda, WHCTHUTYIUSATA MOXE Ja HW3KIIYHM EKCIIO3UIUUTE Ha
JICIIC ot rpynara Ha 0a3MCHUTE SKCITO3UIIMHM 3a IeIUTe Ha n3uncisBaHeTo Ha KIRB
nu KSA, ako pucksT, npoustuyani ot exkcrozunuute Ha /JCI]C e HeChIECTBEH TN
HE 3acsira CeKIOpUTU3HpaIIaTa NO3UIH Ha UHCTUTYIUSATA.

ITo oTHOILIEHNE HA 00€3IEYEHUTE CHHTETUYHHI CCKIOpUTHU3allN BCUYKU CBIICCTBCHU
HOCTBIUICHUS OT EMUTHPAHETO HA ABJITOBH LIEHHU KHUKA, 0OBBP3aHU ChC 3a€MHU WIIN
npyru obesnedyenu 3anbiokenns Ha JCI[C, KouTo ciykaT KaTo oOe3leueHue 3a
U3IUTALIAHETO HA CEKIOPUTH3UPAIINTE MTO3UIUH, CE BKJIIOYBAT IIPU U3YUCIIABAHETO Ha
KIRB wmm KSA, ako KbM KpeIuTHHs PHCK Ha O0E3NEeUeHHEeTO ce Npuiara
pasnpezeneHue Ha 3aryouTe o TpaHIIoBe.

3a menute Ha maparpad 5, Tpera anuHes EBO M31aBa HacOKHM B CHOTBETCTBHE C
wieH 16 or Permament (EC) Ne 1093/2010 OTHOCHO MOIXOIAIIMTE METOAU 3a
xomOuHupane Ha KIRB 3a pucka or pasceliBaHe U KpEeIUTHHUS PUCK, KOTaTO TE3U
PHUCKOBE HE Ce TPeTUupat o010 B PAMKUTE Ha CEKIOPUTU3ALIUAITA.

Ynen 256

OmnpenesisiHe HAa HAYAJIHATA TOYKA Ha 3ary0a (A) U KpaliHaTa To4uka Ha 3ary0a (D)

3a nenuTe Ha Mopa3ied 3 HHCTUTYLIMUTE ONPEACIIAT HayalHaTa TOYKa Ha 3aryoa (A)
Ha TpaHUIaTa, OT KOSATO 3aryOHUTe B paMKHUTE Ha rpyraTa oT 0a3MCHU €KCIIO3UIINU OuXxa
3aroYHalIy Ja ce pa3NnpeaesiaT KbM CbOTBETHATa CEKIOPUTHU3HpAIIa MO3ULHU.

Hauannara Touka Ha 3ary6a (A) ce u3passBa KaTo JeCeTUYHa CTOMHOCT MEXay Hyja
U €IMHULIA U € paBHA Ha MO-TOJIsIMaTa OT ABETE€ CTOMHOCTU — HYJA U ChOTHOIIEHUETO
Ha CaJJIOTO Ha IpymnaTa 0a3uCHU €KCIIO3UIMU B CEKIOPUTU3ALUATA MUHYC CallIOTO Ha
BCUYKU TPAHILIOBE, KOUTO Ca I'bPBOCTENEHHHM WM PaBHOCTOMHM CIpPSMO TpaHIIa,
ChABpKAll] CHOTBETHATA CEKIOPUTU3MpAIlAa MO3ULMA, KbM CalIJ0TO Ha BCHUYKH
0a3uCHU EKCIO3UIIMY Ha CEKIOPUTH3ALUATA.

3a nenuTe Ha Moapa3Aen 3 MHCTUTYIIMUTE ONpeNessaT KpaifHaTta Touka Ha 3aryoa (D)
Ha rpaHuIaTa, OT KOSITO 3aryOnTe B pAMKUTE Ha rpymara oT 0a3MCHU €KCIIO3UIIMN Onxa
JIOBENM JI0 T'hJIHA 3ary0a Ha TJIaBHUIATa 3a TpPaHIa, KOMUTO ChAbpkKa ChOTBETHATa
CEKIOpUTHU3HpAIla TO3ULHS.

Kpaiinarta Touka Ha 3ary0a (D) ce u3pa3siBa kaTo JeceTHYHa CTOHHOCT MEX1y HyJa U
€MHMIIA ¥ € PaBHA Ha MO-TOJIIMATa OT JIBETE€ CTOMHOCTH — HYJIa U ChbOTHOILIEHUETO Ha
CalZIOTO Ha rpynara 0a3uCHHU €KCIO3UIMHU B CEKIOPUTHU3ALMATA MUHYC CAJIJJOTO Ha
BCUYKM TpPAHILIOBE, KOWTO Ca IbPBOCTENEHHU CHPSIMO TpAaHILIA, ChIbpPIKAaIll
ChOTBETHATa CEKIOPUTH3Mpallla TMO3ULHUSA, KBbM CaJJ0TO HAa BCHUYKH Oa3uCHH
€KCITO3UIIMU Ha CEKIOPUTU3ALMSITA.

3a nenute Ha naparpadu 1 ¥ 2 MHCTUTYLHMUTE TPETUPAT CBPBHXOOE3NeYaBaHETO U
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(4)

1)

@)
(3)

(4)

pe3epBHUTE CMETKHU C (PUHAHCHpaHE KaTo TPAHILIOBE, a aKTUBUTE, 00X BaIllalli TAKNBa
pE3epBHU CMETKH — KaTO 0a3UCHU E€KCITO3UIUH.

3a nenure Ha naparpadu 1 ¥ 2 HHCTUTYIHMHUTE HE B3EMAT PEIBUJI PE3EPBHUTE CMETKH
0e3 (¢uHaHCHpaHE M AaKTUBUTE, KOUTO HE MNPEJOCTaBAT KPEIUTHU MOJOOpPCHUS,
HalpUMep MpPEJIOCTABAIINTEe CaMO JIMKBUIHHU YJICCHCHUS, BAJYTHU WM JIMXBEHH
CyalloBE M CMETKM 3a MapuyHd O0E3MeYCHUs, CBbP3aHM C TE3U IO3UIMU B
cekoputH3anusra. [lo OTHOLIEHHE Ha pE3epPBHUTE CMETKH C (UHAHCHpaHE U
AKTHBHTE, MPEIOCTABAIIN KPEIUTHU IMOJ00PEHHs, WHCTUTYLHATA TPETHpPA KaTo
CEKIOPHUTH3HpAIlA MO3UIHMS CAaMO YacTTa OT TE3H CMETKU WIIM aKTHBH, C KOUTO CE€
MOKpUBAT 3aryou.

Ynen 257
OmnpenesisiHe Ha cpoka /10 naje:xka Ha Tpanma (MT)

3a menuTe Ha TMoapa3den 3 W MpH Ccla3BaHe Ha pasnopeadburte Ha maparpad 3
MHCTUTYLIMUTE MOTaT J1a ONpeAeNaT cpoKa /10 najaexa Ha TpaHma (MT) no enun ot
CJIE€IHUTE HAYNHU:

d)  Karo CpEJHOIpPETEeIJICHUs] CPOK JIO0 Majaeka Ha JOTOBOPHHUTE IUIAIAHMSA,
IBJDKUMHU 110 TpaHIla, B ChOTBETCTBUE ChC CieHaTa ¢popmya:

MT:Zt'CFt/ZCFt,
t

t

kbsero CFi ca BCHYKM JOTOBOpHHM IUIAlIaHus (TJIABHUIM, JIMXBU U TAaKCH),
JTBJDKUMHE OT 3a€MOIIOTy4aTelisl 0 BpeMe Ha nepuojia t; uiu

0)  Karo OKOHYATEJIHHUS 33b/DKUTEIICH CPOK 0 Majiexka Ha TPAHIIIa B ChOTBETCTBHE
ChC cienHara Gpopmya:

MT =1+ (ML — 1) * 80%,

Kb1eTO ML € OKOHYATENHUSAT 3aAbJKUTENICH CPOK JI0 MMaJIeKa Ha TpaHIIa.

3a nenute Ha nmaparpadu 1 u 2 nmpu onpeaenstHeTo Ha cpoka jo0 nagexa (MT) Ha nagen
TpaHIl BbB BCUYKU CIy4aW c€ TMpHiiara JI0JIHAa TpaHuIla OT €JHa ToJWHA U TOpHa
T'paHuLa OT IICT TOJAUHH.

Koraro magena MHCTUTYIMS MOXKe Ja ObJe M3II0K€HA HAa MOTEHIMAIHU 3aryou ot
0a3ucHUTE EKCHO3UIMH O CUlaTa Ha JOrOBOP, MHCTUTYLHMATA ONpPEAes CpoKa 10
najie’ka Ha CeKIOPUTH3HpAIIaTa MO3UIUs, KaTO B3eMe MPEABU CPeOHOnpemezineHus
CpPOK 10 majaexa Ha OasucHuTe excno3uuuu. Cvugomo ce npunaza u 3a
CEKIOPUMU3AUUN C PEGONGUPAUU EKCROZUWUU RPU 3a0eliCméane HA NPeoCPOUHa
amopmuszayus 6 ceomeemcmeue c ien 12, napazpag 6 om Peznamenm (EC) .../...
[Peznamenma omnocno OIIC]. 3a opyzume pegonsupauju €KCIO3UINH C€ MpUiara
BB3MOXKHO HAW-IBIATUAT CBHIJACHO JOTOBOpPA OCTaThU€H CPOK JO TMajaeka Ha
€KCITO3UIUATA, KOWUTO MOXKe J1a ObJe T0OaBEeH Mo BpeMe Ha PEBOJIBUPAIIHS IEPUO/I.

IMOoaPA3IE 3
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@)

METO/U 3A U3YUCJSIBAHE HA PASMEPA HA PUCKOBO NIPETEIJIEHUTE

EKCIIO3ULINHN

Ynen 258

YcioBus 3a H3M0J13BaHEeTO HA BbTpemHopeiiTuarous noaxoa (SEC-IRBA)

Nucturynuure wsnonsBat SEC-IRBA, 3a na wu3uMcinar pasmepa Ha PUCKOBO
IPETErVICHUTE €KCIO3UIMU 10 OTHOIICHHWE Ha JaJieHa CEKIOPUTH3UpAaIla MO3HIIHS,
KOraTo ca U3MbIHEHH CIEAHUTE YCIOBUS:

d)  MO3MLUATA € MOKPUTA Ype3 rpylia M0 BbTPCIIHOPESHTUHTOBHS [TOIXO0JI HIIH Ype3
CMeceHa TpyIma, MPH YCIOBUE Y€ BbB BTOPHS CIIy4all MHCTUTYLHUSATA MOXKE Ja
n3uncnu KIRB B choTrBeTCTBUE € pazaen 3 3a Hall-Manko 95 % OT chOTBETHUS
pasmep Hal EKCITO3UITUSATA;

6) Hammee ILOCTaT”quaI nH(OpPMAIIHS 10 OTHOIICHHE Ha 0A3MCHUTE SKCIIO3HUIIUN
Ha CEKIOpUTHU3ALMATA, KOATO J1a IT03BOJIM Ha MHCTUTYHMATA na n3uncin KIRB;
KaKTO U

B)  HHCTUTYLMATA HE € JIMIIeHa OT Bb3MokHocTTa na usnomsBa SEC-IRBA mo
OTHOULIEHHE Ha KOHKPETHA CEKIOPUTU3UpAIla MO3MIUS B CHOTBETCTBHE C
naparpad 2.

B 3aBHCHMOCT OT KOHKpETHHS ClIy4dail KOMIIETEHTHHTE OpraHH MOrar Ja OTHemar
BB3MOXKHOCTTA 3a n3noia3BaneTo Ha SEC-IRBA, korato cekiopuTu3aumuTe ca ¢ MHOTO
CJIOHH WJIM BHCOKOPHCKOBHM XapaKTEPUCTHKHU. 3a LEITa CIEIHUTE OOCTOSATEICTBA
MOTAT JIa C€ CUUTAT 3a MHOTO CJIOKHU WJIM BUCOKOPUCKOBHU XapaKTEPUCTUKHU:

a)  KpPeauTHO MOJ0OpeHHe, YHEeTO ACHCTBHE MOKE Ja ObJae OTCiIabeHO Mmopaau
MPUYHHM, PA3JIMYHU OT 3aryOu OT nmopTdeia, Mpou3TUYaIy OT HeIUIalaHe Ha
rJaBHUIIATA WM JINXBATA;

0) Tpynu OT 0a3UCHU E€KCIO3WIIMU C BUCOKA CTETEH Ha BBTPEIIHA KOpeNalus B
pe3yiTarT Ha eKCIO3UIIMM, KOHIIEHTPUPAHU KbM OTHEIHH CEKTOpPU WIHU
reorpad)cku 00J1acTH;

B)  CJHEJKH, IPU KOMTO M3IJIALIAHETO HA CEKIOPUTU3UPAIINTE MO3UILUHN € B CUIIHA
3aBUCHUMOCT OT PUCKOBH (hakTOpH, KouTo He ca oTpaseHu B KIRB; unun

F) MHOT'O CJIOKHO pa3npeCACJICHHUC Ha SaFY6I/ITe MCKAY TPAHIIOBETC.

Ynen 259

HN3uucasiBaHe Ha pa3Mepa HA PUCKOBO npeTeryenuTe ekcno3unuu ype3 SEC-IRBA

(1) CoriacHo SEC-IRBA pa3smepbT Ha PUCKOBO TpPETETJICHATa €KCIIO3HUIMS 3a JajieHa
CCKIOpUTHU3HUpalla IMOo3uiud C€ HN3YUCIIIBa, KaTro C€ YMHOXHU CTOMHOCTTA Ha
CKCIIO3UIIMATAa Ha M[o3unusdaTa, HU34YHMCICHA B CBOTBCTCTBHEC C YJICH 248, 10
MMPUITOKUMOTO PUCKOBO TEIJI0, ONPEACICHO IO AJOJYHNOCOYCHHA METOJ, KaTo IIpHU
BCHYKHU CJIy4an TO HC MOXKC J1a 6’[‘;,[[6 IMO-HHUCKO OT 15 %:

RW =1 250% korato D <KIRB
RW = 12.5-Kssra(kirB) korato A > KIRB
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RW = [( )125] [( IRB)']-Z-S'KSSFA(K,RB)]

KBJIETO:
KIRB e kanutaaoBoTO U3UCKBaHE MO0 OTHOIICHHUE Ha rpyrnaTa 0a3uCcCHHU €KCIIO3HUIIUN
CBIJIACHO OTPEEICHUETO B UieH 255
D e kpaitnara Touka Ha 3ary0a, onpezeneHa B CbOTBETCTBUE C WiieH 256
A e HayayiHaTa TOYKa Ha 3aryba, ompeeneHa B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 256
U _ ea-l

KssFA(Kirp) = FCEDE

korato A< KIRB<D

KbJIETO:
=—(1/(p * KIRB))
u=D-KIRB
| = max (A - KIRB; 0)
KBJIETO:
p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* KIRB + D*LGD + E*MT)],
KBJIETO:
N e geiicTBUTETHUAT OpOi HA €KCIO3UIIMUTE B Tpymara OT 0a3UCHUTE €KCIO3UIIHH,
M34YUCIICH B ChOTBETCTBUE ¢ maparpad 4
LGD e cpenHo npereriieHaTa Criope]] eKCIO3UIMHUTE 3ary0a Ipyu HEU3MbIHEHHUE Ha
rpynara oT 0a3MCHUTE €KCIIO3UINH, U3UMCIICHA B ChOTBETCTBUE C maparpad 5
MT e cpokbT 10 Mmajie’ka Ha TPaHIIA, ONPE/IeIICH B ChOTBETCTBHUE C WiieH 257
[Tapamerpute A, B, C, D u E ce onpenensar chriiacHO cieaHara Tadiauma:

A B C D E
IIspBOCTETIEHHH,
HeeaHopoauu (n > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
IIspBOCTETIEHHH, €AHOPOIHU
(N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Excnosnuuu | IlogunHeHn, HeeTHOPOTHH
Ha eJpo ((N>25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
[Togunuenwu,
HEEeTHOPOTHU
((N>25) 0,22 2,35 —2,46 0,48 0,07
IIbpBocTENEHHH 0 0 —7,48 0,71 0,24
Excno3unuu
Ha IpedHO
IMogunnenn 0 0 -5,78 0,55 0,27
(2) AKko chroTBeTHaTa 0a3ucHa rpymna 1o B’LTpeHIHOpeP'ITI/IHFOBI/I}I noaxon 06XBaI_I_Ia KaKTO

eKCIO3UIIMU Ha ApeOHO, Taka M Ha €Ipo, TpyrnaTa OT eKCIO3UIIMU CE pa3Jeiis Ha JIBE
MOJATPYIH — CHOTBETHO €KCIO3UIIMU Ha IPEOHO U €KCIMO3UIMH Ha €1po, a 3a BCSIKa
MOATPYIIa C€ U3YKCIIABA OTACIICH P-IIapaMeThp (M ChbOTBETHUTE U3XOJHH MapamMeTpu
N, KIRB wu LGD). Cnem ToBa 3a CbOTBETHaTa CJeJIKa C€ H3YHUCIABA
CpeqHONpeTErieHaTa CTOMHOCT Ha p-MIapaMeThpa Bb3 OCHOBA HA p-TIAPAMETPUTE Ha
BCSIKA MOATPpYyNa U HOMUHAJIHUS pa3MepP Ha €KCIIO3ULUUTE BbB BCSAKA NOATPYIIA.

(3) Koraro nagena uncrurynus npwiara SEC-IRBA no oTHolieHue Ha cMeceHa rpyna,
U3YHCIICHUETO Ha p-TlapaMeTbpa Cce€ OCHOBaBa caMO Ha Oa3HCHUTE EKCIIO3UIIMH, 3a
KOWUTO C€ Ipujara BbTPEIIHOPEUTHUHIOBHUAT MOAXOA. ba3WCHUTE €KCIo3uuuu, 3a
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(4)

()

(6)

)

KOHUTO CC Ipujiara CTaHAapTUSUPAHUAT IMOAXO0A, HE CE€ B3E€MaT 110 BHUMAaHHEC 3a Ta3u
OcII.

I[CﬁCTBHTeHHHHT 6p01>i Ha €KCIIO3MIMUTE CE N3YHUCIIIBa I10 CIICAHUSA HAYUH:

_ (Z;EADy)?
~ Y,EAD?

kbJeTo EADj mpecTaBiisiBa eKCIIO3UIUATA IPU HEU3ITBIHCHNE, CBBP3aHa C 1-THS
WHCTPYMEHT B TpyIiara.

Koraro ca Hanwiie HIKOJIKO Ha OpOi €KCIO3UIINH KbM €IUH U CHIIH JUTHKHUK, TE CE
KOHCOJIUJIUPAT U CE€ TPETUPAT KATO €JHA EKCIIOZUIIMSI.

Cpennata LGD, npererieHa cropsiMO €KCHO3UILMUTE, CE W3YUCISABA MO CIEIHUS
HAYWH:

0 Ei LGD] 5 E;"'.E.D]

LGD
X; EAD;

kb1eTo LGDi npeacrapnsBa cpennata LGD, cBbp3aHa ¢ BCHUKH €KCITO3UIIUU KBM i-
THUS IJIHXHUK.

KoraTo kpeAuTHUST PUCK U PUCKBT OT pa3cerBaHe 3a 3aKyIEHU B3EMaHUs C€ TPETUPAT
o010 B paMKUTE Ha CEKIOpUTHU3ALMATA, CTOMHOCTTa Ha mapameTbpa LGD ce
M3YUCIISIBA KaTO CpeAHONpETeryieHaTa cToifHocT Ha napaMmerbpa LGD 3a kpeautHus
puck u croitHocTTa B pazmep Ha 100 % na napamerspa LGD 3a pucka ot pa3ceiiBane.
PuckoBute Terna mnpeAcTaBiIABaT KalWTAJIOBUTE W3UCKBaHUS CbIVIacHO [RB,
M34YUCIIEHU MOOTAEIIHO ChOTBETHO 3a KPEAUTHUS PUCK U PUCKa OT pa3ceiiBaHe. 3a Ta3u
el HaJIMYUeTo Ha o0 pe3epBeH (OHI WM Ha CBpbXoOe3reuaBaHe C Iel
MOKPUBAHETO Ha 3aryOM OT KPEAUTEH PUCK UM PUCK OT HEU3IIBIHEHHE MOXKeE Ja
03HA4aBa, Y€ Te3U PUCKOBE C€ yNpaBisBaT OO0IIO.

Koraro nensT Ha Hali-ronsmara 6azucHa ekcrnosunus B rpynata (C1) e He moBeue oT
3 %, npu m3uncnsgBaHeTo Ha N M Ha CPEAHO IMPETETJICHUTE CIIOpPE] EKCIO3HIIUUTE
3aryou MpU HEW3IIbIHEHUE WHCTUTYIIMUTE MOTaT Jla M3IOJI3BAT CJIEIHUS OMPOCTEH
METO/I:

Cm_cl e

LGD =0,50

KBJETO

Cm e exbT OT rpynara, ChbOTBETCTBAI HA CyMaTa OT Hal-TOJIEMHUTE M eKCIO3UIHH
(mamp. 15-mporieHTeH 5T ChOTBETCTBA HA CTOMHOCT OT 0,15); KakTO M

m ce onpeaess OT UHCTUTYLUATA.

AKo e Ha pasnosoxenue caMmo ctoitHoctTa Cl 1 Tasu cyma e He noeue ot 0,03,
TOTaBa MHCTUTYIUATA MOXe Ja onpeaenu, ue LGD e 0,50, aN e 1/C1.

KoraTo no3unusAra € nmokpura OT CMeCeHa Ipyla U HUHCTUTYLMATA MOXKE J1a U3UHUCIIH
KIRB BB3 ocHOBa Haii-manko Ha 95 % oT pa3mepa Ha Oa3HCHUTE EKCIO3ULUHU B
ChOTBETCTBUE ¢ wieH 258, maparpad 1, OykBaa), HHCTUTYyLHUSATa HU3YUCIIABA
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(8)

KaIluTaJIOBOTO M3UCKBAHE 3a Oa3ucHaTa Tpymna OT €KCIIO3UIHNH KaTo:
d- KIRB + (1-d)' KSA,
KBIETO
d € IMpOLCHTA OT CTOMHOCTTA Ha 63.31/ICHI/ITC CKCIIO3UIIMH, 3a KOHUTO OaHKaTa MOXeE aa

n3unciu KIRB, unsaTo croiiHOCT € Haa pa3Mepa Ha BCHYKU Oa3HMCHU EKCIIO3UIINM,
KaKTO U

KIRB u KSA ca onpenenenu cbrilacHO pa3nopeiouTe Ha diieH 255.

Korato nameHa MHCTHTYyLHS HMa CEKIOpUTH3Upalla Mo3umus mox ¢opmara Ha
J€pUBaT, WHCTUTYLMATA MOXE Ja NPUCHAM Ha JepuBaTa PHUCKOBO TEIJIO IO
noapa3Oupane, €KBUBAJICHTHO Ha PHUCKOBOTO TErj0 Ha pedepeHTHaTa IMO3UIus,
W3YHCIIEHO B ChOTBETCTBUE C HACTOALLMS YJIEH.

3a 1enuTe Ha IMBpPBa aauHEs peepeHTHA MO3UIUS € TO3UIHATA, KOSITO BBB BCSKO
OTHOIIEHHE € PaBHOCTOIfHA IO paHr Ha JepuBaTa WIM, NMpPU JIMICA HA TaKaBa
PaBHOCTOIHA MO PAHT MO3UIIUA — IMMO3UIIUATA, KOSTO € HETIOCPEACTBEHO MOAYNHEHA Ha
JepuBara.

Ynen 260
Tperupane na OIIC cexkiopuruzanuure cbriacio SEC-IRBA

Crpriacho SEC-IRBA puckoBoto Tternio 3a nosuuus B OIIC cexktroputusanus ce
U3YHCIISBA B CHOTBETCTBHE C WieH 259 npu cria3BaHe Ha CIICAHUTE U3MCHEHHS:

JOJTHATA TPAHWIIA HAa PHCKOBOTO TEIJIO 3a ITbPBOCTENICHHUTE CEKIOPUTHU3HPAIIH
no3uy = 10%

p =max [0,3; 0.5 (A + B'(1/N) + C' KIRB + D*LGD + E'MT)]

Ynen 261

HN3uucasipane Ha pa3dMepa Ha PUCKOBO NMPETEIVICHUTE €KCIMO3UIUHA IPE€3 MoAX01a HA

(1)

(@)

(3)

BbHIIHNTE peiiTuHrU npu cexopurusamus (SEC-ERBA)

CoriaacHo SEC-ERBA pa3mepbT Ha PUCKOBO TpeTerjieHaTa €KCIO3UIUA 3a JajeHa
CEeKIOpUTH3Upalla MO3UILIMS CE€ M3YUCISABA, KaTO CTOMHOCTTAa Ha €KCHO3UIUATa Ha
MO3UIIMSTA, U3UKCIIEHA B CHOTBETCTBHE C 4jieH 248, c€ YMHOXH MO MPUTIOKUMOTO
PHUCKOBO TErJIO B CbOTBETCTBUE C HACTOSAIIUS YJIEH.

ITo orHOIICHNE HA CKCIIO3MIHUTE C KPATKOCPOYHHU KPCAUTHU OLUCHKH UJIX B CJIYUAUTE,
B KOUTO B CbOTBCTCTBUEC C naparpa(p 7 MOXe Ja 6"5,[[6 NpUCHACH peﬁTHHF BB3 OCHOBA
Ha KPAaTKOCPOYHA KPCAWTHA OLICHKA, CC IMMpHJIarat CICAHUTC PUCKOBHU TCTJIaA:

Tabnuya 1

Bcuuku ocmananu
CreneH Ha KpeAUTHO KadecTBo | 1 2 3 .
petimunzu

Puckoso tero | 15% 50% 100% 1 250%

ITo oTHOmEHHE Ha CKCIIO3UIMHUTE C IbJITOCPOYHU KPECAUTHU OLICHKU WJIN B CIIYUAUTE,
B KOUTO B CbOTBCTCTBUEC C Haparpa(b 7 MOXe Ja 6’5,[[6 NpUCHACH peﬁTHHF BB3 OCHOBA
Ha OBJATroCpoYHa KpEIAWuTHA OLCHKA, CC IpujaraT pPUCKOBUTE TErijia, IMOCOYCHU B
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Tabnuia 2, KOpUTHPAHHU CIOpes cliydas 3a cpoka 1o majaexka Ha Tpanma (MT) B
CBHOTBETCTBUE C wieH 257 u maparpad 4 u 3a IUIbTHOCTTA Ha TPAHIIA MTPH MOTYMHEHU

TpaHILIOBE B ChOTBETCTBHE ¢ maparpad 5:

Tabnuya 2
[TepBocTeneHeH Tpanin | [logunHeH (THHBK) TPaHII
CrerneH Ha KPeIUTHO CpOK 00 naoedica Ha CpOK 00 naoedica Ha
Ka4eCcTBO mpanwa (MT) mpanwa (MT)
1 eoouna 5 eoounu 1 2o0una 5 eoounu
1 15% 20% 15% 70%
2 15% 30% 15% 90%
3 25% 40% 30% 120%
4 30% 45% 40% 140%
5 40% 50% 60% 160%
6 50% 65% 80% 180%
7 60% 70% 120% 210%
8 75% 90% 170% 260%
9 90% 105% 220% 310%
10 120% 140% 330% 420%
11 140% 160% 470% 580%
12 160% 180% 620% 760%
13 200% 225% 750% 860%
14 250% 280% 900% 950%
15 310% 340% 1050% 1050%
16 380% 420% 1130% 1130%
17 460% 505% 1 250% 1 250%
Benuku ocrananm 1 250% 1 250% 1 250% 1 250%
4) 3a 1a onpeAensaT pUCKOBOTO TEIJIO 3a TPAHIIIOBETE ChC CPOK J0 Majeka Mexay 1 u 5

TOAWHU, UTHCTUTYIHUUTEC U3IIOJI3BAT JINHEHA HWHTCPIIOJIAlUAg MEKAY PUCKOBUTE TCTJIA,
MMPUITOKUMMU IIPH CPOK A0 MageKa CbOTBETHO OT €HA U ITE€T rOAVMHU B CbOTBETCTBUEC C

Tabimmna 2.

(5) 3a ;1a ce ompeenad MIBTHOCTTA HA TPaHINA, HHCTUTYIIMUTE U3YHCISBAT PUCKOBOTO
TETJIO 3a MOYHHEHUTE TPAHIIIOBE MO CIICAHUS HAUMH:

RW =[RW cnen xopekuus 3a cpoka JIo majiexka B ChOTBETCTBUE ¢ maparpad 4] - [1 —

min(T; 50%)]

KBJIETO

T = mrpTHOCTTA Ha TpaHIa, U3MepeHa kato D — A
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(6)

()

(1)

@)

(3)

KBIETO
D e kpaitnara Touka Ha 3ary0a, onpeseneHa B CbOTBETCTBUE C WieH 256
A e HayayiHaTa TOYKa Ha 3aryba, ompeeneHa B ChOTBETCTBUE ¢ WiIeH 256

[1o oTHOLIEHHE HA PUCKOBOTO TETJIO 33 MOJYMHEHUTE TPAHIIIOBE, U3YUCIICHO ChIIIaCHO
naparpadu 3 — 5, ce onpenens gonHa rpanuua ot 15 %. [lonydenoto B pe3ynraT Ha
Ta3W TPaHUIA PICKOBO TETJIO OCBEH TOBA HE MOXE JIa OBJI€ TIO-HUCKO OT PUCKOBOTO
TErJ0, ChOTBETCTBAIL0O HA XUIOTETUYEH MbPBOCTEIIEHEH TPaHII B €AHA U ChIla
CEKIOpUTHU3aLUs C €/1HA U ChlIa KPEIUTHA OLIEHKA U €IHAKbB CPOK JI0 Majexa.

3a nenuTe Ha M3MOJI3BAHETO HAa PEUTHMHIUTE IO Mojapa3zdupaHe, Ha rmozuuuure 0e3
PEUTHUHT MHCTUTYLUUUTE MPHUCHKIAT PEUTUHT MO MoJpa3OupaHe, eKBUBAJICHTEH Ha
KpeIuTHaTa OLieHKa Ha JajieHa peepeHTHA MO3ULUsS C PEHTHUHT, KOSATO OTroBaps Ha
BCUYKH N30POCHH MO-0TY YCIOBUS:

a) pedepeHTHaTa MO3UIMS € PABHOCTOWHA MO PAHT BHB BCSKO OTHOLICHHWE HA
CEKIOpHTH3MpAIaTa MO3UIHs O0e3 peHTHHr WM, TpU JHMIcAa Ha TaKaBa
paBHOCTOIfHa mo3ulusA, 3a pedepeHTHa ce cuuTa MO3UIUATA, KOATO €
HEINOCPEICTBEHO MOJYMHEHA Ha MMO3ULIUATA O€3 pEUTHHT;

0) 1o oTHOIIeHHE HA pepepeHTHATA MO3UIIUS HE Ce MPUIaraT rapaHiiui OT TPETH
CTpaHW WJIA JPYTH KPEAUTHH TMOJAOOPEHUs, KOUTO HE ca MPWIOKUMHU IO
OTHOIICHHE HA MO3UIUITA O3 PEHTHHT;

B)  CPOKBT J0 Majexa Ha pedepeHTHaTa MO3UIHS € €JHAKBB MU € IMO-IBJIBI OT
CpOKa JI0 MajieXka Ha pasriiexkIaHaTa Mo3uuus 0e3 perTHHT;

) BCEKM pEUTHHr MO mnoapa3OupaHe ce€ aKTyalu3upa MEpUOJUYHO C el
OTpa3siBaHe Ha IPOMEHUTE B KpelTHATa OLIEHKA Ha pepepeHTHaTa MO3ULIHA.

Ynen 262
Tperupane Ha OIIC cexropuruzanuure cbriaacio SEC-ERBA

Cwrinacao SEC-ERBA puckoBoTo Terso 3a naneHa mosuius B OIIC cexroputu3arst
Ce U3YMCIISIBA B CHOTBETCTBHE C WiIEH 261, ¢ ©3MEHEHHUsATA, TIPEIBUICHH B HACTOSIIUS
9JICH:

ITo oTHOIIEHNE HA EKCIIO3ULIMUTE C KPATKOCPOYHU KPEAUTHH OLICHKH WM B CIIy4auTe,
B KOMTO B ChOTBETCTBUE C uiieH 261, maparpad 7 moxe Ja 0b/ie NIPUCHAEH PEUTUHT
Bb3 OCHOBA Ha KpPaTKOCpOYHA KPEAWTHA OLIEHKA, CE MpUiarar CJIEJIHUTE PUCKOBH
Teria:

Tabnuya 3

Bcuuku ocrananu
CreneH Ha KpeAUTHO KadecTBo | 1 2 3 N
pelTHHTH

Puckoso terio | 10% 35% 70% 1 250%

ITo oTHOMIEHNE HA EKCIIO3UIMUTE C IBITOCPOYHU KPEIUTHU OLIEHKH WJIU B CIIy4auTe,
B KOUTO B CHOTBETCTBHE C WieH 261, maparpad 7 Moxxe 1a ObJie NPUCHAECH PEUTUHT
Bb3 OCHOBA Ha JBITOCPOYHA KPEIUTHA OLEHKA, PUCKOBHUTE TETJa CE ONPEIENIAT
cbrilacHO Tabnmuna 4, KOpUTHMpaHM 3a cpoka 1o mnajexka Ha Tpanma (MT) B
CHOTBETCTBUE ¢ ujieH 257 u uineH 261, naparpad 4 u 3a IUTbTHOCTTA Ha TpaHIIa MpH
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MOJYUHEHHUTE TPAHIIIOBE B CHOTBETCTBUE C WiieH 261, maparpad 5:

Tabnuya 4

CreneH Ha KpCaAuTHO

[IbpBOCTENIEHEH TPAHIII

[TogunHeH (THHBK) TPaAHIII

CpOK 00 naoedica Ha

CpOK 00 naoedica Ha

Ka4eCcTBO mpanwa (MT) mpanwa (MT)
1 eoouna 5 eoounu 1 2o0una 5 eoounu
1 10% 15% 15% 50%
2 10% 20% 15% 55%
3 15% 25% 20% 75%
4 20% 30% 25% 90%
5 25% 35% 40% 105%
6 35% 45% 55% 120%
7 40% 45% 80% 140%
8 55% 65% 120% 185%
9 65% 75% 155% 220%
10 85% 100% 235% 300%
11 105% 120% 355% 440%
12 120% 135% 470% 580%
13 150% 170% 570% 650%
14 210% 235% 755% 800%
15 260% 285% 880% 880%
16 320% 355% 950% 950%
17 395% 430% 1 250% 1 250%
Bceuuku ocrananu 1 250% 1 250% 1 250% 1 250%
Ynen 263

HN3uncasiBane Ha pa3Mepa HA PUCKOBO NMpeTerJeHNuTe eKCNo3uIUM Ype3
cranaaptusupanus noaxoxa (SEC-SA)

(1) Ceriacho SEC-SA pasmeppT Ha PHUCKOBO IpETEreHaTa €KCIO3ULMUsA B [JaJcHa
CEKIOpUTH3alLlMs C€ M3YMCISABA, KAaTo pa3MepbT Ha EKCHO3MIMATA, U3YMCICH B
CBHOTBETCTBHUE C WIEH 248, c€ YMHOXKH 110 NPUIIOKUMOTO PUCKOBO TETIIO, ONPEIEIIEHO
M0 J0JYNOCOYEHHSI METO/I, KaTO MPH BCUYKHU CIy4yau TO HE MOXKE /1a ObJe MO-HUCKO

or 15 %:
RW =1 250%

RW = 12,5- KSSFA(KA)
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_[(Ka—A DK,

KbACTO:

korato A<KA<D

D e xpaiinara Touka Ha 3ary0a, omnpesieneHa B ChOTBETCTBHUE C UjieH 256
A e HavajHaTa TOYKa Ha 3ary0a, onpezeneHa B CbOTBETCTBUE C WieH 256

KA e mapameTbp, KOUTO Ce M3YUCIISIBA B CHOTBETCTBUE ¢ TIaparpad 2

edll _ ea-l

Kssrak,) = FECEDE

KBbACTO:

a=—(1/(p*KA)

u=D-KA

| = max (A - KA; 0)

P= 13a CCKIOpUTHU3HUpalIa CKCIIO3UIHA, KOATO HE € IIPCCCKIOPUTU3HPAllla
(2) 3a uenute Ha maparpad 1, KA ce u3uncinspa, KakTo cieaBa:

KBJETO:

Kga € xanuranaoBOoTO M3MCKBaHE IO OTHOIIEHHE Ha 0a3ucHaTa rpyma ChIrilaCHO
OTIPENICTICHUETO B WieH 255
W = OTHOIIEHHETO MEX]ly CyMaTa Ha HOMUHAIIHUS pa3Mep Ha Oa3ucHHUTE
€KCIO3MLIUU B HEU3IIBJIHEHHE U HOMUHAJIHMS pa3Mep Ha BCUUKU Oa3UCHU
eKCTO3HIIMH. 3a LeNTa eKCIIO3UIUS B HEU3IThIIHEHHE O3HaYaBa 0a3nucHa eKCIIO3UIIHS,
3a KOSITO € U3ITBJIHEHO €HO OT CJIeIHUTE YCIOBUs: 1) HaJUIE € mpocpouune oT 90
WM TT0OBEYE JTHU; 11) MPEAMET € Ha MIPOU3BOJICTBO 110 HECHCTOSTETHOCT UIIH
HEIIaTeKOCIIOCOOHOCT; 1i1) MpeIMeT € Ha Mpoleypa 10 pealu3upaHe Ha
00€3MeYeHNeTo WITH Ipyra CXOIHA MPOLEAYPa; N 1V) HAMHpPA C€ B HEU3ITBIHCHUE B
ChOTBETCTBHUE C JOKYMEHTAIMATA IO CEKIOPUTU3ALUATA.
Koraro nHCTHTYIIMATA HE € 3a103HAaTa ChC CHCTOSIHUETO HA HEU3IThJIHEHHE Ha 5 %
WM TI0-MAJIKO OT 0A3MCHUTE €KCIO3ULIMH B IPYyNaTa, UHCTUTYLIUATA MOXE Ja
m3non3Ba SEC-SA, kaTo U3BBPIIM CIEAHUTE KOPEKIIUU B U3unciieHneTo Ha KA:

K, = (EADSubpool 1 where W known % KSubpool 1 where w known> EADSubpool 2 where W unknown

EAD Total A EAD Total
KOFaTO I/IHCTI/ITYI_[I/IHTa HEC € 3aI103HaTa CbC CHCTOAHHUCTO HAa HCU3IIBJIHCHUC HA

noBeye oT 5 % OT Oa3UCHUTE €KCIIO3ULIUU B IpyTaTa, NO3ULUATA B
CEKIOpUTH3ALUATA TPAOBA J1a MOIy4n pUcKoBo Terio ot 1,250 %.

(3) Koraro manena MHCTUTYHMSI MMa CEKIOpUTH3Mpalla MO3ULIUS moja Qopmara Ha
JI€pUBaT, WHCTUTYLUATA MOXKE Ja NPUCBAM HA JepUBaTa PHUCKOBO TEINIO IIO
nospa3z0upaHe, €KBUBAJEHTHO HAa PHCKOBOTO TErJ0 Ha pedepeHTHaTa MO3UIuS,
W3UYHUCIIEHO B CbOTBETCTBUE C HACTOALMS YJICH.

3a nenute Ha HacTosHUs naparpad pedepeHTHa € MO3UIUATA, KOSTO BBB BCAKO
OTHOILIEHHE € PABHOCTOWHA [0 PAaHT Ha JepuBaTa WIH, IPH JIUIICA HA TaKaBa
paBHOCTOﬁHa MOo3uIUs — MO3HUIUATA, KOATO € HCIOCPCACTBCHO INOJYMHCHA HA
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JepuBarTa.

Ynen 264
Tperupane na OIIC cexkwpuruzauuute cbriacio SEC-SA

Cobriacio SEC-SA puckoBoto Teriio 3a najaena nosuuusa B OIIC cexkropuTuzamnus ce
A34YHCIABA B CHOTBETCTBHUE C WIEH 263 ChbC CIEIHUTE U3MEHEHUS

JOJHAaTa TPaHMIA Ha PHCKOBOTO TEIJIO 3a ITbPBOCTEINIEHHUTE CEKIOPUTHU3HMPAIIN
no3umu = 10%

p=05

Ynen 265

OO0xBaT M OepAaTHBHM M3MCKBAHUA IIPH MOAX0/1a HA BbTPelIHaTa oueHka (IAA)

1) WMHCTUTYIIUUTE MOTAT JIa U3YUCIAT pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETIICHUTE SKCIIO3HUIIHH
3a MO3UIMUTE 0€3 PEUTHHT B MPOTpaMHu 3a 00E3MEUYCHHU ¢ aKTHBU ThPTrOBCKH IICHHHU
KHIDKA ChIIIACHO MOXO0/a Ha BHTPEIIHATA OLIEHKA B ChOTBETCTBUE € WiieH 266, KOraTto
T€ ca MOJYYIIN pa3pelieHre 32 TOBAa OT CBOUTE KOMIIETEHTHH OPTaHH B CbOTBETCTBHE
¢ maparpad 2.

(2) KoMmneTeHTHUTE OpraHu Morar Ja paspeuiaT Ha MHCTUTYIIMHUTE Aa u3nonssar [AA B
paMKHTE Ha SICHO OIpe/ielieH 00XBAaT Ha MPHIIOKEHUE, aKO Ca M3IBJIHCHU BCUYKHU
MOCOYEHHU T0-/I0JTy YCIOBHUSA:

a) BCHYKM TIO3MIIMH B THPrOBCKM KHIDKA, EMUTHpPAHM II0 TMporpaMara 3a
00€e31eUYeHH C aKTUBH ThPTOBCKH IIEHHU KHIJKA, Ca TTO3UIIUU C PEHUTHHT,

0) BbBIpemIHATA OICHKA Ha KPEIAUTHOTO KAYeCTBO HA TIO3UIUATA OTpassiBa
00II0IOCTBITHATA METOJOJIOTHUSI 3a OllEHKa, MpujaraHa OT €/IHa WM ToBeYe
ABKO 3a omnpenensHero Ha pelTHHra Ha CEKIOPUTHU3HMpAIIM MO3ULUU WIH
0a3MCHU €KCITO3HMIIUU OT €IMH U CHIIU BHI,

B) IpOIeChT Ha BBTPENIHA OICHKA Ha WHCTHTYIHSITA € TIOHE TOJIKOBA
KOHCEPBATHUBEH, KOJKOTO ca obmoaocThiHuTe olleHKH Ha ABKO, kouto ca
NPUCHIWIA BBHIIEH PEUTHHT Ha TBPrOBCKUTE KHIKA, EMUTHUPAHH TI0
mporpamMara 3a 00e3Me4YeHH C aKTUBU THPTrOBCKU LIEHHU KHIKA, MO-CIIEIIHaTHO
M0 OTHOIIICHHE Ha cTpec (GaKTOPUTE U HA IPYTHTE KOJWYCCTBCHH CIIEMEHTH OT
3HAUYCHUE,

I)  METOJOJIOTHATA 3a BBTPEIIHA OICHKA Ha MHCTUTYIHMSTA B3eMa I10]] BHUMAHHE
BCUYKHU CHOTBETHH OOIIOAOCTHITHU pedTUHTOBU MeToaonoruu Ha ABKO, xouto
MPHUCHKIAT PEHTUHTH HA THPTOBCKH KHWXA, SMHTHpPAHU IO Tporpamara 3a
o0e3MmeueHn ¢ aKTUBU THPTOBCKU IICHHM KHWXA, W BKJIIOYBA PEHTHHTOBUTE
KaTeropuH, CHOTBETCTBAIIM Ha KpeauTHuTe orneHkn Ha ABKO. BB
BBTpEIIHATA CH  JOKYMEHTAIlUsl WHCTUTYLUATA BKJIIOYBA  CIEIHAIHA
uH(pOpMaIlMsd OTHOCHO HAYHMHA, 10 KOWTO Ca W3IBJIHCHH IOCOYCHHUTE B
HacTosAmaTa OyKBa W3HUCKBAaHWs, M AaKTyalu3upa Ta3d pPEIOBHO Ta3u
uH(popManus;

)  HMHCTUTYLHATA M3MOJI3BAa CBOSITA METOJOJIOTHS 32 BHTPEIIHA OIEHKA 32 LIEeJUTEe
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u)

i)

Ha BBTPEIIHOTO YIpPaBJIEHWE HA PHUCKA, BKIIOYUTEIHO B MPOIENypUTE IO
B3€MaHE Ha PEIICHUs, U3TOTBSIHETO HA JOKJIAJAM OTHOCHO YIPaBJICHUETO U
pasmpenesiHeTO Ha BbTPEIHUS KaluTam,

MEePUOIUYHO C€ M3BBPILIBA IMPEIJIe]l HAa MPOIeca Ha BHTPEUIHA OIICHKA M Ha
KayeCTBOTO Ha BHTPEIIHUTE OLEHKU Ha KPEAUTHOTO Ka4eCTBO HA €KCIIO3UIIMUTE
Ha WHCTUTYIUATA IO Mporpama 3a 00e3MeueHu C aKTUBH THPTOBCKH IICHHU
KHUXa OT CTpaHa Ha BBTPEIIHW WM BbHIIHU oauTopu, ABKO wim upe3
BHTPEIITHUTE 3BCHA HA MHCTUTYIIHATA 3a TpErJie]] Ha KPeAUTHUS OPThHenn win
yIpaBieHUE Ha PUCKa;

MHCTUTYLIUATA CIEAU NTapaMETPUTE Ha BBTPELIHUTE PEUTUHIH BbB BPEMETO, 3a
Jla TIPELIEHU Ka4eCTBOTO HAa METOMOJIOTUATA CU 3a BBTPEIIHA OLEHKA, U IIPU
HE00XO0UMOCT BHACSA KOPEKLUHU B Ta3U METOI0JIOTHsI, KOTaTO [10KA3aTEIUTE Ha
EKCIIO3ULMUTE PENOBHO €€ OTKIOHABAT OT TOBA, KOETO CE OYaKBa CHITIACHO
ChOTBETHUTE BBTPEIIHN PEUTUHIH;

nporpamaTta 3a 00€3NEYeHHM C aKTUBH TBHPrOBCKH IICHHU KHWXKA ChIbpXKa
CTaHJApTH 3a YNpaBJICHHE Ha IMOEMAHETO HAa EMHCUU M YIpaBICHHE Ha
3aIbJDKCHUSATA 110/ (hopMaTa Ha HACOKHM KbM aJIMHHHCTpATOpa Ha Iporpamara,
KOMTO BKJIFOUBAT Hali-MaJIKO CJICHOTO:

i) KPUTEpUHUTE, Ha KOUTO TpsiOBa Ja OTrOBapsAT aKTUBUTE, INPH
Cra3BaHe Ha M3MCKBAHMATA 11O OyKBa

||) BH 4 U ITIapyuiHaTa CTOMHOCT Ha CKCIIO3ULIUHUTE, ITPOU3THYALHN OT
npeaoCTaBCHUTC JIMKBUAHHN YJICCHCHUSA U KPCAUTHHU HOI[O6peHI/I$I;

iii) pasnpenesiecHHeTo Ha 3aryouTe MEXAy CEKIOPHUTU3UPAIINTE
MO3HIIMH B IPOrpaMaTa 3a 00e3MeueH: ¢ aKTUBH ThPTOBCKH IIEHHHM KHIXKA;

iV) I[IpaBHATAa 1 UKOHOMHYECCKATa HCO6B’Bp3aHOCT Ha ITPEXBBPJICHUTC
AKTHUBHU 110 OTHOIICHUEC Ha IIpoJjaBavda Ha aKTUBUTE,

KPpUTCPUUTC, HA KOUTO TpH6Ba Aa OTroBapsaT AaKTHBUTC B IIporpaMara 3a
00e3IIeUeH! C aKTHBH TBPrOBCKM I[CHHHW KHHXA, BKJIOYBAT Hali-MaJIko
CIICOAHOTO:

I) M3KITIIOYBaHE HA 3aKYIyBaHETO HA AaKTUBH, NPH KOHWTO € HAaJHIEe
3HAYUTEIIHO MPOCPOYUE UIU KOUTO Ca B HEU3IIbIIHEHHUE;

i) OTrpaHWYaBaHE Ha CBPBXKOHIEHTpPAIMATa KbM  OT/CITHH
TUTBKHHLIY WA TeorpadCK 001acTH;

i) OrpaHMYaBaHE HA CPOKA JIO MaJIe)ka Ha 3aKyyBaHUTE aKTHBH;

aHaJIN3 HAa KPCAUTHUS PUCK U CTOIMAHCKUA Hpoq)HH Ha IIpoJaBava Ha aKTUBUTE,
BKIIIOYMTEITHO Hali-MaJKO OII€HKA Ha CJICAHUTC aCIICKTH:

1) IPEeIXOJHU U OYaKBaHU ObJCIIN (MHAHCOBU PE3YJITATH,

i) HACTOSIIO TIO3WIIMOHUpPAHE Ha Ia3apa W OdYaKBaHa ObJeIia
KOHKYPEHTOCTIOCOOHOCT;

iii) JUBBPUK, ITAPHYHU TIOTOIH, JTUXBEHO MOKPUTHE M PEHTHHT Ha
IBIITA;
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(3)

(4)

K)

iv) CTaHJapTH 3a MOEMaHe Ha EMUCHH, CIIOCOOHOCT 3a 00CTyKBaHe
U IPOLEAYPHU 10 ChOMpaHe Ha B3EMaHUATA;

mporpaMarta 3a O0€3MEYeHH C aKTHUBU THPIOBCKU IEHHU KHIDKA ChIbpiKa
NOJUTUKA M TPOLENYpH OTHOCHO CHOMpPAHETO Ha B3EMaHUATA, B KOWUTO Ce
OTUYUTAT ONEPATUBHUAT KallallUTET U KPEAUTHOTO Ka4ECTBO Ha OOCIIYKBAIOTO
HOPENIpPUSITHE, U BKJIIOYBA XapaKTEPUCTUKH, KOUTO CMEKYaBaT pPHUCKOBETE,
CBBbp3aHU C pe3yiATaTHTE OT JEHHOCTTa Ha IpojJaBadya WM OOCIY>KBaIOTO
npeanpusTHe. 3a HeauTe Ha Ta3u OyKBa PUCKOBETE, CBBP3aHH C PE3YJITATHTE OT
JeitHocTTa, MoraT J1a ObAaT peaylrupaH 4pe3 MeXaHU3MH, OCHOBABaIll Ce Ha
aKTyaJJHOTO KpEOUTHO KadyecTBO Ha I[pojaBaya Ha aKTUBUTE WIH
00CTyXBalloTO MpEANpUATAE W HACOYEHHM KbM MPENOTBpATsABaHE Ha
HE)KEJIJAaHOTO CMECBAHE Ha CPEJCTBA B ClIy4ail HA HEU3NIBbJIHEHUE OT CTpaHa Ha
pojiaBaya Ha aKTUBUTE WM OOCITYKBAIIOTO MPEIPUITHE;

B OIICHKAaTa Ha o0IljaTa oyakBaHa 3aryoba 1o rpyrna oT akTUBH, KOUTO MOTaT Ja
ObJaT 3aKyIEeHU 10 MporpaMaTa 3a 00e3MEeUeHU C aKTHBH ThPrOBCKU IICHHU
KHHMKA, C€ OTYUTAT BCUYKU HU3TOYHHIM HA IMOTCHUHUAJICH PUCK, BKIHOYUTCIHO
KPEIUTEH PUCK U PUCK OT pa3celiBaHe;

aKo pasMephT Ha MPEIOCTABEHOTO OT IpojaBadya Ha AKTHBHUTE KPEIUTHO
noJ00peHre Ce OCHOBaBa CIIMHCTBEHO Ha pa3Mepa Ha 3aryOuTe OT KpeAuTeH
XapakTep, a PUCKBT OT pa3ceiiBaHe € ChIICCTBCH 3a KOHKpETHATa rpyma oT
aKTUBH, B Iporpamara 3a 00€3ICUCHH C aKTHBH ThPTOBCKH IIEHHHU KHHXKA CE
BKJIFOUBA OTJICJICH PE3EPB 3a MOKPHBAHE HA PUCKA OT pa3ceiiBaHe,

pa3MepbT Ha U3UCKBAHOTO HUBO Ha MOJOOPEHHE MO MporpaMara 3a 00e3rnedeHu
C aKTMBU TBHPrOBCKHM IICHHU KHIKAa C€ ONpEeNelisi, KaTo CE€ B3eME€ IMPEIBU/I
uH(poOpMalUATa OT MPEAXOJHUTE HIKOJIKO TOAWHHU, BKIIOYMTETHO AAHHU 32
3aryouTe, TMpocpouMsiTa, CIydyauTe Ha pa3celiBaHe W Koe(pUIIMEeHTa Ha
o0palaeMoCT Ha B3eMaHHUSITA;

mporpamara 3a 00e3IIeUeH C aKTUBH THProBCKM LCHHU KHHWI)XKa BKIIIOYBA
ONpPCACIICHU CTPYKTYPHU CIICMCHTU TIIpU 3aKYyIIYBAaHCTO Ha CKCIO3WULUH,
HAaCOUYCHU KBbM CMCKYAaBaHC Ha IMMOTCHUUAIHOTO BJIOIIABAHC Ha KPECAUTHOTO
Ka4yecTBO Ha 0a3uCHUS HOpT(I)CfIH. Te3n XapPaKTCPUCTUKU MOT'AaT Ja BKIIFOYBAT
MCXaHU3MHU 34 MPUKITIOYBAHE 110 OTHOIICHHWEC HA KOHKPETHA I'pyIlia CKCIIO3UIIN U,

WHCTUTYIUSITA OLICHSBA XapaKTepUCTUKUTE Ha Oa3ucHaTa rpyna akTUBH,
HaIrpuMep CpeHOIPETErNIeHaTa KpeUTHA OIIEHKA, U YCTAaHOBSIBA HAJTMYHETO Ha
KOHIIEHTPAIlMU KbM OTIEITHH JUTHKHHUIM WK KbM JajieHa reorpadcka odnacr,
KaKTO M HEETHOPOJHOCTTA HA rpyIiaTta OT aKTUBH.

Korato 3BeHaTa Ha WHCTUTYLUSATa 3a BBTPELICH OJUT, Hperiea Ha KpeIuTHHS
nopT¢eit UM yrpaslieHHe Ha pUcKa U3BbPIIBAT Mperieaa mno naparpad 2, 6yksa e),
TE3W 3BeHa TpAOBa Ja ca HE3aBHCUMH OT BBTPEIIHUTE 3BEHA Ha WHCTUTYLUSATA,
OTTOBApPAIIM 3a IIporpaMaTta 3a 00e3IeYeHu ¢ aKTUBHU THProBCKH ICHHU KHHUKA, KaKTO
¥ 32 BPB3KUTE C KITMEHTH.

NHcTuTynuuTe, KOWUTO ca TMOJMYYWIM pa3pelieHre Ja W3MOJ3BaT TOaX0/a Ha
BbTpEIIHATA OIIEHKA, HE W3MOJ3BaT IAPYrM METOAM 3a MO3UIIMHUTE, MOMaJallyd B
00xBaTa Ha MPUJIOKEHHE HA TO3W TOJIXO0J, OCBEH B CIyY4aWTEe, KOraTo ca M3IIbIHCHU
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BCHYKHU IMTOCOYCHH I1O-A0J1Y YCIIOBUA:

a) HHCTUTYHUATA € YAOCTOBCpUJIA 110 MMPUCMIIMB 3a KOMIICTCHTHUS OpraH Ha4WH,
Y€ nMa CCPUO3HHU OCHOBaHM 3a TOBA,

0) HHCTUTYLHMATA € IOJIy4YWJia IPEIBAPUTENIHO Ppa3pelIeHHE OT KOMIETEHTHHUS
Opra.

Ynen 266

M3uuciasiBane Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MpeTerJeHuTe eKCMO3NIHHA Ype3 MoAX0/1a Ha

1)

@)

BbTpPEUIHATA OLICHKA

CeprylacHO MOAXO0/a Ha BBTPEIIHATA OLIEHKAa MHCTUTYLUATA OTHACS MO3MIMATa 0e3
pEUTHHT B TIporpamaTa 3a 00e3MeueHH ¢ aKTHBH ThPrOBCKU IIEHHU KHIKA KbM eIHA
OT PEUTUHTOBUTE KATETOPHH, TIOCOUEHH B ujieH 265, maparpad 2, OykBa ') Bb3 OCHOBa
Ha BbTpEIIHATa CU OuUeHKa. [lo3ummsaTa mosiydyaBa MpOHM3BOJEH PEUTHHI, KOUTO €
CBHIIMAT KaTO KPEAUTHUTE OLIEHKH, CbOTBETCTBAILM HA Ta3H PEUTUHIOBA KaTEropus 1o
yieH 265, naparpad 2, Oyksa r).

[Tpon3BoaHUAT peUTHHT 1o naparpad 1 e Hali-MaJIKO Ha HUBOTO Ha UHBECTULIMOHEH
PEUTHHT UM Ha [10-100p0 HUBO KbM MOMEHTA HA IIbPBOHAYAIHOTO MY NPUCHKIAHE
U ce pasIieka KaTo Ipu3HaTa KpeAuTHA OLeHKa, npucbaeHa or ABKO, 3a nennre Ha
M3YUCIISIBAHETO HAa pa3Mepa Ha pUCKOBO MPETErJIEHUTE EKCIIO3UIIMU B CbOTBETCTBUE C
yiieH 261 unm unen 262, B 3aBUCUMOCT OT Cllydasl.

ITOoaPA3JE 4
I'OPHU TPAHULIY 3A CEKIOPUTU3UPALIATE MMO3UILIAUN

Ynen 267

MakcuMAaJIHO PHCKOBO TEIJIO 32 MbPBOCTCIMECHHUTE CEKIOPUTU3UPAIIIH ITO3UIITMH: TIOAX0Q

1)

(@)

Ha NOAPOOHUS nperJies

JlaneHa MHCTUTYLMSA, KOATO BbB BCEKM €IMH MOMEHT € 3all03HaTa ChC ChCTaBa Ha
0a3MCHHUTE EKCIIO3UIIMU, MOXE J1a TMPHUCHAU Ha ITbPBOCTENIEHHA CEKIOPHUTH3WpAIla
MO3ULMS MAKCUMAIIHO PUCKOBO TETJI0, PABHO HAa CPEAHOIIPETEITIEHOTO PUCKOBO TETJIO,
KoeTo Ou OWIo MNpPUIIOKUMO KbM Oa3WCHUTE EKCIO3UIMH, aKo Te He O0sxa
CEKIOPUTHU3UPAHU.

[Ilo ce oTHacs 1o rpynuTe OT Oa3UCHU EKCHO3MIMM, MPU KOUTO HHCTUTYLHATA
M3M0J3Ba M3KIIOUUTEITHO CTAHJAPTU3UPAHUsl MOAXOJ WM BbTPEIIHOPEUTHUHI OBUS
MOIX0/, MAKCUMATHOTO PUCKOBO TETJIO € PaBHO Ha MPETETJIEHOTO CIIOPe1 pa3Mepa Ha
€KCITO3UIIUUTE CPEIHO PHCKOBO TEIJIO, KOETO OM OMIIO MPUIIOKUMO KbM Oa3HCHHTE
€KCIIO3UIIMU CHOTBETHO CBIVIACHO TIJiaBa 2 MIIM 3, aKO TE€3W EKCHO3MIUM He Osxa
CEKIOPUTU3UPAHHU.

HpI/I CMCCCHHU I'pylIi MAKCUMAJITHOTO PUCKOBO TETJIO C€ U3YHCIIABA 110 CJICIHUA HAYNH:

a)  korato mHctutynusta npwiara SEC-IRBA, uactra ot 0a3sucHara rpyma, 3a
KOSITO C€ MpuJiara CTaHAAPTU3UPAHUAT MOIXOM, U YaCTTa, 32 KOATO Ce Mpuiara
BBTPEIIHOPEUTHUHTOBUSAT MOAXO0/, I10Jy4aBaT PUCKOBUTE TETJIA, CbOTBETCTBAIIN
Ha CTaHJAAPTU3UPAHMS TTOAXO/ U HAa BBTPEIIHOPEUTUHTOBUS MOIXOI;

6) xorato uHctutymmsaTta npuiara SEC-SA wmm SEC-ERBA, makcumanHoTO
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3)

(4)

(1)

(@)

(3)

(4)

PHUCKOBO TErJI0 32 MbPBOCTENIEHHUTE CEKIOPUTHU3MpPAIIM MO3UIMH € PaBHO Ha
CPEIHOINPETETJICHOTO PUCKOBO TErJI0 Ha Oa3MCHUTE EKCIO3ULIMU ChIJIACHO
CTaHJapTU3UPAHUS TOAXO/I.

3a uenauTe Ha HACTOAILIMSA WIEH PUCKOBOTO TEIVIO, KOETO OM OWJI0 TPHIIOKUMO
CBIJIACHO BBTPEITHOPEHUTHHIOBHS IOJIXO0J B CHOTBETCTBHE C TJiaBa 3, BKIIIOYBA
OTHOIICHHETO HAa OYaKBaHUTE 3ary0M KbM Oa3MCHHUTE EKCIO3WIIMH, KOUTO ca B
HEU3ITbJIHEHUE, YMHOKEHO 1o 12,5.

KoraTo mpu #u34MciIsiBaHETO Ha MAaKCHMAHOTO PUCKOBO TETJO B CHOTBETCTBHE C
naparpa¢ | ce moiy4yaBa pUCKOBO TETJIO, KOETO € MO-HHUCKO OT JOJHHUTE TPaHULIH,
OIpeziesieH B WieHOoBe 259 — 264, B 3aBUCUMOCT OT CiIy4asi, C€ U3I10J13Ba PUCKOBOTO
TETJI0, N3YHUCIICHO B ChOTBETCTBHE C maparpad 1.

Ynen 268
MakcuMaJIHi KANMTAJI0BY U3UCKBAHUSA

JaneHa WHCTUTYIUS UHHUIIMATOP, WHCTUTYIUS CIIOHCOP WJIM Apyra WHCTUTYIIHS,
n3non3pama SEC-IRBA, uiau MHCTUTYLMS MHULMATOP WJIM MHCTUTYLHS CIIOHCOD,
uznons3Bam SEC-ERBA unu SEC-SA, Morar ja npuiio’kat MakCUMaJTHO KallUTaJIOBO
M3UCKBAaHE KbM JIbpiKaHaTa OT MHCTUTYLHATA CEKIOPUTU3UPAILA TO3ULIUSI, PABHO HA
KaIlTNTaJOBHUTE H3UCKBAHMS, KOUTO OMXa OMJIM M3YHCIICHU ChIVIACHO IJIaBa 2 WM IjiaBa
3 Mo OTHONICHUE Ha OA3MCHUTE EKCIIO3MIIMH, aKO T€ HE 0sXa CEKIOPUTHU3MpPAHH. 3a
LICJIUTE Ha  HACTOSIIUS YJIeH KaIuTalI0BOTO H3UCKBaHE CBITIaCHO
BBTPELIHOPEHTHUHIOBUS MTOIX0/T BKJIIOUBA pa3Mepa Ha OYaKBAaHUTE 3aryOH, CBbP3aHH
C TE€3UW €KCITO3UIINH, U3YUCIICH ChIJIACHO IJ1aBa 3, ¥ pa3Mepa Ha HEOYaKBAHUTE 3aryou,
YMHOXeH 1o koeduiueHt ot 1,06.

[Tpu cmeceHu Tpynu MaKCUMAJIHOTO KaUTaJIOBO M3UCKBAHE C€ OMNpEels, KaTo ce
W3UYUCIIM TPETEeryieHaTa CIpsIMO €KCIO3ULUUTE CPEelHA CTOMHOCT Ha KallMTaJOBHUTE
M3HMCKBaHMS 32 4acTTa OT 0a3UCHUTE €KCIIO3UIUMHU ChIVIACHO BBHTPEIIHOPEUTUHIOBUS
MOJXO0/1 ¥ 4acTTa ChIVIACHO CTaHAAPTU3UPAHUs TOIX0 B ChOTBETCTBHE C aparpad 1.

MakcuMaaHOTO KalmuTaloBO M3MCKBaHE € pe3yiTaT OT YMHOXXEHHETO Ha pa3Mepa,
U34MCIIeH chrilacHo maparpad 1 wnm maparpad 2, no xoepuiueHt P, usuncien no
CJIETHUSl HAUMH:

a) 3a UHCTUTYLU, KOATO UMa €HAa UJIHA IMOBCYEC CCKIOPUTU3UPAIIU ITO3UIHNU CAMO
B €AVH TpaHIl, KOC(i)I/IIII/IGHT”I)T Pe paB€H Ha OTHOLICHUCTO Ha HOMHUHAITHHA
pa3sMep Ha CEKIOPUTUZUPAINWUTEC MMO3ULWUH, AbPKAaHU OT HWHCTUTYLUATA B
PasraCKaaHud TpaHIl, KbM HOMHUHAIIHUSA PasMEp Ha TpaHIIaA,

0) 32 MHCTUTYLHS, KOSTO UMa CEKIOPUTU3UPAILM MTO3UIUHU B PA3IMYHU TPAHIIIOBE,
KOG(bHHI/I@HTT)T Pe paB€H Ha MAaKCUMAJIHHWA IO4J1 Ha JHUXBAaTa IO Pa3JIMYHHUTC
TpaHIIOBE. 3a Ta3W LN JeNbT Ha JIMXBaTa 3a BCEKH €IWH OT Pa3IUYHUTE
TPAHIIOBE CE€ U3YHCIIABA ChIIIaCHO OYKBa a).

[Ipy wu3uMcAABaHETO HAa MAKCUMAJIHOTO KalMTajJOBO W3HMCKBAaHE 3a JaJicHa
CEKIOpUTHU3MpAIlla MO3UIIMS B CbOTBETCTBUE C HACTOSIIMS WIEH LENUAT pa3Mep Ha
neyanbata OT HpoAax0a W OT JIMXBEHU €JIEMEHTH 3a KPEeIUTHO MoJ00peHue,
MPOU3THUYAIIM OT ClIeKaTa MO CEKIOPUTU3ALUATA, Ce MPUCHAAAT OT eJIEMEHTHTE Ha
0a30BUsI COOCTBEH KamuTaj OT IBPBH Pei B ChOTBETCTBHE ¢ wieH 36, maparpad 1,
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OyKBa K).

IToapPA3aEd 5
JIPYTH PA3IIOPEBA

Ynen 269
3abpana Ha NPeCceKIOPUTUZANUU

bazoeume eéKcno3uuun, U3noJj136anU npu CeKrpumusauus, He eKjiroueam ceKropumu3ayuu.

Ynen 270

H'I)pBOCTel'leHHI/I MO3UIMHA B CCKIOPUTU3AIIUU, CBBbP3aHHU C MCII

Jlaniena MTHCTUTYIIMS HHULIMATOP MOKE Ja U3UUCIH pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETErJIEHUTE
€KCIIO3UITUH TI0 OTHOIIICHUE Ha JaJIcHa CEKIOPUTU3UPAILIA TTO3ULIUS B CbOTBETCTBHE C
yieHoBe 260, 262 unu 264, B 3aBUCUMOCT OT Cily4asi, aKO €A U3IbJIHEHU CICAHUTE YCIOBUS:

a)

0)

1)

CEKIOpUTH3alusATa OTroBaps Ha wusuckBaHusTa 3a OIIC cexwpumusayus,
MIOCOYEHU B 2nnasa 3, pazoen 1 om Peznamenm (EC) .../... [PernamenTa OTHOCHO
CEKIOPUTHU3ALIUUTE |, KAKMO € NPUIOHCUMO, C N3KITIOUEHUE HA U3MCKBAHMSITA,
YCTaHOBEHHU B usien 8, napazpagh 1,

nosunuAaTa OTroBaps Ha HM3HWCKBAHUATA 34 I'BbPBOCTCIICHHA CCKIOPUTU3HpPAILA
IIO3UIIHA,

CEKIOPUTHU3ALIUATA € TIOKPUTA C TPYIa OT EKCIO3UIIMH KbM MPEINPUATHS, TTPU
yCIIOBHE Y€ KbM MOMEHTA Ha €MUTHUPAHETO Ha CEKIOPUTHU3ALUATA Hal-MajKo
70 % ot Te3m mpennpusTas Morat na ce cuurtaT 32 MCII ot riegHa Todka Ha
Oananca Ha oprdeiina no cmucwvia na et 501,

KPpCAUTHUAT PHUCK, CBBHBpP3aH C IMMO3UIUUTC, KOUTO HE Ca 3aAbpiKaHU OT
HHCTUTYHUATA MTHUIUATOP, € IIPEXBBPJICH YPE3 TapaHI WA UK KOHTparapaHuus,
OTTOoBapsIla Ha U3MCKBAHHATA 3a KPCAWTHA 3allliTa C rapaHiiuu, IMpeABUIACHU B
riaBa 4 mo OTHOIIICHHE Ha CTAaHAAPTU3UPAHUA TIOAXO KbM KPECIAUTHUSA PUCK;

mpemama cmpana, Ha KOAMO ce npexevpisa KpeoumHusm puck, u KOAmo
Modice chuo 0a Oelicmea Kamo 2apanm uiu KOHmpazapaum, npeocmaeniga
€0Ha uiu nogeye om cleOHume CmpyKmypu: 1EHTPATHOTO IPABUTENICTBO WIH
[eHTpadHaTa OaHKa Ha JaJieHa Ibp)KaBa 4YJeHKa; MEXIyHapoaHa OaHka 3a
pa3BUTHE; MEXKIYHApOHA OPTaHU3ALMS WU HACLPYUMENTHO OPYIHCECHIB0, TIPU
YCIIOBUE Y€ EKCHO3MIIMHTE KbM TapaHTa WM KOHTparapaHTa OTrOBapsT Ha
M3MCKBaHMATA 32 puckoBo Teriio oT 0 % chriacHo Tpera 4act, TjaBa BTopa.

Ynen 270a
JlonbJIHUTEIHO PUCKOBO TErJ10

(1) Koraro mopaan HeOpeXHOCT WIM MPOMYCK AajieHa WHCTUTYIMS HE W3IbJHSABA
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W3UCKBaHuATa B rjaBa 2 ot Pezramenm (EC) .../... [PernmamenTta OTHOCHO
CEKIOPUTHU3ALMUTE| TI0O OTHOIIECHUE HAa JAJCH CHIIECTBEH ACIEKT, KOMIECTCHTHHUTE
OpraHM HaJjlaraT MPOMOPLHUOHAIHO AOMBJIHUTEIHO PHUCKOBO TEINIO OT Hal-MajKo
250 % ot puckoBoto Terno (¢ makcumanen pasmep 1 250 %), koeto ce mpuiara
COPSIMO CHOTBETHHUTE CEKIOPUTH3UPALIN MO3UIMH MO HAYWHA, OMHMCAH ChOTBETHO B
yiieH 247, maparpad 6 v B uieH 337, naparpad 3. J[ombIHUTETHOTO PUCKOBO TETIIO
ce yBelMyaBa IOCTENEHHO C BCSKO CIIEBAIO HApyLICHHE Ha pa3nopenduTe 3a
Ha/JIe)KHA TpoBepka. KoMIETeHTHUTE OpraHu B3emar MpeABU M3KIIOYCHHUATA 32
HSIKOM OT CEKIOPUTH3AIIMUTE, PEIBUICHU B WieH 4, naparpad 4 ot Pecramenm (EC)
...[... [PernmaMeHTa OTHOCHO CEKIOPHUTH3AIMUTE| Ype3 HaMaJssBaHE Ha PHCKOBOTO
TErJio, KOETO B MPOTHUBEH Cllyuyail Ouxa MPUCHIWINA CHITIACHO HACTOSILUS YJICH IO
OTHOIICHHE HA CEKIOPUTH3aIUs, 32 KOSITO ce mpuiara wieH 4, maparpad 4 or
Peznamenm (EC) .../... [PeriiameHTa OTHOCHO CEKIOPUTHU3ALIUUTE .

(2) EBO pa3paboTBa MpOEKTH Ha TEXHUYECKH CTAHIAPTH 3a U3IBIHCHHE, 3a 04
npedocmagu eOHAK8U yc106usA BbB BPbh3Ka C IpWIaraHeTo Ha naparpad | I .

EBO npeacTaBs Ha Komucusara te3u IMPOCKTU Ha TCXHHUYCCKU CTAHAAPTHU 3a
HU3IIBJIHCHUEC [0 ... [mecm meceua c1e0 oamama Ha 6J1U3aHe 6 Cujld Ha HacmoAawuA
peciamenm 3a u3meueuue].

Ha Kommucusara ce npeaocCTtaBd IMPaBOMOIIUCTO Ja IIPHUEME IIOCOYCHHUTC B ITbpBa
AIMHECA TCXHUYCCKHU CTAHAAPTU 3a HUSINBIHCHUC B CBOTBCTCTBUC C UYICH 15 ot

Pernament (EC) Ne 1093/2010.

PA3JIEN 4
BBHIIHA KPEJUTHU OLIEHKHA

Ynen 2706
H3non3BaHe HA KpeIUMTHU OLlEHKH, puchaeHn oT ABKO

3a J1a onpenensaT PUCKOBOTO TEIJIO Ha Ja/IeHa CEKIOPUTU3HpAIa O3ULUS B CbOTBETCTBUE C
HACTOsIIATa I1aBa, MHCTUTYIIMUTE MOTaT JIa U3MOJI3BAT CaMO KPEIUTHH OIEHKH, KOTaTo Te31
OIICHKH ca Omnu nmpuchaeHu unu ogoopern ot ABKO B choTBercTBUE ¢ Pernament (EO)

Ne 1060/2009.

Ynen 2708
HN3uckBaHusi KbM KpeauTHHUTE oleHKkH HAa ABKO

3a 1eNIMTe Ha U3YUCIISIBAHETO Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE €KCIO3UIIMK ChITIACHO
pasznen 3 UHCTUTYIIMUTE U3MON3BaT KpeauTHa onieHka Ha ABKO camo korato ca u3mbiHeHH
CJIEIHUTE YCIOBUS:

a) HE CBhIICCTBYBAa HECHOTBCTCTBUEC MCKIAY BHIOBCTC IIIAIaHHsA, OTPA3€HU B
KpC€AuTHaTa OLICHKA, U BUAOBCTC IUIAI[AHWA, HAa KOUTO KPECAUTHATA UHCTUTY U
HMa IIpaBo IO JOroBopa, nopaxxaail CbOTBETHATA CCKIOPpUTU3HPAIla ITO3ULIUA;

6) ABKO onoBecTsiBa KpeJUTHUTE OLICHKH W aHaJHM3a Ha 3aryOuTe W MapUuHUTE
MOTOIM, KaKTO U HMHGpOpMAIHs 3a YyBCTBUTEIHOCTTa HA PEUTHHTUTE KbM
IIPOMEHUTE B OCHOBHUTE JOIYCKaHUsS, M3MOJI3BaHU IPU ONPENEISHETO Ha
pPEUTHHIUTE, BKIIIOUUTEIHO MOKA3aTeuTe Ha Oa3UCHUTE €KCIIO3ULIMH, a ChILO U
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uH(popMalns 3a MPOLEIYpPUTE, METOI0JIOTUUTE, JAOMYCKaHUSITa U OCHOBHUTE
€JIeMEHTH, 00yCIaBAIM KPEAUTHUTE OLIEHKH B ChoTBETCTBUE ¢ Pernament (EO)
Ne 1060/2009. 3a menure Ha HacrosimaTa OykBa WH(OpMaIuUATa ce cuuTa 3a
00I1010CThITHA, KOTAaTO € MyOnMKyBaHa B AocTbiieH Gopmar. Unpopmanusra,
MpeI0CTaBeHa Ha OrpaHUYeH OpoM JIMIIa, HE C€ CUMTA 3a 0OI0/I0CThITHA;

B)  KpPEIUTHMUTE OLIEHKH Ca BKJIIOUYEHU B MUTpanMoHHaTa marpuua Ha ABKO;

)  KPEIUTHUTE OICHKU HE Ca OCHOBAHHW W3ISUIO WJIM YaCTUYHO Ha TOJKpera 0e3
¢dbuHaHCUpaHe, TPEI0CTaBeHa OT camaTa MHCTUTYIHA. Korato maneHa mo3uius
€ OCHOBaHa WM3IIO WIM YacTHYHO Ha Tojakperma 0O0e3 QuHaHCHpaHE
MHCTUTYIMATA CUUTA MO3UIUATA 3a IMO3UIMUS 0e3 peHUTHHIr 3a LeIuTe Ha
W3YHCIISBAHETO Ha pa3Mepa Ha PHUCKOBO TMPETETJICHUTE EKCIIO3UIMHM 10
OTHOIIICHHE Ha Ta3W MO3UIIHS B ChOTBETCTBUE C pa3nien 3;

n) ABKO e moena aHraXMMeHT J1a OTNOBECTHM M M3SICHM HA4YMHA, IO KOWTO
MOKAa3aTeJINTE HA IPyIaTa OT aKTUBU BIIUSIST BbPXY KpEeIUTHATA OLICHKA.

Ynen 2702
HN3non3BaHe HA KpeIUTHUTE OLlEHKH

1) Huctutynusata Mmoxe na uzbepe eqna unu nosede ABKO, yunTo KpenuTHu oneHKu
Jla M3M0J3Ba IpPHU H3UYUCISIBAHETO HAa pa3Mepa Ha CBOUTE PUCKOBO IPETETJICHU
€KCITO3UIIMU ChITIACHO HacTosIIaTa riasa (,,mpusnara ABKO®).

(2) MHcTuTynusATa U3M10/13Ba KPEAUTHUTE OLIEHKU HA CEKIOPUTU3UPAIINUTE CH IO3ULIUU 110
IOCJEIOBATEIeH M Heu30upaTeleH HauuH, KaTo 3a Ile]Ta CHa3Ba CIEIHUTe
WU3UCKBAHMS:

d)  HMHCTUTYLHMATA HE M3IOJI3BAa KPEIUTHHU OLCHKHU, IpHChIeHU OoT nanena ABKO,
3a O3UILIMMTE CU B JaJICHU TPAHILIOBE, U KPEAUTHU OLIEHKH, IPUCHACHU OT Jpyra
ABKO, 3a nmosunuurte cu B Ipyrd TPAaHILIOBE B PAMKUTE Ha €IHA M CbhILA
CEKIOpUTHU3aLMs, HE3aBUCUMO JJJIU Te ca Omiu orieHeHu oT mbpBata ABKO;

06) KoraTo jAaJeHa MO3MIMA UMa JBE KPEOUTHU oleHKH oT mpuszHatu ABKO,
MHCTUTYIMATA U3I0JI3Ba [T0-MaJIKO OJIaronpusiTHaTa KpeIUTHA OLICHKA,

B)  KOraro JAajJeHa MO3UIMA UMa TPU WU MOBEYE KPETUTHHU OIEHKU OT MpPU3HATU
ABKO, ce u3non3Bar aBere Hal-OlaronpusTHU KpeauTHH oreHku. Korato
JIBETE Hail-OJaronpuaTHU KPEIUTHH OLIEHKHU C€ pa3iudvaBaTr, ce€ M3MOJ3Ba IO-
MaJIKo OyaronpusiTHaTa OT JIBETE;

)  HHCTUTYLUHATAa HE HM3UCKBA AKTUBHO OTTEIVIIHETO HA MO-HEOIArompUsTHUTE
pEUTHHTH.

(3) Korato 6a3ucHuTe 3a CEKIOPUTH3ALUATA €KCIO3MIMU C€ TOJ3BAaT OT IbJIHA WM
YaCTU4YHa NprueMIIMBaA KPEANTHA 3alliTa B CbOTBETCTBUEC C I'JIaBa 4, a e(l)eKT'BT OT Ta3u
3allMTa € OTPa3eH B KPEAMTHATA OLICHKA, NPUCHJEHA HA JaJcHa CEKIOpUTHU3Hpalia
no3unus ot npusHata ABKO, nHCTUTYHIHATa H31T0J13Ba PUCKOBOTO TEIJIO, CBBP3aHO C
Ta3u KpeauTHa oueHka. Korato kpeauTHaTa 3amuTa, IOCOYEHA B HACTOSILUA
naparpad, He € IpUeMJINBa CBIJIACHO YCJIOBUSATA IO I1aBa 4, KpeAUTHATA OLEHKA He
ce MpHU3HaBa U CEKIOPUTU3UpALIATa MO3ULUS Ce TPETHPa KaTo MO3UIUs 0e3 pPeHTHHT.

4) KoraTo cekropuTusmpaiata no3uuus ce Moji3Ba OT NMPUEMIIMBA KPEIUTHA 3aIATA B
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CBHOTBETCTBUE C I71aBa 4, a €PEeKTHT OT Ta3M 3allUTa € OTPa3eH B KPEeJUTHATA OLICHKA,
npuckiaeHa oT npuszHara ABKO, uHcTuTynusTta TpeTupa CEeKIopUTHU3Mpallara
HO3MLHKA KaTO MO3ULUs 0e3 peHTHHT U U34YUCIIsIBA Pa3Mepa Ha pPUCKOBO MPETETJICHUTE
€KCIIO3ULIMU B CbOTBETCTBHE C IJ1aBa 4.

Ynen 2700
ChoTHacsIHE HA CEeKIOPUTU3AIUUTE

EBO pa3paboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTAHJIAPTH 3a U3ITBJIHEHHUE C 11eJT 0OEKTUBHO U
MOCJIEIOBATEIHO ChOTHACSHE HA CTENIEHUTE HA KPEAUTHO Ka4eCTBO, IOCOUEHHU B HACTOSIIATA
rJ1aBa, KbM ChOTBETHUTE KpeIUTHU olleHKH Ha Bcuuku ABKO. 3a nenure Ha HacTosmus 4wieH
EBO:

a)  MpaBU pasrpaHUYCHUE MEXIY ChOTBETHHTE CTEICHH HA PUCK, M3PA3CHU 4Ype3
BCSIKA KPEJUTHA OLICHKA;

0) pasriexaa KoiauuecTBeHHM (aKTOpu, KaTo HampuMep NPOUEHTH Ha
HEM3MBJIHCHUE WIM Ha 3aryda, KakTo W JaHHH OT MHHAJIM TEPHOIU 3a
KpeAuTHUTE olleHKH Ha Besika ABKO 3a pa3nuuHu KjacoBe akTHBH;

B)  pa3riexia KauecTBeHHU (haKTOpH, KaTO HANPUMEP pa3HOOOPA3UETO OT CHEIKH,
onensBanu ot ABKO, HeliHaTa METOI0JI0THS M 3HAYCHUETO Ha KPEAUTHUTE U
OIICHKH, IO-CICIMATHO JaJIM T€ OTYUTAT OYaKBaHATa 3aryda WM IIbpBara
napuyHa 3aryoa, CBOeBpeMEHHOTO U3ILIalllaHe Ha JTUXBUTE WIM OKOHYATEITHOTO
M3ILIAIAaHEe HA JIMXBUTE;

I)  TapaHTUpa, Y€ 3a CEKIOPUTU3UPALIUTE IMO3MIMH, 33 KOUTO BB3 OCHOBA Ha
kpeautHute oueHku Ha ABKO ce mpuiara eqHo W ChIO PUCKOBO TETJO, C€
U3I10J13BaT €KBUBAJIEHTHU CTETIEHU HAa KPEIUTEH PUCK.

EBO npencrass Ha KomucusTa T€31 NpOeKTH HAa TEXHUUECKH CTAaHAAPTH 32 U3IIBJIHEHUE JI0 ...
[wecm meceya cned damama na eau3ane 6 cUNA HA HACMOAWUA PETIAMEHM 34
usmeHneHuej.

Ha Komucusita ce npenocrass IpaBOMOLIMETO /1a TPUEME TOCOYEHHUTE B ITbPBA aJIuHES
TEXHUYECKU CTAHJAPTH 3a U3IIbJIHEHNE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1093/2010%.

Ynen 270e
Makponpyoenuuanen Had30p 6bPXy RA3APA HA CEKIOPUMUZAYUU

1. B pamkume na coomeemnu cu 3a0vicenus Eeponeiickuam cveem 3a cucmemeHn puck
0mz06aps 3a MaKponpyoOeHyuaIHuA Hao3op 6vpxy nazapa na Cvlo3za na cexropumusauyuu, a
EBO omezoeapa 3a MukponpyoeHuyuanHus Hao3op, Kamo ce omyumam cneyuguunume
XapaKmepucmuKu Ha nA3apHume ce2uenmu u Kiacogeme aKmueu.

2. Cneo nydauxkyeanemo Ha 08y200UIHUA 0OKIA0 OMHOCHO RA3APA HA CEKIOPUMU3AUUU,
nocouen 6 unen 29 om Peznamenm (EC) .../... 1 [Pecnamenma omnocno OIIC], u c yen oa
ce ompaszaeam npoMeHume 6 naapHume 06CmMoAmeIcmaea, 0a ce nPedomepamu HoA6ama

! TIpennosxenue 3a permament COM(2015)0472 — C8-288/2015 — 2015/0226(COD) 3a onpezensHe Ha OOLIIUTE
NpaBKia 3a CEKIOPUTH3ALMUTE ¥ BbBEXK/IAHE Ha €BPOIECKa HOPMAaTUBHA ypeI0a Ha OIPOCTEHH, IIPO3PAYHH U
CTaH/IAPTU3UPAHU CEKIOPUTH3AIUH
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Ha 6anoHu npu yenume Ha AKMuUGUMe 8 Pa3IuYHuUme ce2MeHmu Ha na3apa Uil Kiacoge
aKmueu u 0a He ce N0360J1U 3ameapanemo Ha Yacmu om nazapa Ha CeKIPUMU3ayuu Ha
Cvro3a no eépeme na kpuza, Komucuama npeosuircoa, 8 cpok om wiecm meceya cieo
nyoOIUKyeanemo Ha 00K1a0a u Ha 6ceKu 06e 200UHU C1e0 MOo8a, 6b3MONCHOCH 0a ce
adanmupam cieOHume eiemMenmu, aKko e NPUI0HCUMO:

a) 0o1Ha 2paHuua Ha HUBAMA HA PUCK 34 CEKIOpUMU3AYUUME, NOCOUEeHU 8 UneHoge 259,
260, 261, 263 u 264;

0) Koehuyuenm Ha MUBBPUOIHC, KOePhUuyUeHm HA TUKEUOHO NOKpUmue, noco4eH 6 uien 412,
Koeguyuenm na cmaduinoOCm Ha HeMHOMO uHaAHCUpane 3a KpeoumHnume UHCIMUmMyuyuu
U UHEECMUUUOHHUmME NOCPEOHUUU, OCHUECMmEAGAUW U OellHOCI HA nasapa 3a
CEeKIOpUmMuU3auuu, u;

6) u3noj3eane Om HAUUOHATHUME KOMNHEMEHMHU Op2aAHU HA MAKPORPYOeHUUATIHU
UHCMPYMEHmMU, C6bP3AHU C KPEOUMOopa, KOUMo ca UM OnpeodeneHu cv2iacHo uienose 124 u
126, 3a nosuwiasane na puckosume meena 3a Kpeoumume 3a HeOBUICUMU UMOMU UTU 34
yeenuuaeane Ha 3azybama npu HeU3NvIAHEHUE 34 CEKIOPUMUUPAHU HCUTUWHU 3deMU.

Ha Komucuama ce npedocmagsa npagomouiuemo 0a npuema Oe1ecupaHu aKmoee 6
cvomeemcmeue c unen 462, 3a uzmenenue Ha pasnopeodume, nocoO4eHU 6 NbPEAMa aluHes,
U 6 pamKume HA  OPAHUYEHUAMA,  NPEOBUOCHU 6  ma3u  alUHes.

3. Cneo nydauxysanemo na 00knaoa, nocouen 6 unen 29 om Pecnamenm (EC) Me.../...
[Peznamenma omuocno OIIC], u 6v3 ocnosa na unenose 458 u 459 om nacmosuwus
pecnamenm ECCP omnpassa npenopvKu KoM 0bpicagume 4ieHKU, KAmMo ymouna6da,
Kb0emo e yenecv00pa3no, Ho6ama OUEeHKA Ha MEPKUme, C6bP3AHU CbC 3aem nojayuamens,
GKIIOYUMENTHO KOPEeKUUA HA MAKCUMATTHUME CHOUHOCHU HA CoOMHOUIEHUEM O MeXHCOY
pasmepa Ha 3aema u CMOUHOCIMMA HA 00e3neYeHueno, CbOmHOUIeHUemo Ha pamepa Ha
3aema cnpamMo 00x00a uiu CbOMHOUWEHUECHO HA 00CTIYHCEAHEMO HA 0b12A CHPAMO 00X00a
3a aKkmueume, KOumo mpaoea 0a 6v0am CeKIOPUMUIUPAHU, C Yell 0ZDAHUYABAHE HA
npeKoMepHus pbcm Ha Kpeoumume. ,,

(8) Unen 337 ce 3aMeHs ChC CIICAHOTO:
., Ynen 337

KanuranoBu n3McKBaHus 32 CEKIOPUTU3NPALIUTE HHCTPYMEHTH

(1) [To oTHOLIEHNE HA UHCTPYMEHTHUTE B ThPTOBCKUS MOPT(]Eiis, KOUTO MPEACTaBIABAT
CEKIOPUTHU3UPAIIN TTO3UIMH, UHCTUTYIUATA MIPETETIsi HETHUTE MO3UIUHU, U3UHCICHH
B CHOTBETCTBHE ¢ wieH 327, maparpad I, ¢ 8 % OT pPHCKOBOTO TErJ0, KOETO
WHCTUTYIUSATA OM MPUIIOKWIA KbM TO3HUIMATA B OAHKOBHSI CH MOPTQEHs ChIIacHO
nsn 11, tiraBa 5, gact Tperta, pazgen 3.

(2) [Tpu onpenensiHETO HAa PUCKOBUTE TETJIa 3a LenuTe Ha nmaparpad 1 onenkure Ha PD u
LGD morat ga 6b11aT onpeiesieHr Bb3 OCHOBA Ha OIEHKUTE, TIOJYUYCHHU MPHU MPUJIaraHe
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(3)

(4)

()

©9)

(10)

(11)

(12)

Ha MOJEN 3a JONBJIHHUTCIHHUS PHCK OT HEU3IBIHEHHWE W MHIPAIMOHEH PHUCK OT
UHCTUTYIUS, HA KOSATO € Pa3pelIeHo J1a U3M0I3Ba BhTPEIIEH MOJIeN 3a crenupuaHms
PHCK TIO JIBJITOBH MHCTPYMEHTH. BTOpHAT BapuaHT MOXKe Ja ce H3IO0J3Ba CaMo C
pa3pelIeHneTO Ha KOMIIETEHTHUTE OpraHH, KOETO CE MPEJOCTaBs, aKo Te3W OLIEHKU
OTroBapsT Ha KOJMYCCTBEHHTE H3MCKBAHUS 33 BBTPCIIHOPEHTHHTOBHS IOIXON,
ycraHoBeHH B s 11, rnasa 3.

B cvotBercTBHE ¢ wieH 16 ot Pernmament (EC) Ne 1093/2010 EBO u3naBa ykazanus
3a M3I0JI3BaHeTo Ha orcHkY 3a PD u LGD kaTo u3xogHu JaHHU, KOraTo T3
OLICHKH C€ OCHOBABAaT Ha MOJIEJI 33 JOMBIHUTEIHUS PUCK OT HEU3MTbJIHEHHE U
MUTPAIIMOHEH PUCK.

3a CEeKIOPUTU3UPALIUTE TO3UIHH, 32 KOUTO CE€ M3UCKBA JOIIBJIHUTEITHO PUCKOBO TETJIO
B ChOTBETCTBUE C uieH 247, maparpad 6, ce mpuiara Teryio B pasmep Ha 8 % oT
00IIIOTO PUCKOBO TETJIO.

WucTuTyusata chOUpa TPETErVICHUTE IMO3UIUH, TOJIYYCHH NpPHU IMPUIATaHETO Ha
naparpagu 1, 2 u 3 He3aBUCMMO Jaiu ca OBITM WIH KbCH, 32 Jla H3YUCIH
KallUTaJIOBOTO CH W3UCKBaHE 3a CHCNU(PUYCH PHCK, C M3KIIOYCHHE Ha
CEKIOPUTHU3UPAIIUTE MO3UINH, 32 KOUTO ce mpuiiara wieH 338, maparpad 4.

Koraro HHCTUTYLHUATA — HHUIHUATOP HAa TPAAUIIMOHHA CCKIOPUTU3AlMA, HEC OTIrOBaps
Ha YCJIOBHUATA 3a HNPCXBBPJIAHEC Ha 3HAYUTCIICH PUCK IO YJICH 244, T BKJIKOYBa
0asucHHUTE 3a CCKIOpUTHU3alUATA CKCIIO3UIIMU B CBOUTC U3YHCIICHHA HAa KAlITUTAJIOBOTO
HN3HMCKBAHC 110 ChbIIMUA HAYMH, KaKTO aKO TC3H CKCIIO3UMIIHMH HE 0sxa CCKIOPHUTU3HUPAHU.

KoraTo uHCTHTYIIMATa — MHUIIMATOP HA CHHTETUYHA CEKIOPUTH3AIIUS, HE OTTOBaps
Ha YCJIOBHSITA 3a IPEXBBPIISIHE HAa 3HAYUTENICH PUCK IO WwieH 245, Ts BKIIOYBa
0a3UCHUTE 32 CEKIOPUTU3ANNATA EKCITO3UIIUU B CBOUTE U3YMCIICHUS Ha
KaIllMTaJOBUTE M3MCKBAHHUS 110 CHIIMS HAaUYMH, KAKTO aKO TE€3U €KCIO3HIIUN He 051Xa
CEKIOPUTH3UPAHU, U HE OTYUTA €PeKTa OT CAHTETUYHATA CEKIOPUTU3AIIMS 32 [[ETUTE
Ha KpeJuTHaTa 3aIuTa.

[Teta gact ce 3anu4aBa ¥ 6CUUKU NO308A6AHUA HA NEMA YACHM ce PA3dupam Kamo
no3zoeasanus na unernoee 3,4 u 5 om Pecnamenm (EC) .../... [Peznamenma omuocHo
ceKwopumu3zayuume].

B unen 456, naparpad 1 ce no6aBs cienHata OykBa K):

a)  W3MEHEHHE Ha pa3opeONTe OTHOCHO H3YHCIIIBAHETO HAa PUCKOBO MPETETIICHUS
pa3Mep Ha €KCIO3UIMHUTE Ha CEKIOPUTU3HMPAIINTE MO3UIMH CHITIACHO YJIEHOBE
247 — 270a c 1ien OTYMTAHE HA PA3BUTHUETO UITH IIPOMEHUTE B MEXKIYHAPOIHUTE
CTaH/apPTH 3a CEKIOPUTHU3ALIUUTE.

B unien 457 GykBa B) ce 3aMeHsI ChC CIIETHOTO:

a) ,»KalIUTAIOBUTE W3UCKBAHUS BBB BpPb3KAa ChC CEKIOPUTH3ALUATA CHIIIACHO
yieHoBe 242 — 270 a*“.

BMmrbkBa ce cinenauar wieH 519 a:
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., Qnen 519a

Joxknan

B cpok oT ... [06e co0unu OTI JlaTaTa Ha BIM3aHE B CHUJIA HA HACTOSIILINS PEIJIAMEHT |
Komucusra npencrass noknan Ha EBponeiickus napiaameHT 1 CbBeTa OTHOCHO IIPUJIAraHETo
Ha pasnopenoute B 151 11, riaBa 5, Tpeta yacT B KOHTEKCTa Ha pa3BUTHETO, HAOII01aBaHO Ha
Ma3apuTe Ha CEKIOPUTU3ALUU, 6KAIOUUMETHO OM MAKPONDPYOCHUUAIHA U UKOHOMUYECKA
2neona mouka. /[loknadvm ce npuopysrcasa no yeaecvo0pazHocm om 3aKoOH00AmeIHO
npeonoicenue u no-CReYUaiIHo CbIbPKa OLICHKA Ha cleOHUme eJleMenmu:

@) Bb3JICICTBUETO HA iepapXusaTa Ha METOJIUTE, ONpe/ieeHa B uieH 254, OTHOCHO EMUCHUUTE
Y MHBECTHIIMOHHATA IEHHOCT HAa MHCTUTYLIMUTE B PAMKHUTE Ha Na3apUTe Ha CEKIOPUTH3AIUU B
Crpr03a;

5) BB3JICICTBUETO BBpPXY (I)I/IHaHCOBaTa crabunHoct Ha Cpro3a u AbPXKABUTC YJICHKH, CBC
CReéuuaiHo 6HUMARUE KBM 6B3MOHCHOMO oﬁpasyeane Ha cnéKyiamueHu O0anonu Ha nasapa
Ha HedsudCUMUME UMOMU U NOGUULABAHE HA e3aumospov3Kkume Meoicoy 4mmmc03ume
uncmumyuyuu,

6) KakKkeu mepkKu ca HeoOXo0umu 3a HamaaAéane u npomueooeﬁcmeue Ha eéeeéHmyajinu
ompuyamesiHu nocﬂeduuu 3a ([mHchoeama cmadbuanocm Ha CeéKiopumulayuume,
GKJIIOUUMETIHO 8D3MOINCHOMO 6bBEIHCOAHE HA MAKCUMATHO 0ZPpaHu4€eHue 3a ekcnosuuun 3a
CeKrpumulauyusi no OmHouienue na oﬁmama CMOUHOCM HaA aKkmueumeé, KAKmo u

2) 6v30eiicmeuama ebpxXy CmaduIHOCMma Ha COeIKUme no npedocmasane Ha 3aem u
CROCOOHOCIMmaA 0a ce Ocu2ypu HAYuH 3a yCMouduueo puHancupane Ha peairnama
UKOHOMUKA, CbC cneyuaino enumanue kom MCII.
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Ynen 2
IIpexoaHu pa3nopeadu 0THOCHO HENMPUKJIIOYEHUTE CEKIOPUTU3NPALIU MO3HIHHU

[To oTHOIIEHNE HA CEKIOPUTU3UPAIINUTE TTO3UIMH, KOUTO KbM [/aTaTa, IocoYeHa B WieH 3,
naparpad 2/KoHKpeTHa JlaTa] ca TeKYyIU, HHCTUTYIIMATE MOTaT Ja MPOIBJDKAT JIa TpUjIarat
pasnopendure, chabprkaiiy ce B 151 11, rmaa 5, Tpeta gact u B wien 337 ot Pernmament (EC)
Ne 575/2013, no 31 nexemBpu 2019 r. BbB BapuaHTa, KOWTO € B CHUJIa HA [ACHS MIPEIN JaTarta,
ocoveHa B wiieH 3, naparpad 2], npu ycioBue 4e HHCTUTYLUUTE:

a)  yBEJAOMSAT KOMIIETEHTHHsS OpPTaH 3a HAMEPEHHUETO CH Jia IpujiaraT HaCTOSIIHSI
YJIEH B CPOK JI0 [KOHKpETHA JaTal;

0) n§OpwiaraT HACTOSIIMS 4YiI€H [0 OTHOUIEHHWE Ha BCHUYKH  TEKYIIU
CCKIOPUTU3UPAIIY TTO3HIINH, IbP)KAaHH OT MHCTUTYLIUATA KbM [J1aTaTa, HocoueHa
B wieH 3, maparpad 2/KOHKpeTHa jaTa].

Ynen 3
Biu3aHe B cuiia M HAYaJIHA 1aTa HA NIpUJaraHe

(1) HacrosimusaT perinaMeHT BiIM3a B CHJIa Ha JIBaJileceTUsl JIeH cilel JEHs Ha
nyonukyBaHeto My B Oguyuanen éecmuux na Egponetickus cvio3.

(2) HacToaumsT perinaMmeHT ce mpuiiara oT [[1aTaTa Ha BJIM3aHe B CHIIa].

HaCTOﬂHII/IﬂT PEriiaMCHT € 3aABJDKHUTCIICH B CBOATA LAJIOCT U CC IIpuiara nNpsaKO BbB BCUYKH
AbpPiKaBH YJICHKH.

CncraBeno B bprokcen Ha [...] roguHa.

3a Esponetickus napaiamenm 3a Cveema
IIpeoceoamen IIpeoceoamen
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