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Explicacion de los signos utilizados

*  Procedimiento de consulta
***  Procedimiento de aprobacién
***|  Procedimiento legislativo ordinario (primera lectura)
***||  Procedimiento legislativo ordinario (segunda lectura)
***|1I  Procedimiento legislativo ordinario (tercera lectura)

(El procedimiento indicado se basa en el fundamento juridico propuesto en el
proyecto de acto.)

Enmiendas a un proyecto de acto

Enmiendas del Parlamento presentadas en dos columnas

Las supresiones se sefialan en cursiva y negrita en la columna izquierda. Las
sustituciones se sefialan en cursiva y negrita en ambas columnas. El texto
nuevo se sefiala en cursiva y negrita en la columna derecha.

En las dos primeras lineas del encabezamiento de cada enmienda se indica el
pasaje del proyecto de acto examinado que es objeto de la enmienda. Si una
enmienda se refiere a un acto existente que se quiere modificar con el
proyecto de acto, su encabezamiento contiene ademas una tercera y cuarta
lineas en las que se indican, respectivamente, el acto existente y la
disposicion de que se trate.

Enmiendas del Parlamento en forma de texto consolidado

Las partes de texto nuevas se indican en cursiva y negrita. Las partes de
texto suprimidas se indican mediante el simbolo I o se tachan. Las
sustituciones se indican sefialando el texto nuevo en cursiva y negrita y
suprimiendo o tachando el texto sustituido.

Como excepcion, no se marcan las modificaciones de caracter estrictamente
técnico introducidas por los servicios para la elaboracion del texto final.
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PROYECTO DE RESOLUCION LEGISLATIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO

sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre un
producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP)
(COM(2017)0343) — C8-0219/2017 —2017/0143(COD))

(Procedimiento legislativo ordinario: primera lectura)
El Parlamento Europeo,

—  Vista la propuesta de la Comision al Parlamento Europeo y al Consejo
(COM(2017)0343),

—  Vistos el articulo 294, apartado 2, y el articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la
Union Europea, conforme a los cuales la Comision le ha presentado su propuesta (C8-
0219/2017),

—  Visto el articulo 294, apartado 3, del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,
—  Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo, de 19 de octubre de 20172,
—  Visto el articulo 59 de su Reglamento interno,

—  Vistos el informe de la Comision de Asuntos Econémicos y Monetarios y las opiniones
de la Comision de Empleo y Asuntos Sociales y de la Comisién de Mercado Interior y
Proteccion del Consumidor (A8-0278/2018),

1.  Aprueba la Posicidn en primera lectura que figura a continuacion;

2.  Pide ala Comisién que le consulte de nuevo si sustituye su propuesta, la modifica
sustancialmente o se propone modificarla sustancialmente;

3. Encarga a su presidente que transmita la Posicion del Parlamento al Consejo y a la
Comision, asi como a los Parlamentos nacionales.

! pendiente de publicacion en el Diario Oficial.
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Enmienda 1

ENMIENDAS DEL PARLAMENTO EUROPEO”

a la propuesta de la Comision

2017/0143 (COD)
Propuesta de
REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
sobre un producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de texto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Economico y Social Europeo?,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

(1) Los hogares de la UE se encuentran entre los méas ahorradores del mundo, pero la mayor
parte de estos ahorros estan depositados en cuentas bancarias con vencimientos cortos.
Aumentar las inversiones en los mercados de capitales puede contribuir a resolver los
problemas que plantea el envejecimiento de la poblacion y los bajos tipos de interés.

(1 bis) Las pensiones de jubilacién constituyen una parte esencial de los ingresos de los
jubilados y, para muchas personas, contar con una pension adecuada marca la
diferencia entre disfrutar de una situacién comoda en la vejez o vivir en la pobreza.
Se trata de una condicidn previa para el ejercicio de los derechos fundamentales
establecidos en la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unidn Europea,
incluido su articulo 25, relativo a los derechos de las personas mayores, en el que se
dispone: «La Union reconoce y respeta el derecho de las personas mayores a llevar
una vida digna e independiente y a participar en la vida social y cultural».

* Enmiendas: el texto nuevo o modificado se sefiala en negrita y cursiva; las supresiones se indican mediante el
simbolol .
'DOC..de..,p....
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(1 ter)

La Uniodn se enfrenta a varios desafios, como el desafio demografico ocasionado por
el envejecimiento del continente europeo. Ademas, los patrones de la vida laboral, el
mercado de trabajo y la distribucién de la riqueza estan experimentando profundos
cambios, en particular debido a la revolucidn digital. Al mismo tiempo, resulta cada
vez més evidente que los regimenes nacionales de seguridad social no se ajustan a
una economia del conocimiento globalizada que se caracteriza por la apertura de
fronteras, la movilidad laboral y la migracién. Son demasiadas las personas que no
estan cubiertas por los sistemas nacionales de pensiones tradicionales, o cuya
cobertura es insuficiente, como, por ejemplo, las mujeres, los jovenes, los migrantes,
los trabajadores poco cualificados, los trabajadores por cuenta propia y los
trabajadores con contratos atipicos.

(1 quater) Una parte sustancial de las pensiones de jubilacion corre a cargo de los

regimenes publicos, por lo que existe una relacion directa entre los sistemas
nacionales de pensiones y la sostenibilidad de las finanzas pablicas. A pesar de que,
segun determinan los Tratados, la organizacion de los sistemas de pensiones es
competencia exclusiva de los Estados miembros, la adecuacion de los ingresos y la
viabilidad financiera de los sistemas nacionales de pensiones son cruciales para la
estabilidad de la Unidn en su conjunto. Por consiguiente, apartar una mayor parte de
los ahorros de los ciudadanos europeos del dinero en efectivo y los depdsitos
bancarios, canalizdndola hacia los productos de inversion a largo plazo, como los
planes de pensiones voluntarios, tendria efectos beneficiosos tanto para los
ciudadanos (que obtendrian una mayor rentabilidad y una pension mas adecuada)
como para la economia en general.

(1 quinquies) En 2015, 11,3 millones de ciudadanos en edad de trabajar (entre los 20 y los

64 afios) de la Union residian en un Estado miembro distinto del Estado miembro del
que eran nacionales y 1,3 millones trabajaban en un Estado miembro distinto de su
Estado miembro de residencia.

(1 sexies) La portabilidad de los productos paneuropeos de pensiones individuales

@)

(2 ter)

3)

(PEPP) aumentard el atractivo de estos productos, sobre todo para los jovenes, y
contribuira a facilitar el derecho de los ciudadanos de la Unidn a vivir y a trabajar en
toda la Unién.

Las pensiones individuales revisten gran importancia a la hora de vincular a los
ahorradores a largo plazo con las oportunidades de inversion a largo plazo. Un mercado
europeo de mayor tamafio para las pensiones individuales incrementara la oferta de
fondos para los inversores institucionales y la inversion en la economia real.

El presente Reglamento permite crear un producto de pensiones que sera, en la
medida de lo posible, sencillo, seguro, asequible, transparente, favorable para los
consumidores y portatil en toda la Union, y que complementara los sistemas existentes
en los Estados miembros.

En la actualidad, el mercado interior de las pensiones individuales no esta libre de
obstaculos. En algunos Estados miembros no existe todavia un mercado para los
productos de pensiones individuales. En otros, ya existen ofertas de productos de
pensiones privados, pero existe un alto grado de fragmentacion entre los mercados
nacionales. De ahi el escaso grado de portabilidad de los productos de pensiones
individuales. Esta situacion puede dar lugar a que a los ciudadanos les resulte dificil
ejercer sus libertades fundamentales. Por ejemplo, puede que no puedan aceptar un
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puesto de trabajo o jubilarse en otro Estado miembro. Ademas, la posibilidad de que los
promotores ejerzan la libertad de establecimiento y la libre prestacion de servicios se ve
obstaculizada por la falta de normalizacién de los productos de pensiones individuales
existentes.

(3 bis) EI mercado de pensiones europeo se caracteriza por su elevada fragmentacion y

(4)

()

(6)

()

diversidad, por lo que los efectos de los PEPP variaran en gran medida de un Estado
miembro a otro; ademas, el publico destinatario es igualmente heterogéneo. En los
Estados miembros en los que el primer y el segundo pilar no han alcanzado un grado
de desarrollo suficiente, los PEPP pueden ofrecer soluciones para aquellas personas
que en la actualidad no tienen acceso a prestaciones adecuadas. En los Estados
miembros con mercados de pensiones muy desarrollados, el PEPP puede ampliar la
oferta para los consumidores o ser una solucién para los ciudadanos que se
desplazan. No obstante, el PEPP no debe aspirar a sustituir los sistemas nacionales
de pensiones existentes, ya que se trata de un producto adicional y complementario,
y se debe seguir dando prioridad al desarrollo, la mejoray la reforma del primer y del
segundo pilar.

La union de los mercados de capitales (UMC) contribuird a movilizar el capital en
Europa y a canalizarlo hacia todas las empresas, incluidas las pequefias y medianas, 10s
proyectos de infraestructuras y otros proyectos sostenibles a largo plazo que lo necesitan
para expandirse y crear puestos de trabajo. Uno de los objetivos principales de la UMC
es incrementar la inversion y las opciones a disposicion de los inversores minoristas a
la hora de lograr un mayor aprovechamiento del ahorro europeo. A tal fin, un PEPP
representard un avance para el refuerzo de la integracion de los mercados de capitales
debido a su apoyo a la financiacién a largo plazo de la economia real.

Tal como se anunciaba en el Plan de accion de la Comision para la creacion de un
mercado de capitales?, en septiembre de 2015, «la Comision evaluara la conveniencia
de un marco de actuacion dirigido a establecer un mercado europeo de pensiones
individuales sencillo, eficiente y competitivo, y que pueda tener éxito, y determinara si
es necesaria legislacion de la UE que sustente este mercado».

En su Resolucion de 19 de enero de 20162, el Parlamento Europeo insistio en que se ha
de «promover un entorno que estimule la innovacién en el sector de los productos
financieros, creando asi una mayor diversidad, aportando ventajas para la economia real
y ofreciendo mayores incentivos a las inversiones, lo cual puede contribuir a su vez a la
prestacion de pensiones adecuadas, seguras y sostenibles, por ejemplo en la linea del
desarrollo de un producto de pensiones paneuropeo (PEPP) con un disefio simple y
transparente».

En sus conclusiones de 28 de junio de 20162, el Consejo Europeo preconizé «facilitar
el acceso a la financiacién de las empresas y apoyar la inversién en la economia real
impulsando el programa de la Unién de Mercados de Capitales».

L Plan de accion para la creacion de un mercado de capitales, Comision Europea, 30 de septiembre de 2015
[COM(2015) 468 final].

2 Resolucion del Parlamento Europeo, de 19 de enero de 2016, sobre la evaluacion y los retos de la normativa
sobre servicios financieros de la UE: impacto y camino hacia un marco de la UE més eficiente y efectivo para la
regulacion financiera y una union de los mercados de capitales [2015/2106(INI)], punto 20.

3 Conclusiones del Consejo Europeo de 28 de junio de 2016, EUCO 26/16, punto 11.
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(8) En su Comunicacion de 14 de septiembre de 2016, «Union de los Mercados de
Capitales: acelerar la reforma»!, la Comision anuncié que estudiaria «posibles
propuestas con vistas a contar con un plan de pension individual simple, eficiente y
competitivo a escala de la UE [...] Entre las opciones que se estan estudiando figura una
posible propuesta legislativa que podria presentarse en 2017».

9) En su Comunicacion «Revision intermedia del plan de accion para la union de los
mercados de capitales»?, la Comision anunci6 «para finales de junio de 2017, una
propuesta legislativa sobre un producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP).
Con ella se sentaran las bases para un mercado mas seguro, transparente y eficiente en
costes de planes individuales de ahorro pension, asequibles y de caracter voluntario, que
puedan gestionarse a escala paneuropea. La propuesta contribuird a responder a las
necesidades de aquellas personas que desean mejorar la adecuacion de sus ahorros para
la jubilacion, a hacer frente al reto demogréfico, a completar los productos y sistemas
de pensiones existentes, y a incrementar la eficiencia de costes de los planes de
pensiones individuales mediante la apertura de excelentes oportunidades para la
inversion a largo plazo de 1os mismos».

(10) Entre los productos de pensiones individuales, el desarrollo de un PEPP contribuira a
aumentar las opciones del ahorro destinado a la jubilacion, sobre todo para los
trabajadores moviles, y a crear un mercado de la Unidn para los promotores de PEPP.
Sin embargo, no debe cuestionarse ni la responsabilidad fundamental de los Estados
miembros de garantizar un nivel de vida minimo y digno para sus ciudadanos de edad
avanzada ni la urgente necesidad de reforzar la capacidad de los sistemas publicos de
pensiones para ofrecer una proteccion social segura, sustancial y eficaz para todos.

(10 bis) La educacion econOmica puede contribuir a la comprension y la
sensibilizacién en relacién con las decisiones de ahorro de los hogares en el ambito
de los planes de pensiones individuales voluntarios. Los ahorradores también deben
tener la oportunidad real de comprender, en su totalidad, los riesgos y las
caracteristicas de un producto paneuropeo.

(11) Un marco legislativo para un PEPP sentard las bases de un mercado de inversiones
asequibles y voluntarias relacionadas con la jubilacion que pueda ser gestionado a escala
paneuropea. Al complementar los planes y productos de pensiones obligatorios y
profesionales existentes, contribuira a satisfacer las necesidades de las personas que
deseen mejorar la adecuacion de sus ahorros destinados a la jubilacion, al tiempo que
aborda el reto demografico y constituye una fuente nueva y solida de capital privado
para la inversion a largo plazo. Este marco no sustituird ni armonizara los planes
nacionales de pensiones individuales que ya existen actualmente, ni afectara a los
planes y productos de pensiones nacionales existentes, ya sean obligatorios o
profesionales. EI PEPP no debe estar vinculado ni directa ni indirectamente a la
actividad profesional o la situacion laboral del ahorrador en PEPP.

(11 bis) El marco legislativo de los PEPP no debe limitar la responsabilidad de los
Estados miembros de cumplir sus obligaciones en lo tocante a la existencia de una
pension publica suficiente.

(12) El Reglamento armoniza una serie de caracteristicas fundamentales del PEPP que
afectan a elementos clave, como la distribucidn, los contratos, la estrategia de inversion,

1 COM(2016) 601 final, p. 4.
2 COM(2017) 292 final, p. 6.
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el cambio de promotor o la promocion y la portabilidad transfronterizas. La
armonizacion de estos elementos fundamentales contribuira a lograr unas condiciones
de competencia mas equitativas para los promotores de pensiones individuales en
general y a impulsar la realizacion de la UMC vy la integracion del mercado interior de
pensiones individuales. Ello dard lugar a la creacion de un producto paneuropeo
normalizado en gran medida, disponible en todos los Estados miembros, que permitira
a los consumidores sacar el méximo provecho del mercado interior mediante la
transferencia de sus derechos de pension a otro pais y ofrecerd mas posibilidades de
eleccidn entre diferentes tipos de promotores, en particular con caracter transfronterizo.
Como consecuencia de la reduccion de los obstaculos a la prestacion transfronteriza de
servicios de pensiones, un producto paneuropeo de pensiones individuales aumentaré la
competencia entre los promotores a escala paneuropea y creara economias de escala que
deben beneficiar a los ahorradores.

(13) El articulo 114 del TFUE permite la adopcion de actos tanto en forma de reglamentos
como de directivas. Se ha preferido adoptar un reglamento, por ser directamente
aplicable en todos los Estados miembros. Por consiguiente, un reglamento aceleraria el
desarrollo de los PEPP y permitiria atender con mayor rapidez a la necesidad de
incrementar el ahorro destinado a las pensiones de jubilacion y las inversiones en el
contexto de la UMC. Habida cuenta de que el presente Reglamento armoniza los
elementos esenciales de los PEPP, estos no tienen que estar sujetos a normativas
nacionales especificas, de modo que, en este caso, un reglamento parece méas adecuado
que una directiva. Por el contrario, los elementos que quedan al margen del &mbito de
aplicacion del Reglamento (por ejemplo, las condiciones de la fase de acumulacién)
estan sujetos a la normativa nacional.

(14)  Los promotores de PEPP deben tener acceso a todo el mercado de la Unidn con una sola
autorizacion de producto emitida por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion (AESPJ) sobre la base de un nico conjunto de normas y en cooperacién con
las autoridades nacionales competentes.

(16) A fin de garantizar una alta calidad del servicio y una proteccién eficaz del consumidor,
los Estados miembros de origen y de acogida deben cooperar estrechamente en el
cumplimiento de las obligaciones contempladas en el presente Reglamento. En los casos
en que los promotores y distribuidores de PEPP ejerzan su actividad en distintos Estados
miembros en virtud de la libre prestacion de servicios, la autoridad competente del
Estado miembro de origen debe ser responsable de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el presente Reglamento, en razén de sus vinculos mas
estrechos con el promotor de PEPP. A fin de garantizar un reparto equitativo de las
responsabilidades entre las autoridades competentes de los Estados miembros de origen
y de acogida, cuando la autoridad competente de un Estado miembro de acogida tenga
conocimiento de cualquier infraccion de las obligaciones que se haya producido en su
territorio, debe informar de ello a la autoridad competente del Estado miembro de
origen, la cual debe estar entonces obligada a tomar las medidas adecuadas. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro de acogida debe tener derecho a intervenir si
el Estado miembro de origen no toma las medidas adecuadas o si estas resultan
insuficientes.

(17) En caso de establecimiento de una sucursal o de una presencia permanente en otro
Estado miembro, resulta adecuado que la responsabilidad respecto del cumplimiento de
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(18)

(19)

(20)

(21)

las obligaciones se reparta entre el Estado miembro de acogida y el de origen. Mientras
que la responsabilidad por el cumplimiento de las obligaciones que afectan a la actividad
en su conjunto —como las relativas a los requisitos profesionales— debe recaer en la
autoridad competente del Estado miembro de origen con arreglo al mismo régimen que
el de la prestacidn de servicios, la autoridad competente del Estado miembro de acogida
debe asumir la responsabilidad de hacer cumplir las normas relativas a los requisitos de
informacion y las normas de conducta respecto de los servicios prestados dentro de su
territorio. No obstante, cuando la autoridad competente del Estado miembro de acogida
tenga conocimiento de que en su territorio se ha infringido alguna de las obligaciones
respecto de las cuales el presente Reglamento no le otorga responsabilidad en materia
de cumplimiento, una cooperacion estrecha exige que la autoridad informe a la autoridad
competente del Estado miembro de origen, de forma que esta tltima adopte las medidas
adecuadas. Tal es el caso en particular en lo que respecta a las infracciones de las normas
relativas a la buena reputacién, los conocimientos profesionales y los requisitos en
materia de competencia. Ademas, con objeto de proteger a los consumidores, la
autoridad competente del Estado miembro de acogida debe tener derecho a intervenir si
el Estado miembro de origen no toma las medidas adecuadas o si estas resultan
insuficientes.

Las autoridades competentes de los Estados miembros deben tener a su disposicion
todos los medios necesarios para velar por el ejercicio ordenado de la actividad por parte
de los promotores y distribuidores de PEPP en toda la Unidn, ya sea al amparo de la
libertad de establecimiento o de la libre prestacion de servicios. A fin de garantizar la
eficacia de la supervision, todas las medidas adoptadas por las autoridades competentes
deben ser proporcionadas a la naturaleza, la escala y la complejidad de los riesgos
inherentes a la actividad del promotor o distribuidor concreto | .

La dimensién paneuropea de los PEPP puede desarrollarse no solo a nivel del promotor,
a través de sus posibilidades de actividad transfronteriza, sino también a nivel del
ahorrador en PEPP, a través de la portabilidad de los PEPP, contribuyendo asi a la
salvaguardia de los derechos de pension individuales de las personas que ejerza en su
derecho a la libre circulacion con arreglo a los articulos 21 y 45 del TFUE. La
portabilidad implica que el ahorrador en PEPP cambia su residencia a otro Estado
miembro sin cambiar de promotor de PEPP, mientras que el cambio de promotor de
PEPP no implica necesariamente un cambio de residencia. En cualquier caso, el lugar
de residencia de un ahorrador en PEPP debe determinar el régimen fiscal aplicable.

Los PEPP deben incluir compartimentos nacionales, teniendo cada uno de ellos
caracteristicas del producto de pensiones individuales que permitan que las
contribuciones al PEPP puedan beneficiarse de incentivos. A nivel del ahorrador en
PEPP de que se trate, se debe crear un primer compartimento en el momento de la
suscripcion de un PEPP.

IEn el momento de la creacion de un PEPP, el promotor debe informar de qué
compartimentos nacionales estan disponibles inmediatamente en el contrato. Si un
promotor de PEPP no puede ofrecer un compartimento nacional en un determinado
Estado miembro, debe proporcionar al ahorrador en PEPP opciones de portabilidad
alternativas, como la posibilidad de continuar ahorrando con un PEPP mediante un
acuerdo de asociacion. Si no existe tal asociacion, el ahorrador en PEPP debe poder
cambiar de proveedor de forma gratuita.
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Teniendo en cuenta la naturaleza del plan de pensiones establecido y las cargas
burocraticas que implica, los promotores y distribuidores de PEPP deben ofrecer
informacion clara, de facil comprension y adecuada a los potenciales ahorradores que
deseen invertir en estos productos y a sus potenciales beneficiarios, con el fin de
ayudarles a tomar decisiones acerca de su jubilacion. Por la misma razon, los promotores
y distribuidores de PEPP también deben garantizar un elevado nivel de transparencia a
lo largo de las distintas fases de un plan: la fase previa a la afiliacion, la afiliacion
(incluida la jubilacion anticipada) y la fase posterior a la jubilacién. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los derechos de pension devengados, el nivel previsto
de las prestaciones de jubilacion, los riesgos y garantias, incluidos los riesgos
relacionados con factores ambientales, sociales y de gobernanza, y los costes. Cuando
los niveles previstos de las prestaciones de jubilacion se basen en escenarios de caracter
econdmico, esa informacion debe incluir también un escenario desfavorable, que debe
ser extremo pero verosimil.

Antes de afiliarse a un plan de PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP deben recibir
toda la informacion necesaria para que puedan decidir con conocimiento de causa
mediante un asesoramiento que evalle sus exigencias y necesidades en materia de
ahorro.

A fin de garantizar la m&xima transparencia del producto, los promotores de un PEPP
deben elaborar el documento de datos fundamentales relativo al PEPP ofrecido antes de
que el producto pueda ser distribuido a los ahorradores. También deben ser responsables
de la exactitud de dicho documento. I

A fin de garantizar una amplia difusion y disponibilidad de los documentos de datos
fundamentales de los PEPP, el presente Reglamento debe disponer que el promotor de
un PEPP publique los documentos de datos fundamentales del producto en su sitio web.

A nivel nacional ya se estan elaborando calculadoras de productos de pensiones. Sin
embargo, a fin de que estas calculadoras sean lo mas Utiles posible para los
consumidores, deben abarcar los costes y tasas percibidos por los diferentes promotores
de PEPP, junto con cualesquiera otros costes y tasas percibidos por intermediarios u
otras partes de la cadena de inversion que aun no hayan sido incluidos por dichos
promotores.

(26 bis) Ante el desarrollo de productos como los PEPP, debe crearse con caracter de

(28)

(29)

urgencia un sistema de seguimiento de las pensiones de la Unién que permita a los
ciudadanos calcular el capital acumulado y los derechos consolidados para su
pension, y disponer asi de una vision completa.

El documento de datos fundamentales relativo a los PEPP ha de poder distinguirse
claramente y estar separado de cualquier comunicacion comercial.

Los promotores de PEPP deben elaborar una declaracion de las prestaciones de pension
destinada a los ahorradores en PEPP, con el fin de presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre él. La declaracién de las prestaciones de pension debe ser clara y
comprensible y contener informacion pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pension a lo largo del tiempo y la comparacién entre
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(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

los distintos planes y para favorecer la movilidad laboral. La declaracion de las
prestaciones de pension debe proporcionarse al ahorrador en PEPP una vez al afio.

Los promotores de PEPP deben informar a los ahorradores en estos productos con
suficiente antelacion antes de la jubilacion sobre sus opciones de percepcion de la
pension, y al menos un afio antes de entrar en la fase de disposicion. Cuando las
prestaciones de jubilacion no se paguen, con arreglo a las opciones aplicables al PEPP
béasico o en caso de PEPP alternativo, como renta vitalicia, los participes que estén
proximos a la jubilacion deben recibir informacion sobre los productos de pago de la
prestacion disponibles, con objeto de facilitarles la planificacion financiera de cara a su
jubilacion.

Durante la fase de percepcion de las prestaciones de jubilacion, los beneficiarios de
PEPP deben seguir recibiendo informacion sobre sus prestaciones y las opciones de
pago correspondientes. Esto es especialmente importante cuando los beneficiarios de
PEPP asumen un nivel significativo del riesgo de inversién en esta fase. También debe
informarse a los beneficiarios de PEPP acerca de cualesquiera reducciones en el nivel
de prestaciones debido, antes de la aplicacion de la reduccion en cuestién, una vez que
se haya adoptado una decisiéon que conlleve una reduccion. I Se recomienda a los
promotores de PEPP que consulten a los beneficiarios de estos productos con
anterioridad a dicha decision.

Con objeto de proteger adecuadamente los derechos de los beneficiarios de PEPP y los
ahorradores en estos productos, los promotores de PEPP han de optar por una estructura
patrimonial coherente con las caracteristicas concretas y la duracion de sus
compromisos, incluidos aquellos con un horizonte a largo plazo. Por lo tanto, se
requiere una supervision eficaz, asi como un enfoque de las normas de inversion que
dote a los promotores de PEPP de la suficiente flexibilidad para decidir la politica de
inversion mas segura, al tiempo que les obligue a actuar con prudenciay en consonancia
con las necesidades y preferencias de los ahorradores en PEPP. Asi, el respeto de la
«regla de la persona prudente» exige una politica de inversion adaptada a la estructura
de la clientela de los distintos promotores de PEPP.

Con el establecimiento de la «regla de la persona prudente» como principio sustentador
en materia de inversiones de capital y la posibilidad de que los promotores de PEPP
lleven a cabo actividades transfronterizas se potenciara la reorientacién del ahorro hacia
el sector de la prevision individual para la jubilacién, contribuyéndose asi al progreso
economico y social. La «regla de la persona prudente» también debe tener en cuenta
explicitamente el papel que desempefian los factores ambientales, sociales y de
gobernanza en el proceso de inversion.

El presente Reglamento debe garantizar un grado adecuado de libertad de inversion para
los promotores de PEPP. Dado el caracter de inversores a muy largo plazo con bajo
riesgo de falta de liquidez, los promotores de PEPP se encuentran en situacion idonea
para contribuir al desarrollo de la UMC invirtiendo dentro de unos limites prudentes en
activos poco liquidos como las acciones y en otros instrumentos que tengan un perfil
econémico a largo plazo y que no se negocien en mercados regulados, en sistemas
multilaterales de negociacion (SMN) o en sistemas organizados de contratacion (SOC).
Pueden igualmente beneficiarse de las ventajas de la diversificacion internacional. Por
consiguiente, no deben restringirse, salvo por motivos prudenciales, las inversiones en
acciones en monedas distintas de aquellas en las que se denominen los compromisos y
en otros instrumentos que tengan un perfil econdmico a largo plazo y que no se negocien
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en mercados regulados, SMN o SOC, en consonancia con la «regla de la persona
prudente», a fin de proteger los intereses de los ahorradores y beneficiarios de los PEPP.

(35) En el contexto de la profundizacion de la UMC, el concepto de instrumentos con un
perfil economico a largo plazo es amplio. Dichos instrumentos son valores no
negociables, por lo que no tienen acceso a la liquidez de los mercados secundarios. Con
frecuencia requieren compromisos de duracion determinada que restringen su
comerciabilidad y debe entenderse que incluyen las participaciones y los instrumentos
de deuda en empresas no cotizadas y los préstamos otorgados a estas. Las empresas no
cotizadas incluyen proyectos de infraestructura, empresas no cotizadas que aspiran a
expandirse y bienes inmuebles u otros activos que podrian ser adecuados a efectos de
inversion a largo plazo. Los proyectos de infraestructuras con bajas emisiones de
carbono y resistentes al cambio climatico constituyen a menudo activos no cotizados
que recurren a créditos a largo plazo para su financiacion. Habida cuenta de la naturaleza
a largo plazo de sus pasivos, se alienta a los promotores de PEPP a que asignen una
parte suficiente de su cartera de activos a inversiones sostenibles en la economia real
con beneficios econdmicos a largo plazo, en particular para proyectos y sociedades de
infraestructuras.

(36) Los factores ambientales, sociales y de gobernanza a que se refieren los Principios de
Inversién Responsable de las Naciones Unidas son importantes para la politica de
inversiones y los sistemas de gestion del riesgo de los promotores de PEPP. |Los
promotores de PEPP deben tomar en consideracion tales factores en sus decisiones de
inversion y tener en cuenta la manera en que forman parte de su sistema de gestion de
riesgos a fin de evitar los activos obsoletos. La informacion sobre los factores
ambientales, sociales y de gobernanza debe estar a disposicion de la AESPJ, las
autoridades competentes y los ahorradores en PEPP.

(36 bis) Uno de los objetivos de la regulacion de los PEPP es crear un producto de
ahorro a largo plazo para la jubilacion que sea seguro y asequible. Dado que las
inversiones relativas a los productos de pensiones son a largo plazo, debe prestarse
especial atencion a las consecuencias a largo plazo de la colocacion de activos. En
particular, deben tenerse en cuenta los factores ambientales, sociales y de
gobernanza. Los ahorros en PEPP deben invertirse de acuerdo con los objetivos
climaticos y de sostenibilidad de la Union establecidos en el Acuerdo de Paris, los
objetivos de desarrollo sostenible y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos. Ademas, los promotores de PEPP deben
adoptar una politica de exclusion en materia de inversiones para garantizar que los
ahorros no se inviertan en las practicas mas polémicas y nocivas o en tacticas de
elusion fiscal.

(37) A fin de garantizar el cumplimiento de su obligacion de elaborar una politica de
inversion acorde con la «regla de la persona prudente», debe impedirse a los promotores
de PEPP que inviertan en los paises y territorios de alto riesgo y no cooperadores
definidos por el Grupo de Accion Financiera Internacional, o en los paises que aparecen
en la lista de la Unidn de paises y territorios no cooperadores en materia fiscal, o en
los paises que figuran en la lista de la Unidn de terceros paises de alto riesgo en la
eliminacién de las deficiencias estratégicas de sus regimenes contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.
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(38) Teniendo en cuenta el objetivo de jubilacion a largo plazo del PEPP, se deben acotar las
opciones de inversion concedidas a los ahorradores en PEPP, de forma que abarquen los
elementos que permitan a los inversores tomar una decision de inversion I .

(39) EI PEPP basico debe ser un producto sencillo y seguro de facil adquisicion en cada
Estado miembro y debe servir de opcién por defecto. Debe procurar la proteccion del
capital del ahorrador en PEPP, bien aplicando técnicas de reduccion del riesgo de
ciclo de vida, bien mediante una garantia de capital. EI ahorrador en PEPP debe
recibir asesoramiento sobre los riesgos y los beneficios de las diferentes técnicas.

(39 bis) Cuando existan motivos que lo justifiguen, como en caso de negligencia
probada, incumplimiento de la legislacion o evasion fiscal, o cuando se retire la
autorizacion de un PEPP, los ahorradores en PEPP deben poder cambiar de
promotor en cualquier momento y de forma gratuita, sin ser penalizados o quedar
vinculados por un contrato.

(40) La autoridad competente debe ejercer sus facultades teniendo como objetivos
principales la proteccion de los derechos de los ahorradores en PEPP y sus beneficiarios,
asi como la estabilidad y la solvencia de los promotores de PEPP.

(41) Encaso de que el promotor de PEPP sea un fondo de pensiones de empleo 0 una empresa
de servicios de inversion, debe designar a un depositario para la custodia de sus activos.
Esta medida es necesaria para proteger a los consumidores, puesto que la legislacién
sectorial aplicable a los fondos de pensiones de empleo y las empresas de servicios de
inversion no contempla la designacion de un depositario.

(42) Latransparenciay la equidad de los costes y las tasas son esenciales para desarrollar la
confianza de los ahorradores en PEPP y para que puedan elegir con conocimiento de
causa. En consecuencia, se debe prohibir el uso de métodos de fijacion de precios
carentes de transparencia.

(43) A finde cumplir los objetivos establecidos en el presente Reglamento, deben delegarse
en la Comisidn los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea por lo que respecta a la indicacion de las
condiciones aplicadas al ejercicio de los poderes de intervencion de la AESPJ y de las
autoridades competentes. Reviste especial importancia que la Comision lleve a cabo las
consultas oportunas durante la fase preparatoria. Al preparar y elaborar actos delegados,
la Comision debe garantizar que los documentos pertinentes se transmitan al Parlamento
Europeo y al Consejo de manera simultanea, oportuna y adecuada.

(44) La Comisidn debe adoptar proyectos de normas técnicas de regulacion elaboradas por
las Autoridades Europeas de Supervision, a través del Comité Mixto, en lo que respecta
a la presentacién y el contenido de determinados elementos del documento de datos
fundamentales del PEPP no abarcados por el [PRIIPs KID RTS], de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo?, del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo?

! Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el
que se crea una Autoridad Europea de Supervisidn (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.°
716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

2 Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el
que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién), se
modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/79/CE de la Comisién (DO L 331 de
15.12.2010, p. 48).
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(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

y del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejol. La
Comision debe completar la labor técnica de las Autoridades Europeas de Supervision
mediante la realizacion de pruebas entre los consumidores sobre la presentacion del
documento de datos fundamentales propuesta por dichas Autoridades.

Sin perjuicio del derecho de los clientes de los PEPP a emprender acciones ante los
tribunales, entre los promotores o distribuidores de PEPP y los clientes de PEPP deben
establecerse procedimientos de resolucién alternativa de litigios facilmente accesibles,
adecuados, independientes, imparciales, transparentes y efectivos para resolver los
litigios que se deriven de los derechos y obligaciones establecidos en el presente
Reglamento.

Con vistas a la implantacion de un procedimiento de resolucion de litigios eficiente y
eficaz, los promotores y distribuidores de PEPP deben establecer un procedimiento
eficaz de reclamacion al que puedan recurrir sus clientes antes de que el litigio se someta
a un procedimiento de resolucién alternativa de litigios o a la via judicial. El
procedimiento de reclamacién debe prever plazos breves y claros dentro de los cuales
el promotor o distribuidor de PEPP debe responder a una reclamacion. Las entidades de
resolucion alternativa de litigios deben tener capacidad suficiente para iniciar una
cooperacion transfronteriza de forma adecuada y eficiente en relacion con los litigios
relativos a los derechos y obligaciones que se derivan del presente Reglamento.

A fin de obtener mejores condiciones para sus inversiones, y por ende estimular la
competencia entre los promotores de PEPP, los ahorradores en PEPP deben tener
derecho a cambiar de promotor durante las fases de acumulacion y disposicion,
mediante un procedimiento claro, econémico, rapido y seguro.

El proceso de traslado de cuenta ha de ser sencillo para los ahorradores en PEPP. En
consecuencia, el promotor de PEPP receptor debe ser el encargado de iniciar y gestionar
el proceso en nombre del ahorrador. Los promotores de PEPP deben poder utilizar
medios adicionales, como por ejemplo una solucién técnica, con caracter voluntario,
cuando establezcan el servicio de traslado de cuenta. Teniendo en cuenta el caracter
paneuropeo del producto, los ahorradores en PEPP deben poder cambiar de promotor
de forma gratuita cuando no esté disponible un compartimento en el Estado miembro
al que se desplacen.

Antes de dar autorizacion para el traslado, el ahorrador en PEPP debe ser informado de
todas las fases del proceso y de los costes necesarios para efectuarlo, de manera que
pueda decidir con conocimiento de causa sobre el servicio de traslado de cuenta.

A fin de que el traslado de cuenta culmine con éxito, se precisa la cooperacion del
promotor de PEPP transmisor. Por lo tanto, el promotor de PEPP receptor debe recibir
del promotor de PEPP transmisor toda la informacion que considere necesaria para
restablecer los pagos en la otra cuenta de PEPP. No obstante, dicha informacién no debe
ir mas alla de lo necesario para proceder al traslado.

Con el fin de facilitar el traslado transfronterizo de cuenta, el ahorrador en PEPP debe
poder solicitar al nuevo promotor de PEPP que le dé los detalles de la nueva cuenta de
PEPP, preferiblemente mediante una sola reunién con el nuevo promotor de PEPP.

! Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el
que se crea una Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

Los ahorradores en PEPP no deben estar expuestos a pérdidas financieras, incluidos
gastos e intereses de demora, por errores cometidos por alguno de los promotores de
PEPP implicados en el proceso de traslado de cuenta. En particular, los ahorradores en
PEPP no deben afrontar ninguna pérdida derivada del pago de tasas, intereses u otros
gastos adicionales, asi como multas, sanciones u otro tipo de perjuicio financiero
atribuible al retraso en la ejecucion del traslado.

Tras suscribir un PEPP, se debe brindar a sus ahorradores la posibilidad de decidir la
opcidn de percepciodn de la pension (renta, cantidad fija Unica u otra opcion) en la fase
de disposicion, pero con la posibilidad de revisar su eleccion una vez cada tres afios, a
fin de poder adaptarla mejor a sus necesidades cuando se aproxime su jubilacién.

Conviene permitir a los promotores de PEPP que pongan a disposicion de los
ahorradores en PEPP una amplia gama de opciones. Este enfoque permitiria alcanzar el
objetivo de incrementar la suscripcion de PEPP al aumentar la flexibilidad y las
posibilidades de eleccidn de sus ahorradores. De esta forma, los promotores podrian
disefiar sus PEPP de la forma mas rentable posible. Es coherente con otras politicas de
la UE y politicamente viable, ya que ofrece a los Estados miembros la flexibilidad
suficiente para decidir qué opciones de disposicidn desean fomentar. Sin embargo, en
el PEPP basico con capital garantizado, se ha de disponer de una cierta cantidad del
capital (35 %) en forma de renta vitalicia para hacer realidad el caracter de pensién
de jubilacién del producto. Por lo tanto, la capacidad de disponer de un porcentaje
del importe total debe limitarse al 30 %, del que se podra disponer durante el primer
afo. Para los PEPP basicos con garantia de ciclo de vida, el pago mediante retiradas
debe ser obligatorio.

Se debe garantizar la plena transparencia de las tasas y los costes relativos a la inversion
en un PEPP. Se debe garantizar la igualdad de condiciones de competencia entre los
promotores, velando al mismo tiempo por la proteccién de los consumidores. Debe estar
disponible informacién comparativa entre los distintos productos, fomentando asi la
fijacion de precios competitivos.

Aunque las respectivas autoridades nacionales competentes se han de encargar de la
supervision permanente de los promotores de PEPP, la AESPJ debe coordinar la
supervision de los PEPP, con el fin de garantizar la aplicacion coherente de un método
de supervision unificado, contribuyendo asi al caracter paneuropeo del producto de
pension.

(56 bis) Con el fin de reforzar los derechos de los consumidores y facilitar el acceso a

(57)

los procedimientos de reclamacion, los ahorradores en PEPP deben poder presentar
una reclamacion, ya sea individual o colectivamente, a través de su propia autoridad
nacional competente, por medio de una «ventanilla Gnica». La autoridad competente
ante la que se presente la reclamacion sera responsable de impulsar los siguientes
tramites del procedimiento de reclamacion.

La AESPJ debe cooperar con las autoridades nacionales competentes y facilitar la
cooperacion y la coherencia entre ellas. A este respecto, la AESPJ debe desemperiar
una funcion en relacion con la facultad de las autoridades nacionales competentes de
adoptar medidas de supervision mediante la aportacion de elementos de prueba en
relacion con las infracciones relativas a los PEPP. La AESPJ también debe ofrecer
mediacion vinculante en caso de desacuerdo entre las autoridades competentes en
contextos transfronterizos.
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(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

A fin de garantizar el cumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento por
parte de las empresas financieras que producen PEPP, asi como de las empresas
financieras y las personas que distribuyen PEPP, y de velar por que sean objeto de un
trato similar en toda la Unién, se deben arbitrar sanciones administrativas y otras
medidas que sean efectivas, proporcionadas y disuasorias.

De acuerdo con la Comunicacion de la Comision, de 8 de diciembre de 2010,
«Regimenes sancionadores mas rigurosos en el sector de servicios financieros»!, y con
el fin de garantizar el cumplimiento de los requisitos impuestos por el presente
Reglamento, es importante que los Estados miembros adopten las disposiciones
necesarias para que las infracciones del mismo sean objeto de las adecuadas sanciones
y medidas de caréacter administrativo.

Aunque los Estados miembros pueden establecer, respecto de las mismas infracciones,
un régimen de sanciones administrativas y penales, no debe exigirseles que establezcan
un régimen de sanciones administrativas para las infracciones del presente Reglamento
sancionadas por el Derecho penal nacional. No obstante, el mantenimiento de sanciones
penales, en lugar de sanciones administrativas, para las infracciones del presente
Reglamento no debe reducir ni afectar de otro modo a la capacidad de las autoridades
competentes para cooperar, acceder a la informacion e intercambiarla en tiempo
oportuno con las autoridades competentes de otros Estados miembros a efectos del
presente Reglamento, en particular cuando las infracciones pertinentes se hayan puesto
en conocimiento de las autoridades judiciales competentes para su enjuiciamiento penal.

Las autoridades competentes deben estar facultadas para imponer sanciones pecuniarias
suficientemente elevadas como para que contrarresten los beneficios reales o
potenciales, y resulten disuasorias incluso para las grandes empresas financieras y sus
directivos.

Con el fin de garantizar una aplicacion uniforme de las sanciones en la Unién, las
autoridades competentes deben tener en cuenta todas las circunstancias pertinentes a la
hora de determinar el tipo de las sanciones administrativas u otras medidas y el nivel de
las sanciones pecuniarias administrativas.

Con el fin de garantizar que las decisiones tomadas por las autoridades competentes en
relacion con las infracciones y las sanciones tengan un efecto disuasorio sobre el publico
en general y de reforzar la proteccion de los consumidores alertandolos de los PEPP
distribuidos en infraccion del presente Reglamento, dichas decisiones deben publicarse,
siempre y cuando haya vencido el plazo para interponer recurso sin que se haya
interpuesto ninguno, y a menos que tal publicacién comprometa la estabilidad de los
mercados financieros o alguna investigacion en curso.

Con objeto de detectar posibles infracciones, las autoridades competentes deben estar
dotadas de las necesarias facultades de investigacion y deben establecer mecanismos
efectivos que permitan denunciar las infracciones reales o potenciales.

(64 bis) Dado el caracter paneuropeo del PEPP y de su promocion, también es preciso

que los consumidores dispongan de mecanismos transfronterizos de resolucion
colectiva de litigios.

! Comunicacion de la Comisidn al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones: «Regimenes sancionadores mas rigurosos en el sector de servicios financieros», de 8 de
diciembre de 2010 [COM(2010) 716 final].
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(65) EIl presente Reglamento debe entenderse sin perjuicio de las posibles disposiciones de
la legislacion de los Estados miembros en materia de delitos penales.

(66) Todo tratamiento de datos personales realizado en el marco del presente Reglamento,
por ejemplo el intercambio o la transmisién de datos personales por las autoridades
competentes, el almacenamiento de datos personales en el registro central de la
AESPJ o el tratamiento de datos personales por los promotores o distribuidores de
PEPP, debe atenerse a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo?, en la Directiva (UE) 2016/680 del Parlamento Europeo y del
Consejo?, y en el Reglamento sobre el respeto de la vida privada y la proteccion de los
datos personales en el sector de las comunicaciones electronicas y por el que se deroga
la Directiva 2002/58/CE (Reglamento sobre la privacidad y las comunicaciones
electrénicas). Todo intercambio o transmisién de informacion por las Autoridades
Europeas de Supervision debe atenerse a lo dispuesto en el Reglamento (CE)
n.° 45/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo®.

(66 bis) Dado el carécter sensible de los datos financieros personales, es sumamente
importante disponer de un régimen exigente de proteccion de datos. Por ello, se
recomienda que las autoridades de proteccion de datos participen activamente en la
aplicacion y supervision del presente Reglamento.

(67) Los incentivos fiscales pueden adoptar diferentes formas y desempefiar un papel
importante a la hora de fomentar la suscripcién de productos de pensiones individuales
(PPP) en una serie de Estados miembros. En muchos Estados miembros, las
aportaciones abonadas a los PPP pueden acogerse a algun tipo de desgravacion fiscal,
ya sea explicita o implicita.

(68) EI presente Reglamento no debe entenderse en el sentido de que obliga a los Estados
miembros a aplicar a los PEPP las mismas normas fiscales que aplicarian a productos
de pensiones individuales comparables en virtud de sus legislaciones nacionales. No
obstante, en aplicacion del principio de trato nacional, que emana de los articulos 21 y
45 del TFUE y ha sido interpretado por el Tribunal de Justicia de la Union Europea,
debe ser posible que un PEPP que sea objetivamente comparable a un PPP distribuido
en un Estado miembro determinado se beneficie de la misma desgravacion fiscal y de
los mismos beneficios contractuales, como el interés prometido, concedidos al PPP en
ese Estado miembro I Esta disposicion también es aplicable en caso de que el PEPP
sea ofrecido por un promotor de otro Estado miembro.

! Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de
estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (Reglamento general de proteccion de datos) (DO L 119
de 4.5.2016, p. 1).

2 Directiva (UE) 2016/680 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 20186, relativa a la
proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por parte de las
autoridades competentes para fines de prevencion, investigacion, deteccion o enjuiciamiento de infracciones
penales o de ejecucion de sanciones penales, y a la libre circulacion de dichos datos y por la que se deroga la
Decisién Marco 2008/977/JAl del Consejo (DO L 119 de 4.5.2016, p. 89).

3 Reglamento (CE) n.° 45/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre de 2000, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones y los
organismos comunitarios y a la libre circulacion de estos datos (DO L 8 de 12.1.2001, p. 1).
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(69)

(70)

Tras la creacion del PEPP, se anima a los Estados miembros a tener en cuenta la
Recomendacion (UE) 2017/... de la Comision, y a hacer extensivo a los PEPP el
beneficio de las ventajas fiscales que concedan a los PPP nacionales.

Se ha de llevar a cabo una evaluacién del presente Reglamento, analizando, entre otras
cosas, la evolucion del mercado, como, por ejemplo, la aparicion de nuevos tipos de
PEPP, asi como los cambios habidos en otros ambitos del Derecho de la Unién y la
experiencia de los Estados miembros. Una evaluacion de este tipo debe tener en cuenta
los distintos objetivos y fines de la creacion de un mercado de PEPP que funcione
correctamente, y en particular debe evaluar si este Reglamento ha contribuido al
desarrollo de sistemas de pensiones de varios pilares en los Estados miembros, ademas
de si ha propiciado que més ciudadanos europeos ahorren para unas pensiones
sostenibles y adecuadas.

(70 bis) Dadas las posibles implicaciones a largo plazo del presente Reglamento,

(71)

(72)

resulta esencial observar de cerca como evoluciona la situacion en la fase inicial de
aplicacion. Cuando lleve a cabo la evaluacion, la Comision también debe tener
presente la experiencia de la AESPJ, las partes interesadas y los expertos y presentar
sus eventuales observaciones al Parlamento Europeo y al Consejo.

El presente Reglamento debe garantizar el respeto de los derechos fundamentales y
observa los principios reconocidos, en particular, por la Carta de los Derechos
Fundamentales de la Union Europea, en particular los derechos de las personas
mayores a llevar una vida digna e independiente y a participar en la vida social y
cultural, el derecho a la proteccién de los datos de caracter personal, el derecho a la
propiedad, la libertad de empresa, el principio de igualdad entre hombres y mujeres y el
principio de un nivel elevado de proteccién de los consumidores.

Dado que el objetivo del presente Reglamento, a saber, la mejora de la proteccion de los
ahorradores en PEPP y de la confianza de estos en dichos productos, inclusive en caso
de distribucién transfronteriza de los mismos, no puede ser alcanzado de manera
suficiente por los Estados miembros, sino que, debido a sus efectos, puede lograrse
mejor a escala de la Union, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de
subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea. De
conformidad con el principio de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el
presente Reglamento no excede de lo necesario para alcanzar dicho objetivo.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1
Objeto

El presente Reglamento establece normas uniformes sobre la autorizacion, promocion,
distribucion y supervision de los productos de pensiones individuales que se distribuyen en la
Union con la denominacion «producto paneuropeo de pensiones individuales» o «PEPP».
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Articulo 2
Definiciones

A los efectos del presente Reglamento, se entendera por:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
6 bis)

7)

8)

«producto de pensiones individuales»: todo producto:

a)  basado en un contrato celebrado con carécter voluntario y complementario entre
un ahorrador individual y una entidad;

c) que prevea la acumulacion de capital a largo plazo con el objetivo explicito de
proporcionar ingresos en la jubilacion;

«producto paneuropeo de pensiones individuales» o «PEPP»: un producto de
pensiones individuales de ahorro a largo plazo, sostenible y socialmente responsable,
que ofrece con arreglo a un plan de PEPP una empresa financiera regulada autorizada
en virtud del Derecho de la Union y contemplada en el articulo 5, apartado 1, con el
fin de gestionar las inversiones o ahorros individuales o colectivos y que suscribe con
caracter voluntario un ahorrador en PEPP, o una asociacion independiente de
ahorradores en PEPP en nombre de sus miembros, de cara a su jubilacion, con una
posibilidad de rescate estrictamente limitada o nula;

«ahorrador en PEPP»: cualquier persona fisica;

«plan de PEPP»: todo acuerdo que revista la forma de contrato o acto constitutivo
entre un ahorrador en PEPP y un promotor de PEPP que defina prestaciones de
jubilacién, asi como las condiciones para su obtencién, sobre la base de un plan de
ahorro individual para la jubilacion de acuerdo con un promotor de PEPP;

«cuenta de PEPP»: toda cuenta de pension individual abierta a nombre de un ahorrador
o un beneficiario de PEPP que se utilice para la ejecucion de operaciones que permitan
al ahorrador en PEPP realizar periodicamente aportaciones con vistas a la jubilacion y
al beneficiario de PEPP percibirl prestaciones de jubilacion;

«promocion de PEPP»: la produccion y distribucion de un PEPP;

«productor de PEPP»: todo promotor de PEPP que establezca las condiciones de un
plan de PEPP a fin de administrar cuentas de PEPP en nombre de beneficiarios de
PEPP y ahorradores en PEPP;

«beneficiario de PEPP»: toda persona fisica receptora de las prestaciones de jubilacion
de PEPP;

«distribucion de PEPP»: toda actividad de asesoramiento, propuesta o realizacion de
trabajo previo a la celebracion de contratos de promocion de un PEPP, de celebracion
de estos contratos, 0 de asistencia en la gestion y ejecucion de dichos contratos,
incluida la aportacién de informacion relativa a uno o varios contratos de PEPP de
acuerdo con los criterios elegidos por los clientes de PEPP a traves de un sitio web o
de otros medios, y la elaboracion de una clasificacion de productos de PEPP, incluidos
precios y comparaciones de productos, o un descuento sobre el precio de un contrato
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9)

10)

11)

12)

13)

13 bis)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

de PEPP, cuando el cliente de PEPP pueda celebrar un contrato de PEPP directa o
indirectamente utilizando un sitio web u otros medios;

«prestacion de jubilacion de PEPP»: toda prestacion que se abone en referencia al
hecho o la contingencia de jubilacion; estas prestaciones podran adoptar la forma de
rentas de caracter vitalicio, temporal, pago Unico o una combinacion de estas
posibilidades;

«fase de acumulacion»: el periodo durante el cual los activos (aportaciones) se
acumulan en una cuenta de PEPP y que suele prolongarse hasta la edad de jubilacién
del beneficiario del PEPP;

«fase de disposicion»: el periodo durante el cual los activos acumulados en una cuenta
de PEPP se utilizan para financiar la jubilacién u otros requisitos de ingresos;

«rentax»: toda cantidad que ha de abonarse a intervalos especificos durante un periodo,
como la vida del beneficiario de un PEPP o un determinado niimero de afos, a cambio
de una inversion;

«retiradas»: posibilidad de los beneficiarios del PEPP de retirar importes de forma
discrecional, hasta un limite determinado con caracter periddico;

«importe total»: importe completo del capital acumulado para la pension;

«promotor de PEPP»: toda empresa financiera autorizada para producir y distribuir
pensiones individuales;

15) «distribuidor de PEPP»: toda empresa financiera autorizada a distribuir PEPP no
producidos por ella I ;

«soporte duradero»: todo instrumento que:

a) permita a un cliente de PEPP almacenar la informacion dirigida a él
personalmente, de modo que pueda acceder a ella posteriormente para consulta
durante un periodo de tiempo adecuado para los fines a los que la informacion
esté destinada; y que

b)  permita la reproduccidon sin cambios de la informacion almacenada;

«autoridad competente» ]| : la autoridad nacional o las autoridades nacionales
designadas por cada Estado miembro para la supervisién en el marco del presente
Reglamento;

«Estado miembro de origen del promotor de PEPP»: el Estado miembro en el que se
haya autorizado al promotor;

«Estado miembro de acogida del promotor de PEPP»: el Estado miembro, distinto del
Estado miembro de origen, en el que un promotor de PEPP produzca o distribuya
PEPP;

«compartimento»: toda seccidn que se abre en cada contrato marco de PEPP (cuenta
de PEPP) para el uso de incentivos fijados a escala nacional para invertir en un PEPP
por el Estado miembro del lugar de residencia del ahorrador en PEPP; en
consecuencia, una persona puede ser ahorrador o beneficiario de PEPP en cada
compartimento, en funcién de los respectivos requisitos juridicos para las fases de
acumulacion y de disposicion;
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21)

22)
23)

24)

25)

26)

27)

28)

28 bis)

28 ter)

«patrimonio»: el total de las aportaciones financieras y el rendimiento de las
inversiones con esas aportaciones, calculado sobre la base de los importes invertibles
tras deducir todas las tasas y gastos que deban abonar directa o indirectamente los
inversores;

«instrumento financiero»: los instrumentos que se especifican en el anexo I, seccion
C, de la Directiva 2014/65/UE;

«depositario»: toda entidad responsable de la custodia de los activos y la supervision
del cumplimiento de lo dispuesto en el reglamento del fondo y la legislacion aplicable;

«PEPP bésico»: toda estrategia de inversion, con arreglo a la definicién del articulo
39, aplicada cuando el ahorrador en PEPP no haya dado instrucciones sobre la forma
de invertir los fondos que se acumulan en su cuenta de PEPP;

«técnicas de reduccion del riesgo»: las técnicas de reduccion sistematica del alcance
de la exposicion al riesgo o la probabilidad de que se produzca;

«cambio de promotor»: a peticion del cliente de un PEPP, la transferencia de un
promotor de PEPP a otro de cualquier saldo acreedor de una cuenta de PEPP a otra,
con o sin cierre de la antigua cuenta de PEPP;

«asesoramiento»: toda recomendacion personal hecha a un ahorrador en PEPP, a
peticidn de este o a iniciativa del promotor o distribuidor de PEPP, respecto de uno o
varios contratos para la suscripcion de PEPP;

«cliente de PEPPx»: todo ahorrador en PEPP, futuro ahorrador en PEPP y/o beneficiario
de PEPP;

«asociaciones»: la cooperacion entre promotores de PEPP para ofrecer
compartimentos en distintos Estados miembros, en el contexto del servicio de
portabilidad a que se refiere el articulo 12;

«riesgos biométricos»: los riesgos ligados a la longevidad, la discapacidad y la
muerte;

28 quater)  «factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG)»: los objetivos

climaticos y de sostenibilidad de la Union, tal como se establece en el Acuerdo de
Paris, los objetivos de desarrollo sostenible, los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, y las definiciones de los
Principios de las Naciones Unidas para la inversion responsable.

Articulo 3
Normas aplicables

La promocién de PEPP estara sujeta a:

a) lo dispuesto en el presente Reglamento,
b) cuando lo autorice el presente Reglamento, las disposiciones de un plan de PEPPl ;
C) respecto de las materias no reguladas por el presente Reglamento o, si se trata de
materias reguladas solo en parte, de los aspectos no abarcados por el presente
Reglamento:
1) las disposiciones legales que adopten los Estados miembros en aplicacién de
medidas de la UE que se refieran especificamente a los PEPP;
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i) las disposiciones legales de los Estados miembros que sean de aplicacion a un
producto de pensiones individuales comparable producido y distribuido de
conformidad con la legislacion del Estado miembro en el que el productor tenga
su domicilio social.

CAPITULO Il AUTORIZACION

Articulo 4
Autorizacion

1. Un PEPP solo podra ser producido y distribuido en la Union cuando haya sido
autorizado por la AESPJ de conformidad con el presente Reglamento.

2. La autorizacion de un PEPP sera valida para todos los Estados miembros. Faculta al
titular de la autorizacion a producir y distribuir el PEPP autorizado por la AESPJ.

Articulo 5
Solicitud de autorizacion de un PEPP

1. Solo las siguientes empresas financieras podran solicitar la autorizacion de un PEPP:

a) las entidades de crédito autorizadas con arreglo a la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo’;

b) las empresas de seguros autorizadas de conformidad con la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo?, que operen en el sector
del seguro de vida directo de conformidad con el articulo 2, apartado 3, y el
anexo Il de la Directiva 2009/138/CE;

c) losfondos de pensiones de empleo registrados o autorizados de conformidad con
la Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo® que no
puedan cubrir los riesgos biométricos por si solos y no garanticen el
rendimiento de la inversién o un cierto nivel de prestaciones de jubilacion;
todos los activos y pasivos correspondientes a un PEPP seran de disposicion
limitada, sin la posibilidad de transferirlos a otras actividades del fondo en
materia de prevision para la jubilacion;

d) las empresas de servicios de inversion autorizadas de conformidad con la
Directiva 2014/65/UE, que presten servicios de gestion de carteras o
asesoramiento en materia de inversion;

! Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE
(DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

3 Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2016, relativa a las
actividades y la supervision de fondos de pensiones de empleo (version refundida) (DO L 354 de 23.12.2016, p.
37).
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las empresas de inversion o las empresas de gestion autorizadas de conformidad
con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo?;

los gestores de fondos de inversion alternativos (GFIA) autorizados de
conformidad con la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo?;

f bis) otras entidades registradas o autorizadas de conformidad con disposiciones de

la legislacion nacional para promover productos de pensiones individuales
definidos en el articulo 2, punto 1, del presente Reglamento, siempre y cuando
se considere que tales disposiciones son suficientes tras una evaluacién de la
AESPJ, de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 5 bis.

2. Las empresas financieras enumeradas en el apartado 1 presentaran sus solicitudes de
autorizacion de PEPP a la AESPJ. En la solicitud figuraré lo siguiente:

a) informacion sobre las clausulas contractuales tipo que van a proponer a los
ahorradores en PEPP;

b)  informacién sobre la identidad del solicitante y su experiencia y trayectoria en
materia financiera;

c) laidentidad de las personas que desarrollen realmente la actividad de produccion
y distribucién de PEPP;

d) informacion sobre las disposiciones relativas a la gestion y administracion del
riesgo y la cartera en lo que respecta al PEPP, incluida, en su caso, informacion
que garantice que el promotor de PEPP no invertira en productores de armas
nucleares;

e) informacion sobre las estrategias de inversion, el perfil de riesgo y otras
caracteristicas del PEPP;

f)  unalista de los Estados miembros en los que el solicitante tiene la intencion de
comercializar el PEPP;

g) informacidn sobre la identidad del depositario, si procede;

h)  una descripcion de la informacion que se vaya a proporcionar a los ahorradores
en PEPP, incluida una descripcion de las reglas para tramitar las reclamaciones
presentadas por estos;

i)  prueba de la autorizacién o registro del solicitante de conformidad con el acto
legislativo de la Unidn en vigor a que se refiere el apartado 1 e informacion sobre
la identidad de la autoridad competente que la haya concedido.

3. La AESPJ podrd pedir aclaraciones e informacién adicional acerca de la

documentacion y la informacion facilitada en virtud del apartado 1.

4. La AESPJ podré pedir a la autoridad competente de la empresa financiera que solicite
la autorizacion aclaraciones e informacion acerca de la documentacion a que se refiere
el apartado 2. La autoridad competente respondera a la solicitud en el plazo de diez

! Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva
en valores mobiliarios (OICVM) (version refundida) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

I3 Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucion
de seguros (DO L 26 de 2.2.2016, p. 19).
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dias habiles a partir de la fecha en que haya recibido la solicitud presentada por la
AESPJ.

5. Cualquier modificacion posterior de la documentacion y la informacion mencionadas
en los apartados 1 y 2 debera notificarse de inmediato a la AESPJ.

5bis. La autoridad nacional competente para las entidades mencionadas en el apartado
1, letra f bis), solicitara a la AESPJ una evaluacion de conformidad de esas
entidades, asi como los motivos que justifican la autorizacion. La AESPJ tomara
una decision en el plazo de dos meses a partir de la recepcion de la solicitud. Si la
autoridad competente no esta de acuerdo con la decisién de la AESPJ, expondra
debidamente sus motivos y explicara y justificara todos los aspectos en los que se
haya apartado de manera significativa de dicha decision.

Articulo 6
Condiciones para conceder la autorizacion de un PEPP

1. En el plazo de dos meses a partir de la fecha de presentacion de una solicitud completa
validada por la autoridad nacional competente, la AESPJ concedera la autorizacion
del PEPP solo si tiene la absoluta certeza de que se cumplen las siguientes condiciones:

a) que el solicitante cumpla lo establecido en el presente Reglamento;

b) que el solicitante esté autorizado por su autoridad competente para producir
productos que sigan estrategias de inversion del tipo contemplado en el presente
Reglamento;

c) que el PEPP propuesto cumpla todos los requisitos del presente Reglamento;

d) que el PEPP propuesto se base en una estrategia de inversion que permita
garantizar las prestaciones de jubilacion previstas en las clusulas contractuales
propuestas.

2. Antes de tomar una decision sobre la solicitud, la AESPJ consultara a la autoridad
competente del solicitante.

3. En caso de que se deniegue la autorizacion de un PEPP, la AESPJ comunicarg al
solicitante los motivos de tal denegacion.

4. La AESPJ retirara la autorizacion de un PEPP en el caso de que dejen de cumplirse las
condiciones para la concesién de dicha autorizacion.

5. La AESPJ informara trimestralmente a las autoridades competentes de las empresas
financieras enumeradas en el articulo 5, apartado 1, de las decisiones de conceder,
denegar o retirar autorizaciones con arreglo a lo dispuesto en el presente Reglamento.

6. La AESPJ se coordinard con la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Bancaria Europea), creada por el Reglamento (UE) n.° 1093/2010, y la Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), establecida por
el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, y les transmitira la informacion necesaria a efectos
del ejercicio de sus cometidos respectivos.
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Articulo 7
Denominacioén y conversion

1. La denominacion «PEPP» 0 «producto paneuropeo de pensiones individuales» en
relacién con un producto de pensiones individuales solo podra utilizarse cuando la
AESPJ haya autorizado la distribucion del producto de pensiones individuales con la
denominacion «PEPP» de conformidad con el presente Reglamento.

2. Los productos de pensiones individuales ya existentes podran convertirse en «<PEPP»
cuando tengan la autorizacion de la AESPJ.

3. Los promotores de PEPP no convertiran los «PEPP» en productos de pensiones
individuales que no estén cubiertos por el presente Reglamento.

Articulo 8
Distribuciéon de PEPP

1. Las empresas financieras a que se refiere el articulo 5, apartado 1, podran distribuir
PEPP que no hayan producido, siempre y cuando esta actividad esté cubierta por su
ambito de autorizacion de conformidad con la legislacion sectorial pertinente.

2. Los intermediarios de seguros inscritos de conformidad con la Directiva (UE) 2016/97
del Parlamento Europeo y del Consejo? estaran facultados para distribuir PEPP que no
hayan producido.

Articulo 9
Régimen prudencial aplicable a los distintos tipos de promotores

Sin perjuicio del presente Reglamento, los promotores y distribuidores de PEPP cumplirénl el
correspondiente régimen prudencial que les sea aplicable de conformidad con los actos
legislativos mencionados en el articulo 5, apartado 1, y el articulo 8, apartado 2.

Articulo 10
Registro publico central

La AESPJ llevara un registro publico central en el que se identifique cada PEPP autorizado con
arreglo al presente Reglamento, su promotor, la fecha de la autorizacion del PEPP, los
compartimentos nacionales disponibles que ofrece y la autoridad competente del promotor de
PEPP. El registro se publicara en formato electronico y se actualizara rapidamente en cuanto
se produzcan cambios.

! Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucion
de seguros (DO L 26 de 2.2.2016, p. 19).
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CAPITULO Il
PROMOCION Y PORTABILIDAD TRANSFRONTERIZAS DE
PEPP

SECCION |
LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS Y LIBERTAD DE
ESTABLECIMIENTO

Articulo 11
Ejercicio de la libre prestacion de servicios y la libertad de establecimiento por parte de los
promotores Yy distribuidores de PEPP

Los promotores podran promocionar y distribuir PEPP y los distribuidores podran distribuirlos
en el territorio de un Estado miembro de acogida en virtud de la libre prestacién de servicios o
la libertad de establecimiento, siempre que lo hagan con arreglo a las normas y procedimientos
pertinentes establecidos por los actos legislativos de la Union que les sean aplicables a que se
hace referencia en el articulo 5, apartado 1, o en el articulo 8, apartado 2, o en virtud de dichos
actos.

SECCION I
PORTABILIDAD

Acrticulo 12
Servicio de portabilidad

1. A efectos de la presente seccion, se entendera por servicio de portabilidad el derecho
de los ahorradores en PEPP a seguir contribuyendo al PEPP que ya hayan suscrito con
su promotor cuando cambien de lugar de residencia al trasladarse a otro Estado
miembro.

2. En caso de utilizar el servicio de portabilidad, los ahorradores en PEPP podran
conservar todas las ventajas e incentivos otorgados por el promotor y relacionados con
la inversion permanente en un mismo PEPP y tendrdn derecho a ahorrar
simultdneamente en mas de un compartimento.

Articulo 13
Prestacion del servicio de portabilidad

1. Los promotores de PEPP prestaran el servicio de portabilidad a los ahorradores en
PEPP que tengan una cuenta de PEPP con ellos y que soliciten este servicio.

2. Al proponer un PEPP, su promotor o distribuidor facilitara a los ahorradores
potenciales en el PEPP informacion sobre las opciones de portabilidad y sobre los
compartimentos nacionales que estén disponibles, tanto a través del promotor de
PEPP como de un socio registrado.

3. Los compartimentos disponibles se enumeraran en el plan de PEPP. El promotor
de PEPP estara obligado a ofrecer al menos los compartimentos enumerados en
dicho plan. Cuando un ahorrador en PEPP traslade su lugar de residencia a otro
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Estado miembro y el promotor de PEPP no pueda ofrecer, ni él mismo ni a través
de una asociacion, ningin compartimento en ese Estado miembro, se ofrecera al
ahorrador en PEPP la posibilidad de cambiar de promotor de PEPP de forma
gratuita.

Articulo 14
Compartimentos del PEPP

Cuando los promotores de PEPP presten el servicio de portabilidad a los ahorradores en
PEPP de conformidad con el articulo 13, velaran por que en cada cuenta de PEPP pueda
abrirse un nuevo compartimento, mediante transferencia de los activos acumulados o
mediante la apertura de un compartimento adicional, que corresponda a los requisitos
juridicos y las condiciones para el uso de los incentivos fijados a nivel nacional para el PEPP
por el Estado miembro en el que se establezca el ahorrador y para el que exista un
compartimento nacional disponible.

Articulo 15
Apertura de un nuevo compartimento

1. |Inmediatamente despueés de recibir la solicitud del ahorrador en el PEPP para
utilizar el servicio de portabilidad, el promotor del PEPP informara al ahorrador en el
PEPP de las opciones a su disposicion, incluida la posibilidad de seguir ahorrando
en un nuevo compartimento I .

Por consiguiente, si no hay una asociacion o un compartimento disponible, el
promotor del PEPP informara al ahorrador en el PEPP de su derecho a cambiar de
promotor gratuitamente.

2. Cuando un ahorrador en el PEPP indique su intencidn de utilizar un compartimento
de otro Estado miembro que le haya sido ofrecido por el promotor de PEPP, este
altimo debera obtener la informacion siguiente:

a) el nuevo Estado miembro de residencia del ahorrador en el PEPP;

b) la fecha a partir de la cual las aportaciones deben orientarse al nuevo
compartimento;

c)  cualquier informacién pertinente sobre posibles modificaciones en la estrategia
de inversiones adoptada u otros elementos.

¢ bis) si la movilidad es por transferencia o adicion;

3. A maés tardar en los tres meses siguientes a la recepcién de la solicitud a que se refiere
el apartado 2, el promotor del PEPP facilitara de forma gratuita al ahorrador
informacién completa y asesoramiento con arreglo al capitulo IV, secciones 11y IlI,
sobre las condiciones aplicables al nuevo compartimento.

4. El nuevo compartimento se abrira mediante la firma de un nuevo contrato, o la
modificacion del ya existente, entre el ahorrador y el promotor del PEPP, de
conformidad con el Derecho contractual aplicable. La fecha de apertura se definira en
el contrato o, en ausencia de tal estipulacion, el nuevo compartimento se considerara
abierto en la fecha de la firma o de la modificacién del contrato.
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1 bis.

Articulo 16
Transferencia de los activos acumulados entre los compartimentos del PEPP

A peticion del ahorrador en el PEPP, el promotor del PEPP le propondra organizar la
transferencia total o parcial de los activos acumulados y, cuando proceda, del valor
de rescate, a otros compartimentos de la cuenta del PEPP || .

Inmediatamente después de la recepcion de la solicitud de transferencia de los
depdsitos realizados, el promotor del PEPP informard al ahorrador en el PEPP
sobre todas las repercusiones de la transferencia de activos, sobre los impuestos,
tasas y cargas aplicables a dicha transferencia y sobre las consecuencias financieras
del mantenimiento del compartimento existente.

La transferencia de activos con arreglo al apartado 1 serd posible sin necesidad de
reembolsar en especie dichos activos.

Articulo 17
Presentacion de informacion sobre la portabilidad a las autoridades nacionales

El promotor del PEPP comunicaré a la AESPJ y, cuando proceda, a la AEVM todas
las disposiciones contractuales para la prestacion del servicio de portabilidad, asi como
todos los acuerdos de asociacion con arreglo a la definicion del presente
Reglamento.

La informacion prevista en el apartado 1 se archivard electronicamente en una base de
datos central gestionada por la AESPJ en un plazo de un mes a partir de la apertura
del nuevo compartimento o asociacién. Tendrén acceso a la base de datos las
autoridades nacionales competentes, que recibirdn automéaticamente informacion
sobre los compartimentos locales en caso de que se realicen modificaciones, asi
como los pormenores de todo acuerdo de asociacion, existente o de nueva creacion,
entre promotores. La base de datos incluir4, como minimo:

a) la identificacion del compartimento (nombre del ahorrador en el PEPP, la
legislacion nacional aplicable, la fecha de apertura del compartimento y la
asociacion);

b) el importe de los activos transferidos, en su caso;

c) la modalidad de transferencia (con o sin reembolso en especie de los activos
transferidos).
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CAPITULO IV ,
REQUISITOS EN MATERIA DE DISTRIBUCION E
INFORMACION

SECCION |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 18
Principio general

Cuando desarrollen actividades de distribucion de PEPP, los promotores y distribuidores de
PEPP actuaran siempre con honestidad, equidad y profesionalidad, en beneficio de los intereses
de sus clientes de PEPP.

Articulo 19
Régimen de distribucién aplicable a los distintos tipos de promotores y distribuidores de
PEPP

Para la distribucion de PEPP, los diferentes tipos de promotores y distribuidores de PEPP
deberan cumplir todas las disposiciones del presente capitulo.

Articulo 20
Incentivos

Por lo que se refiere al pago o recepcion de tasas o comisiones, o a la entrega o recepcion de
prestaciones no monetarias I , los promotores o distribuidores de PEPP I deberan cumplir la
legislacion nacional aplicable por la que se dé efecto a las normas establecidas para las empresas
de servicios de inversion en el articulo 24, apartado 7, letra b), y apartados 8 y 9, de la Directiva
2014/65/UE. A efectos del presente articulo, la referencia que se hace en el articulo 24, apartado
9, de la Directiva 2014/65/UE al articulo 23 de dicha Directiva se entenderd como referencia al
articulo 18 del presente Reglamento.

Articulo 21
Distribucion electrénica y otros soportes duraderos

Todos los documentos y toda la informacién a que se hace referencia en el presente capitulo
seran facilitados gratuitamente a los clientes de PEPP de forma electronica o, si asi se solicita,
en otro soporte duradero, siempre y cuando al cliente del PEPP se le autorice a almacenar dicha
informacion de modo que se pueda consultar posteriormente y durante un periodo de tiempo
adecuado a los fines a los que se destina la informacion y la herramienta permita la reproduccion
sin cambios de la informacidn almacenada. Previa peticion, los promotores y distribuidores de
PEPP facilitaran gratuitamente dichos documentos e informacion también en otro soporte
duradero.
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Articulo 22
Requisitos en materia de control de los productos y de gobernanza

1. Los promotores de PEPP mantendran, gestionaran y revisardn un proceso de
aprobacion de cada PEPP, o adaptaciones significativas de un PEPP ya existente, antes
de su distribucion a los clientes.

El proceso de aprobacion del producto sera proporcionado y adecuado a la naturaleza
del PEPP.

El proceso de aprobacion del producto especificard un mercado destinatario definido
para cada PEPP, garantizara la evaluacion de todos los riesgos pertinentes para el
mercado en cuestion y la coherencia con el mismo de la estrategia de distribucién
prevista, y adoptara medidas razonables para garantizar que el PEPP se distribuya en
el mercado destinatario definido.

El promotor del PEPP entenderd los productos que ofrezca y los revisara
periédicamente, teniendo en cuenta cualquier hecho que pudiera afectar
sustancialmente al riesgo potencial para el mercado destinatario definido, para evaluar
al menos si el PEPP sigue respondiendo a las necesidades del mercado destinatario
definido y si la estrategia de distribucion prevista sigue siendo la adecuada.

Los promotores de PEPP pondran a disposicion de los distribuidores de PEPP toda la
informacion adecuada sobre el PEPP y sobre el proceso de aprobacion del producto,
sin olvidar el mercado destinatario definido del PEPP.

Los distribuidores de PEPP dispondran de los mecanismos adecuados para obtener la
informacidn a que se alude en el parrafo quinto y comprender las caracteristicas y el
mercado destinatario definido de cada uno de los PEPP.

2. Las politicas, procesos y mecanismos a que se refiere el presente articulo se entenderan
sin perjuicio de todos los demas requisitos previstos por el presente Reglamento o
aplicados en virtud del mismo, incluidos los relativos a publicacion, valoracion de
idoneidad o conveniencia, identificacion y gestion de conflictos de intereses,
I incentivos Y factores ASG.

SECCION 11
INFORMACION PRECONTRACTUAL

Articulo 23
Documento de datos fundamentales del PEPP

1. Antes de proponer un PEPP a los ahorradores en PEPP, el promotor elaborara para
dicho producto un documento de datos fundamentales que se ajuste a los requisitos del
presente capitulo y lo publicaré en su sitio web.

2. El documento de datos fundamentales se considerara informacion precontractual.
Sera preciso, imparcial, claro y no engafioso. Aportara informacion fundamental y
sera coherente con cualquier documento contractual de caracter vinculante, con las
partes pertinentes de los documentos de la oferta y con las condiciones del PEPP.

3. El documento de datos fundamentales sera un documento independiente,
claramente separado del material de promocion comercial. No contendra
remisiones a dicho material. Podra remitir a otros documentos, incluido, en
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su caso, un folleto informativo, solamente en caso de que la remision guarde
relacion con la informacion que deba incluirse en el documento de datos
fundamentales del PEPP.

3 bis.  No obstante lo dispuesto en el apartado 3 ter, cuando un PEPP ofrezca al ahorrador
en PEPP varias opciones de inversion, de tal manera que sea imposible incluir toda
la informacion respecto de cada una de las opciones de inversion subyacentes en un
anico documento independiente y conciso, el documento de datos fundamentales
contendra al menos una descripcion genérica de las opciones de inversion
subyacentes y la indicacion del lugar y el modo en que pueda obtenerse
documentacién con informacién precontractual mas detallada sobre los productos
de inversion correspondientes a dichas opciones de inversion.

3ter. El documento de datos fundamentales del PEPP se redactara de manera concisa,
utilizando un lenguaje claro, sucinto y comprensible, y contendra la informaciéon
fundamental que necesiten los ahorradores en PEPP. Dicho documento se
presentara de forma que resulte facil de leer y en version impresa ocupara como
maximo tres caras de tamafio A4.

3 quater. Ademas del documento de datos fundamentales del PEPP, los promotores y
distribuidores de PEPP facilitaran a los ahorradores potenciales en PEPP un
resumen de cualesquiera informes sobre la situacion financiera y de solvencia del
promotor de PEPP y referencias a dichos informes, de modo que puedan acceder
facilmente a esa informacion.

3 quinquies. A los ahorradores potenciales en PEPP también se les facilitard informacion
sobre el rendimiento anterior de las inversiones relativas al PEPP que abarque los
afos en que el PEPP haya estado operativo.

3 septies. Cuando en el documento de datos fundamentales se utilicen colores, se hara
de manera que la comprensibilidad de la informacién no sufra merma si el
documento se imprime o fotocopia en blanco y negro.

3 octies. Cuando en el documento de datos fundamentales del PEPP se use la marca o el
logotipo corporativos del promotor de PEPP, o del grupo al que pertenece, no
distraera la atencion del ahorrador en PEPP de la informacién contenida en el
documento ni hara opaco el texto.

4. Ademés del documento de datos fundamentales del PEPP, los promotores y
distribuidores de PEPP facilitaran a los ahorradores potenciales en PEPP referencias a
cualesquiera informes sobre la situacion financiera y de solvencia del promotor,
permitiéndoles acceder facilmente a esta informacion.

6. A fin de velar por la aplicacion coherente del presente articulo, las Autoridades
Europeas de Supervision (la Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de
Valores y Mercados y la AESPJ) (las «<AES»), a través del Comité Mixto de las AES,
elaboraran proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen los
pormenores de la presentacion y el contenido de cada uno de los elementos de
informacion a que se refiere el presente articulo, junto con los requisitos necesarios
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para presentar dicha informacién en un formato normalizado que permita la
comparacion.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacion, las AES tendran en cuenta
los distintos tipos de PEPP, las diferencias entre ellos y el grado de capacitacion de los
ahorradores en PEPP, asi como las caracteristicas de tales productos, a fin de permitir
al ahorrador elegir entre distintas inversiones subyacentes u otras opciones ofrecidas
por el producto, incluso en el caso de que dicha eleccion pueda realizarse en diferentes
momentos o modificarse en el futuro.

Las AES presentaran sus proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comision a
mas tardar.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién
a que se refiere el parrafo primero con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE)
n.© 1093/2010, del Reglamento (UE) n.°1094/2010 y del Reglamento (UE)
n.° 1095/2010.

Articulo 23 bis
Informacion contenida en el documento de datos fundamentales del PEPP

El titulo «xDocumento de datos fundamentales del PEPP» figurara de forma
destacada en la parte superior de la primera pagina de dicho documento. El
documento de datos fundamentales del PEPP se presentara en la secuencia
establecida en los apartados 2 y 3.

Inmediatamente debajo del titulo del documento de datos fundamentales del

PEPP, figurara una declaracion explicativa. Esta rezara como sigue: «EI presente
documento recoge los datos fundamentales que usted debe conocer sobre este
producto de pensiones. No se trata de material de promocion comercial. La ley
exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza,
los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para
ayudarle a compararlo con otros productos».

El documento de datos fundamentales del PEPP contendra como minimo la
siguiente informacion:

a) al inicio del documento, el nombre del PEPP, si es un PEPP de base, la
identidad y los datos de contacto del promotor del PEPP, informacion sobre
la autoridad competente del promotor del PEPP y la fecha del documento;

b)  si procede, la siguiente advertencia de comprension: «Esté a punto de
adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de
comprender»;

C) enuna seccion titulada «¢Qué es este producto?», la naturaleza y las
principales caracteristicas del PEPP, en particular:

i)  unadescripcion de las prestaciones de jubilacién y en qué medida
estan garantizadas, asi como la medida en que implican riesgos, el
método de inversién y las opciones de pago, asi como una declaracion
en la que se sefale que se daré consejo sobre los pagos un afio antes de
la jubilacidn;

i) lainformacion juridica sobre la edad de jubilacion en el Estado

PE618.225v02-00 34/237 RR\1162340ES.docx



miembro, incluida la posibilidad de que siga contribuyendo al plan
después de la jubilacion;

iii) informacion sobre el tratamiento fiscal del PEPP;

iv)  informacion sobre las opciones de portabilidad y el servicio de traslado
de cuenta;

v)  informacion sobre las posibilidades y las consecuencias de una retirada
anticipada del plan de PEPP;

vi)  informacion disponible en relacion con el desemperfio de la inversion
del PEPP en términos de factores ambientales, sociales y de
gobernanza;

vii) el objetivo del PEPP, incluida una descripcion de los mercados en los
que invierte el PEPP;

viii) una descripcion del tipo de ahorrador en pension al que va dirigida la
comercializacion del PEPP, en particular en cuanto a su capacidad de
soportar la pérdida de su inversion y a su horizonte de inversion;

iX) en caso de que el PEPP ofrezca prestaciones de seguros, los detalles de
esas prestaciones, incluidas las circunstancias en que se devengarian;

d)  enuna seccion titulada «¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a
cambio?», una breve descripcion del perfil de riesgos y rentabilidad que
incluya los siguientes elementos:

i)  unindicador resumido de riesgo, completado con un texto explicativo
de este indicador y sus limitaciones principales, y un texto explicativo
de los riesgos que pueden afectar sustancialmente al PEPP y que no
quedan adecuadamente reflejados por tal indicador;

i) la maxima pérdida posible del capital invertido, incluyendo
informacion acerca de:

— escenarios de rentabilidad adecuados, junto con las hip6tesis que
se han hecho para elaborarlos;

— ensu caso, informacion sobre las condiciones a que estan sujetos
los resultados de los ahorradores en PEPP o sobre los
rendimientos maximos predefinidos;

€)  enuna seccion titulada «¢,Qué pasa si [nombre del productor del PEPP] no
puede pagar?», una breve descripcion de si la pérdida consiguiente esta
cubierta por un régimen de compensacion o garantia para los inversores, y
en caso afirmativo, de qué régimen se trata, el nombre del garante y cuéles
son los riesgos cubiertos y no cubiertos por el régimen;

f)  enuna seccion titulada «¢Cuales son los costes?», los costes asociados a la
inversion en el PEPP, entre los que figuren tanto los costes directos como
indirectos que habra de soportar el ahorrador en PEPP, incluidos los costes
Unicos y recurrentes, presentados en forma de indicadores resumidos de esos
costes, y, a fin de garantizar la comparabilidad, los costes agregados totales
expresados en términos monetarios y en porcentaje, para mostrar los efectos
compuestos de los costes totales en la inversion.
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9)

h)

El documento de datos fundamentales indicara claramente que los asesores,
distribuidores o cualquier otra persona que asesore sobre el PEPP o que lo
venda facilitaran informacion que precise los posibles costes de distribucion
gue no estén ya incluidos en los antedichos costes, a fin de que el ahorrador
en PEPP pueda comprender los efectos acumulados de estos costes
agregados en la rentabilidad de la inversion;

en una seccion titulada «¢Cuénto tiempo debo mantener la inversion, y
puedo retirar dinero de manera anticipada?»:

1)  ensucaso, si existe un plazo en el que se reconozca un derecho de
renuncia o de rescision aplicado al PEPP;

i) unaindicacién del periodo de mantenimiento recomendado y, en su
caso, del periodo minimo de mantenimiento exigido;

iii)  la posibilidad de desinversion antes del vencimiento y las condiciones
que le son aplicables, con mencién de todas las tasas y penalizaciones
aplicables, habida cuenta del perfil de riesgos y rentabilidad del PEPP
y de la evolucion del mercado de destino;

iv)  informacion sobre las consecuencias potenciales de la salida antes del
vencimiento o antes de que concluya el periodo de mantenimiento
recomendado, como la pérdida de la proteccion del capital o tasas
contingentes adicionales;

En una seccidn titulada «¢,Como puedo reclamar?», informacién sobre la
forma en que el ahorrador en PEPP puede presentar una reclamacion sobre
el producto, sobre la conducta del productor del PEPP o sobre una persona
gue asesora sobre el producto o lo vende;

i) en una seccion titulada «Otros datos de interés», una indicacion sucinta de

cualquier documento de informacion adicional que deba facilitarse al
ahorrador en PEPP en las fases precontractual o poscontractual, con
exclusion de cualquier material comercial.

Se permitira la estratificacion de la informacion requerida en el apartado 3,
pudiendo asi presentar partes detalladas de la informacion a través de ventanas
emergentes o de enlaces a otros estratos, a fin de garantizar que el documento de
datos fundamentales cumpla el requisito de extension del documento de datos
fundamentales establecido en el articulo 23, apartado 3 ter.

A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ, previa
consulta a la ABE, elaborara proyectos de normas técnicas reglamentarias en las
que se especifique:

a)

b)

c)

los pormenores de la presentacion y el contenido de cada uno de los
elementos de informacidn a que se refiere el articulo 19, junto con los
requisitos necesarios para presentar dicha informacion en un formato
normalizado que permita la comparacion;

los métodos de calculo necesarios para la informacion indicada en el
apartado 3, letra d), incisos i) e iii), y letra f);

cuando se permita la estratificacion de la informacion, qué parte de la
informacidn ha de figurar en la presentacion principal y qué informacién se
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ofrece en los estratos adicionales de pormenores.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacion, las AES tendran en
cuenta los distintos tipos de PEPP, las diferencias entre ellos y el grado de
capacitacion de los ahorradores en PEPP, asi como las caracteristicas de tales
productos, a fin de permitir al ahorrador elegir entre distintas inversiones
subyacentes u otras opciones ofrecidas por el producto, incluso en el caso de que
dicha eleccidn pueda realizarse en diferentes momentos o modificarse en el futuro.

Articulo 23 ter
Lengua del documento de datos fundamentales del PEPP

1. El documento de datos fundamentales del PEPP se redactara en las lenguas oficiales,
0, por lo menos, en una de las lenguas oficiales, utilizadas en la parte del Estado
miembro en el que se distribuya el PEPP, o en otra lengua admitida por las
autoridades competentes de ese Estado miembro, o, si se redactd en otra lengua, se
traducira a una de las anteriores.

La traduccion debera reproducir con fidelidad y exactitud el tenor del documento
de datos fundamentales original.

2. Si en un Estado miembro se promociona un PEPP mediante documentos
comerciales redactados en una o varias de las lenguas oficiales de ese Estado
miembro, el documento de datos fundamentales se redactara, como minimo, en las
lenguas oficiales correspondientes.

3. El documento de datos fundamentales del PEPP se proporcionara previa solicitud
y en un formato adecuado a los ahorradores en PEPP con discapacidad visual o
auditiva, asi como a los ahorradores en PEPP analfabetos y semianalfabetos.

Articulo 23 quater
Revisiéon del documento de datos fundamentales del PEPP

1. El productor del PEPP examinara periddicamente la informacion contenida en el
documento de datos fundamentales y revisara el documento en caso de que tal
examen ponga de manifiesto que se necesitan modificaciones. La version revisada
se facilitara réapidamente.

2. A fin de asegurar una aplicacion coherente del presente articulo, las AES
elaboraran, a través del Comité Mixto, un proyecto de normas técnicas de
regulacién en las que se especifiquen:

a) las condiciones del examen de la informacién contenida en el documento de
datos fundamentales;

b) las condiciones en las que debera revisarse el documento de datos
fundamentales;

c) las condiciones especificas en las que se debera examinar la informacion
contenida en el documento de datos fundamentales o revisar este en el
supuesto de que un PEPP se ofrezca a los ahorradores en PEPP de forma no
continua;

d) las circunstancias en que se debera informar de la existencia de una version
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revisada del documento de datos fundamentales de un PEPP a los
ahorradores en PEPP que lo hayan adquirido, asi como el modo en que se
les debera informar.

Las AES presentaran estos proyectos de normas técnicas de regulacion a la
Comision a més tardar doce meses después de la entrada en vigor del presente
Reglamento.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) no
1093/2010, del Reglamento (UE) no 1094/2010 y del Reglamento (UE) no
1095/2010.

Articulo 23 quinquies
Comunicacion comercial

Las comunicaciones comerciales que contengan informacion especifica sobre el
PEPP no incluiran declaracion alguna que contradiga la informacién consignada
en el documento de datos fundamentales o que reste importancia a este
documento. Las comunicaciones comerciales indicaran que hay a disposicion un
documento de datos fundamentales y sefialaran como y donde puede obtenerse,
incluido el sitio web del productor del PEPP.

Articulo 23 sexies
Responsabilidad civil

El productor de un PEPP no incurrira en responsabilidad civil sobre la base
Unicamente del documento de datos fundamentales, incluida cualquier traduccion
del mismo, salvo si este documento o su traduccion son engafosos, imprecisos o
incoherentes con las partes pertinentes de la documentacién contractual o
precontractual juridicamente vinculantes o con los requisitos establecidos en el
articulo 23.

Un cliente de PEPP que demuestre haber sufrido una pérdida derivada de la
confianza depositada en un documento de datos fundamentales en las
circunstancias a que se refiere el apartado 1, al efectuar una inversion en el PEPP
para el que se haya elaborado dicho documento, podréa reclamar dafios y perjuicios
por tal pérdida al productor del PEPP de conformidad con el Derecho nacional.

Los elementos como «pérdida» o «dafios y perjuicios» a los que se hace referencia
en el apartado 2 sin definirlos se interpretaran y aplicaran de conformidad con el
Derecho nacional aplicable a tenor de las disposiciones pertinentes del Derecho
internacional privado.

El presente articulo no excluye otras reclamaciones de responsabilidad civil de
conformidad con el Derecho nacional.

Las obligaciones impuestas en virtud del presente articulo no estaran limitadas ni
sujetas a exencion en virtud de clausulas contractuales.

Articulo 23 septies
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Elementos de seguro

Cuando el documento de datos fundamentales del PEPP se refiera a un contrato de seguro,
las empresas de seguros Unicamente estaran obligadas con respecto al tomador del contrato
de seguro y no con respecto al beneficiario de dicho contrato.

Articulo 23 octies
Puesta a disposicion del documento de datos fundamentales

1. Toda persona que asesore sobre un PEPP o que lo venda a un ahorrador en PEPP
le proporcionara el documento de datos fundamentales con antelacion suficiente
antes de que dicho ahorrador quede obligado por cualquier contrato u oferta
relativa a dicho PEPP.

2. Toda persona que asesore sobre un PEPP o que lo venda podra cumplir los
requisitos del apartado 1 proporcionando el documento de datos fundamentales a
una persona autorizada por escrito para tomar decisiones de inversién en nombre
del ahorrador en PEPP respecto de operaciones realizadas en virtud de dicha
autorizacion escrita.

Articulo 23 nonies
Divulgacion de informacion relativa a la distribucion a los ahorradores en PEPP

1. Los promotores y distribuidores de PEPP velaran por que, con suficiente
antelacion antes de la celebracion de un contrato relativo a un PEPP, los
promotores, los intermediarios o los distribuidores de PEPP a los que se hace
referencia en el articulo 5, apartado 1, y en el articulo 8 del presente Reglamento
facilitaran a los ahorradores o ahorradores potenciales en PEPP, como minimo, la
siguiente informacion:

a) si poseen una participacion directa o indirecta del 10 % o superior de los
derechos de voto o del capital en un promotor de PEPP determinado;

b)  por lo que se refiere al contrato ofrecido o sobre el cual se ha asesorado, si:

i) el promotor del PEPP o una empresa matriz del promotor del PEPP
poseen una participacion directa o indirecta del 10 % o superior de los
derechos de voto o del capital en un intermediario o distribuidor de
PEPP determinado;

i)  facilitan asesoramiento basandose en un analisis objetivo y personal;

iii) estan contractualmente obligados a realizar actividades de distribucion
exclusivamente con uno o varios promotores de PEPP, en cuyo caso
deberan facilitar los nombres de dichos promotores; o

iv)  no estan contractualmente obligados a realizar actividades de
distribucion exclusivamente con uno o varios promotores de PEPP y no
facilitan asesoramiento basandose en un analisis objetivo y personal,
en cuyo caso deberan facilitar los nombres de los promotores de PEPP
con los que puedan realizar, o de hecho realicen, actividades;

c) lanaturaleza de la remuneracion recibida en relacion con el contrato;
d)  por lo que se refiere al contrato, si trabajan a cambio de:
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i) unhonorario, esto es, la remuneracion la abona directamente el
ahorrador en PEPP;

i) unacomision de algun tipo, esto es, la remuneracién esta incluida en
los costes y gastos de distribucion del PEPP;

iii)  cualquier otro tipo de remuneracién, incluida cualquier posible ventaja
economica ofrecida u otorgada en relacion con el contrato; o

iv)  una combinacion de cualquiera de los tipos de remuneracion
especificados en los incisos i), ii) y iii).

2. Cuando el ahorrador en PEPP deba abonar directamente el honorario, el
intermediario o el distribuidor del PEPP informara al ahorrador del importe de
dicho honorario o, cuando ello no sea posible, el método para calcularlo.

3. Si con posterioridad a la celebracidn del contrato, el ahorrador en PEPP efectua,
en virtud del contrato, algtn pago distinto de los pagos previstos, el intermediario
o el distribuidor del PEPP facilitara también la informacidn a que se refiere el
presente articulo en relacién con cada uno de esos pagos.

4. Los Estados miembros garantizaran que, con suficiente antelacion antes de
celebrarse un contrato, los promotores del PEPP comuniquen al ahorrador en
PEPP el caracter de la remuneracion recibida por sus empleados en relacidén con
el contrato.

5. Si con posterioridad a la celebracién del contrato, el ahorrador en PEPP efectua,
en virtud del contrato, algtn pago distinto de los pagos previstos, el promotor del
PEPP facilitara también la informacion a que se refiere el presente articulo en
relacion con cada uno de esos pagos.

6. Se facilitara a los ahorradores o ahorradores potenciales en PEPP, con plazo
suficiente antes de celebrarse un contrato, informacion adecuada sobre la
distribucién del PEPP y todos los costes y gastos asociados. Dicha informacion
incluira, como minimo, lo siguiente:

a) cuando se ofrezca asesoramiento, si el intermediario o el distribuidor del
PEPP proporcionard a los ahorradores en PEPP una evaluacion periddica
de la idoneidad del PEPP recomendado a dichos ahorradores;

b)  por lo que se refiere a la informacion que debera facilitarse sobre todos los
costes y gastos asociados, la informacion relativa a la distribucién del PEPP,
incluidos el coste del asesoramiento, cuando proceda, el coste del PEPP
recomendado o comercializado al ahorrador en PEPP y la forma en que este
podré pagarlo, asi como cualesquiera pagos relacionados con terceros con
arreglo al articulo 28.

7. La informaciéon mencionada en el apartado 3 se facilitara en un formato
normalizado que permita la comparacién y de forma comprensible, de tal manera
que los ahorradores en PEPP estén razonablemente en condiciones de comprender
la naturaleza y los riesgos relativos al PEPP ofrecido y, en consecuencia, de
adoptar decisiones de inversion con conocimiento de causa.

8. La Comisidn adoptara actos delegados con arreglo al articulo 62 al objeto de
especificar:
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4 his.

4 ter.

a) las condiciones que ha de cumplir la informacion para ser imparcial, claray
no engafosa, incluidos los criterios en los que se basara el formato
normalizado contemplado en el apartado 2;

b)  los pormenores del contenido y formato de la informacidn que se facilitara a
los ahorradores en PEPP en relacién con los promotores, intermediarios y
distribuidores de PEPP y los costes y gastos.

SECCION I
ASESORAMIENTO

Articulo 25
Especificacion de las exigencias y necesidades y prestacion de asesoramiento

Antes de la celebracién de un contrato relativo a un PEPP, el promotor o distribuidor
del PEPPl del presente Reglamento especificara, en funcion de la informacion que
reciba del ahorrador en PEPP, las exigencias relativas a la jubilacion y las
necesidades de dicho ahorrador y le facilitara informacion objetiva sobre el PEPP de
forma comprensible para que pueda adoptar una decision con conocimiento de causa.

Todo contrato que se proponga debera respetar las exigencias y necesidades en
materia de jubilacion del ahorrador en el PEPP, incluidos los derechos de pension
gue haya devengado.

| El promotor o distribuidor del PEPP a que se refiere el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento facilitara al ahorrador en PEPP una recomendacion
personalizada en la que explique por qué un determinado PEPP se ajustaria mejor a
sus exigencias, necesidades y preferencias.

En caso de que un promotor o distribuidor de PEPP informe al ahorrador en
PEPP de que ofrece su asesoramiento de forma independiente, prestara ese
asesoramiento sobre la base del analisis de un nimero suficientemente grande de
productos de pensiones individuales disponibles en el mercado que le permita
formular una recomendacion personal, ateniéndose a criterios profesionales,
respecto de qué contrato relativo a un PEPP seria el adecuado para satisfacer las
necesidades del ahorrador en PEPP.

Cuando preste asesoramiento en cualquier momento durante el periodo de
vigencia del contrato, el promotor del PEPP obtendra la informacion necesaria
sobre los conocimientos y la experiencia del ahorrador en PEPP en el ambito de la
inversion que propio del PEPP, su situacion financiera, incluida su capacidad de
soportar pérdidas, y sus objetivos de inversidn, incluida su tolerancia al riesgo, con
el fin de que el promotor, intermediario o distribuidor del PEPP pueda recomendar
al ahorrador o ahorrador potencial en PEPP el PEPP que sea idoneo para él y
que, en particular, mejor se ajuste a su nivel de tolerancia al riesgo y su capacidad
para soportar pérdidas.

En el caso de un PEPP de base, un ahorrador en PEPP debera ser informado
sobre la opcion de inversion aplicable.

El asesoramiento podra facilitarse a través de canales digitales, con respecto a
todas las normas establecidas en el presente Reglamento.
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5. Los promotores, distribuidores e intermediarios de PEPP garantizaran y demostraran
a las autoridades competentes, a instancias de estas Ultimas, que las personas fisicas
que presten asesoramiento sobre los PEPP disponen de los conocimientos y
competencias necesarios para dar cumplimiento a sus obligaciones con arreglo al
presente Reglamento. Los Estados miembros publicaran los criterios utilizados para
evaluar dichos conocimientos y competencias.

, SECCION IV
INFORMACION DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO

Articulo 27
Disposiciones generales

1. Los promotores de PEPP elaboraran un documento personalizado conciso con
informacidn relevante para cada ahorrador en PEPP, teniendo en cuenta la naturaleza
especifica de los sistemas nacionales de pensiones y de la legislacion relevante,
incluida la legislacion nacional en materia social, laboral y tributaria (en lo sucesivo,
«declaracion de las prestaciones del PEPP»). El titulo del documento incluira la
expresion «declaracion de las prestaciones del PEPP».

2. La fecha exacta a que se refiere la informacion de la declaracion de las
prestaciones del PEPP figurara de forma destacada.

3. Ademas, el ahorrador en el PEPP debera ser informado, durante todo el periodo de
vigencia del contrato, de cualquier modificacion relativa a lo siguiente:

a) las condiciones generales y particulares;

b)  la denominacién o razon social del promotor del PEPP, su forma juridica o
domicilio social y, en su caso, la direccion de la sucursal con la cual se haya
celebrado el contrato;

c) toda la informacion a que se hace referencia en el articulo 23, apartados 2 a 5,
en caso de que se modifiquen las condiciones del PEPP o de que se modifique
la legislacion aplicable al contrato relativo al PEPP;

d) informacion sobre la manera en que la politica de inversién tiene en cuenta los
factores ambientales, sociales y de gobernanza.

3 bis. Lainformacidn contenida en declaracién de las prestaciones del PEPP sera
exacta, estara actualizada y se facilitard a cada ahorrador en PEPP, de forma
gratuita por medios electronicos, incluidos un soporte duradero o una pagina web,
o0 en papel, al menos una vez al afio. Se facilitard una copia en papel a los
ahorradores en PEPP, si asi lo solicitan de estos, ademas de cualquier informacion
por medios electrénicos. Se indicara con claridad cualquier cambio sustancial de
la informacion contenida en la declaracion de las prestaciones del PEPP con
respecto al afio anterior.

Articulo 28
Declaracion de las prestaciones del PEPP
1. La declaracion de las prestaciones del PEPP incluird, como minimo, la siguiente
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informacion relevante para los ahorradores en el PEPP:

a) los datos personales del ahorrador en el PEPP, el nombre del promotor del
PEPP, informacion sobre las previsiones de prestaciones de jubilacion,
informacidn sobre los derechos devengados o el capital acumulado, las
aportaciones abonadas por el ahorrador en el PEPP o cualquier tercero e
informacion sobre el nivel de financiacion del plan de PEPP I;

b)  unaindicacion clara de la edad legal de jubilacion del ahorrador en PEPP,
la edad de jubilacion establecida en el plan de pensiones o calculada por el
promotor del PEPP, o la edad de jubilacion fijada por el ahorrador en PEPP,
segun proceda, y, en caso de que sea distinta de la edad de jubilacion, el
inicio previsto de la fase de disposicion;

c) el nombre del promotor del PEPP y su direccion de contacto y la
identificacién del plan de PEPP del ahorrador en PEPP;

d) informacion sobre las previsiones de prestaciones de pension basadas en la
edad de jubilacion especificada en la letra b), y una limitacion de
responsabilidad en el sentido de que estas previsiones pueden diferir del
valor final de las prestaciones recibidas. Si las previsiones de prestaciones de
pension se basan en estimaciones econdémicas, dicha informacion también
debera incluir el mejor de los casos estimados asi como una estimacion
desfavorable, teniendo en cuenta la naturaleza especifica del plan de PEPP;

e) informacion sobre los derechos consolidados o el capital acumulado,
teniendo en cuenta la naturaleza especifica del plan de PEPP;

e bis) informacidn sobre las aportaciones abonadas por cualquier tercero y por el
ahorrador en PEPP al plan de PEPP durante los Gltimos doce meses, como
minimo, teniendo en cuenta la naturaleza especifica del plan de PEPP;

e ter) informacion sobre la rentabilidad historica del plan de PEPP en su conjunto
0, cuando proceda, de la opcién de inversion del ahorrador en PEPP,
presentada en un gréfico relativo a la rentabilidad correspondiente a todos
los ejercicios disponibles;

e quater) un desglose de los costes deducidos por el promotor del PEPP al
menos en los ultimos doce meses, indicando los costes de administracion, los
costes de custodia de activos, los costes relacionados con las operaciones de
cartera y otros costes, asi como una estimacion de la incidencia de los costes
en las prestaciones definitivas;

e quinquies) informacion sobre el nivel de financiacion del plan de PEPP en su
conjunto;

e septies)  informacion sobre la politica de inversion en relacion con factores
ambientales, sociales y de gobernanza.

La declaracion de las prestaciones de pension precisard donde y como puede
obtenerse informacion adicional, por ejemplo: informacion practica adicional
sobre las opciones que el plan de PEPP ofrece a los ahorradores en PEPP.

La AESPJ, en consulta con el Banco Central Europeo y los supervisores
nacionales, elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se
especifiquen las normas para determinar las hipotesis sobre las previsiones de
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prestaciones de pensién a que se refiere el apartado 1, letra a), la presentacién de
la rentabilidad historica a que se refiere el apartado 1, letra e ter), y la
presentacion de los costes a que se refiere el apartado 1, letra e quater). Dichas
normas seran aplicadas por los promotores de PEPP a fin de determinar, en su
caso, la tasa anual de rendimiento nominal de las inversiones, la tasa de inflacion
anual y la tendencia de los salarios futuros.

La AESPJ presentara estos proyectos de hormas técnicas de regulacion a la
Comision a mas tardar el .... Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad
con el articulo 10 del Reglamento (UE) n° 1094/2010.

Articulo 29
Informacién adicional

1. La declaracion de las prestaciones del PEPP precisard donde y como puede obtenerse
informacién adicional, por ejemplo:

a)  informacidn préactica adicional sobre las opciones que el plan de pension
ofrece a los ahorradores en PEPP, incluidas las relativas a la portabilidad;

b)  informacidn sobre las cuentas anuales y los informes de gestion del promotor
del PEPP, teniendo en cuenta cada uno de los planes de PEPP gestionados por
dicho promotor, y, en su caso, las cuentas anuales e informes anuales de cada
plan de PEPP;

d) cuando corresponda, informacion sobre las hipétesis utilizadas para los
importes expresados en rentas, en particular con respecto a la tasa de renta, el
tipo de promotor del PEPP y la duracién de la renta;

e) informacidn sobre el nivel de las prestaciones en caso de reembolso anticipado.

2. En los planes de PEPP en los que los ahorradores asuman el riesgo de inversion y la
opcion de inversién les venga impuesta por una norma determinada que se
especifique en el plan de PEPP, la declaracién de las prestaciones del PEPP indicara
dénde puede encontrarse la informacion adicional.

2 bis. En los planes de PEPP en los que los ahorradores asuman el riesgo de inversion y
la opcidn de inversion les venga impuesta por una norma determinada que se
especifique en el plan de PEPP, la declaracion de las prestaciones del PEPP
indicara donde puede encontrarse la informacion adicional.

2 ter. Lainformacidn sera facilmente accesible por medios electronicos y de forma
gratuita.

2 quater. A peticion de un ahorrador en PEPP, de un beneficiario de PEPP o de sus
representantes, el promotor del PEPP proporcionara la siguiente informacion
adicional:

a) las cuentas anuales y los informes de gestion contemplados en la letra b) del
apartado 1, o, cuando el promotor del PEPP sea responsable de varios planes
de PEPP, las cuentas e informes relativos al plan de PEPP en cuestion;

b) la declaracién de los principios de la politica de inversibn mencionada en el

PE618.225v02-00 44/237 RR\1162340ES.docx

ES



articulo 28, apartado 1, letra e septies);

¢) cualquier informacion adicional acerca de las hipotesis utilizadas para
generar las previsiones a que se refiere el articulo 28, apartado 1, letra a).

2 quinquies. La informacion sera facilmente accesible por medios electronicos y de forma
gratuita.

3. La AESPJ, previa consulta a las autoridades nacionales y a las organizaciones de
consumidores, elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se
especifiquen los detalles de la presentacion de la informacion a que se hace
referencia en el articulo 28 y en el presente articulo.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el ... [en el plazo de nueve meses a partir de la fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion
a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010.

Articulo 30
Informacion que se ha de facilitar a los ahorradores en PEPP durante la fase previa a la
jubilacién y a los beneficiarios de PEPP durante la fase de disposicion

1. Ademas de la declaracion de las prestaciones del PEPP, los promotores de PEPP
facilitarén a cada ahorrador en PEPP, como minimo un afio antes de la edad de
jubilacién con arreglo a lo dispuesto en el articulo 30 o a peticidn del ahorrador en
PEPP, informacion sobre las opciones de pago disponibles a la hora de percibir sus
prestaciones de jubilacion.

2. Un afio antes de la fase de jubilacidn, se enviara una comunicacion al ahorrador en
PEPP para informarle del préximo inicio de la fase de disposicion y de las posibles
formas de las prestaciones.

, SECCION V
NOTIFICACION A LAS AUTORIDADES NACIONALES

Articulo 32
Disposiciones generales

1. Los promotores de PEPP presentaran a la autoridad competente del Estado miembro
de origen y, cuando proceda, a la autoridad competente del Estado miembro de
acogida, la informacion que sea necesaria a efectos de supervision. Dicha
informacion incluira, al menos, los datos necesarios para llevar a cabo las siguientes
actividades durante la ejecucién de un proceso de revisidn supervisora:

a) evaluar el sistema de gobernanza aplicado por los promotores de PEPP, la
actividad que desarrollan, los principios de valoracion aplicados a efectos de
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solvencia, los riesgos asumidos y los sistemas de gestién de riesgos, asi como
la estructura de su capital, sus necesidades de capital y su gestion del mismo;

b)  tomar las decisiones pertinentes en el ejercicio de sus derechos y obligaciones
de supervision.

Las autoridades competentes dispondréan de las siguientes facultades:

a) determinar la naturaleza, el alcance y el formato de la informacién a que se
refiere el apartado 1 que los promotores de PEPP estan obligados a presentar
en los momentos concretos que se especifican a continuacion:

1)  aintervalos definidos de antemano;
i) cuando tengan lugar sucesos definidos de antemano;

iii) en el transcurso de investigaciones relativas a la situacion de un promotor
de PEPP;

b)  obtener de los promotores de PEPP cualquier informacion relativa a los
contratos que obren en su poder o a los contratos celebrados con terceros; y

c) solicitar informacion a expertos externos, tales como auditores y actuarios.
La informacion a que se refieren los apartados 1 y 2 comprendera:
a)  datos cualitativos o cuantitativos, o cualquier combinacion adecuada de estos;

b)  datos histdricos, actuales o prospectivos, o cualquier combinacion adecuada de
estos;

c) datos de fuentes internas o externas, o cualquier combinacion adecuada de
estos.

La informacion a que se hace referencia en los apartados 1 y 2 debera:

a) reflejar la naturaleza, el volumen y la complejidad de la actividad del promotor
de PEPP y, en particular, los riesgos inherentes a dicha actividad,;

b)  seraccesible, comparable y coherente en el tiempo y estar completa en todos
sus aspectos significativos;

c)  ser pertinente, fiable y comprensible.

Los promotores de PEPP deberan disponer de sistemas y estructuras apropiados para
cumplir los requisitos establecidos en los apartados 1 a 4, asi como de una politica
escrita, aprobada por el 6rgano de administracion, direccion o supervision del
promotor de PEPP, que garantice la continua adecuacion de la informacion
presentada.

Previa solicitud dirigida a las autoridades competentes, la AESPJ dispondra de
acceso a la informacion presentada por los promotores de PEPP.

La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 62 en los que
se especifique la informacion a que se refieren los apartados 1 a 4, con vistas a
garantizar el oportuno grado de convergencia de la informacion presentada a efectos
de supervision.

La AESPJ, previa consulta a las autoridades nacionales y tras la realizacion de
encuestas entre los consumidores, elaborara proyectos de normas técnicas de
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ejecucion relativas al formato de la informacion presentada a efectos de supervision.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar el ... [en el plazo de nueve meses a partir de la fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a
que se refiere el parrafo segundo con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.

CAPITULO V
FASE DE ACUMULACION

~ SECCIONI
NORMAS DE INVERSION PARA LOS PROMOTORES DE PEPP

Articulo 33
Normas de inversion

1. Los promotores de PEPP invertiran sus activos de acuerdo con la «regla de la
persona prudente» y, en particular, con arreglo a las siguientes normas:

a) los activos correspondientes al PEPP se invertiran defendiendo al maximo los
intereses a largo plazo de los ahorradores en PEPP en su conjunto; en caso de
posible conflicto de intereses, el promotor del PEPP o la entidad que gestione
su cartera velara por que la inversion se realice defendiendo Unicamente el
interés de los ahorradores en PEPP;

a bis) los activos correspondientes al PEPP se invertiran de manera que mitiguen
los riesgos relacionados con los factores ambientales, sociales y de
gobernanzay se tenga en cuenta el impacto potencial a largo plazo de las
decisiones de inversion en dichos factores.

b) los activos se invertiran de manera que se vele por la seguridad, calidad,
liquidez y rentabilidad de la totalidad de la cartera;

c) los activos se invertiran mayoritariamente en mercados regulados; las
inversiones en activos no admitidos a negociacion en un mercado financiero
regulado deberan en todo caso mantenerse en niveles prudentes;

d) lainversion en instrumentos derivados sera posible en la medida en que dichos
instrumentos contribuyan a la reduccion del riesgo de inversion o faciliten la
gestion eficaz de la cartera; estos instrumentos deberan evaluarse de manera
prudente, teniendo en cuenta el activo subyacente, e incluirse en la evaluacion
de los activos del promotor de PEPP; los promotores de PEPP también evitaran
la excesiva exposicion al riesgo en relacion con una Gnica contraparte y con
otras operaciones con derivados;

e) los activos estaran suficientemente diversificados, de forma que se evite la
dependencia excesiva respecto de un determinado activo, emisor o grupo de
empresas y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera; las
inversiones en activos emitidos por el mismo emisor 0 por emisores que
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pertenezcan al mismo grupo no expondran al promotor de PEPP a un riesgo de
concentracion excesivo;

f)  Los activos no se invertiran en paises y territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos en las conclusiones del Consejo, de 5 de diciembre de
2017, sobre la lista de la UE de paises y territorios no cooperadores a efectos
fiscales o en paises y territorios de alto riesgo y no cooperadores identificados
por el Grupo de Accion Financiera y en el Reglamento Delegado de la
Comision (UE) n.° 2016/1675;

g) el promotor de PEPP no se expondré a riesgos provocados por un
apalancamiento excesivo y una transformacién de vencimientos excesiva.

2. Las normas establecidas en el apartado 1, letras a) a g), se aplicaran unicamente en la
medida en gque no exista una disposicion mas estricta en la legislacion sectorial
correspondiente aplicable al promotor de PEPP.

SECCION I
NORMAS DE INVERSION PARA LOS AHORRADORES EN PEPP

Articulo 34
Disposiciones generales

1. Los promotores y los distribuidores de PEPP ofreceran un PEPP de base y podran
ofrecer opciones de inversion alternativas.

3. Los promotores de PEPP deberan disefiar todas las opciones de inversion siguiendo
técnicas de reduccion del riesgo, de tal modo que se garantice una proteccion
suficiente a los ahorradores en PEPP.

Articulo 35
Eleccion de la opcion de inversidn por parte del ahorrador en PEPP

El ahorrador en PEPP debera optar por una opcion de inversion tras haber recibido la
informacién pertinente, asesoramiento y la herramienta de apoyo a lo toma de decisiones,
en el momento de la celebracion del contrato de PEPP.

Articulo 36
Condiciones para la modificacion de la opcion de inversion escogida

1. Las condiciones de modificacion de la opcion de inversion figuraran en el contrato
de PEPP.

Articulo 37
PEPP de base

1. El PEPP de base sera un producto seguro y rentable de facil adquisicion, también
a través de canales digitales, en cada Estado miembro. Representara la opcién de
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inversién por defecto.

La técnica de reduccion del riesgo aplicada al PEPP de base sera coherente con el
objetivo de preservar el capital invertido.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, los costes y tasas generales de la
opcion de inversion por defecto no superaran el 1% del capital acumulado por
ano.

Acrticulo 39
Acto delegado sobre las opciones de inversion

El uso de técnicas de reduccion del riesgo garantizara que la estrategia de
inversion para el PEPP esté disefiada para que este produzca unos futuros
ingresos de jubilacion personales estables y adecuados y para garantizar un trato
equitativo de todas las generaciones de ahorradores en PEPP. Las técnicas de
reduccion del riesgo aplicables incluirén disposiciones b bis) o b ter), o una
combinacion de ellas, y podran completarse con las disposiciones establecidas en
la letra b quater):

a) las disposiciones para adaptar gradualmente la asignacién de inversiones
para mitigar los riesgos financieros de las inversiones para los grupos de
inversores correspondientes a la duracion residual (basadas en la edad);

b) las disposiciones que establezcan reservas procedentes de contribuciones o de
rendimientos de inversiones, que se asignaran a los ahorradores en PEPP de
forma equitativa y transparente para mitigar las pérdidas de inversion
(garantia de capital);

c) las disposiciones para la utilizacion de garantias financieras adecuadas para
proteger contra pérdidas de inversion.

Si un PEPP de conformidad con el articulo 37 de la presente Directiva se ofrece
sin la disposicion de la letra a) o sobre la base de una combinacion de las
disposiciones establecidas en el apartado 1 del presente articulo, el promotor o
distribuidor de PEPP debera explicar de forma clara la existencia de un PEPP
basado Unicamente en garantias de capital, los motivos para recomendar un PEPP
basado en las disposiciones de las letras b) o ¢) o una combinacién de las
disposiciones anteriores y demostrar claramente cualquier riesgo adicional que
puedan implicar estas PEPP en comparacion con un PEPP basado en una
garantia de capital, por escrito.

A fin de establecer criterios para unas técnicas de reduccion del riesgo eficaces
que puedan aplicarse de forma coherente, la AESPJ elaborara proyectos de
normas técnicas de regulacion en las que se especifiquen los pormenores de las
disposiciones relativas a las técnicas de reduccion del riesgo. La AESPJ presentara
a la Comision dichos proyectos a mas tardar ... [XXX después de la fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento]. Se delegan en la Comision los poderes
para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero,
con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1094/2010.
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SECCION 111
OTROS ASPECTOS DE LA FASE DE ACUMULACION

Articulo 40
Condiciones relativas a la fase de acumulacion

Salvo que se especifique en el presente Reglamento, seran los Estados miembros los
responsables de determinar las condiciones, que no serdn menos favorables que la
normativa nacional aplicable;

CAPITULO VI
PROTECCION DEL INVERSOR

Articulo 41
Depositario

1. En caso de que el promotor del PEPP sea un fondo de pensiones de empleo o una
empresa de servicios de inversion, tal como se contempla en el articulo 5, apartado 1,

podré designar a uno o varios depositarios para la custodia de activos y las
obligaciones de vigilancia.

2. Por lo que respecta al nombramiento del depositario y al desempefio de sus funciones
se aplicara en consecuencia el articulo 33, apartados 5, 6 y 7, de la Directiva (UE)
2016/2341.

3. Por lo que respecta a la custodia de activos y la responsabilidad del depositario, se

aplicara en consecuencia el articulo 34, apartados 1y 2, de la Directiva (UE)

2016/2341. El depositario respondera ante el promotor y los ahorradores en PEPP de
toda pérdida sufrida por estos como consecuencia de un incumplimiento injustificado
en el desempefio de sus obligaciones o del cumplimiento inadecuado de las mismas.

La responsabilidad del depositario no se vera afectada por el hecho de haber confiado

a un tercero la totalidad o una parte de los activos bajo su custodia.

4. Por lo que respecta a las obligaciones de vigilancia del depositario, se aplicara por

analogia el articulo 35, apartado 1, de la Directiva (UE) 2016/2341.

Articulo 42
Cobertura de riesgos biométricos

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 5, los promotores de PEPP podran ofrecer PEPP

con una opcidén suplementaria que garantice la cobertura de los riesgos biométricos. |

Articulo 43
Reclamaciones

1. Los promotores y distribuidores de PEPP implantaran y aplicaran procedimientos
adecuados Yy eficaces para resolver las reclamaciones presentadas por los clientes de
PEPP en relacion con sus derechos y obligaciones en virtud del presente Reglamento.
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6 ter.

Dichos procedimientos se aplicaran en cada uno de los Estados miembros en los que

el promotor o distribuidor de PEPP ofrezca sus servicios y estaran disponibles en una
lengua oficial del Estado miembro de que se trate que haya sido elegida por el cliente
del PEPP, o en otra lengua, si asi lo acuerdan el promotor o distribuidor de PEPP y el
cliente.

Los promotores y distribuidores de PEPP haran todo lo posible por responder, en
papel o, si asi lo acuerdan el promotor o distribuidor de PEPP y el cliente, en otro
soporte duradero, a las reclamaciones de los clientes de PEPP. En la respuesta
trataran todas las cuestiones planteadas, dentro de un plazo adecuado y a més tardar
quince dias habiles después de la recepcion de la reclamaciéon. En situaciones
excepcionales, si no puede ofrecerse una respuesta en el plazo de quince dias habiles
por razones ajenas a la voluntad del promotor o distribuidor de PEPP, se le exigira
que envie una respuesta de trdmite, indicando claramente los motivos del retraso en
contestar al reclamante y especificando el plazo en el cual el cliente de PEPP recibira
la respuesta definitiva. En cualquier caso, el plazo para la recepcidn de la respuesta
definitiva no excedera de treinta y cinco dias habiles.

Los promotores y distribuidores de PEPP informaran al cliente de PEPP sobre al
menos una entidad de resolucién alternativa de litigios (RAL) que sea competente
para conocer de los litigios relativos a los derechos y obligaciones de los clientes de
PEPP con arreglo al presente Reglamento.

La informacidn a que se refiere el apartado 3 debera figurar de manera clara,
comprensible y facilmente accesible en el sitio web del promotor o distribuidor de
PEPP, en la sucursal, y en las condiciones generales del contrato celebrado entre el
promotor o distribuidor de PEPP y el cliente. En ella se especificard como puede
obtenerse informacion adicional sobre la entidad RAL correspondiente y sobre las
condiciones para recurrir a ella.

Las autoridades competentes estableceran procedimientos que permitan a los clientes
de PEPP y otras partes interesadas, incluidas las asociaciones de consumidores,
presentar reclamaciones a las autoridades competentes en relacion con las presuntas
infracciones del presente Reglamento cometidas por los promotores o distribuidores
de PEPP. En todo caso debera darse respuesta a las reclamaciones.

La autoridad competente del establecimiento principal o del Unico establecimiento
del promotor o del distribuidor ser4 competente para actuar como autoridad
competente principal para la oferta transfronteriza de PEPP.

En los casos que afecten a méas de un Estado miembro, el demandante podréa optar
por presentar su reclamacion a través de la autoridad competente de su propio
Estado miembro, con independencia del lugar en que se haya cometido la
infraccion. Con este fin, y no obstante lo dispuesto en el apartado 6 bis, cada
autoridad competente lo sera para tratar una reclamacion que le sea presentada o
una posible infraccion del presente Reglamento, en caso de que se refiera a un
establecimiento situado en su Estado miembro o afecte de manera sustancial a
ahorradores en PEPP en su Estado miembro. En esos casos, la autoridad
competente informara sin demora de dicha cuestion a la autoridad competente
principal.

6 quater. En caso de no existir acuerdo entre las autoridades competentes de que se

trate, se aplicara el procedimiento de resolucion de litigios previsto en el
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CAPITULO VII
CAMBIO DE PROMOTOR DE PEPP

Articulo 45
Prestacion del servicio de traslado de cuenta

1. Los promotores de PEPP deberan prestar un servicio de traslado de cuenta por el que
se transfiera, a peticion del ahorrador en el PEPP, cualquier saldo acreedor de una
cuenta de PEPP mantenida por el promotor transmisor a una nueva cuenta de PEPP
abierta en el promotor receptor, con el cierre de la antigua cuenta de PEPP.

Este servicio de traslado de cuenta podra ser prestado por los promotores de PEPP
establecidos en el mismo Estado miembro (traslado nacional) o en Estados miembros
diferentes (traslado transfronterizo).

En caso de traslado nacional, los promotores de PEPP tendran que informar a las
autoridades nacionales competentes de cualquier servicio de traslado de cuenta
que proporcionen a los ahorradores en PEPP. Las autoridades nacionales
competentes supervisaran que los promotores de PEPP cumplan con lo dispuesto
en el presente capitulo periddicamente.

En caso de traslado transfronterizo, los promotores de PEPP tendran que informar
a la AESPJ de cualquier servicio de traslado de cuenta que proporcionen a los
ahorradores en PEPP. La AESPJ supervisara que los promotores de PEPP
cumplan con lo dispuesto en el presente capitulo periédicamente.

2. Las condiciones del cambio de promotores de PEPP figuraran en el contrato de
PEPP. En todo caso, los ahorradores en PEPP tendran derecho a trasladar su
cuenta en el momento de la jubilacion.

Articulo 46
Servicio de traslado de cuenta

1. El servicio de traslado de cuenta sera iniciado por el promotor de PEPP receptor a
peticion del ahorrador en PEPP. I

2. El promotor de PEPP receptor iniciara el servicio de traslado de cuenta una vez
recibida la peticion del ahorrador en PEPP.

La peticidn se redactara en una lengua oficial del Estado miembro en el que se haya
iniciado el servicio o en cualquier otra lengua acordada entre las partes.

La peticién permitira al ahorrador en PEPP otorgar al promotor de PEPP transmisor
el consentimiento especifico para ejecutar cada una de las acciones a que se refiere el
apartado 3 y otorgar al promotor de PEPP receptor el consentimiento especifico para
ejecutar cada una de las acciones que se indican en el apartado 5.

La peticidén permitira al ahorrador en PEPP identificar especificamente las carteras
de activos y/o los importes que se han de transferir. La peticion también permitira a
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los ahorradores en PEPP especificar la fecha a partir de la cual se han de ejecutar los
pagos a la cuenta de PEPP abierta en el promotor de PEPP receptor. Esa fecha sera
como minimo seis dias habiles después de la fecha en que el promotor de PEPP
receptor reciba los documentos transferidos del promotor de PEPP transmisor de
conformidad con el apartado 4. Los Estados miembros podran prescribir que el
ahorrador en PEPP dé su peticion por escrito y que se le proporcione una copia de la
misma.

En el plazo de cinco dias habiles a contar desde la recepcion de la peticion a que se
refiere el apartado 2, el promotor de PEPP receptor solicitar al promotor de PEPP
transmisor que lleve a cabo las siguientes acciones si asi lo indica la peticion del
ahorrador en PEPP:

a) latransmision al promotor de PEPP receptor y al ahorrador en PEPP, cuando
este lo haya solicitado expresamente en la peticion, de una lista de los activos
existentes objeto de traslado;

b) latransferencia de todo saldo acreedor remanente a la cuenta de PEPP abierta
en el promotor de PEPP receptor en la fecha que especifique el ahorrador en
PEPP; y

c) el cierre de la cuenta de PEPP abierta en el promotor de PEPP transmisor en la
fecha que especifique el ahorrador en PEPP.

Una vez que reciba una solicitud del promotor de PEPP receptor, el promotor de
PEPP transmisor llevara a cabo las siguientes acciones si asi lo indica la autorizacion
del ahorrador en PEPP:

a) el envio al promotor de PEPP receptor de la informacién indicada en el
apartado 3, letra a), en el plazo de cinco dias habiles;

b)  cuando el promotor de PEPP transmisor no disponga de un sistema automatico
de reenvio de las aportaciones a la cuenta de PEPP que el ahorrador en PEPP
abra en el promotor de PEPP receptor, el cese de la aceptacion de las
aportaciones en dicha cuenta con efecto a partir de la fecha especificada en la
peticion; los Estados miembros podran exigir al promotor de PEPP transmisor
que informe al ahorrador en PEPP de la razon por la cual no acepta las
aportaciones;

c) latransferencia del saldo acreedor remanente de la cuenta de PEPP a la nueva
cuenta de PEPP abierta en el promotor de PEPP receptor en la fecha
especificada en la peticion;

d) el cierre de la cuenta de PEPP en la fecha especificada en la peticion, si el
ahorrador en PEPP no tiene obligaciones pendientes con cargo a esa cuenta y
siempre que se hayan completado las acciones enumeradas en las letras a), b) y
c) del presente apartado. El promotor de PEPP informara inmediatamente al
ahorrador cuando dichas obligaciones pendientes impidan el cierre de su
cuenta.

En un plazo de cinco dias habiles desde la recepcion de la informacion solicitada al
promotor de PEPP transmisor a que se refiere el apartado 3, el promotor de PEPP
receptor llevara a cabo las siguientes acciones, si estan indicadas en la peticion y del
modo que se especifique en ella, siempre y cuando la informacién facilitada por el
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promotor de PEPP transmisor se lo permita:

a) larealizacion de los preparativos necesarios para la aceptacion de las
aportaciones y su aceptacion propiamente dicha con efecto a partir de la fecha
especificada en la peticion;

b)  la comunicacién a los ordenantes especificados en la autorizacion de los datos
de la cuenta de PEPP del ahorrador en PEPP en el promotor de PEPP receptor,
asi como la transmision a los ordenantes de una copia de la peticion del
ahorrador.

Si el promotor de PEPP receptor no dispone de toda la informacion necesaria para
informar a los ordenantes con arreglo al parrafo primero, letra b), pedira al ahorrador
en PEPP o al promotor de PEPP transmisor que le facilite la informacién que falta.

Cuando el ahorrador en PEPP decida proporcionar él mismo a los ordenantes la
informacion a que se refiere del parrafo primero, letra b), en lugar de dar un
consentimiento especifico con arreglo al apartado 2 al promotor de PEPP receptor
para que lo haga, este entregara al ahorrador en PEPP modelos de carta que recojan
los datos de la cuenta de PEPP y la fecha de inicio que se especifique en la peticion
dentro del plazo indicado en el parrafo primero.

Articulo 47

Facilitacion del traslado de cuenta nacional y transfronterizo para los ahorradores en PEPP

Cuando un ahorrador en PEPP indique a su promotor de PEPP que desea abrir una
cuenta de PEPP en un promotor de PEPP situado en el mismo Estado miembro o en
otro, el promotor de PEPP en el que el ahorrador en PEPP posea una cuenta de PEPP
prestara a este la siguiente asistencia a partir de la recepcion de su solicitud:

a) le facilitara de forma gratuita la informacion disponible sobre aportaciones
periddicas a su cuenta de PEPP en los trece meses anteriores;

b)  transferira el saldo acreedor remanente de su cuenta de PEPP a la cuenta de
PEPP que el ahorrador en PEPP abra en el promotor de PEPP receptor, siempre
que la solicitud incluya la totalidad de los detalles que permitan identificar al
promotor de PEPP receptor y la cuenta de PEPP del ahorrador;

c)  cerrara la cuenta de PEPP del ahorrador.

Si el ahorrador en PEPP no tiene obligaciones pendientes con cargo a la cuenta de
PEPP, el promotor de PEPP en el que el ahorrador en PEPP tenga una cuenta de
PEPP prestara la asistencia contemplada en el apartado 1, letras a), b) y c), del
presente articulo en la fecha especificada por el ahorrador en PEPP, que sera al
menos seis dias habiles después de que el promotor de PEPP reciba la solicitud del
ahorrador en PEPP, a menos que las partes acuerden otra cosa. EI promotor de PEPP
informara inmediatamente al ahorrador en PEPP cuando las obligaciones pendientes
impidan el cierre de su cuenta.

Articulo 48
Tasas y gastos relativos al servicio de traslado de cuenta

Los ahorradores en PEPP podran acceder de forma gratuita a su informacion
personal que obre en poder del promotor de PEPP transmisor o receptor.
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2. El promotor de PEPP transmisor debera facilitar la informacion solicitada por el
promotor de PEPP receptor con arreglo al articulo 46, apartado 4, letra a), sin cargo
alguno ni para el ahorrador en PEPP ni para el promotor de PEPP receptor.

3. El total de las tasas y gastos aplicados por el promotor de PEPP transmisor al
ahorrador en PEPP por la cancelacion de la cuenta de PEPP mantenida en el primero
debera limitarse a un maximo del 0,5 % del saldo acreedor que se haya de transferir
al promotor de PEPP receptor.

4. | El promotor de PEPP receptor solo podra imputar los costes reales del servicio de
traslado de cuenta.

Acrticulo 49
Proteccién de los ahorradores en PEPP frente a todo perjuicio econémico

1. Todo perjuicio econdémico, incluidos tasas, gastos e intereses, ocasionado al
ahorrador en PEPP y que sea consecuencia directa del incumplimiento, por alguno de
los promotores de PEPP que intervienen en el proceso de traslado de cuenta, de las
obligaciones que le incumben en virtud del articulo 46 ser& reembolsado sin dilacion
por dicho promotor.

2. La responsabilidad establecida en el apartado 1 no se aplicara cuando concurran
circunstancias excepcionales e imprevisibles, ajenas al control del promotor de PEPP
que las invoque, cuyas consecuencias no hubieran podido evitarse ni siquiera con la
méaxima diligencia, o cuando un promotor de PEPP esté vinculado por otras
obligaciones legales establecidas por los actos legislativos de la Union o nacionales.

3. La responsabilidad en virtud del apartado 1 se determinara de conformidad con los
requisitos legales aplicables a escala nacional.

4. El ahorrador en PEPP debera soportar los costes y todo riesgo de perjuicio
econdmico relacionado con el reembolso en especie de los activos mantenidos en la
cuenta de PEPP debido a su trasferencia desde el promotor de PEPP transmisor al
promotor de PEPP receptor.

5. El ahorrador en PEPP debera soportar los costes y todo riesgo de perjuicio
econdmico relacionado con la proteccion del capital ofrecida por el promotor de
PEPP transmisor. Esta proteccion del capital, que permite al ahorrador en PEPP
recuperar el capital invertido y ofrece un mecanismo de indizacién en funcion de la
inflacion, se ejercera en el momento del cambio de promotor.

5bis. Los Estados miembros velaran por la creacion de mecanismos de reclamacion y de
recurso transfronterizos que permitan tanto la compensacién individual como la
colectiva a través de las fronteras.

Articulo 50
Informacidn sobre el servicio de traslado de cuenta

1. Los promotores de PEPP deberan facilitar a los ahorradores en PEPP la informacion
siguiente sobre el servicio de traslado de cuenta:

a) las funciones de los promotores de PEPP transmisor y receptor,
respectivamente, en cada fase del proceso de traslado de cuenta, segun lo
especificado en el articulo 46;
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b) el plazo de realizacion de las diferentes fases;
c) lastasas y gastos que se apliquen en el proceso de traslado de cuenta;
d) cualquier informacion que vaya a solicitarse al ahorrador en PEPP.

Los promotores de PEPP también facilitaran otro tipo de informacion, incluida,
cuando proceda, la informacidn necesaria para identificar el sistema de garantia de
depdsitos, el sistema de indemnizacion de inversores o el plan de proteccién de
pensiones dentro de la Union a los que pertenezca el promotor de PEPP. Por «plan de
proteccion de pensiones» se entiende todo acuerdo para indemnizar a los ahorradores
0 beneficiarios de PEPP en caso de insolvencia del promotor de PEPP.

La informacion a que se refiere el apartado 1 estara disponible en todo momento en
formato electrdnico en el sitio web del promotor de PEPP, se pondra a disposicion de
los ahorradores en PEPP de forma gratuita. en papel o en otro soporte duradero, en
todos los locales del promotor de PEPP, y se proporcionara a los ahorradores en
PEPP previa solicitud.

CAPITULO VIII
FASE DE DISPOSICION

Articulo 51
Condiciones relativas a la fase de disposicion

Salvo que se especifique en el presente Reglamento, los responsables de determinar
las condiciones I relativas a la fase de acumulacion seran los Estados miembros, que
no serdn menos favorables que la normativa nacional aplicable;

Articulo 52
Formas de las prestaciones

1. Los promotores de PEPP podran poner a disposicion de los ahorradores en PEPP una
0 mas de las siguientes formas de prestaciones:

a) renta;
b)  importe total;
c)  retiradas;
d) combinaciones de las formas anteriores.

2. En el caso de PEPP de base, en un primer afio se permitira un maximo del 30 %
del importe total. El capital restante pueden ser retiradas, rentas o una
combinacion de estos. En el caso de un PEPP de base con una garantia de capital
como opcidn de inversion, un minimo del 35 % de la prestacion se hara en forma
de renta vitalicia.

2 bis.  Teniendo en cuenta las circunstancias propias de los distintos ahorradores en
PEPP y el valor relativo del capital acumulado en relacion con los valores actuales
de la renta, la renta en el PEPP de base puede considerarse un importe total o, en
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su lugar, como retiradas. A fin de establecer procesos y criterios coherentes para
evaluar tales circunstancias y determinar el valor relativo adecuado del capital
acumulado, la AESPJ elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion.

La AESPJ presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el [...].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo al articulo 10 del
Reglamento (UE) n°® 1094/2010.

Los ahorradores en PEPP elegirdn la forma de las prestaciones cinco afios antes
del inicio de la fase de disposicion.

CAPITULO IX
SUPERVISION

Articulo 53

Supervision por parte de las autoridades competentes y seguimiento por parte de la AESPJ

La autoridad competente del promotor de PEPP debera supervisar el cumplimiento
del presente Reglamento de forma permanente. También sera responsable de
supervisar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el reglamento interno
0 en la escritura de constitucion del promotor de PEPP, y la adecuacion de sus
disposiciones y su organizacion a las tareas que deben cumplirse a la hora de ofrecer
un PEPP.

La AESPJ deberél comprobar que el «<PEPP» no se utilizarél a menos que haya
sido autorizada en virtud del presente Reglamento y de conformidad con lo dispuesto
en él.

En coordinacion con las demés Autoridades Europeas de Supervision, la AESPJ
revisara los planes anuales para la supervision de los promotores de PEPP adoptados
por las autoridades competentes.

Acrticulo 54
Facultades de las autoridades competentes

Cada Estado miembro debera garantizar que la autoridad competente disponga de
todas las facultades de supervisién e investigacion necesarias para desempefiar sus
funciones de conformidad con el presente Reglamento.

Articulo 55
Cooperacion y coherencia

Cada autoridad competente contribuira a la aplicacion coherente del presente
Reglamento en toda la Union. Para ello, las autoridades competentes cooperaran
entre si y con la Comision.

Las autoridades competentes cooperaran entre si de conformidad con el Reglamento
(UE) n.° 575/2013/UE del Parlamento Europeo y del Consejo?, la Directiva

1 Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
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2009/138/CE, la Directiva (UE) 2016/2341, la Directiva 2014/65/UE, la Directiva
2009/65/CE y la Directiva 2011/61/UE.

3. Las autoridades competentes y la AESPJ cooperaran entre si a efectos del desempefio
de sus correspondientes obligaciones con arreglo al presente Reglamento y de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

4. Las autoridades competentes y la AESPJ intercambiaran toda la informacion y
documentacidn necesarias para desempefiar sus correspondientes funciones con
arreglo al presente Reglamento y de conformidad con el Reglamento (UE)
n.° 1094/2010, en particular para detectar y subsanar las infracciones del presente
Reglamento.

5. A fin de velar por la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ elaborara
proyectos de normas técnicas de ejecucion que especifiquen los detalles del
mecanismo de coherencia, cooperacion e intercambio de informacidn, asi como los
requisitos necesarios para presentar la informacion mencionada en un formato
normalizado que permita la comparacion.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar el ... [en el plazo de seis meses a partir de la fecha de entrada
en vigor del presente Reglamento].

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucién a
que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010.

Articulo 56
Solucidn de diferencias entre las autoridades competentes en un contexto transfronterizo

1. Si una autoridad competente de un promotor o distribuidor de PEPP no esté de
acuerdo con el procedimiento o el contenido de una accién u omision de una
autoridad competente de otro Estado miembro en relacion con la aplicacion del
presente Reglamento, la AESPJ, a instancias de una o varias de las autoridades
competentes interesadas, podra ayudar a las autoridades a llegar a un acuerdo de
conformidad con el procedimiento establecido en los apartados 2 a 4.

En un contexto transfronterizo, y cuando, sobre la base de criterios objetivos, sea
posible constatar la existencia de desacuerdo entre las autoridades competentes de
distintos Estados miembros, la AESPJ podrd, por iniciativa propia o a peticion de la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) o de la Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), ayudar a las
autoridades competentes a llegar a un acuerdo, de conformidad con el procedimiento
establecido en los apartados 2 a 4.

2. La AESPJ fijara un plazo para la conciliacion entre las autoridades competentes
teniendo en cuenta cualquier plazo pertinente, asi como la complejidad y urgencia
del asunto. En esta fase, la AESPJ asumir la funcion de mediador.

Si las autoridades competentes en cuestion no consiguen llegar a un acuerdo en la

requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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fase de conciliacidn a que se refiere el apartado 2, la AESPJ podra adoptar, con
arreglo al procedimiento establecido en el articulo 44, apartado 1, parrafos tercero y
cuarto, del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, una decisién instandolas bien a tomar
medidas especificas, bien a abstenerse de toda actuacion, a fin de dirimir el asunto,
decision que tendra caracter vinculante para las autoridades competentes en cuestion,
con objeto de garantizar el cumplimiento del Derecho de la Union.

Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 del TFUE confiere a la Comision,
en caso de que una autoridad competente no cumpla la decisién de la AESPJ al no
asegurarse de que un promotor o distribuidor de PEPP cumple los requisitos que le
son directamente aplicables en virtud del presente Reglamento, la AESPJ podra
adoptar una decision individual dirigida a un promotor o distribuidor de PEPP
instandolo a adoptar las medidas necesarias para cumplir las obligaciones que le
incumben en virtud del Derecho de la Union, incluido el cese de una préctica.

Las decisiones adoptadas de conformidad con el apartado 4 prevaleceran sobre
cualquier decision anterior adoptada por las autoridades competentes sobre el mismo
asunto. Cualquier medida que tomen las autoridades competentes en relacion con
hechos que sean objeto de una decision de conformidad con el apartado 3 o 4 debera
ser compatible con esas decisiones.

En el informe a que se hace referencia en el articulo 50, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010, el Presidente de la AESPJ especificara la naturaleza y el tipo de
las diferencias entre autoridades competentes, los acuerdos alcanzados y las
decisiones adoptadas para resolver dichas diferencias.

CAPITULO X
SANCIONES

Articulo 57
Sanciones administrativas y medidas correctoras

Sin perjuicio del derecho de los Estados miembros a establecer e imponer sanciones
penales, las autoridades competentes podran imponer sanciones administrativas y
medidas correctoras aplicables en caso de que:

a)  unaempresa financiera de las contempladas en el articulo 5, apartado 1, haya
obtenido la autorizacién de un PEPP por medio de declaraciones falsas o
engafiosas o por cualquier otro medio irregular, infringiendo lo dispuesto en los
articulos 5y 6;

b)  unaempresa financiera de las contempladas en el articulo 5, apartado 1,
proporcione, o distribuya, productos que lleven la denominacion «PEPP» o
«producto paneuropeo de pensiones individuales» sin la autorizacion requerida;

c) un promotor de PEPP haya infringido el articulo 7, apartado 3| 0 no haya
cumplido los requisitos y las obligaciones establecidos en el capitulo IV, en el
capitulo V, articulo 43, y en el capitulo VII;

d)  undepositario haya incumplido sus obligaciones de vigilancia con arreglo al
articulo 42.
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2. Dichas medidas y sanciones deberan ser efectivas, proporcionadas y disuasorias, y
comportaran, como minimo, lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

f)

una declaracion publica en la que se indique la identidad de la persona fisica o
juridica y la naturaleza de la infraccion de conformidad con el articulo 59;

un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica para que ponga fin a su
conducta y se abstenga de repetirla;

la imposicion de una prohibicion temporal de ejercer funciones de gestion en
empresas financieras a alguno de los miembros de la direccién de dichas
empresas 0 a cualquier otra persona fisica que se considere responsable;

multas administrativas de un importe maximo de 5 000 000 EUR o, en los
Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en la
moneda nacional a [fecha de entrada en vigor del presente Reglamento];

en el caso de una persona juridica, las multas administrativas a que se refiere la
letra d) podran ser de hasta el 10 % del volumen de negocios total anual de
acuerdo con las ultimas cuentas disponibles aprobadas por el 6rgano de
direccidn; si la persona juridica es una empresa matriz o una filial de la
empresa matriz que tenga que elaborar estados financieros consolidados de
conformidad con la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo?, el volumen de negocios total anual aplicable sera el volumen de
negocios total anual o el tipo de ingreso correspondiente, de conformidad con
los actos legislativos contables pertinentes, que conste en las Ultimas cuentas
consolidadas disponibles aprobadas por el 6rgano de direccion de la empresa
matriz Ultima;

multas administrativas de un importe maximo de al menos el doble del importe
del beneficio derivado de la infraccion, en caso de que pueda determinarse,
incluso cuando sea superior a los importes maximos sefialados en las letras d) y

e).

3. Cuando las disposiciones a que se refiere el parrafo primero se apliquen a personas
juridicas, las autoridades competentes aplicaran las sanciones administrativas y las
medidas correctoras establecidas en el apartado 2 a los miembros del érgano de
direccion y a otras personas que, en virtud del Derecho nacional, sean responsables
de la infraccion.

4. Cualquier decision de imponer sanciones administrativas o medidas correctoras con
arreglo al apartado 2 debera motivarse adecuadamente y podréa ser objeto de recurso
judicial.

Articulo 58

Ejercicio de la facultad de imponer sanciones administrativas y medidas correctoras

1. Las autoridades competentes ejerceran la facultad de imponer sanciones
administrativas y medidas correctoras a que se refiere el articulo 57, de conformidad

! Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los estados
financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas,
por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las
Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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con sus marcos juridicos nacionales:

a) directamente;

b)  en colaboracidn con otras autoridades;

c) mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes.

A la hora de determinar el tipo y el nivel de una sancién administrativa o una medida
correctora impuesta con arreglo al articulo 57, las autoridades competentes deberan
tener en cuenta todas las circunstancias pertinentes, entre ellas, en su caso:

a) laimportancia, la gravedad y la duracion de la infraccion;

b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica responsable de la
infraccion;

c) lasolidez financiera de la persona fisica o juridica responsable, reflejada en
particular en el volumen de negocios total de la persona juridica responsable o
en los ingresos anuales y los activos netos de la persona fisica responsable;

d) laimportancia de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas por la
persona fisica o juridica responsable, en la medida en que puedan determinarse;

e) las pérdidas para terceros causadas por la infraccién, en la medida en que
puedan determinarse;

f) el grado de cooperacion de la persona fisica o juridica responsable con la
autoridad competente, sin perjuicio de la obligacion de que dicha persona
restituya las ganancias obtenidas o las pérdidas evitadas;

g) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica responsable.

Acrticulo 59
Publicacion de las sanciones administrativas y medidas correctoras

Las autoridades competentes publicaran sin demora injustificada en sus sitios web
oficiales cualquier decision de imponer una sancion administrativa o medida
correctora por infraccion del presente Reglamento, una vez que se haya notificado
dicha decision al destinatario de la sancion o medida.

La publicacion a que se refiere el apartado 1 incluira informacidn sobre el tipo y la
naturaleza de la infraccion, la identidad de las personas responsables y las sanciones
0 medidas impuestas.

Si la autoridad competente considera que la publicacion de la identidad, en el caso de
personas juridicas, o la identidad y los datos personales, en el caso de personas
fisicas, resulta desproporcionada, tras una evaluacién en cada caso, o si la autoridad
competente considera que la publicacion pone en peligro la estabilidad de los
mercados financieros o una investigacion en curso, las autoridades competentes
podran:

a)  posponer la publicacion de la decision por la que se impone la sancion
administrativa o0 medida correctora hasta el momento en que dejen de existir
los motivos para que no se publique; o

b)  publicar la decisidn por la que se impone la sancion administrativa o medida
correctora, omitiendo durante un periodo razonable de tiempo la identidad y los
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datos personales del destinatario, si se prevé que en ese plazo dejaran de existir
los motivos para la publicacién andnima, y siempre que dicha publicacién
anonimizada garantice una proteccion efectiva de los correspondientes datos
personales; o

c)  no publicar en modo alguno la decision por la que se impone una sancion
administrativa o medida correctora si las opciones indicadas en las letras a) y
b) se consideran insuficientes para garantizar:

i) que no se pone en peligro la estabilidad de los mercados financieros;

i) que la publicacion de la decision es proporcionada, en el caso de medidas
consideradas de menor importancia.

4. En caso de que se decida publicar una sancion o medida de forma anénima como se
establece en el apartado 3, letra b), podra aplazarse la publicacion de los datos
pertinentes. Cuando una decision por la que se impone una sancion administrativa o
medida correctora sea objeto de un recurso ante las autoridades judiciales
pertinentes, las autoridades competentes también afiadiran inmediatamente dicha
informacidn en su sitio web, al igual que cualquier otra informacién posterior sobre
los resultados de dicho recurso. También debera publicarse cualquier resolucion
judicial que anule una decision por la gque se impone una sancion administrativa o
medida correctora.

5. Las autoridades competentes garantizaran que toda publicacion a que se hace
referencia en los apartados 1 a 4 permanezca en su sitio web oficial durante al menos
cinco afos tras su publicacion. Los datos personales que figuren en la publicacion
solo se mantendran en el sitio web oficial de la autoridad competente durante el
tiempo que resulte necesario de acuerdo con las normas aplicables en materia de
proteccion de datos.

Acrticulo 60
Obligacién de presentar informacion a la AESPJ en relacion con las sanciones administrativas
y medidas correctoras

1. Las autoridades competentes informaran a la AESPJ de todas las sanciones
administrativas y otras medidas impuestas pero no publicadas de acuerdo con el
articulo 59, apartado 1.

2. Las autoridades competentes facilitaran cada afio a la AESPJ informacion agregada
relativa a las sanciones administrativas y medidas correctoras impuestas de
conformidad con el articulo 57.

La AESPJ publicara dicha informacion en un informe anual.

3. Cuando la autoridad competente haya divulgado publicamente una sancion
administrativa u otra medida, notificara simultaneamente ese hecho a la AESPJ.

CAPITULO XI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 61
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Tratamiento de los datos personales

En lo que respecta al tratamiento de los datos personales en el marco del presente
Reglamento, los promotores de PEPP y las autoridades competentes realizardn sus tareas a
efectos del presente Reglamento de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 y un
Reglamento sobre el respeto de la vida privada y la proteccion de los datos personales en el
sector de las comunicaciones electronicas y por el que se deroga la Directiva 2002/58/CE
(Reglamento sobre la privacidad y las comunicaciones electrénicas). En lo que atafie al
tratamiento de los datos personales por la AESPJ con arreglo al presente Reglamento, la
AESPJ debera ajustarse a lo dispuesto en el Reglamento (CE) n.° 45/2001.

Articulo 62
Ejercicio de la delegacion

1. Los poderes para adoptar actos delegados otorgados a la Comision estaran sujetos a
las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar los actos delegados a que se refieren el articulo 24,
apartado 3, el articulo 26, apartado 3, el articulo 28, apartado 2, el articulo 32,
apartado 7, y el articulo 39 se delegaran en la Comisién por un periodo indefinido a
partir de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento.

3. La delegacion de poderes a que se refieren el articulo 24, apartado 3, el articulo 26,
apartado 3, el articulo 28, apartado 2, el articulo 32, apartado 7, y el articulo 39 podra
ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La
decision de revocacion pondra término a la delegacién de los poderes que en ella se
especifiquen. La decision surtira efecto al dia siguiente de su publicacion en el
Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha posterior indicada en la misma.
No afectard a la validez de los actos delegados que ya estén en vigor.

4. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificara simultdneamente
al Parlamento Europeo y al Consejo.

5. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 24, apartado 3, el articulo 26,
apartado 3, el articulo 28, apartado 2, el articulo 32, apartado 7, y el articulo 39
entrardn en vigor Gnicamente si, en un plazo de tres meses desde su notificacion al
Parlamento Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo formulan
objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el otro
informan a la Comisidn de que no las formularan. El plazo se ampliara en tres meses
a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.

Articulo 63
Evaluacion e informes

1. Cada cinco afos, después de la entrada en vigor del presente Reglamento, la
Comision procedera a su evaluacion y, previa consulta a la AESPJ, presentara un
informe con las principales conclusiones al Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Economico y Social Europeo.

2. | Elinforme debera abarcar todas las cuestiones s relacionadas con el
funcionamiento del Reglamento y, en particular, las siguientes:

a) laportabilidad;
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b) el desarrollo de los compartimentos y asociaciones;
c) el mecanismo de traslado de cuenta;

d) el desarrollo del PEPP de base;

e) el procedimiento de reclamacion;

f)  lasolicitud en toda la Union;

g) laincorporacion de factores ambientales, sociales y de gobernanza en la
politica de inversion del PEPP.

h) el limite del 1,5 % a que se refiere el articulo 37, apartado 2.

3. La Comision creara un comité con las partes interesadas pertinentes para
controlar continuamente la evolucién y aplicacion del PEPP. Dicho comité estara
compuesto, como minimo, por la AESPJ, los supervisores nacionales,
representantes del sector y de los consumidores y expertos independientes.

La secretaria del comité estard a cargo de la AESPJ.

Articulo 64

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario
Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento se aplicaré 12 meses después de la publicacién de los actos
delegados previstos por el presente Reglamento en el Diario Oficial de la Union Europea.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente La Presidenta
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29.6.2018

OPINION DE LA COMISION DE EMPLEO Y ASUNTOS SOCIALES

para la Comision de Asuntos Econdmicos y Monetarios

sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre un producto
paneuropeo de pensiones individuales (PEPP)
(COM(2017)0343 — C8-0219/2017 — 2017/0143(COD))

Ponente de opinion: Heinz K. Becker

ENMIENDAS

La Comision de Empleo y Asuntos Sociales pide a la Comision de Asuntos Econdmicos y
Monetarios, competente para el fondo, que tome en consideracion las siguientes enmiendas:

Enmienda 1

Propuesta de Reglamento
Considerando 1

Texto de la Comision Enmienda
1) Los hogares de la UE se encuentran 1) Los hogares de la UE se encuentran
entre los mas ahorradores del mundo, pero entre los mas ahorradores del mundo, pero
la mayor parte de estos ahorros estan la mayor parte de estos ahorros estan
depositados en cuentas bancarias con depositados en cuentas bancarias con
vencimientos cortos. Aumentar las vencimientos cortos y rendimientos bajos.
inversiones en los mercados de capitales No obstante, las tasas de ahorro de los
puede contribuir a resolver los problemas hogares difieren considerablemente entre
que plantea el envejecimiento de la los paises de la Union y las diferencias
poblacion y los bajos tipos de interes. persistentes entre los Estados miembros

de la Union pueden afectar a las
inversiones y al crecimiento, puesto que el
ahorro de los hogares supone una fuente
de financiacion importante para la
inversion pablica y privada. Aumentar las
inversiones en los mercados de capitales
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puede contribuir a resolver los problemas
que plantea el envejecimiento de la

poblacion, los bajos tipos de interés y los
bajos niveles de inversion a largo plazo.

Enmienda 2

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(1 bis) A fin de garantizar niveles de vida
dignos para los pensionistas actuales y
futuros, los Estados miembros deben dar
prioridad a un mayor desarrollo, refuerzo
y reforma del primer y segundo pilares
(pensiones publicas y profesionales,
respectivamente) de los sistemas
nacionales de pensiones. Ambos pilares
resultan fundamentales para la
sostenibilidad de los regimenes
nacionales. Los PEPP no deben
reemplazar ni debilitar los sistemas del
primer y segundo pilar. A fin de
consolidar los recursos financieros
necesarios para estos pilares, los Estados
miembros también deben hacer frente al
desempleo, asi como al empleo no
declarado y no asegurado. No obstante,
ante la reduccion inminente de la
poblacién activa de un coeficiente de 1:4
a 1:2, se hace imprescindible un enfoque
de pensiones de varios pilares. Un
producto paneuropeo de pensiones
individuales a largo plazo y voluntario
actuara como complemento del ahorro
destinado a las pensiones existentes y las
reforzard, lo que potenciara su
adecuacion asi como aumentara la
cobertura para las categorias de la
poblacion que se haya enfrentado
previamente a una falta, o falta parcial,
de cobertura adecuada, como es el caso de
las mujeres, los jovenes, los trabajadores
por cuenta propia y las personas que
ejercen formas de empleo atipicas o

PE618.225v02-00 66/237 RR\1162340ES.docx

ES



Enmienda 3

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 4

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 quater (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

nuevas.

Enmienda

(1 ter) En 2015, 11,3 millones de
ciudadanos en edad de trabajar (entre los
20y los 64 afos) de los 28 Estados
miembros de la Unidn residian en un
Estado miembro diferente del Estado
miembro del que eran nacionalesy 1,3
millones trabajaban en un Estado
miembro diferente de su Estado miembro
de residencia.

Enmienda

(1 quater) Las pensiones de jubilacion
constituyen una parte esencial de los
ingresos de los jubilados para garantizar
un nivel de vida decente y combatir la
pobreza en la vejez. Se trata de una
condicidn previa para el ejercicio de los
derechos fundamentales establecidos en
la Carta de los Derechos Fundamentales
de la Uni6n Europea, en particular en su
articulo 25 sobre los derechos de las
personas mayores, que reza asi: «La
Unidn reconoce y respeta el derecho de
las personas mayores a llevar una vida
digna e independiente y a participar en la
vida social y cultural», asi como los
derechos consagrados en la
Recomendacion del Comité de Ministros
del Consejo de Europa a los Estados
miembros sobre la promociéon de los
derechos humanos de las personas
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Enmienda 5

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 6

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 sexies (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

mayores?os,

1bis Recomendacion CM/Rec(2014)2 del
Comité de Ministros a los Estados
miembros sobre la promocién de los
derechos humanos de las personas
mayores

Enmienda

(1 quinquies) EI PEPP debe ofrecer a los
ciudadanos de la Union una opcion
voluntaria adicional para los ahorros
destinados a la jubilacion; reforzara,
asimismo, la portabilidad de los derechos
de los ciudadanos. Ademas,
complementara los sistemas nacionales de
pensiones y la Directiva 2014/50/UE.

Enmienda

(1 sexies) El envejecimiento de la
sociedad y la disminucién de la tasa de
natalidad suponen desafios demogréaficos
importantes para la Union, que amenazan
tanto la adecuacion como la
sostenibilidad de las pensiones, asi como
la solidaridad entre generaciones.
Ademas, es probable que la digitalizacion
y los cambios en el mercado de trabajo
agraven aun mas el problemay ejerzan
cada vez mas presion en las pensiones del
primer y segundo pilar.
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Enmienda 7

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 septies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 8

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 octies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 9

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 nonies (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

Enmienda

(1 septies) Persiste en la Union la
brecha de género en las pensiones,
también debida a la irregularidad de las
aportaciones a los planes de pensiones
como consecuencia de interrupciones de
la actividad laboral o de las cotizaciones
por causa de maternidad o cuidado de los
hijos. La pension de una jubilada de entre
65y 79 afos de edad en la Unidn es, por
término medio, practicamente un 40 %
mas baja que la de un hombre en
situacion equivalente. EI PEPP puede
ofrecer a las mujeres una opcién
adicional para poder beneficiarse de una
pension adecuada.

Enmienda

(1 octies) Segun la AESPJ, solo 67
millones de personas, o el 27 % de la
poblacion total de la Unién de entre 25y
59 afos, se encuentran en la actualidad
suscritos voluntariamente a productos
financieros con un objetivo de pension a
largo plazo y esto se concentra solo en
unos pocos Estados miembros.

Enmienda

(1 nonies) El PEPP debe ser ante todo
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Enmienda 10

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 decies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 11

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 undecies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 12
Propuesta de Reglamento
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un instrumento de apoyo a largo plazo
gue permita garantizar un buen nivel de
vida tras la jubilacion, en particular a los
jévenes de la Unidn. EI PEPP puede
mejorar efectivamente la capacidad de
cada ciudadano de cubrir los costes
necesarios para mantener el mismo nivel
de vida después de la jubilacion.

Enmienda

(1 decies) La Unidn se enfrenta a un
creciente desafio demografico, que
conducira en ultima instancia a un
descenso del actual coeficiente de
dependencia de las personas mayores de
1:4 a 1:2 para 2060. Por cada ciudadano
de 65 afios 0 més, en la actualidad hay
cuatro personas de edades comprendidas
entre los 15 y los 64 afios, mientras que,
en 2060, solo habra dos personas de ese
grupo de edad por cada ciudadano mayor
de 65 afos.

Enmienda

(1 undecies) La portabilidad de los
PEPP aumentara su atractivo como
producto, sobre todo para los jovenes, y
contribuira a facilitar el derecho de los
ciudadanos a vivir y a trabajar en toda la
Unioén.
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Considerando 1 duodecies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 13

Propuesta de Reglamento
Considerando 3

Texto de la Comision

3) En la actualidad, el funcionamiento
del mercado interior de las pensiones
individuales se ve obstaculizado por el alto
grado de fragmentacion entre los mercados
nacionales y el escaso grado de
portabilidad de los productos de pensiones
individuales. Esta situacion puede dar lugar
a que a los ciudadanos les resulte dificil
ejercer sus libertades fundamentales. Por
ejemplo, puede que no puedan aceptar un
puesto de trabajo o jubilarse en otro Estado
miembro. Ademas, la posibilidad de que
los promotores ejerzan la libertad de
establecimiento y la libre prestacion de
servicios se ve obstaculizada por la falta de
normalizacion de los productos de
pensiones individuales existentes.

Enmienda 14

Propuesta de Reglamento
Considerando 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

Enmienda

(1 duodecies) EI PEPP, en cuanto marco
europeo en materia de pensiones
individuales, resulta especialmente
necesario y Util para quienes no pueden
beneficiarse de una jubilacion adecuada o
desean disponer de un plan de ahorro
complementario a los planes nacionales.

Enmienda

3) En la actualidad, el funcionamiento
del mercado interior de las pensiones
individuales se ve obstaculizado por el alto
grado de fragmentacion entre los mercados
nacionales y el escaso grado de
portabilidad de los productos de pensiones
individuales. Esta situacion puede dar lugar
a que a los ciudadanos les resulte dificil
ejercer sus libertades fundamentales. Por
ejemplo, puede que no puedan buscar ni
aceptar un puesto de trabajo o jubilarse en
otro Estado miembro. Ademas, la
posibilidad de que los promotores ejerzan
la libertad de establecimiento y la libre
prestacion de servicios se ve obstaculizada
por la falta de normalizacion de los
productos de pensiones individuales
existentes.

Enmienda

(4 bis) Dada la aportacién que se prevé
que realice un PEPP en la creacién de la
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Enmienda 15

Propuesta de Reglamento
Considerando 9 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 16

Propuesta de Reglamento
Considerando 10

Texto de la Comision
(10)  Entre los productos de pensiones

individuales, el desarrollo de un PEPP
contribuird a aumentar las opciones del

PE618.225v02-00

UMC y en la canalizacion de capitales
hacia una economia real y unos proyectos
sostenibles a largo plazo, los ahorradores
tienen que implicarse en el proceso que
les ayude a conocer sus intereses
financieros y no financieros, asi como la
relacion mutua entre las prestaciones del
producto y los factores ambientales,
sociales y de gobernanza. La eficacia de
este proceso guarda relacion con un alto
nivel de transparencia y divulgacion, asi
como con un compromiso adecuado por
parte de los ahorradores.

Enmienda

(9 bis) Las personas que tienen menos
ingresos y aquellas que han pasado
menos tiempo en el mercado de trabajo
disponen de menor margen financiero
para invertir en productos de pensiones
individuales, lo que da lugar a un
aumento de la desigualdad de ingresos en
la vejez. Este es el caso particular de las
mujeres en general, como resultado de las
diferencias salariales entre ambos sexos
que les afecta a lo largo de sus carreras
profesionales y dado que pasan mas
tiempo fuera del mercado de trabajo para
asumir responsabilidades de cuidados sin
ingresos o solo con ingresos muy bajos.

Enmienda

(10)  Entre los productos de pensiones
individuales, el desarrollo de un PEPP
contribuird a aumentar las opciones del
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ahorro destinado a la jubilacion y a crear
un mercado de la UE para los promotores
de PEPP. Brindara a los hogares mejores
alternativas para cumplir sus objetivos de
jubilacién.

Enmienda 17

Propuesta de Reglamento
Considerando 10 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 18

Propuesta de Reglamento
Considerando 11

Texto de la Comision

(11)  Un marco legislativo para un PEPP
sentard las bases de un mercado de
inversiones asequibles y voluntarias
relacionadas con la jubilacion que pueda
ser gestionado a escala paneuropea. Al
complementar los planes y productos de
pensiones existentes, contribuira a
satisfacer las necesidades de las personas
que deseen mejorar la adecuacion de sus
ahorros destinados a la jubilacion, al
tiempo que aborda el reto demogréafico y
constituye una fuente nueva y solida de
capital privado para la inversion a largo
plazo. Este marco no sustituira ni
armonizara los planes nacionales de
pensiones individuales que ya existen
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ahorro destinado a la jubilacion y a crear
un mercado de la UE para los promotores
de PEPP. Deberé brindar a los hogares
mejores alternativas, que estén bien
reguladas y sean seguras, socialmente
responsables y sostenibles, para cumplir
sus objetivos de jubilacion, habida cuenta
de sus necesidades y preferencias.

Enmienda

(10 bis) El presente Reglamento
PEPP no supone un impedimento para
que los Estados miembros sigan
organizando de forma colectiva los
sistemas de pensiones con cobertura de
capital.

Enmienda

(11)  Un marco legislativo para un PEPP
sentard las bases de un mercado de
inversiones asequibles y voluntarias
relacionadas con la jubilacion que pueda
ser gestionado a escala paneuropea. El
PEPP contribuira a satisfacer las
necesidades de las personas que deseen
mejorar la adecuacion de sus ahorros
destinados a la jubilacién, y ayudara a
abordar el reto demogréafico y la brecha
existente en las pensiones al constituir
una fuente nueva y sélida de capital
privado para la inversion a largo plazo
sostenible, incluida la inversion social.
Este marco no sustituird ni armonizara los
productos nacionales de pensiones
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actualmente.

Enmienda 19

Propuesta de Reglamento
Considerando 14

Texto de la Comision

(14)  Los promotores de PEPP deben
tener acceso a todo el mercado de la Unidn
con una sola autorizacion de producto
emitida por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacién
(AESPJ) sobre la base de un unico
conjunto de normas.

Enmienda 20

Propuesta de Reglamento
Considerando 14 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

individuales ni los regimenes de pensiones
profesionales que ya existen actualmente.

Enmienda

(14)  Los promotores de PEPP deben
tener acceso a todo el mercado de la Union
con una sola autorizacion de producto
emitida por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion
(AESPJ) sobre la base de un unico
conjunto de normas y en cooperacién con
las autoridades nacionales competentes.

Enmienda

(14 bis) La manera en la que estan
organizados y regulados los fondos de
pensiones de empleo (FPE) varia
significativamente entre los diferentes
Estados miembros. A los fondos de
algunos Estados miembros solo se les
permite realizar actividades de pensiones
profesionales mientras que en otros
Estados miembros pueden llevar a cabo
actividades de pensiones profesionales e
individuales. Esta situacion no solo ha
dado lugar a distintas estructuras
organizativas de los FPE, sino que
también viene acompafiada de una
supervision distinta a escala nacional. En
particular, la supervision prudencial de
los FPE que realizan actividades de
pensiones profesionales e individuales es
mas amplia que la de los FPE que solo
llevan a cabo actividades de pensiones
profesionales. A fin de no comprometer la
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Enmienda 21

Propuesta de Reglamento
Considerando 15 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 22

Propuesta de Reglamento
Considerando 20 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

estabilidad financiera y tener en cuenta
las distintas estructuras organizativas y
supervisiones, solo esos FPE que, en
virtud del Derecho nacional, estén
autorizados y supervisados
adecuadamente para proveer productos de
pensiones individuales deben poder
ofrecer PEPP. Ademas y para preservar
aun mas la estabilidad financiera, todos
los activos y pasivos correspondientes a la
oferta de PEPP estaran claramente
delimitados y seran gestionados y
organizados independientemente del resto
de actividades desarrolladas por los
fondos de pensiones de empleo y sin que,
en ningun caso, sea posible la
transferencia.

Enmienda

(15 bis) El régimen fiscal aplicable
para los PEPP debe ser definido por la
legislacion de cada Estado miembro
donde un ahorrador en PEPP haya
contribuido. En consecuencia, el producto
PEPP se gravara en cada Estado
miembro donde el ahorrador en PEPP
haya realizado su aportacién
proporcionalmente al nivel de
contribucion establecido en cada Estado
miembro respectivamente.

Enmienda
(20 bis) Las rentas vitalicias y otras

formas de seguridad financiera
destinadas a cubrir riesgos como la
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Enmienda 23

Propuesta de Reglamento
Considerando 20 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 24

Propuesta de Reglamento
Considerando 21

Texto de la Comision

(21) A finde lograr una transiciéon
fluida para los promotores de PEPP, la
obligacién de ofrecer PEPP que consten
de compartimentos para cada Estado
miembro sera de aplicacion tres afios
después de la entrada en vigor del
presente Reglamento. Sin embargo, en el
momento de la creacion de un PEPP, el
promotor debe informar de qué
compartimentos nacionales estan
disponibles inmediatamente, con el fin de
evitar que se induzca a error a los
consumidores.
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discapacidad, la muerte o los cuidados de
larga duracion son elementos esenciales
de un producto de pensiones completo.
Los productos de pensiones deben ofrecer
al cliente unos ingresos adicionales
seguros y estables a largo plazo tras la
jubilacion.

Enmienda

(20 ter) Los planes de cotizacion
deben acompafiarse de previsiones
centradas en el valor de los fondos, el
rendimiento de la inversion, la inflacion
estimada y el crecimiento econémico.

Enmienda

(21) Enel momento de la creacion de un
PEPP, el promotor debe informar de qué
compartimentos nacionales estan
disponibles inmediatamente en el contrato.
Cuando un ahorrador en PEPP cambie
de domicilio a otro Estado miembro en el
que el promotor de PEPP no ofrezca un
compartimento facilmente disponible, el
cambio de promotor debe hacerse sin
coste alguno para todos los clientes. Los
beneficiarios de PEPP deben poder
recibir reembolsos de PEPP con
independencia del Estado miembro donde
residan.
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Enmienda 25

Propuesta de Reglamento
Considerando 21 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 26

Propuesta de Reglamento
Considerando 22

Texto de la Comision

(22)  Teniendo en cuenta la naturaleza
del plan de pensiones establecido y las
cargas burocraticas que implica, los
promotores y distribuidores de PEPP deben
ofrecer informacién clara y adecuada a los
potenciales ahorradores que deseen invertir
en estos productos y a sus potenciales
beneficiarios, con el fin de ayudarles a
tomar decisiones acerca de su jubilacion.
Por la misma razon, los promotores y
distribuidores de PEPP también deben
garantizar un elevado nivel de
transparencia a lo largo de las distintas
fases de un plan: la fase previa a la
afiliacion, la afiliacion (incluida la
jubilacién anticipada) y la fase posterior a
la jubilacién. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los
derechos de pension devengados, el nivel
previsto de las prestaciones de jubilacion,
los riesgos y garantias, y los costes.
Cuando los niveles previstos de las
prestaciones de jubilacion se basen en
escenarios de caracter econdmico, esa
informacion debe incluir también un
escenario desfavorable, que debe ser
extremo pero verosimil.
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Enmienda

(21 bis) A fin de facilitar las ofertas
para abrir compartimentos nacionales en
todos los Estados miembros, los
promotores de PEPP deben poder
establecer asociaciones con otros
promotores de PEPP.

Enmienda

(22)  Teniendo en cuenta la naturaleza
del plan de pensiones establecido y las
cargas burocraticas que implica, los
promotores y distribuidores de PEPP deben
ofrecer informacion clara y adecuada a los
potenciales ahorradores que deseen invertir
en estos productos y a sus potenciales
beneficiarios, con el fin de ayudarles a
tomar decisiones acerca de su jubilacion.
Por la misma razén, los promotores y
distribuidores de PEPP también deben
garantizar un elevado nivel de
transparencia a lo largo de las distintas
fases de un plan: la fase previa a la
afiliacion, la afiliacion (incluida la
jubilacién anticipada) y la fase posterior a
la jubilacion. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los
derechos de pension devengados, el nivel
previsto de las prestaciones de jubilacion,
los riesgos y garantias, los costes y la
integracion de factores ambientales,
sociales y de gobernanza. Los niveles
previstos de las prestaciones de jubilacion
se basaran, entre otros, en escenarios de
caracter econdomico, incluido un escenario
desfavorable.
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Enmienda 27

Propuesta de Reglamento
Considerando 23

Texto de la Comision

(23)  Antes de afiliarse a un plan de
PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP
deben recibir toda la informacidn necesaria
para que puedan decidir con conocimiento
de causa.

Enmienda

(23)  Antes de afiliarse a un plan de
PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP
deben recibir toda la informacion necesaria
para que puedan decidir con conocimiento
de causa por medio de la prestacion de
asesoramiento que evalUe sus demandas y
necesidades de ahorro.

Justificacién

El asesoramiento puede constituir una herramienta eficaz para que los consumidores sean

conscientes de sus opciones.

Enmienda 28

Propuesta de Reglamento
Considerando 24

Texto de la Comision

(24) A fin de garantizar la méxima
transparencia del producto, los productores
de un PEPP deben elaborar el documento
de datos fundamentales relativo al PEPP
ofrecido antes de que el producto pueda ser
distribuido a los ahorradores. También
deben ser responsables de la exactitud de
dicho documento. EIl documento de datos
fundamentales del PEPP debe sustituir y
adaptar el documento de datos
fundamentales relativo a los productos de
inversion minorista vinculados y los
productos de inversion basados en seguros
con arreglo al Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo®3, que no tendria que
facilitarse en el caso de los PEPP.

33 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del
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Enmienda

(24) A fin de garantizar la méxima
transparencia del producto, los promotores
de un PEPP deben elaborar el documento
de datos fundamentales relativo al PEPP
ofrecido antes de que el producto pueda ser
distribuido a los ahorradores. También
deben ser responsables de la exactitud de
dicho documento. EIl documento de datos
fundamentales del PEPP debe sustituir y
adaptar el documento de datos
fundamentales relativo a los productos de
inversion minorista vinculados y los
productos de inversion basados en seguros
con arreglo al Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo®3, que no tendria que
facilitarse en el caso de los PEPP.

33 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del
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Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (DO L 352 de
9.12.2014, p. 1).

Enmienda 29

Propuesta de Reglamento
Considerando 26

Texto de la Comision

(26) A nivel nacional ya se estan
elaborando calculadoras de productos de
pensiones. Sin embargo, a fin de que estas
calculadoras sean lo mas dtiles posible para
los consumidores, deben abarcar los costes
y tasas percibidos por los diferentes
productores de PEPP, junto con
cualesquiera otros costes y tasas percibidos
por intermediarios u otras partes de la
cadena de inversion que aun no hayan sido
incluidos por dichos productores.

Enmienda 30

Propuesta de Reglamento
Considerando 26 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 31

Propuesta de Reglamento
Considerando 28 bis (nuevo)
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Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (DO L 352 de
9.12.2014, p. 1).

Enmienda

(26) A nivel nacional ya se estan
elaborando calculadoras de productos de
pensiones. Sin embargo, a fin de que estas
calculadoras sean lo mas dtiles posible para
los consumidores, deben abarcar los costes
y tasas percibidos por los diferentes
promotores de PEPP, junto con
cualesquiera otros costes y tasas percibidos
por intermediarios u otras partes de la
cadena de inversion que aun no hayan sido
incluidos por dichos promotores.

Enmienda

(26 bis) El inversor debera tener la
posibilidad, a través de un instrumento, de
calcular el nivel de la prestacion que tiene
durante el periodo de disposicion.
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Texto de la Comision

Enmienda 32

Propuesta de Reglamento
Considerando 29

Texto de la Comision

(29)  Los promotores de PEPP deben
elaborar una declaracion de las
prestaciones de pension destinada a los
ahorradores en PEPP, con el fin de
presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan
de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre él. La declaracion de las
prestaciones de pension debe ser clara 'y
comprensible y contener informacion
pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pension a
lo largo del tiempo y la comparacion entre
los distintos planes y para favorecer la
movilidad laboral.

Enmienda 33

Propuesta de Reglamento
Considerando 32

PE618.225v02-00

Enmienda

(28 bis) La comunicacion
comercial debera servirse de las
oportunidades que ofrece la digitalizacion
y presentar las caracteristicas del PEPP
en un modo simple y comprensible, de
forma accesible y atractiva, respetando
plenamente el articulo 9 del Reglamento
(UE) n.° 1286/2014 (Reglamento PPIMS).

Enmienda

(29)  Los promotores de PEPP deben
elaborar una declaracion de las
prestaciones de pension destinada a los
ahorradores en PEPP, con el fin de
presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan
de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre él. La declaracion de las
prestaciones de pensidn debe dirigirse
también a los beneficiarios de PEPP si asi
lo ha acordado el ahorrador en PEPP. La
declaracion de las prestaciones de pension
debe ser clara, actualizada, simple y
comprensible y contener informacion
pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pension a
lo largo del tiempo y la comparacion entre
los distintos planes y para favorecer la
movilidad laboral.
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Texto de la Comision

(32) Con objeto de proteger
adecuadamente los derechos de los
beneficiarios de PEPP y los ahorradores en
estos productos, los promotores de PEPP
han de optar por una estructura patrimonial
coherente con las caracteristicas concretas
y la duracion de sus compromisos. Por lo
tanto, se requiere una supervision eficaz,
asi como un enfoque de las normas de
inversion que dote a los promotores de
PEPP de la suficiente flexibilidad para
decidir la politica de inversién mas segura,
al tiempo que les obligue a actuar con
prudencia. Asi, el respeto de la «regla de la
persona prudente» exige una politica de
inversion adaptada a la estructura de la
clientela de los distintos promotores de
PEPP.

Enmienda 34

Propuesta de Reglamento
Considerando 33

Texto de la Comision

(33) Con el establecimiento de la «regla
de la persona prudente» como principio
sustentador en materia de inversiones de
capital y la posibilidad de que los
promotores de PEPP lleven a cabo
actividades transfronterizas se potenciara la
reorientacion del ahorro hacia el sector de
la previsién individual para la jubilacion,
contribuyéndose asi al progreso econdémico
y social.

Enmienda 35

Propuesta de Reglamento
Considerando 35
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Enmienda

(32) Con objeto de proteger
adecuadamente los derechos de los
beneficiarios de PEPP y los ahorradores en
estos productos, los promotores de PEPP
han de optar por una estructura patrimonial
coherente con las caracteristicas concretas
y la duracion de sus compromisos. Por lo
tanto, se requiere una supervision eficaz,
asi como un enfoque de las normas de
inversion que dote a los promotores de
PEPP de la suficiente flexibilidad para
decidir la politica de inversién mas segura,
al tiempo que les obligue a actuar con
prudencia y en consonancia con las
necesidades y preferencias de los
ahorradores en PEPP. Asi, el respeto de la
«regla de la persona prudente» exige una
politica de inversion adaptada a la
estructura de la clientela de los distintos
promotores de PEPP.

Enmienda

(33) Con el establecimiento de la «regla
de la persona prudente» como principio
sustentador en materia de inversiones de
capital y la posibilidad de que los
promotores de PEPP lleven a cabo
actividades transfronterizas se potenciara la
reorientacion del ahorro hacia el sector de
la prevision individual para la jubilacion,
contribuyéndose asi al progreso
econdmico, social y ambiental.
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Texto de la Comision

(35) En el contexto de la profundizacion
de la UMC, el concepto de instrumentos
con un perfil econdmico a largo plazo es
amplio. Dichos instrumentos son valores
no negociables, por lo que no tienen acceso
a la liquidez de los mercados secundarios.
Con frecuencia requieren compromisos de
duracion determinada que restringen su
comerciabilidad y debe entenderse que
incluyen las participaciones y los
instrumentos de deuda en empresas no
cotizadas y los préstamos otorgados a
estas. Las empresas no cotizadas incluyen
proyectos de infraestructura, empresas no
cotizadas que aspiran a expandirse y bienes
inmuebles u otros activos que podrian ser
adecuados a efectos de inversion a largo
plazo. Los proyectos de infraestructuras
con bajas emisiones de carbono y
resistentes al cambio climatico constituyen
a menudo activos no cotizados que
recurren a créditos a largo plazo para su
financiacion. Habida cuenta de la
naturaleza a largo plazo de sus pasivos, se
alienta a los promotores de PEPP a que
asignen una parte suficiente de su cartera
de activos a inversiones sostenibles en la
economia real con beneficios econémicos a
largo plazo, en particular para proyectos y
sociedades de infraestructuras.

Enmienda 36

Propuesta de Reglamento
Considerando 36

Texto de la Comision

(36) Los factores ambientales, sociales y
de gobernanza a que se refieren los
Principios de Inversion Responsable de las
Naciones Unidas son importantes para la
politica de inversiones y los sistemas de
gestion del riesgo de los promotores de
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Enmienda

(35) En el contexto de la profundizacién
de la UMC, el concepto de instrumentos
con un perfil econdmico a largo plazo es
amplio. Dichos instrumentos son valores
no negociables, por lo que no tienen acceso
a la liquidez de los mercados secundarios.
Con frecuencia requieren compromisos de
duracion determinada que restringen su
comerciabilidad y debe entenderse que
incluyen las participaciones y los
instrumentos de deuda en empresas no
cotizadas y los préstamos otorgados a
estas. Las empresas no cotizadas incluyen
proyectos de infraestructura, empresas no
cotizadas que aspiran a expandirse y bienes
inmuebles u otros activos que podrian ser
adecuados a efectos de inversion a largo
plazo. Los proyectos de infraestructuras
con bajas emisiones de carbono y
resistentes al cambio climatico constituyen
a menudo activos no cotizados que
recurren a creditos a largo plazo para su
financiacion. Habida cuenta de la
naturaleza a largo plazo de sus pasivos, se
alienta a los promotores de PEPP a que
asignen una parte suficiente de su cartera
de activos a inversiones sostenibles en la
economia real con beneficios econémicos,
ambientales y sociales a largo plazo, en
particular para proyectos y sociedades de
infraestructuras.

Enmienda

(36) Los factores ambientales, sociales y
de gobernanza a que se refieren los
Principios de Inversién Responsable de las
Naciones Unidas son importantes para la
politica de inversiones y los sistemas de
gestion del riesgo de los promotores de
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PEPP. Debe incitarse a los promotores de
PEPP a que tomen en consideracion tales
factores en sus decisiones de inversion y la
manera en que forman parte de su sistema
de gestion de riesgos.

Enmienda 37

Propuesta de Reglamento
Considerando 36 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 38

Propuesta de Reglamento
Considerando 36 ter (nuevo)

Texto de la Comision
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PEPP. Por tanto, el promotor de PEPP
debe tener en cuenta las posibles
consecuencias ambientales, sociales y de
gobernanza de las inversiones de capital.
Esta evaluacion de riesgos también debe
ponerse a disposicion de la AESPJ, de las
autoridades competentes y de los
ahorradores en PEPP. Los promotores de
PEPP deben tomar en consideracion tales
factores en sus decisiones de inversion y la
manera en que forman parte de su sistema
de gestion de riesgos.

Enmienda

(36 bis) Uno de los objetivos del
presente Reglamento consiste en
canalizar el capital hacia inversiones
europeas a largo plazo en la economia
real. Los promotores de PEPP deben
integrar los factores ambientales, sociales
y de gobernanza en sus decisiones de
inversion.

Enmienda

(36 ter) Los promotores de PEPP
deben interactuar con asiduidad con su
clientela para garantizar la integracién
adecuada de las inquietudes y
preferencias de esta, incluidas las
relativas a los factores ambientales,
sociales y de gobernanza, en las
decisiones de inversion.
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Enmienda 39

Propuesta de Reglamento
Considerando 36 quater (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 40

Propuesta de Reglamento
Considerando 37

Texto de la Comision

(37)  Afin de garantizar el cumplimiento
de su obligacion de elaborar una politica de
inversion acorde con la «regla de la
persona prudente», debe impedirse a los
promotores de PEPP que inviertan en los
paises Yy territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos por el Grupo de
Accion Financiera Internacional.

Enmienda 41

Propuesta de Reglamento
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Enmienda

(36 quater)  Los promotores de PEPP
deben adoptar una politica de exclusién
de inversiones a fin de asegurar que los
ahorros no se inviertan en productos
sumamente perjudiciales y controvertidos,
como la energia del carbdn, armas
nucleares, municiones en racimo, la
produccion de tabaco, ni que se usen para
apoyar comportamientos nocivos, como
las violaciones graves de los derechos
humanos y laborales, asi como graves
dafios ambientales y climéticos, la
corrupcion y la evasion fiscal.

Enmienda

(37)  Afin de garantizar el cumplimiento
de su obligacion de elaborar una politica de
inversion acorde con la «regla de la
persona prudente», debe impedirse a los
promotores de PEPP que participen en
estrategias agresivas de evasion fiscal e
inviertan en los paises y territorios de alto
riesgo y no cooperadores definidos por el
Grupo de Accidén Financiera Internacional
y el Reglamento delegado de la Comision
que enumera terceros paises de alto riesgo
con jurisdicciones y deficiencias
estratégicas en la lista comun de la Unién
de jurisdicciones de terceros paises con
fines fiscales.
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Considerando 38

Texto de la Comision

(38) Teniendo en cuenta el objetivo de
jubilacion a largo plazo del PEPP, se deben
acotar las opciones de inversion
concedidas a los ahorradores en PEPP, de
forma que abarquen los elementos que
permitan a los inversores tomar una
decision de inversion, incluido el niUmero
de opciones de inversion de que dispongan.
Después de la eleccion inicial realizada a
raiz de la suscripcion de un PEPP, el
ahorrador que invierta en un PEPP debe
tener la posibilidad de modificar esta
eleccion a intervalos razonables (cada
cinco afos), de modo que se ofrezca a los
promotores la suficiente estabilidad para su
estrategia de inversion a largo plazo,
garantizando al mismo tiempo la
proteccion de los inversores.

Enmienda 42

Propuesta de Reglamento
Considerando 39

Texto de la Comision

(39) Laopcion de inversion por defecto
debe permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital invertido. Los
promotores de PEPP podrian incluir
también un mecanismo de indizacién en
funcidn de la inflacién con el fin de tener
en cuenta, al menos en parte, esta variable.
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Enmienda

(38) Teniendo en cuenta el objetivo de
jubilacion a largo plazo del PEPP, deben
definirse claramente las opciones de
inversion ofrecidas a los ahorradores en
PEPP, de forma que abarquen los
elementos que permitan a los inversores
aproximarse a las preferencias y
necesidades a largo plazo de sus clientes y
tomar una decision de inversion con
conocimiento de causa, incluido el numero
de opciones de inversion de que dispongan.
Después de la eleccion inicial realizada a
raiz de la suscripcion de un PEPP, el
ahorrador que invierta en un PEPP debe
tener la posibilidad de modificar esta
eleccion a intervalos razonables (cada
cinco afos), de modo que se ofrezca a los
promotores la suficiente estabilidad para su
estrategia de inversion a largo plazo,
garantizando al mismo tiempo la
proteccion de los inversores.

Enmienda

(39) Laopcion de inversion por defecto,
que ofrece cada promotor de PEPP, debe
garantizar la proteccion del capital a los
ahorradores en PEPP por medio de una
garantia del capital. Los promotores de
PEPP deben incluir también un mecanismo
de indizacion en funcion de la inflacion
con el fin de tener en cuenta esta variable
de la mejor manera posible.
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Enmienda 43

Propuesta de Reglamento
Considerando 45

Texto de la Comision

(45)  Sin perjuicio del derecho de los
clientes de los PEPP a emprender acciones
ante los tribunales, entre los promotores o
distribuidores de PEPP y los clientes de
PEPP deben establecerse procedimientos
de resolucidn alternativa de litigios
facilmente accesibles, adecuados,
independientes, imparciales, transparentes
y efectivos para resolver los litigios que se
deriven de los derechos y obligaciones
establecidos en el presente Reglamento.

Enmienda 44

Propuesta de Reglamento
Considerando 46

Texto de la Comision

(46) Con vistas a la implantacion de un
procedimiento de resolucion de litigios
eficiente y eficaz, los promotores y
distribuidores de PEPP deben establecer un
procedimiento eficaz de reclamacion al que
puedan recurrir sus clientes antes de que el
litigio se someta a un procedimiento de
resolucion alternativa de litigios o a la via
judicial. EI procedimiento de reclamacion
debe prever plazos breves y claros dentro
de los cuales el promotor o distribuidor de
PEPP debe responder a una reclamacion.
Las entidades de resolucion alternativa de
litigios deben tener capacidad suficiente
para iniciar una cooperacion transfronteriza
de forma adecuada y eficiente en relacion
con los litigios relativos a los derechos y
obligaciones que se derivan del presente
Reglamento.
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Enmienda

(45)  Sin perjuicio del derecho de los
clientes de los PEPP a emprender acciones
ante los tribunales, entre los promotores o
distribuidores de PEPP y los clientes de
PEPP, asi como los beneficiarios si
procede, deben establecerse
procedimientos de resolucion alternativa de
litigios facilmente accesibles, adecuados,
independientes, imparciales, transparentes
y efectivos para resolver los litigios que se
deriven de los derechos y obligaciones
establecidos en el presente Reglamento.

Enmienda

(46) Con vistas a la implantacion de un
procedimiento de resolucion de litigios
eficiente y eficaz, los promotores y
distribuidores de PEPP deben establecer un
procedimiento eficaz de reclamacion al que
puedan recurrir sus clientes y los
beneficiarios de PEPP antes de que el
litigio se someta a un procedimiento de
resolucion alternativa de litigios o a la via
judicial. EI procedimiento de reclamacion
debe prever plazos breves y claros dentro
de los cuales el promotor o distribuidor de
PEPP debe responder a una reclamacion.
Las entidades de resolucion alternativa de
litigios deben tener capacidad suficiente
para iniciar una cooperacion transfronteriza
de forma adecuada y eficiente en relacién
con los litigios relativos a los derechos y
obligaciones que se derivan del presente
Reglamento.
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Enmienda 45

Propuesta de Reglamento
Considerando 47

Texto de la Comision

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacion
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, rapido y seguro.

Enmienda 46

Propuesta de Reglamento
Considerando 47

Texto de la Comision

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacion
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, répido y seguro.

Enmienda 47

Propuesta de Reglamento
Considerando 48

Texto de la Comision

(48) El proceso de traslado de cuenta ha
de ser sencillo para los ahorradores en
PEPP. En consecuencia, el promotor de
PEPP receptor debe ser el encargado de
iniciar y gestionar el proceso en nombre
del ahorrador. Los promotores de PEPP
deben poder utilizar medios adicionales,
como por ejemplo una solucion técnica,
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Enmienda

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacion
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, répido, seguro y transparente.

Enmienda

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacion
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, répido, de bajo coste y seguro.

Enmienda

(48) El proceso de traslado de cuenta ha
de ser sencillo para los ahorradores en
PEPP. En consecuencia, el promotor de
PEPP receptor debe ser el encargado de
iniciar y gestionar el proceso en nombre
del ahorrador. Los promotores de PEPP
deben poder utilizar medios adicionales,
como por ejemplo una solucion técnica,
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con caracter voluntario, cuando establezcan
el servicio de traslado de cuenta.

Enmienda 48

Propuesta de Reglamento
Considerando 55

Texto de la Comision

(55)  Se debe garantizar la plena
transparencia de las tasas y los costes
relativos a la inversion en un PEPP. Se
debe garantizar la igualdad de condiciones
de competencia entre los promotores,
velando al mismo tiempo por la proteccion
de los consumidores. Debe estar
disponible informacion comparativa entre
los distintos productos, fomentando asi la
fijacion de precios competitivos.

Enmienda 49

Propuesta de Reglamento
Considerando 56

Texto de la Comision

(56)  Aunque las respectivas autoridades
nacionales competentes se han de encargar
de la supervisiéon permanente de los
promotores de PEPP, la AESPJ debe
coordinar la supervisién de los PEPP, con
el fin de garantizar la aplicacion de un
método de supervision unificado,
contribuyendo asi al caracter paneuropeo
del producto de pension.

Enmienda 50

Propuesta de Reglamento
Considerando 67 bis (nuevo)
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con cardcter voluntario, cuando establezcan
el servicio de traslado de cuenta. El
traslado de cuenta no tendré coste alguno
en casos de portabilidad limitada, retirada
de la autorizacién y a peticion del
ahorrador en PEPP.

Enmienda

(55)  Se debe garantizar la plena
transparencia de las tasas y los costes
relativos a la inversion en un PEPP. Se
debe garantizar la igualdad de condiciones
de competencia entre los promotores,
velando al mismo tiempo por la proteccion
de los consumidores. La informacion
comparativa entre los distintos productos
estara disponible, fomentando asi la
fijacion de precios competitivos.

Enmienda

(56)  Aunque las respectivas autoridades
nacionales competentes se han de encargar
de la supervisién permanente de los
promotores de PEPP, la AESPJ debe
coordinar la supervisién de los PEPP, con
el fin de garantizar la aplicacion coherente
de un método de supervision unificado,
contribuyendo asi al caracter paneuropeo
del producto de pension.
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Texto de la Comision

Enmienda 51

Propuesta de Reglamento
Considerando 68 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 52

Propuesta de Reglamento
Considerando 69
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Enmienda

(67 bis) En la Unién, un 14,6 % de
la poblacion de 65 afios 0 mas corre el
riesgo de caer en la pobreza. Dada la
tendencia del ingreso de capital a
concentrarse en los tramos de ingresos
superiores, los incentivos fiscales para las
pensiones privadas pueden dar lugar a
unos tipos impositivos efectivos que sean
negativos y regresivos. Estos ingresos
fiscales perdidos se emplean mejor en la
optimizacion de la sostenibilidad y la
adecuacion de los sistemas del primer
pilar. Los Estados miembros deben fijar y
destinar los incentivos fiscales para los
productos de pension privados, incluidos
los PEPP, a grupos especificos con acceso
limitado a otros regimenes de pensiones
complementarias, como son los grupos de
bajos ingresos, trabajadores por cuenta
propia y personas con grandes lagunas en
sus periodos de cotizacion.

Enmienda

(68 bis) El PEPP es un nuevo
instrumento, complementario a los
regimenes de pensiones, destinado a todos
los ciudadanos de la Unién. En los
sistemas tributarios nacionales, el PEPP
debe beneficiarse del trato fiscal mas
favorable aplicable a los productos de
pensiones nacionales.
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Texto de la Comision

(69) Tras la creacion del PEPP, se anima
a los Estados miembros a tener en cuenta la
Recomendacién (UE) 2017/... de la
Comision, y a hacer extensivo a los PEPP
el beneficio de las ventajas fiscales que
concedan a los PPP nacionales.

Enmienda 53

Propuesta de Reglamento
Considerando 69 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 54

Propuesta de Reglamento
Considerando 70

Texto de la Comision

(70)  Se ha de llevar a cabo una
evaluacion del presente Reglamento,
analizando, entre otras cosas, la evolucién
del mercado, como, por ejemplo, la
aparicion de nuevos tipos de PEPP, asi
como los cambios habidos en otros ambitos
del Derecho de la Union y la experiencia
de los Estados miembros.
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Enmienda

(69) Tras la creacion del PEPP, se anima
encarecidamente a los Estados miembros a
tener en cuenta la Recomendacion (UE)
2017/... de la Comision, y a hacer
extensivo a los PEPP el beneficio de las
ventajas fiscales que concedan a los PPP
nacionales.

Enmienda

(69 bis) Se anima a los Estados
miembros a que establezcan un marco
nacional adecuado para los PEPP.

Enmienda

(70)  Se hade llevar a cabo una
evaluacion del presente Reglamento,
analizando, entre otras cosas, la evolucion
del mercado, como, por ejemplo, la
aparicion de nuevos tipos de PEPP, asi
como los cambios habidos en otros ambitos
del Derecho de la Union y la experiencia
de los Estados miembros. Una evaluacion
de este tipo debe tener en cuenta los
distintos objetivos y fines de la creacion de
un mercado de PEPP que funcione
correctamente, y en particular debe
evaluar si este Reglamento ha contribuido
al desarrollo de sistemas de pensiones de
varios pilares en los Estados miembros,
ademas de si ha provocado que mas
ciudadanos europeos ahorren para unas
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Enmienda 55

Propuesta de Reglamento
Considerando 71

Texto de la Comision

(71)  El presente Reglamento respeta los
derechos fundamentales y observa los
principios reconocidos, en particular, por la
Carta de los Derechos Fundamentales de la
Union Europea, en particular el derecho a
la proteccion de los datos de caracter
personal, el derecho a la propiedad, la
libertad de empresa, el principio de
igualdad entre hombres y mujeres y el
principio de un nivel elevado de proteccion
de los consumidores.

Enmienda 56

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 1 —letra a

Texto de la Comision

a) basado en un contrato celebrado
con caracter voluntario entre un ahorrador
individual y una entidad,;

Enmienda 57

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo — punto 2

Texto de la Comision

2) «producto paneuropeo de pensiones
individuales» o «<PEPP»: un producto de
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pensiones sostenibles y adecuadas.

Enmienda

(71)  El presente Reglamento debe
garantizar el respeto de los derechos
fundamentales y observa los principios
reconocidos, en particular, por la Carta de
los Derechos Fundamentales de la Union
Europea, en particular los derechos de las
personas mayores a llevar una vida digna
e independiente y a participar en la vida
social y cultural, el derecho a la proteccién
de los datos de caracter personal, el
derecho a la propiedad, la libertad de
empresa, el principio de igualdad entre
hombres y mujeres y el principio de un
nivel elevado de proteccion de los
consumidores.

Enmienda

a) basado en un contrato celebrado
con caracter voluntario y complementario
entre un ahorrador individual y una
entidad;

Enmienda

2) «producto paneuropeo de pensiones
individuales» o «<PEPP»: un producto de
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pensiones individuales de ahorro a largo
plazo, que ofrece con arreglo a un plan de
PEPP una empresa financiera regulada
autorizada en virtud del Derecho de la
Unidn con el fin de gestionar las
inversiones o ahorros individuales o
colectivos y que suscribe con carécter
voluntario un ahorrador en PEPP de cara a
su jubilacion, con una posibilidad de
rescate estrictamente limitada o nula;

Enmienda 58

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 — letra a

Texto de la Comision

a) un cliente minorista, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto
11, de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo*;

41 Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de
12.6.2014, p. 349).

Enmienda 59

Propuesta de Reglamento

pensiones individuales de ahorro a largo
plazo, sostenible y socialmente
responsable, que ofrece con arreglo a un
plan de PEPP una empresa financiera
regulada autorizada en virtud del Derecho
de la Unidn con el fin de gestionar las
inversiones o ahorros individuales o
colectivos y que suscribe con caracter
voluntario un ahorrador en PEPP 0 una
asociacion independiente de ahorradores
en PEPP en nombre de sus miembros de
cara a su jubilacion, con una posibilidad de
rescate estrictamente limitada o nula;

Enmienda

a) un cliente minorista, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto
11, de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo*, lo
cual significa todo cliente que no sea un
cliente profesional;

“1 Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de
12.6.2014, p. 349).

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda

b bis) una asociacion independiente que
suscribe productos PEPP para sus
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miembros;

Enmienda 60

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

12 bis) «cantidad fija Unica»: el pago
integro del capital acumulado al final de
la fase de acumulacion;

Enmienda 61

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 19 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

19 bis) «Estado miembro de origen del
distribuidor de PEPP»: el Estado
miembro en el que el distribuidor tenga su
domicilio social;

Justificacion

Es importante ofrecer una seguridad juridica relativa a qué autoridad nacional competente
se encargara de la supervision permanente de los promotores y distribuidores de PEPP en
contextos transfronterizos, en particular respecto a las normas sobre los requisitos en
materia de distribucion e informacion.

Enmienda 62

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 2 — punto 19 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

19 ter) «Estado miembro de acogida del
distribuidor de PEPP»: el Estado
miembro, distinto del Estado miembro de
origen, en el que un distribuidor de PEPP
distribuya PEPP;
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Justificacién

Es importante ofrecer una seguridad juridica relativa a qué autoridad nacional competente
se encargard de la supervision permanente de los promotores y distribuidores de PEPP en
contextos transfronterizos, en particular respecto a las normas sobre los requisitos en

materia de distribucion e informacion.

Enmienda 63

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — péarrafo 1 — punto 21

Texto de la Comision

21)  «patrimoniox: el total de las
aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de
los importes invertibles tras deducir todas
las tasas y gastos que deban abonar directa
o indirectamente los inversores;

Enmienda 64

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 24

Texto de la Comision

24)  «opcién de inversion por defectox:
toda estrategia de inversion aplicada
cuando el ahorrador en PEPP no haya dado
instrucciones sobre la forma de invertir los
fondos que se acumulan en su cuenta de
PEPP;

Enmienda 65

Propuesta de Reglamento

Enmienda

21)  «patrimonio»: el total de las
aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de
los importes invertibles antes de deducir
todas las tasas y gastos que deban abonar
directa o indirectamente los inversores;

Enmienda

24)  «opcidn de inversion por defecto»:
toda estrategia de inversion cuando el
ahorrador en PEPP recupera al menos el
capital invertido y que es seleccionada por
el ahorrador en PEPP o aplicada cuando
el ahorrador en PEPP no haya dado
instrucciones sobre la forma de invertir los
fondos que se acumulan en su cuenta de
PEPP;

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 bis (nuevo)
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Texto de la Comision

Enmienda 66

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 ter (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

28 bis) «factores ambientales, sociales y
de gobernanzax: objetivos climaticos y de
sostenibilidad de la Union como se
establece en el Acuerdo de Paris, los
Obijetivos de desarrollo sostenible, asi
como los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos y las definiciones de
los Principios para la Inversion
Responsable, en los que los factores
ambientales incluyen el cambio climatico,
las emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI), el agotamiento de los
recursos (incluidos el desperdicio de agua
y la contaminacion) y la deforestacion;
los factores sociales abarcan los derechos
humanos, las condiciones de trabajo
(incluida la esclavitud y el trabajo
infantil), las comunidades locales
(incluidas las indigenas), el conflicto, la
salud y seguridad, las relaciones laborales
y la diversidad; los factores de
gobernanza incluyen la remuneracion de
los ejecutivos, los sobornos y la
corrupcion, la presion y donaciones
politicas, la diversidad y la estructura de
los consejos, ademas de la estrategia
fiscal.

Enmienda

28 ter) «riesgos biométricos»: riesgos
ligados a la longevidad, la discapacidad,
los cuidados de larga duracion y la
muerte.
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Enmienda 67

Propuesta de Reglamento

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 quater (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 68

Propuesta de Reglamento
Articulo 4 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Un PEPP solo podra ser producido
y distribuido en la Union cuando haya sido
autorizado por la AESPJ de conformidad
con el presente Reglamento.

Enmienda 69

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 1 — letra d

Texto de la Comision

d) informacidn sobre las disposiciones
relativas a la gestion y administracion del
riesgo y la cartera en lo que respecta al
PEPP;

PE618.225v02-00

Enmienda

28 quater)  «asociacion de
compartimentos»: la cooperacion entre
promotores de PEPP para ofrecer
compartimentos en distintos Estados
miembros, en el contexto del servicio de
portabilidad a que se refiere el articulo
12. La responsabilidad de estas
asociaciones recae en todo caso en el
promotor principal.

Enmienda

1. Un PEPP solo podra ser generado y
distribuido en la Union cuando haya sido
autorizado y haya recibido la aprobacion y
la certificacion de la autoridad de
supervision competente, la AESPJ.

Enmienda

d) informacidn sobre las disposiciones
relativas a la gestion y administracion del
riesgo y la cartera en lo que respecta al
PEPP, incluido el papel que desempefian
los factores ambientales, sociales y de
gobernanza en el proceso de inversion, asi
como el impacto a largo plazo y los
factores externos de las decisiones de
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inversion;

Justificacion

Como se espera que los factores ambientales, sociales y de gobernanza tengan un impacto en
las decisiones de inversién a largo plazo, como las relativas a los PEPP, parece apropiado
indicar cdmo se consideran en el sistema de gestion de riesgos del promotor y tratarlos como
parte de la informacion necesaria para solicitar autorizacion para ofrecer este producto.

Enmienda 70

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra e

Texto de la Comision
e) informacion sobre las estrategias de

inversion, el perfil de riesgo y otras
caracteristicas del PEPP;

Enmienda 71

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 2 — letra e bis (nueva)

Texto de la Comision
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Enmienda

e) informacion sobre las estrategias de
inversion, el perfil de riesgo y otras
caracteristicas del PEPP, incluida la
integracion de los factores ambientales,
sociales y de gobernanza, y sobre todo de
qué forma la estrategia de inversion esta
en consonancia con los objetivos
climaticos y de sostenibilidad de la Union,
como se establece en el Acuerdo de Paris,
los objetivos de desarrollo sostenible, asi
como los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos;

Enmienda

e bis) informacion sobre la politica de
exclusién de inversiones relacionada con
graves dafos medioambientales,
violaciones graves de los derechos
humanos, incluidos los laborales, y la
produccion de armas;
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Enmienda 72

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra f bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 73

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra h

Texto de la Comision
h) una descripcion de la informacion
que se vaya a proporcionar a los
ahorradores en PEPP, incluida una

descripcion de las reglas para tramitar las
reclamaciones presentadas por estos;

Enmienda 74

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 75

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — letra d bis (nueva)
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Enmienda

f bis) informacion sobre cualquier
asociacion entre promotores de PEPP
para ofrecer compartimentos en distintos
Estados miembros;

Enmienda

h) una descripcion de la informacion
que se vaya a proporcionar a los
ahorradores en PEPP y sus beneficiarios,
incluida una descripcion de las reglas para
tramitar las reclamaciones presentadas por
estos;

Enmienda

b bis) el solicitante ha adoptado y
publicado una politica de exclusién de
inversiones creible relacionada con
graves dafos medioambientales,
violaciones graves de los derechos
humanos, incluidos los laborales, y la
produccion de armas;
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Texto de la Comision

Enmienda 76

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Antes de tomar una decision sobre
la solicitud, la AESPJ consultara a la
autoridad competente del solicitante.

Enmienda 77

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 4

Texto de la Comision

4. La AESPJ retirara la autorizacion
de un PEPP en el caso de que dejen de
cumplirse las condiciones para la
concesion de dicha autorizacion.
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Enmienda

d bis) el PEPP propuesto integra con
eficacia los factores ambientales, sociales
y de gobernanza en su estrategia de
inversion y gestion de riesgos y garantiza
que su gestion de cartera esté en
consonancia con los objetivos climaticos y
de sostenibilidad de la Unién, como se
establecen en el Acuerdo de Paris, en los
objetivos de desarrollo sostenible, asi
como en los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos;

Enmienda

2. Antes de tomar una decision sobre
la solicitud, la AESPJ consultara a la
autoridad competente del solicitante
mediante la aportacion de una copia de la
solicitud y toda la informacion relevante
necesaria para realizar la consulta a fin
de comprobar si existen objeciones a la
concesion de la autorizacion.

Enmienda

4. La AESPJ retirara la autorizacion
de un PEPP en el caso de que dejen de
cumplirse las condiciones para la
concesion de dicha autorizacion. Las
autoridades nacionales competentes
pueden pedir a la AESPJ que considere la
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Enmienda 78

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 79

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AESPJ llevara un registro publico
central en el que se identifique cada PEPP
autorizado con arreglo al presente
Reglamento, su promotor y la autoridad
competente del promotor de PEPP. El
registro se publicara en formato
electrénico.

Enmienda 80
Propuesta de Reglamento
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retirada de la autorizacion de un PEPP
mediante la aportacion de cualquier
informacion relevante que motive dicha
peticion. En caso de producirse una
retirada de la autorizacion, se informara
claramente a los ahorradores en PEPP y
estos tendran derecho a cambiar de
promotor sin coste alguno con
independencia de la frecuencia de cambio
estipulada en el articulo 45.

Enmienda

4 bis. Cuando se retire la autorizacion de
un PEPP, la AESPJ coordinaré las
medidas necesarias para proteger a los
ahorradores en PEPP que tengan un
contrato con el promotor de PEPP al que
se haya retirado la autorizacion.

Enmienda

La AESPJ llevara un registro publico
central en el que se identifique cada PEPP
autorizado con arreglo al presente
Reglamento, su promotor y la autoridad
competente del promotor de PEPP, la
fecha de autorizacion del PEPP y el
namero de compartimentos nacionales
disponibles. El registro se publicara en
formato electrénico y se actualizara de
inmediato si se realiza alguna
modificacion.
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Articulo 12 — apartado 1
Texto de la Comision

1. El servicio de portabilidad
permitira a los ahorradores en PEPP seguir
contribuyendo al PEPP que ya hayan
suscrito con su promotor cuando cambien
de domicilio al trasladarse a otro Estado
miembro.

Enmienda 81

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 2

Texto de la Comision

2. En caso de utilizar el servicio de
portabilidad, los ahorradores en PEPP
podran conservar todas las ventajas e
incentivos otorgados por el promotor y
relacionados con la inversion permanente
en un mismo PEPP.

Enmienda 82

Propuesta de Reglamento

Enmienda

1. El servicio de portabilidad
permitira a los ahorradores en PEPP seguir
contribuyendo al PEPP que ya hayan
suscrito con su promotor cuando cambien
de domicilio al trasladarse a otro Estado
miembro. La Comision debe estudiar la
posibilidad de no cobrar, a modo de
incentivo, la tasa por el cambio de
promotor. En cualquier caso, los costes
deben ser razonables y comunicarse
siempre en el momento del contrato.

Enmienda

2. En caso de utilizar el servicio de
portabilidad, los ahorradores en PEPP
podréan conservar todas las ventajas e
incentivos otorgados por el promotor y
relacionados con la inversion permanente
en un mismo PEPP. Los costes de
utilizacion del servicio de portabilidad
seran razonables.

Articulo 12 — apartado 2 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

En los casos en que un ahorrador en
PEPP cambie de domicilio para
trasladarse a otro Estado miembro y el
promotor de PEPP no ofrezca ningun
compartimento en dicho Estado miembro,
se ofrecera al ahorrador en PEPP la
posibilidad de cambiar de promotor sin
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Enmienda 83

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 84

Propuesta de Reglamento
Articulo 13 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Al proponer un PEPP, su promotor
o distribuidor facilitara a los ahorradores
potenciales en el PEPP informacion sobre
los compartimentos nacionales que estén
disponibles inmediatamente.

Enmienda 85

Propuesta de Reglamento
Articulo 13 — apartado 3

Texto de la Comision

3. A mas tardar tres afios despues de
la entrada en vigor del presente
Reglamento, cada PEPP ofrecera
compartimentos nacionales para todos los
Estados miembros, previa solicitud
dirigida al promotor de PEPP.
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coste alguno.

Enmienda

2 bis. Los receptores de PEPP se
aseguraran de que los beneficiarios
puedan recibir reembolsos de PEPP con
independencia del Estado miembro en el
que residan.

Enmienda

2. Al proponer un PEPP, su promotor
o distribuidor facilitara a los ahorradores
potenciales en el PEPP informacion sobre
los compartimentos nacionales que estén
disponibles inmediatamente, ya procedan
del promotor de PEPP o de un socio
registrado.

Enmienda

3. El ahorrador y el promotor del
PEPP incluirdn en su contrato una lista
de los compartimentos disponibles. El
promotor de PEPP ofrecera, como
minimo, los compartimentos enumerados
en el contrato. Un ahorrador en PEPP
que desee cambiar de domicilio para
trasladarse a otro Estado miembro puede
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Enmienda 86

Propuesta de Reglamento
Articulo 14 — parrafo 1

Texto de la Comision

Sin perjuicio del plazo establecido en el
articulo 13, apartado 3, los promotores de
PEPP velaran por que en cada cuenta de
PEPP pueda abrirse un nuevo
compartimento que corresponda a los
requisitos juridicos y las condiciones para
el uso de los incentivos fijados a nivel
nacional para el PEPP por el Estado
miembro en el que se establezca el
ahorrador.

Enmienda 87

Propuesta de Reglamento
Articulo 14 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 88

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 — apartado 1
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ejercer su derecho de movilidad en
cualquier caso, cambiando de promotor
de PEPP, cuando el compartimento
nacional que el ahorrador de PEPP
pretende abrir no lo ponga a disposicion
ni el promotor de PEPP ni ningun socio
registrado. No se aplicaran las tasas ni los
gravamenes que se aplican en estos casos
a todos los clientes.

Enmienda

Los promotores de PEPP velaran por que
en cada cuenta de PEPP pueda abrirse un
nuevo compartimento, ya sea por
transferencia o adicion, que corresponda a
los requisitos juridicos y las condiciones
para el uso de los incentivos fijados a nivel
nacional para el PEPP del Estado miembro
en el que se abra el compartimento.

Enmienda

Los promotores de PEPP pueden
establecer una asociacion de
compartimentos con otros promotores a
fin de facilitar la apertura de
compartimentos en todos los Estados
miembros.
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Texto de la Comision

1. Sin perjuicio del plazo establecido
en el articulo 13, apartado 3,
inmediatamente después de haber sido
informado de la intencion del ahorrador en
el PEPP de ejercer su derecho a la
movilidad entre Estados miembros, el
promotor del PEPP informara al ahorrador
en el PEPP de la posibilidad de abrir un
nuevo compartimento dentro de la cuenta
de dicho ahorrador y del plazo dentro del
cual podria abrirse el compartimento.

Enmienda 89

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 —apartado 2 — letra c

Texto de la Comision

C) cualquier informacion pertinente
sobre posibles modificaciones en la

estrategia de inversiones adoptada u otros

elementos.

Enmienda 90

Propuesta de Reglamento
Articulo 16 — apartado 1

Texto de la Comision

1. A peticion del ahorrador en el
PEPP, el promotor del PEPP le propondra
organizar la transferencia de los activos
acumulados entre diferentes
compartimentos de la cuenta del PEPP, de
manera que todos los activos puedan
consolidarse en un compartimento.
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Enmienda

1. Inmediatamente después de haber
sido informado de la intencion del
ahorrador en el PEPP de ejercer su derecho
a la movilidad entre Estados miembros, el
promotor del PEPP informara al ahorrador
en el PEPP de la posibilidad de abrir un
nuevo compartimento dentro de la cuenta
de dicho ahorrador y del plazo dentro del
cual podria abrirse el compartimento.

Enmienda
suprimida

Enmienda
1. A peticion del ahorrador en el

PEPP, el promotor del PEPP le propondra
organizar la transferencia de los activos
acumulados entre diferentes
compartimentos de la cuenta del PEPP, de
manera que todos los activos puedan
consolidarse en un compartimento. Los
costes asociados a esta transferencia
deben haberse estipulado en el momento
de la celebracion del contrato.
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Enmienda 91

Propuesta de Reglamento
Articulo 17 — titulo

Texto de la Comision

Presentacion de informacion sobre la
portabilidad a las autoridades nacionales

Enmienda 92

Propuesta de Reglamento
Articulo 17 — apartado 1

Texto de la Comision

1. El promotor del PEPP comunicara a
la autoridad nacional que ejerza la
supervision prudencial sobre €l todas las
disposiciones contractuales para la
prestacion del servicio de portabilidad.

Enmienda 93

Propuesta de Reglamento

Articulo 17 — apartado 2 — parte introductoria

Texto de la Comision

2. La informacidn prevista en el
apartado 1 se archivara electrénicamente
en una base de datos central gestionada por
la autoridad nacional de supervision en un
plazo de un mes a partir de la apertura del
nuevo compartimento e incluird, como
minimo:
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Enmienda

Presentacion de informacion sobre la
portabilidad a las autoridades competentes

Enmienda

1. El promotor del PEPP comunicara a
la AESPJ todas las disposiciones
contractuales para la prestacion del servicio
de portabilidad.

Enmienda

2. La informacidn prevista en el
apartado 1 se archivaré electronicamente
en una base de datos central gestionada por
la AESPJ en un plazo de un mes a partir de
la apertura del nuevo compartimento. La
AESPJ pondra la base de datos a
disposicidn de las autoridades nacionales
competentes, que ademas seran
automaticamente notificadas y recibiran
informacion sobre los compartimentos
locales en caso de que se produzcan
modificaciones. La base de datos incluira,
como minimo:
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Enmienda 94

Propuesta de Reglamento

Articulo 17 — apartado 2 — letra a bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 95

Propuesta de Reglamento
Articulo 21 — apartado 1

Texto de la Comision

Todos los documentos y toda la
informacidn a que se hace referencia en el
presente capitulo seran facilitados a los
clientes de PEPP de forma electronica,
siempre y cuando al cliente del PEPP se le
autorice a almacenar dicha informacion de
modo que se pueda consultar
posteriormente y durante un periodo de
tiempo adecuado a los fines a los que se
destina la informacion y la herramienta
permita la reproduccion sin cambios de la
informacidn almacenada. Previa peticion,
los promotores y distribuidores de PEPP
facilitaran gratuitamente dichos
documentos e informacion también en otro
soporte duradero.

Enmienda 96

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 1
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Enmienda

a bis) la identificacion del socio
registrado si lo hubiere;

Enmienda

Todos los documentos y toda la
informacidn a que se hace referencia en el
presente capitulo serén facilitados a los
clientes de PEPP de forma electronica,
siempre y cuando al cliente del PEPP se le
autorice a almacenar dicha informacion de
modo que se pueda consultar
posteriormente y durante un periodo de
tiempo adecuado a los fines a los que se
destina la informacion y la herramienta
permita la reproduccion sin cambios de la
informacién almacenada. Previa peticion,
los promotores y distribuidores de PEPP
facilitaran gratuitamente dichos
documentos e informacion también en otro
soporte duradero, incluida una copia
impresa y en un formato accesible para
los ahorradores en PEPP con
discapacidades, asi como una versién de
lectura facil para los ahorradores en
PEPP con pocos o nulos conocimientos
financieros.
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Texto de la Comision

1. Antes de proponer un PEPP a los
ahorradores en PEPP, el promotor
elaborara para dicho producto un
documento de datos fundamentales que se
ajuste a los requisitos del presente capitulo
y lo publicara en su sitio web.

Enmienda 97

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los promotores y distribuidores de
PEPP cumpliran lo dispuesto en el articulo
5, apartado 2, y en los articulos 6 a 18 del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

Enmienda 98

Propuesta de Reglamento

Enmienda

1. Antes de proponer un PEPP a los
ahorradores en PEPP, el promotor
elaborard para dicho producto un
documento de datos fundamentales que se
considere informacion precontractual y
que se ajuste a los requisitos del presente
capitulo y lo publicaré en su sitio web.

Enmienda

2. Los promotores y distribuidores de
PEPP aplicaran los requisitos contenidos
en el articulo 5, apartado 2, y en los
articulos 6 a 18 del Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 al redactar el documento de
datos fundamentales del PEPP.

Articulo 23 — apartado 2 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

En derogacion del articulo 8 del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014, y con el
fin de complementar las demas
disposiciones mencionadas, el documento
de datos fundamentales:

a) estard elaborado de forma que sea
comprensible para el cliente y permita
una comparacion justa de los productos.
Ademas, las caracteristicas de un
producto de pensiones deberan ser claras;

b) tendra una presentacion y una
estructura claras que permitan su facil
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Enmienda 99

Propuesta de Reglamento

Articulo 23 — apartado 3 —inciso iii)
Texto de la Comision

iii) la edad de jubilacion;

Enmienda 100

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 3 —inciso iv)

Texto de la Comision
iv) informacion general sobre el

servicio de portabilidad, incluida
informacion sobre los compartimentos;
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lectura, y utilizara caracteres de un
tamanio legible;

C) en caso de que el original se haya
elaborado en color, no debera perder
claridad si se imprime o fotocopia en
blanco y negro;

d) se redactara en las lenguas
oficiales, o en una de las lenguas
oficiales, utilizadas en la parte del Estado
miembro en el que se distribuya el PEPP,
0 en otra lengua que hayan acordado el
ahorrador en PEPP y el distribuidor de
PEPP;

e) sera gratuito;
f) no sera engafnoso ni impreciso;
Enmienda

iii)  informacion sobre a) la edad de
jubilacién propuesta por el plan del
PEPP, y b) la edad de jubilacion legal del
Estado miembro cuya legislacion sea
aplicable;

Enmienda

iv) informacion general sobre el
servicio de portabilidad, incluida
informacion sobre los compartimentos, los
socios registrados si los hubiere y los
reembolsos en otros Estados miembros;
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Enmienda 101

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

Enmienda

4 bis. En derogacion del articulo 8 del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014 (
Reglamento sobre PIMS), el documento
de datos fundamentales del PEPP se
presentara en la siguiente secuencia
establecida:

a) A continuacion del titulo
«Documento de datos fundamentales del
PEPP», situado en la parte superior de la
primera pagina, figuraran:

) el tipo de PEPP;
i) su denominacién;

iii) el nombrey los datos de contacto,
asi como el numero de autorizacion en su
caso, del promotor del PEPP por la
autoridad nacional competente y la
certificacion de la AESPJ;

iv) el nombre y los datos de contacto
de la autoridad competente del promotor
del PEPP;

V) la fecha del documento de datos
fundamentales del PEPP;
vi) informacion sobre la autorizacion

de la AESPJ, de conformidad con el
articulo 4;

vii)  informacion en relacién con la
politica de inversién del PEPP en
términos de factores ambientales, sociales
y de gobernanza;

viii)  informacion sobre la posible
incidencia que el momento de la
jubilacién pueda tener sobre los riesgos y
las prestaciones de jubilacion para el
PEPP;y

iX) una descripcion de las opciones de
disposicién y una declaracion sobre la
conveniencia de pedir asesoramiento
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sobre estas opciones antes de la
jubilacién.

b) Inmediatamente después de la
informacion bajo el titulo del documento
de datos fundamentales del PEPP
figurara la siguiente declaracion: «El
presente documento recoge los datos
fundamentales que usted debe conocer
sobre este PEPP. No se trata de material
de promocion comercial. Estamos
obligados por ley a facilitar esta
informacion para ayudarle a comprender
la naturaleza, los riesgos, los costes y los
beneficios y pérdidas potenciales de este
producto y para ayudarle a compararlo
con otros productos».

c) En una seccion titulada «¢Qué es
este producto?», ademas de la
informacion mencionada en el articulo
23, apartado 3, del presente Reglamento
[PEPP], la naturaleza y las principales
caracteristicas del PEPP, en particular:

1) informacion general sobre el
servicio de portabilidad, que rezara como
sigue: «Ofrecemos un servicio de
portabilidad en los siguientes Estados
miembros de la Unidn:», seguido de la
mencion de los Estados miembros;

i) informacion general sobre el
servicio de traslado de cuenta, que rezara
como sigue: «Puede cambiar de
proveedores y de opciones de inversion
cada 5 afos. Le cobraremos por ello un
[X] % del capital que se haya acumulado
en el momento en que se produzca el
traslado.»;

iii)  encaso de que el PEPP ofrezca
prestaciones de seguros, los pormenores
de las prestaciones de seguros, incluidas
las circunstancias en que se devengarian;

iv) informacion disponible en relacion
con la politica de inversién en términos de
factores ambientales, sociales y de
gobernanza; y

)] la legislacion que se aplicara al
contrato de PEPP cuando las partes no
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tengan libertad de eleccidén o, cuando las
partes tengan libertad de eleccion, la
legislacion que el promotor del PEPP
propone que se elija.

d) En una seccidn titulada «¢Qué
riesgos corro y qué podria obtener a
cambio?», una breve descripcion del
perfil de riesgos y rentabilidad que
incluya los siguientes elementos:

)] un indicador resumido de riesgo;

i) el alcance de la proteccion del
capital contra el riesgo de mercado al
final de la fase de acumulacion, en forma
de porcentaje del capital abonado;

iii)  cuando proceda, informacion
sobre la suma total de los pagos hasta la
edad de ochenta, noventa y cien afios del
ahorrador en PEPP en tres escenarios
diferentes de rendimientodel 1 % ,2 % vy
3 % durante la fase de disposicion,
incluida una tasa de inflacion anual
media del 4 % ;

iv) informacion sobre los pagos
minimos mensuales garantizados de por
vida por cada 10 000 EUR de capital
abonado;

V) una declaracion de que la
legislacion tributaria del Estado miembro
de origen del ahorrador en PEPP puede
repercutir en el rendimiento
efectivamente abonado.

e) En una seccidn titulada «¢Qué
pasa si [nombre del promotor del PEPP]
no puede pagar?», una breve descripcién
de si la pérdida consiguiente esta cubierta
por un régimen de compensacion o
garantia para los inversores, y en caso
afirmativo, de qué régimen se trata y
cuéles son los riesgos cubiertos y no
cubiertos por el régimen.

f) En una seccion titulada «¢ Cuales
son los costes?», los costes directos e
indirectos previstos asociados a la
inversion en el PEPP, calculados de
forma agregada con respecto a los activos
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tasados y expresados en forma de
porcentaje para garantizar una
comparabilidad directa. Para la
proyeccion de los costes se supondra un
rendimiento anual estable de los activos
tasados de un 2 %.

)] En una seccion titulada «¢Cuénto
tiempo debo mantener la inversion?
¢Puedo retirar dinero de manera
anticipada?»:

i) una indicacion del periodo de
mantenimiento recomendado
correspondiente a la edad de jubilacion y,
en su caso, del periodo minimo de
mantenimiento exigido;

i) la posibilidad de rescindir el
contrato anticipadamente y en qué
condiciones, incluidos todos los costes y
tasas aplicables;

iii) informacion sobre las
consecuencias potenciales, incluidos los
costes, de rescindir el contrato antes de
que concluya la fase de acumulacion o el
periodo de mantenimiento recomendado,
como la pérdida de la proteccion del
capital o tasas contingentes adicionales;

h) En una seccion titulada «¢;Cémo
puedo reclamar?», informacion sobre la
forma en que el ahorrador en PEPP
puede presentar una reclamacion sobre el
producto, sobre la conducta del promotor
del PEPP o sobre una persona que
asesora sobre el producto o lo vende;

i) En una seccidn titulada «Otros
datos de interés», una indicacion sucinta
de cualquier documento de informacion
adicional, como posibles informes sobre
la solvencia y la situacién financiera del
promotor de PEPP, con exclusion de
cualquier material comercial.

)i El documento de datos
fundamentales debe estar facilmente
accesible en el sitio web del proveedor con
posibilidad de descargarlo.
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Enmienda 102

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 5

Texto de la Comision

5. A los ahorradores potenciales en
PEPP también se les facilitara informacién
sobre el rendimiento anterior de las
inversiones relativas al plan de PEPP que
abarque un minimo de cinco afios, o, en
caso de que el plan haya estado operativo
durante un periodo inferior a cinco afios,
que abarque todos los afios en que el plan
ha estado operativo, asi como informacion
sobre la estructura de los costes asumidos
por los ahorradores y los beneficiarios de
PEPP.

Enmienda 103

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 5 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 104

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — titulo

Texto de la Comision

Especificacion de las exigencias y
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Enmienda

5. A los ahorradores potenciales en
PEPP también se les facilitara informacion
sobre el rendimiento anterior de las
inversiones relativas al plan de PEPP que
abarque un minimo de veinte afios, con
cifras desglosadas por afio, 0, en caso de
que el plan haya estado operativo durante
un periodo inferior a veinte afios, que
abarque todos los afios en que el plan ha
estado operativo, asi como informacion
clara sobre la estructura de los costes y
tasas asumidos por los ahorradores y los
beneficiarios de PEPP. En caso de que no
se pueda aportar la informacion porque el
plan lleve existiendo menos de un afio, los
ahorradores en PEPP deberan al menos
tener acceso al rendimiento de un plan de
inversiones equiparable.

Enmienda

5 bis. Los promotores y distribuidores de
PEPP cumpliran lo dispuesto en los
articulos 9 a 18 del Reglamento (UE)

n.° 1286/2014.

Enmienda

Especificacion de las exigencias,
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ES



necesidades y prestacién de asesoramiento

Enmienda 105

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Antes de la celebracion de un contrato
relativo a un PEPP, el promotor o
distribuidor del PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento especificar, en
funcion de la informacion que reciba del
ahorrador en PEPP, las exigencias relativas
a la jubilacién y las necesidades de dicho
ahorrador y le facilitara informacion
objetiva sobre el PEPP de forma
comprensible para que pueda adoptar una
decision con conocimiento de causa.

Enmienda 106

Propuesta de Reglamento

necesidades y preferencias y prestacién de
asesoramiento

Enmienda

Antes de la celebracion de un contrato
relativo a un PEPP, el promotor o
distribuidor del PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento especificar, en
funcidn de la informacion que reciba del
ahorrador en PEPP, las exigencias relativas
a la jubilacioén y las necesidades y
preferencias, incluidas las relativas a los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza, de dicho ahorrador y le
facilitard informacion objetiva sobre el
PEPP de forma comprensible para que
pueda adoptar una decision con
conocimiento de causa.

Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

El asesoramiento tendré por objeto
evaluar la aversion al riesgo y las
competencias financieras del ahorrador
en PEPP, asi como capacitarlo para elegir
la opcidn de inversion que mejor se
adecue a su perfil de riesgo.

Justificacién

Es importante especificar el objetivo del asesoramiento, atendiendo especialmente a la
evaluacion del perfil de riesgo del ahorrador en PEPP.

PE618.225v02-00
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Enmienda 107

Propuesta de Reglamento

Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

Por medio del asesoramiento, el
ahorrador en PEPP estara informado de
las principales caracteristicas del
producto.

Justificacion

Para evaluar mejor el perfil de riesgo de un ahorrador en PEPP, conviene proporcionar
informacidn sobre las principales caracteristicas del PEPP.

Enmienda 108

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Si se facilita asesoramiento antes
de la celebracion de un contrato
determinado, el promotor o distribuidor del
PEPP a que se refiere el articulo 19, letra
c), del presente Reglamento facilitara al
ahorrador en PEPP una recomendacion
personalizada en la que explique por qué
un determinado PEPP se ajustaria mejor a
sus exigencias y necesidades.

Enmienda 109

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 3

RR\1162340ES.docx

115/237

Enmienda

2. Se facilitara asesoramiento antes
de la celebracion de un contrato
determinado. EI promotor o distribuidor
del PEPP a que se refiere el articulo 19,
letra ¢), del presente Reglamento facilitara
al ahorrador en PEPP una recomendacion
personalizada en la que explique por qué
un determinado PEPP se ajustaria mejor a
sus exigencias, necesidades y preferencias.
El ahorrador en PEPP también debe
recibir informacion en cuanto a las
posibles repercusiones ambientales,
sociales y de gobernanza de dicha
recomendacion personalizada.

PE618.225v02-00
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Texto de la Comision

3. Cuando preste asesoramiento
sobre un PEPP, el promotor o distribuidor
del PEPP a que se hace referencia en el
articulo 19, letra c), del presente
Reglamento cumplira la legislacion
nacional aplicable por la que se dé efecto a
las normas establecidas en el articulo 25,
apartado 2, de la Directiva 2014/65/UE y
toda la legislacion de la Union
directamente aplicable adoptada en virtud
del articulo 25, apartado 8, de dicha
Directiva, relativa a dichas normas.

Enmienda

3. Sin perjuicio de la obligacion
establecida en el apartado anterior, el
promotor o distribuidor del PEPP a que se
hace referencia en el articulo 19, letra c),
del presente Reglamento cumplira la
legislacion nacional aplicable por la que se
dé efecto a las normas establecidas en el
articulo 25, apartado 2, de la Directiva
2014/65/UE vy toda la legislacion de la
Union directamente aplicable adoptada en
virtud del articulo 25, apartado 8, de dicha
Directiva, relativa a dichas normas.

Justificacion

Under Article 22(2) of Directive (EU) 2016/97 (IDD), Member States have a national option
to make the provision of advice mandatory by insurance distributors prior to the conclusion
of any insurance contract. Where a PEPP distributor is an insurance intermediary registered
under IDD, Article 19(a) of the PEPP Regulation provides that Chapters V and VI of IDD
apply: the national option for mandatory advice (covered by Chapter V) will therefore apply.
In some Member States, PEPP contracts distributed by insurance intermediaries will
therefore always be sold with prior advice. This will not be the case where PEPP contracts
are distributed by investment firms authorized under MiFID Il or by any other type of
financial undertaking allowed as PEPP provider under Article 5(1) of the PEPP Regulation.
This is because neither MiFID Il nor the proposed PEPP Regulation currently contains a
national option to make the provision of advice mandatory prior to the conclusion of a PEPP
contract. This will result in PEPP savers being treated differently depending on the legal
status of the PEPP distributor with whom they will deal. These amendments solve this issue
and ensure a higher standard for the protection of the PEPP saver.

Enmienda 110

Propuesta de Reglamento
Articulo 26

Texto de la Comision

Articulo 26

Celebracién de un contrato relativo a un
PEPP sin asesoramiento

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 25, apartado 1, los ahorradores
en PEPP podran renunciar a su derecho

PE618.225v02-00
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suprimido
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a recibir asesoramiento en cuanto a la
celebracion de un contrato para la opcion
de inversion por defecto.

En caso de que el ahorrador en PEPP
renuncie a su derecho a recibir
asesoramiento, los promotores o
distribuidores de PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento, cuando realicen
actividades de distribucion de estos
productos, pediran al ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP que facilite
informacion relativa a sus conocimientos
y experiencia en materia de inversiones
en relacion con el PEPP propuesto o
solicitado, de modo que el promotor o
distribuidor de PEPP pueda evaluar si el
PEPP previsto conviene al ahorrador.

Si el promotor o distribuidor de PEPP a
que se hace referencia en el articulo 19,
letra c), del presente Reglamento
considera, sobre la base de la informacion
recibida de conformidad con el parrafo
primero, que el producto no es adecuado
para el ahorrador o ahorrador potencial
en PEPP, el promotor o distribuidor de
PEPP advertira de ello a este ultimo.
Dicha advertencia podra realizarse en un
formato normalizado.

Cuando los ahorradores o ahorradores
potenciales en PEPP no faciliten la
informacidn a que se refiere el parrafo
primero o faciliten informacion
insuficiente sobre sus conocimientos y
experiencia, el promotor o distribuidor de
PEPP les advertira de que no esta en
condiciones de decidir si el PEPP previsto
es adecuado para ellos. Dicha advertencia
podré realizarse en un formato
normalizado.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 25, apartado 1, cuando el
ahorrador en PEPP haya renunciado a su
derecho a recibir asesoramiento en lo que
se refiere a la opcidn de inversion por
defecto, el promotor o distribuidor de
PEPP a que se hace referencia en el
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articulo 19, letra c), del presente
Reglamento podra realizar actividades de
distribucion de PEPP sin necesidad de
obtener la informacion o hacer la
valoracion prevista en el apartado 1
cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) las actividades se refieren a
contratos de PEPP con la opcion de
inversion por defecto que solo ofrecen
una exposicion de la inversion a
instrumentos financieros considerados no
complejos con arreglo al articulo 25,
apartado 4, letra a), de la Directiva
2014/65/UE y que no presentan una
estructura que dificulte al ahorrador en el
PEPP la comprension del riesgo
implicito;

b) la distribucion del PEPP se
efectda a iniciativa del ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP;

C) el ahorrador o ahorrador potencial
en PEPP ha sido claramente informado
de que, para la realizacion de la actividad
de distribucion de PEPP, no es necesario
que el promotor o distribuidor de PEPP
evalUe la idoneidad del PEPP o de la
actividad de distribucion de PEPP
realizada u ofrecida, o de que el
ahorrador o ahorrador potencial en PEPP
no goza de la correspondiente proteccion
de las normas de conducta pertinentes;
dicha advertencia podra facilitarse en un
formato normalizado;

d) el promotor o distribuidor de
PEPP cumple con sus obligaciones en
virtud de las normas que le son aplicables,
de conformidad con lo dispuesto en el
presente capitulo, por lo que respecta a
los conflictos de intereses en relacion con
las actividades de distribucion de PEPP.

3. La Comisién estara facultada para
adoptar actos delegados de conformidad
con el articulo 62 con el fin de especificar
con mas detalle el modo en que los
promotores o distribuidores de PEPP a
que se hace referencia en el articulo 19,
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letra c), del presente Reglamento deberan
cumplir los principios establecidos en el
presente articulo cuando desarrollen
actividades de distribucion de PEPP,
incluso por lo que respecta a la
informacidn que se habra de obtener en el
momento de evaluar la idoneidad de los
PEPP para sus clientes y los criterios para
evaluar el caracter no complejo de los
contratos relativos a PEPP a los efectos
del apartado 2, letra a), inciso ii), del
presente articulo. Esos actos delegados
tendran en cuenta:

a) la naturaleza de los servicios
ofrecidos o prestados al ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP, atendiendo
al tipo, el objeto, el volumeny la
frecuencia de las operaciones; y que

b) la naturaleza de los productos que
se ofrecen o se prevé ofrecer, incluidos los
distintos tipos de instrumentos
financieros.

Justificacion

Esta enmienda tiene por objeto suprimir la posibilidad de que un ahorrador en PEPP
renuncie a su derecho a recibir asesoramiento, que debe prestarse en cualquier circunstancia
a los ahorradores en un PEPP.

Enmienda 111

Propuesta de Reglamento
Articulo 27 — apartado 1

Texto de la Comision Enmienda
1. Los promotores de PEPP 1. Los promotores de PEPP
elaboraran un documento personalizado elaboraran un documento personalizado
conciso con informacién relevante para conciso, claro y comprensible, con
cada ahorrador en PEPP, teniendo en informacion relevante para cada ahorrador
cuenta la naturaleza especifica de los en PEPP, y para los beneficiarios del
sistemas nacionales de pensiones y de la PEPP si asi lo ha acordado el ahorrador
legislacién nacional en materia social, en PEPP, teniendo en cuenta la naturaleza
laboral y tributaria (en lo sucesivo, especifica de los sistemas nacionales de
«declaracién de las prestaciones del pensiones y de la legislacion nacional en
PEPP»). El titulo del documento incluira la materia social, laboral y tributaria (en lo
RR\1162340ES.docx 119/237 PE618.225v02-00
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expresion «declaracion de las prestaciones
del PEPP».

Enmienda 112

Propuesta de Reglamento

Articulo 27 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Ademas, el ahorrador en el PEPP
deberé ser informado, durante todo el
periodo de vigencia del contrato, de
cualquier modificacién relativa a lo
siguiente:

Enmienda 113

Propuesta de Reglamento
Articulo 27 — apartado 3 - letra d

Texto de la Comision

d) informacidn sobre la manera en que
la politica de inversion tiene en cuenta los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza.

sucesivo, «declaracion de las prestaciones
del PEPP»). El titulo del documento
incluird la expresion «declaracion de las
prestaciones del PEPP».

Enmienda

3. Ademas, el ahorrador en el PEPP y
sus beneficiarios deberan ser informados,
durante todo el periodo de vigencia del
contrato, de cualquier modificacion relativa
a lo siguiente:

Enmienda

d) informacidn sobre la manera en que
la politica de inversion tiene en cuenta los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza, incluido el papel que
desempefian en el proceso de inversion,
asi como el impacto a largo plazo y las
externalidades de las decisiones de
inversion.

Justificacién

Los ahorradores en PEPP deben ser informados sobre las externalidades que implican sus

decisiones de inversion para la sociedad.

Enmienda 114

Propuesta de Reglamento

Articulo 28 — apartado 1 — parte introductoria
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Texto de la Comision

1. La declaracion de las prestaciones
del PEPP incluird, como minimo, la
siguiente informacion relevante para los
ahorradores en el PEPP:

Enmienda 115

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra a

Texto de la Comision

a) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, el nombre del promotor del
PEPP, informacion sobre las previsiones de
prestaciones de jubilacion, informacion
sobre los derechos devengados o el capital
acumulado, las aportaciones abonadas por
el ahorrador en el PEPP o cualquier tercero
e informacion sobre el nivel de
financiacion del plan de PEPP, para los que
sera de aplicacion el articulo 39, apartado
1, letras a), b), d), e), f) y h), de la
Directiva (UE) 2016/2341, donde por
«participe» se entendera el ahorrador en el
PEPP, por «FPE» se entendera el promotor
del PEPP, por «plan de pensiones» se
entenderd el plan del PEPP y por «empresa
promotora» se entendera todo tercero a
efectos del presente Reglamento;

Enmienda 116

Propuesta de Reglamento

Enmienda

1. La declaracion de las prestaciones
del PEPP se facilitara de forma gratuita y
anualmente e incluira, como minimo, la
siguiente informacion relevante para los
ahorradores en el PEPP y para los
beneficiarios del PEPP si asi lo ha
acordado el ahorrador en PEPP:

Enmienda

a) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, el nombre e informacion de
contacto del promotor del PEPP, la
identificacion del plan del ahorrador en
PEPP, informacién sobre las previsiones
de prestaciones de jubilacion, informacion
sobre los derechos devengados o el capital
acumulado, las aportaciones abonadas por
el ahorrador en el PEPP o cualquier tercero
e informacion sobre el nivel de
financiacion del plan de PEPP, para los que
seré de aplicacion el articulo 39, apartado
1, letras a), b), d), e), f) y h), de la
Directiva (UE) 2016/2341, donde por
«participe» se entendera el ahorrador en el
PEPP, por «FPE» se entendera el promotor
del PEPP, por «plan de pensiones» se
entenderd el plan del PEPP y por «empresa
promotora» se entendera todo tercero a
efectos del presente Reglamento;

Articulo 28 — apartado 1 — letra e bis (nueva)
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Texto de la Comision Enmienda

e bis) un resumen de los principios de la
politica de inversion del promotor de
PEPP descritos en mayor profundidad en
la informacion adicional, de conformidad
con el articulo 29, letra c), del presente
Reglamento.

Justificacion

La informacion mas relevante sobre los principios de la politica de inversion de los
promotores de PEPP ha de figurar en la declaracién de las prestaciones del PEPP, dejando
los detalles complementarios para la informacion adicional descrita en el articulo 29.

Enmienda 117

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra e ter (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

e ter) informacion sobre las
proyecciones relativas a las prestaciones
de pensidn basadas en la edad de
jubilacién especificada en la letra b), y
una clausula de exencion de
responsabilidad de que estas proyecciones
pueden diferir del valor final de las
prestaciones recibidas. Esta informacion
deberd ilustrarse basdndose en escenarios
economicos, e incluir la mejor estimacion
y un escenario desfavorable, teniendo en
cuenta la naturaleza especifica del plan
de PEPP

Enmienda 118

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra e quater (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
e quater) informacion sobre los

derechos consolidados de pension o el
capital acumulado para la pension,
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Enmienda 119

Propuesta de Reglamento

teniendo en cuenta la naturaleza
especifica del plan de PEPP;

Articulo 28 — apartado 1 — letra e quinquies (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 120

Propuesta de Reglamento
Articulo 30 — titulo

Texto de la Comision

Informacion que se ha de facilitar a los
ahorradores en PEPP durante la fase previa
a la jubilacién y a los beneficiarios de
PEPP durante la fase de disposicién

Enmienda 121

Propuesta de Reglamento
Articulo 30 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los ahorradores en PEPP recibiran
informacion durante la fase previa a la
jubilacion segun lo dispuesto en el articulo
42 de la Directiva (UE) 2016/2341.
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Enmienda

e quinquies) informacién sobre lo que
ocurriria en caso de fallecimiento del
ahorrador en PEPP o de su beneficiario;

Enmienda

Informacion que se ha de facilitar a los
ahorradores en PEPP y a sus beneficiarios
durante la fase previa a la jubilacion y a los
beneficiarios de PEPP durante la fase de
disposicién

Enmienda

1. Los ahorradores en PEPP y sus
beneficiarios, previa solicitud del
ahorrador o resolucidn judicial, recibiran
informacion durante la fase previa a la
jubilacion segun lo dispuesto en el articulo
42 de la Directiva (UE) 2016/2341. Esta
informacion debera facilitarse a més
tardar un afno antes de la edad de
jubilacién e incluir informacién sobre el
comienzo inminente de la fase de
disposicidn y las posibles formas de las
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Enmienda 122

Propuesta de Reglamento
Articulo 32 — apartado 1 — letra a

Texto de la Comision

a) evaluar el sistema de gobernanza
aplicado por los promotores de PEPP, la
actividad que desarrollan, los principios de
valoracion aplicados a efectos de
solvencia, los riesgos asumidos y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como la
estructura de su capital, sus necesidades de
capital y su gestion del mismo;

Enmienda 123

Propuesta de Reglamento

Articulo 32 — apartado 2 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 124

Propuesta de Reglamento

Articulo 33 — apartado 1 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

prestaciones.

Enmienda

a) evaluar el sistema de gobernanza
aplicado por los promotores de PEPP, la
actividad que desarrollan, los principios de
valoracion aplicados a efectos de
solvencia, los riesgos asumidos y los
sistemas de gestion de riesgos, incluida la
integracion de los riesgos
medioambientales, sociales y de
gobernanza, asi como la estructura de su
capital, sus necesidades de capital y su
gestion del mismo;

Enmienda

b bis) obtener informacion de manos de
los promotores de PEPP relativa a los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza, de conformidad con el
articulo 31 bis;

Enmienda

b bis) en virtud del principio de
prudencia, los promotores de PEPP
tendran en cuenta los posibles efectos a
largo plazo de las decisiones de inversion
sobre factores ambientales, sociales y de
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Enmienda 125

Propuesta de Reglamento
Articulo 33 —apartado 1 — letrad

Texto de la Comision

d) la inversion en instrumentos
derivados seré posible en la medida en
que dichos instrumentos contribuyan a la
reduccion del riesgo de inversion o
faciliten la gestion eficaz de la cartera;
estos instrumentos deberén evaluarse de
manera prudente, teniendo en cuenta el
activo subyacente, e incluirse en la
evaluacion de los activos del promotor de
PEPP; los promotores de PEPP también
evitaran la excesiva exposicion al riesgo
en relacion con una Unica contraparte y
con otras operaciones con derivados;

Enmienda 126

Propuesta de Reglamento
Articulo 33 —apartado 1 — letra f

Texto de la Comision

f) los activos no se invertiran en
paises Yy territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos por el Grupo de
Accion Financiera;

Enmienda 127

Propuesta de Reglamento
Articulo 34 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los promotores de PEPP ofreceran
hasta cinco opciones de inversién a los
ahorradores en PEPP.
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gobernanza;

Enmienda
suprimida
Enmienda
f) estara prohibido invertir en paises

y territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos por el Grupo de
Accion Financiera;

Enmienda

1. Los promotores de PEPP ofreceran,
al menos, el PEPP por defecto y/o varias
opciones de inversion a los ahorradores en
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Enmienda 128

Propuesta de Reglamento
Articulo 35 — parrafo 1

Texto de la Comision

El ahorrador en PEPP debera optar por una
opcion de inversion en el momento de la
celebracion del contrato de PEPP.

Enmienda 129

Propuesta de Reglamento
Articulo 36 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los ahorradores en PEPP podran
escoger otra opcion de inversion una vez
cada cinco afios durante la fase de
acumulacién del PEPP.

PEPP.

Enmienda

El ahorrador en PEPP debera optar por una
de las distintas opciones de inversion en el
momento de la celebracién del contrato de
PEPP.

Enmienda

1. Las condiciones de modificacion
de la opcion de inversion figuraréan en el
contrato de PEPP. En cualquier caso, los
ahorradores en PEPP podran escoger otra
opcidn de inversion una vez cada cinco
afios durante la fase de acumulacion del
PEPP.

Justificacion

Los ahorradores en PEPP deben poder modificar las opciones de inversion una vez cada
cinco afios o incluso antes, si lo permite su contrato de PEPP.

Enmienda 130

Propuesta de Reglamento
Articulo 37

Texto de la Comision

Articulo 37
Opcion de inversion por defecto
1. La opcidn de inversion por defecto
PE618.225v02-00
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Enmienda

Articulo 37
Opcion de inversion por defecto
1. El promotor del PEPP garantizara
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garantizara a los ahorradores en PEPP la
proteccion del capital sobre la base de una
técnica de reduccion del riesgo que se
traduzca en una estrategia de inversion
segura.

2. La proteccion del capital debera
permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital invertido.

Enmienda 131

Propuesta de Reglamento
Articulo 38 — apartado 1

Texto de la Comision

1. En caso de que los promotores de
PEPP ofrezcan otras opciones de inversion,
al menos una de ellas deberé ser
econOmicamente ventajosa para los
ahorradores en PEPP.

Enmienda 132

Propuesta de Reglamento
Articulo 42 — apartado 1

Texto de la Comision

Los promotores de PEPP podran ofrecer
PEPP con una opcion que garantice la
cobertura de los riesgos biométricos. A
efectos del presente Reglamento, por
«riesgos biométricos» se entendera los
riesgos ligados a la longevidad, la
discapacidad y la muerte.

RR\1162340ES.docx

127/237

al ahorrador en PEPP, con la opcién por
defecto, que el capital acumulado al
comienzo de la fase de percepcion sera
igual, como minimo, a las aportaciones
abonadas, incluidos todos los costes y
gastos, mas una compensacion por la
inflacion segun el indice aplicable, pero
no superior a una tasa media de inflacion
anual del 4 %. La opcidn de inversion por
defecto sera un producto sencillo y seguro
de facil comprension y adquisicion,
también a través de canales digitales, en
cada Estado miembro.

2. La proteccidon del capital ofrecera
una garantia de capital que permita a los
ahorradores en PEPP recuperar el capital
invertido, incluidas las tasas, los costes y
una compensacion por la inflacion.

Enmienda

1. En caso de que los promotores de
PEPP ofrezcan otras opciones de inversion,
todas ellas deberan proponer una opcion
por defecto a los ahorradores en PEPP.

Enmienda

Los promotores de PEPP incluiran una
garantia del capital invertido en caso de
fallecimiento o discapacidad permanente
del ahorrador en PEPP durante la fase de
acumulacion.
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Justificacién

Definicion del término desplazada al articulo 2.

Enmienda 133

Propuesta de Reglamento
Articulo 45 — apartado 1 — parrafo 2

Texto de la Comision

Este servicio de traslado de cuenta podra
ser prestado por los promotores de PEPP
establecidos en el mismo Estado miembro
(traslado nacional) o en Estados miembros
diferentes (traslado transfronterizo).

Enmienda 134

Propuesta de Reglamento
Articulo 46 — apartado 3

Texto de la Comision

3. En el plazo de dos dias héabiles a
contar desde la recepcion de la
autorizacion a que se refiere el apartado 2,
el promotor de PEPP receptor solicitara al
promotor de PEPP transmisor que lleve a
cabo las siguientes acciones si asi lo indica
la autorizacion del ahorrador en PEPP:

a) la transmision al promotor de PEPP
receptor y al ahorrador en PEPP, cuando
este lo haya solicitado expresamente en la
autorizacion, de una lista de los activos
existentes objeto de traslado;

b) la transferencia de todo saldo
acreedor remanente a la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP receptor en
la fecha que especifique el ahorrador en
PEPP; y que

C) el cierre de la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP transmisor
en la fecha que especifique el ahorrador en
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Enmienda

Las condiciones del cambio de promotores
de PEPP figuraran en el contrato de PEPP.
En cualquier caso, los ahorradores en
PEPP podran cambiar de promotor de
PEPP una vez cada cinco afos durante la
fase de acumulacion del PEPP.

Enmienda

3. En el plazo de cinco dias héabiles a
contar desde la solicitud del ahorrador en
PEPP a que se refiere el apartado 2, el
promotor de PEPP receptor solicitara al
promotor de PEPP transmisor que lleve a
cabo las siguientes acciones si asi lo indica
la solicitud del ahorrador en PEPP:

a) la transmision al promotor de PEPP
receptor y también al ahorrador en PEPP si
asi lo solicitan expresamente en la
autorizacion, de una lista de los activos
existentes objeto de traslado;

b) la transferencia de todo saldo
acreedor remanente a la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP receptor a
partir de la fecha que especifique el
ahorrador en PEPP; y que

C) el cierre de la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP transmisor
a partir de la fecha que especifique el
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PEPP.

Enmienda 135

Propuesta de Reglamento
Articulo 48 — apartado 3

Texto de la Comision

3. El total de las tasas y gastos
aplicados por el promotor de PEPP
transmisor al ahorrador en PEPP por la
cancelacion de la cuenta de PEPP
mantenida en el primero debera limitarse a
un maximo del 1,5 % del saldo acreedor
que se haya de transferir al promotor de
PEPP receptor.

Enmienda 136

Propuesta de Reglamento
Articulo 48 — apartado 4

Texto de la Comision

4. Las tasas y gastos que, en su caso,
aplique el promotor de PEPP transmisor
o receptor al ahorrador en PEPP por
cualquier servicio prestado conforme al
articulo 46, salvo los contemplados en los
apartados 1, 2 y 3 del presente articulo,
seran razonables y acordes con los costes
reales soportados por dicho promotor de
PEPP.

Enmienda 137

Propuesta de Reglamento

ahorrador en PEPP.

Enmienda

3. El total de las tasas y gastos
aplicados por el promotor de PEPP
transmisor al ahorrador en PEPP por la
cancelacion de la cuenta de PEPP
mantenida en el primero debera limitarse a
un maximo del 1,5 % del saldo acreedor
que se haya de transferir al promotor de
PEPP receptor. La Comision estudiara la
posibilidad de no cobrar la tasa por el
cambio de promotor, a modo de incentivo
para promover el PEPP.

Enmienda

4. En el contexto del proceso de
traslado de cuenta, los servicios prestados
por el promotor de PEPP receptor seran
gratuitos.

Articulo 50 — apartado 1 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

Los promotores de PEPP deberan facilitar
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Enmienda

Los promotores de PEPP receptores
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a los ahorradores en PEPP la informacion
siguiente sobre el servicio de traslado de
cuenta:

Enmienda 138

Propuesta de Reglamento
Articulo 51 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Tales condiciones podran incluir,
en particular, la fijacion de la edad de
jubilacion, de un vinculo obligatorio entre
la edad de jubilacion y el inicio de la fase
de disposicién, de un periodo minimo de
pertenencia a un plan de PEPP, de un plazo
méaximo antes de alcanzar la edad de
jubilacién para suscribir un plan de PEPP,
asi como las condiciones de reembolso en
caso de dificultades especiales.

Enmienda 139

Propuesta de Reglamento

Articulo 52 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. Los promotores de PEPP podran

poner a disposicion de los ahorradores en
PEPP una o mas de las siguientes formas
de prestaciones:

Enmienda 140

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los ahorradores en PEPP seran
quienes elijan la forma de las prestaciones
en la fase de disposicidn al celebrar el
contrato de PEPP, y podran modificarla
posteriormente una vez cada cinco afos
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deberan facilitar a los ahorradores en PEPP
la informacion siguiente sobre el servicio
de traslado de cuenta:

Enmienda

2. Tales condiciones incluiran, en
particular, la fijacion de la edad de
jubilacion, de un vinculo obligatorio entre
la edad de jubilacion y el inicio de la fase
de disposicion, de un periodo minimo de
pertenencia a un plan de PEPP, de un plazo
maximo antes de alcanzar la edad de
jubilacién para suscribir un plan de PEPP,
asi como las condiciones de reembolso en
caso de dificultades especiales.

Enmienda

1. Los promotores de PEPP pondran a
disposicion de los ahorradores en PEPP
una o mas de las siguientes formas de
prestaciones:

Enmienda

2. Los ahorradores en PEPP seran
quienes elijan la forma de las prestaciones
en la fase de disposicién al celebrar el
contrato de PEPP, y podran modificarla
posteriormente una vez cada cinco afos y
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durante la fase de disposicion, en su caso. durante el altimo afio de la fase de
disposicion. Esta posibilidad de cambio
debe ser gratuita.

Justificacion

Durante el Gltimo afio de la fase de acumulacion, el cliente debe tener la posibilidad de
modificar su opcion para la fase de disposicion.

Enmienda 141

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis.  Si los Estados miembros no han
impuesto un vinculo obligatorio entre la
edad de jubilacién y el inicio de la fase de
disposicién, los promotores de PEPP
brindaran a los ahorradores en PEPP la
opcidén de posponer el comienzo de la fase
de disposicion a una fecha posterior a la
edad de jubilacion.

Justificacion

Los clientes deben poder utilizar su PEPP en una fecha posterior a la de su jubilacion.

Enmienda 142

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda
2 ter. Enlaopcion de inversion por
defecto, sera obligatorio que un minimo

del 25 % de las prestaciones sea en forma
de renta.

Enmienda 143

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2 quater (nuevo)
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Texto de la Comision

Enmienda

2 quater. En caso de que, al
comenzar la fase de disposicion, el valor
total de los activos acumulados en una
cuenta de PEPP no exceda un importe
que deber establecer y revisar
anualmente cada Estado miembro, el
ahorrador en PEPP tendré derecho a
liquidar la cuenta de PEPP y recibir una
cantidad fija Unica.

Justificacion

El Reglamento debe permitir que los PEPP reducidos se liquiden por medio del pago de una

cantidad fija unica al alcanzar la jubilacion.

Enmienda 144

Propuesta de Reglamento
Articulo 53 — apartado 1

Texto de la Comision

1. La autoridad competente del
promotor de PEPP debera supervisar el
cumplimiento del presente Reglamento de
forma permanente. También sera
responsable de supervisar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el
reglamento interno o en la escritura de
constitucion del promotor de PEPP, y la
adecuacion de sus disposiciones y su
organizacion a las tareas que deben
cumplirse a la hora de ofrecer un PEPP.
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Enmienda

1. La autoridad competente del
Estado miembro de origen del promotor
de PEPP debera supervisar el
cumplimiento del presente Reglamento de
forma permanente. También sera
responsable de supervisar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el
reglamento interno o en la escritura de
constitucion del promotor de PEPP, y la
adecuacion de sus disposiciones y su
organizacion a las tareas que deben
cumplirse a la hora de ofrecer un PEPP.

No obstante lo dispuesto en el primer
parrafo, la autoridad competente del
Estado miembro de acogida del promotor
y del distribuidor de PEPP supervisara de
forma permanente el cumplimiento del
capitulo 1V del presente Reglamento por
parte del promotor y del distribuidor de
PEPP.
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Justificacién

Esta enmienda tiene por objeto aportar seguridad juridica acerca de qué autoridad nacional
competente es responsable de la supervision continua de los promotores y distribuidores de
PEPP en situaciones transfronterizas, en especial por lo que respecta a las normas relativas
a los requisitos de distribucion e informacion establecidos en el capitulo IV del presente

Reglamento.

Enmienda 145

Propuesta de Reglamento
Articulo 63 — parrafo 1

Texto de la Comision

Cinco afos después de la entrada en vigor
del presente Reglamento, la Comision
procederd a su evaluacion y, previa
consulta a la AESPJ, presentara un informe
con las principales conclusiones al
Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Econdmico y Social Europeo.

Enmienda 146

Propuesta de Reglamento
Articulo 63 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

Cada cinco afios, después de la entrada en
vigor del presente Reglamento, la
Comision procedera a su evaluacion y,
previa consulta a la AESPJ, presentara un
informe con las principales conclusiones al
Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Economico y Social Europeo. Al
elaborar dicho informe, la Comision
consultara asimismo a las autoridades
nacionales competentes.

Enmienda

Cinco afios después de la entrada en vigor
del presente Reglamento, la Comision
procedera a su evaluacion y, previa
consulta a la AESPJ, presentara un
informe con las principales conclusiones
al Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Economico y Social Europeo.

Esta evaluacidn considerara en particular
el valor afladido del PEPP para reducir la
brecha de las pensiones y para las
inversiones a largo plazo. Concretamente,
la evaluacion debe facilitar datos que
permitan verificar si la creacion de un
mercado de PEPP ha contribuido
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eficazmente a que mas ciudadanos
europeos tengan acceso a unas pensiones
adecuadas.

Enmienda 147

Propuesta de Reglamento
Articulo 63 — parrafo 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

La Comision creara un comité con las
partes interesadas pertinentes para
controlar de forma continua la evolucion
y aplicacion del PEPP. Dicho comité
estard compuesto, como minimo, por la
AESPJ, los supervisores nacionales,
representantes del sector y de los
consumidores y expertos independientes,
incluido como minimo un experto en
factores ambientales, sociales y de
gobernanza. La secretaria del comité
estara a cargo de la AESPJ.
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6.7.2018

OPINION DE LA COMISION DE MERCADO INTERIOR Y PROTECCION DEL
CONSUMIDOR

para la Comision de Asuntos Econdmicos y Monetarios

sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre un producto
paneuropeo de pensiones individuales (PEPP)
(COM(2017)0343 — C8-0219/2017 — 2017/0143(COD))

Ponente de opinion: Birgit Collin-Langen

BREVE JUSTIFICACION

La ponente acoge con satisfaccion la iniciativa de la Comision en favor de un producto
paneuropeo de pensiones Y la propuesta de alentar a los ciudadanos europeos a que preparen
sus pensiones individuales. Habida cuenta de los cambios demogréficos, redunda en interés de
todos contrarrestar su impacto en las politicas en materia de pensiones en los distintos Estados
miembros y poner en marcha planes de ahorro privados en una fase temprana. Dichas
acciones son particularmente necesarias en el caso de las generaciones mas jovenes y de las
personas con ingresos mas bajos.

Actualmente no existe un mercado unico de pensiones individuales. En algunos Estados
miembros la oferta de productos de pensiones individuales es escasa 0 nula. Los mercados
nacionales ya existentes estan muy fragmentados. No es posible traspasar un producto de un
Estado miembro a otro ni contratar un producto de pensiones en otro Estado miembro y
obtener, asi, ventajas fiscales. Esta situacion mejoraria con un producto estandar paneuropeo.
La propuesta de Reglamento sugiere medios adecuados y suficientes para superar los
obstaculos existentes a la contratacion transfronteriza y a la portabilidad de los productos de
pensiones. La propuesta es proporcionada, ya que, si bien los mercados de pensiones
individuales estan sujetos a las normas nacionales, los obstaculos a la portabilidad de un
producto a otro Estado miembro no pueden suprimirse solo en uno de ellos.

El objetivo es contar con un producto de pensiones voluntario, sencillo, seguro, transparente,
ventajoso y favorable para los consumidores.

Solo si retine estas caracteristicas habréa tenido éxito la idea de un producto paneuropeo de
pensiones que ofrezca portabilidad.

Los PEPP son un producto de pensiones. Solamente puede cumplirse esta definicién si
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otorgan una prestacion en forma de una renta vitalicia durante la fase de disposicién.

Un requisito obligatorio para el éxito de los PEPP es el respaldo de los Estados miembros.
Unicamente ellos pueden conceder incentivos y beneficios fiscales para los PEPP, validos
asimismo para productos nacionales similares.

Se proponen diversos cambios y aclaraciones al objeto de garantizar un alto nivel de
proteccion de los consumidores:

Requisitos de informacion: se propone que las directrices sobre publicidad e informacion
precontractual (PEPP-KID) se regulen directamente en el Reglamento y se elimine la
referencia al Reglamento (UE) n.° 1286/2014 (Reglamento sobre PPIMS). Se conseguiré asi
una mayor claridad y seguridad juridica.

Portabilidad: la ponente celebra el objetivo ambicioso de que se disponga de PEPP en todos
los Estados miembros. Sin embargo, el plazo de tiempo parece demasiado reducido, por lo
que el periodo para la puesta a disposicion de compartimentos deberia ampliarse a cinco afios.
Ademas, se introducen asociaciones de compartimentos, que ayudaran a los promotores de
PEPP para que puedan ofrecer PEPP en todos los Estados miembros.

Opciones de inversion: la ponente aboga por un producto de pensiones sencillo, seguro,
transparente, ventajoso y favorable para los consumidores. En la opcion por defecto debe ser
posible celebrar el contrato sin asesoramiento. Muchos consumidores no disponen de
conocimientos suficientes para tomar una decision financiera con consecuencias tan
trascendentales. De ahi que, para que el consumidor pueda decidir siempre con conocimiento
de causa, se introduzca en esos casos un arbol de decisiones. Ese arbol de decisiones,
elaborado por la AESPJ, no debe formular ninguna recomendacion. Su objetivo es ayudar a
analizar si la contratacion de un PEPP, en general, constituye la decision correcta de cara a la
jubilacion de un cliente de un PEPP. Asimismo, han de presentarse los distintos disefios de la
opcion por defecto, de manera que el cliente conozca las diferencias y pueda tomar una
decision con conocimiento de causa.

En el disefio de la opcién de inversion, el promotor de PEPP debe garantizar al ahorrador en
PEPP que, al inicio de la fase de percepcion, su capital acumulado corresponde, como
minimo, a las cotizaciones abonadas, incluidos todos los costes y tasas.

ENMIENDAS

La Comision de Mercado Interior y Proteccion del Consumidor pide a la Comisién de
Asuntos Econdmicos y Monetarios, competente para el fondo, que tome en consideracion las
siguientes enmiendas:

Enmienda 1

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 bis (nuevo)
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Texto de la Comision

Enmienda 2

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

Enmienda

(1 bis) Las pensiones de jubilacion
constituyen una parte esencial de los
ingresos de los jubilados y, para muchas
personas, contar con una pension
adecuada marca la diferencia entre
disfrutar de una situacion comoda en la
vejez o vivir en la pobreza. Se trata de una
condicion previa para el ejercicio de los
derechos fundamentales establecidos en
la Carta de los Derechos Fundamentales
de la Union Europea, en particular en su
articulo 25 sobre los derechos de las
personas mayores, que establece que «la
Union reconoce y respeta el derecho de
las personas mayores a llevar una vida
digna e independiente y a participar en la
vida social y cultural», asi como de los
derechos que recoge la Recomendacion
del Comité de Ministros del Consejo de
Europa a los Estados miembros sobre la
promocién de los derechos humanos de
las personas mayores?! "',

1bis Recomendacion CM/Rec(2014)2 del
Comité de Ministros del Consejo de
Europa sobre la promocion de los
derechos humanos de las personas
mayores.

Enmienda

(1 ter) Una parte sustancial de las
pensiones de jubilacién corre a cargo de
los regimenes publicos, por lo que existe
una relacion directa entre los sistemas
nacionales de pensionesy la
sostenibilidad de las finanzas pablicas. A
pesar de que, segun determinan los
Tratados, la organizacion de los sistemas
de pensiones es competencia exclusiva de
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Enmienda 3

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 quater (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

los Estados miembros, la adecuacion de
los ingresos y la viabilidad financiera de
los sistemas nacionales de pensiones son
cruciales para la estabilidad del conjunto
de la Unioén. Por consiguiente, canalizar
una mayor parte de los ahorros de los
ciudadanos europeos desde el efectivo y
los depdsitos bancarios hacia los
productos de inversion a largo plazo,
como los sistemas de pensiones
voluntarias, tendria efectos beneficiosos
tanto para los ciudadanos (que obtendrian
una mayor rentabilidad y una mejor
adecuacion de las pensiones) como para
la economia en general.

Enmienda

(1 quater) La Union se enfrenta a
varios desafios, entre ellos el desafio
demografico provocado por el
envejecimiento del continente europeo.
Ademas, los patrones de la carrera
profesional, el mercado de trabajo y la
distribucién de la riqueza estan
experimentando profundos cambios, en
particular como consecuencia de la
revolucion digital. Al mismo tiempo,
resulta cada vez mas evidente que los
regimenes nacionales de seguridad social
no se ajustan a una economia del
conocimiento globalizada, caracterizada
por la apertura de fronteras, la movilidad
laboral y la migracién. Hay demasiadas
personas que no estan cubiertas por los
sistemas nacionales de pensiones
tradicionales, o cuya cobertura es
insuficiente, entre las que figuran
concretamente las mujeres, los jovenes,
los migrantes, los trabajadores poco
cualificados, los trabajadores por cuenta
propiay los trabajadores con contratos
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Enmienda 4

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 5

Propuesta de Reglamento
Considerando 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

atipicos.

Enmienda

(1 quinquies) Se preve una disminucion
de la proporcion de las pensiones pablicas
de reparto del primer pilar
correspondiente a la tasa de reemplazo.
Esto podria compensarse en parte con los
derechos de pension devengados en los
regimenes de pensiones financiados por el
segundo pilar. No obstante, un tercer
pilar bien desarrollado contribuira
sustancialmente a mejorar la adecuacion
y sostenibilidad de los sistemas nacionales
de pensiones actuales. Por tanto, el
producto paneuropeo de pensiones
individuales (PEPP) complementara y
reforzara el mercado de los productos de
pensiones individuales en toda la Union.

Enmienda

(2 bis) Profundizar en el mercado interior
de los productos de pensiones, haciendo
frente a los obstaculos transfronterizos,
aumentaria la competencia, permitiendo
gue los consumidores se beneficien de
productos de mejor calidad y precios
inferiores, mientras que los productores
podrian beneficiarse de las economias de
escala. De este modo, incluso los Estados
miembros con tendencias demograficas
favorables y sistemas de pensiones bien
financiados se beneficiarian de un
mercado interior de productos de
pensiones individuales mas eficaz.

141/237 PE618.225v02-00

ES



ES

Enmienda 6

Propuesta de Reglamento
Considerando 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 7

Propuesta de Reglamento
Considerando 3

Texto de la Comision

3) En la actualidad, el funcionamiento
del mercado interior de las pensiones
individuales se ve obstaculizado por el alto
grado de fragmentacion entre los
mercados nacionales y el escaso grado de
portabilidad de los productos de pensiones
individuales. Esta situacion puede dar lugar
a que a los ciudadanos les resulte dificil
ejercer sus libertades fundamentales. Por
ejemplo, puede que no puedan aceptar un
puesto de trabajo o jubilarse en otro Estado
miembro. Ademas, la posibilidad de que
los promotores ejerzan la libertad de
establecimiento y la libre prestacion de
servicios se ve obstaculizada por la falta de
normalizacion de los productos de
pensiones individuales existentes.
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Enmienda

(2 ter) La propuesta de Reglamento
permitira crear un producto de pensiones
que sea, en la medida de lo posible,
sencillo, seguro, ventajoso, transparente,
favorable para los consumidores y
traspasable en toda Europa, y que
complete los sistemas existentes en los
Estados miembros.

Enmienda

3) En la actualidad, el mercado
interior de las pensiones individuales no
funciona correctamente. En algunos
Estados miembros no existe todavia un
mercado para los productos de pensiones
individuales. En otros, ya existen ofertas
de productos de pensiones individuales,
pero los mercados nacionales muestran un
alto grado de fragmentacion. De ahi el
escaso grado de portabilidad de los
productos de pensiones individuales. Esta
situacién puede dar lugar a que a los
ciudadanos les resulte dificil ejercer sus
libertades fundamentales. Por ejemplo,
puede que no puedan aceptar un puesto de
trabajo o jubilarse en otro Estado miembro.
Ademas, la posibilidad de que los
promotores ejerzan la libertad de
establecimiento y la libre prestacion de
servicios se ve obstaculizada por la falta de
normalizacion de los productos de
pensiones individuales existentes.
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Enmienda 8

Propuesta de Reglamento
Considerando 5

Texto de la Comision

(5) Tal como se anunciaba en el Plan
de accion de la Comision para la creacion
de un mercado de capitales?®, en
septiembre de 2015, «la Comision
evaluara la conveniencia de un marco de
actuacion dirigido a establecer un
mercado europeo de pensiones
individuales sencillo, eficiente y
competitivo, y que pueda tener éxito, y
determinard si es necesaria legislacion de
la UE que sustente este mercado».

28 Plan de accién para la creacion de un
mercado de capitales, Comision Europea,
30 de septiembre de 2015 [COM(2015)
468 final].

Enmienda 9

Propuesta de Reglamento
Considerando 7

Texto de la Comision

@) En sus conclusiones de 28 de junio
de 2016%°, el Consejo Europeo preconizé
«facilitar el acceso a la financiacién de
las empresas y apoyar la inversion en la
economia real impulsando el programa de
la Unién de Mercados de Capitales».

30 Conclusiones del Consejo Europeo de
28 de junio de 2016, EUCO 26/11, punto
11.
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Enmienda 10

Propuesta de Reglamento
Considerando 8

Texto de la Comision Enmienda

(8) En su Comunicacion de 14 de suprimido
septiembre de 2016, «Union de los
Mercados de Capitales: acelerar la
reforma»3?, la Comision anuncié que
estudiaria «posibles propuestas con vistas
a contar con un plan de pension
individual simple, eficiente y competitivo
a escala de la UE [...] Entre las opciones
que se estan estudiando figura una
posible propuesta legislativa que podria
presentarse en 2017».

31 COM(2016) 601 final, p. 6.

Enmienda 11

Propuesta de Reglamento
Considerando 9

Texto de la Comision Enmienda

9) Posteriormente, en su suprimido
Comunicacion «Revision intermedia del
plan de accion para la union de los
mercados de capitales»®, la Comisién
anuncié «para finales de junio de 2017,
una propuesta legislativa sobre un
producto paneuropeo de pensiones
individuales. Con ella se sentaran las
bases para un mercado mas seguro,
transparente y eficiente en costes de
planes individuales de ahorro pension,
asequibles y de caracter voluntario, que
puedan gestionarse a escala paneuropea.
La propuesta contribuira a responder a
las necesidades de aquellas personas que
desean mejorar la adecuacion de sus
ahorros para la jubilacion, a hacer frente
al reto demografico, a completar los
productos y sistemas de pensiones
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existentes, y a incrementar la eficiencia de
costes de los planes de pensiones
individuales mediante la apertura de
excelentes oportunidades para la
inversion a largo plazo de los mismos».

32 COM(2017) 292 final, p. 6.

Enmienda 12

Propuesta de Reglamento
Considerando 10

Texto de la Comision

(10)  Entre los productos de pensiones
individuales, el desarrollo de un PEPP
contribuird a aumentar las opciones del
ahorro destinado a la jubilacion y a crear
un mercado de la UE para los promotores
de PEPP. Brindara a los hogares mejores
alternativas para cumplir sus objetivos de
jubilacion.

Enmienda 13

Propuesta de Reglamento
Considerando 10 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 14
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Enmienda

(10)  Entre los productos de pensiones
individuales, el desarrollo de un PEPP
contribuird a aumentar las opciones del
ahorro destinado a la jubilacion y a crear
un mercado de la UE para los promotores
de PEPP. Brindara a los hogares
alternativas adicionales para cumplir sus
objetivos de jubilacion.

Enmienda

(10 bis) La precariedad del empleo
y los cambios reglamentarios conllevan
una disminucion constante de los niveles
de las pensiones. En consecuencia, reviste
una especial importancia que se ofrezca
una posibilidad, sobre todo a las jovenes
generaciones y a las personas con
ingresos bajos, de asegurar su nivel de
vida en la vejez. Por ello, los PEPP han de
ser atractivos y accesibles especialmente
para esos grupos.
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Propuesta de Reglamento
Considerando 10 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 15

Propuesta de Reglamento
Considerando 11

Texto de la Comision

(11)  Un marco legislativo para un PEPP
sentara las bases de un mercado de
inversiones asequibles y voluntarias
relacionadas con la jubilacién que pueda
ser gestionado a escala paneuropea. Al
complementar los planes y productos de
pensiones existentes, contribuira a
satisfacer las necesidades de las personas
que deseen mejorar la adecuacién de sus
ahorros destinados a la jubilacion, al
tiempo que aborda el reto demogréfico y
constituye una fuente nueva y sélida de
capital privado para la inversion a largo
plazo. Este marco no sustituira ni
armonizara los planes nacionales de
pensiones individuales que ya existen
actualmente.
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Enmienda

(10 ter) La educacidn financiera
puede favorecer la comprension y el
conocimiento de las opciones de ahorro
de los hogares en el ambito de los
sistemas de pensiones individuales
voluntarias. Los ahorradores también
deben tener realmente la oportunidad de
comprender, en su totalidad, los riesgos y
las caracteristicas de un producto
paneuropeo.

Enmienda

(11)  Un marco legislativo para un PEPP
sentara las bases de un mercado de
inversiones asequibles y voluntarias
relacionadas con la jubilacion que pueda
ser gestionado a escala paneuropea. Al
complementar los planes y productos de
pensiones obligatorios y de empleo
existentes, contribuira a satisfacer las
necesidades de las personas que deseen
mejorar la adecuacion de sus ahorros
destinados a la jubilacién, al tiempo que
aborda el reto demografico y constituye
una fuente nueva y solida de capital
privado para la inversion a largo plazo.
Este marco no sustituird ni armonizara los
planes nacionales de pensiones
individuales que ya existen actualmente, ni
afectara a los planes y productos de
pensiones obligatorios y de empleo
nacionales existentes. EI PEPP no estara
vinculado ni directa ni indirectamente a
la actividad profesional o al estatus
laboral del ahorrador en PEPP.
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Enmienda 16

Propuesta de Reglamento
Considerando 11 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 17

Propuesta de Reglamento
Considerando 12

Texto de la Comision

(12) El Reglamento armoniza una serie
de caracteristicas fundamentales del PEPP
que afectan a elementos clave, como la
distribucion, la estrategia de inversion, el
cambio de promotor o la promocion y la
portabilidad transfronterizas. La
armonizacion de estos elementos
fundamentales contribuira a lograr unas
condiciones de competencia mas
equitativas para los promotores de
pensiones individuales en general y a
impulsar la realizacion de laUMC y la
integracion del mercado interior de
pensiones individuales. Ello dara lugar a la
creacion de un producto paneuropeo
normalizado en gran medida, disponible en
todos los Estados miembros, que permitira
a los consumidores sacar el maximo
provecho del mercado interior mediante la
transferencia de sus derechos de pension a
otro pais y ofrecerd mas posibilidades de
eleccion entre diferentes tipos de
promotores, en particular con caracter
transfronterizo. Como consecuencia de la
reduccion de los obstaculos a la prestacion
transfronteriza de servicios de pensiones,
un producto paneuropeo de pensiones
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Enmienda

(11 bis) Este marco legislativo no
debe limitar en modo alguno la
responsabilidad de los Estados miembros
de cumplir sus obligaciones en lo tocante
a la oferta de una pensién publica
adecuada.

Enmienda

(12) El Reglamento armoniza una serie
de caracteristicas fundamentales del PEPP
que afectan a elementos clave, como la
distribucion, los contratos, la estrategia de
inversion, el cambio de promotor o la
promocion y la portabilidad
transfronterizas. La armonizacion de estos
elementos fundamentales contribuira a
lograr unas condiciones de competencia
mAas equitativas para los promotores de
pensiones individuales en general y a
impulsar la realizacion de laUMC y la
integracion del mercado interior de
pensiones individuales. Ello dara lugar a la
creacion de un producto paneuropeo
normalizado en gran medida, disponible en
todos los Estados miembros, que permitira
a los consumidores sacar el maximo
provecho del mercado interior mediante la
transferencia de sus derechos de pension a
otro pais y ofrecera mas posibilidades de
eleccion entre diferentes tipos de
promotores, en particular con caracter
transfronterizo. Como consecuencia de la
reduccion de los obstaculos a la prestacion
transfronteriza de servicios de pensiones,
un producto paneuropeo de pensiones
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individuales aumentara la competencia
entre los promotores a escala paneuropea y
creard economias de escala que deben
beneficiar a los ahorradores.

Enmienda 18

Propuesta de Reglamento
Considerando 13 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 19

Propuesta de Reglamento
Considerando 14

Texto de la Comision

(14)  Los promotores de PEPP deben
tener acceso a todo el mercado de la Unidn
con una sola autorizacion de producto
emitida por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion
(AESPJ) sobre la base de un tnico
conjunto de normas.

Enmienda 20
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individuales aumentara la competencia
entre los promotores a escala paneuropea y
creard economias de escala que deben
beneficiar a los ahorradores.

Enmienda

(13 bis) La Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion
(AESPJ) debe conceder la autorizacion
del PEPP con arreglo al presente
Reglamento. En ninguin caso debe
concederse una autorizacion con efectos
retroactivos.

Enmienda

(14)  Los promotores de PEPP deben
tener acceso a todo el mercado de la Unidn
con una sola autorizacion de producto
emitida por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion
(AESPJ) sobre la base de un dnico
conjunto de normas y en cooperacion con
las autoridades nacionales competentes.
La autorizacion debe garantizar que bajo
el término PEPP Gnicamente se
encuentren en el mercado productos de
inversion seguros y verificados. La
AESPJ debe comprobar las condiciones
contractuales de los PEPP con el fin de
garantizar que se respetan los requisitos
establecidos en el presente Reglamento.
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Propuesta de Reglamento
Considerando 16

Texto de la Comision

(16) A fin de garantizar una alta calidad
del servicio y una proteccion eficaz del
consumidor, los Estados miembros de
origen y de acogida deben cooperar
estrechamente en el cumplimiento de las
obligaciones contempladas en el presente
Reglamento. En los casos en que los
promotores y distribuidores de PEPP
ejerzan su actividad en distintos Estados
miembros en virtud de la libre prestacion
de servicios, la autoridad competente del
Estado miembro de origen debe ser
responsable de garantizar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el
presente Reglamento, en razon de sus
vinculos mas estrechos con el promotor de
PEPP. A fin de garantizar un reparto
equitativo de las responsabilidades entre
las autoridades competentes de los Estados
miembros de origen y de acogida, cuando
la autoridad competente de un Estado
miembro de acogida tenga conocimiento de
cualquier infraccion de las obligaciones
que se haya producido en su territorio,
debe informar de ello a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
la cual debe estar entonces obligada a
tomar las medidas adecuadas. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida debe tener derecho a intervenir
si el Estado miembro de origen no toma las
medidas adecuadas o si estas resultan
insuficientes.

Enmienda 21

Propuesta de Reglamento
Considerando 17

Texto de la Comision

(17)  En caso de establecimiento de una

RR\1162340ES.docx

149/237

Enmienda

(16) A fin de garantizar una alta calidad
del servicio y una proteccion eficaz del
consumidor, los Estados miembros de
origen y de acogida de los promotores y
distribuidores de PEPP deben cooperar
estrechamente en el cumplimiento de las
obligaciones contempladas en el presente
Reglamento. En los casos en que los
promotores y distribuidores de PEPP
ejerzan su actividad en distintos Estados
miembros en virtud de la libre prestacion
de servicios, la autoridad competente del
Estado miembro de origen debe ser
responsable de garantizar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el
presente Reglamento, en razon de sus
vinculos mas estrechos con el promotor de
PEPP. A fin de garantizar un reparto
equitativo de las responsabilidades entre
las autoridades competentes de los Estados
miembros de origen y de acogida, cuando
la autoridad competente de un Estado
miembro de acogida tenga conocimiento de
cualquier infraccion de las obligaciones
que se haya producido en su territorio,
debe informar de ello a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
la cual debe estar entonces obligada a
tomar las medidas adecuadas. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida debe tener derecho a intervenir
si el Estado miembro de origen no toma las
medidas adecuadas o si estas resultan
insuficientes.

Enmienda

(17)  Encaso de establecimiento de una
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sucursal o de una presencia permanente en
otro Estado miembro, resulta adecuado que
la responsabilidad respecto del
cumplimiento de las obligaciones se
reparta entre el Estado miembro de acogida
y el de origen. Mientras que la
responsabilidad por el cumplimiento de las
obligaciones que afectan a la actividad en
su conjunto —como las relativas a los
requisitos profesionales— debe recaer en la
autoridad competente del Estado miembro
de origen con arreglo al mismo régimen
que el de la prestacion de servicios, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida debe asumir la responsabilidad
de hacer cumplir las normas relativas a los
requisitos de informacion y las normas de
conducta respecto de los servicios
prestados dentro de su territorio. No
obstante, cuando la autoridad competente
del Estado miembro de acogida tenga
conocimiento de que en su territorio se ha
infringido alguna de las obligaciones
respecto de las cuales el presente
Reglamento no le otorga responsabilidad
en materia de cumplimiento, una
cooperacion estrecha exige que la
autoridad informe a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
de forma que esta Gltima adopte las
medidas adecuadas. Tal es el caso en
particular en lo que respecta a las
infracciones de las normas relativas a la
buena reputacion, los conocimientos
profesionales y los requisitos en materia de
competencia. Ademas, con objeto de
proteger a los consumidores, la autoridad
competente del Estado miembro de acogida
debe tener derecho a intervenir si el Estado
miembro de origen no toma las medidas
adecuadas o si estas resultan insuficientes.

Enmienda 22

Propuesta de Reglamento
Considerando 18 bis (nuevo)
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sucursal o de una presencia permanente en
otro Estado miembro, resulta adecuado que
la responsabilidad respecto del
cumplimiento de las obligaciones se
reparta entre el Estado miembro de acogida
y el de origen. Mientras que la
responsabilidad por el cumplimiento de las
obligaciones que afectan a la actividad en
su conjunto —como las relativas a los
requisitos profesionales— debe recaer en la
autoridad competente del Estado miembro
de origen con arreglo al mismo régimen
que el de la prestacion de servicios, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida debe asumir la responsabilidad
de hacer cumplir las normas relativas a los
requisitos de informacion, la publicidad y
las normas de conducta respecto de los
servicios prestados dentro de su territorio.
No obstante, cuando la autoridad
competente del Estado miembro de acogida
tenga conocimiento de que en su territorio
se ha infringido alguna de las obligaciones
respecto de las cuales el presente
Reglamento no le otorga responsabilidad
en materia de cumplimiento, una
cooperacion estrecha exige que la
autoridad informe a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
de forma que esta Gltima adopte las
medidas adecuadas. Tal es el caso en
particular en lo que respecta a las
infracciones de las normas relativas a la
buena reputacion, los conocimientos
profesionales y los requisitos en materia de
competencia. Ademas, con objeto de
proteger a los consumidores, la autoridad
competente del Estado miembro de acogida
debe tener derecho a intervenir si el Estado
miembro de origen no toma las medidas
adecuadas o si estas resultan insuficientes.
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Texto de la Comision

Enmienda 23

Propuesta de Reglamento
Considerando 19 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 24

Propuesta de Reglamento
Considerando 21

Texto de la Comision

(21)  Afin de lograr una transicion fluida
para los promotores de PEPP, la obligacion
de ofrecer PEPP que consten de
compartimentos para cada Estado miembro
sera de aplicacion tres afios después de la
entrada en vigor del presente Reglamento.
Sin embargo, en el momento de la creacion
de un PEPP, el promotor debe informar de
qué compartimentos nacionales estan
disponibles inmediatamente, con el fin de
evitar que se induzca a error a los
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Enmienda

(18 bis) Los ahorradores en PEPP
deben tener derecho a adquirir o comprar
un PEPP en un Estado miembro distinto
de su Estado miembro de residencia, asi
como a ahorrar simultdneamente en mas
de un compartimento, mientras que los
incentivos fiscales aplicados a un
producto PEPP deben ser los del Estado
miembro en el que reside el ahorrador en
PEPP, con el fin de impedir el fraude
fiscal derivado de las diferencias entre los
regimenes fiscales nacionales.

Enmienda

(19 bis) La retirada de una
autorizacion de un PEPP por la AESPJ
no debe afectar a ninguna obligacion del
promotor del PEPP con respecto al
ahorrador o beneficiario del PEPP.

Enmienda

(21)  Afin de lograr una transicion fluida
para los promotores de PEPP, la obligacién
de ofrecer PEPP que consten de
compartimentos para cada Estado miembro
sera de aplicacion cinco afios después de la
entrada en vigor del presente Reglamento.
Para cumplir este requisito, los
promotores de PEPP deben poder formar
asociaciones de compartimentos. Sin
embargo, en el momento de la creacion de
un PEPP, el promotor debe informar en el
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consumidores.

Enmienda 25

Propuesta de Reglamento
Considerando 21 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 26

Propuesta de Reglamento
Considerando 21 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 27

Propuesta de Reglamento
Considerando 22

PE618.225v02-00

contrato de qué compartimentos
nacionales estan disponibles
inmediatamente, con el fin de evitar que se
induzca a error a los consumidores. Si aun
no se dispone de portabilidad, el
ahorrador en el PEPP debe poder
cambiar de promotor de forma gratuita
con el fin de garantizar la portabilidad.

Enmienda

(21 bis) Cuando un ahorrador en
PEPP se traslade a otro Estado miembroy
utilice el servicio de portabilidad para
abrir un nuevo compartimento, debe
beneficiarse de las mismas ventajas
fiscales que los ahorradores en PEPP de
dicho Estado miembro.

Enmienda

(21 ter) Durante el periodo
transitorio de cinco afos tras la entrada
en vigor del presente Reglamento, cuando
el ahorrador en PEPP cambie su
domicilio al trasladarse a un Estado
miembro para el que el promotor de
PEPP no puede ofrecer un
compartimento, el ahorrador en PEPP
debe poder cambiar de promotor de PEPP
de forma gratuita.
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Texto de la Comision

(22)  Teniendo en cuenta la naturaleza
del plan de pensiones establecido y las
cargas burocraticas que implica, los
promotores y distribuidores de PEPP deben
ofrecer informacion clara y adecuada a los
potenciales ahorradores que deseen invertir
en estos productos y a sus potenciales
beneficiarios, con el fin de ayudarles a
tomar decisiones acerca de su jubilacion.
Por la misma razon, los promotores y
distribuidores de PEPP también deben
garantizar un elevado nivel de
transparencia a lo largo de las distintas
fases de un plan: la fase previa a la
afiliacion, la afiliacién (incluida la
jubilacion anticipada) y la fase posterior a
la jubilacion. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los
derechos de pension devengados, el nivel
previsto de las prestaciones de jubilacion,
los riesgos y garantias, y los costes.
Cuando los niveles previstos de las
prestaciones de jubilacion se basen en
escenarios de caracter econémico, esa
informacion debe incluir también un
escenario desfavorable, que debe ser
extremo pero verosimil.

Enmienda 28

Propuesta de Reglamento
Considerando 23

Texto de la Comision

(23)  Antes de afiliarse a un plan de
PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP
deben recibir toda la informacion necesaria
para que puedan decidir con conocimiento
de causa.
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Enmienda

(22)  Teniendo en cuenta la naturaleza
del plan de pensiones establecido y las
cargas burocraticas que implica, los
promotores y distribuidores de PEPP deben
ofrecer informacion clara, facilmente
comprensible y adecuada a los potenciales
ahorradores que deseen invertir en estos
productos y a sus potenciales beneficiarios,
con el fin de ayudarles a tomar decisiones
acerca de su jubilacién. Por la misma
razon, los promotores y distribuidores de
PEPP también deben garantizar un elevado
nivel de transparencia a lo largo de las
distintas fases de un plan: la fase previa a
la afiliacidn, la afiliacion (incluida la
jubilacion anticipada) y la fase posterior a
la jubilacion. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los
derechos de pension devengados, el nivel
previsto de las prestaciones de jubilacion,
los riesgos y garantias, incluidos los
riesgos relacionados con los factores
ambientales, sociales y de gobernanza, y
los costes. Cuando los niveles previstos de
las prestaciones de jubilacion se basen en
escenarios de caracter econémico, esa
informacion debe incluir también un
escenario desfavorable, que debe ser
extremo pero verosimil.

Enmienda

(23)  Antes de afiliarse a un plan de
PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP
deben recibir toda la informacion necesaria
para que puedan decidir con conocimiento
de causa. En la opcidn por defecto, los
ahorradores en PEPP deben servirse de
un arbol de decisiones que les ayude a
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Enmienda 29

Propuesta de Reglamento
Considerando 24

Texto de la Comision

(24) A fin de garantizar la maxima
transparencia del producto, los productores
de un PEPP deben elaborar el documento
de datos fundamentales relativo al PEPP
ofrecido antes de que el producto pueda ser
distribuido a los ahorradores. También
deben ser responsables de la exactitud de
dicho documento. EI documento de datos
fundamentales del PEPP debe sustituir y
adaptar el documento de datos
fundamentales relativo a los productos de
inversion minorista vinculados y los
productos de inversion basados en
seguros con arreglo al Reglamento (UE)
n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo®, que no tendria que
facilitarse en el caso de los PEPP.

33 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (DO L 352 de
9.12.2014, p. 1).

Enmienda 30

Propuesta de Reglamento
Considerando 27

Texto de la Comision
(27)  Los pormenores de la informacién

que debe incluirse en el documento de
datos fundamentales de los PEPP ademas
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tomar una decisién fundamentada.

Enmienda

(24) A fin de garantizar la maxima
transparencia del producto, los productores
de un PEPP deben elaborar el documento
de datos fundamentales relativo al PEPP
ofrecido antes de que el producto pueda ser
distribuido a los ahorradores. También
deben ser responsables de la exactitud de
dicho documento.

33 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (DO L 352 de
9.12.2014, p. 1).

Enmienda

(27)  Los pormenores de la informacién
que debe incluirse en el documento de
datos fundamentales de los PEPP y la
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de los elementos ya incluidos en el
documento de datos fundamentales
relativo a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros en virtud del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014 y la
presentacion de esta informacion deben
armonizarse ain mas mediante normas
técnicas de regulacion que complementen
las normas técnicas de regulacion
establecidas por el Reglamento Delegado
de la Comisién de 8 de marzo de 201734,
teniendo en cuenta los estudios ya
existentes y los que se estan realizando
sobre el comportamiento de los
consumidores, incluidos los resultados de
pruebas efectuadas entre los consumidores
para comprobar la eficacia de diferentes
modalidades de presentacion de la
informacion.

34 Reglamento Delegado de la Comision,
de 8 de marzo de 2017, por el que se
completa el Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos
de inversion minorista vinculados y los
productos de inversion basados en
seguros, mediante el establecimiento de
normas técnicas de regulacion respecto a
la presentacion, el contenido, el examen 'y
la revision de los documentos de datos
fundamentales y las condiciones para
cumplir el requisito de suministro de
dichos documentos.

Enmienda 31

Propuesta de Reglamento
Considerando 27 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

155/237

presentacion de esta informacién deben
armonizarse ain mas mediante normas
técnicas de regulacion, teniendo en cuenta
los estudios ya existentes y los que se estan
realizando sobre el comportamiento de los
consumidores, incluidos los resultados de
pruebas efectuadas entre los consumidores
para comprobar la eficacia de diferentes
modalidades de presentacion de la
informacion.

Enmienda

(27 bis) El documento de datos
fundamentales ha de constar de dos
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Enmienda 32

Propuesta de Reglamento
Considerando 29

Texto de la Comision

(29)  Los promotores de PEPP deben
elaborar una declaracion de las
prestaciones de pension destinada a los
ahorradores en PEPP, con el fin de
presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan
de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre él. La declaracion de las
prestaciones de pension debe ser clara 'y
comprensible y contener informacion
pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pension a
lo largo del tiempo y la comparacion entre
los distintos planes y para favorecer la
movilidad laboral.

Enmienda 33

Propuesta de Reglamento
Considerando 29 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

partes. En la primera parte, general,
deben describirse las caracteristicas
generales del PEPP. En la segunda,
especifica, deben describirse las
caracteristicas que varian de un Estado
miembro a otro, como la edad de
jubilacion.

Enmienda

(29)  Los promotores de PEPP deben
elaborar una declaracion de las
prestaciones de pension destinada a los
ahorradores en PEPP, con el fin de
presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan
de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre €l. La declaracion de las
prestaciones de pension debe ser clara 'y
comprensible y contener informacion
pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pension a
lo largo del tiempo y la comparacion entre
los distintos planes y para favorecer la
movilidad laboral. La declaracion de las
prestaciones de pension debe
proporcionarse al ahorrador en PEPP
una vez al afio.

Enmienda

(29 bis) Los promotores de PEPP
deben elaborar planes de cotizacion y
previsiones, centrados en el valor de los
fondos, el rendimiento de la inversion, la
inflacion estimada y el crecimiento
economico, destinados a los ahorradores
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Enmienda 34

Propuesta de Reglamento
Considerando 30

Texto de la Comision

(30)  Los promotores de PEPP deben
informar a los ahorradores en estos
productos con suficiente antelacion antes
de la jubilacion sobre sus opciones de
percepcion de la pension. Cuando las
prestaciones de jubilacion no se paguen
como renta vitalicia, los participes que
estén proximos a la jubilacién deben
recibir informacion sobre los productos de
pago de la prestacién disponibles, con
objeto de facilitarles la planificacion
financiera de cara a su jubilacion.

Enmienda 35

Propuesta de Reglamento
Considerando 31

Texto de la Comision

(31) Durante la fase de percepcion de las
prestaciones de jubilacion, los beneficiarios
de PEPP deben seguir recibiendo
informacion sobre sus prestaciones y las
opciones de pago correspondientes. Esto es
especialmente importante cuando los
beneficiarios de PEPP asumen un nivel
significativo del riesgo de inversion en esta
fase. También debe informarse a los
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en PEPP.

Enmienda

(30)  Los promotores de PEPP deben
informar a los ahorradores en estos
productos con suficiente antelacion antes
de la jubilacion sobre sus opciones de
percepcion de la pension. Ademas, se debe
recordar a los ahorradores en PEPP la
posibilidad de cambiar la opcion de
percepcion de la pension. En la opcion
por defecto debe ser posible realizar un
pago Unico por un maximo del 30 %,
mientras que el importe restante debe
pagarse como renta vitalicia. Debe
preverse un altimo recordatorio un afio
antes de la jubilacion. Cuando las
prestaciones de jubilacion no se paguen
como renta vitalicia, los participes que
estén proximos a la jubilacién deben
recibir informacion sobre los productos de
pago de la prestacion disponibles, con
objeto de facilitarles la planificacion
financiera de cara a su jubilacion.

Enmienda

(31) Durante la fase de percepcion de las
prestaciones de jubilacion, los beneficiarios
de PEPP deben seguir recibiendo
informacion sobre sus prestaciones y las
opciones de pago correspondientes. Esto es
especialmente importante cuando los
beneficiarios de PEPP asumen un nivel
significativo del riesgo de inversion en esta
fase. También debe informarse a los
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beneficiarios de PEPP acerca de
cualesquiera reducciones en el nivel de
prestaciones debido, antes de la aplicacion
de la reduccion en cuestion, una vez que se
haya adoptado una decision que conlleve
una reduccion. A modo de buena practica,
se recomienda a los promotores de PEPP
que consulten a los beneficiarios de estos
productos con anterioridad a dicha
decision.

Enmienda 36

Propuesta de Reglamento
Considerando 32

Texto de la Comision

(32) Con objeto de proteger
adecuadamente los derechos de los
beneficiarios de PEPP y los ahorradores en
estos productos, los promotores de PEPP
han de optar por una estructura patrimonial
coherente con las caracteristicas concretas
y la duracion de sus compromisos. Por lo
tanto, se requiere una supervision eficaz,
asi como un enfoque de las normas de
inversion que dote a los promotores de
PEPP de la suficiente flexibilidad para
decidir la politica de inversién mas segura,
al tiempo que les obligue a actuar con
prudencia. Asi, el respeto de la «regla de la
persona prudente» exige una politica de
inversion adaptada a la estructura de la
clientela de los distintos promotores de
PEPP.

Enmienda 37

Propuesta de Reglamento
Considerando 33
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beneficiarios de PEPP acerca de
cualesquiera reducciones en el nivel de
prestaciones debido, antes de la aplicacion
de la reduccidn en cuestion, una vez que se
haya adoptado una decisién que conlleve
una reduccion. Se recomienda a los
promotores de PEPP que consulten a los
beneficiarios de estos productos con
anterioridad a dicha decision.

Enmienda

(32) Con objeto de proteger
adecuadamente los derechos de los
beneficiarios de PEPP y los ahorradores en
estos productos, los promotores de PEPP
han de optar por una estructura patrimonial
coherente con las caracteristicas concretas
y la duracion de sus compromisos,
incluidos los compromisos a largo plazo.
Por lo tanto, se requiere una supervision
eficaz, asi como un enfoque de las normas
de inversién que dote a los promotores de
PEPP de la suficiente flexibilidad para
decidir la politica de inversién mas segura,
al tiempo que les obligue a actuar con
prudencia, permitiéndoles adaptarse a los
compromisos a largo plazo del ahorrador
en PEPP. Asi, el respeto de la «regla de la
persona prudente» exige una politica de
inversion adaptada a la estructura de la
clientela de los distintos promotores de
PEPP.
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Texto de la Comision

(33) Con el establecimiento de la «regla
de la persona prudente» como principio
sustentador en materia de inversiones de
capital y la posibilidad de que los
promotores de PEPP lleven a cabo
actividades transfronterizas se potenciara la
reorientacion del ahorro hacia el sector de
la prevision individual para la jubilacion,
contribuyéndose asi al progreso econémico
y social.

Enmienda 38

Propuesta de Reglamento
Considerando 36

Texto de la Comision

(36) Los factores ambientales, sociales y
de gobernanza a que se refieren los
Principios de Inversién Responsable de las
Naciones Unidas son importantes para la
politica de inversiones y los sistemas de
gestion del riesgo de los promotores de
PEPP. Debe incitarse a los promotores de
PEPP a que tomen en consideracion tales
factores en sus decisiones de inversion y la
manera en que forman parte de su sistema
de gestion de riesgos.

Enmienda 39

Propuesta de Reglamento
Considerando 38 bis (nuevo)
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Enmienda

(33) Con el establecimiento de la «regla
de la persona prudente» como principio
sustentador en materia de inversiones de
capital y la posibilidad de que los
promotores de PEPP lleven a cabo
actividades transfronterizas se potenciara la
reorientacion del ahorro hacia el sector de
la prevision individual para la jubilacion,
contribuyéndose asi al progreso econdémico
y social. La «regla de la persona
prudente» también debe tener en cuenta
el papel que desempefian los factores
ambientales, sociales y de gobernanza en
el proceso de inversion.

Enmienda

(36) Los factores ambientales, sociales y
de gobernanza a que se refieren los
Principios de Inversion Responsable de las
Naciones Unidas son importantes para la
politica de inversiones y los sistemas de
gestion del riesgo de los promotores de
PEPP. Debe incitarse a los promotores de
PEPP a que tomen en consideracion tales
factores en sus decisiones de inversion y la
manera en que forman parte de su sistema
de gestion de riesgos. Esta evaluacion de
riesgos también debe ponerse a
disposicion de la AESPJ y de las
autoridades competentes, asi como de los
ahorradores en PEPP.
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Texto de la Comision

Enmienda 40

Propuesta de Reglamento
Considerando 39

Texto de la Comision

(39) Laopcion de inversion por defecto
debe permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital invertido. Los
promotores de PEPP podrian incluir
también un mecanismo de indizacion en
funcidn de la inflacion con el fin de tener
en cuenta, al menos en parte, esta
variable.

Enmienda 41

Propuesta de Reglamento
Considerando 39 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 42
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Enmienda

(38 bis) Cuando un promotor no
pueda ofrecer una determinada opcién de
inversion, bien porque no pueda producir
esa opcion bien porque no la pueda
ofrecer solamente en un Estado miembro,
debe poder ofrecer dicha opcién de
inversion en el marco de una asociacion
de productos.

Enmienda

(39) Laopcion de inversion por defecto
debe permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital real invertido antes de
deducir las tasas y los costes acumulados
y una vez tenida en cuenta la inflacion.

Enmienda

(39 bis) Cuando existan motivos
que lo justifiquen, como en caso de
negligencia demostrada, incumplimiento
de la legislacion o evasion fiscal, o
cuando se retire la autorizacion de un
PEPP, los ahorradores en PEPP deben
poder cambiar de promotor en cualquier
momento, de forma gratuita y sin seguir
vinculados por un contrato.
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Propuesta de Reglamento
Considerando 42

Texto de la Comision

(42) Latransparencia de los costes y las
tasas es esencial para desarrollar la
confianza de los ahorradores en PEPP y
para que puedan elegir con conocimiento
de causa. En consecuencia, se debe
prohibir el uso de métodos de fijacion de
precios carentes de transparencia.

Enmienda 43

Propuesta de Reglamento
Considerando 44

Texto de la Comision

(44) La Comision debe adoptar

proyectos de normas técnicas de ejecucion

elaboradas por las Autoridades Europeas

de Supervision, a través del Comité Mixto,

en lo que respecta a la presentacion y el
contenido de determinados elementos del
documento de datos fundamentales del
PEPP no abarcados por el [PRIIPs KID

RTS], de conformidad con los articulos 10

a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo®,
del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del

Parlamento Europeo® y del Consejo y del

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo®’. La

Comision debe completar la labor técnica

de las Autoridades Europeas de
Supervision mediante la realizacién de
pruebas entre los consumidores sobre la
presentacion del documento de datos
fundamentales propuesta por dichas
Autoridades.

3 Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del

Parlamento Europeo y del Consejo, de 24

de noviembre de 2010, por el que se crea
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Enmienda

(42) Latransparenciay la equidad de
los costes y las tasas son esenciales para
desarrollar la confianza de los ahorradores
en PEPP y para que puedan elegir con
conocimiento de causa. En consecuencia,
se debe prohibir el uso de métodos de
fijacion de precios carentes de
transparencia.

Enmienda

suprimido

161/237 PE618.225v02-00

ES



ES

una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Bancaria Europea), se
modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se
deroga la Decision 2009/78/CE de la
Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p.
12).

36 Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24
de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion), se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la
Decision 2009/79/CE de la Comision (DO
L 331 de 15.12.2010, p. 48).

37 Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24
de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Valores y
Mercados), se modifica la Decision n.°
716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77/CE de la Comisién (DO L 331 de
15.12.2010, p. 84).

Enmienda 44

Propuesta de Reglamento
Considerando 46 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 45

Propuesta de Reglamento
Considerando 47
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Enmienda

(46 bis) Las entidades habilitadas
deben tener derecho a interponer acciones
de representacién para la proteccion de
los intereses colectivos de los ahorradores
y beneficiarios de PEPP de conformidad
con la legislacion de la Unién.
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Texto de la Comision

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacién
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, rapido y seguro.

Enmienda 46

Propuesta de Reglamento
Considerando 48

Texto de la Comision

(48)  El proceso de traslado de cuenta ha
de ser sencillo para los ahorradores en
PEPP. En consecuencia, el promotor de
PEPP receptor debe ser el encargado de
iniciar y gestionar el proceso en nombre
del ahorrador. Los promotores de PEPP
deben poder utilizar medios adicionales,
como por ejemplo una solucidn técnica,
con caracter voluntario, cuando establezcan
el servicio de traslado de cuenta.

Enmienda 47

Propuesta de Reglamento
Considerando 49

Texto de la Comision

(49)  Antes de dar autorizacion para el
traslado, el ahorrador en PEPP debe ser
informado de todas las fases del proceso
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Enmienda

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacién
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, rapido y seguro. En la opcién por
defecto, dicho cambio solo debe ser
posible en la fase de acumulacion, ya que,
en aras de la proteccion de los
consumidores, debe generarse una renta
fiable y un cambio puede entrafiar
consecuencias financieras negativas.

Enmienda

(48)  El proceso de traslado de cuenta ha
de ser sencillo para los ahorradores en
PEPP. En consecuencia, el promotor de
PEPP receptor debe ser el encargado de
iniciar y gestionar el proceso en nombre
del ahorrador y a peticion de este. Los
promotores de PEPP deben poder utilizar
medios adicionales, como por ejemplo una
solucion técnica, con carécter voluntario,
cuando establezcan el servicio de traslado
de cuenta.

Enmienda

(49)  Antes de dar autorizacion para el
traslado, el ahorrador en PEPP debe ser
informado de todas las fases del proceso y
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necesarias para efectuarlo.

Enmienda 48

Propuesta de Reglamento
Considerando 51 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 49

Propuesta de Reglamento
Considerando 53

Texto de la Comision

(53) Tras suscribir un PEPP, se debe
brindar a sus ahorradores la posibilidad de
decidir la opcion de percepcion de la
pension (renta, cantidad fija Gnica u otra
opcidn) en la fase de disposicién, pero con
la posibilidad de revisar su eleccion una
vez cada cinco afos, a fin de poder
adaptarla mejor a sus necesidades cuando
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de los costes necesarios para efectuarlo, de
manera que pueda decidir con
conocimiento de causa sobre el servicio de
traslado de cuenta.

Enmienda

(51 bis) En caso de traslado de
cuenta, los ahorradores en PEPP deben
ser informados de la posible pérdida de
incentivos fiscales y otras consecuencias
financieras derivadas del traslado de
cuenta y la transferencia de activos a un
promotor de PEPP a quien se apliquen
otros regimenes de incentivos fiscales; en
tal caso, las autoridades competentes, en
el marco del proceso de facilitacion del
traslado de cuenta y la transferencia de
activos en caso de retirada de la
autorizacion de un PEPP, deben informar
a los ahorradores en PEPP sobre la
disponibilidad de promotores de PEPP
alternativos y PEPP alternativos que se
beneficien de incentivos fiscales similares
0 comparables, con el fin de minimizar las
pérdidas financieras.

Enmienda

(No afecta a la versién espafiola.)
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se aproxime su jubilacion.

Enmienda 50

Propuesta de Reglamento
Considerando 54

Texto de la Comision

(54) Conviene permitir a los promotores
de PEPP que pongan a disposicion de los
ahorradores en PEPP una amplia gama de
opciones. Este enfoque permitiria alcanzar
el objetivo de incrementar la suscripcion de
PEPP al aumentar la flexibilidad y las
posibilidades de eleccion de sus
ahorradores. De esta forma, los
promotores podrian disefiar sus PEPP de
la forma mas rentable posible. Es
coherente con otras politicas de la UE y
politicamente viable, ya que ofrece a los
Estados miembros la flexibilidad suficiente
para decidir qué opciones de disposicion
desean fomentar.

Enmienda 51

Propuesta de Reglamento
Considerando 54 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 52

Propuesta de Reglamento
Considerando 66

Texto de la Comision

(66) Todo tratamiento de datos
personales realizado en el marco del
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Enmienda

(54)  Conviene permitir a los promotores
de PEPP que pongan a disposicion de los
ahorradores en PEPP una gama suficiente
de opciones en la fase de disposicion. Este
enfoque permitiria alcanzar el objetivo de
incrementar la suscripcién de PEPP al
aumentar la flexibilidad y las posibilidades
de eleccion de sus ahorradores. De esta
forma, los promotores podrian disefiar sus
PEPP de la forma més rentable posible. Es
coherente con otras politicas de la UE y
politicamente viable, ya que ofrece a los
Estados miembros la flexibilidad suficiente
para decidir qué opciones de disposicion
desean fomentar.

Enmienda

(54 bis) En la opcién por defecto,
debe ser obligatorio pagar una cantidad
fija del 70 % de las prestaciones en forma
de renta.

Enmienda

(66) Todo tratamiento de datos
personales realizado en el marco del

165/237 PE618.225v02-00



presente Reglamento, por ejemplo el
intercambio o la transmision de datos
personales por las autoridades
competentes, debe atenerse a lo dispuesto
en el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo®, y
todo intercambio o transmision de
informacion por las Autoridades Europeas
de Supervision debe atenerse a lo dispuesto
en el Reglamento (CE) n.° 45/2001 del
Parlamento Europeo y del Consejo®.

39 Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de abril de 2016, relativo a la proteccion de
las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre
circulacién de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (Reglamento
general de proteccion de datos) (DO L 119
de 4.5.2016, p. 1).

PE618.225v02-00

presente Reglamento, por ejemplo el
intercambio o la transmision de datos
personales por las autoridades
competentes, el almacenamiento de datos
personales en el registro central de la
AESPJ o el tratamiento de datos
personales por los promotores 0
distribuidores de PEPP, debe atenerse a lo
dispuesto en el Reglamento (UE) 2016/679
del Parlamento Europeo y del Consejo®,
en la Directiva (UE) 2016/680 del
Parlamento Europeo y del Consejo3° s, y
en el Reglamento sobre el respeto de la
vida privada y la proteccion de los datos
personales en el sector de las
comunicaciones electronicas y por el que
se deroga la Directiva 2002/58/CE
(Reglamento sobre la privacidad y las
comunicaciones electronicas). Todo
intercambio o transmision de informacion
por las Autoridades Europeas de
Supervision debe atenerse a lo dispuesto en
el Reglamento (CE) n.° 45/2001 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

39 Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de abril de 2016, relativo a la proteccion de
las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre
circulacién de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (Reglamento
general de proteccion de datos) (DO L 119
de 4.5.2016, p. 1).

39bis Directiva (UE) 2016/680 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de abril de 2016, relativa a la proteccion
de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales por
parte de las autoridades competentes para
fines de prevencion, investigacion,
deteccidn o enjuiciamiento de
infracciones penales o de ejecucion de
sanciones penales, y a la libre circulacion
de dichos datos y por la que se deroga la
Decision Marco 2008/977/JAI del
Consejo (DO L 119 de 4.5.2016, p. 89).
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%0 Reglamento (CE) n.° 45/2001 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18
de diciembre de 2000, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales
por las instituciones y los organismos
comunitarios y a la libre circulacion de
estos datos (DO L 8 de 12.1.2001, p. 1).

Enmienda 53

Propuesta de Reglamento
Considerando 66 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 54

Propuesta de Reglamento
Considerando 70 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx
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40 Reglamento (CE) n.° 45/2001 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18
de diciembre de 2000, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales
por las instituciones y los organismos
comunitarios y a la libre circulacion de
estos datos (DO L 8 de 12.1.2001, p. 1).

Enmienda

(66 bis) Dado el caracter sensible
de los datos financieros personales, es
sumamente importante garantizar una
proteccién de datos rigurosa. Por ello, se
recomienda que las autoridades de
proteccién de datos participen
activamente en la aplicacion y supervision
del presente Reglamento.

Enmienda

(70 bis) Dadas las posibles
implicaciones a largo plazo del presente
Reglamento, es esencial supervisar
estrechamente como evoluciona la
situacion en la fase inicial de aplicacion.
Cuando lleve a cabo la evaluacion, la
Comision también debe tener presente la
experiencia de la AESPJ, las partes
interesadas y los expertos y presentar sus
eventuales observaciones al Parlamento
Europeo y al Consejo.
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Enmienda 55

Propuesta de Reglamento
Articulo 1 — pérrafo 1

Texto de la Comision Enmienda
El presente Reglamento establece normas El presente Reglamento establece normas
uniformes sobre la autorizacion, uniformes sobre la autorizacion, retirada
produccidn, distribucion y supervision de de la autorizacion, produccion,
los productos de pensiones individuales distribucion y supervision de los productos
que se distribuyen en la Union con la de pensiones individuales que se
denominacién «producto paneuropeo de distribuyen en la Union con la
pensiones individuales» o «<PEPP». denominacidn «producto paneuropeo de

pensiones individuales» o «<PEPP».

Enmienda 56

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 —punto 1 - letrac

Texto de la Comision Enmienda
C) que prevea la acumulacion de c) que prevea la acumulacion de
capital hasta la jubilacion con capital hasta la jubilacion;

posibilidades limitadas de rescate
anticipado antes de la jubilacion;

Justificacion
Un PEPP es un producto de pensiones, razén por la cual debe ser obligatoria la acumulacién
hasta el momento de la jubilacion con independencia de la opcion de inversion.
Enmienda 57

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 1 —letrad

Texto de la Comision Enmienda

d) que prevea una prestacion de (No afecta a la version espafiola.)
jubilacion;

Justificacién

(No afecta a la version espafiola.)
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Enmienda 58

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 2

Texto de la Comision

2) «producto paneuropeo de pensiones
individuales» o «PEPPx»: un producto de
pensiones individuales de ahorro a largo
plazo, que ofrece con arreglo a un plan de
PEPP una empresa financiera regulada
autorizada en virtud del Derecho de la
Unidn con el fin de gestionar las
inversiones o ahorros individuales o
colectivos y que suscribe con carécter
voluntario un ahorrador en PEPP de cara a
su jubilacion, con una posibilidad de
rescate estrictamente limitada o nula;

Enmienda 59

Propuesta de Reglamento

Enmienda

2) «producto paneuropeo de pensiones
individuales» o «PEPPx»: un producto de
pensiones individuales de ahorro a largo
plazo, que ofrece con arreglo a un plan de
PEPP una empresa financiera de las
contempladas en el articulo 5, autorizada
en virtud del Derecho de la Unién con el
fin de gestionar las inversiones o ahorros
individuales o colectivos, y que suscribe
con carécter voluntario un ahorrador en
PEPP de cara a su jubilacién, con una
posibilidad de rescate estrictamente
limitada o nula;

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3) «ahorrador en PEPP»:

Enmienda 60

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 —letra a

Texto de la Comision

a) un cliente minorista, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto
11, de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo*!;

41 Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
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Enmienda

3) «ahorrador en PEPP»: una persona
fisica que contrata un PEPP con un
promotor o distribuidor de PEPP;

Enmienda

suprimida
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2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de
12.6.2014, p. 349).

Enmienda 61

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 —letra b

Texto de la Comision

b) un cliente a tenor de la Directiva
2002/92/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo*?, siempre que no tenga la
condicion de cliente profesional segun la
definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 10, de la Directiva 2014/65/UE;

42 Directiva 2002/92/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 9 de diciembre
de 2002, sobre la mediacion en los
seguros (DO L 9 de 15.1.2003, p. 3).

Enmienda 62

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — péarrafo 1 — punto 10

Texto de la Comision

10)  «fase de acumulacion»: el periodo
durante el cual los activos (aportaciones) se
acumulan en una cuenta de PEPP y que
suele prolongarse hasta la edad de
jubilacién del beneficiario del PEPP;

Enmienda

suprimida

Enmienda

10)  «fase de acumulacién»: el periodo
durante el cual los activos (aportaciones) se
acumulan en una cuenta de PEPP y que
suele prolongarse hasta el inicio de la fase
de disposicién del PEPP;

Justificacion

Véase la justificacion relativa al articulo 2, parrafo 1, punto 1, letra c).

Enmienda 63

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 12
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Texto de la Comision

12)  «renta»: toda cantidad que ha de
abonarse a intervalos especificos durante
un periodo, como la vida del beneficiario
de un PEPP o0 un determinado ndmero de
afos, a cambio de una inversion;

Enmienda

12)  «renta»: toda cantidad que ha de
abonarse a intervalos especificos durante la
vida del beneficiario de un PEPP a cambio
de una inversion;

Justificacion

Una renta esté destinada a ser una prestacion y a proteger contra la pobreza durante la
vejez. Por lo tanto, debe tener lugar durante toda la vida.

Enmienda 64

Propuesta de Reglamento

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 65

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — péarrafo 1 — punto 20

Texto de la Comision

20)  «compartimento»: toda seccién que
se abre en cada cuenta de PEPP y que
corresponde a las condiciones y requisitos
juridicos para el uso de incentivos fijados a
escala nacional para invertir en un PEPP
por el Estado miembro de domicilio del
ahorrador en PEPP; en consecuencia, una
persona puede ser ahorrador o beneficiario
de PEPP en cada compartimento, en
funcion de los respectivos requisitos
juridicos para las fases de acumulacion y
de disposicion;
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Enmienda

12 bis) «cantidad fija Unica»: el pago del
capital acumulado al final de la fase de
acumulacion;

Enmienda

20)  «compartimento»: toda seccion
nacional que se abre en cada cuenta de
PEPP y que corresponde a las condiciones
y requisitos juridicos para el uso de
incentivos fijados a escala nacional para
invertir en un PEPP por el Estado miembro
de domicilio del ahorrador en PEPP; en
consecuencia, una persona puede ser
ahorrador o beneficiario de PEPP en cada
compartimento, en funcion de los
respectivos requisitos juridicos para las
fases de acumulacion y de disposicion;

PE618.225v02-00
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Justificacién

Clarificacion.

Enmienda 66

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 21

Texto de la Comision

21)  «patrimonio»: el total de las
aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de
los importes invertibles tras deducir todas
las tasas y gastos que deban abonar directa
o0 indirectamente los inversores;

Enmienda

21)  «patrimonio»: el total de las
aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de
los importes invertibles antes de deducir
todas las tasas y gastos que deban abonar
directa o indirectamente los inversores;

Justificacién

El objetivo de la enmienda es preservar el capital.

Enmienda 67

Propuesta de Reglamento

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 21 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 68

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 24

Texto de la Comision

24)  «opcién de inversién por defecto»:
toda estrategia de inversion aplicada
cuando el ahorrador en PEPP no haya
dado instrucciones sobre la forma de
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Enmienda

21 bis) «proteccion del capital»: toda
garantia para el capital acumulado
invertido antes de deducir las tasas y
gastos y después de tener en cuenta la
inflacion;

Enmienda

24)  «opcidén por defecto»: un producto
de pensiones que debe ofrecer cada
promotor con arreglo a una estrategia de
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invertir los fondos que se acumulan en su inversion establecida en el articulo 37;
cuenta de PEPP;

Enmienda 69

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 25 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

25 bis) «riesgos biométricos»: los riesgos
ligados a la longevidad, la discapacidad o
la muerte;

Justificacién

Puesto que en un PEPP también pueden cubrirse riesgos biométricos, deben definirse de
manera uniforme.

Enmienda 70

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

28 bis) «asociacion de compartimentos»:
cooperacion entre varios promotores de
PEPP con el fin de ofrecer
compartimentos en todos los Estados
miembros;

Enmienda 71

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

28 ter) «asociacion de productos»:
cooperacion entre varios promotores de
PEPP necesaria cuando un promotor no
puede ofrecer una opcion de inversion o
no puede ofrecerla en un Estado miembro
concreto;
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Enmienda 72

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 1 — letra f

Texto de la Comision

f) los gestores de fondos de inversion
alternativos (GFIA) autorizados de
conformidad con la Directiva 2011/61/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo*’.

47 Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 8 de junio de
2011, relativa a los gestores de fondos de
inversion alternativos y por la que se
modifican las Directivas 2003/41/CE y
2009/65/CE vy los Reglamentos (CE)

n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L
174 de 1.7.2011, p. 1).

Enmienda 73

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra b

Texto de la Comision

b) informacion sobre la identidad del
solicitante y su experiencia y trayectoria en
materia financiera;

Enmienda 74

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra c

Texto de la Comision
C) la identidad de las personas que

desarrollen realmente la actividad de
produccion y distribucion de PEPP;

PE618.225v02-00

Enmienda
suprimida
Enmienda
b) informacion sobre la identidad del

solicitante, incluidos el nombre completo,
la ubicacién, el nUmero de entrada en el
registro mercantil nacional, su capital
social y su experiencia y trayectoria en
materia financiera,

Enmienda

suprimida
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Enmienda 75

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra e

Texto de la Comision

e) informacidn sobre las estrategias de
inversion, el perfil de riesgo y otras
caracteristicas del PEPP;

Enmienda 76

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3

Texto de la Comision

3. La AESPJ podréa pedir aclaraciones
e informacion adicional acerca de la
documentacion y la informacion facilitada
en virtud del apartado 1.

Enmienda 77

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 4

Texto de la Comision

4. La AESPJ podré pedir a la
autoridad competente de la empresa
financiera que solicite la autorizacién
aclaraciones e informacion acerca de la
documentacion a que se refiere el apartado
2. La autoridad competente respondera a la
solicitud en el plazo de diez dias héabiles a
partir de la fecha en que haya recibido la
solicitud presentada por la AESPJ.
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Enmienda

e) informacion sobre las estrategias de
inversion, el perfil de riesgo y otras
caracteristicas del PEPP, incluido el papel
que desempefian los factores ambientales,
sociales y de gobernanza en el proceso de
inversion, asi como el impacto a largo
plazo y los factores externos de las
decisiones de inversion;

Enmienda

3. La AESPJ podréa pedir a las
empresas financieras que se definen en el
apartado 1 aclaraciones e informacion
adicional acerca de la documentacion y la
informacion facilitada en virtud del
apartado 1.

Enmienda

4. La AESPJ informara a la
autoridad nacional competente sobre la
solicitud de autorizacion de un PEPP. La
AESPJ podra pedir a la autoridad
competente de la empresa financiera que
solicite la autorizacion aclaraciones e
informacidn acerca de la documentacion a
que se refiere el apartado 2. La autoridad
competente respondera a la solicitud en el
plazo de diez dias habiles a partir de la
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Enmienda 78

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5

Texto de la Comision

5. Cualquier modificacion posterior de
la documentacién y la informacion
mencionadas en los apartados 1y 2 debera
notificarse de inmediato a la AESPJ.

Enmienda 79

Propuesta de Reglamento

Articulo 6 — apartado 1 — letra d bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 80

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Antes de tomar una decision sobre
la solicitud, la AESPJ consultara a la
autoridad competente del solicitante.
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fecha en que haya recibido la solicitud
presentada por la AESPJ.

Enmienda

5. Las empresas financieras
notificaran de inmediato a la AESPJ
cualquier modificacion posterior de la
documentacién y la informacion
mencionadas en los apartados 1 y 2.

Enmienda

d bis) que el PEPP propuesto se base en
una estrategia de inversion que precise en
qué medida se incluyen los factores
ambientales, sociales y de gobernanza en
el sistema de gestion del riesgo del
promotor propuesto.

Enmienda

2. Antes de tomar una decisién sobre
la solicitud, la AESPJ consultara a la
autoridad nacional competente del
solicitante. La autoridad nacional
competente podra presentar una objecion
en relacion con un solicitante,
exponiendo en tal caso los motivos de su
objecidn, que la AESPJ debera tener en
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Enmienda 81

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

cuenta.

Enmienda

4 bis. En caso de retirada de la
autorizacion de un PEPP por la AESPJ,
esta informara inmediatamente al
respecto a la autoridad nacional
competente; la AESPJ, en cooperacion
con las autoridades nacionales
competentes de los Estados miembros,
coordinaray facilitara el traslado de
cuenta y la transferencia de los activos de
conformidad con el capitulo VII del
presente Reglamento, y las autoridades
nacionales competentes informaran
inmediatamente a los ahorradores en
PEPP de las consecuencias de la retirada;
en caso de retirada de la autorizacion de
un PEPP, los ahorradores en PEPP
tendran derecho a cambiar de promotor
de PEPP de forma gratuita,
independientemente de la frecuencia del
cambio, tal como se contempla en el
articulo 48 .

Si el ahorrador en PEPP no aprovecha el
servicio de traslado de cuenta
contemplado en el apartado 4 bis, tendra
derecho a resolver el contrato de PEPP de
forma gratuita mediante una declaracion
inequivoca que explique su decision de
resolver el contrato en caso de retirada de
la autorizacién del PEPP por parte de la
AESPJ. El promotor del PEPP
reembolsara al ahorrador en PEPP todas
las cantidades recibidas y todos los activos
acumulados adicionales sin demoras
injustificadas.
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Enmienda 82

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 5

Texto de la Comision

5. La AESPJ informara
trimestralmente a las autoridades
competentes de las empresas financieras
enumeradas en el articulo 5, apartado 1, de
las decisiones de conceder, denegar o
retirar autorizaciones con arreglo a lo
dispuesto en el presente Reglamento.

Enmienda 83

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los productos de pensiones
individuales ya existentes podran
convertirse en «PEPP» cuando tengan la
autorizacion de la AESPJ.

Enmienda 84

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Las empresas financieras a que se
refiere el articulo 5, apartado 1, podran
distribuir PEPP que no hayan producido
una vez les hayan concedido la
autorizacion para su distribucion las
autoridades competentes de su Estado
miembro de origen.
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Enmienda

5. La AESPJ informara sin demora a
las autoridades competentes de las
empresas financieras enumeradas en el
articulo 5, apartado 1, de las decisiones de
conceder, denegar o retirar autorizaciones
con arreglo a lo dispuesto en el presente
Reglamento.

Enmienda

2. Los productos de pensiones
individuales ya existentes podran
convertirse en «PEPP» cuando tengan la
autorizacion de la AESPJ. En esos casos se
necesitara el consentimiento del cliente
para la conversion.

Enmienda

1. Las empresas financieras a que se
refiere el articulo 5, apartado 1, podran
distribuir PEPP que no hayan producido,
siempre que estas actividades hayan sido
autorizadas con arreglo a las normas
sectoriales aplicables. Las autoridades
competentes informaran a la AESPJ
acerca de toda autorizacion o denegacion
de concesion de autorizacion.
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Enmienda 85

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AESPJ llevara un registro publico
central en el que se identifique cada PEPP
autorizado con arreglo al presente
Reglamento, su promotor y la autoridad
competente del promotor de PEPP. El
registro se publicara en formato
electronico.

Enmienda 86

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 1

Texto de la Comision

1. El servicio de portabilidad
permitira a los ahorradores en PEPP seqguir
contribuyendo al PEPP que ya hayan
suscrito con su promotor cuando cambien
de domicilio al trasladarse a otro Estado
miembro.

Enmienda 87

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 2

Texto de la Comision

2. En caso de utilizar el servicio de
portabilidad, los ahorradores en PEPP
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Enmienda

La AESPJ llevara un registro publico
central en el que se identifique cada PEPP
autorizado con arreglo al presente
Reglamento, con informacion relativa a
los compartimentos nacionales y las
asociaciones de compartimentos
disponibles de cada PEPP, su promotor y
distribuidor y la autoridad competente del
promotor o distribuidor de PEPP. EI
registro se publicara en formato
electronico.

Enmienda

1. El servicio de portabilidad
permitira a los ahorradores en PEPP seguir
contribuyendo al PEPP que ya hayan
suscrito con su promotor cuando cambien
de domicilio al trasladarse a otro Estado
miembro, asi como tener derecho a
ahorrar al mismo tiempo en mas de un
compartimento, ya sea abriendo un nuevo
compartimento adicional y conservando el
existente, ya sea abriendo un nuevo
compartimento y cerrando el existente.

Enmienda

2. En caso de utilizar el servicio de
portabilidad, los ahorradores en PEPP
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podran conservar todas las ventajas e
incentivos otorgados por el promotor y
relacionados con la inversion permanente
en un mismo PEPP.

Enmienda 88

Propuesta de Reglamento

podran conservar todas las ventajas e
incentivos otorgados por el promotor y
relacionados con la inversion permanente
en su PEPP.

Articulo 13 — apartado 1 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 89

Propuesta de Reglamento
Articulo 13 — apartado 3

Texto de la Comision

3. A més tardar tres afios después de
la entrada en vigor del presente
Reglamento, cada PEPP ofrecera
compartimentos nacionales para todos los
Estados miembros, previa solicitud dirigida
al promotor de PEPP.

Enmienda 90

Propuesta de Reglamento
Articulo 13 — apartado 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

La portabilidad a otros compartimentos
debe correr a cargo del promotor del
PEPP o bien producirse en el marco de
una asociacion de compartimentos.

Enmienda

3. A mas tardar cinco afios después de
la entrada en vigor del presente
Reglamento, cada PEPP ofrecera
compartimentos nacionales para todos los
Estados miembros, previa solicitud dirigida
al promotor de PEPP.

Enmienda

3 bis. Durante el periodo transitorio a
que se refiere el apartado 3, los
ahorradores en PEPP podran cambiar de
promotor de PEPP sin ningun coste si se
trasladan a un Estado miembro en el que
aun no exista un compartimento para su
PEPP.
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Enmienda 91

Propuesta de Reglamento
Articulo 14 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 92

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Sin perjuicio del plazo establecido
en el articulo 13, apartado 3,
inmediatamente después de haber sido
informado de la intencion del ahorrador en
el PEPP de ejercer su derecho a la
movilidad entre Estados miembros, el
promotor del PEPP informard al ahorrador
en el PEPP de la posibilidad de abrir un
nuevo compartimento dentro de la cuenta
de dicho ahorrador y del plazo dentro del
cual podria abrirse el compartimento.
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Enmienda

Articulo 14 bis

Asociaciones de compartimentos entre
promotores de PEPP autorizados para la
promocion de compartimentos nacionales

1. Los promotores de PEPP que se
enumeran en el articulo 5 podran formar
asociaciones de compartimentos para la
promocién de compartimentos nacionales
con el fin de cumplir las obligaciones
establecidas en el articulo 13.

2. Se informara a la AESPJ de los
acuerdos de asociacion de
compartimentos celebrados entre los
promotores de PEPP.

Enmienda

1. Sin perjuicio del plazo establecido
en el articulo 13, apartado 3,
inmediatamente después de haber sido
informado de la intencidn del ahorrador en
el PEPP de ejercer su derecho a la
movilidad entre Estados miembros, el
promotor del PEPP informara al ahorrador
en el PEPP de la posibilidad de abrir
gratuitamente un nuevo compartimento
adicional dentro de la cuenta de PEPP de
dicho ahorrador, manteniendo al mismo
tiempo el compartimento existente, y del
plazo dentro del cual podria abrirse el
compartimento para el ahorrador en
PEPP.
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Enmienda 93

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 — apartado 2 — letra b

Texto de la Comision

b) la fecha a partir de la cual las
inversiones deben orientarse al nuevo
compartimento;

Enmienda 94

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 — apartado 3

Texto de la Comision

3. A mas tardar en los tres meses
siguientes a la recepcion de la solicitud a
que se refiere el apartado 2, el promotor del
PEPP facilitara de forma gratuita al
ahorrador informacién completa y
asesoramiento con arreglo al capitulo 1V,
secciones 11y 11, sobre las condiciones
aplicables al nuevo compartimento.

Enmienda 95

Propuesta de Reglamento
Articulo 16 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

Enmienda

b) en caso de transferencia, la fecha a
partir de la cual todas las contribuciones
abonadas deben orientarse al nuevo
compartimento;

Enmienda

3. A mas tardar en el mes siguiente a
la recepcion de la solicitud a que se refiere
el apartado 2, el promotor del PEPP
facilitara al ahorrador informacion
completa y asesoramiento, de forma
gratuita en ambos casos, con arreglo al
capitulo 1V, secciones 1l y 11, sobre las
condiciones aplicables al nuevo
compartimento.

Enmienda

1 bis. Inmediatamente después de la
recepcion de la solicitud de transferencia
de las contribuciones abonadas, el
promotor del PEPP informara al
ahorrador en PEPP de todas las
implicaciones de dicha transferencia de
activos, de los impuestos, tasas y caAnones
aplicables asociados a dicha transferencia
y de las consecuencias financieras del
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mantenimiento del compartimento

existente.
Enmienda 96
Propuesta de Reglamento
Articulo 17 — titulo
Texto de la Comision Enmienda
Presentacion de informacidn sobre la Presentacion de informacion sobre la
portabilidad a las autoridades nacionales portabilidad a las autoridades nacionales
competentes
Enmienda 97
Propuesta de Reglamento
Articulo 17 — apartado 1
Texto de la Comision Enmienda
1. El promotor del PEPP comunicara a 1. El promotor del PEPP comunicara a
la autoridad nacional que ejerza la la AESPJ todas las disposiciones
supervision prudencial sobre €l todas las contractuales para la prestacion del servicio
disposiciones contractuales para la de portabilidad.

prestacion del servicio de portabilidad.

Enmienda 98

Propuesta de Reglamento
Articulo 17 — apartado 2 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
2. La informacion prevista en el 2. La informacion prevista en el
apartado 1 se archivara electrénicamente apartado 1 se archivara electrénicamente
en una base de datos central gestionada en el registro publico central gestionado
por la autoridad nacional de supervision por la AESPJ en un plazo de un mes a
en un plazo de un mes a partir de la partir de la apertura del nuevo
apertura del nuevo compartimento e compartimento. El registro publico central
incluird, como minimo: sera accesible para las autoridades

nacionales competentes, que recibiran
automaticamente informacion sobre los
compartimentos locales en caso de que
haya modificaciones, asi como detalles de
todo acuerdo de asociacion de
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Enmienda 99

Propuesta de Reglamento

Articulo 19 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

Para la distribucion de PEPP, los diferentes
tipos de promotores y distribuidores de
PEPP deberan cumplir las siguientes
normas:

Enmienda 100

Propuesta de Reglamento
Articulo 21 — parrafo 1

Texto de la Comision

Todos los documentos y toda la
informacion a que se hace referencia en el
presente capitulo seran facilitados a los
clientes de PEPP de forma electronica,
siempre y cuando al cliente del PEPP se le
autorice a almacenar dicha informacién de
modo que se pueda consultar
posteriormente y durante un periodo de
tiempo adecuado a los fines a los que se
destina la informacion y la herramienta
permita la reproduccién sin cambios de la
informacion almacenada. Previa peticion,
los promotores y distribuidores de PEPP
facilitaran gratuitamente dichos
documentos e informacion también en
otro soporte duradero.

Enmienda 101

Propuesta de Reglamento
Articulo 22 — apartado 1 — parrafo 3
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compartimentos existente o nuevo entre
promotores. El registro publico central
incluira, como minimo:

Enmienda

Para la distribucion de PEPP, los diferentes
tipos de promotores y distribuidores de
PEPP deberan cumplir las normas del
presente capitulo:

Enmienda

Todos los documentos y toda la
informacion a que se hace referencia en el
presente capitulo se publicaran, de forma
facilmente accesible, en el sitio web del
promotor del PEPP y seran facilitados
gratuitamente a los clientes de PEPP en
un formato de su eleccién, ya sea de
forma electronica, siempre y cuando al
cliente del PEPP se le autorice a almacenar
dicha informacion de modo que se pueda
consultar posteriormente y durante un
periodo de tiempo adecuado a los fines a
los que se destina la informacién y la
herramienta permita la reproduccion sin
cambios de la informacion almacenada, o
por escrito.
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Texto de la Comision Enmienda

El proceso de aprobacion del producto suprimido
especificara un mercado destinatario

definido para cada PEPP, garantizara la

evaluacion de todos los riesgos pertinentes

para el mercado en cuestion y la

coherencia con el mismo de la estrategia

de distribucion prevista, y adoptara

medidas razonables para garantizar que el

PEPP se distribuya en el mercado

destinatario definido.

Enmienda 102

Propuesta de Reglamento
Articulo 22 — apartado 1 — parrafo 4

Texto de la Comision Enmienda

El promotor del PEPP entendera los suprimido
productos que ofrezcay los revisara
periédicamente, teniendo en cuenta
cualquier hecho que pudiera afectar
sustancialmente al riesgo potencial para
el mercado destinatario definido, para
evaluar al menos si el PEPP sigue
respondiendo a las necesidades del
mercado destinatario definido y si la
estrategia de distribucidn prevista sigue
siendo la adecuada.

Enmienda 103

Propuesta de Reglamento
Articulo 22 — apartado 1 — parrafo 5

Texto de la Comision Enmienda
Los promotores de PEPP pondran a Los promotores de PEPP pondran a
disposicion de los distribuidores de PEPP disposicion de los distribuidores de PEPP
toda la informacién adecuada sobre el toda la informacién adecuada sobre el
PEPP y sobre el proceso de aprobacion del PEPP y sobre el proceso de aprobacion del
producto, sin olvidar el mercado producto.

destinatario definido del PEPP.
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Enmienda 104

Propuesta de Reglamento
Articulo 22 — apartado 1 — parrafo 6

Texto de la Comision

Los distribuidores de PEPP dispondran de
los mecanismos adecuados para obtener la
informacion a que se alude en el parrafo
quinto y comprender las caracteristicas y
el mercado destinatario definido de cada
uno de los PEPP.

Enmienda 105

Propuesta de Reglamento
Capitulo IV —seccion 11 —titulo

Texto de la Comision

INFORMACION PRECONTRACTUAL

Enmienda 106

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 —titulo

Texto de la Comision

Documento de datos fundamentales del
PEPP

Enmienda

Los distribuidores de PEPP dispondréan de
los mecanismos adecuados para obtener la
informacion a que se alude en el parrafo
quinto.

Enmienda

PUBLICIDAD E INFORMACION
PRECONTRACTUAL

Enmienda

Orientaciones generales para el
documento de datos fundamentales del
PEPP

Justificacién

La referencia en el articulo 23, apartado 2, al articulo 5, apartado 2, y a los articulos 8 a 18
del Reglamento (UE) n.° 1286/2014, provoca inseguridad juridica. Seria mejor regular las
directrices sobre publicidad y la informacion precontractual directamente en el Reglamento.

Enmienda 107

Propuesta de Reglamento
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Articulo 23 — apartado 2

Texto de la Comision Enmienda

2. Los promotores y distribuidores de suprimido
PEPP cumpliran lo dispuesto en el

articulo 5, apartado 2, y en los articulos 6

a 18 del Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

Enmienda 108

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis. Cualquier Estado miembro podra
exigir al promotor de un PEPP o0 a la
persona que lo ofrece que notifique
previamente el documento de datos
fundamentales a la autoridad competente
de los PEPP comercializados en ese
Estado miembro.

Enmienda 109

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 ter. El documento de datos
fundamentales se considerara
informacion precontractual. Seré preciso,
imparcial, claro y no engafioso. Aportara
informacion fundamental y sera
coherente con cualquier documento
contractual de caracter vinculante, con
las partes pertinentes de los documentos
de la oferta y con las condiciones del
PEPP.

Enmienda 110

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 quater (nuevo)
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Texto de la Comision

Enmienda 111

Propuesta de Reglamento

Articulo 23 — apartado 2 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 112

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 sexies nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 113

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 septies (nuevo)
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Enmienda

2 quater. Sera facilitado a los
ahorradores en PEPP de forma gratuita
con suficiente antelacion antes de la
celebracion de un contrato de PEPP.

Enmienda

2 quinquies. El documento de datos
fundamentales sera un documento
independiente, claramente separado del
material comercial. No contendra
remisiones a dicho material. Podra
remitir a otros documentos, incluido, en
su caso, un folleto de emision, solamente
en caso de que la remision guarde
relacion con la informacién que deba
incluirse en el documento de datos
fundamentales del PEPP en virtud del
presente Reglamento.

Enmienda
2 sexies. Cada documento de datos

fundamentales debe contener una opcion
de inversion.
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Texto de la Comision

Enmienda 114

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 octies (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

2 septies. El documento de datos
fundamentales del PEPP se redactara en
forma de documento breve, escrito de
forma concisa, y, en version impresa,
ocupard como maximo tres caras de
formato A4, que facilitan la
comparabilidad, y, si se entrega en un
soporte duradero distinto del papel,
debera poder organizarse por niveles para
permitir un uso préactico de dicho
documento. EI documento de datos
fundamentales debera:

a) tener una presentaciéon y una
estructura que permitan su facil lectura, y
los caracteres empleados seran de un
tamafio legible;

b) centrarse en los datos
fundamentales que necesitan los
ahorradores en PEPP;

c) estar redactado con claridad y en
un lenguaje y con un estilo de
comunicacion que faciliten la
comprensién de la informacion, en
particular con un lenguaje claro, sucinto
y comprensible.

Enmienda

2 octies. Cuando en el documento
de datos fundamentales se utilicen
colores, se hara de manera que la
comprensibilidad de la informacién no
sufra merma si el documento se imprime
o fotocopia en blanco y negro.
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Enmienda 115

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 2 nonies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 116

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 3

Texto de la Comision

3. Ademas de la informacion
contemplada en el articulo 8, apartado 3,
letra c), del Reglamento (UE)

n.° 1286/2014, la seccién titulada «¢Qué
es este producto?» deberd incluir la
informacidn siguiente:

i) una descripcion de las
prestaciones de jubilacion y la medida en
que estén garantizadas;

i) todo periodo minimo o maximo de
pertenencia al plan del PEPP;

iii) la edad de jubilacion;

iv) informacion general sobre el

servicio de portabilidad, incluida
informacion sobre los compartimentos;

V) informacidn general sobre el
servicio de traslado de cuenta, y una
referencia a la informacion especifica
sobre el servicio de traslado de cuenta
disponible con arreglo al articulo 50;
Vi)
con el desempefio de la politica de
inversion en términos de factores

PE618.225v02-00

informacion disponible en relacion

Enmienda

2 nonies. Cuando se utilice en el
documento de datos fundamentales la
marca o el logotipo corporativo del
promotor del PEPP o del grupo al que
este pertenece, no debera distraer de la
informacion contenida en el documento
ni dificultar la comprensién del texto.

Enmienda

suprimido
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ambientales, sociales y de gobernanza;

vii)  lalegislacion que se aplicaréa al
contrato de PEPP cuando las partes no
tengan libertad de eleccién o, cuando las
partes tengan libertad de eleccién, la
legislacion que el promotor de PEPP
propone que se elija.

Enmienda 117

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 4

Texto de la Comision

4. Ademas del documento de datos
fundamentales del PEPP, los promotores y
distribuidores de PEPP facilitaran a los
ahorradores potenciales en PEPP
referencias a cualesquiera informes sobre
la situacion financiera y de solvencia del
promotor, permitiéndoles acceder
facilmente a esta informacion.

Enmienda 118

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 5

Texto de la Comision

5. A los ahorradores potenciales en
PEPP también se les facilitara informacién
sobre el rendimiento anterior de las
inversiones relativas al plan de PEPP que
abarque un minimo de cinco afios, o, en
caso de que el plan haya estado operativo
durante un periodo inferior a cinco arios,
que abarque todos los afios en que el plan
ha estado operativo, asi como informacion
sobre la estructura de los costes asumidos
por los ahorradores y los beneficiarios de
PEPP.
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Enmienda

4. Ademas del documento de datos
fundamentales del PEPP, los promotores y
distribuidores de PEPP facilitaran a los
ahorradores potenciales en PEPP
referencias a cualesquiera informes sobre
la situacion financiera y de solvencia del
promotor, permitiéndoles acceder
facilmente a esta informacion de forma
gratuita.

Enmienda

5. A los ahorradores potenciales en
PEPP también se les facilitara informacion
sobre el rendimiento anterior de las
inversiones relativas al plan de PEPP que
abarque un minimo de diez afios, 0, en caso
de que el plan haya estado operativo
durante un periodo inferior a diez afios, que
abarque todos los afios en que el plan ha
estado operativo, asi como informacion
sobre la estructura de los costes asumidos
por los ahorradores y los beneficiarios de
PEPP de forma gratuita.

PE618.225v02-00

ES



Enmienda 119

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 120

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 ter (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

Articulo 23 bis
Publicidad

Las comunicaciones comerciales deberan
reconocerse nitidamente como tales. Las
comunicaciones comerciales que
contengan informacion especifica sobre el
PEPP no incluiran declaracion alguna
que contradiga la informacion
consignada en el documento de datos
fundamentales o que reste importancia a
este documento. Las comunicaciones
comerciales indicaran que hay a
disposicién un documento de datos
fundamentales y sefialaran como y dénde
puede obtenerse, incluido el sitio web del
promotor del PEPP.

Enmienda

Articulo 23 ter

Requisitos linguisticos aplicables al
documento de datos fundamentales

1. El documento de datos
fundamentales se redactara en una o
varias de las lenguas oficiales del Estado
miembro en el que se comercialice el
PEPP.

2. Si en un Estado miembro se
promociona un PEPP mediante
documentos comerciales redactados en
una o varias de las lenguas oficiales de
ese Estado miembro, el documento de
datos fundamentales se redactara, como
minimo, en la lengua o lenguas oficiales
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Enmienda 121

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 quater (nuevo)

Texto de la Comision

RR\1162340ES.docx

correspondientes.

3. El documento de datos
fundamentales del PEPP se
proporcionara previa solicitud y en un
formato adecuado a los ahorradores en
PEPP con discapacidad visual o auditiva,
asi como a los ahorradores en PEPP
analfabetos y semianalfabetos.

Enmienda

Articulo 23 quater

Forma y contenido del documento de
datos fundamentales

1. El titulo «Documento de datos
fundamentales» figurara de forma
destacada en la parte superior de la
primera pagina del documento. El
documento de datos fundamentales se
presentara en la secuencia establecida en
los apartados 2 y 3.

2. Inmediatamente debajo del titulo
del documento de datos fundamentales,
figurara una declaracion explicativa. «El
presente documento recoge los datos
fundamentales que usted debe conocer
sobre este producto de pensiones. No se
trata de material de promocion comercial.
La ley exige que se facilite esta
informacion para ayudarle a comprender
la naturaleza, los riesgos, los costes y los
beneficios y perdidas potenciales de este
producto y para ayudarle a compararlo
con otros productos».

3. El documento de datos
fundamentales se divide en dos partes. En
la primera parte, general, se describen las
caracteristicas generales del PEPP. En la
segunda, especifica, se describen las
caracteristicas que varian de un Estado
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miembro a otro.

4. El documento de datos
fundamentales contendra la siguiente
informacidn general:

a) al inicio del documento, el nombre
del PEPP y si es una opcion por defecto,
la identidad y los datos de contacto del
productor del PEPP, informacion sobre la
autoridad competente del productor del
PEPP y la fecha del documento;

b) cuando no se trate de un producto
normalizado, se incluira la siguiente
advertencia: «Esta a punto de adquirir un
producto que no es sencillo y que puede
ser dificil de comprender»;

C) en una seccion titulada «¢Qué es
este producto y qué ocurrira cuando me
jubile?», se indicaran la naturaleza y las
principales caracteristicas del PEPP,
incluyendo:

1) la opcion de inversion, incluida la
opcidn por defecto;

i) en caso de que el PEPP ofrezca
prestaciones de seguros, los detalles de
esas prestaciones, incluidas las

circunstancias en que se devengarian;

iii)  una descripcion de las
prestaciones de jubilacion y la medida en
que estén garantizadas;

iv) informacién relativa a los
incentivos fiscales u otras ventajas
existentes;

V) en su caso, si existe un plazo en el
gue se reconozca un derecho de renuncia
o de rescisién aplicado al PEPP;

vi) todo periodo minimo o maximo de
pertenencia al plan del PEPP;

vii)  laedad de jubilacion estatutaria
del Estado miembro cuya ley sea de
aplicacion;

viil)  una descripcion de las opciones de
disposicién y del derecho a cambiar la
forma elegida de las prestaciones hasta el
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inicio de la fase de disposicion;

iX) informacion sobre el servicio de
portabilidad, incluida informacion sobre
los compartimentos;

X) informacion sobre el servicio de
traslado de cuenta y una referencia a la
informacion especifica sobre el servicio de
traslado de cuenta disponible con arreglo
al articulo 50;

Xi) informacidn en relacion con el
desempefio de la politica de inversion en
términos de factores ambientales, sociales
y de gobernanza,;

xii)  en una seccidn titulada «¢Qué
riesgos corro y qué podria obtener a
cambio?», una breve descripcion del
perfil de riesgos y rentabilidad que
incluya los siguientes elementos:

- un indicador resumido de riesgo,
completado con un texto explicativo de
este indicador y sus limitaciones
principales, y un texto explicativo de los
riesgos que pueden afectar
sustancialmente al PEPP y que no
guedan adecuadamente reflejados por tal
indicador;

- la méxima pérdida posible del
capital invertido, incluyendo informacion
acerca de:

o si el ahorrador en PEPP puede
perder la totalidad del capital invertido; o

o si el ahorrador en PEPP corre el
riesgo de asumir obligaciones o
compromisos financieros adicionales,
incluidos pasivos contingentes, ademas
del capital invertido en el PEPP;y

o cuando proceda, si el PEPP
incluye una proteccion del capital contra
el riesgo de mercado y detalles acerca de
su cobertura y sus limitaciones,
especialmente en lo que respecta al
momento en que se aplica;

- escenarios de rentabilidad
adecuados, junto con las hipotesis que se
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han utilizado para elaborarlos;

- en su caso, informacion sobre las
condiciones a que estan sujetos los
rendimientos de los ahorradores en PEPP
0 sobre los rendimientos maximos
predefinidos;

- una declaracion de que la
legislacion tributaria del Estado miembro
del domicilio del ahorrador en PEPP
puede repercutir en el rendimiento
efectivamente abonado;

xiii)  bajo el titulo «¢Cuales son los
costes?», los costes asociados a la
inversion en el PEPP correspondiente,
entre los que figuren tanto los costes
directos como indirectos, incluidos los
costes Unicos y recurrentes, presentados
en forma de indicadores resumidos de
estos costes, y, a fin de garantizar la
comparabilidad, los costes agregados
totales expresados en términos monetarios
y en porcentaje, para mostrar los efectos
compuestos de los costes totales en la
inversion;

Xiv)  una indicacion clara de que los
asesores, distribuidores o cualquier otra
persona que asesore sobre el PEPP o que
lo venda facilitaran informacion que
precise los posibles costes de distribucién
gue no estén ya incluidos en dichos
costes, a fin de que el ahorrador en PEPP
pueda comprender los efectos acumulados
de estos costes agregados en la
rentabilidad de la inversion;

xv)  informacion sobre modalidades de
percepcion y sobre la fase de disposicion;

xvi)  la mencion de que el cambio de
modalidad de percepcion puede
comportar consecuencias para los
incentivos fiscales u otras ventajas;

Xvii)  en una seccion titulada «;Como
puedo reclamar?», informacion sobre la
forma en que el ahorrador en PEPP
puede presentar una reclamacion relativa
al PEPP o a la conducta del promotor del
PEPP o de la persona que haya asesorado
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Enmienda 122

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision
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sobre él o lo haya vendido, y sobre a quién
puede dirigir tal reclamacion;

Xviii) en una seccion titulada «Otros
datos de interés», una indicacién sucinta
de cualquier documento de informacion
adicional que deba facilitarse al
ahorrador en PEPP en las fases
precontractual o poscontractual, con
exclusion de cualquier material
comercial.

5. El productor del PEPP examinara
periddicamente la informacion contenida
en el documento de datos fundamentales y
revisara el documento en caso de que tal
examen ponga de manifiesto que se
necesitan modificaciones. La version
revisada se pondréa rapidamente a
disposicion de los clientes del PEPP.

Enmienda

Articulo 23 quinquies

Reclamaciones de responsabilidad
precontractuales

1. El productor de un PEPP no
incurrird en responsabilidad civil sobre la
base Unicamente del documento de datos
fundamentales, incluida cualquier
traduccion del mismo, salvo si este
documento o su traduccién son
engarnosos, imprecisos o incoherentes con
las partes pertinentes de la
documentacién contractual o
precontractual juridicamente vinculantes
0 con los requisitos establecidos en el
articulo 23.

2. Los ahorradores en PEPP podran
reclamar dafios y perjuicios al productor
de un PEPP, de conformidad con el
Derecho nacional, en caso de pérdida
derivada de la confianza depositada en el
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Enmienda 123

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 sexies (nuevo)

Texto de la Comision
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documento de datos fundamentales en las
circunstancias a que se refiere el
apartado 1, al efectuar una inversion en
el PEPP para el que se elaboré dicho
documento de datos fundamentales. El
productor de un PEPP no incurrird en
responsabilidad civil cuando demuestre
que la informacién no era engafiosa,
imprecisa ni incoherente o que la pérdida
del ahorrador en PEPP no se deriva de la
confianza depositada en el documento de
datos fundamentales.

3. Los elementos como «pérdida» o
«dafios y perjuicios» a los que se hace
referencia en el apartado 2 sin definirlos
se interpretaran y aplicaran de
conformidad con el Derecho nacional
aplicable a tenor de las disposiciones
pertinentes del Derecho internacional
privado.

4. El presente articulo no excluye
otras reclamaciones de responsabilidad
civil de conformidad con el Derecho
nacional.

5. Las obligaciones establecidas en el
presente articulo no podran limitarse ni
derogarse en virtud de clausulas
contractuales.

Enmienda

Articulo 23 sexies

Puesta a disposicion del documento de
datos fundamentales

1. Toda persona que asesore sobre
un PEPP o que lo venda, proporcionara a
los ahorradores en PEPP el documento de
datos fundamentales de manera gratuita y
con tiempo suficiente antes de que los
ahorradores en PEPP queden obligados
por un contrato o una oferta relativa a
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Enmienda 124

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 septies (nuevo)

Texto de la Comision
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dicho PEPP.

En el supuesto de que el documento de
datos fundamentales se haya revisado de
conformidad con el articulo 10, se
proporcionaran también las versiones
previas al ahorrador en PEPP que las
solicite.

Enmienda

Articulo 23 septies

Divulgacion de informacion relativa a la
distribucién a los ahorradores en PEPP

1. Con suficiente antelacion antes de
la celebracion de un contrato relativo a
un PEPP, los promotores y los
distribuidores del PEPP facilitaran a los
ahorradores o ahorradores potenciales en
PEPP, como minimo, la siguiente
informacion:

a) si poseen una participacion directa
o indirecta del 10 % o superior de los
derechos de voto o del capital en un
promotor de PEPP determinado;

b) por lo que se refiere al contrato
ofrecido o sobre el cual se ha asesorado,
Si:

)] el promotor del PEPP o una
empresa matriz del promotor del PEPP
poseen una participacion directa o
indirecta del 10 % o superior de los
derechos de voto o del capital en un
intermediario o distribuidor de PEPP
determinado;

i) facilitan asesoramiento basandose
en un analisis objetivo y personal;

iii)  estan contractualmente obligados
a realizar actividades de distribucién
exclusivamente con uno o varios
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promotores de PEPP, en cuyo caso
deberan facilitar los nombres de dichos
promotores; 0

iv) no estan contractualmente
obligados a realizar actividades de
distribucion exclusivamente con uno o
varios promotores de PEPP y no facilitan
asesoramiento basandose en un analisis
objetivo y personal, en cuyo caso deberan
facilitar los nombres de los promotores de
PEPP con los que puedan realizar, o de
hecho realicen, actividades;

C) la naturaleza de la remuneracién
recibida en relacion con el contrato;

d) por lo que se refiere al contrato, si
trabajan:

1) a cambio de un honorario, esto es,
la remuneracion la abona directamente el
ahorrador en PEPP;

i) a cambio de una comision de
algun tipo, esto es, la remuneracion esta
incluida en los costes y gastos de
distribucion del PEPP;

iii) a cambio de cualquier otro tipo de
remuneracion, incluida cualquier posible
ventaja econdémica ofrecida u otorgada en
relacion con el contrato; o

iv) sobre la base de una combinacién
de cualquiera de los tipos de
remuneracion especificados en los incisos
i), i) yiii).

2. Cuando el ahorrador en PEPP
deba abonar directamente el honorario, el
distribuidor del PEPP informara al
ahorrador del importe de dicho honorario
0, cuando ello no sea posible, el método
para calcularlo.

3. Si con posterioridad a la
celebracion del contrato, el ahorrador en
PEPP efectla, en virtud del contrato,
algan pago distinto de los pagos previstos,
el distribuidor del PEPP facilitara
también la informacion a que se refiere el
presente articulo en relacion con cada
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uno de esos pagos.

4. Los Estados miembros
garantizaran que, con suficiente
antelacion antes de celebrarse un
contrato, los promotores del PEPP
comuniquen al ahorrador en PEPP el
caracter de la remuneracion recibida por
sus empleados en relacion con el contrato.

5. Si, con posterioridad a la
celebracion del contrato, el ahorrador en
PEPP efectla, en virtud del contrato,
algun pago distinto de los pagos previstos,
el promotor del PEPP facilitara también
la informacion a que se refiere el presente
articulo en relacién con cada uno de esos
pagos.

6. Se facilitara a los ahorradores o
ahorradores potenciales en PEPP, con
suficiente antelacion antes de celebrarse
un contrato, informacion adecuada sobre
la distribucion del PEPP y todos los costes
y gastos asociados. Dicha informacién
incluira, como minimo, lo siguiente:

a) cuando se ofrezca asesoramiento,
si el intermediario o el distribuidor del
PEPP proporcionara a los ahorradores en
PEPP una evaluacion periddica de la
idoneidad del PEPP recomendado a
dichos ahorradores;

b) por lo que se refiere a la
informacion que debera facilitarse sobre
todos los costes y gastos asociados, la
informacion relativa a la distribucién del
PEPP, incluidos el coste del
asesoramiento, cuando proceda, el coste
del PEPP recomendado o comercializado
al ahorrador en PEPP y la forma en que
este podra pagarlo, asi como cualesquiera
pagos relacionados con terceros con
arreglo al articulo 32, apartado 1, letra e),
inciso ii).

7. La informacion a que se refiere el
apartado 1 se facilitaré en un formato
normalizado que permita la comparacion
y de forma comprensible, de tal manera
que los ahorradores en PEPP estén

201/237 PE618.225v02-00

ES



ES

Enmienda 125

Propuesta de Reglamento
Articulo 24 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Con suficiente antelacion antes de
la celebracion de un contrato relativo a un
PEPP, los promotores o distribuidores del
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 19, letra c), del presente
Reglamento facilitaran a los ahorradores o
ahorradores potenciales en PEPP, como
minimo, la informacion en relacion con el
contrato del PEPP y ellos mismos
establecida en el articulo 19, y en el
articulo 29, apartado 1, letras a) y c),
parrafo primero, de la Directiva (UE)
2016/97 en lo que se refiere a los contratos
de seguros y a los intermediarios de
seguros.

PE618.225v02-00
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razonablemente en condiciones de
comprender la naturaleza y los riesgos
relativos al PEPP ofrecido y, en
consecuencia, de adoptar decisiones de
inversion con conocimiento de causa.

8. La Comisién adoptara actos
delegados con arreglo al articulo 62 al
objeto de especificar:

a) las condiciones que ha de cumplir
la informacion para ser imparcial, claray
no engafiosa, incluidos los criterios en los
que se basara el formato normalizado
contemplado en el apartado 7;

b) los pormenores del contenido y
formato de la informacion que se
facilitara a los ahorradores en PEPP en
relacion con los promotores,
intermediarios y distribuidores de PEPP y
los costes y gastos.

Enmienda

1. Con suficiente antelacion antes de
la celebracion de un contrato relativo a un
PEPP, los promotores o distribuidores del
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 5, apartado 1, y en el articulo 8
del presente Reglamento facilitaran a los
ahorradores o ahorradores potenciales en
PEPP, como minimo, el documento de
datos fundamentales y la informacion en
relacion con el contrato del PEPP y ellos
mismos establecida en el articulo 19, y en
el articulo 29, apartado 1, letras a) y c),
parrafo primero, de la Directiva (UE)
2016/97 en lo que se refiere a los contratos
de seguros y a los intermediarios de
Seguros.
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Enmienda 126

Propuesta de Reglamento
Articulo 24 — apartado 2

Texto de la Comision

2. La informacidén mencionada en el
apartado 1 se facilitard en un formato
normalizado que permita la comparacion y
de forma comprensible, de tal manera que
los ahorradores en PEPP estén
razonablemente en condiciones de
comprender la naturaleza y los riesgos
relativos al PEPP ofrecido y, en
consecuencia, de adoptar decisiones de
inversion con conocimiento de causa.

Enmienda 127

Propuesta de Reglamento

Articulo 25 — apartado 1 — parrafo -1 (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 128

Propuesta de Reglamento

Enmienda

2. La informacion mencionada en el
apartado 1 se facilitara en un formato
normalizado que permita la comparacion y
de forma comprensible, de tal manera que
los ahorradores en PEPP estén
razonablemente en condiciones de
comprender la naturaleza y los riesgos y
costes relativos al PEPP ofrecido y, en
consecuencia, de adoptar decisiones de
inversién con conocimiento de causa.

Enmienda

Se deberd asesorar e informar a los
ahorradores en PEPP acerca de las
principales caracteristicas del producto.

Articulo 25 — apartado 1 — parrafo -1 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

El objetivo del asesoramiento debera ser
evaluar la aversion al riesgo y los
conocimientos financieros de un
ahorrador en PEPP, su capacidad de
soportar pérdidas y facilitar que el
ahorrador sea capaz de elegir la opcion de
inversion que mejor se ajuste a su perfil
de riesgo.
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Enmienda 129

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Antes de la celebracion de un contrato
relativo a un PEPP, el promotor o
distribuidor del PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento especificara, en
funcion de la informacion que reciba del
ahorrador en PEPP, las exigencias relativas
a la jubilacion y las necesidades de dicho
ahorrador y le facilitara informacién
objetiva sobre el PEPP de forma
comprensible para que pueda adoptar una
decision con conocimiento de causa.

Enmienda 130

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Si se facilita asesoramiento antes de
la celebracion de un contrato determinado,
el promotor o distribuidor del PEPP a que
se refiere el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento facilitara al ahorrador
en PEPP una recomendaciéon personalizada
en la que explique por qué un determinado
PEPP se ajustaria mejor a sus exigencias y
necesidades.

PE618.225v02-00
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Enmienda

Antes de la celebracion de un contrato
relativo a un PEPP, el promotor o
distribuidor del PEPP a que se hace
referencia en el articulo 5, apartado 1, y en
el articulo 8 del presente Reglamento
especificarg, en funcion de la informacion
que reciba del ahorrador en PEPP, las
exigencias relativas a la jubilacion y las
necesidades de dicho ahorrador y le
facilitard informacion objetiva sobre el
PEPP de forma comprensible para que
pueda adoptar una decisién con
conocimiento de causa, con el fin de que el
promotor, intermediario o distribuidor del
PEPP pueda recomendar al ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP el PEPP
que sea iddneo para él y que, en
particular, mejor se ajuste a su nivel de
tolerancia al riesgo y su capacidad para
soportar pérdidas.

Enmienda

2. Si se facilita asesoramiento antes de
la celebracion de un contrato determinado,
el promotor o distribuidor del PEPP a que
se refieren el articulo 5, apartado 1, y el
articulo 8, del presente Reglamento
facilitara al ahorrador en PEPP una
recomendacion personalizada en la que
explique por qué un determinado PEPP se
ajustaria mejor a sus exigencias y
necesidades.
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Enmienda 131

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 3

Texto de la Comision

3. Cuando preste asesoramiento sobre
un PEPP, el promotor o distribuidor del
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 19, letra c), del presente
Reglamento cumplira la legislacion
nacional aplicable por la que se dé efecto a
las normas establecidas en el articulo 25,
apartado 2, de la Directiva 2014/65/UE y
toda la legislacion de la Union
directamente aplicable adoptada en virtud
del articulo 25, apartado 8, de dicha
Directiva, relativa a dichas normas.

Enmienda 132

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 4

Texto de la Comision

4, En caso de que un promotor o
distribuidor de PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento informe al ahorrador
en PEPP de que ofrece su asesoramiento de
forma independiente, prestara ese
asesoramiento sobre la base del analisis de
un numero suficientemente grande de
productos de pensiones individuales
disponibles en el mercado para que pueda
formular una recomendacion personal,
ateniéndose a criterios profesionales,
respecto de qué contrato relativo a un
PEPP seria el adecuado para satisfacer las
necesidades del ahorrador en PEPP. Dicho
asesoramiento no debera limitarse a los
contratos relativos a PEPP ofrecidos por el
propio promotor o distribuidor de PEPP,
por entidades que tengan vinculos
estrechos con el promotor o distribuidor de
PEPP o por otras entidades con las que el
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Enmienda

3. Cuando preste asesoramiento sobre
un PEPP, el promotor o distribuidor del
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 5, apartado 1, y en el articulo 8
del presente Reglamento cumplira la
legislacion nacional aplicable por la que se
dé efecto a las normas establecidas en el
articulo 25, apartado 2, de la Directiva
2014/65/UE vy toda la legislacion de la
Unidn directamente aplicable adoptada en
virtud del articulo 25, apartado 8, de dicha
Directiva, relativa a dichas normas.

Enmienda

4, En caso de que un promotor o
distribuidor de PEPP a que se hace
referencia en el articulo 5, apartado 1, y en
el articulo 8 del presente Reglamento
informe al ahorrador en PEPP de que
ofrece su asesoramiento de forma
independiente, prestara ese asesoramiento
sobre la base del analisis de un nimero
suficientemente grande de productos de
pensiones individuales disponibles en el
mercado para que pueda formular una
recomendacion personal, ateniéndose a
criterios profesionales, respecto de qué
contrato relativo a un PEPP seria el
adecuado para satisfacer las necesidades
del ahorrador en PEPP. Dicho
asesoramiento no deberd limitarse a los
contratos relativos a PEPP ofrecidos por el
propio promotor o distribuidor de PEPP,
por entidades que tengan vinculos
estrechos con el promotor o distribuidor de
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promotor o distribuidor de PEPP tenga
estrechas relaciones legales o0 economicas,
incluso relaciones contractuales, que
puedan mermar la independencia del
asesoramiento facilitado.

Enmienda 133

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 5

Texto de la Comision

5. Los promotores o distribuidores de
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 19, letra c), del presente
Reglamento garantizaran y demostraran a
las autoridades competentes, a instancias
de estas Gltimas, que las personas fisicas
que presten asesoramiento sobre los PEPP
disponen de los conocimientos y
competencias necesarios para dar
cumplimiento a sus obligaciones con
arreglo al presente capitulo. Los Estados
miembros publicaran los criterios
utilizados para evaluar dichos
conocimientos y competencias.

Enmienda 134

Propuesta de Reglamento
Articulo 25bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

PEPP o por otras entidades con las que el
promotor o distribuidor de PEPP tenga
estrechas relaciones legales o econémicas,
incluso relaciones contractuales, que
puedan mermar la independencia del
asesoramiento facilitado.

Enmienda

5. Los promotores o distribuidores de
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 5, apartado 1, y en el articulo 8
del presente Reglamento garantizaran y
demostraran a las autoridades competentes,
a instancias de estas Ultimas, que las
personas fisicas que presten asesoramiento
sobre los PEPP disponen de los
conocimientos y competencias necesarios
para dar cumplimiento a sus obligaciones
con arreglo al presente capitulo. Los
Estados miembros publicaran los criterios
utilizados para evaluar dichos
conocimientos y competencias.

Enmienda

Articulo 25 bis
Arbol de decisiones

1. El promotor o distribuidor del
PEPP debera facilitar al cliente del PEPP
un arbol de decisiones normalizado
establecido por la AESPJ, para ayudar a
los potenciales ahorradores en PEPP, en
la fase inicial de interés, a evaluar qué
producto de PEPP, la opcion por defecto
o cualquier otra opcién de inversion

206/237 RR\1162340ES.docx



RR\1162340ES.docx

alternativa, resulta mas idéneo para ellos.
Dicho arbol de decisiones debera indicar
las caracteristicas esenciales de un PEPP
y perseguira aclarar que la opcion por
defecto ofrecida por el promotor puede ser
distinta de las opciones por defecto
ofrecidas por otros promotores, de modo
que el cliente del PEPP pueda tener esta
informacion en cuenta antes de la
celebracion de un contrato de PEPP.

2. El arbol de decisiones estara
disponible en papel o en otro soporte
duradero y el promotor o distribuidor de
PEPP debera garantizar que el cliente del
PEPP ha leido todo el arbol de decisiones
antes de concluir un contrato.

3. El arbol de decisiones no
constituird una recomendacion
personalizada y no sustituira ninguna
solicitud de asesoramiento sobre otras
opciones de inversion distintas de la
opcidn por defecto.

4. A fin de velar por una aplicacion
uniforme del arbol de decisiones
normalizado de conformidad con el
apartado 1, la AESPJ elaborara proyectos
de normas técnicas de regulacion que:

a) especifiquen el contenido y la
presentacion del arbol de decisiones
normalizado, incluida la definicion de las
principales caracteristicas del PEPP y de
las diferentes opciones por defecto
ofrecidas por los distintos promotores de
conformidad con las normas de
regulacién, que deberan incluirse en el
arbol de decisiones;

b) establezcan las condiciones en las
que el arbol de decisiones normalizado
puede facilitarse en un soporte duradero o
en formato papel y el modo en que puede
adaptarse para este fin. Al elaborar los
proyectos de normas técnicas de
regulacion, la AESPJ realizara encuestas
entre los consumidores teniendo en
cuenta lo siguiente:

)] los diferentes tipos de PEPP;
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Enmienda 135

Propuesta de Reglamento
Articulo 26 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
25, apartado 1, los ahorradores en PEPP
podran renunciar a su derecho a recibir
asesoramiento en cuanto a la celebracion
de un contrato para la opcién de inversion
por defecto.

Enmienda 136

Propuesta de Reglamento
Articulo 26 — apartado 1 — parrafo 2

PE618.225v02-00
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i) las diferencias entre los PEPP;

iii) las competencias de los
ahorradores en PEPP, asi como las
caracteristicas de los PEPP;

iv) las aplicaciones técnicas
interactivas, también a través de la
utilizacion de sitios web y de aplicaciones
para dispositivos moviles o mediante la
utilizacion de un formulario diferente
para poner a disposicion y complementar
el arbol de decisiones; y

V) la necesidad de garantizar que el
arbol de decisiones no constituye una
recomendacion personalizada.

La AESPJ presentard estos proyectos de
normas de regulacion a la Comision
después de su publicacion. Se confieren a
la Comision competencias para adoptar
las normas técnicas de regulacion a que
se refiere el presente apartado de
conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

Enmienda

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
25, apartado 1, los ahorradores en PEPP
podran renunciar a su derecho a recibir
asesoramiento en cuanto a la celebracion
de un contrato para la opcién de inversion
por defecto, tras completar el arbol de
decisiones y mediante la confirmacion de
que se les ha ofrecido asesoramiento y
que han renunciado a su derecho al
mismo.
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Texto de la Comision

En caso de que el ahorrador en PEPP
renuncie a su derecho a recibir
asesoramiento, los promotores o
distribuidores de PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento, cuando realicen
actividades de distribucion de estos
productos, pediran al ahorrador o ahorrador
potencial en PEPP que facilite informacion
relativa a sus conocimientos y experiencia
en materia de inversiones en relacion con
el PEPP propuesto o solicitado, de modo
que el promotor o distribuidor de PEPP
pueda evaluar si el PEPP previsto conviene
al ahorrador.

Enmienda 137

Propuesta de Reglamento
Articulo 26 — apartado 1 — parrafo 3

Texto de la Comision

Si el promotor o distribuidor de PEPP a
que se hace referencia en el articulo 19,
letra c), del presente Reglamento
considera, sobre la base de la informacion
recibida de conformidad con el parrafo
primero, que el producto no es adecuado
para el ahorrador o ahorrador potencial en
PEPP, el promotor o distribuidor de PEPP
advertira de ello a este Gltimo. Dicha
advertencia podré realizarse en un formato
normalizado.

Enmienda 138

Propuesta de Reglamento

Enmienda

En caso de que el ahorrador en PEPP
renuncie a su derecho a recibir
asesoramiento, los promotores o
distribuidores de PEPP a que se hace
referencia en el articulo 5, apartado 1, y en
el articulo 8 del presente Reglamento,
cuando realicen actividades de distribucion
de estos productos, pediran al ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP que facilite
informacion relativa a sus conocimientos y
experiencia en materia de inversiones en
relacion con el PEPP propuesto o
solicitado, de modo que el promotor o
distribuidor de PEPP pueda evaluar si el
PEPP previsto conviene al ahorrador.

Enmienda

Si el promotor o distribuidor de PEPP a
que se hace referencia en el articulo 5,
apartado 1, y en el articulo 8 del presente
Reglamento considera, sobre la base de la
informacion recibida de conformidad con
el parrafo primero, que el producto no es
adecuado para el ahorrador o ahorrador
potencial en PEPP, el promotor o
distribuidor de PEPP advertira de ello a
este Ultimo. Dicha advertencia podra
realizarse en un formato normalizado.

Capitulo IV —seccion 111 bis (nueva) — articulo 26 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

Seccion 111 bis
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CONTRATO DE PEPP
Articulo 26 bis

Informacion que debe mencionarse en el
contrato

El contrato de PEPP se compone del
documento de datos fundamentales del
PEPP e incluye los siguientes elementos
de informacion:

a) el tipo de PEPP;

b) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, incluidos el nombre y la
direccion;

c) los datos relativos a los beneficios
que ofrece la opcidn de inversion elegida:
en el caso de la opcion por defecto, los
beneficios se abonan en forma de pagos
de por vida desde la fecha de jubilacion.
En la fecha de vencimiento del primer
pago, podréa escogerse también el pago de
un 30 % del capital. En caso de efectuarse
ese pago, el importe de la renta pagada a
plazos se calculara sobre la base del
importe restante;

d) beneficios en caso de fallecimiento
antes del comienzo de la jubilacion en
virtud de la opcidén por defecto: si el
ahorrador en PEPP fallece antes de la
fecha acordada para el pago de la
pension, todas las cotizaciones abonadas
se reembolsaran a los herederos libres de
cargas. En vida, el ahorrador en PEPP
tendréa lo posibilidad de celebrar un
contrato en beneficio de terceros;

e) el importe y la fecha de
vencimiento para el pago de las
cotizaciones y las informaciones sobre la
posibilidad o no y la forma de suspender
el pago de las cotizaciones asi como la
posibilidad o no de efectuar pagos
adicionales;

f) el procedimiento a seguir para
ejercer el derecho de rescision;

9) existencia o no de un derecho de
rescision;
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h) informacion sobre la modificacién
de la opcion de inversion;

i) indicacion de la lengua en la que
el promotor de PEPP debe facilitar la
informacion sobre el rendimiento;

)i informacion sobre la resolucion
alternativa de litigios;

K) la informacion especifica que
varia segun el Estado miembro de que se
trate, por ejemplo, sobre la edad de
jubilacion y las ventajas y los incentivos
fiscales;

1) informacion detallada sobre todos
los costes relacionados con el producto de
PEPP;

m) informacion y procedimiento
relativos a la apertura de un nuevo
compartimento nacional;

n) las condiciones de las
disposiciones complementarias, como los
riesgos biométricos;

0) las condiciones para cambiar de
promotor.

Justificacién

En aras de la seguridad juridica, los elementos de informacion obligatorios que debe incluir
un contrato PEPP deben indicarse en el Reglamento.

Enmienda 139

Propuesta de Reglamento
Articulo 27 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 140

Propuesta de Reglamento

RR\1162340ES.docx

Enmienda

1 bis. La declaracién de las prestaciones
se facilitard como minimo anualmente y
de forma gratuita a los ahorradores en
PEPP.
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Articulo 27 — apartado 1 — letra d

Texto de la Comision

d) informacidn sobre la manera en que
la politica de inversion tiene en cuenta los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza.

Enmienda 141

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra a

Texto de la Comision

a) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, el nombre del promotor del
PEPP, informacion sobre las previsiones de
prestaciones de jubilacion, informacién
sobre los derechos devengados o el capital
acumulado, las aportaciones abonadas por
el ahorrador en el PEPP o cualquier tercero
e informacion sobre el nivel de
financiacion del plan de PEPP, para los que
sera de aplicacion el articulo 39, apartado
1, letras a), b), d), e), f) y h), de la
Directiva (UE) 2016/2341, donde por
«participe» se entenderd el ahorrador en el
PEPP, por «FPE» se entendera el promotor
del PEPP, por «plan de pensiones» se
entendera el plan del PEPP y por «empresa
promotora» se entendera todo tercero a
efectos del presente Reglamento;
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Enmienda

d) informacidn sobre los principios de
la politica de inversion del promotor del
PEPP vy, en particular, sobre la manera en
que la politica de inversion tiene en cuenta
los factores ambientales, sociales y de
gobernanza, incluido su papel en el
proceso de inversion, asi como los efectos
a largo plazo y las externalidades de las
decisiones de inversion.

Enmienda

a) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, el nombre, la direccién y los
datos de contacto del promotor del PEPP y
de los distribuidores del PEPP,
informacion sobre las previsiones de
prestaciones de jubilacion, informacion
sobre los derechos devengados o el capital
acumulado por compartimento, las
aportaciones abonadas por el ahorrador en
el PEPP o cualquier tercero e informacion
sobre el nivel de financiacion del plan de
PEPP, para los que sera de aplicacion el
articulo 39, apartado 1, letras a), b), d), e),
f) y h), de la Directiva (UE) 2016/2341,
donde por «participe» se entendera el
ahorrador en el PEPP, por «FPE» se
entendera el promotor del PEPP, por «plan
de pensiones» se entendera el plan del
PEPP y por «empresa promotora» se
entendera todo tercero a efectos del
presente Reglamento; la informacion
sobre el capital acumulado o sobre las
contribuciones pagadas debera
desglosarse por compartimentos;
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Enmienda 142

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra a bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 143

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra a ter (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 144

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra d bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 145

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra e

Enmienda

a bis) unaindicacion clara de la edad
legal de jubilacion del ahorrador en
PEPP, la edad de jubilacion establecida
en el plan de pensiones o calculada por el
promotor del PEPP, o la edad de
jubilacion fijada por el ahorrador en
PEPP, segun proceda;

Enmienda

ater) informacion detallada de la
cartera de planes de pensiones, incluida
su composicion y ponderacion de activos;

Enmienda

d bis) una limitacion de responsabilidad
en el sentido de que estas previsiones
pueden diferir del valor final de las
prestaciones recibidas;

Texto de la Comision Enmienda
e) un desglose de los costes deducidos e) los costes totales soportados por el
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por el promotor del PEPP al menos en los
altimos doce meses, indicando los costes
de administracion, los costes de custodia de
activos, los costes relacionados con las
operaciones de cartera y otros costes, asi
como una estimacion de la incidencia de
los costes en las prestaciones definitivas.

Enmienda 146

Propuesta de Reglamento

inversor minorista durante los Ultimos
doce meses mediante el ratio total de
gastos, un desglose de los costes deducidos
por el promotor del PEPP al menos en los
ltimos doce meses, indicando los costes
de administracion, los costes de custodia de
activos, los costes relacionados con las
operaciones de cartera y otros costes, asi
como una estimacion de la incidencia de
los costes en las prestaciones definitivas;

Articulo 28 — apartado 1 — letra e bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 147

Propuesta de Reglamento

Enmienda

e bis) las inversiones en activos que no
puedan negociarse en un mercado
financiero regulado.

Articulo 29 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. La declaracion de las prestaciones
del PEPP precisara donde y cdmo puede
obtenerse informacién adicional, por
ejemplo:

Enmienda 148

Propuesta de Reglamento
Articulo 29 —apartado 1 — letrac

Texto de la Comision

C) una declaracion escrita de los
principios de la politica de inversion del
promotor del PEPP que incluya al menos

PE618.225v02-00

Enmienda

1. La declaracion de las prestaciones
del PEPP precisara donde y cdmo puede
obtenerse informacion adicional. La
informacion seré facilmente accesible por
medios electronicos y de forma gratuita, e
incluye:

Enmienda

C) una declaracion escrita de los
principios de la politica de inversion del
promotor del PEPP, tal como se establece
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cuestiones tales como los métodos de
medicion del riesgo de inversion, los
procesos de gestion del riesgo empleados,
y la asignacidn estratégica de activos con
respecto a la naturaleza y duracion de sus
compromisos en concepto de PEPP, asi
como la forma en que la politica de
inversion tiene en cuenta los factores
ambientales, sociales y de gobernanza;

Enmienda 149

Propuesta de Reglamento
Articulo 29 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AESPJ, previa consulta a las
autoridades nacionales y tras la realizacion
de encuestas entre los consumidores,
elaboraré proyectos de normas técnicas de
ejecucidn en las que se especifiquen los
detalles de la presentacién de la
informacidn a que se hace referencia en el
articulo 28 y en el presente articulo.

Enmienda 150

Propuesta de Reglamento
Articulo 29 — apartado 3 — parrafo 2

Texto de la Comision

La AESPJ presentara a la Comision dichos
proyectos de normas técnicas de ejecucion
a més tardar el ... [en el plazo de nueve
meses a partir de la fecha de entrada en
vigor del presente Reglamento].

Enmienda 151

Propuesta de Reglamento
Articulo 30 — apartado 1
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en el articulo 30 de la Directiva
2016/2341/UE, que incluya al menos
cuestiones tales como los métodos de
medicion del riesgo de inversion, los
procesos de gestion del riesgo empleados,
y la asignacién estratégica de activos con
respecto a la naturaleza y duracion de sus
compromisos en concepto de PEPP, asi
como la forma en que la politica de
inversion tiene en cuenta los factores
ambientales, sociales y de gobernanza;

Enmienda

La AESPJ, previa consulta a las
autoridades nacionales y las
organizaciones de consumidores, y sobre
la base de encuestas entre los
consumidores, elaborara proyectos de
normas técnicas de ejecucion en las que se
especifiquen los detalles de la presentacion
de la informacién a que se hace referencia
en el articulo 28 y en el presente articulo.

Enmienda

La AESPJ presentara a la Comision dichos
proyectos de normas técnicas de ejecucion
a mas tardar el ... [en el plazo de seis meses
a partir de la fecha de entrada en vigor del
presente Reglamento].
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Texto de la Comision

1. Los ahorradores en PEPP recibiran
informacion durante la fase previa a la
jubilacion segun lo dispuesto en el articulo
42 de la Directiva (UE) 2016/2341.

Enmienda 152

Propuesta de Reglamento
Articulo 30 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

1. Los ahorradores en PEPP recibiran
informacion durante la fase previa a la
jubilacion segun lo dispuesto en el articulo
42 de la Directiva (UE) 2016/2341. El
asesoramiento un afo antes de la fase de
jubilacion sera obligatorio.

Enmienda

1 bis. Un afio antes de la jubilacion, el
ahorrador en PEPP ser& informado del
futuro inicio de la fase de disposicion y
sobre las opciones de prestaciones
disponibles.

Justificacién

Debe informarse al ahorrador en PEPP con un afio de antelacion a la jubilacion sobre las
opciones de prestaciones, y este debe tener la posibilidad de confirmar la opcién u opciones

de prestaciones que desee.

Enmienda 153

Propuesta de Reglamento
Articulo 32 — apartado 7

Texto de la Comision

7. La Comisién adoptara actos
delegados de conformidad con el articulo
62 en los que se especifique la
informacion a que se refieren los
apartados 1 a 4, con vistas a garantizar el
oportuno grado de convergencia de la
informacidn presentada a efectos de
supervision.

La AESPJ, previa consulta a las
autoridades nacionales y tras la
realizacion de encuestas entre los
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Enmienda

suprimido
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consumidores, elaborara proyectos de
normas técnicas de ejecucion relativas al
formato de la informacion presentada a
efectos de supervision.

La AESPJ presentara a la Comision
dichos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar el ... [en el plazo
de nueve meses a partir de la fecha de
entrada en vigor del presente
Reglamento].

Se otorgan a la Comisidn los poderes para
adoptar las normas técnicas de ejecucion
a que se refiere el parrafo segundo con
arreglo al articulo 15 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010.

Enmienda 154

Propuesta de Reglamento
Articulo 33 —apartado 1 — letrac

Texto de la Comision

C) los activos se invertiran
mayoritariamente en mercados regulados;
las inversiones en activos no admitidos a
negociacion en un mercado financiero
regulado deberan en todo caso mantenerse
en niveles prudentes;

Enmienda 155

Propuesta de Reglamento
Articulo 34 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los promotores de PEPP ofreceran
hasta cinco opciones de inversion a los
ahorradores en PEPP.
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Enmienda

c) los activos se invertiran
mayoritariamente en mercados regulados;
las inversiones en activos no admitidos a
negociacion en un mercado financiero
regulado no podran sobrepasar el 20 %;

Enmienda

1. Los promotores de PEPP ofreceran
a los ahorradores en PEPP al menos una
opcidén por defecto. Ademas, podran
ofrecer otras opciones de inversion.
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Enmienda 156

Propuesta de Reglamento
Articulo 34 — apartado 2

Texto de la Comision
2. Esas opciones de inversion
incluirédn una opcion de inversion por

defecto y podran incluir opciones de
inversion alternativas.

Enmienda 157

Propuesta de Reglamento
Articulo 34 — apartado 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 158

Propuesta de Reglamento
Articulo 35 — parrafo 1

Texto de la Comision

El ahorrador en PEPP debera optar por una
opcién de inversion en el momento de la
celebracion del contrato de PEPP.

Enmienda
suprimido
Enmienda
3 bis. Independientemente de la opcion

de inversion, el PEPP debera ser rentable.

Enmienda

El ahorrador en PEPP debera optar por una
opcidn de inversion tras haber recibido la
informacion pertinente, asesoramiento y
la herramienta de apoyo a lo toma de
decisiones, en el momento de la
celebracion del contrato de PEPP.

Justificacion

Los ahorradores en PEPP deben poder tomar una decision informada.

Enmienda 159

Propuesta de Reglamento
Articulo 36 — apartado 1
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Texto de la Comision Enmienda

1. Los ahorradores en PEPP podran 1. Durante la fase de acumulacién,
escoger otra opcion de inversion una vez los ahorradores en PEPP podran escoger
cada cinco afios durante la fase de otra opcidn de inversion una vez cada
acumulacion del PEPP. cinco afos, tras la celebracion del contrato

de PEPP. Solo se autorizaran nuevas
modificaciones de la opcion cinco afios
después de la altima modificacion. El
promotor de PEPP podra autorizar
modificaciones mas frecuentes por la via
contractual.

Enmienda 160

Propuesta de Reglamento
Articulo 36 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis. A peticién del ahorrador en PEPP,
el promotor de PEPP preparara la
modificacion de la opcion e informaré al
ahorrador en PEPP de las posibles
consecuencias asociadas, como por
ejemplo, la pérdida de garantia de capital
y los riesgos biométricos.

Enmienda 161

Propuesta de Reglamento
Articulo 37 —titulo

Texto de la Comision Enmienda

Opcion de inversion por defecto Opcion por defecto

Enmienda 162

Propuesta de Reglamento
Articulo 37 — apartado 1

Texto de la Comision Enmienda

1. La opcidn de inversion por defecto 1. En la opcion por defecto, el
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garantizara a los ahorradores en PEPP la
proteccion del capital sobre la base de una
técnica de reduccion del riesgo que se
traduzca en una estrategia de inversion
segura.

Enmienda 163

Propuesta de Reglamento
Articulo 37 — apartado 2

Texto de la Comision
2. La proteccidn del capital debera

permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital invertido.

Enmienda 164

Propuesta de Reglamento
Articulo 37 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 165

Propuesta de Reglamento
Articulo 37 — apartado 2 ter (nuevo)
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promotor de PEPP garantizard al
ahorrador en PEPP, sobre la base de una
técnica de reduccion del riesgo, que, al
inicio de la fase de percepcion, su capital
acumulado corresponde, como minimo, a
las cotizaciones abonadas, incluidos todos
los costes y tasas, después de tener en
cuenta la inflacion, independientemente
de la estrategia de inversion que el
promotor de PEPP ofrezca para su opcion
por defecto. Las técnicas de reduccion del
riesgo se traduciran en una estrategia de
inversion segura, de conformidad con las
normas técnicas de regulacion
establecidas por la AESPJ.

Enmienda

suprimido

Enmienda

2 bis. Con el fin de cumplir las
condiciones previstas en el apartado 1, el
promotor de PEPP podré crear
asociaciones de productos PEPP.
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Texto de la Comision

Enmienda 166

Propuesta de Reglamento
Articulo 38 — apartado 1

Texto de la Comision

1. En caso de que los promotores de
PEPP ofrezcan otras opciones de inversion,
al menos una de ellas debera ser
econdmicamente ventajosa para los
ahorradores en PEPP.

Enmienda 167

Propuesta de Reglamento
Articulo 38 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Las opciones de inversion
alternativas deberan incluir técnicas de
reduccion del riesgo que tendran que
definir los promotores de PEPP.

Enmienda 168

Propuesta de Reglamento
Articulo 39 — parrafo 1 — letra a

Texto de la Comision

a) la técnica de reduccion del riesgo a
fin de garantizar la proteccion del capital
en virtud de la opcion de inversion por
defecto;
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Enmienda

2 ter. Lasuma de los costes y las cargas
no podra sobrepasar el 0,75 % del capital
acumulado.

Enmienda

1. En caso de que los promotores de
PEPP ofrezcan otras opciones de inversion,
todas ellas deberan ser econdmicamente
ventajosas para los ahorradores en PEPP.

Enmienda

2. Las opciones de inversion
alternativas deberan incluir técnicas de
reduccion del riesgo que tendrén que
definir los promotores de PEPP de
conformidad con las normas técnicas de
regulacion establecidas por la AESPJ.

Enmienda

a) la técnica de reduccion del riesgo a
fin de salvaguardar el capital en virtud de
la opcion de inversion por defecto;
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Enmienda 169

Propuesta de Reglamento
Articulo 39 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 170

Propuesta de Reglamento
Articulo 39 — parrafo 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 171

Propuesta de Reglamento
Articulo 40 — apartado 1

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

Enmienda

La AESPJ prestara, en colaboracion con
las demas Autoridades Europeas de
Supervision, asistencia técnica a la
Comision en la ejecucidn de las tareas
previstas en el presente articulo.

Enmienda

A fin de establecer criterios para unas
técnicas de reduccion del riesgo eficaces
que puedan aplicarse de forma coherente,
la AESPJ elaborara proyectos de normas
técnicas de regulacion en las que se
especifiquen los pormenores de las
disposiciones relativas a las técnicas de
reduccién del riesgo. La AESPJ
presentara a la Comision dichos proyectos
a mas tardar ... [XXX después de la fecha
de entrada en vigor del presente
Reglamento]. Se delegan en la Comision
los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el
parrafo primero, de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.

Enmienda
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1. De conformidad con el articulo 3,
letra b), serén los Estados miembros los
responsables de determinar las condiciones
de los PEPP en relacion con la fase de
acumulacion, a menos que estén
especificadas en el presente Reglamento.

Enmienda 172

Propuesta de Reglamento
Articulo 40 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Tales condiciones podran incluir,
en particular, los limites de edad para el
inicio de la fase de acumulacién, la
duracion minima de la fase de
acumulacién, el importe maximo y minimo
de las aportaciones y su continuidad, asi
como las condiciones de reembolso antes
de la edad de jubilacién en caso de
dificultades especiales.

Enmienda 173

Propuesta de Reglamento
Articulo 40 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 174

Propuesta de Reglamento
Articulo 42 — parrafo 1
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1. Salvo que se especifique en el
presente Reglamento, seran los Estados
miembros los responsables de determinar
las condiciones en relacion con la fase de
acumulacion de los PEPP, que no serén
menos favorables que la normativa
nacional aplicable.

Enmienda

2. Tales condiciones podran incluir,
en particular, los limites de edad para el
inicio de la fase de acumulacion, la
duracion minima de la fase de
acumulacién, el importe maximo y minimo
de las aportaciones, su continuidad y la
edad minima de jubilacion, asi como las
condiciones de reembolso antes de la edad
de jubilacién en caso de dificultades
especiales.

Enmienda

2 bis. Los Estados miembros aplicaran
las mismas condiciones en relacién con la
fase de acumulacién de los productos de
PEPP que en el caso de otros productos
nacionales comparables.
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Texto de la Comision

Los promotores de PEPP podran ofrecer
PEPP con una opcion que garantice la
cobertura de los riesgos biométricos. A
efectos del presente Reglamento, por
«riesgos biométricos» se entenderd los
riesgos ligados a la longevidad, la
discapacidad y la muerte.

Enmienda 175

Propuesta de Reglamento
Articulo 43 — apartado 3

Texto de la Comision

3. Los promotores y distribuidores de
PEPP haran todo lo posible por responder,
en papel o, si asi lo acuerdan el promotor o
distribuidor de PEPP y el cliente, en otro
soporte duradero, a las reclamaciones de
los clientes de PEPP. En la respuesta
trataran todas las cuestiones planteadas,
dentro de un plazo adecuado y a mas tardar
quince dias habiles después de la recepcion
de la reclamacion. En situaciones
excepcionales, si no puede ofrecerse una
respuesta en el plazo de quince dias habiles
por razones ajenas a la voluntad del
promotor o distribuidor de PEPP, se le
exigira que envie una respuesta de tramite,
indicando claramente los motivos del
retraso en contestar al reclamante y
especificando el plazo en el cual el cliente
de PEPP recibira la respuesta definitiva. En
cualquier caso, el plazo para la recepcion
de la respuesta definitiva no excedera de
treinta y cinco dias habiles.

Enmienda 176

Propuesta de Reglamento
Articulo 43 — apartado 4
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Enmienda

Los promotores de PEPP podran ofrecer
PEPP con una opcion que garantice la
cobertura de los riesgos biométricos. A tal
efecto, los promotores de PEPP podran
celebrar asociaciones de productos PEPP.

Enmienda

3. Los promotores y distribuidores de
PEPP haran todo lo posible por responder,
en papel o por correo electronico o, si asi
lo acuerdan el promotor o distribuidor de
PEPP y el cliente, en otro soporte duradero,
a las reclamaciones de los clientes de
PEPP. En la respuesta trataran todas las
cuestiones planteadas, dentro de un plazo
adecuado y a mas tardar quince dias
habiles después de la recepcion de la
reclamacion. En situaciones excepcionales,
si no puede ofrecerse una respuesta en el
plazo de quince dias habiles por razones
ajenas a la voluntad del promotor o
distribuidor de PEPP, se le exigira que
envie una respuesta de tramite, indicando
claramente los motivos del retraso en
contestar al reclamante y especificando el
plazo en el cual el cliente de PEPP recibira
la respuesta definitiva. En cualquier caso,
el plazo para la recepcion de la respuesta
definitiva no excederéa de treinta y cinco
dias hébiles.
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Texto de la Comision

4. Los promotores y distribuidores de
PEPP informaréan al cliente de PEPP
sobre al menos una entidad de resolucion
alternativa de litigios (RAL) que sea
competente para conocer de los litigios
relativos a los derechos y obligaciones de
los clientes de PEPP con arreglo al
presente Reglamento.

Enmienda 177

Propuesta de Reglamento
Articulo 43 —apartado 5

Texto de la Comision

5. La informacion a que se refiere el
apartado 3 debera figurar de manera
clara, comprensible y facilmente accesible
en el sitio web del promotor o distribuidor
de PEPP, en la sucursal, y en las
condiciones generales del contrato
celebrado entre el promotor o distribuidor
de PEPP y el cliente. En ella se
especificara como puede obtenerse
informacion adicional sobre la entidad
RAL correspondiente y sobre las
condiciones para recurrir a ella.

Enmienda 178

Propuesta de Reglamento
Articulo 44 — apartado 1

Texto de la Comision

1. De conformidad con lo dispuesto en
la Directiva 2013/11/UE del Parlamento
Europeo y el Consejo®, se estableceran
procedimientos de RAL adecuados,
independientes, imparciales, transparentes
y eficaces, en su caso valiéndose de
organismos competentes ya existentes, para
la resolucidn de litigios entre los clientes
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Enmienda
suprimido
Enmienda
suprimido
Enmienda
1. De conformidad con lo dispuesto en

la Directiva 2013/11/UE del Parlamento
Europeo y el Consejo*?, se estableceran
procedimientos de RAL adecuados,
independientes, imparciales, transparentes
y eficaces, en su caso valiéndose de
organismos competentes ya existentes, para
la resolucidn de litigios entre los clientes
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de PEPP y los promotores o distribuidores
de estos productos en relacion con los
derechos y obligaciones que emanan de lo
dispuesto en el presente Reglamento. Tales
procedimientos de RAL seran aplicables, y
la correspondiente competencia del
organismo de RAL se hara efectivamente
extensiva, a los promotores o distribuidores
de PEPP contra los que se hayan incoado
los procedimientos.

49 Directiva 2013/11/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de mayo de
2013, relativa a la resolucion alternativa de
litigios en materia de consumo y por la que
se modifica el Reglamento (CE)

n.° 2006/2004 y la Directiva 2009/22/CE
(DO L 165 de 18.6.2013, p. 63).

Enmienda 179

Propuesta de Reglamento
Articulo 44 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 180

Propuesta de Reglamento
Articulo 44 — apartado 2 ter (nuevo)
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de PEPP y los promotores o distribuidores
de estos productos en relacion con los
derechos y obligaciones que emanan de lo
dispuesto en el presente Reglamento. Tales
procedimientos de RAL seran aplicables, y
la correspondiente competencia del
organismo de RAL se hara efectivamente
extensiva, a los promotores o distribuidores
de PEPP contra los que se hayan incoado
los procedimientos. Los promotores o
distribuidores de PEPP participaran en
los procedimientos de RAL.

49 Directiva 2013/11/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de mayo de
2013, relativa a la resolucion alternativa de
litigios en materia de consumo y por la que
se modifica el Reglamento (CE)

n. 2006/2004 y la Directiva 2009/22/CE
(DO L 165 de 18.6.2013, p. 63).

Enmienda

2 bis. Los promotores y distribuidores de
PEPP informaran al cliente de PEPP, de
conformidad con la Directiva 2013/11/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de
al menos una entidad de resolucién
alternativa de litigios (RAL) que sea
competente para resolver litigios relativos
a los derechos y las obligaciones de los
clientes de PEPP con arreglo al presente
Reglamento.
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Texto de la Comision

Enmienda 181

Propuesta de Reglamento
Articulo 44 — apartado 2 quater (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 182

Propuesta de Reglamento
Articulo 44 — apartado 2 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 183

Propuesta de Reglamento

RR\1162340ES.docx

2271237

Enmienda

2 ter. Los procedimientos a que se
refiere el anterior apartado deberan
figurar de manera clara, comprensible y
facilmente accesible en el sitio web del
promotor o distribuidor de PEPP, en la
sucursal y en las condiciones generales
del contrato celebrado entre el promotor o
distribuidor de PEPP y el cliente. Se
especificara como puede obtenerse
informacion adicional sobre la entidad
RAL correspondiente y sobre las
condiciones para recurrir a ella.

Enmienda

2 quater. Los promotores y
distribuidores de PEPP deberan prever
mecanismos extrajudiciales de resolucion
de litigios.

Enmienda

2 quinquies. Los Estados miembros
velaran por la creacion de mecanismos de
reclamacion y de recurso transfronterizos
gue permitan tanto la compensacion
individual como la colectiva a traves de
las fronteras, de conformidad con el
Derecho de la Unién.
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Articulo 45 — apartado 1 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 184

Propuesta de Reglamento
Articulo 45 — apartado 2

Texto de la Comision
2. Tras la celebracion del contrato de
PEPP, los ahorradores no podran cambiar

de promotor de PEPP mas de una vez cada
cinco afos.

Enmienda 185

Propuesta de Reglamento
Articulo 45 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 186

Propuesta de Reglamento
Articulo 46 — apartado 1

Texto de la Comision

1. El servicio de traslado de cuenta
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Enmienda

En el caso de la opcion por defecto, el
servicio de traslado de cuenta solo podra
utilizarse en la fase de acumulacion.

Enmienda

2. Tras la celebracion del contrato de
PEPP, los ahorradores no podran cambiar
de forma gratuita de promotor de PEPP
mas de una vez cada cinco afos. Los
promotores de PEPP y los ahorradores en
PEPP podran acordar una mayor
frecuencia de cambio. Las condiciones de
cambio figuraran por escrito en el
contrato de PEPP.

Enmienda

2 bis. EIl cambio de promotor estara
permitido en cualquier momento y de
forma gratuita si el promotor o el
distribuidor de PEPP violan el principio
general recogido en el articulo 18.

Enmienda

1. El servicio de traslado de cuenta
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sera iniciado por el promotor de PEPP
receptor a peticion del ahorrador en PEPP.
Este servicio debera cumplir como
minimo lo dispuesto en los apartados 2 a
5.

Enmienda 187

Propuesta de Reglamento
Articulo 48 — apartado 3

Texto de la Comision

3. El total de las tasas y gastos
aplicados por el promotor de PEPP
transmisor al ahorrador en PEPP por la
cancelacion de la cuenta de PEPP
mantenida en el primero debera limitarse a
un maximo del 1,5 % del saldo acreedor
que se haya de transferir al promotor de
PEPP receptor.
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sera preparado por el promotor de PEPP
receptor a peticion del ahorrador en PEPP.

La solicitud del ahorrador en PEPP se
redactara en una lengua oficial del
Estado miembro en el que se ha iniciado
el servicio de traslado de cuenta o en
cualquier otra lengua acordada entre las
partes.

Si el ahorrador tiene diferentes
compartimentos, la solicitud debera
indicar para qué compartimentos se
solicita el servicio de traslado de cuenta.

En el caso de un traslado de cuenta
transfronterizo, se informara al ahorrador
en PEPP de todas las consecuencias
asociadas al traslado. Esta informacion
incluira sobre todo las modificaciones
relativas a, por ejemplo, la pérdida de la
garantia de capital y los riesgos
biométricos, e informaciones sobre la
pérdida de incentivos fiscales o de otros
beneficios y sobre los impuestos
aplicables.

Enmienda

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 45, apartado 2, el total de las tasas
y gastos aplicados por el promotor de
PEPP transmisor al ahorrador en PEPP por
la cancelacion de la cuenta de PEPP
mantenida en el primero debera limitarse a
un maximo del 0,5 % del saldo acreedor
que se haya de transferir al promotor de
PEPP receptor. No se aplicaran otras
tasas, costes o cargas.
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Enmienda 188

Propuesta de Reglamento
Articulo 48 — apartado 4

Texto de la Comision

4, Las tasas y gastos que, en su caso,
aplique el promotor de PEPP transmisor
o receptor al ahorrador en PEPP por
cualquier servicio prestado conforme al
articulo 46, salvo los contemplados en los
apartados 1, 2 y 3 del presente articulo,
seran razonables y acordes con los costes
reales soportados por dicho promotor de
PEPP.

Enmienda 189

Propuesta de Reglamento
Articulo 49 — apartado 2

Texto de la Comision

2. La responsabilidad establecida en el
apartado 1 no se aplicara cuando
concurran circunstancias excepcionales e
imprevisibles, ajenas al control del
promotor de PEPP que las invoque, cuyas
consecuencias no hubieran podido
evitarse ni siquiera con la maxima
diligencia, o cuando un promotor de PEPP
esté vinculado por otras obligaciones
legales establecidas por los actos
legislativos de la Uni6n o nacionales.

Enmienda 190

Propuesta de Reglamento

Enmienda
suprimido
Enmienda
2. La responsabilidad establecida en el

apartado 1 no se aplicara cuando un
promotor de PEPP esté vinculado por otras
obligaciones legales establecidas por los
actos legislativos de la Uni6n o nacionales.

Articulo 50 — apartado 1 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE618.225v02-00

Enmienda

En el caso de un traslado de cuenta
transfronterizo, se informara al ahorrador
en PEPP de todas las consecuencias
asociadas al traslado. Esta informacion
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Enmienda 191

Propuesta de Reglamento
Articulo 51 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 192

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 193

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los ahorradores en PEPP seran
quienes elijan la forma de las prestaciones
en la fase de disposicidn al celebrar el
contrato de PEPP, y podran modificarla
posteriormente una vez cada cinco afos
durante la fase de disposicion, en su caso.
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incluira sobre todo las modificaciones
relativas a, por ejemplo, la pérdida de la
garantia de capital y los riesgos
biométricos e informaciones sobre los
impuestos aplicables.

Enmienda

2 bis. En el momento de fijar las
condiciones para la fase de acumulacién
por los Estados miembros, se aplicaran a
los PEPP las mismas condiciones que
para los productos nacionales similares.

Enmienda

1 bis. En la opcion por defecto, las
prestaciones se abonaran en forma de
renta con la posibilidad de una cantidad
fija Unica de un méaximo del 30 % al
inicio de la fase de disposicion.

Enmienda

2. Los ahorradores en PEPP seran
quienes elijan la forma de las prestaciones
en la fase de disposicién al celebrar el
contrato de PEPP, y podran modificarla
posteriormente una vez cada cinco afos
durante la fase de disposicion y un afo
antes del inicio de la fase de disposicion,
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Enmienda 194

Propuesta de Reglamento
Articulo 53 — apartado 2

Texto de la Comision

2. La AESPJ debera supervisar los
planes de pensiones establecidos o
distribuidos en el territorio de la Union, a
fin de comprobar que no hagan uso de la
denominacion «PEPP» o den a entender
que son un PEPP, a menos que estén
autorizados en virtud el presente
Reglamento, y cumplan con lo dispuesto
en él.

Enmienda 195

Propuesta de Reglamento
Articulo 57 — apartado 2 — letra e

Texto de la Comision

e) en el caso de una persona juridica,
las multas administrativas a que se refiere
la letra d) podran ser de hasta el 10 % del
volumen de negocios total anual de
acuerdo con las Gltimas cuentas disponibles
aprobadas por el érgano de direccion; si la
persona juridica es una empresa matriz o
una filial de la empresa matriz que tenga
que elaborar estados financieros
consolidados de conformidad con la
Directiva 2013/34/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo®?, el volumen de
negocios total anual aplicable serd el
volumen de negocios total anual o el tipo
de ingreso correspondiente, de
conformidad con los actos legislativos
contables pertinentes, que conste en las
Gltimas cuentas consolidadas disponibles
aprobadas por el érgano de direccion de la
empresa matriz ultima;
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€n su caso.

Enmienda

2. La AESPJ debera supervisar los
productos de pensiones establecidos o
distribuidos en el territorio de la Uniodn, a
fin de comprobar que no hagan uso de la
denominacion «PEPP» o den a entender
que son un PEPP, a menos que estén
autorizados en virtud el presente
Reglamento.

Enmienda

e) en el caso de una persona juridica,
las multas administrativas a que se refiere
la letra d) podran ser de hasta el 5 % del
volumen de negocios total anual de
acuerdo con las tltimas cuentas disponibles
aprobadas por el érgano de direccion; si la
persona juridica es una empresa matriz o
una filial de la empresa matriz que tenga
que elaborar estados financieros
consolidados de conformidad con la
Directiva 2013/34/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo®, el volumen de
negocios total anual aplicable serd el
volumen de negocios total anual o el tipo
de ingreso correspondiente, de
conformidad con los actos legislativos
contables pertinentes, que conste en las
Gltimas cuentas consolidadas disponibles
aprobadas por el érgano de direccion de la
empresa matriz ultima;
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51 Directiva 2013/34/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los estados financieros anuales,
los estados financieros consolidados y
otros informes afines de ciertos tipos de
empresas, por la que se modifica la
Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las
Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del
Consejo (DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

Enmienda 196

Propuesta de Reglamento
Articulo 61 — parrafo 1

Texto de la Comision

En lo que respecta al tratamiento de los
datos personales en el marco del presente
Reglamento, los promotores de PEPP y las
autoridades competentes realizaran sus
tareas a efectos del presente Reglamento de
conformidad con el Reglamento (UE)
2016/679. En lo que atafie al tratamiento de
los datos personales por la AESPJ con
arreglo al presente Reglamento, la AESPJ
debera ajustarse a lo dispuesto en el
Reglamento (CE) n.° 45/2001.
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5 Directiva 2013/34/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los estados financieros anuales,
los estados financieros consolidados y
otros informes afines de ciertos tipos de
empresas, por la que se modifica la
Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las
Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del
Consejo (DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

Enmienda

En lo que respecta al tratamiento de los
datos personales en el marco del presente
Reglamento, los promotores de PEPP y las
autoridades competentes realizaran sus
tareas a efectos del presente Reglamento de
conformidad con el Reglamento (UE)
2016/679, la Directiva 95/46/CE y el
Reglamento sobre el respeto de la vida
privada y la proteccién de los datos
personales en el sector de las
comunicaciones electronicas y por el que
se deroga la Directiva 2002/58/CE
(Reglamento sobre la privacidad y las
comunicaciones electronicas). En lo que
atafie al tratamiento de los datos personales
por la AESPJ con arreglo al presente
Reglamento, la AESPJ debera ajustarse a
lo dispuesto en el Reglamento (CE)

n.° 45/2001.
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