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PREDLOGI SPREMEMB EVROPSKEGA PARLAMENTA*
k predlogu Komisije

UREDBE EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA-

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 114 Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske Komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora’,

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom,

ker:

* Spremembe: krepki lezeci tisk oznacuje novo ali spremenjeno besedilo, simboll pa tiste
dele besedila, ki so bili ¢rtani.
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Skupina G-20 je v svoji izjavi z dne 2. aprila 2009" o krepitvi finanénega sistema
pozvala k mednarodno usklajenemu prizadevanju za okrepitev preglednosti,
odgovornosti in regulativne ureditve z izboljSanjem koli¢ine in kakovosti kapitala v
ban¢nem sistemu, potem ko je zagotovljena ozivitev gospodarstva. V izjavi je bila
izrazena tudi zahteva po uvedbi dodatnega ukrepa, ki ne temelji na tveganju in s
katerim se bo omejilo povecevanje financnih vzvodov v ban¢nem sistemu, ter razvoju
okvira za vecje likvidnostne blazilnike. Septembra 2009 se je skupina guvernerjev
centralnih bank in glavnih nadzornikov (GHOS) na podlagi mandata, ki ji ga je
podelila skupina G-20, dogovorila o ve¢ ukrepih za okrepitev regulativne ureditve
banc¢nega sektorja. Te ukrepe so na vrhu v Pittsburghu, ki je potekal 24. in

25. septembra 2009, potrdili voditelji drzav G-20, decembra 2009 pa so bili podrobno
doloceni. Julija in septembra 2010 je GHOS izdala dve dodatni sporocili o nacrtovanju
in kalibraciji teh novih ukrepov, pri cemer je decembra 2010 Baselski odbor za ban¢ni
nadzor (BCBS) objavil kon¢ne ukrepe, ki se imenujejo sporazum Basel I11.

Skupina na visoki ravni za finan¢ni nadzor v EU, ki ji je predsedoval Jacques de
Larosiére, je Evropsko unijo pozvala, naj pripravi bolj usklajene finan¢ne predpise.
Evropski svet je v okviru prihodnje evropske strukture nadzora 18. in 19. junija 2009
izpostavil tudi potrebo po pripravi ,.enotnih evropskih pravil®, ki bodo veljala za vse
kreditne institucije in investicijska podjetja na enotnem trgu.

Kot navaja porocilo de Larosiérjeve skupine, bi morale imeti driave ¢lanice moZnost,
da na nacionalni ravni sprejmejo stroZje regulativne ukrepe, ki v domacem okolju
Stejejo za primerne za zascito financéne stabilnosti, v kolikor upostevajo nacela
notranjega trga in dogovorjene minimalne temeljne standarde.

Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006% o
zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij, Direktiva 2006/49/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006’ o kapitalski ustreznosti
investicijskih podjetij in kreditnih institucij (,,institucij*) sta bili veckrat znatno
spremenjeni. Veliko dolocb iz direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES se uporablja za
kreditne institucije in investicijska podjetja. Za zagotovitev usklajene uporabe teh
dolocb bi bilo dobro te dolocbe zdruziti v novo zakonodajo, ki bi se uporabljala za
kreditne institucije in investicijska podjetja. Zaradi jasnosti bi bilo treba dolocbe prilog
k navedenima direktivama vkljuciti v normativni del te nove zakonodaje.

Ta nova zakonodaja bi morala zajemati dva razli¢na pravna instrumenta, in sicer
direktivo in to uredbo. Skupaj bi morala pravna instrumenta tvoriti pravni okvir, ki
ureja dostop do dejavnosti, nadzorni okvir ter bonitetna pravila za kreditne institucije
in investicijska podjetja. To uredbo bi bilo zato treba brati skupaj z direktivo.

Za domace sistemsko pomembne financne institucije, ustanovljene v Uniji, bi morale
po potrditvi prihodnjih meril in seznama veljati enake dodatne zahteve kot za
svetovne sistemsko pomembne financne institucije.

Direktiva [vstavi OP] bi morala na podlagi ¢lena 53(1) PDEU vsebovati dolocbe v
zvezi z dostopom do dejavnosti kreditnih institucij in investicijskih podjetij, kot so

N =

http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps Fin Reg Annex 020409 - 1615 final.pdf.
UL L 177, 30.6.2006, str. 1.
UL L 177, 30.6.2006, str. 201.
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opredeljeni v tej uredbi, nacini njihovega upravljanja ter njihovim nadzornim okvirom,
kot so dolocbe, ki urejajo izdajanje dovoljenj za poslovanje, pridobitev kvalificiranega
deleza, uveljavljanje svobode ustanavljanja in svobode opravljanja storitev, pristojnosti
nadzornih organov mati¢nih drzav ¢lanic in drzav ¢lanic gostiteljic v zvezi s tem, ter
dolocbe, ki urejajo osnovni kapital in nadzorniski pregled kreditnih institucij in
investicijskih podjetij.

Ta uredba bi morala vsebovati bonitetne zahteve za kreditne institucije in investicijska
podjetja, ki se izrecno nanasajo na delovanje trgov ban¢nih in finan¢nih storitev ter
katerih namen je zagotoviti financno stabilnost udelezencev na teh trgih in visoko
raven zascite investitorjev in vlagateljev. Ta uredba se ne bi smela uporabljati za
druge vrste institucij, na primer financne institucije, ki ne sprejemajo depozitov
prebivalstva. Cilj tega pravnega akta, ki se uporablja neposredno, je odlocujoce
prispevati k nemotenemu delovanju notranjega trga, zato bi morala temeljiti na
doloc¢bah ¢lena 114 PDEU, kot se razlaga v skladu z ustaljeno sodno prakso Sodisca
Evropske unije.

Ceprav so bila pravila drzav ¢lanic na podro&ju bonitetnega nadzora v doloéenem
obsegu usklajena z direktivama 2006/48/ES in 2006/49/ES, ti direktivi vsebujeta
znatno Stevilo opcij in diskrecijskih pravic, pri cemer lahko drzave ¢lanice Se vedno
uvajajo pravila, ki so stroZja od pravil iz navedenih direktiv. Posledica tega so razlike
med nacionalnimi pravili, ki ovirajo temeljne svoboscine ter tako neposredno vplivajo
na delovanje notranjega trga in povzrocajo velika izkrivljanja konkurence. Zlasti
taksne razlike ovirajo ¢ezmejno opravljanje storitev in ustanavljanje v drugi drzavi
¢lanici, saj morajo subjekti pri opravljanju dejavnosti v drugi drzavi ¢lanici vsakic¢
preveriti in upostevati drugacna pravila. Poleg tega za kreditne institucije in
investicijska podjetja z dovoljenji za poslovanje v razli¢nih drzavah ¢lanicah pogosto
veljajo razlicne zahteve, kar povzroCa znatna izkrivljanja konkurence. V okviru
razli¢nega razvoja nacionalnih zakonodaj so nastale ali bi lahko nastale ovire za
nemoteno delovanje notranjega trga zaradi neenakih pogojev delovanja in tezav
kreditnih institucij in investicijskih podjetij, ki poslujejo v razli¢nih pravnih sistemih v
Uniji.

Mednarodno sodelovanje in usklajevanje je bistvenega pomena, ée Zelimo doseci
enake konkurenéne pogoje na mednarodni ravni in prepreciti regulativno arbitrazo.
Ker ZdruZene driave Amerike zavlacujejo pri izvajanju sporazuma Basel 111, je treba
zagotoviti, da se gospodarstvo in bancni sistem Unije ne bosta znasla v podrejenem
konkurencnem poloZaju. Zato bi morala Komisija do marca 2012 ugotoviti, katerih
dolo¢b uredbe ni mogoce izvajati v Uniji brez hkratnega izvajanja v ZDA.

Zaradi pravne varnosti in potrebe po enakih konkurencnih pogojih v Uniji je za
delovanje notranjega trga bistven enoten niz pravil za vse udeleZence na trgu. Da bi
preprecili izkrivljanje trga in regulativno arbitraZo, bi morali ukrepi stebra 1
zagotoviti kar najvedjo uskladitev. Zato so prehodna obdobja iz te uredbe bistvena za
njeno nemoteno izvajanje in za preprecitev negotovosti na trgih. DrZave Clanice in
pristojni organi bi se morali izogniti sprejemanju odstopajocih ali vrivajocih se
pravil, ki bi vplivala na nacelo ¢im vecje uskladitve stebra 1 ali ga slabila. Pristojni
organi bi morali v skladu 7 veljavnimi postopki iz stebra 2 oceniti, ali je potrebno
nadzornisko ukrepanje v zvezi 7 kreditno institucijo ali skupino kreditnih institucij.
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O skupnih racunovodskih standardih na svetovni ravni se je treba Sele dogovoriti,
kar lahko povzroci nedoslednosti pri primerjanju izvajanja baselskih zahtev po svetu,
predvsem pri izraCunavanju tveganju prilagojenih sredstev, kolicniku financnega
vzvoda, kolicniku likvidnostnega kritja in opredelitvi skupin. S tem v zvezi si mora
Komisija prizadevati za oblikovanje na svetovni ravni usklajenih racunovodskih
standardov oziroma najmanj za primerljivost na svetovni ravni za namene
reguliranja bonitetnih zahtev.

Ob upostevanju dela skupine za izvajanje standardov pri Baselskem odboru za
banéni nadzor na podrocju spremljanja in pregledovanja izvajanja baselskega
okvira za regulatorni kapital s strani drZav Clanic bi morala Komisija redno
objavljati porocila, in sicer vsaj vsakokrat, kadar Baselski odbor za bancni nadzor
objavi porocilo o napredku izvajanja in sprejemanja sporazuma Basel I11 v drugih
velikih jurisdikcijah, vkljucno z oceno skladnosti zakonodaje in predpisov drugih

evee

ogrozile enake konkurencne pogoje.

Za odpravo preostalih ovir za trgovanje in precejs$njih izkrivljanj konkurence, ki
nastajajo zaradi razlik med nacionalnimi zakonodajami, ter za preprecitev nastanka
morebitnih ovir in precejs$njega izkrivljanja konkurence je treba sprejeti uredbo o
uveljavitvi enotnih pravil, ki bodo veljala v vseh drzavah ¢lanicah.

Z dolocitvijo bonitetnih zahtev v obliki uredbe bi se zagotovila neposredna uporaba teh
zahtev v drzavah Clanicah. S tem bi zagotovili enotne pogoje, ker bi preprecili
morebitno uvedbo razli¢nih nacionalnih zahtev s prenosom direktive. S to uredbo bi se
zagotovilo, da bi vse kreditne institucije in investicijska podjetja, ki jih uredba
opredeljuje kot take, uporabljali enaka pravila v celotni Uniji, kar bi tudi povecalo
zaupanje v stabilnost kreditnih institucij in investicijskih podjetij, zlasti v ¢asu izrednih
razmer. Z uredbo bi se tudi zmanjsala zapletenost regulative in stroski usklajevanja za
podjetja, zlasti za kreditne institucije in investicijska podjetja, ki poslujejo cezmejno,
ter bi se prispevalo k odpravi izkrivljanja konkurence. Kar zadeva posebnost trgov z
nepremi¢ninami, za katere so znacilni razli¢en gospodarski razvoj in razlike v zvezi s
sodnimi pristojnostmi v posameznih drzavah ¢lanicah, regijah ali lokalnih trgih, bi
morali pristojni organi imeti moznost, da na posameznih obmocjih dolocijo vecje utezi
tveganja ali uporabijo strozja merila na podlagi izkuSenj z neplacili in pricakovanega
razvoja na trgu za izpostavljenosti, zavarovane s hipotekami na nepremicnine.

Drzavam ¢lanicam bi moralo biti dovoljeno, da ohranijo ali sprejmejo nacionalne
dolocbe, kadar ta uredba ne zagotavlja enotnih pravil, ¢e te nacionalne doloc¢be niso v
nasprotju z zakonodajo Unije in ne vplivajo negativno na njeno uporabo.

Kadar drzave Clanice sprejmejo smernice, ki se splosno uporabljajo, zlasti na
podrocjih, na katerih Komisija Se ni sprejela osnutkov tehni¢nih standardov, te
smernice niso v nasprotju z zakonodajo Unije in ne vplivajo negativno na njeno
uporabo.

I Drzave Clanice se spodbuja da, kadar je to primerno, uvedejo enakovredne zahteve
za podjetja, ki ne spadajo na podrocje uporabe te uredbe.

Splosne bonitetne zahteve iz te uredbe so dopolnjene z individualnimi ureditvami, o
katerih odlocajo pristojni organi na podlagi rednih nadzorniskih pregledov posamezne
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kreditne institucije in investicijskega podjetja. Obseg tak$nih nadzornih ureditev bi
moral biti dolocen v direktivi, da bodo lahko pristojni organi presodili, katere ureditve
bi bilo treba uvesti.

Pristojni organi v driavah ¢&lanicah se spodbuja da. kadar je to primerno, uvedejo
posebne zahteve v okviru nadzorniSkega pregleda in postopka vrednotenja iz Direktive
«../-./EU Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne ... [0 dostopu do dejavnosti kreditnih
institucij ter bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih druzb], ki jih je
treba prilagoditi posebnim profilom tveganja kreditnih institucij in investicijskih
podjetij.

Z Uredbo (EU) st. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne

24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa' je bil ustanovljen
Evropski bancni organ (EBA). Cilj navedene uredbe je izboljsati kakovost in
doslednost nacionalnega nadzora ter okrepiti nadzor cezmejnih skupin.

Pri ocenjevanju sistemske pomembnosti institucij bi morala EBA upoStevati velikost,
Cezmejno delovanje in ucinek prelivanja ter strukturo podruznic ali podrejenih
drub, medsebojno povezanost prek podobnosti poslovnega modela ali shem
solidarnega jamstva ali zavarovalni§kih grozdov neodvisnih subjektov s podobnimi
poslovnimi modeli, ki imajo lahko sistemske skupne ucinke.

Glede na neizogibno povecanje pooblastil in nalog Evropskega bancnega organa, ki
ga predvideva ta uredba, bi morali Evropski parlament, Svet in Komisija poskrbeti,
da se nemudoma zagotovijo ustrezni ¢loveski in financni viri.

V skladu z Uredbo (EU) st. 1093/2010 EBA deluje v okviru direktiv 2006/48/ES in
2006/49/ES. EBA mora delovati tudi na podrocju dejavnosti kreditnih institucij in
investicijskih podjetij v zvezi z vprasanji, ki niso neposredno zajeta v navedenih
direktivah, ¢e je takSno ukrepanje nujno za zagotovitev ucinkovite in dosledne uporabe
navedenih aktov. V tej uredba bi bilo treba upostevati vlogo in funkcijo EBA ter
olajsati izvajanje njegovih pooblastil iz navedene uredbe.

V porocilu skupine na visoki ravni za finanéni nadzor v Evropski uniji, ki ji je
predsedoval Jacques de Larosiére, je navedeno, da 7 mikrobonitetnim nadzorom ni
mogoce ucinkovito varovati financne stabilnosti brez ustreznega upostevanja razvoja
na makroravni, obenem pa je makrobonitetni nadzor nesmiseln, ¢e nikakor ne more
vplivati na nadzor na mikroravni.

Tesno sodelovanje med Evropskim bancnim organom in Evropskim odborom za sistemska

(16b)

tveganja je bistveno, da se zagotovi popolnoma ucinkovito delovanje Evropskega
odbora za sistemska tveganja ter da se spremlja nadaljnje ukrepanje ob njegovih
opozorilih in priporocilih. Evropski bancni organ bi moral Evropskemu odboru za
sistemska tveganja zlasti posredovati vse ustrezne informacije, ki jih zberejo pristojni
organi v skladu 7 obveznostjo porocanja, doloceno v tej uredbi.

Ob upostevanju unicujocih posledic zadnje financne krize sta splo$na cilja te uredbe
spodbujanje gospodarsko koristnih bancénih dejavnosti sploSnega pomena in
odvracanje od nevzdrinih financnih Spekulacij brez resni¢ne dodane vrednosti. To

1

UL L 331, 15.12.2010, str. 12.
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pomeni, da je treba v celoti reformirati nacine stekanja prihrankov v produktivne
nalozbe. Da bi obvarovali vzdrino in raznoliko bancnistvo v Evropi, bi morali biti
pristojni organi pooblasceni, da sistemsko pomembnim institucijam, ki lahko s
svojimi poslovnimi dejavnostmi ogrozijo svetovno gospodarstvo, dolocijo bistveno
vi§je kapitalske zahteve.

Za zagotavljanje podobne zascite varCevalcev in pravi¢nih konkurencénih pogojev med
primerljivimi skupinami kreditnih institucij in investicijskih podjetij so potrebne
enakovredne finan¢ne zahteve za kreditne institucije in investicijska podjetja.

Ker si kreditne institucije in investicijska podjetja na notranjem trgu medsebojno
neposredno konkurirajo, bi morale biti zahteve glede spremljanja enake po vsej Uniji,
ob upostevanju razli¢nih profilov tveganja institucij.

Kadar se med izvajanjem nadzora izkaze, da je treba dolociti znesek konsolidiranega
kapitala skupine kreditnih institucij in investicijskih podjetij, bi se izracun moral
narediti v skladu s to uredbo.

V skladu s to uredbo kapitalske zahteve veljajo na individualni in konsolidirani
podlagi, razen Ce se pristojni organi odlocijo, da ne bodo izvajali nadzora na
individualni osnovi, kadar se jim to zdi ustrezno. Nadzor na individualni, konsolidirani
in ¢ezmejni podlagi je uporabno sredstvo za nadzorovanje kreditnih institucij in
investicijskih podjetij.

Da bi zagotovili ustrezno solventnost kreditnih institucij in investicijskih podjetij v
skupini, je nujno, da se kapitalske zahteve uporabljajo na podlagi konsolidiranega
polozaja institucij v tej skupini. Da bi zagotovili primerno razporeditev kapitala znotraj
skupine in njihovo razpolozljivost za varovanje prihrankov, kjer je potrebno, bi se
morale kapitalske zahteve uporabljati za posamezne kreditne institucije in investicijska
podjetja v skupini, razen Ce je ta cilj mogoce ucinkovito doseci drugace.

Kadar je posledica odbitka manjsSinskih deleZev, vkljucenih v navadni lastniski
temeljni kapital, nesorazmerno povecanje kapitalskih zahtev za dolocéene vrste
kreditnih institucij ali investicijskih podjetij, bi morali biti tovrstne institucije ali
podjetja izvzeti iz uporabe tega pravila.

Natan¢na racunovodska metodologija, ki se uporablja za izra¢un kapitala, njihove
primernosti za tveganja, ki jim je izpostavljena kreditna institucija ali investicijsko
podjetje, in za oceno koncentracije izpostavljenosti, bi morala biti dolo¢ena v skladu z
dolocbami Direktive Sveta 86/635/EGS z dne 8. decembra 1986 o letnih
racunovodskih izkazih in konsolidiranih racunovodskih izkazih bank in drugih
finanénih institucij', ki vkljuGuje nekatere prilagoditve dolo¢b Sedme direktive Sveta
83/349/EGS z dne 13. junija 1983 o konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih?, ali Uredbe
(ES) st. 1606/2002 Evropskega Parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi
mednarodnih ra¢unovodskih standardov’, odvisno od tega, katera od njiju ureja
racunovodstvo kreditnih institucij in investicijskih podjetij v nacionalni zakonodaji.

UL L 372, 31.12.1986, str. 1.
UL L 193, 18.7.1983, str. 1.
UL L 243, 11.9.2002, str. 1.
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Za namen zagotavljanja primerne stopnje solventnosti je pomembno dolo¢iti
kapitalske zahteve, ki tehtajo aktivne postavke in zunajbilan¢ne postavke v skladu s
stopnjo tveganja.

BCBS je 26. junija 2004 sprejel okvirni sporazum o mednarodnem priblizevanju
merjenja kapitalske ustreznosti in kapitalskih zahtev (,,okvirni sporazum Basel I1%).
Dolocbe direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES, ki so bile vkljucene v to uredbo, so
enakovredne dolocbam okvirnega sporazuma Basel II. Zato je z vkljucitvijo dodatnih
elementov sporazuma Basel 111 ta uredba enakovredna dolocbam sporazumov Basel 11
in 1.

Nujno je treba upostevati raznolikost kreditnih institucij in investicijskih podjetij v
Uniji tako, da se zagotovijo razli¢ni pristopi za izracun kapitalskih zahtev za kreditna
tveganja, ki vsebujejo razli¢ne stopnje izpopolnjenosti. Uporaba zunanjih bonitetnih
ocen in lastnih ocen kreditnih institucij in investicijskih podjetij za posamezne
parametre kreditnega tveganja predstavlja pomembno izboljSavo obcutljivosti na
tveganja in bonitetne trdnosti pravil o kreditnih tveganjih. Kreditne institucije in
investicijska podjetja bi morali dobiti primerne spodbude za prehod na pristope, ki so
bolj obcutljivi na tveganja. Kadar kreditne institucije in investicijska podjetja pri
uporabi pristopov iz te uredbe k izracunu kreditnega tveganja predloZzijo svoje ocene,
bi morala izboljsati svoje postopke za merjenje in upravljanje kreditnega tveganja, da
se razvijejo metode za dolocanje bonitetnih kapitalskih zahtev za kreditne institucije in
investicijska podjetja, ki upostevajo razlicen postopek posameznih kreditnih institucij
in investicijskih podjetij. V zvezi s tem bi bilo treba Steti, da zajema obdelava
podatkov na podrocju kreditnih dejavnosti in upravljanja izpostavljenosti do strank
tudi razvoj in preverjanje sistemov za obvladovanje in merjenje kreditnega tveganja.
To ni namenjeno samo legitimnim interesom kreditnih institucij in investicijskih
podjetij, ampak je tudi v skladu z namenom te uredbe, da se uporabijo boljsi nacini
merjenja in upravljanja tveganj ter da se uporabijo tudi za urejanje kapitala.

Zmanj3ati bi bilo treba pretirano zanaSanje na zunanje bonitetne ocene in
postopoma odpraviti vse samodejne posledice ocenjevanja. Uredba bi morala zato od
kreditnih institucij in investicijskih podjetij zahtevati, da vzpostavijo tehtna merila za
odobritev kreditov in postopke odlocanja o kreditih. Zunanje bonitetne ocene se v teh
postopkih lahko uporabljajo kot eden od dejavnikov, vendar se postopki ne bi smeli
samo ali samodejno zanasati na zunanje bonitetne ocene in te ne bi smele prevladati.

Pristopi k nadzoru temeljijo na ¢asovnem obdobju do enega leta (izracun tvegane
vrednosti, likvidnostni koli¢nik), zato povecujejo nagnjenost investitorjev, da
krajSajo svoj naloZbeni horizont. Sedanji regulativni in nadzorni okvir je treba zato
pregledati in uvesti dolocbe, ki bodo pospeSevale dolgorocne naloZbe, potrebne za
realno gospodarstvo.

Kapitalske zahteve bi morale biti sorazmerne s tveganji, ki jih obravnavajo. V
zahtevah bi se moralo upostevati zlasti zmanjSevanje ravni tveganja, ki je posledica
velikega Stevila sorazmerno majhnih izpostavljenosti.

V skladu z odloc¢itvijo BCBS, kot jo je 10. januarja 2011 potrdil GHOS, bi bilo treba
vse instrumente dodatnega temeljnega kapitala in instrumente dodatnega kapitala
institucije v celoti in trajno odpisati ali v celoti pretvoriti v navadni lastniski temeljni
kapital, ko institucija ni ve¢ sposobna delovati.
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(27a)

(27h)

(28)

(29)

(30)

(1)

Ustrezno je, da so instrumenti navadnega lastniSkega temeljnega kapitala razvrséeni
za vsemi drugimi kapitalskimi instrumenti, prav tako je primerno, da so instrumenti
dodatnega temeljnega kapitala razvr§ceni za instrumenti dodatnega kapitala. Vendar
pa bi bili lahko kapitalski instrumenti, ki so bili izdani pred preseCnim datumom in
so vkljucleni v kapital v skladu s pravili, ki so veljala do 31. decembra 2012, po
zacletku veljavnosti te uredbe vkljuceni v razred kapitala, ki je razvrs§¢en niZje kot
ustrezni razred, v katerega so bili razvr§¢eni prej. TakSni instrumenti bi bili lahko v
primeru insolventnosti zaradi svojih pogodbenih pogojev vseeno razvrsceni za
navadni lastniSki temeljni kapital ali za dodatni temeljni kapital, obenem pa bi bili
razvr§ceni v nigjo kategorijo kapitala. Ker moZnost institucij, da povecajo kapital, ne
bi smela biti strogo omejena, bi bilo treba za namene doloch o navadnem lastniskem
in dodatnem temeljnem kapitalu v tej uredbi v primeru insolventnosti ponovno
razvr§c¢ene instrumente obravnavati enako kot instrumente, razvrScéene v isti razred
temeljnega kapitala, ki so bili izdani po presecnem datumu.

Manjsinski deleZi iz vmesnih financénih holdingov, za katere veljajo zahteve te
uredbe na subkonsolidirani podlagi, se (znotraj dolocenih omejitev) tudi lahko
v§tevajo v navadni lastniSki temeljni kapital skupine na konsolidirani podlagi, saj
tovrstni kapital vmesnega financnega holdinga, ki ga je mogoce pripisati
manjSinskim deleZem, in del istega kapitala, ki ga je mogoce pripisati nadrejeni
osebi, pokrivata pari passu morebitne izgube podrejenih druZb.

Dolocbe te uredbe so skladne z nacelom sorazmernosti, ker upostevajo zlasti razlike
med kreditnimi institucijami in investicijskimi podjetji glede njihove velikosti, obsega
poslov in njihovih podrocij dejavnosti. SpoStovanje nacela sorazmernosti pomeni tudi,
da so za ugotavljanje izpostavljenosti do neprofesionalnih strank priznani
najenostavnej$i mozni bonitetni postopki, tudi v okviru pristopa na osnovi notranjih
bonitetnih ocen (,,pristop IRB*).

,»Razvojni* znacaj te uredbe kreditnim institucijam in investicijskim podjetjem
omogoca, da izbirajo med tremi razlicno kompleksnimi pristopi. Da lahko zlasti
majhne kreditne institucije in investicijska podjetja izberejo pristop IRB, ki je bolj
obcutljiv na tveganje, bi si bilo treba zadevne dolocbe v celotni uredbi razlagati tako,
da kategorije izpostavljenosti vkljucujejo vse izpostavljenosti, ki so jim neposredno ali
posredno enakovredne. Na splosno velja, da pristojni organi ne bi smeli razlikovati
med tremi pristopi glede postopka nadzorniskega pregleda, kar pomeni, da za kreditne
institucije in investicijska podjetja, ki so se odloc¢ili za standardizirani pristop, ne bi
smela veljati strozja pravila samo iz tega razloga.

Vecje priznavanje bi moralo biti namenjeno tehnikam zmanjSevanja kreditnega
tveganja v okviru pravil, pripravljenih z namenom, da neprimerno priznavanje ne bi
ogrozilo solventnosti. Kadar koli je to mogoce, bi bilo treba pri standardiziranem
pristopu, pa tudi pri drugih pristopih, upostevati relevantne obicajne bancne garancije
za zmanjSevanje kreditnih tveganj, ki so trenutno uveljavljene v drzavah ¢lanicah.

Da bi zagotovili, da se tveganja in zmanjSevanja tveganj, ki so posledica dejavnosti
listinjenja in naloZb kreditnih institucij in investicijskih podjetij, ustrezno prikazujejo v
kapitalskih zahtevah kreditnih institucij in investicijskih podjetij, je treba vkljuciti
pravila, ki predvidevajo obravnavo takih dejavnosti in nalozb, ki je obcutljiva na
tveganja in bonitetno trdna.
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(3la)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

Poleg nadzora za zagotavljanje financne stabilnosti je treba okrepiti tudi mehanizme
za oblikovanje ucinkovitega nadzora nad nastajanjem morebitnih balonov in
mehanizme za njihovo preprecevanje, da se zagotovi optimalna razporeditev kapitala
glede na makroekonomske izzive in cilje, Se zlasti v zvezi 7 dolgorocnimi naloZbami v
realno gospodarstvo.

Operativno tveganje je pomembno tveganje, ki so mu izpostavljene kreditne institucije
in investicijska podjetja, ter zahteva kritje s kapitalom. Nujno je treba upostevati
raznolikost kreditnih institucij in investicijskih podjetij v Uniji tako, da se zagotovijo
razli¢ni pristopi za izraun zahtev za operativno tveganje, ki vsebujejo razli¢ne stopnje
obcutljivosti na tveganja in zahtevajo razli¢ne stopnje izpopolnjenosti. Kreditne
institucije in investicijska podjetja bi morali dobiti primerne spodbude za prehod na
pristope, ki so bolj obcutljivi na tveganja. Glede na najnovejse nastajajoce tehnike za
merjenje in upravljanje operativnega tveganja, bi bilo treba pravila pregledovati in
ustrezno posodabljati, vklju¢no v zvezi s stroski za razlicna poslovna podro¢ja in
priznavanjem tehnik za zmanjSevanje tveganja. V tem smislu bi bilo treba posebno
pozornost nameniti upostevanju zavarovanj v enostavnih pristopih za izracun
kapitalskih zahtev za operativno tveganje.

Spremljanje in kontrola izpostavljenosti kreditne institucije bi morala biti sestavni del
nadzora nad njo. Zato lahko ¢ezmerne koncentracije izpostavljenosti do posamezne
osebe ali skupine povezanih oseb povzrocijo nesprejemljivo tveganje nastanka izgub.
Za tako stanje velja, da lahko neugodno vpliva na solventnost kreditne institucije.

Pri dolocanju obstoja skupine povezanih strank in s tem izpostavljenosti, ki
predstavljajo eno samo tveganje, je pomembno upostevati tudi tveganja, ki izhajajo iz
pomembnega skupnega vira financiranja, ki ga zagotavlja kreditna institucija ali
investicijsko podjetje samo, njena finan¢na skupina ali njene povezane osebe.

Medtem ko je zazeleno, da izracun vrednosti izpostavljenosti temelji na izracunu,
predvidenem za namene kapitalskih zahtev, je primerno sprejeti pravila za spremljanje
velikih izpostavljenosti brez uporabe utezi ali stopnje tveganja. Poleg tega so bile
tehnike za zmanjSevanje kreditnega tveganja, ki se uporabljajo v rezimu solventnosti,
zasnovane ob predpostavki dobro razprSenega kreditnega tveganja. V primeru velikih
izpostavljenosti, ki obravnavajo tveganje koncentracije za eno samo izpostavljenost
(single name), vkljucno z driavnimi tveganji, kreditno tveganje ni razprSeno. Zato bi
bilo treba za uc¢inke teh tehnik uporabljati bonitetne zascite. V tej zvezi je treba
zagotoviti uc¢inkovito izterjavo kreditnega zavarovanja za namene velikih
izpostavljenosti.

Ker je izguba, ki izhaja iz izpostavljenosti do kreditnih institucij ali investicijskih
podjetij, lahko prav tako velika kot izguba zaradi drugih izpostavljenosti, bi bilo treba
te izpostavljenosti obravnavati in o njih porocati kot o vseh drugih izpostavljenostih.
Da bi zmanjsali nesorazmeren ucinek tak$nega pristopa na majhne institucije, je bila
predvidena alternativna koli¢inska omejitev. Poleg tega so zelo kratkoro¢ne
izpostavljenosti, ki se nanasajo na prenos denarja, vklju¢no z izvrSevanjem placilnih
storitev, kliringom, poravnavo in skrbniStvom za stranke, izvzete, da se omogoci
nemoteno delovanje financnih trgov in z njimi povezanih infrastruktur. Te storitve
zajemajo na primer izvajanje kliringa in poravnavo gotovinskih transakcij ter podobne
dejavnosti, ki olajsujejo poravnave. Te izpostavljenosti zajemajo izpostavljenosti, ki
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(37)

(38)

(39)

jih morda ni mogoce predvideti in jih zato kreditna institucija ne more v celoti
nadzorovati, med drugim stanja na medbanc¢nih racunih, ki izhajajo iz placil strank,
vklju¢no z v dobro ali v breme knjizenimi provizijami in obrestmi, ter iz drugih placil
za storitve za stranke, kot tudi danih ali prejetih zavarovanj s premozenjem.

Direktiva o kapitalskih zahtevah 11 je uvedla spremembe za odpravo neskladnosti
med interesi podjetij, ki posojila preoblikujejo v vrednostne papirje, s katerimi se
trguje, in druge financne instrumente (originatorji ali sponzorji), ter podjetij, ki vlagajo
v te vrednostne papirje ali instrumente (investitorji). Prav tako je pomembno, da so
interesi originatorjev ali sponzorjev in interesi investitorjev usklajeni. Da bi se to
doseglo, bi morali originatorji ali sponzorji zadrzati pomemben deleZ v osnovnem
premozenju. Zato je pomembno, da originatorji ali sponzorji obdrzijo izpostavljenost
tveganju zadevnih posojil. Na splosno posli listinjenja ne bi smeli biti strukturirani
tako, da bi se izogibali uporabi zahteve za zadrzanje, zlasti prek struktur provizije ali
premije ali obojih. Tak$no zadrzanje bi bilo treba uporabiti v vseh okolis¢inah, kjer se
uporablja ekonomska vsebina listinjenja, ne glede na to, kak$na pravna sestava ali
instrument se uporabi za dosego taksne ekonomske vsebine. Zlasti ¢e se kreditno
tveganje prenese z listinjenjem, bi se morali investitorji odlocati skrbno, za kar
potrebujejo ustrezne informacije o listinjenju. Po uvedbi zahteve za zadrZanje je
preteklo dovolj casa. Zato bi morala Komisija izvesti oceno, ali je okvir, ki ga uvaja
direktiva o kapitalskih zahtevah 11, dosegel Zeleni namen, kot je uvedba ustreznih
postopkov skrbnega pregleda in uskladitev interesov originatorjev, sponzorjev in
investitorjev, ter o tem pripraviti porocilo za Evropski parlament in Svet. V zvezi s
tem bi bilo treba oceniti tudi, ali je zahteva za zadrZanje dolo¢ena na ustrezni ravni,
ali bi bilo upravic¢eno povisanje. Komisija bi morala tudi oceniti alternative zahtevi
za zadrZanje, kot je omejitev izkljucenosti iz izracuna zneskov tveganju prilagojenih
izpostavijenosti in zneskov pricakovanih izgub.

Sedanji okvir tudi predvideva, da zahtev za zadrZanje ne bi smeli uporabljati
veckratno. Za vsako listinjenje zadoS¢a, da zahteva velja le za originatorja, sponzorja
ali prvotnega posojilodajalca. Podobno bi se morala zahteva za zadrZanje uporabljati le
za listinjenje, ki je predmet vlaganja, ¢e so osnovne izpostavljenosti listinjenja pozicije
drugega listinjenja. Za odkupljene denarne terjatve ne bi smela veljati zahteva za
zadrzanje, Ce nastanejo zaradi korporativne dejavnosti in so prenesene ali prodane

z diskontom zaradi financiranja te dejavnosti. Pristojni organi bi morali v zvezi

Z neupostevanjem obveznosti potrebne skrbnosti in upravljanja tveganja pri listinjenju
za znatne krsitve politik in postopkov, ki so pomembni za analiziranje pripadajocih
tveganj, dolociti ustrezno utez tveganja. Komisija bi morala tudi preuditi, ali bi
izogibanje vecCkratni uporabi zahtev za zadrZanje lahko povzrocilo prakse izogibanju
zahtevam za zadrZanje in ali nadzorni organi ucinkovito izvrSujejo pravila o
listinjenju.

Da bi ustrezno ocenili tveganja za trgovalno in za ban¢no knjigo, ki nastajajo zaradi
izpostavljenosti v listinjenju, bi bilo treba uporabiti primerno skrbnost. Poleg tega bi
morale biti zahteve glede primerne skrbnosti sorazmerne. Postopki skrbnega pregleda
bi morali prispevati k ve¢jemu zaupanju med originatorji, sponzorji in investitorji.
Zato je zaZeleno, da se ustrezne informacije glede postopkov skrbnega pregleda
primerno razkrijejo.
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(40) Kadar v kreditni instituciji ali investicijskem podjetju nastopi izpostavljenost do lastne
nadrejene osebe ali do drugih podrejenih druzb tega nadrejene osebe, je potrebna Se
posebna preudarnost. Obvladovanje izpostavljenosti, ki nastanejo v kreditnih
institucijah in investicijskih podjetjih, bi moralo potekati popolnoma avtonomno in v
skladu z naceli dobrega upravljanja, ne glede na morebitna druga nacela. Na podroc¢ju
velikih izpostavljenosti bi bilo treba dolociti posebne standarde, vklju¢no s strozjimi
omejitvami, za izpostavljenosti, ki jih ima kreditna institucija do drugih v svoji
skupini. Vendar takih standardov ni treba uporabiti, kadar je nadrejena oseba financni
holding ali kreditna institucija ali kadar so druge podrejene druzbe kreditne institucije
ali finan¢ne institucije ali podjetja, ki ponujajo pomozne storitve, ¢e v vseh takih
podjetjih poteka nadzor kreditne institucije na konsolidirani podlagi.

(41) Glede na obcutljivost pravil o kapitalskih zahtevah na tveganje je zazeleno, da se
pregleduje, ali imajo ta znatne vplive na gospodarski cikel. Komisija bi morala ob
upostevanju prispevka Evropske centralne banke o teh vidikih poroc¢ati Evropskemu
parlamentu in Svetu.

42) Pregledati bi bilo treba kapitalske zahteve za trgovce z blagom, vklju¢no s tistimi
trgovci, ki so trenutno izvzeti iz zahtev Direktive 2004/39/ES.

(43) Cilj liberalizacije trgov s plinom in elektri¢no energijo je tako gospodarsko kot tudi
politi¢éno pomemben za Unijo. Zato bi morale biti kapitalske zahteve in druga
bonitetna pravila, ki jih morajo upostevati podjetja, dejavna na teh trgih, sorazmerna in
ne smejo neupraviceno zavirati uresnicevanja cilja liberalizacije. Ta cilj bi bilo treba
upostevati zlasti pri izvajanju pregledov te uredbe.

(44) Kreditne institucije in investicijska podjetja, ki vlagajo v dodatna listinjenja, bi morali
ravnati s primerno skrbnostjo tudi v zvezi z osnovnimi listinjenji in izpostavljenostmi v
nelistinjenju, ki oblikujejo prvega. Kreditne institucije in investicijska podjetja bi
morali oceniti, ali izpostavljenosti v okviru programov s premozenjem kritih
komercialnih zapisov predstavljajo izpostavljenosti v dodatnem listinjenju, vkljuc¢no s
tistimi v okviru programov, ki pridobijo nadrejene transe loCenih skupin celotnih
posojil, pri ¢emer nobeno od teh posojil ne predstavlja izpostavljenosti v listinjenju ali
dodatnem listinjenju, varovanje pred prvo izgubo za vsako nalozbo pa zagotavlja
prodajalec posojil. V slednjem primeru skupini prilagojeno likvidnostno posojilo na
splosno ne bi smelo pomeniti izpostavljenosti v dodatnem listinjenju, ker predstavlja
tranSo ene skupine sredstev (tj. uporabljena skupina celotnih posojil), ki ne vsebuje
nobenih izpostavljenosti v listinjenju. Po drugi strani bi izboljsanje kreditne kakovosti
za celoten program, ki krije le nekatere izgube nad zavarovanjem, ki ga zagotavlja
prodajalec za razli¢ne skupine, na sploSno predstavljalo tranSiranje tveganja skupine
razli¢nih sredstev, ki vsebujejo najmanj eno izpostavljenost v listinjenju, in bi zato
pomenilo izpostavljenost v dodatnem listinjenju. Vendar Ce se takSen program v celoti
samofinancira z eno samo vrsto komercialnih zapisov in ¢e izboljSanje kreditne
kvalitete za celoten program ne pomeni dodatnega listinjenja ali ¢e komercialni zapis v
celoti podpira kreditna institucija ali investicijsko podjetje v vlogi sponzorja, kar
pomeni, da je investitor v komercialni zapis dejansko izpostavljen tveganju neplacila s
strani sponzorja in ne tveganju neplacila osnovnih skupin ali sredstev, potem se ta
komercialni zapis na splo$no ne bi smel Steti za izpostavljenost v dodatnem listinjenju.
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(45)

(46)

(47)

(48)

(48a)

(48b)

(49)

(49a)

(50)

Dolocbe o preudarnem vrednotenju za trgovalno knjigo bi morale veljati za vse
instrumente, merjene po posteni vrednosti, v trgovalni ali ban¢ni knjigi kreditnih
institucij ali investicijskih podjetij. Pojasniti je treba, da se mora v primeru, ko bi bila
na podlagi uporabe preudarnega vrednotenja knjigovodska vrednost nizja od dejansko
priznane vrednosti v racunovodstvu, absolutna vrednost razlike odbiti od kapitala.

Kreditne institucije in investicijska podjetja morajo imeti moznost izbire, ali bodo
uporabile kapitalsko zahtevo ali pa od postavk navadnega lastniskega temeljnega
kapitala odbile tiste pozicije listinjenja, za katere se v skladu s to uredbo uporablja utez
tveganja 1250 %, ne glede na to, ali so pozicije v trgovalni ali ban¢ni knjigi.

Prepreciti bi bilo treba moznost, da bi se institucije v vlogi originatorja ali sponzorja
izognile prepovedi posredne podpore, tako da bi za zagotovitev takSne podpore
uporabile svoje trgovalne knjige.

Direktiva 2006/48/ES je uvedla prednostno utez tveganja na podlagi standardiziranega
pristopa za izpostavljenosti do malih ali srednje velikih podjetij ali fizi¢nih oseb ter
moznost, da institucije uporabijo pristope, ki temeljijo na notranjih bonitetnih ocenah,
pri Cemer same ocenijo utez tveganja, ki izraza ustreznost njihovih posebnih meril za
zavarovanje. Prednostne utezi tveganja bi bilo treba ohraniti tudi v tej uredbi. Vendar
bi bilo treba morebitne prednosti znizanja utezi tveganja ali razsiritve njihove uporabe
na vec vrst izpostavljenosti pregledati v 24 mesecih po zacetku veljavnosti te uredbe.
Taksen pregled bi moral temeljiti na dokazih in upostevati zanesljive podatke o
kreditnih izgubah zaradi izpostavljenosti do malih ali srednje velikih podjetjih ali
fizi¢nih oseb v celotnem gospodarskem ciklu. V okviru tega pregleda bi bilo treba
posebno pozornost nameniti vplivu na posojila potrosnikom.

Izpostavijenostim do enot centralne ravni drZav in centralnih bank drZav Clanic,
denominiranim in financiranim v domacdi valuti enot centralne ravni drZave in
centralne banke, bi bilo treba dodeliti utez tveganja 0 %, pod pogojem, da zadevna
driava Elanica izpolnjuje svoje obveznosti iz lena 126 PDEU, upostevaje tudi
zadevne protokole PDEU.

Komisija bi morala do 1. januarja 2014 Evropskemu parlamentu in Svetu po potrebi

predloZiti porocilo o moZnostih za prilagoditev uteZi tveganja, in sicer ob upostevanju
morebitnih destabilizacijskih ucinkov, ki bi jih lahko imeli taksni predlogi v obdobju

izrednih razmer na trgu.

Brez poseganja v razkritja, ki so v tej uredbi izrecno zahtevana, bi moral biti namen
zahtev po razkritju udelezencem trga zagotoviti tocne in celovite informacije v zvezi s
profilom tveganja posameznih institucij. Zato bi morale kreditne institucije in
investicijska podjetja razkriti dodatne informacije, ki niso izrecno navedene v tej
uredbi, kadar je tako razkritje potrebno za dosego navedenega cilja.

Ceprav ima poslovna tajnost pomembno viogo na konkurenénem trgu, ne bi smela
prevladati nad financno stabilnostjo ali ustreznostjo informacij za investitorje.

Ce zunanja bonitetna ocena za pozicijo v listinjenju vkljucuje u¢inek kreditnega
zavarovanja, ki ga zagotavlja nalozbena institucija sama, ta ne bi smela biti upravicena
do nizje utezi tveganja, ki izhaja iz tega zavarovanja. Na podlagi tega se od kapitala ne
bi smelo odbiti listinjenje, ¢e obstajajo drugi nacini za doloc€itev utezi tveganja v
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(5D

(52)

(53)

(53a)

(53b)

(54)

skladu z dejanskim tveganjem pozicije, ne da bi se upostevalo taksno kreditno
zavarovanje.

Glede na njihove nedavne slabe rezultate bi bilo treba poostriti standarde za notranje
modele za izraCun kapitalskih zahtev za trzno tveganje. Zlasti bi bilo treba zajetje
tveganj dopolniti v zvezi s kreditnimi tveganji v trgovalni knjigi. Poleg tega bi morale
kapitalske zahteve vkljuCevati element, primeren za izjemne pogoje, za poostritev
kapitalskih zahtev glede na poslabsanje trznih pogojev in z namenom zmanjsanja
moznosti za prociklicnost. Kreditne institucije in investicijska podjetja bi morali prav
tako izvesti povratne teste izjemnih situacij, da preucijo, kaksni scenariji bi lahko
ogrozili sposobnost delovanja institucije, razen ¢e lahko dokazejo, da takSen test ni
nujno potreben. Glede na nedavne posebne tezave v zvezi z obravnavo pozicij v
listinjenju z uporabo pristopov na podlagi notranjih modelov bi morala biti moznost
kreditnih institucij in investicijskih podjetij pri modeliranju tveganj listinjenja v
trgovalni knjigi omejena, avtomati¢no pa bi se morala zahtevati standardizirana
kapitalska zahteva za pozicije v listinjenju v trgovalni knjigi.

Ta uredba doloca omejene izjeme za nekatere trgovalne dejavnosti s korelacijo, v
skladu s katerimi lahko nadzornik instituciji dovoli, da izracuna kapitalsko zahtevo za
celotno tveganje ob upostevanju strogih zahtev. V takSnih primerih bi bilo treba od
institucije zahtevati, da za te dejavnosti dolo¢i kapitalsko zahtevo, ki je enaka visji od
kapitalskih zahtev glede na notranje oblikovan pristop in 8 % kapitalske zahteve za
posebno tveganje v skladu s standardiziranim nacinom merjenja. Ni treba, da za te
izpostavljenosti veljajo dodatne kapitalske zahteve za tveganje, vendar bi jih bilo treba
vkljuciti v mere tveganih vrednosti in tudi mere tveganih vrednosti za izjemne
situacije.

Glede na vrsto in obseg nepricakovanih izgub, ki so jih imele kreditne institucije in
investicijska podjetja v Casu finan¢ne in gospodarske krize, je treba dodatno izboljsati
kakovost in usklajevanje kapitala, ki ga morajo imeti kreditne institucije in
investicijska podjetja. To bi moralo vkljucevati uvedbo nove opredelitve bistvenih
elementov kapitala, razpolozljivega za kritje nepricakovanih izgub, ko te nastanejo,
boljSo opredelitev hibridnega kapitala in enotne bonitetne prilagoditve kapitala. Prav
tako je treba bistveno zvisati raven kapitala, vklju¢no z novimi kapitalskimi delezi, ki
se osredotocajo na bistvene elemente kapitala za kritje izgub, ko te nastanejo.

Izpostavijenosti trgovinskemu financiranju se po naravi razlikujejo, vendar imajo
skupne lastnosti, kot je majhna vrednost in kratko trajanje ter neopredeljiv vir
poplacila. Temeljijo na gibanju blaga in storitev, ki podpirajo resnicno gospodarstvo
in v vecini primerov pomagajo malim podjetjem pri njihovih vsakodnevnih potrebah,
s tem pa ustvarjajo gospodarsko rast in priloZnosti za zaposlovanje. Pritoki in odtoki
so ponavadi izenaceni in zato je likvidnostno tveganje omejeno.

Ta uredba ne bi smela vplivati na moZnost pristojnih organov, da ohranijo postopke
predhodne odobritve pogodb, ki urejajo instrumente dodatnega temeljnega kapitala
in instrumente dodatnega kapitala. V teh primerih se lahko tovrstni instrumenti
kapitala pristejejo k dodatnemu temeljnemu kapitalu in dodatnemu kapitalu
institucije Sele po uspesno opraviljenih vseh postopkih odobritve.

Da bi se okrepili trzna disciplina in finan¢na stabilnost, je treba uvesti podrobnejse
zahteve za razkritje oblike in vrste regulatornega kapitala, opravljenih bonitetnih
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prilagoditev, sporazumov o zacasni prodaji/odkupu in zavarovanega financiranja za
zagotovitev, da so investitorji in vlagatelji dovolj dobro obvesceni o solventnosti
kreditnih institucij in investicijskih podjetij.

Poleg tega morajo nadzorniki institucij vsaj v skupni vrednosti poznati njihov obseg
sporazumov o zacasni prodaji/odkupu, posojanja vrednostnih papirjev ter vseh oblik
obremenitev ali sporazumov o pogojnih placilih. Tovrstne informacije bi bilo treba
sporociti repozitoriju sklenjenih poslov ali centralni depotni druZbi, da se med
drugim omogoci dostop EBA, ESMA, ustreznih pristojnih organov, ESRB, ustreznih
centralnih bank in ESCB. V likvidacijskem postopku neregistrirani sporazumi o
pogojnih placilih ne bi smeli imeti pravnega ucinka.

Pri uvedbi nove opredelitve kapitala in zahtev regulatornega kapitala bi bilo treba
upostevati dejstvo, da obstajajo razli¢na nacionalna izhodi$c¢a in okolis¢ine z zacetnim
odstopanjem od novih standardov, ki se zmanjSuje v prehodnem obdobju. Za
zagotavljanje ustrezne kontinuitete v stopnji kapitala se bodo obstojeCe kapitalske
injekcije iz javnega sektorja uporabljale tudi v prehodnem obdobju. Poleg tega ni
mogoce izkljuliti, da za ohranitey financne stabilnosti v prihodnosti ne bi bile
potrebne podobne injekcije kapitala javnega sektorja. V tak$nih razmerah bi morali
pristojni organi imeti na voljo &im ve¢ moZnosti, tudi kapitalske instrumente, ki
morda ne izpolnjujejo vseh meril za instrumente navadnega lastniSkega temeljnega
kapitala, ki se izdajajo v obic¢ajnih razmerah. Medtem ko se zdi, da bi bila zmoZnost
kritja vseh izgub Se posebej pomembna, bi bilo morda primerno pri takSnih
instrumentih predvideti na primer fiksne, prednostne ali okrepljene razdelitve kot
nadomestilo za tveganje posega v krizi. Na drugi strani je lahko stalnost manj
pomembno merilo. Glede na posebne zahteve in okoliscine v kriznih razmerah bi
morala EBA imeti moznost, da na utemeljeno zahtevo in v sodelovanju z zadevnimi
pristojnimi organi obravnava takS$ne instrumente kot enakovredne instrumentom
navadnega lastniskega temeljnega kapitala za namene te uredbe.

V skladu z Direktivo 2006/48/ES morajo kreditne institucije do 31. decembra 2011
zagotoviti kapital, ki je vsaj enak dolocenim minimalnim zneskom. Glede na trajajoce
ucinke financ¢ne krize v ban¢nem sektorju in razsiritev prehodnih ureditev za
kapitalske zahteve, ki jih je sprejel BCBS, je ustrezno, da se ponovno uvede spodnja
meja za omejeno obdobje, dokler se ne doseZe zadostna koli¢ina kapitala v skladu s
prehodnimi ureditvami za temeljni kapital iz te uredbe, ki se bodo postopno uvedle
med letoma 2013 in 2019. Za skupine, ki vkljucujejo pomembne banke ali
investicijska podjetja ali zavarovalnice, so v Direktivi 2002/87/ES o finan¢nih
konglomeratih dolo¢ena posebna pravila za obravnavo tak$nega dvojnega Stetja
kapitala. Direktiva 2002/87/ES temelji na mednarodno dogovorjenih nacelih za
obravnavo medsektorskih tveganj. Ta predlog podpira nac¢in uporabe teh pravil za
finan¢ne konglomerate za skupine bank in investicijskih podjetij ter s tem zagotavlja
njihovo strogo in skladno uporabo. Kakrsne koli prihodnje spremembe, ki bi lahko bile
potrebne, bodo obravnavane v okviru pregleda Direktive 2002/87/ES, ki bi moral biti
izveden leta 2012.

Kot ozadje uvedbe novega kapitalskega okvira bi bilo treba izpostaviti priporocilo
EBA, da je treba od vecjih bank v Uniji zahtevati, da do konca junija 2012 zagotovijo
izredne in zacasne blaZilnike, tako da dele? navadnega lastniSkega temeljnega
kapitala doseze 9 % . To bi bilo treba pozdraviti kot ukrep za podporo zaupanju v
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stabilnost bancnega trga Unije. Vendar je treba najti skladen pristop za ta ukrep, ki
se uporablja le za skupino evropskih bank, in za celotno uvedbo novega kapitalskega
okvira. Obenem bi bilo treba upoStevati cilj okrepitve proticiklicne narave
nadzornega okvira. Zato bi morala Komisija predlagati ustrezen ukrep, s katerim bi
¢im hitreje ali v vsakem primeru [pred koncnim sprejetjem te uredbe] uskladila te
ukrepe.

Financna kriza je pokazala, da so kreditne institucije in investicijska podjetja mnozi¢no
podcenjevali stopnjo kreditnega tveganja nasprotnih strank, povezanega z izvedenimi
finan¢nimi instrumenti na prostem trgu (izvedeni finan¢ni instrumenti OTC). Zato so
voditelji drzav G-20 septembra 2009 pozvali, naj za ve¢ izvedenih finan¢nih
instrumentov OTC kliring izvajajo centralne nasprotne stranke (CCP). Poleg tega so
voditelji pozvali, naj za tiste izvedene finan¢ne instrumente OTC, katerih kliringa ni
mogoce izvesti centralno, veljajo zahteve po visjem kapitalu, da se ustrezno upostevajo
Z njimi povezana vecja tveganja.

V zvezi z usklajevanjem pravil o zavarovalnicah in pozavarovalnicah je Direktiva
2009/138/ES o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti zavarovanja in
pozavarovanja (Solventnost I1) 7 osnovnim namenom zagotaviljanja stabilnosti trga
vpeljala spremembe, ki naj bi omogocile financéno stabilnost in pravi¢nosti tovrstnih
podjetij.

Ustrezno bi bilo treba upostevati zavarovalnice, ki kotirajo na organiziranem trgu in
Jih nadzorujejo pristojni organi drZav ¢lanic, opraviljajo zavarovalniSko dejavnost na
osnovi poslovnega modela 7 nizkim financnim tveganjem, zmerno uporabo
dolZniskega kapitala (koli¢nik do 5:1), nizko nagnjenostjo k sprejemanju naloZbenih
tveganj in visokim deleZem dobicka, ustvarjenega 7 zavarovalniSko dejavnostjo. Take
zavarovalnice imajo torej nigji profil tveganja kot podobne zavarovalnice, ki delujejo
na osnovi Stevilnih razlicnih modelov, med katerimi imajo nekateri financni del.

Zavarovalnice v Evropski uniji kaZejo nizko sistemsko tveganje, zlasti zaradi na
splo$no bolj konservativne naloZbene politike ter financne in trine krize po letu
2008, ki je zmanjSala donosnost financénih institucij, ni pa mocno vplivala na
zavarovalnice, ki Se naprej poslujejo pozitivno 7 relativno stabilnim dobickom.

Stabilnost se med drugim kaZe v gibanju zavarovalniskih delnic na organiziranih
trgih v Evropski uniji, ki so v primerjavi s finanénimi institucijami in sploSnim
negativnim trendom na trgih v veliki meri uspele vzdrZati strukturni padec vrednosti
delnic.

DeleZ, ki ne zagotavijajo nadzora, v takih zavarovalnicah, ki delujejo na osnovi
poslovnega modela 7 nizkim financnim tveganjem, se posledicno lahko obravnavajo
enako kot deleZi v drugih industrijskih podjetjih in zato lahko zanje veljajo posebna
pravila glede odbitkov od postavk navadnega lastniSkega kapitala, ki jih za tovrstna
podjetja dolocajo nadzorni organi drZav Clanic.

Po pozivu voditeljev drzav G-20 je BCBS v okviru sporazuma Basel III bistveno
spremenil ureditev kreditnega tveganja nasprotne stranke. Pricakuje se tudi, da se bodo
s sporazumom Basel Il znatno povecale kapitalske zahteve, povezane z izvedenimi
finan¢nimi instrumenti OTC in posli financiranja vrednostnih papirjev kreditnih
institucij in investicijskih podjetij, kreditne institucije in investicijska podjetja pa zelo
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spodbudilo k uporabi CCP. Pri¢akuje se tudi, da se bodo s sporazumom Basel I11
zagotovile dodatne spodbude za okrepitev upravljanja izpostavljenosti kreditnih
tveganj nasprotne stranke in revizijo sedanjega rezima za obravnavanje
izpostavljenosti kreditnih tveganj nasprotne stranke do CCP.

Zaradi tveganja pri popravku kreditnega vrednotenja, ki izhaja iz izvedenih finan¢nih
instrumentov OTC, bi morale institucije imeti dodaten kapital. Pri izracunu kapitalskih
zahtev pri izpostavljenosti nasprotne stranke iz naslova kreditnega tveganja do
nekaterih financnih institucij, ki izhajajo iz izvedenih finan¢nih instrumentov OTC in
poslov financiranja vrednostnih papirjev, bi morale institucije uporabiti tudi korelacijo
med vis§jo vrednostjo sredstev. Kreditne institucije in investicijska podjetja bi morala
bistveno izboljsati tudi merjenje in obvladovanje kreditnega tveganja nasprotne stranke
prek boljse obravnave tveganja zaradi neugodnih gibanj, nasprotnih strank z visokim
koli¢nikom finan¢nega vzvoda in zavarovanja s premozenjem, pri ¢emer morajo
ustrezno izboljsati tudi testiranje za nazaj in testiranje izjemnih situacij.

Za trgovinske izpostavljenosti do CCP se obi¢ajno uporablja mehanizem
vecstranskega pobota in porazdelitve izgub, ki ga zagotovijo CCP. Zaradi tega imajo
zelo majhno kreditno tveganje nasprotne stranke in zato bi morala zanje veljati zahteva
po zelo nizkem kapitalu. Ta zahteva bi morala biti hkrati pozitivna za zagotovitev, da
kreditne institucije in investicijska podjetja sledijo izpostavljenostim do CCP in jih
spremljajo kot del dobrega upravljanja tveganja, ter prikaz, da niti trgovinske
izpostavljenosti do CCP niso brez tvegan;.

Jamstveni sklad CCP je mehanizem, ki omogoca porazdelitev (vzajemnost) izgub med
kliringkimi ¢lani CCP. Uporabi se, kadar so izgube, ki jih imajo CCP zaradi
neizpolnitve obveznosti klirinskega ¢lana, vecje od kritja in prispevkov tega
klirinSkega ¢lana v jamstveni sklad ter kakrsnih koli drugih zavarovanj, ki jih lahko
CCP uporabi, in sicer preden se uporabijo prispevki ostalih klirinskih ¢lanov v
jamstveni sklad. Glede na navedeno je tveganje za izgubo, povezano z
izpostavljenostmi iz naslova prispevkov v jamstveni sklad, vecje od tveganja,
povezanega s trgovinskimi izpostavljenostmi. Za to vrsto izpostavljenosti bi morala
zato veljati zahteva po visjem kapitalu.

,Hipoteti¢ni kapital*“ CCP bi moral biti spremenljivka, potrebna za dolocitev
kapitalske zahteve za izpostavljenosti klirinskega ¢lana iz njegovih prispevkov v
jamstveni sklad CCP. Nobena druga razlaga ni mogoca. Zlasti se ne bi smel razumeti
kot znesek kapitala, ki ga mora imeti CCP v skladu z zahtevo pristojnega organa.

Pregled obravnave kreditnega tveganja nasprotne stranke in zlasti vzpostavitev visjih
kapitalskih zahtev za dvostranske pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih, da se
upostevajo vecja tveganja, ki jih lahko takSne pogodbe predstavljajo za finan¢ni
sistem, sta sestavni del prizadevanja Komisije za zagotovitev ucinkovitih, varnih in
zanesljivih trgov izvedenih finan¢nih instrumentov. Zato ta uredba dopolnjuje predlog
Komisije za Uredbo o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih
strankah in repozitorijih sklenjenih poslov z dne 15. septembra 2010".

V obdobju pred financ¢no krizo so se pretirano nakopicile izpostavljenosti v kreditnih
institucijah in investicijskih podjetij glede na njihov temeljni kapital (finan¢ni vzvod).

1
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V casu financne krize so morale kreditne institucije in investicijska podjetja zaradi
izgub in pomanjkanja financiranja v kratkem obdobju bistveno zmanjsati svoj finan¢ni
vzvod. S tem so bili pritiski na znizevanje cen premozenja Se vecji, zaradi Cesar so
imele kreditne institucije in investicijska podjetja dodatne izgube, kar je nato
povzrocilo Se dodatno zmanjSanje njihovega temeljnega kapitala. Kon¢ni posledici
tega negativnega poteka dogodkov sta bili zmanjSanje obsega kreditov, ki so na voljo
realnemu gospodarstvu, ter resnejSa in daljsa kriza.

Kapitalske zahteve, ki temeljijo na tveganju, so bistvene za zagotovitev zadostnega
kapitala za kritje nepric¢akovanih izgub. Vendar se je med krizo pokazalo, da te zahteve
same ne zadostujejo, da bi se kreditne institucije in investicijska podjetja odvrnilo od
prevzemanja tveganja prevelikega in nevzdrznega finan¢nega vzvoda.

Voditelji skupine G-20 so se septembra 2009 zavezali k oblikovanju mednarodno
dogovorjenih pravil za odvracanje od prevelikega finan¢nega vzvoda. V ta namen so
podprli uvedbo koli¢nika finan¢nega vzvoda kot dodatnega ukrepa okvirnega
sporazuma Basel II.

BCBS je decembra 2010 objavil smernice, v katerih je opredeljena metodologija za
izracun koli¢nika finanénega vzvoda. Ta pravila predvidevajo obdobje opazovanja, ki
bo trajalo od 1. januarja 2013 do 1. januarja 2017 in med katerim se bodo spremljali
koli¢nik finan¢nega vzvoda, njegovi sestavni deli in njegovo gibanje glede na zahtevo,
ki temelji na tveganju. Na podlagi rezultatov iz obdobja opazovanja namerava BCBS
vse konc¢ne prilagoditve opredelitve in kalibracije koli¢nika finan¢nega vzvoda sprejeti
v prvi polovici leta 2017, da bi se 1. januarja 2018 preslo na zavezujo¢o zahtevo na
podlagi ustreznega pregleda in kalibracije. I

Koli¢nik finan¢nega vzvoda je novo regulativno in nadzorno orodje Unije. V skladu z
mednarodnimi dogovori bi bilo treba to orodje najprej uvesti kot dodaten element, ki
ga je mogoce uporabiti za posamezne institucije po presoji nadzornih organov.
Ustrezen pregled in kalibracija z namenom prehoda na zavezujo¢ ukrep leta 2018 bi se
omogocila z obveznostjo porocanja za institucije.

Pri pregledu ucinka koli¢nika finan¢nega vzvoda na razli¢ne poslovne modele bi bilo
treba posebno pozornost nameniti poslovnim modelom, v okviru katerih naj bi bilo
tveganje manjse, kot so hipotekarna posojila in posebni kreditni aranzmayji pri enotah
regionalne in lokalne ravni drzav ter osebah javnega sektorja.

Proticikli¢ni blaZilnik bi moral biti osredotocCen na sistemsko tveganje, ki je povezano
le 7 obdobji prekomerne rasti kreditov. Sistemsko tveganje, ki izhaja iz drugih
dejavnikov, bi moralo biti krito 7 drugimi makrobonitetnimi orodji, ki jih je treba Se
razviti.

Zaradi lazjega pregleda bi morale kreditne institucije in investicijska podjetja med
obdobjem opazovanja kot del notranjega procesa ocenjevanja kapitalske ustreznosti
spremljati raven in spremembe koli¢nika financnega vzvoda ter tudi tveganje
finan¢nega vzvoda. To spremljanje bi bilo treba vkljuciti v postopek nadzorniskega
pregleda.

Omejitve variabilnih prejemkov so pomemben element pri zagotavljanju, da kreditne
institucije in investicijska podjetja pri poslovanju znotraj blazilnikov ponovno
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vzpostavijo ravni svojega kapitala. Za kreditne institucije in investicijske druzbe ze
velja nacelo, da morajo biti dodelitve in diskrecijska izplacila variabilnih prejemkov
vzdrzni za tiste kategorije usluzbencev, katerih poklicne dejavnosti pomembno
vplivajo na profil tveganja institucije, pri cemer se uposteva finan¢ni polozaj
institucije. Za zagotovitev, da institucija pravocasno ponovno vzpostavi ravni kapitala,
je ustrezno uskladiti izplacilo variabilnih prejemkov in diskrecijskih pokojninskih
ugodnosti z dobickom institucije v vsakem obdobju, v katerem zahteva po skupnem
blazilniku ni izpolnjena.

Strukture dobrega upravljanja, preglednost in razkritje so bistveni za preudarne
politike prejemkov. Za zagotovitev ustrezne preglednosti njihovih struktur prejemkov
in povezanega tveganja na trgu bi morale kreditne institucije in investicijska podjetja
razkriti podrobne informacije o svojih politikah in praksah prejemkov ter zaradi
zaupnosti skupne zneske za tiste zaposlene, katerih poklicne dejavnosti pomembno
vplivajo na profil tveganja kreditne institucije ali investicijskega podjetja. Te
informacije bi morale biti na voljo vsem zainteresiranim stranem.

Priznanje bonitetne agencije kot zunanje bonitetne institucije (ECAI) ne bi smelo
povecati vstopnih ovir na trg, ki ga Ze sedaj obvladujejo tri glavna podjetja. Evropski
bancéni organ in centralne banke bi morale — ne da bi zmanjSali zahtevnost postopka
— poskrbeti, da bo 7 namenom odpiranja trga drugim podjetjem veé bonitetnih
agencij priznanih za zunanje bonitetne institucije (ECAI).

Za obdelavo osebnih podatkov za namene te uredbe bi se morali v celoti uporabljati
Direktiva 95/46/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. oktobra 1995 o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov' ter
Uredba (ES) st. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2000 o
varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov v institucijah in organih
Skupnosti in o prostem pretoku takih podatkov™.

Kreditne institucije in investicijska podjetja bi morali imeti na voljo raznovrstna
likvidna sredstva, ki jih lahko uporabijo za kritje likvidnostnih potreb v kratkoro¢nih
likvidnostnih motnjah in morajo biti razvidna iz opredelitve koli¢nika likvidnostnega
kritja. Te zahteve se ne bi smele uporabljati za institucije, ki niso opredeljene v tej
uredbi. Koncentracija sredstev in Cezmerno zanaSanje na trino likvidnost ustvarjata
sistemsko tveganje za financni sektor in se jima je treba izogibati. Zato bi bilo
primerno spodbujati raznovrsten in visokokakovosten likvidnostni blaZilnik, ki bi ga
sestavljala sredstva iz razlicnih kategorij. V zacetnem obdobju opazovanja bi bilo
zato treba upoStevati Sirok niz kakovostnega premoZenja. Pri enotni opredelitvi
likvidnih sredstev je pricakovati, da bodo vsaj vladne obveznice in krite obveznice, s
katerimi se trguje na preglednih trgih in so imele stalen promet v celotnem obdobju
krize financnih trgov 2007-2009, obravnaven kot premoZenje izjemno visoke
likvidnosti in kreditne kakovosti. Ko kreditne institucije in investicijska podjetja ta
sredstva porabijo, bi morali vzpostaviti nacrt za obnovitev lastnih likvidnih sredstev,
pristojni organi pa bi morali zagotoviti ustreznost nacrta in njegovo izvajanje.

UL L 281, 23.11.1995, str. 31.
ULL 8, 12.1.2001, str. 1.
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Likvidna sredstva bi morala biti vedno na voljo za kritje likvidnostnih odlivov. Raven
likvidnostnih potreb v kratkoro¢nih likvidnostnih motnjah bi bilo treba dolo¢iti na
standardiziran nacin, da bi se zagotovili enoten standard stabilnosti in enaki
konkurenéni pogoji. Zagotoviti bi bilo treba, da tak$na standardizirana doloc¢itev nima
nenacrtovanih posledic za financne trge, razsiritev posojilne dejavnosti in gospodarsko
rast, pri Cemer se upostevajo tudi razli¢ni poslovni in investicijski modeli ter pogoji
financiranja kreditnih institucij in investicijskih podjetij v Uniji. Tudi zato bi moralo
za zahtevo glede likvidnostnega kritja veljati obdobje opazovanja. Na podlagi
ugotovitev, ki jih podpre EBA, bi morala Komisija z delegiranim aktom potrditi ali
prilagoditi zahtevo po kritju likvidnosti, da bi omogocila pravoéasno uvedbo. V
primeru predloga za postopek soodlocanja za to uredbo ali Direktivo [vstavi OP] v
bliznji prihodnosti pa pomembnost tega ukrepa zahteva, da se ga vkljuci v ta predlog.

Ni samoumevno, da bodo kreditne institucije ali investicijska podjetja, kadar imajo
tezave pri izpolnjevanju svojih placilnih obveznosti, prejele likvidnostno podporo od
drugih kreditnih institucij ali investicijskih podjetij, ki so del iste skupine. Pod
strogimi pogoji in s strinjanjem vseh vpletenih pristojnih organov pa bi morali
pristojni organi imeti moZnost, da opustijo uporabo koli¢nika likvidnostnega kritja
za posamezne kreditne institucije ali investicijska podjetja ter zanje uporabijo
konsolidirano zahtevo, da tako omogocijo institucijam centralno upravljanje njihove
likvidnosti na ravni skupne ali podskupine.

Evropski banéni organ bi moral v sodelovanju 7 Evropskim odborom za sistemska
tveganja objaviti smernice o nacelih uporabe likvidnih sredstev v izrednih razmerah.

V tem smislu bi bilo treba v primerih, ko opustitev zahteve ni dovoljena,
likvidnostnim tokovom med dvema institucijama iste skupine, ki sta pod
konsolidiranim nadzorom — ko bo zahteva glede likvidnostnega kritja postala
zavezujoc ukrep —, dodeliti prednostne stopnje prilivov in odlivov samo, e so bili
vzpostavljeni vsi potrebni za$citni ukrepi. TakSne posebne prednostne obravnave bi
bilo treba natancéno opredeliti in povezati 7 izpolnitvijo $tevilnih strogih in
nepristranskih pogojev. Posebno obravnavo, ki se uporabi za dolocen likvidnostni
tok znotraj ene skupine, bi bilo treba dolociti 7 metodologijo, ki temelji na
objektivnih merilih in parametrih, da bi doloili specificne ravni prilivov in odlivov
med zadevno institucijo in nasprotno stranjo. Na osnovi opazovanja in s podporo
porocila Evropskega bancénega organa bi morala Komisija dolociti to posebno
obravnavo znotraj skupine, metodologijo in objektivna merila, ki se nanasajo na
obravnavo, ter nacine skupnega odlocanja za ocenjevanje teh meril v okviru akta,
sprejetega po postopku soodlocanja, v skladu s ¢clenom 481 te uredbe.

Poleg kratkoroc¢nih likvidnostnih potreb bi morale kreditne institucije in investicijska
podjetja sprejeti tudi strukture financiranja, ki so dolgoro¢no stabilne. BCBS se je
decembra 2010 dogovoril, da bo NSFR do 1. januarja 2018 presel na minimalni
standard ter da bo BCBS vzpostavil stroge postopke porocanja za spremljanje razmerja
v prehodnem obdobju in bo $e naprej pregledoval posledice teh standardov za finan¢ne
trge, razsiritev posojilne dejavnosti in gospodarsko rast ter po potrebi obravnaval
nenacrtovane posledice. BCBS se je tako strinjal, da bo za NSFR veljalo obdobje
opazovanja in bo vkljuc¢eval klavzulo o pregledu. V tem okviru bi morala EBA na
podlagi porocanja, ki se zahteva s to uredbo, oceniti, kako bi morala biti zasnovana
zahteva po stabilnem financiranju. Na podlagi te ocene bi morala Komisija porocati
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Svetu in Evropskemu parlamentu ter jima posredovati morebitne ustrezne predloge za
uvedbo taksne zahteve do leta 2018.

Po opredelitvi ustreznih ukrepov je bistvenega pomena, da financne institucije
predvidijo nemoten in pravocasen prehod na standarde, da ne bi 7 zamudami
povecale stroSkov prehoda in ogrozile financne stabilnosti. Zato je prav, da imajo
pristojni organi moZnost zaraéunavati nadomestila in tako spodbuditi nemoten
prehod. Pristojni organi bi morali zagotoviti, da so nadomestila opredeljena tako, da
prispevajo k finanéni stabilnosti.

Pomanjkljivosti pri korporativnem upravljanju vec¢ kreditnih institucij in investicijskih
podjetij so prispevale k prekomernemu in nepremisljenemu prevzemanju tveganj v
ban¢nem sektorju, kar je povzroc¢ilo neuspeh posameznih institucij in sistemske tezave.

Zaradi lazjega spremljanja praks korporativnega upravljanja institucij in boljSe trzne
discipline bi morale kreditne institucije in investicijska podjetja javno razkriti svoje
ureditve korporativnega upravljanja. Njihovi upravni organi bi morali potrditi in
objaviti izjavo, na podlagi katere bi se javnosti zagotovilo, da so te ureditve ustrezne in
ucinkovite.

Da bi upostevali raznolikost poslovnih modelov finanénih institucij na enotnem trgu,
bi bilo treba podrobno pregledati nekatere dolgoroéne strukturne zahteve, kot je
kolicnik neto stabilnih virov financiranja in koli¢nik finanénega vzvoda, da bi
spodbujali raznolikost trdnih bancnih struktur, ki se uporabljajo v evropskem
gospodarstvu in bi se morale Se naprej uporabljati.

Za neprekinjeno zagotavljanje financnih storitev gospodinjstvom in podjetjem je
potrebna stabilna struktura financiranja. Dolgorocni tokovi financiranja v
Sfinancnih sistemih Stevilnih drZav Elanic, ki temeljijo na bankah, imajo na splosno
lahko drugacne lastnosti kot tisti na mednarodnih trgih. Poleg tega so bile morda v
driavah ¢lanicah razvite posebne strukture financiranja za zagotavljanje stabilnega
financiranja dolgoroénih naloZb, vkljuéno 7 decentraliziranimi bancénimi
strukturami za usmerjanje likvidnosti ali specializiranimi hipotekarnimi
vrednostnimi papirji, s katerimi se trguje na izjemno likvidnih trgih ali so dobrodoSla
nalozba dolgoroénih vlagateljev. Te strukturne dejavnike bi bilo treba skrbno
preuciti. Ko bodo finalizirani predlogi Baselskega odbora in predlogi o omejitvi
nestabilnega financiranja je zato pomembno, da EBA in ESRB na podlagi porocil,
ki jih zahteva ta uredba, in ob polnem upostevanju raznolikosti struktur financiranja
na evropskem banénem trgu ocenita, kako bi morala biti zasnovana zahteva o
stabilnem financiranju, preden bo po 1. januarju 2018 treba uvesti posebne dolocbe,
v skladu s katerimi bodo morale imeti institucije stabilno financiranje. Takoj, ko se
dorecejo predlogi Baselskega odbora o likvidnostnih rezervah in omejitvah
nestabilnih virov financiranja, bi morala Komisija v roku enega leta po vsakem
posameznem priporocilu predlagati zakonodajo, ki doloca posebne standarde.

Diferencirani koli¢nik financnega vzvoda je bistveno orodje za varovanje financéne
stabilnosti v Uniji. V skladu 7 mednarodnimi dogovori bi bilo treba to orodje najprej
uvesti kot dodaten element, ki ga je mogoce uporabiti za posamezne institucije po
presoji nadzornih organov. Ustrezen pregled in kalibracija 7 namenom prehoda na
zavezujoc ukrep leta 2018 bi se omogocila 7 obveznostjo porocanja za institucije.
Kolicnik financnega vzvoda bi moral biti razlicen za institucije s poslovnim
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modelom, ki temelji na dejavnostih z nizkim tveganjem in nizko stopnjo dobicka, ki
so lahko stabilne s primerljivo visjo stopnjo financnega vzvoda, pod pogojem, da
imajo stabilne strukture financiranja. Na drugi strani obstajajo institucije s
poslovnim modelom, ki temelji na bolj tveganih dejavnostih 7 vecjim dobickom, ki bi
morale operirati le 7 niZjim deleZem financnega vivoda, predvsem v primeru velikih
mednarodnih bank, ki so odvisne od nestabilnih medbancnih posojil. Poleg tega je
morda primerno imeti veC kolicnikov financénega vzvoda.

Za zagotovitev postopnega priblizevanja med stopnjo kapitala in bonitetnimi
prilagoditvami, ki veljajo za opredelitev temeljnega kapitala v Uniji in opredelitev
temeljnega kapitala iz te uredbe v prehodnem obdobju, bi bilo treba zagotoviti
postopno uvajanje kapitalskih zahtev iz te uredbe. Zagotoviti je treba tudi, da je to
postopno uvajanje v skladu z nedavnimi izboljSavami zahtevanih stopenj kapitala in
opredelitve temeljnega kapitala v drzavah ¢lanicah. Zato bi morali pristojni organi v
prehodnem obdobju v okviru doloc¢ene spodnje in zgornje meje doloditi, kako hitro se
bodo uvedle zahtevana stopnja kapitala in bonitetne prilagoditve iz te uredbe.

Zaradi lazjega nemotenega prehoda z razlicnih bonitetnih prilagoditev, ki se trenutno
uporabljajo v drzavah Clanicah, na sklop bonitetnih prilagoditev iz te uredbe bi morali
pristojni organi v prehodnem obdobju Se naprej imeti moznost zahtevati, da institucije
v omejenem obsegu izvedejo bonitetne prilagoditve kapitala, ki pomenijo odstopanje
od te uredbe.

Da bi imele institucije na voljo dovolj ¢asa za doseganje novih potrebnih ravni in
opredelitve kapitala, bi bilo treba nekatere kapitalske instrumente, ki ne ustrezajo
opredelitvi temeljnega kapitala iz te uredbe, med 1. januarjem 2013 in

31. decembrom 2021 postopno izkljuciti. Hkrati bi bilo treba doloCene instrumente, ki
jih prispeva drZava, v celoti priznati v kapitalu za omejeno obdobje.

Da bi zagotovili postopno zblizevanje predpisov o razkritju s strani institucij, s ¢cimer
bi udelezencem na trgu zagotavljali to¢ne in celovite informacije v zvezi s profilom
tveganja posameznih institucij, bi bilo treba zahteve po razkritju uvesti postopoma.

Da bi pri uporabi te uredbe upostevali razvoj dogodkov na trgu in izkus$nje, bi morala
Komisija Evropskemu parlamentu in Svetu predloziti porocila, po potrebi skupaj z
zakonodajnimi predlogi, 0 moznem ucinku kapitalskih zahtev na gospodarski cikel
minimalnih kapitalske zahteve za izpostavljenosti iz naslova nalozb v krite obveznice,
velikih izpostavljenostih, likvidnostnih zahtevah, finan¢énem vzvodu, izpostavljenostih
do prenesenega kreditnega tveganja, kreditnem tveganju nasprotne stranke in metodi
prvotne izpostavljenosti, izpostavljenostih do neprofesionalnih strank, opredelitvi
primernega kapitala ter stopnji uporabe te uredbe.

Glavna naloga pravnega okvira za kreditne institucije bi morala biti zagotavljanje
delovanja kljucnih storitev za realno gospodarstvo, obenem pa omejevanje
moralnega tveganja. Strukturna locitev dejavnosti bancnistva 7 neprofesionalnimi
strankami od dejavnosti investicijskega bancniStva znotraj bancénih skupin bi bila
pomembno orodje za dosego tega cilja. Zato nobena dolocba trenutne uredbe ne bi
smela prepreCevati uvedbe ukrepov za uresnicevanje tovrstne locitve. Komisija bi
morala analizirati moZnosti za zagotavljanje locitve v Uniji ter Evropskemu
parlamentu in Svetu predloZiti porocilo in spremljajoce zakonodajne predloge.
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Ta uredba je skupaj z Direktivo 2012/.../EU Evropskega parlamenta in Sveta [o
dostopu do dejavnosti kreditnih institucij ter bonitetnem nadzoru kreditnih institucij
in investicijskih druZb] osrednji element novega okvira za nadzor kreditnih institucij
v Uniji, ki pa bi ga bilo treba dopolniti 7 okvirom za krizno upravljanje in za
reSevanje kreditnih institucij. Komisija bi morala zato oblikovati zakonodajni
predlog, ki bo v Uniji nemudoma uresnicil tovrsten okvir.

Za podrobno dolocitev zahtev iz te uredbe bi bilo treba na Komisijo prenesti
pooblastilo za sprejemanje aktov v skladu s ¢lenom 290 PDEU v zvezi s tehni¢nimi
prilagoditvami te uredbe, da bi se pojasnile opredelitve za zagotovitev enotne uporabe
te uredbe ali uposteval razvoj dogodkov na financ¢nih trgih; uskladila terminologija o
naknadnih zadevnih aktih in okvirne opredelitve v skladu s temi akti; prilagodijo
dolocbe navedene uredbe o temeljnih sredstvih, da se izrazi napredek v zvezi z
racunovodskimi standardi ali zakonodajo Unije ali v zvezi z zblizevanjem
nadzorniskih praks; razsirili seznami kategorij izpostavljenosti za namene
standardiziranega pristopa ali pristopa IRB zaradi upoStevanja dogajanja na financnih
trgih; prilagodili doloceni zneski, pomembni za te kategorije izpostavljenosti zaradi
upostevanja ucinkov inflacije; prilagodila seznam in klasifikacija zunajbilancnih
postavk ter prilagodijo posebne dolocbe in tehnicna merila za obravnavanje kreditnega
tveganja nasprotne stranke, standardiziranega pristopa in pristopa IRB, zmanjSevanja
kreditnega tveganja, listinjenja, operativnega tveganja, trznega tveganja, likvidnosti,
kapitalskih blazilnikov, financnega vzvoda in razkritja za upostevanje dogajanja na
finan¢nih trgih ali spremembami racunovodskih standardov ali zakonodaje Unije ali v
zvezi z zblizevanjem nadzorniskih praks in merjenjem tveganja ter upostevanje
rezultatov pregleda razli¢nih zadev, ki se nanasajo na podrocje uporabe

Direktive 2004/39/ES.

Prav tako bi bilo treba na Komisijo prenesti pooblastilo za sprejemanje aktov v skladu
s ¢lenom 290 PDEU v zvezi z dolocanjem zacasnega zniZanja ravni kapitala ali utezi
tveganja iz te uredbe, da se upostevajo posebne okolis¢ine, pojasni izvzetje nekaterih
izpostavljenosti iz uporabe dolocb navedene uredbe o velikih izpostavljenostih,
podrobno opredelijo zneski, pomembni za izracun kapitalskih zahtev za trgovalno
knjigo, da se uposteva dogajanje na ekonomskem in monetarnem podrocju, prilagodijo
kategorije investicijskih podjetij, upravicene do nekaterih odstopanj od zahtevanih
stopenj kapitala za upostevanje dogajanja na finan¢nih trgih, pojasni zahteva, da imajo
investicijska podjetja kapital, ki je enak eni Cetrtini njihovih stalnih splo$nih stroskov
iz predhodnega leta za zagotovitev enotne uporabe te uredbe, dolocijo elementi
kapitala, od katerih se odbijejo nalozbe institucije v instrumente zadevnih subjektov,
uvedejo dodatne prehodne dolocbe v zvezi z obravnavo aktuarskih dobic¢kov in izgub
pri merjenju pokojninskih obveznosti z dolo¢enimi pravicami institucij, zacasno
poveca stopnja kapitala ter podrobno dolocijo likvidnostne zahteve.

Zlasti je pomembno, da Komisija pri svojem pripravljalnem delu opravi ustrezna
posvetovanja, med drugim na ravni strokovnjakov. Komisija bi morala pri pripravi in
oblikovanju delegiranih aktov zagotoviti hkratno, pravoc¢asno in ustrezno posredovanje
ustreznih dokumentov Evropskemu parlamentu in Svetu.

Po priporocilu ESRB in EBA bi morala Komisija imeti pooblastilo, da z delegiranimi
akti in v odgovor na priporocila ESRB sprejme spremembe uteZi tveganja,
likvidnostnih zahtev in zahtev v 7vezi s financnim vzvodom ali druge bonitetne
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ukrepe za odzivanje na razvoj na trgu, ki ustvarja makrobonitetna tveganja. EBA bi
morala v sodelovanju 7 ESRB objaviti tudi smernice za makrobonitetno
posredovanje nadzornikov na ravni posamezne drzave Clanice, pregledati vse take
ukrepe in Komisiji po potrebi svetovati, Ce sprejeti ukrepi niso upraviceni. Komisija
lahko zahteva, da se neupraviceni ukrepi preklicejo. Kadar makrobonitetna tveganja
ogrozajo financno stabilnost na nacionalni ravni, bi morali biti v skladu z nacelom
subsidiarnosti nacionalni organi prav tako poobla$ceni, da uvedejo stroZje bonitetne
zahteve, ki se naknadno ocenijo na evropski ravni in ki sproZijo takoj$njo vkljucitev
ESRB, pri ¢emer pa mora Komisija imeti moZnost, da drZavi ¢lanici naroci odpravo
teh ukrepov, Ce se oceni, da tveganja, ki upravicujejo tovrstne ukrepe, ne obstajajo.

S tehni¢nimi standardi v finan¢nih storitvah bi bilo treba zagotoviti usklajenost, enotne
pogoje in ustrezno varstvo vlagateljev, investitorjev in potrosnikov po vsej Uniji. Ker
je EBA organ z visoko specializiranimi strokovnjaki, bi bilo u¢inkovito in ustrezno, da
se mu zaupa priprava osnutkov regulativnih in izvedbenih tehnic¢nih standardov, ki ne
vkljucujejo odlocitev politik, ti osnutki pa se predlozijo Komisiji. EBA bi morala pri
pripravijanju regulativnih tehnicnih standardov zagotoviti ucinkovitost upravnih
postopkov in postopkov porocanja.

Komisija bi morala sprejeti osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga pripravi
EBA na podro¢ju zadrug, hranilnic ali podobnih institucij, dolo¢enih instrumentov
kapitala, bonitetnih prilagoditev, odbitkov od temeljnega kapitala, instrumentov
dodatnega temeljnega kapitala, manjSinskih delezev, pomoznih banc¢nih storitev,
obravnavanja prilagoditve kreditnega tveganja, verjetnosti neplacila, izgube ob
neplacilu, korporativnega upravljanja, pristopov do tehtanja tveganja sredstev,
zbliZzevanja nadzorniskih praks, likvidnosti in prehodnih ureditev za temeljni kapital na
podlagi delegiranih aktov v skladu s ¢lenom 290 PDEU in ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU)
$t. 1093/2010. Zlasti je pomembno, da Komisija pri svojem pripravljalnem delu opravi
ustrezna posvetovanja, med drugim na ravni strokovnjakov. EBA in Komisija bi
morali zagotoviti, da lahko te standarde in zahteve uporabljajo vse zadevne
institucije na nacin, ki ustreza naravi, obsegu in zapletenosti teh institucij in
njihovih dejavnosti.

Izvajanje nekaterih delegiranih aktov, ki jih predvideva ta uredba, na primer
koliénika likvidnostnega kritja, lahko mocno vpliva na nadzorovane institucije in
realno gospodarstvo. Poleg tega se pomembni elementi teh delegiranih aktov Se
razvijajo na mednarodni ravni. V zvezi s koli¢nikom likvidnostnega kritja so to
pomembni vidiki, na primer mehanizmi za uporabo tega blaZilnika v izrednih
razmerah, kalibracija likvidnostih prilivov in odlivov ter sestavni deli likvidnih
sredstev, ki bi jih bilo treba opredeliti tako, da zagotavijajo Sirok nabor primernih
sredstev, saj raznovrstnost zagotavlja likvidnost v razli¢nih scenarijih izjemnih
situacij. Komisija bi morala zagotoviti, da sta Evropski parlament in Svet vedno
dobro obveicena o pomembnih dogodkih na mednarodni ravni in o trenutnem
razumevanju znotraj Komisije $e pred objavo delegiranih aktov.

Komisija bi morala biti pristojna tudi za sprejemanje izvedbenih tehni¢nih standardov
na podlagi izvedbenih aktov v skladu s ¢lenom 291 PDEU in ¢lenom 15 Uredbe (EU)
St. 1093/2010. Evropski bancni organ bi bilo treba pooblastiti za pripravo osnutkov
izvedbenih tehni¢nih standardov, ki se predlozijo Komisiji, v zvezi s konsolidacijo,
skupnimi odloc¢itvami, poro¢anjem, razkritjem, izpostavljenostmi, zavarovanimi s
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hipotekami, ocenjevanjem tveganja, pristopi do tehtanja tveganja sredstev, utezmi
tveganja in specifikacijami dolo¢enih izpostavljenosti, obravnavanjem opcij in
nakupnih bonov, pozicijami v lastniskih finan¢nih instrumentih in tujih valutah,
uporabo notranjih modelov, finan¢nim vzvodom ter zunajbilancnimi postavkami.

Da bi zagotovila visoko stopnjo pravne gotovosti, bi morala EBA ¢im hitreje in [v
vsakem primeru, takoj po zacetku veljavnosti te uredbe] zaceti posvetovanja o
osnutku tehnic¢nih standardov iz te uredbe, predvsem iz ¢lena 24(3), ¢lena 26(3),
Clena 49(2)(a) do (e), ¢lena 379(8)(b), ¢lena 403(3)(a), (b) in (c), Clena 404(4), ¢lena
408(3), ¢lena 409(3), clena 411(3), ¢lena 417(3), ¢lena 461(4) in ¢lena 465(3). EBA
in Komisija bi morali ¢im hitreje zaceti pripravljati tudi svoja porocila o
likvidnostnih zahtevah in financnem vzvodu, kot predvideva ta uredba.

Da se zagotovijo enotni pogoji za izvajanje te uredbe, bi bilo treba na Komisijo
prenesti izvedbena pooblastila. Ta pooblastila bi bilo treba izvajati v skladu z

Uredbo (EU) st. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta o dolocitvi splosnih pravil
in nacel, na podlagi katerih drzave €lanice nadzirajo izvajanje izvedbenih pooblastil
Komisije.

V skladu s élenom 345 Pogodbe o delovanju Evropske unije, ki doloca, da Pogodbi v
nicemer ne posegata v lastninskopravno ureditev v driavah Clanicah, dolocbe te
uredbe ne smejo ne pozitivno ne negativno diskriminirati nobene vrste lastnistva, za
katero velja ta uredba.

Po finanéni krizi imajo krite obveznice med financnimi instrumenti vse
pomembnejso vlogo. Financna institucija, ki izdaja te obveznice, uporablja dolocen
delez svojih sredstev za kritje teh instrumentov. Posledi¢no sredstev, ki so na ta nacin
vezana na krite obveznice, v primeru insolventnosti ni mogoce uporabiti za kritje
obveznosti institucije. To je Se posebej pomembno za financéne institucije, ki izdajajo
velike kolicine kritih obveznic in obenem sprejemajo depozite. V primeru teZav s
solventnostjo morajo te institucije uporabiti precejSen del svojih sredstev,
najverjetneje tistih najvec vrednih, da za$¢itijo svoje krite obveznice. Zaradi tovrstnih
omejitev ostane manj sredstev za kritje preostalih obveznosti institucij, na primer
depozitov. Navadno se za kritje depozitov banke v teZavah uporabijo zunanji sistemi
zajamcenih vlog. Vloga sistemov zajamcenih vlog pa ustvari spodbudo, Se zlasti za
institucije, ki izdajajo krite obveznice, da za kritje teh financénih instrumentov
uporabijo najboljSe sredstva in da tveganje, povezano 7 obveznostmi v obliki
depozitov, prenesejo na zadevne sisteme. Da bi se temu izognili, je treba v okvir
direktive o kapitalskih zahtevah 1V vkljuliti strukturo, ki bo posebej institucije, ki
sprejemajo tudi depozite, odvracala od izdajanja velikega Stevila kritih obveznic.
Zato bi morale financne institucije, za katere velja ta uredba in ki obenem izdajajo
krite obveznice in sprejemajo depozite, ustvariti notranjo rezervo za depozite. Ta
kapitalska rezerva mora ustrezno odraZati dele? kritih obveznic, ki jih je izdala
finanéna institucija, ki presega prag, dolocen v ¢lenu 124(5a) te uredbe.

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

DEL 1
SPLOSNE DOLOCBE
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Naslov I
Vsebina, podrocje uporabe in opredelitev pojmov

Clen 1
Podrocje uporabe

Ta uredba doloc¢a enotna pravila o splosnih bonitetnih zahtevah, ki jih morajo izpolnjevati vse
institucije, nadzorovane v skladu z Direktivo [vstavi OP], kar zadeva:

(a) kapitalske zahteve v zvezi s popolnoma merljivimi, enotnimi in standardiziranimi
elementi kreditnega tveganja, trznega tveganja in operativnega tveganja;

(b) zahteve, ki omejujejo velike izpostavljenosti;

(¢) po zacetku veljavnosti delegiranega akta iz ¢lena 444 likvidnostne zahteve v zvezi s
popolnoma merljivimi, enotnimi in standardiziranimi elementi likvidnostnega tveganja;

(d) zahteve glede porocanja v zvezi s tockami (a) do (¢) in finan¢nim vzvodom;
(e) zahteve glede objave.

Ta uredba doloca tudi enotna pravila za zahteve glede porocanja ter objave v zvezi s tveganji
iz tock (a) do (c) in financnim vzvodom.

Clen 299 se uporablja za centralne nasprotne stranke.

Ta uredba ne ureja zahtev glede objave, ki veljajo za pristojne organe na podrocju bonitetnih
predpisov in nadzora institucij, kot je doloceno v Direktivi 2012/.../EU Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne... [0 dostopu do dejavnosti kreditnih institucij ter bonitetnem
nadzoru kreditnih institucij in investicijskih druZb].

Ta uredba ne obravnava izrecno sistemskega tveganja za financni sistem znotraj posamezne
drZave Slanice ali v drZavah Clanicah, v zvezi s katerim se lahko dolodijo ukrepi v skladu 7
Direktivo [vstavi OP].

Clen 2
Pooblastila za nadzor in posredovanje Evropskega bancnega organa

Zaradi zagotovitve skladnosti s to uredbo imajo pristojni organi pooblastila in upostevajo
postopke iz Direktive [vstavi OP].

Clen 19 Uredbe (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta o ustanovitvi
Evropskega nadzornega organa (Evropski bancni organ), ki se nana$a na re§evanje sporov
med pristojnimi organi v Cezmejnih zadevah in doloca pooblastila zavezujoce posredniske
vioge, se uporablja za vse ustrezne Clene te uredbe.

Glede na neizogibno razSiritev pristojnosti in nalog EBA, ki je predvidena v tej uredbi, EBA
brez odlaSanja predloZi revidirano zahtevo glede svojega letnega in vecletnega proracuna.

Nobena dolocba te uredbe ne preprecuje ESRB izvajanja njegovih pooblastil iz élenov 16 in
17 Uredbe (EU) 5t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 24. novembra 2010 o
makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom Evropske unije in ustanovitvi
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Evropskega odbora za sistemska tveganjal ali kateri koli drzavi &lanici izpolnjevanja njenih
obveznosti.

Kjer ta uredba pristojnim organom zagotavlja izvajanje diskrecije, opustitev uporabe ali
odstopanj, morajo le-ti pri tehtanju uporabe teh dolo¢b za sistemske institucije upostevati
ucinke prelivanja in morebitne mednarodne standarde, ki se uporabljajo v zvezi s tem.

Clen 3
Uporaba strozjih zahtev s strani institucij

Ta uredba institucijam ne preprecuje, da bi imele ve¢ kapitala in njegovih sestavnih delov ali da
bi uporabljale strozje ukrepe, kot je zahtevano v tej uredbi. Pristojnim organom prav tako ne
preprecuje, da zahtevajo visjo raven minimalnega kapitala za institucije v njihovi pristojnosti,
Ce te izpolnjujejo zahteve, opredeljene v ¢lenu 126 Direktive 2012/.../EU Evropskega
parlamenta in Sveta 7 dne... [o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij ter bonitetnem
nadzoru kreditnih institucij in investicijskih druZzb].

Clen 4
Opredelitev pojmov

Za namene te uredbe se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(D ,.kreditna institucija“ pomeni podjetje, katerega dejavnost je sprejemanje depozitov ali
drugih vracljivih sredstev od javnosti in dajanje posojil za svoj racun;

2) ,pristojni organi* pomenijo javne organe ali telesa, ki so v skladu z nacionalno
zakonodajo uradno priznani in poobla$ceni za nadzor kreditnih institucij ali
investicijskih podjetij kot del delujo¢ega nadzornega sistema v zadevni drzavi ¢lanici;

3) ,financ¢na institucija“ pomeni podjetje, ki ni kreditna institucija in katerega osnovna
dejavnost je pridobivanje kapitalskih delezev ali opravljanje ene ali veC€ dejavnosti iz
tock 2 do 12 in tocke 15 Priloge I k Direktivi[vstavi OP];

(4) ,institucija“ pomeni kreditno institucijo ali investicijsko podjetje;
5) ,.konsolidacijski nadzornik* pomeni pristojni organ, ki je odgovoren za izvajanje
nadzora na konsolidirani podlagi nad nadrejenimi institucijami EU in institucijami, ki

jih obvladujejo nadrejeni finan¢ni holdingi EU ali nadrejeni meSani financni holdingi
EU;

(6) ,priznana investicijska podjetja tretje drzave* pomenijo podjetja, ki izpolnjujejo vse
naslednje pogoje:

(a) podjetja, ki bi spadala v okvir opredelitve investicijskega podjetja, ¢e bi imela sedez
v Uniji;

(b) podjetja, ki so pridobila dovoljenje v tretji drzavi;

! UL L 331, 15.12.2010, str. 1.
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(c) podjetja, za katere veljajo bonitetna pravila in ki ta pravila upostevajo, pri cemer so
ta pravila po mnenju pristojnih organov vsaj tako stroga kot pravila iz te uredbe ali
Direktive [vstavi OP];

Za namene te uredbe se izpostavijenosti do priznanih investicijskih podjetij tretje
driave ter izpostavljenosti do priznanih klirinSkih hi§ in borz obravnavajo kot
izpostavijenosti do institucij, razen Ce ni doloceno drugace.

@) »lokalno podjetje* pomeni podjetje, ki za svoj racun posluje na trgih s finan¢nimi
standardiziranimi terminskimi pogodbami ali opcijami ali drugimi izvedenimi
finan¢nimi instrumenti ter na gotovinskih trgih izklju¢no z namenom varovanja pozicij
na trgih izvedenih finan¢nih instrumentov ali ki posluje za racune drugih ¢lanov teh
trgov in za katero jamcijo klirinski ¢lani istih trgov, ¢e odgovornost za zagotavljanje
izvajanja sklenjenih pogodb takSnih podjetij prevzamejo klirinski ¢lani istih trgov;

) Linvesticijska podjetja“ pomenijo institucije, kot so opredeljene v ¢lenu 4(1)(1)
Direktive 2004/39/ES, za katere veljajo zahteve, dolo¢ene z navedeno direktivo, z
izjemo:

(a) kreditnih institucij;
(b) lokalnih podjetij;
(c) podjetij, ki so pooblascena le za:
i) opravljanje storitve investicijskega svetovanja;

ii)  opraviljanje storitve upravljanja portfelja brez posedovanja denarja ali
vrednostnih papirjev strank in ki zaradi tega ne morejo nikoli stopiti v
dolZnisko razmerje s svojimi strankami, ali

iii) sprejemanje in posredovanje narocil investitorjev, brez posedovanja
denarja ali vrednostnih papirjev strank, ter ki zaradi tega ne morejo nikoli
stopiti v dolZznisko razmerje s svojimi strankami;

9) ,kolektivni nalozbeni podjem (CIU)“ pomeni alternativni investicijski sklad, kot je
opredeljen v ¢lenu 4(1)(a) Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov, ali kolektivni naloZbeni
podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kot je opredeljen v
¢lenu 1 Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta o usklajevanju zakonov
in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP), vkljuéno s subjekti tretjih driav, ki opravljajo podobne
dejavnosti ter za katere se izvaja nadzor v skladu 7z zakonodajo EU ali zakonodajo
tretje drZave, ki uporablja zahteve nadzora in regulativne zahteve, vsaj enakovredne
tistim, ki se uporabljajo v Uniji;

(10) ,,dovoljenje* pomeni instrument, ki ga v kateri koli obliki izdajo organi in s katerim se
dodeli pravica do opravljanja dejavnosti;
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(11)

,.konsolidirani polozaj* pomeni polozaj, ki je posledica uporabe zahtev iz te uredbe v
skladu s poglavjem 2 naslova II za eno institucijo, kot ¢e bi ta skupaj z enim ali ve¢
drugih subjektov tvorila eno samo institucijo;

(12) ,.konsolidirana podlaga* pomeni na podlagi konsolidiranega polozaja;

(13)

(14)

(14a)

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

21)

(22)

(22a)

,vrednotenje po tekocCih trznih cenah* pomeni vrednotenje pozicij po dostopnih
realiziranih cenah, pridobljenih od neodvisnih virov, vklju¢no z borznimi cenami,
elektronskimi kotacijami ali kotacijami ve¢ neodvisnih uglednih borznih posrednikov;

,vrednotenje z uporabo notranjega modela“ pomeni vsako vrednotenje, ki mora biti
opravljeno na podlagi primerjave, ekstrapolirano ali drugace izracunano na podlagi
enega ali vec¢ vhodnih trznih podatkov;

wvrednotenje po virih financiranja“ pomeni izracun vrednosti 7 dodelitvijo sredstev v
skupine glede na predvideno obdobje posedovanja in upostevanjem cene virov
financiranja 7 enako rocnostjo ob uporabi povprecne cene v celotnem obdobju
posedovanja namesto trenutne trine cene;

,neodvisen pregled cen® pomeni proces, s katerim se redno preverjata natan¢nost in
neodvisnost trznih cen ali vhodnih podatkov notranjega modela;

,,podruznica® pomeni poslovno enoto, ki je pravno odvisen del kreditne institucije in
neposredno izvaja vse ali nekatere posle, ki so del dejavnosti kreditnih institucij;

»mati¢na drzava ¢lanica“ pomeni drzavo €lanico, v kateri je kreditna institucija pridobila
dovoljenje;

,,drzava Clanica gostiteljica” pomeni drzavo ¢lanico, v kateri ima kreditna institucija
podruznico ali v kateri opravlja storitve;

,obvladovanje* pomeni razmerje med nadrejeno osebo in podrejeno druzbo, kot je
opredeljeno v ¢lenu 1 Sedme direktive Sveta 83/349/EGS z dne 13. junija 1983 o
konsolidiranih radunovodskih izkazih', ki temelji na &lenu 54(3)(g) Pogodbe, ali
podobno razmerje med katero koli fizi¢no ali pravno osebo in podjetjem;

,.kvalificirani delez* pomeni neposredni ali posredni delez v podjetju, ki predstavlja 10
% ali vec kapitala ali glasovalnih pravic ali ki omogoca izvajanje prevladujocega vpliva
na upravljanje zadevnega podjetja;

,,0sebe javnega sektorja“ pomenijo nekomercialne upravne organe, odgovorne enotam
centralne, regionalne ali lokalne ravni drzav ali organom, ki izvajajo enake pristojnosti
kot regionalni in lokalni organi, ali nekomercialna podjetja v lasti centralnih ravni drzav
ali regionalnih ali lokalnih organov, ki imajo izrecne sporazume o jamstvu in lahko
vkljucujejo zakonsko regulirane samoupravne organe, ki so pod javnim nadzorom,;

whanka javnega sektorja“ je kreditna institucija, ki jo ustanovi in ima v lasti centralna
viada driave Elanice, regionalna vlada ali lokalni organ in katere poslovni model

UL L 193, 18.7.1983, str. 1.
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(23)

(24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

€2y

(32)

(33)

zajema zlasti zagotavljanje sredstev lokalnemu javnemu sektorju, regionalnemu
javnemu sektorju in izvajalcem storitev sploSnega gospodarskega interesa;

»primeren kapital“ pomeni za namene naslova IV dela 2 in dela 4 vsoto naslednjega:
(a) navadni lastniSki temeljni kapital;

(b) dodatni temeljni kapital;

(c) dodatni kapital, ki je enak ali niZji od 25 % kapitala;

»operativno tveganje pomeni nevarnost izgube zaradi neprimernega ali neuspesnega
izvajanja notranjih procesov, ravnanj ljudi in delovanja sistemov ali zaradi zunanjih
dogodkov ter vkljuCuje pravno tveganje;

»centralne banke* pomenijo nacionalne centralne banke, ki so ¢lanice Evropskega
sistema centralnih bank, in Evropsko centralno banko, ¢e ni drugace navedeno;

»tveganje zmanjSanja vrednosti‘ pomeni nevarnost, da bi se znesek terjatve zmanjsal
zaradi denarnih ali nedenarnih zahtevkov dolZznika po tej terjatvi;

»verjetnost neplacila“ pomeni verjetnost neplacila nasprotne stranke v obdobju enega
leta;

»izguba“ pomeni za namen naslova II dela 3 ekonomsko izgubo, ki vkljucuje
pomembne ucinke diskontiranja, vklju¢no s pomembnimi neposrednimi in posrednimi
stroski, povezanimi z izterjavo vsake posamezne izpostavljenosti;

»izguba ob neplacilu (LGD)* pomeni razmerje med izgubo na izpostavljenosti, ki je
posledica neplacila nasprotne stranke, in vrednostjo izpostavljenosti ob neplacilu;

»konverzijski faktor pomeni razmerje med trenutno neizkoris¢enim zneskom prevzete
finan¢ne obveznosti, ki bo ¢rpan in neporavnan ob neplacilu, in trenutno neizkori§¢enim
zneskom prevzete finan¢ne obveznosti; znesek prevzete financne obveznosti je enak
znesku odobrenega zneska razpolaganja, razen Ce je Crpan znesek vecji od odobrenega
zneska razpolaganja, je znesek prevzete financne obveznosti enak temu ¢rpanemu
znesku;

»pricakovana izguba (EL)*“ pomeni za namen naslova II dela 3 razmerje med zneskom,
ki bo po pricakovanjih izgubljen na izpostavljenosti zaradi morebitnega neplacila
nasprotne stranke ali zmanjSanja vrednosti v obdobju enega leta, ter vrednostjo
izpostavljenosti ob neplacilu;

»zmanjsevanje kreditnega tveganja‘“ pomeni tehniko, ki jo institucija uporablja za
zmanjSevanje kreditnega tveganja, povezanega z izpostavljenostjo ali izpostavljenostmi,
ki jih Se ima ta institucija;

»stvarno kreditno zavarovanje® pomeni tehniko zmanjSevanja kreditnega tveganja, pri
kateri je zmanjSevanje kreditnega tveganja zaradi izpostavljenosti institucije posledica
pravice te institucije, da v primeru neplacila nasprotne stranke ali ob nastopu drugega
dolocenega kreditnega dogodka v zvezi z nasprotno stranko unov¢i ali pridobi prenos ali
prisvojitev ali da zadrZi nekatera sredstva ali zneske ali da zmanjsa znesek
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

izpostavljenosti ali ga nadomesti z zneskom razlike med zneskom izpostavljenosti in
zneskom terjatve do institucije;

,»0sebno kreditno zavarovanje* pomeni tehniko zmanjsevanja kreditnega tveganja v
primerih, ko je zmanjSevanje kreditnega tveganja zaradi izpostavljenosti institucije
posledica tega, da se tretja stranka zaveze k placilu doloCenega zneska v primeru
neplacila kreditojemalca ali ob nastopu drugih specifi¢nih kreditnih dogodkov;

,.posel zacasne prodaje/odkupa“ pomeni vsak posel, ki ga ureja sporazum v okviru
uporabe opredelitve ,,sporazuma o zac¢asni prodaji/ odkupu‘ ali ,,sporazuma o povratni
zacasni prodaji/odkupu‘;

,denarju podoben instrument® pomeni potrdilo o vlogi, obveznice, vklju¢no s kritimi
obveznicami, ali kateri koli drug nepodrejen instrument, ki ga je izdala institucija ter za
katerega je ze prejela placilo v celoti in ga bo brezpogojno unovcila po njegovi
nominalni vrednosti;

Hlistinjenje* pomeni posel ali shemo, pri katerih se transira kreditno tveganje, povezano
z izpostavljenostjo ali skupinami izpostavljenosti, z obema naslednjima znacilnostma:

(a) placila v poslu ali shemi so odvisna od kakovosti izpostavljenosti ali skupine
izpostavljenosti;

(b) podrejenost trans doloca razporeditev izgub med potekom posla ali sheme;

Htransa“ pomeni pogodbeno doloceni segment kreditnega tveganja, povezanega z
izpostavljenostjo ali ve¢ izpostavljenostmi, kjer pozicija v segmentu dolo¢a tveganje
kreditne izgube, ki je vecje ali manjsSe kakor pri poziciji istega zneska v vseh drugih
takih segmentih, brez upostevanja kreditnega zavarovanja, ki ga zagotavljajo tretje
stranke neposredno imetnikom pozicij v segmentu ali drugih segmentih;

»pozicija listinjenja“ pomeni izpostavljenost iz naslova listinjenja;
,dodatno listinjenje* pomeni listinjenje, kjer je tveganje, povezano z osnovno skupino
izpostavljenosti, transirano in je vsaj ena od osnovnih izpostavljenosti iz naslova
pozicije listinjenja;

»pozicija dodatnega listinjenja“ pomeni izpostavljenost do dodatnega listinjenja;

»originator* pomeni naslednje:

(a) subjekt, ki je sam ali prek povezanih subjektov neposredno ali posredno
sodeloval pri prvotnem dogovoru, s katerim so nastale obveznosti dolZznika ali
morebitne obveznosti morebitnega dolznika, ki predstavljajo listinjenje
izpostavljenosti;

(b) subjekt, ki za lastni racun kupi izpostavljenosti tretje stranke, nato pa jih listini;
,,Sponzor* pomeni institucijo, razen institucije v vlogi originatorja, ki vzpostavi ali

upravlja program s premozenjem kritih komercialnih zapisov ali drugo shemo
listinjenja, ki odkupi izpostavljenosti od tretjih subjektov;
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(44) ,izboljsanje kreditne kakovosti* pomeni pogodbeno ureditev, po kateri se kreditna
kakovost pozicije v listinjenju izboljSa glede na to, kaksna bi bila, ¢e izboljSanja ne bi
bilo, vklju¢no z izboljSanjem, ki ga daje ve¢ podrejenih trans v listinjenju in druge vrste
kreditnega zavarovanja;

(45) ,,subjekt s posebnim namenom pri listinjenju (SSPE)* pomeni korporacijski trust ali
drug subjekt, ki ni institucija, ustanovljen za opravljanje listinjenja ali listinjenj,
katerega dejavnosti so omejene na tiste, ki so primerne za doseganje navedenega cilja,
katerega struktura je namenjena izlocanju obveznosti SSPE iz obveznosti institucije v
vlogi originatorja in v katerem imajo upravicenci pravico, da zastavijo ali zamenjajo
navedene pravice brez omejitev;

(46) ,,skupina povezanih strank* pomeni kar koli od naslednjega:

(a) dve ali ve¢ fizi¢nih ali pravnih oseb, ki, ¢e ni dokazano nasprotno, predstavljajo eno
samo tveganje, ker ena od njih neposredno ali posredno obvladuje drugo ali druge, razen
v primeru okolis¢in iz tocke (¢); Ce je posojilna kreditna institucija nadrejena oseba
skupine, se vsaka podrejena druZba in vsaka skupina podrejenih druzb Steje za
razlicno skupino povezanih strank, pod pogojem, da ni pravnega ali gospodarskega
odnosa med zadevnimi podrejenimi druZbami in skupinami podrejenih druzb, ki
predstavljajo eno samo tveganje;

(b) dve ali vec fizi¢nih ali pravnih oseb, med katerimi ni razmerja, ki predstavlja
obvladovanje, kot je opisano v tocki (a), vendar je treba Steti, da predstavljajo eno samo
tveganje, ker so med seboj tako povezane, da bi v primeru finanénih tezav, zlasti tezav
s financiranjem ali odpla¢ilom, ene od njih verjetno imele tezave s financiranjem ali
odplac¢ilom tudi druge;

(©) kadar centralna raven drzave obvladuje enega ali ve¢ subjektov in prejmejo
izpostavljenosti do te centralne ravni drzave utez tveganja 0 % v skladu s ¢lenom 109
ter je ta centralna raven drzave zagotovila izrecno jamstvo za vse obveznosti takSnih
subjektov, to obvladovanje ne povzroci skupine povezanih strank med centralno ravnijo
drzave in temi subjekti. Enako velja v primeru enot regionalne ali lokalne ravni drzav,
ko prejmejo izpostavljenosti do enot regionalne ali lokalne ravni drzav utez tveganja
0 % v skladu s ¢lenom 110 in so te enote regionalne ali lokalne ravni drzav zagotovile
izrecno jamstvo za vse obveznosti takSnih subjektov;

(47) ,,priznane borze“ pomenijo borze, ki izpolnjujejo oba naslednja pogoja:

(a) so trg, naveden na seznamu, ki ga objavi ESMA v skladu s ¢lenom 47
Direktive 2004/39/ES;

(b) imajo klirinske mehanizme, po katerih za pogodbe iz Priloge IV veljajo
predpisane dnevne marze, ki po mnenju pristojnih organov predstavljajo
ustrezno zas¢ito;

(48) ,diskrecijske pokojninske ugodnosti“ pomenijo razsirjene pokojninske ugodnosti, ki jih
institucija po lastni presoji odobri zaposlenemu v okviru njegove skupine variabilnih
prejemkov, ki pa ne zajemajo pridobljenih ugodnosti, odobrenih zaposlenemu pod
pogoji sistema pokojninskega zavarovanja v druzbi;

PE491.965/ 31

SL



(49)

(50)

(51)

(51a)

(52)

(53)

(54)

,udelezba“ pomeni udelezbo v smislu prvega stavka ¢lena 17 Cetrte direktive Sveta
78/660/EGS z dne 25. julija 1978 o letnih raCunovodskih izkazih posameznih vrst
druzb' ali neposredno ali posredno lastnistvo 20 % ali ve¢ glasovalnih pravic ali kapitala
podjetja;

,izpostavljenost* pomeni za namene naslova II dela 3 aktivno postavko ali
zunajbilan¢no postavko;

,hipotekarna posojilna vrednost* pomeni vrednost nepremicnine, kot je doloCena s
preudarno oceno trzljivosti nepremicnine v prihodnosti tako, da se upostevajo
dolgoroc¢ni trajnostni vidiki nepremicnine, obicajne in lokalne razmere na trgu, trenutna
uporaba in alternativna primerna uporaba nepremicnine;

wStanovanjska nepremicnina“ pomeni prebivaliSce, v katerem prebiva ali ki ga oddaja
lastnik prebivalisc¢a, ali dele? v stanovanjski zadrugi, ki lastniku deleza daje pravico
do polne, neomejene in izkljucne uporabe doloéenega stanovanja v nepremicnini, ki
je v lasti stanovanjske zadruge.

V tej uredbi se vsako sklicevanje na posest ali stanovanjske ali poslovne nepremicnine
ali hipoteko na tak§nem premoZenju nanasa tudi na deleZe v finskih
stanovanjskonepremicninskih druZbah, ki poslujejo v skladu s finskim Zakonom o
nepremicninskih druZbah iz leta 1991 ali naknadno sprejeto enakovredno
zakonodajo. DrZave Clanice ali njihovi pristojni organi lahko dovolijo, da se delnice,
ki predstavljajo enakovreden posredni dele? nepremicnine, obravnavajo kot
neposredni dele? nepremicnine, Ce je taksen posredni dele? posebej urejen z
nacionalno zakonodajo drZave Clanice in ¢e v primeru, ko sluZi kot zavarovanje s
premozenjem, zagotavlja enakovredno zascito za upnike.

Pravica do bivanja v stanovanju $vedskih stanovanjskih zadrug se vkljuci med
stanovanjske nepremicnine;

»trzna vrednost® pomeni za namene nepremicnine ocenjeni znesek, za katerega bi bila
nepremicnina na datum vrednotenja izmenjana med voljnim kupcem in voljnim
prodajalcem na podlagi strogih poslovnih odnosov in po ustreznem trzenju, pri cemer
vsaka posamezna stranka ravna vestno, preudarno in brez prisile;

,ustrezni racunovodski okvir* pomeni racunovodska pravila, ki veljajo za institucijo v
skladu z Uredbo (ES) &t. 1606/2002” Evropskega parlamenta in Sveta z dne

19. julija 2002 o uporabi mednarodnih racunovodskih standardov ter Direktivo Sveta
86/635/EGS z dne 8. decembra 1986 o letnih racunovodskih izkazih in konsolidiranih
radunovodskih izkazih bank in drugih finanénih institucij’;

,enoletna stopnja neplacil” pomeni razmerje med Stevilom neplacil v obdobju, ki se
zacne eno leto pred datumom T, in Stevilom dolZnikov v tem razredu ali skupini pred
tem datumom;

UL L 222, 14.8.1978, str. 11.
UL L 243, 11.9.2002, str. 1.
UL L 372, 31.12.1986, str. 1.
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(55) ,Spekulativno financiranje nepremi¢nin“ pomeni posojila za namene pridobitve ali
razvoj ali pozidavo zemljis¢a v razmerju do take nepremicnine z namenom ponovne
prodaje za dobicek;

(55a) ,trgovinsko financiranje* pomeni financiranje, povezano z izmenjavo blaga in
storitev prek financnih produktov s fiksno kratko rocnostjo (na sploSno manj kot 1
leto) brez samodejne obnovitve, ki je obicajno nezavezujoce in zahteva ustrezno
podporno transakcijsko dokumentacijo za vsako érpanje, v primeru kakrSnega koli
dvoma glede kreditne sposobnosti ali podporne transakcijske dokumentacije pa je
moZna zavrnitev izplacila; poplacilo izpostavljenosti trgovinskemu financiranju je
obicajno neodvisno od posojilojemalca, saj se sredstva ¢rpajo iz gotovine, prejete od
uvoznikov, ali i7 iztrika od prodaje zadevnega blaga;

(56) ,,sporazum o zacasni prodaji* in ,,sporazum o zacasnem odkupu‘ pomenita vsak
sporazum, s katerim institucija ali njena nasprotna stranka prenese vrednostne papirje ali
blago ali zajamcene pravice v zvezi s:

(a) pravico do vrednostnih papirjev ali blaga, ¢e to jamstvo izda priznana borza
s pravicami do teh vrednostnih papirjev ali blaga in ¢e dogovor ne dopusca
instituciji, da bi prenesla ali zastavila doloc¢en vrednostni papir ali dolo¢eno
blago vec¢ kot eni nasprotni stranki hkrati, glede na zavezo, da jih zacasno
odkupi, ali

(b) nadomestnimi vrednostnimi papirji ali blagom iste vrste po dolo¢eni ceni na
doloc¢en dan v prihodnosti ali na dan, ki ga bo dolo¢il prenosnik, pri cemer gre
v primeru institucije, ki prodaja vrednostne papirje ali blago, za sporazum
o zacCasni prodaji, v primeru institucije, ki kupuje vrednostne papirje, pa za
sporazum o zacasnem odkupu;

(56a) ,,preprosti sporazum o zacasni prodaji/odkupu* je transakcija zacasne
prodaje/odkupa enotnih ali podobnih sredstev, za razliko od koSarice sredstev;

(57) ,,finan¢ni instrumenti* pomenijo kar koli od naslednjega:

(a) pogodbe, ki eni stranki prinasajo financno terjatev, drugi stranki pa finan¢no
obveznost ali lastniski finanéni instrument;

(b) vsak instrument iz oddelka C Priloge I k Direktivi 2004/39/ES;
(c) izvedeni financni instrument;

(d) osnovni finan¢ni instrument;

(e) denarni instrument,

Instrumenti iz tock (a) do (¢) so finan¢ni instrumenti le, e njihova vrednost izhaja iz
cene osnovnega financnega instrumenta ali druge osnovne postavke, stopnje ali indeksa;

(58) ,,osnovni kapital“ pomeni znesek in vrsto kapitala, opredeljenih v ¢lenu 12 Direktive
[vstavi OP] za kreditne institucije in naslovu IV navedene direktive za investicijska
podjetja;
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(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

,»pozicije, namenjene trgovanju“ pomenijo kar koli od naslednjega:
(a) lastne pozicije in pozicije, ki izhajajo iz servisiranja strank in vzdrzevanja trga;
(b) pozicije, ki naj bi se kratkoro¢no ponovno prodale;

(©) pozicije, ki naj bi kratkoro¢no zasluzile na racun dejanskih ali pricakovanih
razlik med njihovo prodajno in nakupno ceno ali na racun drugih cen ali
sprememb obrestne mere;

,hadrejena oseba“ pomeni:
(a) nadrejeno osebo, kot je opredeljeno v ¢lenih 1 in 2 Direktive 83/349/EGS;

(b) za namene oddelka II poglavij 3 in 4 naslova VII in naslova VIII
Direktive [vstavi OP] in dela 5 te uredbe nadrejeno osebo v smislu ¢lena 1(1)
Direktive 83/349/EGS in katero koli druzbo, ki u¢inkovito izvaja prevladujo¢
vpliv nad drugo druzbo;

»podrejena druzba* pomeni:
(a) podrejeno druzbo v smislu ¢lenov 1 in 2 Direktive 83/349/EGS,

(b) podrejeno druzbo v smislu ¢lena 1(1) Direktive 83/349/EGS in katera koli
druzba, nad katero nadrejena oseba ucinkovito izvaja prevladujoc vpliv.

Vse podrejene druzbe podrejenih druzb se prav tako Stejejo za podrejene druzbe tiste
osebe, ki je nadrejena oseba njihove nadrejene osebe;

»trgovalna knjiga® pomeni vse pozicije v finan¢nih instrumentih in blagu, ki jih ima
institucija za namene trgovanja ali varovanje pozicij za namene trgovanja;

,finan¢ni holding* pomeni finan¢no institucijo, katere podrejene druzbe so izkljucno ali
vecinoma institucije ali finan¢ne institucije, pri Cemer je vsaj eno od teh podrejenih
druzb institucija, in ki ni meSani finan¢ni holding v smislu ¢lena 2(15)

Direktive 2002/87/ES';

,hadrejena institucija v drzavi ¢lanici“ pomeni institucijo, ki ima podrejeno druzbo, ki je
institucija ali financna institucija, ali ki je udelezena v taki instituciji in sama ni
podrejena druzba druge institucije z dovoljenjem v isti drzavi ¢lanici ali finan¢nega
holdinga ali meSanega financnega holdinga, ustanovljenega v isti drzavi Clanici;

»hadrejena institucija EU* pomeni nadrejeno institucijo, ki ni podrejena druzba druge
institucije z dovoljenjem v kateri koli drzavi ¢lanici ali finan¢nega holdinga ali
mesanega finan¢nega holdinga, ustanovljenega v kateri koli drzavi ¢lanici;

Direktiva 2002/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. decembra 2002 o
dopolnilnem nadzoru kreditnih institucij, zavarovalnic in investicijskih druzb v
finan¢nem konglomeratu (UL L 35, 11.2.2003, str. 1).
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(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

,hadrejeni financni holding v drzavi ¢lanici* pomeni finan¢ni holding, ki sam ni
podrejena druzba institucije z dovoljenjem v isti drzavi ¢lanici ali finan¢nega holdinga
ali meSanega finan¢nega holdinga, ustanovljenega v isti drzavi ¢lanici;

,hadrejeni finan¢ni holding EU* pomeni nadrejeni finan¢ni holding, ki ni podrejena
druZzba institucije z dovoljenjem v kateri koli drzavi Clanici ali drugega financnega
holdinga ali meSanega financnega holdinga, ustanovljenega v kateri koli drzavi ¢lanici;

,»hadrejeni meSani finan¢ni holding v drzavi ¢lanici* pomeni meSani finan¢ni holding, ki
sam ni podrejena druzba kreditne institucije z dovoljenjem v isti drzavi ¢lanici ali
finan¢nega holdinga ali meSanega financnega holdinga, ustanovljenega v isti drzavi
¢lanici;

,»hadrejeni mesani finan¢ni holding EU* pomeni nadrejeni meSani finan¢ni holding, ki
ni podrejena druzba kreditne institucije z dovoljenjem v kateri koli drzavi ¢lanici ali
drugega financnega holdinga ali meSanega finan¢nega holdinga, ustanovljenega v kateri
koli drzavi ¢lanici;

,vecstranski sistem trgovanja* ima enak pomen kot v ¢lenu 4(15) Direktive
2004/39/ES;

»mesani holding* pomeni nadrejeno osebo, razen financnega holdinga ali institucije ali
meSanega finan¢nega holdinga, ki ima med podrejenimi druzbami vsaj eno institucijo;

»tesna povezanost™ pomeni stanje, ko sta dve ali ve¢ fizi¢nih ali pravnih oseb povezani
na enega od naslednjih nacinov:

(a) udelezba v obliki lastnistva, neposredno ali z obvladovanjem, 20 % ali ve¢
glasovalnih pravic ali kapitala podjetja;

(b) obvladovanje;

(©) dejstvo, da sta obe ali vse stalno povezane z isto tretjo osebo in z njo v razmerju
obvladovanja;

»centralna nasprotna stranka (CCP)* pomeni pravno osebo, ki posreduje med
nasprotnimi strankami pri trgovanju na enem ali ve¢ finan¢nih trgih in postane kupec za
vsakega prodajalca in prodajalec za vsakega kupca;

Jamstveni sklad“ pomeni sklad, ki ga CCP ustanovi za namene razdelitve izgub, ki jih
ima CCP zaradi neplacil ali insolventnosti enega ali ve¢ njegovih klirinskih ¢lanov,
kadar kritja in prispevki teh klirinskih ¢lanov v jamstveni sklad ne zadostujejo za kritje
teh izgub;

Ltrgovinska izpostavljenost™ pomeni vsoto izpostavljenosti, ki izhajajo iz sredstev,
nakazanih CCP, trznih izpostavljenosti do CCP in morebitnih izpostavljenosti do CCP v
prihodnosti;

»zavarovalnica® ima enak pomen kot v ¢lenu 13(1) Direktive 2009/138/ES;

,mesani zavarovalni holding® ima enak pomen kot v ¢lenu 212(1)(g) Direktive
2009/138/ES;
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(78)
(79)
(80)

(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

(86a)

,pozavarovalnica“ ima enak pomen kot v ¢lenu 13(4) Direktive 2009/138/ES;
»zavarovalnica tretje drzave™ ima enak pomen kot v ¢lenu 13(3) Direktive 2009/138/ES;

»pozavarovalnica tretje drzave* ima enak pomen kot v ¢lenu 13(6) Direktive
2009/138/ES;

,organizirani trg* pomeni trg, naveden na seznamu, ki ga objavi Evropski organ za
vrednostne papirje in trge (ESMA) v skladu s ¢lenom 47 Direktive 2004/39/ES;

,upravni organ* pomeni upravljavski organ institucije ter zajema nadzorne in vodstvene
funkcije, pri Cemer je koncni organ odlocanja in je pooblas¢ena za dolocitev strategije,
ciljev in splo$ne usmeritve institucije. Upravni organ zajema osebe, ki dejansko vodijo
posle institucije;

»upravni organ v svoji funkciji nadzora* pomeni upravni organ, ki v okviru funkcije
nadzora nadzoruje in spremlja sprejemanje vodstvenih odlocitev;

,,Vi§je vodstvo* pomeni posameznike, ki v instituciji opravljajo izvrSilne funkcije in so
odgovorni upravnemu organu za vsakodnevno upravljanje institucije;

,,mesani finan¢ni holding* pomeni nadrejeno osebo, ki ni regulirana oseba ter skupaj s
svojimi podrejenimi druzbami, od katerih je vsaj eno regulirana oseba s sedezem v
Uniji, in drugimi subjekti sestavlja finan¢ni konglomerat;

,»finan¢ni vzvod* pomeni relativno velikost sredstev, zunajbilan¢nih obveznosti in
pogojnih obveznosti institucije za placilo ali izroCitev ali zagotovitev zavarovanja s
premozenjem, vkljucno z obveznostmi iz prejetih sredstev, sprejetih zavez, pogodb o
izvedenih finan¢nih instrumentih ali sporazumov o zacasni prodaji/odkupu, pri cemer pa
so izkljucene obveznosti, ki jih je mogoce izvrSiti le med likvidacijo institucije, glede na
kapital navedene institucije.

wmultilateralna razvojna banka“ pomeni organizacijo, ki zagotavlja finanéno podporo
in strokovno svetovanje za dejavnosti gospodarskega ali socialnega razvoja v driavah
prejemnicah, pri emer so Clanice organizacije izkljucno ali pretezno suverene driave.

Naslov 11
Raven uporabe zahtev

Poglavje 1
Uporaba zahtev na individualni podlagi

Clen 5
Splosna nacela

Institucije individualno izpolnjujejo obveznosti iz delov od 2 do 5.
Vsaka institucija, ki ni podrejena druzba v drzavi ¢lanici, kjer je pridobila dovoljenje in

je nadzorovana, niti nadrejena oseba, in vsaka institucija, ki ni vklju¢ena v konsolidacijo
na podlagi ¢lena 17, individualno izpolnjuje obveznosti iz ¢lena 84.
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Sa.

Vsaka institucija, ki ni ne nadrejena oseba ne podrejena druzba, in vsaka institucija, ki
ni vkljuc¢ena v konsolidacijo na podlagi ¢lena 17, individualno izpolnjuje obveznosti iz
dela 8.

Institucije, ki niso investicijska podjetja in niso pooblascene za opravljanje
investicijskih storitev iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2004/39/ES,
individualno izpolnjujejo obveznosti iz ¢lenov 401 in 403.

Institucije individualno izpolnjujejo obveznosti iz dela 7.

DrZave ¢lanice zagotovijo, da se zahteve i7 te uredbe uporabljajo sorazmerno 7 naravo,
obsegom in kompleksnostjo tveganj, povezanih s poslovnim modelom in dejavnostmi
institucije.

Komisija zagotovi, da so delegirani in izvedbeni akti, regulativni tehnicni standardi in
izvedbeni tehnicni standardi skladni 7 nacelom sorazmernosti ter da se ta uredba
izvaja sorazmerno. EBA zato zagotovi, da so vsi regulativni in izvedbeni tehnicni
standardi oblikovani tako, da upoStevajo in ohranjajo nacelo sorazmernosti.

Clen 6
Odstopanje od individualne uporabe bonitetnih zahtev

Pristojni organi lahko opustijo uporabo ¢lena 5(1) za vsako podrejeno druzbo institucije,
kadar podrejena druzba in institucija potrebujeta dovoljenje zadevne drzave Clanice in
sta pod njenim nadzorom, podrejena druzba pa je vkljuena v nadzor institucije, ki je
nadrejena oseba, na konsolidirani podlagi, pri ¢emer so izpolnjeni vsi naslednji pogoji
za zagotovitev primerne razporeditve kapitala med nadrejeno osebo in podrejene druzbe:

(a) trenutno ni pomembnih prakti¢nih ali pravnih ovir za takojsnji prenos kapitala ali
za odplacilo obveznosti s strani nadrejene osebe ali jih ni mogoce predvideti;

(b) nadrejena oseba izpolni zahteve pristojnega organa glede preudarnega
upravljanja podrejene druzbe in z dovoljenjem pristojnega organa zagotovi,
da jamci za obveznosti podrejene druzbe, ali pa so tveganja v podrejeni druzbi
zanemarljiva;

(c) postopki za ovrednotenje, merjenje in kontrolo tveganja nadrejene osebe
zajemajo podrejeno druzbo;

(d) nadrejena oseba ima ve€ kot 50 % glasovalnih pravic, ki izhajajo iz deleza v
kapitalu podrejene druzbe, ali pravico imenovati ali odpoklicati vecino ¢lanov
upravnega organa podrejene druzbe.

Pristojni organi lahko uporabijo moznost iz odstavka 1, ¢e je nadrejena oseba
finan¢ni holding ali meSani finan¢ni holding in ima sedeZ v isti drzavi ¢lanici kot
institucija, pod pogojem, da je vkljucena v enak nadzor kot institucije in zlasti da
zanjo veljajo standardi iz clena 10(1).

Pristojni organi lahko opustijo uporabo ¢lena 5(1) za nadrejeno institucijo v drzavi
¢lanici, kjer ta institucija potrebuje dovoljenje zadevne drzave ¢lanice in je pod
njenim nadzorom ter je vkljucena v nadzor na konsolidirani podlagi in sta
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izpolnjena oba naslednja pogoja za zagotovitev ustrezne razdelitve kapitala med
nadrejeno osebo in podrejenimi druzbami:

(a) trenutno ni pomembnih prakti¢nih ali pravnih ovir za takojs$nji prenos kapitala
ali za odplacilo obveznosti nadrejeni instituciji v drzavi €lanici ali jih ni
mogoce predvideti;

(b) postopki za ovrednotenje, merjenje in kontrolo tveganja, ki so pomembni za
konsolidirani nadzor, vkljucujejo nadrejeno institucijo v drzavi ¢lanici.

Pristojni organ, ki uporabi ta odstavek, obvesti pristojne organe vseh drugih drzav
¢lanic.

Clen 7
Odstopanje od individualne uporabe likvidnostnih zahtev

Pristojni organi lahko opustijo uporabo ¢lena 401 delno ali v celoti za nadrejeno
institucijo in vse ali nekatere njene podrejene druzbe v Evropski uniji in nadzor
likvidnosti podruZnic nadrejene institucije in njenih podrejenih druzb v Evropski
uniji ter jih nadzirajo kot enotno likvidnostno podskupino, €e izpolnjujejo naslednje
pogoje:

(a) nadrejena institucija izpolnjuje obveznosti iz ¢lenov 401 in 403 na
konsolidirani ali na subkonsolidirani podlagi, kadar podskupina ne vkljucuje
nadrejene institucije EU;

(b)  nadrejena institucija vedno spremlja in nadzoruje likvidnostne pozicije vseh
institucij, vkljucno z njihovimi podruZnicami, znotraj skupine ali podskupine,
za katere velja opustitev uporabe, ter zagotovi zadostno raven likvidnostnih
sredstev za vse institucije;

(©) institucije sklenejo pogodbe, ki jih odobrijo pristojni organi in ki
zagotavljajo prost pretok sredstev med njimi, da lahko izpolnijo svoje
individualne in skupne obveznosti, ko te zapadejo;

(d)  ni trenutnih ali predvidenih vsebinskih, prakti¢nih ali pravnih ovir za
izpolnjevanje pogodb iz tocke (c).

(da) nadrejena institucija zagotovi financne injekcije v primeru, ko eden izmed
subjektov, za katerega velja opustitev uporabe, utrpi trenutno pomanjkanje
likvidnostnih sredstev.

(db) obstajajo ustrezni predhodni dogovori med nadzornimi organi in centralnimi
bankami zadevnih drZav ¢lanic o odgovornostih in pravicah.

Do 31. decembra 2012 Komisija poroca Evropskemu parlamentu in Svetu o vseh
pravnih ovirah, ki lahko onemogocijo uporabo tocke (c) prvega pododstavka in do 31.
decembra 2014 pripravi ustrezne zakonodajne predloge za odpravo taksnih ovir.

Ce imajo vse institucije enotne likvidnostne podskupine dovoljenje v isti drzavi ¢lanici,
pristojni organi zadevne drzave ¢lanice uporabijo odstavek 1.
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Ce imajo institucije enotne likvidnostne podskupine dovoljenje ali podruznice enotne
likvidnostne podskupine delujejo v ve¢ drzavah Clanicah, se odstavek 1 uporabi le ob
upostevanju postopka iz ¢lena 19 ter le za institucije in podruZnice, katerih pristojni
organi se strinjajo glede naslednjih elementov:

(a) ali organizacija in obravnava likvidnostnega tveganja ustrezajo pogojem, kot
zahteva Clen 84 Direktive 2012/.../EU Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne... [0
dostopu do dejavnosti kreditnih institucij ter bonitetnem nadzoru kreditnih
institucij in investicijskih druzb], na individualni ravni in na ravni podskupine;

(b) porazdelitve zneskov, lokacije in lastniStva zahtevanih likvidnih sredstev, ki jih
mora imeti likvidnostna podskupina;

(c) minimalnega zneska likvidnih sredstev institucije ali podruZnice, za katero se
opusti uporaba ¢lena 401;

(d) potrebe po parametrih, ki so strozji od parametrov iz naslova Il dela 6. Pristojni
organi lahko odstavka 1 in 4 uporabijo tudi za institucije, ki so Clanice iste
institucionalne jamstvene sheme iz clena 108(7)(b), Ce izpolnjujejo vse pogoje iz
¢lena 108(7). Pristojni organi v tem primeru dolocijo eno od institucij, za katere
velja opustitev uporabe, da na podlagi konsolidiranega poloZaja vseh institucij
ene likvidnostne podskupine izpolni ¢len 401;

(da) ali obstaja med nadzorniki popolna in neomejena izmenjava informacij ter ali v
celoti razumejo posledice tak$ne opustitve uporabe.

Pristojni organi lahko odstavek 1 uporabijo tudi za institucije, ki so ¢lanice iste
institucionalne jamstvene sheme iz ¢lena 108(7)(b), Ce izpolnjujejo vse pogoje iz tega
Clena, in za druge institucije, povezane z razmerjem iz ¢lena 108(6), Ce izpolnjujejo vse
pogoje iz tega ¢lena. Pristojni organi v tem primeru dolocijo eno od institucij, za katero
velja opustitev uporabe Clena 401 in po potrebi ¢lena 403 na podlagi konsolidiranega
poloZaja vseh institucij ene likvidnostne podskupine.

Ce se odobri opustitev uporabe v skladu z odstavkom 1, lahko pristojni organi opustijo
tudi uporabo ¢lena 403.

3a. Ce se odobri opustitev uporabe v skladu z odstavkom 1, lahko pristojni organi len
84 Direktive 2012/.../EU Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne ...[o dostopu do
dejavnosti kreditnih institucij ter o bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in
investicijskih druzb] ali dele tega ¢lena uporabijo tudi na ravni enotne likvidnostne
skupine ter opustijo uporabo cClena 84 te direktive ali delov tega ¢lena na
individualni osnovi.

Clen 8
Individualna konsolidacijska metoda

1. Ob upostevanju odstavkov 2 in 3 tega Clena ter ¢lena 134(3) Direktive [vstavi OP]
lahko pristojni organi v posameznih primerih dovolijo nadrejenim institucijam, da v
izracun svojih zahtev na podlagi clena 5(1) vkljucijo podrejene druzbe, ki izpolnjujejo
pogoja iz tock (c) in (d) clena 6(1) ter imajo pomembne izpostavljenosti ali pomembne
obveznosti do navedene nadrejene institucije.
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2. Obravnavanje v skladu z odstavkom 1 je dovoljeno le, ¢e nadrejena institucija
pristojnim organom Vv celoti razkrije okolis¢ine in ukrepe, vklju¢no s pravno
ucinkovitimi dogovori, na podlagi katerih ni pomembnih prakti¢nih ali pravnih ovir za
takojSnji prenos kapitala ali odplacilo zapadlih obveznosti podrejene druzbe njeni
nadrejeni osebi ali jih ni mogoce predvideti.

3. Ce pristojni organ uporabi svojo diskrecijsko pravico iz odstavka 1, redno in najmanj
enkrat na leto obvesca pristojne organe preostalih drzav ¢lanic o uporabi odstavka 1 ter
tudi o okoli§¢inah in ukrepih iz odstavka 2. Ce je podrejena druzba v tretji drzavi,
pristojni organi o tem obvestijo tudi pristojne organe te tretje drzave.

Clen 9
Oprostitev uporabe za kreditne institucije, ki so stalno odvisne od centralnega organa

Pristojni organi lahko v skladu s ¢lenom 21 Direktive 2012/.../EU Evropskega parlamenta in
Sveta 7 dne ...[o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij ter o bonitetnem nadzoru kreditnih
institucij in investicijskih druzb] opustijo uporabo zahtev iz delov 2 do 4 ter 6 do 8.

Poglavje 2
Bonitetna konsolidacija

ODDELEK 1
UPORABA ZAHTEYV NA KONSOLIDIRANI PODLAGI

Clen 10
Splosna obravnava

1. Nadrejene institucije v drzavi Clanici izpolnjujejo obveznosti iz delov 2 do 4 ter dela 7 na
podlagi svojega konsolidiranega polozaja v obsegu in na nacin, ki sta dolocena v Clenu
16.

2. Institucije, ki jih obvladuje nadrejeni finan¢ni holding ali nadrejeni meSani financni
holding v drzavi ¢lanici, izpolnjujejo obveznosti iz delov 2 do 4 ter dela 7 na podlagi
konsolidiranega polozaja navedenega financnega holdinga ali mesSanega financnega
holdinga v obsegu in na nacin, ki sta doloCena v ¢lenu 16.

Ce nadrejeni finanéni holding ali nadrejeni mesani finanéni holding v drzavi ¢lanici
obvladuje vec kot eno institucijo, se prvi pododstavek uporablja le za institucijo, za katero
se uporablja nadzor na konsolidirani podlagi v skladu s ¢lenom 106 Direktive [vstavi OP].

3. Nadrejene institucije EU in institucije, ki jih obvladuje nadrejeni finan¢ni holding EU, ter
institucije, ki jih obvladuje nadrejeni meSani financni holding EU, izpolnjujejo obveznosti
iz ¢lenov 401 in 403 na podlagi konsolidiranega polozaja navedene nadrejene institucije,
finan¢nega holdinga ali meSanega finan¢nega holdinga, ¢e skupina zajema eno ali ve¢
kreditnih institucij ali investicijskih podjetij, ki imajo dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev iz tock 3 in 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2004/39/ES.
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Clen 11
Financni holding ali mesani financni holding s podrejeno kreditno institucijo in podrejenim
investicijskim podjetjem

Ce ima finan¢ni holding ali me3ani finanéni holding vsaj eno podrejeno kreditno institucijo in
eno podrejeno investicijsko podjetje, se za kreditno institucijo uporabljajo zahteve na podlagi
konsolidiranega finan¢nega poloZaja financnega holdinga ali meSanega finan¢nega holdinga.

Clen 12
Uporaba zahtev po razkritjiu na konsolidirani podlagi

1. Nadrejene institucije EU izpolnjujejo obveznosti iz dela 8 na podlagi svojega
konsolidiranega polozaja.

Pomembne podrejene druzbe nadrejenih institucij EU razkrijejo informacije iz
Clenov 424, 425, 435 in 436 na individualni ali subkonsolidirani podlagi.

2. Institucije, ki jih obvladuje nadrejeni financni holding EU ali nadrejeni meSani
financ¢ni holding EU, izpolnjujejo obveznosti iz dela 8 na podlagi konsolidiranega
polozaja navedenega financnega holdinga ali meSanega financnega holdinga.

Pomembne podrejene druzbe nadrejenih finan¢nih holdingov EU ali nadrejenih
meSanih holdingov EU razkrijejo informacije iz clenov 424, 425, 435 in 436 na
individualni ali subkonsolidirani podlagi.

3. Odstavka 1 in 2 se v celoti ali delno ne uporabljata za nadrejene institucije EU,
institucije, ki jih obvladuje nadrejeni finan¢ni holding EU ali nadrejeni meSani finan¢ni
holding EU, ¢e so vklju¢ene v enakovredna razkritja, ki jih na konsolidirani podlagi
zagotovi nadrejena oseba s sedezem v tretji drzavi.

4. Kadar se uporablja ¢len 9, centralni organ iz navedenega ¢lena izpolnjuje zahteve iz
dela 8 na podlagi konsolidiranega poloZaja centralnega organa. Clen 16(1) se uporablja
za centralni organ, pri cemer se njegove odvisne institucije obravnavajo kot podrejene
druzbe centralnega organa.

Clen 13
Uporaba zahtev iz dela 5 na konsolidirani podlagi

1. Nadrejene osebe in njihove podrejene druzbe, za katere se uporablja ta uredba,
izpolnjujejo obveznosti iz dela 5 na konsolidirani ali subkonsolidirani podlagi, s ¢imer
zagotovijo, da so njihove ureditve, procesi in mehanizmi, zahtevani v navedenih
doloc¢bah, usklajeni in dobro integrirani ter da je mogoce predloziti vse podatke in
informacije, ki so pomembni za nadzor. Poskrbijo zlasti za to, da podrejene druzbe, za
katere se ta uredba ne uporablja, izvajajo ureditve, procese in mehanizme, ki
zagotavljajo skladnost z navedenimi dolo¢bami.

2. Institucije ob uporabi ¢lena 87 dodatno utez tveganja v skladu s ¢lenom 396 uporabljajo
na konsolidirani ali subkonsolidirani podlagi, ¢e so zahteve iz ¢lena 394 ali 395 krSene
na ravni subjekta, ki ima sedeZz v tretji drzavi in je vkljucen v konsolidacijo v skladu s
¢lenom 16, ter je krSitev resna glede na celoten profil tveganja skupine.
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Obveznosti na podlagi dela 5 ne veljajo za podrejene druzbe, za katere se ta uredba ne
uporablja, ¢e lahko nadrejena institucija EU ali institucije, ki jih obvladuje nadrejeni
finan¢ni holding EU ali nadrejeni meSani finan¢ni holding EU, pristojnim organom
dokaze, da je uporaba dela 5 nezakonita v skladu z zakonodajo tretje drzave, v kateri
ima sedez podrejena druzba.

Clen 14
Odstopanje od uporabe kapitalskih zahtev na konsolidirani podlagi za skupine investicijskih
podjetij

Pristojni organi, ki nadzorujejo skupine na konsolidirani podlagi, lahko v posameznih
primerih opustijo uporabo kapitalskih zahtev na konsolidirani podlagi, ¢e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

(a)  vsako investicijsko podjetje EU v taki skupini uporablja drugacen izra¢un zneska
skupne izpostavljenosti tveganjem iz ¢lena 90(2);

(b)  vsainvesticijska podjetja v taki skupini spadajo v kategorije iz clenov 90(1) in
91(1);

(©) vsako posamezno investicijsko podjetje EU v taki skupini izpolnjuje zahteve iz
¢lena 90 in hkrati od postavk navadnega lastniskega temeljnega kapitala odsteje
vse pogojne obveznosti v korist investicijskih podjetij, finan¢nih institucij, druzb
za upravljanje s premoZenjem in podjetij za pomozne storitve, ki bi bile drugace
konsolidirane;

(d)  Kkateri koli finan¢ni holding, ki je nadrejeni finan¢ni holding v drzavi ¢lanici
katerega koli investicijskega podjetja v taki skupini, upravlja vsaj toliko kapitala,
tukaj opredeljenega kot vsota naslednjega:

(i)  postavk iz &lenov 24(1), 48(1) in 59(1);

(il))  celotne knjigovodske vrednosti katerih koli delezev, podrejenih terjatev in
instrumentov iz ¢lenov 33(1)(h) in (i), 53(1)(c) in (d) ter 63(1)(c) in (d) v
investicijskih podjetjih, finan¢nih institucijah, druzbah za upravljanje s
premoZenjem in podjetjih za pomoZne storitve, ki bi bile drugace
konsolidirane, in

(iii) skupnega zneska kakr$nih koli pogojnih obveznosti v korist investicijskih
podjetij, finan¢nih institucij, druzb za upravljanje s premozenjem in
podjetij za pomozne storitve, ki bi bile drugace konsolidirane;

(e) skupina ne zajema kreditnih institucij.

Kadar so izpolnjena merila iz prvega pododstavka, ima vsako investicijsko podjetje EU
vzpostavljene sisteme za spremljanje in nadzor virov kapitala in financiranja vseh
finan¢nih holdingov, investicijskih podjetij, finan¢nih institucij, druzb za upravljanje s
premozenjem in podjetij za pomozne storitve v skupini.

Pristojni organi lahko uporabijo opustitev tudi, ¢e je znesek kapitala financnega
holdinga nizji od zneska, izracunanega v skladu z odstavkom 1(d), vendar ni nizji od
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vsote kapitalskih zahtev, dolocCenih za posamezna investicijska podjetja, finan¢ne
institucije, druzbe za upravljanje s premozenjem in podjetja za pomozne storitve, ki bi
bile drugace konsolidirane, in od skupnega zneska vseh pogojnih obveznosti v korist
investicijskih podjetij, finan¢nih institucij, druzb za upravljanje s premozenjem in
podjetij za pomozne storitve, ki bi bile drugace konsolidirane. Za namene tega odstavka
je kapitalska zahteva za investicijska podjetja iz tretjih drzav, financ¢ne institucije,
druZbe za upravljanje s premozenjem in podjetja za pomozne storitve hipoteti¢na