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Trestné sankcie za obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii a manipuldciu s trhom

Navrh smernice (COM(2011)0654 — C7-0358/2011 —2011/0297(COD))

POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"
k navrhu Komisie

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o trestnych sankciach za obchodovanie s vyuzZitim dovernych informacii a manipulaciu s
trhom

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej inie, a najma jej ¢lanok 83 ods. 2,
so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,
po predlozeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 22. marca 2012",

Pozmenujuce a dopliiujiice navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou
kurzivou; vypustenia sa oznacuj symboloml .
' U.v.EUC161,7.6.2012,s.3.
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so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',
konajiic v sulade s riadnym legislativnym postupom?,
ked’ze:

(D) Integrovany a u€inny financny trh a véésia dévera investorov si vyzaduje integritu trhu.
Hladké fungovanie trhov s cennymi papiermi a dovera verejnosti v trhy st nevyhnutnou
podmienkou hospodarskeho rastu a blahobytu. ZneuZzivanie trhu poskodzuje integritu

financ¢nych trhov a doveru verejnosti v cenné papiere a derivaty.

2) Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dovernych informacii a o0 manipulacii s trhom (zneuzivanie trhu) B sa doplnil
a aktualizoval pravny ramec Unie na ochranu integrity trhu. Tiez sa v nej vyzaduje,
aby Clenské Staty zarucili, Ze prislusné organy maju pravomoci na odhalenie a
vySetrovanie zneuZzivania trhu. Bez toho, aby tym bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov
ukladat’ trestné sankcie, sa v smernici 2003/6/ES takisto pozaduje, aby Clenské Staty
zabezpecCili, ze mozno prijat’ primerané spravne opatrenia voci osobam zodpovednym za
porusenie vnutroStatnych pravnych predpisov, ktorymi sa vykonava tato smernica, alebo

im uloZit’ spravne sankcie.

3) V sprave skupiny na vysokej urovni pre finanény dohlad v EU sa odporuca, Ze
spolahlivy obozretny ramec pre hospodarenie a podnikanie vo financnom sektore sa
musi opierat’ o silné rezimy dohl'adu a sankcionovania. So zretelom na tento ciel’ sa
skupina domnieva, Ze organy dohl'adu musia mat’ dostatocné pravomoci konat’ a Ze by
mali existovat’ rovnocenné, silné a odstrasujice sank¢éné rezimy pre vsetky financné
trestné Ciny — sankcie, ktoré by sa mali U¢inne presadzovat, aby sa zachovala integrita
trhu. Skupina dospela k zaveru, ze sankéné rezimy Clenskych Statov st vSeobecne slabé

a heterogénne.

4) Dobre fungujuci pravny ramec tykajici sa zneuzivania trhu si vyzaduje ucinné
presadzovanie. Hodnotenie vnutrostatnych systémov spravnych sankcii podl'a smernice
2003/6/ES ukazalo, Ze nie vSetky prislusné vnutrostatne organy mali k dispozicii cela

sustavu pravomoci na zarucenie primeranej sankcie ako odpovede na zneuzivanie trhu.

U.v. EUC 318,29.10.2011, s. 163.
Pozicia Eurdpskeho parlamentu z ...
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Zistilo sa najmé, Ze nie vSetky Clenské Staty mali k dispozicii penazné administrativne
sankcie za obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii a manipulaciu s trhom a ze
vySka tychto sankcii bola v jednotlivych clenskych Statoch velmi odlisSna. Novy
legislativny akt je takisto potrebny na zabezpecenie jednotnych pravidiel a jasnosti
zakladnych pojmov a zabezpecenie jednotného suboru pravidiel v sulade so zavermi

skupiny na vysokej uirovni.

&) Prijatie spravnych sankcii Clenskymi Statmi sa doferaz ukazalo ako nedostatocné na

zaruCenie dodrziavania pravidiel predchadzania zneuzivaniu trhu a boja proti nemu.

(6) Je nevyhnutné, aby sa dodrZiavanie posilnilo dostupnostou trestnych sankcii, ktoré
vyjadruju spoloCensky nesthlas kvalitativne odlisnej povahy, neZ maji spravne sankcie.
Ustanovenie najzavaznejSich foriem zneuzivania trhu za trestné ¢iny vymedzuje v
zékone jasné hranice, ze takéto konanie sa povazuje za neprijatelné a vysiela verejnosti

a potencialnym pachatel'om posolstvo, Ze ich prislusné organy beru vel'mi vazne.

(6a) Mnohé financné ndstroje sa ocenuju odkazom na referenéné hodnoty. Skutocnd
manipuldcia s referencnymi hodnotami, ako napr. s medzibankovymi poniikanymi
sadzbami, alebo pokus o fiu méZe mat’ vainy vplyv na doveru trhu a méZe viest’
k vyznamnym stratam pre investorov a k naruSeniam redlnej ekonomiky. Preto su
potrebné osobitné ustanovenia v suvislosti s referencnymi hodnotami, aby sa chrdnila
integrita trhov. Je nevyhnutné doplnit’ v§eobecny zdkaz obchodovania s vyuZitim
dovernych informdcii a manipuldcie strhom tym, Ze sa zakdZe manipuldcia so
samotnou referencnou hodnotou a akékol’vek prendSanie nepravdivych alebo
zavadzajucich informdcii, poskytovanie nepravdivych alebo zavadzajucich vstupnych
informdcii alebo akdkolvek ina Ccinnost’, ktorou sa manipuluje s vypoctom
referencnej hodnoty vratane metodiky referencnej hodnoty. Okrem toho by sa od
prisluSnych orgdanov nemalo vyZadovat, aby dokazovali priame prepojenie medzi
nelestnym konanim jedného alebo viacerych jednotlivcov a konecnym ucinkom na
jeden alebo viacero finanénych ndstrojov. Malo by stacit’, Ze existuje vit’ah, hoci aj
nepriamy, medzi protipravnym konanim a financnym ndstrojom. Napriklad u?
postupenie nespravnych alebo zavadzajicich informdcii tykajicich sa urokovej sadzby
medzibankového trhu alebo inej referencnej hodnoty by malo patrit’ do vymedzenia

manipuldacie s trhom.
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(7)  Nie vSetky Clenské staty ustanovili trestné sankcie za niektoré druhy zavaznych poruseni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktorymi sa vykonava smernica 2003/6/ES. Tieto
rézne pristupy oslabuju jednotnost podmienok fungovania na vnutornom trhu a mézu
motivovat’ k tomu, aby osoby uskutoc¢tiovali zneuzivanie trhu v ¢lenskych Statoch, ktoré
nemaju ustanovené trestné sankcie za tieto skutky. Okrem toho sa doteraz nedospelo k
zhode na urovni celej Unie v tom, ktoré konanie sa povazuje za také zavazné porusenie.
Preto by sa mali stanovit’ minimalne pravidla tykajice sa vymedzenia trestnych ¢inov
spachanych fyzickymi a pravnickymi osobami a sankcii. Spolo¢né minimalne pravidla
by takisto umoznili vyuzivat ucinnejSie metdody vySetrovania a ufinnej spoluprace
vramci Clenskych Statov a medzi nimi. Vzhl’adom na ndsledky financénej krizy je
zrejmé, Ze manipuldcia s trhom je predpokladom vzniku rozsiahlych $kod s dosahom
na Zivoty milionov Pudi. V dosledku absencie spolocnych reZimov trestnych sankcii v
Unii vznikajii pre pachatel’ov zneufivania trhov prilefitosti na to, aby vyufivali menej
prisne reZimy v niektorych Clenskych Stdatoch. Tdto situdcia vedie k nedostatocnej
dovere obcanov v pravny $tdt a v legitimnost’ institucii. Zavedenie trestnych sankcii za
najzdavaznejsie trestné Ciny zneuzivania trhu bude mat’ vicési odradzujuci vplyv na

potencidlnych pachatel’ ov.

() Zavedenie trestnych sankcii za najzavaznejSie skutky zneuzivania trhu vSetkymi
Clenskymi $tatmi je preto nevyhnutné na zabezpecenie u¢inného vykonavania politiky
Unie v oblasti boja proti zneuZivaniu trhu v sulade s poziadavkami opisanymi v
oznameni Komisie z 20. septembra 2011 s nazvom Smerom k politike EU v oblasti
trestného prava: zaistenie u¢inného vykonavania politik EU prostrednictvom trestného

prava.

)] S cielom zostladit’ rozsah posobnosti tejto smernice s pdsobnost'ou nariadenia (EU) &.
.../... [MAR], by sa z tejto smernice malo vynat obchodovanie s vlastnymi akciami a
d’alsie financéné ndstroje na ucely stabilizacie a programy spitného vykupu, rovnako
ako transakcie, pokyny alebo konanie vykondvané na tic¢ely Cinnosti riadenia menového
a verejného dlhu a &innosti tykajucich sa emisnych kvot pri realizacii politiky EU v

oblasti klimy.

(9a) VyuZivanie dovernych informdcii moZe viest’ k ziskaniu financnych ndstrojov a
nakladaniu s nimi. Ked’Ze ziskavanie financnych ndstrojov alebo nakladanie s nimi

nevyhnutne zah¥iia predchddzajuce rozhodnutie, vykondvanie takéhoto ziskavania
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alebo nakladania by sa samo osebe nemalo povaZovat’ za obchodovanie s vyuZitim

dovernych informadcii.

(9b) Mat pristup k dovernym informdciam suvisiacim s inou spolocnost’ou a vyuZivat’ ich
v suvislosti s verejnou ponukou na prevzatie na ucely ziskania kontroly nad touto
spoloénost’ou alebo navrhnutia zlucenia alebo splynutia s touto spolocnostou by sa

samé osebe nemalo povaZovat’ za obchodovanie s vyuZitim dovernych informdci.

(9¢) Vyskum a odhady pripravené 7 verejne dostupnych udajov by sa nemali povaZova?t’ za
doverné informadcie, a preto by sa akakol'vek transakcia vykondvand na zdklade
takéhoto vyskumu alebo odhadu sama osebe nemala povaZovat’ za obchodovanie s

vyuZitim dovernych informdcii.

(9d) Samotna skutocnost’, Ze tvorcovia trhu alebo osoby, ktoré maju povolenie konat’ ako
protistrany, sa obmedzuju na vykondvanie svojej legitimnej obchodnej Cinnosti
spocivajucej v nakupe alebo predaji financnych ndstrojov, alebo Ze osoby s povolenim
vykondvat’ pokyny v mene tretich stran disponujiuce dovernymi informdciami sa
obmedzujui na vykondvanie pokynu riadnym sposobom, by sa sama osebe nemala

povaiovat’ za obchodovanie s vyuZitim dévernych informadcii.

(10)  Clenské $taty by mali uplatiiovat’ na skutky obchodovania s vyuzitim dévernych
informdcii a manipulacie s trhom trestné sankcie podl'a tejto smernice len vtedy, ked st

spachané umyselne.

(11)  Vzhladom na nepriaznivé ucinky, ktor¢é ma pokus o obchodovanie s vyuzitim
dovernych informacii a manipulaciu s trhom na integritu finan¢nych trhov a doveru

investorov v tieto trhy, by sa tieto formy konania mali takisto trestat’ ako trestny ¢in.

(12) Touto smernicou by sa od ¢lenskych statov malo takisto vyzadovat, aby zarucili, ze
podnecovanie k tymto trestnym ¢inom, ako aj prislusné napomahanie a navadzanie su
takisto trestné. Ak niekto spdsobi, ze ind osoba na zaklade dovernych informacii
nadobudne alebo odpreda financné nastroje, ktorych sa tieto informacie tykaju, tento
skutok by sa mal v tejto suvislosti povazovat’ za podnecovanie k obchodovaniu s

vyuzitim dévernych informacii.
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(12a) Na to, aby boli sankcie za trestné &iny ucinné a odradzujuce, mala by byt v tejto

smernici stanovend dolnd hranica maximalneho trestu odiiatia slobody.

(13) Tato smernica by sa mala uplatiiovat’ so zretelom na pravny ramec ustanoveny
nariadenim (EU) &. .../2012 [MAR] s vyuzitim dévernych informacii a o manipulacii

s trhom a jeho vykonavacie opatrenia.

(14) S cielom zarucit U¢inné vykonavanie europskej politiky zabezpeCenia integrity
finanénych trhov ustanovenej v nariadeni (EU) &. .../2012 [MAR], by &lenské $taty mali
takisto rozsirit’ zodpovednost’ aj na pravnické osoby, vratane — vzdy, ked’ to je mozné —

trestnej zodpovednosti.

(14a) Clenské $tity by mali prijat’ opatrenia potrebné na zabezpelenie dostatoénych
prostriedkov a nadleZitej odbornej pripravy pre predstavitel’ov orgdnov presadzovania
prava a justicnych organov alebo inych orgdanov zodpovednych za vySetrovanie alebo
stihanie trestnych inov uvedenych v tejto smernici. Clenské Staty by mali prijat’
opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby orgdny presadzovania prdva a justicné
organy alebo iné organy zodpovednych za vySetrovanie alebo stihanie trestnych cinov

uvedenych v tejto smernici mali k dispozicii ucinné vySetrovacie ndstroje.

(15) Kedze v tejto smernici sa ustanovuju minimalne pravidld, ¢lenské Staty mozu prijat’ alebo

zachovat’ prisnejSie trestnopravne predpisy tykajuce sa zneuzivania trhu.

(16) Akékol'vek spracuvanie osobnych udajov uskutoc¢iiované pri vykonavani tejto smernice
by malo byt v stilade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24.
oktobra 1995 o ochrane fyzickych 0sob pri spracovani osobnych udajov a volnom

pohybe tychto udajov’.

(16a) KaZdé odsudenie vykonané v sulade s touto smernicou by malo byt bezodkladne
zverejnené a malo by obsahovat’ minimdlne informdcie o druhu a povahe trestného
¢inu, o sankcii, a identite odsudenej fyzickej alebo pravnickej osoby, pokial’ by toto

zverejnenie vazne neohrozilo prebiehajice oficidlne vySetrovania.

(16b) Na sucasnej mape obchodovania s akciami je pre prislusné organy vel’mi t'aiké, ak

nie nemo?zné, odhalit’ manipuldciu s trhom presahujiicu ramec obchodného miesta.

' U.v.EUL281,23.11.95,s. 31.
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Skiisenosti s dohl'adom na vnitro$titnej tirovni a vrovni EU prind$ajii dokazy o
pripadoch zneuZivania trhu so zapojenim ucastnikov vo viacerych clenskych Statoch.
Ked’Ze trhy su stile viac integrované, zaznamendvame rasticu tendenciu
cezhranicného zneuZivania trhu. Na to, aby sa vnutroStatnym prisluSnym orgdnom
umoZnilo plnit’ ulohy dohladu, je nevyhnutné zabezpelit’ uclinnu spoluprdicu a
vymenu udajov. Nevytvorenie cezhrani¢nych mechanizmov dohladu iba vyostruje
existujuce medzery a nedostatky a pomdha subjektom, ktoré sa usilujit o cezhrani¢né

zneuiivanie trhu.

(17) Kedze ciel tejto smernice, ktorym je zabezpeCenie dostupnosti trestnych sankcii za
najzavaznejsie skutky zneuzivania trhu v celej Europskej tnii, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, ale z dovodov rozsahu a désledkov tejto smernice
ho mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, Unia moZe prijat’ opatrenia v sulade so
zésadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej Unii. V sulade so zasadou
proporcionality ustanovenou v uvedenom ¢lanku tato smernica neprekracuje ramec toho,

¢o je potrebné na dosiahnutie tohto ciel’a.

(17a) Na zabezpecCenie ucinného stihania v pripadoch tykajiucich sa cezhranicnych
transakcii by Clenské Staty mali prijat’ potrebné opatrenia na ustanovenie svojej
stidnej pravomoci v suvislosti s trestnym Cinom v zmysle tejto smernice, a to
v pripadoch, ked’ bol trestny &in uplne alebo scasti spachany na uzemi élenského Statu
alebo bol spdachany na ucely obohatenia fyzickej osoby s pobytom v prisluSnom

Clenskom Stdte alebo pravnickej osoby so sidlom v tomto Elenskom Stdte.

(18)  Tato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady uznané Chartou zékladnych
prav Eurdpskej unie tak, ako to je zakotvené v ZFEU. Konkrétne méa byt uplatiiovana s
riadnym dodrziavanim slobody podnikania (¢lanok 16), prava na u¢inny prostriedok
napravy a na spravodlivy proces (¢lanok 47), prezumpcie neviny a prava na obhajobu
(Clanok 48), zasad zakonnosti a primeranosti trestnych Cinov a trestov (Clanok 49) a
prava nebyt stihany alebo potrestany v trestnom konani dvakrat za ten isty trestny ¢in

(¢lanok 50). Clenské $tity by mali v plnej miere reSpektovat’ zisadu ne bis in idem.

(18a) Pri vykondvani tejto smernice by Clenské Staty mali zarulit’ procesné prdva
podozrivych alebo obvinenych o0sob v trestnom konani, a najmi brat’ do uvahy

uznesenie Rady z 30. novembra 2009 o pline na posilnenie procesnych prdav

PES27.177/ 7

SK



podozrivych alebo obvinenych o0s6b v trestnom konani, smernicu Europskeho
parlamentu a Rady 2010/64/EU z 20. oktébra 2010 o prive na tlmodenie a preklad v
trestnom konani, smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2012/13/EU z 22. mdja
2012 o prdve na informdcie v trestnom konani' a kazdy d’al$i pravny akt Unie v tejto

oblasti.

(19) Komisia by mala posudit’ vykonavanie tejto smernice v Clenskych Statoch takisto s
cielom posudit’ moznu budicu potrebu zavedenia minimalnej harmonizacie druhov a
urovni trestnych sankcii. Komisia by sa predovSetkym mala snaZit’ ziskat’ informdcie o
cezhrani¢nej povahe mnohych transakcii, ktoré su podla tejto smernice trestnym

¢inom, a dodrZiavat’ tak zasadu subsidiarity.

(20) [V sulade s ¢lankami 1, 2, 3 a 4 Protokolu (¢. 21) o postaveni Spojeného kralovstva a
frska s ohPadom na priestor slobody, bezpe&nosti a spravodlivosti, ktory je pripojeny
k zmluve, Spojené kralovstvo oznamilo svoje Zelanie zcastnit’ sa na prijati a
uplatiiovani tejto smernice] ALEBO [Bez toho, aby tym bol dotknuty c¢lanok 4
Protokolu (€. 21) o postaveni Spojeného kralovstva s ohl'adom na priestor slobody,
bezpecnosti a spravodlivosti, ktory je pripojeny k zmluve, sa Spojené kral'ovstvo nebude
zuCastiiovat’ na prijati tejto smernice a preto fiou nie je viazané ani nepodlieha jej

uplatiiovaniu].

(21) [V sulade s ¢lankami 1, 2, 3 a 4 Protokolu (¢. 21) o postaveni Spojeného kralovstva a
frska s ohPadom na priestor slobody, bezpe&nosti a spravodlivosti, ktory je pripojeny
k zmluve, Irsko oznamilo svoje Zelanie z(idastnit’ sa na prijati a uplatiiovani tejto
smernice] ALEBO [Bez toho, aby tym bol dotknuty clanok 4 Protokolu (¢. 21) o
postaveni frska s ohladom na priestor slobody, bezpe¢nosti a spravodlivosti, ktory je
pripojeny k zmluve, sa Irsko nebude zuastiiovat’ na prijati tejto smernice a preto fiou

nie je viazané ani nepodlieha jej uplatnovaniu] .

(22) V stlade s ¢lankami 1 a 2 Protokolu (€. 22) o postaveni Danska, ktory je pripojeny k
zmluve, sa Dansko nezacastiiuje na prijati tejto smernice, a preto niou nie je viazané ani

nepodlieha jej uplatiiovaniu,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

' U.v.EUC295,4.12.2009, s. 1.
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Clanok 1

Predmet Gpravy a rozsah posobnosti

1. Tato smernica ustanovuje minimalne pravidla pre trestné sankcie za najzavaznejSie
skutky zneuzivania trhu, konkrétne obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii a
manipulaciu s tthom, s ciel’om zabezpecit’ v Unii integritu financnych trhov a zvysit’

ochranu investorov a doveru v tieto trhy.

2. Tato smernica sa nevzt'ahuje na obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci programov
spatného vykupu alebo na stabilizdciu financéného nastroja, pokial sa takéto
obchodovanie vykonava v stlade s ¢lankom 3 nariadenia (EU) &. .../2012 [MAR],
alebo na transakcie alebo pokyny I vykonavané na ucely Cinnosti menovej politiky a
riadenia verejného dlhu a ¢innosti tykajucich sa emisnych kvot pri realizacii politiky

Unie v oblasti klimy v stlade s ¢lankom 4 nariadenia (EU) ¢. .../2012 [MARY].

3. Tato smernica sa uplatiiuje aj na konanie alebo transakcie, vratane ponuk, tykajtce sa
obchodovania s emisnymi kvotami formou drazby alebo na takéto obchodovanie s
inymi drazenymi produktmi, ktoré st na emisnych kvotach zalozené, v stlade s
nariadenim Komisie ¢. 1031/2010 z 12. novembra 2010 o harmonograme, sprave
ainych aspektoch obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov formou
aukcie podla smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES o vytvoreni
systému obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov v Spolocenstve'. Na
ponuky predlozené v suvislosti s aukciou sa uplatiiuji akékol'vek ustanovenia tejto

smernice tykajice sa pokynov na obchodovanie..

3a. Tdato smernica sa vit'ahuji aj na urokové sadzby, meny, referencné hodnoty,
medzibankové ponukané sadzby, indexy a druhy finanénych ndstrojov vrdtane
vSetkych derivatovych kontraktov ¢i derivdtov, ktoré odvodzuju svoju hodnotu 7

hodnoty urokovych sadzieb, mien alebo indexov.

Clanok 2

Vymedzenia pojmov

Na tcely tejto smernice:

' U.v.EUL302,18.11.2010,s. 1.
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la.

1b.

2a.

2b.

2c.

»finanény nastroj* je akykol'vek nastroj v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 8 nariadenia

(ES)&. ... /... [MiFIR];

wSpotova zmluva tykajiuca sa komodit“ je zmluva na dodavku komodit
obchodovanych na spotovom trhu, ktoré sa promptne dodaju, ked’ sa transakcia

vyrovnd, vrdtane derivatového kontraktu, ktory sa musi vyrovnat’ fyzicky.

wprogram spéitného vykupu® je obchodovanie s vilastnymi akciami v sulade
s Clankami 19 ai 24 smernice 77/91/EHS o koordindcii ochrannych opatreni, ktoré
Clenské Staty vyZaduju od obchodnych spoloc¢nosti na ochranu zaujmov spolocénikov
a tretich osob v zmysle druhého odseku Clanku 58 Zmluvy, pokial’ ide o zakladanie
akciovych spolocnosti, udriiavanie azmenu ich zdkladného imania, s cielom

. ’ r 1
dosiahnut’ rovnocennost’ tychto opatreni;

»doverné informacie* st informacie v zmysle ¢lanku 6 nariadenia (EU) ¢. .../2012

[MAR];

wprislusny orgdan® je prislusny orgdn povereny v sulade s ¢lankom 16 nariadenia

(EU) & .../ 2012 [MAR];
»0soba“ je akakolvek fyzicka alebo pravnicka osoba;

wemisnd kvota“ je finanény ndstroj v zmysle bodu (11) oddielu C prilohy I k smernici

w/on/EU [novi MiFID];

»referencna hodnota“ znamena akukol'vek zverejnenli sadzbu, index alebo Ciselny
udaj, na zdaklade ktorych sa urCuje suma splatnda v ramci finanéného ndstroja
vrdtane urokovej sadzby medzibankového trhu a ktoré su vypocitané pouzitim vzorca

na hodnotu alebo inak odvodené z:
a) ceny alebo hodnoty jedného alebo viacerych podkladovych aktiv; alebo

b) urokovej sadzby (skutocnej alebo odhadovanej) uplatiiovanej na

poZiciavanie financnych prostriedkov.

1

U.v.EUL26,31.1.1977, s. 1.
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3a.  ,prijaté trhové postupy“ su postupy, ktoré sa dovodne ocCakdvaji na jednom alebo
viacerych financnych trhoch a su prijaté prislusnym organom v sulade s ¢lankom 4a

nariadenia (EU) ¢ .../... IMAR];

3b. wStabilizacia“ je akykol'vek ndkup alebo ponuka na nakup prislusSnych finanénych
ndstrojov alebo akdkol'vek transakcia investicnych spolocnosti alebo uverovych
inStitucii s rovhocennymi pridruZenymi ndstrojmi uskutoénend v suvislosti s
vyznamnou distribuiciou takychto prislusnych cennych papierov vylucne s ciel’om
podpory trhovej ceny tychto prislu§nych cennych papierov na vopred uréené casové

obdobie 7 dovodu predajného tlaku v pripade takychto cennych papierov.

Cléanok 3
Obchodovanie s vyuzitim dovernych informécii a nendleZité uverejiiovanie dovernych

informadcii

Clenské $taty prijmii potrebné opatrenia na zabezpeGenie toho, aby sa nasledujiice konanie

povazovalo za trestny €in, ak je spachané umyselne:

a) ak osoba ma dbéverné informdacie a , hoci si je vedomda povahy tychto informdcii,
vyuzije ich, priamo alebo nepriamo, na kupu alebo predaj finan¢nych nastrojov,

ktorych sa tato informécia tyka, na svej vlastny ticet alebo na ticet tretej osoby;

aa) ak osoba vyuZije doverné informdcie na zrusenie alebo zmenu a doplnenie pokynu
tykajuceho sa financného nastroja, na ktory sa fieto informacie vztahuju, a ak bol

takyto pokyn vydany predtym, ako prislusna osoba ziskala doverné informadcie,

ab) ak osoba vyuZije doverné informdcie na ovplyvnenie hodnoty urokovych sadzieb,
mien, referenénych hodnoét, medzibankovych poniuikanych sadzieb, indexov a druhov
finanénych ndstrojov vrdtane vietkych derivatovych kontraktov i derivatov, ktoré
odvodzuju svoju hodnotu 7 hodnoty urokovych sadzieb, mien, referenénych hodnot,

medzibankovych pontuikanych sadzieb, indexov a druhov finanénych ndstrojov;

ac) ak osoba ma doverné informdcie a na zdaklade takychto doévernych informdcii
odporuci inej osobe, aby kupila alebo predala finanéné ndstroje, ktorych sa tdto

informadcia tyka, alebo ak tiito osobu podnieti k takémuto nakupu Ci predaju;
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ad) ak osoba vyuZije alebo ndsledne spristupni odporucanie uvedené v pismene ac);

ae) Ak osoba ma doverné informdcie a na zdaklade takychto informdcii odporuci inej
osobe, aby zrusila alebo zmenila pokyn tykajuci sa financného ndstroja, na ktory sa
dané informadcie vitahuju, bez toho, aby predmetnej osobe tieto doverné informdcie
spristupnila, alebo ak podnecuje predmetnii osobu k takému zruSeniu alebo tmene

pokynu;

b) ak osoba ma doverné informdcie a spristupni tieto informdcie akejkol'vek inej osobe
s vynimkou pripadov, ked’ toto uverejnenie I je vykonané v priebehu beZného plnenia

si povinnosti vyplyvajucich zo zamestnania alebo profesie.

Clanok 4

Manipulacia s trhom

Clenské $taty prijmi potrebné opatrenia na zabezpelenie toho, aby sa nasledujice konanie

povazovalo za trestny Cin, ak je spachané z nepozornosti alebo imyselne:

a) uzatvdaranie transakcii, zaddvanie pokynov na obchodovanie alebo akékol'vek iné

konanie, ktoré ma tieto dosledky:

) vysiela alebo moZe vysielat’ nespravne alebo zavadzajiuce signaly vzhl'adom
na ponuku, dopyt alebo cenu financného nastroja vratane hodnoty uirokovych
sadzieb, mien, referencnych hodnét, medzibankovych poniikanych sadzieb,
indexov a druhov finanénych ndstrojov vrdtane vsSetkych derivitovych
kontraktov ¢i derivdtov, ktoré odvodzujii svoju hodnotu 7 hodnoty
urokovych sadzieb, mien, referencnych hodnét, medzibankovych
pontikanych sadzieb, indexov adruhov finanénych ndstrojov alebo

suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit; alebo

(ii) zabezpeli alebo méZe zabezpecit’ cenu jedného alebo viacerych finan¢nych
nastrojov vrdtane hodnoty urokovych sadzieb, mien, referencnych hodndot,
medzibankovych ponukanych sadzieb, indexov adruhov finanénych
ndstrojov vrdtane vSetkych derivatovych kontraktov ¢&i derivdtov, ktoré
odvodzuju svoju hodnotu 7 hodnoty urokovych sadzieb, mien, referencénych

hodnéot, medzibankovych ponukanych sadzieb, indexov a druhov
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d)

finanénych ndstrojov alebo suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit

na neprirodzenej alebo umelej Girovni;

uzavretie transakcii, vydanie pokynu na obchodovanie alebo akdkol'vek inu éinnost’l
alebo konanie, ktoré ovplyviiujit alebo pravdepodobne ovplyvnia cenu jedného alebo
viacerych finan¢nych nastrojov alebo suvisiacich spotovych zmluav tykajucich sa
komodit, ktoré vyuziva fiktivne nastroje alebo akukol'vek ini formu podvodu alebo

machinacie;

Sirenie informacii prostrednictvom médii vrdtane internetu alebo akymikol’vek inymi
prostriedkami, ktoré priamo alebo nepriamo ma dosledky uvedené v pismene a), ked’
osoba, ktora tieto informadcie Siri, vie alebo by mala vediet’, Ze informdcie su falosné

alebo zavadzajuce, alebo ktoré zapriciniuju zatajenie;

prenaSanie nepravdivych alebo zavadzajucich informacii, poskytovanie nepravdivych
alebo zavadzajucich vstupnych informacii alebo akakol'vek ina rovnocenna Cinnost,

ktorej zamerom je imyselne manipulovat’ s vypocCtom referencnej hodnoty.*

Clanok 5

Podnecovanie, napomahanie a navddzanie, pokus

Clenské $taty prijmu potrebné opatrenia, aby zaru¢ili, Ze podnecovanie trestnych &inov
a pokusy o spdchanie trestnych cinov uvedenych v cClankoch 3 a 4 a prislusné

napomahanie a navadzanie su trestané ako trestné Ciny.

Clenské $taty prijmi potrebné opatrenia, aby zarué¢ili, Ze pokus o spachanie niektorého
zo skutkov uvedenych v ¢lanku 3 pism. a), aa) a ae) a v ¢lanku 4 pism. a), b), c) ae) je

trestany ako trestny Cin.

Clanok 6

Trestné sankcie

Clenské Staty prijmua potrebné opatrenia, ktorymi zarucia, zZe za trestné ¢iny uvedené v

clankoch 3 a 5 su ukladané ucinné, primerané a odradzujuce trestné sankcie.

S ciel’om zabezpelit’, aby mali sankcie odradzajuci ucinok na Siroku verejnost’ sa

v pripadne vhodnosti uverejnia bez zbytocného odkladu vrdtane prinajmensom
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la.

1b.

Ic.

informdcii o druhu a povahe poruSenia a totoinosti 0s6b zodpovednych za
poruSenie, s vynimkou pripadov, ked’ by takéto uverejnenie vazine ohrozilo stabilitu
finanénych trhov. V pripade, Ze by uverejnenie sposobilo zainteresovanym strandm

neprimeranu ujmu, prislu§né orgdany uverejnia opatrenia a sankcie anonymne.

Clenské Stdty prijmii potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa za trestné iny
uvedené v ¢lanku v Elanku 3 pism. a) aZ ac) a clanku 4 pism. a), ¢) a e) ukladal

maximadlny trest vizenia s dolnou hranicou najmenej piit’ rokov.

Clenské $tdty prijmii potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa za trestné Ciny
uvedené v ¢lanku 3 pism. ad), ae) a b) a v ¢lanku 4 pism. d) ukladal maximdlny trest

vizenia s dolnou hranicou najmenej dva roky.

Clenské Stity pri posudzovani proporcionality sankcii zohPadiiujii zisky, ktoré
dosiahli alebo straty, ktorym predisli zodpovedné osoby, ako aj poSkodenie inych
0sob vyplyvajuce zo spachaného skutku, a pripadné poSkodenie fungovania trhov

alebo hospodarstva v SirSom zmysle.

Clanok 7

Zodpovednost’ pravnickych osob

Clenské $taty prijma potrebné opatrenia, aby zarudili, Ze pravnické osoby mozu byt
zodpovedné za skutky uvedené v Clankoch 3 az 5, pokial’ boli tieto skutky spachané
v ich prospech akoukol'vek osobou, ktord ma v ramci tejto pravnickej osoby veduce
postavenie a ktora konala bud’ samostatne, alebo ako sti¢ast’ organu pravnickej osoby

na zaklade:

(a) pravomoci zastupovat pravnicku osobu;

(b) pravomoci prijimat’ rozhodnutia v mene pravnickej osoby; alebo
(c) opravnenia vykonavat’ kontrolu v ramci pravnickej osoby.

Clenské $taty takisto prijmu potrebné opatrenia, aby zaruéili, Ze pravnické osoby mozu
byt zodpovedné, ked’ nedostatok dohladu alebo kontroly zo strany osoby uvedenej
v odseku 1 umoznil spachanie skutku uvedeného v ¢lankoch 3 az 5 v prospech danej

pravnickej osoby osobou, ktora podlieha jej pravomoci.
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3. Zodpovednost’ pravnickych osob podl'a odsekov 1 a 2 nevylucuje trestné konanie voci
fyzickym osobam, ktoré st pachatelmi, podnecovateImi alebo spolupachatel'mi

skutkov uvedenych v ¢lankoch 3 az 5.

Clanok 8

Sankcie vo¢i pravnickym osobam

Clenské Staty prijma potrebné opatrenia na zarucenie, ze pravnickym osobam, ktoré¢ su

zodpovedné podla ¢lanku 7, sa ukladaju uc¢inné, primerané a odradzujuce sankcie.

Clinok 8a

Sudna prislusnost’

Clenské Staty prijmu opatrenia potrebné na urlenie svojej sudnej prdavomoci vo vit'ahu

k trestnym cinom uvedenym v &lankoch 3 aZ 5, ked’:

a) boli tieto trestné Ciny spdchané uplne alebo Ciastocne na ich uzemi; alebo
b) bol trestny cin uplne alebo scCasti spachany v prospech fyzickej osoby s pobytom v

prislusnom Clenskom State alebo pravnickej osoby so sidlom na ich vizemi,

Clinok 8b

Spristupnenie alebo Sirenie dovernych informdcii

Ak su informdcie spristupnené alebo Sirené a ak sa na novindrske ucely vytovria alebo Siria
odporucania, takéto spristupnenie alebo Sirenie informdcii sa hodnoti so zretel’om na
pravidla upravujice slobodu prejavu, slobodu a plurality médii a pravidla alebo kodexy

upravujuce novindrske povolanie, pokial’:

a) Oosoby spristupiiujuce alebo Siriace informdcie alebo osoby v uzkom vzt’ahu s nimi
priamo alebo nepriamo neziskajuu vyhody alebo zisky zo spristupnenia alebo Sirenia

predmetnych informdcii; alebo

b) uverejnenie alebo Sirenie sa nevykondva so zdamerom zaviest’ trh, pokial’ ide o

ponuku, dopyt alebo cenu financnych ndstrojov.

Clinok 8¢

Odborna priprava a vySetrovacie ndstroje
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Clenské §tdty prijmii opatrenia potrebné na zabezpelenie dostatoénych zdrojov a
naleZitej odbornej pripravy pre predstavitelov orgdanov presadzovania prdava a
justicnych orgdnov alebo inych orgdanov zodpovednych za vySetrovanie alebo

stihanie trestnych éinov uvedenych v ¢lankoch 3 a 5..

Clenské $tity prijmii opatrenia potrebné na zabezpelenie toho, aby orgdny
presadzovania prdva a justicné orgdny a iné orgdny zodpovedné za vySetrovanie
alebo stihanie trestnych cinov uvedenych v ¢lankoch 3 aZ 5 mali k dispozicii ucinné

vySetrovacie ndstroje.

Clanok 9

Sprava

Komisia ...* predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatilovani tejto smernice a v

pripade potreby o vhodnosti jej preskiimania, najmi v stvislosti s primeranostou zavedenia

spolo¢nych minimalnych pravidiel tykajucich sa druhov a sadzieb trestnych sankcii.

Komisia predklada svoju spravu v pripade potreby spolu s legislativnym navrhom.

Clanok 10

Transpozicia

Clenské $taty prijmu a uverejnia zdkony, pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie suladu stouto smernicou najneskér do ...7 Bezodkladne o tom

informuju Komisiu.

Tieto ustanovenia sa v ¢lenskych Statoch uplatiuju od ...* alebo odo dna nadobudnutia

G&innosti nariadenia (EU) &. .../.... [MAR], podl'a toho, ktory bude neskér.

Clenské §taty uveda priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich uradnom uverejneni

odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia Clenské Staty.

Clenské §taty ozndmia Komisii znenia hlavnych opatreni vnutrostatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti posobnosti tejto smernice, a tabul’ku zhody medzi

uvedenymi ustanoveniami a touto smernicou.

0. v. : vioite, prosim, datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice.
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Clanok 11

Nadobudnutie u¢innosti

Tato smernica nadobuda U€¢innost’ dvadsiatym dilom nasledujicim po jej uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 12
Adresati

Této smernica je urcena ¢lenskym Statom v stilade so zmluvami.

V..,
Za Europsky parlament Za Radu
Predseda Predseda
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