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BEKNOPTE MOTIVERING 

De instellingen van de EU zijn overeengekomen de ontwikkeling aan te moedigen van 

geschikte meerjarige financieringsmechanismen ter stimulering van openbare en particuliere 

investeerders, ter verwezenlijking van langetermijndoelstellingen van het EU-beleid die 

verband houden met de reële economie. Het Parlement wijst er tegelijkertijd op dat 

cofinanciering en zogeheten innovatieve financiële instrumenten alleen ten volle effect 

kunnen hebben indien het gehele juridisch en regelgevend kader hun ontwikkeling mogelijk 

maakt. 

Het Parlement heeft de vrees uitgesproken dat projecten die opbrengsten op korte tot 

middellange termijn bieden in de praktijk de voorkeur zullen blijven krijgen en dat 

investeringen in projecten die van fundamenteel belang zijn voor het verwezenlijken van de 

strategische EU-doelstellingen inzake intelligente, duurzame en inclusieve groei niet zullen 

worden gedaan vanwege de versnippering van de markt en het ontbreken van 

overheidsmiddelen.  

Het Parlement heeft de Commissie dan ook verzocht zo spoedig mogelijk met voorstellen te 

komen om de besparingen, die momenteel onvoldoende worden benut, te mobiliseren voor 

middellange- en langetermijnprojecten die een duurzame groei in de Unie kunnen 

bewerkstelligen1. 

Dit nieuwe wetgevingsvoorstel voor de invoering van een regelgevend kader voor de hele EU 

voor langetermijninvesteringsfondsen is daarom zeer welkom; de rapporteur is echter van 

mening dat voor een goede tenuitvoerlegging passende middelen en coördinatie onontbeerlijk 

zijn. 

In het bijzonder is het wenselijk het toezicht te versterken, om te waarborgen dat 

langetermijninvesteringsfondsen ertoe bijdragen dat financiering wordt ingezet ten behoeve 

van de reële economie, voor projecten met een Europese toegevoegde waarde. Daarom wordt 

een aantal wijzigingen voorgesteld. 

AMENDEMENTEN 

De Begrotingscommissie verzoekt de ten principale bevoegde Commissie economische en 

monetaire zaken onderstaande amendementen in haar verslag op te nemen: 

 

 

Amendement  1 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 1 

                                                 
1 P7_TA-PROV(2012)0404, resolutie van het Europees Parlement van 26 oktober 2012 over innovatieve 

financiële instrumenten in de context van het volgende meerjarige financiële kader (2012/2027(INI)) 
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Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(1) Langetermijnfinanciering is een 

cruciaal faciliterend instrument om de 

Europese economie op een pad te brengen 

van duurzame, slimme en inclusieve groei 

en om de economie van morgen zo op te 

bouwen dat zij minder gevoelig is voor 

systeemrisico’s en veerkrachtiger is. 

Europese langetermijninvesteringsfondsen 

(ELTIF's) verschaffen financiering aan 

verschillende duurzame 

infrastructuurprojecten of niet-

beursgenoteerde ondernemingen die 

aandelenvermogensinstrumenten of 

schuldinstrumenten uitgeven waarvoor niet 

gemakkelijk een koper te vinden is. Door 

financiering voor dergelijke projecten te 

verschaffen, dragen ELTIF's bij in de 

financiering van de economieën van de 

Unie. 

(1) Langetermijnfinanciering is een 

cruciaal faciliterend instrument om de 

Europese economie overeenkomstig de 

Europa 2020-strategie op een pad te 

brengen van duurzame, slimme en 

inclusieve groei en om de economie van 

morgen zo op te bouwen dat zij minder 

gevoelig is voor systeemrisico's en 

veerkrachtiger is. Europese 

langetermijninvesteringsfondsen (ELTIF's) 

verschaffen financiering aan verschillende 

duurzame infrastructuurprojecten of niet-

beursgenoteerde ondernemingen die 

aandelenvermogensinstrumenten of 

schuldinstrumenten uitgeven waarvoor niet 

gemakkelijk een koper te vinden is. Door 

financiering voor dergelijke projecten te 

verschaffen, dragen ELTIF's bij in de 

financiering van de reële economie en tot 

de verwezenlijking van het beleid van de 

Unie. 

 

 

Amendement  2 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 3 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(3) Financiering voor projecten betreffende 

vervoersinfrastructuur, duurzame 

opwekking of distributie van energie, 

sociale infrastructuur (huizen of 

ziekenhuizen), uitrol van nieuwe 

technologieën en systemen die het gebruik 

van hulpbronnen en energie verminderen 

of de verdere groei van kmo's, kan schaars 

zijn. Zoals de financiële crisis heeft 

getoond, kan het aanvullen van de bancaire 

financiering met een grotere 

verscheidenheid van financieringsbronnen 

die de kapitaalmarkten beter mobiliseren, 

helpen bij het aanpakken van 

(3) Financiering voor projecten betreffende 

vervoersinfrastructuur, duurzame 

opwekking of distributie van energie, 

sociale infrastructuur (huizen of 

ziekenhuizen), uitrol van nieuwe 

technologieën en systemen die het gebruik 

van hulpbronnen en energie verminderen 

of de verdere groei van kmo's, kan schaars 

zijn. Zoals de financiële crisis heeft 

getoond, kan het aanvullen van de bancaire 

financiering met een grotere 

verscheidenheid van financieringsbronnen 

die de kapitaalmarkten beter mobiliseren, 

helpen bij het aanpakken van 
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financieringstekorten. ELTIF's kunnen in 

dit opzicht een cruciale rol spelen. 

financieringstekorten. ELTIF's kunnen in 

dit opzicht een cruciale rol spelen. Bij 

bepaalde projecten kan aldus, met name 

met behulp van innovatieve financiële 

instrumenten, een aanvulling worden 

gegeven op de financiering door de 

overheid, die door de schuldencrisis steeds 

kariger is geworden. 

 

 

Amendement  3 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 6 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(6) Bij het ontbreken van een verordening 

waarbij regels betreffende ELTIF's worden 

vastgesteld, is het mogelijk dat op 

nationaal niveau divergerende maatregelen 

worden genomen die waarschijnlijk 

concurrentieverstoringen zullen 

veroorzaken welke resulteren uit 

verschillen in investeringsbeschermende 

maatregelen. Divergerende vereisten 

betreffende portefeuillesamenstelling, -

diversificatie en in aanmerking komende 

activa, met name het investeren in 

grondstoffen, creëren belemmeringen voor 

de grensoverschrijdende verhandeling van 

fondsen die zich toespitsen op niet-

beursgenoteerde ondernemingen en reële 

activa omdat de beleggers niet gemakkelijk 

het uiteenlopende beleggingsaanbod 

kunnen vergelijken. Divergente nationale 

vereisten leiden eveneens tot verschillende 

niveaus van beleggersbescherming. Voorts 

leiden verschillende nationale vereisten 

betreffende investeringstechnieken, zoals 

toegelaten leenniveaus, gebruik van 

afgeleide financiële instrumenten, regels 

voor shortsellen of 

effectenfinancieringstransacties tot 

discrepanties in het niveau van 

beleggersbescherming. Bovendien 

belemmeren verschillende vereisten 

(6) Bij het ontbreken van een verordening 

waarbij regels betreffende ELTIF's worden 

vastgesteld, is het mogelijk dat op 

nationaal niveau divergerende maatregelen 

worden genomen die waarschijnlijk 

concurrentieverstoringen zullen 

veroorzaken welke resulteren uit 

verschillen in investeringsbeschermende 

maatregelen. Divergerende vereisten 

betreffende portefeuillesamenstelling, -

diversificatie en in aanmerking komende 

activa, met name het investeren in 

grondstoffen, creëren belemmeringen voor 

de grensoverschrijdende verhandeling van 

fondsen die zich toespitsen op niet-

beursgenoteerde ondernemingen en reële 

activa omdat de beleggers niet gemakkelijk 

het uiteenlopende beleggingsaanbod 

kunnen vergelijken. Divergente nationale 

vereisten leiden eveneens tot verschillende 

niveaus van beleggersbescherming. Voorts 

leiden verschillende nationale vereisten 

betreffende investeringstechnieken, zoals 

toegelaten leenniveaus, gebruik van 

afgeleide financiële instrumenten, regels 

voor shortsellen of 

effectenfinancieringstransacties tot 

discrepanties in het niveau van 

beleggersbescherming. Bovendien 

belemmeren verschillende vereisten 
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betreffende terugbetaal- en/of 

aanhoudperiodes de grensoverschrijdende 

verkoop van fondsen die in niet-

beursgenoteerde activa investeren. Die 

divergenties kunnen het vertrouwen van de 

beleggers ondermijnen die overwegen in 

dergelijke fondsen te beleggen en kunnen 

de ruimte voor beleggers om effectief 

tussen diverse 

langetermijninvesteringsmogelijkheden te 

kiezen, verminderen. Artikel 114 van het 

Verdrag, zoals dit door de vaste 

jurisprudentie van het Hof van Justitie van 

de Europese Unie wordt geïnterpreteerd, is 

derhalve de passende rechtsgrondslag voor 

deze verordening. 

betreffende terugbetaal- en/of 

aanhoudperiodes de grensoverschrijdende 

verkoop van fondsen die in niet-

beursgenoteerde activa investeren. Die 

divergenties vergroten de 

rechtsonzekerheid en kunnen het 

vertrouwen van de beleggers ondermijnen 

die overwegen in dergelijke fondsen te 

beleggen en kunnen de ruimte voor 

beleggers om effectief tussen diverse 

langetermijninvesteringsmogelijkheden te 

kiezen, verminderen. Het is dus zaak dat 

de lidstaten geen aanvullende eisen 

kunnen stellen op het terrein dat onder 

deze verordening valt, en dat artikel 114 

van het Verdrag, zoals dit door de vaste 

jurisprudentie van het Hof van Justitie van 

de Europese Unie wordt geïnterpreteerd, 

derhalve als passende rechtsgrondslag voor 

deze verordening wordt gebruikt.  

 

 

Amendement  4 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 16 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(16) Langetermijninvestering is een ruim 

begrip. In aanmerking komende activa 

vereisen niet noodzakelijk dat de ELTIF-

beheerder deze op lange termijn aanhoudt, 

maar zijn over het algemeen illiquide en 

vereisen dat men zich gedurende bepaalde 

tijd vastlegt; voorts hebben zij een 

economische profiel met een 

langetermijnkarakter. In aanmerking 

komende investeringsactiva zijn niet-

verhandelbare effecten en hebben dus geen 

toegang tot de liquiditeit van secundaire 

markten. Zij vereisen vaak dat men zich 

gedurende een bepaalde termijn vastlegt, 

waardoor hun verhandelbaarheid beperkt 

is. De economische cyclus van de door 

ELTIF's beoogde investering heeft 

hoofdzakelijk een langetermijnkarakter 

(16) Langetermijninvestering is een ruim 

begrip. In aanmerking komende activa 

vereisen niet noodzakelijk dat de ELTIF-

beheerder deze op lange termijn aanhoudt, 

maar zijn over het algemeen illiquide en 

vereisen dat men zich gedurende bepaalde 

tijd vastlegt; voorts hebben zij een 

economische profiel met een 

langetermijnkarakter. In aanmerking 

komende investeringsactiva zijn niet-

verhandelbare effecten en hebben dus geen 

toegang tot de liquiditeit van secundaire 

markten. Zij vereisen vaak dat men zich 

gedurende een bepaalde termijn vastlegt, 

waardoor hun verhandelbaarheid beperkt 

is. De economische cyclus van de door 

ELTIF's beoogde investering heeft 

hoofdzakelijk een langetermijnkarakter 
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wegens de grote kapitaaltoezeggingen en 

de tijd die nodig is om opbrengsten te 

geven. Dergelijke activa zijn dan ook niet 

geschikt voor investeringen met 

terugbetalingsrechten. 

wegens de grote kapitaaltoezeggingen en 

de tijd die nodig is om opbrengsten te 

geven. Dergelijke activa zijn dan ook niet 

geschikt voor investeringen met 

terugbetalingsrechten. Als blijkt dat de 

duur van een ELTIF niet langer past bij 

de levenscyclus van de activa of de 

winstgevendheid van de betrokken 

projecten, moet de beheerder kunnen 

besluiten tot verlenging of verkorting van 

de levenscyclus van de ELTIF. 

 

 

Amendement  5 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 32 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(32) Niettegenstaande het feit dat ELTIF's 

geen rechten op terugbetaling vóór het 

einde van de duur van het ELTIF verlenen, 

mag niets eraan in de weg staan dat een 

ELTIF tracht voor de betrokken aandelen 

of rechten van deelneming toelating te 

verkrijgen tot een reglementeerde markt als 

gedefinieerd in artikel 4, lid 14, van 

Richtlijn 2004/39/EG van het Europees 

Parlement en de Raad van 21 april 2004 

betreffende markten voor financiële 

instrumenten10, op een multilaterale 

handelsfaciliteit als gedefinieerd in artikel 

4, lid 15, van Richtlijn 2004/39/EG of op 

een georganiseerde handelsfaciliteit als 

gedefinieerd in punt (…) van Verordening 

(…), waardoor beleggers de kans krijgen 

hun rechten van deelneming of aandelen 

vóór het einde van de duur van het ELTIF 

te verkopen. Het reglement of de statuten 

van een ELTIF mogen er bijgevolg niet aan 

in de weg staan dat rechten van deelneming 

of aandelen worden toegelaten tot of 

verhandeld op gereglementeerde markten, 

of dat beleggers hun aandelen of rechten 

van deelneming vrij overdragen aan derden 

welke die aandelen of rechten van 

(32) Niettegenstaande het feit dat ELTIF's 

geen rechten op terugbetaling vóór het 

einde van de duur van het ELTIF verlenen, 

mag niets eraan in de weg staan dat een 

ELTIF tracht voor de betrokken aandelen 

of rechten van deelneming toelating te 

verkrijgen tot een reglementeerde markt als 

gedefinieerd in artikel 4, lid 14, van 

Richtlijn 2004/39/EG van het Europees 

Parlement en de Raad van 21 april 2004 

betreffende markten voor financiële 

instrumenten10, op een multilaterale 

handelsfaciliteit als gedefinieerd in artikel 

4, lid 15, van Richtlijn 2004/39/EG of op 

een georganiseerde handelsfaciliteit als 

gedefinieerd in punt (…) van Verordening 

(…), waardoor beleggers de kans krijgen 

hun rechten van deelneming of aandelen 

vóór het einde van de duur van het ELTIF 

te verkopen. Het reglement of de statuten 

van een ELTIF mogen er bijgevolg niet aan 

in de weg staan dat rechten van deelneming 

of aandelen worden toegelaten tot of 

verhandeld op gereglementeerde markten, 

of dat beleggers hun aandelen of rechten 

van deelneming vrij overdragen aan derden 

welke die aandelen of rechten van 
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deelneming wensen te kopen. deelneming wensen te kopen. Wel is het 

zaak de activiteiten waarmee ELTIF's 

zich op de markt kunnen bezighouden in 

te perken en met name deelneming in 

derivaten te verbieden. 

__________________ __________________ 

10 PB L 145 van 30.4.2004, blz. 1. 10 PB L 145 van 30.4.2004, blz. 1. 

 

 

Amendement  6 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 35 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(35) Gezien de specifieke kenmerken van 

ELTIF's alsook de beoogde niet-

professionele en professionele beleggers is 

het belangrijk dat solide 

transparantievereisten worden ingevoerd 

waardoor toekomstige beleggers met 

kennis van zaken kunnen oordelen over en 

volledig op de hoogte zijn van de 

betrokken risico's. Naast de 

transparantievereisten die vervat zijn in 

Richtlijn 2011/61/EU moeten ELTIF's een 

prospectus publiceren dat alle informatie 

moet bevatten die door instellingen voor 

collectieve belegging van het closed-end-

type overeenkomstig Richtlijn 2003/71/EG 

van het Europees Parlement en de Raad en 

Verordening (EG) nr. 809/2004 van de 

Raad en de Commissie openbaar moet 

worden gemaakt. Voor de verhandeling 

van een ELTIF aan niet-professionele 

beleggers moet een essentiële-

informatiedocument (KID) overeenkomstig 

Verordening nr. […] van […] van het 

Europees Parlement en de Raad worden 

gepubliceerd. Voorts moet in alle 

verhandelingsdocumenten expliciet de 

aandacht op het risicoprofiel van het 

ELTIF worden gevestigd.  

(35) Gezien de specifieke kenmerken van 

ELTIF's alsook de beoogde niet-

professionele en professionele beleggers is 

het belangrijk dat solide 

transparantievereisten worden ingevoerd 

waardoor toekomstige beleggers met 

kennis van zaken kunnen oordelen over en 

volledig op de hoogte zijn van de 

betrokken risico's. Naast de 

transparantievereisten die vervat zijn in 

Richtlijn 2011/61/EU moeten ELTIF's een 

prospectus publiceren dat alle informatie 

moet bevatten die door instellingen voor 

collectieve belegging van het closed-end-

type overeenkomstig Richtlijn 2003/71/EG 

van het Europees Parlement en de Raad en 

Verordening (EG) nr. 809/2004 van de 

Raad en de Commissie openbaar moet 

worden gemaakt. Voor de verhandeling 

van een ELTIF aan niet-professionele 

beleggers moet een essentiële-

informatiedocument (KID) overeenkomstig 

Verordening nr. […] van […] van het 

Europees Parlement en de Raad worden 

gepubliceerd. Voorts moet in alle 

verhandelingsdocumenten expliciet de 

aandacht op het risicoprofiel van het 

ELTIF worden gevestigd en moet melding 

worden gemaakt van participaties in 

instrumenten waar begrotingsmiddelen 
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van de EU bij betrokken zijn.  

 

 

Amendement  7 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 38 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(38) De ESMA moet ten aanzien van deze 

verordening alle uit hoofde van Richtlijn 

2011/61/EU verleende bevoegdheden 

kunnen uitoefenen. 

(38) De ESMA moet ten aanzien van deze 

verordening alle uit hoofde van Richtlijn 

2011/61/EU verleende bevoegdheden 

kunnen uitoefenen en moet worden 

voorzien van alle middelen die hiervoor 

nodig zijn, in het bijzonder personele 

middelen. 

 

 

Amendement  8 

Voorstel voor een verordening 

Overweging 42 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(42) De nieuwe uniforme regels 

betreffende ELTIF's eerbiedigen de 

grondrechten en zijn in overeenstemming 

met de beginselen die met name bij het 

Handvest van de grondrechten van de 

Europese Unie zijn erkend, en 

inzonderheid de consumentenbescherming, 

de vrijheid van ondernemerschap, het recht 

op een doeltreffende voorziening in rechte 

en op een onpartijdig gerecht en de 

bescherming van persoonsgegevens. De 

nieuwe uniforme regels betreffende 

ELTIF's moeten overeenkomstig die 

rechten en beginselen worden toegepast, 

(42) De nieuwe uniforme regels 

betreffende ELTIF's eerbiedigen de 

grondrechten en zijn in overeenstemming 

met de beginselen die met name bij het 

Handvest van de grondrechten van de 

Europese Unie zijn erkend, en 

inzonderheid de toegang tot diensten van 

algemeen economisch belang, de 

consumentenbescherming, de vrijheid van 

ondernemerschap, het recht op een 

doeltreffende voorziening in rechte en op 

een onpartijdig gerecht en de bescherming 

van persoonsgegevens. De nieuwe 

uniforme regels betreffende ELTIF's 

moeten overeenkomstig die rechten en 

beginselen worden toegepast, 
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Amendement  9 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 5 – lid 2 – letter d 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(d) De EU-abi-beheerder de documentatie 

waarvan sprake in artikel 4, lid 2, niet heeft 

verstrekt. 

(d) De EU-abi-beheerder de documentatie 

waarvan sprake in artikel 4, lid 2, niet heeft 

verstrekt en geen verduidelijking of 

informatie heeft verstrekt waar uit hoofde 

van dat lid om is verzocht. 

 

 

Amendement  10 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 10 – lid 1 – letter c – inleidende formule 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

(c) zij is opgericht in een lidstaat of in een 

derde land mits het derde land: 

(c) zij is opgericht in een lidstaat of in een 

derde land mits de lidstaat of het derde 

land: 

 

 

Amendement  11 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 10 – lid 1 – letter c – punt ii bis (nieuw) 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

 (ii bis) geen land is dat: geen of nominale 

belastingen heft, gekenmerkt wordt door 

een gebrek aan daadwerkelijke 

informatie-uitwisseling met buitenlandse 

belastingautoriteiten of een gebrek aan 

transparantie van de wettelijke, justitiële 

of bestuursrechtelijke bepalingen, geen 

verplichting inzake een substantiële lokale 

aanwezigheid kent of zichzelf aanprijst als 

offshore financieel centrum. 

 

 



 

AD\1011198NL.doc 11/13 PE522.865v03-00 

 NL 

Amendement  12 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 16 – lid 2 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

2. De duur van het ELTIF is voldoende 

lang om de levenscyclus van elk van de 

afzonderlijke activa van het ELTIF te 

bestrijken, gemeten naar het 

illiquiditeitsprofiel en de economische 

levenscyclus van het activum en de 

aangegeven investeringsdoelstelling van 

het ELTIF. 

2. De duur van het ELTIF is voldoende 

lang om de levenscyclus van elk van de 

afzonderlijke activa van het ELTIF te 

bestrijken, gemeten naar het 

illiquiditeitsprofiel en de economische 

levenscyclus van het activum en de 

aangegeven investeringsdoelstelling van 

het ELTIF. Als blijkt dat de duur van een 

ELTIF niet langer past bij de levenscyclus 

van de activa of de winstgevendheid van 

de betrokken projecten, kan de beheerder 

bij wijze van uitzondering besluiten tot 

verlenging of verkorting van de 

levenscyclus van de ELTIF. Hij stelt de 

beleggers dan binnen redelijke termijn in 

kennis van de nieuwe datum voor het 

einde van de duur van de ELTIF. 

 

 

Amendement  13 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 16 – lid 4 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

4. Beleggers hebben altijd de keuze om in 

contanten te worden terugbetaald. 

4. Beleggers hebben altijd de keuze om in 

contanten te worden terugbetaald, onder 

voorbehoud van de eventueel in de 

verschillende lidstaten geldende 

beperkingen op betalingen in contanten. 
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Amendement  14 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 21 – lid 4 – letter f bis (nieuw) 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

 (f bis) melding gemaakt van enige 

participatie in instrumenten waarbij 

middelen van de EU-begroting zijn 

betrokken. 

 

 

Amendement  15 

Voorstel voor een verordening 

Artikel 28 – lid 1 

 

Door de Commissie voorgestelde tekst Amendement 

1. De ESMA beschikt over de 

noodzakelijke bevoegdheden om de taken 

uit te voeren die haar bij deze verordening 

worden opgedragen. 

1. De ESMA beschikt over de 

noodzakelijke bevoegdheden en middelen 

om de taken uit te voeren die haar bij deze 

verordening worden opgedragen. 
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