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NAVRH UZNESENIA

ktory v stilade s ¢lankom 81 rokovacieho poriadku

predkladd Wolf Klinz v mene Vyboru pre hospodarske a menové veci

o navrhu smernice Komisie, ktorou sa vykonava smernica Rady 85/611/EHS o
koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni

tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditel'nych cennych
papierov (PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie ur¢itych definicii
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B6-0643/2006

Uznesenie Europskeho parlamentu o navrhu smernice Komisie, ktorou sa vykonava
smernica Rady 85/611/EHS o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevodite’nych cennych papierov (PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie urcitych definicii

Europsky parlament,

so zretelom na navrh smernice Komisie z 13. septembra 2006, ktorou sa vykonava
smernica Rady 85/611/EHS o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP), pokial' ide o objasnenie urcitych definicii (pracovny dokument
ESC/43/2006) (d’alej len ,,navrh vykonavacej smernice*),

— so zretelom na odporucanie Vyboru eurdpskych regulacnych orgénov pre cenné papiere
(CESR) o objasneni ur¢itych definicii tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) z januara 2006' adresovany Komisii,

— so zretelom na rozhodnutie Rady 1999/468/ES z 28. jina 1999, ktorym sa ustanovuju
postupy na vykon vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu?,

— so zretelom na vyhlasenie predsedu Komisie Romana Prodiho pred Eur6pskym
parlamentom dna 5 februara 20023,

— so zretelom na uznesenie o implementacii pravnych predpisov tykajicich sa finan¢nych
sluzieb z 5. februara 2002 (2001/2247(INT))*,

— so zretel'om na rozhodnutie Rady 2006/512/ES z 17. jula 2006 pozmeiiujice a dopliujice
rozhodnutie 1999/468/ES, ktorym sa ustanovuju postupy na vykon vykonavacich
pravomoci prenesenych na Komisiu’,

— so zretel'om na smernicu Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinécii zékonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (d’alej len ,,smernica
PKIPCP — III*)®,

— so zretelom na svoje uznesenie o sprave majetku z 27. aprila 2006,

— so zretelom na ¢lanok 81 rokovacieho poriadku,

A. ked’ze dozorné organy clenskych Statov doteraz rozli¢ne interpretovali aktiva oprdvnené

I CESR/06-005.

2U.v.EUL 184, 17.7.1999, s. 23.

3 SPEECH/02/44.
4U.v.EUC284E,21.11.2002, s. 115.
sU.v. EU L 200, 22.7.2006, s. 11.
6U.v. EUL375,31.12.1985, s. 3.
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na investovanie v ramci smernice PKIPCP, a preto sa rozlicné produkty ponukali ako
PKIPCP,

B. ked'ze jednotné, celoeuropske objasnenie urCitych definicii aktiv opravnenych na
investovanie je potrebné na dobudovanie vnttorného trhu,

1. zastdva nazor, ze najlepSou formou na dosiahnutie jednotnej, stabilnej a rychlej
transpozicie novych definicii do vnutroStatneho prava je nariadenie, a nie smernica; vyzyva
Komisiu, aby uviedla dovody, ktoré¢ ju viedli k uprednostneniu smernice, a aby
preskumala, ¢i jej navrh smernice mozno zmenit’ na navrh nariadenia;

2. zdoraznuje, ze vybor CESR prispel vo vyznamnej miere k formulovaniu novych definicii
aktiv PKIPCP opravnenych na investovanie a z tohto dévodu by mal aj nad’alej plnit
ulohu tzv. skupiny tretej irovne, najmé s ciel'om zabezpecit’ stalost’ definicii objasnenych
vo vykonavacich opatreniach pri ich kazdodennom uplatiiovani; v tejto suvislosti
vyjadruje nadej, ze vybor CESR predlozi v dohl'adnom c¢ase vyhlasenie o tom, ¢i indexy
hedge fondov predstavuju opravnené aktiva; poznamenava, ze indexy hedge fondov musia
spiiiat’ zdkladné kritéria pozadované na to, aby sa v ramci PKIPCP III stali opravnenymi,
ako je napriklad dostato¢na diverzifikédcia, schopnost’ sluzit' ako primerané meradlo a
vhodny spOsob uverejnenia;

Prevoditel’né cenné papiere

3. zddéraznuje dolezitost’ predpokladu likvidity, pokial’ ide o prevoditelné cenné papiere, ako
sa uvadza v ¢lanku 2 ods. 1 ndvrhu vykondvacej smernice na riadne fungovanie ¢innosti v
ramci riadenia aktiv, a vyzyva Komisiu, aby zabezpecila zohl'adiiovanie tejto zasady na
najvhodnejsej urovni;

Nastroje finan¢ného trhu

4. vyzyva Komisiu, aby prediZila zaétovacie obdobie pre nastroje petiazného trhu, s ktorymi
sa na peflaznom trhu zvycajne obchoduje, z jedného roka na presne stanovené maximalne
obdobie 397 dni, ¢o bude znamenat’, Ze doba platnosti ndstrojov peniazného trhu pri emisii
je do 397 dni, alebo maju zostavajucu platnost do 397 dni, alebo sa ich vynosnost
pravidelne prisposobuje prislusnej situacii na peftaznom trhu, a to aspoil raz za 397 dni; v
tejto suvislosti poukazuje na skuto¢nost’, Ze tato zmena a doplnenie zohl'adni smernicu
2004/39/ES! a si¢asne umozni porovnatelnost’ s predpismi dozorného uradu pre cenné
papiere USA (SEC);

Finanéné indexy

5. konstatuje, Ze smernica PKIPCP III nestanovuje, ¢i finan¢né indexy mozu byt zaloZené
len na aktivach opravnenych na investovanie, alebo aj na aktivach, ktoré nie st opravnené
na investovanie, a ze ¢lanok 9 navrhu vykonavacej smernice vymedzuje obidve kategorie
ako aktiva opravnené na investovanie, ak st splnené vSetky kritéria diverzifikacie

! Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi néstrojmi, o
zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.04.2004 s. 1).
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stanoven¢ v ¢lanku 22a odseku 1 smernice PKIPCP III;

6. poukazuje na skuto¢nost, ze ¢lanok 9 navrhu vykonavacej smernice poskytuje ¢lenskym
Stdtom moznost’, aby zvysili hranicu investicii na regulovanych trhoch, na ktorych vel'mi
dominuji niektoré nastroje petiazného trhu a cenné papiere, z 20 % na 35 %; zastdva
nazor, ze ¢lanok 9 navrhu vykonavacej smernice by sa mal vzt'ahovat’ nielen na ¢lanok
22a ods. 1, ale aj na ¢lanok 22a ods. 2 smernice PKIPCP III;

7. usudzuje, ze v sulade s Clankom 9 ods. 1 pism. a) bodom (iii)) névrhu vykonavacej
smernice investicie do indexov, ktoré sa skladaju z aktiv neuvedenych v ¢lanku 19 ods. 1
smernice PKIPCP III, st pripustné; v tejto stvislosti vSak poukazuje na to, Ze ¢lanok 9
ods. 1 pism. a) bod (iii) ndvrhu vykonavacej smernice sa niektorymi z tychto indexov
nezaoberd nalezitym spdsobom, pretoze ¢lanok 22a ods. 1 smernice o PKIPCP III, na
ktory odkazuje, stanovuje obmedzenia vylu¢ne vzhl'adom na emitentov akcii alebo
dlZobnych cennych papierov a nevzt'ahuje sa na indexy, ktorych diverzifikacia nezavisi od
typu emitenta, ako napriklad indexy komodit, v pripade ktorych diverzifik4cia zavisi od
druhu komodity; vyzyva preto Komisiu, aby rozsirila rozsah posobnosti ¢lanku 9 ods. 1
pism. a) bodu (iii) navrhu vykonavacej smernice tak, aby sa index, ktory je primerane
podchyteny v systéme riadenia rizik PKIPCP, povaZoval za dostato¢ne diverzifikovany;

Cenné papiere peiiazného trhu kryté zarukou
8. zastava nazor, Ze ako aktiva oprdvnené na investovanie by mali byt schvalené nielen
dvojstupiiové cenné papiere petiazného trhu kryté zarukou, a preto ziada Komisiu, aby s

ohl'adom na ¢lanok 19 ods. 1 pism. h) Stvrta zardZku smernice PKIPCP III povolila aj iné
cenné papiere peniazného trhu kryté zarukou ako aktiva v stlade so smernicou PKIPCP;

9. poveruje svojho predsedu, aby toto uznesenie postipil Rade, Komisii a Vyboru
europskych regulacnych organov pre cenné papiere (CESR).

RE\644325SK.doc PE 382.898v01-004/4RE\644325S

SK



