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Kuulemismenettely

Hyvaksyntamenettely

Tavallinen lainsaatamisjarjestys (ensimmainen kasittely)
Tavallinen lainsaatamisjarjestys (toinen késittely)
Tavallinen lainsdatamisjérjestys (kolmas késittely)

(Menettely méaraytyy saadosesityksessa ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset saadosesitykseen

Parlamentin tarkistuksissa ehdotetut saéddsesityksen muutokset merkitédan
lihavoidulla kursiivilla. Pelkkaa kursivointia kaytetadn kiinnittdméaén asiasta
vastaavien yksikdiden huomio sellaisiin sédddsesityksen osiin, jotka
ehdotetaan korjattavaksi lopullisessa tekstissé (esimerkiksi selvasti
virheelliset tai kyseisesta kieliversiosta pois jaéneet kohdat).
Korjausehdotusten hyvaksymisesta paattavat asiasta vastaavat yksikot.

Saddosesitykselld muutettavaan olemassa olevaan saéddkseen tehtévén
tarkistuksen tunnistetiedoissa mainitaan kolmannella rivilla muutettavan
séadoksen tyyppi ja numero ja neljannelld rivilla tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus. Kun parlamentin tarkistukseen siséltyy olemassa olevan
sdannoksen tai méaarayksen tekstid, johon sadddsesityksessa ei ole ehdotettu
muutoksia, kyseinen teksti lihavoidaan. Merkinté [...] tarkoittaa, etta
kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista
(KOM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

(Tavallinen lainsaatamisjarjestys: ensimmainen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(KOM(2010)0484),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan
sekd 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C7-0265/2010),

ottaa huomioon 8. joulukuuta 2010 annetun Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,
ottaa huomioon tyojarjestyksen 55 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnon seka teollisuus-, tutkimus-
ja energiavaliokunnan seké oikeudellisten asioiden valiokunnan lausunnot (A7-
0223/2011),

vahvistaa jaljempana esitetyn ensimmaisen késittelyn kannan;
pyytaa komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin ké&siteltavaksi, jos se
aikoo tehda tdhan ehdotukseen huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella

ehdotuksella;

kehottaa puhemiesta valittamaan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.

EUROOPAN PARLAMENTIN KANTA

ENSIMMAISESSA KASITTELYSSA”

LEUVL C57,23.2.2011, s. 1.
* tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitiéin lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun ehdotus on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon,

noudattavat tavallista lains&atamisjarjestysta

seké katsovat seuraavaa:

(1)

)

©)

Raportissa, jonka Jacques de Larosiéren johtama korkean tason asiantuntijaryhmé
julkaisi 25 pdivana helmikuuta 2009 komission pyynnosté, todetaan, ettd Euroopan
finanssialan valvontakehysta olisi lujitettava, jotta finanssikriisien riski pienenisi ja
jotta kriisit eivét olisi yht& vakavia tulevaisuudessa. Raportissa suositetaan pitkalle
menevié uudistuksia finanssialan valvontarakenteeseen, muun muassa sita, etta olisi
luotava unionin finanssivalvojien jérjestelma, joka koostuisi kolmesta Euroopan
valvontaviranomaisesta, joista yksi edustaisi pankkialaa, yksi vakuutus- ja
lisdelakealaa ja yksi arvopaperialaa ja markkinoita, seka perustettava Euroopan
jarjestelmariskikomitea.

Komissio antoi 4 péivana maaliskuuta 2009 tiedonannon "Elvytys Euroopassa”, jossa
ehdotetaan finanssipalveluja koskevan EU:n saéntelyjarjestelman lujittamista. Se
arvioi 3 paivana heinakuuta 2009 antamassaan tiedonannossa "' Tehokkaiden,
turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen® johdannaisten
roolia finanssikriisissa ja hahmotteli 20 péivana lokakuuta 2009 antamassaan
tiedonannossa " Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden
varmistaminen — tulevat toimet'* toimia, joita se aikoo toteuttaa johdannaisiin
liittyvien riskien pienentdmiseksi.

Syyskuun 23 paivana 2009 komissio antoi ehdotukset kolmeksi asetukseksi Euroopan
finanssivalvojien jarjestelmén perustamisesta, johon sisaltyy kolmen Euroopan
valvontaviranomaisen (EVV) perustaminen edistdmaan unionin lainsdadannon

lEUVLC,,s..
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(4)

()

(6)

(")

yhdenmukaista soveltamista ja my6tévaikuttamaan yhteisten, laadukkaiden saéntely-
ja valvontastandardien ja -kaytant6jen luomiseen. Nama valvontaviranomaiset ovat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustettu
Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen) (EPV)?!, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 1094/2010 perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus- ja lisaelakeviranomainen) (EVLEV)?
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella N:o 1095/2010 (EU) perustettu
Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
(EAMV)3, Nailla viranomaisilla on ratkaiseva rooli finanssialan vakauden
takaamisessa. Sen vuoksi on tarke&a varmistaa jatkuvasti, ettd niiden toiminnan
kehittdminen on poliittinen prioriteetti ja ettd ne saavat riittavat resurssit.

OTC-johdannaisten (over-the-counter derivatives) avoimuudessa on puutteita, koska
ne ovat yksityisesti neuvoteltuja sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat yleensa
ainoastaan sopimuspuolten saatavilla. Niilla luodaan monimutkainen keskindisten
sidossuhteiden verkko, joka voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien luonteen ja
suuruuden toteamista. Finanssikriisi on osoittanut, etta tallaiset ominaisuudet lisadvat
epavarmuutta kiredsséd markkinatilanteessa ja vaarantavat néin ollen rahoitusvakauden.
Tdassé asetuksessa vahvistetaan edellytykset ndiden riskien pienentamiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden lisdamiselle.

Pittsburghissa 26 pdivana syyskuuta 2009 pitdmassaan huippukokouksessa G20-
maiden johtajat sopivat, ettd kaikki vakioidut OTC-johdannaissopimukset olisi
selvitettdva keskusvastapuolten vélityksell&d vuoden 2012 loppuun mennessé ja etta
OTC-johdannaissopimukset olisi ilmoitettava kauppatietorekistereihin. G20-maiden
johtajat vahvistivat sitoumuksensa Torontossa kesédkuussa 2010 ja sitoutuivat myos
vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden toimenpiteiden toteuttamista, joilla parannetaan
OTC-johdannaisten avoimuutta ja lakisaateistd valvontaa kansainvalisesti
yhdenmukaisella ja syrjiméattomalla tavalla pyrkimyksena parantaa
OTC-johdannaisten markkinoita ja luoda entista tehokkaampia vélineita, joilla
yritykset saadaan vastaamaan ottamistaan riskeista. Komissio pyrkii varmistamaan,
ettd EU:n kansainvaliset kumppanit panevat ndma sitoumukset yhdenmukaisesti
taytantoon.

Eurooppa-neuvosto tunnusti 2 péivana joulukuuta 2009 antamissaan paatelmissé, etta
on tarpeen parantaa huomattavasti vastapuoliluottoriskin pienentamista ja etta on
tarkeda lisata johdannaiskauppojen avoimuutta, tehokkuutta ja eheyttd. Euroopan
parlamentti vaati OTC-johdannaisten pakollista selvittamista ja ilmoittamista
paatoslauselmassaan, jonka se antoi johdannaismarkkinoihin liittyvia tulevia toimia
koskevasta tiedonannosta 15 paivana kesékuuta 2010.

EAMYV toimii tdmén asetuksen soveltamisalan puitteissa turvaamalla
finanssimarkkinoiden vakauden kriisitilanteissa, varmistamalla, ettd kansalliset
valvontaviranomaiset soveltavat unionin séant6ja yhdenmukaisesti, seka ratkaisemalla
niiden valisi& erimielisyyksid. Liséksi sille on annettu tehtdvaksi laatia oikeudellisesti

LEUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
ZEUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
$EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(8)

(8a)

9)

(10)

(11)

sitovia teknisia saantelystandardeja, ja sill4 on keskeinen rooli toimilupien
myontdmisesséd keskusvastapuolille ja kauppatietorekistereille seké& néiden
valvonnassa.

Tarvitaan yhdenmukaiset sadnnot sellaisia johdannaissopimuksia varten, jotka on
lueteltu rahoitusvilineiden markkinoista I 21 pdivana huhtikuuta 2004 annetun

| Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY* liitteessa 1 olevan C
osan 4-10 kohdassa I .

Komissio toi 2 paivana helmikuuta 2011 esittamassaan tiedonannossa
""Perushyddykemarkkinoihin ja raaka-aineisiin liittyviin haasteisiin vastaaminen™
esiin kansainvalisten raaka-ainemarkkinoiden yha etenevan keskittymisen
rahoitustoimintaan unionin talouksien strategisena haasteena. Komissio vahvisti
tarpeen lisata raaka-aineiden kaupan avoimuutta seka hyddykejohdannaisten
kaupan positioiden rajoittamisen mahdolliset hyddylliset vaikutukset. Jotta voitaisiin
valttaa raaka-ainemarkkinoiden kaupan epéaterveen suuri volyymi, komission olisi
erityisesti arvioitava vaikutuksia, joita seuraisi siita, ettd mahdollisuus kdyda
kauppaa porssissa raaka-aineilla annettaisiin vain fyysisille kauppaa kayville
henkildille ja rahoituslaitokset suljettaisiin pois. Kun Euroopan parlamentin ja
neuvoston 28 paivana tammikuuta 2003 sisapiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista (markkinoiden vaarinkaytosta) antamia direktiiveja 2003/39/EY ja
2003/6/EY? tulevaisuudessa tarkistetaan, komission olisi kasiteltava erityisesti
elintarvike- ja maatalousmarkkinoiden hintavaihteluita ja esitettdva asiaankuuluvia
vaatimuksia, jotta voidaan estaa jarjestelmariskit ja manipulointi, kuten
marginaalivaatimukset, positioiden rajoittaminen ja voittojen rankaiseva luovutus.

Kannustimet, joilla on pyritty edistdméan keskusvastapuolten kéytto4, eivat ole
osoittautuneet riittdvéksi keinoiksi varmistaa, etta vakioidut
OTC-johdannaissopimukset todella selvitetddn. Sen vuoksi tarvitaan
keskusvastapuoliselvityksia koskevia pakollisia vaatimuksia niitd OTC-johdannaisia
varten, jotka voidaan selvittaa.

On todennakoista, etta jasenvaltiot toteuttavat kansallisia toimenpiteitd, jotka voivat
luoda esteitéd sisamarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja haitata
markkinatoimijoita ja rahoitusvakautta. Selvitysvelvollisuuden yhdenmukaista
soveltamista tarvitaan unionissa myds korkeatasoisen sijoittajansuojan
varmistamiseksi seké tasapuolisten toimintaedellytysten luomiseksi
markkinatoimijoiden vélille.

Sen varmistamiseksi, etté selvitysvelvollisuus pienentéé jarjestelmariskia, tarvitaan
menettelyd, jolla voidaan yksildida selvityskelpoiset johdannaislajit, joiden tulisi
kuulua selvitysvelvollisuuden piiriin. Menettelyssé olisi otettava huomioon, etta
kaikkien OTC-johdannaisten, joille on tehty keskusvastapuoliselvitys, ei voida katsoa
soveltuvan pakolliseen keskusvastapuoliselvitykseen.

LEUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
2EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(12)

(12 a)

(12 b)

(12c¢)

(12 d)

Tassa asetuksessa vahvistetaan kelpoisuusperusteet, joilla maaritetddn johdannaislajin
kuuluminen selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen asemansa vuoksi EAMV:n tulisi
paattaa kuultuaan komissiota ja Euroopan jarjestelméariskikomiteaa, joka on
perustettu finanssijarjestelman makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jarjestelmariskikomitean perustamisesta 24 paivana
marraskuuta 2010 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1092/20107 (EJRK), tayttaako jokin johdannaislaji kelpoisuusperusteet, pitaisiko
selvitysvelvollisuutta soveltaa ja mista alkaen selvitysvelvollisuus olisi tultava
voimaan ottaen tarvittaessa huomioon asteittaista kayttéonottoa koskevat
vaatimukset. Selvitysvelvollisuuden asteittainen kayttoonotto voisi perustua joko
selvitettavien selvityskelpoisten johdannaislajien osuuteen tai niiden
markkinatoimijoiden lajeihin, joiden taytyy noudattaa selvitysvelvollisuutta.
Kahdenvalinen selvitys olisi sallittava jatkossa myds silloin, kun tiettyyn
johdannaisluokkaan kuuluvilta tietyiltd johdannaisten ryhmilta puuttuvat
selvityksen oikeudelliset edellytykset, kuten riskien kattamiseen tarkoitettujen
johdannaisten tapauksessa voi olla.

Kun maaritetdan, sovelletaanko johonkin johdannaisluokkaan
selvitysvelvollisuutta, EAMV:n olisi pyrittéava jarjestelmariskin vahentamiseen ja
jarjestelméavaikutusten valttamiseen. Talléin on otettava huomioon esimerkiksi
sellaiset arviointiin liittyvat tekijat kuin tuleva paivamaara, josta alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan, asianomaisen johdannaisluokan keskinainen
riippuvuus markkinoilla, sopimusten sopimuksellisen ja taloudellisen
standardoinnin aste, vaikutus EU:n yritysten toimintaan ja kilpailukykyyn
globaaleilla markkinoilla, keskusvastapuolten operationaalinen ja
riskinhallintakyky kasitell4 volyymia ja tdman direktiivin mukaisia velvoitteita,
selvitysriskin ja vastapuoliriskin aste seka kustannusten vaikutus reaalitalouteen ja
erityisesti investointeihin.

Tiettyjen johdannaislajien osalta, joihin liittyy pddoman vaihto, esimerkiksi
valuutan vaihto, selvitysriski voi olla merkittavin riski, joka on jo otettu huomioon
nykyisessa markkinainfrastruktuurissa. Tama olisi otettava huomioon pohdittaessa,
mihin johdannaislajeihin olisi sovellettava pakollista keskitettya selvitysta.

Valuuttamarkkinoiden ominaispiirteet (tapahtumien paivittainen maara,
valuuttaparit, kolmansien maiden tapahtumien merkitys, selvitysriskin kasittely
kestavan olemassa olevan mekanismin avulla) edellyttavat asianmukaista
jarjestelmaa, joka perustuu etenkin alustavaan kansainvaliseen lahestymiseen ja
sovellettavan infrastruktuurin vastavuoroiseen tunnustamiseen. Taman vuoksi
EAMV:n tulisi harkita poikkeuksen myoéntamista valuutta-swap-sopimuksille ja
-futuureille.

Delegoitujen sdadosten ja teknisten taytantdonpanostandardien laatimisessa olisi
kiinnitettava erityistd huomiota pitkaaikaisten talletuslaitosten tarpeisiin tarjota
kuluttajille pitk&aikaisia talletustuotteita. Asetus ei taman vuoksi saisi aiheuttaa

YEUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(12¢e)

(13)

(13 a)

(14)

(14 a)

(14 b)

liikaa kuluja pitkaaikaisille talletuslaitoksille. Tama tavoite voidaan saavuttaa
esimerkiksi soveltamalla suhteellisuusperiaatetta asianmukaisesti.

Pitkaaikaisten talletuslaitosten osalta olisi sallittava valtioiden ja laadukkaiden
yritysten liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen kaytto alku- ja lisamarginaalin
kattamiseen kateisen rahan liséksi.

OTC-johdannaissopimuksen kummankin osapuolen on annettava suostumuksensa
siihen, ettd kyseinen sopimus selvitetdan. Sen vuoksi selvitysvelvollisuutta koskevat
poikkeukset olisi rajattava tarkasti, koska ne véhentavat kyseisen velvollisuuden
toimivuutta ja keskusvastapuoliselvityksen etuja ja voivat johtaa saantelyn
katvealueiden hyvéksikayttoon eri markkinatoimijaryhmien valilla. Komission ja
EAMV:n olisi kuitenkin taattava, etté pakolliset selvitysmenettelyt myds suojelevat
sijoittajia.

Yleisesti tAmén asetuksen mukaisia velvoitteita pitéisi soveltaa vain tuleviin
kauppoihin, milla taataan joustava siirtyma ja parannetaan jarjestelman vakautta
vahentaen samalla tulevien mukautusten tarvetta. Tassa yhteydessa selvitys- ja
ilmoitusvelvollisuuksia olisi kasiteltava eri tavalla. Samalla, kun takautuva
selvitysvelvollisuus tuskin on toteuttamiskelpoinen oikeudellisista syistd, sama ei
koske takautuvaa ilmoitusvelvollisuutta, kun otetaan huomioon jalkikateen
suoritettavan varmistuksen tarve. Tallgin voitaisiin saataa takautuvasta
ilmoitusvelvollisuudesta ottaen huomioon vaikutustutkimuksen tulokset ja kayttaen
johdannaisluokille raataloityja sdantoja, teknisia vaatimuksia ja jaljella olevaa
maturiteettia.

OTC-johdannaisiin, joiden ei katsota soveltuvan keskusvastapuoliselvitykseen,
siséltyy kuitenkin vastapuoliluottoriski, minka vuoksi olisi vahvistettava sdannot
kyseisen riskin hallitsemiseksi. Saantdja olisi sovellettava ainoastaan niihin
markkinatoimijoihin, jotka kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin.

On tarkead, etta finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin valttamatta sovellettava
erilainen kohtelu ulottuu tasta asetuksesta luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 paivana kesakuuta 2006 annettuun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2006/48/EY! ja sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittavyydesta annettuun direktiiviin 2006/49/EY2.
Vastapuolten, joilla ei ole keskitettya selvitysvelvollisuutta, ei pitaisi joutua
kohtaamaan jatkuvista kahdenvalisista jarjestelyista johtuvia korkeampia
padomahintoja.

Finanssialalla toimivien vastapuolten, jotka kasittelevat kahdenvalisesti eika
selvitysyhteisgssa selvitettyja OTC-johdannaisia, vastuu lakisaateisesta padomasta
pitaisi voida laskea laiminlyonnin riskista aiheutuvien mahdollisten tappioiden
tason mukaan, joka lasketaan kullekin vastapuolelle.

EUVL L

2EUVL L
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(15)  Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksia koskevia saantdja ja sellaisiin
OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevia
saantoja, joille ei ole tehty keskusvastapuoliselvitystd, olisi sovellettava finanssialalla
toimiviin vastapuoliin eli direktiivisséd 2004/39/EY sallittuihin
sijoituspalveluyrityksiin, direktiivissa 2006/48/EY sallittuihin luottolaitoksiin,
direktiivissa 73/239/ETY sallittuihin vahinkovakuutusyrityksiin, henkivakuutuksesta
5 pdivand marraskuuta 2002 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2002/83/EY? sallittuihin henkivakuutusyrityksiin, direktiivissa
2005/68/EY sallittuihin jalleenvakuutusyhtidihin, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maaraysten yhteensovittamisesta 13
paivana heinédkuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2009/65/EY)? sallittuihin siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyritykset) ja vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin, joita hoitavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat
saaneet luvan tai on rekisterdity vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EY™ mukaisesti®.

(15 a) Sellaisen yhteissijoitusyrityksen toimintaa, joka harjoittaa vain pienen mittakaavan
johdannaiskauppoja, pitaisi siksi arvioida sen maarittamiseksi, millaisella
nimenomaisella perusteella ne pitaisi maarittaa tassa asetuksessa tarkoitetuksi
finanssialalla toimiviksi vastapuoliksi. Tassa yhteydessa olisi toteutettava toimia,
joiden avulla estetédan kilpailun vaaristyminen ja vdhennetaan vaarinkaytoksia.
Siksi rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolten selvityskynnysta ei pitaisi
automaattisesti soveltaa yhteissijoitusyrityksiin. Sen sijaan olisi harkittava kapeasti
madriteltyd poikkeusta ja otettava se kayttoon.

(15 b) Yhteissijoitusyritysten pitéisi kuulua taman asetuksen soveltamisalaan, koska
yhteissijoitusyritysten vaihteleviin sijoituskaytantéihin kuuluu myoés
johdannaissopimuskauppoja. Yhteissijoitusyritykset ovat kasvaneet huomattavasti
viime vuosina ja edustavat nyt noin 50 prosenttia unionin BKT:sta, minka lisaksi
niilla on merkittavan sijoituskapasiteettinsa vuoksi maailmanlaajuista
jarjestelmallistéa merkitysta.

(15¢c) Ammatillisia lisdelakkeita tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
3 paivana kesakuuta 2003 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2003/41/EY* madriteltyihin eldkerahastoihin, joilla on riskia valttava
riskiprofiili ja jotka kayttavat johdannaissopimuksia elakevastuuriskeilta
suojautumiseen, tulisi soveltaa téssa asetuksessa saadettyja
raportointivelvollisuuksia ja muita kuin keskusvastapuolten selvittdmia OTC-
johdannaissopimuksia koskevia riskien pienentdmismenetelmia. Elakkeisiin ei
kuitenkaan pitaisi soveltaa selvitysvelvollisuutta, jotta valtytaan elékelaisille
aiheutuvilta kohtuuttomilta kustannuksilta.

LEUVL L

ZEUVL L

3 EUVL, lisda numero, paivaméaara ja EUVL-viite.
* EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
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(16)

(16 a)

(16 b)

(16 ¢)

(17)

(18)

Finanssialalla toimiviin vastapuoliin sovellettavia séantdja olisi tarvittaessa
sovellettava myos finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua, etté
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet kayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvat suoraan niiden kaupalliseen toimintaan. Sen
vuoksi olisi otettava huomioon, mihin tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kéayttdd OTC-johdannaisia ja kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetdan, pitdisiko kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden piiriin. Rahoitusalan ulkopuolisten
vastapuolten olisi selvitettdava johdannaisten kaytténsa vuotuisessa kertomuksessaan
tai muulla tavalla. Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta koskevan kynnysarvon
EAMV:n olisi kuultava kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyodykemarkkinoista vastaavia sdéntelyviranomaisia, ja finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia varmistaakseen sen, ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan kokonaan
huomioon. Lis&ksi komission olisi arvioitava viimeistaan 31 paivéna joulukuuta 2013
finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-johdannaiskauppojen merkityksen
koko jarjestelman kannalta eri aloilla, kuten energia-alalla. Jos vastaavia yksittaisia
toimialoja varten raataldityja EU-saantoja tulee voimaan, komission olisi viipymatta
arvioitava, tulisiko kyseinen toimiala poistaa taméan asetuksen soveltamisalasta, ja
tehtavé asianmukaisia lainsaadantdéehdotuksia.

Rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolien selvityskynnys on hyvin térkea tieto
markkinoiden kaikkien toimijoiden kannalta. Olisi arvioitava seka laadullisia etta
maarallisia perusteita ja niita olisi painotettava asianmukaisesti selvityskynnyksen
maadrittamisessa. Samalla olisi pyrittdva asianmukaisin toimin standardoimaan
OTC-sopimuksia merkittdvassa maaran ja olisi tunnustettava riskien pienentadmisen
merkitys rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolten kannalta niiden normaalin
liiketoiminnan yhteydessa. Sellaisten kynnysten kayttoonottoa, jotka perustuvat
yrityksen merkitykseen markkinoilla kokonaisuudessaan tai markkinoiden
OTC-osalla, voidaan taydentaa toiminnallisten riskisuhteiden kayttoonotolla.

Jotta pienet ja keskisuuret yritykset (pk-yritykset) voitaisiin vapauttaa
selvitysvelvoitteesta, olisi harkittava myos sellaisten alakohtaisten
OTC-selvityskynnysten kayttoonottoa, jotka perustuvat yrityksen tekemisen
sopimusten kokonaismaaraan. Lisaksi EAMV:n pitdisi tutkia, voitaisiinko
pk-yrityksille ottaa kdyttoon raportointia koskeva de minimis -saanto.

Komission olisi varmistettava, ettd OTC-johdannaisten tarpeellinen ja
asianmukainen kaytto finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kaupalliseen
toimintaan liittyviltd markkinariskeiltéd suojautumiseen ei vaarannu tulevien
lainsdadantdehdotusten vuoksi hinnoittelun tai saatavuuden osalta.

Rahaston tekeméan sopimuksen olisi katsottava kuuluvan tdman asetuksen
soveltamisalaan riippumatta siitd, onko kyseisella rahastolla rahastonhoitajaa.

Keskuspankit ja muut vastaavaa toimintaa harjoittavat kansalliset yhteisot, muut
julkiset elimet, joiden tehtdvéna on hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat kyseisen
velan hoitoon, seka direktiivin 2006/48/EY liitteessé VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa
luetellut monenkeskiset kehityspankit, kansainvalinen selvityspankki ja direktiivin
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(19)

(20)

(21)

(22)

2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa maaritetyt tietyt julkisen sektorin yksikot olisi
jatettava tamén asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, jotta ei rajoitettaisi niiden
toimivaltaa toteuttaa tarvittaessa toimia markkinoiden vakauttamiseksi. Olisi
harkittava etukateen, olisiko vastuullista myontaa selvittamista koskeva poikkeus
direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa tarkoitetuille julkisen sektorin
yksikoille, jotka ovat keskushallintojen omistuksessa ja joita koskee nimenomainen
takuujarjestely, jonka asianomainen keskushallinto on tehnyt ja joka vastaa
vastuun ottamista.

Koska kaikki markkinatoimijat, jotka kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin, eivat voi
tulla keskusvastapuolen selvitysosapuoliksi (tai selvitysosapuolen asiakkaiksi), niilla

olisi oltava mahdollisuus péasta keskusvastapuolten asiakkaiksi tai toimia asiakkaana
olevien sijoitusyritysten tai luottolaitosten kautta.

Selvitysvelvollisuuden kéayttéonotto seké menettely, jolla vahvistetaan, mita
keskusvastapuolia voidaan kayttaa taté velvollisuutta sovellettaessa, voivat yhdessa
johtaa tahattomiin kilpailun véaristymiin OTC-johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi kieltaytya selvittdmésté tietyilla kauppapaikoilla
tehtyja kauppoja siita syysta, etta se on Kilpailevan kauppapaikan omistuksessa.
Tallaisten syrjivien kdytantojen valttdmiseksi keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittdmaan eri kauppapaikoissa tehdyt kaupat, jos kyseisissa kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisié vaatimuksia,
viittaamatta sopimusasiakirjoihin, joiden perusteella osapuolet ovat tehneet
asianomaisen OTC-johdannaiskaupan edellyttden, etté asiakirjat vastaavat
markkinoiden normeja. Yleisesti katsoen komission olisi jatkettava
OTC-markkinoiden kehityksen tiivista seurantaa ja ryhdyttavé tarvittaessa toimiin
estadkseen téllaiset kilpailun vaaristymat sisdmarkkinoilla.

Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta voidaan yksiloida OTC-johdannaislajit, joiden olisi
kuuluttava selvitysvelvollisuuden piiriin, sekd kynnysarvot ja jarjestelmén kannalta
merkitykselliset finanssialan ulkopuoliset vastapuolet. Sen vuoksi on tarkeaa, etta
unionin tasolla vahvistetaan saéntelytarkoituksia varten OTC-johdannaisiin liittyvia
tietoja koskevat ilmoitusvaatimukset. Lisaksi tarvitaan mahdollisimman kattava
takautuva raportointivelvollisuus, joka koskee seka finanssialan vastapuolia etta
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka ylittdvat kynnysarvot, vertailutietojen
toimittamiseksi EAMV:lle. Jos téllaista takautuvaa raportointia ei pideta
toteuttamiskelpoisena jonkin OTC-johdannaislajin osalta, kyseessa olevalle
kauppatietorekisterille olisi toimitettava asianmukaiset perustelut.

On tarkead, ettd markkinatoimijat ilmoittavat kaikki tiedot
OTC-johdannaissopimuksista, jotka ne ovat ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Tallgin OTC-johdannaismarkkinoiden riskeja koskevat tiedot tallennettaisiin
keskitetysti, ja ne olisivat helposti EAMV:n, asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ) asianomaisten
keskuspankkien saatavilla. Komission ja EAMV:n olisi harkittava
ilmoitusvelvollisuuden soveltamista kytkettyihin johdannaisiin.
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(22 a)

(23)

(23 a)

(24)

(25)

(26)

(27)

(27 a)

Direktiivin 2003/41/EY 6 a artiklassa tarkoitettuihin ammatillisia lisdelakkeit&
tarjoaviin laitoksiin tai jarjestelyihin, joilla toteutetaan samanasteinen riskien
lieventdminen ja jotka on tunnustettu kansallisen lainsdadannén mukaisesti
tahoina, jotka tarjoavat elakkeita sellaisten johdannaissopimusten avulla, joiden
voidaan objektiivisesti mitata vahentavan elakejarjestelméaa yllapitavan laitoksen
maksukykyyn suoraan liittyvia riskeja, olisi sovellettava taman vuonna 2014
tarkistettavan asetuksen sdannoksia kahdenvalisista vakuuksista.

Kauppatietorekistereihin olisi ilmoitettava seka selvitetyt ettd selvittamattomat
sopimukset, jotta markkinoista saataisiin kokonaiskuva ja jotta jarjestelmériskia
voitaisiin arvioida.

EAMV:lle, EVLEV:Ile ja EPV:lle olisi annettava riittavat resurssit niille téassa
asetuksessa annettavien tehtavien tehokasta toteuttamista varten.

Sopimuksen alkuperéisten vastapuolten ja muiden yhteisojen, jotka tekevat ilmoituksia
alkuperdisten vastapuolten puolesta, olisi kuuluttava sopimuksen muuttamista ja
paattamista koskevan ilmoitusvelvollisuuden piiriin. Vastapuoli tai sen tyontekijat,
jotka ilmoittavat tdmén asetuksen mukaisesti kaikki sopimusta koskevat tiedot
kauppatietorekisteriin toisen vastapuolen puolesta, ei saisi rikkoa mahdollisia tietojen
ilmaisemista koskevia rajoituksia.

Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin olisi liityttava tehokkaat, oikeasuhteiset ja
varoittavat seuraamukset. Pannessaan seuraamuksia taytantoon jasenvaltioiden olisi
huolehdittava siitg, etté sill& ei vahennetd kyseisten saantdjen tehokkuutta.
Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etté asetetuista seuraamuksista ilmoitetaan
julkisesti ja ettd nykyisten sdantdjen tehokkuutta koskevat arviointiraportit
julkaistaan saanndllisin valiajoin.

Keskusvastapuolelle myonnettdvan toimiluvan ehdoksi olisi asetettava
vahimmaismaara alkupddomaa. Keskusvastapuolen padoman, jakamattoman voiton ja
rahastojen olisi oltava jatkuvasti oikeassa suhteessa keskusvastapuolen kokoon ja
toimintaan sen varmistamiseksi, etta keskusvastapuolella on riittavasti pddomaa
operatiivisten tai jadnndsriskien varalta ja etté se voi tarvittaessa lopettaa tai
organisoida toimintansa uudelleen hallitulla tavalla.

Koska talla asetuksella otetaan kayttoon sdéntelytarkoituksia varten lakisaateinen
velvollisuus selvittéda kaupat erityisten keskusvastapuolten valitykselld, on olennaisen
tarkedd varmistaa, ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat luotettavia ja vakaita ja ettd ne
noudattavat jatkuvasti tdssa asetuksessa vahvistettuja tiukkoja organisaatio-,
lilketoiminta- ja vakavaraisuusvaatimuksia. T&mén asetuksen yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi vaatimuksia olisi sovellettava kaikkien sellaisten
rahoitusvélineiden selvittdmiseen, joita keskusvastapuolet kasittelevat.

Kyseessa olevan toimivaltaisen viranomaisen tulisi varmistaa EAMV:n ohjeiden
mukaisesti, ettd keskusvastapuolella on riittévat taloudelliset resurssit (joihin tulisi
kuulua tietty keskusvastapuolen omien varojen vahimmaispanos).
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(28)  Sen vuoksi olisi varmistettava sddntely- ja yhdenmukaistamistarkoituksia varten, etta
finanssialalla toimivat vastapuolet k&yttavat ainoastaan sellaisia keskusvastapuolia,
jotka noudattavat tdssa asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia.

(29) Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat suorat sadnnot ovat
OTC-johdannaisia koskevan selvitysvelvollisuuden keskeinen seuraus. Kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi edelleen oltava vastuu kaikista keskusvastapuolten
toimilupiin ja valvontaan liittyvista nakékohdista, muun muassa sen varmistamisesta,
ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa tata asetusta seka selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja arvopaperien selvitysjarjestelmissa 19 paivana
toukokuuta 1998 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 98/26/EY?,
koska kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on edelleen parhaat edellytykset
tutkia, miten keskusvastapuolet harjoittavat paivittéista toimintaansa, seka tehda
saannollisid tarkastuksia ja ryhtya tarvittaessa toimenpiteisiin.’

(30)  Jos keskusvastapuolta uhkaa maksukyvyttdmyys, finanssipoliittinen vastuu saattaa
olla pééasiallisesti silla jasenvaltiolla, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut. Sen
vuoksi toimiluvan myontamisen keskusvastapuolelle ja keskusvastapuolen valvonnan
olisi oltava kyseisen jasenvaltion asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tehtava.
Koska keskusvastapuolen selvitysosapuolet voivat kuitenkin olla sijoittautuneita eri
jasenvaltioihin ja koska ne ovat ensimmaisid, joihin keskusvastapuolen
maksulaiminlyonti vaikuttaa, on valttdmatonta, ettd EAMV osallistuu lupa- ja
valvontamenettelyyn I . Ndin viltetdén toisistaan poikkeavat kansalliset toimenpiteet
tai kaytannot seka sisamarkkinoita haittaavat esteet. EAMV:n olisi otettava
asianomaisten jasenvaltioiden muita toimivaltaisia viranomaisia mukaan
suositusten ja paatosten valmisteluun.

(31) On tarpeen tehostaa saannoksid, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten valista
tietojenvaihtoa, sekd vahvistaa niiden keskindisia avunanto- ja yhteistyévelvoitteita.l
Tietojenvaihto edellyttdd ehdotonta salassapitovelvollisuutta. OTC-
johdannaissopimusten laajan vaikutuksen vuoksi on olennaisen tarkeéa, ettd muilla
saantelyviranomaisilla on kaytettavissaan tiedot, joita ne tarvitsevat tehtaviensa
hoitamiseen.

(31 a) Minkaan taman asetuksen saanndksen ei pitaisi yrittaa rajoittaa tai estaa yhdella
lainkayttoalueella toimivaa keskusvastapuolta selvittémasta tuotetta, jonka
nimellisvaluutta on jonkin toisen EU:n jasenvaltion tai kolmannen valtion valuutta,
tai edellyttad, etta keskusvastapuolella on pankkitoimilupa, jotta silla on
mahdollisuus kayttaa keskuspankin paivittaista likviditeettia.

(32) Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi selvityspalveluiden tarjoamisesta
unionissa on tehtéva sopimuksia kolmansiin maihin sijoittautuneiden
keskusvastapuolten kanssa. Tallaisten sopimusten pitéisi kasittdd EAMV:n ja sen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jossa asianomainen keskusvastapuoli
aikoo tarjota selvityspalveluita, antama hyvaksynta kolmanteen maahan
sijoittautuneelle keskusvastapuolella tai komission myéntama poikkeus
lupaehdoista ja menettelysta, jos komissio on tunnustanut kyseisen kolmannen maan

LEYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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(32 a)

(33)

(34)

(35)

(36)

(36 a)

oikeudellisen ja valvontakehyksen vastaavan unionin kehysta ja jos vaaditut
edellytykset tayttyvat. Unionin tarkeimpien kansainvalisten kumppaneidensa kanssa
tekemat sopimukset ovat erityisen tarkeitd maailmanlaajuisesti tasapuolisten
toimintaedellytysten ja rahoitusvakauden varmistamiseksi tassé yhteydessa

Syyskuun 16 paivana 2010 kokoontunut Eurooppa-neuvosto katsoi, ettéd unionin on
ajettava unionin ulkosuhteissa etujaan ja edistettéva arvojaan entista
vakuuttavammin ja vastavuoroisuuden hengessa ja kaikkia osapuolia hyddyttéen ja
toteutettava toimia muun muassa parantaakseen eurooppalaisten yritysten paasya
markkinoille ja syventaakseen sadntely-yhteistyéta merkittavien kauppakumppanien
kanssa.

Keskusvastapuolilla olisi oltava niiden omistusrakenteista riippumatta toimivat
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt, hyvamaineinen ylempi johto seka
riippumattomia jasenia hallituksessaan. Vahintaan kolmanneksen hallituksen
jasenista ja vahintaan kahden jasenen olisi oltava riippumattomia jasenia.
Riippumattomat jasenet eivat saisi toimia useamman kuin yhden keskusvastapuolen
riippumattomina jasenind. Heidan palkkiotaan ei saa liittad millaan tavalla
keskusvastapuolen suoritukseen. Keskusvastapuolten erilaiset paatoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajarjestelyt ja omistusrakenteet voivat kuitenkin vaikuttaa niiden
halukkuuteen tai kykyyn selvittaa tiettyja tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, etta
hallituksen riippumattomat jasenet ja keskusvastapuolen perustama
riskinarviointikomitea kasittelevat keskusvastapuolen mahdollisia sisdisia
eturistiriitoja. Koska keskusvastapuolen tekemét paéatokset voivat vaikuttaa
selvitysosapuoliin ja asiakkaisiin, ndiden on oltava asianmukaisesti edustettuina.

Keskusvastapuoli voi ulkoistaa muita toimintoja kuin riskienhallintatoimintonsa,
mutta vain siind tapauksessa, etta kyseiset ulkoistetut toiminnot eivat vaikuta
keskusvastapuolen moitteettomaan toimintaan eivatka sen riskienhallintakykyyn.
Riskinarviointikomitean on hyvaksyttava keskusvastapuolen ulkoistetut toiminnot.

Keskusvastapuoleen liittyvien osallistumisvaatimusten olisi sen vuoksi oltava avoimia,
oikeasuhteisia ja syrjimattémia, ja niissa olisi sallittava etdosallistuminen siind maarin
kuin se ei altista keskusvastapuolta lisériskeille.

Sellaisten selvitysosapuolten asiakkaille, jotka selvittavat OTC-johdannaisensa
keskusvastapuolten valityksellg, olisi annettava kattava suoja. Suojan todellinen
kattavuus riippuu asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien erottelun tasosta. Vlittdjien
olisi eroteltava omaisuuseransa asiakkaidensa omaisuuseristé. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi yll&pidettava ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa. Liséaksi maksukyvyttdmien jasenten tilit pitaisi voida siirtdd muille
jasenille.

Oikeudellinen epavarmuus keskusvastapuolen sellaisten saantdjen ja menettelyjen
toteutettavuudesta, jotka koskevat omaisuuserien rajaamista ja selvitysvastapuolten
ja niiden asiakkaiden velvoitteita sek& positioiden siirtamista ennalta maaritettyjen
ehtojen tayttyessa, heikentéisi keskusvastapuolen vakautta. Tapahtumat, jotka
kaynnistavat positioiden siirtdmisen, olisi maaritettava etukateen, jotta saadaan
tarvittava myonnetyn suojan laajuutta koskeva varmuus.
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(37)

(37 a)

(37 b)

(38)

(39)

(40)

Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa riskienhallintajérjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien seka operatiivisten ja muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silla on tai joita se aiheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi. Keskusvastapuolella olisi oltava kaytossdan asianmukaiset
menettelyt ja mekanismit, jotta se voi késitella selvitysosapuolen maksulaiminlyontia.
Maksulaiminlydnnin levidmisriskin minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi oltava
tiukat osallistumisvaatimukset, sen olisi kerattdva asianmukaiset alkumarginaalit seka
pidettdva maksulaiminlydntirahastoa ja muita rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi. Erittain hyvin toimivien riskinhallintamenetelmien kehittamisen tulisi
edelleen olla keskusvastapuolen ensisijainen tavoite. Sen piirteita voidaan kuitenkin
mukauttaa selvitysjasenten asiakkaiden toiminnan ja riskiprofiilien mukaan, ja
siihen voi tarvittaessa sisaltya vakuudeksi hyvaksyttavien erittain likvidien
omaisuuserien osalta ainakin kateisvaroja ja valtioiden liikkeeseen laskemia
joukkovelkakirjoja, joihin sovelletaan asianmukaisia aliarvostuksia.

Keskusvastapuolella olisi oltava riskinhallintaa varten toimivia strategioita, eika
riskia saisi siirtda niilla veronmaksajalle.

Rahoitusmarkkinoiden vakautta seuraava elin on maaritellyt keskusvastapuolet
jarjestelman kannalta tarkeiksi instituutioiksi. Kansainvalisesti tai unionissa ei ole
yhteista kaytantoa niista ehdoista, joilla keskusvastapuoli voi kayttaa keskuspankin
likviditeettijarjestelyja tai joiden tayttyessa sille voidaan joutua myontamaan
luottolaitoslupa. TAman asetuksen edellyttdman selvitysvelvollisuuden
taytantdonpano voi lisata keskusvastapuolten merkitysta jarjestelméan kannalta ja
likviditeetin tarvetta. Komissiota tulisi sen vuoksi pyytaa ottamaan huomioon
mahdolliset keskuspankkien valisen yhteistyon tulokset, jotta se voi yhdessa EKPJ:n
kanssa arvioida mahdollista tarvetta helpottaa keskusvastapuolten paasya
keskuspankin likviditeettijarjestelyihin yhtena tai useampana valuuttana, ja
raportoida asiasta Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Vakuuksien muutospyynndilla ja aliarvostuksilla voi olla myotasyklisié vaikutuksia.
Sen vuoksi keskusvastapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten sekda EAMV:n olisi
toteutettava toimenpiteitd keskusvastapuolten riskienhallintak&ytannoissé
mahdollisesti esiintyvien myoétasyklisten vaikutusten estamiseksi ja hallitsemiseksi
sill& edellytykselld, ettd toimenpiteet eivat vaikuta haitallisesti keskusvastapuolten
vakauteen ja taloudelliseen turvallisuuteen.

Riskienhallinta on keskeinen osa selvitysmenettelyd. Olisi varmistettava olennaisten
hintatietolahteiden kayttooikeus ja kaytto yleisia selvityspalveluja varten. Téllaisiin
hintatietoldhteisiin olisi I sisdllyttava indeksit, joita kiytetdin viitteind johdannaisten
ja muiden rahoitusvalineiden yhteydessa.

Marginaalit ovat keskusvastapuolen kannalta ensisijainen suoja. Vaikka
keskusvastapuolten olisi sijoitettava saadut marginaalit turvallisella ja jarkevalla
tavalla, niiden olisi erityisesti pyrittdvd varmistamaan marginaalien asianmukainen
suojaaminen, jotta ne voidaan palauttaa oikea-aikaisesti niille selvitysosapuolille, jotka
eivét ole laiminlyoneet maksujaan, tai yhteentoimivalle keskusvastapuolelle, jos
kyseiset marginaalit kerannyt keskusvastapuoli laiminlyd maksunsa.
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(40 a) Riittavien likviditeettivarojen saanti on keskusvastapuolten kannalta olennaisen

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(45 a)

(46)

tarkead. Tallainen likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai
luottokelpoisen ja luotettavan kaupallisen pankin likviditeetin saantiin tai naiden
yhdistelmaan.

Marraskuun 7 pdivané 2006 annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla
kaytannesaanngillal on luotu vapaaehtoiset puitteet keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien valisten yhteyksien méérittamiselle. Selvitysala on kuitenkin
yha jakautunut kansallisten rajojen mukaisesti, mika tekee rajatylittavista kaupoista
kalliimpia ja vaikeuttaa yhdenmukaistamista. Sen vuoksi on tarpeen vahvistaa
keskusvastapuolten valisten yhteentoimivuussopimusten tekemisen edellytykset siten,
ettd ne eivat altista asianomaisia keskusvastapuolia riskeille, joita ei hallita
asianmukaisesti.

Y hteentoimivuussopimukset voivat yleisesti olla tarkeité vélineitd, joilla yhdennetdan
selvitysmarkkinoita unionissa, minka vuoksi niita olisi sdanneltava.

Y hteentoimivuussopimukset voivat kuitenkin altistaa keskusvastapuolet lisériskeille.
Koska OTC-johdannaissopimuksia selvittavien keskusvastapuolten valiset
yhteentoimivuussopimukset lisadvat tilanteen monimutkaisuutta, tdssé vaiheessa on
asianmukaista edellytté& kolmen vuoden siirtymaaikaa johdannaisten selvitysluvan
saamisen ja yhteentoimivuusluvan hakemisen valilla ja rajoittaa sen jalkeen
tehtavien yhteentoimivuussopimusten soveltamisala kéateisvakuuksiin. EAMV:n olisi
kuitenkin annettava komissiolle viimeistaan 30 péivana syyskuuta 2014 kertomus
siité, olisiko soveltamisalaa laajennettava muihin rahoitusvalineisiin ja milloin se olisi
tehtava.

Kauppatietorekisterit kerdavéat séantelytarkoituksia varten tietoja, jotka ovat kaikkien
jdsenvaltioiden viranomaisten kannalta olennaisia. I EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnistd, rekisterdintien peruuttamisesta ja valvonnasta.

Koska séantelyviranomaiset, keskusvastapuolet ja muut markkinatoimijat tarvitsevat
kauppatietorekisterien tietoja, olisi varmistettava, ettd kauppatietorekistereille
asetetaan tiukat rekisterinpitoa ja tiedonhallintaa koskevat vaatimukset.

Keskusvastapuolten, niiden jasenien ja kauppatietorekisterien palveluihin liittyvien
hintojen ja maksujen on oltava selkeitd, jotta markkinatoimijat voivat tehda tietoihin
perustuvia valintoja.

Tiettyihin rahoituspalvelujen ja johdannaissopimuskaupan alueisiin voi liittyd myos
kaupallisia oikeuksia ja immateriaalioikeuksia. Jos ne liittyvat tuotteisiin tai
palveluihin, joista on tullut alan standardeja tai jotka vaikuttavat niihin, olisi
edellytettéva, etté kayttdoikeudet tarjotaan oikeasuhtaisesti kohtuullisin,
oikeudenmukaisin ja syrjimattémin ehdoin.

EAMV:n olisi voitava ehdottaa komissiolle uhkasakkojen maardamista. Uhkasakoilla
olisi pyrittava siihen, ettda EAMV:n toteama s&éntdjen rikkominen péattyy, etta
EAMV:n pyytamat taydelliset ja virheettémat tiedot annetaan ja etta

Lvrt. http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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(47)

(48)

(49)

(50)

kauppatietorekisterit, keskusvastapuolet, niiden jasenet ja muut henkil6t suostuvat
tutkimukseen. Jotta kauppatietorekisterit, keskusvastapuolet ja niiden jasenet
voitaisiin pakottaa noudattamaan asetusta, komission olisi ehkaisevén vaikutuksen
aikaansaamiseksi voitava myds maaréta sakkoja EAMV:n pyynnostd, kun asetuksen
yksittdisia sddnnoksié on rikottu tahallaan tai tuottamuksesta. Sakon tulisi olla
varoittava ja oikeasuhteinen rikkomisen luonteeseen, vakavuuteen ja kestoon seké
kyseisen kauppatietorekisterin, keskusvastapuolen tai jasenen taloudelliseen kykyyn
nahden.

Kauppatietorekisterien, keskusvastapuolten ja niiden jasenten tehokkaan valvonnan
vuoksi EAMV:lla olisi oltava oikeus suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtavia
tarkastuksia.

On olennaisen tarkedd, etté jasenvaltiot ja EAMV suojelevat henkil6tietoja
késitellessdan luonnollisten henkil6iden oikeutta yksityisyyteen yksildiden suojelusta
henkil6tietojen késittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 paivana
lokakuuta 1995 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY*?
mukaisesti.

On tarkead varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereitd koskevien
vaatimusten kansainvélinen lahentyminen. Téssa asetuksessa noudatetaan CPSS:n ja
IOSCO:n sekd EKPJ:n ja CESR:n laatimia suosituksia ja luodaan unionin kehys, jossa
keskusvastapuolet voivat toimia turvallisesti. EAMV:n olisi otettava ndma muutokset
huomioon laatiessaan teknisia saéntelystandardeja seka tassa asetuksessa tarkoitettuja
ohjeita ja suosituksia.

Komissiolle olisi siirrettavé valta hyvaksya sadddsvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sd&doksia Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti seka asetuksen (EU) N:o 1095/2910 10-14 artiklan mukaisesti
saantelyyn liittyvia teknisid normeja tiedoista, jotka on siséllytettava EAMV:lle
annettavaan ilmoitukseen seké rekisteriin, ja perusteista, joilla EAMYV tekee paatoksen
selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta, ilmoitus- ja selvityskynnysarvoista,
sopimuksen tekemisen ja vahvistamisen valisestd enimmaisajasta, likviditeetist,
paatoksentekoa, ohjausta ja valvontaa koskevien sééntdjen vahimmaissisallosta,
tietojen yllapitoa koskevista yksityiskohdista, liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelman
vahimmaissisallosta ja taatuista palveluista, marginaalivaatimuksia koskevista
prosenttimaarista ja aikahorisontista, adrimmaisistd markkinaolosuhteista, erittédin
likvideista vakuuksista ja aliarvostuksista, erittdin likvideisté rahoitusvélineista ja
keskittymarajoista, testauksen yksityiskohdista, kauppatietorekisterin EAMV:lle
esittdmaan rekisterdintihakemukseen siséllytettavista tiedoista, sakoista seka tiedoista,
jotka kauppatietorekisterien on annettava saataville, tdmén asetuksen mukaisesti.
Delegoituja sdadoksia valmistellessaan komission olisi kaytettava hyodyksi
asianomaisten Euroopan valvontaviranomaisten (EAMV:n, EPV:n ja EVLEV:n)
asiantuntemusta. Koska EAMV:1la on arvopapereihin ja arvopaperimarkkinoihin
liittyvad asiantuntemusta, sen olisi toimittava keskeisend neuvonantajana komission

LEYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(50 a)

(51)

(52)

(53)

(53 a)

(53 b)

valmistellessa delegoituja saddoksia. EAMV:n olisi kuitenkin kuultava tarkasti EPV:ta
ja EVLEV:i4, kun se on tarpeen.

Osana teknisten suuntaviivojen ja saantelyyn liittyvien teknisten normien
valmistelua ja erityisesti asetettaessa selvityskynnys rahoitusalan ulkopuolisille
vastapuolille timan asetuksen mukaisesti EAMV:n pitaisi jarjestaa
markkinatoimijoiden julkisia kuulemisia.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan mukaan ne yleiset
s&annot ja periaatteet, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission
taytantdonpanovallan kayttod, vahvistetaan etukateen tavallista lainsdatamisjarjestysta
noudattaen annetulla asetuksella. |

Jasenvaltiot eivét voi riittdvalla tavalla saavuttaa tdman asetuksen tavoitetta eli
OTC-johdannaissopimuksia seka keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien
toimintaa koskevien yhdenmukaisten vaatimusten vahvistamista, vaan se voidaan
toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa asetuksessa ei yliteta sitd, miké on naiden
tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Yhteentoimivia jarjestelmia koskevien sdéntojen osalta on katsottu asianmukaiseksi
muuttaa direktiivia 98/26/EY, jotta voidaan suojata toiselle jarjestelman yllapitajalle
vakuuksia antavan jarjestelman yllapitdjan oikeuksia silta varalta, ettd kyseinen toinen
jarjestelman yll&pitdja on maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena,

Yhdenmukaisen ja tehokkaan lainsaddannén varmistamiseksi ja kaupan ja
selvityksen laheisten yhteyksien vuoksi tama asetus olisi yhtendistettava direktiivin
2004/39/EY kanssa, jossa sdadetaan sellaisia kauppapaikkoja koskevista
vaatimuksista, joilla kdydaan kauppaa EMIR-asetuksessa maaritetyilla
johdannaisilla. Vaatimukset voivat koskea esimerkiksi avoimuutta, paasya, tilausten
toteutusta, valvontaa, vakautta ja jarjestelméaturvallisuutta sekd muita tarvittavia
asioita.

Monimutkaisten johdannaistuotteiden myynti paikallisille julkisviranomaisille vaatii
erityishuomiota. Komission on sisallytettava direktiivin 2004/39/EY tulevaan
tarkistukseen yksil6idyt ehdotukset, joilla puututaan tahéan ongelmaan. Ehdotuksiin
kuuluvat yksildidyt due diligence-, tieto- ja luovutusvaatimukset.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

| osasto
Kohde, soveltamisala ja maaritelmat

1 artikla
Kohde ja soveltamisala
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4 a.

(1)

Tassa asetuksessa vahvistetaan I johdannaissopimuksia koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset, erityiset saédnndkset, joilla parannetaan OTC-johdannaismarkkinoiden
avoimuutta ja riskinhallintaa, sekd keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien
toiminnan harjoittamista koskevat yhdenmukaiset vaatimukset.

Taman asetuksen yhdenmukaisen taytantéonpanon varmistamiseksi EAMV kehittaa
teknisten saantelystandardien luonnoksia maarittden suuntaviivoja sille, miten tata
asetusta sovellettaessa tulkitaan ja sovelletaan direktiivin 2004/39/EY liitteessa |
olevan C osan 4-10 kohtaa. EAMV esittaa tallaisten saantelyyn liittyvien teknisten
normien luonnoksia komissiolle 30 paivaan kesakuuta 2012 mennessa.

Komissiolle siirretdan valta hyvéaksya toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Tata asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin ja niiden selvitysosapuoliin, finanssialalla
toimiviin vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin. Sitd sovelletaan finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin, jos niin sdadetaan.

V osastoa sovelletaan ainoastaan direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18
alakohdan a ja b alakohdassa ja 19 alakohdassa méaariteltyihin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.

Taman asetuksen selvitysvelvollisuuksia ei sovelleta

a)  Euroopan keskuspankkijérjestelméan jaseniin, muihin kansallisiin toimielimiin,
jotka harjoittavat vastaavanlaista toimintaa, eikd muihin julkisiin elimiin, joiden
vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon;

b)  direktiivin 2006/48/EY liitteessa V1 olevan 1 osan 4.2 kohdassa lueteltuihin
monenkeskisiin kehityspankkeihin;

b a) Kansainvaliseen jarjestelypankkiin.

Muut poikkeukset tasta asetuksesta edellyttavéat sellaisen Euroopan parlamentin ja
neuvoston erityisen asetuksen hyvaksymista, joka on laadittu kansainvélisten
normien ja vastaavien alakohtaisten unionin sdanttjen mukaisesti.

2 artikla
Maaritelmat

Tassa asetuksessa tarkoitetaan

'keskusvastapuolella’ yhteisod, joka on oikeudellisesti sellaisten sopimusten
vastapuolten valiss, joilla kdydaan kauppaa yhdella tai useammalla
finanssimarkkinalla, ja joka toimii jokaiseen myyjaan nédhden ostajana ja
jokaiseen ostajaan ndhden myyjéna ja vastaa selvitysjarjestelmén toiminnasta;
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(3)

(4)

()

(5a)

(5b)

(6)

()

(72)

(8)

(9)

'kauppatietorekisterilld' yhteisod, joka keskitetysti kerdé ja yllapitdd OTC-
johdannaisia koskevia tietoja;

‘'selvitykselld menettelyd, jossa kolmas osapuoli on suoraan tai véalillisesti
transaktion vastapuolten vélissa ja ottaa vastatakseen niiden oikeudet ja
velvollisuudet;

'Johdannaislajilla’ sellaisten johdannaissopimusten alajoukkoa, joilla on yhteiset ja
keskeiset ominaisuudet, kuten ainakin suhde kohde-etuuteen, kohde-etuuden laji,
maksuprofiili ja nimellisvaluutta; saman johdannaislajin johdannaisten
maturiteetit voivat vaihdella;

'‘OTC-johdannaisilla' johdannaissopimuksia, joita ei panna taytantoon I sdannellylld
markkinalla tai kolmannen maan markkinoilla, joiden katsotaan vastaavan
sdanneltyjd markkinoita, tai muussa jarjestetyssa kaupankayntijarjestelmassa,
joka on perustettu direktiivin 2004/109/EY mukaisesti ja joka selvittaa tallaiset
sopimukset keskusvastapuolen kautta;

‘'saannellylla markkinalla® direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
14 alakohdassa maariteltyd monenkeskista jarjestelmag;

'monenkeskisellda kaupankayntijarjestelmalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
1 kohdan 15 alakohdassa maariteltyd monenkeskista jarjestelméaa;

finanssialalla toimivalla vastapuolella’ unioniin sijoittautunutta yritysta, joka on
direktiivin 2004/39/EY mukainen hyvaksytty sijoituspalveluyritys, direktiivin
2006/48/EY mukainen hyvaksytty luottolaitos, direktiivin 73/239/ETY mukainen
hyvéksytty vahinkovakuutusyritys, direktiivin 2002/83/EY mukainen hyvaksytty
henkivakuutusyritys, direktiivin 2005/68/EY mukainen hyvaksytty
jalleenvakuutusyritys, direktiivin 2009/65/EY mukainen hyvaksytty
yhteissijoitusyritys, direktiivin 2003/41/EY mukainen hyvaksytty ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoava laitos tai direktiivin 2011/61/EU mukainen hyvéksytty
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto;

‘finanssialan ulkopuolisella vastapuolella’ muuta unioniin sijoittautunutta yritystéa
kuin 1 ja 6 alakohdassa tarkoitettuja yhteisoja;

‘ammatillisella liséelakejarjestelmalld’ direktiivissa 2003/41/EY maaériteltya
ammatillisen lisdelakkeen tarjoamiseen tarkoitettua instituutiota, mukaan lukien
IORP-rahastojen hoidosta vastaavat luvan saaneet yksikot tai niiden puolesta
toimivat mainitun direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yksikot tai
direktiivin 19 artiklan 1 kohdan mukaiset nimetyt sijoitusten hoitajat, tai jotakin
muuta kansallisessa lainsdddannossa tunnustettua jarjestelya, jota kaytetaan
elakkeiden maksamiseen;

‘vastapuoliluottoriskill&' sita riskig, ettd kaupan vastapuoli laiminlyd maksunsa ennen
kuin kaupan kassavirrat on lopullisesti selvitetty;

'yhteentoimivuussopimuksella' kahden tai useamman keskusvastapuolen vélista
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

sopimusta, johon sisaltyy kauppojen toteuttaminen eri jarjestelmill;

'toimivaltaisella viranomaisella' viranomaista, jonka jasenvaltio on nimennyt 18
artiklan mukaisesti;

'selvitysosapuolella’ yritystd, joka osallistuu keskusvastapuoleen ja vastaa kyseisesta
osallistumisesta johtuvien taloudellisten velvoitteiden tayttdmisesta;

‘asiakkaalla’ yritystd, jolla on keskusvastapuolen selvitysosapuolen tai sen
osakkuusyritysten kanssa suora tai valillinen sopimussuhde, joka antaa kyseiselle
yritykselle mahdollisuuden selvittad kauppoja kyseisen selvitysjdsenen kyseisen
keskusvastapuolen kaytén avulla;

'méardosuudella’ keskusvastapuolesta tai kauppatietorekisterista suoraan tai
valillisesti omistettua osuutta, joka on vahintddn 10 prosenttia padomasta tai
adnivallasta sdannellyilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta 15 paivané joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/109/EY? 9 ja 10 artiklan mukaisesti, ottaen huomioon
mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen
laskemista koskevat ehdot, tai jolla voidaan vaikuttaa merkittavalla tavalla sen
keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin johtamiseen, jossa osuus on;

‘emoyritykselld' tarkoitetaan perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan
g alakohdan nojalla konsolidoiduista tilinpaatoksista annetun seitsemannen
neuvoston direktiivin 83/349/ETY? 1 ja 2 artiklassa méaaritelty4 emoyritysta;

‘tytéryritykselld' direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua tytaryritysta,
kaikki perimmadisen emoyrityksen tytaryrityksen tytaryritykset mukaan luettuina;

'méardysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa maariteltyd méaaraysvaltaa;

laheisilla sidoksilla' tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen tai
oikeushenkilon vélill& on sidossuhde

a)  omistusyhteyden kautta, jolloin on olemassa suora tai méaéraysvallan kautta
valillinen vahintaan 20 prosentin omistusosuus yrityksen aanioikeuksista tai
padomasta,

b)  madrdysvallan kautta, milla tarkoitetaan emoyrityksen ja tytaryrityksen vélista
sidosta kaikissa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa tai samankaltaista minka tahansa luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vélista sidosta, siten ettd mahdolliset
tytaryrityksen tytaryritykset katsotaan ndiden yritysten johdossa olevan
emoyrityksen tytaryrityksiksi.

LEUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
ZEYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(22 a)

(22 b)

(22 ¢)

Kun yhta useampi luonnollinen tai oikeushenkild on maaraysvallan kautta pysyvasti
sidoksissa samaan henkil6on, ndiden henkildiden valilla katsotaan niin ikdan olevan
l&heinen sidos;

‘péddomalla’ pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksesta ja konsolidoidusta
tilinp&atoksesté 8 pdivana joulukuuta 1986 annetun direktiivin 86/635/ETY

22 artiklan mukaista pgaomaa siind maarin kuin se on maksettu, seka ylikurssitililla
olevia varoja, kun padoma kattaa tappiot kokonaisuudessaan toimintaa
keskeyttamaéttd ja sijoittuu konkurssissa tai selvitystilassa kaikkien muiden saamisten
jalkeen;

'rahastoilla’ perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla,
yhtidmuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaatoksista 25 pdivana heindkuuta 1978
annetun neuvoston direktiivin 78/660/ETY? 9 artiklan mukaisia rahastoja ja
edellisten tilikausien lopullisen tuloksen kasittelyn yhteydessa syntynytta voittoa tai
tappiota;

‘hallituksella’ kansallisen yhtidoikeuden mukaista hallinto- tai valvontaelinta tai
molempia;

‘hallituksen riippumattomalla jasenelld' hallituksen jasentd, jolla ei ole aiempia tai
nykyisia liike-, perhe- tai muita suhteita, jotka aiheuttaisivat eturistiriidan
keskusvastapuolen, sen maaraysvaltaisten osakkeenomistajien tai johdon taikka sen
selvitysosapuolten ja niiden johdon kanssa;

'vlemmalla johdolla' henkil6a tai henkilditd, jotka tosiasiallisesti johtavat
keskusvastapuolen liiketoimintaa, seka hallituksen yhta tai useampaa
toimeenpanevaa jasenté;

'kolmannen maan selvitysvastapuolilla® kolmanteen maahan sijoittautuneita
yrityksia, joiden katsotaan vastaavan 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan vastapuolia tai finanssialan ulkopuolisia vastapuolia; vastaavuutena
pidetaan sitd, ettd kolmanteen maahan sijoittautunut yritys luokiteltaisiin

7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuksi finanssialan vastapuoleksi tai finanssialan
ulkopuoliseksi vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut unioniin;

‘erottelulla’ vahintaan sitd, ettei yhden henkilén omaisuuseria ja positioita kayteta
toisen sellaisen henkilén vastuiden ja vaatimusten tayttamiseen, joka on tarkoitettu
eroteltavaksi, eika niita voida kayttaa kyseisiin tarkoituksiin etenk&an tilanteessa,
jossa selvitysjasen on laiminlyényt maksunsa;

'kaupan tiivistamiselld" menettelya, jossa korvataan laillisesti tietty
johdannaissopimusjoukko toisella sopimusjoukolla ja jolle on menettelyn eri
osapuolten kannalta tyypillista

a)  sopimusten pienempi lukumaara ja kokonaisnimellisarvo ja

LEYVL L 222,14.8.1978, s. 11.
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b)  sama tai samankaltainen riskiprofiili kuin alkuperaisella
johdannaissopimusjoukolla;

(22 d) 'yhteisymmarryksessa toimimisella® direktiivin 2004/109/EY 10 artiklan a kohdassa

tarkoitettua yhteisymmarryksessa toimimista.

Jotta voitaisiin taata 1 kohdan 22 a alakohdan johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, EAMV:n on kehitettava teknisten sdantelystandardien
luonnoksia maarittamalla yksityiskohtaisemmin perusteet, joita kdytetaan
kolmansien maiden yritysten luokittelussa kolmansien maiden selvitysvastapuoliksi.
EAMV:n on toimitettava tallaisten teknisten saantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistadn 30 paivana kesékuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

1a.

Il osasto

OTC-johdannaisten selvitys, ilmoittaminen ja riskien pienentadminen

3 artikla
Selvitysvelvollisuus

Finanssialalla toimivan vastapuolen ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen on selvitettdva kaikki OTC-johdannaissopimukset, joita
pidetdan 4 artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka on tehty muiden finanssialalla
toimivien vastapuolten ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rekisterissa
lueteltujen keskusvastapuolten vélityksella.

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia finanssialalla toimivia vastapuolia ja
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevat selvityskelpoisia OTC-johdannaissopimuksia kolmansien maiden
selvitysosapuolten kanssa.

Selvitysvelvollisuus ei koske OTC-johdannaissopimuksia, jotka on tehty ennen
paivaa, jolloin kyseisen johdannaislajin selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

Selvitysvelvollisuutta sovelletaan kaikkiin OTC-johdannaissopimuksiin, jotka on
luokiteltu selvitysvelvollisuuden alaisuuteen soveltuviksi EAMV:n 4 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukaisesti tekemalla paatoksella.

Selvitysvelvollisuus ei koske saman emoyhtion tytaryhtididen valisia tai emoyhtion
ja tytéryhtion valisia johdannaissopimuksia. Emoyhtididen ja tytaryhtiéiden
madritelmat ovat taman saanndksen soveltamisen kannalta samat kuin niita
koskevissa EU-sadnnoksissa. TAma poikkeus ei vaikuta 6 artiklan mukaiseen
ilmoitusvelvollisuuteen eika 8 artiklan mukaisiin riskinpienentamistekniikoihin.
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Poikkeuksia sovelletaan vain, jos kyseessa oleva emoyhtioé on ilmoittanut oman
jasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle etukateen kirjallisesti, etta se aikoo
hyodyntaa vapautusta. Ilmoitus on tehtava viimeistaan kolmekymmenta
kalenteripdivaa ennen vapautuksen hygdyntamista. Toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, etté vapautusta kaytetaan vain kaikki seuraavat ehdot tayttaviin
johdannaissopimuksiin:

a) saman emoyhtion tytaryhtididen valiset tai emoyhtion ja tytaryhtion valiset
johdannaissopimukset, jotka ovat perusteltuja taloudellisten syiden vuoksi

b) vapautuksen kaytto ei lisda finanssijarjestelman jarjestelmariskia

C) saman emoyhtion tytaryhtididen valisia tai emoyhtion ja tytaryhtion valisia
paaomavirtoja ei ole rajoitettu lainsaddanndssa.

2. Finanssialalla toimivista vastapuolista ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista
finanssialan ulkopuolisista vastapuolista on 1 kohdassa tarkoitetun
selvitysvelvollisuuden noudattamiseksi tultava joko selvitysosapuolia tai niiden on
selvitettdva keskusvastapuolen kanssa tekeméansa kaupat sellaisen
sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen kanssa, johon sovelletaan direktiivin
2004/39/EY vaatimuksia.

4 artikla
Selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluminen

1. Kun toimivaltainen viranomainen on 10 tai 11 artiklan nojalla antanut
keskusvastapuolelle luvan selvitt&4 tietyn johdannaislajin johdannaisia, sen on
viipymatta ilmoitettava kyseisestd luvasta EAMV:lle ja pyydettava paatdsta kyseisen
johdannaislajin kuulumisesta 3 artiklassa tarkoitetun selvitysvelvollisuuden piiriin.

la. Jos kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli on tunnustettu 23 artiklan
mukaisesti, kyseisen kolmannen maan toimivaltainen viranomainen antaa EAMV:n
tietoon 23 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen yhteistyojarjestelyjen mukaisesti ne
johdannaissopimuslajit, joiden osalta kyseiselle keskusvastapuolelle on myonnetty
oikeus tarjota selvityspalveluja unioniin sijoittautuneille selvitysjasenille ja/tai
asiakkaille.

2. Saatuaan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ja pyynnén EAMV:n on kuuden
kuukauden kuluessa osoitettava pyynnon esittaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle
paatds, jossa ilmoitetaan:

a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden piiriin;

b) tuleva paiva, josta alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan, mukaan lukien aika,
jonka kuluessa selvitysvelvollisuutta sovelletaan vastapuoliin tai vastapuolilajeihin.
paivamaara saa olla aikaisintaan paiva, josta lukien selvitysvelvollisuutta
sovelletaan;

b a) sovelletaanko selvitysvelvollisuutta kolmansissa maissa olevien henkildiden kanssa
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2a.

tehtyihin kauppoihin ja millaisin ehdoin.

Ennen p&aatoksen tekoa EAMV:n on jarjestettava julkinen kuuleminen
markkinaosapuolten kanssa ja otettava yhteys Euroopan jarjestelméariskikomiteaan
ja kolmansien maiden toimivaltaisiin viranomaisiin.

EAMV:n on omasta aloitteestaan 3 kohdassa esitettyjen perusteiden mukaisesti ja
jarjestettydan julkisen kuulemisen seka EJRK:ta ja tarvittaessa kolmansien maiden
valvontaviranomaisia kuultuaan, yksiloitava ja ilmoitettava komissiolle
johdannaissopimusten lajit, joiden olisi katsottava kuuluvan selvitysvelvollisuuden
piiriin, mutta joita varten mikaan keskusvastapuoli ei ole vield saanut toimilupaa.

Yksiloityaan tallaisen johdannaissopimusten lajin EAMV julkaisee ilmoituksen
ehdotusten saamiseksi timan johdannaissopimusten lajin selvittamisesta.

EAMYV tekee péatoksensa seuraavilla perusteilla:

jarjestelmariskin pienentdminen rahoitusjarjestelmassa ja hyvin tiiviisti toisiinsa
sidoksissa olevien vastapuolten mahdollinen epdonnistuminen maksuvelvoitteidensa
tayttamisessa ja positioiden avoimuuden puute;

sopimusten likviditeetti;

reilujen, luotettavien ja yleisesti hyvaksyttyjen hintatietolahteiden saatavuus.

Edella mainittujen perusteiden soveltamisessa EAMV:n on my6s otettava huomioon
kansainvalinen yksimielisyys.

Ennen paatoksen tekoa EAMV:n on jarjestettava julkinen kuuleminen ja kuultava
tarvittaessa kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia.

EAMV:n on viipymétté julkaistava 2 kohdan mukaiset paatokset rekisterissa.
Rekisterin on siséllettava selvityskelpoiset johdannaislajit ja keskusvastapuolet, jotka
ovat saaneet toimiluvan niiden selvittdmiseen. EAMV:n on saatettava rekisteri
saannollisesti ajan tasalle.

EAMV:n on saannollisesti tarkasteltava tekemiddn paatoksia uudelleen ja muutettava
niita tarvittaessa.

EAMV:n on omasta aloitteestaan ja EJRK:ta kuultuaan yksilgitava ja ilmoitettava
komissiolle johdannaislaji, joka olisi sisallytettavé sen julkiseen rekisteriin ja jonka
katsotaan soveltuvan selvitysvelvollisuuden piiriin, mutta jota varten mikéan
keskusvastapuoli ei ole viel& saanut toimilupaa. EAMV julkaisee téllaisen
johdannaislajin yksiloitydan keskusvastapuolille niiden selvittdmista koskevien
ehdotusten kehittamista koskevan kutsun ja julkaisee luettelon lajeista, joista
tallainen kutsu on tehty.
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5a. Johdannaislajin ei katsota enda soveltuvan selvitysvelvollisuuden piiriin, ellei enaéa
ole olemassa keskusvastapuolta, jolla on EAMV:n toimilupa tai tunnustus tehd&
kyseiselle johdannaislajille timan asetuksen mukaisia selvityksia tai jos mikaan
keskusvastapuoli ei enaa halua selvittaé kyseista johdannaislajia.

6. Taman artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen varmistamiseksi EAMV
laatii teknisten saantelystandardien luonnoksia, joissa madritetddn tarkemmin

a) tiedot, jotka on siséllytettdva 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen;
b) 3 kohdassa tarkoitetut perusteet;
c) tiedot, jotka on siséllytettdva 4 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin.

Edell& 4 kohdan mukaisissa tiedoissa on ilmoitettava ainakin selvitysvelvollisuuden
piiriin kuuluvat johdannaislajit asianmukaisesti ja yksiselitteisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sdantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan 30 paivana kesdkuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

Ennen paatoksen tekemista EAMV:n on jarjestettava markkinaosapuolten julkinen
kuuleminen.

4 a artikla

Johdannaissopimusten tehokkaan ja yhdenmukaisen maailmanlaajuisen saantelyn
edistdmiseksi komissio voi tehd&d neuvostolle ehdotuksia asianmukaisista
neuvotteluoikeuksista, joiden tavoitteena on saavuttaa sopimus vastaavasta tehokkaasta
lainsdadannosta, jota sovelletaan 7 artiklassa tarkoitettujen finanssialan vastapuolten
ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kolmansissa maissa tekemiin transaktioihin.

4 b artikla
Julkinen rekisteri

1. EAMV:n on perustettava selvitysvelvollisuutta koskeva julkinen rekisteri ja
yllapidettava sita. Rekisteri on asetettava julkisesti saataviin EAMV:n verkkosivustolle.

2. Rekisteriin on sisallytettava ainakin
a) johdannaissopimuslajit, joihin sovelletaan 3 artiklan mukaista selvitysvelvollisuutta;

b) keskusvastapuolet, joita voidaan kayttaa selvitysvelvollisuuteen liittyviin
toimenpiteisiin;
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1a.

c paivamaarat, jolloin selvitysvelvollisuus tulee voimaan mahdollista asteittaista
taytantdonpanoa koskevat tiedot mukaan lukien;

d) EAMV:n 4 artiklan 5 kohdan mukaisesti yksiléiméat johdannaislajit.

Jos toimivaltainen viranomainen tai kolmannen maan toimivaltainen viranomainen on
perunut tietyn johdannaissopimuslajin selvitysta koskevan toimiluvan, EAMV:n on
poistettava kyseinen keskusvastapuoli viipymatta kyseisté johdannaislajia koskevasta
rekisterista.

EAMV:n on paivitettava rekisteri saannollisesti.

EAMV voi taman artiklan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi laatia
teknisten taytantéonpanostandardien luonnoksia, joissa maaritellaan tarkemmin
1 kohdassa tarkoitettuun julkiseen rekisteriin sisallytettavat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nama teknisten
taytantddnpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistaan 30 paivana kesakuuta
2012,

Komissiolle siirretaan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5 artikla
Keskusvastapuolen kaytto

Keskusvastapuolen, jolle on myonnetty toimilupa selvityskelpoisten OTC-
johdannaissopimusten selvittamista varten, on suostuttava selvittaméaan téllaisia
sopimuksia avoimesti, oikeudenmukaisesti ja syrjiméattdmaésti kauppapaikasta
riippumatta ja perustuen mahdollisuuksien mukaan kansainvalisiin avoimiin
teollisiin standardeihin, ellei se vaikuta kielteisesti riskien pienentamiseen. Syrjivien
kaytantdjen valttamiseksi keskusvastapuolten on suostuttava selvittdmaan eri
kauppapaikoissa tehdyt transaktiot, jos kyseisissad kauppapaikoissa noudatetaan
keskusvastapuolen vahvistamia tai siihen sovellettavia toiminnallisia, teknisia ja
oikeudellisia vaatimuksia seka paasya ja riskinhallintaa koskevia vaatimuksia
viittaamatta sopimusasiakirjoihin, joiden pohjalta osapuolet tekivat asianomaisen
OTC-johdannaiskaupan.

Keskusvastapuolen on annettava selkea kielteinen tai puoltava vastaus
kauppapaikan esittdmaan pyyntdon, jossa pyydetéaan lupaa selvittaa
OTC-johdannaissopimus, kolmen kuukauden kuluessa pyynnon kasittelysta.

Jos keskusvastapuoli kieltaytyy selvittdmasta kauppapaikan OTC-
johdannaissopimusta, kauppapaikan on saatava taysin perusteltu vastaus
selityksineen.

Jos hakemus hylataan, kauppapaikka voi esittdd uuden padsya koskevan pyynnon
vahintaan kolmen kuukauden pituisen odotusajan paatyttya.
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1b.

EAMV ratkaisee toimivaltaisten viranomaisten valiset mahdolliset erimielisyydet
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

EAMV:n on 68 artiklassa tarkoitettuja komissiolle ja Euroopan parlamentille
annettavia kertomuksia varten valvottava keskusvastapuolten kayttoa ja tiettyjen
kaytantojen, kuten yksinoikeuskayttélupien kayton, vaikutuksia kilpailukykyyn.

6 artikla
IImoitusvelvollisuus

I Vastapuolten on ilmoitettava 51 artiklan mukaisesti rekisterdityyn kaupparekisteriin
tiedot kaikista tekemistdan I johdannaissopimuksista, jotka eivéat ole
keskusvastapuolen kasittelemid, ja niiden mahdollisesta materiaalisesta
muuttamisesta, uudistamisesta tai padttdmisesté. Tiedot on ilmoitettava viimeistaan
sopimuksen tekemistd, muuttamista, uudistamista tai paattamista seuraavana
tyOpéivang, paitsi jos 5 kohdan nojalla hyvéaksytyissa sadnnoksissa toisin
madarataan. Sopimuksen paattymista sovitusti tai transaktion toteuttamatta
jattdmista — toisin kuin sen ennenaikaista paattymista — ei katsota muutokseksi.
Johdannaistransaktioita koskevat tiedot on ilmoitettava viimeistaan yhden
pankkipaivan kuluttua transaktion toteuttamisesta tai myéhemmin tehdysta
muutoksesta. 'Pankkipaivalla’ tarkoitetaan tassa paivaa, joka on pankkipaiva
molemmille sopimuspuolille, ja siiné tapauksessa, ettd sopimus kuuluu
keskusvastapuolen selvityksen alaisuuteen, asianomaiselle keskusvastapuolelle.
Vastapuolien on myos sailytettava kaikki ilmoitettavat tiedot viiden vuoden ajan.

Kolmannet osapuolet voivat huolehtia 1 kohdassa tarkoitetusta ilmoittamisesta
alkuperdisten vastapuolten puolesta, jos taataan, ettei mitddn sopimusta koskevia
tietoja ilmoiteta kahdesti.

Keskusvastapuolen on taytettava 1 alakohdan mukaiset ilmoitusvelvoitteet
selvitettdessa johdannaissopimuksia, joihin selvitysvelvoitetta sovelletaan. Kun
kaupan tiivistymista (trade compression) koskeva prosessi kohdistuu
johdannaissopimuksiin, kaupan tiivistymista koskevien palvelujen tarjoajan on
taytettava 1 alakohdan mukaiset ilmoitusvelvollisuudet.

EAMV:IIa on toimivalta tutkia, voidaanko OTC-johdannaissopimuksiin soveltaa
takautuvaa ilmoitusvelvoitetta, jos kyseiset tiedot ovat olennaisen tarkeita
valvontaviranomaisille. EAMV:n on otettava paatoksessaan huomioon seuraavat
perusteet:

a) raportin jattamisen tekniset vaatimukset (erityisesti se, onko transaktiot
kirjattu sdhkdisesti);

b) toteutumattomien transaktioiden maturiteettiin jaljella oleva aika.

Ennen paatoksen tekemista EAMV:n on jarjestettava markkinaosapuolten julkinen
kuuleminen.

Kaikki ilmoitukset on mahdollisuuksien mukaan tehtéva alalla hyvaksyttyjen
kansainvalisten avointen vaatimusten mukaisesti.

[Imoitusvelvollisuuden piiriin kuuluva vastapuoli voi siirtdd OTC-
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4 a.

johdannaissopimusta koskevien tietojen ilmoittamisen kyseisen sopimuksen toiselle
vastapuolelle tai kolmannelle osapuolelle.

Vastapuolen, joka ilmoittaa kaikki sopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin
toisen vastapuolen puolesta, ei katsota rikkovan kyseiseen sopimukseen taikka lakiin,
asetuksiin tai hallinnollisiin maarayksiin perustuvia tietojen ilmaisemista koskevia
rajoituksia.

Tiedot ilmaisevaa yhteistd, sen johtoa tai tyontekijoita taikka muita sen puolesta
toimivia henkil6ité ei saa asettaa vastuuseen niiden ilmaisemisesta.

Jotta voidaan taata timéan artiklan johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
EAMV:n on yhteistydssa EPV:n, EKPJ:n ja EJRK:n kanssa kehitettava teknisten
saantelystandardien luonnoksia 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten
yksityiskohtien ja tyypin maarittdmiseksi jondannaisten eri luokille ja ryhmille ja
mahdollisen takautuvan vaikutuksen maarittdmiseksi mukaan lukien menettelyt,
joita sovelletaan perumiseen (back loading) ja sahkdisesti kirjattujen kauppojen
ilmoittamiseen kaikkien johdannaisten osalta. Samoin on maaritettava vaatimukset
ja ehdot sellaisten toteuttamattomien johdannaissopimusten takautuvalle
ilmoittamiselle, jotka on tehty ennen taman asetuksen voimaantuloa.

IImoitusten on sisallettava ainakin

a) asianmukaiset yksilointitiedot sopimuksen osapuolista seké sopimuksesta
johtuvien oikeuksien ja velvollisuuksien kohteena olevasta edunsaajasta, jos
tdma on eri kuin sopimuksen osapuoli;

b) tiedot sopimuksen keskeisista ominaisuuksista, kuten sopimustyypista, kohde-
etuudesta, maturiteetista, soveltamisesta, luovutuspaivasta, hinnasta ja
nimellisarvosta;

ba) sellaisia johdannaisia varten, jotka eivat ole standardimuotoisia, on oltava
kaytettavissa sijaismuoto, jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat
todeta kaupankaynnin ja toteuttaa tarvittavia saantelytoimia;

b b) erityinen sopimustunniste.

EAMV:n on yhdessa EPV:n, EVLEV:n ja Euroopan jarjestelmariskikomitean
kanssa esitettdva komissiolle I teknisten sddntelystandardien luonnokset viimeistdin
30 paivana kesakuuta 2012. Mikali teknisten saantelystandardien luonnokset
koskevat energiatuotteiden tukkumarkkinoita [energiamarkkinoiden eheydesta ja
lapinakyvyydesta annetun] Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
...12011* mukaisesti, EAMV:n on kuultava energia-alan saantelyviranomaisten
yhteistydvirastoa.

Komissiolle siirretdédn valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Teknisten sdantelystandardien laatimisessa EAMV:ta ohjaa muun muassa luettelo
ilmoituksessa vaadittavista tiedoista, joka sisaltyy liitteessa I olevaan taulukkoon I
komission asetuksessa (EY) N:o 1287/2006, jolla pannaan taytantdén Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, joka koskee sijoituspalveluyritysten

" EUVL.: lisdtadan asetuksen numero, paivamaéra ja julkaisuviitteet asiakirjasta KOM(2010)0726.
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kirjanpitovelvoitteita, transaktioiden ilmoittamista, markkinoiden avoimuutta ja
rahoitusvalineiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi ja jossa maaritetaan
kyseisen direktiivin soveltamiseen liittyvat termit?.

5. | EAMY laatii koordinoiden asiaa yhdessd EPV:n, EVLEV:n ja EJRK:n kanssa
teknisten taytdntoonpanostandardien luonnokset 1 ja 2 kohdan yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi, jotta on mahdollista vahvistaa johdannaislajeittain,
missa muodossa ja kuinka usein 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset annetaan.
EAMV:n on laadittava komissiolle toimitettavat teknisten tdytantdonpanostandardien
luonnokset viimeistdan 30 péivana kesakuuta 2012. Mikali teknisten
saantelystandardien luonnokset koskevat energiatuotteiden tukkumarkkinoita
[energiamarkkinoiden eheydesta ja lapinakyvyydestd annetun] Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o .../2011* mukaisesti, EAMV:n on
kuultava energia-alan saantelyviranomaisten yhteistyovirastoa.

Komissiolle annetaan valtuudet hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
teknisten taytantoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

7 artikla
Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet

1. I Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluul 6 artiklan 1 kohdassa vahvistetun
ilmoitusvelvollisuuden piiriin.

2. Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita
siten, etté liukuva keskimaarainen 50 paivan positio ylittad 3 kohdan b alakohdan
mukaisesti vahvistettavan kynnysarvon, se kuuluu 3 artiklassa vahvistetun
selvitysvelvollisuuden piiriin || .

Selvitysvelvollisuutta sovelletaan niin kauan kuin finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen OTC-johdannaissopimuksissa ottamat nettopositiot ja -riskit ylittavat
selvityskynnysarvon ja se lakkaa heti, kun kyseiset nettopositiot ja -riskit alittavat
selvityskynnysarvon maaritellylla ajanjaksolla.

Direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti nimetyn viranomaisen on
varmistettava, ettd ensimmaisen alakohdan mukainen velvollisuus taytetaan.

Selvitysvelvollisuudesta vapauttaminen, johon viitataan 1 alakohdassa, on
saatettava paatokseen kuuden kuukauden kuluessa.

2a. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja positioita huomioon ei oteta finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten tekemid OTC-johdannaissopimuksia, jotka liittyvat
suoraan kyseisen vastapuolen kaupallisen toiminnan tai valtionrahoitustoiminnan
suojaamiseen objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.
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PE456.945v02-00 32/161 RR\869797FI.doc

F



3. Taman artiklan johdonmukaisen yhteensovittamisen varmistamiseksi EAMYV laatii
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa ja muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan
teknisten saantelystandardien luonnoksia, joissa mééritetdan

b) selvityskynnysarvo;

ba) kriteerit, joilla maaritellaan, mitka OTC-johdannaissopimukset liittyvat
suoraan kaupalliseen tai valtion rahoitukseen liittyvaan toimintaan
objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

Kynnysarvot vahvistetaan ottaen huomioon vastapuolen yhteenlaskettujen
nettomaaraisten positioiden ja vastuiden merkitys jarjestelman kannalta
johdannaislajeittain. EAMV:n on toimitettava EPV:ta ja Euroopan
jarjestelmariskikomiteaa sek& muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan kyseisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 30 paivana kesédkuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

Valmisteltaessa selvityskynnysarvon ja niiden kriteerien maarittelya, joiden
perusteella arvioidaan, mitkd OTC-johdannaissopimukset liittyvat suoraan
kaupalliseen tai valtion rahoitukseen liittyvaan toimintaan objektiivisesti
mitattavissa olevalla tavalla, EAMV jarjestaa julkisia kuulemisia ja antaa
finanssialan ulkopuolisille vastapuolille tilaisuuden esittaa kantansa.

5. Komissio tarkastelee Euroopan valvontaviranomaisia ja muita asianomaisia
viranomaisia kuullen 3 kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja méaraajoin uudelleen ja
muuttaa niit4 tarvittaessa.

8 artikla
Sellaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevat riskienpienentdmistekniikat, joita ei selvitetd
keskusvastapuolen vélityksella

1. Finanssialalla toimivien vastapuolten tai 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten, jotka tekevat johdannaissopimuksen, jota ei
selvitetd keskusvastapuolen valityksell, on varmistettava asianmukaista
huolellisuutta noudattaen, ettd operatiivisen, markkina- ja luottoriskin mittaamista,
valvomista ja pienentdmisté varten on olemassa asianmukaiset vakavaraisuutta
koskevat menettelyt ja jarjestelyt, jotka sisaltavéat ainakin

a) riittavia sahkoisia valineita, joilla varmistetaan, ettd OTC-
johdannaissopimuksen ehdot vahvistetaan ajoissa;
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b) toimivat, kestdvat ja tarkastettavissa olevat vakioidut menettelyt, joilla
tdsmaytetadn sijoitussalkut, hallitaan niihin liittyvia riskej&, todetaan
osapuolten véliset erimielisyydet varhaisessa vaiheessa ja ratkaistaan ne seké
seurataan voimassa olevien sopimusten arvoa.

Sovellettaessa b alakohtaa voimassa olevien sopimusten arvo on arvostettava
paivittain markkina-arvoon ja riskienhallintamenettelyissa on edellytettavé, etté
vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti ja tarkasti seka asianmukaisesti eroteltuina tai
ettd padomaa tuetaan oikeassa suhteessa riskiin ndhden finanssialalla toimiviin
vastapuoliin sovellettavien ja pddomaa koskevien saantelyvaatimuksien mukaisesti.

Finanssialalla toimivien vastapuolien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolien,
joihin viitataan 7 artiklan 2 kohdassa, on annettava vastapuolille mahdollisuus
erotella alkumarginaalit sopimuksen tullessa voimaan.

EAMV valvoo saanndllisesti sellaisilla johdannaisilla, jotka eivét ole
selvityskelpoisia, kaytavaa kauppaa, jotta tunnistetaan tapaukset, joissa tietty
sopimuslaji saattaa aiheuttaa jarjestelmariskeja. EAMYV toteuttaa Euroopan
jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan toimia estaakseen tallaisten sopimuksien
kertymisen jatkossa.

Toimivaltainen viranomainen ja EAMYV varmistavat, ettd vakavaraisuutta koskevien
menettelyjen ja jarjestelyjen tavoitteena on estaa saantelyn katvealueiden hyvaksi
kayttaminen selvitettyjen ja selvittdmattdmien johdannaiskauppojen valilla ja
johdannaissopimuksista aiheutuvan riskien siirtdmisen huomioon ottaminen.

EAMV ja toimivaltaiset viranomaiset tarkistavat marginaaleja koskevia standardeja,
jotta estetdaan saantelyn katvealueiden hyvaksi kayttdaminen 37 artiklan mukaisesti.

Direktiivin 2003/41/EY mukaisia elakejarjestelmid koskevien investointien
tapauksessa tai sellaisen jarjestelméan alaisuudessa, jossa jasenvaltion lainsaadanto
tunnustaa eldkesuunnittelua koskevan jarjestelman, riskien pienentamiseksi
kaytettyjen johdannaisten kestavien kahdenvalisten vakuuksien yhteydessa on
otettava huomioon vastapuolen luottokelpoisuus. Vakavaraisuussaantelyn
paaomavaatimuksien on vastattava keskitetysti selvitettyjen sopimuksien
paaomavaatimuksia.

Taman artiklan yhdenmukaisen noudattamisen takaamiseksi EAMV kehittaa
teknisten saantelystandardien luonnoksia, joissa maaritetddn asianmukaisia
vakavaraisuusmenettelyja ja -jarjestelyja seka marginaalistandardeja, joihin
viitataan 1 kohdassa, koskevia suuntaviivoja sekd OTC-johdannaissopimuksen
tekemisen ja 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vahvistamisen vélinen enimmaisaika.

EAMV:n on toimitettava ndma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 30 pdivana kesédkuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuja
teknisia sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.
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Taman artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen vuoksi Euroopan
valvontaviranomaisten on laadittava teknisten sdantelystandardien luonnoksia,
joissa vahvistetaan jarjestelyt sekd vakuuksien ja padomat méarat 1 kohdan b
alakohdan ja toisen alakohdan noudattamiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten on
esitettava teknisia sadntelystandardeja koskevat luonnokset komissiolle yhteisena
luonnoksena viimeistaan 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan, asetuksen (EU)
N:0 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti sen perusteella, miké on
kyseisen vastapuolen oikeudellinen luonne.

9 artikla
Seuraamukset

Jasenvaltioiden, jotka ottavat huomioon komission 8 paivana joulukuuta 2010
antaman tiedonannon seuraamusjarjestelmien lujittamisesta finanssipalvelujen
alalla, on EAMV:ta kuultuaan vahvistettava tdmén osaston saantdjen rikkomisesta
maarattavia seuraamuksia koskevat saannot ja toteutettava kaikki tarvittavat
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan taytantdon. Seuraamuksiin on
sisallytettavéa ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat
finanssialalla toimivien ja tarvittaessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
valvonnasta, julkistavat kaikki 3-8 artiklan rikkomisista maaratyt seuraamukset, jollei
julkistaminen vaaranna vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuta suhteetonta vahinkoa
osapuolille. Jasenvaltioiden on saanndllisin valiajoin julkaistava
arviointikertomuksia sovellettujen seuraamussaantdjen tehokkuudesta.

Jasenvaltioiden on annettava 1 kohdassa tarkoitetut saéannét komissiolle tiedoksi
viimeistdan 30 péivana kesékuuta 2012. Niiden on viipymétté ilmoitettava komissiolle
naita saantdja koskevista mydhemmista muutoksista.

Komissio varmistaa EAMV:n avustuksella, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja hallinnollisia
seuraamuksia ja 7 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja sovelletaan
tehokkaasti ja yhdenmukaisesti.

Taman osaston sadnndosten rikkominen ei vaikuta OTC-johdannaissopimuksen
voimassaoloon eika osapuolten mahdollisuuteen panna taytantdén OTC-
johdannaissopimuksen maarayksia. Taman osaston sadnndsten rikkominen ei
anna oikeutta saada korvausta OTC-johdannaissopimuksen osapuolelta.
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11 osasto
Keskusvaltapuolten toimiluvat ja valvonta

1 luku
Keskusvastapuolen toimiluvan myontamisedellytykset ja -menettelyt

10 artikla
Toimiluvan myontaminen keskusvastapuolelle

1. Jos keskusvastapuoli, joka on unioniin sijoittautunut oikeushenkild ja jolla on
mahdollisuus saada riittavasti likviditeettid, aikoo tarjota palvelujaan ja harjoittaa
toimintaansa, sen on haettava toimilupaa sijoittautumisjasenvaltionsa toimivaltaiselta
viranomaiselta.

Likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai luottokelpoisen ja luotettavan
kaupallisen pankin likviditeetin saantiin tai naiden yhdistelmaén. Likviditeetin saanti voi
perustua direktiivin 2006/48/EY 6 artiklan mukaisesti myodnnettyyn toimilupaan tai
muihin asianmukaisiin jarjestelyihin.

2. Toimilupa on voimassa unionin koko alueella.

3. Keskusvastapuolelle myonnettava toimilupa kattaa ainoastaan selvittdmiseen liittyvan
toiminnan ja siind on yksiloitava palvelut tai toiminta, joita keskusvastapuolella on lupa
tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina niiden rahoitusvalineiden lajit, joita toimilupa
koskee.

4. Keskusvastapuolen on aina noudatettava alkuperaisen toimiluvan myontamisedellytyksié.

Keskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat alkuperéisen
toimiluvan myodntamisedellytyksiin.

5. Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa maaritetdadn 1 kohdassa
tarkoitettua riittavaa likviditeettid koskevat perusteet. EPV:n on toimitettava EAMV:ta
kuultuaan kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuja teknisia
saantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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11 artikla
Toiminnan ja palvelujen laajentaminen

1. Keskusvastapuolen, joka haluaa laajentaa toimintaansa lisapalveluilla tai -toiminnalla,

jotka eivét kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin, on haettava toimilupansa laajentamista.
Toimiluvan laajentamisena pidetaan sellaisten selvityspalvelujen tarjoamista, joita
tarjotaan eri valuuttana tai joiden kohteena olevat rahoitusvalineet poikkeavat
riskiominaisuuksiltaan merkittavasti niista, joita varten keskusvastapuolelle on jo
myonnetty toimilupa.

Toimiluvan laajentamisessa noudatetaan 13 artiklan mukaista menettelya.

. Jos keskusvastapuoli haluaa laajentaa liiketoimintaansa toiseen jasenvaltioon kuin siihen,
johon se on sijoittautunut, sijoittautumisjésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
viipymatta ilmoitettava asiasta kyseisen toisen jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

12 artikla
P&domavaatimukset

Saadakseen 10 artiklan mukaisen toimiluvan keskusvastapuolella on oltava vahintaan
10 miljoonan euron suuruinen pysyvé ja kéaytettavissa oleval alkupddoma.

Keskusvastapuolen padoman on yhdessa sen jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa
oltava oikeassa suhteessa keskusvastapuolen liiketoiminnan kokoon ja siihen liittyviin
riskeihin. Sen onl oltava aina riittdvén suuri sen varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan
hallitusti lopettaa tai organisoida uudelleen kohtuullisen ajan kuluessa ja etta
keskusvastapuoli on asianmukaisesti suojattu operatiivisilta ja jaannosriskeilta.

Taman artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
kehitettava teknisten sadntelystandardien luonnoksia, joissa madritetadan 2 kohdassa
tarkoitetut keskusvastapuolen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat
vaatimukset seka niiden paivittamisen tiheys tai aikataulu.

Komissiolle siirretaan valta hyvaksya ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
saantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EAMV:n on tiiviissa yhteistydssa EKPJ:n kanssa ja EPV:ta kuultuaan toimitettava
kyseisten teknisten saantelystandardien luonnos komissiolle viimeistaan 30 paivana
kesdkuuta 2012.

13 artikla
Toimiluvan myéntamisessa ja epddmisessa noudatettava menettely
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1. Toimivaltainen viranomainen saa myontaa toimiluvan vasta sen jalkeen, kun se on taysin
vakuuttunut siitd, etta toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa kaikkia tdman
asetuksen ja selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja arvopaperien
selvitysjarjestelmissa 19 paivana toukokuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 98/26/EY?! vaatimuksia edellyttaen, etta EAMV on antanut 15
artiklassa tarkoitetun I puoltavan lausunnon I .

2. Alkuperaista toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on alkuperéisen toimiluvan
saamiseksi toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella toimivaltainen
viranomainen voi varmistua siitd, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli on toimiluvan
myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt timan asetuksen mukaisten
velvollisuuksiensa noudattamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymatta
toimitettava kaikki hakemuksen esittdneen keskusvastapuolen antamat tiedot EAMV:lle
ja 14 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle kollegiolle.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on alkuperdista toimilupaa haettaessa ilmoitettava
toimilupaa hakevalle keskusvastapuolelle kirjallisesti neljan kuukauden kuluessa
taydellisen hakemuksen jattdmisestd, onko toimilupa myonnetty.

Toimivaltaisen viranomaisen on toiminnan ja palvelujen laajentamista koskevaa lupaa
haettaessa ilmoitettava toimilupaa hakevalle keskusvastapuolelle kirjallisesti kahden
kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen jattdmisesté, onko toimilupa myonnetty.

14 artikla
Yhteisty6

1. Keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
yhteistydssd EAMV:n kanssa perustettava kollegio | helpottaakseen 10, 11, 46 ja 48
artiklassa mainittujen tehtdavien hoitamista.

Kollegion puheenjohtajana on EAMV, ja siind on enintdan seitseman jasenta,
joihin kuuluu keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltainen
viranomainen ja toimivaltainen viranomainen, joka vastaa keskusvastapuolen ja
niiden keskuspankkien valvonnasta, jotka laskevat liikkeeseen selvitettavien
rahoitusvalineiden kannalta tarkeimmat valuutat, sek& toimivaltaiset viranomaiset,
jotka vastaavat niihin kolmeen jasenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen
selvitysosapuolten valvonnasta, jotka kokonaismééran perusteella maksavat yhden
vuoden aikana suurimmat osuudet 40 artiklassa tarkoitettuun keskusvastapuolen
maksulaiminlyontirahastoon.

2. Kollegio hoitaa seuraavia tehtavig, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén asetuksen
mukaisia toimivaltaisten viranomaisten velvollisuuksia:

LEYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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a) 15 artiklassa tarkoitetun I lausunnon valmistelu,

b) tietojenvaihto, mukaan luettuina 21 artiklan mukaiset tiedonsaantipyynnot;

d) keskusvastapuolta koskevaan riskiarviointiin perustuvien
valvontatarkkailuohjelmien yhteensovittaminen;

e) valvonnan tehostaminen poistamalla valvontavaatimusten tarpeettomat
paallekkaisyydet;

f) valvontakéytantdjen yhdenmukaisen soveltamisen varmistaminen;

9) menettelyjen ja valmiussuunnitelmien maarittaminen 22 artiklassa
tarkoitettujen hatatilanteiden varalta.

Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien jasenten valiseen
kirjalliseen sopimukseen.

Sopimuksessa on maéritettavé erityisesti toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n
valista yhteistyota koskevat kdytannon jarjestelyt, ja siind voidaan maérittaa tehtavia,
jotka annetaan keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen tai EAMV:n hoidettaviksi.

Jos kollegion jasenten enemmistd katsoo, etté keskusvastapuolen
sijoittautumisjasenvaltion toimivaltainen viranomainen ei hoida tehtaviaan
asianmukaisella tavalla ja ettd se uhkaa rahoitusvakautta, EAMV:n on annettava
paatos siita, pitdako se keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen harjoittamaa valvontaa asianmukaisena tai rahoitusvakautta
uhkaavana.

Jos EAMV katsoo, ettei valvonta ole asianmukaista, EAMYV voi vaatia
toimivaltaisilta viranomaisilta korjaavia toimia asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnoksia teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa maaritetaan 14
artiklan 2 kohdassa ja 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu riskien arviointi.

EAMV:n on tiiviissa yhteistydssda EKPJ:n kanssa toimitettava EPV:ta kuultuaan
kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.
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15 artikla
Kollegion lausunto

1. Keskusjasenvaltion sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
alkuperaista toimilupaa haettaessa tehtéava keskusvastapuolta koskeva riskinarviointi
ja annettava siita kertomus EAMV:lle neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
keskusvastapuoli on jattanyt taydellisen hakemuksen.

la. Keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
toiminnan ja palvelujen laajentamista koskevaa lupaa haettaessa tehtava
keskusvastapuolen toiminnan ja palvelujen laajentamista koskeva riskinarviointi ja
annettava siita kertomus kollegiolle yhden kuukauden kuluessa.

Kollegion on tehtava taman kertomuksen pohjalta kuukauden kuluessa sen
vastaanottamisesta paatos siitd, vastaako arvioitujen riskien taso keskusvastapuolen
turvallista toimintaa.

2. Kollegion puoltava tai Kielteinen lausunto edellyttaa, etta kollegion jasenien, joihin
kuuluu keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltainen viranomainen,
yksinkertainen enemmistd saavuttaa yksimielisen paatoksen keskusvastapuolen
sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen laatimasta arviosta.
Viivastymis- tai erimielisyystapauksissa EAMV:n on helpotettaval lausunnon
antamista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisten, erimielisyyksien
ratkaisemista koskevien valtuuksiensa seké saman asetuksen 21 artiklan mukaisen
yleisen koordinointitehtivinsi mukaisesti. ||

16 artikla
Toimiluvan peruuttaminen

1. Sijoittautumisvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos

a) keskusvastapuoli ei ole ryhtynyt kdyttaméan toimilupaa 12 kuukauden
kuluessa, nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja tai
harjoittanut toimintaa kuuden edeltavan kuukauden aikana;

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan vaarien ilmoitusten perusteella tai
muilla saéntojenvastaisilla keinoilla;

C) keskusvastapuoli ei nouda enda toimiluvan myontadmisedellytyksié;

d) keskusvastapuoli on vakavasti ja toistuvasti rikkonut tassa asetuksessa
vahvistettuja vaatimuksia.

la. Toimiluvan peruuttamista koskeva paatos edellyttéd puoltavaa lausuntoa samalta
kollegiolta, johon viitataan alkuperaisessa toimiluvassa, sekd EAMV:n puoltavaa
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lausuntoa.

2. EAMV voi milloin tahansa pyytéé keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion
toimivaltaista viranomaista tutkimaan, noudattaako keskusvastapuoli yha toimiluvan
myontamisedellytyksié.

3. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa toimivallan peruuttamisen koskemaan
tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitusvalinettd. Peruuttamista koskevaa paatosta
sovelletaan koko unionin alueella.

17 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten on vahintaén kerran vuodessa tarkasteltava uudelleen
keskusvastapuolen tdman asetuksen noudattamiseksi kayttdon ottamia jarjestelyja,
strategioita, prosesseja ja mekanismeja seka arvioitava markkina-, operatiivisia ja
likviditeettiriskejd, joille keskusvastapuoli altistuu tai voi altistua.

Uudelleentarkastelussa ja arvioinnissa on otettava huomioon keskusvastapuolen toiminnan
suuruus ja sen merkitys koko rahoitusjarjestelmélle seké sen toiminnan luonne, laajuus ja
monimuotoisuus samoin kuin 4 artiklan 3 kohdassa méaaritetyt kriteerit.

Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta, joka ei tayta taman
asetuksen mukaisia vaatimuksia, toteuttamaan tarpeelliset toimenpiteet.

EAMV toteuttaa keskusvastapuolen toimintaan kohdistuvia tarkastuksia paikan paalla.

2 luku
Keskusvastapuoliin kohdistuva valvonta

18 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset

1. Kunkin jasenvaltion on nimettdva toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tasta
asetuksesta johtuvien tehtévien suorittamisesta kyseiseen jasenvaltioon sijoittautuneiden
keskusvastapuolten toimilupien ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja
EAMV:lle.

2. Kunkin jasenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi.
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3. Kunkin jasenvaltion on varmistettava, etta vastuussa olevia luonnollisia tai
oikeushenkiloitd vastaan voidaan toteuttaa tai maarata asiaankuuluvia kansallisen
lainsdddanndn mukaisia hallinnollisia toimenpiteitd, jos tdman asetuksen sdédnndksié ei ole
noudatettu.

Kyseisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

4. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyisté
toimivaltaisista viranomaisista.

18 a artikla
Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkil6ita, jotka ovat tai ovat olleet 18 artiklan
mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n palveluksessa, tai
toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n valtuutuksella toimivia tilintarkastajia ja
asiantuntijoita. Niiden ndissa tehtavissa mahdollisesti saamia luottamuksellisia tietoja
ei saa ilmaista toiselle henkil6lle tai viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti
niin, ettei niista voida tunnistaa yksittaista keskusvastapuolta, kauppatietorekisteria tai
muuta henkil6d, taman kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeuden tai verolainsaadannon
tai taman asetuksen muiden saanndsten piiriin kuuluvia tapauksia.

2. Kun keskusvastapuoli on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan,
luottamuksellisia tietoja, jotka eivat koske kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista siviili-
tai kauppaoikeudellisessa menettelyssa, jos se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.

3. Taman asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla
viranomaisilla, EAMV:lla, elimilla seka muilla luonnollisilla tai oikeushenkil6illa kuin
toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus kayttda saamiaan tietoja ainoastaan
velvollisuuksiensa hoitamiseen, kun kyseessa ovat toimivaltaiset viranomaiset, ja téssa
asetuksessa tarkoitettujen tehtaviensa hoitamiseen tai, kun kyseessa ovat muut
viranomaiset, elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkil6t, sité tarkoitusta varten, johon
kyseisia tietoja niille toimitettiin ja/tai kyseisten tehtavien hoitoon nimenomaan liittyvan
hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta menettelya rikosoikeuden, verotuslainsaadannon piiriin kuuluvien
tapausten osalta. Tiedot vastaanottava viranomainen saa kuitenkin kayttaa niita
muihinkin ei-kaupallisiin tarkoituksiin tiedot antavan EAMV:n, toimivaltaisen
viranomaisen tai muun viranomaisen, elimen tai henkilén suostumuksella.

4. Taman asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja
koskee 1, 2 ja 3 kohdassa saadetty salassapitovelvollisuus. Nama ehdot eivat kuitenkaan
estd EAMV:ta, toimivaltaisia viranomaisia tai asianomaisia keskuspankkeja
vaihtamasta tai toimittamasta tdméan asetuksen ja muun sijoituspalveluyrityksiin,
luottolaitoksiin, eldkerahastoihin, vakuutus- ja jalleenvakuutusedustajiin,
vakuutusyrityksiin, sdanneltyihin markkinoihin tai markkinoiden yll&apitajiin
sovellettavan lainsaddannon mukaisia tai muuten tiedot valittdneen toimivaltaisen
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viranomaisen tai muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen tai oikeushenkilon
suostumuksella annettuja luottamuksellisia tietoja.

Edelld 1, 2 ja 3 kohta eivat esta toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai
toimittamasta kansallisen lainsaddannon mukaisesti luottamuksellisia tietoja, joita ei
ole saatu toisen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta.

3 luku
Y hteisty6

19 artikla
Viranomaisten vélinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivista yhteistyota toistensa, EAMV:n ja
tarvittaessa EKPJ:n kanssa. Unionin toimielimien on annettava EAMV:lle riittavat
resurssit sille tassa asetuksessa annettavien tehtavien tehokasta toteuttamista varten.

Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtéviensé hoitamisen yhteydessa otettava
asianmukaisesti huomioon tekemiensa paatosten mahdollinen vaikutus
rahoitusjarjestelman vakauteen kaikissa muissa asianomaisissa jasenvaltioissa ja erityisesti
22 artiklassa tarkoitetuissa Kriisitilanteissa kyseisend ajankohtana saatavissa olevien
tietojen pohjalta.

21 artikla
Tietojenvaihto

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle ja toisilleen tiedot, joita ne
tarvitsevat voidakseen hoitaa tdman asetuksen mukaisia tehtaviaan.

Toimivaltaiset viranomaiset ja muut elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkildt, jotka
vastaanottavat luottamuksellisia tietoja hoitaessaan tdman asetuksen mukaisia tehtaviaan,
saavat kayttaa niita ainoastaan hoitaessaan tehtaviaén eivatka he saa julkistaa tai muuten
asettaa saataville tallaisia luottamuksellisia tietoja muussa kuin tassa asetuksessa
nimenomaisesti mainitussa tarkoituksessa.

EAMV:n on toimitettava keskusvastapuolten valvonnasta vastaaville toimivaltaisille
viranomaisille luottamukselliset tiedot, jotka ovat olennaisia niiden tehtévien
suorittamisen kannalta. Toimivaltaisten viranomaisten ja muiden asianomaisten
viranomaisten on toimitettava EAMV:lle ja muille toimivaltaisille viranomaisille tiedot,
joita ndma tarvitsevat tdman asetuksen mukaisten tehtaviensa hoitamiseen.
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4. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot EKPJ:n keskuspankeille, jos ne ovat
kyseisten pankkien tehtavien hoitamisen kannalta olennaisia.

22 artikla
Hatatilanteet

Toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle || ja muille
asianomaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta keskusvastapuoleen liittyvista
héatatilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla Kielteinen
vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitusjarjestelmén vakauteen missé tahansa
jasenvaltiossa, johon keskusvastapuoli tai jokin sen selvitysosapuolista on sijoittautunut.’

4 luku
Suhteet kolmansiin maihin

23 artikla
Kolmannet maat

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota selvityspalveluja unioniin
sijoittautuneille yhteisoille vain, jos EAMV on tunnustanut kyseisen keskusvastapuolen.

Lupaan tai luvan jatkamiseen tai peruuttamiseen sovelletaan 10-16 artiklassa
saadettyja ehtoja ja menettelyja.

Kolmansien maiden keskusvastapuoliin ndhden toteutetaan yhtd ankaria
tarkastustoimia kuin EU:n keskusvastapuoliin.

Komissio voi antaa paatoksen lupaehtoja ja -menettelyja koskevan poikkeuksen
mydntamisesta kokonaan tai osittain edellyttien, etta se tehdaan vastavuoroisesti ja
seuraavat ehdot tayttyvat:

a) komissio on antanut paatoksen 3 kohdan mukaisesti; ja

b) vastaavia poikkeuksia myonnetdan asianomaisessa kolmannessa maassa unioniin
sijoittautuneelle keskusvastapuolelle.

2. EAMV:n on kuultava unionin toimivaltaisia viranomaisia, EPV:t& ja asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia unionissa, EKPJ:n asianomaisia jasenia jasenvaltioissa,
joissa keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota selvityspalveluita, ja asianomaisia
jasenia EKPJ:ssd, jotka vastaavat sellaisten keskusvastapuolten valvonnasta, joiden
kanssa on tehty yhtyeentoimivuussopimuksia, ja sen on tunnustettava kolmannesta

PE456.945v02-00 44/161 RR\869797FI.doc

F



maasta oleva keskusvastapuoli, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:
a)  komissio on antanut 3 kohdan mukaisen delegoidun saadoksen; tai

b)  keskusvastapuoli on saanut toimiluvan kyseisessd kolmannessa maassa ja on siella
tehokkaan valvonnan alaisena;

ba) kolmannesta maasta on tehty komission paatos, jossa todetaan, ettd kolmannessa
maassa sovellettavat sédnnot rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
ehkaisemiseksi tayttavat rahanpesunvastaisen toimintaryhméan vaatimukset
samoin kuin rahoitusjarjestelméan kayton estadmisesta rahanpesutarkoituksiin
seka terrorismin rahoitukseen 26 paivana lokakuuta 2005 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY? vaatimukset;

b b) kolmas maa on allekirjoittanut kotijasenvaltion valtuutetun
keskusvastapuolen kanssa sopimuksen, joka vastaa taysimaaraisesti tuloja ja
paaomaa koskevan OECD:n malliverosopimuksen 26 artiklan mukaisia vaatimuksia
ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan luettuna
tarvittaessa monenvaliset verosopimukset;

bc) EAMV on arvioinut keskusvastapuolen riskinhallintastandardeja ja niiden on
katsottu olevan 1V osastossa vahvistettujen standardien mukaisia;

b d) silla on riittavasti perusteita katsoakseen, ettd kolmannen maan oikeudellinen
kehys ei syrji EU:n oikeushenkildita;

be) kyseisessd kolmannessa maassa sovelletaan keskindisia padsyvaatimuksia
EU:hun sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin ndhden ja siella on otettu kayttéon
keskindista tunnustamista koskeva jarjestelma;

b f) kolmansien maiden keskusvastapuolille asetetuissa vaatimuksissa sailytetaan
yhtalaiset kilpailuedellytykset EU:n keskusvastapuolten ja kolmansien maiden
keskusvastapuolien valilla.

3. Komissio hyvaksyy -68 artiklassa tarkoitettua menettelya noudattaen ja EAMV:n,
EPV:n, EKPJ:n ja toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat niihin kolmeen
jasenvaltioon sijoittautuneiden selvitysosapuolten valvonnasta, jotka maksavat
suurimmat osuudet keskusvastapuolen maksulaiminlyéntirahastoon, laatiman yhteisen
kannan perusteella delegoituja sdadoksia, jossa todetaan, ettd kolmannen maan
oikeudellisilla ja valvontajarjestelyilla varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa
toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia,
jotka vastaavat tastd asetuksesta johtuvia vaatimuksia, ja ettd kyseiset keskusvastapuolet
ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja taytantdnpanon alaisina.

4. EAMV:n, EPV:n, EKPJ:n ja toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat niihin
kolmeen jasenvaltioon sijoittautuneiden selvitysosapuolten valvonnasta, jotka maksavat
suurimmat osuudet keskusvastapuolen maksulaiminlydntirahastoon, on vahvistettava
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jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvontakehysten on
tunnustettu vastaavan tata asetusta 3 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissd on méaaritettava
ainakin

a) EAMV:n, 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja kyseisten
kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten vélisessa tietojenvaihdossa
kaytettdva mekanismi;

b)  valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt;

b a) menettelyt, jotka liittyvat keskusvastapuolelle myénnetyn toimiluvan
peruuttamiseen.

IV osasto
Keskusvastapuolia koskevat vaatimukset

1 luku
Organisaatiovaatimukset

24 artikla
Y leiset sdannokset

1. Keskusvastapuolella on oltava toimivat paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt,
joihin siséltyvat selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on maaritelty
yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, seka tehokkaat menettelyt sellaisten riskien
tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa
olla alttiina, ja riittavét sisdisen valvonnan menetelmat, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmat.

2. Keskusvastapuolen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat riittdvéan
tehokkaita varmistamaan, etta tat4 asetusta noudatetaan ja ettd myos sen johto ja
tyontekijat noudattavat kaikkia tdmén asetuksen saannoksié.

3. Keskusvastapuolen on pidettavéa yll& ja kdytettdva organisaatiorakennetta, jolla
varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja
sdanndnmukaisuus. Sen on kaytettdva tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia
jarjestelmid, voimavaroja ja menettelyja.

4. Keskusvastapuolen on pidettava riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvét
raportointisuhteet selvasti toisistaan erill&an.
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6 a.

Keskusvastapuolen on vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikka, jolla edistetdan
jarkevaa ja tehokasta riskienhallintaa ja joka eik& houkuttele riskienhallinnan tason
alentamiseen, seka toteutettava ja yllapidettava téllaista politiikkaa.

Keskusvastapuolen on pidettdva yll4 tietotekniikkajarjestelmid, jotka ovat tarjottavien
palvelujen ja harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin
kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan korkea turvallisuustaso seka
séilytettdvien tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

Keskusvastapuolen on varmistettava, ettéa timan asetuksen vaatimuksien mukaisesti
selvitettyjen OTC-johdannaissopimuksien yhteydessa saatuja kauppa- tai
asiakastietoja kaytetaan ainoastaan asetuksen vaatimuksien tayttamiseksi eika niita
kayteta tai hyddynneta kaupallisesti ilman tiedot omistavan asiakkaan kirjallista
ennakkosuostumusta.

Keskusvastapuolen on asetettava maksutta saataville paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelynsa seka kyseista keskusvastapuolta koskevat saannot, kuten
selvitysosapuolen aseman saavuttamista koskevat kriteerit.

Keskusvastapuolen on oltava usein riippumattomien tilintarkastusten kohteena.
Tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava hallitukselle ja annettava toimivaltaisen
viranomaisen saataville.

Taman artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava teknisten sdantelystandardien luonnoksia, joissa madritetddn 1-8 kohdassa
tarkoitettujen séantdjen ja paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyjen
vahimmaissisaltd. EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistadn 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia sdantelystandardeja asetuksen N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

25 artikla
Ylempi johto ja hallitus

Ylemman johdon on oltava riittdvan hyvadmaineinen ja kokenut keskusvastapuolen
jarkevan ja vakaan hoidon varmistamiseksi.

Keskusvastapuolella on oltava hallitus, jonka jésenistd vahintaan yksi kolmannes, mutta
vahintadn kaksi on riippumattomia. Selvitysosapuolten asiakkaiden on oltava
edustettuina hallituksessa. Hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon
kuulumattomille j&senille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa keskusvastapuolen
liiketoiminnan tulokseen.
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Hallituksen jasenten, sen riippumattomat jasenet mukaan luettuina, on oltava riittavan
hyvamaineisia, ja heill& on oltava riittavésti kokemusta finanssipalveluista,
riskienhallinnasta ja selvityspalveluista.

Keskusvastapuolen on mééritettdva hallituksen tehtavat ja vastuualueet selkeésti ja
annettava hallituksen kokousten poytakirjat toimivaltaisen viranomaisen ja
tilintarkastajien saataville.

26 artikla
Riskinarviointikomitea

Keskusvastapuolen on perustettava riskinarviointikomitea, joka koostuu eri
edustajaryhmistd, kuten sen selvitysosapuolten edustajista, sen selvitysosapuolten
asiakkaista, riippumattomista asiantuntijoista ja keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen edustajista, edellyttéen, etta asiakkaiden edustajat eivat ole samoja kuin
selvitysosapuolten edustajat. Millidn edustajien ryhmiilli ei saa olla enemmistioi
riskinarviointikomiteassa. Riskinarviointikomitea voi pyytaa keskusvastapuolen
tyontekijoita osallistumaan kokouksiinsa ilman danioikeutta. Riskinarviointikomitean
antamien neuvojen on oltava riippumattomia keskusvastapuolen johdon suorasta
vaikutuksesta.

Keskusvastapuolen on selkeésti maaritettava riskinarviointikomitean toimeksianto,
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyt, joilla varmistetaan komitean
riippumattomuus, seké toimintamenettelyt ja jasenten hyvaksymisvaatimukset ja
valintamenettely. P&&toksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjen on oltava
toimivaltaisten viranomaisten julkisesti saatavissa, ja niissa on vahvistettava ainakin, etta
riskinarviointikomiteaa johtaal riippumaton asiantuntija, joka raportoi suoraan
hallitukselle, tai kun kaytetadn kaksiosaista rakennetta, hallitus, ja se pitaa saannollisesti
kokouksia.

Riskiarviointikomitean on annettava hallitukselle tai elinten kaksiosaisen rakenteen
tapauksessa hallitukselle neuvoja jérjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen
riskienhallintaan, esimerkiksi sen riskimallin merkittdvasta muuttumisesta,
maksulaiminlyontid koskevista menettelyistd, selvitysosapuolten
hyvaksymisvaatimuksista tai uusien rahoitusvalinelajien selvittamisesta tai toimintojen
ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean neuvoja ei pyydeté keskusvastapuolen
paivittaista toimintaa varten. Hatatilanteissa ryhdytaan kohtuullisiin toimiin
riskinarviointikomitean kuulemiseksi.

Riskinarviointikomitean jasenié sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos
riskinarviointikomitean puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jasenell& on tai voi olla
eturistiriita tietyssa asiassa, kyseinen jésenen ei saa ddnestaa siita asiasta.
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5. Keskusvastapuolen on viipymaéttd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
paatoksistd, joissa hallitus paattadd olla noudattamatta riskinarviontikomitean neuvoja.

6. Keskusvastapuolen on sallittava, ettd selvitysosapuolten asiakkaat ovat
riskinarviointikomitean jasenid, tai sen on vaihtoehtoisesti otettava kayttoon
asianmukaiset kuulemismenettelyt, joilla varmistetaan, etté selvitysosapuolten asiakkaiden
edut ovat asianmukaisesti edustettuina.

27 artikla
Tietojen sdilyttdminen

1. Keskusvastapuolen on sailytettavé kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja harjoitetusta
toiminnasta véhintaan viiden vuoden ajan, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa
tdmén asetuksen vaatimusten noudattamista.

2. Keskusvastapuolen on sailytettédva kaikki tiedot kasittelemistddn sopimuksista vahintaan
viiden vuoden ajan kyseisten sopimusten paattymisesta. Tietojen perusteella on ainakin
voitava todeta transaktion alkuperéiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekeméa
selvitysté.

3. Keskusvastapuolen on pyynnosta annettava toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n
saataville kaikki 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot seké selvitettyjen
sopimusten positioita koskevat tiedot riippumatta kauppapaikasta, jossa transaktiot on
toteutettu.

4. Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnoksia teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa méaaritetddn tarkemmin 1 ja
2 kohdan mukaisesti séilytettavat aineistot ja tiedot, ja tarvittaessa ajan on oltava pitempi
aineistojen sailyttamiseen. EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten
sadantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretaan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 2 kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti, EAMV:n on
laadittava luonnoksia teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joilla vahvistetaan, missa
muodossa aineistot ja tiedot sailytetddn. EAMV toimittaa nama teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistadn 30 paivana kesakuuta
2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EY) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.
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28 artikla
Maaréosuuksia omistavat osakkeenomistajat ja jasenet

Toimivaltainen viranomainen ei saa myontéa keskusvastapuolelle toimilupaa ennen kuin
sille on ilmoitettu osakkeenomistajina tai jasenina suoraan tai vélillisesti olevat
luonnolliset tai oikeushenkil6t, joilla on méardosuus keskusvastapuolessa, sekd ndiden
madraosuuksien suuruudet.

Toimivaltaisen viranomaisen on evattéva keskusvastapuolelta toimilupa, jos se ei ole
vakuuttunut niiden osakkeenomistajien tai jasenten sopivuudesta, joilla on maardoikeus
keskusvastapuolessa, ottaen huomioon tarve varmistaa keskusvastapuolen jarkevé ja
vakaa hoito.

. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen tai oikeushenkilén valilla vallitsee laheinen

sidos, toimivaltainen viranomainen voi myontéa toimiluvan vain, jos nama sidokset eivét
estd toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtaviaan.

. Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkil6iden vaikutusvalta todennékdisesti haittaa

keskusvastapuolen jarkevéa ja vakaata hoitoa, toimivaltaisten viranomaisten on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet tdman tilanteen korjaamiseksi tai peruutettava
keskusvastapuolen toimilupa.

Toimivaltaisen viranomaisen on evattava toimilupa, jos keskusvastapuoleen l&heisesti
sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen tai oikeushenkiloon sovellettavat
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maaréykset taikka niiden
taytantdonpanoon liittyvat vaikeudet estavéat toimivaltaista viranomaista hoitamasta
tehokkaasti valvontatehtaviaan.

29 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

Keskusvastapuolen on ilmoitettava sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
johon keskusvastapuoli on sijoittautunut, kaikista johdon vaihdoksista ja annettava sille
kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, ovatko hallituksen jasenet riittavan
hyvamaineisia ja onko heilld riittdvasti kokemusta.

Jos hallituksen jasenen kaytos todennakoisesti haittaa keskusvastapuolen jarkevaa ja
vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet,
mukaan luettuna kyseisen jasenen erottaminen hallituksesta.

Luonnollisen tai oikeushenkilon taikka yhdessa toimivien tallaisten henkil6iden,
jaljempéana 'hankkijaehdokas', jotka ovat paattaneet hankkia suoraan tai valillisesti
maaréosuuden keskusvastapuolessa tai lisdta suoraan tai valillisesti méérdosuuttaan
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keskusvastapuolessa siten, etta hankkijan osuus aanisté tai osakepadomasta on véhintaan
10, 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd keskusvastapuolesta tulee hankkijan
tytaryritys, jaljempéna 'ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitettava tasta kirjallisesti sen
keskusvastapuolen suhteen toimivaltaisille viranomaisille, jossa ne pyrkivét hankkimaan
maardosuuden tai lisddmaéan sitd, mainiten samalla suunnitellun osuuden suuruuden ja
antaen 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset tiedot.

Luonnollisen tai oikeushenkilon, joka on paattanyt luopua suoraan tai vélillisesti
maaréosuudestaan keskusvastapuolessa (jaljempana 'myyjaehdokas"), on ensin
ilmoitettava tésta kirjallisesti toimivaltaiselle viranomaiselle mainiten samalla tallaisen
omistusosuuden suuruuden. Téllaisen henkilon on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle myds paatdksestaan vahentdda madraosuuttaan siten, ettd kyseisen henkilon
osuus danioikeudesta tai pddomasta on alle 20, 30 tai 50 prosenttia tai siten, ett4
keskusvastapuoli lakkaa olemasta kyseisen henkilon tytéryritys.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijaehdokkaalle tai myyjélle kirjallisesti
heti ja joka tapauksessa kahden tyépdivan kuluessa tassa kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta seka 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta,
ettd se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisella viranomaisella on enintdan 60 tyopdaivaa aikaa ilmoituksen ja sellaisten
asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen paivayksestd, joiden
liittdmistd ilmoitukseen edellytetddn 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon
perusteella, jaljempand "arviointijakso', suorittaa 30 artiklan 1 kohdassa séédetty arviointi,
jaljempéna ‘arviointi'.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijaehdokkaalle tai myyjélle
arviointijakson paattymispaivamaara antaessaan vastaanottamista koskevan ilmoituksen.

3. Toimivaltainen viranomainen voi tarvittaessa arviointijakson aikana, kuitenkin
viimeistdan sen viidentendkymmenentena tyopdivané pyytaa lisatietoja, jotka ovat tarpeen
arvioinnin suorittamiseksi. Pyynt6 on esitettava kirjallisesti, ja siind on yksiloitava
tarvittavat lisatiedot.

Arviointijakso on keskeytettava niiden paivien valiseksi ajaksi, jolloin toimivaltainen
viranomainen pyytéa tietoja ja jolloin hankkijaehdokas ne toimittaa. Keskeytys ei saa olla
pitempi kuin 20 tydpdivaa. Toimivaltainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytaa
vield tdydentdmaan tai tarkentamaan tietoja, mutta tdmaé ei saa enéa keskeyttaa
arviointijaksoa.

4. Toimivaltainen viranomainen voi pidentad 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua
keskeytysta enintddn kolmeksikymmeneksi tyopaivéksi, jos hankkijaehdokas tai myyja on

a) sijoittautunut unionin ulkopuolelle tai sita sadannell&&n unionin ulkopuolella;

b) luonnollinen tai oikeushenkild, joka ei ole tdiman asetuksen tai direktiivien
73/239/ETY, 85/611/ETY, 92/49/ETY, 2002/83/EY, 2003/41/EY, 2004/39/EY,
2005/68/EY, 2006/48/EY, 2009/65/EY tai 2011/61/EU mukaisen valvonnan alainen.
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. Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehtydan paattaa vastustaa ehdotettua

hankintaa, sen on ilmoitettava tast4 hankkijaehdokkaalle kirjallisesti kahden tyopaivan
kuluessa ylittdmatta arviointijaksoa ja perusteltava paatoksensa. Jollei kansallisesta
lainsd&dannostd muuta johdu, asianmukainen selvitys paatoksen perusteluista voidaan
julkistaa hankkijaehdokkaan pyynnésta. Jasenvaltio voi kuitenkin antaa toimivaltaiselle
viranomaiselle luvan julkistaa perustelut ilman hankkijaehdokkaan pyyntoa.

. Jos toimivaltainen viranomainen ei arviointijakson kuluessa vastusta ehdotettua hankintaa

kirjallisesti, se katsotaan hyvéksytyksi.

Toimivaltainen viranomainen voi méaérata enimmaisajan, jonka kuluessa ehdotettu
hankinta on saatettava paatokseen, ja tarvittaessa pidentdd tata madraaikaa.

. Jasenvaltiot eivat saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin téssé asetuksessa

séadetyt, sen osalta, miten toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan d&nioikeuksien tai
padoman suorista tai epasuorista hankinnoista tai miten toimivaltainen viranomainen ne

hyvaksyy.

30 artikla
Arviointi

. Arvioidessaan 29 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 29 artiklan 3 kohdassa

tarkoitettuja tietoja toimivaltaisen viranomaisen on ehdotetun hankinnan kohteena olevan
keskusvastapuolen jarkevén ja vakaan hoidon varmistamiseksi otettava huomioon
hankkijaehdokkaan todenndkoinen vaikutus keskusvastapuoleen seké arvioitava
hankkijaehdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jarkevyys kaikilla
seuraavilla perusteilla:

a) hankkijaehdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b) sen henkilén maine ja kokemus, joka tulee johtamaan keskusvastapuolen
liiketoimintaa ehdotetun hankinnan vuoksi;

c) keskusvastapuolen kyky noudattaa tdméan asetuksen saédnnoksié ja jatkaa niiden
noudattamista;

d) sen seikan arviointi, onko uskottavia syité epéilla, ettd ehdotetun hankinnan
yhteydessé syyllistytadn, pyritaan tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY
1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai etta ehdotettu
hankinta saattaisi lisata tdméan vaaraa.

Arvioidessaan hankkijaehdokkaan taloudellista vakautta toimivaltaisen viranomaisen on
Kiinnitettava erityistda huomiota sen liiketoiminnan tyyppiin, jota hankinnan kohteena
olevassa keskusvastapuolessa harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykya noudattaa tatd asetusta toimivaltaisen
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viranomaisen on Kiinnitettava erityista huomiota siihen, onko ryhmélla, jonka osa
keskusvastapuolesta tulee, sellainen rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan,
tehokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken ja toimivaltaisten
viranomaisten keskinéisen vastuunjaon méaarittamisen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa vain, jos siihen on
uskottavat syyt 1 kohdassa séadetyilla perusteilla tai jos hankkijaehdokkaan toimittamat
tiedot ovat puutteelliset.

3. Jasenvaltiot eivat saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen omistusosuuden taso
on hankittava, eivatké sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdotettua
hankintaa markkinoiden taloudellisten tarpeiden pohjalta.

4. Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan arvion tekemiseen ja
jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille 29 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja
hankkijaehdokkaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jésenvaltiot eivét saa vaatia
tietoja, joilla ei ole merkitysta toiminnan vakauden arvioinnissa.

5. Sen estdmattd, mita 29 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdédetdan, toimivaltaisen viranomaisen
on kohdeltava hankkijaehdokkaita syrjimattomalla tavalla, jos viranomaiselle on
ilmoitettu kaksi tai useampia ehdotuksia, jotka koskevat méardosuuden hankkimista
samasta keskusvastapuolesta tai samassa keskusvastapuolessa olevan méaraosuuden
lisdamisté.

6. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia suorittaessaan tyoskenneltava
tiiviisti toisiaan kuullen, jos hankkijaehdokas on

a) toinen keskusvastapuoli, luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys,
jalleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys, markkinatoimija,
arvopaperiselvitysjarjestelman yllapitaja, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut toimiluvan toisessa
jasenvaltiossa;

b) sellaisen toisen keskusvastapuolen, luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen,
vahinkovakuutusyrityksen, jalleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen,
markkinatoimijan, arvopaperiselvitysjarjestelman yll&pitajan, yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan emoyritys, joka on saanut
toimiluvan toisessa jasenvaltiossa;

c) luonnollinen tai oikeushenkil®, jolla on maadraysvalta sellaisessa toisessa
keskusvastapuolessa, luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessa,
vahinkovakuutusyrityksessa, jalleenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessa,
markkinatoimijassa, arvopaperiselvitysjarjestelmén yllapitéjassa,
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtidssa tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajassa,
joka on saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta toimitettava toisilleen kaikki
hankinnan arvioimisen kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten
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viranomaisten on toimitettava pyynnosté toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-
aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle
keskusvastapuolelle toimiluvan myonténeen toimivaltaisen viranomaisen tekeméassa
paatoksessé on esitettdva hankkijaehdokkaasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
lausunnot ja varaukset.

31 artikla
Eturistiriidat

1. Keskusvastapuolen on pidettava ylla ja kéytettava tehokkaita Kirjallisia organisaatio- ja
hallintojarjestelyja havaitakseen eturistiriidat, joita on kyseisen keskusvastapuolen,
mukaan luettuina sen johto, tyontekijat tai muut heihin maaraysvallan tai laheisten
sidosten vuoksi suoraan tai epasuorasti yhteydessé olevat henkil6t, ja sen
selvitysosapuolten tai niiden asiakkaiden tai ndiden valill4. Sen on pidettavé ylla
riitojenratkaisumenettelyja ja sovellettava niita eturistiriitojen poistamiseksi.

2. Jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- ja hallintojarjestelyill, joilla
eturistiriitoja pyritaan hallitsemaan, ei pystyté riittavalla tavalla varmistamaan, etta
selvitysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit valtetaan, kyseisen
keskusvastapuolen on selkedsti ilmoitettava selvitysosapuolelle eturistiriitojen yleinen
luonne tai ldhteet ennen kuin se hyviksyy télti uusia transaktioita.

3. Jos keskusvastapuoli on emoyritys tai tytaryritys, kirjallisissa jarjestelyissa on otettava
huomioon myos kaikki sellaiset olosuhteet, joista keskusvastapuoli on tai sen pitdisi olla
tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja
litketoiminnan vuoksi, joiden kanssa sill& on emoyritys- tai tytaryrityssuhde.

4. Edella 1 kohdan mukaisissa kirjallisissa jarjestelyissa on eriteltava

a) olosuhteet, jotka aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon liittyy yhden tai
useamman selvitysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdistuva merkittava riski;

b) tallaisten eturistiriitojen hallitsemiseksi noudatettavat menettelyt ja toteutettavat
toimenpiteet.

5. Keskusvastapuolen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet ehkaistakseen jarjestelmiinsa
sisdltyvien tietojen vaarinkayton seka estettdva kyseisten tietojen kaytté muuhun
liiketoimintaan. Mik&an muu luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai
tytaryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, ei saa kédyttaa keskusvastapuolen sailyttamié
arkaluonteisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

32 artikla
Toiminnan jatkuvuus
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1.

1a.

Keskusvastapuolen on otettava kayttoon ja pantava taytantdon asianmukaiset
liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma,
joiden tavoitteena on varmistaa keskusvastapuolen toimintojen sailyminen, toiminnan
nopea palautuminen ja velvollisuuksien tayttaminen, seka yllapidettava niitd. Tallaisen
suunnitelman on mahdollistettava ainakin kaikkien transaktioiden elvyttdminen
hairion aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja tehda
selvityksen méérdaikaan mennessa.

Keskusvastapuolen on otettava kayttdon asianmukainen menettely, pantava se
taytantoon ja yllapidettava sitd varmistamaan asiakkaiden varojen oikea-aikainen ja
asianmukainen selvitys tai siirtaminen, mikali toimilupa peruutetaan 16 artiklan
mukaisen paatoksen nojalla.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa méaritetdén tarkemmin
toiminnan jatkuvuussuunnitelman vahimmaissisélto seka palvelujen véhimmaistaso,
joka on taattava palautumissuunnitelmalla. EAMV:n on toimitettava kyseisten
teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan 30 paivana
kesékuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia saantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

32 a artikla
Taysin automaattinen kasittely

Taysin automaattisen kasittelyn (STP) edistdmiseksi koko transaktion ajan
keskusvastapuolten on kaytettava tai mukautettava niille osallistujille ja
markkinainfrastruktuureille tarkoitetuissa jarjestelmissa, joiden kanssa ne toimivat
yhdessa, viestintamenettelyissaan niiden osallistujien ja markkinainfrastruktuurien
kanssa, joiden kanssa ne toimivat yhdessa, asiaankuuluvia kansainvalisia
viestintamenettelyja ja -standardeja viestin lahettamista ja vertailutietoja varten
tehokkaan selvittamisen edistamiseksi kaikissa jarjestelmissa.

Johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on laadittava teknisten
sdantelystandardien luonnoksia, joissa maaritetddn menettely sen maarittamiseksi,
mitk& kansainvaliset viestien lahettamisté ja vertailutietoja koskevat kansainvaliset
viestintamenettelyt ja -standardit katsotaan asiaankuuluviksi 1 kohtaa varten.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 30 paivana kesadkuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
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saantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

33 artikla
Ulkoistaminen

1. Jos keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia, se on yha
taysin vastuussa kaikkien tdmén asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa tayttdmisestd, ja
sen on aina taytettdva seuraavat vaatimukset:

a) ulkoistaminen ei johda keskusvastapuolen vastuun siirtdmiseen;

b) keskusvastapuolen suhde selvitysosapuoliinsa ja sen velvollisuudet niit4 kohtaan
eivat muutu;

c) keskusvastapuolen toimiluvan myontdmisedellytykset eivat tosiasiallisesti muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtavien hoitamista, mukaan luettuna siihen
liittyvien tietojen saaminen itse paikalla palveluntarjoajan luona;

e) ulkoistaminen ei johda siihen, etta keskusvastapuoli jaa ilman jarjestelmia ja
tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensa kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;

e a) palveluntarjoaja panee taytantoon toiminnan jatkuvuutta koskevat vaatimukset,
jotka vastaavat vaatimuksia, jotka keskusvastapuolen olisi pitéanyt tayttaa
kotimaisen valvontakehyksensa nojalla;

f) keskusvastapuolella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan tarjottavien
palvelujen seké palveluntarjoajan organisatoristen valmiuksien ja omien varojen
riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja
ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa, ja se valvoo kyseisié toimintoja ja
hallitsee kyseisia riskeja jatkuvasti;

g) keskusvastapuolella on suora paasy ulkoistettuja toimintoja koskeviin olennaisiin
tietoihin;

h) tarvittaessa ja sanotun rajoittamatta keskusvastapuolen tdméan asetuksen
vaatimusten noudattamista koskevaa vastuuta, palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen
viranomaisen kanssa ulkoistettuihin toimintoihin liittyvaa yhteistyoté;

i) palveluntarjoaja suojaa keskusvastapuolta, sen selvitysosapuolia ja asiakkaita
koskevat luottamukselliset tiedot; jos palveluntarjoaja on sijoittautunut kolmanteen
maahan, kyseisen kolmannen maan tietosuojanormit ovat samanarvoisia
unionissa noudatettavien tietosuojanormien kanssa;

i a) toiminnanharjoittajaan sovelletaan maassaan vastaavaa oikeusjarjestelmaa kuin
keskusvastapuoleen toiminnan jatkuvuuden ja tietosuojan osalta;
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i b) riskinhallintaan liittyvia toimia ei ulkoisteta.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on edellytettavé, ettd keskusvastapuoli selkedsti maarittaa ja
osoittaa omat oikeutensa ja velvollisuutensa seké palveluntarjoajan oikeudet ja
velvollisuudet kirjallisessa sopimuksessa.

3. Keskusvastapuolen on annettava pyynnosté saataville kaikki tiedot, joita toimivaltainen
viranomainen tarvitsee voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toimissa timan
asetuksen vaatimuksia.

2 luku
Liiketoiminnan harjoittamista koskevat sdannot

34 artikla
Y leiset sdannokset

1. Tarjotessaan palveluja selvitysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden asiakkaille
keskusvastapuolen on toimittava tasapuolisesti ja ammattimaisesti selvitysosapuolten ja
asiakkaiden etujen ja jarkevan riskienhallinnan mukaisesti.

2. Keskusvastapuolella on oltava helposti saatavilla olevat, selkedt ja oikeudenmukaiset
séannot valitusten nopeaa kasittelya varten.

35 artikla
Osallistumisvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on vahvistettava selvitysosapuolia varten osallistumisluokat ja
osallistumisvaatimukset. Osallistumisvaatimusten on oltava syrjimattomia, selkeita ja
objektiivisia sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoleen osallistuminen on
oikeudenmukaista ja avointa ja etta selvitysosapuolilla on riittdvasti rahoitusvaroja ja
toimintakapasiteettia tayttdakseen keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat
velvollisuudet. Osallistumista rajoittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilla
pyritaan hallitsemaan keskusvastapuoleen kohdistuvaa riskia. Rahoituslaitosten
ryhtymisté selvitysosapuoliksi ei saa estaa kilpailunvastaisella tai kohtuuttomalla
tavalla.

2. Keskusvastapuolen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia sovelletaan
jatkuvasti, ja arvioinnin kannalta olennaisten tietojen on oltava oikea-aikaisesti sen
saatavilla. Keskusvastapuolen on tehtdva vahintadn kerran vuodessa perusteellinen
selvitys siit4, noudattavatko sen selvitysosapuolet tdmén artiklan sd&nnoksia.
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Selvitysosapuolilla, jotka selvittdvat kauppoja asiakkaidensa puolesta, on oltava tdhén
toimintaan tarvittavat ylimaaraiset rahoitusvarat ja toimintakapasiteetti.
Keskusvastapuolen selvitysosapuolia koskevissa sédnndoissa on sallittava, ettd se keraa
perustietoja, jotta asiakkaille suunnattujen palvelujen tarjoamiseen liittyvat
asiaankuuluvat riskikeskittymat voidaan tunnistaa ja jotta niité voidaan valvoa ja
hallinnoida. Selvitysosapuolten on pyynnosta ilmoitettava keskusvastapuolelle
vaatimuksista ja jarjestelyistd, joita ne soveltavat antaakseen asiakkailleen mahdollisuuden
kayttad keskusvastapuolen palveluja. Vastuu valvonnasta sek& asiakkaan velvoitteista
sailyy selvitysosapuolilla. Kyseiset vaatimukset eivat saa olla syrjivia.

Keskusvastapuolella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt sellaisten
selvitysosapuolten osallistumisen keskeyttdmisté ja asianmukaista poistumista varten,
jotka eivat en&a taytd 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.

Keskusvastapuoli voi kieltaa sellaisten selvitysosapuolten osallistumisen, jotka tayttavat
1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan, jos kielto perustellaan asianmukaisesti ja
Kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskianalyysiin.

Keskusvastapuoli voi asettaa selvitysosapuolille lisdvelvoitteita, esimerkiksi velvoittaa ne
osallistumaan maksunsa laiminlydneen selvitysosapuolen position huutokauppoihin.
Lisévelvoitteiden on oltava oikeassa suhteessa kyseisen selvitysosapuolen aiheuttamaan
riskiin, eiké niilla saa rajoittaa osallistumista koskemaan tiettyjen luokkien
selvitysosapuolia.

36 artikla
Avoimuus

Keskusvastapuolen on julkistettava tarjottaviin palveluihin liittyvét hinnat ja maksut.
Sen on julkistettava jokaisen palvelun ja erikseen suoritettavan toiminnon hinnat ja
maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekd ndiden véahennysten
hyddyntdmisedellytykset. Sen on annettava selvitysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden
asiakkaille mahdollisuus kayttaa erikseen erityispalveluja.

Keskusvastapuolen on ilmoitettava selvitysosapuolille ja asiakkaille, mité taloudellisia
riskeja liittyy sen tarjoamiin palveluihin.

Keskusvastapuolen on julkistettava selvitysosapuolilleen ja toimivaltaiselle
viranomaiselle hintatiedot, joiden perusteella lasketaan sen selvitysosapuoliin liittyvat
riskit paivan lopussa.

Keskusvastapuolen on julkistettava keskusvastapuolen selvittdmien selvitettyjen
transaktioiden méaarat kunkin rahoitusvalinelajin osalta kokonaisuudessaan.

Keskusvastapuolen on julkistettava viestintaprotokolliin liittyvat operatiiviset ja
tekniset vaatimukset, jotka kattavat sisallén ja viestimuodot, joita se kayttaa
viestintadn kolmansien osapuolten kanssa, mukaan luettuna 5 artiklassa tarkoitetut
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2a.

3a.

3b.

tiedot.

Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki selvitysosapuolten tekemat 35 artiklan 1
ja 2 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten rikkomukset, paitsi jos toimivaltainen
viranomainen EMVA:ta kuultuaan katsoo, etta tallainen julkistaminen uhkaisi
rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta.

37 artikla
Erottelu ja siirrettavyys

Keskusvastapuolen on séilytettava tietoja ja yllapidettava tileja, joiden perusteella se
voi milloin tahansa viipymatta tunnistaa ja erottaa yhden selvitysosapuolen
omaisuuserdat ja positiot toisen selvitysosapuolen omaisuuseristé ja positioista seka
omista omaisuuseristaan. Mikali keskusvastapuoli tallettaa omaisuuseria ja varoja
kolmannelle osapuolelle, sen on varmistettava, etté selvitysosapuolelle kuuluvat
omaisuuserét ja varat pidetaan erilladn keskusvastapuolelle ja muille
selvitysosapuolille kuuluvista omaisuuserista ja varoista ja kyseiselle kolmannelle
osapuolelle kuuluvista omaisuuserista ja varoista.

Selvitysosapuolen on eriteltava erillisissa keskusvastapuolen yllapitamissa tileissa
selvitysosapuolen omaisuuserat ja positiot asiakkaidensa omaisuuserista ja positioista.

Selvitysosapuolten on eriteltdva keskusvastapuolen yllapitamissa erillisissa tileissa
kunkin asiakkaan positiot (*"taysimaarainen erottelu'"). Selvitysosapuolet antavat
asiakkaille mahdollisuuden saada positionsa kirjatuksi keskusvastapuolen
koontitileihin esittdmalla asiaa koskevan kirjallisen pyynnon.

Keskusvastapuolen ja selvitysosapuolten on julkaistava niiden tarjoaman erottelun
suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvat kustannukset. Erottelun eri tasoja
koskevien tietojen on sisallettava kuvaus tarjottujen erottelun tasojen oikeudellisista
vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot asiaankuuluvilla oikeudenkayttéalueilla
sovellettavasta maksukyvyttomyyslainsdadannostéa. Keskusvastapuolen on
edellytettéva, etta selvitysosapuolet tiedottavat asiakkailleen kyseisista riskeista ja
kustannuksista.

Keskusvastapuolen on sailytettava tietoja, joiden perusteella se voi milloin tahansa
viipymatta tunnistaa asetetut positiot kaikkien taméan artiklan mukaisesti
yllapidettyjen tilien osalta.

Keskusvastapuolen on jasenneltava jarjestelynsa varmistaakseen, etta kun
sovelletaan taysimaaraista erottelua, silla voidaan helpottaa maksunsa
laiminlydneen selvitysosapuolen asiakkaiden positioiden ja vakuuksien siirtoa
yhdelle tai useammalle muulle osallistujalle.

Edellyttden, ettd asiakas on valinnut taysimaaraisen erottelun, sovelletaan direktiivin
2006/48/EY liitteessa 11l olevan 2 osan 6 kohtaa.
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5. Jasenvaltioiden on varmistettava, etté niiden maksukyvyttémyytta koskevat lait
sisaltavat riittavat poikkeukset, jotta keskusvastapuolet voivat tayttda naiden
saannosten tavoitteet ja vaatimukset.

Asiaankuuluvia toimet kdynnistavia tapahtumia ovat muun muassa
selvitysosapuolen maksukyvyttémyys ja siihen liittyvat tapahtumat seka kyvyttomyys
tayttaa olemassa olevat vaatimukset.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnoksia teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa asiaankuuluvat
tapahtumat maaritellaan yksityiskohtaisemmin.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sdantelystandardien luonnos
komissiolle viimeistaan 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdéan valta hyvaksya kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3 luku
Vakavaraisuusvaatimukset

38 artikla
Riskienhallinta

Keskusvastapuolen on lahes reaaliaikaisesti mitattava ja arvioitava kuhunkin
selvitysosapuoleen liittyvié likviditeetti- ja luottoriskejaén ja tarvittaessa sellaiseen toiseen
keskusvastapuoleen liittyvia likviditeetti- ja luottoriskejaén, jonka kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimuksen. Keskusvastapuolen pitdéd mahdollisuuksien mukaan
tunnistaa, valvoa ja hallita selvitysosapuolten selvitystransaktioista johtuvia mahdollisia
riskeja asiakkaiden puolesta. Keskusvastapuolen on voitava péésté nopeasti ja
syrjimattémasti olennaisiin hintatietoléhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejaan.
Téasséa on otettava huomioon kohtuulliset kustannukset ja noudatettava kansainvalista
omaisuuteen kohdistuvia oikeuksia.

39 artikla
Marginaalivaatimukset

1. Keskusvastapuolen on maérattava, vaadittava ja kerattdva marginaaleja, jotta se voi
rajoittaa selvitysosapuolistaan ja tarvittaessa sellaisista keskusvastapuolista johtuvia
luottoriskejéan, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuussopimukset.
Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etta keskusvastapuolet noudattavat
5 kohdassa tarkoitettuja vahimmaismarginaalia koskevia standardeja. Kyseiset
vahimmaisstandardit on asetettava riskitason mukaisesti, ja ne on tarkistettava
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saannollisesti, jotta ne kuvastavat ajankohtaisia markkinaolosuhteita ja erityisesti
jotta niilla vastataan hatétilanteisiin, jos katsotaan, etta sen tekeminen lieventaa
jarjestelmariskia. Marginaalien on oltava riittavia kattamaan mahdolliset riskit, joita
keskusvastapuoli arvioi esiintyvan kyseisten positioiden realisointiin saakka. Niiden
on oltava riittavia kattamaan asianmukaisella aikahorisontilla tappiot, joita aiheuttaa
véahintadn 99 prosenttia riskimuutoksista, ja niiden avulla on varmistettava, etta
keskusvastapuoli kattaa vakuuksilla ainakin paivékohtaisesti kaikkiin
selvitysosapuoliinsa liittyvat riskinsa ja tarvittaessa sellaisiin keskusvastapuoliin
liittyvat riskit, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuussopimukset.

Asetuksen (EU) N:0 1095/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti Euroopan
valvontaviranomainen (EAMV) voi asettaa marginaalivaatimukset uudelleen
hatatilanteissa, jos sen tekeminen lieventaa jarjestelmariskia.

Marginaalivaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kéytettava malleja ja
parametreja, jotka kuvaavat selvitettavien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa
otetaan huomioon marginaalien kerdadmisten aikavali, markkinoiden likviditeetti seka
muutosten mahdollisuus transaktion aikana. Toimivaltainen viranomainen validoi
kyseiset mallit ja parametrit, ja niistd annetaan lausunto 15 artiklan mukaisesti.

Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerattdva marginaalit paivén sisdisesti ainakin
silloin, kun ylitetdan ennalta maaritellyt kynnysarvot.

Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerattava marginaalit, jotka riittavat kattamaan
positiot, jotka on rekisterdity kussakin tilissa, joita yllapidetaan 37 artiklan
mukaisesti erityisten rahoitusvalineiden osalta. Keskusvastapuoli voi laskea
marginaalit rahoitusvalinesalkun osalta vain, kun salkun sisaltdémien
rahoitusvélineiden valinen hintavastaavuus on korkea ja vakaa.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
EPV:ta kuultuaan laadittava luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa
madritetddn 1 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset prosenttiméarét ja aikahorisontti eri
rahoitusvélinelajeja varten sekd 3 a kohdassa tarkoitetut ehdot. EAMV:n on
toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

40 artikla
Maksulaiminlydntirahasto
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1. Selvitysosapuolistaan johtuvien luottoriskiensa rajoittamiseksi edelleen
keskusvastapuolen on pidettdva ylla maksulaiminlyontirahastoa kattaakseen tappiot,
jotka ylittavat tappiot, jotka on katettava 39 artiklassa tarkoitetuilla
marginaalivaatimuksilla ja jotka johtuvat yhden tai useamman selvitysosapuolen
maksulaiminlydnnistd, mukaan luettuna maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen
niit4 vastaan.

2. Keskusvastapuolen on vahvistettava maksulaiminlydntirahastoon maksettavien
osuuksien vahimmaissuuruus seké yksittaisten selvitysosapuolten osuuksien
laskentaperusteet. Maksulaiminlydntirahastoon maksettavat osuudet on suhteutettava
kunkin selvitysosapuolen riskiin sen varmistamiseksi, etta kyseiset osuudet antavat
ainakin keskusvastapuolelle mahdollisuuden kestaa niiden kahden selvitysosapuolen
maksulaiminlydnnin, joihin liittyy sen kannalta suurimmat riskit.

2a. Keskusvastapuolen on kehitettdva skenaarioita, jotka pohjautuvat aarimmaisiin
mutta mahdollisiin markkinaolosuhteisiin. Skenaarioissa on otettava huomioon
sellaiset ajanjaksot, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilla
markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, seka monia mahdollisia
tulevia skenaarioita. Niissa on otettava huomioon rahoitusvarojen akilliset myynnit
ja markkinoiden likviditeetin nopea vaheneminen. Maksulaiminlyontirahaston koon
on sisallettava 39 artiklan mukaisesti lasketut marginaalit ennakoiduista
skenaarioista johtuvista positioista.

Selvitysosapuoltensa luottoriskeja laskiessaan keskusvastapuolen on otettava
huomioon

a) kunkin selvitysosapuolen riskit kunkin 37 artiklan mukaisesti yllapidetyn
tilin tietojen mukaisesti, ja

b) voidaanko voittoja selvitysosapuolen positioista kayttaa kattamaan
asiakkaiden positioiden tappiot.

3. Keskusvastapuoli voi perustaa useamman kuin yhden maksulaiminlyontirahaston eri
rahoitusvélinelajeja varten, joita se selvittaa.

3a. Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
EPV:ta kuultuaan laadittava luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa
madritetddn 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen maksulaiminlydntirahastojen
yksityiskohdat.

EAMV:n on toimitettava tiiviissa yhteistydssa EPKJ:n kanssa kyseisten teknisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 30 paivana kesédkuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

41 artikla
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Muut riskienhallintamenetelmat

Keskusvastapuolella on oltava kaytettavissaan 12 artiklassa vaaditun pddoman liséksi
riittavasti rahoitusvaroja kattamaan mahdolliset tappiot, jotka ylittavat
marginaalivaatimuksilla ja maksulaiminlydntirahastolla katettavat tappiot. Tallaisia varoja
voivat olla selvitysosapuolten tai muiden osapuolten perustamat muut selvitysrahastot,
tappionjakamisjarjestelyt, vakuutusjarjestelyt, keskusvastapuolen omat varat,
emoyrityksen antamat takaukset tai vastaavat jérjestelyt. VVarojen on oltava vapaasti
keskusvastapuolen kéytettavissa, eika niitd saa kayttaa toimintatappioiden kattamiseen.

. I Keskusvastapuolen on aina kyettévé kestiméadn 40 artiklassa tarkoitetun
maksulaiminlyontirahaston ja 1 kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla
mahdolliset tappiot aarimmaisissa mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa.
Keskusvastapuolen on kehitettéava skenaarioita, jotka pohjautuvat tallaisiin
aarimmaisiin mutta mahdollisiin markkinaolosuhteisiin.

Keskusvastapuolen on mitattava mahdolliset likviditeettitarpeensa. Keskusvastapuolella
on aina oltava mahdollisuus saada palveluidensa ja toimintojensa suorittamiseksi
varten riittavasti likviditeettia. Tata varten keskusvastapuolen on hankittava tarvittavat
luottolimiitit tai vastaavat jérjestelyt kattaakseen likviditeettitarpeensa sellaisissa
tapauksissa, joissa sen kaytettavissa olevat rahoitusvarat eivat ole heti saatavilla. Kukin
selvitysosapuoli, sen emoyritys tai tytaryritys saa tarjota enintdén 25 prosenttia
keskusvastapuolen tarvitsemista luottolimiiteista.

Keskusvastapuoli voi vaatia selvitysosapuolia, jotka eivat ole laiminlydneet maksujaan,
antamaan lisdvaroja toisen selvitysosapuolen laiminly6tyd maksunsa. Keskusvastapuolen
selvitysosapuolilla on oltava rajalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on EPV:ta
kuultuaan laadittava luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa méaritetaén
tarkemmin 2 kohdassa tarkoitetut adrimmaiset olosuhteet, jotka keskusvastapuolen tulee
kestdd. EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
saantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

42 artikla
Laiminlydntitapauksissa noudettava menettely

Keskusvastapuolen on kéytettdva maksunsa laiminlydneen selvitysosapuolen asettamat
marginaalit ennen kuin tappioiden kattamiseen kaytetadn muita rahoitusvaroja.
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2. Jos maksunsa laiminlydneen selvitysosapuolen asettamat marginaalit eivat riita kattamaan
keskusvastapuolelle aiheutuneita tappioita, keskusvastapuolen on kaytettavad maksunsa
laiminly6neen selvitysosapuolen maksulaiminlyontirahastoon maksamaa osuutta naiden
tappioiden kattamiseen.

3. Keskusvastapuolen on kéytettava osuuksia, jotka selvitysosapuolet, jotka eivat ole
laiminlyoneet maksujaan, ovat maksaneet maksulaiminlyontirahastoon, sekd muita niiden
maksamia osuuksia vasta sen jalkeen, kun se on kdyttanyt maksunsa laiminlyoneen
selvitysosapuolen osuudet ja 41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut omat varansa.

4. Keskusvastapuoli ei saa kayttaa sellaisten selvitysosapuolten asettamia marginaaleja, jotka
eivét ole laiminlyoneet maksujaan, kattamaan toisen selvitysosapuolen
maksulaiminlydnnista johtuvia tappioita.

43 artikla
Vakuusvaatimukset

1. Keskusvastapuoli saa hyvaksy | erittiin likvideja vakuuksia, kuten kateista, kultaa,
valtion obligaatioita ja erittdin laadukkaita yrityslainoja, joihin liittyy minimaalinen
luotto- ja markkinariski, kattamaan selvitysosapuoliinsa liittyvat alkuperdiset ja
meneillaan olevat riskit. Rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolten tapauksessa
keskusvastapuolet voivat hyvaksya pankkitakuita, kun ne otetaan huomioon
selvitysosapuolena toimivan pankin riskissa. Sen on sovellettava omaisuuserien arvoihin
asianmukaisia aliarvostuksia, joissa otetaan huomioon omaisuuserien arvon mahdollinen
aleneminen niiden viimeisimman arvonkorotuksen ja sen ajankohdan vililla, jolloin
niiden realisointi kohtuullisen todennékdisesti tapahtuu. Sen on otettava huomioon
markkinatoimijan maksulaiminlyénnin jélkeinen likviditeetiriski seka tiettyihin
omaisuuseriin liittyvé keskittymariski, jotka voivat vaikuttaa riittavien vakuuksien ja
asianmukaisten aliarvostusten maarittamiseen. Kyseiset vahimmaisstandardit on
asetettava riskitason mukaisesti, ja ne on tarkistettava sdannallisesti, jotta ne kuvastavat
markkinaolosuhteita ja erityisesti jotta niilla vastataan hatatilanteisiin, jos katsotaan,
etta sen tekeminen lievent&a jarjestelmariskia.

2. Keskusvastapuoli voi tarvittaessa, jos se noudattaa riittdvaa varovaisuutta, hyvaksya
johdannaissopimuksen tai rahoitusvélineen kohde-etuuden, josta kyseisen
keskusvastapuolen vastuu johtuu, vakuudeksi, jolla sen marginaalivaatimukset katetaan.

3. Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa ja EPV:ta kuultuaan laadittava luonnokset
teknisiksi séantelystandardeiksi, joissa maaritetdan tarkemmin, minké tyyppisia
vakuuksia pidetéén erittéin likvideind, sekd 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset.
EAMV:n on toimitettava EKPJ:&4 ja EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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44 artikla
Sijoituspolitiikka

1. Keskusvastapuoli saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan erittdin likvideihin
rahoitusvélineisiin, joihin liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski, kuten EU:n
keskuspankin rahastoihin. Sijoitukset on voitava realisoida nopeasti silla tavoin, etta
kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia.

la. Padoman maaraa ja keskusvastapuolen voittoja ja rahastoja, joita ei sijoiteta
1 kohdan mukaisesti, ei oteta huomioon 12 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa.

2. Marginaaleiksi asetetut rahoitusvélineet on talletettava arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmien yllapitdjien huostaan, jotka varmistavat syrjiméattoman paasyn
keskusvastapuolille sek& tayden suojan kyseisille rahoitusvalineille.
Rahoitusvalineiden on tarvittaessa oltava nopeasti keskusvastapuolen saatavilla.
Keskusvastapuolten on valvottava tiukasti selvitysosapuolten vakuuden
kohdentamista uudelleen EAMV:n valvonnassa.

3. Keskusvastapuoli ei saa sijoittaa pddomaansa tai 39, 40 ja 41 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten perusteella saatuja summia omiin arvopapereihinsa tai emo- tai
tytaryrityksensa arvopapereihin.

4. Keskusvastapuolen on sijoituspaatdstd tehdessaan otettava huomioon yksittéisiin
velallisiin liittyvien luottoriskien kokonaismé&aré ja varmistettava, ettd sen mihin
tahansa yksittaiseen velalliseen liittyva kokonaisriski pysyy hyvéksyttavien
keskittymarajojen sisapuolella.

5. Taman artiklan johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
EPV:ta kuultuaan laadittava luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa
madritetddn tarkemmin 1 kohdassa tarkoitetut erittéin likvidit rahoitusvalineet sek& 4
kohdassa tarkoitetut keskittymarajat. EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan
kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
45 artikla
Maksulaiminlyéntid koskevat menettelyt
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1. Keskusvastapuolella on oltava kaytdssaan yksityiskohtaiset menettelyt, joita noudatetaan,
kun selvitysosapuoli ei noudata 35 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia keskusvastapuolen
asettamassa maaraajassa eika sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti.
Keskusvastapuolen on kuvattava yksityiskohtaisesti menettelyt, joita noudatetaan silloin,
kun keskusvastapuoli ei ole selvitysosapuolen maksukyvyttdmyyden toteaja. Menettelyja
on tarkistettava vuosittain.

2. Keskusvastapuolen on toteutettava viipymaétté toimia rajoittaakseen
maksulaiminlydnneista johtuvat tappiot ja likviditeettipaineet, ja sen on varmistettava, etta
selvitysosapuolen positioiden sulkeminen ei héiritse sen toimintaa tai altista
selvitysosapuolia, jotka eivét ole laiminlyoneet maksujaan, tappioille, joita ne eivat voi
ennakoida tai hallita.

3. Keskusvastapuolen on viipymattéd ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.
Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on heti ilmoitettava siitd maksunsa laiminlydneen
selvitysosapuolen valvonnasta vastaavalle viranomaiselle, jos keskusvastapuoli katsoo,
etta selvitysosapuoli ei kykene tayttdmaan tulevia velvoitteitaan, ja kun keskusvastapuoli
aikoo julistaa sen maksukyvyttomaksi.

4. Keskusvastapuolen on huolehdittava siita, ettd sen maksulaiminlyontid koskevat
menettelyt ovat taytantdonpanokelpoisia. Sen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet
varmistaakseen, etté silla on oikeudelliset valtuudet realisoida maksunsa laiminlyoneen
selvitysosapuolen positiot ja siirtaa tai realisoida maksunsa laiminlyoneen
selvitysosapuolen asiakkaan positiot.

46 artikla
Mallien uudelleentarkastelu, stressitestaus ja toteumatestaus

1. Keskusvastapuolen on sédannollisesti tarkasteltava uudelleen malleja ja parametreja,
jotka on otettu kdytt6on sen marginaalivaatimusten, maksulaiminlydntirahastoon
maksettavien osuuksien, vakuusvaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien
laskemiseksi. Sen on testattava malleja usein toistettavilla tiukoilla stressitesteilla
arvioidakseen niiden kestavyytta darimmaisissd mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa, ja sen on tehtdva toteumatesteja arvioidakseen kaytettyjen
menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle testien tuloksista ja annettava kyseisen viranomaisen validoida mallit ja
parametrit ennen kuin se tekee niihin muutoksia.

2. Keskusvastapuolen on s&&nnollisesti testattava maksulaiminlyontia koskevien
menettelyjensé keskeisid ndkokohtia ja toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd kaikki selvitysosapuolet ymmartavét kyseiset menettelyt ja
ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jarjestelyt voidakseen reagoida
maksulaiminlydntitapaukseen.
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2a. EAMV:n on annettava tietoja 1 kohdassa tarkoitettujen stressitestien tuloksista
EVV:lle, jotta ne voisivat arvioida rahoituslaitosten riskeistd, jotka liittyvat
keskusvastapuolten maksulaiminlyonteihin.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava keskeiset tiedot riskienhallintamallistaan sek&
oletukset, jotka on tehty 1 kohdassa tarkoitettujen stressistestien suorittamiseksi, ja
stressitestien tulokset, paitsi jos toimivaltainen viranomainen katsoo EAMV:ta
kuultuaan, etté tallainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta.

4. Taman artiklan johdonmukaisen yhdenmukaistamisen varmistamiseksi EAMV
laatii teknisten saantelystandardien luonnoksia, joissa mééritetddn tarkemmin

a) niiden testien tyyppi, joita k&ytetaan eri rahoitusvalinelajien ja erityyppisten
sijoitussalkkujen testaukseen;

b) selvitysosapuolten tai muiden osapuolten osallistuminen testeihin;
c) testien toistumistiheys;

d) testien aikahorisontit;

e) 3 kohdassa tarkoitetut keskeiset tiedot.

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistadn 30 paivana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja
teknisia saantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

47 artikla
Suoritus

1. Keskusvastapuolen on kaytettava keskuspankkirahaa transaktioidensa suorittamiseen, jos
se on kaytannollista ja jos sitd on saatavilla. Jos keskuspankkirahaa ei kayteta, on
toteutettava toimia, joilla kateissuoritusriskeja rajoitetaan voimakkaasti.

2. Keskusvastapuolen on selkeasti ilmoitettava rahoitusvélineiden toimittamiseen liittyvat
velvollisuutensa, muun muassa se, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan
rahoitusvalineen tai korvaako se osallistujille toimituksen yhteydessa syntyneet tappiot.

3. Jos keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvalineita,

sen on eliminoitava pddomariski noudattamalla toimitus maksua vastaan -periaatetta
mahdollisimman pitkalle.
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48 artikla
Y hteentoimivuussopimukset

1. Keskusvastapuoli voi tehdad yhteentoimivuussopimuksen toisen keskusvastapuolen
kanssa, jos 49 ja 50 artiklan mukaiset vaatimukset tayttyvét.

la. Jotta keskusvastapuolia ei altisteta lisariskeille, yhteentoimivuussopimukset
rajoitetaan tassa asetuksessa siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinavalineisiin direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
a ja b luetelmakohdan ja 19 kohdan mukaisesti. EAMV:n on kuitenkin annettava
komissiolle viimeistadn 30 paivana syyskuuta 2014 kertomus siitd, olisiko
soveltamisalaa laajennettava muihin rahoitusvalineisiin.

2. Kun keskusvastapuoli tekee yhteentoimivuussopimusta toisen keskusvastapuolen
kanssa palvelujen tarjoamiseksi tietylle kauppapaikalle, silla on oltava syrjimatén
oikeus saada tiedot, joita se tarvitsee kyseiseltd kauppapaikalta saamiensa tehtévien
suorittamiseen, seka syrjimaton paasy asianomaiseen selvitysjarjestelmaan.

3. Y hteentoimivuussopimuksen tekemistd tai 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun tietovirtaan tai
selvitysjarjestelméén padsemista saa rajoittaa suoraan tai valillisesti ainoastaan
kyseisesta sopimuksesta tai paasysta johtuvan riskin hallitsemiseksi.

48 a artikla
Keskusvastapuolen paasy kauppatietoihin

1. Keskusvastapuolella on oltava syrjimaton oikeus saada tiedot tietyltd kauppapaikalta, ja
silld on oltava syrjiméaton paasy kaikkiin asiaankuuluviin selvitysjarjestelmiin, joita se
tarvitsee tehtdviensa suorittamiseen.

2. EAMV:n on 68 artiklassa tarkoitettuja komissiolle ja Euroopan parlamentille
annettavia kertomuksia varten valvottava keskusvastapuolten kayttoa ja tiettyjen
kaytantojen, kuten yksinoikeuskayttélupien kayton, vaikutuksia kilpailukykyyn.

49 artikla
Riskienhallinta

1. Keskusvastapuolten, jotka tekevat yhteentoimivuussopimuksen, on
a) otettava kayttoon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja jarjestelmat, joilla
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voidaan tehokkaasti tunnistaa, valvoa ja hallita kyseisesta sopimuksesta aiheutuvia
lisariskejd, jotta ne voivat tayttaa velvollisuutensa oikea-aikaisesti;

b) sovittava kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvollisuuksista, myds niiden
suhteeseen sovellettavasta laista;

c) tunnistettava luotto- ja likviditeettiriskit, valvottava niita ja hallittava niita tehokkaasti,
jotta yhden keskusvastapuolen selvitysosapuolen maksulaiminlyonti ei vaikuta
yhteentoimivaan keskusvastapuoleen;

d) tunnistettava keskinéiset sidossuhteet ja korrelaatiot, jotka voivat aiheutua
yhteentoimivuussopimuksesta ja vaikuttaa luotto- ja likviditeettiriskeihin
selvitysosapuolten keskittymisen vuoksi sekd vaikuttaa yhdistettyihin
rahoitusvaroihin.

Edelld ensimmaisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten on
tarvittaessa kéytettava direktiivin 98/26/EY mukaisesti samoja saantoja, jotka koskevat
ajankohtaa, jolloin siirtomadraykset tulevat niiden omiin jarjestelmiin, seka
peruutusajankohtaa.

Edelld ensimmaisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa sopimuksen ehdoissa on
kuvattava menettely, jolla hallitaan maksulaiminlydnnin seurauksia, jos yksi
keskusvastapuolista, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuussopimus, laiminly6
maksunsa.

Edelld ensimmaisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten on
valvottava tiukasti selvitysosapuolten vastuiden edelleenpanttausta sopimuksen puitteissa,
jos niiden toimivaltaiset viranomaiset sen sallivat. Sopimuksissa on kuvattava, miten naita
riskeja kasitellaan, jolloin on otettava huomioon riittdva kattavuus seka leviamisvaaran
rajoittamisen tarve.

2. Jos riskienhallintamallit, joita keskusvastapuolet kayttavat kattamaan selvitysosapuoliinsa
liittyvan riskinsé seka keskindiset riskinsé, ovat erilaiset, keskusvastapuolten on
yksiloitavé Kyseiset erot, arvioitava niistd mahdollisesti aiheutuvat riskit ja toteutettava
toimenpiteitd, mukaan luettuna ylimééaraisten rahoitusvarojen varmistaminen, joilla
rajoitetaan niiden vaikutuksia yhteentoimivuussopimukseen sekéa niiden mahdollisia
seurauksia leviamisriskien osalta ja varmistetaan, etta kyseiset erot eivét vaikuta
keskusvastapuolten kykyyn hallita selvitysosapuolen maksulaiminlyénnin seurauksia.

49 a artikla
Marginaalien tarjoaminen keskusvastapuolien kesken

1. Keskusvastapuoli erottaa niiltd keskusvastapuolilta saamansa vakuuden, joiden kanssa
se on tehnyt yhteentoimivuussopimuksen.

2. Kateisena saatu vakuus on pidettava erotetuilla tileilla.
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Rahoitusvélineina saatu vakuus erotetaan direktiivin 98/26/EY nojalla ilmoitettujen
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien toimijoiden yllapitamissa tileissa.

Edelld 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti erotetut vakuudet ovat vakuuden saavan
keskusvastapuolen kaytettavissa vain, jos se keskusvastapuoli, joka on antanut
vakuuden yhteentoimivuussopimuksen puitteissa, on maksukyvyttdmyysmenettelyn
kohteena.

Mikali keskusvastapuoli, joka on saanut vakuuden yhteentoimivuussopimuksen
puitteissa, joutuu maksukyvyttémyysmenettelyn kohteeksi, 1, 2 ja 3 kohdan nojalla
eroteltu vakuus palautetaan valittémasti vakuuden antaneelle keskusvastapuolelle.

50 artikla
Y hteentoimivuussopimuksen hyvaksyminen

Y hteentoimivuussopimukselle on saatava asianomaisten keskusvastapuolten
toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyvaksynta. Talldin sovelletaan 13 artiklan
mukaista menettelya.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyvaksya yhteentoimivuussopimuksen vain, jos
osallistuville keskusvastapuolille on annettu selvitysta koskeva toimilupa 13 artiklassa
tarkoitetun menettelyn mukaisesti ja jos ne ovat jatkuvasti tayttéaneet tehtéavansa
johdannaissopimusten selvittaémisessa kyseisen toimiluvan nojalla valvontavaatimusten
mukaisesti vahintaan kolmen vuoden ajan, jos 49 artiklassa vahvistetut vaatimukset
tayttyvat ja tekniset edellytykset, joilla kaupat selvitetddn sopimuksen ehtojen mukaisesti,
mahdollistavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen toiminnan eika
sopimus heikenna valvonnan tehokkuutta.

. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 2 kohdan mukaiset vaatimukset eivat tayty,

sen on perusteltava riskinarviointinsa kirjallisesti muille toimivaltaisille viranomaisille
seka asianomaisille keskusvastapuolille. Lisaksi sen on ilmoitettava asiasta EAMV:lle,
jonka on annettava lausunto siitd, ovatko riskinarvioinnit pateva syy
yhteentoimivuussopimuksen epaamiseen. EAMV:n lausunto on annettava kaikkien
asianomaisten keskusvastapuolten saataville. Jos EAMV:n arviointi poikkeaa
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, kyseisen viranomaisen on
harkittava kantaansa uudelleen ottaen huomioon EAMV:n lausunnon.

EAMV:n on annettava viimeistaan 30 paivana kesakuuta 2012 asetuksen (EU) N:o
1095/2010 8 artiklassa saadetyn menettelyn mukaisesti ohjeet ja suositukset, joiden
tavoitteena on yhteentoimivuussopimusten yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.
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V1 osasto
Kauppatietorekisterien rekisterointi ja valvonta

1 luku

Kauppatietorekisterien rekisterdintiedellytykset ja -menettelyt

51 artikla
Kauppatietorekisterin rekisterginti

EAMV:n on rekisterditava kauppatietorekisteri 6 artiklan soveltamiseksi.

. Tullakseen rekisterdidyksi taman artiklan mukaisesti kauppatietorekisterin on oltava
unioniin sijoittautunut oikeushenkild ja taytettavéa V11 osaston vaatimukset.

Kauppatietorekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella.

Rekisterdidyn kauppatietorekisterin on kaikkina aikoina taytettava alkuperdisen
rekisterdinnin edellytykset. Sen on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava EAMV:lle
kaikista alkuperdisen rekisterdinnin edellytyksiin tehtdvistd olennaisista muutoksista.

52 artikla
Rekisterdintinakemus

Kauppatietorekisterin on tehtdva EAMV:lle rekisterdintihakemus.

EAMV:n on kymmenen tyopaivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava,
onko hakemus taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, EAMV:n on asetettava méaraaika, johon mennessa
kauppatietorekisterin on toimitettava lisatiedot.

Kun EAMYV on varmistunut siité, ettd hakemus on taydellinen, sen on ilmoitettava tasta
kauppatietorekisterille.

. Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistdmisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnokset teknisiksi sdéantelystandardeiksi, joissa madritetdén 1 kohdassa
tarkoitetun EAMV:lle tehtévén rekisterdintihakemuksen yksityiskohdat. EAMV:n on
toimitettava kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
30 paivana kesakuuta 2012.
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Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Sen varmistamiseksi, ettd 1 kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti, EAMV:n on laadittava
luonnokset teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joissa maaritetddn EAMV:lle
tehtdvan rekisterdintihakemuksen muoto. EAMV toimittaa ndma teknisten
taytantddnpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistaan 30 paivana kesakuuta
2012.

Komissiolle siirretaan valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EY) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.

53 artikla
Hakemuksen tutkiminen

EAMV:n on 40 ty6pdivan kuluessa 52 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta tutkittava rekisterdintinakemus sen perusteella, tayttaako
kauppatietorekisteri 64—67 artiklan mukaiset vaatimukset, ja annettava kaikilta osin
perusteltu rekisterdintipa&tos tai rekisterdinnin epadmista koskeva paatos.

EAMV:n 1 kohdan mukaisesti tekema paatos tulee voimaan viidentena tydpaivana sen
jalkeen, kun se on tehty.

54 artikla
Paatoksesta ilmoittaminen

Kun EAMYV on antanut paatoksen rekisterdinnista, rekisterdinnin epaamisesta tai
peruuttamisesta, sen on ilmoitettava asiasta kauppatietorekisterille viiden tyopdivan
kuluessa ja perusteltava samalla paatoksensa kaikilta osin.

EAMV:n on ilmoitettava kaikista 1 kohdassa tarkoitetuista paatoksistdan komissiolle.

EAMV:n on julkaistava verkkosivustollaan luettelo tdiman asetuksen mukaisesti
rekisterdidyista kauppatietorekistereistd. Luetteloa on péivitettava viiden tydpaivén
kuluessa siit4, kun paatos on tehty 1 kohdan nojalla.

55 artikla
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Sakot

Komissio voi EAMV:n pyynnosta maarata paatoksella kauppatietorekisterille sakon, jos
kauppatietorekisteri on tahallaan tai tuottamuksesta rikkonut tdmén asetuksen 63 artiklan
1 kohtaa, 64, 65 ja 66 artiklaa seké 67 artiklan 1 ja 2 kohtaa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen on oltava varoittavia ja oikeasuhteisia
rikkomisen luonteeseen, vakavuuteen ja kestoon seka kyseisen kauppatietorekisterin
taloudelliseen kykyyn nahden. ||

. Jos kauppatietorekisteri on suoraan tai valillisesti saanut maaritettavissa olevan
taloudellisen hyddyn rikkomisesta, sakon méérén on oltava sen estamétté, mitd 2 kohdassa
séadetdan, vahintaan yhta suuri kuin kyseinen hyoty.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtenaistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa maaritetaan

a) tarkat perusteet, joilla sakon maara vahvistetaan;

b) tutkintamenettelyt, liitdnndistoimet ja raportointi seké paatoksentekomenettelya
koskevat s&&nnot, mukaan luettuina puolustautumisoikeutta, tiedonsaantioikeutta,
oikeusapua ja luottamuksellisuutta koskevat seka ajalliset sdéanndkset samoin kuin
sakkojen madrén vahvistamista ja perimisté koskevat saannot.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 30 paivana kesadkuuta 2012.

Komissiolle siirretaan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

56 artikla
Uhkasakot

EAMV:n hallintoneuvosto maaraa paatoksella uhkasakkojal pakottaakseen
a) kauppatietorekisterin lopettamaan rikkomisen;

b) kauppatietorekistereissa ja asiaankuuluvissa kolmansissa osapuolissa
mukana olevat henkil6t toimittamaan pyydetyt taydelliset tiedot;

C) kauppatietorekistereissa tai asiaankuuluvissa kolmansissa osapuolissa
mukana olevat henkil6t suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan
taydelliset asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muun pyydetyn aineiston ja
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tdydentdmaén ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu tutkimuksessa;

d) kauppatietorekistereissa tai asiaankuuluvissa kolmansissa osapuolissa
mukana olevat henkil6t suostumaan paikalla tehtavaén tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkojen maarad maarataan
kutakin viivastyspdivad kohden. I

2a. Sanotun rajoittamatta 2 kohtaa uhkasakon méaran on oltava 3 prosenttia edellisen
tilikauden keskimaardaisesta paivavaihdosta. Se on laskettava uhkasakon
madaraamisesta tehdyssa paatoksessa maaratysta paivasta alkaen.

2Db. Uhkasakko méaarataan enintaan kuuden kuukauden ajaksi EAMV:n paatoksen
tiedoksi antamisesta. Taman kuuden kuukauden jakson jalkeen EAMV:n on
tarkasteltava toimia.

57 artikla
Asianomaisten kuuleminen

1. Ennen 55 ja 56 artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan p&&atoksen antamista
komission on annettava henkil6ille, joita menettely koskee, tilaisuus esittaa
huomautuksensa komission niitd vastaan esittamista vaitteista.

Komissio perustaa paatoksensa yksinomaan niille véitteille, joista asianomaiset henkil6t
ovat voineet esittdd huomautuksensa.

2. Menettelyissa on kunnioitettava taysin kyseisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

Henkil6illa on oltava oikeus tutustua komission asiakirja-aineistoon silla edellytykselld,
ettd muiden henkildiden oikeutetut edut otetaan huomioon kyseisten henkiléiden
liikesalaisuuksien suojelemisessa. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
luottamuksellisiin tietoihin eikd komission siséisiin asiakirjoihin.

58 artikla
Sakkoja ja uhkasakkoja koskevat yhteiset sddnnokset

1. Komissio julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on méaratty 55 ja 56 artiklan
mukaisesti.

2. Edelld 55 ja 56 artiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan
hallinnollisia.

2a. Jos komissio paattaa olla maaraamatta seuraamuksia tai sakkoja, se ilmoittaa
asiasta EAMV:lle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja esittéd paatoksensa

PE456.945v02-00 74/161 RR\869797FI.doc



Syyt.

59 artikla
Muutoksen hakeminen unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksista,
joilla komissio on méaarannyt sakon tai uhkasakon. Tuomioistuin voi kumota sakon tai
uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

60 artikla
Rekisterdinnin peruuttaminen

1. EAMV:n on peruutettava kauppatietorekisterin rekisterdinti seuraavissa tapauksissa:

a) kauppatietorekisteri nimenomaisesti luopuu rekisterdinnista tai ei ole tarjonnut
palveluja kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) kauppatietorekisteri on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella
tai milla tahansa muilla epérehellisilla keinoilla;
C) kauppatietorekisteri ei endd tayta rekisterdintinsa edellytyksig;
d) kauppatietorekisteri on vakavasti tai toistuvasti rikkonut taman asetuksen
sé&annoksié.
2. Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kyseinen

kauppatietorekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa, katsoo, etta jokin 1
kohdan edellytyksista on tayttynyt, se voi pyytdd EAMV:ta tutkimaan, tayttyvatko
kyseisen kauppatietorekisterin rekisterginnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos
EAMV paattaa olla peruuttamatta kyseisen kauppatietorekisterin rekisterdintia, sen on
perusteltava paatoksensa kaikilta osin.

2a. EAMV:n on ryhdyttava kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin varmistaakseen
sellaisen kauppatietorekisterin, jonka rekisterdinti on peruutettu, asianmukaisen

korvaamisen, mukaan luettuna tietojen siirto muille kauppatietorekistereille ja
raportoinnin suuntaaminen uudelleen muille kauppatietorekistereille.

61 artikla
Kauppatietorekistereihin kohdistuva valvonta

1. EAMV:n on valvottava 64—67 artiklan soveltamista.
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2. EAMV:lla on 51-60 artiklan seka 62 ja 63 artiklan mukaisten tehtéviensé suorittamiseksi
valtuudet

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai ottaa
niista jaljennos;

b) vaatia tietoja kaikilta henkil6ilta ja tarvittaessa kutsua henkil6 kuultavaksi tietojen
saamiseksi;

c) oikeus tehdé paikalla toimitettavia tarkastuksia, joista ilmoitetaan tai ei ilmoiteta
etukéateen;

d) oikeus vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2 luku

Suhteet kolmansiin maihin

62 artikla
Kansainvéliset sopimukset

Komissio voi tarvittaessa antaa neuvostolle ehdotuksia sellaisten kansainvalisten sopimusten
neuvottelemisesta yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat kolmansiin
maihin sijoittautuneissa kauppatietorekistereissa olevia OTC-johdannaissopimuksia koskevien
tietojen keskindisté saantioikeutta ja vaihtoa, jos kyseiset tiedot ovat toimivaltaisten
viranomaisten taman asetuksen mukaisten tehtavien hoitamisen kannalta merkityksellisia.

63 artikla
Vastaavuus ja tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi tarjota palveluja ja suorittaa
toimintoja unioniin sijoittautuneille yhteisoille 6 artiklan soveltamiseksi vain, jos
kyseisella kauppatietorekisterilla on itsendinen toimipiste unionissa ja EAMV on
tunnustanut sen.

2. EAMV:n on tunnustettava kolmannesta maasta oleva kauppatietorekisteri vain, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan kyseisessd kolmannessa maassa ja on
siell& tehokkaan valvonnan alaisena;
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b)  komissio on antanut pdatoksen 3 kohdan mukaisesti;

c) unioni on tehnyt kyseisen kolmannen maan kanssa kansainvélisen sopimuksen
62 artiklan mukaisesti;

d)  yhteistydjarjestelyt on vahvistettu 4 kohdan mukaisesti sen varmistamiseksi, etta
kaikki tarvittavat tiedot ovat vélittdmasti ja jatkuvasti unionin viranomaisten
saatavilla;

da) komissio on tehnyt kolmatta maata koskevan paatoksen, jossa todetaan, etta
kolmannessa maassa sovellettavat saannot rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen ehkaisemiseksi tayttavat rahanpesunvastaisen toimintaryhman
vaatimukset ja vastaavat direktiivin 2005/60/EY vaatimuksia,;

db) kolmas maa on allekirjoittanut kotijasenvaltion valtuutetun keskusvastapuolen
kanssa sopimuksen, joka vastaa tdysimaaraisesti tuloja ja padomaa koskevan
OECD:n malliverosopimuksen 26 artiklan vaatimuksia ja jolla varmistetaan
tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan luettuna tarvittaessa monenvaliset
verosopimukset;

dc) sellaisen kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joka on tehnyt unionin
kanssa 62 artiklassa tarkoitetun kansainvalisen sopimuksen, ovat sopineet
hyvittavansa kauppatietorekisterille ja EU:n viranomaisille kaikki kulut, jotka
johtuvat kauppatietorekisterin toimittamiin tietoihin liittyvista riita-asioista;

dd) kyseisessa kolmannessa maassa sovelletaan keskinaisia paasyvaatimuksia
EU:hun sijoittautuneisiin kauppatietorekistereihin nahden ja siella on otettu
kayttoon keskindista tunnustamista koskeva jarjestelma.

3. Komissiolle annetaan valtuudet hyvaksya -68 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksia,
joissa todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajérjestelyissa
varmistetaan, ettd Kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet kauppatietorekisterit
noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tasta asetuksesta johtuvia
vaatimuksia, ja ettd kyseiset kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja
taytantoonpanon alaisia.

4. EAMV:n on vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien
maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvontakehysten on
katsottu vastaavan tatd asetusta 3 kohdan mukaisesti. Jarjestelyilla on varmistettava, etta
kaikki unionin viranomaisten tehtdviensé hoitamiseen tarvitsemat tiedot ovat valittomaésti
ja jatkuvasti niiden saatavilla ja niilla on suora paasy kolmansien maiden
lainkayttoalueella sijaitseviin kauppatietorekistereihin. Jarjestelyisséd on maaritettava
tarkemmin ainakin

a) mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan EAMV:n, tdman asetuksia mukaisia tehtavidéan
hoitavien unionin muiden viranomaisten, kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten ja asianomaisten kolmansien maiden kauppatietorekistereiden
kesken; mekanismi kasittdd EAMV:n paikalla suorittamat kolmansien maiden
kauppatietorekisterien tarkastukset.
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b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

VI osasto
Kauppatietorekistereitd koskevat vaatimukset

64 artikla
Yleiset vaatimukset

1. Kauppatietorekisterilla on oltava toimivat paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt,
joihin siséltyvat selkeé organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on maaritelty
yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, seka riittavéat sisaisen valvonnan menetelmat,
mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmat, joilla estetddn kaikenlainen
luottamuksellisten tietojen ilmaiseminen.

2. Kauppatietorekisterin on omaksuttava asianmukaiset toimintatavat ja menettelyt, jotka
riittdvat varmistamaan, ettd kyseinen kauppatietorekisteri ja myos sen johto ja tyontekijat
noudattavat kaikkia tdmén asetuksen saannoksia.

3. Kauppatietorekisterin on pidettava ylla ja kaytettavéd asianmukaista
organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan
harjoittamisen jatkuvuus ja sédnndnmukaisuus. Sen on kaytettdva tarkoituksenmukaisia ja
oikeasuhteisia jarjestelmid, voimavaroja ja menettelyja.

4. Kauppatietorekisterin ylemman johdon ja sen hallituksen jasenten on oltava riittdvan
hyvamaineisia ja kokeneita kyseisen kauppatietorekisterin jarkevén ja vakaan hoidon
varmistamiseksi.

5. Kauppatietorekisterilla on oltava objektiiviset, syrjimattdmat ja julkiset vaatimukset
kyseiseen rekisteriin paasysta ja siihen osallistumisesta. Osallistumista rajoittavat
vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilla pyritdén hallitsemaan kauppatietorekisterin
yll&pitdmiin tietoihin kohdistuvaa riskié.

6. Kauppatietorekisterin on julkistettava tarjottaviin palveluihin liittyvat hinnat ja maksut.
Sen on julkistettava yksittdisten palvelujen ja erikseen suoritettavien toimintojen hinnat ja
maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekéd ndiden vahennysten
hyddyntdmisedellytykset. Sen on annettava raportoivien yhteisojen kayttad erikseen
erityispalveluja. Kauppatietorekisterin veloittamat hinnat ja maksut eivat saa olla
korkeampia kuin kauppatietorekisterille koituva hinta.

65 artikla
Toimintavarmuus
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Kauppatietorekisterin on yksiloitava operatiivisen riskin lahteet ja minimoitava ne
kehittamalla asianmukaisia jarjestelmid, tarkastuksia ja menettelyjé. Jarjestelmien on
oltava luotettavia ja turvallisia, ja niissd on oltava riittavasti kapasiteettia vastanotettujen
tietojen késittelemiseen.

Kauppatietorekisterin on otettava kayttoon ja pantava taytantdon asianmukaiset
liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintapolitiikka ja palautumissuunnitelma, joiden
tavoitteena on varmistaa kauppatietorekisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea
palautuminen ja kauppatietorekisterin velvollisuuksien tayttaminen, seka yllapidettava
niitd. Suunnitelmaan on sisallyttava ainakin varmuuskopiointijarjestelyjen kayttéonotto.

66 artikla
Tietojen turvaaminen ja rekisterginti

Kauppatietojarjestelman on varmistettava 6 artiklan mukaisesti vastaanotettujen tietojen
luottamuksellisuus, eheys ja suojaaminen. Mitaan tietoja ei saa hyddyntaa kaupallisesti
ilman johdannaissopimuksen molempien osapuolten suostumusta.

Kauppatietojarjestelman on viipymétta rekisteroitava 6 artiklan mukaisesti vastaanotetut
tiedot ja sdilytettavé niitd vahintddn kymmenen vuoden ajan asianomaisten sopimusten
paattymisen jalkeen. Sen on kéytettava nopeita ja tehokkaita rekisterinpitomenettelyja
rekisterQityjé tietoja koskevien muutosten dokumentoimiseksi.

Kauppatietorekisterin on laskettava positiot 6 artiklan mukaisesti ilmoitettujen
johdannaissopimusten tietojen perusteella johdannaislajin ja raportoivan yhteisén mukaan.

Kauppatietorekisterin on sallittava se, etta tiettyd sopimusta koskevat tiedot ovat aina
sopimuspuolten saatavilla ja ettd ne voivat aina korjata niité.

Kauppatietorekisterin on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet ehkéistakseen
jarjestelmiinsa siséltyvien tietojen vaarinkayton seka estettdva kyseisten tietojen kayttd
muuhun liiketoimintaan.

Mikaan muu luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai tytaryrityssuhde
kauppatietorekisterin kanssa, ei saa kdyttaa kauppatietorekisterin rekisterdimia
arkaluonteisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

67 artikla
Avoimuus ja tietojen saatavuus

Kauppatietorekisterin on julkaistava saéanndllisesti ja helposti saatavassa muodossa sille
ilmoitetuista sopimuksista kokonaispositiot johdannaislajeittain kayttamalla
ilmoittamisessa mahdollisuuksien mukaan kansainvalisia avoimia teollisia standardeja.
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Kauppatietorekisterin on varmistettava, etta kaikilla toimivaltaisilla viranomaisilla on
suora ja valiton paasy sellaisiin OTC-johdannaissopimuksia koskeviin tietoihin, joita ne
tarvitsevat tehtéviensa hoidossa.

Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot seuraavien tahojen saataville
edellyttden, etté kyseisen tiedon saaminen on ehdottoman valttamatonta, jotta ne voivat
toteuttaa tehtdvansa ja toimeksiantonsa:

a) EAMV;,
aa) EJKR;

b)  toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat 6 artiklan mukaisen
ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvia yrityksia ;

€) niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen, joilla on paasy
kauppatietorekisteriin;

ca) ilmoitettujen sopimusten taytantdénpanopaikkoja valvova toimivaltainen
viranomainen;

d) EKPJ:n asianomaiset pankit;

da) yleiso viikoittain kokonaisessa muodossa, jotta muille kuin osapuolille voidaan
tiedottaa asianmukaisesti maarad, positioita, hintoja ja arvoa koskevista
konkreettisista luvuista seké@ suuntauksista, riskeisté ja muusta asiaankuuluvasta
tiedosta, jolla lisataan OTC-johdannaismarkkinoiden avoimuutta.

EAMV:lle siirretddn valta asettaa ja tarkistaa julkaisemista koskevat perusteet ja
paattaa, onko parempi, etta kyseisen julkaisun liikkeeseenlaskusta vastaavat
asiaankuuluvat kansalliset vai unionin viranomaiset.

EAMV:n on jaettava tiedot muiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa,
jotka tarvitsevat niitd tehtdviensa hoitamiseen.

Taman artiklan johdonmukaisen yhtendistamisen varmistamiseksi EAMV:n on
laadittava luonnoksia teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa méaritetdén tarkemmin 1 ja
2 kohdassa tarkoitetut tiedot seka toimintaa koskevat standardit, joita tarvitaan
rekisterien tietojen kokoamiseksi ja vertailemiseksi, kun 2 kohdassa tarkoitettujen
viranomaisten on voitava tutustua naihin tietoihin. Teknisten saantelystandardeilla
luonnoksilla pyritdan varmistamaan, ettd 1 kohdan mukaisesti julkaistujen tietojen
nojalla ei ole mahdollista tunnistaa minkaan sopimuksen mitédan osapuolta. EAMV:n
on toimitettava kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 30 paivana kesdkuuta 2012.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisia
sdantelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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67 a artikla

Tehtéviensa suorittamisen varmistamiseksi kauppatietorekisterien on jarjestaydyttava
asianmukaisesti, jotta ne voivat antaa EAMV:lle ja asiaankuuluville toimivaltaisille
viranomaisille suoran ja valittoman paasyn 6 kohdassa tarkoitettuihin
johdannaissopimusten yksityiskohtiin.

V111 osasto
Siirtyma- ja loppusaanndkset

-68 artikla
Delegoidut saadokset

1. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja saadoksia sovelletaan tassa artiklassa
saadettyja ehtoja.

2. Asetuksen 23 artiklassa ja 63 artiklassa tarkoitettu saaddsvallan siirto siirretaan
komissiolle m&arittelemattomaksi ajaksi.

3. Komissio pyrkii kuulemaan EAMV:ta ennen delegoidun sdadoksen hyvaksymista.

4. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 23 ja 63 artiklassa
tarkoitetun saadosvallan siirron. Peruuttamispaatoksella lopetetaan paatoksessa
mainittu sdadosvallan siirto. Paatos tulee voimaan sita paivaa seuraavana paivana,
jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa, tai jonakin myéhempéana,
paatoksessa mainittuna paivana. Paatos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
saadosten patevyyteen.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun saadoksen, komissio antaa sen tiedoksi
samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Asetuksen 23 ja 63 artiklan nojalla hyvéaksytyt delegoidut sdadokset tulevat voimaan
vain, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole esittanyt vastalausetta kolmen
kuukauden kuluessa saadoksen ilmoittamisesta Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
tai jos seka Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat ennen kyseisen maaraajan
paattymista ilmoittaneet komissiolle, etté ne eivat aio esittaa vastalausetta. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta maaraaikaa pidennetaan kolmella kuukaudella.

68 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu
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1. Komissio tarkastelee uudelleen 111 osaston mukaisia institutionaalisia ja
valvontajarjestelyjé ja erityisesti EAMV:n tehtavié ja vastuualueita ja antaa niisté
kertomuksen viimeistaan 31 paivana joulukuuta 2013. Komissio antaa kertomuksen ja
mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Viimeistaan edellda mainittuna péivana komissio arvioi koordinoidusti EAMV:n ja
asianomaisten alojen viranomaisten kanssa finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemien
OTC-johdannaiskauppojen merkitysta koko jarjestelmén kannalta.

2. EAMV:n on annettava komissiolle kertomukset Il osaston mukaisen
selvitysvelvollisuuden soveltamisesta ja mahdollisesta tulevasta
yhteentoimivuussopimuksia koskevasta sdantelysta.

Kertomukset on toimitettava komissiolle viimeistdan 30 paivéana syyskuuta 2014.

3. Pyydettyadn ensin EKPJ:It4 arviointia komissio laatii yhteistyssa jasenvaltioiden ja
EAMV:n kanssa vuosikertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisia jarjestelmériskejé ja
yhteentoimivuussopimusten kustannusvaikutuksia.

Kertomuksen painopisteiné ovat ainakin yhteentoimivuussopimusten maaré ja
monimutkaisuus seké riskienhallintajarjestelmien ja -mallien asianmukaisuus. Komissio
antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

EKPJ:n on annettava komissiolle arviointinsa yhteentoimivuussopimusten mahdollisista
jarjestelmariskeista ja kustannusvaikutuksista.

3 a. Komissio valmistelee ..." mennessa yhteistydssa EAMV:n kanssa ensimmaisen
kertomuksen taman asetuksen taytantéonpanoa koskevista erityisista nakdkohdista.

Komissio arvioi yhteistydssa EAMV:n kanssa erityisesti keskusvastapuolten
vakuusvaatimuksia ja turvaamista koskevien politiikkojen kehitysta ja niiden
mukauttamista kayttajien erityistoimintoihin ja riskiprofiileihin.

68 a artikla

EAMV:n on saatava riittava lisarahoitus taman asetuksen sisaltamien saantely- ja
valvontatehtavien suorittamiseksi tehokkaasti.

69 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paatoksella 2001/528/EY? perustettu Euroopan

“EUVL: lisataan paivaméaara, [kolme vuotta tdmén asetuksen voimaantulosta].
LEYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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arvopaperikomitea. Komitea on yleisista saéanndista ja periaatteista, joiden mukaisesti
jasenvaltiot valvovat komission taytantoonpanovallan kayttoa, 16 paivana helmikuuta
2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011%*
mukainen komitea.

. Jos téhén kohtaan viitataan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 | artiklaa ottaen
huomioon mainitun asetuksen 8 artiklan sddnnokset.

70 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Lisataan direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos jarjestelman yll&pitaja on antanut vakuuden toiselle jarjestelman yllapitajalle
yhteentoimivuussopimuksen puitteissa, vakuuden vastaanottanutta jarjestelmén yllapitajaa
koskeva maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta vakuuden antaneen jarjestelmén
yllapitajan oikeuksiin kyseiseen vakuuteen."

70 a artikla
EAMV:n verkkosivuston yllapitdminen

EAMV:n on yllapidettava verkkosivua, jossa annetaan seuraavat tiedot:
a) 4 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluvat sopimukset;
b) 3-8 artiklan rikkomisesta maaratyt seuraamukset;

c) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa
unionissa ja jotka ovat unioniin sijoittautuneita oikeushenkil6ita, seka palvelut tai
toiminta, joita niilla on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina niiden
rahoitusvalineiden lajit, joita toimilupa koskee;

d) IV ja IV osaston rikkomisesta méaaratyt seuraamukset;

e) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa
unionissa ja jotka ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan, seka palvelut tai toiminta,
joita niill& on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina niiden rahoitusvélineiden
lajit, joita toimilupa koskee;

f) kauppatietorekisterit, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa

LEUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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unionissa;
g) 55 ja 56 artiklan mukaisesti maaratyt seuraamukset ja sakot;
h) 4 b kohdassa tarkoitettu julkinen rekisteri.

2. Edella 1 kohdan b, c ja d alakohdan soveltamiseksi jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on yllapidettava verkkosivustoja, jotka on liitettavd EAMV:n
verkkosivustoon.

3. Kaikkien tassa artiklassa tarkoitettujen verkkosivustojen on oltava yleisesti saatavilla ja
ne on paivitettava saanndllisesti, ja niilla on annettava tietoa selkedssa muodossa.

71 artikla
Siirtymasaannokset

1. Keskusvastapuoli, joka on saanut sijoittautumisjasenvaltiossaan palvelujen tarjoamista
koskevan toimiluvan ennen tdman asetuksen voimaantuloa, tai kolmannen maan
keskusvastapuolen, joka on saanut luvan palveluiden tarjoamiseen jasenvaltiossa
asianomaisen jasenvaltion kansallisten méaaraysten mukaisesti, on haettava tdiman
asetuksen soveltamiseksi 10 artiklan mukaista toimilupaa tai 23 artiklan mukaista
tunnustusta... * mennessa.

la. Kauppatietorekisterin, joka on sijoittautumisjasenvaltiossaan valtuutettu
johdannaisia koskevien tietojen keraajaksi ja yllapitajaksi ennen taman asetuksen
voimaantuloa, tai kolmanteen maahan sijoittautuneen kauppatietorekisterin, joka
saa kerata ja yllapitaa johdannaisia, joilla kdydaan kauppaa jasenvaltiossa taman
jasenvaltion kansallisen lainsaadannén mukaisesti, koskevia tietoja tuon
jasenvaltion kansallisen lainsaddannon mukaisesti ennen tdman asetuksen
voimaantuloa, on haettava 51 artiklan mukaista rekisterointia tai 63 artiklan
mukaista tunnustamista ...** mennessa.

2. Johdannaissopimuksista, jotka on tehty ennen kuin kauppatietorekisteri on rekisteroity
kyseisen johdannaislajin rekistergintid, on ilmoitettava kyseiseen
kauppatietorekisteriin 120 paivan kuluessa siita, kun EAMV on rekisterdinyt kyseisen
kauppatietorekisterin.

2a. Johdannaissopimuksiin, joiden voidaan objektiivisesti mittaamalla osoittaa
vahentavan suoraan direktiivin 2003/41/EY elékejarjestelman sijoitusten
taloudelliseen maksuvalmiuteen liittyvia riskeja, tai jarjestelméan, jossa
jasenvaltion lainsdadanto tunnustaa elékesuunnittelua koskevan jarjestelman,
sovelletaan poikkeusta 3 artiklan mukaisesta selvittamisvaatimuksesta kolmen
vuoden ajan tdman asetuksen voimaantulon jalkeen, jos likvidin vakuuden

" EUVL: lisatadn paivdmaard, joka on kaksi vuotta timén asetuksen voimaantulosta.
" EUVL: lisataén paivamaara, joka on vuosi taman asetuksen voimaantulosta.
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asettaminen aiheuttaisi sijoittajalla kohtuuttoman taakan varojen muuttamiseen
liittyvien vaatimusten vuoksi. Jos 68 artiklassa tarkoitettu kertomus osoittaa, etta
tdma perusteeton taakka olisi edelleen suhteeton tallaisten vastapuolten osalta,
komissiolle annetaan valta pidentaa poikkeusta jaljella olevien kysymysten
ratkaisemisen takaamiseksi.

Tama poikkeus ei vaikuta 6 artiklan mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen eika 8
artiklan 1 b alakohdan mukaisiin riskinpienentamistekniikoihin.

2Db. Edelld 3, 6 ja 8 artiklan mukaiset vastapuolten velvoitteet tulevat voimaan kuusi
kuukautta sen jalkeen, kun on julkistettu tekniset saantely- ja taytantéonpanonormit
sekéa suuntaviivat, jotka EAMV laatii ja komissio hyvaksyy tdman asetuksen
mukaisesti.

71 a artikla
EAMV:n henkil6sto ja resurssit

EAMV arvioi viimeistaan 15 paivana syyskuuta 2011 tdméan asetuksen mukaisten
valtuuksiensa ja tehtaviensa vastaanottamisesta aiheutuvat henkildsto- ja resurssitarpeensa
ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

72 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentena paivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessé.

Tama asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty [...].

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

RR\869797FI.doc 85/161 PE456.945v02-00

F



F

15.4.2011

TEOLLISUUS-, TUTKIMUS- JA ENERGIAVALIOKUNNAN LAUSUNTO

talous- ja raha-asioiden valiokunnalle

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
(KOM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

Valmistelija: Ivailo Kalfin

LYHYET PERUSTELUT

Kriisin jalkeisend aikana on hyvin tarkead jatkaa rahoitusvalineitd koskevaa séantelya ja
koordinointia keskeisimpien kansainvalisten kumppanien kanssa. EU keskittyy perustellusti
luomaan rahoitusmarkkinoille lisdd vakautta ja avoimuutta.

Samanaikaisesti on syyta olla tietoinen siitd, etta rahoitusvalineita ja rahoitusmarkkinoita
kayttavat usein finanssialan ulkopuoliset yritykset. N&in tapahtuu hyvin usein hyddykkeiden
ja energia-alan yritysten tapauksessa, kun kyseiset vélineet liittyvat kohde-etuuden
muodostaviin hyodykkeisiin. Toiset kdyttavat rahoitusvélineita suojautumiseen tai muihin
yrityksen taloushallinnon tarkoituksiin.

Séaantely olisi annosteltava huolellisesti. Siind missé liian vahdinen sééntely aiheuttaa
markkinariskeja, liiallinen séantely johtaa kustannusten kasvuun ja joissakin tapauksissa
kuluttajahintojen nousuun. Tama ei tiettyjen elintarvikkeiden ja energiatuotteiden tapauksessa
olisi tervetullutta. Saantelyn lisadminen johtaisi myds siihen, ettd jotkut markkinoiden
pienemmat yritykset eivat pysty kilpailemaan lisdkustannusten vuoksi. Lisaksi tapauksissa,
joissa rahoitusvalineet perustuvat kohde-etuuden muodostavaan hyddykkeeseen,
jarjestelmariski on minimaalinen.

Jotta voidaan keskittyd OTC-johdannaisista mahdollisesti aiheutuvan jarjestelmériskin
minimoimiseen, esittelij& ehdottaa, ettd hienoséadetaan sdadnnoksid, jotka liittyvat finanssialan
ulkopuolisiin yrityksiin, jotta voidaan sek& varmistaa niiden OTC-johdannaiskauppojen
asianmukainen sééntely etté lieventad viranomaisiin ja yrityksiin kohdistuvaa hallinnollista
taakkaa.
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Ehdotetuilla tarkistuksilla:
«  tdsmennetddn joitakin maaritelmia,

«  helpotetaan joitakin menettelyja,

*  autetaan valttamaan "selvitysshokit" ja muut yrityksille aiheutuvat suhteettomat taakat,

«  esitetdan ilmoituskynnyksen poistamista, kun otetaan huomion, etta selvityskynnys

muodostaa riittavat takeet,

«  otetaan kayttoon johdonmukaisemmat ja avoimemmat valvontapaatoksiin liittyvéat

Kriteerit,

«  selkeytetddn menettelyjd, joita noudatetaan selvityksen piiriin kuuluvien OTC-
johdannaisten ja vastapuolten luokittelussa ja luokittelun purkamisessa.

TARKISTUKSET

Teollisuus-, tutkimus- ja energiavaliokunta pyytaa asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden
valiokuntaa siséllyttdmaan mietintdonsa seuraavat tarkistukset:

Tarkistus 1

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

(3) Syyskuun 23 paivana 2009 komissio
antoi ehdotukset kolmeksi asetukseksi
Euroopan finanssivalvojien jarjestelman
perustamisesta, johon siséltyy kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen
perustaminen edistamaan unionin
lainsdadannon yhdenmukaista soveltamista
ja myo6tavaikuttamaan yhteisten,
laadukkaiden sdantely- ja
valvontastandardien ja -kdytantojen
luomiseen. Nama valvontaviranomaiset
ovat asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan pankkiviranomainen (EPV),
asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen
(EAMY) ja asetuksella .../...EU...
perustettu Euroopan vakuutus- ja

RR\869797FI.doc

Tarkistus

(3) Syyskuun 23 paivéana 2009 komissio
antoi ehdotukset kolmeksi asetukseksi
Euroopan finanssivalvojien jarjestelman
perustamisesta, johon siséltyy kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen
perustaminen edistdmaan unionin
lainsdadannon yhdenmukaista soveltamista
ja myo6tavaikuttamaan yhteisten,
laadukkaiden sdéntely- ja
valvontastandardien ja -kéytantdjen
luomiseen. Nama valvontaviranomaiset
ovat asetuksella (EU) N:0 1093/2010
perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan
pankkiviranomainen), asetuksella (EU)
N:0 1094/2010 perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) ja
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lisdeldkeviranomainen (EVLEV).

Tarkistus 2

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niita koskevat tiedot ovat
yleensé ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilla luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, ettd tallaiset
ominaisuudet lisddvat epadvarmuutta
kiredssa markkinatilanteessa ja vaarantavat
nain ollen rahoitusvakauden. T&ss4
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
naiden riskien pienentamiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden
lisaéamiselle.

PE456.945v02-00

asetuksella (EU) N:o 1095/2010
perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen).
Nailla viranomaisilla on keskeinen rooli
pyrittédessa varmistamaan finanssialan
vakaus. Sen vuoksi on tarkea varmistaa
jatkuvasti, etté niiden toiminnan
kehittdminen on poliittinen prioriteetti ja
ettd ne saavat riittavat resurssit.

Tarkistus

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensd ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. On ehdottoman tarkeaa, etta
naista rahoitusvalineista tulee
avoimempia ja helpommin seurattavia.
Niilla luodaan monimutkainen keskindisten
sidossuhteiden verkko, joka voi vaikeuttaa
niihin liittyvien riskien luonteen ja
suuruuden toteamista. Finanssikriisi on
osoittanut, ett4 tallaiset ominaisuudet
lisddvat epdvarmuutta Kiredssa
markkinatilanteessa ja vaarantavat nain
ollen rahoitusvakauden. T&ssé asetuksessa
vahvistetaan edellytykset néiden riskien
pienentamiselle lisdamalla
johdannaissopimusten avoimuutta.
Parantamalla OTC-johdannaisten
avoimuutta voidaan lisata myos
markkinoiden toimijoiden valista
luottamusta, helpottaa tehokasta
hinnanmuodostusta, lujittaa
sijoittajansuojaa ja auttaa havaitsemaan
ajoissa ongelmat ja niiden laajuus.
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Tarkistus 3

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia séantoja olisi tarvittaessa
sovellettava myds finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvéat
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetdan, pitaisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyodykemarkkinoista vastaavia
saéntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd naiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Liséksi komissio
arvioi viimeistaan 31 paivéana joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jarjestelméan kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

Tarkistus 4

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti

(25) Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin
olisi liityttava tehokkaat, oikeasuhteiset ja

RR\869797FI.doc

Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia saantoja olisi tarvittaessa
sovellettava myds finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttdvat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvat
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetdan, pitaisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon Euroopan
valvontaviranomaisen (EAMV) olisi
kuultava kaikkia asianomaisia viranomaisia
ja sidosryhmid, kuten
hyodykemarkkinoista ja energia-alasta
vastaavia sadntelyviranomaisia,
varmistaakseen sen, ettd naiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon.
Lisaksi komissio arvioi viimeistaan

31 pdivana joulukuuta 2013 finanssialan
ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-
johdannaiskauppojen merkityksen koko
jarjestelman kannalta eri aloilla, kuten
energia-alalla.

Tarkistus

(25) Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin
olisi liityttava tehokkaat, oikeasuhteiset ja
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varoittavat seuraamukset. Pannessaan
seuraamuksia taytantdon jasenvaltioiden
olisi huolehdittava siit, ettd sill& ei

vahenneta kyseisten sdéntdjen tehokkuutta.

Tarkistus 5

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa

riskienhallintajarjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien seka operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silla on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisoille keskinisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kaytossaan asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitella
selvitysosapuolen maksulaiminlyontia.
Maksulaiminlydnnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattava asianmukaiset
alkumarginaalit seka pidettava
maksulaiminlyontirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi.

PE456.945v02-00
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varoittavat seuraamukset. Pannessaan
seuraamuksia tadytantoon jasenvaltioiden
olisi huolehdittava siita, etta silla ei
vahenneta kyseisten sdéntojen tehokkuutta.
Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etta
asetetuista seuraamuksista ilmoitetaan
julkisesti ja etté nykyisten sdantdjen
tehokkuutta koskevat arviointiraportit
julkaistaan saanndllisin valiajoin.

Tarkistus

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajarjestelma luottoriskien,
likviditeettiriskien seka operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silla on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisoille keskinisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kaytossaan asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitella
selvitysosapuolen maksulaiminlyontié.
Maksulaiminlydnnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattava asianmukaiset
alkumarginaalit seka pidettava
maksulaiminlyontirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi. Osana
riskinhallintatoimintoaan
keskusvastapuolen olisi
selvitysosapuoliinsa liittyvien riskien
kattamiseksi hyvaksyttava ainoastaan
erittdin likvideja vakuuksia, joihin liittyy
minimaalinen luotto- ja markkinariski.
Vakuudeksi hyvaksyttavida omaisuuseria
voitaisiin jossain maarin mukauttaa
vastapuolen luonteen mukaan.
Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
tapauksessa keskusvastapuoli voi
tarvittaessa hyvaksya vakuudeksi
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Tarkistus 6

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 47 kappale

Komission teksti

(47) Kauppatietorekisterien tehokkaan
valvonnan vuoksi EAMV:lla olisi oltava
oikeus suorittaa tutkimuksia ja paikalla
tehtavia tarkastuksia.

Tarkistus 7

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 4 kohta

Komission teksti

(4) 'johdannaislajilla’ useita OTC-
johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset
keskeiset ominaisuudet;

Tarkistus 8

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 5 kohta

Komission teksti

(5) 'OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytantoon direktiivin 2004/39/EY

4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
maaritellylla sadnnellylla markkinalla;
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pankkitakuut tai vastaavat omaisuuserat.

Tarkistus

(47) Kauppatietorekisterien tehokkaan
valvonnan vuoksi Euroopan
valvontaviranomaisella (EAMV) olisi
oltava valtuudet suorittaa tutkimuksia ja
paikalla tehtavia tarkastuksia.

Tarkistus

(4) 'johdannaislajilla’ useita
johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset
keskeiset ominaisuudet;

Tarkistus

(5) 'OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytantoon direktiivin 2004/39/EY

4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
maéaritellylla saannellylla markkinalla tai
kolmannen maan markkinoilla, joita
pidetdaan saanneltya markkinaa
vastaavina tuon direktiivin 19 artiklan
6 kohdan mukaisesti;
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Tarkistus 9

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 6 kohta

Komission teksti

(6) ’finanssialalla toimivalla vastapuolella’
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksia, direktiivissa
2006/48/EY maadriteltyja luottolaitoksia,
direktiivissa 73/239/ETY maariteltyja
vahinkovakuutusyrityksia, direktiivissa
2002/83/EY maariteltyja
henkivakuutusyrityksid, direktiivissa
2005/68/EY maariteltyja
jalleenvakuutusyrityksid, direktiivissa
2009/65/EY maariteltyja siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissa
2003/41/EY maadriteltyja, ammatillisia
lisdeldkkeita tarjoavia laitoksia ja
direktiivissd 2010/.../EU maariteltyja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia;

Tarkistus 10

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettavé kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetdan

4 artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissé lueteltujen
keskusvastapuolten valityksell&.

PE456.945v02-00

Tarkistus

(6) 'finanssialalla toimivalla vastapuolella’
unioniin sijoittautunutta yritysta, joka on
direktiivin 2004/39/EY mukaisesti
hyvaksytty sijoituspalveluyritys, direktiivin
2006/48/EY mukaisesti hyvaksytty
luottolaitos, direktiivin 73/239/ETY
mukaisesti hyvaksytty
vahinkovakuutusyritys, direktiivin
2002/83/EY mukaisesti hyvaksytty
henkivakuutusyritys, direktiivin
2005/68/EY mukaisesti hyvaksytty
jalleenvakuutusyritys, direktiivin
2009/65/EY mukaisesti hyvaksytty
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteisté sijoitustoimintaa harjoittava yritys
(yhteissijoitusyritys), direktiivin
2003/41/EY vaatimusten mukainen
ammatillisia liséelakkeité tarjoava laitos
tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, joka on
direktiivissd 2010/.../EU tarkoitettu
unionissa toimivan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan hoitama
unionissa toimiva vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto;

Tarkistus

1. Finanssialalla toimivan vastapuolen ja
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on
selvitettdva kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetaan

4 artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissé lueteltujen
keskusvastapuolten vélitykselld.
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Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja

7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevat selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisojen kanssa.

Tarkistus 11

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

RR\869797FI.doc

Selvitysvelvollisuus ei koske kumpaakaan
vastapuolta, jos ainakin toinen niistéa on
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli,
joka ei ylita 7 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua selvityskynnysarvoa.

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja
selvityskynnyksen ylittavia 7 artiklan

2 kohdassa tarkoitettuja finanssialan
ulkopuolisia vastapuolia, jotka tekevat
selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa, jotka ovat vastaavasti
joko finanssialalla toimivia vastapuolia
tai finanssialan ulkopuolisia vastapuolia
tai selvityskynnyksen ylittavia
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia.

Edella 1 alakohdassa tarkoitettu
selvitysvelvollisuus ei koske OTC-
johdannaissopimuksia, joita finanssialalla
toimiva vastapuoli tai 7 artiklan

2 kohdassa tarkoitettu finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli tekee
emoyrityksensd, tytaryrityksensa tai
emoyrityksensa toisen tytaryrityksen
kanssa.

Tarkistus

1 a. Kun Euroopan valvontaviranomainen
(EAMV) on tunnustanut kolmanteen
maahan sijoittautuneen
keskusvastapuolen 23 artiklan mukaisesti,
kolmannen maan asianomaisen
toimivaltaisen valvontaviranomaisen on
toimitettava 23 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettuja yhteistyojarjestelyja
noudattaen Euroopan
valvontaviranomaiselle (EAMV) ilmoitus
niista johdannaissopimusten lajeista,
joiden osalta kyseinen keskusvastapuoli
on valtuutettu tarjoamaan
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F



F

Tarkistus 12

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Saatuaan 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen ja pyynnén EAMV:n on
kuuden kuukauden kuluessa osoitettava
pyynnon esittaneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle paatos, jossa ilmoitetaan:

a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji

3 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;

b) misté paivasta alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

Tarkistus 13

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — johdantokappale

Komission teksti

3. EAMV tekee paatoksensa seuraavilla
perusteilla:

Tarkistus 14

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — a a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE456.945v02-00

selvityspalveluja unioniin sijoittautuneille
selvitysosapuolille ja/tai asiakkaille.

Tarkistus

2. Saatuaan 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen ja pyynnon ja 1 a kohdassa
tarkoitetut tiedot Euroopan
valvontaviranomaisen (EAMV) on kuuden
kuukauden kuluessa paatettava:

a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji

3 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;

b) mist4 tdaméan asetuksen
voimaantulopdaivan jalkeisesta paivasta
alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan
ja minka ajanjakson kuluessa
vastapuoliryhmistéa tulee
selvitysvelvollisia.

Tarkistus

3. Euroopan valvontaviranomainen
(EAMV) tekee 2 kohdan a alakohdan
mukaisen paatoksensa seuraavilla
perusteilla:

Tarkistus

a a) vaikutukset vastapuoliluottoriskin
tasoon markkinoilla kulloisenkin
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Tarkistus 15

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) sopimusten likviditeetti;

Tarkistus 16

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) hintatietojen saatavuus;

Tarkistus 17

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — d alakohta

Komission teksti

d) keskusvastapuolen kyky kasitella
sopimusmaaraa;

Tarkistus 18

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) keskusvastapuolen tarjoama
asiakkaansuoja.
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johdannaislajin sisalla seka
johdannaislajien valilla sovellettaessa
selvitysvelvollisuutta kyseiseen
johdannaissopimusten lajiin;

Tarkistus

b) kyseisen johdannaissopimusten lajin

maara ja likviditeetti;

Tarkistus

c) hintatietojen saatavuus kyseisessa
johdannaissopimusten lajissa;

Tarkistus

d) keskusvastapuolen kyky tarjota
tuotteita, jotka kunnioittavat kaikkien
tarpeita, mukaan luettuina pienten ja
keskisuurten yritysten kaltaiset pienet
markkinatoimijat;

Tarkistus

Poistetaan.
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Tarkistus 19

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 20

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — e b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 21

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ennen paatoksen tekoa EAMV:n on
jarjestettava julkinen kuuleminen ja
kuultava tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.
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Tarkistus

e a) selvityksen kustannukset
markkinatoimijoille (erityisesti
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet) ja
koko taloudelle;

Tarkistus

e b) kohde-etuuden muodostavien
fyysisten tuotteiden ominaisuudet.

Tarkistus

Ennen paatoksen tekoa Euroopan
valvontaviranomaisen (EAMV) on
jarjestettava julkinen kuuleminen ja
kuultava tarvittaessa yksittaisista
markkinoista vastaavia eurooppalaisia tai
kolmansien maiden valvontaviranomaisia.
Niiden asiantuntijalausunto on otettava
tarvittaessa huomioon ennen kuin
tehd&an paatos siita, kuuluuko jokin
johdannaisluokka selvitysvelvollisuuden
piiriin 3 artiklan mukaisesti.
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Tarkistus 22

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 23

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 b kohta (uusi)

Komission teksti

RR\869797FI.doc

Tarkistus

3 a. Euroopan valvontaviranomainen
(EAMV) tekee 2 kohdan b alakohdan
mukaisen paatoksensa seuraavilla
perusteilla:

a) kulloisenkin johdannaissopimusten
lajin ennakoitu maara;

b) asianomaisten keskusvastapuolten kyky
kasitella ennakoitua maaraa ja hallita
kyseisen johdannaissopimusten lajin
selvityksesta koituva riski;

c) kyseisen johdannaissopimusten lajin
markkinoilla toimivien tai mahdollisesti
toimivien vastapuolten tyyppi ja
lukumaara;

d) aika, jonka selvitysvelvollisuuden
alainen vastapuoli tarvitsee jarjestelyja
varten selvittagkseen
johdannaissopimuksensa
keskusvastapuolen valityksell&;

e) kyseisen johdannaissopimusten lajin
markkinoilla toimivien ja 3 artiklan
mukaisen selvitysvelvollisuuden piiriin
kuuluvien vastapuolten kapasiteetti
riskinhallinnan, oikeuden ja toimintojen
alalla;

f) kyseisen johdannaissopimusten lajin
keskinainen riippuvuus
finanssimarkkinoilla.

Tarkistus

3 b. Sen varmistamiseksi, etta 3 ja
3 a kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti,

PE456.945v02-00

F



Tarkistus 24

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa kuullen,
yksil6itava ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi sisallytettava
sen julkiseen rekisteriin, mutta joita varten
mikaan keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa.

PE456.945v02-00

Euroopan valvontaviranomainen
(EAMV) voi laatia teknisten
taytantdonpanostandardien luonnoksia,
joissa maadritellaan, aiheuttavatko
vastapuolet tai OTC-
johdannaissopimukset todennakadisen
uhan finanssimarkkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle ja eheydelle
tai unionin koko rahoitusjarjestelman tai
sen osan vakaudelle.

Komissiolle siirretdan valta hyvaksya
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset taytantddnpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.

Euroopan valvontaviranomaisen (EAMV)
on toimitettava kyseisten teknisten
taytantdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan [30 paivana
kesakuuta 2012].

Tarkistus

5. Euroopan valvontaviranomaisen
(EAMV) on omasta aloitteestaan,
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa kuullen
ja kuultuaan tarvittaessa yksittaisista
markkinoista vastaavia eurooppalaisia tai
kolmansien maiden valvontaviranomaisia,
yksiloitavé ja ilmoitettava komissiolle
johdannaissopimusten lajit, jotka olisi
sisallytettava sen julkiseen rekisteriin,
mutta joita varten mik&an keskusvastapuoli
ei ole vield saanut toimilupaa.
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Tarkistus 25

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 2 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

2. Jos kauppatietorekisteri ei pysty
rekisterdiméan OTC-johdannaissopimuksia
koskevia tietoja, finanssialalla toimivien
vastapuolten on ilmoitettava kyseisissa
sopimuksissa olevia positioita koskevat
tiedot direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan
mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Tarkistus 26

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 4 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

EAMV:n on laadittava komissiolle
toimitettavat teknisten sééntelystandardien
luonnokset viimeistdan 30 paivana
kesakuuta 2012.

Tarkistus 27

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Jos finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli ottaa OTC-
johdannaissopimuksessa positioita, jotka
ylittavat 3 kohdan a alakohdan mukaisesti
vahvistettavan ilmoituskynnysarvon, sen
on ilmoitettava tasta direktiivin
2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti
nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle
ja esitettéava perusteet kyseisten
positioiden ottamiselle.

Kyseinen finanssialan vastapuoli kuuluu
talloin 6 artiklan 1 kohdassa vahvistetun
RR\869797FI1.doc 99/161

Tarkistus

2. Jos kauppatietorekisteri ei pysty
rekisterdiméaan OTC-johdannaissopimuksia
koskevia tietoja, finanssialalla toimivien
vastapuolten on ilmoitettava OTC-
johdannaissopimuksiaan koskevat tiedot
direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan
mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Tarkistus

Euroopan valvontaviranomaisen (EAMV)
on toimitettava kyseisten teknisten
séantelystandardien luonnokset julkisen
kuulemisen jalkeen komissiolle
viimeistaan 30 péivana kesakuuta 2012.

Tarkistus

Poistetaan.
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F



ilmoitusvelvollisuuden piiriin.

Tarkistus 28

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 2 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

2. Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli
ottaa OTC-johdannaissopimuksissa
positioita, jotka ylittavat 3 kohdan

b alakohdan mukaisesti vahvistettavan
selvityskynnysarvon, se kuuluu 3 artiklassa
vahvistetun selvitysvelvollisuuden piiriin
kaikkien selvityskelpoisten OTC-
johdannaistensa osalta.

Tarkistus

2. Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli
ottaa OTC-johdannaissopimuksissa
nettomaaraisia positioita ja vastuita, jotka
ylittavat 3 kohdan b alakohdan mukaisesti
vahvistettavan selvityskynnysarvon

90 perakkaisen paivan ajan, se kuuluu

3 artiklassa vahvistetun
selvitysvelvollisuuden piiriin kaikkien
sellaisten selvityskelpoisten OTC-
johdannaisten osalta, jotka ylittavat
selvityskynnyksen ja joiden ei voida
objektiivisesti katsoa kytkeytyvan
suoranaisesti sen harjoittamaan
liiketoimintaan 4 kohdan mukaisesti, ja
sen on ilmoitettava asiasta direktiivin
2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti
nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Perustelu
Selvitysvelvollisuuden pitaisi tulla voimaan vasta, jos selvityskynnysarvo ylittyy
90 perakkaisen paivan ajan. Tama on tarpeen, jotta selvityskynnysarvon lyhytkestoinen ylitys
(joka johtuu esimerkiksi markkinoiden hintatilanteen heilahteluista) ei laukaisisi
selvitysvelvollisuutta. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, jota asia koskee, on
ilmoitettava selvityskynnysarvon ylittymisesta asiasta vastaavalle viranomaiselle.

Tarkistus 29

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE456.945v02-00

Tarkistus

2 a. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja
positioita huomioon ei oteta finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten tekemid OTC-
johdannaissopimuksia, jotka liittyvat
suoraan kyseisen vastapuolen
kaupalliseen toimintaan objektiivisesti

100/161 RR\869797FI.doc



mitattavissa olevalla tavalla.

Tarkistus 30

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) ilmoituskynnysarvo; Poistetaan.

Tarkistus 31

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) perusteet, joiden mukaisesti
madritetaan, liittyvatkdo OTC-
johdannaissopimukset suoraan
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
kaupalliseen toimintaan objektiivisesti
mitattavissa olevalla tavalla.

Tarkistus 32

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Edella b a kohdassa tarkoitetuissa
teknisissa saantelystandardeissa on
otettava huomioon nykyiset séannokset ja
yleisesti hyvaksytyt standardit ja
tarkastusmenettelyt.

Tarkistus 33

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Kynnysarvot vahvistetaan ottaen huomioon Kynnysarvot vahvistetaan ottaen huomioon
vastapuolen yhteenlaskettujen vastapuolen yhteenlaskettujen
nettomaaréisten positioiden ja vastuiden nettomaaréaisten positioiden ja vastuiden
RR\869797FI.doc 101/161 PE456.945v02-00
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merKkitys jarjestelman kannalta
johdannaislajeittain.

Tarkistus 34

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 4 alakohta

Komission teksti
EAMV:n on toimitettava Euroopan
jarjestelmariskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan
kyseisten séantelystandardien luonnokset

komissiolle viimeistaan 30 paivana
kesakuuta 2012.

Tarkistus 35

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE456.945v02-00
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merKkitys jarjestelman kannalta OTC-
johdannaislajeittain. OTC-johdannaisten
yhteenlaskettujen nettomaaraisten
positioiden ja vastuiden merkitys
jarjestelman kannalta on arvioitava
lajeittain asianmukaisia laadullisia ja
maarallisia perusteita kayttaen. Tassa
yhteydessa on erityisesti otettava
huomioon jarjestelman kannalta
merkittavien finanssilaitosten kanssa
tehtyihin sopimuksiin liittyvien
luottoriskien vastuuarvot.

Tarkistus

Euroopan valvontaviranomaisen (EAMV)
on toimitettava EJRK:aa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan ja
julkisen kuulemisen jalkeen kyseisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaén 30 péivana kesakuuta 2012.

Tarkistus

3 a. Selvitysvelvollisuus jatkuu niin kauan
kuin finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen OTC-johdannaissopimusten
nettomaaraiset positiot ja vastuut ylittavat
selvityskynnyksen ja paattyy, kun ndma
nettomaaraiset positiot ja vastuut alittavat
selvityskynnyksen.
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Tarkistus 36

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja
positioita huomioon ei oteta finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten tekemia OTC-
johdannaissopimuksia, jotka liittyvat
suoraan Kkyseisen vastapuolen
kaupalliseen toimintaan objektiivisesti
mitattavissa olevalla tavalla.

Tarkistus 37

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 38

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 4 b kohta (uusi)

Komission teksti

RR\869797FI.doc

103/161

Tarkistus

Poistetaan.

Tarkistus

4 a. Edella 3 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu selvitysvelvollisuus ei koske
OTC-johdannaissopimuksia, jotka
kyseinen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli on tehnyt ennen paivaa, jona
kyseinen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli tulee selvitysvelvollisuuden
piiriin.

Tarkistus

4 b. Selvitysvelvollisuus on voimassa niin
kauan kuin finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen OTC-johdannaissopimusten
nettomaaraiset positiot ja vastuut ylittavat
selvityskynnysarvon, ja paattyy, kun néama
nettomaaraiset positiot ja vastuut alittavat
selvityskynnysarvon.

PE456.945v02-00
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Tarkistus 39

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Komissio tarkastelee EAMVta,
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa ja
muita asianomaisia viranomaisia kuullen 3
kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja
madraajoin uudelleen ja muuttaa niité
tarvittaessa.

Tarkistus 40

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

5. Komissio tarkastelee Euroopan
valvontaviranomaista (EAMV), EJRK:aa
ja muita asianomaisia viranomaisia kuullen
3 kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja
madraajoin uudelleen ja muuttaa niita
tarvittaessa kyseisen kohdan mukaisesti.

8 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

1. Finanssialalla toimivien vastapuolten tai
7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten,
jotka tekevat OTC-johdannaissopimuksen,
jota ei selvitetd keskusvastapuolen
valitykselld, on varmistettava, etté
operatiivisen ja luottoriskin mittaamista,
valvomista ja pienentamisté varten on
olemassa asianmukaiset menettelyt ja
jarjestelyt, jotka sisaltavat ainakin

Tarkistus 41

Ehdotus asetukseksi
8 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) mahdollisuuksien mukaan séhkaisia
valineita, joilla varmistetaan, ettd OTC-
johdannaissopimuksen ehdot vahvistetaan
ajoissa;
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Tarkistus

1. Finanssialalla toimivien vastapuolten tai
7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten,
jotka tekevat OTC-johdannaissopimuksen,
jota ei selvitetd keskusvastapuolen
vélitykselld, on varmistettava, etta
operatiivisen ja luottoriskin mittaamista,
valvomista ja pienentdmista varten on
olemassa asianmukaiset menettelyt ja
jarjestelyt, jotka sisaltavat erityisesti

Tarkistus
a) sahkaisia valineit4, joilla varmistetaan,

ettd OTC-johdannaissopimuksen ehdot
vahvistetaan ajoissa;
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Tarkistus 42

Ehdotus asetukseksi
8 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sovellettaessa b alakohtaa voimassa
olevien sopimusten arvo on arvostettava
paivittain markkina-arvoon ja
riskienhallintamenettelyissa on
edellytettava, ettd vakuudet vaihdetaan
oikea-aikaisesti ja tarkasti seké
asianmukaisesti eroteltuina tai etta
padomaa on riittavasti ja oikeasuhteisesti.

Tarkistus 43

Ehdotus asetukseksi
8 artikla — 1 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 44

Ehdotus asetukseksi
8 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Komissiolle siirretaan valta hyvaksya
teknisia sdantelystandardeja, joissa
madritetddn OTC-johdannaissopimuksen
tekemisen ja 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun vahvistamisen véalinen
enimmaisaika.
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Tarkistus

Sovellettaessa b alakohtaa voimassa
olevien sopimusten arvo on arvostettava
paivittain markkina-arvoon ja
riskienhallintamenettelyissé on
edellytettava, ettd vakuudet vaihdetaan
oikea-aikaisesti ja tarkasti seké
asianmukaisesti eroteltuina vallitsevien
markkinakaytantdjen mukaisesti tai etta
padomaa on finanssialan vastapuolten
tapauksessa riittavasti ja oikeasuhteisesti.

Tarkistus

Ensimmaisen alakohdan a ja b alakohdan
mukaisia velvoitteita ei sovelleta OTC-
johdannaissopimuksiin, jotka
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on
tehnyt ennen paivaa, jona finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli tulee 7 artiklan
2 kohdan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin.

Tarkistus

Poistetaan.
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Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit hyvaksytaan
asetuksen .../... [EAMV-asetuksen] [7 — 7
d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten
teknisten standardien luonnos komissiolle
viimeistaan 30 paivana kesadkuuta 2012.

Tarkistus 45

Ehdotus asetukseksi
8 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Komissiolle siirretaan valta hyvaksya
teknisia sdantelystandardeja, joissa
vahvistetaan jarjestelyt seka vakuuksien
ja padgomat maarat 1 kohdan b alakohdan
ja toisen alakohdan noudattamiseksi.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit hyvaksytaan

artiklan, asetuksen EU.../...[EAMV] [7 —
7 d] artiklan tai asetuksen
EU.../...[EVLEV] [7 -1 d] artiklan
mukaisesti sen perusteella, mika on
kyseisen vastapuolen oikeudellinen
luonne.

EPV:n, EAMV:n ja EVLEV:n on
toimitettava yhdessa kyseisten teknisten
standardien yhteinen luonnos komissiolle
viimeistaan 30 paivana kesadkuuta 2012.

Tarkistus 46

Ehdotus asetukseksi
9 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava tdman
osaston sdéntodjen rikkomisesta maarattavia
seuraamuksia koskevat saannét ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan
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Tarkistus

Poistetaan.

Tarkistus

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava tdman
osaston sdantodjen rikkomisesta méaarattavia
seuraamuksia koskevat saannét ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan
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taytantoon. Seuraamuksiin on siséllytettdva
ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamusten
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia.

Tarkistus 47

Ehdotus asetukseksi
9 artikla — 2 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta
toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat
finanssialalla toimivien ja tarvittaessa
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
valvonnasta, julkistavat kaikki 3-8 artiklan
rikkomisista madratyt seuraamukset, jollei
julkistaminen vaaranna vakavasti
finanssimarkkinoita tai aiheuta suhteetonta
vahinkoa osapuolille.

Tarkistus 48

Ehdotus asetukseksi
18 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Kunkin jasenvaltion on varmistettava,
ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on
valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat
tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi.

Tarkistus 49

Ehdotus asetukseksi
22 artikla
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taytantdoon. Seuraamuksiin on siséllytettdva
ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamusten
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia. Jasenvaltioiden on kuultava
Euroopan valvontaviranomaista (EAMV)
laatiessaan ja muuttaessaan
seuraamuksia koskevia saantojaan.

Tarkistus

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta
toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat
finanssialalla toimivien ja tarvittaessa
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
valvonnasta, julkistavat kaikki 3-8 artiklan
rikkomisista maaratyt seuraamukset, jollei
julkistaminen vaaranna vakavasti
finanssimarkkinoita tai aiheuta suhteetonta
vahinkoa osapuolille. Jasenvaltioiden on
julkaistava saanndllisin véaliajoin
seuraamuksia koskevista saéannoistaan
laaditut arviointikertomukset.

Tarkistus

2. Kunkin jasenvaltion on varmistettava,
ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on
resurssit seka valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden
tehtavien hoitamiseksi.
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Komission teksti

Toimivaltaisen viranomaisen tai muun
viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle,
kollegiolle ja muille asianomaisille
viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta
keskusvastapuoleen liittyvista
hatatilanteista, finanssimarkkinoiden
muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa
olla kielteinen vaikutus markkinoiden
likviditeettiin ja rahoitusjarjestelman
vakauteen missa tahansa jasenvaltiossa,
johon keskusvastapuoli tai jokin sen
selvitysosapuolista on sijoittautunut.

Tarkistus 50

Ehdotus asetukseksi
43 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuoli saa hyvaksya
ainoastaan erittéin likvideja vakuuksia,
joihin liittyy minimaalinen luotto- ja
markkinariski, kattamaan
selvitysosapuoliinsa liittyvat riskit. Sen on
sovellettava omaisuuserien arvoihin
asianmukaisia aliarvostuksia, joissa otetaan
huomioon omaisuuserien arvon
mahdollinen aleneminen niiden
viimeisimman arvonkorotuksen ja sen
ajankohdan vélilla, jolloin niiden realisointi
kohtuullisen todennékdisesti tapahtuu. Sen
on otettava huomioon markkinatoimijan
maksulaiminlyonnin jalkeinen
likviditeetiriski seka tiettyihin
omaisuuseriin liittyva keskittymariski,
jotka voivat vaikuttaa riittdvien vakuuksien
ja asianmukaisten aliarvostusten
madrittamiseen.
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Tarkistus

Toimivaltaisen viranomaisen tai muun
viranomaisen on ilmoitettava Euroopan
valvontaviranomaiselle (EAMV),
kollegiolle ja muille asianomaisille
viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta
keskusvastapuoleen liittyvista
mahdollisista tai todellisista
hatatilanteista, finanssimarkkinoiden
muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa
olla kielteinen vaikutus markkinoiden
likviditeettiin ja rahoitusjarjestelman
vakauteen missa tahansa jasenvaltiossa,
johon keskusvastapuoli tai jokin sen
selvitysosapuolista on sijoittautunut.

Tarkistus

1. Keskusvastapuoli saa hyvaksya
ainoastaan erittéin likvideja vakuuksia,
joihin liittyy minimaalinen luotto- ja
markkinariski, kattamaan
selvitysosapuoliinsa liittyvat riskit.
Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
tapauksessa pankkitakuut tai vastaavat
omaisuuserdat voidaan tarvittaessa
hyvéksya vakuudeksi. Keskusvastapuolen
on sovellettava omaisuuserien arvoihin
asianmukaisia aliarvostuksia, joissa otetaan
huomioon omaisuuserien arvon
mahdollinen aleneminen niiden
viimeisimman arvonkorotuksen ja sen
ajankohdan vélilla, jolloin niiden realisointi
kohtuullisen todennékdisesti tapahtuu. Sen
on otettava huomioon markkinatoimijan
maksulaiminlyénnin jalkeinen
likviditeetiriski seka tiettyihin
omaisuuseriin liittyva keskittymariski,
jotka voivat vaikuttaa riittdvien vakuuksien
ja asianmukaisten aliarvostusten
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Tarkistus 51

Ehdotus asetukseksi
67 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Kauppatietorekisterin on julkaistava sille
ilmoitetuista sopimuksista kokonaispositiot
johdannaislajeittain.

Tarkistus 52

Ehdotus asetukseksi
68 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Viimeistaan edella mainittuna péivana
komissio arvioi koordinoidusti EAMV:n ja
asianomaisten alojen viranomaisten kanssa
finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkitysta koko jarjestelméan kannalta.
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madrittamiseen.

Tarkistus

1. Kauppatietorekisterin on julkaistava sille
ilmoitetuista sopimuksista kokonaispositiot
johdannaislajeittain saanndllisin valiajoin
ja helposti saatavilla olevassa muodossa.

Tarkistus

Viimeistaan edella mainittuna péivana
komissio arvioi koordinoidusti EAMV:n ja
asianomaisten alojen viranomaisten kanssa
finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkitysta koko jarjestelman kannalta ja
esittda Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen sekd mahdollisia
ehdotuksia siitd, onko finanssialan
ulkopuolisiin yrityksiin sovellettava

7 artiklan mukainen selvitysvelvollisuus
edelleen asianmukainen tai onko siihen
tehtava muutoksia.
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OIKEUDELLISTEN ASIOIDEN VALIOKUNNAN LAUSUNTO

talous- ja raha-asioiden valiokunnalle

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
(KOM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

Valmistelija: Sharon Bowles

LYHYET PERUSTELUT

Finanssikriisi toi esille OTC-johdannaismarkkinoiden kestdvyyteen ja avoimuuteen liittyvié
ongelmia. G20-ryhmén johtajat sopivat seuraavaa:

Kaiken vakioiduilla OTC-johdannaissopimuksilla k&ytavan kaupan olisi tapahduttava joko
porssissa tai sahkoisissa kauppapaikoissa keskusvastapuolten selvittdmana viimeistaan
vuoden 2012 lopussa. OTC-johdannaissopimukset olisi ilmoitettava kauppatietorekisteriin.

Tassa asetuksessa sadadetaan toimiluvan myontamistd keskusvastapuolille koskevista
edellytyksistd, perusteista, joilla varmistetaan keskusselvityksen asianmukaisuus, ja
johdannaisista ilmoittamisesta kauppatietorekisteriin, joka voi kéyttda koontitietoja muun
muassa jarjestelmariskin analysointiin.

Keskusselvitys voi itsessadn aiheuttaa jarjestelmariskeja, jollei sitd toteuteta asianmukaisesti,
joten keskusvastapuolilla on oltava riskien ja maksulaiminlydnnin hallintaa varten toimivia
strategioita, jotta veronmaksajat eivat joudu kérsimaan. Monimuotoisten ja kilpailtujen
markkinoiden sailyttdminen on my0s tarkedd, ja sen vuoksi hinnoittelun olisi oltava selkeé ja
sidosjérjestelyja olisi valtettava.

Saantelylld on paitsi edistettdva johdannaismarkkinoiden kestavyytta ja avoimuutta myos
sdilytettava niiden tehokkuus, jotta loppukayttdjat — niin finanssialalla toimivat kuin
finanssialan ulkopuoliset loppukayttdjat — voivat suojautua riskeiltd. Markkinoiden
sdilyttdminen kansainvélising edistdd kumpaakin tavoitetta, kun sitd tuetaan valvojien
yhteistyo6lla ja yhtendisilla kansainvélisilla vaatimuksilla.
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Keskusvastapuolia saantelevét useimmissa jasenvaltioissa pankkialan vakavaraisuudesta
vastaavat sddntelyviranomaiset. Euroopan tasolla eniten asiantuntemusta on EPV:lla, joten on
valttamatonta, ettd EAMYV ja EPV tekevat tiivista yhteistyota. Ndiden eurooppalaisten
valvontaviranomaisten on tehtéva paatos selvitykseen sopivuudesta soveltamalla k&ytannossa

asiassa Meroni annettua tuomiota.

TARKISTUKSET

Oikeudellisten asioiden valiokunta pyyt&4 asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden
valiokuntaa siséllyttdmaan mietintdonsa seuraavat tarkistukset:

Tarkistus 1

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia séantoja olisi tarvittaessa
sovellettava myos finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvat
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetaan, pitaisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyddykemarkkinoista vastaavia
sééantelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Liséksi komissio
arvioi viimeistdan 31 paivané joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
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Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia saantoja olisi tarvittaessa
sovellettava myos finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvat
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetdan, pitaisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Esimerkiksi vuotuisen
tilintarkastuksen avulla voitaisiin
arvioida, kayttaako finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli OTC-sopimuksia
suojautuakseen kaupallisilta riskeilta,
jotka liittyvat suoraan sen kaupalliseen
toimintaan. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
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tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jérjestelmén kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

Tarkistus 2

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti

(22) On tarkeaa, etta markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot OTC-
johdannaissopimuksista, jotka ne ovat
ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Talloin OTC-johdannaismarkkinoiden
riskeja koskevat tiedot tallennetaan
keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n,
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten
keskuspankkien saatavilla.

Tarkistus 3

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23) Kauppatietorekistereihin olisi
ilmoitettava seka selvitetyt etta
selvittaméattomat sopimukset, jotta
markkinoista saataisiin kokonaiskuva.
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hyodykemarkkinoista vastaavia
sddntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd naiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Lis&ksi komissio
arvioi viimeistdan 31 péivana joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jarjestelman kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

Tarkistus

(22) Taannehtivat ilmoitukset voimassa
olevien sopimusten rekisteriin olisi
otettava huomioon. T&ll6in OTC-
johdannaismarkkinoiden riskeja koskevat
tiedot tallennettaisiin keskitetysti, ja ne
olisivat helposti EAMV:n, asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten ja EKPJ:n
asianomaisten keskuspankkien saatavilla.

Tarkistus

(23) Kauppatietorekistereihin olisi
ilmoitettava seka selvitetyt etta
selvittaméattdmat sopimukset, jotta
markkinoista saataisiin kokonaiskuva ja
voitaisiin arvioida jarjestelmariskit.
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Tarkistus 4

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajarjestelma luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silla on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisoille keskinaisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kéytosséan asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi kasitella
selvitysosapuolen maksulaiminlyontié.
Maksulaiminlyénnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattava asianmukaiset
alkumarginaalit seka pidettava
maksulaiminlyOntirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi.

Tarkistus 5

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 43 kappale

Komission teksti

(43) Kauppatietorekisterit keraavéat
séantelytarkoituksia varten tietoja, jotka
ovat kaikkien jasenvaltioiden
viranomaisten kannalta olennaisia. Koska
kauppatietorekisterien valvonnalla ei ole
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Tarkistus

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajarjestelma luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silla on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisoille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kaytossaan asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi kasitella
selvitysosapuolen maksulaiminlyontié.
Maksulaiminlyonnin leviamisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattava asianmukaiset
alkumarginaalit seka pidettava
maksulaiminlydntirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi. Keskusvastapuolella olisi
oltava maksulaiminlyénnin hallintaa
varten toimivia strategioita, joilla riskia ei
siirretéd veronmaksajalle. Varsinkaan
likviditeettijarjestelyt, toteutettiinpa niita
kaupallisten pankkien tai keskuspankkien
kautta, eivat saisi korvata niiden omia
likviditeettiriskien
pienentamisstrategioita.

Tarkistus

(43) Kauppatietorekisterien pitaisi voida
kerétd ainoastaan saantelytarkoituksia
varten tietoja, jotka ovat kaikkien
jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kannalta olennaisia. Ne eivat
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julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska
monet viranomaiset tarvitsevat
jasenvaltioissa kauppatietorekisterien
tietoja, EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnista,
rekistergintien peruuttamisesta ja
valvonnasta.

saisi julkaista tietoja eivatka muulla

tavoin antaa saataville tai hyddyntaa niita

muuta kuin tassa asetuksessa sdadettya
tarkoitusta varten. Koska
kauppatietorekisterien valvonnalla ei ole
julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska
monet viranomaiset tarvitsevat
jasenvaltioissa kauppatietorekisterien
tietoja, EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnista,
rekisterdintien peruuttamisesta ja
valvonnasta.

Perustelu

Kauppatietorekisterien ja muiden elinten, joilla on paasy tietoihin EMIRIn sdanndsten
mukaisesti ei pida saada hyodyntaa etulyontiasemaansa mennakseen kaupallisille
markkinoille ja tarjotakseen hinnanselvittamispalveluja.

Tarkistus 6

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 45 a kappale (uusi)

Komission teksti

Lisenssien myontadminen oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja syrjimattémin ehdoin (FRAND) on

Tarkistus

(45 a) Finanssipalvelujen ja
johdannaissopimuskaupan alalla on
aloja, joilla voi olla my6s kaupallisen ja
henkisen omaisuuden suojaan kuuluvia
oikeuksia. Jos nama oikeudet liittyvat
tuotteisiin, joita on kaytetty
teollisuusstandardeina tai joilla on
vaikutusta niihin, olisi vaadittava, etta
niité koskevat lisenssit myonnetaan
FRAND-periaatteen mukaisesti
(oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja
syrjimattémin ehdoin).

Perustelu

kaytantona muiden teollisuusstandardien ollessa kyseessa. Jos tarvitaan ainoastaan
osalisenssid, olisi sovellettava suhteellisuusperiaatetta esim. pieniin markkinoihin ja uusiin

osallistujiin.
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Tarkistus 7

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Téata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin, finanssialalla toimiviin
vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin.
Sité sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin, jos niin sd&detaan.

Tarkistus 8

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 4 kohta — a alakohta

Komission teksti

a) Euroopan keskuspankkijarjestelman
jaseniin, muihin kansallisiin elimiin, jotka
harjoittavat vastaavaa toimintaa, eika
muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla
on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat
sen hoitoon;

Tarkistus 9

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta

Komission teksti

(1) 'keskusvastapuolella’ yhteis6d, joka on
oikeudellisesti sellaisten sopimusten
vastapuolten valiss, joilla kdydaan
kauppaa yhdell4 tai useammalla
finanssimarkkinalla, ja joka toimii
jokaiseen myyjaan nahden ostajana ja
jokaiseen ostajaan ndhden myyjéana ja
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Tarkistus

2. Téata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin, finanssialalla toimiviin
vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin.
Sité sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin ja kolmansiin maihin
sijoittautuneiden yritysten unionissa
sijaitseviin sivuliikkeisiin, jos niin
saadetaan.

Tarkistus

a) Euroopan keskuspankkijarjestelman
jaseniin, muihin unionin ja Euroopan
talousalueen kansallisiin elimiin, jotka
harjoittavat vastaavaa toimintaa, eika
unionin ja Euroopan talousalueen muihin
julkisiin elimiin, joiden vastuulla on
julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat
sen hoitoon;

Tarkistus

(1) 'keskusvastapuolella’ yhteisod, joka on
oikeudellisesti sellaisten sopimusten
vastapuolten vélissa, joilla kdydaéan
kauppaa yhdell& tai useammalla
finanssimarkkinalla, ja joka toimii
jokaiseen myyjaan nahden ostajana ja
jokaiseen ostajaan ndhden myyjana
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vastaa selvitysjarjestelmén toiminnasta; sopimuksissa, joita se selvittaa, ja vastaa
selvitysjarjestelmén toiminnasta;

Tarkistus 10

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus
(2) 'kauppatietorekisterilla' yhteisoa, joka (2) 'kauppatietorekisterilla' yhteisod, joka
keskitetysti kera4 ja yllapitad OTC- on rekisterdity ja keskitetysti keréa ja
johdannaisia koskevia tietoja; yllapitad OTC-johdannaisia koskevia

tietoja sdantelytarkoituksia varten taman
asetuksen nojalla ja mukaisesti;

Perustelu
Kauppatietorekistereitéd koskevia sdannoksia olisi sovellettava ainoastaan organisaatioihin,

jotka on nimenomaisesti rekisteroity kauppatietorekistereiksi 51 artiklan mukaisesti.

Tarkistus 11

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus
(4) 'johdannaislajilla’ useita OTC- (4) 'johdannaislajilla’ useita OTC-
johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset johdannaissopimuksia, joilla on riittavat
keskeiset ominaisuudet; yhteiset keskeiset ominaisuudet, joiden

takia ne toimivat samoin;

Perustelu

Toiminta on tarkea peruste, joka ei valttamatta perustu yksinomaan keskeisiin
ominaisuuksiin.

RR\869797FI.doc 117/161 PE456.945v02-00

F



F

Tarkistus 12

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 5 kohta

Komission teksti

(5) 'OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytantoon direktiivin 2004/39/EY

4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellylla sdannellylla markkinalla;

Tarkistus

(5) 'OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytantoon direktiivin 2004/39/EY

4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
maéaritellylla saannellylla markkinalla ja
sen 15 alakohdassa maaritellyssa
monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa tai vastaavaa
toimintaa harjoittavassa kolmannen maan
kaupankayntijarjestelmassa;

Perustelu

G20-ryhman tiedonannossa viitattiin "sahkoiseen selvitykseen™ eika "saanneltyihin
markkinoihin", joten asetukseen on sisallytettéava viittaus monenkeskisiin
kaupankayntijarjestelmiin. Siind on oltava viittaus myos kolmansien maiden jarjestelmiin.

Tarkistus 13

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 6 kohta

Komission teksti

(6) 'finanssialalla toimivalla vastapuolella’
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa
2006/48/EY maadriteltyja luottolaitoksia,
direktiivissd 73/239/ETY maariteltyja
vahinkovakuutusyrityksia, direktiivissa
2002/83/EY maariteltyja
henkivakuutusyrityksia, direktiivissa
2005/68/EY maariteltyja
jalleenvakuutusyrityksid, direktiivissa
2009/65/EY maariteltyja siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissa
2003/41/EY maéériteltyjd, ammatillisia
liséeldkkeitd tarjoavia laitoksia ja
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Tarkistus

(6) 'finanssialalla toimivalla vastapuolella’
direktiivin 2004/39/EY mukaisen
toimiluvan saaneita
sijoituspalveluyrityksia, direktiivin
2006/48/EY mukaisen toimiluvan
saaneita luottolaitoksia, direktiivin
73/239/ETY mukaisen toimiluvan
saaneita vahinkovakuutusyrityksia,
direktiivin 2002/83/EY mukaisen
toimiluvan saaneita
henkivakuutusyrityksid, direktiivin
2005/68/EY mukaisen toimiluvan
saaneita jalleenvakuutusyrityksig,
direktiivin 2009/65/EY mukaisen
toimiluvan saaneita siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
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direktiivissd 2010/.../EU maariteltyja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;

sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissa
2003/41/EY maariteltyja, ammatillisia
lisdeldkkeité tarjoavia laitoksia ja
direktiivin 2011/.../EU mukaisen
toimiluvan saaneita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia seka unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden yritysten
unionissa sijaitsevia sivuliikkeita, joiden
olisi saatava toimilupa, jos ne olisivat
sijoittautuneet unioniin, ei kuitenkaan
sijoitusrahastoja, joiden ainoa
sijoituspolitiikka on fyysisten kiinteistdjen
rakennuttaminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai valillisesti tytaryksikoiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
osallistumisen kautta);

Perustelu

Asetuksen soveltamisalaan ei pitaisi sisallyttaa finanssilaitoksia, jotka on vapautettu

vaatimuksista alakohtaisten direktiivien nojalla.

Tarkistus 14

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja

7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevat selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.
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Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja

7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevat selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia sellaisten
kolmansien maiden yhteisdjen kanssa,
joihin sovellettaisiin selvitysvelvollisuutta,
jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin.
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Tarkistus 15

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

2 a. Edella 1 kohdassa tarkoitettu
selvitysvelvollisuus ei koske OTC-
johdannaissopimuksia, joita finanssialalla
toimiva vastapuoli tai 7 artiklan

2 kohdassa tarkoitettu finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli tekee sellaisen
elimen kanssa, johon ei sovelleta tata
asetusta, eikd OTC-
johdannaissopimuksia, jotka se tekee
emoyrityksensa, tytaryrityksensa tai
emoyrityksensa toisen tytaryrityksen
kanssa. Joka tapauksessa naista
johdannaissopimuksista tehddan toimivia
kahdenvalisia sopimuksia ryhméan
vakauden takaamiseksi.

Perustelu

Monissa tapauksissa konserniin kuuluva yhti6 voi suojautua riskeilta tai hallita niité, vaikka
riskit kuuluvatkin konsernin toiselle yhtiélle. Tarkistuksella suljetaan pois téallaiset konsernin

sisaiset jarjestelyt.

Tarkistus 16

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;
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Tarkistus

a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji
3 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin ja onko se siten selvityskelpoinen;
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Tarkistus 17

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus
b) misté paivasta alkaen b) misté péivasta alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan. selvitysvelvollisuus tulee voimaan;

kyseinen paiva saa olla aikaisintaan
kuuden kuukauden kuluttua 4 kohdan
mukaisesta paatoksen julkaisupdivasta, ja
siind on otettava huomioon

b a alakohdassa tarkoitetut tekijat;

Perustelu
Keskusvastapuolten kayttajat tarvitsevat aikaa voidakseen toteuttaa keskusvastapuolten
yritystarkastuksen ja saattaa kuntoon jarjestelménsa ja padomansa.
Tarkistus 18

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) tarvittaessa aloittamista, asteittaista
kayttdonottoa tai taannehtivaa vaikutusta
koskevat yksityiskohtaiset sdannot, jos
tasta on tehty kansainvalinen sopimus.

Perustelu
Taannehtivat selvitysvaatimukset voivat aiheuttaa merkittavan kilpailuhaitan, jos niita ei
koordinoida kansainvalisella tasolla.
Tarkistus 19

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Aloittamista, asteittaista kayttdonottoa tai
taannehtivaa vaikutusta koskevissa
yksityiskohtaisissa saannoissa on
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tarvittaessa otettava huomioon
kansainvalinen yhteisymmarrys.
Taannehtivaan vaikutukseen liittyvat
oikeudelliset ja kaytannolliset nakokohdat
on otettava huomioon.

Tarkistus 20

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) sopimusten sopimusehtojen ja
taloudellisten ehtojen vakiointi;

Tarkistus 21

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e alakohta

Komission teksti Tarkistus
e) keskusvastapuolen tarjoama e) keskusvastapuolen tarjoama
asiakkaansuoja. maksulaiminlyénnin hallinta ja

likviditeettiriskien pienentdminen;

Perustelu

Asiakkaansuoja ei saa perustua veronmaksajien takaukseen.

Tarkistus 22

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

e a) selvityksen kustannukset ja vaikutus
kilpailukykyyn;
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Tarkistus 23

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 24

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa kuullen,
yksilGitava ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi sisallytettava sen
julkiseen rekisteriin, mutta joita varten
mikaan keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa.

Tarkistus

e b) lahentyminen kansainvalisten
vaatimusten kanssa.

Tarkistus

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
julkisen kuulemisen jarjestettyaan ja
EPV:ta, Euroopan
jarjestelmariskikomiteaa ja toimivaltaisia
viranomaisia kuullen, yksiloitava ja
ilmoitettava komissiolle johdannaislajit,
joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin ja jotka olisi
sisallytettavéa sen julkiseen rekisteriin,
mutta joita varten mik&an keskusvastapuoli
ei ole vield saanut toimilupaa.

Perustelu

Monet selvitysperusteet liittyvat pankkitoimintaan, joten EPV:n on oltava mukana kaikissa
vaiheissa, kuten myds asiaankuuluvien valvojien ja keskuspankkien. Julkisessa kuulemisessa
on selvitettava mahdolliset syyt siihen, ettei mik&an keskusvastapuoli ole pyytényt tai saanut
toimilupaa, ja mahdolliset siitd aiheutuvat riskit, joita ei ehka ole osattu ottaa huomioon.

Tarkistus 25

Ehdotus asetukseksi
5 artikla

Komission teksti

Keskusvastapuolen, jolle on mydnnetty
toimilupa selvityskelpoisten OTC-
johdannaissopimusten selvittdmista varten,
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Tarkistus

Keskusvastapuolen, jolle on myonnetty
toimilupa selvityskelpoisten OTC-
johdannaissopimusten selvittdmista varten,
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on suostuttava selvittdméaén téllaisia
sopimuksia syrjimattdmaésti kauppapaikasta
riippumatta.

on suostuttava selvittdméaan tallaisia
sopimuksia sek& hinnoittelun etta
tekniikan kannalta syrjimattomasti,
avoimesti ja puolueettomasti
kauppapaikasta riippumatta, silté osin kuin
tallaisessa selvityksessa ei ole kyse riskien
pienentamista.

Perustelu

Tekniikan tarjoamista, alennuksia ja yksinoikeuteen perustuvia sopimuksia voidaan kayttaa
vaarin monin tavoin. EAMV:n olisi valvottava tata selvittdakseen, tarvitaanko niin
keskusvastapuolten kayttoa kuin esikuva-analyysiakin varten uusia saantoja.

Tarkistus 26

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

1. Finanssialalla toimivien vastapuolten on
ilmoitettava 51 artiklan mukaisesti
rekisteroityyn kaupparekisteriin tiedot
kaikista tekemistaan OTC-
johdannaissopimuksista ja niiden
mahdollisesta muuttamisesta tai
paattamisestd. Tiedot on ilmoitettava
viimeistadn sopimuksen taytantéonpanoa,
selvitystd tai muuttamista seuraavana
tyOpéivana.

Tarkistus 27

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Muut yhteisot voivat ilmoittaa 1 kohdassa
tarkoitetusta sopimuksen muuttamisesta tai
paattamisesta alkuperaisten vastapuolten
puolesta, jos kaikki sopimusta koskevat
tiedot ilmoitetaan ilman pééllekkaisyyksia.
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Tarkistus

1. Finanssialalla toimivien vastapuolten ja
7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
on ilmoitettava 51 artiklan mukaisesti
rekisterdityyn kaupparekisteriin tiedot
kaikista tekemistddn OTC-
johdannaissopimuksista ja kyseisten
sopimusten mahdollisesta olennaisesta
muuttamisesta tai paattdmisesta. Tiedot on
ilmoitettava viimeistaan sopimuksen
taytantoonpanoa, selvitystd, muuttamista
tai paattamista seuraavana tyopaivana.

Tarkistus

Muut yhteisot voivat ilmoittaa 1 kohdassa
tarkoitetusta sopimuksen muuttamisesta tai
paattamisesta alkuperaisten vastapuolten
puolesta, kun tehtavat on siirretty niille
asianmukaisesti ja jos kaikki sopimusta
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Tarkistus 28

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 1 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

koskevat tiedot ilmoitetaan ilman
padllekkaisyyksia.

Tarkistus

Kaikki ilmoitukset on tehtava alalla
hyvaksyttyjen kansainvalisten avointen
vaatimusten mukaisesti.

Perustelu

Jarjestelmariskien havaitsemiseksi tarvittavien tietojen vaihtamisen kannalta on olennaista,
etté kaupoista ilmoitetaan yhteisten kansainvalisten vaatimusten mukaisesti.

Tarkistus 29

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

3. lImoitusvelvollisuuden piiriin kuuluva
vastapuoli voi siirtdéd OTC-
johdannaissopimusta koskevien tietojen
ilmoittamisen kyseisen sopimuksen toiselle
vastapuolelle.

Tarkistus 30

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Vastapuolen, joka ilmoittaa kaikKi
sopimusta koskevat tiedot
kauppatietorekisteriin toisen vastapuolen
puolesta, ei katsota rikkovan kyseiseen
sopimukseen taikka lakiin, asetuksiin tai
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Tarkistus

3. limoitusvelvollisuuden piiriin kuuluva
vastapuoli voi siirtad OTC-
johdannaissopimusta koskevien tietojen
ilmoittamisen kyseisen sopimuksen toiselle
vastapuolelle, jos tama hyvaksyy kyseisen
tehtavan siirron.

Tarkistus

Vastapuolen, joka ilmoittaa kaikKi
sopimusta koskevat tiedot
kauppatietorekisteriin, ei katsota rikkovan
sopimukseen taikka lakiin, asetuksiin tai
hallinnollisiin maarayksiin perustuvia
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hallinnollisiin méaarayksiin perustuvia
tietojen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

tietojen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

Perustelu

Ei ole mitdan syyta, miksi tata sdanndosta sovellettaisiin vain tapauksissa, joissa tehtavia on

siirretty.

Tarkistus 31

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

4. Komissiolle siirretddn valta paattaa 1 ja
2 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten
yksityiskohdista ja tyypistéa
johdannaislajeittain.

Tarkistus 32

Ehdotus asetukseksi
6 artikla — 4 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 33

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

1. Jos finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli ottaa OTC-

Tarkistus

4. Komissiolle siirretddn valta paattaa 1 ja
2 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten
yksityiskohdista ja tyypista seka
mahdollisista taannehtivista vaikutuksista
johdannaislajeittain, -ryhmittéin

tai -luokittain.

Tarkistus

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettua
toimivaltaa kayttaessaan komissio
tdsmentaa tietojen tarkoituksen ja
mukauttamisen tiedustelua varten.

Tarkistus

Poistetaan.

johdannaissopimuksessa positioita, jotka
ylittavat 3 kohdan a alakohdan mukaisesti
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vahvistettavan ilmoituskynnysarvon, sen
on ilmoitettava tasta direktiivin
2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti
nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle
ja esitettéava perusteet kyseisten
positioiden ottamiselle.

Tarkistus 34

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

3. Komissiolle siirretadn valta hyvaksya
teknisia sdantelystandardeja, joissa
madritetdan

a) ilmoituskynnysarvo;

b) selvityskynnysarvo.

Tarkistus 35

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Kynnysarvot vahvistetaan ottaen huomioon

vastapuolen yhteenlaskettujen
nettomaéraisten positioiden ja vastuiden
merKkitys jarjestelman kannalta
johdannaislajeittain.

Tarkistus 36

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut
saantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
.../... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan]

RR\869797FI.doc

Tarkistus

3. Komissiolle siirretadn valta hyvaksya
tekninen saantelystandardi, jossa
maéaritetaén selvityskynnysarvo.

Tarkistus

Kynnysarvo vahvistetaan ottaen huomioon
vastapuolen yhteenlaskettujen
nettoméaéraisten positioiden ja vastuiden
merKkitys jarjestelman kannalta
johdannaislajeittain.

Tarkistus

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettu
tekninen saantelystandardi hyvéksytaan
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10—

14 artiklassa saadetyn menettelyn

127/161 PE456.945v02-00

F



F

mukaisesti.

Tarkistus 37

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

EAMV:n on toimitettava Euroopan
jarjestelmariskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan
kyseisten sdantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan

30 paivéana kesakuuta 2012.

Tarkistus 38

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja
positioita huomioon ei oteta finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten tekemid OTC-
johdannaissopimuksia, jotka liittyvét
suoraan kyseisen vastapuolen kaupalliseen
toimintaan objektiivisesti mitattavissa
olevalla tavalla.

Tarkistus 39

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Komissio tarkastelee EAMVta,
Euroopan jarjestelmériskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuullen

3 kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja
madraajoin uudelleen ja muuttaa niité
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mukaisesti.

Tarkistus

EAMV:n on toimitettava EPV:ta,
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan
kyseisen teknisen sdantelystandardin
luonnokset komissiolle viimeistadén

30 paivéana kesakuuta 2012.

Tarkistus

4. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja
positioita huomioon ei oteta finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten tekemid OTC-
johdannaissopimuksia, jotka liittyvét
suoraan kyseisen vastapuolen kaupalliseen
toimintaan tai valtiontalouden
rahoitustoimintaan objektiivisesti
mitattavissa olevalla tavalla.

Tarkistus

5. Komissio tarkastelee EAMV:ta, EPV:ta,
Euroopan jarjestelmériskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuullen

3 kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja
madraajoin uudelleen ja muuttaa niita
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tarvittaessa.

Tarkistus 40

Ehdotus asetukseksi

8 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) mahdollisuuksien mukaan séhkdoisia
valineit, joilla varmistetaan, ettd OTC-
johdannaissopimuksen ehdot vahvistetaan
ajoissa;

Tarkistus 41

Ehdotus asetukseksi
9 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava tdman
osaston saantdjen rikkomisesta méaarattavia
seuraamuksia koskevat saannét ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan
taytantoon. Seuraamuksiin on siséllytettdva
ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamusten
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia.

Tarkistus 42

Ehdotus asetukseksi
11 artikla — 1 kohta — 1 alakohta
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tarvittaessa.

Tarkistus

a) mahdollisuuksien mukaan séhkdoisia
valineitd, joilla varmistetaan, ettd OTC-
johdannaissopimuksen ehdot vahvistetaan
ajoissa, ja toimivia prosesseja
epatasmallisten kirjausten havaitsemista,
ratkaisemista ja korjaamista varten;

Tarkistus

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava tdman
osaston saantdjen rikkomisesta maarattavia
seuraamuksia koskevat saannot, kun
saantoja rikkovat niiden alueelle
sijoittautuneet tai niiden alueella
sijaitsevan sivuliikkeen kautta toimivat
henkil6t, ja toteutettava kaikki tarvittavat
toimenpiteet sen varmistamiseksi, etta ne
pannaan taytantéon. Seuraamuksiin on
sisallytettavéa ainakin hallinnolliset sakot.
Seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niissa on
otettava huomioon sdanndosten
noudattamisen varmistamiseksi toteutetut
toimenpiteet.
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Komission teksti

1. Keskusvastapuolen, joka haluaa
laajentaa toimintaansa lisapalveluilla tai
-toiminnalla, jotka eivét kuulu alkuperéisen
toimiluvan piiriin, on haettava
toimilupansa laajentamista. Toimiluvan
laajentamisena pidetadn sellaisten
selvityspalvelujen tarjoamista, joita
tarjotaan eri valuuttana tai joiden kohteena
olevat rahoitusvalineet poikkeavat
riskiominaisuuksiltaan merkittavasti niista,
joita varten keskusvastapuolelle on jo
myonnetty toimilupa.

Tarkistus 43

Ehdotus asetukseksi
12 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Saadakseen 10 artiklan mukaisen
toimiluvan keskusvastapuolella on oltava
vahint&dan 5 miljoonan euron suuruinen
pysyva, kaytettavissa oleva ja erillinen
alkupédoma.

Tarkistus

1. Keskusvastapuolen, joka haluaa
laajentaa toimintaansa tassa asetuksessa
tarkoitetuilla lisdpalveluilla tai
-toiminnalla, jotka eivat kuulu alkuperéisen
toimiluvan piiriin, on haettava
toimilupansa laajentamista. Toimiluvan
laajentamisena pidetaan sellaisten
selvityspalvelujen tarjoamista, joita
tarjotaan eri valuuttana tai joiden kohteena
olevat rahoitusvélineet poikkeavat
riskiominaisuuksiltaan merkittavasti niist,
joita varten keskusvastapuolelle on jo
myonnetty toimilupa.

Tarkistus

1. Saadakseen 10 artiklan mukaisen
toimiluvan keskusvastapuolen on oltava
julkinen osakeyhti6 ja silla on oltava
vahintddn 5 miljoonan euron suuruinen
pysyva, oma alkupddoma (nettovarat).

Perustelu

On valttamatonta ettd keskusvastapuolet ovat yhtiomuotoisia, jotta valtetéan sita, etté ne
olisivat yhdistyksia tai saatioita. Viittaus nettovaroihin on selkedmpi kuin komission tekstin
sanamuoto. Sanamuoto "kaytettavissa oleva ja erillinen" on tulkinnanvarainen.

Tarkistus 44

Ehdotus asetukseksi
12 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Keskusvastapuolen pddoman on yhdessa

sen jakamattoman voiton ja rahastojen
kanssa oltava aina riittavan suuri sen
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Tarkistus

2. Keskusvastapuolen oman padoman
(nettovarat) ja likvidien varojen on oltava
aina riittavat sen varmistamiseksi, etta
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varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan
hallitusti lopettaa tai organisoida uudelleen
kohtuullisen ajan kuluessa ja etta
keskusvastapuoli on asianmukaisesti
suojattu operatiivisilta ja jadnnosriskeilta.

toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai
organisoida uudelleen kohtuullisen ajan
kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on
asianmukaisesti suojattu operatiivisilta ja
jaannosriskeilta.

Perustelu

Oma paaoma sisaltad aikaisemmat ansiot, varaukset ja pddéomaan liittyvat vakuutusmaksut.
Sek& oman padoman maara etta varojen likviditeetti ovat tarkeita.

Tarkistus 45

Ehdotus asetukseksi

14 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Kollegion j&sening ovat

Tarkistus 46

Ehdotus asetukseksi
14 artikla — 2 kohta — c alakohta

Komission teksti

c) sopiminen vapaaehtoisesta
tehtavanjaosta jasenten kesken;

Tarkistus 47

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — otsikko

Komission teksti

Toimiluvan peruuttaminen

Tarkistus

Kollegiossa ovat edustettuina

Tarkistus

c) sopiminen velvollisuuksien ja vastuiden
vapaaehtoisesta jaosta jasenten kesken;

Tarkistus

Toimiluvan peruuttaminen, toimiluvan
kumoaminen ja toimiluvasta luopuminen

Perustelu

Vaikka toimiluvan peruuttamisella, sen kumoamisella ja toimiluvasta luopumisella on sama
vaikutus, ne ovat kuitenkin eri tilanteita ja ne olisi kasiteltéava erillaén. (Esimerkiksi toimilupa
perutaan, kun peruuttamisen syyt ilmenevét toimiluvan saamisen jalkeen, kun taas toimilupa
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kumotaan, jos toimilupa on annettu epaasianmukaisesti, eli syyt sen kumoamiseen ovat olleet

olemassa ennen toimiluvan antamista.)

Tarkistus 48

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

a) keskusvastapuoli ei ole ryhtynyt
kéyttdmaan toimilupaa 12 kuukauden
kuluessa, nimenomaisesti luopuu
toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja
tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltavan
kuukauden aikana;

Tarkistus

a) keskusvastapuoli ei ole ryhtynyt
kayttdmaan toimilupaa 12 kuukauden
kuluessa tai ei ole tarjonnut palveluja tai
harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvan
kuukauden aikana;

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 49

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan
vaarien ilmoitusten perusteella tai muilla
saantdjenvastaisilla keinoilla;

Tarkistus

Poistetaan.

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 50

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 1 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) keskusvastapuoli ei nouda enaa
toimiluvan myontamisedellytyksié;
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Tarkistus

c) keskusvastapuoli ei noudata enda
toimiluvan myontamisedellytyksié eika ole
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ryhtynyt toimenpiteisiin toteuttaakseen
korjaustoimia ajoissa,;

Tarkistus 51

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Toimiluvan peruuttamista koskeva paatos
on perusteltava.

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 52

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 1 kohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Toimivaltainen viranomainen voi
kehottaa toimivaltaista tahoa kumoamaan
toimiluvan, jos keskusvastapuoli on
saanut toimiluvan virheellisten tietojen
perusteella tai milla tahansa muilla
eparehellisilla keinoilla.

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 53

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 1 kohta - 1 c alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
Keskusvastapuoli voi luopua toimiluvasta

ja luovuttaa toimiluvan sen myontaneelle
toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 54

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. EAMV ja kollegion muut jasenet voivat
milloin tahansa pyytaa keskusvastapuolen
sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaista
viranomaista tutkimaan, noudattaako
keskusvastapuoli yh& toimiluvan
myontamisedellytyksia.

Tarkistus 55

Ehdotus asetukseksi
18 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 56

Ehdotus asetukseksi
20 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Kun keskusvastapuoli on asetettu
konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan,
luottamuksellisia tietoja, jotka eivat koske
kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista
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Tarkistus

2. EAMV tai kollegiossa edustettuna
oleva viranomainen voi milloin tahansa
pyytaa suoraan tai kollegiossa olevan
edustajansa kautta keskusvastapuolen
sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaista
viranomaista tutkimaan, noudattaako
keskusvastapuoli yha toimiluvan
myontamisedellytyksia. Pyyntoa
esitettdessa on ilmoitettava kattavat
perusteet.

Tarkistus

3 a. Komissio varmistaa EAMV:n
avustuksella, ettd 3 kohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia sovelletaan
tehokkaasti ja yhdenmukaisesti.

Tarkistus

2. Kun keskusvastapuoli on asetettu
konkurssiin tai selvitystilaan,
luottamuksellisia tietoja, jotka eivét koske
kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista
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siviili- tai kauppaoikeudellisessa
menettelyss, jos se on tarpeen menettelyn
toteuttamiseksi.

siviili- tai kauppaoikeudellisessa
menettelyss, jos se on tarpeen menettelyn
toteuttamiseksi.

Perustelu

Samaa oikeudellista jarjestelya olisi noudatettava kun selvitystilaan asettaminen on
vapaaehtoista eika vain silloin kun se on pakollista (erityisesti koska useissa
lainkayttojarjestelmissa ei tehda eroa pakollisen selvitystilaan ja konkurssiin asettamisen

valilla).
Tarkistus 57

Ehdotus asetukseksi
20 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Taman asetuksen nojalla saatuja,
vaihdettuja tai toimitettuja
luottamuksellisia tietoja koskee 1, 2 ja 3
kohdassa sdadetty salassapitovelvollisuus.

Tarkistus 58

Ehdotus asetukseksi
21 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Toimivaltaiset viranomaiset ja muut
elimet taikka luonnolliset tai
oikeushenkildt, jotka vastaanottavat
luottamuksellisia tietoja hoitaessaan tdman
asetuksen mukaisia tehtaviaan, saavat
kayttad niitd ainoastaan hoitaessaan
tehtaviaan.
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Tarkistus

Taman asetuksen nojalla saatuja,
vaihdettuja tai toimitettuja
luottamuksellisia tietoja koskee 1, 2 ja 3
kohdassa séédetty salassapitovelvollisuus.
Téllaisia tietoja kaytetadn ainoastaan
tassa asetuksessa saadettyihin
tarkoituksiin. Tama saannos koskee myods
toimivaltaisia viranomaisia, EAMV:ta,
keskusvastapuolia,
kauppatietorekistereitd, muita
asianomaisia elimia seka luonnollisia ja
oikeushenkiloita.

Tarkistus

2. Toimivaltaiset viranomaiset ja muut
elimet taikka luonnolliset tai
oikeushenkildt, jotka vastaanottavat
luottamuksellisia tietoja hoitaessaan taman
asetuksen mukaisia tehtaviadn, saavat
kayttda niit4 ainoastaan hoitaessaan
tehtdvidan. Niiden ei ole lupa julkaista tai
muuten antaa saataville mitaan
tdmankaltaisia luottamuksellisia tietoja
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(tai niihin liittyvia tietoja) missaan
muussa kuin tassa asetuksessa
nimenomaisesti saadetyssa tarkoituksessa.

Perustelu

Kauppatietorekisterien ja muiden elinten, joilla on paasy tietoihin EMIRin sd&nndsten
mukaisesti, ei pida saada hyddyntaa etulyontiasemaansa mennékseen kaupallisille
markkinoille ja tarjotakseen hinnanselvittamispalveluja.

Tarkistus 59

Ehdotus asetukseksi
23 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

a) komissio on antanut 3 kohdan
mukaisen paatoksen;

Tarkistus 60

Ehdotus asetukseksi
23 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Komissio voi antaa 69 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua menettelya
noudattaen paatoksen, jossa todetaan, etta
kolmannen maan oikeudellisilla ja
valvontajarjestelyilla varmistetaan, etta
kyseisessé kolmannessa maassa toimiluvan
saaneet keskusvastapuolet noudattavat
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat tastd asetuksesta johtuvia
vaatimuksia, ja etta kyseiset
keskusvastapuolet ovat jatkuvasti
tehokkaan valvonnan ja taytdntéonpanon
alaisina.
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Tarkistus

a) keskusvastapuoli tayttaa 3 kohdan
mukaiset ehdot;

Tarkistus

3. Komissiolle siirretaan valta hyvaksya
teknisia sdantelystandardeja, joissa
maaritellaan

a) ehdot sen selvittamiseksi, etta
kolmannen maan oikeudellisilla ja
valvontajarjestelyilld varmistetaan, etti
kyseisessa kolmannessa maassa toimiluvan
saaneet keskusvastapuolet noudattavat
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Tarkistus 61

Ehdotus asetukseksi
23 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 62

Ehdotus asetukseksi
23 artikla — 3 kohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 63

Ehdotus asetukseksi
25 artikla — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti
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oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat tastd asetuksesta johtuvia
vaatimuksia;

b) ehdot sen selvittamiseksi, ettd kyseiset
keskusvastapuolet ovat jatkuvasti
tehokkaan valvonnan ja taytdntoonpanon
alaisina.

Tarkistus

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit hyvaksytaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14
artiklan mukaisesti.

Tarkistus

EAMV:n on toimitettava kyseisten
teknisten saantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan 30 paivana
kesékuuta 2012.

Tarkistus

Sen jasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten, jossa keskusvastapuoli
sijaitsee, on varmistettava, ettd ylemman
johdon ja hallituksen jasenten seka
kaikkien niiden, joiden ammatillisella
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toiminnalla on olennainen vaikutus
keskusvastapuolen riskiprofiiliin,
soveltuvuus tarkastetaan kattavasti ja
perusteellisesti, jotta voidaan varmistaa,
etté he ovat soveliaita ja luotettavia.

Perustelu

Tarkistus on sopusoinnussa vakavaraisuusdirektiivin kolmannen muutospaketin kanssa.

Tarkistus 64

Ehdotus asetukseksi
26 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus
Keskusvastapuolen on selkeasti Keskusvastapuolen on selkeasti
madritettava riskinarviointikomitean madritettdva riskinarviointikomitean
toimeksianto, p&atoksenteko-, ohjaus- ja toimeksianto, paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajarjestelyt, joilla varmistetaan valvontajarjestelyt, joilla varmistetaan
komitean riippumattomuus, seké komitean riippumattomuus, seka
toimintamenettelyt ja jasenten toimintamenettelyt ja jasenten
hyvaksymisvaatimukset ja hyvaksymisvaatimukset ja
valintamenettely. Paatoksenteko-, ohjaus- valintamenettely, ja toimivaltaisen
ja valvontajarjestelyjen on oltava julkisia, viranomaisen on ennen valintaa
ja niissa on vahvistettava ainakin, ettd tarkastettava jasenet kattavasti ja
riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen perusteellisesti, jotta voidaan varmistaa,
riippumaton jasen ja ettd se raportoi etté he ovat soveliaita ja luotettavia
suoraan hallitukselle ja pitaa sadnnollisesti hoitamaan tehtéviaan. Paatoksenteko-,
kokouksia. ohjaus- ja valvontajarjestelyjen on oltava

julkisia, ja niissa on vahvistettava ainakin,
ettd riskinarviointikomiteaa johtaa
hallituksen riippumaton jasen ja etté se
raportoi suoraan hallitukselle ja pitaa
séannollisesti kokouksia.

Tarkistus 65

Ehdotus asetukseksi
26 artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus
4. Riskinarviointikomitean j&senid sitoo 4. Riskinarviointikomitean j&senid sitoo
salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan
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rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten
oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin.
Jos riskinarviointikomitean puheenjohtaja
toteaa, etté jollakin jasenell& on tai voi olla
eturistiriita tietyssé asiassa, kyseinen
jasenen ei saa 4anestaa siité asiasta.

rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten
oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin.
Jos riskinarviointikomitean puheenjohtaja
toteaa, ettd jollakin j&senelld on tai voi olla
eturistiriita tietyssa asiassa tai jos jokin
jasen ilmoittaa eturistiriidan
olemassaolosta, kyseinen jasen pidattaytyy
aanestamasta siita asiasta.

Perustelu

Aénestysoikeutta ei voi evata tassd tapauksessa, mutta kyseisen jasenen olisi pidattaydyttava

aanestamasta.

Tarkistus 66

Ehdotus asetukseksi
27 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuolen on séilytettava
kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja
harjoitetusta toiminnasta vahintaan
kymmenen vuoden ajan, jotta
toimivaltainen viranomainen voi valvoa
tdman asetuksen vaatimusten
noudattamista.

Tarkistus 67

Ehdotus asetukseksi
27 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Keskusvastapuolen on sailytettava
kaikki tiedot kasittelemistaan
sopimuksista vahintddn kymmenen vuoden
ajan kyseisten sopimusten paattymisesta.
Tietojen perusteella on ainakin voitava
todeta transaktion alkuperéiset ehdot ennen
kyseisen keskusvastapuolen tekemaa
selvitysta.
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Tarkistus

1. Keskusvastapuolen on séilytettava
pysyva tallenne kaikista tiedoista, jotka
koskevat suoritettuja palveluita ja
harjoitettua toimintaa, vahintaan
kymmenen vuoden ajan, jotta
toimivaltainen viranomainen voi valvoa
tdman asetuksen vaatimusten
noudattamista.

Tarkistus

2. Keskusvastapuolen on sailytettava
pysyva tallenne kaikista tiedoista, jotka
koskevat sen kasittelemia sopimuksia,
véhintddn kymmenen vuoden ajan
kyseisten sopimusten paattymisesta.
Tietojen perusteella on ainakin voitava
todeta transaktion alkuperdiset ehdot ennen
kyseisen keskusvastapuolen tekemé&a
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Tarkistus 68

Ehdotus asetukseksi
29 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
johdon vaihdoksista ja annettava sille
kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi,
ovatko hallituksen jasenet riittavéan
hyvamaineisia ja onko heilla riittavasti
kokemusta.

selvitysta.

Tarkistus

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
johdon kokoonpanon vaihdoksista ja
annettava sille kaikki tarpeelliset tiedot sen
arvioimiseksi, ovatko hallituksen jasenet ja
toimitusjohtajat riittdvan hyvamaineisia ja
onko heilld riittdvasti kokemusta.

Perustelu

Johdon jaseni& koskevat tarkastukset olisi tehtava sek& keskusvastapuolen
perustamisvaiheessa etta sen jalkeen. Tarkastusten olisi koskettava myds toimitusjohtajia,
jotka ovat vield tarkeampia kuin hallituksen jasenet.

Tarkistus 69

Ehdotus asetukseksi
29 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos hallituksen jasenen kéaytos
todennékadisesti haittaa keskusvastapuolen
jarkevaa ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen
viranomaisen on toteutettava
asianmukaiset toimenpiteet, mukaan
luettuna kyseisen jasenen erottaminen
hallituksesta.

Tarkistus 70

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

Jos hallituksen jasenen kaytos
todennékadisesti haittaa keskusvastapuolen
jarkevaa ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen
viranomaisen on toteutettava tehokkaat
toimenpiteet, mukaan luettuna tapauksen
mukaan kyseisen jasenen erottaminen
hallituksesta.

30 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

¢ a) markkinoiden keskittyminen
hankinnan seurauksena;

Tarkistus 71

Ehdotus asetukseksi
33 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
a) ulkoistaminen ei johda a) ulkoistaminen ei johda
keskusvastapuolen vastuun siirtdmiseen; keskusvastapuolen vastuun siirtdmiseen

eika vapauta keskusvastapuolta vastuusta;

Tarkistus 72

Ehdotus asetukseksi
33 artikla — 1 kohta — h alakohta

Komission teksti Tarkistus
h) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen h) palveluntarjoaja tekee tarvittaessa
viranomaisen kanssa ulkoistettuihin toimivaltaisen viranomaisen kanssa
toimintoihin liittyvéa yhteistyot; ulkoistettuihin toimintoihin liittyvaa

yhteisty6td, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta keskusvastapuolen vastuuta
saannosten noudattamisesta;

Tarkistus 73

Ehdotus asetukseksi
33 artikla — 1 kohta — i alakohta

Komission teksti Tarkistus
i) palveluntarjoaja suojaa i) palveluntarjoaja suojaa
keskusvastapuolta, sen selvitysosapuolia ja keskusvastapuolta, sen selvitysosapuolia ja
asiakkaita koskevat arkaluonteiset ja asiakkaita koskevat luottamukselliset tiedot
luottamukselliset tiedot. ja on sijoittautunut maahan, jossa

tunnustetaan olevan asianmukaiset
tietosuojavaatimukset.
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Perustelu

"Arkaluonteinen™ ei ole objektiivisesti maariteltavissa oleva peruste.

Tarkistus 74

Ehdotus asetukseksi
33 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 75

Ehdotus asetukseksi
34 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Keskusvastapuolella on oltava selkeét
saannot valitusten kasittelya varten.

Tarkistus 76

Ehdotus asetukseksi
37 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuolen on séilytettava
tietoja ja yllapidettava tileja, joiden
perusteella se voi milloin tahansa
viipymatta tunnistaa ja erottaa yhden
selvitysosapuolen omaisuuserat ja positiot
toisen selvitysosapuolen omaisuuseristé ja
positioista sekd omista omaisuuseristaan.
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Tarkistus

3 a. Toimivaltainen viranomainen voi
torjua vastuun siirron tai paattaa lykata
sen hyvaksymista, jos elin, jolle vastuu
siirrettaisiin, ei tayta tdman asetuksen
vaatimuksia, lukuun ottamatta niita, joita
sovelletaan yksinomaisesti
keskusvastapuoleen.

Tarkistus

2. Keskusvastapuolella on oltava helposti
saatavilla olevat, selkedt ja
oikeudenmukaiset s&annot valitusten
oikea-aikaista késittelya varten.

Tarkistus

1. Keskusvastapuolen on séilytettava
tietoja ja yllapidettava tileja, joiden
perusteella se voi milloin tahansa
viipymatta tunnistaa ja erottaa yhden
selvitysosapuolen omaisuuserat ja positiot
toisen selvitysosapuolen omaisuuserista ja
positioista sekd omista omaisuuseristaan,
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mukaan luettuina tarvittaessa
omistusoikeuden siirron kautta tarjottavat
omaisuuserét.

Perustelu

Keskusvastapuolet ottavat nykyisin kateista kayttamalla rahoitusvakuusdirektiivin mukaista
omistusoikeuden siirtavaa jarjestelyd, ja ne ottavat mygs arvopapereita omistusoikeuden
siirron kautta. On tarkeaa ottaa tama huomioon, varsinkin kun kateisvaatimus lisaa

merkittavasti loppukayttajien kustannuksia.

Tarkistus 77

Ehdotus asetukseksi
37 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Keskusvastapuolen on edellytettava, etta
kukin selvitysosapuoli erittelee ja erottaa
keskusvastapuolen yllapitdmissa tileissa
omat omaisuuseransa ja positionsa
asiakkaidensa omaisuuseristé ja positioista.
Keskusvastapuolen on annettava
asiakkaille mahdollisuus erotella
omaisuuseransa ja positionsa tarkemmin.
Sen on julkistettava, mita riskeja ja
kustannuksia liittyy eritasoisiin
erotteluihin.

Tarkistus 78

Ehdotus asetukseksi
37 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Keskusvastapuolen on sen mukaan,
minka tasoisen erottelun asiakas on
valinnut, varmistettava, etta se pystyy
ennalta maaritellyn toimet k&ynnistavén
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Tarkistus

2. Keskusvastapuolen on varmistettava,
etta tietoja sailytetaan siten, ettd kukin
selvitysosapuoli erittelee ja erottaa
keskusvastapuolen yllapitamissa tileissa
omat omaisuuseransa ja positionsa
asiakkaidensa omaisuuseristé ja positioista,
mukaan luettuina tarvittaessa
omistusoikeuden siirron kautta tarjottavat
omaisuuserat. Keskusvastapuolen on
annettava asiakkaille mahdollisuus erotella
omaisuuseransa ja positionsa tarkemmin.
Sen on julkistettava, mita riskeja ja
kustannuksia liittyy eritasoisiin
erotteluihin. Selvitysvastapuolen on
pidettava asiakkaidensa positiot taysin
eroteltuina erillisissa tileissé.

Tarkistus

3. Keskusvastapuolen on sen mukaan,
minka tasoisen erottelun asiakas on
valinnut, varmistettava, etta se pystyy
asiakkaan pyynnosta tai ennalta
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tapahtuman toteutuessa siirtdméaan
pyynnosta ilman selvitysosapuolen
suostumusta sen omaisuuserat ja positiot
toiselle selvitysosapuolelle ennalta
maéaritellyn siirtoajan kuluessa. Kyseinen
toinen selvitysosapuoli on velvoitettu vain
siind tapauksessa, etté se on tehnyt tata
varten sopimuksen.

Tarkistus 79

Ehdotus asetukseksi
39 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuolen on maarattava,
vaadittava ja keréttdva marginaaleja, jotta
se voi rajoittaa selvitysosapuolistaan ja
tarvittaessa sellaisista keskusvastapuolista
johtuvia luottoriskejaan, joiden kanssa se
on tehnyt yhteentoimivuussopimukset.
Marginaalien on oltava riittavia kattamaan
mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli
arvioi esiintyvan kyseisten positioiden
realisointiin saakka. Niiden on oltava
riittdvié kattamaan asianmukaisella
aikahorisontilla tappiot, joita aiheuttaa
vahintaan 99 prosenttia riskimuutoksista, ja
niiden avulla on varmistettava, etta
keskusvastapuoli kattaa vakuuksilla
ainakin péivakohtaisesti kaikkiin
selvitysosapuoliinsa liittyvat riskinsa ja
tarvittaessa sellaisiin keskusvastapuoliin
liittyvat riskit, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimukset.
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maéaritellyn toimet kéynnistavan
tapahtuman toteutuessa siirtdméan ilman
selvitysosapuolen suostumusta sen
omaisuuserdat ja positiot toiselle
selvitysosapuolelle ennalta méaritellyn
siirtoajan kuluessa, jos tallainen siirto on
oikeudellisesti pateva eika ole ristiriidassa
keskusvastapuolen
riskienhallintastrategian kanssa.
Kyseinen toinen selvitysosapuoli on
velvoitettu vain siind tapauksessa, etta se
on tehnyt tat4 varten sopimuksen.

Tarkistus

1. Keskusvastapuolen on méaéarattava,
vaadittava ja kerattdva tai katettava
marginaaleja, jotta se voi rajoittaa
selvitysosapuolistaan ja tarvittaessa
sellaisista keskusvastapuolista johtuvia
luottoriskejéan, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimukset. Marginaalien
on oltava riittavia kattamaan mahdolliset
riskit, joita keskusvastapuoli arvioi
esiintyvan kyseisten positioiden
realisointiin saakka. Niiden on oltava
riittavia kattamaan asianmukaisella
aikahorisontilla tappiot, joita aiheuttaa
véahintadn 99 prosenttia riskimuutoksista, ja
niiden avulla on varmistettava, etté
keskusvastapuoli kattaa vakuuksilla
ainakin paivéakohtaisesti kaikkiin
selvitysosapuoliinsa liittyvat riskinsa ja
tarvittaessa sellaisiin keskusvastapuoliin
liittyvét riskit, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimukset.
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Tarkistus 80

Ehdotus asetukseksi
39 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Marginaalivaatimuksia asettaessaan

keskusvastapuolen on kéytettava malleja ja

parametreja, jotka kuvaavat selvitettavien
tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa
otetaan huomioon marginaalien
kerdamisten aikavali, markkinoiden
likviditeetti sek& muutosten mahdollisuus
transaktion aikana. Toimivaltainen
viranomainen validoi kyseiset mallit ja
parametrit, ja 15 artiklassa tarkoitettu
kollegio antaa niista yhteisen lausunnon.

Tarkistus 81

Ehdotus asetukseksi
39 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja
kerattdva marginaalit paivén sisaisesti
ainakin silloin, kun ylitetadén ennalta
maaritellyt kynnysarvot.

Tarkistus 82

Ehdotus asetukseksi
39 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Keskusvastapuolen on eroteltava
yksittaisten selvitysosapuolten asettamat
marginaalit ja tarvittaessa sellaisten
keskusvastapuolten asettamat marginaalit,
joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimukset, seké
varmistettava, ettd asetetut marginaalit
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Tarkistus

2. Marginaalivaatimuksia asettaessaan

keskusvastapuolen on kaytettava malleja ja

parametreja, jotka kuvaavat selvitettavien
tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa
otetaan huomioon marginaalien
kerd@misten aikavali, markkinoiden
likviditeetti sek& muutosten mahdollisuus
transaktion aikana. Toimivaltainen
viranomainen validoi riippumattomasti
kyseiset mallit ja parametrit, ja

15 artiklassa tarkoitettu kollegio antaa
niista yhteisen lausunnon.

Tarkistus

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja
kerattava tai katettava marginaalit pdivan
siséisesti ainakin silloin, kun ylitetaén
ennalta maaritellyt kynnysarvot.

Tarkistus

4. Keskusvastapuolen on eroteltava
yksittdisten selvitysosapuolten omistamat
marginaalit ja tarvittaessa sellaisten
keskusvastapuolten omistamat marginaalit,
joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimukset, seké
varmistettava, ettéd asetetut marginaalit
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suojataan muiden selvitysosapuolten ja sen
laitoksen maksulaiminlyonnilté, johon ne
on talletettu, tai keskusvastapuolen omalta
maksulaiminlyonnilté ja sen muilta
mahdollisilta tappioilta.

Tarkistus 83

Ehdotus asetukseksi
39 artikla — 5 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

5. Komissiolle siirretddn valta hyvaksya
teknisié saantelystandardeja, joissa
madritetddn 1 kohdassa tarkoitetut
asianmukaiset prosenttiméaarét ja
aikahorisontti eri rahoitusvélinelajeja
varten.

Tarkistus 84

Ehdotus asetukseksi
39 artikla — 5 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

EAMV:n on toimitettava EPV:ta
kuultuaan kyseisten teknisten
sééntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 30 péivana kesakuuta 2012.

Tarkistus 85

Ehdotus asetukseksi
41 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuolella on oltava
kéytettavisséan 12 artiklassa vaaditun
padoman lisaksi riittdvasti rahoitusvaroja
kattamaan mahdolliset tappiot, jotka
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suojataan muiden selvitysosapuolten ja sen
laitoksen maksulaiminlyonnilt, johon ne
on talletettu, tai keskusvastapuolen omalta
maksulaiminlyonnilté ja sen muilta
mahdollisilta tappioilta.

Tarkistus

5. Komissiolle siirretddn valta hyvaksya
teknisiéd saantelystandardeja, joissa
madritetddn 1 kohdassa tarkoitetut
asianmukaiset prosenttiméaarét ja
aikahorisontti sek& asianmukaiset
mekanismit marginaalien keraamiseksi ja
kattamiseksi eri rahoitusvalinelajeja
varten.

Tarkistus

EAMV:n on yhdessa EPV:n kanssa
toimitettava kyseisten teknisten
saéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 30 péivana kesakuuta 2012.

Tarkistus

1. Keskusvastapuolella on oltava
kéytettavissaan 12 artiklassa vaaditun
padoman liséksi riittdvasti rahoitusvaroja
kattamaan mahdolliset tappiot, jotka
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ylittdvat marginaalivaatimuksilla ja
maksulaiminlyontirahastolla katettavat
tappiot. Tallaisia varoja voivat olla
selvitysosapuolten tai muiden osapuolten
perustamat muut selvitysrahastot,
tappionjakamisjarjestelyt,
vakuutusjarjestelyt, keskusvastapuolen
omat varat, emoyrityksen antamat
takaukset tai vastaavat jarjestelyt. Varojen
on oltava vapaasti keskusvastapuolen
kaytettavissa, eika niita saa kayttaa
toimintatappioiden kattamiseen.

ylittavat marginaalivaatimuksilla ja
maksulaiminlyontirahastolla katettavat
tappiot. Tallaisia varoja voivat olla
selvitysosapuolten tai muiden osapuolten
perustamat muut selvitysrahastot,
tappionjakamisjarjestelyt,
vakuutusjarjestelyt, keskusvastapuolen
omat varat, emoyrityksen antamat
takaukset tai vastaavat jarjestelyt. VVarojen
on oltava vapaasti keskusvastapuolen
kaytettavissa, eika niitd saa kéayttaa
toimintatappioiden kattamiseen. Omien
varojen on oltava oikeassa suhteessa
keskusvastapuolen ja muiden riskeja
vakuuttavien yhteisiin riskeihin.

Perustelu

Jotta riskinotto olisi varovaista, riskin on koskettava osaa keskusvastapuolten varoista.

Tarkistus 86

Ehdotus asetukseksi
42 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Keskusvastapuolen on kaytettava
osuuksia, jotka selvitysosapuolet, jotka
eivat ole laiminlyoneet maksujaan, ovat
maksaneet maksulaiminlydntirahastoon,
sekd muita niiden maksamia osuuksia vasta
sen jalkeen, kun se on kayttanyt maksunsa
laiminly6neen selvitysosapuolen osuudet ja
tarvittaessa 41 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut omat varansa.

Tarkistus

3. Keskusvastapuolen on kaytettava
osuuksia, jotka selvitysosapuolet, jotka
eivat ole laiminlydneet maksujaan, ovat
maksaneet maksulaiminlydntirahastoon,
sek& muita niiden maksamia osuuksia vasta
sen jalkeen, kun se on kéyttanyt maksunsa
laiminly6neen selvitysosapuolen osuudet ja
41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut omat
varansa.

Perustelu

Jotta riskinotto olisi varovaista, riskin on koskettava osaa keskusvastapuolten varoista.
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Tarkistus 87

Ehdotus asetukseksi
44 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Marginaaleiksi asetetut rahoitusvalineet
on talletettava arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmien yllapitgjien huostaan,
jotka varmistavat syrjimattéman paasyn
keskusvastapuolille sek& tdyden suojan
kyseisille rahoitusvélineille.
Rahoitusvalineiden on tarvittaessa oltava
nopeasti keskusvastapuolen saatavilla.

Tarkistus

2. Marginaaleiksi asetetut rahoitusvalineet
on talletettava arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmien yllapitéjien tai muut
erittdin suojatut jarjestelyt toimiluvan
saaneiden finanssilaitosten huostaan,
jotka varmistavat syrjimattoméan paasyn
keskusvastapuolille sek& tayden suojan
kyseisille rahoitusvalineille.
Rahoitusvalineiden on tarvittaessa oltava
nopeasti keskusvastapuolen saatavilla.

Perustelu

On tarkeaa, etta keskusvastapuolet voivat kayttda marginaaleja vahariskisiin likviditeetti- ja
sijoitustarkoituksiin, silla ne siirtavat kustannushyodyt kayttajilleen ja siten reaalitalouteen.

Tarkistus 88

Ehdotus asetukseksi
44 artikla — 5 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

EAMYV on toimitettava EPV:ta kuultuaan
kyseisten teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistaan

30 paivéana kesakuuta 2012.

Tarkistus 89

Ehdotus asetukseksi
45 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Keskusvastapuolella on oltava
kéaytossddn menettelyt, joita noudatetaan,
kun selvitysosapuoli ei noudata

35 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia
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Tarkistus

EAMV:n on yhdessa EPV:n kanssa
toimitettava kyseisten teknisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaén 30 péivana kesakuuta 2012.

Tarkistus

1. Keskusvastapuolella on oltava
kaytossdan yksityiskohtaiset menettelyt,
joita noudatetaan, kun selvitysosapuoli ei
noudata 35 artiklassa vahvistettuja
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keskusvastapuolen asettamassa
méaarédajassa eika sen vahvistamien
menettelyjen mukaisesti.
Keskusvastapuolen on kuvattava
menettelyt, joita noudatetaan silloin, kun
keskusvastapuoli ei ole selvitysosapuolen
maksukyvyttdmyyden toteaja.

Tarkistus 90

Ehdotus asetukseksi
45 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Keskusvastapuolen on viipymatta
ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselle. Kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen on heti ilmoitettava siita
maksunsa laiminlyéneen selvitysosapuolen
valvonnasta vastaavalle viranomaiselle, jos
keskusvastapuoli katsoo, etta
selvitysosapuoli ei kykene tayttdmaan
tulevia velvoitteitaan, ja kun
keskusvastapuoli aikoo julistaa sen
maksukyvyttomaksi.

Tarkistus 91

Ehdotus asetukseksi
55 artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti
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vaatimuksia keskusvastapuolen
asettamassa maérdajassa eika sen
vahvistamien menettelyjen mukaisesti.
Keskusvastapuolen on kuvattava
yksityiskohtaisesti menettelyt, joita
noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli
ei ole selvitysosapuolen
maksukyvyttdmyyden toteaja. Menettelyja
on tarkistettava vuosittain.

Tarkistus

3. Keskusvastapuolen on viipymétta
ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselle. Kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen on heti ilmoitettava siita
maksunsa laiminlydneen selvitysosapuolen
valvonnasta vastaavalle viranomaiselle (jos
jéljempana mainittu viranomainen ei ole
itse toimivaltainen viranomainen), jos
keskusvastapuoli katsoo, etta
selvitysosapuoli ei kykene tayttdmaan
tulevia velvoitteitaan, ja kun
keskusvastapuoli aikoo julistaa sen
maksukyvyttomaksi.

Tarkistus

4 a. Jos komissio paattaa olla
maaraamatta sakkoa, se ilmoittaa asiasta
EAMV:lle, Euroopan parlamentille ja
neuvostolle ja perustelee paatoksensa.
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Tarkistus 92

Ehdotus asetukseksi
55 artikla — 4 a kohta (uusi) — 2 alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
tapauksen mukaan kutsua asiasta
vastaavan komission jasenen yhdessa
EAMV:n puheenjohtajan kanssa yhden
kuukauden kuluessa ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
antamisesta Euroopan parlamentin
toimivaltaisen valiokunnan tai neuvoston
erilliseen kokoukseen esittelemaéan ja
selvittimaan néakemyseroja, jollei
julkistaminen vaaranna vakavasti
finanssimarkkinoita tai aiheuta
suhteetonta vahinkoa osapuolille.

Tarkistus 93

Ehdotus asetukseksi
56 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

2 a. Jos komissio paattaa olla
maaraamatta sakkoa, se ilmoittaa asiasta
EAMV:lle, Euroopan parlamentille ja
neuvostolle ja perustelee paatoksensa.

Tarkistus 94

Ehdotus asetukseksi
56 artikla — 2 a kohta (uusi) — 2 alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
tapauksen mukaan kutsua asiasta
vastaavan komission jasenen yhdessa
EAMV:n puheenjohtajan kanssa yhden
kuukauden kuluessa ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen

PE456.945v02-00 150/161 RR\869797FI.doc

F



antamisesta Euroopan parlamentin
toimivaltaisen valiokunnan tai neuvoston
erilliseen kokoukseen esittelemaan ja
selvittamaan nakemyseroja, jollei
julkistaminen vaaranna vakavasti
finanssimarkkinoita tai aiheuta
suhteetonta vahinkoa osapuolille.

Tarkistus 95

Ehdotus asetukseksi
60 artikla — otsikko

Komission teksti Tarkistus

Rekisterdinnin peruuttaminen Rekisterdinnin peruuttaminen,
rekisterdinnin kumoaminen ja
rekisterdinnista luopuminen

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 96

Ehdotus asetukseksi
60 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) kauppatietorekisteri nimenomaisesti a) kauppatietorekisteri ei ole tarjonnut
luopuu rekisterdinnista tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edellisen kuukauden
palveluja kuuden edellisen kuukauden aikana;

aikana;

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 97

Ehdotus asetukseksi
60 artikla — 1 kohta — b alakohta
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Komission teksti Tarkistus

b) kauppatietorekisteri on saanut Poistetaan.
rekisterdinnin virheellisten tietojen

perusteella tai milla tahansa muilla

eparehellisilla keinoilla;

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 98

Ehdotus asetukseksi
60 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Rekisterdinnin peruuttamista koskeva
paatds on perusteltava.

Perustelu
Katso tarkistuksen 47 perustelu.
Tarkistus 99

Ehdotus asetukseksi
60 artikla — 1 kohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

EAMV voi pyytaa asianomaista
toimivaltaista tahoa kumoamaan
rekisterdinnin, jos se on saanut
rekisterdinnin virheellisten tietojen
perusteella tai milla tahansa muilla
eparehellisilla keinoilla;

Perustelu
Katso tarkistuksen 47 perustelu.
Tarkistus 100
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Ehdotus asetukseksi
60 artikla — 1 kohta — 1 c alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

kauppatietorekisteri voi nimenomaisesti
luopua rekisterdinnista ja antaa sen
EAMV:n tehtavaksi;

Perustelu

Katso tarkistuksen 47 perustelu.

Tarkistus 101

Ehdotus asetukseksi
60 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen, jossa kyseisen
kauppatietorekisterin tarjoamia palveluja
kaytetaan, katsoo, etta jokin 1 kohdan
edellytyksista on tayttynyt, se voi pyytéa
EAMV:ta tutkimaan, tayttyvatko
rekisterdinnin peruuttamista koskevat
edellytykset. Jos EAMYV paattaa olla
peruuttamatta kyseisen
kauppatietorekisterin rekisterdintia, sen
on perusteltava paatoksensa kaikilta osin.

Tarkistus

2. Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen, jossa kyseisen
kauppatietorekisterin tarjoamia palveluja
kaytetaan, katsoo, ettd jokin 1 kohdan
edellytyksista on tayttynyt, se voi pyytéa
EAMV:ta tutkimaan, tayttyvatko
rekisterdinnin peruuttamista koskevat
edellytykset. Paatos on perusteltava.

Perustelu

On oltava mahdollista peruuttaa rekisterdinti tai olla peruuttamatta sitd. Paatos on

perusteltava molemmissa tapauksissa.

Tarkistus 102

Ehdotus asetukseksi
63 artikla — 2 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) komissio on antanut 3 kohdan
mukaisen paatoksen;
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b) kauppatietorekisteri tayttda 3 kohdan
mukaiset ehdot;
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Tarkistus 103

Ehdotus asetukseksi
63 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Komissio voi antaa 69 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua menettelyé
noudattaen paatoksen, jossa todetaan, etté
kolmannen maan oikeudellisissa ja
valvontajarjestelyissé varmistetaan, etta
kyseisessé kolmannessa maassa toimiluvan
saaneet kauppatietorekisterit noudattavat
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat tastd asetuksesta johtuvia
vaatimuksia, ja etta kyseiset
kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti
tehokkaan valvonnan ja taytdntéonpanon
alaisia.

Tarkistus 104

Ehdotus asetukseksi
63 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

3. Komissiolle siirretaan valta hyvaksya
teknisia sdantelystandardeja, joissa
maaritellaan

a) ehdot sen selvittamiseksi, etta
kolmannen maan oikeudellisissa ja
valvontajarjestelyissd varmistetaan, etta
kyseisessa kolmannessa maassa toimiluvan
saaneet kauppatietorekisterit noudattavat
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat tastd asetuksesta johtuvia
vaatimuksia;

b) ehdot sen selvittdmiseksi, ettd kyseiset
kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti
tehokkaan valvonnan ja taytdntéonpanon
alaisina.

Tarkistus

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset séantelystandardit hyvaksytaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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Tarkistus 105

Ehdotus asetukseksi
63 artikla — 3 kohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 106

Ehdotus asetukseksi
64 artikla — 1 kohta

Komission teksti

Kauppatietorekisterilla on oltava toimivat
paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajarjestelyt, joihin sisaltyvét selked
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on
maéaritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja
kattavasti, seké riittavéat sisaisen valvonnan
menetelmat, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmaét, joilla
estetdaan luottamuksellisten tietojen
ilmaiseminen.

Tarkistus 107

Ehdotus asetukseksi
64 artikla — 4 kohta

Komission teksti

Kauppatietorekisterin ylemman johdon ja
sen hallituksen jasenten on oltava riittavan
hyvamaineisia ja kokeneita kyseisen
kauppatietorekisterin jarkevén ja vakaan
hoidon varmistamiseksi.
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Tarkistus

EAMV:n on toimitettava kyseisten
teknisten saantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan 30 paivana
kesakuuta 2012.

Tarkistus

Kauppatietorekisterill& on oltava toimivat
paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajarjestelyt, joihin sisaltyvat selkea
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on
maéaritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja
kattavasti, seka riittavéat sisaisen valvonnan
menetelmat, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmaét, joilla
estetddn kaikenlainen luottamuksellisten
tietojen ilmaiseminen.

Tarkistus

Kauppatietorekisterin ylempi johto ja sen
hallituksen jasenet on kyseisen
kauppatietorekisterin jarkevan ja vakaan
hoidon varmistamiseksi tarkastettava
kattavasti ja perusteellisesti, jotta voidaan
varmistaa, etta he ovat riittavan
hyvamaineisia, asiantuntevia ja
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kokeneita.

Perustelu

Tarkistus on sopusoinnussa vakavaraisuusdirektiivin kolmannen muutospaketin kanssa.

Tarkistus 108

Ehdotus asetukseksi
67 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus
1. Kauppatietorekisterin on julkaistava sille 1. Kauppatietorekisterin on julkaistava sille
ilmoitetuista sopimuksista kokonaispositiot ilmoitetuista sopimuksista ainoastaan
johdannaislajeittain. kokonaispositiot johdannaislajeittain.
Perustelu

Kauppatietorekisterien ja muiden elinten, joilla on paasy tietoihin EMIRIn sdanndsten
mukaisesti ei pida saada hyodyntaa etulyontiasemaansa mennékseen kaupallisille
markkinoille ja tarjotakseen hinnanselvittamispalveluja.

Tarkistus 109

Ehdotus asetukseksi
67 artikla — 2 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
2. Kauppatietorekisterin on annettava 2. Kauppatietorekisterin on annettava
tarpeelliset tiedot seuraavien tahojen tarpeelliset tiedot ainoastaan seuraavien
saataville: tahojen saataville:
Perustelu

Kauppatietorekisterien ja muiden elinten, joilla on paasy tietoihin EMIRin sdanndsten
mukaisesti ei pida saada hyodyntaa etulyontiasemaansa mennékseen kaupallisille
markkinoille ja tarjotakseen hinnanselvittdmispalveluja.
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Tarkistus 110

Ehdotus asetukseksi
69 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

1. Komissiota avustaa komission Poistetaan.
paatoksella 2001/528/EY perustettu
Euroopan arvopaperikomitea.

Tarkistus 111

Ehdotus asetukseksi
69 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

2. Jos tahan kohtaan viitataan, Poistetaan.
sovelletaan paatoksen 1999/468/EY 5 ja 7

artiklaa ottaen huomioon mainitun

paatoksen 8 artiklan sdannokset.

Tarkistus 112

Ehdotus asetukseksi
69 artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus
3. Paatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 Poistetaan.

kohdassa saadetyksi maaraajaksi
vahvistetaan kolme kuukautta.

Tarkistus 113

Ehdotus asetukseksi
70 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

70 a artikla
EAMV:n verkkosivuston yllapitdminen
1. EAMV:n on yllapidettava
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verkkosivustoa, jolla on tiedot
seuraavista:

a) 4 artiklan mukaisen
selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluvat
sopimukset;

b) 3-8 artiklan rikkomisesta maaratyt
seuraamukset;

c) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa
tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa
unionissa ja jotka ovat unioniin
sijoittautuneita oikeushenkilgita, seka
palvelut tai toiminta, joita niilla on lupa
tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina
niiden rahoitusvalineiden lajit, joita
toimilupa koskee;

d) 1V osaston rikkomisesta maaratyt
seuraamukset;

e) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa
tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa
unionissa ja jotka ovat sijoittautuneet
kolmanteen maahan, seka palvelut tai
toiminta, joita niilla on lupa tarjota tai
harjoittaa, mukaan luettuina niiden
rahoitusvélineiden lajit, joita toimilupa
koskee;

f) kauppatietorekisterit, joilla on
toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa
toimintaa unionissa;

g) 55 ja 56 artiklan mukaisesti maaratyt
seuraamukset ja sakot.

2. Taman artiklan 1 kohdan b, ¢ ja

d alakohdan soveltamiseksi
jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on yllapidettava
verkkosivustoja, joille on oltava linkki
EAMV:n verkkosivustolta.

3. Kaikkien tassa artiklassa tarkoitettujen
verkkosivustojen on oltava yleisesti
saatavilla ja ne on paivitettava
saannollisesti, ja niilld on annettava tietoa
selkedssa muodossa.
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