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Az eljarasok jelolései

*  Konzultacios eljaras
***  Egyetértési eljaras
***|  Rendes jogalkotasi eljaras (elsé olvasat)
***||  Rendes jogalkotéasi eljaras (masodik olvasat)
***|1  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogszabalytervezetben javasolt jogalaptdl fiigg.)

A jogszabalytervezet modositasai

A Parlament mddositasaiban a jogszabalytervezet modositasait félkovér dolt
betiikkel jelolik. A normal délt betiis kiemelés jelzi az illetékes osztalyoknak,
hogy a jogszabalytervezet mely részeiben javasolnak javitasokat a széveg
véglegesitése érdekében (példaul nyilvanvalo hibak vagy kihagyasok esetén
egy adott nyelvi valtozatban). Az ilyen jellegli modositasi javaslatokat az
érintett osztalyok hagyjak jova.

A jogszabalytervezettel modositani kivant, mar 1étezd jogszabalyra
vonatkozé valamennyi moédositas fejléce egy harmadik és egy negyedik sort
is tartalmaz, amelyekben a 1étez0 jogszabaly, illetve érintett rendelkezésének
megjeldlése talalhatd. Egy mar 1étez6 jogszabaly Parlament altal médositani
kivant — am a jogszabalytervezet altal nem mddositott — rendelkezésének
idézett részei félkoveér betiikkel szerepelnek. Az ilyen részekben az esetleges
torléseket a kovetkez6képpen kell jeldlni: [...].
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE
az europai kockazatitoke-alapokrol szol6 eurdpai parlamenti és tanécsi rendeletre
iranyuld javaslatrol
(COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Europai Parlament,

— tekintettel a Bizottsag Europai Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2011)0860),

— tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérol szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére €s
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C7-
0490/2011),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (3) bekezdésére,
— tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2012. aprilis 26-i véleményére?,
— tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi €és Monetaris Bizottsag jelentésére €s Jogi Bizottsag véleményeére
(A7-0193/2012),

1. elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az tigyet Gjbél a Parlamenthez, ha javaslatat 1ényegesen
maodositani kivanja, vagy helyébe masik szdveget kivan léptetni;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI*

a Bizottsag javaslatahoz

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

! A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.
“ Modositasok: az 0j vagy modositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig a I jel mutatja.
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az europai kockazatitéke-alapokrol

(EGT-vonatkozéasu szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérol szolo szerzédésre, és kiilondsen annak 114. cikkeére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamenteknek valo tovabbitasat kovetden,
tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

a rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

)

A kockazati téke finanszirozast nyujt olyan vallalkozasoknak, amelyek altalaban
nagyon kicsik, vallalati fejlédésiik kezdeti szakaszdban vannak, valamint jelentds
novekedési és terjeszkedési lehet6ségeik vannak. Noha a kockdzatitéke-alapok
gyakran indulo vallalkezdsokba fektetnek be, eldfordulnak olyan esetek, amikor
helyénvalé mar 6t évnél régebben Iétrehozott vallalkozasokba atalakitasi célu
befektetéseket eszk6zolni. A kockazatitoke-alapok emellett értékes szakertelmet és
tudast, tizleti kapcsolatokat, méarkaértéket adnak és stratégiai tanacsadast nyujtanak | a
vallalkozasoknak. A kockazatitéke-alapok azaltal, hogy finanszirozast és tanacsadast
nyUjtanak ezeknek a véllalkozasoknak, serkentik a gazdasagi novekedést,
hozzajarulnak munkahelyek létrehoz&sahoz és a téke mobilizaciojdhoz, eldsegitik az
innovativ vadllalkozdsok létrehozdsdt és béviilését, ndvelik azok kutatasi-fejlesztési
befektetéseit, és taplaljak a vallalkozoi szellemet, az innovacidt és a
versenyképességet, dsszhangban az EU 2020 stratégia célkitiizéseivel s a
tagallamok eldtt allo hosszu tavu kihivdasokkal — mint példaul az eurdpai stratégiai
és politikai elemzési rendszer ,,Globadlis trendek 2030-ig” cimii jelentésében
azonositott kihivasokkal — 6sszefliggésben. A kis- és kdzépvallalkozasokba (kkv-k)
torténd beruhdzdsok fellenditése érdekében az e rendelet szerint eszkiozolt
befektetéseket be kell épiteni a Bizottsag altal a Horizont 2020 kutatasi €s innovacios
keretprogram keretében végrehajtandé beruhazasok kozé. A Bizottsagnak integralt
stratégidt kell eloterjesztenie a kkv-knak sz6l6 pénziigyi eszkozokrdl, és értékelnie
kell a biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdil és
gyakorlasarol sz6ld, 2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és
tandacsi iranyelv (Szolvencia 11)3, a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatasarol sz616, 2006. junius 14-i 2006/48/EK europai parlamenti és tanacsi
irdnyelv* és a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek tékemegfelelésérdl szolo,
2006. junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® hatasat a
kockazati toke rendelkezésre dlldasara.

Sziikség van kozos keretszabalyok meghatérozésara az ,,eurdpai kockézatitéke-alap”
megnevezes hasznalata, kiillonosen az e megnevezéssel miikodd alapok portfoliod-

a A oW N

HLC[...}.[..]. [...] o.
HLC(...), (..), (...). o.

HL L 335., 2009.12.17., 1. 0.
HL L 177., 2006.6.30., 1. 0.
HL L 177., 2006.6.30., 201. 0.

PE483.701v02-00 6/30 RR\904569HU.doc



(3)

(32)

(4)

()

Osszetetele, azok finanszirozhato befektetési célja, az altaluk hasznalhato befektetési
eszk0zok, valamint az ilyen alapokba torténd befektetés szempontjabdl az Eurdpai
Unioban egységes szabalyok szerint elfogadhatd befektetdi csoportok vonatkozéasaban.
Ilyen kdzos keretrendszer hidnyaban fennall annak kockazata, hogy a tagallamok
nemzeti szinten olyan eltér6 intézkedéseket hoznak, amelyek kozvetlen negativ hatast
gyakorolnak a belsé piacra ¢s akadalyozzak annak megfeleld miikodését, mivel az
egész Eurdpai Unidoban miikodtetni kivant kockazatitéke-alapokra az egyes
tagallamokban kiilonboz6 szabalyok lennének érvényesek. A portfolio-0sszetételre, a
befektetési célokra és az elfogadhato befektetokre vonatkozé eltérd mindségi
kovetelmények emellett eltérd befektetévédelmi szinteket eredményezhetnek, tovabba
az ,,europai kockazatitOke-alapok” befektetési ligyletei tekintetében zavaros
elképzelésekhez vezethetnek. Emellett a befektetoknek 0ssze kell tudniuk hasonlitani
a kiilonboz6 kockazatit6ke-alapok befektetési tigyleteit. Fel kell szamolni a
kockazatit6ke-alapok hatarokon atnyulé forrasbevonasi tevékenységét akadalyozo
jelentds tényezdket, meg kell akadéalyozni az emlitett alapok kozotti verseny
torzulasat, €s elejét kell venni annak, hogy a jovében barmely olyan tovabbi tényezd
Iéphessen fel, amely akadalyozhatna az alapok forgalmazasat és jelent6s mértékben
torzithatna a versenyt. Ebbdl kovetkezéen a megfeleld jogalap az EUMSZ-nek az
Eurdpai Unio Birosaga allando itélkezési gyakorlata szerint értelmezett 114. cikke.

Szikség van olyan rendelet elfogadasara, amely az europai kockazatitoke-alapokra
alkalmazando egységes szabalyokat allapit meg, és valamennyi tagallamban ennek
megfeleld kotelezettségeket ir el6 azokra az alapkezelOkre vonatkozdan, amelyek
,europai kockazatitoke-alap” megnevezés alatt kivannak forrasbevonast végrehajtani
az Eurdpai Unioban. Ezeknek a kdvetelményeknek biztositaniuk kell azon befektetok
bizalmat, amelyek kockazatitéke-alapokba kivannak befektetni.

Az uj alapok piacon torténd létrehozdsdval jaré koltségek enyhitése érdekében az
eurdpai kockazatitoke-alap létrehozasi folyamatanak a lehetd leggyorsabbnak kell
lennie.

Az ,eurdpai kockazatitoke-alap” megnevezés hasznalatara vonatkozé mindségi
kovetelmények rendeletben torténé megallapitasa biztositana azt, hogy a megallapitott
kovetelmények kozvetlenil alkalmazanddk legyenek az olyan kollektiv befektetési
vallalkozasokra, amelyek e megnevezést hasznalva alatt végeznek forrasbévitést. Igy
egy iranyelv atiiltetésével a nemzeti kovetelmények kiilonbozdségei megsziintethetok
lennének, amely biztositand a megnevezés hasznalatanak egységes feltételeit. E
rendelet kdvetkeztében a szoban forgd megnevezést hasznalo kollektiv befektetési
vallalkozasokra az Eurdpai Unid egészében azonos szabalyok lennének érvényesek,
ami azoknak a befektet6knek a bizalmat is ndvelné, amelyek kockazatitoke-alapokba
kivannak befektetni. A rendelet csokkentené a szabalyozas bonyolultsagat és az
alapkezel6knek a kockazatitéke-alapokat szabalyozo, gyakran eltéré nemzeti
szabalyoknak valo megfeleléssel jaro koltségeit, kiillondsen azon alapkezeldk esetében,
amelyek hatarokon atnyulé médon kivannak forrasbevonast végrehajtani. A rendeleti
szabalyozéas hozzajarul a verseny torzulasanak megakadalyozasahoz is. A
Bizottsagnak 2012 végéig jelentést kell eloterjesztenie a kiilonbozo tagallamokban a
kockazatitoke-alapok elott allo adozasi akaddlyokrol, és tovabbra is az adozasi
szempontbdl egyenlo feltételek elérésén kell munkalkodnia.

Az e rendelet és a kollektiv befektetési vallalkozasokra és azok alapkezel6ire
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(6)

(62)

(")

(8)

vonatkozo szabalyok kozotti kapcsolat tisztdzasa vegett szilkséges megallapitani, hogy
ez a rendelet Kizarolag az atruhézhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
véllalkozéasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések 6sszehangolésarol szo16, 2009. jalius 13-i, 2009/65/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv 1. cikke szerinti, atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasoktol eltérd, olyan kollektiv befektetési vallalkozasok
alapkezel6ire alkalmazando, amelyek székhelye az Europai Unioban talalhato, és az
alternativbefektetésialap-kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol szolo,
2011. janius 8-i, 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel dsszhangban a
sz€khelylik szerinti tagallam illetékes hatdsaga nyilvantartasba vette 6ket. A rendeletet
tovabba kizarolag azokra az alapkezeldkre kell alkalmazni, amelyek olyan mindsitett
kockazatitoke-alapok portfolioit kezelik, amelyek 6sszesitett eszkozértéke nem haladja
meg az 500 millié EUR kuszobértéket. Azon kockazatitékealap-kezeldknek,
amelyeket e rendelet alapjan vettek nyilvantartasba, és amelyek teljes
eszkozdallomdnydnak értéke a késébbiekben tullépi az 500 millié EUR kiszdbértéket,
és amelyeket ezért a 2011/61/EU iranyelv 6. cikkével 6sszhangban a székhely szerinti
tagallamuk illetékes hatésagainak kell engedélyeznie, tovabbra is meg kell engedni,
hogy haszndljak az ,,eurdpai kockazatitoke-alap” megnevezést, és a mindsitett
kockazatitéke-alapok Union belili forgalmazésaval kapcsolatban e rendelet alapjan
miikddjenek, feltéve, hogy a mindsitett kockazatitéke-alapok vonatkozasaban
tovabbra is mindenkor megfelelnek ennek a rendeletnek.

Ezt a rendeletet nem kell alkalmazni akkor, ha a kollektiv befektetési vallalkozas nem
kivanja hasznalni az ,,europai kockazatitoke-alap” megnevezést. Ezekben az esetekben
tovéabbra is a meglévl nemzeti €s az altalanos unids eldirasok érvényesek.

Jollehet az eurdpai kockadzatitéke-alapok fontos szerepet jatszhatnak a kkv-k
finanszirozdshoz valo hozzdjutasanak elomozditisaban, és még ha biztositékokat
épitettek is be annak biztositdasdara, hogy az alapokat megfeleléen haszndljak fel,
fennall annak a kockazata, hogy az eurdpai kockazatitéke-alapokat nem
rendeltetésszerii célokra haszndljak fel. A feliigyeleti hatosagoknak ébernek kell
lenniik e tekintetben, és felllvizsgalatot kell végezni annak biztositasa céljabol,
hogy minden lehetséges joghézagot kiklisz6bdljenek.

E rendelet feladata, hogy megallapitsa a mindsitett kockazatitoke-alapok jellegére,
nevezetesen az olyan potfoliovallalkozasokra vonatkozé egységes szabalyokat,
amelyekbe a mindésitett kockazatitéke-alapok jogosultak befektetni, valamint az
alkalmazand6 befektetési eszk6zokre vonatkozo egységes eldirasokat. Ez azért
sziikséges, hogy a mindsitett kockazatitéke-alapok fogalma vilagosan elhatarolodjon
az olyan egyéb alapoktol, amelyek mas, kevesbe szakosodott befektetési stratégiat
alkalmaznak, mint példaul a magantéke- vagy ingatlanbefektetések.

Az e rendelettel szabalyozott kollektiv befektetési vallalkozasok pontos korilirasanak
céljaval 6sszhangban, és annak biztositasa érdekében, hogy e befektetési vallalkozasok
a vallalati fejlodés kezdeti szakaszaban 1év0 kisvallalkozasok tokeellatasat segitsék, az
,europai kockézatit6ke-alap” megnevezést I olyan alapokra kell korlatozni, amelyek
az e rendelet szerinti elso befektetést koveto két évben lehivott tékéjiiknek — az 0sSzes
vonatkozo koltség, a készpénz és pénzeszkdz-egyenértékesek rovid tava
allomanyanak levonasa utan — atlagosan legalabb 55%-at, késébb pedig legalabb
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(8a)

(8b)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

70%-at ilyen véallalkozasokba fektetik be. A vonatkozé kéltségeknek magukban kell
foglalniuk minden kozvetleniil vagy kozvetetten a befektetik dltal viselt dijat,
illetéket és kiadast, amelyrél a mindsitett kockazatitoke-alap kezeldje és a befektetok
megallapodtak.

A mindsitett kockazatitoke-alap kezeloinek képesnek kell lenniiik arra, hogy az alap
élettartama alatt tovdbbi téke-hozzajarulasokat vonzzanak.

A kvazi-sajattoke-eszkozok olyan tipusu finanszirozdsi eszkozokbdol dllnak, amelyek
esetében a befektetés hozamdt a mindsitett portfoliovallalkozds nyereségével vagy
vesztesegével kapcsoltak dssze, és az instrumentum visszafizetése nemteljesités
esetén nem teljes mértékben biztositott. Ezek az eszk6zok finanszirozasi eszkdzok
szeles korét foglaljak magukban, igy példaul alarendelt kdlcsonoket, csendes
reszesedeseket, nyereségrészesedésre jogosito hiteleket, nyereségrészesedési jogokat,
atvalthato kotvényeket és opcids utalvanyt is tartalmazo kotvényeket.

A mindsitett kockazatitOke-alapok befektetéseit kizardlag a kozvetlenil kibocsatott
eszkozokbe torténd befektetésre sziikséges korldtozni, mert igy biztosithato, hogy az e
rendelet szerinti mindsitett kockéazatit6ke-alapok megkiilonboztethetdek legyenek a
kibocsatott értékpapirokkal a masodlagos piacon keresked6 alternativ befektetési
alapok szélesebb korti kategoridjatol.

A minésitett kockazatitoke-alapok bizonyos fokl befektetési és likviditaskezelési
rugalmassaganak biztositasa érdekében a rendelet lehet6vé tenné a — példaul a nem
mindsitett portfoliotarsasdagok részvényeivel vagy részesedéseivel valé — masodlagos
kereskedést az e rendelet szerinti elsé befektetést kivetd két évben az alap lehivott
tokéjének — az 0sszes vonatkozo koltség levonasa utan — atlagosan 45%-dt, késébb
pedig 30% széazalékat meg nem haladd maximalis kiiszobértékig. A készpénz és
pénzeszkodz-egyeneértékesek rovid tavu allomanyat nem kell figyelembe venni e
klszdbérték szamitasakor.

Annak érdekében, hogy az ,.eurdpai kockazatitdke-alap” megnevezés az Eurdpai Unid
egész terliletén a befektetok szamara megbizhat6 és konnyen azonosithato legyen, a
rendeletben el6 kell irni, hogy a mindsitett kockazatitoke-alapok Europai Unidban
torténd forgalmazasakor az ,,europai kockazatitoke-alap” megnevezest kizarolag azok
az alapkezeldk hasznalhatjak, amelyek megfelelnek az e rendeletben megallapitott
egységes mindségi kritériumoknak.

Annak érdekében, hogy a mindsitett kockazatitke-alapok a céljuknak megfeleld,
elkulénilt és azonosithatd profillal rendelkezzenek, egységes szabalyokat kell
bevezetni az ilyen mindsitett alapok portfolio-0sszetételére és engedélyezett
befektetési technikaira vonatkozdan, ideértve a kdlcsonoket is.

Annak érdekében, hogy a mindsitett kockazatitéke-alapok ne jaruljanak hozza
rendszerszintli kockéazatok kialakuldsahoz, valamint I hogy az ilyen alapok befektetési
tevékenységiik soran a mindsitett portfolidtarsasagok tamogatasara dsszpontositsanak,
az alap kolcsonfelvételét vagy tokeattétel alkalmazasat csak a le nem hivott lekotott
toke me’rtékéigl szabad megengedni. Annak érdekében azonban, hogy az alapok
fedezni tudjak azokat a rendkiviili likviditasi hianyokat, amelyek a lehivhat6 tokének a
befektetoktdl torténd lehivasa €s az alap szamlajan torténd tényleges jovairasa kozott
el6fordulhatnak, a rovid tavu kolcsonfelvételt meg kell engedni.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Annak érdekében, hogy a mindsitett kockazatitéke-alapok forgalmazésa olyan
befektetdk részére torténjen, akik rendelkeznek az ilyen alapok altal hordozott
kockazatok vallalasahoz szlikséges tudassal, tapasztalattal és képességekkel, valamint
a mindsitett kockazatitoke-alapok iranti befektetdi bizalom megtartasa érdekében
bizonyos biztositékokrol kell rendelkezni. A mindsitett kockazatitoke-alapokat ebbdl
kifolyolag &ltalaban csak szakmai tgyfelek részere, vagy a pénzigyi eszkdzok
piacairol sz616, 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
értelmében szakmai tigyfélnek tekinthetd befektetok részére szabad forgalmazni. Ebbe
a kategoridba beletartoznak azok a kockazatit6kealap-kezel6k is, amelyek maguk is
befektetnek kockazatitéke-alapokba. Annak érdekében azonban, hogy a
kockazatitoke-alapok befektetdinek kore megfelelden széles legyen, kivanatos, hogy
egyes mas befektetdk, tobbek kdzott a magas tokefedezettel rendelkezd
maganszemélyek is hozzaférhessenek a mindsitett kockazatitOke-alapokhoz. Ezen
egyéb befektetdk tekintetében azonban kiilon biztositékokat kell megallapitani annak
garantalasara, hogy a mindsitett kockazatitoke-alapokat kizarolag olyan befektetok
részére forgalmazzak, amelyek az ilyen befektetésekhez megfeleld profillal
rendelkeznek. Ezek a biztositékok Kizarjak a rendszeres megtakaritasi formakon
keresztiil torténo forgalmazast. Tovdabba lehetové kell tenni, hogy a
kockazatitokealap-kezeld iigyvezetdi, igazgatoi és alkalmazottai befektetéseket
hajtsanak végre, ha azok az altaluk kezelt mindsitett kockdzatitéke-alapba
irdnyulnak.

Annak érdekében, hogy csak azok a kockazatitokealap-kezel6k hasznalhassék az
,europai kockazatitoke-alap” megnevezést, amelyek piaci viselkedésiik tekintetében
teljesitik az egységes mindségi kritériumokat, a rendeletben szabalyokat kell
megallapitani az lizletvitelre, valamint a kockézatitke-alap kezel6jének a
befektetbivel fenntartott kapcsolatara vonatkozoan. Ugyanezen okbdl a rendeletben
meg kell hatarozni az dsszeférhetetlenségnek az alapkezeldk altali kezelésére
vonatkozé egységes feltételeket. A szabalyoknak azt is meg kell kovetelnilk, hogy az
alapkezeld rendelkezzék az dsszeférhetetlenség megfeleld kezeléséhez sziikséges
szervezeti és adminisztrativ eszkdzokkel.

Az ,eurdpai kockazatitoke-alap” megnevezes integritdsanak biztositasa érdekében a
rendeletben eld kell irni a kockazatitOkealap-kezeld szervezeti felépitésére vonatkozo
mindségi kritériumokat. Ezért rendelkezni kell a mindsitett kockazatitoke-alapok
szabalyszeril kezelésére szolgaldo megfeleld technikai és emberi eréforrasok, valamint
elegendd sajat forras meglétére vonatkozo egységes és aranyos kdvetelményekrol.

A befektetévédelem érdekében gondoskodni kell a mindsitett kockazatitéke-alap
eszkozeinek megfeleld értékelésérdl. gy a mindsitett kockazatitdke-alapok alapito
dokumentumaiban meg kell hatarozni az eszkozertékelési szabalyokat. Ezzel
biztosithat6 az értékelés integritasa és atlathatosaga.

Annak biztositasa érdekében, hogy az ,,eurdpai kockazatitoke-alap” megnevezést
hasznald kockazatitokealap-kezelok megfelelden szamot adjanak tevékenységiikrol,
egységes szabalyokat kell megallapitani az éves beszamolora vonatkozdan.

Annak érdekében, hogy a befektetok szemében meg lehessen Orizni az ,,eurdpai
kockazatitoke-alap” megnevezés integritasat, fontos, hogy ezt a megnevezést csak
azok a kockazatitke-alapkezelOk hasznalhassék, amelyek a befektetési politikajuk és
befektetési céljaik tekintetében teljes mértékben atlathatoak. A rendeletben ezért
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egyseéges szabalyokat kell megallapitani a kockazatitokealap-kezeloknek a befektetdik
felé fennallo tajékoztatasi kotelezettsegeire vonatkozdan. Nevezetesen, meg kell
alkalmazott befektetési eszkdzokkel, a koltségekre és a kapcsolodd dijakra vonatkozd
informaciokkal, valamint a mindsitett alap altal ajanlott befektetés kockazat-nyereseg
profiljaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elotti tajékoztatasi kotelezettségeket. A
nagyfoku atlathatdsag érdekeben a tajékoztatasi kotelezettségnek azokra az
informaciokra is ki kell terjednie, amelyek arra vonatkoznak, hogy hogyan szamitjak
ki a kockazatitOke-alap kezel6jének dijazasat.

(20) Az e rendeletben foglalt egységes kovetelményeknek valdé megfelelés hatékony
felugyeletének biztositasa érdekében a székhely szerinti tagallam illetekes hatésaga
feliigyeli, hogy a kockazatitékealap-kezelok megfelelnek-e az e rendeletben
meghatarozott egyseges kovetelményeknek. Ezért az a mindsitett kockazatitkealap-
kezeld, aki az alapjait az ,,eurdpai kockazatitoke-alap” megnevezes alatt kivanja
forgalmazni, koteles értesiteni szandékarol a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésagat. Az illetékes hatésagnak nyilvantartasba kell vennie a kockazatitékealap-
kezel6t, ha valamennyi sziikséges informaci6 benyujtasra keriilt, ¢s megfeleld
intézkedések biztositjak az e rendelet kdvetelményeinek valdé megfelelést. A
nyilvantartas az Eurdpai Unid egész tertiletén érvényes.

(21) Az erendeletben megéllapitott egyseges kritériumoknak val6 megfelelés hatékony
felugyeletének biztositasa érdekében a rendeletben meg kell allapitani annak
szabélyait, hogy mely kérilmények fennallasa esetén kell frissiteni a székhely szerinti
tagallam illetékes hatdésagahoz benyujtott adatokat.

(22) Az e rendeletben foglalt kovetelmények hatékony ellendrzése érdekében rendelkezni
kell az illetékes felugyeleti hatdsagok kdzotti, hatarokon atnyuld értesitési eljarasrol,
amelyet a kockazatitoke-alapok kezeldinek a székhelyiik szerinti tagallamban tortént
nyilvantartasba vétele indit el.

(23)  Annak érdekében, hogy a mindsitett kockazatitoke-alapok forgalmazaséanak feltételei
az Eurodpai Unid egész teruletén atlathatok legyenek, az 1095/2011/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelettel® Iétrehozott eurdpai felligyeleti hatosag (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosag (EEPH)) szaméra el kell irni egy olyan kézponti adatbézis
miukodtetését, amely tartalmazza az e rendeletnek megfelelden nyilvantartasba vett
valamennyi mindsitett kockazatitoke-alapot.

(24) Az erendeletben foglalt egységes kritériumoknak val6 megfelelés hatékony
ellendrzése érdekében a rendelet felsorolja azokat a feliigyeleti jogkoroket,
amelyekkel az illetékes hatdsagoknak rendelkeznilk kell.

(25) A megfelel6 végrehajtas érdekében a rendeletben szankciokat kell elirni arra az
esetre, ha megsértik a rendelet f6 eldirdsait, azaz a portfolio dsszetételére, az
elfogadhat6 befektetok személyazonossagat érintd biztositékokra, valamint az
»europai kockazatitOke-alap” megnevezésnek a nyilvantartasba vett
kockazatitokealap-kezel6k altali kizarolagos hasznalatara vonatkozo szabalyokat. El
kell rendelni, hogy e legfontosabb eldirasok megsértése az ,,eurdpai kockazatitoke-
alap” megnevezés hasznalatdnak megtiltasat, és a kockazatit6kealap-kezelének a

! HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(32)

(32a)

(32b)

nyilvantartasbdl valo torlését vonja maga utan.

A székhely szerinti és a fogadd tagallamnak, valamint az EEPH-nak informéciocserét
kell folytatnia a felligyeleti informacidokra vonatkozéan.

Az e rendeletben szabalyozott egységes kritériumoknak valdé megfelelés feltigyeletével
megbizott szervek kozotti hatékony szabalyozoéi egyiittmitkodés megkoveteli, hogy
valamennyi érintett nemzeti hatosagra és az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosagra
(EEPH) magas szint{i szakmai titoktartasi ktelezettség legyen érvényben.

A pénzligyi szolgaltatasok terén alkalmazott technikai standardoknak Eurépai Unid-
szerte kovetkezetes harmonizaciot €s magas szintl feliigyeletet kell biztositaniuk.
Hatékony és helyénvald megoldas lenne az EEPH-t mint magas szintii szakértelemmel
rendelkez6 szervet megbizni olyan — a Bizottsaghoz benyujtandd — végrehajtas-
technikai standard-tervezetek kidolgozasaval, amelyek nem igényelnek szakpolitikai
dontéseket.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Europai Unié mikddésérdl szolo
szerz0dés 291. cikke szerinti végrehajtasi aktusok révén, valamint az eurdpai
felligyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat médositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil
helyezésérol szo616, 2010. november 24-i 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 15. cikkével 6sszhangban végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el. Az
EEPH-t meg kell bizni az e rendeletben emlitett bejelentési eljérésl formajara
vonatkozo végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasaval.

Az e rendeletben meghatarozott kdvetelmények pontositasa érdekében — az Eurdpai
Uni6 mitkodésérdl szolo szerzédés 290. cikke értelmében — at kell ruhazni a
Bizottsagra a jogi aktusok elfogadasara iranyulo hatéskértl a kockazatitékealap-
kezeldk altal keriilendd dsszeférhetetlenségi helyzetek tipusainak meghatarozésa és az
ezzel Osszefiiggésben teendd 1€pések tekintetében. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag
elokészitd munkaja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, szakért6i szinten is. A
Bizottsagnak a felhatalmazdson alapulo jogi aktusok elokészitése és kidolgozdsa
soran biztositania kell, hogy a megfelelo dokumentumokat egyidejiileg, kello idoben
és megfelelo modon eljuttassak az Europai Parlamenthez és a Tandcshoz.

I E rendeletet @ 2011/61/EU irdanyely feliilvizsgalataval egyidejiileg vagy kizvetleniil
azt kévetéen — a kockazatitéke-piac valtozasainak figyelembevétele céljabol — feldl
kell vizsgalni. A fellilvizsgalat eredménye alapjan a Bizottsag jelentést nyQjt be —
szlikség esetén a megfelelé modositasi javaslatok kiséretében — az Europai
Parlamentnek és a Tanacsnak.

A kockazatitéke-piac tamogatasa érdekében sziikséges biztositani, hogy a Bizottsag
rendszeresen értékelje az Unioban alkalmazott allami rendszerek hatékonysagat.

Annak biztositisa érdekében, hogy az eurdpai kockazatitéke-alapoknak nyujtott
tagallami tamogatasokra vonatkozo allami tamogatasi szabalyok ténylegesen
0sztdn0zzék az innovaciot és szavatoljak a tisztességes versenyt, a kutatasért, az
iNNovacidért és a tudomdnyért felelds biztos és a versenypolitikai biztos kozotti
szoros egyiittmiikodés kiilonos jelentoséggel bir.
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(32¢)

(33)

(34)

(35)

(36)

(36a)

Tekintettel arra a célkitiizésre, hogy az Unio az energia- és erdforrds-hatékonysag
terén vildgvezetd szerepre tegyen szert, el kell ismerni, hogy a kdrnyezetbarat
technologidakba valo kockazatitéke-befektetések az unids gazdasag atalakitasanak
egyik fo hajtoerejét képezik. A Bizottsagnak ezért 2012 végéig jelentést kell
eloterjesztenie, amely részletezi a kockdzati tékét a kornyezetbarat technoldgiahoz
vonzo szabadlyozoi dsztonzés biztositasdt célzo megfeleld jogi lehetdségeket.

Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és betartja kiilondsen az Eurdpai
Unio Alapjogi Chartajaban elismert elveket, beleértve a magan- és a csaladi élet
tiszteletben tartdsahoz vald jogot (7. cikk) és a vallalkozas szabadsagat (16. cikk).

A személyes adatok feldolgozasa vonatkozéasaban az egyének védelmérdl és az ilyen
adatok szabad aramlasarol sz6l6, 1995. oktdber 24-i 95/46/EK europai parlamenti és
tanacsi iranyelv! az iranyado a személyes adatoknak az e rendelettel dsszefiiggésben a
tagallamokban végzett, a tagallamok illetékes hatosagai, kilonosen a tagallamokban
kijelolt figgetlen kozjogi hatosagok feliigyelete alatt torténé feldolgozasara
vonatkozdan. A személyes adatok unios intézmények és szervek altal torténd
feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad
aramlasarol sz6106, 2000. december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet? az iranyado a személyes adatoknak az e rendelet keretében az EEPH altal és
az europai adatvédelmi biztos felligyelete alatt végzett feldolgozasara vonatkozéan.

Ez a rendelet nem érinti az allami tdmogatasi szabalyok mindsitett kockazatitOke-
alapokra torténé alkalmazasat.

Mivel e rendelet célkitiizéseit, nevezetesen a mindsitett kockazatitoke-alapok
forgalmazésara vonatkozo egységes kdvetelmények alkalmazasat és a
kockazatitokealap-kezelok szamara egyszerii nyilvantartasi rendszer létrehozasat —
teljes méreekben figyelembe véve az ,, europai kockdzatitéke-alap” megnevezés
haszndlatdhoz kapcsolodo biztonsag és megbizhatosag, illetve a kockdzatitéke-piac
hatékony miikodése és a kiilonbozo érdekelt felek koltségei kozotti egyensuly
megteremtésének sziikségességét — a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani,
és ezért azokat méreténél és hatasainal fogva az Uni6 szintjén jobban el lehet érni, az
Uni6 az Eurdpai Uniordl szolo szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének
megfelelden intézkedéseket hozhat. Az ugyanezen cikkben foglalt aranyossag elvének
megfelelden ez a rendeletl nem Iépi tl az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

E rendelet kiegészitéseként a kutatast és az innovaciot, valamint a kkv-k
versenyképességét tamogatd unids keretprogramok hozzajarulnak a kockazati
tokének kedvezo eurdpai gazdasagi rendszer megteremtéséhez. Ezek a
keretprogramok a kockazatitoke-kindlat észtonzésére szolgalo, elsosorban
hatarokon atnyulo intézkedéseket foglalnak magukban. Az intézkedések az eurdpai
kockdzatitoke-befekteték halozatdra, igy az Eurdpai Kockadzati és Magdntike
Egyesiiletre, a Kockazatitoke-alapok Befektetéinek Europai Halozatdra és a
Nemzetkozi Kockdzatitoke-klubra tAmaszkodnak.

HL L 281.,1995.11.23,, 31. .
HL LS., 2001.1.21,, 1. o.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

|. FEJEZET
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Ez a rendelet egységes kovetelményeket hatdroz meg az ,,eurdpai kockdzatitéke-alap”
megnevezes alatt miikodo kollektiv befektetési vallalkozasokra vonatkozdan, valamint
meghatarozza az ilyen elnevezés alatt miikodo kollektiv befektetési vallalkozasoknak az
Unioban folytatott forgalmazasi tevékenységére vonatkozoé feltételeket, igy hozzajarul a belsd
piac zavartalan mikddéséhez. A rendelet egységes szabalyokat allapit meg a mindsitett
kockazatit6ke-alapoknak az elfogadhato befektetok szamara Unio-szerte torténd
forgalmazasara, a mindsitett kockazatitbke-alapok portfélio-osszetételére, a mindsitett
kockazatitoke-alapok altal alkalmazhat6 befektetési eszkdzokre és technikékra, valamint az
Unid-szerte mindsitett kockazatitéke-alapokat forgalmazo kockazatitékealap-kezel 6k
szervezeti felépitésére, Uzletvitelére és atlathatdésagara vonatkozadan.

Az Europai Beruhdzasi Bank és a Bizottsag az EBA i részvényeseiként biztositjak, hogy
amennyiben az EBA kockdzatitéke-alapokba fektet be, elsébbséget biztositson az eurdpai
kockdazatitoke-alapokba irdnyulo befektetések szamara.

2. cikk

(1) Ez arendelet a 3. cikk b) pontja szerinti kollektiv befektetési vallalkozasok olyan
alapkezel6ire alkalmazando, amelyek székhelye az Eurdpai Unidban talalhato, és
amelyek a 2011/61/EK iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban a
székhelylk szerinti tagallam illetékes hatosagainal bejegyzéskotelesek, vagy
amelyeket az irdnyelvvel 6sszhangban engedélyeztek, feltéve, hogy olyan mindsitett
kockazatit6kealap-portfoliokat kezelnek, amelyek dsszesitett eszkdzértéke induléskor
nem haladja meg az 500 millié EUR kiiszobértéket, vagy — azokban a tagallamokban,
amelyeknek nem az eur6 a hivatalos pénzneme — e kiiszobértéknek e rendelet
hatalybalépése napjan nemzeti valutaban kifejezett egyenértékét.

(1a) Azok a kockazatitékealap-kezelok, amelyeket e rendelet alapjan a 13. cikkel
dsszhangban nyilvantartasba vettek, és amelyek 0sszesitett eszkdzértéke a
nyilvdntartdsba vételt kivetden tullépi az 500 millio EUR-t, és amelyeket emiatt a
2011/61/EU iranyelv 6. cikkével 6sszhangban a székhely szerinti tagallamuk
illetékes hatosagainak kell engedélyeznie, tovabbra is haszndlhatjak az ,,eurdpai
kockdazatitoke-alap” megnevezést, és a mindsitett kockdzatitéke-alapok Unidn bellli
forgalmazasaval kapcsolatban tovabbra is miikidhetnek e rendelet feltételei alapjdn,
feltéve hogy a mindsitett kockazatitoke-alapok vonatkozasaban tovabbra is
mindenkor megfelelnek e rendeletnek.

(1b) Az e rendelettel osszhangban nyilvdntartdsba vett eurdpai kockadzatitékealap-kezelok
a 2009/65/EK iranyelv alapjan engedélykoteles AEKBV-t is kezelhetnek, feltéve
hogy kiilsé kezelokként jarnak el.

(2 Az (1) bekezdésben emlitett kiiszobérték szamitasakor a kollektiv befektetési
vallalkozasok nem mindsitett kockazatitoke-alapokat kezeld alapkezeldinek nem kell
figyelembe vennilk az ezekben az egyéb alapokban kezelt eszkzoket.
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3. cikk

E rendelet alkalmazasaban a kovetkezd fogalommeghatarozasok alkalmazandok:

a) ,mindsitett kockazatitoke-alap™: olyan kollektiv befektetési vallalkozas, amelynek
tokéje az alap felszamoldsa elott nem valthato vissza, és amely az e rendelet szerinti
elsd befektetést kovetd két évben lehivott tékéjének — az 6sszes vonatkozd koltség, a
készpénz és pénzeszkdz-egyenértékesek rovid tava allomanyanak levonasa utan —
atlagosan legaldbb 55%-dt, késdbb pedig legalabb 70%-at mindsitett befektetésekbe
helyezi ki;

aa) ,vonatkozo koltségek”: minden kizvetleniil vagy kozvetetten a befektetd dltal viselt
dij, illeték és kiadas, amelyrol a mindsitett kockazatitoke-alap kezeldje és a
befekteték megdallapodtak;

b) ,Kollektiv befektetési vallalkozas™: olyan vallalkozas, amely tobb befektet6tdl gylijt
tokét azzal a céllal, hogy azt meghatarozott befektetési politikanak megfelelden ezen
befektetok hasznara befektesse, és a 2009/65/EK iranyelv 5. cikke alapjan nem
engedélykateles;

C) ,mindsitett befektetés”: a kovetkezd eszkozok barmelyike:

i. olyan sajattéke- vagy kvazi-sajattéke-eszkdz, amelyet:

- mindsitett portfoliovallalkozas bocsatott ki, €s a mindsitett
kockazatitOke-alap kozvetleniil a mindsitett portfoliovallalkozastol
szerzi meg, vagy

- mindsitett portfoliovallalkozas bocsatott ki a mindsitett
portfolidvallalkozas altal kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirért cserébe; vagy

- olyan vallalkozas bocsatott ki, amelynek a mindsitett
portfélidvallalkozas tébbségi tulajdonl leanyvallalata, és amelyet a
mindsitett kockazatitdke-alap a mindsitett portfoliovallalkozas éltal
kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitd ertékpapirért cserébe szerzett
meg;

ii. mindsitett portfoliovillalkozas részvényei, amelyeket a sz6ban forgd
vallalkozas meglévi részvényeseitol szereztek meg;

iii. egy vagy tobb mindsitett kockdzatitéke-alap befektetési jegyei vagy
részvényei;

d) ,,mindsitett portfoliovallalkozas” olyan vallalkozas:

i. amelyet a mindsitett kockazatitoke-alap altal eszkzolt befektetés idején:

- nem jegyeztek a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14.
pontjdban meghatarozott szabalyozott piacon;

- 250 f6nél kevesebb személyt alkalmaz; valamint

- éves arbevétele nem haladja meg az 50 milli6 EUR-t, vagy az éves
mérlegfoosszege nem haladja meg a 43 milli6 EUR-t;

ii. amely 6nmaga nem kollektiv befektetési vallalkozas;

iii. amely a pénziigyi technologiaszolgaltatoktol eltéréen nem pénziigyi
termékeket vagy szolgaltatast nyujt;

v. amelyet nem olyan harmadik orszagban hoztak létre, amely off-shore
pénzlgyi kdzpontként hirdeti magat vagy amelyben nem léteznek adok vagy
csak névleges adok léteznek, amely a kulféldi adohatosagokkal nem folytat
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9)

h)

)
K)

la)

tényleges informaciocserét, amelyben a jogalkotasi, igazsagszolgéaltatasi vagy
igazgatasi rendelkezések nem kelloen atlathatoak, amely nem ir eld lényeges
helyi jelenlétet;

,,sajattoke”: tulajdonosi részesedés egy vallalkozasban, megjelenési formajat tekintve

részvény vagy a mindsitett portfoliovallalkozas tokéjében valo, a befektetok szamara

kibocsatott részesedés mas forméja;

,.kvazi-sajattoke”: olyan tipusu finanszirozasi eszk6z, amely sajdt tékét és adossdagot

egyesit magaban, vagy amely adossagelemmel rendelkezik, és amelynek hozama

elsésorban a mindsitett portfoliovallalkozas nyereségétdl vagy veszteségétol fiigg, és

amely nemfizetés esetére nincs biztositva;

»forgalmazas”: valamely kockazatitOkealap-kezeld kezdeményezésére vagy annak

nevében az altala kezelt valamelyik kockazatitéke-alap befektetési jegyeire vagy

részvenyeire vonatkozé kdzvetlen vagy kdzvetett ajanlattétel az Unidban lakohellyel

vagy létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd befektetok szamara, vagy az

emlitett befektetési jegyek, illetve részvények ilyen befektetok részére torténd

kibocsatasa;

,lehivhat6 téke”: olyan kotelezettségvallalas, amelynek alapjan az érintett személy

koteles részesedést szerezni a kockazatitoke-alapban vagy tOkehozzajarulast teljesiteni

a kockazatitOke-alap részére;

,,kockazatitokealap-kezeld: olyan jogi személy, amelynek alaptevékenysége legalabb

egy mindsitett kockazatitoke-alap kezelése;

,,sz€khely szerinti tagallam”: az a tagallam, amelyben a kockazatitGke-alap

kezel6jének alapitasi helye vagy 1étesitd okirat szerinti székhelye van;

,fogadd tagallam”:

I. az — a székhely szerint tagallamtol eltéré — tagallam, amelyben a
kockazatitoke-alap kezeldje a kockazatitéke-alapokat kezeli; vagy

ii. az — a székhely szerint tagallamtol eltérd — tagéllam, amelyben a
kockdazatitoke-alap kezeldje valamely kockdzatitéke-alap befektetési jegyeit
vagy részvényeit forgalmazza;

,illetékes hatosag”: az a nemzeti hatosag, amelyet a székhely szerinti tagallam

torvényben vagy rendeletben kijeldl arra a feladatra, hogy a 2. cikk (1) bekezdésében

emlitett kollektiv befektetési vallalkozasok alapkezeldinek nyilvantartasat vezesse;

wpeénziigyi szolgadltato”: a kivetkezok barmelyike:

a) az alabbiak, attol fliggetlendl, hogy az Unidban vagy harmadik orszagban

jegyezték be oket;

i. 2006/48/EK iranyelv 1. cikke (4) bekezdésének a) pontja szerinti
hitelintézet;
ii. a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdése szerinti befektetési
véllalkozas;
iii. a 2009/138/EK iranyelv 13. cikke (1) bekezdése szerinti biztosito;
iv. a 2006/48/EK iranyelv 19. cikke szerinti pénzigyi holdingtarsasag;
V. a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének (1) bekezdése szerinti vegyes
tevékenységii holdingtdarsasag;
b) a 2004/39/EK iranyelv 1. mellékletében vagy a 2006/48/EK iranyelv I.
mellékletében felsorolt tevékenységek kozul egyet vagy tobbet ellaté jogalany;
C) az a) és a b) pontban emlitett jogalanyok termékeinek forgalmazasa soran
kozvetitoként eljaro jogalany.
Az elsd albekezdés a) pontja vonatkozdsdaban a mindsitett kockdzatitéke-alap nem
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hozhato létre olyan harmadik orszagban, amely off-shore pénzigyi kdzpontként
hirdeti magat vagy amelyben nem léteznek adok vagy csak névleges adok léteznek,
amely a kulfoldi adohatésagokkal nem folytat tényleges informéciocserét, amelyben
a jogalkotasi, igazsdgszolgdltatdsi vagy igazgatasi rendelkezések nem kellden
dtlathatoak, amely nem ir el6 lényeges helyi jelenlétet.

Az elsd albekezdés i) pontja vonatkozdasaban amennyiben a kockazatitéke-alap jogi
formadja lehetové teszi a belso kezelést, és az alap irdanyito testiilete ugy dont, hogy
nem jelol ki kiilsé kezelot, akkor maga a kockazatitoke-alap az, amely ez esetben
engedélyt kap a kockazatitokealap-kezeloként valo miikodésre.

Il. FEJEZET
AZ ,EUROPAI KOCKAZATITOKE-ALAP” MEGNEVEZES
HASZNALATANANK FELTETELEI

4. cikk

Azok a kockézatitOkealap-kezeldk, amelyek megfelelnek az e fejezetben meghatarozott
kovetelményeknek, jogosultak az ,,eurdpai kockazatitoke-alap” megnevezés hasznalatara a
mindsitett kockazatitéke-alapok Eurodpai Unidban torténd forgalmazasakor.

5. cikk

1) A kockézatitékealap-kezeld biztositja, hogy a mindsitett befektetésektdl eltérd
eszkozokbe torténd befektetés esetén az alap lehivott tékéjének atlagosan legfeljebb:
a) az e rendelet szerinti elsd befektetést kovetd két évben 45%-at; valamint
b) késobb 30%-at
fektetik a mindsitett befektetésektol eltéré eszkdzokbe, a vonatkozd koltségek
levonésa utén; a rovid tavu pénzeszkdzoket és pénzeszkoz-egyenértékeseket nem kell
figyelembe venni e hatarérték szamitasanal.

(2) A kockazatitdkealap-kezel6 a mindsitett kockazatitGke-alap szintjén csak azzal a
feltétellel vehet fel kdlcsont, bocsathat ki hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt, vagy
vallalhat garanciat, ha ezeket a kdlcsondket, garanciakat vagy kitettségeket le nem
hivott kotelezettségvallalasok fedezik, és igy nem emelik az alap kockazatat a
kotelezettségvallaldsainak szintjét meghaladoan.

6. cikk

1) A kockazatitokealap-kezel6k a mindsitett kockazatitoke-alap befektetési jegyeit és
részveényeit kizardlag olyan befektetok részére forgalmazzak, amelyek a 2004/39/EK
iranyelv II. mellékletének I. szakasza szerinti szakmai ligyfeleknek mindsiilnek, vagy
amelyek a 2004/39/EK iranyelv 1. mellekletének Il. szakaszaval 6sszhangban,
kérésre, szakmai tigyfélként kezelhetok, vagy egyéb befektetdk részére, amennyiben:

a) az egy¢b befektetok legalabb 50 000 EUR befektetésere vallalnak kotelezettséget;

aa)  az egyéb befektetok valamely hitelintézet, a pénziigyi szektor masik, a 2004/39/EK
iranyelv hatalya ala tartozé szakembere vagy a 2009/65/EK iranyelv értelmében vett
alapkezeld tarsasag dltal készitett értékelést nyujtanak be a kockazatitéke-alap
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(1a)

kezelojének, amely igazolja, hogy rendelkeznek a kello szakértelemmel,
tapasztalattal és tudassal ahhoz, hogy megfeleléen fel tudjanak mérni egy kockdzati
tokébe valo befektetést;

Az (1) bekezdés nem alkalmazando a kockazatitokealap-kezeld iigyvezetdi, igazgatoi

és alkalmazottai &ltal végrehajtott befektetésekre, ha azok az altaluk kezelt
mindsitett kockazatitoke-alapokba iranyulnak.

7. cikk

A kockazatitéke-alap kezel6je az altala kezelt mindsitett kockazatitéke-alappal kapcsolatban:

a)
b)

c)

d)

1)

()

kell6 szaktudassal, gondossaggal és figyelemmel jar el tevékenységeinek gyakorlasa
soran;

megfeleld szabalyozasi elveket és eljarasokat alkalmaz a befektetdk és a jogosult
portfoliovallalkozasok érdekeit érintd, varhatéan felmeriild jogellenes gyakorlatok
megakadalyozéséra;

iizleti tevékenységét ugy végzi, hogy a lehetd legnagyobb mértékben eldmozditja az
altala kezelt mindsitett kockazatitoke-alapok és az ilyen alapokba befektetok érdekeit,
valamint a piac integritasat; egyenlden kezeli a befektetoket;

a mindsitett portfoliovallalkozasokba torténd befektetések kivalasztasa és folyamatos
ellenérzése soran kellé gondossaggal jar el,

megfeleld szaktudassal és ismeretekkel rendelkezik arrdl a mindsitett
portfoliovallalkozasrdl, amelybe befektet.

8. cikk

A kockazatitOkealap-kezeld  koteles  felismerni és  megakadalyozni az
Osszeférhetetlenségi helyzeteket, illetve amennyiben az &sszeférhetetlenség nem
kertilhetd el, ugy koteles azt kezelni és nyomon kdvetni, valamint a (4) bekezdésnek
megfeleléen nyilvanossdgra hozni annak megakadéalyozasa céljabol, hogy az
Osszeférhetetlenségi helyzet hatranyosan befolyasolja a mindsitett kockazatitOke-
alapok és az azokba befektetdk érdekeit, tovabba annak biztositasa érdekében, hogy az
altala menedzselt mindsitett kockazatitoke-alapokat meltanyosan kezeljek.

A kockazatitOkealap-kezeld kiillonosen az aldbbiak kozott esetleg felmertild
Osszeférhetetlenségi helyzeteket veszi figyelembe:

a)  kockazatitkealap-kezel6k, a  kockazatitbkealap-kezel6i  tevékenységét
ténylegesen ellatd személyek, a kockazatitOkealap-kezeld felett kozvetleniil
vagy kozvetetten ellendrzést gyakorld vagy a kockézatitOkealap-kezeld altal
kozvetleniil vagy kozvetetten ellendrzott alkalmazott vagy egyéb személy,
valamint a kockazatit6kealap-kezelok altal kezelt mindsitett kockazatitdke-
alap, vagy az azokba befektetdk;

b)  a mindsitett kockazatitoke-alap vagy az abba befektetok, valamint valamely
egyéb, ugyanazon kockazatitokealap-kezeld altal kezelt mindsitett
kockéazatitéke-alap, vagy az abba befektetok.
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3) A kockazatitokealap-kezelok hatékony szervezeti €s adminisztrativ megoldasokkal
biztositjak, hogy megfeleljenek az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott
kovetelményeknek.

(4) Az osszeférhetetlenségi helyzetet azokban az esetekben kell az (1) bekezdés szerint
nyilvanossagra hozni, amikor a kockazatitOkealap-kezeld altal az Osszeférhetetlenség
felismerésére, megel6zésére, kezelésere és nyomon kovetésére alkalmazott szervezeti
megoldasok nem elegendéek ahhoz, hogy kell6 megbizhatosaggal garantaljak a
befektetok érdeksérelme kockazatanak elkeriilését. A kockazatitdke-alap kezeldjének
— miel6tt a befektetok nevében iizleti tevékenységet végezne — viladgosan fel kell tarnia
a befektetdk eldtt az dsszeférhetetlenség altalanos jellemzdit vagy forrasat.

(5) A Bizottsag a 23. cikkben foglaltakkal 6sszhangban jogosult az alabbiakat
meghatarozd, felhatalmazéson alapulé jogi aktusok elfogadéséra:

a) azecikk (2) bekezdéseben emlitett 6sszeférhetetlenség tipusai;

b)  a kockazatitkealap-kezeloktol elvarhatod, az Gsszeférhetetlenség felismerésére,
megeldzésére, kezelésére, nyomon kdvetésére és nyilvanossagra hozatalara
iranyuld  strukturdk, szervezeti és adminisztrativ eljardsok tekintetében
megteendd 1épések.

9. cikk

A kockézatitékealap-kezel0knek mindenkor rendelkeznitik kell elegendd sajat forrassal,
valamint a mindsitett kockazatitoke-alapok megfeleld kezeléséhez sziikséges, megfeleld €s
kielégité emberi és technikai er6forrassal.

Az illetékes hatosag ellendrzi az elsé bekezdésben meghatdarozott kitelezettségek teljesitését.

10. cikk

Az eszk6z0k értékelésére vonatkozo szabalyokat a mindsitett kockazatitOke-alap alapitd
dokumentumaiban kell meghatarozni.

10a. cikk

1) Az alap kezeldje minden egyes dltala kezelt eurdpai kockazatitéke-alap
vonatkozasaban biztositja, hogy e cikkel désszhangban egyetlen letétkezelot jeloljenek
Ki.

(2) A letétkezeld olyan intézmény lehet, amelyre prudencidlis szabdlyozas vonatkozik, és
Jolyamatos ellendrzés alatt dll. Olyan intézménynek kell lennie, amely a 2009/65/EK
iranyelv 23. cikkének (3) bekezdése értelmében a tagallamok altal letétkezelési
tevékenység folytatasara jogosultként meghatarozott intézménykategériak kdzé
tartozik.

(3) A letétkezeldnek kell felelnie a tulajdonjogok ellendrzéséért és a mindsitett europai
kockazatitoke-alapok értékeinek nyilvantartasaért.

4 A letétkezelonek felelnie kell a mindsitett kockazatitoke-alap és annak befektetoi felé
a gondatlansag vagy szandékos mulasztas kovetkeztében elszenvedett veszteségekert.
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11. cikk

1) A kockazatitoke-alap kezeldje az altala kezelt valamennyi mindsitett kockéazatitoke-
alaprdl éves beszamolot nyujt be a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsadgahoz a
pénziigyi év végétdl szamitott 6 honapon beliil. A beszamolo ismerteti a mindsitett
kockazatitoke-alap portfolio-Osszetételet és az eltelt évben folytatott tevékenységét. A
beszamol6 tartalmazza a mindsitett kockazatitoke-alap auditalt pénzigyi
elszamolasait. Megerdsiti, hogy a pénzt és az eszkiozoket az alap nevében tartjak, és
hogy a kockazatitokealap-kezelo megfelelo nyilvantartasokat és ellendrzo
intézkedéseket hozott létre és tart fenn a kockazatitoke-alap és befektetoinek
pénzével és eszkdzeivel kapcsolatos barmilyen megbizas felhasznélasa vagy az azok
feletti ellendrzés tekintetében. A beszamolot a mindenkori beszamolési
standardoknak, valamint a kockézatit6kealap-kezeld és a befektetdk kozotti
megallapodasoknak megfelelden kell elkésziteni. A kockazatitOkealap-kezeld a
beszamolodt a befektetdk kérésére a befektetok rendelkezésére bocsatja. A
kockazatitoke-alapkezeldk és a befektetdk a nyilvanossagra hozatallal kapcsolatban
egyéb megallapodasokat is kothetnek egymassal.

2 Amennyiben a kockazatitokealap-kezel6nek a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informéciokra vonatkozo6 atlathatosagi
kovetelmények harmonizacidjaroél sz616, 2004. december 15-i 2004/109/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelvvel! 6sszhangban a mindsitett kockazatitoke-alaprol éves
pénzigyi beszamoldt kell k6zzétennie, ugy az (1) bekezdésben emlitett informéaciok
kulon vagy az éves pénziigyi beszamolo kiegészitéseként is rendelkezésre
bocsathatok.

12. cikk

1) A kockézatitokealap-kezeld a befektetdket a befektetési dontéseik meghozatala el6tt
az alabbiakrol tajékoztatja, egyértelmii és értheté modon:

a) a kockazatitOkealap-kezel6, valamint a vele a mindsitett kockazatitke-alapok
kezelésével kapcsolatban szerzddésben allé barmely egyéb szolgaltato kiléte,
valamint e szerepldk feladatainak ismertetése;

b) a mindsitett kockazatitoke-alap befektetési stratégidjanak és céljainak leirasa,
beleértve a mindsitett portfoliovallalkozasok tipusainak és minden egyéb nem
mindsitett befektetés leirasat, amelyeket a mingsitett kockazatitoke-alap
eszkdzolhet, valamint az alkalmazhat6 befektetési technikéak és az érvényes
befektetési korlatozasok ismertetését;

C) a mindsitett kockazatitéke-alap kockazati profiljanak ismertetése, és minden
olyan kockazat leirasa, amely azokhoz az eszkdz6khdz kapcsolédik,
amelyekbe az alap befektethet, vagy azokhoz a technikédkhoz kothetd,
amelyeket az alap alkalmazhat;

d) a mindsitett kockazatitoke-alap értékelési eljardsanak, valamint az
eszkozértékelés arazasi modszerének leirasa, beleértve a mindsitett
portfoliovallalkozasok értékelésére szolgal6 modszereket;

e) a kockazatitOkealap-kezelot illetd dij kiszamitasi modszerének ismertetése,
valamint a kockazatitéke-alap nyereségének nyilvanossagra hozatala,;
f) a befektetOkre kozvetleniil vagy kozvetetten terhelendd minden dij, illeték €s
! HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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1)

()

©)

koltség, valamint ezek legmagasabb 6sszegének meghatarozasa;

9) amennyiben rendelkezésre all, a mindsitett kockazatitoke-alap korabbi
teljesitménye;

h) azoknak az eljarasoknak a leirasa, amelyekkel a mindsitett kockazatitoke-alap
megvaltoztathatja befektetési stratégiajat, befektetési politikajat, vagy
mindkettot.

A b) pont a mads mindsitett kockazatitoke-alapokba befekteto mindsitett
kockazatitoke-alapokra megfeleléen alkalmazando.

Amennyiben a mindsitett kockazatit6ke-alapnak az értekpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol szolo, 2003.
november 4-i 2003/71/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelvvel® vagy a nemzeti
joggal dsszhangban a mindsitett kockazatitoke-alaprol tjékoztatot kell kdzzétennie,
Ugy az e cikk (1) bekezdeéseben emlitett informaciok kulon vagy a tajékoztatd
részeként is rendelkezésre bocsathatok.

1. FEJEZET

FELUGYELET, IGAZGATASI EGYUTTMUKODES

13. cikk

Azok a kockézatitdkealap-kezeldk, amelyek az ,,eurdpai kockazatitoke-alap™
megnevezés hasznalata mellett kivanjak mindsitett kockazatitéke-alapjaikat
forgalmazni, tajékoztatjak e szandékukrol a székhelyiik szerinti tagallam illetékes
hatdségat, és kozlik az alabbi adatokat:

a) a mindsitett kockazatitoke-alapok kezelését ténylegesen végzd személyek
adatai;

b) azoknak a mindsitett kockazatitOke-alapoknak a megnevezése, amelyek
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni kivanjak, valamint az alapok
befektetési stratégiaja;

c) informéciok a Il. fejezet szerinti kovetelményeknek valo megfelelés érdekében
tett intézkedésekrol;

d) azoknak a tagallamoknak a felsoroldsa, amelyekben a kockazatitékealap-
kezel forgalmazni kivanja az egyes mindsitett kockazatitoke-alapokat;

A székhely szerinti tagallam illetekes hatdsdga csak akkor veszi nyilvantartasba a

kockazatit6ke-alap kezeldjét, ha meggy6zddott az alabbiakrol:

a) az (1) bekezdésben eldirt adatok hianytalanul beérkeztek, és

b) az (1) bekezdés c) pontjaval 6sszhangban bejelentett intézkedésekkel
biztosithato a I1. fejezet kdvetelményeinek valoé megfelelés.

A nyilvantartasba vétel az Unio egész teriiletén érvényes, és jogosultta teszi a

kockazatitokealap-kezeldt arra, hogy Europai Unid-szerte ,,eurdpai kockazatitdke-

alap” megnevezésii mindsitett kockazatitoke-alapokat forgalmazzon.

1

HL L 345., 2003.12.31., 64. 0.

RR\904569HU.doc 21/30 PE483.701v02-00

HU



HU

14. cikk

A kockazatitoke-alapkezeld koteles tajékoztatni a székhelye szerinti tagallam illetékes

hatosagat, amennyiben:

a) 1j mindsitett kockazatitoke-alapot kivan forgalmazni;

b) mar 1étez6 mindsitett kockazatitéke-alapot kivan forgalmazni a 13. cikk (1)
bekezdésének d) pontjaban emlitett felsoroldsban nem szerepld tagallamban.

15. cikk

1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga a kockazatitokealap-kezeld
nyilvantartasba vétele utan a nyilvantartas megtorténtérdél haladéktalanul értesiti a 13.
cikk (1) bekezdésének d) pontja szerinti tagallamokat és az EEPH-t.

2 A 13. cikk (1) bekezdésének d) pontja szerinti fogadd tagallamok a 13. cikk szerint
nyilvantartasba vett kockazatitkealap-kezelével szemben nem irhatnak el6 semmiféle
kovetelményt vagy adminisztrativ eljarast a mindsitett kockazatitoke-alapok
forgalmazasaval kapcsolatban, tovabba nem kdthetik a forgalmazast el6zetes
jévahagyashoz.

3) E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH az értesités formajat
meghataroz6 végrehajtas-technikai standard-tervezeteket dolgoz ki.

(4) Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standard-tervezeteket [datum beszlrasa]-ig
benydjtja a Bizottsaghoz.

(5) A Bizottsag felhatalmazést kap az e cikk 3. bekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkeben meghatarozott
eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasara.

16. cikk

Az EEPH az interneten keresztiil nyilvanosan hozzaférhetd kozponti adatbézist tart fenn,
amely tartalmazza az Unioban és a miikédésiik helye szerinti orszdgokban az e rendelettel
dsszhangban nyilvantartasba vett valamennyi eurdpai kockdzatitéke-alapot és
kockazatit6kealap-kezelot.

17. cikk

1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga feltigyeli az e rendeletben
meghatarozott kdvetelményeknek valé megfelelést.

(1a) Amennyiben a fogado tagallam illetékes hatosaga vilagos és bizonyithatd indokok
alapjan ugy véli, hogy a teriiletén miikodo kockazatitékealap-kezelo beliil megsérti e
rendeletet, errdl azonnal tajékoztatja a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagat.
A székhely szerinti tagdllam megteszi a megfelelo intézkedéseket.

(1b)  Ha a kockazatitékealap-kezeld a székhely szerinti tagdllam illetékes hatosdga dltal
tett intézkedések ellenére sem tesz eleget e rendeletnek, vagy ha a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga nem jar el ésszerii idon beliil, a fogado tagallam illetékes
hatosdaga a befektetok védelmében megtesz minden sziikséges intézkedést, miutin
tajékoztatta a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sagat.

(1c) A székhely szerinti tagallam illetekes hatdsaga és a fogado tagallam illetekes
hatosdaga kozotti, az eurdpai kockdzatitoke-alap fogado piaci befektetok szamdra
valo megfeleldségével kapcsolatos véleménykiilonbség esetén az illetékes hat0sagok
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barmelyike vagy mindegyike az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan az EEPH
elé terjesztheti az tgyet.

18. cikk

Az illetékes hatosagok — a nemzeti joggal 6sszhangban — rendelkeznek a feladataik
ellatasahoz sziikséges valamennyi feltigyeleti és vizsgalati hataskorrel. Az illetékes hatdsagok
kiléndsen az aldbbi hataskdrokkel rendelkeznek:

a)

b)
)

d)

e)

(1)

(@)

1)

@)

3)

betekintési joguk van minden dokumentumba, fliggetlenil azok formajatol, azokrol
maésolatot kérhetnek vagy készithetnek;

haladéktalan adatkdzlésre szolithatjak fel a kockazatitékealap-kezel6t;

barkitdl tajékoztatast kérhetnek a kockazatitdkealap-kezeld vagy a mindsitett
kockazatitoke-alap tevékenységérol;

helyszini ellendrzést végezhetnek elézetes bejelentéssel vagy eldzetes bejelentés
nélkal,

felszolithatjak a kockazatit6ke-alap kezel6jét az e rendelet elGirasainak betartasara, és
arra, hogy tartdzkodjon minden olyan magatartds megismétlésétol, amely e rendelet
eldirasainak megszegését jelentheti.

19. cikk

A tagéllamok megallapitjak az e rendelet rendelkezéseinek megsértése esetén
alkalmazando szankcidkra vonatkozo szabalyokat, valamint minden sziikséges
intézkedést meghoznak azok végrehajtasa érdekében. A szankcioknak hatékonyaknak,
aranyosaknak és visszatart6 erejlieknek kell lennitik.

A tagallamok [e rendelet hatalybalépését kovetden 24 honappal]-ig értesitik a
Bizottsagot és az EEPH-t az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrol. A tagallamok az
emlitett szabalyok kés6bbi modositasairol haladektalanul ertesitik a Bizottsagot és az
EEPH-t.

20. cikk

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga meghozza a (2) bekezdésben emlitett

megfeleld intézkedéseket, amennyiben a kockézatitokealap-kezeld:

a) nem tesz eleget a portfolio-osszetételre vonatkozé kovetelményeknek és ezzel
megszegi az 5. cikkben foglaltakat;

b) a mindsitett kockazatitéke-alapot nem elfogadhat6 befektetok részére
forgalmazza és ezzel megszegi a 6. cikkben foglaltakat;

c) elmulasztja a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganal torténd
nyilvantartasba vételt és ezzel megszegi a 13. cikk el6irasait.

Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga

sziikség szerint a kovetkezd intézkedéseket teszi meg:

a) megtiltja a kockazatitOkealap-kezel? altal kezelt egy vagy tobb, mindsitett
kockazatitoke-alap ,,europai kockazatitéke-alap” megnevezéssel torténd
forgalmazasat;

b) torli a kockazatitokealap-kezel6t a nyilvantartasbol.

A székhely szerinti tagallam illetékes hat6saga tajékoztatja a 13. cikk (1)

bekezdésének d) pontja szerinti fogado tagallamok illetékes hatosagait a

kockazatitokealap-kezeldnek a nyilvantartasbol torténd, az e cikk (2) bekezdésének b)
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(4)

1)
)

(1)

)

(3)

1)
)

pontja szerinti torlésérol.

A mindsitett kockazatitoke-alapoknak az Eurdpai Unidban ,,eurdpai kockazatitoke-
alap” megnevezés alatti forgalmazasi joga azonnali hatallyal megsziinik az illetékes
hatdség (2) bekezdés a) vagy b) pontja szerinti dontésének napjan.

21. cikk

E rendelet alkalmazasa céljabol az illetékes hatésagok || az 1095/2010/EU rendelettel
osszhangban egyiittmiikodnek az EEPH-val.

Az illetékes hat6sagok az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban haladéktalanul az
EEPH rendelkezésére bocsatjak a feladatainak ellatasahoz sziikséges valamennyi
informaciot. Az EEPH és az illetékes hatosagok konkrétan megosztanak egymassal
minden olyan informaciot és dokumentumot, amely az ¢ rendelet elGirasai
megszegésének megallapitdsdhoz és a kotelességszegesek orvosladsahoz sziikséges.

22. cikk

Minden olyan személyre, aki az illetékes hatdsagoknal vagy az EEPH-nal dolgozik
vagy korabban dolgozott, valamint az illetékes hatésagok altal megbizott
konyvvizsgéalokra és szakértOkre egyarant vonatkozik a szakmai titoktartés
kotelezettsége. Ezek a személyek semmilyen, a feladataik ellatdsa soran szerzett
bizalmas informaciot nem tarhatnak fel méas személy vagy hatdsag szdmaéra, kivéve, ha
az Osszefoglald vagy Osszesitd formaban torténik, ugy, hogy a kockazatitoke-
alapkezelOket és mindsitett kockazatitke-alapokat ne lehessen egyenként azonositani,
a biintet6jog hatalya ala tartoz6 esetek és az e rendelettel kapcsolatos eljarasok
kivételével.

A tagallamok illetékes hat6sagai és az EEPH informaciocserét folytathatnak az e
rendelettel vagy egyéb, a kockazatitokealap-kezelOkre és a mindsitett kockazatitoke-
alapokra alkalmazand6 unids joggal 6sszhangban.

Ha az illetékes hatsagok vagy az EEPH bizalmas adatokat kap a (2) bekezdésben
foglaltak alapjan, akkor ezeket az adatokat kizardlag a feladataik ellatasa soran, és
csak az igazgatasi és birdsagi eljarasok céljara hasznalhatjak.

IV. FEJEZET

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

23. cikk

A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazast kap
felhatalmazéason alapulo jogi aktus elfogadasara.

A Bizottsag al 8. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazasa négy éves
id6tartamra sz6l ... [)-t0l/-t61 kezd8dé hatallyall. A Bizottsag legkésobb kilenc
honappal a négyéves id6szak vége el6tt jelentést készit a felhatalmazasrol.
Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs legkésObb harom honappal az egyes

HL: kérjik, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépésének datuma.
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(3)

(4)
(5)

id6tartamok vége el6tt nem ellenzi a meghosszabbitast, akkor a felhatalmazas
hallgatélagosan meghosszabbodik a kordbbival megegyezd id6tartamra.

A I 8. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazast az Europai Parlament vagy a
Tanécs barmikor visszavonhatja. A visszavonasrol sz016 hatarozat megszunteti az
abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapjaban
torténd kihirdetését kovetd napon, vagy a hatdrozatban megjeldlt késébbi idépontban
1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évd, felhatalmazason alapulo
jogi aktusok érvényességét.

A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktusrol, annak elfogadéasat kovetden,
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

AI 8. cikk (5) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapulo jogi aktus
csak akkor lép hatélyba, ha az Eur6pai Parlament és a Tan&cs a jogi aktusrdl vald
értesitést koveté harom hdnapon belil nem emel kifogast, illetve ha az emlitett
hatarid6 leteltét megel6z6en az Eurdpai Parlament és a Tanacs egyarant arroOl
tajékoztatja a Bizottsagot, hogy nem kivan kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament
vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam harom honappal meghosszabbodik.

23a. cikk

Az EEPH ...-ig" értékeli az e rendelet értelmében rd hdrulé hatdskirokbdl és feladatokbOl
eredd személyzeti és erdforrasigényeit, és jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanéacsnak és a Bizottsagnak.

24. cikk
(1) A Bizottsag 2017. julius 22-ig fellllvizsgalja e rendeletet. A felulvizsgélat tartalmazza

a rendeletben eldirt szabalyok miikddésének €s az alkalmazasuk sordn szerzett

tapasztalatok altalanos felmérését, tobbek kozott a kovetkezdket:

a) milyen széles korben hasznaltak a kockazatit6ke-alapok kezeldi az ,,eurdpai
kockazatitoke-alap” megnevezést a kiilonbozo tagallamokban akar a
tagallamon beliil, akar a hatdrokon ativel6 modon;

b) a rendelet hatalya, beleértve az eurdpai kockdzatitéke-alap forgalmazasanak
a lakossagi befektetokre valo kiterjesztésének lehetoségét is;,

ba)  a12. cikk szerinti tjékoztatasi kotelezettsegek megfeleldsége, kiilondsen azt
illetoen, hogy elegendoek-e ahhoz, hogy a befektetok szamara lehetové
tegyék a megalapozott befektetési dontések meghozatalat;

bb)  atagallamok altal e rendelettel 6sszhangban meghatarozott szankciok
hatékonysaga, aranyossaga és alkalmazasa;

bc)  az eurdpai kockadzatitéke-alapok altal eszk6zolt befektetések foldrajzi és
agazati eloszlasa;

bd) e rendelet hatisa a kockdzatitéke-piacra és a ,,Horizont 2020” kutatdsi és
innovacios keretprogram (2014-2020) létrehozdsarél szolo .../.../EU eurdopai
parlamenti és tanacsi rendelet 1. mellékletének 11. és I111. részében
meghatdrozott, az Unio ipardnak vezeto szerepéhez, illetve a tarsadalmi
valtozasokhoz valé hozzajarulasa.

A felulvizsgalat magaban foglalja a mas europai pénzligyi szabalyok és kkv-knak

sz6l6 eurdpai finanszirozasi eszkozok altal az e rendeletben foglalt szabalyok

! HL: kérjik, illessze be a datumot: az e rendelet elfogadasatol szamitott 12 hénap.
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miikodésére gyakorolt lehetséges kedvezotlen vagy kedvezo hatdsok felmérését is.

(2) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalatot és az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetéen — adott esetben a vonatkozo jogalkotasi javaslattal egyitt —
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak.

25. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
Iép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2013. julius 22-ét61 kell alkalmazni, al 8. cikk (5) bekezdésének kivételével,
amely e rendelet hatalybalépésekor azonnal alkalmazanddva valik.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandacs részérol

az elnok az elnok
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27.4.2012

VELEMENY A JOGI BIZOTTSAG RESZEROL

a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag részére

az europai kockazatitoke-alapokrél szol6 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyuld
javaslatrol
(COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD))

A vélemény eléadodja: Dimitar Stoyanov

ROVID INDOKOLAS

A rendeletre iranyul javaslat meghatarozza azt a jogi keretet, amelynek értelmében a
kiilonb6z6 tipusu beruhdzasi alapok megkaphatjdk az ,,eurdpai kockazatitoke-alap” statuszt és
a ,,kockazatit6ke-utlevelet”. A cél egy eurdpai kockazatitéke-befektetési agazat kialakitasa a
Kis- és kdzépvallalkozasok (kkv-k) szamara.

A rendeletre irdnyuld javaslat meghatdrozza azokat a kritériumokat — szabadon felhasznalhat6
eszkozokben kifejezve —, amelyeket egy alapnak be kell tartania ahhoz, hogy megkapja a fent
emlitett statuszt és Utlevelet. Megszabja tovabba, hogy a kockazatitékealap-kezel6knek
milyen eldirasokat kell teljesitenitik, illetve korlatozza, hogy egy adott alap eszkozeinek
felhasznalasaval milyen befektetések hajthatdk végre.

Meg kell jegyezni, hogy a beruhazési alapokra vonatkozéan mar létezik két iranyelv: a
2011/61/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv, valamint a 2009/65/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv. Ezek tartalmazzak a beruhazasi alapokra és az azok kezelésére
vonatkoz6 szabélyokat, valamint az ilyen alapok befektetdire alkalmazando szabalyokat. E
vélemény célja annak biztositasa, hogy a rendeletre iranyulo javaslat 6sszhangban alljon
ezekkel a mar 1étezd jogszabalyokkal.

MODOSITASOK

A Jogi Bizottsag felkéri a Gazdasagi €s Monetaris Bizottsdgot mint illetékes bizottsagot, hogy
jelentésébe foglalja be az alabbi modositasokat:
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Moédositéas 1

Rendeletre irdnyuld javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) A kockazati t6ke finanszirozast nyu;jt
olyan vallalkozasoknak, amelyek altalaban
nagyon kicsik, vallalati fejlédésiik kezdeti
szakaszaban vannak, valamint jelent0s
novekedési és terjeszkedési lehetdségeik
vannak. A kockazatitéke-alapok emellett
értékes szakértelmet és tudast, tzleti
kapcsolatokat, markaértéket adnak és
stratégiai tanacsadast nyljtanak e
vallalkozasoknak. A kockazatitéke-alapok
azéltal, hogy finanszirozast és tanacsadéast
nyujtanak ezeknek a vallalkozasoknak,
serkentik a gazdasagi novekedést,
hozzéjarulnak munkahelyek
létrehozésahoz, erdsitik az innovativ
vallalkozéasokat, ndvelik azok kutatasi-
fejlesztési befektetéseit, és taplaljak a
vallalkozoi szellemet, az innovaciot és a
versenyképességet az Unidban.

Moébdositéas 2

Rendeletre irdnyuld javaslat
3 cikk —a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) ,,mindsitett kockazatitdke-alap”: olyan
kollektiv befektetési vallalkozas, amely
Osszesitett toke-hozzajarulasainak és le
nem hivott tékéjének legalabb 70%-at
mindsitett befektetésekbe helyezi ki;

PE483.701v02-00

Madositas

(1) A kockazati toke finanszirozast nyUjt
olyan vallalkozasoknak, amelyek altalaban
nagyon kicsik, vallalati fejlédésiik kezdeti
szakaszaban vannak, valamint jelentOs
ndvekedési és terjeszkedési lehetdségeik
vannak. A kockazatitéke-alapok emellett
értékes szakértelmet és tudast, tzleti
kapcsolatokat, markaértéket adnak és
stratégiai tanacsadast nyljtanak e
vallalkozasoknak. A kockazatit6ke-alapok
azéltal, hogy finanszirozast és tanacsadast
nyujtanak ezeknek a vallalkozasoknak,
serkentik a gazdasagi ndvekedést,
hozzajarulnak munkahelyek létrehozéasahoz
és a tokebevondshoz, elosegitik az
innovativ vallalkozasok létrehozasat és
fejlesztését, ndvelik azok kutatasi-
fejlesztési befektetéseit, és taplaljak a
véllalkozdi szellemet, az innovaciot és a
versenyképességet az Unidban.

Modositas

a) ,,mindsitett kockazatitdke-alap™: olyan
kollektiv befektetési vallalkozas, amely
Osszesitett toke-hozzajaruldsainak és le
nem hivott tokéjének legalabb 70%-at
mindsitett befektetésekbe helyezi ki,
flggetlendl attol, hogy az adott kollektiv
befektetési vallalkozas nyiltvégii vagy
zartvégii-e,
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