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*  Konsultavimosi procediira
***  Pritarimo procediira
***|  ]prasta teise¢kiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***|I  Iprasta teis¢kliros procediira (antrasis svarstymas)
***||I  ]prasta teisékliros procediira (treciasis svarstymas)

(Procediira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasitilyta teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento padaryti teisés akto projekto pakeitimai zymimi pusjuodziu
kursyvu. ParySkinimas paprastu kursyvu parodo atitinkamiems skyriams tas
teisés akto projekto vietas, kurias sitiloma taisyti rengiant galutinj teksta

(pvz., tekste tam tikra kalba paliktas akivaizdzias klaidas ar praleistas vietas).

Pasiiilytiems tokio pobiidzio pakeitimams reikalingas atitinkamy skyriy
sutikimas.

Su esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, susijusio
pakeitimo antrastéje pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai
nurodomas esamas teisés aktas ir keiiama $io teisés akto dalis. Perimtos
esamo teisés akto nuostaty, kurias Parlamentas nori i$ dalies keisti, nors jos
nepakeistos teisés akto projekte, dalys Zzymimos pusjuodzZiu Sriftu.
ISbrauktos tokiy nuostaty teksto dalys Zymimos lauztiniais skliaustais: [...].
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél finansiniy priemoniy
rinky, kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas dél ne birZos iSvestiniu finansiniy
priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (Europos rinkos
infrastrukturos reglamentas)

(COM(2011)0652— C7-0359/2011-2011/0296(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)
Europos Parlamentas,

— atsizvelgdamas j Komisijos pasiiilymg Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2011) 0652),

— atsizvelgdamas i Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasiiilymg Parlamentui (C7-0359/2011),

— atsizvelgdamas i Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j 2012 m. vasario 22 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone?,

— atsizvelgdamas | Darbo tvarkos taisykliy 55 straipsnj,

— atsizvelgdamas i Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneS§img ir Vystymosi
komiteto bei Pramonés, moksliniy tyrimy ir energetikos komiteto nuomones
(A7-0000/2012),

1. priima per pirmajj svarstymg toliau pateikta pozicija;

2. ragina Komisija dar karta perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji ketina pasiiilyma
keisti 1§ esmes arba pakeisti jo teksta nauju tekstu;

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

1 OL C 143,20125 22, p. 74.
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EUROPOS PARLAMENTO PAKEITIMAI"
Komisijos pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél
ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny
saugykly I

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,
perdavus jstatymo galig turincio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros?,
kadangi:

(1) pastaroji finansy krizé atskleidé finansy rinky skaidrumo trikumus, kurie gali prisidéti
prie neigiamo socialinio ir ekonominio poveikio. Todél skaidrumo didinimas yra
vienas 1§ bendry principy, kuriuos biitina jgyvendinti siekiant sustiprinti finansy
sistema, kaip patvirtinta 2009 m. balandZio 2 d. Londone jvykusiame G20 susitikime
patvirtintame pareiskime. Siekiant didesnio skaidrumo ir geresnio finansiniy priemoniy
vidaus rinkos veikimo, biitina nauja sistema, kuria remiantis biity galima nustatyti
vienodus skaidrumo reikalavimus finansiniy priemoniy rinkose sudaromiems
sandoriams. Sioje sistemoje turéty biti nustatytos i§samios jvairioms finansinéms
priemonéms taikytinos taisyklés. Si sistema turéty papildyti 2004 m. balandzio 21 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky?
nustatytus pavedimams dél akcijy ir akcijy sandoriams keliamus reikalavimus;

(2) Jacques de Larosiére vadovaujama ES finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupé
paragino Sajungg parengti darnesnj finansy reguliavimo dokumenty rinkinj.
Atsizvelgdama j busimg Europos priezitiros sistema, 2009 m. birzelio 18-19 d.

Pakeitimai: naujas arba pakeistas tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu, o i$brauktas tekstas
nurodomas simboliu || .

L OL L 143, 20125 22, p. 74.

2 .... Europos Parlamento pozicija.

3 OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
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(3)

(4)

(5)

(6)

susirinkusi Europos Vadovy Taryba taip pat pabrézé poreikj parengti bendrg Europos
taisykliy savada, taikyting visoms vidaus rinkos finansy jstaigoms;

todél reikéty priimti du teisés aktus — direktyva ir §j reglamentg. Abu teisiniai
dokumentai kartu turéty sudaryti teising sistema, pagal kurig biity reglamentuojami
investicinéms jmonéms, reguliuojamoms rinkoms ir duomeny teikimo paslaugy
teikéjams ir ne ES valstybiy imonéms, teikianCioms investicines paslaugas arba
vykdan¢ioms investicing veiklg Sgjungoje, taikytini reikalavimai. Todél §is reglamentas
turéty biiti aiSkinamas kartu su direktyva. Siekiant patvirtinti bendrg visoms
institucijoms taisykliy, susijusiy su tam tikrais reikalavimais, rinkinj ir uzkirsti kelig
reguliaciniam arbitrazui, o rinkos dalyviams suteikti daugiau teisinio tikrumo ir
supaprastinti reguliavima, biitinas teisinis pagrindas, pagal kurj biity galima parengti
naujg reglamenta. Todé¢l siekiant pasalinti likusias prekybos klititis ir didelius
konkurencijos iSkraipymus, egzistuojancius dél skirtingy nacionaliniy teisés akty, ir
iSvengti kity panasiy prekybos kliti¢iy ir dideliy konkurencijos iSkraipymy, biitina
priimti reglamenta, kuriuo nustatomos vienodos visose valstybése narése taikytinos
taisyklés. Siuo tiesiogiai taikomu teisés aktu siekiama prisidéti prie sklandaus vidaus
rinkos veikimo, taigi jis turéty buti grindziamas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
(SESV) 114 straipsniu, atsizvelgiant j Sio straipsnio aiSkinimg remiantis nuoseklia
Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktika;

Direktyvoje 2004/39/EB nustatytos prekybos akcijomis, kuriomis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo uZztikrinimo ir prane$imo
apie finansiniy priemoniy, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, sandorius
kompetentingoms institucijoms taisyklés; Reikéty parengti naujg direktyvos redakcija,
kad joje buty tinkamai atsizvelgta i finansy rinkose jvykusius poky¢ius ir buty pasalinti
trikumai ir spragos, kuriuos, be kita ko, atskleidé¢ finansy rinky krize;

nuostatas, susijusias su prekybos ir reguliavimo skaidrumo reikalavimais, reikia paversti
visoms investicinéms jmonéms, kurios visose Sgjungos rinkose turéty vadovautis
vienodomis taisyklémis, tiesiogiai taikytinu teisés aktu, kad juo bty galima numatyti
vienoda bendros reglamentavimo sistemos taikyma, visoje Sajungoje didinti
pasitikéjimg rinky skaidrumu, supaprastinti reglamentavimo tvarka, sumazinti jmoniy,
ypac finansiniy institucijy, kuriy veikla yra tarpvalstybine, iSlaidas atitik¢iai uZtikrinti ir
prisideti prie konkurencijos iSkraipymy Salinimo. Reglamento, kuriuo uZtikrinamas
tiesioginis reikalavimy taikymas, priémimas yra tinkamiausia priemone Siems
reguliavimo tikslams jgyvendinti ir vienodoms sglygoms uZztikrinti ir taip iSvengti
skirtingy nacionaliniy reikalavimy, galinciy atsirasti direktyva perkeliant | nacionaline
teisg;

turéty buti paaiSkintos ir likti artimai tarpusavyje susijusios reguliuojamos rinkos ir
daugiasalés prekybos sistemos (DPS) sgvokos, taip jrodant, kad jos i§ esmés reiskia tg
patj organizuotos prekybos funkcionaluma. | savokas neturéty biiti jtrauktos dviSalés
sistemos, kuriose investiciné jmoné j visus prekybinius santykius jsitraukia savo
saskaita, netgi kaip rizikos nekelianti sandorio $alis tarp pirkéjo ir pardavéjo. Terminas
»sistema‘ apima visas rinkas, kurias sudaro taisykliy rinkinys ir prekybos vieta, taip pat
ir tas rinkas, kurios veikia tik laikantis $iy taisykliy rinkinio. Reguliuojamos rinkos ir
DPS néra jpareigotos naudoti ,,techning* pavedimy suderinimo tvarkg ir jos turéty
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sugebéti naudoti kitus prekybos protokolus, jskaitant sistemas, pagal kurias vartotojai
kotiruociy gali prasyti keliy tiekéjy. Rinka, sudaryta tik i$ taisykliy, reglamentuojanciy
su naryste, leidimu naudoti prekyboje priemones, prekyba tarp nariy, ataskaity teikimu
ir, kai taikoma, su skaidrumo jpareigojimais susijusius dalykus, rinkinio, yra
reguliuojama rinka arba DPS, kaip apibrézta Siame reglamente, o sandoriai, sudaryti
vadovaujantis Siomis taisyklémis, laikomi sudaryti pagal reguliuojamos rinkos sistemos
arba DPS reikalavimus. Vadovaujantis sqvokomis, interesai turéty biiti apjungti taip,
kad po to biity sudaryta sutartis, kurig vykdant taikomos sistemos taisyklés, sistemos
protokolai ar vidaus procediiros. Terminas ,,pirkimo ir pardavimo interesai* turéty biiti
suprantamas placigja prasme ir apimti pavedimus, kainos nustatymg ir interesy
nurodymus. Vienas is svarbiy reikalavimy susijes su jpareigojimu, kad sistemoje
interesus apjungty sistemos administratoriaus nustatytos ne savo nuozitira taisyklés, o
tai reiskia, kad juos apjungia sistemos taisyklés arba sistemos protokolai ar vidaus
procediiros (iskaitant programing jranga sudarancias procediiras). Sgvoka ,,ne savo
nuozilra nustatytos taisyklés* reiskia taisykles, pagal kurias reguliuojamai rinkai ar
rinkos operatoriui ar DPS administruojanciai investicinei jmonei nepaliekama
veiksmy laisvés daryti jtakg interesy sgveikai. I

(7) kad Europos rinkos biity skaidresnés ir veiksmingesnés ir biity suvienodintos jvairioms
prekybos vietoms, kuriose sitilomos daugiasalés prekybos paslaugos, taikomos sglygos,
biitina nustatyti naujg — organizuotos prekybos sistemos (OPS), skirtos obligacijoms,
struktiirizuotiems finansiniams produktams, apyvartiniams tarSos leidimams ir
iSvestinéms finansinéms priemonéms — Kategorija ir uZtikrinti, kad ji biity tinkamai
reguliuojama ir jq naudojant biity taikoma nediskriminacinés prieigos prie Sios
sistemos taisyklés. Si naujoji kategorija apibréziama pladiai, kad apimty visas dabartines
ir bisimas organizuoto pavedimy vykdymo ir prekybos organizavimo risis,
neatitinkancias dabartiniy prekybos viety funkcijy arba reguliavimo specifikacijy. Todél
reikéty taikyti atitinkamus organizavimo reikalavimus ir skaidrumo taisykles, kuriais
remiamas veiksmingas kainy atskleidimas. Naujoji kategorija apima brokeriy kryZzminés
prekybos sistemas, kurias galima apibudinti kaip investicinés jmonés, kuri klienty
pavedimus vykdo kity klienty pavedimy pagrindu, valdomas vidines elektroninio
derinimo sistemas. Naujoji kategorija apima ir tas sistemas, kurios turéty atitikti
prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios tinkamos tarpuskaitai ir yra
pakankamai likvidzios, reikalavimus, taciau kurios neturi dabartiniy prekybos viety
kategorijy ypatybiy. PrieSingai, ji neapima priemoniy, kurios néra tikros sandoriy
vykdymo arba prekybos organizavimo toje sistemoje priemonés, tokiy kaip skelbimy
lentos pirkimo ir pardavimo interesams skelbti, kiti subjektai, jungiantys ar telkiantys
galimus pirkimo ir pardavimo interesus, arba elektroninés poprekybinio patvirtinimo
paslaugos;

(8) naujoji OPS kategorija papildys dabartines prekybos viety rasis. Reguliuojamoms
rinkoms ir DPS buidingi ne savo nuozitira vykdomi sandoriai, o OPS operatoriui turéty
biti suteikta tam tikra veiksmy laisvé spresti, kaip bus vykdomas sandoris. D¢l §ios
priezasties investicinés jmoneés ar rinkos operatoriaus valdomoje OPS sudarytiems
sandoriams turéty biiti taikomi verslo etikos, optimalaus sandoriy vykdymo ir klienty
pavedimy tvarkymo jpareigojimai. Tac¢iau OPS, nors ir prieinama tik jos klientams, yra
tikra prekybos platforma, todél platformos operatorius turéty biti nesaliskas. Todél OPS
operatoriui turéty biiti taikomi reikalavimai dél patikimo galimy interesy konflikty
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(9)

(10)

(11)

(12)

valdymo ir nediskriminacinio vykdymo ir neturéty biti leista OPS vykdyti jokio keliy
tre¢iyjy asmeny pirkimo ir pardavimo interesy, jskaitant Sioje sistemoje suderintus
klienty pavedimus, sandorio uz nuosavas 1ésas. Todél jiems taip pat neturéty buti
suteikta teisé jy valdomoje OPS veikti kaip finansiniams tarpininkams, nuolat
vykdantiems klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto;

visa organizuota prekyba turéty biiti vykdoma reguliuojamose prekybos vietose ir biiti
kiek galima skaidresné iKi ir po sandorio sudarymo. Todél tinkamai pritaikyti
skaidrumo reikalavimai turéty buti taikomi visy raiSiy prekybos vietoms ir visoms
finansinéms priemonéms, kuriomis jose prekiaujama;

prekyba depozitoriumo pakvitavimais, birzoje kotiruojamais fondais, sertifikatais,
panaSiomis finansinémis priemonémis ir akcijomis, i$skyrus tas finansines priemones,
kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, vyksta i§ esmés taip pat ir turi beveik
tokig pat ekonoming reik§me¢ kaip prekyba akcijomis, kuriomis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje. Todél skaidrumo nuostatas, taikytinas akcijoms, kuriomis leista
prekiauti reguliuojamose rinkose, reikety taikyti ir Sioms priemonéms;

1§ esmés pripazjstant biitinybe nustatyti skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimy
netaikymo tvarka, kuri skatinty veiksmingg rinky veikima, reikéty atidziai ianalizuoti
galiojancias nuostatas dél skaidrumo reikalavimy netaikymo akcijoms, kurios §iuo metu
taikomos remiantis Direktyva 2004/39/EB ir 2006 m. rugpjtcio 10 d. Reglamentu (EB)
Nr. 1287/2006, jgyvendinan¢iu Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB
dél investicinéms jmonéms taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy,
informacijos apie sandorius pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti
finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty salygy?, ir nustatyti, ar jos tebéra
tinkamos taikymo srities ir taikytiny salygy atzvilgiu. Siekdama uztikrinti vienoda
skaidrumo reikalavimy iki akcijy, kity panasiy priemoniy ir ne nuosavybeés produkty
sandorio sudarymo netaikymo tam tikry modeliy rinkoms ir tam tikros riisies ir dydzio
pavedimams tvarka, Parlamento ir Tarybos reglamentu (EB) Nr. 1095/2010? jsteigta
Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) (EVPRI)
turéty jvertinti pavieniy praSymy netaikyti skaidrumo reikalavimy deré¢jima su $iuo
reglamentu ir biisimais deleguotaisiais aktais. Sj vertinimag EVPRI turéty parengti kaip
nuomong, vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 29 straipsniu. Be to, EVPRI
turéty per atitinkama laikotarpj persvarstyti esamg skaidrumo reikalavimy netaikymo
akcijoms tvarka ir vadovaudamasi tokia pat tvarka jvertinti, ar ji dar neprieStarauja
Siame reglamente ir jame numatytuose deleguotuosiuose aktuose nustatytoms
taisykléms;

finansy kriz¢ atskleidé tam tikry triikumy, susijusiy su tuo, kaip informacija apie
prekybos finansinémis priemonémis, i§skyrus akcijas, galimybes ir kainas pateikiama
rinkos dalyviams, butent trilkumy, susijusiy su laiku, informacijos i§samumu, vienoda
prieiga ir patikimumu. Todé¢l atsizvelgiant j skirtingas tam tikry risiy priemoniy,
iSskyrus akcijas, savybes ir rinkos struktiras, reikéty nustatyti laiku taikomus
skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo reikalavimus ir juos, esant reikalui, pritaikyti,
kad jie biity tinkami automatizuotoms ar tiesioginio tarpininkavimo prekybos

2

OL L 241,200692,p.1
OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
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(13)

prasymy dél kotiruotés sistemoms. Siekiant sukurti tvirtg visy susijusiy priemoniy
skaidrumo pagrinda, Sie reikalavimai turéty biiti taikomi obligacijoms ir
struktiirizuotiems finansiniams produktams, kuriy prospektas paskelbtas arba kuriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama DPS ar OPS, iSvestinéms
finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama ar leista prekiauti reguliuojamose
rinkose, DPS ar OPS arba kuriy tarpuskaitg galima atlikti prisijungus prie pagrindinés
sandorio $alies (PSS) sistemos, taip pat, kalbant apie skaidruma po sandorio sudarymo,
iSvestinéms finansinéms priemonéms, apie kurias pranesta sandoriy duomeny
saugykloms. Todél skaidrumo prievolés biity netaikomos tik pagal konkrety uisakymgqg
sukurtoms ar nepakankamai likvidZioms finansinéms priemonéms I ;

bitina nustatyti tinkamg prekybos skaidrumo lygj obligacijy, struktiirizuoty finansiniy
produkty ir iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose, kad biity lengviau jvertinti
produktus ir uztikrinti veiksmingg kainodarg. Prie struktiirizuoty finansiniy produkty
reikéty visy pirma priskirti turtu uztikrintus vertybinius popierius, kaip apibrézta
Reglamento (EB) Nr. 809/2004" 2 straipsnio 5 dalyje, kurie, be kita ko, yra uZstatu
uztikrinti jsiskolinimo jsipareigojimai;

(13a) siekiant uZtikrinti teising tikrumgq, deréty paaiSkinti tam tikras Sio reglamento taikymo

(14)

iSimtis. Nors svarbu reguliuoti valiutos iSvestines finansines priemones, jskaitant
valiutos apsikeitimo sandorius, kurie sudaro sqlygas piniginiam atsiskaitymui darant
nuorodgq | valiutas, siekiant uZtikrinti skaidrumgq ir rinkos vientisumgq realiu laiku
vykdomiems valiuty sandoriams neturéty biiti taikomas §is reglamentas. Taip pat
svarbu paaiskinti, kad draudimo sutartys, susijusios su 2009 m. lapkricio 25 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo
veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas ID? | priede nustatyty grupiy veikla,
Siame reglamente nelaikomos iSvestinémis finansinémis priemonémis, jeigu Sios
draudimo sutartys sudaromos su Sqjungos ar treciosios Salies draudimo ar
perdraudimo jmone. Be to, nors reikéty reguliuoti rizikq, atsirandanciq dél
algoritminé prekybos, algoritmy naudojimas teikiant rizikos po sandorio sudarymo
mazinimo paslaugas nelaikomas algoritmine prekyba;

siekiant prekybos vietoms uztikrinti vienodas salygas, skirtingy rusiy prekybos vietoms
reikéty taikyti tuos pacius skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo reikalavimus.
Skaidrumo reikalavimai turéty biiti proporcingi ir pritaikomi atsizvelgiant j skirtingas
priemoniy riisis, jskaitant nuosavybés vertybinius popierius, obligacijas ir iSvestines
finansines priemones, atsiZvelgiant j investuotojy ir emitenty, jskaitant vyriausybés
obligacijy emitentus, interesus ir rinkos likvidumg. Sie reikalavimai taip pat turéty
biiti pritaikomi atsiZvelgiant j skirtingas prekybos risis, jskaitant pavedimy zurnalu ir
kotiravimu pagrijstas sistemas, pvz., prasymy dél kotiravimo sistemas, taip pat misrias
sistemas ir brokeriy tiesioginio tarpininkavimo (angl. voice broking) sistemas, ir juos

Balandzio 29 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 809/2004, jgyvendinantis Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bei Siy
prospekty formato jtraukimo nuorodos biidu ir paskelbimo bei reklamos skleidimo (OL L 149,
2004 4 30, p. 1.).

OL L 335,2009 12 17, p. 1.
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(15)

(16)

(17)

nustatant turéty biiti atsizvelgta | emisijos dydj, sandorio dydj ir nacionaliniy rinky
ypatumus;

siekiant uztikrinti, kad nebirziné prekyba nekelty grésmés veiksmingam kainos
atskleidimui ar jvairiais budais prekiaujant sudaromoms vienodoms ir skaidrioms
salygoms, investicinéms jmonéms, kurios nebirzinius finansiniy priemoniy sandorius
vykdo savo saskaita, — jeigu tuos sandorius jos vykdo kaip finansiniai tarpininkai,
nuolat vykdantys klienty pavedimus dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje
kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, taip pat obligacijy,
struktiirizuoty finansiniy produkty ir tarpuskaitai tinkamy i§vestiniy finansiniy
priemoniy i$ savo nuosavo finansinio turto, — turéty buti taikomi atitinkami skaidrumo
iki sandorio sudarymo reikalavimai;

investiciné jmoné, vykdanti klienty pavedimus uz savo nuosavas lésas, turéty biiti
laikoma finansiniu tarpininku, nuolat vykdanc¢iu klienty pavedimus i$ savo nuosavo
finansinio turto, iSskyrus atvejus, kai sandoriai I tam tikru atveju ir nereguliariai
vykdomi ne reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS. Finansinius tarpininkus, nuolat
vykdancius klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, reikéty apibrézti kaip
investicines jmones, kurios reguliariai organizuotai ir sistemingai savo saskaita dviSaliu
pagrindu vykdo sandorius vykdydamos klienty pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje,
DPS arba OPS. Siekiant uztikrinti, kad §i apibréztis investicinéms jmonéms biity
taikoma objektyviai ir veiksmingai, visa dviSalé prekyba vykdant klienty pavedimus
turéty buti tinkama, o kiekybiniai kriterijai, nustatyti pagal finansing priemong ar turto
klase, galéty papildyti kokybinius kriterijus, skirtus nustatyti investicines jmones, i$
kuriy reikalaujama jsiregistruoti finansiniu tarpininku, nuolat vykdanc¢iu klienty
pavedimus i$ savo nuosavo finansinio turto; $ie kriterijai nustatyti Reglamento Nr.
1287/2006 21 straipsnyje. Nors OPS yra bet kokia sistema ar vieta, kurioje sistemoje
sgveikauja daugiasaliai treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesai, finansiniam
tarpininkui, nuolat vykdanc¢iam klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
neturéty biti leidZziama sujungti treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesy. Siekiant
uztikrinti kainodaros proceso kokybe deréty pariboti sqlygas, kuriomis nebirZiné
prekyba gali biiti vykdoma be finansinio tarpininko, nuolat vykdancio klienty
pavedimus i$ nuosavo finansinio turto, ir kompetentingos institucijos turéty uZtikrinti,
kad sistemoje, kurioje investiciné jmoné vykdo klienty pavedimus uz savo nuosavas
léSas, joks dalyvis akcijy at?vilgiu nebiity privilegijuotas pavedimy vykdymo srityje;

finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus 1§ savo nuosavo finansinio
turto, gali nuspresti suteikti galimybe susipaZinti su savo kotiruotémis tik savo
mazmeniniams klientams, tik savo profesionaliesiems klientams arba abiejy kategorijy
klientams. Jiems neturéty bati leidziama taikyti skirtingas salygas tos pacios kategorijos
klientams, taciau turéty biiti leidZiama atsizvelgti j klienty skirtumus, pvz., kredito
rizikos srityje. Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i$ savo
nuosavo finansinio turto, neprivalo skelbti sandoriy dél nuosavybés priemoniy, kuriy
dydis didesnis uz standartinj rinkos dydi, ir dél ne nuosavybés priemoniy, kuriy dydis
didesnis uz maZmeninés rinkos dydj, kotiruoc¢iy, kuriomis jsipareigojama sudaryti
sandorj. Standartinis bet kurios klasés finansinés priemonés rinkos ar mazZmeninés
rinkos dydis neturéty pernelyg skirtis nuo prie tos klasés priskirtos finansinés priemonés
dydzio;
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(18) deréty uitikrinti, kad kuo daugiau prekybos, vykstancios ne reguliuojamose pavedimy
vykdymo vietose, biity vykdoma organizuotose sistemose, kurioms taikomi atitinkami
skaidrumo reikalavimai, uZtikrinant, kad biity galima sudaryti didelio masto ir
nereguliariai sudaromus sandorius. siuo reglamentu nesiekiama nustatyti reikalavimo,
kad su pirminiu isleidimu susijusiems nebirzinés prekybos I sandoriams, kuriy ypatybé
yra ta, kad priemonés yra sukurtos pagal konkrety uzsakymgq ir skirtos, kad atitikty
specifinius tinkamy finansy ir ne finansy sandorio Saliy reikalavimus, ir yra verslo
santykiy, kuriuos plétojant sudaromi didesnio nei tai rinkai jprasto arba mazmeninés
rinkos dydzio sandoriai, ir kai sandoriai sudaromi ne tose sistemose, kurias susijusi
jmon¢ paprastai naudoja, vykdydama veikla kaip finansinis tarpininkas, nuolat
vykdantis klienty pavedimus i§ nuosavo finansinio turto, dalis, buty taikomos
skaidrumo iki sandorio sudarymo taisyklés;

(19) vartotojams turéty buti suteikta galimybé lengvai ir i§ karto susipazinti su kuo labiau
suskaidytais rinkos duomenimis, kad investuotojai ir jy poreikius tenkinantys duomeny
paslaugy teikejai galéty kuo geriau pritaikyti duomeny sprendimus pavieniams
vartotojams. Todél skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo duomenis reikéty skelbti
suskaidytus, kad perkant duomenis rinkos dalyviy ir patvirtinty skelbimo subjekty,
naudojamy siekiant uztikrinti tokiy duomeny nuoseklumgq ir kokybe ir sudaryti
sqlygas konsoliduotai duomeny po sandorio sudarymo informacinei juostai pateikti,
iSlaidos biity mazesnés;

(20) valstybés narés ir EVPRI keisdamosi asmens duomenimis, perduodamos ir tvarkydamos
juos §io reglamento, ypa¢ IV antrastinés dalies taikymo tikslais, turéty visais atzvilgiais
taikyti 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél

asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo? ir

2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr. 45/2001
dél asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir

laisvo tokiy duomeny judéjimo?;

(21) atsizvelgiant j 2009 m. rugséjo 25 d. Pitsburge jvykusiame auks$¢iausiojo lygio
susitikime G-20 Saliy pasiektg susitarimg prekybg standartizuotomis nebirzinémis
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis perkelti i birzas arba, tam tikrais atvejais,
elektronines prekybos platformas, reikéty nustatyti formalig reguliavimo procediirg,
pagal kurig finansy sandorio $aliy ir dideliy ne finansy sandorio Saliy prekyba visomis
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra tinkamos tarpuskaitai ir pakankamai
likvidZios, buity galima perkelti j jvairias prekybos vietas, kurioms taikomos panaSios
reguliavimo nuostatos I . Siuo reglamentu nesiekiama ufdrausti naudoti i§vestiniy
finansiniy priemoniy pagal uZsakymgq sutartis ar jas apriboti, nei padaryti taip, kad
Sios sutartys finansy jstaigoms biity pernelyg brangios. Todél pakankamo likvidumo
vertinime turéty buti atsizvelgta | nacionalinius rinkos ypatumus, jskaitant tokius
duomenis kaip tam tikros rinkos dalyviy skaicius ir tipas, ir j sandoriy ypatumus, pvz.,
tos rinkos sandoriy dydj ir daznuma. Be to, Siuo reglamentu nesiekiama ufdrausti
naudoti rizikos po sandorio sudarymo maZinimo paslaugas.

! OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
2 OL LS8, 2001112, p. 1.
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(22)

(23)

(24)

(25)

atsizvelgiant § 2009 m. rugséjo 25 d. Pitsburge G-20 $aliy pasiektg susitarimg prekybag
standartizuotomis nebirzinémis i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartimis perkelti
birzas arba, tam tikrais atvejais, elektronines prekybos platformas ir j palyginti mazesnj
jvairiy nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy likviduma, reikéty numatyti
atitinkamg tinkamy prekybos viety, kuriose prekyba pagal §j jsipareigojima gali vykti,
grupe. Visoms tinkamoms prekybos vietoms turéty biiti taikomi glaudziai derantys
reguliavimo reikalavimai, susije su organizaciniais ir veiklos aspektais, priemonémis
interesy konflikty poveikiui Svelninti, visos su prekyba susijusios veiklos prieziiira,
skaidrumu iki ir po sandorio sudarymo, pritaikyti pagal finansing priemong ir prekybos
modelj. Taciau siekiant gerinti sandorio vykdymo salygas ir didinti likviduma, reikety
numatyti galimybe prekybos viety operatoriams pagal §j jsipareigojimg savo nuozitira
organizuoti savo dalyviy sandorius;

Sioms iSvestinéms finansinéms priemonéms taikoma prekybos prievolé turéty sudaryti
salygas veiksmingai tinkamy prekybos viety konkurencijai. Todé¢l tos prekybos vietos
turéty negaléti reikalauti su i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurioms taikoma §i
prekybos prievolé, susijusiy iSskirtiniy teisiy, dél kuriy kitos prekybos vietos negaléty
sitilyti prekybos Siomis priemonémis paslaugy. Siekiant veiksmingos iSvestiniy
finansiniy priemoniy prekybos viety konkurencijos, biitina, kad prekybos vietoms bty
suteikta nediskriminuojama ir skaidri prieiga prie pagrindiniy sandorio 3aliy (PSS)
sistemy. Nediskriminuojama prieiga prie PSS sistemos reiskia, kad prekybos vietai
suteikiama teis¢€ naudotis sutartims, kuriomis prekiaujama jos platformoje, taikomomis
nediskriminacinémis sglygomis uzstato reikalavimy, ekonominiu pozitiriu lygiaverciy
sutaréiy uzskaitos, garantiniy jmoky uzskaitos (angl. cross-margining) pagal susijusias
sutartis, kuriy tarpuskaita atlieka ta pati PSS, ir nediskriminaciniy tarpuskaitos
mokesciy atzvilgiu;

Siekiant uZtikrinti finansy rinky tvarkingq veikimg ir vientisumgq, investuotojy
apsaugq ir finansinj stabilumgq svarbu nustatyti mechanizmgq, kurj naudojant biity
stebimas investiciniy produkty kiirimas ir suteikiami jgaliojimai uzdrausti arba
apriboti bet kurio investicinio produkto ar finansinés priemonés, kuri kelia rimty
ripesciy del investuotojy apsaugos, finansy rinky tvarkingo veikimo ir vientisumo arba
visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumo, rinkodara, platinima ir pardavima ir kartu
nustatyti atitinkamus EVPRI jgaliojimus koordinuoti veiklg ir imtis veiksmy
susiklos¢ius nenumatytoms aplinkybéms. Tokiais jgaliojimais kompetentingos
institucijos ir, isskirtiniais atvejais, EVPRI turéty naudotis tik patenkinus jvairias
specialias salygas. Jei Sios sqlygos tenkinamos kompetentingos institucijos ar,
iSskirtiniais atvejais, EVPRI turéty turéti galimybe vadovaudamosi atsargumo
principu nustatyti draudimus arba apribojimus investiciniy produkty ar finansiniy
priemoniy pateikimui | rinkq, platinimui arba pardavimui klientams;

EVPRI kompetentingos institucijos turéty perduoti duomenis apie savo praSymus
sumazinti su i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartimi susijusig pozicija, nustatytas
vienkartines ribas ir ex-ante pozicijos ribas, kad Sie jgaliojimai buty geriau
koordinuojami ir kuo panasiau taikomi. Svarbiausius kompetentingy institucijy taikomy
ex-ante pozicijos riby duomenis reikéty viesai skelbti EVPRI interneto svetaingje;
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(28)

EVPRI turéty biiti suteikta galimybé iS bet kurio asmens reikalauti informacijos,
susijusios su jo pozicija dél iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarties, prasyti sumazinti
ta pozicija ir apriboti asmeny galimybe sudaryti pavienius sandorius, susijusius su
birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis. Tokiu atveju EVPRI turéty
informuoti susijusias kompetentingas institucijas apie priemones, kuriy ji sitilo imtis,
taip pat vieSai paskelbti tas priemones;

sandoriy finansinémis priemonémis duomenis reikéty pateikti kompetentingoms
institucijoms naudojantis EVPRI koordinuojama sistema, kad jos galéty nustatyti ir
tirti galimus piktnaudziavimo rinka atvejus, stebéti, ar rinky veikla vykdoma sgziningai
ir tvarkingai, ir kontroliuoti investiciniy jmoniy veiklg. Tokia priezitira apima visas
priemones, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama prekybos
vietoje, taip pat visas priemones, kuriy verté priklauso nuo ty priemoniy vertés arba turi
jtakos ty priemoniy vertei. Siekiant iSvengti bereikalingos investicinéms jmonéms
tenkancios administracinés nastos, finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama
neorganizuotai ir kuriomis prekiaujant nepiktnaudziaujama rinka, ataskaity teikimo
prievolés nereikéty taikyti. Teikiant ataskaitas reikéty naudoti juridinio asmens
identifikacinj kodq vadovaujantis G20 jsipareigojimais. Komisija taip pat turéty teikti
ataskaitas dél ataskaity turinio ir formato tinkamumo nustatyti piktnaudziavimqg
rinka, stebésenos prioritety atsizvelgiant | didZiulj pateikiamy duomeny kiekj,
butinybés nurodyti uz algoritmo naudojimgq atsakingo sprendimus priimancio asmens
tapatybe ir konkreciy priemoniy, reikalingy siekiant uZtikrinti tinkamgq ataskaity dél
vertybiniy popieriy skolinimo ir atpirkimo sandoriy teikimgq, kad visos susijusios
kompetentingos institucijos galéty vykdyti prieZiiirg;

kad sandoriy ataskaitas biity galima naudoti pagal jy paskirtj — kaip rinkos stebésenos
priemong — jose turéty biiti nurodytas asmuo, priémes sprendimg investuoti, ir asmenys,
kurie atsakingi uz to sprendimo vykdyma. Be 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento
ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty®
nustatytos skaidrumo uztikrinimo tvarkos, Zymint skolinty vertybiniy popieriy
pardavimg suteikiama naudinga papildoma informacija, kuria naudodamosi
kompetentingos institucijos gali stebéti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
kiekius. Investicinés jmonés privalo nurodyti, ar akcijy ar valstybés emitenty isleisty
skolos priemoniy pardavimas yra skolinty vertybiniy popieriy pardavimas.
Kompetentingos institucijos taip pat turi turéti galimybe nevarZomai susipaZinti su
apskaitos dokumentais visuose pavedimo vykdymo etapuose — nuo pirminio sprendimo
sudaryti sandorj priémimo iki jo vykdymo. Todél investicinés jmonés turi saugoti visy
savo finansiniy priemoniy sandoriy apskaitos dokumentus, o platformy operatoriai —
visy jy sistemoms pateikty pavedimy apskaitos dokumentus. EVPRI turéty koordinuoti
kompetentingy institucijy informacijos mainus, kad uZtikrinty joms galimybe
susipazinti su visais finansiniy priemoniy, kuriy prieziiira jos vykdo, sandoriy ir jy
pavedimy, — jskaitant ne jy teritorijoje veikianc¢iose prekybos platformose sudaryty
sandoriy ir atlikty pavedimy, — apskaitos dokumentais;

1

OL L 86, 2012 3 24, p. 1.
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(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

reikéty vengti tg pacig informacijg teikti du kartus. Neturéty biiti reikalaujama pagal
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatas uzregistruotoms ar pripazjstamoms sandoriy
duomeny saugykloms pateiktas ataskaitas su visa biitina praneSimo apie sandor] tikslais
pateikta informacija pateikti kompetentingoms institucijoms; Sias ataskaitas joms turéty
perduoti sandoriy duomeny saugyklos. Siuo tikslu reikéty i§ dalies pakeisti Reglamenta
(ES) Nr. 648/2012.

keisdamosi informacija arba jg perduodamos kompetentingos institucijos visuomet
turéty laikytis 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir d¢l laisvo tokiy duomeny
judéjimo! nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy. Keisdamasi informacija arba
ja perduodama EVPRI visuomet turéty vadovautis 2000 m. gruodzio 18 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos
institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo
nustatytomis asmens duomeny perdavimo taisyklémis, kurias reikéty i§samiai taikyti
tvarkant asmens duomenis $io reglamento taikymo tikslais;

2

Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyti kriterijai, kuriais remiantis nebirziniy iSvestiniy
finansiniy priemoniy klaséms reikéty taikyti tarpuskaitos prievole. Siuo reglamentu taip
pat uzkertamas kelias konkurencijos iskraipymui, kadangi jame nustatytas reikalavimas
suteikti prekybos vietoms nediskriminuojama prieiga prie PSS, kurios siiilo nebirziniy
i$vestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitos paslaugas, sistemos ir suteikti PSS, kurios
sitillo nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitos paslaugas,
nediskriminuojama prieiga prie prekybos viety teikiamy sandoriy duomeny srauty.
Kadangi nebirzinés i§vestinés finansinés priemonés — tai i§vestiniy finansiniy priemoniy
sutartys, kurios nevykdomos reguliuojamoje rinkoje, Siuo reglamentu biitina nustatyti
panasSius reguliuojamoms rinkoms taikytinus reikalavimus. Jeigu EVPRI pareiskia, kad
reglamentas taikomas iSvestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama
reguliuojamose rinkose, joms tokiu pat bidu kaip ir priemonéms, kuriomis
prekiaujama Kitur, reikéty taikyti tarpuskaitos prievole;

be Direktyvoje 2004/39/EB nustatyty reikalavimy, dél kuriy valstybés narés negali
netinkamai apriboti prieigos prie poprekybinés infrastruktiiros, kaip antai PSS sistemos
ar atsiskaitymo priemoniy, $iuo reglamentu biitina pasalinti jvairias kitas prekybos
klititis, kuriomis gali biiti pasinaudota, siekiant i§vengti su perleidziamyjy vertybiniy
popieriy ir pinigy rinkos priemoniy tarpuskaita susijusios konkurencijos. Siekiant
isvengti bet kokios diskriminacinés praktikos, PSS turéty sutikti atlikti jvairiose
prekybos vietose sudaryty sandoriy tarpuskaita, jeigu tos prekybos vietos atitinka PSS
nustatytus veiklos ir techninius reikalavimus. Atsisakyti suteikti prieiga galima tik jeigu
dél tokios prieigos kilty grésmé sklandziam ir tvarkingam PSS veikimui arba
finansiniy rinky veikimui ir dél to kilty sisteminé rizika,

(33) prekybos vietoms taip pat turéty biti taikomas reikalavimas vadovaujantis
skaidrumo ir nediskriminavimo principais suteikti prieiga PSS, kurios nori atlikti
prekybos vietoje sudaryty sandoriy tarpuskaita, jskaitant galimybe gauti duomeny
srautus, iSskyrus atvejus, kai dél tokios prieigos kilty grésmé sklandZiam ir tvarkingam

2

OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
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RR\914785LT.doc 15/88 PE485.888v02-00

LT



rinky veikimui. PSS teisé naudotis bet kurios prekybos vietos paslaugomis turéty
sudaryti sqlygas daugeliui PSS naudotis tos pacios prekybos vietos prekybos sistema.
Taciau dél to neturéty atsirasti iSvestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitos
sqveikumo arba biiti suskaidytas likvidumas. Pasalinti kliitis ir uzkirsti kelig
diskriminacinei praktikai sieckiama tod¢l, kad tai padidinty konkurencijg finansiniy
priemoniy tarpuskaitos ir prekybos jomis srityse, todél sumazéty investavimo ir
skolinimosi iSlaidos, biity pasalinti nepakankamg veiksmingumag lemiantys veiksniai ir
skatinamos naujovés Sajungos rinkose. Komisija turéty toliau atidziai stebéti
infrastrukttros po sandorio sudarymo vystymasi ir, jei butina, jsikisti, kad uzkirsty kelig
konkurencijos iSkraipymui vidaus rinkoje;

(34) treciyjy saliy jmonéms teikiant paslaugas Sajungoje taikytina nacionaliné tvarka ir
reikalavimai. Si tvarka yra labai skirtinga, ir pagal jas turinios teise veikti jmonés
negali laisvai teikti paslaugy ir naudotis jsisteigimo laisve visose valstybése narése,
iSskyrus ta, kurioje jos jsisteigusios. Sgjungos lygmeniu tikslinga jdiegti bendra
reguliavimo sistemg. Pagal Sig tvarkg turéty biiti suderinta Siuo metu taikoma suskaidyta
sistema, uztikrinamas tikrumas ir vienodas prie Sajungos prisijungianciy treciyjy Saliy
imoniy traktavimas, uztikrinama, kad Komisija atlikty Siy treciyjy Saliy reguliavimo ir
priezitiros sistemos veiksmingo lygiavertiSkumo vertinima ir turéty biity numatytas
panasus ES klienty, kuriems teikia paslaugas tre¢iyjy Saliy jmonés, apsaugos lygis ir
abipusiSka prieiga prie trecCiyjy Saliy rinky. Taikydamos Sig tvarkq Komisija ir
valstybés narés turéty pirmenybe teikti sritims, susijusioms su G20 jsipareigojimais ir
Sqgjungos susitarimais su didZiausiais prekybos partneriais, ir turéty atsizvelgti j
svarby Sqjungos vaidmenj pasaulinése finansy rinkose ir uitikrinti, kad taikant
trecCiyjy Saliy reikalavimus nebiity trukdoma Sqjungos investuotojams ir emitentams
investuoti treciosiose Salyse arba gauti i§ jy finansavimgq ir nebiity trukdoma treciyjy
Saliy investuotojams investuoti, didinti kapitalg ar gauti kitas finansines paslaugas
Sgjungos rinkose, iSskyrus tuos atvejus, kai tg pateisinty objektyvios ir jrodymais
pagristos su rizikos ribojimu susijusios prieZastys;

(35) kai paslaugos teikiamos mazmeniniams klientams ar maZmeniniams klientams, kurie
nusprendé biiti traktuojami kaip profesionaliis klientai Sqjungoje, visada turéty biiti
reikalaujama Sajungoje jsteigti filiala. Sajungoje jsteigtam filialui furéry biiti gaunamas
veiklos leidimas ir vykdoma jo priezitira. Atitinkama kompetentinga institucija ir
treciosios Salies kompetentinga institucija turéty sudaryti tinkamus bendradarbiavimo
susitarimus. Paslaugas nejsteigus filialo turéty galéti teikti tik tinkamos sandorio Salys ir
profesionalieji klientai, kurie Sio statuso nepasirinko. Jos turi biti jregistruotos EVPRI
ir treciosios Salys turi vykdyti jy priezitirg. EVPRI ir tre€iosios Salies kompetentinga
institucija turéty sudaryti tinkamus bendradarbiavimo susitarimus;

(36) sio reglamento nuostatos, kuriomis reglamentuojamas treciyjy $aliy jmoniy paslaugy
teikimas arba veiklos vykdymas Sajungoje, neturéty turéti jtakos Sajungoje jsisteigusiy
asmeny galimybei savo i§imtine iniciatyva gauti investicines paslaugas i§ treciyjy Saliy
imoniy Sqjungoje arba Sqgjungos investiciniy jmoniy ar kredito jstaigy galimybei
gauti investiciniy paslaugy is treciosios Salies jmonés ar kliento galimybei gauti
investiciniy paslaugy is treciosios Salies jmonés tokiai kredito jstaigai ar investicinei
jmonei tarpininkaujant. Kai treCiosios Salies jmoné¢ teikia paslaugas Sajungoje
jsisteigusiam asmeniui jo iSimtine iniciatyva, paslaugos neturéty biiti latkomos
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(37)

(38)

(39)

(40)

teikiamomis Sgjungos teritorijoje. Tuo atveju, kai treciosios Salies jmoné Sgjungoje
prekiauja su klientais arba galimais klientais per tarpininkus, sitilo arba reklamuoja
Sajungoje teikiamas investicines paslaugas ar vykdomg veikla kartu su papildomomis
paslaugomis, paslaugos neturéty buti laitkomos teikiamomis iSimtine kliento iniciatyva;

neatidéliotiny sandoriy antrinése rinkose, kuriose prekiaujama apyvartiniais tarSos
leidimais, pasitaiké nemazai nesaziningos veiklos atvejy, dél kuriy gali sumazéti
pasitikéjimas apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemomis, sukurtomis Direktyva
2003/87/EB, ir imamasi priemoniy ES apyvartiniy tarSos leidimy registry sistemai
sustiprinti ir sgskaitos, skirtos prekiauti apyvartiniais tarSos leidimais, atidarymo
saglygoms sugrieztinti. Siekiant padidinti ty rinky vientisuma ir uztikrinti veiksminga jy
veikima, jskaitant visapuse prekybos veiklos priezitra, tikslinga papildyti priemones,
kuriy imamasi pagal Direktyva 2003/87/EB, visapusiskai jtraukiant apyvartinius tarSos
leidimus j Sios direktyvos ir 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2003/3/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai
neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka), taikymo sritj

I 2

Pagal SESV 290 straipsnj Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus, susijusius su tam tikry apibrézéiy nustatymu; tiksliu prekybos
skaidrumo reikalavimy apibiidinimu; i§samia skaidrumo iki sandorio sudarymo
reikalavimy netaikymo tvarka; atidéto informacijos apie sudaryta sandorj skelbimo
subjektais; skaidrumo iki sandorio sudarymo prievoliy taikymo finansiniams
tarpininkams, nuolat vykdantiems klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
kriterijais; konkrec¢iomis su i§laidomis susijusiomis nuostatomis dél rinkos duomeny
prieinamumo; kriterijais, kuriais remiantis prekybos vietoms suteikiama prieiga prie
PSS sistemy, o PSS — prieiga prie prekybos viety, arba atsisakoma tai padaryti; ir
tolesnémis sglygomis, kurioms susiklosc€ius, iSkilus grésmei investuotojy apsaugai,
tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sajungos finansy sistemos
arba jos dalies stabilumui, EVPRI turéty imtis veiksmy. Labai svarbu, kad
parengiamyjy darby metu Komisija rengty tinkamas konsultacijas, jskaitant
konsultacijas su ekspertais ir, visy pirma, EVPRI. RuoSdama ir rengdama
deleguotuosius aktus, Koemisija turéty uZtikrinti, kad susije dokumentai biity tuo
paciu metu tinkamai laiku persiysti Europos Parlamentui ir Tarybai,

1

I siekiant uZtikrinti vienodas §io reglamento jgyvendinimo salygas, Komisijai turéty
buti suteikti jgyvendinimo jgaliojimai I . Sie jgaliojimai turéty biti susije su sprendimo
del treciyjy Saliy imoniy teikiamoms paslaugoms taikomy treciyjy Saliy teisinés ir
priezitiros sistemy lygiavertiSkumo priémimu, jie turéty biiti jgyvendinami laikantis
2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 182/2011,
kuriuo nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo
jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai?;

kadangi Sio reglamento tiksly nustatyti vienodus su finansinémis priemonémis
susijusius reikalavimus dél prekybos duomeny atskleidimo, praneSimo apie sandorius
kompetentingoms institucijoms, prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis

1

OLL..
OL L 55, 2011 2 28, p. 13.
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(41)

(42)

(44)

(45)

organizuotos prekybos vietose, nediskriminuojamos prieigos prie tarpuskaitos, su
produktais susijusiy intervenciniy priemoniy ir pozicijy valdymo bei pozicijy
apribojimo jgaliojimy, treciyjy Saliy teikiamy investiciniy paslaugy ar investicinés
veiklos valstybés narés negali tinkamai pasiekti, nes, nors nacionalinés kompetentingos
institucijos turi geresnes sglygas stebéti rinkose vykstanc¢ius pokycius, bendrg problemy,
susijusiy su prekybos skaidrumu, pranesimu apie sandorius, prekyba iSvestinémis
finansinémis priemonémis bei produkty ir praktikos draudimu, poveikj galima tinkamai
suprasti tik jvertinus bendrg padétj visoje Sajungoje ir todél dél Sio reglamento apimties
ir poveikio jy jgyvendinimas Sajungos lygmeniu buty sékmingesnis, Sgjunga gali
priimti priemones, vadovaudamasi subsidiarumo principu, kaip nustatyta Europos
Sajungos sutarties 5 straipsnyje. Atsizvelgiant j tame straipsnyje nustatytg
proporcingumo principa, Sis reglamentas neperzengia priemoniy, kurios biitinos tiems
tikslams pasiekti, riby;

finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty buti uztikrinamas tinkama indélininky,
investuotojy ir vartotojy apsauga visoje Sgjungoje. kadangi EVPRI turi itin
specializuotg kompetencija, biity veiksminga ir tinkama jai patikéti rengti su politikos
pasirinktimis nesusijusiy reguliavimo ir jgyvendinimo techniniy standarty projektus ir
pateikti juos Komisijai;

Komisijal turéty priimti EVPRI parengtus techniniy reguliavimo standarty, susijusiy su
sandoriy ataskaity turiniu ir specifikacijomis, projektus, kuriais nustatomos isvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy risys, kurios turi tiesioginj, svarby ir i§ anksto
numatomgq poveikj Sgjungoje, ir nustatoma, ar isvestinémis finansinémis
priemonémis, kuriy klasei pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatas turi biiti
taikoma tarpuskaitos prievolé, arba atitinkamo jy pogrupio priemonémis galima
prekiauti tik organizuotos prekybos vietose, parengtus techniniy reguliavimo standarty,
susijusiy su i§vestiniy finansiniy priemoniy likvidumo kriterijais, pagal kuriuos
nustatoma, ar joms taikoma prievolé prekiauti organizuotos prekybos vietose, projektus
ir pagal 36 straipsnj parengtus techniniy reguliavimo standarty, susijusiy su informacija,
kurig jregistravimo paraiS$koje EVPRI pateikia paraiSka teikianti treciosios Salies jmoné,
projektus. Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisija turéty priimti
deleguotaisiais aktais pagal SESV 290 straipsnj ir vadovaudamasi Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais;

Siame reglamente nustatyty reikalavimy taikyma reikéty atidéti, kad biity galima
pakoreguoti jy taikyma atsizvelgiant j naujoje direktyvos redakcijoje nustatyty ir i
nacionaling teis¢ perkelty taisykliy taikyma, bei nustatyti visas butinas jgyvendinimo
priemones. Tuomet visas teisés akty paketas turéty biiti taikomas nuo tos pacios datos.
Nereikety atideéti tik su jgyvendinimo priemonémis susijusiy jgaliojimy taikymo, kad
biity galima kuo anksciau imtis biitiny Zingsniy Sioms jgyvendinimo priemonéms
parengti ir priimti;

Sis reglamentas, kuriuo gerbiamos pagrindinés teisés ir laikomasi principy, kurie visy
pirma pripazjstami Europos Sgjungos pagrindiniy teisiy chartijoje, biitent teisé j asmens
duomeny apsaugg (8 straipsnis), laisvé uzsiimti verslu (16 straipsnis), teisé j vartotojy
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apsauga (38 straipsnis), teis¢ ] veiksmingg teising gynyba ir teisingg bylos nagrin¢jima
(47 straipsnis), teisé nebiiti du kartus teisiamam ar baudziamam uz t3 pacia
nusikalstamg veika (50 straipsnis), turi biiti taikomas nepazeidziant $iy teisiy ir
principy;

(46a) konsultuotasi su Europos duomeny apsaugos prieZiiiros pareigiinu,

PRIEME S] REGLAMENTA:

| ANTRASTINE DALIS

DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

1. Siuo reglamentu nustatomi vienodi reikalavimai, susije su:
a)  sandoriy duomeny atskleidimu visuomenei;
b)  pranesimu apie sandorius kompetentingoms institucijoms;
C)  prekyba iSvestinémis finansinémis priemonémis organizuotos prekybos vietose;

d)  nediskriminuojant suteikiama prieiga prie tarpuskaitos sistemos ir galimybe
prekiauti lyginamaisiais indeksais;

e)  kompetentingoms institucijoms ir EVPRI suteiktais su produktais susijusiy
intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimais ir EVPRI suteiktais pozicijy
valdymo bei pozicijy apribojimo jgaliojimais; ir

f)  tre¢iyjy Saliy jmoniy investiciniy paslaugy ar veiklos teikimu nejsteigus filialo.

2. Sis reglamentas taikomas I kredito jstaigoms, kurioms suteiktas leidimas pagal
Direktyva 2006/48/EB, ir investicinéms jmonéms, kurioms suteiktas leidimas pagal
Direktyva .../.../ES [naujaja FPRD], jei atitinkama kredito jstaiga ar investiciné jmoné
teikia vieng ar daugiau investiciniy paslaugy ir (ar) vykdo investicing veikla, bei rinkos
operatoriams.

3. Sio reglamento V antrastiné dalis taip pat taikoma visoms finansy sandorio $alims, kaip
apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 [2 straipsnio 8 dalyje], ir visoms ne finansy
sandorio Salims, kurioms taikomas to reglamento 10 straipsnio 1 dalies b punktas.

4.  Sio reglamento VI antratiné dalis taip pat taikoma pagrindinéms sandorio $alims (PSS)
ir asmenims, turintiems lyginamyjy indeksy nuosavybés teises.
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4a. Sio reglamento VI antrastiné dalis taip pat taikoma visoms finansy sandorio Salims,
kaip apibréita Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 8 dalyje.

4b.  Sio reglamento VIII antrastiné dalis taikoma treciyjy Saliy jmonéms, kurios
valstybéje naréje investicines paslaugas teikia ar investicing veiklg vykdo nejsteigusios
filialo Sioje valstybéje naréje.

2 straipsnis
Apibréztys

1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1) investiciné jmoné — bet kuris juridinis asmuo, kurio nuolatinis darbas ar veikla yra
profesionalus vienos ar daugiau investiciniy paslaugy teikimas tretiesiems asmenims ir
(arba) vienos ar daugiau rtSiy investicinés veiklos vykdymas;

Valstybés narés | investiciniy jmoniy apibréztj gali jtraukti jmones, kurios néra
juridiniai asmenys, su salyga, kad:

a)  jyjuridinis statusas garantuoja tokj patj tre¢iyjy asmeny interesy apsaugos lygj,
kokj suteikia juridiniai asmenys; ir

b)  joms taikoma lygiaverté veiklos rizika ribojanti priezitira, atitinkanti jy teising
forma.

Taciau tais atvejais, kai fizinis asmuo teikia paslaugas, susijusias su tre¢iyjy asmeny
1€8y ar perleidZziamyjy vertybiniy popieriy saugojimu, tas asmuo pagal $i reglamentg ir
Direktyva .../.../ES [naujaja FPRD] gali buti laikomas investicine jmone tik jeigu,
nepazeisdamas kity reikalavimy, nustatyty Direktyvoje .../.../ES [naujojoje FPRD],
Siame reglamente ir Direktyvoje .../.../ES [naujojoje KPD], jis atitinka Sias salygas:

a)  treCiyjy asmeny nuosavybeés teisés j priemones ir 1&éSas turi biiti apsaugotos ypaé
Jmonés ar jos savininky nemokumo atveju, konfiskavimo, jskaitymo ar kokio nors
kito ieskinio, iSkelto imonés kreditoriy ar jos savininky, atvejais;

b)  imoné turi laikytis jmonés ar jos savininky mokumo stebésenos taisykliy;

C)  jmonés metiniy finansiniy ataskaity auditg turi atlikti vienas ar daugiau asmeny,
turinciy jgaliojimus pagal nacionaling teise atlikti finansiniy ataskaity audita;

d)  kai jmonés savininkas yra tik vienas asmuo, jis turi uztikrinti investuotojy apsauga
jmongs veiklos nutraukimo dél savininko mirties, jo neveiksnumo ar panasiais
atvejais;

2)  kredito jstaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio
1 dalyje;

2a) daugiaSalé sistema — sistema, suderinanti ar padedanti suderinti jvairius finansiniy
priemoniy pirkimo ir pardavimo interesus, neatsizvelgiant j tikrgji pavedimy, kurie

jvykdomi dél to atliekant sandorius, skaiciy;
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2b) dviSalé sistema — sistema, suderinanti ar padedanti suderinti finansiniy priemoniy

2¢)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

pirkimo ir pardavimo interesus, kurig naudodama sistemgq valdanti investiciné jmoné
vykdo klienty pavedimus tik nuosavomis léSomis;

nebirZiné prekyba — dvisalé prekyba, kurig kartais ir nereguliariai savo sqskaita ne
prekybos vietoje kartu su tinkamomis sandorio Salimis vykdo tinkama sandorio Salis
arba finansinis tarpininkas, nuolat vykdantis klienty pavedimus is savo nuosavo
finansinio turto, ir kuri visada yra didelés apimties;

finansinis tarpininkas, nuolat vykdantis klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto — investiciné jmoné, kuri organizuotai, reguliariai ir sistemingai dvisaléje
sistemoje savo saskaita vykdo klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos, daugiasalés
prekybos sistemos ar organizuotos prekybos sistemos riby;

rinkos operatorius — asmuo ar asmenys, kurie administruoja ir (arba) valdo reguliuojama
rinkg. Rinkos operatorius gali biiti pati reguliuojama rinka;

reguliuojama rinka — rinkos operatoriaus valdoma ir (arba) administruojama daugiasalé
sistema, sistemingai ir taikant taisykles, pagal kurias draudziama veikti savo nuoziiira,
suderinanti arba padedanti lengviau suderinti daugiasalius tre¢iyjy Saliy interesus pirkti
ir parduoti finansines priemones taip, kad biity sudarytas sandoris dél finansiniy
priemoniy, kuriomis leista prekiauti pagal Sios rinkos taisykles ir (arba) sistemas, gavusi
leidima vykdyti veiklg ir nuolat veikianti pagal Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD]
III antrastinés dalies nuostatas;

daugiasalé prekybos sistema (DPS) — investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus
valdoma daugiasalé sistema, sistemingai ir taikant taisykles, pagal kurias draudziama
veikti savo nuozilra, suderinanti arba padedanti geriau suderinti daugiasalius tre€iyjy
Saliy interesus pirkti ir parduoti finansines priemones taip, kad biity sudarytas sandoris
pagal Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] II antraStinés dalies nuostatas;

organizuotos prekybos sistema (OPS) — bet kokia investicinés jmonés ar rinkos
operatoriaus valdoma daugiasalé sistema ar struktira, kuri néra reguliuojama rinka,
daugiasalé prekybos sistema ar pagrindiné sandorio Salis ir kurioje daugiaSaliai
treciyjy Saliy interesai pirkti ir parduoti obligacijas, struktiirizuotus finansinius
produktus, apyvartinius tarSos leidimus ar iSvestines finansines priemones sistemingai
sgveikauja taip, kad sudaromas sandoris pagal Direktyvos [naujosios FPRD] II
antrastinés dalies nuostatas;

finansiné priemoné — bet kuri Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] I priedo C
skirsnyje nurodyta priemoné;

perleidziamieji vertybiniai popieriai — vertybiniai popieriai, cirkuliuojantys kapitalo
rinkoje (i$skyrus mokéjimo priemones), kaip antai:

a)  bendroviy akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, lygiaverciai bendroviy, partnerystés
rySiais susijusiy bendrijy ar kity subjekty akcijoms, taip pat depozitoriumo
pakvitavimai del akcijy,
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

b)  obligacijos ir kity formy ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jskaitant
depozitoriumo pakvitavimus dél ne nuosavybés vertybiniy popieriy;

c)  Kkiti vertybiniai popieriai, kuriais suteikiama teisé jsigyti ar parduoti tokius
perleidziamuosius vertybinius popierius arba kurie sudaro salygas piniginiam
atsiskaitymui, darant nuorodg j perleidziamuosius vertybinius popierius, valiutas,
paliikany normas ar pelna, birzos prekes arba kitus indeksus ar priemones;

depozitoriumo pakvitavimai — kapitalo rinkoje cirkuliuojantys vertybiniai popieriali,
kuriy turétojui priklauso kitoje Salyje jsisteigusio emitento vertybiniy popieriy
nuosavybés teisés, ir kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir prekiaujama
neatsizvelgiant j kitoje Salyje jsisteigusio emitento vertybinius popierius;

birzoje kotiruojami fondai — fondai, kuriy bent vienu vienetu ar akcijy klase galima
visq dieng prekiauti bent vienoje reguliuojamoje rinkoje, daugiasaléje prekybos
sistemoje ar organizuotos prekybos sistemoje, turincioje bent vienq rinkos kiiréjg,
kuris imasi veiksmy siekdamas uZtikrinti, kad jo vienety ar akcijy birZos verté
reikSmingai nesiskirty nuo jo grynosios jy turto vertés ir, jei reikia, jo orientacinés
grynosios turto verteés,

sertifikatai — vertybiniai popieriai, kurie cirkuliuoja kapitalo rinkoje ir kurie, emitentui
grazinus investicijg, uzima aukstesne¢ nei akcijos, taiau zemesn¢ nei neuztikrintos
obligacijy priemonés ir kitos panasios priemonés pozicija;

struktlirizuoti finansiniai produktai — vertybiniai popieriai, sukurti tam, kad jais buty
galima pakeisti ir perkelti su finansinio turto fondu susijusig kredito rizika, suteikiant
teise vertybiniy popieriy turétojui gauti nuolatinius mokéjimus, kurie priklauso nuo
pinigy srauto i§ pagrindinio turto;

1Svestinés finansinés priemongés — finansinés priemonés, apibréztos Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRD] 9 dalies ¢ punkte ir nurodytos jo | priedo C skirsnio 4-10 punktuose.

birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — finansinés priemones, apibréztos
Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 9 dalies ¢ punkte ir susijusios su birzos
prekémis arba pagrindinémis priemonémis, paminétomis Sios direktyvos I priedo C
skirsnio 5, 6, 7 arba 10 punktuose;

informacinis praneSimas apie susidoméjimg — vieno dalyvio kitam prekybos sistemoje
siun¢iama zinuté apie esamg komercinj susidoméjima, kurioje pateikiama visa
informacija, biitina tam, kad biity galima susitarti d¢l sandorio;

kompetentinga institucija — institucija, kurig kiekviena valstybé naré paskiria
vadovaudamasi Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 69 straipsniu, nebent Sioje
direktyvoje nurodyta Kitaip;

patvirtintas skelbimo subjektas (PSS) — asmuo, kuris pagal Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRD] nuostatas jgaliotas teikti praneSimy apie sandorius skelbimo prekybos
viety ar investiciniy jmoniy vardu paslaugg vadovaujantis Sio reglamento 5, 9, 11 ir 12
straipsniais;
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19) konsoliduotos informacinés juostos teikéjas (KIJT) — subjektas, kuris pagal Direktyvos
...l...IES [naujosios FPRD] nuostatas jgaliotas teikti pranes§imy apie $io reglamento 5, 6,
11 ir 12 straipsniuose iSvardyty finansiniy priemoniy sandorius surinkimo i$
reguliuojamy rinky, daugiasaliy prekybos sistemy, organizuotos prekybos sistemy ir
patvirtinty skelbimo subjekty bei ty pranesimy sujungimo j nepertraukiama elektroninj
tiesioginj duomeny srauta, kuriuo realiuoju laiku ir, kai tai numatyta Direktyvos
...I...IES [naujosios FPRD] 66 straipsnio 1 ir 2 dalyse, véliau pateikiami kiekvienos
finansinés priemonés kainos ir kiekio duomenys, paslauga;

20) patvirtintas ataskaity teikimo mechanizmas — subjektas, kuris pagal Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRD] nuostatas jgaliotas teikti sandoriy duomeny teikimo
kompetentingoms institucijoms arba EVPRI investiciniy jmoniy vardu paslaugg;

21) valdymo organas — investicinés jmonés, rinkos operatoriaus ar duomeny teikimo
paslaugy teikéjo jmonés valdymo organas, atliekantis priezitros ir valdymo funkcijas,
turintis jgaliojimus priimti galutinius sprendimus ir nustatyti investicinés imongs,
rinkos operatoriaus ar duomeny teikimo paslaugy teikéjo strategija, tikslus bei visa
veiklos valdyma, jskaitant asmenis, kurie veiksmingai vadovauja jmonés veiklai;

24) lyginamasis indeksas — bet koks prekybinis indeksas, kuriuo galima prekiauti arba
kuris placiai naudojamas, arba viesai paskelbtas skaitmuo, apskai¢iuojamas taikant
formule vieno ar daugiau pagrindinio turto vienety ar kainy vertei, kuriais remiantis
nustatoma pagal finansing priemon¢ mokétina suma, kuris yra standartiné priemoné,
susijusi su atitinkamo turto arba turto klasés ar grupés rezultatais;

25) prekybos vieta — bet kuri reguliuojama rinka, daugiasalé prekybos sistema ar
organizuotos prekybos sistema;

26) PSS — PSS, apibrézta Reglamento Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 dalyje;

26a) sqveikos susitarimas — sqveikos susitarimas, kaip apibrézita Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 2 straipsnio 12 punkte;

27) investicinés paslaugos ir veikla — paslaugos ir veikla, kaip apibréZta Direktyvos
...I...IES [naujosios FPRD] 4 straipsnio 2 dalies 1 punkte;

28) treciosios Salies finansy institucija — subjektas, kurio buveiné yra tre¢iojoje $alyje ir
kuriam pagal tos treciosios Salies teis¢ suteiktas jgaliojimas arba leidimas vykdyti
Direktyvoje 2006/48/EB, Direktyvoje .../.../ES [naujojoje FPRD], Direktyvoje
2009/138/EB, Direktyvoje 2009/65/EB, Direktyvoje 2003/41/EB ar Direktyvoje
2011/61/ES iSvardyty rusiy veikla;

28a) treciosios Salies jmoné — treciosios Salies jmoné, kaip apibréita Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRD] 4 straipsnio 2 dalies 33d punkte;

29) didmeninis energetikos produktas — sutartys ir iSvestinés finansinés priemonés, kaip
apibrézta 2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
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29a)

(ES) Nr. 1227/2011 dél didmeninés energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo* 2
straipsnio 4 dalyje;

pirminis platinimas — sandoris dél pagal konkrety uzsakymg sukurty priemoniy,
skirty, kad atitikty konkrecius finansy ir ne finansy sandorio Saliy, kurios pagal
Direktyvos .../.../ES [naujoji FPRD] 30 straipsnj ir jo II priedq biity priskiriamos
tinkamoms sandorio Salims ar profesionaliesiems klientams, reikalavimus;

Direktyvos .../.../[ES [naujosios FPRD] 4 straipsnio 2 dalyje pateikiamos apibréztys
taikomos ir Siame reglamente.

Komisijai pagal 41 straipsnj suteikiami jgaliojimai pasikonsultavus su EVPRI priimti
deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi tam tikri 1 dalies 3, 7, 10-16, 18—26a, 28 ir 29
punktuose nustatyty apibréz¢iy techniniai elementai siekiant jas pritaikyti prie rinkos

poky¢iy.

2a straipsnis

Prievolé vykdyti nebirZing prekybgq per finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius klienty

pavedimus i§ save nuosavo finansinio turto

Visi akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity
panasiy finansiniy priemoniy sandoriai, kurie néra grupés vidaus sandoriai, kaip
apibréita Reglamento (ES) Nr. 648/2012 3 straipsnyje, kurie atitinka $io reglamento
13 straipsnyje nustatytas ribines vertes ir kurie néra sudaromi reguliuojamoje rinkoje
arba daugiasaléje prekybos sistemoje (DPS), sudaromi per finansinius tarpininkus,
nuolat vykdancdius klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, jei tai néra
pirminio finansinés priemonés platinimo sandoriai. Sis reikalavimas netaikomas
didelés apimties sandoriams, apibréZtiems 4 straipsnyje.

Visi obligacijy ir struktiurizuoty finansiniy produkty, kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy tarSos leidimy
ir iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios tinkamos tarpuskaitai arba kuriomis
prekiaujama DPS ar organizuotos prekybos sistemoje (OPS) ir kurioms netaikoma
prekybos prievolé pagal 26 straipsnj, sandoriai, kurie néra sudaromi reguliuojamoje
rinkoje, DPS, OPS arba trecCiyjy Saliy prekybos vietose, kurios pagal 26 straipsnio 4
dalj jvertintos kaip lygiavertés, ir kurie atitinka 17 straipsnyje nustatytas ribines
vertes, sudaromi per finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius klienty pavedimus is§
savo nuosavo finansinio turto, jei tai néra pirminio finansinés priemonés platinimo
sandoriai. Sis reikalavimas netaikomas didelés apimties sandoriams, apibréstiems 8
straipsnyje.

Jei 1ir 2 dalyse iSvardytomis finansinémis priemonémis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba jomis prekiaujama DPS ar OPS ir néra jokio finansinio
tarpininko, nuolat vykdancio klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
sandoriai gali biiti vvkdomi ne birZoje kitaip nei per finansinj tarpininkq, nuolat

OL L 326, 201112 8, p. 1.

PE485.888v02-00 24/88 RR\914785LT.doc



vykdantj klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, kuriam biidinga tai, jog
sandoriai vykdomi tam tikrais atvejais ir nereguliariai, jei:

Jjei sandorio Salys yra tinkamos Salys ar profesionaliis Klientai; ir
b) tie sandoriai yra dideli; arba

C)  néra likvidZios obligacijy ar obligacijy klasés rinkos, kaip nustatyta pagal 7, 8,
13 ir 17 straipsnius.

Il ANTRASTINE DALIS

PREKYBOS VIETU SKAIDRUMAS DAUGIASALESE SISTEMOSE

1 SKYRIUS

NUOSAVYBES PRIEMONIU SKAIDRUMAS

3 straipsnis

Prekybos vietoms taikomi skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimai, susije¢ su akcijomis,
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depozitoriumo pakvitavimais, birzoje kotiruojamais fondais, sertifikatais ir kitomis
panasiomis finansinémis priemonémis

Reguliuojamos rinkos ir DPS I valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai
vieSai skelbia tuo metu siiilomas pirkimo ir pardavimo kainas ir komercinio
susidoméjimo tomis jy sistemose skelbiamomis akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birzoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriomis
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama DPS I , kainomis masta. Sis
reikalavimas taikomas ir informaciniams praneSimams apie susidoméjima.
Reguliuojamos rinkos ir DPS I valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai
Iprastomis prekybos valandomis nuolat vieSai skelbia §ig informacija.

Reguliuojamos rinkos ir DPS I valdancios investicinés jmongs ir rinkos operatoriai
tinkamomis prekybos salygomis ir nediskriminuodami investicinéms jmonéms, kurios
pagal 13 straipsnj privalo skelbti savo akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZoje
kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy kotiruotes, suteikia
prieiga prie sistemy, kurias jie naudoja pirmoje dalyje nurodytai informacijai viesai
skelbti.

4 straipsnis
Prievoliy netaikymas nuosavybés priemonéms
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1.  Kompetentingos institucijos gali reguliuojamoms rinkoms ir DPS I valdanc¢ioms
investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams netaikyti prievolés viesai skelbti 3
straipsnio 1 dalyje nurodytg informacija, atsizvelgdamos j rinkos modelj arba pavedimy
ras] ir dydj 3 dalyje nurodytais atvejais. Visy pirma kompetentingos institucijos gali
netaikyti prievolés:

— tai rinkai palyginti dideliems pavedimams dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birzoje kotiruojamy fondy, sertifikaty arba kity panasiy susijusiy finansiniy
priemoniy; arba

— prekybos metodams, pagal kuriuos kaina nustatoma remiantis kitos sistemos
pateikta orientacine kaina, kai $i orientaciné kaina placiai skelbiama ir jq rinkos
dalyviai paprastai laiko patikima orientacine kaina.

2.  Pries leisdamos netaikyti prievolés pagal 1 dalj, kompetentingos institucijos pranesa
EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms apie kiekvieng ketinima netaikyti
prievolés ir pateikia prievolés netaikymo procediiros paaiskinimg. Apie ketinima
netaikyti prievolés praneSama likus ne maZziau kaip keturiems ménesiams iki prievolés
netaikymo jsigaliojimo. Per du ménesius nuo pranesimo gavimo EVPRI susijusiai
kompetentingai institucijai pateikia neprivalomg nuomong, kurioje vertinamas
kiekvieno prievolés netaikymo atvejo deréjimas su 1 dalyje nustatytais ir pagal 3 dalies
b ir ¢ punktus priimtame deleguotajame akte apibréztais reikalavimais. Kompetentinga
institucija leidZia netaikyti prievolés tik tuo atveju, jeigu pateikiama neprivaloma
EVPRI nuomoné. Jeigu ta kompetentinga institucija leidZia netaikyti prievolés, o kitos
valstybés narés kompetentinga institucija tam nepritaria, ta kompetentinga institucija
gali vél perduoti §j klausimg spresti EVPRI, kuri gali imtis veiksmy, vadovaudamasi jai
pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais jgaliojimais. EVPRI stebi
prievolés netaikymo atvejus ir Komisijai teikia meting praktinio prievoliy netaikymo
procediros taikymo ataskaita.

2a. Kompetentinga institucija gal atSaukti leidimq netaikyti prievolés pagal 1 dalj, kaip
apibréZta pagal 3 dalj, jei ji pastebi, kad prievoliy netaikymo tvarka naudojamasi
nukrypstant nuo jos pradinio tikslo, arba jei ji mano, jog prievoliy netaikymo tvarka
naudojamasi siekiant nesilaikyti Siame straipsnyje nustatyty taisykliy.

Pries panaikindama leidimq pasinaudoti prievoliy netaikymo tvarka, kompetentinga
institucija kiek galima greiciau praneSa EVPRI ir kitoms kompetentingoms
institucijoms apie savo ketinimg ir pateikia iSsamy paaisSkinimgq. Per vienq ménesj
nuo pranesimo gavimo EVPRI susijusiai kompetentingai institucijai pateikia
neprivalomqg nuomone. Kai kompetentinga institucija gauna Sig nuomone, jos
sprendimas jsigalioja.

3. Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis
nustatoma:

a)  viesai skelbtini kiekvienos susijusios klasés finansiniy priemoniy pardavimo ir
pirkimo kainy arba paskirty rinkos formuotojy kotiruo¢iy svyravimai ir
komercinio susidoméjimo tomis kainomis mastas;
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b) pavedimy dél kiekvienos susijusios klasés finansiniy priemoniy, kuriems,
vadovaujantis 1 dalimi, galima netaikyti prievolés pateikti informacija iki
sandorio sudarymo, dydis ir risis;

C)  iSsami prievolés atskleisti informacijq iki sandorio sudarymo pagal 8 straipsnj
taikymo reguliuojamy rinky ir DPS naudojamiems prekybos budams, kai
sandoriai sudaromi I nuolat rengiamuose kiekvienos susijusios klasés finansiniy
priemoniy aukcionuose arba deryby keliu, tvarka.

Atvejus, kai kompetentingos institucijos pagal Direktyvos 2004/39/EB 29 straipsnio 2
dalj ir 44 straipsnio 2 dalj ir Reglamento (EB) Nr. 1287/2006 18, 19 ir 20 straipsnius iki
..." dienos suteikia leidima netaikyti prievolés, perziiri EVPRI iki ...". EVPRI
atitinkamai kompetentingai institucijai pateikia nuomone, kurioje vertinama, ar
kiekvienas toks leidimo netaikyti prievolés atvejis ir toliau atitinka Siame reglamente ir
bet kuriame kitame Siuo reglamentu grindziamame teisés akte nustatytus reikalavimus.

5 straipsnis

Prekybos vietoms po sandorio sudarymo keliami skaidrumo reikalavimai, susij¢ su akcijomis,

depozitoriumo pakvitavimais, birzoje kotiruojamais fondais, sertifikatais ir kitomis
panasiomis finansinémis priemonémis

Reguliuojamos rinkos ir DPS I valdancios investicinés jmongs ir rinkos operatoriai per
patvirtintg skelbimo subjektg (PSS) viesai skelbia sudaryty akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birZoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy,
kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama DPS | , sandoriy
kaing, apimtj ir laikg. Naudodamiesi techninémis galimybémis reguliuojamos rinkos ir
DPS I valdancios investicinés jmongs ir rinkos operatoriai visy tokiy sandoriy duomenis
skelbia pra¢jus kuo maziau laiko nuo sandorio sudarymo momento.

Reguliuojamos rinkos ir DPS I valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai
tinkamomis prekybos saglygomis ir nediskriminuodami investicinéms jmonéms, kurios
pagal 19 straipsnj privalo skelbti savo akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje
kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy sandoriy duomenis,
suteikia veiksmingg prieiga prie sistemy, kurias jie naudoja pirmoje dalyje nurodytai
informacijai viesai skelbti.

6 straipsnis
Leidimas atidéti duomeny skelbimag

Kompetentingoms institucijoms suteikiama teisé reguliuojamoms rinkoms leisti
atsizvelgiant | sandoriy riis ir dydj numatyti ty sandoriy duomeny skelbimo atid¢jima.
Visy pirma kompetentingos institucijos gali leisti atidéti akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birZoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ar kity panaSiy finansiniy priemoniy
arba tam tikros klasés akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje kotiruojamy fondy,

dok

OL prasome jrasyti datg: 18 ménesiy nuo $io reglamento jsigaliojimo dienos.
OL praSome jrasyti data: 42 ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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sertifikaty arba kity panasiy finansiniy priemoniy sandoriy, kurie tai rinkai yra palyginti
dideli, duomeny skelbimg. Reguliuojamos rinkos ir DPS I valdancios investicinés
jmongs ir rinkos operatoriai privalo gauti iSankstinj kompetentingos institucijos
sutikimg dél sitilomy sandorio duomeny skelbimo atidéjimo priemoniy ir aiskiai
informuoja rinkos dalyvius ir visuomeng¢ apie Sias priemones. EVPRI stebi, kaip
taikomos Sios atidéto prekybos duomeny skelbimo priemonés ir Komisijai teikia meting
ju praktinio taikymo ataskaita.

Jeigu kompetentinga institucija leidZia atidéti skelbimg, o kitos valstybés narés
kompetentinga institucija tam nepritaria arba nepritaria veiksmingam suteikto
leidimo taikymui, ta kompetentinga institucija gali vél perduoti i klausimq spresti
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy, vadovaudamasi jai pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais jgaliojimais.

2.  Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis
nustatoma:

a)  kiekvienos susijusios klasés finansiniy priemoniy duomenys, kuriuos
reguliuojamos rinkos, investicinés jmonés, jskaitant finansinius tarpininkus,
nuolat vykdancius klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, ir DPS
I valdancios investicinés jmongs ir reguliuojamos rinkos turi jtraukti j vieSai
skelbting informacija;

b)  kiekvienos susijusios klasés finansinéms priemonéms taikomos sglygos, kuriomis
reguliuojamai rinkai, investicinei jmonei, jskaitant finansinj tarpininkg, nuolat
vykdantj klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, arba DPS
I valdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui leidziama atidéti sandoriy
duomeny skelbima, ir kriterijai, pagal kuriuos sprendZiama, kuriy sandoriy
duomeny skelbimg — dél sandorio dydzio ar akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birzoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ar kity susijusiy panasiy finansiniy
priemoniy rasies, jskaitant likvidumg, — leidziama atidéti.

2 SKYRIUS

NE NUOSAVYBES FINANSINIU PRIEMONIU SKAIDRUMAS

7 straipsnis
Prekybos vietoms iki sandorio sudarymo keliami skaidrumo reikalavimai, susije su
obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ir
1Svestinémis finansinémis priemonémis

1. Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS valdancios investicinés jmongs ir rinkos
operatoriai, atsizvelgdami j valdoma prekybos sistema, vieSai skelbia kainas ir
komercinio susidoméjimo pavedimais dél obligacijy ir struktiirizuoty finansiniy
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produkty, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar kuriy prospektas paskelbtas
ir kurie yra pakankamai likvidis, apyvartiniy tarSos leidimy ir i§vestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms taikomos 24 straipsnyje nurodytos prekybos prievolés, tomis jy
sistemoje skelbiamomis pavedimy kainomis arba kotiruotémis masta. Sis reikalavimas
taikomas ir informaciniams praneSimams apie susidoméjimg. Reguliuojamos rinkos ir
DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai jprastomis prekybos
valandomis nuolat viesai skelbia §ig informacija. Ta vieSo skelbimo prievolé netaikoma
tiems finansinés veiklos nevykdanciy sandorio Saliy sandoriams dél iSvestiniy
finansiniy priemoniy, pagal kuriy poZymius galima objektyviai spresti, kad jais
sumaZinama finansinés veiklos nevykdancios sandorio Salies ar tos grupés
komercinés veiklos arba iZdo finansavimo veiklos rizika.

Pirmoje pastraipoje nustatyti reikalavimai pritaikomi prie emisijos dydZio ir sandorio
dydZio ir juos nustatant atsizvelgiama j emitenty ir investuotojy interesus ir finansinj
stabilumg. Siame straipsnyje numatyti reikalavimai taikomi tik toms finansinéms
priemonéms, kuriy atveju nustatyta, kad jos yra pakankamai likvidZios arba kuriomis
prekiaujama likvidZioje rinkoje. Jeigu tinkamos sandorio Salys ir profesionaliis
klientai dél sandoriy derasi tiesiogiai, turi biiti skelbiamos orientacinés kainos iki
sandorio sudarymo tiek artimos sandorio kainoms, kiek praktiskai jmanoma.

2. Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai tinkamomis rinkos saglygomis ir nediskriminuodami investicinéms jmonéms,
kurios pagal 17 straipsnj privalo skelbti savo obligacijy, struktiirizuoty finansiniy
produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy kotiruotes,
suteikia veiksmingg prieiga prie sistemy, kurias jie naudoja pirmoje dalyje nurodytai
informacijai viesai skelbti.

8 straipsnis
Prievoliy netaikymas ne nuosavybés priemonéms

1. Kompetentingos institucijos gali reguliuojamoms rinkoms ir DPS ar OPS valdan¢ioms
investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams netaikyti prievolés vieSai skelbti 7
straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija apie tam tikry grupiy produktus,
atsizvelgdamos j || likviduma ir kitus kriterijus, apibréztus pagal 4 dalj || .

2. Kompetentingos institucijos gali reguliuojamoms rinkoms ir DPS ar OPS valdan¢ioms
investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams netaikyti prievolés vieSai skelbti 7
straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija, atsizvelgdamos | pavedimy rai§j ir dydj ir
prekybos biida pagal Sio straipsnio 4 dalj. Visy pirma kompetentingos institucijos gali
netaikyti prievolés tai rinkai palyginti dideliems pavedimams dél obligacijy,
struktiirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ar i§vestiniy finansiniy
priemoniy ar tam tikros ruisies obligacijy, struktiirizuoty finansiniy produkty,
apyvartiniy tarSos leidimy ar iSvestiniy finansiniy priemoniy.

3. Pries leisdamos netaikyti prievolés pagal 1 ir 2 dalis, kompetentingos institucijos
praneSa EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms apie ketinimg netaikyti
prievolés ir pateikia prievolés netaikymo procediiros paaiskinimg. Apie ketinimg
netaikyti prievolés praneSama likus ne maZiau kaip keturiems ménesiams iki prievolés
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netaikymo jsigaliojimo. Per du ménesius nuo pranesimo gavimo EVPRI pateikia
susijusiai kompetentingai institucijai neprivalomg nuomong, kurioje vertinamas
kiekvieno prasymo netaikyti prievolés deréjimas su 1 ir 2 dalyse nustatytais ir pagal 4
dalies b punkta priimtame deleguotajame akte apibréztais reikalavimais. Kompetentinga
institucija leidZia netaikyti prievolés tik tuo atveju, jeigu pateikiama neprivaloma
EVPRI nuomoné. Jeigu ta kompetentinga institucija leidzia netaikyti prievolés, o kitos
valstybés narés kompetentinga institucija tam nepritaria, ta Kompetentinga institucija
gali vel perduoti §j klausimg spresti EVPRI, kuri gali imtis veiksmy, vadovaudamasi jai
pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais jgaliojimais. EVPRI stebi
prievolés netaikymo atvejus ir Komisijai teikia metine praktinio prievoliy netaikymo
procediros taikymo ataskaitg.

3a. Kompetentinga institucija gal atSaukti leidimq netaikyti prievolés pagal 1 dalj, kaip
apibréZta pagal 4 dalj, jei ji pastebi, kad prievoliy netaikymo tvarka naudojamasi
nukrypstant nuo jos pradinio tikslo, arba jei ji mano, jog prievoliy netaikymo tvarka
naudojamasi siekiant nesilaikyti Siame straipsnyje nustatyty taisykliy.

Prie§ panaikindamos leidimg pasinaudoti prievoliy netaikymo tvarka, kompetentingos
institucijos kiek galima greiciau praneSa EVPRI ir kitoms kompetentingoms
institucijoms apie savo ketinimg ir pateikia iSsamy paaiSkinimg. Per vieng ménesj
nuo pranesSimo gavimo EVPRI susijusiai kompetentingai institucijai pateikia
neprivalomqg nuomone. Kai kompetentinga institucija gauna Sig nuomone, jos
sprendimas jsigalioja.

3b. Jei tam tikros obligacijos ar obligacijy klasés likvidumas sumazéja tiek, kad nesiekia
ribos, nustatytos pagal 3c dalj, kompetentinga institucija, atsakinga uz vienos ar
daugiau prekybos viety, kuriose prekiaujama finansine priemone, prieZiiurg, gali
laikinai sustabdyti 7 straipsnio 1 dalyje nurodyty reikalavimy taikymg. Si riba
nustatoma remiantis objektyviais kriterijais.

Sustabdymas galioja pradinj ne ilgesnj kaip trijy ménesiy laikotarpj nuo jo
paskelbimo atitinkamos kompetentingos institucijos svetainéje datos. Sio sustabdymo
galiojimo laikas gali biiti pratestas laikotarpiams, kuriy kiekvienas nevirsija trijy
ménesiy, jei priezastys, dél kuriy buvo sustabdyta, ir toliau egzistuoja. Jei praéjus bet
kuriam trijy ménesiy laikotarpiui sustabdymas nepratesiamas, jis savaime nustoja
galioti.

Pries sustabdydama ty prievoliy galiojimq ar pratesdama jy sustabdymgq pagal Sig
dalj, atitinkama kompetentinga institucija pranesa EVPRI apie siiilomq sustabdymgq
ar pratesimgq ir nurodo jo priezastis. EVPRI kompetentingai institucijai kuo greiciau
pateikia nuomong apie tai, ar, jos manymu, atsirado Sioje dalyje nurodytos sqlygos.

3c. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektq, kuriame nustatoma
pirmoje dalyje nurodytos likvidumo ribos skai¢iavimo kriterijai ir metodai.

Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI Komisijai pateikia iki ...*.

*

OL praSome jrasyti datg;

PE485.888v02-00 30/88 RR\914785LT.doc

LT



Komisijai suteikiami jgaliojimai Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose

nustatyta tvarka priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Kriterijai ir metodai, pagal kuriuos valstybés narés apskaiciuoja ribg, nustatomi taip,
kad pasiekus Siq ribg apyvarta praneSanciosios institucijos priZiiurimose prekybos
vietose labai sumaZéty, palyginti su vidutine susijusios finansinés priemonés apyvarta
tose prekybos vietose.

4.  Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis
nustatoma:

a) vadovaujantis 7 straipsnio 1 dalimi viesai skelbtini pavedimy dél kiekvienos
susijusios klasés finansiniy priemoniy ar jy kotiruo¢iy svyravimai, kainos ir
komercinio susidoméjimo tomis kainomis mastas;

aa) 7 straipsnio 1 dalyje ir 17 straipsnio 1 dalyje nustatyty emisijos dydZio ir
sandorio dydZio reikalavimy ir sandoriy, dél kuriy deramasi, orientaciniy kainy
iki sandorio sudarymo skelbimo reikalavimy pritaikymas; ir

b)  kiekvienai susijusiai finansiniy priemoniy klasei taikomos salygos, kuriomis,
vadovaujantis 1 ir 2 dalimis, galima netaikyti prievolés pateikti informacija iki
sandorio sudarymo, atsizvelgiant j:

iii) likviduma, jskaitant tam tikros rinkos dalyviy skai¢iy ir tipg ir kitus susijusius
konkrecios finansinés priemonés likvidumo vertinimo kriterijus; ir

iv) pavedimy dydj ar risj, visy pirma, kad galima biity tinkamai atskirti
mazmenines rinkas nuo kity rinky, ir finansinés priemonés emisijos dydj ir
ras].

9 straipsnis
Prekybos vietoms po sandorio sudarymo keliami skaidrumo reikalavimai, susij¢ su
obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ir
iSvestinémis finansinémis priemonémis

1.  Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai naudodamiesi PSS viesai skelbia sudaryty obligacijy ir struktiirizuoty
finansiniy produkty, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba kuriy
prospektas paskelbtas, apyvartiniy tarSos leidimy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy,
kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama DPS arba OPS,
sandoriy kaing, apimtj ir laikg. Naudodamiesi techninémis galimybémis reguliuojamos
rinkos ir DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai visy tokiy
sandoriy duomenis skelbia pra¢jus kuo maziau laiko nuo sandorio sudarymo momento.
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Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai tinkamomis prekybos saglygomis ir nediskriminuodami investicinéms
jmonéms, kurios pagal 20 straipsnj privalo skelbti savo obligacijy, struktiirizuoty
finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy duomenis, suteikia prieigg prie sistemy, kurias jie naudoja pirmoje dalyje
nurodytai informacijai viesai skelbti.

10 straipsnis
Leidimas atidéti duomeny skelbima

Kompetentingoms institucijoms suteikiama teisé reguliuojamoms rinkoms ir DPS ar
OPS valdanc¢ioms investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams leisti atsizvelgiant |
sandoriy rus8] ir dydj ir finansinés priemonés likvidumg numatyti ty sandoriy duomeny
skelbimo atidéjima. Visy pirma kompetentingos institucijos gali leisti atidéti obligacijy,
struktiirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ar iSvestiniy finansiniy
priemoniy arba tam tikros klasés obligacijy, struktiirizuoty finansiniy produkty,
apyvartiniy tarSos leidimy ar iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriy verté
virsija 100 000 EUR arba Kkurie kitais atZvilgiais tai rinkai yra palyginti dideli,
duomeny skelbima arba leisti atidéti duomeny skelbimgq tais atvejais, kai likvidumas
yra mazesnis nei pagal 8 straipsnio 3b dalj nustatyta ribiné verté.

Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai privalo gauti iSankstinj kompetentingos institucijos sutikimag dél sitilomy
sandorio duomeny skelbimo atidéjimo priemoniy, ir aiSkiai informuoti rinkos dalyvius
ir investuotojus apie $ias priemones. EVPRI stebi, kaip taikomos §ios atidéto sandorio
duomeny skelbimo priemonés ir Komisijai teikia meting $iy priemoniy praktinio
taikymo ataskaitg.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis
nustatoma:

a)  kiekvienos susijusios klasés finansiniy priemoniy duomenys, kuriuos
reguliuojamos rinkos, investicinés jmongs, jskaitant finansinius tarpininkus,
nuolat vykdancius klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, ir DPS ar
OPS valdancios investicinés jmongs ir reguliuojamos rinkos turi jtraukti j vieSai
skelbting informacija;

b)  kiekvienos susijusios klasés finansinéms priemonéms taikomos salygos, kuriomis
reguliuojamai rinkai, investicinei jmonei, jskaitant finansinj tarpininka, nuolat
vykdantj klienty pavedimus i$ savo nuosavo finansinio turto, arba DPS ar OPS
valdanciai investicinei ijmonei ar rinkos operatoriui leidziama atidéti sandoriy
duomeny skelbima, ir kriterijai, pagal kuriuos sprendziama, kuriy sandoriy
duomeny skelbimg — dél sandorio dydzio ar obligacijy, struktiirizuoty finansiniy
produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ar iSvestiniy finansiniy priemoniy rusies,
jskaitant likvidumg, — leidziama atidéti ir (arba) nenurodyti sandorio apimties ir
sujungti sandorius.
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3 SKYRIUS

PRIEVOLE ATSKIRAI IR TINKAMOMIS PREKYBOS SALYGOMIS TEIKTI PREKYBOS
DUOMENIS

11 straipsnis
Prievolé atskirai pateikti duomenis iki ir po sandorio sudarymo

1.  Reguliuojamos rinkos ir DPS ir, atitinkamais atvejais, OPS valdantys rinkos operatoriai
ir investicinés jmongs suteikia galimybe visuomenei susipazinti su vadovaujantis 3—10
straipsniais skelbiama informacija, atskirai pateikdami skaidrumg patvirtinancius
duomenis iki ir po sandorio sudarymo.

2. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pagal 41 straipsnj priima deleguotuosius aktus,
kuriais nustatomi duomeny iki ir po sandorio sudarymo pateikimo principai, jskaitant
duomeny, su kuriais leidziama susipazinti visuomenei, kaip nurodyta 1 dalyje,
i§skaidymo lygi.

12 straipsnis
Prievolé suteikti galimybe visuomenei tinkamomis prekybos salygomis susipazinti su
duomenimis iki ir po sandorio sudarymo

1 Reguliuojamos rinkos, DPS ir, atitinkamais atvejais, OPS suteikia galimybe¢
visuomenei tinkamomis prekybos salygomis susipazinti su vadovaujantis 3—10
straipsniais skelbiama informacija ir uztikrina faktines nediskriminacines galimybes
susipaZinti su Sia informacija. Nemokamai susipazinti su §ia informacija turi buti
galima praéjus 15 minuciy nuo sandorio paskelbimo.

2. Komisija pagal 41 straipsnj gali priimti deleguotuosius aktus, kuriais paaiSkinama, kas
yra tinkamos prekybos salygos, kuriomis visuomenei leidZiama susipazinti su
informacija, kaip nurodyta 1 dalyje.
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1l ANTRASTINE DALIS

NE BIRZOJE PREKIAUJANCIU FINANSINIU TARPININKU, NUOLAT VYKDANCIU
KLIENTU PAVEDIMUS IS SAVO NUOSAVO FINANSINIO TURTO, IR INVESTICINIU

IMONIU SKAIDRUMAS

13 straipsnis

Investiciniy jmoniy prievolé viesai skelbti kotiruote, kuria jsipareigojama sudaryti sandorj

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus d¢l akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birzoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy
i§ savo nuosavo finansinio turto, viesai skelbia ty akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birzoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriomis
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama DPS || , dél kuriy jie nuolat
vykdo klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto ir kuriy rinka yra likvidi,
kotiruote, kuria jsipareigojama sudaryti sandorj. Jeigu tai yra akcijos, depozitoriumo
pakvitavimai, birzoje kotiruojami fondai, sertifikatai ir kitos panasios finansinés
priemonés, kuriy rinka ne likvidi, finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, paprasius atskleidzia jy kotiruotes savo
klientams.

Finansiniams tarpininkams, nuolat vykdantiems klienty pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto, Sis straipsnis ir 14,15 bei 16 straipsniai taikomi, kai sandoriai sudaromi
nevir$ijant standartinio rinkos dydzio. Klienty pavedimus i$ savo nuosavo finansinio
turto nuolat vykdantiems finansiniams tarpininkams, sudarantiems tik sandorius, kurie
vir§ija standartinj rinkos dydj, $io straipsnio nuostatos netaikomos.

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, gali nustatyti skelbiamos kotiruotés dydj ar dydzius. MaZiausias kotiruotés dydis —
ne maziau kaip 10 % standartinio akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzoje
kotiruojamo fondo, sertifikato ar kitos panaSios finansinés priemonés rinkos dydZio.
Kiekvienos konkrecios akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzoje kotiruojamo fondo,
sertifikato ar kitos panas$ios finansinés priemones kotiruote sudaro pirkimo ir pardavimo
kaina ar kainos kiekiui ar kiekiams, nevir§ijantiems standartinio tai akcijy,
depozitoriumo pakvitavimy, birZoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy
finansiniy priemoniy klasei, prie kurios priskiriama §i finansiné priemoné, rinkos
dydzio, uz kurig (-ias) jsipareigojama sudaryti sandorj. Kaina arba kainos taip pat turi
atitikti tai akcijai, depozitoriumo pakvitavimui, birZoje kotiruojamam fondui,
sertifikatui ar kitai panaS$iai finansinei priemonei jprastas rinkos salygas.

Akcijos, depozitoriumo pakvitavimai, birZoje kotiruojami fondai, sertifikatai ir kitos
panasSios finansinés priemonés prie tam tikry klasiy priskiriami, atsizvelgiant j rinkoje
jvykdyty pavedimy dél tos finansinés priemonés vertés aritmetinj vidurkj. Kiekvienos
klasés akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity
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panasiy finansiniy priemoniy standartinis rinkos dydis yra rinkoje jvykdyty pavedimy
del prie tos klasés priskirty finansiniy priemoniy vertés aritmetinis vidurkis.

Kiekvienos akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzoje kotiruojamo fondo, sertifikato
ar kitos panasios finansinés priemonés rinka sudaro visi Europos Sajungoje jvykdyti
pavedimai d¢l Sios finansinés priemonés, i§skyrus pavedimus, kurie yra dideli, palyginti
su jprastu tai rinkai dydziu.

Likvidumo pozitriu labiausiai susijusios rinkos kompetentinga institucija, kaip
nustatyta 23 straipsnyje, atsizvelgdama i rinkoje ivykdyty pavedimy dél kiekvienos
akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzoje kotiruojamo fondo, sertifikato ar kitos
panasios finansinés priemonés vertés aritmetinj vidurkj, ne reciau kaip kartg per metus
nustato, prie kurios klasés ta finansiné priemoné priskiriama. Si informacija viesai
skelbiama visiems rinkos dalyviams ir perduodama EVPRI, kuri informacijg
paskelbia savo interneto svetainéje.

Siekdama uztikrinti veiksmingg akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje kotiruojamy
fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy vertés nustatyma, taip pat
didziausig galimybe investicinéms jmonéms siekti savo klientams didziausio pelno,
Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis
nustatomos su 1 dalyje nurodytos kotiruotés, kuria jsipareigojama sudaryti sandor]j,
skelbimu ir 2 dalyje nurodytu standartiniu rinkos dydziu susijusios nuostatos.

14 straipsnis
Klienty pavedimy vykdymas

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i$ savo nuosavo finansinio
turto, jprastomis prekybos valandomis reguliariai ir nuolat viesai skelbia nustatytas
kotiruotes. Jie gali atnaujinti kotiruotes bet kuriuo metu. Be to, susiklosc¢ius ypatingoms
rinkos salygoms, jie gali atSaukti nustatytas kotiruotes.

Kotiruoté viesai skelbiama taip, kad ji biity lengvai prieinama kitiems rinkos dalyviams
tinkamomis prekybos saglygomis.

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, vadovaudamiesi Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 27 straipsnio nuostatomis,
atlieka klienty pateiktus pavedimus dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje
kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, dél kuriy jie nuolat
vykdo klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, uZ pavedimo gavimo metu
galiojancig kotiruotés kaing.

TacCiau pagristais atvejais tokie pavedimai gali buti atlieckami ir geresne kaina, jeigu ji
neperzengia svyravimo riby, artimy rinkos sglygoms.

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, nukrypdami nuo kotiruotés kainy ir nesilaikydami 2 dalyje nustatyty reikalavimy,
gali atlikti ir profesionaliyjy klienty pavedimus, susijusius su sandoriais, kuriy
kiekvieng sudarant atliekami pavedimai dél keliy vertybiniy popieriy, arba pavedimus,
kurie susieti ne su esama rinkos kaina, o kitomis saglygomis.
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Jeigu klienty pavedimus 1§ savo nuosavo finansinio turto nuolat vykdantis finansinis
tarpininkas, kuris yra nustates tik vieng kotiruotg arba kurio nustatyta kotiruoté nesiekia
standartinio rinkos dydzio, gauna kliento pavedima, kuris yra didesnis, negu jo
kotiruotés dydis, taiau mazesnis uz standartinj rinkos dydj, jis gali nuspresti atlikti
kotiruotés dyd;j virSijancig pavedimo dalj tik uz kotiruotés kaing, i$skyrus ankstesnése
dviejose dalyse numatytus atvejus, kai galima nukrypti nuo kotiruotés kainos. Kai
finansinis tarpininkas, nuolat vykdantis klienty pavedimus i$ savo nuosavo finansinio
turto, nustato kotiruotes dél skirtingy kiekiy ir gauna kliento pavedima, kuris patenka
tarp tokiy kotiruociy, ir nusprendzia atlikti §] pavedima, pavedimas atlickamas uz vieng
i$ dviejy nurodyty kotiruoc¢iy kainy, vadovaujantis Direktyvos .../.../ES [naujosios
FPRD] 28 straipsnio nuostatomis, i$skyrus $io straipsnio 2 ir 3 dalyse numatytus
atvejus, kai galima nukrypti nuo kotiruotés kainos.

Siekdama uztikrinti veiksmingg akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje kotiruojamy
fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy vertés nustatyma, taip pat
didziausig galimybe investicinéms jmonéms siekti savo klientams didziausio pelno,
Komisija pagal 41 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai,
pagal kuriuos nustatoma, kokiais atvejais kainos neperzengia svyravimo riby, artimy
rinkos saglygoms, kaip nurodyta 2 dalyje.

Komisija jgaliojama, po konsultacijy su EVPRI, pagal 41 straipsnj priimti
deleguotuosius aktus, kuriuose bty iSaiskinta, kg reiskia tinkamos prekybos salygos
kotiruotéms paskelbti viesai, kaip minéta 1 dalyje.

15 straipsnis
Kompetentingy institucijy prievolés

v —

a) investicinés jmonés nuolat perzitiréty pasitilymo pirkti ir parduoti kainas, kurios
vie$ai skelbiamos pagal 13 straipsnj, ir i§laikyty vyraujancias rinkos salygas
atitinkancias kainas;

b) investicinés jmongés laikytysi 14 straipsnio 2 dalyje nustatyty salygy dél sandoriy
sudarymo uz geresn¢ kaing, negu jmon¢ yra nustaciusi.

16 straipsnis
Prieiga prie kotiruociy

Remdamiesi prekybos politika bei objektyviai ir nediskriminuodami, finansiniai
tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty pavedimus i$§ savo nuosavo finansinio turto, gali
nuspresti, kuriems investuotojams leisti suzinoti savo kainas. Siuo tikslu turi biti
nustatyti aiSk@is prieigos prie nustatyty kotiruo¢iy suteikimo standartai. Finansiniai
tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
atsizvelgdami | verslo aplinkybes, kaip antai investuotojo kreditingumo bukle, sandorio
Salies rizikg ir galutinj atsiskaityma uz sandorj, gali nuspresti nepradéti verslo santykiy
su investuotojais arba juos nutraukti.
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Siekdami apriboti dé¢l su tuo paciu klientu sudaromy sandoriy skaic¢iaus kylancig rizika,
finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i$§ savo nuosavo finansinio
turto, gali nediskriminuodami riboti sandoriy, kuriuos jie jsipareigoja sudaryti su tuo
paciu klientu pagal i§ anksto paskelbtas salygas, skai¢iy. Jie taip pat gali
nediskriminuodami ir vadovaudamiesi Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 28
straipsniu riboti bendrg tuo paciu metu su skirtingais klientais sudaromy sandoriy
skaiCiy, su salyga, kad toks ribojimas leidziamas tik tuomet, kai klienty pateikiamy
pavedimy skaicius ir (arba) apimtis gerokai vir$ija jprasta prekybos apimtj.

Siekdama uztikrinti veiksmingg akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birzoje kotiruojamy
fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy vertés nustatyma, taip pat
didZiausig galimybe investicinéms jmonéms siekti savo klientams didZiausio pelno,
Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pagal 41 straipsnj priima deleguotuosius aktus,
kuriais nustatoma:

a)  kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, ar kotiruoté skelbiama reguliariai ir
nuolat ir yra lengvai prieinama bei biidai, kaip investicinés imonés gali vykdyti
prievole viesai skelbti savo kotiruotes, jskaitant Sias galimybes:

i) naudojantis reguliuojamos rinkos, kurioje leista prekiauti susijusia finansine
priemone, sistemomis;

i) naudojantis PSS
iii) naudojantis priva¢iomis priemonémis.

b)  kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti sandorius, kuriy kiekvieng sudarant
atlickami pavedimai dél keliy vertybiniy popieriy, arba pavedimus, susietus ne su
esama rinkos kaina, o kitomis salygomis;

c) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, kokias rinkos aplinkybes galima laikyti
ypatingomis, kad joms susiklos¢ius biity galima atSaukti nustatytas kotiruotes, bei
kotiruociy perzitiréjimo salygas;

d) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, kokiais atvejais klienty pateikiamy
pavedimy skaicius ir (arba) apimtis gerokai vir§ija 2 dalyje nurodyta jprastg
prekybos apimtj;

e)  kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, kokiais atvejais kainos neperzengia
svyravimo riby, artimy rinkos saglygoms, kaip nurodyta 14 straipsnio 2 dalyje.

17 straipsnis

Prievolé viesai skelbti obligacijy, struktiirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos

leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy kotiruotes, kuriomis jsipareigojama sudaryti sandorj

1.  Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, nustato obligacijy ir struktiirizuoty finansiniy produkty, kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy tarSos leidimy ir
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la.

1b.

iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurie tinkami tarpuskaitai arba kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama DPS ar OPS, kuriose jie veikia kaip
finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus is savo nuosavo
finansinio turto, ir kuriy rinka yra likvidi, kaip numatyta 7 ir 8 straipsniuose,
kotiruotes, kuriomis jsipareigojama sudaryti sandorj, jeigu jvykdomos §ios sglygos:

a)  nustatyti kotiruote juos paragina finansinio tarpininko, nuolat vykdancio klienty
pavedimus i savo nuosavo finansinio turto, klientas;

b) jie sutinka nustatyti kotiruotg.

1 dalyje nurodyta prievolé tikrinama pagal 7 straipsnio 1 dalies ir 8 straipsnio 4 dalies
b punkto nuostatas ir galima atsisakyti jq taikyti, jeigu laikomasi 8 straipsnio 4 dalies
C punkte nurodyty sqlygy.

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus is savo nuosavo
finansinio turto, gali atnaujinti savo kotiruotes bet kuriuo metu, kad atsiZvelgty j
rinkos sqlygy pokycius ar iStaisyty klaidas. Be to, susiklosCius ypatingoms rinkos
sqlygoms, jie taip pat gali atSaukti nustatytas kotiruotes.

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, objektyviai, nediskriminuodami ir vadovaudamiesi savo verslo politika, pagal 1
dalj nustatytas kotiruotes, kuriomis jsipareigojama sudaryti sandorj, jei kotiruotés kiekis
atitinka jprastq finansinei priemonei dydj arba yra uZ ji maZesnis, atskleidzia kitiems
investicinés jmonés klientams. Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, atsizvelgdami j verslo aplinkybes, kaip
antai investuotojo kreditingumo biikle, sandorio Salies rizikq ir atsiskaitymy rizikgq,
gali nuspresti nepradéti verslo santykiy su investuotojais arba juos nutraukti.

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, jsipareigoja sudaryti sandorius su bet kuriuo kitu klientu, kuriam kotiruoté
atskleidziama vadovaujantis jy prekybos politika, jei kotiruotés kiekis atitinka arba yra
mazesnis uz jprasta finansinei priemonei dydj;

Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i$ savo nuosavo finansinio
turto, gali nustatyti nediskriminacines ir skaidrias sandoriy, kuriuos jie jsipareigoja
sudaryti su klientais pagal tam tikra kotiruote, skai¢iaus ribas.

Pagal 1 dalj nustatytos kotiruotés, kuriy kiekis atitinka arba yra mazesnis uz 2 ir 3
dalyse nurodytg dydj, viesai skelbiamos taip, kad tinkamomis prekybos sglygomis biity
lengvai prieinamos kitiems rinkos dalyviams.

Kotiruotés nustatomos taip, kad jmonés vykdyty Direktyvos .../,,,/ES [naujosios FPRD]
27 straipsnyje joms nustatytas prievoles, jei taikoma, ir privalo atitikti vyraujancias
rinkos salygas, susijusias su kainomis, kuriomis reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS
sudaromi tokiy paciy arba panasiy priemoniy sandoriai.
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18 straipsnis
EVPRI vykdoma stebésena

1.  Kompetentingos institucijos ir EVPRI stebi, kaip taikomos 17 straipsnio nuostatos dél
kiekiy, nurodomy investicinés jmonés klientams ir su kita jmonés prekybine veikla
susijusiems kitiems rinkos dalyviams atskleidziamose kotiruotése, ir kiek kotiruotés
atitinka vyraujancias rinkos salygas, susijusias su reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS
sudaromais tokiy paciy arba panasiy priemoniy sandoriais. Pra¢jus ne daugiau kaip ...*
EVPRI Komisijai pateikia $io straipsnio taikymo ataskaita. Jeigu kotiruotei virsijant 17
straipsnio 3 dalyje nurodytg ribg arba neatitinkant vyraujanciy rinkos sglygy, vyksta
aktyvi kotiravimo ir prekybos veikla, ataskaita Komisijai EVPRI pateikia dar
nesibaigus Siam terminui.

2. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pagal 41 straipsnj priima deleguotuosius aktus,
kuriais nustatomi 17 straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodyti jprasti finansinei priemonei
kiekiai, kuriy laikydamasi jmoné kotiruotes, kuriomis jsipareigojama sudaryti sandorj,
atskleidZia kitiems klientams ir sudaro sandorius su bet kuriuo kitu Klientu, kuriam
atskleidziama kotiruoté. Iki to laiko, kai tokiais deleguotaisiais aktais konkreciai
finansinei priemonei nustatoma aukstesné riba, jprastas finansinei priemonei dydis

yra 100 000 EUR.

3. Komisija pagal 41 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais paai§kinama, kas yra
tinkamos prekybos salygos kotiruotéms viesai skelbti, kaip nurodyta 17 straipsnio 5
dalyje.

19 straipsnis
Investiciniy jmoniy, jskaitant finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius klienty pavedimus i$
savo nuosavo finansinio turto, po sandorio atskleidziama informacija apie akcijas
depozitoriumo pakvitavimus, birZoje kotiruojamus fondus, sertifikatus ir kitas panasias
finansines priemones

1.  Investicinés jmonés, kurios savo saskaita arba klienty vardu sudaro sandorius akcijomis,
depozitoriumo pakvitavimais, birzoje kotiruojamais fondais, sertifikatais ir kitomis
panasiomis finansinémis priemonémis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje
arba prekiaujama DPS I , viesai skelbia ty sandoriy apimtj ir kaing bei jy sudarymo
laikg praéjus kuo matiau laiko nuo sandorio sudarymo pagal technines galimybes. Si
informacija vieSai skelbiama naudojant PSS.

2. Pagal 1 dalj viesai skelbiama informacija ir laikas, per kurj ji paskelbiama, privalo
atitikti vadovaujantis 6 straipsniu priimtus reikalavimus. Jeigu pagal vadovaujantis
6 straipsniu patvirtintas priemones numatyta galimyb¢ atidéti informacijos apie akcijy,
depozitoriumo pakvitavimy, birZoje kotiruojamy fondy, sertifikaty ir kity panasiy
finansiniy priemoniy tam tikry kategorijy sandorius skelbima, §i galimybé tiems
sandoriams taip pat taikoma, kai jie sudaromi ne reguliuojamose rinkose, ar DPS | .

3. Komisija pagal 41 straipsnj gali priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi:

OL praSome jrasyti data: 24 ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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a) vadovaujantis Siuo straipsniu viesai skelbiamy jvairiy rasiy sandoriy
identifikaciniai kodai, pagal kuriuos atskiriami sandoriai, kuriuos lémé daugiausia
su priemoniy verte susij¢ veiksniai, ir sandoriai, kuriuos Iéme kiti veiksniai;

b) 1 dalyje numatytos prievolés nuostatos, taikomos sandoriams, susijusiems su ty
finansiniy priemoniy naudojimu uzstato, skolinimo ar kitais tikslais, kai
finansinémis priemonémis keiiamasi ne dél esamos priemonés rinkos vertés, o
kity veiksniy.

20 straipsnis

Investiciniy jmoniy, jskaitant finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius klienty pavedimus i$

savo nuosavo finansinio turto, po sandorio atskleidziama informacija apie obligacijas,

struktiirizuotus finansinius produktus, apyvartinius tarSos leidimus ir i§vestines finansines

priemones

Investicinés jmonés, kurios savo saskaita arba klienty vardu sudaro obligacijy ir
struktiirizuoty finansiniy produkty, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy tarSos leidimy ir i§vestiniy finansiniy
priemoniy, kurios tinkamos tarpuskaitai I vadovaujantis Reglamento (ES)

Nr. 648/2012 5 straipsnio 2 dalimi arba kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje
arba prekiaujama DPS ar OPS, sandorius, vieSai skelbia ty sandoriy apimtj ir kaing bei
jy sudarymo laika. Sis informacija viesai skelbiama naudojant PSS.

Pagal 1 dalj vieSai skelbiama informacija ir laikas, per kurj ji paskelbiama, privalo
atitikti vadovaujantis 10 straipsniu priimtus reikalavimus. Jeigu pagal 10 straipsnj
priimtomis priemonémis numatyta galimybé atidéti ir (arba) sujungti informacijos apie
obligacijy, strukturizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ar i§vestiniy
finansiniy priemoniy tam tikry kategorijy sandorius skelbima ir (arba) nenurodyti
sandorio apimties, $i galimybé¢ tiems sandoriams taip pat taikoma, kai jie sudaromi ne
reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS.

Komisija pagal 41 straipsnj gali priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi:

a)  vadovaujantis $iuo straipsniu viesai skelbiamy jvairiy rasiy sandoriy
identifikaciniai kodai, pagal kuriuos atskiriami sandoriai, kuriuos lémé daugiausia
su priemoniy verte susij¢ veiksniai, ir sandoriai, kuriuos léme kiti veiksniai;

b) 1 dalyje numatytos prievolés taikymo sandoriams, susijusiems su ty finansiniy
priemoniy naudojimu uZstato, skolinimo ar kitais tikslais, kai finansinémis
priemoneémis kei¢iamasi ne dé¢l esamos priemonés rinkos vertes, o kity veiksniy,
kriterijai.
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IV ANTRASTINE DALIS

PRANESIMAS APIE SANDORIUS

21 straipsnis
Prievol¢ palaikyti rinky vientisuma

Nepazeisdamos atsakomybés dél Reglamento (ES) Nr. .../... [naujojo PRR] nuostaty
vykdymo pasiskirstymo reikalavimy, kompetentingos institucijos, kuriy veikla
vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 31 straipsniu koordinuoja EVPRI, stebi
investiciniy jmoniy veikla, siekdamos uztikrinti, kad jos veikty saZiningai, teisingai ir
profesionaliai, skatindamos rinkos vientisuma.

22 straipsnis
Prievolé saugoti apskaitos dokumentus

1.  Investicinés jmonés ne maziau kaip penkerius metus saugo ir prireikus kompetentingai
institucijai pateikia duomenis, susijusius su visais finansiniy priemoniy sandoriais,
kuriuos jos sudaré savo saskaita ar kliento vardu. Sandoriy, kurie sudaryti klienty vardu,
apskaitos dokumentuose pateikiama visa su kliento tapatybe susijusi informacija ir
duomenys bei informacija, kurig biitina saugoti pagal Direktyva 2005/60/EB. EVPRI
gali prasyti suteikti galimybe susipazinti su Sia informacija vadovaujantis Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatyta tvarka ir sglygomis.

2. Reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS operatorius ne maziau kaip 5 metus saugo ir
prireikus kompetentingai institucijai pateikia duomenis, susijusius su visais pavedimais
dél finansiniy priemoniy, apie kuriuos skelbiama jy sistemose. Apskaitos dokumentuose
pateikiami visi duomenys, kuriuos biitina saugoti 23 straipsnio 1 ir 3 dalyse nurodytais
tikslais. EVPRI padeda kompetentingoms institucijoms gauti Sioje dalyje nurodyta
informacijg ir koordinuoja su tuo susijusig veikla.

23 straipsnis
Prievolé pranesti apie sandorius

1.  Investicinés jmonés, kurios sudaro finansiniy priemoniy sandorius, kuo skubiau ir ne
veliau kaip kitos darbo dienos pabaigoje kompetentingai institucijai pateikia iSsamius
tokiy sandoriy duomenis. Vadovaudamosi Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 89
straipsniu kompetentingos institucijos nustato biitinas priemones, siekdamos uZtikrinti,
kad EVPRI ir ty finansiniy priemoniy likvidumo atzvilgiu labiausiai susijusios rinko$s
kompetentinga institucija taip pat gauty §ig informacija.
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1 dalies nuostatos taikomos Sioms finansinéms priemonéms, kai prekiaujama ne
prekybos vietoje:

a)  finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje;

b)  finansinéms priemonéms, kuriy pagrindiné priemoné yra finansiné priemoné,
kuria prekiaujama prekybos vietoje; ir

C)  finansinéms priemonéms, kuriy pagrindiné priemoné yra finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, indeksas arba krepSelis.

Ataskaitose visy pirma pateikiami Sie duomenys: nupirkty ir parduoty priemoniy tipas,
turto kategorija, pavadinimai ir skai¢iai, kiekis, sandorio sudarymo data ir laikas,
sandorio kainos, nuoroda klientams, kuriy vardu investiciné imon¢ sudaré tg sandori,
jvardyti ir nuoroda asmenims ir kompiuteriniams algoritmams investicin¢je jmonéje,
atsakingiems uz sprendimg investuoti ir sandorio sudaryma, jvardyti bei susijusiy
investiciniy jmoniy nustatymo priemonés, taip pat nuoroda skolinty akcijy arba
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitenty isleisty skolos finansiniy priemoniy
pardavimui, kaip apibréZta Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnyje, nustatyti.
Sandoriy, kurie sudaryti ne reguliuojamoje rinkoje, DPS ar OPS, ataskaitose taip pat
pateikiama nuoroda sandoriy ri§ims jvardyti, atsizvelgiant i priemones, kurios bus
priimtos vadovaujantis 19 straipsnio 3 dalies a punktu ir 20 straipsnio 3 dalies a punktu.
BirZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju ataskaitose taip pat nurodoma,
ar sudarant sandorj, remiantis objektyviu vertinimu, maZinama rizika laikantis
Direktyvos .../.../EB [naujoji FPRD] 59 straipsnio.

Investicinés jmonés, kurios perduoda pavedimus, i tipg, turto kategorijg, perduodama
informacijg apie tg pavedima, jtraukia visus duomenis, kuriuos butina pateikti 1 ir 3
dalyje nurodytais tikslais. Uzuot j ataskaitg jtraukusi nuorodg klientams, kuriy vardu
investiciné jmon¢ perdave pavedima, jvardyti ar nuorodg asmenims ir kompiuteriniams
algoritmams investicinéje jmonéje, atsakingiems uz sprendimg investuoti ir sandorio
sudaryma, jvardyti, investiciné jmon¢ gali pasirinkti pranesti apie perduota pavedima
vadovaudamasi 1 dalyje nustatytais reikalavimais.

Reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS operatorius pateikia duomenis apie jy platformoje
prekiaujamy priemoniy sandorius, kuriuos jy sistemose sudaré¢ jmoné, kuriai
vadovaujantis 1 ir 3 dalies nuostatomis Sis reglamentas netaikomas.

PraneSdamos nuorodq klientams jvardyti, kaip reikalaujama pagal 3 ir 4 dalis,
investicinés jmonés naudoja juridinio asmens identifikacinj kodq, kurj sudaro 20
Zenkly raidinis skaitmeninis kodas, nustatytq siekiant jvardyti klientus, kurie yra
juridiniai asmenys.

EVPRI parengia gaires, kuriomis uZtikrinama, kad juridinio asmens identifikaciniy
kody taikymas Sqjungoje atitikty tarptautinius standartus, ypac tuos, kuriuos nustaté
Finansinio stabilumo taryba.

Ataskaitas kompetentingai institucijai teikia investiciné jmong¢, jos vardu veikiantis
patvirtintas ataskaity teikimo mechanizmas (PATM) arba reguliuojama rinka, DPS ar
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OPS, kuriy sistemose buvo sudarytas sandoris. Prekybos suderinamumo arba praneSimo
sistemas, jskaitant vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 648/2012 VI antrastine dalimi
uzregistruotas ar pripazjstamas sandoriy duomeny saugyklas kompetentinga institucija
gali patvirtinti kaip PATM. Jeigu reguliuojama rinka, DPS, OPS ar PATM sandoriy
ataskaitas pateikia tiesiogiai kompetentingai institucijai, 1 dalyje nustatytos investicinei

imonei taikomos prievolés galima netaikyti. >>Jeigu sandoriy ataskaitos vadovaujantis

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 9 straipsniu pateikiamos sandoriy duomeny saugyklai,
patvirtintai kaip PATM, ir Siose ataskaitose pateikiami duomenys, kuriuos bitina
pateikti pagal 1 ir 3 daliy nuostatas, jskaitant atitinkamus techninius reguliavimo
standartus, susijusius su ataskaity forma ir turiniu, ir kurie sistemingai perduodami
atitinkamai kompetentingai institucijai per 1 dalyje nurodytq terming, laikomasi
nuomonés, kad 1 dalyje nustatyta investicinés jmonés prievolé jvykdyta.

6a. Kompetentingos institucijos perduoda visq pagal §j straipsnj gautq informacijq
EVPRI nurodytai bendrai sistemai, kuri skirta praneSimams apie sandorius teikti
Europos Sqjungos lygmeniu. Sioje bendroje sistemoje atitinkamos kompetentingos
institucijos gali gauti visq informacijq, kuri pateikiama pagal $i straipsnj.

7. Jeigu vadovaujantis Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 37 straipsnio 8 dalimi $iame
straipsnyje numatytos ataskaitos perduodamos priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai, §ig informacija ji perduoda investicinés jmonés buveingés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms, nebent jos nuspresty, kad nenori gauti
Sios informacijos.

8.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame nustatoma:

a) vadovaujantis 1 ir 3 dalimis skelbtinoje informacijoje pateikiamy duomeny
standartai ir forma, jskaitant finansiniy sandoriy ataskaity pateikimo metodus ir
priemones ir tokiy ataskaity formg ir turinj;

b)  kriterijai susijusiai rinkai nustatyti pagal 1 dalies nuostatas;

€) nuorodos j nupirktas ir parduotas priemones, kiekis, sandorio sudarymo data ir
laikas, sandorio kainos, su kliento tapatybe susijusi informacija ir duomenys,
nuoroda klientams, kuriy vardu investiciné jmon¢ sudar¢ tg sandorj, jvardyti,
nuoroda asmenims ir kompiuteriniams algoritmams investicingje jmonéje,
atsakingiems uZ sprendimg investuoti ir sandorio sudaryma, jvardyti, susijusiy
investiciniy jmoniy nustatymo priemonés, sandorio sudarymo biidas bei
duomenys, kurie biitini sandoriy ataskaitoms tvarkyti ir analizuoti pagal 3 dalj;

ca) 6a dalyje nurodytos bendros sistemos duomeny tvarkymas ir tos sistemos ir
kompetentingy institucijy keitimosi informacija procediiros;

cb) sqlygos, pagal kurias valstybés narés parengia, suteikia ir tvarko nacionalinius
identifikacinius kodus, ir sqlygos, kuriomis investicinés jmonés naudoja Siuos
nacionalinius identifikacinius kodus, teikdamos nuorodgq klienty tapatybei
jvardyti, kaip nurodyta 3, 4 ir 5 dalyse, praneSimuose apie sandorius, kuriuos
privalo pateikti pagal 1 dalj.
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Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI Komisijai pateikia iKi ....

Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

9.  Iki.." EVPRI Komisijai pateikia Sio straipsnio veikimo ataskaita, jskaitant jo sqveikg
su susijusiomis ataskaity teikimo prievolémis pagal Reglamentq (ES) Nr. 648/2012 ir
tai, ar sandoriy ataskaity, kurias gauna ir kuriomis keiciasi 6a dalyje nurodyta bendra
sistema ir kompetentingos institucijos, turinys ir forma suteikia galimyb¢ nevarzomai
stebéti investiciniy jmoniy veikla pagal $io reglamento 21 straipsnj. Komisija gali imtis
veiksmy ir sidilyti pakeitimus, jskaitant galimybe sandoriy duomenis perduoti tik 6a
dalyje nurodytai bendrai sistemai, o ne kompetentingoms institucijomsl . Komisija
EVPRI ataskaitq perduoda Europos Parlamentui ir Tarybai.

23a straipsnis
Prievolé pateikti bazinius duomenis apie priemong

1. Prekybos vietos sistemingai teikia EVPRI ir kompetentingoms institucijoms bazinius
nustatymo duomenis apie priemones, kuriomis leidZiama prekiauti reguliuojamose
rinkose arba prekiaujama DPS arba OPS, siekiant jvykdyti 21 straipsnyje nustatytus
pranesimo apie sandorius reikalavimus. Baziniai duomenys apie tam tikrg priemong
pateikiami EVPRI ir kompetentingoms institucijoms prie§ pradedant prekybg
konkrecia priemone. Jei prekiaujama kitomis priemonémis, EVPRI ir
kompetentingos institucijos uZtikrina, kad prekybos asociacijos ir kitos panasios
institucijos, kurios renka ir platina bazinius duomenis apie tokias priemones, pateikty
joms atitinkamus duomenis.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nustatyta prievolé taikoma tik 23 straipsnio 2 dalyje
nurodytoms finansinéms priemonéms. Todél $i prievolé netaikoma jokiai kitai
priemonei.

3. 1ldalyje nuredyti baziniai duomenys apie priemone prireikus atnaujinami siekiant
uZtikrinti Siy duomeny tinkamuma.

4.  Kad kompetentingos institucijos, vadovaudamosi 21 straipsniu, galéty stebéti
investiciniy jmoniy veiklg, siekdamos uztikrinti, kad jos veikty sqZiningai, teisingai ir
profesionaliai, skatindamos rinkos vientisumq, EVPRI ir kompetentingos institucijos
nustato biitinas priemones, kuriomis uZtikrinama, kad:

a)  EVPRI ir kompetentingos institucijos tinkamai gauty 1 dalyje nurodytus
bazinius duomenis apie priemong;

b)  gauty duomeny kokybé biity tinkama pranesimui apie sandorius pagal 21
straipsnj;

*

OL prasome jrasyti datg: 12 ménesiy nuo $io reglamento jsigaliojimo dienos.
OL prasome jrasyti data: 24 ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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C)  pagal 1 dalj gautais baziniais duomenimis apie priemone biity veiksmingai
keic¢iamasi su atitinkamomis kompetentingomis institucijomis.

5. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektq, kuriame nustatoma:

a)  vadovaujantis 1 dalimi pateikiamy baziniy duomeny apie priemong standartai
ir forma, jskaitant duomeny pateikimo EVPRI ir kompetentingoms
institucijoms bei jy atnaujinimo metodus ir priemones, taip pat tokiy duomeny
pateikimo formgq ir turing;

b)  priemonés ir sqlygos, susijusios su biitinomis priemonémis, kurias nustato
EVPRI ir kompetentingos institucijos pagal 4 dalj.

Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI Komisijai pateikia iki ....

Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

V ANTRASTINE DALIS

ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES

24 straipsnis
Prievolé prekiauti reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS

1.  Finansy sandorio $alys, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 8
dalyje, ir ne finansy sandorio $alys, atitinkancios jo 10 straipsnio 1b dalyje nurodytas
salygas, iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios priskiriamos prie i§vestiniy finansiniy
priemoniy klasés, kuriai vadovaujantis 26 straipsnyje nustatyta tvarka taip pat turi bati
taitkoma prekybos prievolé, ir kurios jtrauktos ] 27 straipsnyje nurodyta registra,
sandorius, kurie néra grupés vidaus sandoriai, kaip apibrézta 3 straipsnyje, ar
sandorius, kuriems netaikomos to reglamento 89 straipsnio pereinamojo laikotarpio
nuostatos, su kitomis finansy sandorio Salimis I arba ne finansy sandorio Salimis,
kurios atitinka Reglamento [.] (ERIR) 10 straipsnio 1b dalyje nurodytas salygas, sudaro
tik:

a)  reguliuojamose rinkose;
b) DPS;

c) OPS, jei iSvestine finansine priemone neleidziama prekiauti reguliuojamoje
rinkoje arba ja prekiaujama DPS; arba

d) treCiyjy Saliy prekybos vietose, su saglyga, kad Komisija, vadovaudamasi 4 dalimi,
priémé sprendima ir numate, kad treioji Salis taiko veiksmingq lygiavercio

*

OL praSome jrasyti datq: ... nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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pripaZinimo sistemgq prekybos vietoms, kuriose pagal Direktyva .../.../ES [naujaja
FPRD] leista prekiauti arba prekiaujama iSvestinémis finansinémis priemonémis,
kurioms toje treciojoje Salyje ne iSimties tvarka taikoma prekybos prievolé.

2. Prekybos prievolé taip pat taikoma 1 dalyje nurodytoms sandorio Salims, kurios sudaro
iSvestiniy finansiniy priemoniy, priskiriamy prie iSvestiniy finansiniy priemoniy,
kurioms treciyjy Saliy finansy institucijos arba kiti treciyjy Saliy subjektai, kuriems biity
taikoma tarpuskaitos prievol¢, jeigu jie biity jsisteige Sajungoje, taiko prekybos
prievole, sandorius. Prekybos prievol¢ taip pat taikoma treciyjy Saliy subjektams,
kuriems, jeigu jie biity jsisteige Sajungoje, biity taikoma tarpuskaitos prievolé, ir kurie
sudaro iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios priskiriamos prie i§vestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms taikoma prekybos prievolé, sandorius, jei sutartis turi tiesioginj,
svarby ir i$ anksto numatoma poveikj visoje Sajungoje arba kai tokia prievolé biitina
arba tinkama siekiant uztikrinti, kad nebfity apeita né viena $io reglamento nuostata.

EVPRI nuolat stebi veiklg, susijusiq su iSvestinémis finansinémis priemonémis,
kurios priskiriamos prie iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos
prievolé, kaip apibréZta 24 straipsnio 1 dalyje, siekiant nustatyti atvejus, kuriais tam
tikra sutarciy klasé gali sukelti sistemine rizikq, ir uzkirsti keliq reguliaciniam
arbitraZui tarp iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriems taikoma ir kuriems
netaikoma prekybos prievolé.

3. I8vestinés finansinés priemonés, kurioms pagal 24 straipsnio 1 dalj taikoma prekybos
prievolé, laikomos tinkamomis leidimui prekiauti reguliuojamoje rinkoje isduoti arba
prekiauti bet kurioje prekybos vietoje, kaip nurodyta 1 dalyje, ne iSimties tvarka ir
laikantis nediskriminavimo principo.

4.  Vadovaudamasi 42 straipsnio 2 dalyje nurodyta nagrinéjimo procediira, Komisija gali
priimti sprendimus, Kuriais nustatoma, kad treciosios $alies teisine ir priezitiros sistema
uztikrinama, kad toje treciojoje Salyje leidimg gavusi prekybos vieta atitinka teisiSkai
privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaveréiai dél Sio reglamento, Direktyvos .../.../[ES
[naujosios FPRD] ir Reglamento (ES) Nr. .../... [naujojo PiktnaudZiavimo rinka
reglamento (PRR)] prekybos vietoms taikomiems §io straipsnio $io straipsnio 1 dalies
a, b ir ¢ punktuose nurodytiems reikalavimams, ir kuriy atzvilgiu toje tre€iojoje Salyje
taikomos veiksmingos priezitiros ir vykdymo uztikrinimo priemonés.

Treciosios Salies teising ir prieziiiros sistema laikoma lygiaverte, jei ji atitinka visas
toliau nurodytas salygas:

a)  tos treciosios Salims prekybos vietoms iSduodami leidimai ir nuolat taikomos
veiksmingos priezitiros ir vykdymo uztikrinimo priemonés;

b)  prekybos vietose nustatytos aiskios ir skaidrios taisyklés dél leidimo prekiauti
finansinémis priemonémis, siekiant uztikrinti, kad tokiomis finansinémis
priemonémis biity prekiaujama sgziningai, tvarkingai ir veiksmingai ir jos lengvai
cirkuliuoty rinkose;

c) finansiniy priemoniy emitentams reguliariai ir nuolat taikomi reikalavimai dél
informacijos, kurie uztikrina auksta investuotojy apsaugos lygi;
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d) jauztikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas, uzkertant kelig piktnaudziavimui
rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista
informacija, ir manipuliavimui rinka.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomos 2
dalyje nurodyty sutarciy, kurios turi tiesioginj, svarby ir i$ anksto numatoma poveikj
visoje Sgjungoje, rusys ir atvejai, kai biitina arba tinkama taikyti prekybos prievolg, kad
nebiity apeita né viena Sio reglamento nuostata.

Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI Komisijai pateikia iki ...

Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

Kai jmanoma, Sioje dalyje minéti techniniai reguliavimo standartai yra identiski
standartams, priimtiems pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnio 4 dalj.

25 straipsnis

ISvestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, taikoma

tarpuskaitos prievolé

Reguliuojamos rinkos operatorius uztikrina, kad PSS atlikty visy i§vestiniy finansiniy
priemoniy, kurios priskiriamos prie i§vestiniy finansiniy priemoniy grupés, kuriai
taikoma Reglamento (ES) Nr. 648/2012 5 straipsnio 2 dalyje nustatyta tarpuskaitos
prievolé, sandoriy, kurie sudaromi reguliuojamoje rinkoje, tarpuskaita.

26 straipsnis
Prekybos prievolés taikymo tvarka

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame nustatoma:

a)  kuriomis i$vestiniy finansiniy priemoniy klasés, kuriai pagal Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 5 straipsnio 2 ir 4 dalis turi biti taikoma tarpuskaitos prievolé,
arba atitinkamo pogrupio priemonémis prekiaujama tik 24 straipsnio 1 dalyje
nurodytose vietose;

b) prekybos prievolés jsigaliojimo data ar datos, jskaitant laipsniskq jos taikymgq ir
sandorio Saliy, kurioms ji taikoma, kategorijas.

I Techniniy reguliavimo standarty projekta EVPRI pateikia Komisijai per tris ménesius
po to, kai Komisija priima techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 5 straipsnio 2 dalj.

Pries pateikdama techniniy reguliavimo standarty projektg priimti Komisijai, EVPRI
surengia vieSgsias konsultacijas ir tam tikrais atvejais gali konsultuotis su treciyjy
Saliy kompetentingomis institucijomis.

*

OL praSome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

2. Kad prekybos prievolé jsigalioty:

a) tam tikros 1 dalyje a punkte nurodytos klasés arba atitinkamo pogrupio
iSvestinémis finansinémis priemonémis turéty biti leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje arba prekiaujama bent vienoje 24 straipsnio 1 dalyje nurodytoje
reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS; ir

b) tam tikros 1 dalyje a punkte nurodytos klasés arba atitinkamo pogrupio i§vestinés
finansinés priemonés turéty biti pakankamai likvidzios, kad jomis bty galima
prekiauti tik 24 straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose.

3. Rengdama techniniy reguliavimo standarty projekta, EVPRI tam tikros klasés ar
atitinkamo pogrupio i$vestines finansines priemones laiko pakankamai likvidziomis,
atsizvelgdama bent j Siuos kriterijus:

a)  vidutinj sandoriy daznj;
b)  vidutinj sandoriy dyd] ir didelés apimties sandoriy daZnj;
(c) aktyviy rinkos dalyviy skaiciy ir tipa.

EVPRI taip pat nustato, ar tam tikros klasés ar atitinkamo pogrupio iSvestinés
finansinés priemonés yra pakankamai likvidZios tik u? tam tikrq dydj maZesniuose
sandoriuose.

4. Vadovaudamasi 2 dalyje nustatytais kriterijais, po vieSyjy konsultacijy EVPRI savo
iniciatyva nustato i§vestiniy finansiniy priemoniy klases arba pavienes iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, kurioms turéty biiti taikoma prievolé prekiauti 24
straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose, taiau su kuriomis susijusio ir Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 14 ar 15 straipsnyje numatyto leidimo negavo né viena PSS arba kuriomis
neleista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir neprekiaujama 24 straipsnio 1 dalyje
nurodytoje vietoje, ir pranesa apie jas Komisijai. Gavusi EVRPI praneSima, nurodytq 1
dalyje, Komisija gali paskelbti kvietima teikti pasitlymus dél prekybos tomis
1Svestinémis finansinémis priemonémis 24 straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose.

5. EVPRI, vadovaudamasi 1 dalies nuostatomis, Komisijai pateikia nauja techniniy
reguliavimo standarty projekta, kad buty galima, i§ esmés pasikeitus 2 dalyje
nustatytiems kriterijams, i§ dalies keisti esamus techninius reguliavimo standartus,
sustabdyti jy galiojimg arba juos atSaukti. Tam tikrais atvejais EVPRI gali pries tai
pasitarti su treciyjy Saliy kompetentingomis institucijomis. Komisijai suteikiami
igaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais i$ dalies
keisti esamus techninius reguliavimo standartus, sustabdyti jy galiojima arba juos
atSaukti.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi 2
dalies b punkte nurodyti kriterijai.
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EVPRI siy techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki ... "
Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus
vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais.

27 straipsnis
ISvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos prievolé, registras

Savo interneto svetain¢je EVPRI viesai skelbia ir tvarko registra, kuriame i§samiai ir
aiskiai nurodytos iSvestinés finansinés priemonés, kurioms taikoma prievolé prekiauti
24 straipsnio 1 dalyje nurodytose prekybos vietose, prekybos vietos, kur jomis leista
prekiauti ar prekiaujama, ir prievolés jsigaliojimo data.

VI ANTRASTINE DALIS

NEDISKRIMINUOJANT SUTEIKIAMA GALIMYBE PRISIJUNGTI PRIE FINANSINIU
PRIEMONIU TARPUSKAITOS SISTEMOS

28 straipsnis
Nediskriminuojant suteikiama galimybé prisijungti prie PSS sistemos

1.  Nepazeisdama Reglamento 648/2012 8 straipsnio, PSS sutinka vadovaudamasi
nediskriminavimo ir skaidrumo principais (be kita ko, ir uzstato reikalavimy, ir su
prieiga susijusiy mokesciy atzvilgiu) ir nepaisydama to, kurioje prekybos vietoje
sandoris sudarytas, atlikti perleidZiamuyjy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos
priemoniy tarpuskaita, iSskyrus atvejus, kai tokia prieiga neabejotinai kelty pavojy
sklandiam ir tvarkingam PSS ar finansiniy rinky veikimui ir dél to kilty sisteminé
rizika. Tuo i§ esmés turéty buti uztikrinta, kad prekybos vietai biity suteikta teisé
naudotis sutartims, kuriomis prekiaujama jos platformose, taikomomis
nediskriminacinémis sglygomis I . Sis reikalavimas netaikomas i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartims, kurioms jau taikomos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7
straipsnyje nustatytos prieigos prievolés. Pagal §f straipsnj prekybos vietai suteikiama
prieiga prie PSS sistemos tik tuo atveju, jei tokiai prieigai nebiitinas sqveikumas ar
nekyla pavojus sklandZiam ir tvarkingam rinky veikimui, ar neatsiranda neigiamas
poveikis, susijes su sistemine rizika.

2. Prekybos vieta oficialiai pateikia pra§yma dél prieigos prie PSS sistemos pagrindinei
sandorio Saliai ir su ja susijusiai kompetentingai institucijai.

3. PSS per 12 ménesiy prekybos vietai rastu pateikia atsakyma, sutikdama suteikti prieiga
su salyga, kad atitinkama kompetentinga institucija neatsisaké suteikti prieigos pagal 4

*
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dalj, arba atsisakydama suteikti prieiga. PSS gali atsisakyti suteikti prieiga tik
remdamasi i§samia rizikos analize ir 6 dalyje nurodytomis salygomis. Jeigu PSS
atsisako suteikti prieigg, savo atsakyme ji pateikia iSsamias tokio sprendimo priezastis ir
radtu pranesa apie sprendima susijusiai kompetentingai institucijai. PSS suteikia prieiga
per tris ménesius nuo teigiamo atsakymo j pra§yma pateikimo. Visas susijusias islaidas,
kurios patiriamos pagal 1 ir 3 dalis, padengia prieigos praSanti prekybos vieta, jeigu
PSS ir prieigos praSanti prekybos vieta nesusitaré kitaip.

4. Su PSS susijusi kompetentinga institucija gali atsisakyti prekybos vietai suteikti prieiga
prie PSS sistemos tik jeigu suteikta prieiga kelty grésme sklandziam ar tvarkingam
finansiniy rinky veikimui. Jeigu kompetentinga institucija atsisako suteikti prieiga, per
du ménesius nuo 2 dalyje nurodyto praSymo gavimo ji paskelbia atitinkamg sprendima
ir pateikia i§samias tokio sprendimo priezastis PSS ir prekybos vietai, jskaitant
jrodymus, kuriais tas sprendimas pagrjstas.

5.  Treciojoje Salyje jsisteigusi prekybos vieta gali prasyti suteikti prieiga prie Sajungoje
jsisteigusios PSS sistemos, tik jeigu Komisija, vadovaudamasi 24 straipsnio 4 dalimi,
priémé sprendima dél tos treCiosios Salies ir numate, kad teisinéje tos treciosios Salies
sistemoje numatytas veiksmingas lygiavertis prekybos viety, kurioms suteiktas leidimas
pagal Direktyvq .../...I[ES [naujaja FPRD] prasyti prieigos prie toje tre¢iojoje Salyje
isisteigusiy PSS sistemy, pripazinimas.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a)  salygos, kuriomis PSS gali atsisakyti suteikti prieiga perleid¥iamyjy vertybiniy
popieriy ir pinigy rinkos priemoniy atvejais, iskaitant salygas, susijusias su
sandoriy apimtimi, vartotojy skai¢iumi ir tipu ar kitais veiksniais, dél kuriy kyla
pernelyg didelé rizika;

b)  salygos, kuriomis prieiga prie PSS sistemos suteikiama, jskaitant pateikiamos
informacijos, susijusios su perleidZiamyjy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos
priemonémis jy kiirimo etapu, konfidencialuma, nediskriminavimo ir skaidrumo
principus, kuriais vadovaujamasi tarpuskaitos mokesciy, uzstato reikalavimy
srityse ir su portfelio sutikrinimu susijusius veiklos reikalavimus.

EVPRI Siuos reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

*

OL praSome jrasyti datq: ... ménesiy (-iai) nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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28a straipsnis
Akcijoms ir obligacijoms, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS,
taikoma tarpuskaitos prievolé

Reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS operatorius uitikrina, kad PSS atlikty visy akcijy
ir obligacijy sandoriy, kurie sudaromi reguliuojamoje rinkoje, DPS ir OPS,
tarpuskaitq, jeigu PSS sutinka atlikti tokios finansinés priemonés tarpuskaitq.

29 straipsnis
Nediskriminuojant suteikiama prieiga prie prekybos vietos

1.  Nepazeisdama Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8 straipsnio nuostaty, prekybos vieta,
vadovaudamasi nediskriminavimo ir skaidrumo principais (be kita ko, ir su prieiga
susijusiy mokes¢iy atzvilgiu), gavusi prayma, bet kuriai PSS, kuriai i§duotas leidimas
arba kuri pripazjstama pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012 ir kuri nori atlikti toje
prekybos vietoje sudaryty sandoriy tarpuskaita, teikia perleidZiamyjy vertybiniy
popieriy ir pinigy rinkos priemoniy sandoriy duomeny srautus. Sis reikalavimas
netaikomas iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims, kurioms jau taikomos Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 8 straipsnyje nustatytos prieigos prievolés.

2. PSS prekybos vietai ir su ja susijusiai kompetentingai institucijai oficialiai pateikia
prasyma del prieigos prie prekybos vietos.

3. Prekybos vieta per tris ménesius PSS rastu pateikia atsakyma, sutikdama suteikti
prieiga, jei atitinkama kompetentinga institucija neatsisaké suteikti prieigos pagal 4 dalj,
arba atsisakydama suteikti prieigg. Prekybos vieta gali atsisakyti suteikti prieiga tik
remdamasi iSsamia rizikos analize ir 4 ir 6 dalyse nurodytomis sglygomis. Jeigu
prekybos vieta atsisako suteikti prieiga, savo atsakyme ji pateikia i§samias tokio
sprendimo prieZastis ir rastu pranesa apie sprendimg kompetentingai institucijai.
Prekybos vieta suteikia prieiga per tris ménesius nuo teigiamo atsakymo j praSyma
pateikimo.

4.  Kai atliekami perleidZiamyjy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy
sandoriai, su prekybos vieta susijusi kompetentinga institucija gali atsisakyti PSS
suteikti prieiga prie prekybos vietos tik jeigu suteikta prieiga kelty grésme sklandziam
ar tvarkingam rinky veikimui. Kai atliekami kity finansiniy priemoniy sandoriai, PSS
prieiga prie prekybos vietos suteikiama tik tuo atveju, jei tokiai prieigai nebiitinas
sqveikumas ir dél prieigos nekyla grésmé sklandZiam ir tvarkingam rinky veikimui,
visy pirma dél likvidumo susiskaidymo, o prekybos vieta yra jdiegusi tinkamgq tokio
susiskaidymo prevencijos mechanizmag.

4a. Jeigu kompetentinga institucija atsisako suteikti prieiga, per du ménesius nuo 2 dalyje
nurodyto praSymo gavimo ji paskelbia atitinkamg sprendimg ir pateikia i§samias tokio
sprendimo priezastis prekybos vietai ir PSS, jskaitant jrodymus, kuriais tas sprendimas
pagristas.

5.  Treciojoje salyje isisteigusi lVJSé gali prasyti suteikti prieiga prie Sajungoje isisteigusios
prekybos vietos, jeigu ta PSS pripazjstama pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25
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straipsnj, o trediosios $alies teisinéje sistemoje numatytas veiksmingas lygiavertis PSS,
kurioms pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012 suteiktas leidimas naudotis toje treciojoje
Salyje jsisteigusiomis prekybos vietomis, pripazinimas.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a)

b)

ba)

salygos, kuriomis prekybos vieta gali atsisakyti suteikti prieiga perleidZiamyjy
vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy sandoriams, jskaitant salygas,
susijusias su sandoriy apimtimi, vartotojy skai¢iumi ar kitais veiksniais, dél kuriy
kyla pernelyg didel¢ rizika;

salygos, kuriomis prieiga prie prekybos vietos sistemos suteikiama, jskaitant
pateikiamos informacijos, susijusios su finansinémis priemonémis jy kiirimo
etapu, konfidencialumg, nediskriminavimo ir skaidrumo principus, kuriais
vadovaujamasi su prieiga susijusiy mokesciy srityje;

iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms dar netaikomos Reglamento (ES) Nr.
648/2012 8 straipsnyje nustatytos prieigos prievolés, likvidumo susiskaidymo
sqvoka, kuria, kiek jmanoma, atsizvelgiama | techninius reguliavimo
standartus, kuriuos pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8 straipsnio 5 dalj
priima Komisija.

Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI Komisijai pateikia iki ....

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

VIl ANTRASTINE DALIS

SU PRODUKTAIS SUSIJUSIU INTERVENCINIU PRIEMONIU IR POZICIJU PRIEZIUROS

PRIEMONES
1 SKYRIUS

SU PRODUKTAIS SUSIJUSIOS INTERVENCINES PRIEMONES

31 straipsnis
Intervenciniai EVPRI jgaliojimai ||

-1.  Vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9 straipsnio 2 dalies nuostatomis,
* OL prasome jrasyti data: ...
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EVPRI stebi investicinius produktus, jskaitant struktiirizuotus indélius, ir finansines
priemones, kurie pateikiami j rinkq, platinami arba parduodami Sqjungoje, taip pat
gali bendradarbiaudama su kompetentingomis institucijomis savo iniciatyva istirti
naujus investicinius produktus arba naujas finansines priemones pries juos (jas)
pateikiant j rinkq, platinant arba parduodant Sgjungoje.

1.  Tinkamai jsitikinusi, kad 2 ir 3 dalyse nustatytos salygos patenkintos, EVPRI gali,
vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9 straipsnio 5 dalimi, Sgjungoje
laikinai uzdrausti arba apriboti:

a) tam tikry investiciniy produkty, jskaitant struktiarizuotus indélius, tam tikry
investiciniy produkty, jskaitant struktiirizuotus indélius, finansiniy priemoniy
arba investiciniy produkty, jskaitant struktiarizuotus indélius, arba tam tikry
savybiy turin¢iy finansiniy priemoniy rinkodara, platinimg arba pardavima; arba

b)  tam tikros rasies finansing veiklg ar jprastg praktika.

Draudimas arba apribojimas taikomas EVPRI nustatytomis aplinkybémis arba su jos
nustatytomis iSimtimis.

2. 1 dalyje numatyta sprendimg EVPRI priima tik jeigu patenkinamos visos toliau
nurodytos salygos:

a) sitlomais veiksmais sickiama pasalinti investuotojy apsaugai arba tvarkingam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui Sgjungoje iSkilusia didelg¢ grésme;

b)  Sajungos teisés aktuose nustatytais ir atitinkamam investiciniam produktui,
finansinei priemonei ar veiklai taikytinais reguliavimo reikalavimais nepasalinama
S1 grésme;

c) kompetentinga (-0s) institucija (-os) nesiémé veiksmy §iai grésmei paSalinti arba

veiksmai, kuriy imtasi, buvo nepakankamai veiksmingi.

Jei tenkinamos pirmoje pastraipoje isdéstytos sqlygos, EVPRI gali vadovaudamasi
atsargumo principu nustatyti 1 dalyje nurodytq draudimq arba apribojimgq pries
investicinio produkto ar finansinés priemonés pateikimgq j rinkq arba pardavimg
klientams.

3. Imdamasi Siame straipsnyje numatyty veiksmy, EVPRI atsizvelgia j tai:
a) ar Siy veiksmy neigiamas poveikis finansy rinky veiksmingumui ir investuotojams
ne didesnis uz ty veiksmy nauda; ir
b) ar Siais veiksmais nebus sukurtos palankios salygos reguliaciniam arbitrazui.
Jeigu kompetentinga (-0s) institucija (-os) jgyvendino 32 straipsnyje numatyta

priemone, EVPRI gali imtis bet kokiy 1 dalyje nurodyty priemoniy, nepaskelbusi 33
straipsnyje numatytos nuomones.
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4a.

-1.

Pries priimdama sprendimg imtis Siame straipsnyje numatyty veiksmy, EVPRI
informuoja kompetentingas institucijas apie sitilomg veiksma.

Pries priimdama sprendimgq pagal 1 dalj EVPRI i§ anksto praneSa apie savo ketinimg
uZdrausti arba apriboti investicinio produkto arba finansinés priemonés naudojimg,
kol per nustatytq laikotarpj nebus atlikti tam tikri Sio investicinio produkto arba
finansinés priemonés savybiy pakeitimai.

EVPRI skelbia praneSimg apie sprendimg imtis Siame straipsnyje numatyty veiksmy
savo interneto svetainéje. PraneSime pateikiama i$sami informacija apie draudimg ar
apribojima ir nurodomas laikas, kada, paskelbus pranesima, Sios priemonés jsigalios.
Draudimas ir apribojimas taikomi tik veiksmams, kuriy imtasi priemonéms jsigaliojus.

EVPRII ne reciau kaip kartg per tris ménesius persvarsto pagal 1 dalies nuostatas
pradéta taikyti draudima ar apribojima. Jeigu praéjus tam trijy ménesiy laikotarpiui $is
draudimas ar apribojimas neatnaujinamas, jo galiojimo laikas baigiasi.

Veiksmai, kuriuos EVPRI jgyvendina vadovaudamasi §iuo straipsniu, turi virSesng
galig, nei veiksmai, kuriy anks¢iau émesi kompetentinga institucija.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis nustatomi
kriterijai ir veiksniai, i kuriuos EVPRI turi atsizvelgti vertindama investuotojy apsaugai
ar tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui ir visos Sajungos finansy sistemos
ar jos dalies stabilumui kylanéias grésmes, nurodytas 2 dalies a punkte. Tais
deleguotaisiais aktais uztikrinama, kad EVPRI esant reikalui galéty veikti
vadovaudamasi atsargumo principu ir jai nereikéty pries imantis veiksmy laukti, kol
atitinkamas produktas ar finansiné priemoné bus pateiktas (—a) j rinkq arba kol bus
jgyvendinta atitinkamo pobiudZio veikla ar praktika.

32 straipsnis
Su produktais susijusios kompetentingy institucijy taikomos intervencinés priemongés

Kompetentingos institucijos stebi investicinius produktus, jskaitant struktiirizuotus
indélius, ir finansines priemones, kurie pateikiami j rinkqg, platinami arba
parduodami atitinkamos valstybés narés teritorijoje arba is jos teritorijos, be to, jos
gali savo iniciatyva iStirti naujus investicinius produktus arba naujas finansines
priemones pries juos (jas) pateikiant j rinkq, platinant arba parduodant tos valstybés
narés teritorijoje arba is jos teritorijos. Ypatingas démesys skiriamas finansinéms
priemonéms, atkartojancioms birZos prekiy indeksus.

Kompetentinga institucija gali uzdrausti arba apriboti:

a) tam tikry i$ valstybés narés rinkos arba | jg patenkanciy investiciniy produkty,
jskaitant struktirizuotus indélius, finansiniy priemoniy arba investiciniy
produkty, jskaitant struktiirizuotus indélius, arba tam tikry savybiy turinciy
finansiniy priemoniy rinkodara, platinimg arba pardavima; arba

b) tam tikros riiSies finansing veiklg ar jprasta praktika.
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Kompetentinga institucija gali imtis 1 dalyje nurodyty veiksmy, tinkamai jsitikinusi,
kad:

a) investicinis produktas, finansiné priemon¢ arba veikla ar jprasta praktika kelia
didel; riipestj dél investuotojy apsaugos arba dél jy iskilo rimtas pavojus
tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar
jos dalies stabilumui, vienoje ar daugiau valstybiy nariy, jskaitant atvejus, kai
suteikiamos paskatos, susijusios su investiciniu produktu ar finansine
priemone, vykdoma jy rinkodara, platinimas, ar uz jas mokamas atlygis;

ab) isvestiné finansiné priemoné turi jrodytg neigiamq poveikj kainy formavimosi
mechanizmui pagrindinéje rinkoje;

b)  esamy Sajungos teisés aktuose nustatyty ir atitinkamam investiciniam produktui,
finansinei priemonei ar veiklai arba jprastai praktikai taikytiny reguliavimo
reikalavimy nepakanka a punkte nurodytai rizikai pasalinti, ir to nepavykty
padaryti grieztesnémis priezitiros ir esamy reikalavimy vykdymo uztikrinimo
priemonémis;

C) atsizvelgiant ] nustatytos rizikos pobiidj, investuotojy ar susijusiy rinkos dalyviy
iSprusimo lygj ir galima veiksmy poveikj investuotojams ir rinkos dalyviams,
kurie gali prekybg finansine priemone ar finansing veiklg sustabdyti, jomis
pasinaudoti arba gauti i$ jy naudos, veiksmai, kuriy ketinama imtis, yra
proporcingi;

d) kompetentinga institucija tinkamai pasitaré su kity valstybiy nariy, kurios gali
stipriai nukentéti nuo $iy veiksmy, kompetentingomis institucijomis; ir

e) Sie veiksmai neturi diskriminacinio poveikio kitos valstybés narés teikiamoms
paslaugoms ar veiklai.

Jei tenkinamos pirmoje pastraipoje iSdéstytos sqlygos, kompetentinga institucija gali
vadovaudamasi atsargumo principu nustatyti draudimg arba apribojimg pries
investicinio produkto ar finansinés priemonés pateikimgq j rinkgq, platinimq arba
pardavimg klientams.

Draudimas arba apribojimas taikomas kompetentingos institucijos nustatytomis
aplinkybémis arba su jos nustatytomis i§Simtimis.

Prie§ nustatydama draudimgq arba apribojimgq pagal 1 dalj kompetentinga institucija
i§ anksto pranesa apie savo ketinimq uZdrausti arba apriboti investicinio produkto
arba finansinés priemonés naudojimgq, kol per nustatytq laikotarpj nebus atlikti tam
tikri Sio investicinio produkto arba finansinés priemonés savybiy pakeitimai.

Kompetentinga institucija nenustato Siame straipsnyje humatyto draudimo ar
apribojimo kol, likus ne maziau kaip ménesiui iki numatomy veiksmy, rastu ar kitomis
perdavimo priemonémis, dél kuriy tarpusavyje susitaré institucijos, neinformuos visy
kity susijusiy kompetentingy institucijy ir EVPRI apie:
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3a.

a) finansing priemone arba veiklg ar jprastg praktika, su kuriais siilomi veiksmai yra
susije;

b) sitlomo draudimo ar apribojimo esme ir kada jie turéty jsigalioti; ir

c) irodymus, kuriais kompetentinga institucija pagrindé savo sprendima ir kurie
patvirtina, kad kiekviena 1 dalyje nurodyta salyga yra patenkinta.

Jei 2 dalies d punkte numatytoms konsultacijoms reikalingas laikas ir 3 dalyje
numatytas vieno ménesio delsimas gali padaryti nepataisomos Zalos vartotojams,
kompetentinga institucija gali laikinai, ne ilgiau kaip tris ménesius, imtis veiksmy
pagal § straipsnj. Tokiu atveju kompetentinga institucija nedelsdama informuoja
visas kitas institucijas ir EVPRI apie veiksmus, kuriy imtasi.

Kompetentinga institucija skelbia praneSimg apie sprendimg pradéti taikyti 1 dalyje
nurodyta draudima ar apribojimg savo interneto svetain¢je. PraneSime pateikiama iSsami
informacija apie draudima ar apribojimg ir nurodomas laikas, kada, paskelbus
pranes§ima, jie jsigalios, taip pat jrodymai, kurie patvirtina, kad kiekviena 1 dalyje
nurodyta salyga yra patenkinta. Draudimas ar apribojimas taikomas tik veiksmams,
kuriy imtasi po pranesimo paskelbimo.

Kompetentinga institucija atSaukia draudimg arba apribojima, jeigu nebetaikomos 1
dalyje nurodytos salygos.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis nustatomi
kriterijai ir veiksniai, j kuriuos turi atsizvelgti kompetentingos institucijos, vertindamos
grésme, kylancig investuotojy apsaugai ar tvarkingam finansy rinky veikimui ir
vientisumui ir visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, kaip nurodyta 2
dalies a punkte.

33 straipsnis
EVPRI vykdomas koordinavimas

EVPRI padeda kompetentingoms institucijos jgyvendinti veiksmus, kuriy jos émesi
pagal 32 straipsnj, ir koordinuoja su tuo susijusig jy veikla. Visy pirma EVPRI
uztikrina, kad veiksmai, kuriy kompetentinga institucija imasi, blity pagrjsti ir
proporcingi ir kad tam tikrais atvejais kompetentingos institucijos vadovautysi
nuosekliu pozitiriu.

Gavusi 32 straipsnyje numatyta praneSimg apie veiksmus, kuriy ketinama imtis pagal ta
straipsnj, EVPRI priima nuomon¢ dé¢l draudimo ar apribojimo pagristumo ir
proporcingumo. Jeigu EVPRI manymu, priemong, kurios kitos kompetentingos
institucijos ketina imtis, yra biitina kilusiai rizikai paSalinti, ji nurodo tai ir savo
nuomonéje. Nuomon¢ skelbiama EVPRI interneto svetaingje.

Jeigu kompetentinga institucija sitilo imtis arba imasi veiksmy, prieStaraujanciy 2 dalyje
nurodytai EVPRI nuomonei, arba priestaraudama toje dalyje nurodytai EVPRI
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nuomonei, atsisako imtis veiksmuy, ji taip pat nedelsdama savo interneto svetain¢je
paskelbia prane$ima, kuriame i§samiai paaiskina tokio sprendimo priezastis.

2 SKYRIUS

PoziClios

34 straipsnis
EVPRI koordinuojamos nacionalinés pozicijy valdymo priemonés ir pozicijy ribos

1.  EVPRI padeda kompetentingoms institucijoms jgyvendinti priemones, kuriy jos émési
vadovaudamosi Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 71 straipsnio 2 dalies 1 punktu
ir 72 straipsnio 1 dalies f ir g punktais, ir koordinuoja su tuo susijusia jy veiklg. Visy
pirma EVPRI uztikrina, kad kompetentingos institucijos, spregsdamos dél aplinkybiy,
kuriomis jos turéty naudotis joms suteiktais jgaliojimais, ir pradéty taikyti priemoniy
esmés ir apimties, taip pat priemoniy taikymo trukmés ir tolesniy veiksmy jas atSaukus,
vadovautysi nuosekliu pozitriu.

2. Gavusi praneS§img apie priemones, kurios pradétos taikyti pagal Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRD] 83 straipsnio 5 dalj, EVPRI uzregistruoja priemong ir jos taikymo
priezastis. Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 72 straipsnio 1 dalies f ir g punktuose
numatyty priemoniy atzvilgiu EVPRI sukuria ir savo interneto svetainéje skelbia
duomeny baze su glausta informacija apie galiojancias priemones, jskaitant duomenis
apie susijusj asmenj ar asmeny grupg, taikytinas finansines priemones, kiekybines
priemones ar ribas, kaip antai maksimaliq gryngjq pozicijq, kurig asmuo gali sudaryti
ar turéti per konkrety laikotarpj nevirSydamas nustatytos ribos, atleidimo nuo tokiy
priemoniy atvejus ir tokio sprendimo prieZastis.

35 straipsnis
Su pozicijy valdymu susij¢ EVPRI jgaliojimai

1.  Vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9 straipsnio 5 dalimi, EVPRI, jeigu
patenkinamos visos 2 dalyje nurodytos salygos, imasi vienos ar keliy toliau nurodyty
priemoniy:

a)  praSo bet kurio asmens suteikti informacija, jskaitant visus svarbius dokumentus,
susijusius su iSvestinés finansinés priemonés pozicijos ar rizikos dydziu ir tikslu;

b) iSanalizavusi gautg informacija, praso, kad tas asmuo ar asmeny grupé imtysi
veiksmy pozicijos ar rizikos dydziui sumazinti ar panaikinti;

c) apriboja asmens galimybe sudaryti birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandor]j.
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1 dalyje numatytg sprendimg EVPRI priimal , jeigu patenkinamos visos toliau
nurodytos salygos:

a) taikant 1 dalies a—c punktuose iSvardytas priemones, galima pasalinti tvarkingam
finansy rinky veikimui ir jy vientisumui kylancig grésme, jskaitant grésme,
susijusig su susitarimais dél fiziniy birzos prekiy pristatymo ir su veiksniais,
iSvardytais Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 59 straipsnio 1 dalies a—d
punktuose, arba grésme visos Sagjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui;

b)  kompetentinga (-0s) institucija (-os) nesiémé priemoniy $iai grésmei pasalinti arba
priemonés, kuriy imtasi, buvo nepakankamai veiksmingos.

Su didmeniniais energetikos produktais susijusios priemonés taikomos pasikonsultavus
su pagal Reglamentg (EB) Nr. 713/2009 jkurta Energetikos reguliavimo institucijy
bendradarbiavimo agentiira.

Igyvendindama 1 dalyje nurodytas priemones, EVPRI atsizvelgia ] tai:

a) ar priemone sékmingai pasalinama grésmé tvarkingam finansy rinky (jskaitant
veiksnius, iSvardytus Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 59 straipsnio
1 dalies a—d punktuose) ar susitarimy dél fiziniy birzos prekiy pristatymo
veikimui ir vientisumui arba grésmé visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui, ir ar ja taikant labai pageréjo kompetentingy institucijy geb¢jimas
stebéti grésme;

b) arji nesudaro palankiy salygy reguliaciniam arbitrazui;

C)  arji neturi neigiamo poveikio finansy rinky veiksmingumui (pvz., ar ji nemazina
likvidumo tose rinkose ir ar nedidina rinkos dalyviy neuZztikrintumo), kuris yra
didesnis, nei tos priemonés teikiama nauda.

Pries priimdama sprendimg jgyvendinti 1 dalyje nurodytas priemones ar atnaujinti jy
galiojima, EVPRI informuoja susijusias kompetentingas institucijas apie siiilomas
priemones. 1 dalies a ar b punktuose nurodyto pra§ymo atveju prane$ime nurodoma
asmens (-y), kuriam (-iems) $is praSymas skirtas, tapatybé, taip pat iSsamtis duomenys
apie priemonés taikyma ir tos priemonés taikymo priezastys. Taikant 1 dalies ¢ punkte
nurodytg priemong, praneSime pateikiami duomenys apie susijusj asmenj ar asmeny
grupe, taikytinas finansines priemones, susijusias kiekybines priemones, kaip antai
maksimalig gryngjq pozicijq, kurig asmuo ar asmeny grupé gali sudaryti ar turéti per
konkrety laikotarpj, ir $iy priemoniy taikymo prieZastys.

PraneSimas skelbiamas likus ne maZziau kaip 24 valandoms iki numatomo priemonés
jsigaliojimo arba galiojimo atnaujinimo. Susiklos¢ius ypatingoms aplinkybéms, EVPRI
gali paskelbti prane$ima likus maZziau nei 24 valandoms iki numatomo priemonés
jsigaliojimo, jeigu pranesti anks¢iau néra galimybeés.

Visus praneSimus apie sprendimg pradéti taikyti arba atnaujinti 1 dalies ¢ punkte
nurodytg priemon¢ EVPRI skelbia savo interneto svetaingje. PraneSime pateikiami
duomenys apie susijusj asmenj ar asmeny grupg, taikytinas finansines priemones,
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susijusias kiekybines priemones, kaip antai maksimalig gryngjq pozicijq, kurig asmuo
ar asmeny grupé¢ gali sudaryti ar turéti per konkrety laikotarpj, ir Siy priemoniy
taikymo priezastys.

Priemong¢ jsigalioja paskelbus pranesimg arba nuo pranesime nurodytos datos, po
pranesimo paskelbimo, ir taikoma tik sandoriams, sudaromiems po priemonés
jsigaliojimo.

EVPRI periodiskai, bet ne reciau kaip kartg per tris ménesius persvarsto 1 dalies ¢
punkte nurodytas priemones. Jeigu pra¢jus tam trijy ménesiy laikotarpiui priemonés
galiojimas neatnaujinamas, jos galiojimo laikas savaime baigiasi. 2-8 dalys taikomos
priemoniy galiojimo atnaujinimui.

Priemonés, kurias EVPRI jgyvendina vadovaudamasi Siuo straipsniu, turi virSesn¢ galia,
nei priemonés, kuriy, vadovaudamasi Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 72
straipsnio f, g ir ha punktais, anks¢iau émési kompetentinga institucija.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 41 straipsnj priima priemones, kuriomis nustatomi
kriterijai ir veiksniai, i kuriuos EVPRI turi atsizvelgti, vertindama tvarkingam finansy
rinky veikimui ir vientisumui kylancig grésme, jskaitant grésme, susijusia su
susitarimais d¢l fiziniy birzos prekiy pristatymo, ir grésme visos Sajungos finansy
sistemos ar jos dalies stabilumui, kaip nurodyta 2 dalies a punkte. Nustatant Siuos
Kriterijus ir veiksnius atsiivelgiama j techniniy reguliavimo standarty projektus,
parengtus pagal Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 59 straipsnio 3 dalj, ir
skirtingai traktuojamos aplinkybés, kuriomis EVPRI imasi veiksmy dél
kompetentingos institucijos neveiklumo, ir aplinkybés, kuriomis EVPRI reaguoja §
papildomgq rizikq, kurios kompetentinga institucija negali paSalinti pagal Direktyvos
...l..JES [naujosios FPRD] 72 straipsnio f, g ir ha punktus.

VIII ANTRASTINE DALIS

TRECIUJU SALIU IMONIU PASLAUGU TEIKIMAS ARBA VEIKLA NEISTEIGUS FILIALO

36 straipsnis
Bendrosios nuostatos

Treciosios Salies jmoné gali teikti investicines paslaugas ar vykdyti veiklg tinkamoms
sandorio Salims ir profesionaliems klientams, apibréZtiems Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRDJ II priedo I skirsnyje, jsisteigusiems Sajungoje, nejsteigdama filialo,
tik jei ji registruota treciyjy Saliy imoniy registre, kurj vadovaudamasi 37 straipsniu
tvarko EVPRI.

EVPRI jregistruoja trecCiosios Salies jmone, kuri pateiké investiciniy paslaugy teikimo
arba veiklos vykdymo Sajungoje paraiska, pagal 1 dalj tik jei jvykdomos $ios sglygos:

a) Komisija priémé sprendimg pagal 37 straipsnio 1 dalj;
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b) jurisdikcijoje, kurioje jsteigta pagrindiné jmonés buveiné, jai iSduotas leidimas
teikti investicines paslaugas ar vykdyti veikla, kurias ketinama teikti ar vykdyti
Sajungoje, ir atlickama veiksminga jos priezitra bei uztikrinamas reikalavimy
vykdymas, garantuojant visapusiska toje tre¢iojoje Salyje taikomy reikalavimy
laikymasi;

c) parengti bendradarbiavimo susitarimai vadovaujantis 37 straipsnio 2 dalimi.

Kai treciosios Salies jmoné jregistruota laikantis Sio straipsnio reikalavimy, valstybés
narés nenustato papildomy reikalavimy treciosios Salies jmonei Direktyvoje .../.../ES
[naujoji FPRD] arba Siame reglamente reglamentuojamais klausimais.

Treciosios Salies jmoné¢, nurodyta 1 dalyje, pateikia savo paraiSkag EVPRI po to, kai
Komisija priima 37 straipsnyje nurodytg sprendima, kuriuo nustatoma, kad treciosios
Salies, kurioje treciosios Salies jmonei iSduotas leidimas, teisiné ir priezitiros sistema
atitinka reikalavimus, apibudintus 37 straipsnio 1 dalyje.

Paraiska teikianti treciosios Salies jimon¢ pateikia EVPRI visg informacija, kurios reikia
jai jregistruoti. Per 30 darbo dieny nuo paraiskos gavimo, EVPRI jvertina, ar paraiska
yra visiskai uzpildyta. Jei paraiska néra visiskai uzpildyta, EVPRI nustato galutinj
terming, iki kurio paraiska teikianti treCiosios Salies jmoné turi pateikti papildoma
informacija.

Sprendimas dé¢l jregistravimo priimamas vadovaujantis saglygomis, iSdéstytomis 2

dalyje.

Per 180 darbo dieny nuo galutinés paraiskos pateikimo, EVPRI rastu pranesa paraiskq
pateikusiai ne ES jmonei, ar ji jregistruota, ar ne, kartu pateikdama iS§samiai pagrjsta
paaiskinima.

Treciyjy Saliy jmonés, teikiancios paslaugas pagal §j straipsnj, prie§ pradédamos teikti
investicines paslaugas pranesa Sajungoje jsisteigusiems klientams, kad joms
neleidZziama teikti paslaugy klientams, kurie néra tinkamos sandorio Salys, ir
profesionaliems klientams, apibréZtiems Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] Il
priedo I skirsnyje, ir kad Sgjungoje nevykdoma jy priezitira. Jos nurodo
kompetentingos institucijos, atsakingos uZ prieziiirg treciojoje Salyje, pavadinimg ir
adresa.

Pirmoje pastraipoje nurodyta informacija aiskiai iSdéstoma rastu.

Sajungoje jsisteigusiems asmenims leidziama naudotis treCiosios Salies jmone¢s, kuri
nejregistruota pagal 1 dalj, investicinémis paslaugomis tik savo iS§imtine iniciatyva.
Fizinio asmens iniciatyva nesuteikia treciosios Salies jmonei teisés tam asmeniui
siilyti naujy kategorijy produkty ar investiciniy paslaugy.

Treciyjy Saliy jmonés, teikiancios paslaugas ar vykdancios veiklg pagal §ji straipsnj,
pries pradédamos teikti bet kokias paslaugas Sqjungoje jsisteigusiems klientams ar
vykdyti kokig nors veiklg, pasiiilo ginéus dél Siy paslaugy ar veiklos priskirti valstybés
narés teismo ar arbitraZo jurisdikcijai.
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EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kurig paraiska teikianti treciosios Salies jmon¢ pagal 3 dalj pateikia EVPRI
savo jregistravimo paraiskoje, ir informacijos, kuri turi biiti pateikta pagal 4 dalj, forma.

Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI Komisijai pateikia iki ....

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimtil pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniais.

37 straipsnis
Sprendimas dél lygiavertiSkumo

Komisija priima sprendimg dél treCiosios Salies pagal 42 straipsnio 2 dalyje minéta
nagrinéjimo procediira, jei tos treCiosios Salies teisine ir prieziliros sistemomis
uztikrinama, kad jmoné, kuriai toje treciojoje Salyje iSduotas leidimas, atitikty teisiskai
ipareigojancius reikalavimus, kuriy poveikis lygiavertis reikalavimy, i§déstyty
Direktyvoje Nr. .../.../ES [FPRD], siame reglamente ir Direktyvoje 2006/49/EB
[Kapitalo pakankamumo direktyvoje] bei jy jgyvendinimo priemonése, priimtose pagal
§f reglamenty ir Sias direktyvas, poveikiui.

Treciosios $alies rizikos ribojimo ir verslo elgsenos reguliavimo sistema gali biiti
laikoma darancia lygiavertj poveikj, kai ta sistema atitinka Sias sglygas:

a) toje treCiojoje Salyje investicines paslaugas teikianéioms ir tokig veikla
vykdancioms jmonéms iSduotas leidimas ir nuolat vykdoma veiksminga jy
prieziiira ir uZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

b) toje treCiojoje Salyje investicines paslaugas teikian¢ioms ir tokig veikla
vykdancioms jmonéms keliami pakankami kapitalo reikalavimai ir atitinkami
reikalavimai, taikomi akcininkams ir jy valdymo organo nariams;

C) investicines paslaugas teikian¢ioms ir tokig veikla vykdanc¢ioms jmonéms taikomi
tinkami organizaciniai reikalavimai vidaus kontrolés funkcijy srityje;

d) investicines paslaugas teikian¢ioms ir tokig veikla vykdanc¢ioms jmonéms
taikomos tinkamos verslo etikos taisyklés;

e) jauztikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas, uzkertant kelig piktnaudziavimui
rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant vie$ai neatskleista
informacija, ir manipuliavimui rinka.

Komisijos sprendimas pagal Sig dalj gali buti taikomas tik vienos ar keliy kategorijy
investicinéms jmonéms ar rinkos operatoriams. Treciosios Salies jmoné gali biiti
uzregistruota pagal 36 straipsnj, jeigu ji patenka j Komisijos sprendime nurodytq
kategorijq.

*

OL prasome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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2.  EVPRI sudaro bendradarbiavimo susitarimus su treciyjy $aliy, kuriy teisinés ir
prieziliros sistemos pripazintos lygiavertémis pagal 1 dalj, atitinkamomis
kompetentingomis institucijomis. Tokiuose susitarimuose nurodoma bent:

a) EVPRIir susijusiy treciyjy Saliy kompetentingy institucijy keitimosi informacija
mechanizmas, jskaitant galimybe gauti visg informacijg, kurios reikalauja EVPRI,
susijusig su ne ES jmonémis, kurioms iSduotas leidimas treCiosiose Salyse;

b)  skubaus pranesimo EVPRI mechanizmas, kai treCiosios Salies kompetentinga
institucija nustato, kad treciosios Salies jmoné¢, kurig ji prizitri ir kurig EVPRI
jregistravo 38 straipsnyje numatytame registre, pazeidzia jai iSduoto leidimo
salygas ar kita teisés akta, kurio ji jpareigota laikytis;

C)  procediros, susijusios su priezitros veiklos koordinavimu, jskaitant, jei reikia,
patikras vietoje.

38 straipsnis
Registras

EVPRI jregistruoja treciyjy Saliy imones, kurioms vadovaujantis 36 straipsniu
leidziama teikti investicines paslaugas ar vykdyti investavimo veikla Sgjungoje.
Registras prieinamas vie$ai ir jame pateikiama informacija apie paslaugas, kurias
treCiyjy Saliy imonéms leista teikti, ar veikla, kurig joms leista vykdyti, ir nurodoma
kompetentinga institucija, atsakinga uz jy priezitirg trec¢iojoje Salyje.

39 straipsnis
Iregistravimo panaikinimas

1. I EVPRI panaikina #reciosios Salies jmonés jregistravima pagal 38 straipsnj sukurtame
registre, kai:

a) EVPRI turi svariy dokumentais pagrjsty priezas¢iy manyti, kad teikdama
investicines paslaugas ir vykdydama tokig veiklg Sajungoje, treciosios Salies
imoné veikia taip, kad aiskiai pazeidziami investuotojy ar kity tinkamai veikianciy
rinky interesai, arba

b)  EVPRI turi svariy dokumentais pagrjsty priezas¢iy manyti, kad teikdama
investicines paslaugas ir vykdydama tokig veikla Sgjungoje, treciosios Salies
jmone¢ stipriai pazeide jai treciojoje Salyje taikomas nuostatas, kuriomis
vadovaudamasi Komisija priémé sprendimg pagal 37 straipsnio 1 dalj.

2 EVPRI priima sprendimg pagal 1 dalj tik tuo atveju, kai tenkinamos visos §ios sglygos:

a) EVPRI perdavé klausima spresti treCiosios Salies kompetentingai institucijai ir ta
treciosios Salies kompetentinga institucija nesiémé tinkamy priemoniy

investuotojams apsaugoti ir tinkamam rinky veikimui Sgjungoje uZztikrinti, arba
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nejrod¢, kad treciosios Salies jmon¢ atitinka treciojoje Salyje jai keliamus
reikalavimus; ir

b) EVPRI treCiosios Salies kompetentingai institucijai pranes$é apie ketinimg
panaikinti treCiosios Salies jmongs jregistravimg maziausiai prie$ 30 dieny iki
panaikinimo.

3. EVPRI nedelsdama pranesa Komisijai apie bet kokia pagal 1 dalj priimtg priemong ir
paskelbia priimtg sprendimg savo interneto svetaingéje.

4.  Komisija jvertina, ar salygos, kuriy laikantis buvo priimtas sprendimas pagal 37
straipsnio 1 dalj, ir toliau taikomos susijusiai treciajai Saliai.

IX ANTRASTINE DALIS
DELEGUOTIEJI IR IGYVENDINIMO AKTAI
1 SKYRIUS

DELEGUOTIEJI AKTAI

40 straipsnis
Deleguotieji aktai

Komisija jgaliojama pagal 41 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, susijusius su 2
straipsnio 3 dalimi, 4 straipsnio 3 dalimi, 6 straipsnio 2 dalimi, 8 straipsnio 4 dalimi, 10
straipsnio 2 dalimi, 11 straipsnio 2 dalimi, 12 straipsnio 2 dalimi, 13 straipsnio 7 dalimi,
14 straipsnio 5 dalimi, 14 straipsnio 6 dalimi, 16 straipsnio 3 dalimi, 18 straipsnio 2
dalimi, 18 straipsnio 3 dalimi, 19 straipsnio 3 dalimi, 20 straipsnio 3 dalimi, 28
straipsnio 6 dalimi, 29 straipsnio 6 dalimi, 30 straipsnio 3 dalimi, 31 straipsnio 8 dalimi,
32 straipsnio 6 dalimi ir 35 straipsnio 10 dalimil .

41 straipsnis
Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus

1. Jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami vadovaujantis Siame
straipsnyje nustatytomis salygomis.

2. Jgaliojimai priimti 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 3 dalyje, 6 straipsnio 2 dalyje, 8
straipsnio 4 dalyje, 10 straipsnio 2 dalyje, 11 straipsnio 2 dalyje, 12 straipsnio 2
dalyje, 13 straipsnio 7 dalyje, 14 straipsnio 5 ir 6 dalyse, 16 straipsnio 3 dalyje, 18
straipsnio 2 ir 3 dalyse, 19 straipsnio 3 dalyje, 20 straipsnio 3 dalyje, 28 straipsnio 6
dalyje, 29 straipsnio 6 dalyje, 30 straipsnio 3 dalyje, 31 straipsnio 8 dalyje, 32
straipsnio 6 dalyje ir 35 straipsnio 10 dalyje nurodytus deleguotuosius aktus
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I suteikiami neribotam laikotarpiui nuo 41 straipsnio 1 dalyje nurodytos datos.3.

Europos Parlamentas arba Taryba bet kuriuo metu gali panaikinti 2 straipsnio 3
dalyje, 4 straipsnio 3 dalyje, 6 straipsnio 2 dalyje, 8 straipsnio 4 dalyje, 10 straipsnio 2
dalyje, 11 straipsnio 2 dalyje, 12 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 7 dalyje, 14
straipsnio 5 ir 6 dalyse, 16 straipsnio 3 dalyje, 18 straipsnio 2 ir 3 dalyse, 19 straipsnio
3 dalyje, 20 straipsnio 3 dalyje, 28 straipsnio 6 dalyje, 29 straipsnio 6 dalyje, 30
straipsnio 3 dalyje, 31 straipsnio 8 dalyje, 32 straipsnio 6 dalyje bei 35 straipsnio 10
dalyje nurodyty jgaliojimy priimti deleguotuosius aktus suteikimg. Sprendimu dél
jgaliojimy panaikinimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta dieng. Jis neturi poveikio
jau galiojantiems deleguotiesiems aktams.

Priémusi deleguotgjj akta, Komisija apie jj vienu metu pranesa ir Europos Parlamentui,
ir Tarybai.

Deleguotasis aktas jsigalioja tik tuomet, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo apie ji
Europos Parlamentui ir Tarybai dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiske
prieStaravimy, arba jeigu iki to laikotarpio pabaigos tiek Europos Parlamentas, tiek
Taryba pranesé Komisijai, kad jie nepareiks priestaravimy. Europos Parlamento arba
Tarybos iniciatyva tas laikotarpis prat¢siamas trims ménesiams.

2 SKYRIUS

IGYVENDINIMO AKTAI

42 straipsnis

Komiteto procediira

Komisijai padeda Komisijos sprendimu 2001/528/EB jsteigtas Europos vertybiniy
popieriy komitetas. Tas komitetas — tai komitetas, kaip apibrézta Reglamente (ES)
Nr. 182/2011.

Kai daroma nuoroda j Sig dalj, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis I .

PE485.888v02-00 64/88 RR\914785LT.doc



2a.

X ANTRASTINE DALIS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

43 straipsnis
Ataskaitos ir persvarstymas

Ne véliau kaip ..." Komisija, pasitarusi su EVPRI, Europos Parlamentui ir Tarybai
pateikia praktinio 3~| 12 straipsniuose nustatyty skaidrumo prievoliy taikymo poveikio,
visy pirma skaidrumo iki sandorio sudarymo prievolés netaikymo pagal 3 straipsnio 2
dalj, I 4 straipsnio 2 ir 3 dalis ir 8 straipsnj ir tolesnio $ios priemonés tinkamumo,
ataskaitg.

Ne véliau kaip ...* Komisija, pasitarusi su EVPRI, Tarybai ir Europos Parlamentui
pateikia 23 straipsnio veikimo, jskaitant tai, ar prane$imy apie sandorius, kuriuos gauna
ir kuriais keiciasi kompetentingos institucijos, turinys ir forma suteikia galimybeg
nevarzomai stebéti investiciniy jmoniy veiklg pagal 23 straipsnio 1 dalj, ataskaita.
Komisija gali teikti atitinkamus pasitilymus, jskaitant pasitilymus dél galimybés teikti
sandoriy ataskaitas EVPRI nustatytai sistemai, o ne kompetentingoms institucijoms, nes
tai suteikty galimybe susijusioms kompetentingoms institucijoms susipazinti su visa
pagal §j straipsnj pateikiama informacija $io reglamento ir Direktyvos ...I...[ES
[naujosios FPRD] tikslais ir nustatyti naudojimosi vieSai neatskleista informacija ir
piktnaudgiavimo rinka atvejus pagal Reglamentq (ES) Nr. ...|... [PRR].

Ne véliau kaip ...* Komisija, pasitarusi su EVPRI, Europos Parlamentui ir Tarybai
pateikia pranesimgq apie galimybe sukurti Europos konsoliduotyjy kotiruociy
geriausiy pasiillymy ir siulomyjy kainy sistemgq ir nurodyti, ar tai galéty biiti
tinkamas komercinis sprendimas siekiant sumaZinti rinkos dalyviy informuotumo
skirtumus ir priemoné reguliavimo institucijoms geriau stebéti kotiravimq prekybos
vietose.

Ne véliau kaip ...* Komisija, pasitarusi su EVPRI, Europos Parlamentui ir Tarybai
pateikia pazangos perkeliant prekybg standartizuotomis nebirzinémis i§vestinémis
finansinémis priemonémis j birZas arba elektronines prekybos platformas ataskaita
pagal 22 ir 24 straipsnius.

44 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dalinis keitimas

Reglamento (EB) Nr. 648/2012 81 straipsnio 3 dalis papildoma $ia pastraipa:

OL praSome jrasyti data: 42 ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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,,Sandoriy duomeny saugykla perduoda duomenis kompetentingoms
institucijoms, vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR]* 23
straipsnyje nustatytais reikalavimais®.

loLL ..~

45 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostata

Treciyjy Saliy jmonés gali teikti paslaugas ir vykdyti veiklg valstybése narése
laikydamosi nacionalinés tvarkos ne ilgiau kaip vienus metus po to, kai Komisija
priima sprendimgq dél atitinkamos treciosios Salies pagal Direktyvos .../.../ES
[naujosios FPRD] 41 straipsnio 3 dalj.

46 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvideSimtq diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas taikomas nuo ...", i§skyrus 2 straipsnio 3 dalj, 4 straipsnio 3 dalj, 6 straipsnio
2 dalj, 8 straipsnio 4 dalj, 10 straipsnio 2 dalj, 11 straipsnio 2 dalj, 12 straipsnio 2 dalj, 13
straipsnio 7 dalj, 14 straipsnio 5 dalj, 14 straipsnio 6 dalj, 16 straipsnio 3 dalj, 18 straipsnio 2
dalj, 18 straipsnio 3 dalj, 19 straipsnio 3 dalj, 20 straipsnio 3 dalj, 23 straipsnio 8§ dalj, 24
straipsnio 5 dalj, 26 straipsnj, 28 straipsnio 6 dalj, 29 straipsnio 6 dalj, 30 straipsnio 3 dalj, 31,
32, 33, 34 ir 35 straipsnius, kurie taikomi iSkart, jsigaliojus Siam reglamentui.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta ...

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

OL prasome jrasyti datg: 18 ménesiy nuo $io reglamento jsigaliojimo dienos.
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VYSTYMOSI KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél finansiniy priemoniy rinky,
kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (Europos rinkos infrastruktiiros
reglamentas)

(COM(2011)0652 — C7-0359/2011 — 2011/0296(COD))

Nuomonés referenté: Eva Joly

TRUMPAS PAGRINDIMAS

Birzos prekiy rinkos i§ esmés skiriasi nuo iSskirtinai finansy rinky. Galima gyventi tiesiogiai
nesusiduriant su akcijomis ir obligacijomis, taiau nejmanoma gyventi nesusiduriant su
maisto ar energijos kainomis. Birzos prekiy iSvestinés priemongés sutar¢iy, kuriose nustatoma
tiekimo ateityje kaina, forma atsirado anks¢iau uz finansy rinkas. BirZos prekiy rinkos
atsirado dél teiséto Zaliavy, Zemés tkio produkty ir energijos gamintojy ir vartotojy poreikio
apsisaugoti nuo jy nekontroliuojamy veiksniy kainoms daromos jtakos. Taciau finansy rinkos
augo ir mazdaug per praeitg deSimtmet] birZos prekés tapo ,,investiciniu turtu®, kaip akcijos ir
obligacijos.

Su birzos prekémis susijusiose rinkose vyksta itin svarbiis poky¢iai, todél jas reikia atidZiai
stebéti ir reguliuoti, jei norima i§vengti tokiy sudétingy situacijy, kaip 2008 m. vykusios bado
riau$es, kai dél precedento neturin¢io maisto prekiy kainy nestabilumo kilo konkretus
tiesioginis pavojus didelés pasaulio gyventojy dalies pagrindinéms Zmogaus teiséms. Didelis
birzos prekiy rinkos nestabilumas ir kainy lygis, kuris neatrodo susij¢s su pagrindinémis
gavybos sgnaudomis bei pasiiilos ir paklausos pusiausvyra, per pastaruosius deSimt mety
iSties paskatino niokojancius ilgalaikius neigiamus iSorés padarinius, kurie gali biiti daug
didesni nei per tg patj laikotarpj suteikta visa oficialios paramos vystymuisi suma.

Daznai teigiama, kad dabartinés birzos prekiy rinky tendencijos ir ypac birzos prekiy kainy
dinamika atspindi pagrindinius ekonomikos veiksnius, kuriems jtakg daro pasiila ir paklausa,
o dar konkreciau, — didéjanti paklausa greitai auganciose besiformuojancios rinkos
ekonomikos Salyse, greitas agrodegaly vystymasis bei iSoriniai sukrétimai, pvz., sausros,
potvyniai ar politinés nesantaikos. Laikantis tokio poZitirio, galima manyti, kad spekuliacija ir
apskritai finansy rinkos daro nedideli poveikj arba nedaro jokio neigiamo poveikio birZos
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prekiy rinky kainodarai, prieSingai, jos suteikia biiting likviduma, kurio reikia norint uztikrinti
veiksmingesnj kainos atskleidimo procesa. Siam pozZitiriui visikai priestarauja kitas, pagal
kurj daznai teigiama, kad spekuliacija tapo pagrindiniu veiksniu, daranciu jtaka dabartiniy
birzos prekiy kainy tendencijoms. Nors dél ,,pagrindinio veiksnio* klausimo vis dar
diskutuojama akademiniuose ir instituciniuose leidiniuose, atsiranda vis daugiau jrodymy
(juos patvirtina keli naujausi empiriniai tyrimai), kad didesnis finansy rinky vaidmuo
prekiaujant prekémis gali vaidinti didelj iSkraipantj ir ardantj vaidmenj, nepriklausomai nuo
to, ar manoma, kad birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys paveikia
momentines kainas, ar Sios kainos veikia minétas sutartis.

Du pavyzdziai jtikinamai rodo, koks svarbus padidéjes finansy rinky dominavimas birzos
prekiy rinkose. Kaip neseniai nurodyta Jungtiniy Tauty prekybos ir plétros konferencijoje
(UNCTAD), investicijos j prekes tapo jprasta didesniy investiciniy portfeliy struktirine
dalimi ir tai atitinka reiksmingq turto, kuris valdomas pagal birzos prekiy indeksus,
padidéjimq. (...) Taigi, birzos isvestiniy priemoniy apimtys prekiy rinkose Siuo metu 20—

30 karty didesnés uz fizing gamybq. Be to, per pastaruosius deSimt mety labai sustipréjo
birzos prekiy ir akeijy rinky kainy sgsajos, ir tai suteikia papildomy argumenty teiginiui, kad
Siy struktiiriniy poky¢iy priezastys yra finansiniai veiksniai.

Itin svarbu, kad, nepaisant minétos priestaros, egzistuoja plataus masto sutarimas, jog triikta
iSsamios ir sistemingos informacijos, kurios reikia norint bendrai jvertinti tikrg didesnj
finansy rinky vaidmens prekiaujant prekémis poveikj per pastarajj deSimtmetj. Kaip ne karta
pripazino G20, i§ tikryjy truksta ir su fizinémis, ir su finansy prekémis susijusiy rinky
skaidrumo ir priezitiros, dél to nepakanka labai svarbiy duomeny, reikalingy geresnei su
birzos prekémis susijusiy rinky stebésenai ir reguliavimui, pvz., duomeny apie atsargy lygj ir
finansiniy pozicijy, kurias jgyja komerciniai ir nekomerciniai subjektai, dyd;.

Atsizvelgiant | didelg birzos prekiy svarba nekyla abejoniy, kad be iSsamios ES tvaraus
vystomojo bendradarbiavimo strategijos turéty biti uZtikrintas didesnis su birzos prekémis
susijusiy rinky ES ir visame pasaulyje skaidrumas ir geresnis reguliavimas. Toks poreikis
ypac aktualus ES, kur su birZos prekémis susijusios finansy rinkos reguliuojamos maziau
negu JAV.

Komisijos iSdéstymo nauja redakcija pasitlymuose dél Finansiniy priemoniy rinky direktyvos
ir d¢l Finansiniy priemoniy rinky reglamento (FPRD ir FPRR) pateiktos nuostatos, kuriomis
aiSkiai siekiama spresti klausimag dél didesnés su birzos prekémis susijusiy finansy rinky
priezitiros ir reguliavimo biitinybés. Siuose pasifilymuose visy pirma numatytos pozicijy ribos
ar alternatyvios priemonés (59 straipsnis) deél su birzos prekémis susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy, kurios vertintinos palankiai, jei sickiama bendro tikslo supaprastinti
kainy atskleidimg ir veiksmingai apdrausti nuo kainy rizikos, su kuria susiduria gamintojai ir
vartotojai, taigi siekiama uzkirsti kelig turto burbuly susidarymui ir kitiems iSkraipymams bei
juos pakoreguoti. Pozicijy ribas papildo pasitilymuose numatyti reikalavimai dél ataskaity
apie pozicijas pagal prekiautojy kategorijas pateikimas rinkai ir reguliavimo institucijoms
(60 straipsnis). Taip pat vertéty paminéti, kad iSbraukiama $iuo metu galiojanti nuostata dél
FPRD netaikymo prekiautojams birzos prekémis. Sios nuostatos yra tinkamos priemonés,
taCiau galima ir reikia imtis tolesniy priemoniy. Todé¢l nuomonés referent¢ mano, kad
persvarstant FPRD ir FPRR Europos Parlamentas turi spresti tris bendrus klausimus.
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1. Grieztas FPRD iSim¢iy apribojimas, kad j reglamento taikymo sritj biity jtraukiami
visi su birZos prekémis susije subjektai.

2. Nuostaty dél pozicijy riby sustiprinimas (FPRD — 59 straipsnis).

3. Reguliavimo institucijy intervenciniy jgaliojimu, susijusiy su konkreciais produktais
ar veikla, stiprinimas (FPRR 31, 32 ir 35 straipsniai).

Nuomongés referentés pasitlytais nuomonés projekto pakeitimais siekiama spresti Siuos tris
klausimus, kad buty pagerintas su birzos prekémis susijusiy Europos rinky veikimas ir
padidintas skaidrumas ir tuo paciu metu svariai prisidedama prie bendry Sgjungos vystomojo
bendradarbiavimo strategijos tiksly jgyvendinimo.

PAKEITIMAI
Vystymosi komitetas ragina atsakinga Ekonomikos ir pinigy politikos komitetg j savo
pranesima jtraukti Siuos pakeitimus:
Pakeitimas 1

Pasiiilymas dél reglamento
2 straipsnio 1 dalies 29 a punktas (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
(29a) bona fide rizikos draudimo sandoris
— sandoris, apibréZtas Direktyvoje [naujoji

direktyva dél finansiniy priemoniy rinky
(FPRD)];

Pakeitimas 2

Pasiulymas dél reglamento
2 straipsnio 1 dalies 29 b punktas (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

(29b) per didelé spekuliacija — prekybos
veikla, apibréZta Direktyvoje [naujoji
direktyva dél finansiniy priemoniy rinky
(FPRD)];

Pakeitimas 3
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Pasiulymas dél reglamento
15 straipsnio pirmos pastraipos a punktas

Komisijos siiilomas tekstas

a) investicinés jmonés nuolat perzitiréty
pasitulymo pirkti ir parduoti kainas, kurios
viesai skelbiamos pagal 13 straipsnj, ir
iSlaikyty vyraujancias rinkos salygas
atitinkancias kainas;

Pakeitimas 4

Pasialymas dél reglamento
23 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3. Ataskaitose visy pirma pateikiami Sie
duomenys: nupirkty ir parduoty priemoniy
pavadinimai ir skaiciai, kiekis, sandorio
sudarymo data ir laikas, sandorio kainos,
nuoroda klientams, kuriy vardu investiciné
imoné¢ sudaré tg sandorj, jvardyti ir
nuoroda asmenims ir kompiuteriniams
algoritmams investicingje jmonéje,
atsakingiems uz sprendimg investuoti ir
sandorio sudaryma, ivardyti bei susijusiy
investiciniy jmoniy nustatymo priemongés.
Sandoriy, kurie sudaryti ne reguliuojamoje
rinkoje, DPS ar OPS, ataskaitose taip pat
pateikiama nuoroda sandoriy riiSims
jvardyti, atsizvelgiant | priemones, kurios
bus priimtos vadovaujantis 19 straipsnio 3
dalies a punktu ir 20 straipsnio 3 dalies a
punktu.
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Pakeitimas

a) investicinés jmonés nuolat perzitréty
pasitlymo pirkti ir parduoti kainas, kurios
viesai skelbiamos pagal 13 straipsnj, ir
iSlaikyty rinkos salygas atitinkancias
kainas;

Pakeitimas

3. Ataskaitose visy pirma pateikiami Sie
duomenys: nupirkty ir parduoty priemoniy
tipas, turto kategorija, pavadinimai ir
skaiciai, kiekis, sandorio sudarymo data ir
laikas, sandorio kainos, nuoroda klientams,
kuriy vardu investiciné jmon¢ sudar¢ ta
sandorj, jvardyti ir nuoroda asmenims ir
kompiuteriniams algoritmams investicinéje
imongje, atsakingiems uz sprendimg
investuoti ir sandorio sudaryma, jvardyti
bei susijusiy investiciniy jmoniy nustatymo
priemones. Be to, sandoriy, susijusiy su
birZos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, ataskaitoje nurodoma, ar
tokie sandoriai atitinka bona fide rizikos
draudimo sandoriy kriterijus. Sandoriy,
kurie sudaryti ne reguliuojamoje rinkoje,
DPS ar OPS, ataskaitose taip pat
pateikiama nuoroda sandoriy riSims
jvardyti, atsizvelgiant j priemones, kurios
bus priimtos vadovaujantis 19 straipsnio

3 dalies a punktu ir 20 straipsnio 3 dalies

a punktu.
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Pakeitimas 5

Pasialymas dél reglamento
23 straipsnio 8 dalies ¢ a punktas (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

ca) kriterijai, kuriais apibréZiami su
birfos prekémis susije bona fide rizikos
draudimo sandoriai, ir investiciniy
imoniy pateiktini susije jrodymai, kuriais
pagrindZiama, kad sandoris atitinka
nustatytus Kriterijus.

Pakeitimas 6

Pasialymas dél reglamento
24 straipsnio 4 dalies antros pastraipos d punktas

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
d) Sia teisine ir prieziliros sistema d) Sia teisine ir prieziliros sistema
uztikrinamas rinkos skaidrumas ir uztikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas, uzkertant kelig vientisumas, uzkertant kelig
piktnaudziavimui rinka, kaip antai prekybai piktnaudziavimui rinka, kaip antai
vertybiniais popieriais naudojantis viesai spekuliacijoms, prekybai vertybiniais
neatskleista informacija ir manipuliavimui popieriais pasinaudojant viesai neatskleista
rinka. informacija ir manipuliavimui rinka.
Pakeitimas 7

Pasialymas dél reglamento
31 straipsnio antrastiné dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
EVPRI jgaliojimai laikinai jsikisti Intervenciniai EVPRI jgaliojimai
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Pakeitimas 8

Pasialymas dél reglamento
35 straipsnio 1 dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas
b) iSanalizavusi gautg informacijg, praso,

kad tas asmuo imtysi veiksmy pozicijos ar
rizikos dydziui sumazinti;

Pakeitimas 9

Pasiiilymas dél reglamento
35 straipsnio 1 dalies ¢ punktas

Komisijos siiilomas tekstas
C) apriboja asmens galimybe sudaryti

birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandorj.

Pakeitimas 10

Pasiiilymas dél reglamento
35 straipsnio 2 dalies jZanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas
1 dalyje numatytg sprendima EVPRI

priima tik jeigu patenkinamos visos toliau
nurodytos sqlygos:.
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Pakeitimas

b) isanalizavusi gautg informacijg, praso,
kad tas asmuo arba investuotojy klasé
imtysi veiksmy pozicijos ar rizikos dydziui
sumazinti;

Pakeitimas

C) apriboja asmens galimybe sudaryti
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandorj arba uZdraudZia naujas
sutarciy klases.

Pakeitimas

Nedarydama poveikio Direktyvos
[naujosios FPRD] 59 straipsnyje
numatytoms priemonéms, 1 dalyje
numatytg sprendimg EVPRI priima tik
jeigu patenkinama viena ar daugiau toliau

nurodyty sqlygy:
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Pakeitimas 11

Pasialymas dél reglamento
35 straipsnio 2 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

a) taikant 1 dalies a—c punktuose iSvardytas
priemones, galima pasalinti tvarkingam
finansy rinky veikimui ir jy vientisumui
kylancig grésmg, jskaitant grésme,
susijusig su susitarimais dél fiziniy birzos
prekiy pristatymo, arba grésme visos
Sajungos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui;

Pakeitimas 12

Pasiiilymas dél reglamento
35 straipsnio 3 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

a) ar priemone sékmingai pasalinama
grésmeé tvarkingam finansy rinky ar
susitarimy dél fiziniy birzos prekiy
pristatymo veikimui ir vientisumui arba
grésmeé visos Sgjungos finansy sistemos ar
jos dalies stabilumui, ir ar ja taikant labai
pageréjo kompetentingy institucijy
gebéjimas stebéti grésme;

Pakeitimas 13

Pasialymas dél reglamento
35 straipsnio 3 dalies ¢ punktas

Komisijos sitilomas tekstas

C) ar ji neturi neigiamo poveikio finansy
rinky veiksmingumui (pvz., ar ji nemaZina
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Pakeitimas

a) taikant 1 dalies a—c punktuose i§vardytas
priemones, galima paSalinti veiksmingam
ir tvarkingam finansy rinky veikimui ir jy
vientisumui kylancig grésme, jskaitant
grésme, susijusig su susitarimais dél fiziniy
birzos prekiy pristatymo, kuri kyla dél per
didelés spekuliacijos ir manipuliavimo
rinka, padidéjusio kainy svyravimo ar
kainos atskleidimo iskraipymo, arba
grésme visos Sajungos finansy sistemos ar
jos dalies stabilumui, arba birZos prekiy
rinky rizikos valdymo funkcijos
iSkraipymg,

Pakeitimas

a) ar priemone Salinama grésmé
veiksmingam ir tvarkingam finansy rinky
ar susitarimy dél fiziniy birZos prekiy
pristatymo veikimui ir vientisumui arba
grésmeé visos Sajungos finansy sistemos ar
jos dalies stabilumui, ir ar jg taikant
pageréjo kompetentingy institucijy
gebéjimas stebéti grésme;

Pakeitimas

C) ar ji neturi neigiamo poveikio finansy
rinky veiksmingumui (pvz., ar ji nemaZina
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likvidumo tose rinkose ir ar nedidina
rinkos dalyviy neuztikrintumo), kuris yra
didesnis, nei tos priemonés teikiama nauda.

Pakeitimas 14

Pasialymas dél reglamento
35 straipsnio 10 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

10. Komisija deleguotaisiais aktais pagal
41 straipsnj priima priemones, kuriomis
nustatomi kriterijai ir veiksniai, j kuriuos
EVPRI turi atsiZvelgti, vertindama
tvarkingam finansy rinky veikimui ir
vientisumui kylandiq grésme, jskaitant
grésme, susijusiq su susitarimais dél
fiziniy birZos prekiy pristatymo, ir grésme
visos Sqjungos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui, kaip nurodyta 2 dalies a
punkte.

Pakeitimas 15

Pasiiilymas dél reglamento
35 straipsnio 10 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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pagal bona fide rizikos draudimo
sandorius reikalaujamo likvidumo tose
rinkose ir ar nedidina rinkos dalyviy
neuztikrintumo), kuris yra didesnis, nei tos
priemongés teikiama nauda.

Pakeitimas

10. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriais
nustatomos priemonés, kriterijai ir
veiksniai, j kuriuos ji atsivelgia,
vertindama, ar esama 2 dalies a punkte
nurodyty aplinkybiy..

Pakeitimas

10a. Ne véliau kaip [2012 m. gruodZio
31 d.] EVPRI Siuos techniniy reguliavimo
standarty projektus pateikia Komisijai.

Komisijai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2012 10-14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus dél pirmoje
pastraipoje nurodyty techniniy
reguliavimo standarty.
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Pakeitimas 16

Pasialymas dél reglamento
35 straipsnio 10 b dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 17

Pasiiilymas dél reglamento
35 straipsnio 10 c dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

10b. Siekdama veiksmingai atlikti savo
pareigas, susijusias su birZos prekiy
rinkomis, ir koordinuoti paskirtyjy
nacionaliniy kompetentingy institucijy,
atsakingy uz Sias rinkas, prieZiiiros veiklg,
EVPRI jsteigia atskirg birzos prekiy
skyriy.

Pakeitimas

10c. GlaudZiai bendradarbiaudama su
Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRV) ir kitomis atitinkamomis
Sqjungos ir treciyjy Saliy sektoriaus
prieZiiiros institucijomis, EVPRI parengia
techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose nurodomas
atitinkamy rodikliy ir ribiniy dydZiy
rinkinys, reikalingas pagrindiniy birZos
prekiy rinky ypatybiy stebésenai, ir
smulki bei apibendrinta informacija,
kurig kompetentingoms institucijoms,
EVPRI ir ESRV turi teikti rinkos dalyviai,
reguliuojamos rinkos, DPS, OPS,
nebirZinés rinkos makleriai ir sandoriy
duomeny saugyklos, kurioms pagal
Reglamentq [ERIR] suteikti leidimai.
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PRAMONES, MOKSLINIY TYRIMY IR ENERGETIKOS KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél finansiniy priemoniy rinky,
kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (Europos rinkos infrastrukttiros
reglamentas)

(COM(2011)0652 — C7-0359/2011 — 2011/0296(COD))

Nuomonés referentas: Holger Krahmer

TRUMPAS PAGRINDIMAS

Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD), galiojanti nuo 2007 m. lapkri¢io mén., yra
vienas pagrindiniy ES Finansinio reglamento ramsc¢iy, todél nuomonés referentas pripazjsta,
kad reikia persvarstyti dabarting FPRD (toliau — FPRD II) siekiant i$taisyti jos trikumus.

Taciau nuo to laiko jvyko du toliau paminéti pokyciai ir paaiskéjo, kad reikia atlikti keleta
pataisymy. Visy pirma, pavyzdziui, atsiradus naujiems produktams finansy rinkos labai
pasikeité. Antra, 2008 m. finansy krizés ir jy padariniai parodé $iy rinky veikimo trikumus ir
nepakankama skaidruma, taip pat FPRD trukumus sprendZiant Sias problemas. Atsizvelgdama
1 igyta patirtj, Europos Komisija siiilo persvarstyti FPRD. Pagrindiniai persvarstymo tikslai
yra Sie:

— siekti didesnio maZziau reguliuojamy rinky skaidrumo ir priezitiros;

— sumazinti rinkos sutrikimo ir sisteminés rizikos pavojy;

— geriau apsaugoti investuotojus ir atkurti pasitikéjima;

— mazinant nereikalingas dalyviy iSlaidas padidinti finansy rinky veiksminguma;

— numatyti galimybe uZztikrinti didesnj skaidrumg ir geresnj finansy rinky reguliavima.

Sitilomas naujas teisés aktas apima dvi skirtingas teisines priemones — direktyva (FPRD) ir
Finansiniy priemoniy rinky reglamentg (toliau — FPRR), todél juos abu reikéty svarstyti kartu.
Pagrindinis sitilomo reglamento tikslas yra visose valstybése narése nustatyti vienodus
reikalavimus, susijusius su prekybos duomeny atskleidimu visuomenei, praneSimu apie
sandorius, prekyba iSvestinémis finansinémis priemonémis organizuotos prekybos vietose,
nediskriminuojant suteikiama prieiga prie tarpuskaitos sistemos ir galimybe prekiauti
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lyginamaisiais indeksais, taip pat su kompetentingoms institucijoms suteiktais su produktais
susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimais.

Nuomonés referentas mano, kad Pramonés, moksliniy tyrimy ir energetikos komiteto
nuomonéje daugiausia démesio galéty biti skiriama siilomo reglamento poveikiui
nefinansiniy jmoniy sektoriui, pvz., birzos prekiy sektoriui. Jis abejoja, ar siilomame
reglamente nustatyti reikalavimai yra proporcingi nefinansinéms jmonéms. Apskritai
nuomongs referentas mano, kad nefinansinés jmonés, kaip antai birzos prekiy sektoriaus
jmongés, dél jy pobiidzio neturéty biti laikomos tradicinémis finansy jstaigomis kaip, pvz.,
bankai. D¢l nefinansiniy jmoniy prekybos veiklos nekyla jokios sistemingés rizikos ir §i veikla
yra labai svarbi jmoniy verslui.

Todél nuomongs referentas siiilo tolesniuose svarstymuose daugiau démesio skirti FPRR
poveikiui nefinansinéms jmonéms ir vélesniame etape prireikus pateikti atitinkamus
pakeitimus. Pavyzdziui, didmeninés energijos produkty rinkai jau taikomos Reglamente (ES)
Nr. 1227/2011 (REMIT) dél rinkos vientisumo nustatytos taisyklés, todél biity galima teigti,
kad 24 straipsnyje nustatyta prekybos prievolé nebeturéty biiti taikoma didmeninés energijos
produktams, kuriuos atitinkamai kontroliuoja kompetentingos priezitiros institucijos, kaip
nustatyta REMIT reglamente.

PAKEITIMAI

Pramonés, moksliniy tyrimy ir energetikos komitetas ragina atsakinga Ekonomikos ir pinigy
politikos komitetg j savo praneSima jtraukti Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 1

Pasialymas dél reglamento
7 straipsnio 1 dalis

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
1. Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS 1. Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS
valdancios investicinés jmonés ir rinkos valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai, atsizvelgdami j valdomg operatoriai, atsizvelgdami | naudojamg
prekybos sistema, vieSai skelbia kainas ir prekybos sistema, savo sistemose
komercinio susidoméjimo pavedimais dél nurodytoms kotiruotéms ir pavedimams
obligacijy ir struktiirizuoty finansiniy vieSai skelbia obligacijy ir struktiirizuoty
produkty, kuriais leista prekiauti finansiniy produkty, kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje ir kuriy prospektas reguliuojamoje rinkoje ir kuriy prospektas
paskelbtas, apyvartiniy tarSos leidimy ir paskelbtas, apyvartiniy tarSos leidimy ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms
leista prekiauti arba prekiaujama DPS ar taikomos 24 straipsnyje nurodytos
OPS, tomis jy sistemoje skelbiamomis prekybos prievolés, kainas ir komercinio
pavedimy Kainomis arba kotiruotémis susidoméjimo tomis kainomis masta. Sis
mastg. Sis reikalavimas taikomas ir reikalavimas taikomas ir informaciniams
informaciniams praneSimams apie praneSimams apie susidomejima.
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susidoméjimg. Reguliuojamos rinkos ir
DPS ar OPS valdancios investicinés
jmongs ir rinkos operatoriai jprastomis
prekybos valandomis nuolat viesai skelbia
Sig informacija.

Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS
valdancios investicinés jmongs ir rinkos
operatoriai jprastomis prekybos
valandomis nuolat vieSai skelbia Sig
informacija.

Si vieSo skelbimo prievolé netaikoma ne
finansy sandorio Saliy atlieckamiems
iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriams, kurie sumaZina objektyviai
pamatuojamgq rizikg, tiesiogiai susijusiq
su komercine veikla arba su Siq sandorio
Salj finansuojanciu verslu.

Pagrindimas

Ne finansy jmoniy naudojamos isvestinés finansinés priemonés yra pritaikytos lanksciai ir
veiksmingai apdrausti nuo vykdomam verslui kylancios rizikos. Pagal §j pakeitimq Siems

sandoriams nebiity taikomi skaidrumo reikalavimai, kadangi viesas Siy pritaikyty sandoriy
skelbimas gali kelti konfidencialumo problemy.

Pakeitimas 2

Pasialymas dél reglamento
9 straipsnio 1 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

1. Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS
valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai vieSai skelbia sudaryty
obligacijy ir struktiirizuoty finansiniy
produkty, kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba kuriy
prospektas paskelbtas, apyvartiniy tarSos
leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy,
kuriomis leista prekiauti arba
prekiaujama DPS arba OPS, sandoriy
kaing, apimtj ir laikg. Naudodamiesi
techninémis galimybémis reguliuojamos
rinkos ir DPS ar OPS valdancios
investicinés jmoneés ir rinkos operatoriai
visy tokiy sandoriy duomenis skelbia
pra¢jus kuo maziau laiko nuo sandorio
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Pakeitimas

1. Reguliuojamos rinkos ir DPS ar OPS
valdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai vieSai skelbia sudaryty
obligacijy ir struktiirizuoty finansiniy
produkty, kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba kuriy
prospektas paskelbtas, apyvartiniy tarSos
leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy,
kurioms taikomos 24 straipsnyje
nurodytos prekybos prievolés, sandoriy
kaing, apimtj ir laikg. Naudodamiesi
techninémis galimybémis reguliuojamos
rinkos ir DPS ar OPS valdancios
investicinés jmoneés ir rinkos operatoriai
visy tokiy sandoriy duomenis skelbia
pra¢jus kuo maziau laiko nuo sandorio
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sudarymo momento.

sudarymo momento.

Si vieSo skelbimo prievolé netaikoma ne
finansy sandorio Saliy atlieckamiems
iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriams, kurie sumaZina objektyviai
pamatuojamgq rizikg, tiesiogiai susijusiq
su komercine veikla arba su Siq sandorio
Salj finansuojanciu verslu.

Pagrindimas

Ne finansy jmoniy naudojamos isvestinés finansinés priemonés yra pritaikytos lanksciai ir
veiksmingai apdrausti nuo vykdomam verslui kylancios rizikos. Pagal §j pakeitimq Siems
sandoriams nebiity taikomi skaidrumo reikalavimai, kadangi viesas Siy pritaikyty sandoriy

skelbimas gali kelti konfidencialumo problemy.

Pakeitimas 3

Pasialymas dél reglamento
17 straipsnio 1 dalies jZanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys
klienty pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto, nustato obligacijy ir
struktiirizuoty finansiniy produkty, kuriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy
tarSos leidimy ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kurie tinkami tarpuskaitai
arba kuriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba prekiaujama
DPS ar OPS, kotiruotes, kuriomis
jsipareigojama sudaryti sandorj, jeigu
1vykdomos Sios salygos:

Pakeitimas

1. Finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys
klienty pavedimus i$§ savo nuosavo
finansinio turto, nustato obligacijy ir
struktirizuoty finansiniy produkty, kuriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy
tarSos leidimy ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms taikomos

24 straipsnyje nurodytos prekybos
prievolés, kotiruotes, kuriomis
]sipareigojama sudaryti sandor}, jeigu
ivykdomos Sios salygos:

Pagrindimas

Reikalavimas, kad finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus is nuosavo
finansinio turto, visiems klientams nurodyty tq paciq atitinkamos priemonés kaing, neleisty
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Jjiems diferencijuoti kainy atsizvelgiant j su sandorio Salimi susijusiq rizikq, kuri yra labai
svarbi atliekant pritaikyty isvestiniy priemoniy sandorius su ne finansy jmonémis. Taigi
reikalavimas nustatyti kotiruotes turéty biiti taikomas tik toms isvestinéms priemonéms, kurios
néra pritaikytos individualiam klientui, yra pakankamai likvidzios ir todél jomis turéty buti
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS.

Pakeitimas 4

Pasiilymas dél reglamento

17 straipsnio 5 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas

Si vieSo skelbimo prievolé netaikoma
tokiems ne finansy sandorio Saliy
atlieckamiems iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriams, kurie sumaZina
objektyviai pamatuojamgq rizikq, tiesiogiai
susijusiq su komercine veikla arba su Sig
sandorio $alj finansuojanciu verslu.

Pagrindimas

Reikalavimas, kad finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus is nuosavo
finansinio turto, visiems klientams nurodyty tq paciq atitinkamos priemonés kaing, neleisty
Jjiems diferencijuoti kainy atsizvelgiant j su sandorio Salimi susijusiq rizikq, kuri yra labai
svarbi atliekant pritaikyty iSvestiniy priemoniy sandorius su ne finansy jmonémis. Taigi
reikalavimas nustatyti kotiruotes turéty biiti taikomas tik toms isvestinéms priemonéms, kurios
néra pritaikytos individualiam klientui, yra pakankamai likvidzios ir todél jomis turéty biiti
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS.

Pakeitimas 5

Pasiulymas dél reglamento
20 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Investicinés jmonés, kurios savo saskaita
arba klienty vardu sudaro obligacijy ir
struktiirizuoty finansiniy produkty, kuriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy

PE485.888v02-00

Pakeitimas

1. Investicinés jmongs, kurios savo saskaita
arba klienty vardu sudaro obligacijy ir
struktirizuoty finansiniy produkty, kuriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
kuriy prospektas paskelbtas, apyvartiniy
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tarSos leidimy ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kurios tinkamos tarpuskaitai
arba apie kurias praneSama sandoriy
duomeny saugykloms vadovaujantis
Reglamento [ERIR] [6] straipsniu arba
kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje arba prekiaujama DPS ar OPS,
sandorius, viesai skelbia ty sandoriy apimtj
ir kaina bei jy sudarymo laika. Sis
informacija viesai skelbiama naudojant
PSS.

tarSos leidimy ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms taikomos

24 straipsnyje nurodytos prekybos
prievolés, sandorius, viesai skelbia ty
sandoriy apimtj ir kaing bei jy sudarymo
laikg. Si informacija vieSai skelbiama
naudojant PSS.

Si vieSo skelbimo prievolé netaikoma
tokiems ne finansy sandorio Saliy
atliekamiems i$vestiniy finansiniy
priemoniy sandoriams, kurie sumazina
objektyviai pamatuojamgq rizikq, tiesiogiai
susijusiq su komercine veikla arba su Sig
sandorio Salj finansuojanciu verslu.

Pagrindimas

Imoniy naudojamos isvestinés finansinés priemonés yra pritaikytos lanksciai ir veiksmingai
apdrausti nuo vykdomam verslui kylancios rizikos. Pagal sj pakeitimq Siems sandoriams
nebiity taikomi skaidrumo reikalavimai, kadangi viesas Siy pritaikyty sandoriy skelbimas gali

kelti konfidencialumo problemy.

Pakeitimas 6

Pasiiilymas dél reglamento
24 straipsnio 2 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

2a. Prekybos prievolé netaikoma
didmeniniams energijos produktams,
kurie yra tinkamai kontroliuojami
kompetentingy rizikq ribojancios
prieZiiros institucijy, kaip apibréita

2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento
ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 2011/1227
dél didmeninés energijos rinkos
vientisumo ir skaidrumo.
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Pagrindimas

Finansiniy priemoniy rinkos reglamente (FPRR) nustatyta prekybos prievolés procedira gali
susiaurinti ERIR pripaZintg taikymo sritj. Be to, jame neatsizvelgiama j didmeninéms
energijos rinkoms pagal Reglamentq 2011/1227/EB dél rinkos vientisumo nustatytas
taisykles.

Pakeitimas 7

Pasialymas dél reglamento
31 straipsnio 2 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
a) silomais veiksmais siekiama paSalinti a) sitlomais veiksmais siekiama pasalinti
investuotojy apsaugai arba tvarkingam investuotojy apsaugai arba tvarkingam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba finansy rinky veikimui, ekonominei
visos finansy sistemos ar jos dalies naudai ir vientisumui arba visos finansy
stabilumui Sgjungoje iskilusig grésme; sistemos ar jos dalies stabilumui Sgjungoje

i8kilusig grésme;

Pagrindimas

Ekonominé rinky nauda, t. y. jy gebéjimas atskleisti kainas ir apdrausti nuo rizikos, kurios
negalima isvengti, yra neabejotinai pagrindiné funkcija, kurig prieziiiros institucijos turi
iSlaikyti vykdydamos savo veiklg. Tai turi biiti jy (ir EVPRI) misijos dalis, kaip tai yra dalis
misijos, kuriqg JAV atlieka Prekybos birzos prekiy ateities sandoriais komisija (angl. CFTC).

Pakeitimas 8

Pasialymas dél reglamento
41 straipsnio 2 dalis

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
2. Jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus 2. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus
suteikiami neribotam laikui nuo 41 suteikiami penkeriy mety laikotarpiui nuo
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straipsnio 1 dalyje nurodytos datos.

Pakeitimas 9

Pasiiilymas dél reglamento
46 straipsnio 2 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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Sio reglamento jsigaliojimo datos.

Komisija parengia ataskaitg dél
jgaliojimy suteikimo likus ne maZiau kaip
devyniems ménesiams iki penkeriy mety
laikotarpio pabaigos. Jgaliojimy
suteikimas automatiskai pratgsiamas
tokios pacios trukmés laikotarpiams,
iSskyrus atvejus, kaip Europos
Parlamentas arba Taryba pareiskia
prieStaravimy dél tokio pratesimo likus ne
maziau kaip trims ménesiams iki
kiekvieno tokio laikotarpio pabaigos.

Pakeitimas

2a. Asmenims, kuriy pagrindine veiklg
sudaro savo sqskaita vykdomi birZos
prekiy ir (arba) birios prekiy iSvestiniy
priemoniy sandoriai, viso Sio reglamento
nuostatos taikomos tik nuo ... *. Kai
asmenys, kurie savo sgskaita prekiauja
birZos prekémis ir (arba) birzos prekiy
iSvestinémis priemonémis, priklauso
grupei, kurios pagrindinis verslas yra
investavimo paslaugy teikimas pagal
Direktyvqg 2004/39/EB arba
bankininkystés paslaugy teikimas pagal
Direktyvg 2000/12/EB, Sis reglamentas
taikomas pagal 2 dalj.

* OL: Irasyti datq: dveji metai po Sio
reglamento jsigaliojimo datos.
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Pagrindimas
Ateityje FPRR bus taikomas anksciau jo taikymo sriciai nepriklausiusiems naujiems rinkos
dalyviams, kuriy pirmq kartg bus prasoma laikytis jame isdéstyty sudétingy reikalavimy ir

atitinkamai persitvarkyti, o finansy jmonés turés laikytis tik papildomy reikalavimy. Taigi
Jjiems atitinkamai reikés ilgesniy jgyvendinimo terminy.
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Droutsas, Christian Ehler, Vicky Ford, Gaston Franco, Adam Gierek,
Norbert Glante, Andras Gyurk, Fiona Hall, Edit Herczog, Kent
Johansson, Romana Jordan, Kri$janis Karins, Lena Kolarska-Bobinska,
Angelika Niebler, Jaroslav Paska, Vittorio Prodi, Miloslav Ransdorf,
Herbert Reul, Teresa Riera Madurell, Paul Rubig, Salvador Sed¢ i
Alabart, Francisco Sosa Wagner, Patrizia Toia, loannis A. Tsoukalas,
Marita Ulvskog, Vladimir Urutchev, Kathleen Van Brempt, Henri
Weber

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai)

Francesco De Angelis, loan Enciu, Vicente Miguel Garcés Raman,
Francoise Grossetéte, Satu Hassi, Roger Helmer, Jolanta Emilia Hibner,
Sean Kelly, Eija-Riitta Korhola, Holger Krahmer, Zofija Mazej
Kukovi¢

Posédyje per galutinj balsavima Indrek Tarand
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai) (187 straipsnio 2 dalis)
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PROCEDURA

Pavadinimas Finansiniy priemoniy rinkos ir Europos rinkos infrastrukttiros
reglamento dél ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio $aliy ir duomeny saugykly dalinis keitimas

Nuorodos COM(2011)0652 — C7-0359/2011 — 2011/0296(COD)

Pateikimo Europos Parlamentui data 20.10.2011

Atsakingas komitetas ECON

Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.11.2011
Nuomong teikiantis (-ys) komitetas (-ai) | DEVE BUDG ITRE JURI
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.11.2011 15.11.2011 15.11.2011 15.11.2011
Nuomoné nepareiksta BUDG JURI
Nutarimo data 6.2.2012 21.11.2011
Praneséjas(-ai) Markus Ferber
Paskyrimo data 21.9.2010

Svarstymas komitete 5.12.2011 13.2.2012 25.4.2012 19.6.2012

Priémimo data 26.9.2012

Galutinio balsavimo rezultatai +: 45
- 0
0: 0

Posédyje per galutinj balsavima dalyvave
nariai

Burkhard Balz, Elena Basescu, Jean-Paul Besset, Sharon Bowles, Udo
Bullmann, Nikolaos Chountis, George Sabin Cutas, Rachida Dati,
Leonardo Domenici, Derk Jan Eppink, Diogo Feio, Markus Ferber,
11dik6 Gall-Pelcz, Jean-Paul Gauzés, Sven Giegold, Sylvie Goulard,
Liem Hoang Ngoc, Syed Kamall, Wolf Klinz, Jurgen Klute, Rodi
Kratsa-Tsagaropoulou, Philippe Lamberts, Werner Langen, Arlene
McCarthy, Stawomir Witold Nitras, Ivari Padar, Alfredo Pallone,
Antolin Sanchez Presedo, Olle Schmidt, Peter Simon, Theodor Dumitru
Stolojan, Ivo Strejéek, Kay Swinburne, Sampo Terho, Marianne
Thyssen, Ramon Tremosa i Balcells, Corien Wortmann-Kool, Pablo
Zalba Bidegain

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai)

Sophie Auconie, Pervenche Beres, Sari Essayah, Robert Goebbels,
Sophia in ‘t Veld, Olle Ludvigsson, Sirpa Pietikdinen, Catherine Stihler

Pateikimo data

4.10.2012
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