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*  Konsultavimosi procediira
***  Pritarimo procediira
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***|I  Iprasta teis¢kliros procediira (antrasis svarstymas)
***||I  ]prasta teisékliros procediira (treciasis svarstymas)

(Procediira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasiiilyta teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento padaryti teisés akto projekto pakeitimai zymimi pusjuodziu
kursyvu. ParySkinimas paprastu kursyvu parodo atitinkamiems skyriams tas
teisés akto projekto vietas, kurias sitiloma taisyti rengiant galutinj teksta

(pvz., tekste tam tikra kalba paliktas akivaizdzias klaidas ar praleistas vietas).

Pasiiilytiems tokio pobiidzio pakeitimams reikalingas atitinkamy skyriy
sutikimas.

Su esamu teisés aktu, kurj sickiama pakeisti teisés akto projektu, susijusio
pakeitimo antrastéje pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai
nurodomas esamas teisés aktas ir kei¢iama Sio teisés akto dalis. Perimtos
esamo teisés akto nuostaty, kurias Parlamentas nori i§ dalies keisti, nors jos
nepakeistos teisés akto projekte, dalys zymimos pusjuodZiu $riftu.
ISbrauktos tokiy nuostaty teksto dalys Zymimos lauztiniais skliaustais: [...].
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (nauja
redakcija)

(COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: nauja redakcija)
Europos Parlamentas,

— atsizvelgdamas | Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2011) 0656),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj
ir 53 straipsnio 1 dalj, pagal kurias Komisija pateiké pasitilyma Parlamentui (C7-
0382/2011),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
— atsizvelgdamas j 2012 m. kovo 22 d. Europos Centrinio Banko nuomone?,

— atsizvelgdamas j 2012 m. balandzio 25 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komiteto nuomone?,

— atsizvelgdamas 1 2001 m. lapkri¢io 28 d. Tarpinstitucinj susitarimg dél sistemingesnio

teisés akty pakeitimo metodo naudojimo?,

— atsizvelgdamas j 2012 m. kovo 1 d. Teisés reikaly komiteto laiSkg Ekonomikos ir pinigy
politikos komitetui vadovaujantis Darbo tvarkos taisykliy 87 straipsnio 3 dalimi,

— atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 87 ir 55 straipsnius,

— atsizvelgdamas ; Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesimg ir j Vystymosi
komiteto bei Pramonés, moksliniy tyrimy ir energetikos komiteto nuomones (A7-
0306/2012),

A. kadangi, Europos Parlamento, Tarybos ir Komisijos teisés tarnyby konsultacinés darbo
grupés nuomone, svarstomame pasiiilyme, be nurodyty pakeitimy, kity esminiy pakeitimy
néra ir kadangi, kalbant apie nepakeisty ankstesniy akty nuostaty ir minéty pakeitimy
biting kodifikavima, pasiiilymu siekiama tik kodifikuoti esamus tekstus nekeiciant jy
esmes,

1. priima per pirmgjj svarstymg toliau pateikta pozicija, atsizvelges 1 Europos Parlamento,
Tarybos ir Komisijos teisés tarnyby konsultacinés darbo grupés rekomendacijas;

1 OLC161,201267,p.3.
2 OL C 191, 2012 6 26, p. 80.
3 OLC77,2002328,p. 1.
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2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji ketina pasitilyma
keisti i§ esmés arba pakeisti jo teksta nauju tekstu,

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.
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EUROPOS PARLAMENTO PAKEITIMAI*

Komisijos pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

dél finansiniy priemoniy rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB

(Nauja redakcija)

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami ;| Komisijos pasiiilyma,
perdavus teisékiiros procediira priimamo akto projekta nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone?,
atsizvelgdami j Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong?,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros®,
kadangi:

1) 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB* dél
finansiniy priemoniy rinky, buvo keletg karty 1§ esmés keista. Kadangi reikia padaryti
daugiau pakeitimy, siekiant aiSkumo j3 reikéty i§déstyti nauja redakcija;

2 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy
vertybiniy popieriy srityje® siekiama sudaryti salygas, leidziancias jgaliotoms
investicinéms jmonéms ir bankams, kuriems jy buveinés valstybése buvo suteiktas
valstybése narése. Tuo tikslu minéta direktyva siekta derinti taisykles dél veiklos
leidimo suteikimo tokioms investicinéms jmonéms ir jy veiklai taikomy reikalavimy,
iskaitant verslo etikos taisykles. Joje taip pat numatytas kai kuriy reguliuojamy rinky

Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu, o iSbrauktas tekstas
nurodomas sirnboliul .

OL C 161, 201267, p. 3.

OL C 191, 2012 6 29, p. 80.

... m. ... ... d. Europos Parlamento pozicija.

OL L 145, 2004 4 30, p. 1.

OL L 141, 19936 11, p. 27.
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veiklos saglygy suvienodinimas;

3) pastaraisiais metais vis daugiau investuotojy tampa aktyvesni finansinése rinkose, ir
jiems yra sitilomas sudétingesnis ir platesnis paslaugy ir priemoniy spektras.
Atsizvelgiant | Siuos pokycius, Europos Sajungos teisiné sistema turéty apimti visas
investuotojams skirtas veiklos rusis. Dél to biitina uztikrinti atitinkamo laipsnio
suderinamuma, norint pasiiilyti investuotojams auksto lygio apsauga bei leisti
investicinéms jmonéms, su jy buveinés valstybiy priezitra, teikti paslaugas visoje
Europos Sajungoje, sudarancioje vieng bendra rinkg. Atsizvelgiant | tai, kas buvo
iSdéstyta pirmiau, Direktyva 93/22/EEB pakeista nauja Direktyva 2004/39/EB;

4) finansy krizé atskleidé finansy rinky veikimo ir skaidrumo trilkkumus. Finansy rinky
raida atskleidé, kad biitina stiprinti finansiniy priemoniy rinky reguliavimo sistema,
iskaitant prekybq rinkose, kuriose prekiaujama nebirZiniais vertybiniais popieriais,
padidinant jos skaidruma, geriau apsaugant investuotojus, stiprinant pasitikéjima ja,
imantis nereguliuojamy sri¢iy, uztikrinant, kad priezitiros institucijos turéty
pakankamai jgaliojimy savo uzduotims atlikti;

(5) tarptautinés priezitros institucijos sutaria, kad vienas i$ finansy krizés veiksniy buvo
daugelio finansy jstaigy valdymo trukumai, jskaitant tai, kad nebuvo atlickama
veiksminga patikra ir neuztikrinama galiy pusiausvyra. Dél pernelyg didelés ir
nepagristos rizikos kai kurios pavienés finansy jstaigos gali zlugti, o valstybése narése
ir visame pasaulyje gali kilti sisteminiy problemy. D¢l netinkamos jmoniy, teikianciy
paslaugas klientams, veiklos gali biiti padaryta zalos investuotojams ir prarastas jy
pasitikéjimas. Siekiant paSalinti potencialiai zalingg $iy jmoniy valdymo tvarkos
trikumy poveik]j, reikéty Sios direktyvos nuostatas papildyti iSsamesniais principais ir
biitiniausiais standartais. Sie principai ir standartai turéty biti taikomi atsizvelgiant j
investiciniy jmoniy pobiidj, mastg ir sudétinguma. Nepaisant akcininky atsakomybés
uztikrinti, kad valdybos tinkamai vykdyty savo pareigas, siiilomomis priemonémis
turéty biti apribotas finansy jstaigose esanciy direktoriy posty skaicius. Tos
priemonés turéty biti taikomos taip, kad bity atsiZvelgiama j tokiy institucijy
veiksmingo valdymo poreikius, taip pat galéty biiti leidZiama, jei tinkama, tokiy
jmoniy direktoriams toliau eiti direktoriaus pareigas ne pelno organizacijose
laikantis jmoniy socialinés atsakomybés;

(6) ES Finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupé paragino Europos Sajunga parengti
darnesn;j finansy reguliavimo dokumenty rinkinj. Atsizvelgdama i biisimg Europos
priezitiros strukttirg, 2009 m. birzelio 18-19 d. susirinkusi Europos Vadovy Taryba
taip pat pabrézé poreikj parengti bendra Europos taisykliy sagvada, taikyting visoms
bendrosios rinkos finansy jstaigoms;

(7) atsizvelgiant | pirmiau iSdéstytus argumentus, dabar dalis Direktyvos 2004/39/EB
iSdéstoma nauja redakcija kaip $i nauja direktyva ir dalis pakei¢iama Reglamentu (ES)
Nr..../... (FPRR). Abu teisiniai dokumentai kartu turéty sudaryti teising sistema, pagal
kurig biity reglamentuojami investicinéms jmonéms, reguliuojamoms rinkoms,
duomeny teikimo paslaugy teikéjams ir treciyjy Saliy imonéms, teikiancioms
investicines paslaugas arba vykdan¢ioms investicing veiklag Europos Sajungoje,
taikytini reikalavimai. Todél $i direktyva turéty biiti aiSkinama kartu su reglamentu.
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(8)

9)

(10)

(11)

Sioje direktyvoje turéty biti isdéstytos nuostatos, kuriomis biity reglamentuojamas
veiklos leidimy iSdavimas, akcijy paketo jsigijimas, naudojimasis jsisteigimo laisve ir
laisve teikti paslaugas, investiciniy jmoniy veiklos salygos siekiant uztikrinti
investuotojy apsauga, buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy priezitiros institucijy
jgaliojimai, sankcijy taikymo tvarka. Kadangi pagrindinis Sio pasiiilymo tikslas ir
dalykas — suderinti nacionalines minéty sri¢iy nuostatas, pasitilymas turéty buti
pagristas Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (SESV) 53 straipsnio 1 dalimi.
Direktyva yra tinkamos formos dokumentas siekiant sudaryti salygas, kai biitina, $ia
direktyva reglamentuojamy sriciy jgyvendinimo nuostatas pritaikyti visiems esamiems
kiekvienos valstybés narés tam tikros rinkos ir teisiné€s sistemos ypatumams;

] finansiniy priemoniy sgrasg tikslinga jtraukti I birzos prekiy iSvestines finansines
priemones ir kitas sudétines dalis, kuriy sudarymo ir prekybos biidams turéty buti
taikomos tos pacios tradicines finansines priemones reglamentuojanc¢ios nuostatos.
Draudimo sutartys, susijusios su veiklos grupémis, nustatytomis Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo
veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II)* | priede, jei jos sudarytos su
draudimo jmone, perdraudimo jmone, treciosios Salies draudimo jmone ar
treciosios Salies perdraudimo jmone, taikant Siq direktyvq nelaikomos isvestinémis
finansinémis priemonémis arba i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartimis;

neatidéliotiny sandoriy antrinése rinkose, kuriose prekiaujama apyvartiniais tarSos
leidimais, pasitaiké nemazai nesgziningos veiklos atvejy, dél kuriy gali sumazéti
pasitikéjimas apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemomis, sukurtomis 2003 m.
spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatancia
Siltnamio efektq sukelianciy dujy emisijos leidimy sistemq Bendrijoje?, todél
imamasi priemoniy ES apyvartiniy tarSos leidimy registry sistemai sustiprinti ir
saskaitos, skirtos prekiauti apyvartiniais tarSos leidimais, atidarymo saglygoms
sugrieztinti. Siekiant padidinti ty rinky etiSkumg ir uztikrinti veiksmingg jy veikima,
iskaitant visapuse prekybos veiklos priezitira, tikslinga papildyti priemones, kuriy
imamasi pagal Direktyva 2003/87/EB, visiSkai jtraukiant apyvartinius tarSos leidimus }
Sios direktyvos ir j Reglamento (ES) Nr. .../... [PiktnaudZiavimo rinka reglamentas]
taikymo srit] I . PrieSingai, tikslinga paaiskinti, kad neatidéliotini valiutos keitimo
sandoriai nejeina j direktyvos taikymo sritj, nors valiutos isvestinés priemonés i jg
jtrauktos;

Sios direktyvos tikslas yra apimti tas jmones, kurios jprastai teikia profesionalias
investicines paslaugas ir (ar) plétoja profesionalig investicing veikla. Todél ji neturéty
apimti jmoniy, uzsiimanciy kitokia profesine veikla;

bitina nustatyti iSsamig prieziiiros tvarka, kuria reguliuojamas finansiniy priemoniy
sandoriy vykdymas neatsizvelgiant j Siems sandoriams sudaryti naudojamus prekybos
biidus, siekiant uztikrinti auksta investuotojy sandoriy vykdymo kokybe bei iSlaikyti
finansinés sistemos skaidrumg ir bendrg efektyvuma. Turéty bati numatyta nuosekli
sistema, kurioje atsizvelgiama ] rizikos veiksnius ir reguliuojamos pagrindinés
pavedimy vykdymo sistemy riiSys, Siuo metu naudojamos Europos finansinése

OL L 335,2009 12 17, p. 1.
OL L 275, 2003 10 25, p. 32.
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(12)

(13)

(14)

rinkose. Biitina pripazinti, kad greta reguliuojamy rinky atsirado naujos kartos
organizuotos prekybos sistemos, kurioms turéty biti taikomi reikalavimai uztikrinti
efektyvy ir organizuotg finansiniy rinky veikimg ir uZtikrinti, kad tokios organizuotos
prekybos sistemos neturéty naudos dél reguliavimo spragy,;,

Vvisos prekybos vietos, t. y. reguliuojamos rinkos, daugiasalés prekybos sistemos
(DPS) ir organizuotos prekybos sistemos (OPS), turéty nustatyti skaidrias taisykles,
kuriomis bty reglamentuojamas patekimas j sistemg. Tac¢iau nors reguliuojamoms
rinkoms ir DPS turétql buti taikomi labai panasis reikalavimai dél to, kas gali tapti jy
nariais ar dalyviais, OPS turéty turéti galimybe nustatyti ir apriboti patekimg j sistema
remdamasi, inter alia, I isipareigojimais savo klientams. Prekybos vietos turéty
sudaryti sqlygas naudotojams nustatyti pavedimy srauto, su kuriuo sqveikauja jy
pavedimai, tipq pries jvedant jy pavedimus | sistemgq, jei tai daroma atvirai ir
skaidriai ir jei platformos operatorius nevykdo diskriminaciniy veiksmy;

I finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius klienty pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto, reikéty apibrézti kaip investicines jmones, kurios organizuotai,
reguliariai ir sistemingai savo sgskaita vykdo sandorius vykdydamos klienty
pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS dviSaléje sistemoje. Siekiant
uztikrinti, kad §i apibréztis investicinéms jmonéms bty taikoma objektyviai ir
veiksmingai, visa dviSalé prekyba su klientais turéty biiti tinkama, o kiekybiniai
kriterijai turéty papildyti kokybinius kriterijus, skirtus nustatyti investicines jmones, i$
kuriy reikalaujama jsiregistruoti finansiniu tarpininku, nuolat vykdanc¢iu klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto; Sie kriterijai nustatyti 2006 rugpjucio
10 d. Komisijos reglamento (EB) Nr. 1287/2006, kuriuo jgyvendinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investicinéms jmonéms taikomy
apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius pateikimo,
rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje
apibrézty salygyt, 21 straipsnyje. Nors prekybos vietos yra vietos, kuriose sistemoje
sgveikauja daugiasaliai treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesai, finansiniam
tarpininkui, nuolat vykdanc¢iam klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
neturéty biiti leidziama sujungti treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesy
SfunkciSkai tuo paciu biidu, kaip juos sujungia prekybos vietos;,

Sios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti asmeny, kurie valdo nuosavg turtg ir
imoniy, kurios teikia investicines paslaugas ir (ar) vykdo investicing veiklg tik savo
saskaita, nebent tai yra rinkos formuotojai, reguliuojamos rinkos ar DPS nariai arba
dalyviai, arba jos vykdo klienty nurodymus sudarydamos sandorius savo saskaita.
ISimtiniais atvejais asmenys, kurie savo sgskaita vykdo finansiniy priemoniy sandorius
kaip reguliuojamos rinkos arba DPS nariai ar dalyviali, taip pat kaip rinkos formuotojai
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apyvartiniy tarSos leidimy arba jy
iSvestiniy finansiniy priemoniy atzvilgiu, kaip papildoma veikla pagrindiniame versle,
kuri apskritai vertinant néra nei investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje,
nei banko paslaugy, kaip apibrézta 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo?,

OL L 241, 20069 2, p. 1.
OL L 177, 2006 6 30, p. 1.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

teikimas, neturéty patekti j Sios direktyvos taikymo sritj. Techniniai kriterijai, skirti
nustatyti, kada veikla yra papildoma pagrindiniam verslui, turéty buti iSaiskinti
techniniuose reguliavimo standartuose, atsizvelgiant j Sioje direktyvoje iSdéstytus
kriterijus, kurie turéty apimti veiklos mastq ir apimtj, kuria sumaZinama
pagrindinio verslo keliama rizika. Prekyba savo sgskaita vykdant klienty pavedimus
turéty apimti jmones, kurios vykdo jvairiy klienty pavedimus suderindamos juos pagal
suderinamumo principg (kompensaciné prekyba), jos turéty biiti laikomos
pagrindiniais veik¢jais ir joms turéty biiti taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis
reglamentuojamas ir uzsakymy vykdymas klienty naudai, ir prekyba savo sgskaita.
Pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, vykdymas kaip papildoma veikla,
vykdoma dviejy asmeny, kuriy pagrindinis verslas apskritai vertinant néra nei
investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, nei banko paslaugy, kaip
apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB, teikimas, neturéty buti laikomas prekyba savo
saskaita vykdant klienty pavedimus;

tekste pateiktos nuorodos j asmenis turéty biiti suprantamos kaip nuorodos tiek j
fizinius, tiek j juridinius asmenis;

turéty biti iSskirtos draudimo jmonés, kuriy veikla yra tinkamai kontroliuojama
kompetentingy rizika ribojancios priezitros institucijy ir kurioms taikoma I Direktyva
2009/138/EB I , iSskyrus tam tikras nuostatas, susijusias su draudimo produktais,
naudojamais kaip investavimo priemonés. Klientams investicinés priemonés dazinai
parduodamos draudimo sutarciy pavidalu, kaip pagal Sig direktyvq reguliuojamy
finansiniy priemoniy alternatyva arba pakaitalas. Siekiant uztikrinti nuoseklig
maZmeniniy klienty apsaugq, svarbu, kad investicijoms pagal draudimo sutartis
bty taikomi tie patys verslo etikos standartai, ypac susije su interesy konflikty
valdymu, paskaty apribojimu ir taisyklémis, skirtomis uZtikrinti patarimy
tinkamumg arba pardavimo neteikiant konsultacijos tinkamumgq. Taigi Sios
direkeyvos reikalavimai dél investuotojy apsaugos ir interesy konflikty turéty biiti
taikomi ir investicijoms, kurios atliekamos pagal draudimo sutartis, taip pat turéty
biiti uztikrinamas Sios direktyvos ir kity atitinkamy teisés akty, jskaitant 2002 m.
gruodzio 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2002/92/EB dél draudimo
tarpininkavimo’, koordinavimas;

asmenims, neteikiantiems paslaugy treciosioms Salims, kuriy verslas yra teikti
investicines paslaugas iSimtinai tik jy patronuojan¢ioms jmonéms, savo
patronuojamosioms jmonéms ar kitoms jy patronuojanciyjy jmoniy
patronuojamosioms jmonéms, neturéty biiti taikoma §i direktyva;

asmenys, kurie, vykdydami profesing veikla, teikia investicines paslaugas tik
pavieniais atvejais, neturéty patekti j Sios direktyvos taikymo sritj su salyga, kad tokia
veikla yra reglamentuota ir atitinkamos taisyklés nedraudZzia pavieniais atvejais teikti
investiciniy paslaugy;

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias iSimtinai su darbuotojy
dalyvavimo akciniame kapitale programy administravimu, ir dél to neteikiantiems
investiciniy paslaugy trec¢iosioms Salims, neturéty biiti taitkoma §i direktyva;

OL L9, 2003 1 15, p. 3.
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bitina nustatyti, kad j Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka centriniai bankai ir kitos
institucijos, vykdancios panasias funkcijas, taip pat valstybés jstaigos, kurioms pavesta
valdyti valstybés skolg ar dalyvauti jg valdant (Si sgvoka apima ir investavima, susijusj
su ja), iSskyrus tas jstaigas, kurios yra i§ dalies ar visiSkai valdomos valstybés, taciau
kuriy vaidmuo yra komercinis ar susij¢s su akcijy jsigijimu;

siekiant aiskiau nustatyti Europos centriniy banky sistemai (ECBS), kitoms
nacionalinéms institucijoms, atliekan¢ioms panasias funkcijas, ir valdant valstybés
skolg dalyvaujanc¢ioms institucijoms taikoma i$§im¢iy tvarka, tikslinga apriboti tokias
1Simtis ir taikyti jas tik institucijoms ir jstaigoms, kurios atlieka savo funkcijas
laikydamosi vienos valstybés narés teises arba Europos Sajungos teisés akty, taip pat
tarptautinéms institucijoms, kuriy narés yra viena ar daugiau valstybiy nariy;

biitina nustatyti, kad j Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka kolektyvinio
investavimo jmonés ir pensijy fondai, neatsizvelgiant | tai, ar jy veikla koordinuojama
Europos Sajungos mastu, ar ne, bei depozitoriumai ar tokiy jmoniy valdytojai,
kadangi jie turi laikytis konkreciy taisykliy, tiesiogiai pritaikyty jy veiklai;

siekiant uztikrinti gerq elektros energijos ir gamtiniy dujy vidaus rinkos veikimgq ir
ivykdyti perdavimo sistemos operatoriy uZduotis pagal Direktyvg 2009/72/EB?,
Direktyvg 2009/73/EB?, Reglamentg (EB) Nr. 714/2009%, Reglamentq (EB) Nr.
715/2009* ar pagal Siuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus ir gaires, biitina, kad
perdavimo sistemos operatoriams biity taikomos iSimtys suteikiant perdavimo teises
fiziniy perdavimo teisiy arba finansiniy perdavimo teisiy forma ir suteikiant
pagrindq antrinei prekybai;

norédamas pasinaudoti Sioje direktyvoje nustatytomis iSimtimis, suinteresuotas asmuo
turéty nuolat laikytis salygy, taitkomy tokioms i§imtims. Ypac tuomet, kai asmuo teikia
investicines paslaugas arba uzsiima investicine veikla ir jam taikomos Sios direktyvos
1Simtys, kadangi, vertinant bendrai, jo pagrindiniame versle tokios paslaugos ar veikla
yra pagalbinés, jam neturéty biiti taikoma i$imtis, susijusi su pagalbinémis
paslaugomis, jeigu jo pagrindiniame versle §ios paslaugos ar veikla nustoja buti
pagalbinémis;

asmenys, teikiantys investicines paslaugas ir (ar) vykdantys investicine veikla,
reglamentuojamg Sioje direktyvoje, turéty gauti buveinés valstybiy nariy
kompetentingy institucijy leidimus, kuriais uZtikrinama investuotojy apsauga ir
finansinés sistemos stabilumas;

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2009/72/EB dél elektros
energijos vidaus rinkos bendryjy taisykliy (OL L 198, 2009 7 30, p. 20).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2009/72/EB dél gamtiniy
dujy vidaus rinkos bendryjy taisykliy (OL L 211, 2009 8 14, p. 94).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentq (EB) Nr. 714/2009 dél
prieigos prie tarpvalstybiniy elektros energijos mainy tinklo sglygy (OL L 211, 2009 8 14,
p. 15).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 715/2009 dél
teisés naudotis gamtiniy dujy perdavimo tinklais sqlygy (OL L 211, 2009 14 8, p. 36).
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kredito jstaigoms, jgaliotoms vadovaujantis I Direktyva 2006/48/EB I , heturéty
prireikti kito leidimo pagal $ig direktyva, kad galéty teikti investicines paslaugas arba
vykdyti investicing veikla. Kredito jstaigai nusprendus pradéti teikti investicines
paslaugas arba vykdyti investicing veikla, prie§ suteikdamos tokig teise,
kompetentingos institucijos turéty patikrinti, ar ji laikosi atitinkamy $ios direktyvos
nuostaty;

struktiiruoti indéliai atsirado kaip investiciniy produkty forma, ta¢iau Europos
Sajungos lygmeniu jiems netaikomi jokie teisés aktai dél investuotojy apsaugos, o
kitoms struktiiruotoms investicijoms tokie teisés aktai taikomi. Todél tikslinga
sustiprinti investuotojy pasitikéjima ir labiau suvienodinti reguliavima, susijusj su
skirtingy mazmeniniy investiciniy produkty pakety platinimu, siekiant uztikrinti
pakankamg investuotojy apsaugos lygi visoje Europos Sajungoje. D¢l Sios priezasties
1 Sios direktyvos taikymo sritj tikslinga jtraukti struktiiruotus indélius. Atsizvelgiant |
tai, butina paaiskinti, kad struktiiruoti indéliai, kadangi jie yra investiciniy produkty
forma, neapima paprasty indéliy, susiety vien su palikany normomis, pvz.,
EURIBOR arba LIBOR, neatsizvelgiant  tai, ar paliikany normos nustatytos i§ anksto,
ar yra fiksuotos arba kintamos. Taigi tokie paprasti indéliai § direktyvos taikymo srit
nejeina;

siekiant Europos Sajungoje padidinti investuotojy apsauga, tikslinga apriboti salygas,
kuriomis valstybés narés gali netaikyti Sios direktyvos asmenims, teikiantiems
investicines paslaugas klientams, kurie d¢l to néra apsaugoti pagal direktyva. Visy
pirma tikslinga reikalauti i$ valstybiy nariy tokiems asmenims taikyti reikalavimus,
kurie biity bent jau analogiski nustatytiesiems direktyvoje, ypac veiklos leidimo
iSdavimo etapu, vertinant jy reputacijg bei patirtj ir visy akcininky tinkamuma,
persvarstant pradinio veiklos leidimy iSdavimo ir vykdomos prieZitiros salygas, taip
pat verslo etikos jpareigojimus;

tuomet, kai investiciné jmoné nereguliariai teikia vieng ar daugiau leidime nenurodyty
investiciniy paslaugy arba vykdo leidime nenumatytg investicing veikla, ji neturéty
1gyti papildomo leidimo pagal $ig direktyva;

Sioje direktyvoje pavedimy priémimas ir perdavimas taip pat turéty apimti dviejy arba
daugiau investuotojy suvedima, siekiant, kad Sie investuotojai sudaryty sandorj;

investicinéms jmoneéms ir kredito jstaigoms, platinan¢ioms jy paciy iSleidZziamas
finansines priemones, Sios direktyvos nuostatos turéty biiti taikomos tais atvejais, kai
jos konsultuoja savo klientus dél investavimo. Siekiant panaikinti neapibréZtumg ir
padidinti investuotojy apsauga, tikslinga numatyti, kad $i direktyva bus taikoma tais
atvejais, kai pirming¢je rinkoje investicinés jmonés ir kredito institucijos platina jy
paciy iSleidziamas finansines priemones neteikdamos jokiy konsultacijy. Tuo tikslu
turéty buti iSplésta pavedimy vykdymo klienty naudai paslaugos apibréztis;

pagal abipusio pripazinimo ir buveinés valstybés narés prieziiiros principus valstybiy
nariy kompetentingos institucijos neturéty suteikti leidimy arba turéty juos atSaukti,
jeigu tokie veiksniai, kaip veiklos programos, geografinis pasiskirstymas arba faktiskai
atlikta veikla, aiskiai rodo, kad investiciné yjmon¢ pasirinko vienos kurios nors
valstybés narés teising sistema, sieckdama iSvengti kitoje valstybéje naréje, kurios
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teritorijoje ji ketina vykdyti arba vykdo didesng savo veiklos dalj, galiojanéiy
grieztesniy normy. Investiciné jmone, turinti juridinio asmens statusa, turéty gauti
leidima toje valstybéje naréje, kurioje yra registruota jos biistiné. Investiciné jmoné,
neturinti juridinio asmens statuso, turéty gauti leidima toje valstybéje naréje, kurioje
yra jos pagrindiné buveiné. Be to, valstybés narés turéty reikalauti, kad pagrindiné
investicinés jmonés buveiné visuomet biity buveinés valstybéje nar¢je ir vykdyty joje
faktine veikla;

2007 m. rugséjo 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2007/44/EB I deél
rizikg ribojancio vertinimo tvarkos taisykliy ir vertinimo kriterijy, tatkomy akcijy
pakety jsigijimui ir didinimui finansy sektoriuje’, nustatyti i$samiis kriterijai, taikytini
investiciniy jmoniy sitilomo jsigijimo rizikg ribojan¢iam vertinimui, ir jy taikymo
tvarka. Siekiant uztikrinti vertinimo proceso, taip pat jo rezultaty teisinj tikruma,
aiSkuma ir nuspéjamuma, tikslinga patvirtinti Direktyvoje 2007/44/EB nustatytus
rizika ribojancio vertinimo kriterijus ir procediirg. Visy pirma kompetentingos
institucijos turéty jvertinti siilomo jsigyjancio asmens tinkamuma ir sitilomo isigijimo
finansinj patikimuma, taikydamos visus Siuos kriterijus: sitilomo jsigyjancio asmens
reputacija; bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinés jmonés verslui, reputacijg ir
patirtj; siilomo pirkéjo finansinj patikimuma; tai, ar investiciné jmon¢ galés laikytis
rizika ribojanciy reikalavimy pagal §ig direktyva arba kitas direktyvas, visy pirma,
direktyvas 2002/87/EB? ir 2006/49/EB?; tai, ar jsigijimas sukels interesy konfliktg;
tai, ar yra tinkamas pagrindas jtarti, kad siekiant jgyvendinti sililoma jsigijima
vykdomas ar jvykdytas arba buvo bandytas jvykdyti pinigy plovimas ar teroristy
finansavimas, kaip apibrézta Direktyvos 2005/60/EB* 1 straipsnyje, ar kad sitilomas
jsigijimas gali padidinti jy pavojy;

buveinés valstybéje naréje leidimg gavusiai investicinei jmonei turéty biiti suteikta
teis¢ teikti investicines paslaugas ar vykdyti investicing veiklg visoje Europos
Sajungoje, nereikalaujant kreiptis ] kompetentingas institucijas dél atskiro leidimo toje
valstybéje nar¢je, kurioje ji pageidauja teikti tokias paslaugas ar vykdyti tokig veikla;

atsizvelgiant i tai, kad kai kurios investicinés ijmongs yra atleistos nuo kai kuriy
Jsipareigojimy, nustatyty I Direktyva 2006/49/EB I , Jos turéty biiti jpareigotos turéti
arba minimalaus dydzio kapitala, arba profesinés civilinés atsakomybeés draudima,
arba ir viena, ir kita. Tokio draudimo sumos turéty biiti patikslintos atsizvelgiant |
patikslinimus, padarytus vadovaujantis I Direktyva 2002/92/EB. Tokia kapitalo
pakankamumui taikoma specialia tvarka neturéty biiti paZeisti sprendimai dél
atitinkamo $iy jmoniy traktavimo pagal biisimus Europos Sajungos teisés akty, kuriais
reglamentuojamas kapitalo pakankamumas, pakeitimus;

OL L 247,2007 9 21, p. 1.

2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél finansiniam
konglomeratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy ir investiciniy firmy
papildomos prieziiiros (OL L 35, 2003 2 11, p. 1).

2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy
jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (OL L 177, 2006 6 30, p. 201).

2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB dél finansy
sistemos apsaugos nuo jos panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui (OL L 309,
2005 11 25, p. 15).
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atsizvelgiant j tai, kad rizikos ribojimo reguliavimo sritis turéty apimti tik jmones,
kurios, profesionaliai tvarkydamos prekybos knyga, gali reiksti sandorio Salies rizikg
kitiems rinkos dalyviams, subjektams, savo sgskaita vykdantiems sandorius su
finansinémis priemonémis, jskaitant Sioje direktyvoje reglamentuojamas birzos prekiy
iSvestines finansines priemones, taip pat tiems, kurie savo pagrindinio verslo
klientams visiems bendrai kaip pagalbines paslaugas teikia investicines paslaugas,
susijusias su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, neturéty buti
taikoma §i direktyva su salyga, kad toks pagrindinis verslas néra investiciniy paslaugy
teikimas, kaip apibrézta Sioje direktyvoje;

siekiant apsaugoti investuotojo teises ] nuosavybe ir kitas panasias teises j vertybinius
popierius ar jmonei patikétas 1ésas, Sios teisés turéty biiti atskirtos nuo jmonés teisiy.
Taciau $is principas neturéty drausti jmonei uzsiimti verslu savo vardu, taciau
investuotojo naudai, pavyzdziui, kapitalo skolinimasis atsargoms, kai tai biitina dél
sandorio pobiidzio ir investuotojas tam pritaria;

reikalavimai dél klienty turto apsaugos yra itin svarbi priemong, skirta klientams
apsaugoti teikiant paslaugas ir vykdant veikla. Siy reikalavimy galima netaikyti, kai
visos 1¢é8y ir finansiniy priemoniy nuosavybés teisés perleidziamos investicinei imonei
siekiant vykdyti visus esamus ar buisimus, faktinius, nenumatytus ar numatomus
isipareigojimus. D¢l Sios didelés galimybés gali susidaryti neapibréztumas ir kilti
pavojus su klienty turto apsauga susijusiy reikalavimy veiksmingumui. Taigi bent jau
mazmeniniy klienty turto atzvilgiu tikslinga apriboti investiciniy imoniy galimybe
sudaryti susitarimus dél finansinio jkaito perleidziant nuosavybés teise, kaip apibrézta
2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2002/47/EB dél
susitarimy dél finansinio jkaito!, siekiant uzsitikrinti jsipareigojimy jvykdyma arba
kitaip juos jvykdyti;

bitina stiprinti investiciniy jmoniy valdymo organy vaidmenj joms uZtikrinant
patikima ir rizika ribojanti jmoniy valdyma, rinkos etiSkumo skatinimg ir investuotojy
interesy rémima. Siekiant laikytis nuoseklaus poZiirio j jmoniy valdymag,
pageidautina kuo labiau suderinti investicinéms jmonéms keliamus reikalavimus su
Direktyvoje .../...I[ES [4-as dokumenty rinkinys dél direktyvy dél kapitalo poreikio]
esanciais reikalavimais ir uZtikrinti, kad tokie reikalavimai biity proporcingi jy
verslo pobiidZiui, mastui ir sudétingumui. Siekiant iSvengti interesy konflikty,
investiciniy jmoniy valdymo organo vykdomasis narys neturéty biiti dar ir prekybos
vietos valdymo organo vykdomasis narys, taciau galéty biti nevykdomasis tokio
valdymo organo narys, pvz., siekiant uZtikrinti naudotojy dalyvavimgq priimant
sprendimus. Investicinés jmonés valdymo organas visais atvejais turéty skirti
pakankamai laiko, turéti pakankamy Ziniy, jgiidZiy ir patirties, kad suprasty kredito
jstaigos veiklg ir pagrindines jos rizikos pozicijas. Kad biity iSvengta grupinio
mastymo ir kad biity lengviau kritiskai vertinti sprendimus, investiciniy jmoniy
valdybos sudétis turéty biiti pakankamai jvairi amziaus, lyties, geografinés kilmés,
iSsilavinimo ir profesiniu atzvilgiu, kad biity galima remtis jvairiais pozitriais ir
patirtimi. Ly¢iy pusiausvyra yra ypac¢ svarbi norint uztikrinti, kad buty tinkamai
atspindima demografiné realybé. Atstovavimas darbuotojams valdymo organe, jei jis

OL L 168, 2002 6 27, p. 43.
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praktiskai taikomas, taip pat turéty buti vertinamas kaip tinkamas biidas didinti
jvairove, nes atsizvelgiama j dar vieng svarby poZiiirio taskq ir i§ tikryjy suZinoma
apie jstaigos vidaus tvarkq. Be to, biitini mechanizmai, kuriais bity uZtikrinama,
kad valdymo organy nariai biity traukiami atsakomybén uz itin netinkamgq valdymgqg;

siekiant, kad valdymo organas galéty veiksmingai prizitiréti ir kontroliuoti investicinés
imones veikla, jis turéty buti atsakingas ir atskaitingas uz visg investicinés jmon¢s
strategija, atsizvelgdamas j investicinés jmonés veiklos ir rizikos pobiidj. Valdymo
organas visame investicinés jmonés verslo cikle turéty prisiimti aiskius
jsipareigojimus dél jmonés strateginiy tiksly nustatymo ir apibrézimo, jos vidaus
struktiiros patvirtinimo, jskaitant personalo atrankos ir mokymo kriterijus, bendros
politikos, pagal kurig reglamentuojamas paslaugy teikimas ir veiklos vykdymas,
iskaitant pardavimo darbuotojy atlyginimg ir naujy produkty, skirty platinti klientams,
patvirtinimg. Atliekant investiciniy jmoniy strateginiy tiksly, jy vidaus strukttros, jy
paslaugy teikimo ir veiklos vykdymo politikos perioding stebéseng ir vertinima turéty
buti uztikrinta galimybé joms nuolat vykdyti patikimg ir rizikg ribojantj valdyma
siekiant rinkos etiSkumo ir investuotojy apsaugos;

del augancios investiciniy jmoniy vykdomos veiklos rusiy jvairovés padidéja konflikto
galimybé tarp Siy tarpusavyje besiskirian¢iy veiklos raisiy ir klienty interesy. Dél to
bitina numatyti taisykles, kuriomis biity uztikrinama, kad Sie konfliktai negaléty
neigiamai paveikti jy klienty interesy;

pagal 2006 m. rugpjicio 10 d. Komisijos direktyva 2006/73/EB, kuria jgyvendinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy jmoniy
organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direktyvoje! apibrézti terminai,
valstybéms naréms leidZiama, atsizvelgiant  investicinéms jmonés taikomus
organizacinius reikalavimus, reikalauti jraSyti telefono pokalbius arba elektroninius
praneSimus, susijusius su klienty pavedimais. Telefono pokalbiy arba elektroniniy
pranesSimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymas yra suderinamas su Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartija ir pateisinamas siekiant padidinti investuotojy
apsauga, didinti rinkos prieZitirg ir teisinj tikrumg investiciniy jmoniy ir jy klienty
naudai. Tokiy jrasy svarba taip pat paminéta 2010 m. liepos 29 d. Europos vertybiniy
popieriy rinkos priezitiros institucijy komiteto paskelbtose techninése konsultacijose
I Komisijai. Dél $iy priezasciy tikslinga Sioje direktyvoje numatyti telefono pokalbiy
arba elektroniniy praneSimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraS§ymo bendrosios
tvarkos principus. Reglamentuojant maimeniniy klienty ir finansy jstaigy
tarpusavio praneSimus, deréty leisti valstybéms naréms, kuriy teritorijoje jsteigtos
atitinkamos finansinés jstaigos ir veikia jy filialai, vietoj to pripaZinti tinkamus tokiy
pranesimy jrasus rastu;

valstybés narés turéty uztikrinti, kad biity paisoma teisés i asmens duomeny apsauga
pagal 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél
asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo? ir

OL L 241, 2006 9 2, p. 26.
OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
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2002 m. liepos 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/58/EB dél
asmens duomeny tvarkymo ir privatumo apsaugos elektroniniy rysiy sektoriuje',
kuriomis reglamentuojamas asmens duomeny tvarkymas, vykdomas taikant Sig
direktyvg. Si apsauga pirmiausia turéty biti i$plésta ir biiti taikoma telefono pokalbiy
ir elektroniniy pranesimy jraSymui I . Asmens duomenis, taikydama Siq direktyvg,
tvarko Europos prieZiuros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija, EVPRI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentu (ES)

Nr. 1095/20102, laikydamasi 2000 m. gruodZio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir
jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo®,

prekybos technologijy naudojimas pastargjj deSimtmetj smarkiai plétojosi, ir dabar
rinkos dalyviai jas placiai naudoja. Daugelis rinkos dalyviy dabar naudoja algoritming
prekyba, kai kompiuteriniu algoritmu automatiskai nustatomi pavedimo aspektai ir kai
zmogiskoji veikla ribota arba jos visai néra. Specialus algoritminés prekybos portisis
yra sparcioji prekyba (angl. high frequency trading), kuriuos vykdant prekybos
sistema dideliu grei¢iu, paprastai per milisekundes arba mikrosekundes, analizuoja i$
rinkos gautus duomenis arba signalus ir per labai trumpg laika, atsizvelgdama i ta
analize, siuncia arba atnaujina didelj pavedimy skaiciy. Sparciaja prekyba paprastai
prekiautojai vykdo naudodami prekybai savo nuosavas 1ésas, ir, uzuot buve atskira
strategija, jie daznai gali biiti vykdomi naudojant modernias technologijas siekiant
igyvendinti jprastesnes prekybos strategijas, pvz., rinkos formavimo arba arbitrazo;

vadovaudamasi 2009 m. birzelio mén. paskelbtomis Tarybos i§vadomis dél Europos
Sajungos finansy priezitiros stiprinimo ir siekdama prisidéti prie bendro Europos
Sajungos finansy rinky taisykliy sgvado kiirimo, padéti toliau plétoti vienodas salygas
valstybéms naréms ir rinkos dalyviams, didinti investuotojy apsaugg ir gerinti
priezitirg bei vykdymo uztikrinimg, Europos Sajunga jsipareigojo, kai tikslinga,
sumazinti valstybiy nariy turimg veiksmy laisve, suteikiama pagal Europos Sajungos
finansiniy paslaugy teisés aktus. Be to, kad §ia direktyva jdiegta telefono pokalbiy
arba elektroniniy praneSimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymo bendra sistema,
tikslinga sumazinti kompetentingoms institucijoms galimybe tam tikrais atvejais
pavesti priezitiros uzduotis, sumazinti veiksmy laisve, numatyta jmoniy agentams
taikytinuose reikalavimuose, ir filialy teikiamg informacija. Vis délto, nors
kompetentingos institucijos pagal Siq direktyvq atsakingos uZ tai, kad biity uZtikrinta
investuotojy apsauga, Sioje direktyvoje néra jokiy kliuciy valstybéms naréms, be
kompetentingy institucijy, paskirti papildomas institucijas, kurios papildomai
stebéty rinkas, kad biity padidinta maZmeniniy investuotojy apsauga,

techniné paZanga suteiké galimybiy vykdyti sparcigjg prekybq ir isSplétoti verslo
modelius. Sparcigjq prekybq vykdyti lengviau, jei rinkos dalyviai iSsidéste bendroje
vietoje ir yra fiziSkai arti prekybos vietos gretinimo sistemos. Siekiant uZtikrinti
tinkamas ir sqZiningas prekybos sqlygas, biitina reikalauti, kad prekybos vietos
nediskriminaciniu pagrindu, sqZiningai ir skaidriai suteikty rinkos dalyviams

OL L 201, 2002 7 31, p. 37.
OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
OLLS8,2001112,p. 1.
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galimybe bendroje vietoje teikti paslaugas. Naudojant sparciosios prekybos
technologijas padidéjo investuotojy vykdomos prekybos sparta, pajégumas ir
sudétingumas. D¢l jy rinkos dalyviai galéjo sudaryti saglygas savo klientams patekti |
rinkas naudojantis jy prekybos sistemomis, tiesiogine elektronine prieiga prie rinkos
arba remiamo I ir patekimo ] rinkg biidu. Prekybos technologijos rinkai ir apskritai
rinkos dalyviams naudingos dél, pvz., platesnio dalyvavimo rinkose, neabejotinai
didesnio likvidumo, nors islieka abejoniy dél tikrojo uztikrinto likvidumo dydZio,
mazesnés sklaidos, mazesnio trumpalaikio nestabilumo ir priemoniy, skirty
kainodarai ir klienty pavedimams geriau vykdyti. Ta¢iau dél $iy sparciosios prekybos
technologijy taip pat atsiranda nemazai galimos rizikos, pvz., didesné rizika, kad
prekybos viety sistemos bus pernelyg apkrautos dél didelio pavedimy skaiciaus, rizika,
kad naudojant algoritming¢ prekyba bus sukurta besidubliuojanciy arba klaidingy
pavedimy arba kitaip sutriks jos funkcijos, kad rinkoje gali kilti sgmysis. Be to, kyla
rizika, kad algoritminés prekybos sistemos pernelyg jautriai reaguos ] rinkos jvykius,
dél to gali padidéti nestabilumas, jeigu rinkoje jau prie$ tai buvo kokia nors problema.
| Algoritminé arba sparéioji prekyba, kaip bet kokios kitos formos prekyba, gali bti
naudojami jvairiy formy piktnaudziavimo tikslais, tai turéty biti uZdrausta pagal
Reglamentq (ES) Nr. .../...[naujasis PiktnaudZiavimo rinka reglamentas]. Dél
sparciosios prekybos, dél to, kad juos vykdantys subjektai turi pranaSumg
informacijos poZiiriu, investuotojai gali biiti paskatinti vykdyti sandorius vietose,
kuriose jie gali iSvengti sqveikos su sparcigjq prekybq vykdanciais subjektais.
Tikslinga vykdyti atskirg sparciosios prekybos strategijy, kurios grindZiamos tam
tikromis specifinémis charakteristikomis, reguliavimo kontrole. Kadangi tai
daugiausia strategijos, kai prekiaujama savo sqskaita, tokia kontrolé turéty biti
taikoma ir kai prekybos strategijos struktiira yra tokia, kad biity iSvengta vykdymo
savo sqskaita;

Sig rizika, galincia kilti dél didesnio technologijy naudojimo, geriausia susvelninti
taikant specialiy rizikos kontrolés priemoniy derinj, skirtg jmonéms, vykdancioms
algoritming arba sparciaja prekyba, ir kitas priemones, skirtas visy tokioms jmonéms
prieinamy prekybos viety operatoriams. Siekiant sustiprinti rinky atsparumgqg
atsiZvelgiant § technologijy plétrq, Sios priemonés turéty atspindéti 2012 m. vasario
mén. paskelbtas EVPRI technines gaires dél prekybos platformy, investiciniy
imoniy ir kompetentingy institucijy automatizuotoje prekybos aplinkoje taikytiny
sistemy ir kontrolés priemoniy (EVPRI/2012 /122) ir jomis remtis. Pageidautina
uztikrinti, kad visoms sparciaja prekyba vykdan¢ioms jmonéms biity iSduodamas
veiklos leidimas, kai jos yra tiesioginés prekybos vietos narés. Taip turéty biiti
uztikrinta, kad joms buty taikomi direktyvoje nustatyti organizaciniai reikalavimai ir
ES lygmeniu, EVPRI turéty atlikti svarby koordinavimo vaidmenj nustatant
tinkamg kainos pokycio dydj. Be to, turéty biiti atliekama tinkama visy pavedimy
rizikos kontrolé pateikiant pavedimg. Todél taip pat biity tikslinga nutraukti
remiamos ir nepatikrintos prieigos praktikq siekiant i§vengti rizikos, kad jmoné, kuri
netaiko pakankamos kontrolés sistemos, sudaryty tvarkq paZeidZianciy sqlygy
rinkoje, taip pat siekiant uztikrinti, kad biity galima nustatyti rinkos dalyvius ir
patraukti juos atsakomybén uz bet kokias tvarkq paZeidZiancias sqlygas rinkoje, uz
kurias jie atsakingi. Be to, reikia, kad biity galima aiSkiai nustatyti sparciosios
prekybos pavedimy srautq. EVPRI taip pat turéty toliau stebéti technologijy ir
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metody, naudojamy siekiant prieigos prie prekybos viety, raidq ir turéty toliau
rengti gaires siekiant uZtikrinti, kad Sios direktyvos reikalavimai biity ir toliau
veiksmingai taikomi atsivelgiant j naujq praktikq;

ir jmoneés, ir prekybos vietos turéty uztikrinti, kad biity taikomos veiksmingos
priemonés, skirtos uztikrinti, kad vykdant sparcigjg ir automatizuotg prekyba rinkoje
nekilty samysis ir kad jos nebiity galima naudoti piktnaudziavimo tikslais. Prekybos
vietos taip pat turéty uztikrinti, kad jy prekybos sistemos biity atsparios ir tinkamai
iSbandytos, kad galéty atlaikyti didesnius pavedimy srautus arba rinkos spaudimg ir
kad bty taikomi sistemos iSjungikliai, skirti prekybai visose prekybos vietose laikinai
sustabdyti, jeigu biity staigiy ir netikéty kainy svyravimy;

taip pat biitina uZtikrinti, kad prekybos vietose taikomos rinkliavos sistemos biity
skaidrios, nediskriminuojancios ir sqZiningos, ir kad jos nebiity sukurtos taip, jog
skatinty atsirasti tvarkq paZeidZiancias rinkos sqlygas. Todél tinkama uZtikrinti, kad
prekybos vietos rinkliavy struktiira skatinty maZesnj sistemos praneSimy ir jvykdyty
sandoriy santykj ir kad biity taikoma didesné rinkliava tokioms operacijoms kaip
didelio skaiCiaus ar didelés vertés pavedimy atSaukimas, nes dél to galéty susidaryti
tvarkq paZeidZiancios sqlygos ir prekybos vietos turéty padidinti infrastruktiiros
pajégumus, o tai nebiitinai duoty naudos kitiems rinkos dalyviams;

be priemoniy, susijusiy su algoritmine ir sparcigja prekyba, tikslinga uZdrausti
remiamgq ir nepatikrintg prieigq ir itraukti kontrolés priemones, susijusias su
investicinémis jmonémis, teikian¢iomis klientams tiesioging I prieiga prie rinky I .
Taip pat reikéty, kad tiesiogine I prieiga prie rinkos teikian¢ios jmonés uztikrinty, kad
Sia paslauga besinaudojantys asmenys turéty tinkama kvalifikacijg ir kad biity
nustatytos naudojimosi Sia paslauga kontrolés priemonés. Tikslinga iSsamius
organizacinius reikalavimus, susijusius su $iy naujy formy prekyba i§samiau nustatyti
deleguotuosiuose aktuose. Be EVPRI jgaliojimy rengti aktualias gaires dél jvairiy
formy prieigos prie rinkos ir susijusios kontrolés, taip turéty biti uZtikrinta, kad, kai
bitina, reikalavimus biity galima 1§ dalies pakeisti siekiant atsizvelgti | biisimas $ios
srities inovacijas ir poky¢ius;

Siuo metu Sgjungoje veikia daugybé prekybos viety, tarp kuriy yra nemazai prekybai
tapaciy priemoniy. Siekiant sumazinti galima rizikg investuotojy interesams, biitina
jforminti ir labiau koordinuoti prekybos kitose prekybos vietose padariniy procesa,
jeigu viena prekybos vieta nusprendZia laikinai sustabdyti arba pasalinti i§ prekybos
finansing priemong. Siekiant teisinio tikrumo ir tinkamai spresti interesy konfliktus,
kai priimami sprendimai laikinai sustabdyti arba pasalinti i§ prekybos finansing
priemoneg, turéty buti uztikrinta, kad jeigu viena reguliuojama rinka arba DPS sustabdo
prekyba dél informacijos apie emitentg arba finansing priemon¢ neatskleidimo, kitos
rinkos arba sistemos taip pat laikosi to sprendimo I . Be to, butina jforminti ir dar
labiau patobulinti prekybos viety keitimasi informacija ir bendradarbiavima dél
konkrecios priemongs, kuria prekiaujama skirtingose vietose, i$skirtiniy saglygy
atvejais. Tai turéty apimti ir nuostatas, skirtas neleisti, kad prekybos vietos naudoty
informacijq, kuri perduodama, kai priemoné sustabdoma ar pasalinama is prekybos,
komerciniais tikslais;
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(51) finansy rinkose veikla uzsiima daugiau investuotojy ir jiems teikiamos sudétingesnés
plataus asortimento paslaugos ir priemonés ir, atsizvelgiant i Siuos poky¢ius, biitina
numatyti tam tikrg suderinimg siekiant visoje EUropos Sajungoje investuotojams teikti
auksto lygio apsaugg. Kai buvo priimta Direktyva 2004/39/EB, d¢l didéjancios
investuotojy priklausomybés nuo asmeniniy rekomendacijy reikéjo jtraukti
konsultacijy dél investavimo teikimg j investicines paslaugas, kurioms taikomi veiklos
leidimo gavimo ir konkretiis verslo etikos jpareigojimai. Klientams ir toliau yra
svarbios asmeninés rekomendacijos, o paslaugos bei priemonés darosi vis
sudétingesnés, todél, siekiant padidinti investuotojy apsauga, reikia grieztinti verslo
etikos jpareigojimus;

(51a) nors konsultavimo paslaugoms reikia taikyti didelius verslo etikos jpareigojimus, jy
neuZtenka siekiant uZtikrinti tinkamgq investuotojy apsaugq. Valstybés narés ypac
turéty uZtikrinti, kad tais atvejais, kai investicinés jmonés kuria investicinius
produktus ar struktiiruotus indélius, kuriuos jos parduoda profesionaliems
klientams ar maZmeniniams klientams, Sie produktai biity sukurti taip, kad atitikty
tam tikros kategorijos klienty pasirinktos tikslinés rinkos poreikius ir
charakteristikas. Be to, valstybés narés turéty uitikrinti, kad investiciné jmoné
imtysi tinkamy veiksmy siekdama uZtikrinti, kad investiciniais produktais biity
prekiaujama ir jie platinami tos tikslinés rinkos grupés klientams. Vis délto tai
neturéty atleisti treciosios Salies platintojy nuo atsakomybés, kai jie pardavinéja ar
platina produktq netikslinéje grupéje be jmonés, kuri sukiiré $j produktg, Zinios ar
sutikimo; Produktus sukiire subjektai taip pat turéty periodiSkai patikrinti savo
produkty naudojimo rezultatus, siekiant jvertinti, ar produktas atnesé ji kuriant
numatyty rezultaty, ir nustatyti, ar vis dar teisingai numatyta tiksliné produkto
rinka. Investuotojams taip pat reikia tinkamos informacijos apie produktus ir ypaé
nuosekliai teikiamos informacijos apie investicijy grqgZai taikomy mokesciy lygmeny
kaupiamgjj poveikj investicijy grgzai. Siuo aspektu turéty biti atsitvelgta |
Direktyvos 2006/48/EB 80 straipsnio 8 dalies nuostatas;

(52) siekiant suteikti investuotojams visg svarbig informacija, tikslinga reikalauti, kad
investicinés jmonés, teikdamos konsultacijas dél investavimo, i8aiskinty savo teikiamy
konsultacijy pagrinda, visy pirma, produkty asortimenta, j kurj jos atsizvelgia
teikdamos klientams asmenines rekomendacijas, konsultacijy kaing, arba, jei
mokesciy ir paskaty suma negali buti nustatyta pries teikiant konsultacijq, kainos
apskaiciavimo biidg, paaiskinty, ar jos konsultacijas d¢l investavimo teikia tuomet,
kai patvirtinama arba gaunama treciosios Salies paskata, ir ar investiciné jmoné
sitilo klientams periodinj jiems rekomenduojamos finansinés priemonés tinkamumo
vertinimg. Taip pat tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés paaiSkinty savo
klientams jiems teikiamy rekomendacijy priezastis. EVPRI gairés galéty biiti
naudingos siekiant uZtikrinti veiksminggq ir nuosekly $iy nuostaty taikymg. Siekiant
papildomai apibrézti konsultacijy dél investavimo teikimo reguliavimo sistemg kartu
paliekant investicinéms jmonéms ir klientams galimybe rinktis, tikslinga nustatyti Sios
paslaugos teikimo sglygas, kai jmonés klientus informuoja, kad konsultacija teikiama
priémus arba gavus treciosios Salies paskatas. Teikdama portfelio valdymo savo
nuoZiira paslaugg investiciné jmoné turéty, pries§ pasiraSydama sutartj, informuoti
klientq apie tikéting paskaty lygj, o teikiamose periodinése ataskaitose turéty biiti
nurodytos visos apmokétos arba gautos paskatos. AtsiZvelgiant i biitinybe uZtikrinti,
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kad tokios trediyjy Saliy paskatos nesutrukdyty investicinei jmonei veikti siekiant
didZiausios naudos klientui, taip pat turéty biiti numatyta nuostata, kad esant tam
tikroms sqlygoms galima uZdrausti priimti tokias paskatas arba reikalauti, kad jos
biity pervestos klientui;

siekiant labiau apsaugoti vartotojus, taip pat tikslinga uztikrinti, kad investicinés
jmonés neatlyginty savo darbuotojams uz darbq arba jo nevertinty, jei tai
priestarauja jmonés pareigai veikti savo klienty naudai. Taigi darbuotojy, kurie
parduoda ar teikia konsultacijas dél investicijy, atlyginimas neturéty priklausyti tik
nuo pardavimo tiksly ir pelno jmonei uz tam tikrq finansing priemone, nes taip biity
kuriamos paskatos teikti neteisingq, neaiskiq ir klaidinanciq informacijq ir teikti
rekomendacijas, kurios neuztikrina didziausios naudos klientui;

atsizvelgiant j investiciniy produkty sudétingumg ir nuolatines jy kiirimo naujoves,
taip pat svarbu uZtikrinti, kad darbuotojai, konsultuojantys dél investiciniy produkty
ar juos parduodantys maimeniniams klientams, turéty tinkamo lygio Ziniy ir bity
kompetentingi siiilomy produkty klausimu. Investicinés jmonés turi suteikti savo
darbuotojams uZtektinai laiko ir iStekliy, kad jie galéty jgyti Siy Ziniy ir
kompetencijq ir naudotis jomis, kai teikia paslaugas klientams;

investicinéms jmonéms leidziama teikti investicines paslaugas, susidedancias tik i$
kliento pavedimy vykdymo ir (arba) priémimo ir perdavimo, ir joms nebiitina gauti
informacijos apie kliento zinias ir patirtj siekiant jvertinti klientams teikiamos
paslaugos arba priemonés tinkamumga. Kadangi dél $iy paslaugy sumazeja klienty
apsauga, tikslinga tobulinti jy teikimo salygas. Visy pirma tikslinga panaikinti
galimybe teikti tas paslaugas kartu su papildoma paslauga, kurig sudaro kredity arba
paskoly teikimas investuotojams siekiant sudaryti jiems salygas vykdyti sandorij, j kurj
jtraukta investiciné jmong, nes dél to sandoriai tampa sudétingesni ir sunkiau suprasti
su tuo susijusig rizikg. Taip pat tikslinga geriau apibréZti finansiniy priemoniy, su
kuriomis Sios paslaugos turéty biiti siejamos, atrankos kriterijus siekiant nejtraukti
finansiniy priemoniy I , 1 kurias jtraukta iSvestiné finansiné priemon¢, nebent jei dél
tos priemonés nedidéja rizika klientui, arba struktiira, dél kurios klientui sunku
suprasti su tuo susijusig rizika;

kryZminis pardavimas yra jprasta mazmeniniy finansiniy paslaugy teikéjy strategija
visoje Europos Sajungoje. Toks pardavimas mazmeniniams klientams gali buti
naudingas, ta¢iau tam tikrais atvejais klienty interesy gali bati paisoma nepakankamai.
PavyzdZiui, tam tikros kryzminio pardavimo formos, visy pirma siejimo praktika, kai
dvi ar daugiau finansiniy paslaugy parduodamos kartu viename pakete ir bent vienos
18 ty paslaugy atskirai jsigyti nejmanoma, gali iSkreipti konkurencijg ir neigiamai
paveikti klienty juduma bei galimybes daryti pamatuotus sprendimus. Siejimo
praktikos pavyzdys — biitinybé atidaryti einamajg sgskaitg teikiant investicines
paslaugas mazmeniniam klientui. Nors grupavimo praktikoje, kai dvi ar daugiau
finansiniy paslaugy parduodamos kartu viename pakete, taciau kiekviena jy galima
Isigyti atskirai, taip pat gali iSkreipti konkurencijg ir neigiamai paveikti klienty juduma
bei galimybes daryti pamatuotus sprendimus, klientas bent turi galimybe pasirinkti ir
todél yra mazesné rizika, kad investicinés jmonés nesilaikys savo jpareigojimy pagal
Sig direktyva. Tokiy praktiky naudojimas turéty biiti atidZiai jvertinamas siekiant
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skatinti konkurencijg ir vartotojy pasirinkimo galimybes;

paslauga turéty buti laikoma suteikta kliento iniciatyva, iSskyrus tuomet, kai klientas
jos pareikalauja atsakydamas j tam klientui pacios jmongs arba jos vardu adresuotg
praneSima, kuriame yra pateiktas pasitilymas arba kuriuo siekiama paveikti klientg dél
konkrecios finansinés priemonés ar konkretaus sandorio. Paslauga gali biiti laikoma
suteikta kliento iniciatyva, nepaisant to, kad klientas jos pareikalauja remdamasis
pranesimu, kuriuo reklamuojamos ar sitilomos finansinés priemonés, perduotu
iprastomis priemonémis arba adresuotu visuomenei ar didesnei jos grupei arba esamy
ar galimy klienty kategorijai,

vienas i$ Sios direktyvos uzdaviniy yra investuotojy apsauga. Investuotojy apsaugos
priemonés turéty biti pritaikytos kiekvienai investuotojy grupei (mazmenininkams,
profesionaliems investuotojams ir sandorio Salims). Vis délto siekiant patobulinti
paslaugy teikimo visy kategorijy klientams reguliavimo sistema, dera aiskiai nustatyti,
kad principas veikti garbingai, saziningai ir profesionaliai bei jsipareigojimas teikti
teisinga, aiskig ir neklaidinancig informacijg turéty buti taikomas neatsizvelgiant j
klienty skirstyma j kategorijas;

nukrypstant nuo principo, pagal kurj buveinés valstybés iSduoda veiklos leidimus,
priziiiri ir kontroliuoja filialy veiklg ir jsipareigojimy laikymasi, tikslinga, kad
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos prisiimty atsakomybe uz $ioje
direktyvoje nurodyty su verslu susijusiy tam tikry jsipareigojimy, vykdomy per filialg
to filialo buvimo teritorijoje, laikymosi kontrole, nes $i institucija yra ar¢iausiai to
filialo ir jos buvimo vieta geriau leidZia nustatyti ir uzkirsti kelig taisykliy,
reglamentuojanciy filialo veikla, pazeidimams;

bitina nustatyti ,,optimalaus jvykdymo* reikalavima, siekiant uztikrinti, kad
investicinés jmonés klienty pavedimus jvykdyty klientui palankiausiomis saglygomis.
Sis reikalavimas turéty biti taikomas jmonei, turinéiai sutartinius ar tarpininkavimo
jsipareigojimus klientui;

siekiant uztikrinti, kad visoje Sqjungoje buty kuo daugiau akcininky, reikéty isplésti
optimalaus vykdymo sistemos taikymg maZmeniniams investuotojams, kad jie turéty
prieigq prie daugiau vykdymo viety, Siuo metu esanciy Sqjungoje. Taikant
optimalaus vykdymo sistemq reikéty atsiivelgti j technologijy, skirty optimalaus
vykdymo stebésenai uztikrinti, paZangg;

siekiant pagerinti salygas, kuriomis investicinés jmonés laikosi Sioje direktyvoje joms
nustatyto jpareigojimo vykdyti pavedimus palankiausiomis savo klientams sglygomis,
tikslinga reikalauti, kad vykdymo vietose visuomené galéty susipazinti su kiekvienos
vietos duomenimis, susijusiais su sandoriy vykdymo kokybe;

su pavedimy vykdymo politika susijusi informacija, kurig investicinés imonés teikia
savo klientams, daznai yra bendro pobiidzio ir standartiné, todél klientai negali
suprasti, kaip bus vykdomas pavedimas, ir patikrinti, ar jmoné laikosi savo
jsipareigojimo vykdyti pavedimus palankiausiomis savo klientams sglygomis. Siekiant
sustiprinti investuotojy apsauga, tikslinga nurodyti principus, pagal kuriuos
investicinés jmonés turéty teikti savo klientams informacijg apie pavedimy vykdymo
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politika, ir reikalauti, kad, atsizvelgdamos j kiekvieng finansiniy priemoniy riisj, jos
kas ketvirtj paskelbty penkias geriausias vykdymo vietas, kuriose pra¢jusiais metais
jvykdé klienty pavedimus, ir j Sig bei prekybos viety pateiktq informacijq atsizvelgty
kurdamos vykdymo kokybés politikq;

asmenys, teikiantys investicines paslaugas daugiau nei vienos investicinés jmongés
naudai, turéty biiti laikomi ne jmoniy agentais, o investicinémis jmonémis, remiantis
Sioje direktyvoje pateikta jy apibréztimi, iSskyrus kai kuriuos asmenis, kuriems gali
buti tatkomos iSimtys;

Sia direktyva neturéty pazeidziamos jmoniy agenty teisés vykdyti veiklos, kuriai
taikomos kitos direktyvos, ir veiklos, susijusios su finansinémis paslaugomis ar
prekéms, kurioms netaikoma $i direktyva, jskaitant veikla, vykdoma tos pacios
finansinés grupés dalies vardu;

Si direktyva neturéty biiti taitkoma uz investicinés jmonés patalpy vykdomos veiklos
(iSnesiojamoji prekyba) salygoms;

valstybiy nariy kompetentingos institucijos neturéty registruoti arba turéty atSaukti
registracija, jeigu realiai atlikta veikla aiSkiai parodo, kad jmonés agentas pasirinko
vienos kurios nors valstybés narés teising sistema, sickdamas iSvengti kitoje valstybéje
nar¢je galiojanCiy grieztesniy normy, kurios teritorijoje jis ketina vykdyti arba vykdo
didesnge savo veiklos dalj;

Sioje direktyvoje tinkamos sandorio Salys laikytinos klientais;

finansy krizé parodé, kad nemazmeniniy klienty galimybés jvertinti savo investicijy
rizika yra ribotos. Nors turéty bti patvirtinta, kad verslo etikos taisyklés taikytinos
tiems investuotojams, kuriems tokia apsauga reikalingiausia, tikslinga geriau nustatyti
jvairiy kategorijy klientams taikomus reikalavimus. Siuo atzvilgiu kai kuriuos
informacijos ir ataskaity teikimo reikalavimus tikslinga taikyti ir santykiy su
tinkamomis sandorio Salimis plétojimo srityje. Visy pirma atitinkami reikalavimai
turéty biti susije su klienty finansiniy priemoniy ir pinigy apsauga, taip pat pazymeétini
informacijos ir ataskaity teikimo reikalavimai, taikytini sudétingesnéms finansinéms
priemonéms ir sandoriams. Siekiant geriau atspindéti savivaldybes ir vietos valdZios
institucijy (jos neturéty naudoti spekuliaciniy priemoniy verslo tikslais) funkcijas,
tikslinga aiskiai iSbraukti jas 1§ saraSo, | kurj jtrauktos tinkamos sandorio Salys ir
klientai, kurie laikomi profesionaliais ir kurie vis délto gali reikalauti laikyti juos
profesionaliais, jei tenkinamos grieZtos valstybiy nariy nustatytos sqlygos;

vykdant tarp tinkamy sandorio Saliy sudarytus sandorius, jsipareigojimas atskleisti

maksimalius kliento pavedimus turéty biiti taikomas tik tuomet, kai sandorio Salis
siuncia vykdyti investicinei jimonei maksimaly pavedima;

investicinéms jmonéms turéty biti suteiktos tos pacios galimybes prisijungti ar patekti
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] reguliuojamas rinkas visoje Europos Sagjungoje. Nesvarbu, kaip sandoriai §iuo metu
administruojami valstybése narése; biitina uzdrausti bet kokius techninius ar teisinius
apribojimus patekti j reguliuojamas rinkas;

(71)  siekiant supaprastinti tarptautiniy sandoriy jvykdyma, tikslinga numatyti investiciniy
jmoniy teis¢ prisijungti prie EUropos Sajungos tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemuy,
neatsizvelgiant | tai, ar sandoriai buvo sudaryti atitinkamos valstybés narés
reguliuojamoje rinkoje. Investicinés jmonés, pageidaujancios tiesiogiai prisijungti prie
kitos valstybés narés atsiskaitymo sistemos, turéty atitikti veiklos ir komercinius
reikalavimus, keliamus tokiai narystei ir rizikg ribojancias priemones, skirtas uztikrinti
sklandy ir organizuotg finansiniy rinky veikima;

(72)  treciyjy Saliy jmonéms teikiant paslaugas Europos Sajungoje taikytina nacionaliné
tvarka ir reikalavimai. Si tvarka yra labai skirtinga, ir pagal jas turinios teise veikti
imonés negali laisvai teikti paslaugy ir naudotis jsisteigimo laisve visose valstybése
narése, iSskyrus ta, kurioje jos isisteigusios. EUropos Sajungos lygmeniu tikslinga
idiegti bendra reguliavimo sistema treciyjy Saliy jmonéms, jskaitant investicines
jmones ir rinkos operatorius. Norint sukurti pagrindq, kuriuo treCiyjy Saliy
jmonéms biity numatytas leidimas teikti investicines paslaugas ir vykdyti veiklg
visoje ES, pagal sia tvarka turéty biiti suderinta Siuo metu taikoma suskaidyta sistema,
uztikrinamas tikrumas ir vienodas prie EUropos Sajungos prisijungianciy tre€iyjy Saliy
imoniy traktavimas, uztikrinama, kad Komisija, teikdama pirmenybe ES didZiausiems
prekybos partneriams ir DidZiojo dvidesimtuko (G20) programos sritims, uZtikrinty
veiksminggq $iy treCiyjy Saliy reguliavimo ir priezitiros sistemos lygiavertiSkumo
vertinimg ir turéty biity numatytas panasus ES investuotojy, kuriems teikia paslaugas
treciyjy Saliy jmonés, apsaugos lygis;

(73)  kai paslaugos teikiamos mazmeniniams klientams ar klientams, kurie nusprendé
atsisakyti tam tikry apsaugos priemoniy, kad biity traktuojami kaip profesionaliis
klientai, visada turéty buti reikalaujama Europos Sajungoje jsteigti filialg. Europos
Sajungoje jsteigtam filialui turi biiti gaunamas veiklos leidimas ir vykdoma jo
priezilira. Atitinkama kompetentinga institucija ir treciosios Salies kompetentinga
institucija turéty sudaryti tinkamus bendradarbiavimo susitarimus. Filialas turéty galéti
laisvai naudotis pakankamo dydzio pradiniu kapitalu. Kai filialui iSduodamas veiklos

v —

v —

Paslaugas nejsteigus filialo turéty galéti Sgjungai teikti tik tinkamos sandorio Salys ir
profesionaliis klientai, iSskyrus tuos, kurie nusprendé atsisakyti tam tikry apsaugos
priemoniy, kad buty traktuojami kaip profesionalus klientai. ISskyrus tuos atvejus,
kai jos teikiamos tik iSimtine kliento iniciatyva, jos turi buti jregistruotos EVPRI ir
treciosios Salys turi vykdyti jy priezitirg. EVPRI ir treciosios Salies kompetentinga
institucija turéty sudaryti tinkamus bendradarbiavimo susitarimus;

(74)  sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas tre¢iyjy Saliy jmoniy
investiciniy paslaugy teikimas arba veikla Europos Sajungoje, neturéty turéti jtakos

Sajungoje jsisteigusiy asmeny galimybei savo iSimtine iniciatyva gauti investicines
paslaugas 18§ treCiyjy Saliy jmoniy. Kai treciosios Salies jmoné teikia paslaugas
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Sajungoje jsisteigusiam asmeniui jo iSimtine iniciatyva, paslaugos neturéty biiti
laikomos teikiamomis Sgjungos teritorijoje. Kai tre¢iosios $alies jmoné Sgjungoje
prekiauja su klientais arba galimais klientais per tarpininkus, siiilo arba reklamuoja
Sajungoje teikiamas investicines paslaugas ar vykdoma veikla kartu su papildomomis
paslaugomis, paslaugos neturéty biiti laikomos teikiamomis iSimtine kliento
iniciatyva;

leidimas organizuoti reguliuojama rinkg turéty apimti bet kokia veikla, tiesiogiai
susijusig su pavedimy atskleidimu, apdorojimu, jvykdymu, patvirtinimu ir pranesimu
apie juos nuo jy gavimo reguliuojamoje rinkoje iki jy perdavimo galutiniam
ivykdymui, bei veikla, susijusia su leidimo prekiauti finansinémis priemonémis
iSdavimu. Tai taip pat turéty apimti reguliuojamoje rinkoje paskirty rinkos formuotojy
sudarytus sandorius, vykdomus jos sistemose ir laikantis §ias sistemas reguliuojanciy
taisykliy. Atsizvelgiant j rinkos formuotojy svarbq uZtikrinant efektyvy ir sklandy
rinky veikimgq, prekybos vietos turéty turéti rastu sudarytus susitarimus, kuriuose
rinkos formuotojai patikslina savo jsipareigojimus ir uZtikrina, kad visais atvejais,
iSskyrus iSimtines aplinkybes, jie vykdo savo jsipareigojimq uZtikrinti rinkos
likvidumg. Ne visi reguliuojamos rinkos DPS ar OPS nariy ar dalyviy sudaryti
sandoriai turéty biiti laikomi sudarytais reguliuojamos rinkos DPS ar OPS sistemoje.
Sandoriai, kuriuos nariai ar dalyviai sudaro dvisaliu pagrindu ir kurie prieStarauja
pagal $ig direktyva reguliuojamai rinkai, DPS ar OPS nustatytiems reikalavimams
turéty biiti latkomi sandoriais, sudarytais ne reguliuojamoje rinkoje, DPS ar OPS
siekiant pateikti finansiniy tarpininky, nuolatos vykdanciy klienty pavedimus i§ savo
nuosavo finansinio turto sgvoka. Tokiu atveju, patenkinus $ioje direktyvoje nustatytas
salygas, investicinéms jmonéms turéty biiti nustatyta pareiga viesai skelbti kainas;

siekiant uztikrinti biiting kokybés lygj reikty nustatyti, kad turi biiti gaunami leidimai
teikti pagrindiniy rinky duomenis, kurie yra labai svarbiis, kad vartotojai galéty gauti
norimg prekybinés veiklos visose EuUropos Sajungos rinkose apzvalga, o
kompetentingos institucijos gauty tikslig ir iSsamig informacija apie atitinkamus
sandorius, ir tokios duomeny praneSimo paslaugos turéty biiti reglamentuojamos;

patvirtinta skelbimo sistema turéty pagerinti organizuotos prekybos sistemos
skelbiamos informacijos apie prekybos skaidruma kokybe ir reik§mingai prisidéti prie
siekio uztikrinti, kad Sie duomenys biity skelbiami taip, kad juos biity galima lengviau
sujungti su prekybos vietose skelbiamais duomenimis;

dabar, kai sukurta rinkos sistema, leidZianti daugelio prekybos viety konkurencijq,
itin svarbu kiek jmanoma greicCiau sukurti veiksminggq ir visa apimanciq
konsoliduotq informacine juostq. pasiiilytas komercinis sprendimas skelbti
konsoliduotg informacing juostg apie akcijas ir j akcijas panasSias priemones turéty
padéti sukurti labiau integruota Europos rinkg ir sudaryti rinkos dalyviams
palankesnes salygas gauti apibendrintg informacija apie prekybos skaidruma. Siekiant
priimti techniSkai labai sudétingus ir novatoriskus sprendimus, kurie kuo daugiau
padéty rinkai, numatytas sprendimas yra pagrijstas leidimais paslaugy teikéjams,

ir teisingy rinkos duomeny teikimg, ir tarpusavyje konkuruojantiems. Siekiant
palengvinti ankstyvg perspektyvios konsoliduotos informacinés juostos kiirimgq
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Komisija turéty priimti deleguotuosius aktus, kuriuose kiek galima greiciau biity
pateiktos tam tikros nuostatos, susijusios su prievole teikti informacijq apie
konsoliduotos informacinés juostos (K1J) tiekéjus. Reikalaujant, kad visi
konsoliduotos informacinés juostos tiekéjai konsoliduoty visus PSS duomenis, bus
uztikrinama konkurencija klientams teikiamy paslaugy kokybés, o ne duomeny
apimties lygmeniu. Taciau biity prasminga jau dabar numatyti vieSojo sektoriaus
sprendimgq, kuris biity rengiamas, jei komerciniu sprendimu laiku neuZtikrinamas
veiksmingas visa apimandcios konsoliduotos juostos tiekimas;

naujoje direktyvos 2006/49/EB redakcijoje turéty buti nustatyti minimalis kapitalo
reikalavimai, taikytini reguliuojamai rinkai, kad pastaroji gauty veiklos leidimus ir taip
privalanciai atsizvelgti | specifinj su tokiomis rinkomis susijusiy rizikos veiksniy
pobudj;

reguliuojamos rinkos dalyviai taip pat turéty sugebéti administruoti DPS, laikydamiesi
atitinkamy $ios direktyvos nuostaty;

Sios direktyvos nuostatos dél instrumenty prekybai priimtinumo pagal reguliuojamoje
rinkoje taikomas taisykles turéty nepazeisti 2001 m. geguzés 28 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2001/34/EB d¢l vertybiniy popieriy jtraukimo i
birzos oficialyjj prekybos sarasg ir dél informacijos, kuri turi buti skelbiama apie tuos
vertybinius popierius®. Reguliuojamai rinkai neturéty biiti kliudoma taikyti didesnius
reikalavimus uz nustatytus Sioje direktyvoje vertybiniy popieriy ar priemoniy, kuriy
priimtinuma prekybai ji svarsto, emitentams;

valstybés narés turi turéti teise paskirti jvairias kompetentingas institucijas, atsakingas
uz jvairiy Sioje direktyvoje nustatyty jsipareigojimy laikymosi priezitirg. Tokios
institucijos turéty buti vieSos, nepriklausan¢ios nuo ekonominiy subjekty ir
vengiancios interesy prieStaravimo. Laikydamosi nacionalinés teisés, valstybés narés
turéty uZtikrinti tinkamg kompetentingos institucijos finansavimg. Skiriant valdZios
institucijas, kompetentingai institucijai neturéty buti draudziama deleguoti savo
1galiojimus;

2009 m. rugseéjo 25 d. auksciausiojo lygio susitikime Pitsburge G20 sutiko pagerinti
finansy ir birZzos prekiy rinky reguliavima, veikimg ir skaidruma siekiant spresti
pernelyg didelio birzos prekiy kainy svyravimo problemg. 2009 m. spalio 28 d.
Komisijos komunikate dél veiksmingesnés Europos maisto produkty tiekimo
grandinés ir 2011 m. vasario 2 d. Komisijos komunikate dél uzdaviniy, susijusiy su
birZos prekiy rinkomis ir Zaliavomis, sprendimo iSdéstytos priemonés, | kurias reikéty
atsizvelgti perziiirint Direktyva 2004/39/EB. 2011 m. rugséjo mén. 10SCO paskelbé
birfos prekiy i§vestiniy priemoniy rinky reguliavimo ir prieiiiros principus. Sie
principai buvo patvirtinti 2011 m. lapkric¢io 4 d. G20 auk3ciausiojo lygio susitikime
Kanuose, kai buvo raginama suteikti rinkos formuotojams oficialiai nustatytus
pozicijy valdymo jgaliojimus, jskaitant galig ex-ante nustatyti pozicijy apribojimus,
jei tai tikslinga;

1
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kompetentingoms institucijoms suteikti jgaliojimai turéty buti papildyti aiSkiais
jgaliojimais i§ bet kurio asmens gauti informacijq apie pozicijos dydj ir paskirtj
jgyvendinant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, susijusias su birzos prekémis,
apyvartiniais tarSos leidimais ir iSvestinémis jy priemonémis, ir prasyti jo imtis
priemoniy pozicijos dydziui sumazinti jgyvendinant iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartis;

prekybos vietoms ir kompetentingoms institucijoms turéty buti suteikti aiSkas
igaliojimai apriboti bet kurio asmens ar asmeny grupés galimybe sudaryti arba turéti
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, susijusias su birzos prekémis, remiantis
EVPRI nustatytais techniniais standartais, ir kitais atvejais valdyti pozicijas tokiu
biidu, kad biity skatinamas iSvestiné priemoniy ir pagrindiniy birios prekiy rinkos
vientisumas pernelyg neribojant likvidumo. Turéty bati jmanoma nustatyti ribg tiek
atskiriems sandoriams, tiek per tam tikrg laikg sukurtoms pozicijoms. Ypac pastaruoju
atveju kompetentinga institucija turéty uztikrinti, kad Sios pozicijy ribos bty
nediskriminacinio pobtudzio, aiSkiai iSdéstytos ir biitinos siekiant uztikrinti rinkos
etiSkumg ir sklandy veikima; jas nustatant turéty buti deramai atsizvelgta j atitinkamos
rinkos specifika. Tokie apribojimai neturéty biti taikomi pozicijoms, kurios
objektyviai mazina rizikq, kuri tiesiogiai susijusi su komercine veikla, susijusia su
Sia birfos preke. Siekiant iSvengti nepageidautino iSvestiniy finansiniy priemoniy
reglamentavimo poveikio pagrindiniy birios prekiy rinkoms reikéty patikslinti
neatidéliotiny sutarciy ir ateities sandoriy skirtumus,

neskaitant kompetentingoms institucijoms suteikty jgaliojimy, Visose prekybos
vietose, kuriose sitiloma prekiauti birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, turéty buiti nustatyti atitinkami apribojimai ir taikomos tokios kitos
tinkamos pozicijy valdymo priemonés, kuriy reikia siekiant palaikyti likviduma,
uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka ir uztikrinti tinkamai nustatytas kainas beli
atsiskaitymo salygas. Tokios priemonés, pvz., galéty biuti dideliy pozicijy
koncentracijy sukiirimo, ypac arti atsiskaitymo laiko, konstatavimas, pozicijy
apribojimas, kainy svyravimo apribojimas, nurodymas panaikinti ar pervesti atviras
pozicijas, prekybos sustabdymas, pristatymo reikalavimy ir sqlygy pakeitimas,
sandoriy panaikinimas ir reikalavimas pateikti pristatymo ketinimus. EVPRI turéty
sudaryti ir paskelbti visy tokiy taikomy priemoniy santrauky sarasa. Apribojimai
turéty biiti taitkomi nuosekliai ir atsizvelgiant | konkrecios rinkos savitus bruozus.
Turéty biti aiSkiai nustatyta, kam jie taikomi ir kokiais atvejais jie netaikomi, taip pat
turéty biti aiSkiai nustatyti kiekybiniai slenksciai, taikytini kaip apribojimai arba kaip
ribos, kurias perzengus taikytini kiti jpareigojimai. Kadangi ne viena prekybos vieta
negali matyti jos nariy ar dalyviy bendryjy pozicijy visoje rinkoje, bity tikslinga
numatyti kontrolés priemones remiantis reguliavimo techniniais standartais,
iskaitant tuos, kuriais siekiama i§vengti bet kokio nukrypimo nuo apribojimy ar
priemoniy, taikomy sudarant palyginamas sutartis kitose prekybos vietose;

vietose, kuriose prekiaujama likvidziausiomis birZos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kas savaite turéty buti skelbiama suvestiné informacija apie jvairiy tipy
rinkos dalyviy, jskaitant ne savo vardu prekiaujanciy dalyviy klientus, pozicijy
pasiskirstyma. PapraSius kompetentingai institucijai turéty biti teikiama issami
informacija apie rinkos dalyviy pasiskirstyma pagal jy tipa ir tapatybe, prireikus
atsizvelgiant j ataskaity teikimo reikalavimus, nustatytus 2011 m. spalio 25 d.
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Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 2011/1227 dél didmeninés
energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo? 8 straipsnyje;

pageidautina, kad mazosios ir vidutinés jimonés (MV]) galéty lengviau naudotis
kapitalu ir baty palengvinta tolesné specialisty rinky, kurios siekia patenkinti mazyjy ir
vidutiniy emitenty poreikius, plétra. Sios rinkos, pagal $ig direktyva paprastai
veikiancios kaip daugiasalés prekybos sistemos, jprastai vadinamos MV] rinkomis,
augimo rinkomis arba jaunesniosiomis rinkomis. DPS kategorijoje nustacius nauja
MVT augimo rinkos pakategore ir registruojant Sias rinkas turéty padidéti jy
matomumas ir prestizas ir turéty biiti lengviau kurti bendrus visoje Europoje taikomus
Siy rinky reguliavimo standartus. Démesys turéty biti sutelkiamas j tai, kaip parengti
busimus teisés aktus siekiant dar labiau puoseléti ir skatinti naudoti §iq rinkq kaip
naujq turto kategorijg, kuri bus patraukli investuotojams. Visas kitas ES rinkos
reguliavimas turéty biti atnaujintas, kad biity sumaZinta administraciné nasta ir
teikiama daugiau paskaty MV] jrasyti j MV] augimo rinky birZos sqrasus;

Sios naujos kategorijos rinkoms keliamus reikalavimus reikia taikyti pakankamai
lanksciai, kad buty galima atsizvelgti | dabartinius s€ékmingus rinkos modelius, kuriy
yra visoje Europoje. Taip pat reikia rasti tinkama pusiausvyra, kad biity galima
iSlaikyti auksta investuotojy apsaugos lygi, kuris yra biitinas siekiant skatinti
investuotojy pasitikéjima Siy rinky emitentais, ir kartu sumazinti nereikalingg $iy rinky
emitentams tenkanc¢ig administracing nastg. Sitiloma deleguotuosiuose aktuose arba
techniniuose standartuose toliau teikti daugiau informacijos apie M VI rinky
reikalavimus, pavyzdziui, susijusius su leidimo prekiauti tokioje rinkoje kriterijais;

atsizvelgiant ] tai, kaip svarbu nedaryti neigiamos jtakos sékmingai veikian¢ioms
rinkoms, MV] emitentams skirty rinky operatoriai turéty galéti pasirinkti toliau valdyti
tokia rinka pagal Sios direktyvos reikalavimus, nesiekdami jos uZregistruoti kaip MV]
augimo rinkos;

bet kokia konfidenciali informacija, gauta vienos valstybés narés Saltinio i3 kitos
valstybés narés Saltinio, neturéty biiti laikoma iSimtinai vietinio pobiidZio;

biitina stiprinti kompetentingy institucijy jgaliojimy konvergencija, siekiant uztikrinti
vienodo intensyvumo kontrole visoje integruotoje finansy rinkoje. Bendrais
minimaliais jgaliojimais bei atitinkamais iStekliais turéty biiti uztikrinamas priezitiros
efektyvumas;

atsizvelgiant j didelg jvairiy daugiasaliy prekybos sistemy daromg jtaka ir joms
tenkancia rinkos dalj, tikslinga uztikrinti, kad kompetentingos DPS ir jurisdikcijos,
kurioje DPS teikia paslaugas, institucijos sudaryty atitinkamus bendradarbiavimo
susitarimus. Siekiant numatyti visus panasius pokycius, tai turéty biiti taikoma ir
organizuotos prekybos sistemoms (OPS);

1
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(95) siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés ir reguliuojamos rinkos, taip pat jy veikla
veiksmingai kontroliuojantys subjektai ir investiciniy jmoniy bei reguliuojamy rinky
valdymo organy nariai laikytysi Sioje direktyvoje ir Reglamente [jraso Leidiniy biuras]
nustatyty prievoliy ir kad visoje Europos Sajungoje jiems biity sudarytos panasios
salygos, turéty biiti reikalaujama, kad valstybés narés numatyty administracines
sankcijas ir priemones, kurios biity veiksmingos, proporcingos ir atgrasios. Todél
valstybiy nariy nustatytos administracinés sankcijos ir priemonés turéty atitikti tam
tikrus esminius reikalavimus dél subjekty, kuriems taikoma sankcija arba priemoné,
jomis turéty buti nustatomi kriterijai, j kuriuos reikia atsizvelgti taikant ir skelbiant
sankcijg arba priemong, suteikiami pagrindiniai jgaliojimai taikyti sankcijas ir
nustatomi administraciniy piniginiy sankcijy dydziai;

(96) visy pirma kompetentingoms institucijoms turéty buti suteikti jgaliojimai taikyti
pinigines sankcijas, kurios biity pakankamai didelés, kad nusverty tikéting naudg ir
turéty atgrasomajj poveikij net didesnéms jstaigoms ir jy vadovams;

(97)  siekiant uztikrinti, kad sankcijos visose valstybése narése biity taikomos nuosekliai,
turéty biiti reikalaujama, kad valstybés narés, nustatydamos administracinés sankcijos
arba priemonés rii$j ir administracinés piniginés sankcijos dydj, uztikrinty, kad
kompetentingos institucijos atsizvelgty i visas svarbias aplinkybes;

(98) siekiant uztikrinti sankcijy atgrasomajj poveikj placiajai visuomenei, apie sankcijas
paprastai turéty biiti skelbiama, iSskyrus atvejus, kai susidaro tam tikros aiskiai
nurodytos aplinkybeés;

(99) kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti galimus pazeidimus, joms turéty bati
suteikti reikiami tyrimo jgaliojimai, jos turéty sukurti veiksmingus ir patikimus
mechanizmus, kuriais skatinty pranesti apie galimus arba padarytus pazeidimus, taip
pat uitikrinti tinkamgq finansy jstaigy darbuotojy, kurie demaskuoja toje finansy
istaigoje padarytus paZeidimus, apsaugq. Siais mechanizmais neturéty bati paZeista
atitinkama kaltinamy asmeny apsauga. Turéty biiti nustatytos atitinkamos procediiros
siekiant uztikrinti, kad asmuo, apie kurj pranesta, galéty pasinaudoti teise } gynybag ir
biiti iSklausytas prie§ priimant galutinj sprendima dél jo, be to, apskundes dél jo
priimtg sprendimag, teisme galéty pasinaudoti teise ] teisiy gynimo priemong;

(100) sioje direktyvoje turéty biti nurodytos ir administracinés sankcijos, ir priemonés, kad
ja biity galima taikyti visiems veiksmams, kuriy imamasi padarius pazeidimg ir kuriais
siekiama uZzkirsti kelig tolesniems pazeidimams, nepaisant to, ar pagal nacionaling
teise jie priskiriami prie sankcijy, ar prie priemoniy;

(101) sia direktyva neturéty buti pazeidziamos jokios valstybiy nariy teisés nuostatos,
susijusios su baudziamosiomis sankcijomis. NepaZeidZiant valstybiy nariy teisés
sistemy pagal jas turéty biiti uZtikrinama, kad jtarus, jog rinkos operatoriaus arba
investicinés jmonés valdymo organo narys paZeidé Sios direktyvos nuostatas ar
nusizengé spresdamas klausimq, kuris patenka j Sios direktyvos ar Reglamento (ES)
Nr..../... [FPRR] taikymo sritj, jam asmeniSkai gali biti iSkelta baudZiamoji ar
civiliné byla;

(102) siekiant apsaugoti klientus ir nepazeidziant jy teisés kreiptis su ieskiniu j teismus,
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(103)

(104)

(106)

tikslinga, kad valstybés narés, sieckdamos i$spresti gincus neteismine tvarka, uztikrinty,
kad biity jsteigtos valstybés ar privacios jstaigos, kurios spresty tarpvalstybinius
gincus, vadovaujantis 1998 m. kovo 30 d. Komisijos rekomendacija 98/257/EB dél
principy, taikomy institucijoms, atsakingoms uz neteisminj vartotojy ginéy sprendimga’
ir Komisijos rekomendacijos 2001/310/EB dél neteisminéms jstaigoms, atsakingoms
uz vartotojy gincy sprendimg konsenso pagrindu, taikomy principy. Taikydamos
nuostatas dél skundy pateikimo ir zalos atlyginimo procediiros sprendziant gincus
neteismine tvarka, valstybés narés turéty biiti raginamos taikyti esamus tarpvalstybinio
bendradarbiavimo mechanizmus, biitent Skundy dél finansiniy paslaugy tinklg FIN-
NET;

bet koks pasikeitimas informacija tarp kompetentingy institucijy, kity jstaigy,
organizacijy ar asmeny arba jos perdavimas turéty biiti vykdomas laikantis
Direktyvoje 95/46/EB nustatyty taisykliy dél asmens duomeny perdavimo treciosioms
Salims. Keisdamasi asmens duomenimis su treciosiomis Salimis arba juos perduodama
tre¢iosioms $alims EVPRI turi laikytis Reglamente (EB) Nr. 45/2001 nustatyty asmens
duomeny perdavimo taisykliy;

biitina sustiprinti nuostatas dél keitimosi informacija tarp nacionaliniy kompetentingy
institucijy ir jy tarpusavio pareigas teikti pagalba bei bendradarbiauti. Atsizvelgdamos
1 besipleciancig tarpvalstybine veikla, ypac tuomet, kai paZeidimai arba tariami
pazeidimai yra aktualts dviejy arba daugiau valstybiy nariy institucijoms, $ios
kompetentingos institucijos, siekdamos uztikrinti tinkama Sios direktyvos
igyvendinima, turéty teikti viena kitai atitinkamag informacija, leidziancig joms vykdyti
savo funkcijas. Keiciantis informacija ir siekiant uztikrinti sklandy informacijos
perdavima bei atitinkamy teisiy apsauga, biitina laikytis profesinés paslapties;

pagal Sutarties 290 straipsnj Komisijai turéty buti suteikiami jgaliojimai priimti aktus,
kuriuose bty pateikta i§sami informacija apie iSimtis, patikslintos tam tikros
apibréztys, nustatyti siilomo investicinés jmonés jsigijimo vertinimo kriterijai,
1Sdéstyti investiciniy jmoniy organizaciniai reikalavimai, nustatytos jmoniy veiklos
taisyklés teikiant investicines paslaugas, pateikta informacija apie interesy konflikty
valdyma, pavedimy vykdyma palankiausiomis klientams saglygomis, klienty pavedimy
tvarkyma, sandoriy sudarymg su tinkamomis sandorio Salimis, MV] augimo rinkas,
treciyjy Saliy finansy jstaigy pradinio kapitalo vertinimo salygas, priemones, susijusias
su sistemy atsparumu, sistemos i§jungiklius ir elektroning prekyba, finansiniy
priemoniy priémima j prekyba, prekybos jais sustabdyma ir i8$¢émimg i prekybos,
ribas, kada reikia pranesti apie pozicijg pagal prekiautojy kategorijas, paaiSkinta, kg
pagal patvirtintq skelbimo sistemgq (PSS) reiskia tinkamos prekybos sqlygos vieSai
paskelbti informacijg, pagal KIJT — tinkamos prekybos sqlygos prieigai prie
duomeny srauty teikti, o pagal patvirtintg ataskaity teikimo mechanizmg (PATM) —
pateikti informacijq, patikslintos su prievole teikti informacijq apie konsoliduotos
informacinés juostos (K1J) tiekéjus susijusias detalés, kompetentingy institucijy
bendradarbiavimg. Labai svarbu, kad Komisija parengiamojo darbo etape tinkamai
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(108)
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(110)

konsultuotysi, jskaitant konsultacijas eksperty lygmeniu. Rengdama deleguotuosius
aktus Komisija turéty uztikrinti, kad atitinkami dokumentai tuo pat metu, laiku ir
tinkamai biity perduoti Europos Parlamentui ir Tarybai;

siekiant uztikrinti vienodas Sios direktyvos jgyvendinimo salygas, jgyvendinimo
igaliojimai turéty biti suteikti Komisijai. Sie jgaliojimai furéty biti susije su
veiksmingu sprendimo dél treciyjy Saliy finansiniy jmoniy teikiamoms paslaugoms
taikomos treciyjy Saliy teisinés ir prieziiiros sistemos lygiavertiSkumo priémimu ir jie
turéty biti jgyvendinami laikantis 2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 182/2011, kuriuo nustatomos valstybiy nariy vykdomos
Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir
bendrieji principail;

finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty biti uztikrinamas nuoseklus jy
suderinimas ir tinkama indélininky, investuotojy ir vartotojy apsauga visoje EUropos
Sajungoje. Kadangi EVPRI turi itin specializuota kompetencija, buity veiksminga ir
tinkama jai patikéti rengti su politikos pasirinktimis nesusijusiy reguliavimo ir
jgyvendinimo techniniy standarty projektus ir pateikti juos Komisijai. Siekiant
uZtikrinti nuosekliq investuotojy ir vartotojy apsaugq visuose finansy paslaugy
sektoriuose, EVPRI turéty vykdyti savo uZduotis kiek jmanoma glaudZiau
bendradarbiaudama su kitomis dviem Europos prieZiiiros institucijomis EPI
Jungtiniame komitete;

Komisija turéty priimti tokius EVPRI parengtus reguliavimo techniniy standarty
projektus, nurodydama kriterijus, kuriais remiantis nustatoma, ar tai papildoma
veikla pagrindiniame versle, dél investiciniy jmoniy veiklos leidimy iSdavimo ir
atsisakymo juos iSduoti tvarkos, dél vadovybéms taikomy reikalavimy, dél
kvalifikuotos akcijy paketo dalies jsigijimo, dél jpareigojimo vykdyti pavedimus
klientams palankiausiomis salygomis, dél bendradarbiavimo ir keitimosi informacija,
del laisves teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing veikla, d¢l filialo
Isteigimo, dél treCiyjy Saliy teikiamy paslaugy, dél tam tikry birZos prekiy isvestiniy
priemoniy pozicijy skaiciaus apribojimy ir toliau patikslinant kitoms birzos prekiy
iSvestinéms priemonéms taikytinus pozicijos patikrinimus, d¢l leidimy vykdyti
duomeny pranesimo paslaugas iSdavimo ir neiS§davimo tvarkos, dél PSS ir KIJT
taikomy organizaciniy reikalavimy ir dél kompetentingy institucijy bendradarbiavimo.
Siuos reguliavimo techninius standartus Komisija turéty priimti kaip deleguotuosius
aktus pagal SESV 290 straipsnj ir vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10-14 straipsniais;

Komisija turéty buti jgaliota priimti EVPRI parengtus jgyvendinimo techniniy
standarty projektus dél investiciniy jmoniy veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo
juos i8duoti tvarkos, deél kvalifikuotos akcijy paketo dalies jsigijimo, d¢l sandoriy
uzbaigimo DPS ir OPS prekybos proceso, dél priemoniy prekybos sustabdymo ir jy
paSalinimo 18 prekybos, dél laisvés teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing
veikla, dél filialo jsteigimo, dél treciyjy Saliy teikiamy paslaugy, dél pozicijos
praneSimo pagal prekiautojy kategorijas, d¢l informacijos pateikimo EVPRI, d¢l
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(112)

(113)

Jpareigojimo bendradarbiauti, dél kompetentingy institucijy bendradarbiavimo, dél
keitimosi informacija ir dél konsultavimosi prie$ iS§duodant leidima. Komisija turéty
priimti Siuos jgyvendinimo techninius standartus kaip jgyvendinimo aktus pagal
SESV 291 straipsnj ir vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010

15 straipsniu;

Komisija turéty pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje jvertinty,
kaip veikia organizuotos prekybos sistema, kaip MV] augimo rinkoms taikoma tvarka,
koks reikalavimy automatizuoti daznus trumpalaikio pobiidzio prekybos sandorius
poveikis, kokia mechanizmy, kuriais siekiama uzdrausti tam tikrus produktus, arba
praktikos taikymo patirtis ir koks taikomy priemoniy poveikis birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkoms;

kuriant integruotg finansy rinka, kurioje biity uztikrintas efektyvus investuotojy ir
bendros rinkos etiSkumas ir veiksmingumas bei siekiant apsaugoti visos Europos
finansy sistemos veiklos efektyvuma nuo zalos, kurig kelia vienos rinkos skaidrumo
stoka ir neramumai joje, butina nustatyti bendrus norminius reikalavimus, taikomus
investicinéms jmonéms, kurioms buvo suteikti veiklos leidimai Europos Sajungoje, ir
reglamentuojancius reguliuojamy rinky ir kity prekybos sistemy veikima.
Atsizvelgiant j tai, kad §j tikslg biity galima geriau jgyvendinti Sgjungos mastu,
laikantis Sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo, Sajunga gali priimti
priemones. Laikantis minétame straipsnyje nurodyto proporcingumo principo, Si
direktyva taikoma tik Siam tikslui pasiekti;

laikoma, kad sukurti konsoliduotg ne akcijy priemoniy informacing juostg yra sunkiau
negu konsoliduotg akcijy priemoniy informacing juosta, ir potencialiems teikéjams
reikéty leisti jgyti tokios juostos kiirimo patirties pries ja kuriant. Siekiant sudaryti
salygas tinkamai sukurti konsoliduota ne akcijy priemoniy informacijos juostg dera
nustatyti vélesne nacionaliniy nuostaty, kuriomis perkeliama atitinkama nuostata,
taikymo data. Taciau biuty prasminga jau dabar numatyti vieSojo sektoriaus
sprendimgq, kuris biity rengiamas, jei komerciniu sprendimu laiku neuZtikrinamas
veiksmingas visa apimancios konsoliduotos juostos tiekimas;

(113a) siekiant toliau plétoti Sqjungos teisine sistemgq, pagal kurig biity reglamentuojami

(114)

vertybiniai popieriai, Komisija turéty pateikti pasiiilymgq dél reglamento dél
vertybiniy popieriy jstatymo, kuriuo biity toliau patikslinama finansiniy priemoniy
saugojimo ir administravimo apibréZtis, ir taip pat kartu su EVPRI, Europos
prieZiiiros institucija (Europos bankininkystés institucija) ir Europos sisteminés
rizikos valdyba turéty skatinti identifikatoriy ir praneSimy standartizavimo veiklg
siekiant beveik tikrojo laiko sandoriy analizés ir kompleksiniy produkty, pvz., kai
produkte yra iSvestiniy priemoniy arba atpirkimo sandoriy, struktiiros nustatymo;

Sioje direktyvoje paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, pripaZinty Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, visy pirma teisés j asmens duomeny apsauga,
laisvés uzsiimti verslu, teis€s j vartotojy teisiy apsauga, teis€s j veiksmingg teising
gynyba ir teisingg bylos nagrinéjima ir teis¢ nebiiti antrg kartg teisiamam ar
baudZiamam uz tg patj nusikaltima, ir ji turi biiti jgyvendinama laikantis ty teisiy ir
principy;
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PRIEME SIA DIREKTYVA:

| ANTRASTINE DALIS

APIBREZTYS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis
Taikymo sritis
1. Si direktyva taikoma investicinéms jmonéms, reguliuojamoms rinkoms, duomeny
prane$imo paslaugy teik¢jams ir treciyjy Saliy jmonéms, teikianCioms investicines
paslaugas arba vykdancioms investicing veiklag EUropos Sgjungoje.

2. Sia direktyva nustatomi reikalavimai, susije su:
a) investiciniy jmoniy veiklos leidimu ir veiklos salygomis;
b) treciyjy Saliy jmoniy teikiamomis investicinémis paslaugomis ir vykdoma

investicine veikla jsteigiant filiala;

c) leidimu organizuoti reguliuojamas rinkas ir ty rinky veikimu;
d) duomeny pranesimo paslaugy teikéjams iSduodamais leidimais ir jy veikla; ir
e) kompetentingy institucijy vykdoma priezitra, jy bendradarbiavimu ir vykdymo
uztikrinimu.
3. Kredito jstaigoms, gavusioms leidimus veikti vadovaujantis Direktyva 2006/48/EB ir

teikianCioms vieng ar daugiau investiciniy paslaugy, ir (ar) vykdanciy investicing
veiklg bei kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms, parduodancioms arba
konsultuojancioms klientus dél indéliy, i§skyrus indélius, kuriy graZzos norma
nustatoma pagal palukany norma (struktiiruoti indéliai), taip pat taikoma $i
Direktyva:

3a.  Draudimo jmonéms, draudimo tarpininkams, jskaitant draudimo tarpininky
agentus, registruotiems arba gavusiems leidimq pagal 2002 m. lapkricio 5 d.
Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvg 2002/83/EB dél gyvybés draudimo’
Direktyvg 2002/92/EB arba Direktyvg 2009/138/EB, atitinkamai, parduodancioms
arba konsultuojancioms klientus dél draudimu pagrjsty investicijy, taip pat
taikomos Sios nuostatos:

— 16 straipsnio 3 dalis;
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- 23-26 straipsniai; ir

- 69-80 straipsniai ir 83-91 straipsniai, kai kompetentingoms institucijoms
bittina vykdyti pirmoje ir antroje jtraukoje minétus straipsnius dél draudimu
pagristy investicijy.

2 straipsnis
[Simtys

1. Si direktyva netaikoma:
a) draudimo jmonéms arba jmonéms, vykdanc¢ioms Direktyvoje 2009/138/EB

nurodytg perdraudimo ir pakartotinio perdraudimo (retrocesijos) veikla,
nedarant poveikio 1 straipsnio 3a dalies taikymui;

b asmenims, teikiantiems investicines paslaugas tik jas patronuojan¢ioms
b
jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms ar kitoms jas patronuojancios
Imonés patronuojamosioms jmonéms;

C) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, kai tokios paslaugos vykdant
profesine veiklg teikiamos pavieniais atvejais, o ty imoniy veiklg reguliuoja

jstatymy ar norminiy akty nuostatos I ;

d) asmenims, kurie neteikia investiciniy paslaugy ir (ar) nevykdo investicinés
veiklos, t. y. verslo savo saskaita, nebent jie yra:

i) rinkos formuotojai;

i) reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai arba turi tiesioging
prieigq prie prekybos vietos,

lia)  wisiima algoritmine prekyba,;

iib)  kompetentingos institucijos nuomone, jy dalyvavimas rinkoje labai
svarbus dél jy prekybos veiklos masto; arba

iii) sudaro sandorius savo saskaita, kai vykdo klienty pavedimus.

Asmenys, kuriems taikoma i§imtis pagal | punktq, neprivalo atitikti Siame
punkte nurodyty sqlygy, kad jiems biity taikoma iSimtis.

Si iSimtis taikoma asmenims, kurie, prekiaudami apyvartiniais tarSos
leidimais, neteikia jokiy investavimo paslaugy ar veiklos, iSskyrus verslg savo
sgskaita, nevykdo klienty pavedimy, ir kurie turi arba tiesiogiai valdo
jrenginius, kuriems taikoma Direktyva 2003/87/EB;

e) asmenims, kurie teikia investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy
dalyvavimo kapitale programy tvarkymu;
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f)

9)

h)

)

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy
dalyvavimo kapitale programy tvarkymu ir investiciniy paslaugy teikimu juos
patronuojan¢ioms jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms ar kitoms juos
patronuojancios jmonés patronuojamosioms jmonéms;

Europos centriniy banky sistemos nariams ir kitoms nacionalinéms jstaigoms,
atliekan¢ioms panasias funkcijas Europos Sajungoje, bei kitoms valstybés
jstaigoms, valdanc¢ioms valstybés skolg ar dalyvaujan¢ioms jg valdant Europos
Sajungoje ir tarptautinéms jstaigoms, kuriy narés yra trys ar daugiau valstybiy
nariy ir kurioms pavesta valdyti valstybés skolq ar dalyvauti jq valdant,

kolektyvinio investavimo jmonéms ir pensijy fondams, neatsizvelgiant j tai, ar
ju veikla koordinuojama Europos Sgjungos mastu, ar ne, ir depozitoriumams
bei tokiy jmoniy vadovams;

asmenims, kurie:

) uzsiima savo saskaita finansiniy priemoniy verslu, i§skyrus asmentis,
kurie vykdo sandorius savo sgskaita, kai vykdo klienty pavedimus I ,

i) teikia investicines paslaugas ne savo sgskaita iSskirtinai tik juos
patronuojancioms jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms ar
kitoms juos patronuojancios jmonés patronuojamosioms jmonéms, arba

iii) ne savo sgskaita teikia investicines paslaugas, susijusias su birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis ar iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutartimis, nurodytomis I priedo C skirsnio 10 dalyje, arba
apyvartiniais tarSos leidimais arba jy iSvestinémis finansinémis
priemonémis savo pagrindinio verslo klientams,

jei visais atvejais:

- su salyga, kad jy pagrindiniame versle tokios paslaugos ar veikla visais
atvejais yra pagalbinés, vertinant bendrai konsoliduotos ar
nekonsoliduotos jmoniy grupés pagrindu, ir kad pagrindiné veikla
néra investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, arba banko
paslaugy, kaip apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB, teikimas arba rinkos
formuotojo veikla, susijusi su birZos prekiy isvestinémis finansinémis
priemonémis,

- jos kasmet teikia ataskaitas atitinkamoms kompetentingoms
institucijoms, nurodydamos, kokiu pagrindu savo veiklq pagal i, ii ir
Iii punktus jos laiko pagalbine pagrindinei veiklai;

asmenims, teikiantiems konsultacijas dél investicijy kitos profesinés veiklos,
kuriai netaikoma §i direktyva, metu su salyga, kad tokios konsultacijos
nejkainotos atskirai;
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3a.

) Danijos ir Suomijos pensijy fondy jsteigtoms asociacijoms, kuriy vienintelis
tikslas — valdyti pensijy fondy, kurie yra ty asociacijy nariai, turta;

m) »agenti di cambio®, kuriy veikla ir funkcijos reglamentuojamos 1998 m.
vasario 24 d. Italijos jstatymo Nr. 58201 straipsniu;

n) perdavimo sistemos operatoriams, kaip apibrézta Direktyvos 2009/72/EB 2
straipsnio 4 dalyje arba Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio 4 dalyje,
vykdantiems savo uzduotis pagal tas direktyvas, Reglamentg (EB) 714/2009,
Reglamentg (EB) 715/2009 arba pagal tuos reglamentus priimtus tinklo
kodeksus arba gaires.

Sios direktyvos suteiktos teisés neapima sandorio 3alies teisiy teikti paslaugas, kurias
teikia valstybés jstaigos, jgyvendindamos valstybés skolos valdymo politikg ar
Europos centriniy banky sistemos nariai, vykdantys savo funkcijas, nustatytas
Sutartyje bei Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko statute,
arba atliekantys panasSias funkcijas pagal nacionalines nuostatas.

Komisija priima deleguotuosius aktus pagal 94 straipsnj dél priemoniy, susijusiy su 1
dalies c punkte nurodyta isimtimi, kad paaiskinty, kada veikla vykdoma pavieniais
atvejais.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomi
kriterijai, pagal kuriuos nustatoma, ar veikla laikytina pagalbine pagrindinei
veiklai, atsiZvelgiant bent j Siuos elementus:

a) kokiu mastu galima objektyviai iSmatuoti, kiek ta veikla sumaZinama rizika,
tiesiogiai susijusi su komercine veikla arba iZdo finansavimo veikla;

b) ar papildoma veikla pakeicia maZzqjq dalj veiklos grupés lygmeniu ir jmonés
lygmeniu, nebent paslaugos teikiamos tik tos pacios grupés nariams;

C) veiklos mastas palyginti su pagrindine verslo veikla ir veiklos svarba
atitinkamose rinkose;

d) kiek pageidautina sumaZinti gryng kredito rizikq iki sistemai nesvarbaus

lygio;

e) rinkos rizikos, susijusios su veikla, mastas palyginti su pagrindinés verslo
veiklos keliama rinkos rizika,;

f) ne finansy sandorio Saliy grynyjy pozicijy sumos ir pozicijy rizikos
sisteminé svarba, kaip nurodyta 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2021 dél ne birZos iSvestiniy finansiniy
priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly' 10
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straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]"

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus.
3 straipsnis
Neprivalomosios iSimtys
1. Valstybés narés gali nutarti netaikyti Sios direktyvos asmenims, kuriy atzvilgiu jos yra

buveinés valstybés narés ir kuriems:

a) nesuteikta teisé saugoti klienty 1€Sy ar vertybiniy popieriy ir kurie dél tos
priezasties niekada negali atsidurti debetinéje pozicijoje savo klienty atzvilgiu,

b) nesuteikta teisé teikti jokiy investiciniy paslaugy, iSskyrus konsultacijas dél
investicijy, gavus arba negavus pavedimus, susijusius su perleidziamais
vertybiniais popieriais ir kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais
vienetais, ir juos perdavus, ir gavus arba negavus pavedimus, susijusius su
perleidZiamais vertybiniais popieriais ir kolektyvinio investavimo subjekty
investiciniais vienetais, ir juos perdavus kliento iniciatyva; ir

C) kurie, teikdami Sias paslaugas, gali perduoti pavedimus tik:

i)
i)

i)

investicinéms jmonéms, turin¢ioms teis¢ veikti laikantis Sios direktyvos;

kredito jstaigoms, turin¢ioms teis¢ veikti laikantis Direktyvos
2006/48/EB;

filialams ty investiciniy jmoniy ar kredito jstaigy, kurioms suteiktas
leidimas treciojoje Salyje bei kurios turi laikytis ir laikosi veiklos rizika
ribojanciy taisykliy, kompetentingy institucijy nuomone bent jau tokiy
pat griezty kaip ir nustatytos $ioje direktyvoje, Direktyvoje 2006/48/EB
ar Direktyvoje 2006/49/EB,;

kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems leidziama pagal valstybés
nareés teis¢ vieSai pardavinéti investicinius vienetus ir tokiy jmoniy
vadovams;

investicinéms bendrovéms, turin¢ioms pagrindinj kapitala, nurodyta
1976 m. gruodzio 13 d. Direktyvos 77/91/EEB dél apsaugos priemoniy,
kuriy valstybés narés, siekdamos tokias priemones suvienodinti?,
reikalauja 1§ Sutarties 58 straipsnio antroje pastraipoje apibrézty akciniy

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
! OL L 26,1977131,p. L.
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1b.

bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugail, bendroves steigiant,
palaikant ir keiCiant jy kapitala, koordinavimo 15 straipsnio 4 dalyje,
kuriy vertybiniai popieriai yra jtraukti | saraSg ar platinami valstybés
narés reguliuojamoje rinkoje;

Pagal nacionaling tvarka 1 dalyje nurodytiems asmenims taikomi reikalavimai turéty
buti bent analogiski Siems Sios direktyvos reikalavimams, atsiZvelgiant j jy dydj,
rizikos pobiudj ir teising formg:

a) leidimo iSdavimo ir nuolatinés priezitiros sglygoms ir tvarkai, nustatytoms 5
straipsnio 1 ir 3 dalyse ir 7, 8, 9, 10, 21, 22 ir 23 straipsniuose ir atitinkamos
Komisijos deleguotyjy akty forma pagal 94 straipsnj priimtos jgyvendinimo
priemonés;

b)  verslo etikos jpareigojimams, nustatytiems 24 straipsnio 1, 2, 3 ir 5 dalyse, 25

straipsnio 1, 4 ir 5 dalyse ir atitinkamose jgyvendinimo priemonése Direktyvoje
2006/73/EB;

C)  organizaciniai reikalavimai, kaip nustatyta 16 straipsnio 3 dalyje ir Komisijos
pagal 94 straipsnj priimti deleguotieji aktai.

Valstybés narés reikalauja, kad asmenims, kuriems §i direktyva netaikoma pagal 1
dalj, buity taikoma investuotojy kompensavimo sistema, pripazinta pagal 1997 m. kovo
3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotojy
kompensavimo sistemy?, arba kita sistema, kuria uztikrinama lygiaverté jos klienty
apsauga. Valstybés narés gali leisti profesinés civilinés atsakomybés draudimg kaip
alternatyvy draudimag, jei tai biity tinkama ir proporcinga atsizvelgiant j asmeny,
kuriems pagal 1 pastraipq suteikiamos iSimtys is Sios direktyvos taikymo srities, dydj,
rizikos pobiidj ir teising formq. Valstybés naré uztikrina, kad asmenys, kurie
nepatenka § Sios direktyvos taikymo sritj laikantis straipsnio 1 dalies ir kurie
maZmeniniams klientams parduoda finansines priemones arba maimeniniams
klientams teikia konsultacijas dél investavimo ar portfelio valdymo paslaugas, turi
laikytis investuotojy apsaugos taisykliy, kurios yra ekvivalentiskos 16 straipsnio 6 ir
7 dalies bei 24 ir 25 straipsniy nuostatoms.

Asmenys, kurie nepatenka j Sios direktyvos taikymo sritj laikantis straipsnio 1 dalies,
negali pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir (ar) vykdyti veiklg arba steigti filialus, kaip
numatyta atitinkamai 36 ir 37 straipsniuose.

Valstybés narés praneSa Europos Komisijai ir EVPRI apie tai, ar jos naudojasi Siame
straipsnyje numatyta galimybe, ir uZtikrina, kad kiekviename pagal 1 dal;j iSduotame
leidime biity nurodyta, jog jis iSduotas pagal §j straipsnj.

Valstybés narés EVPRI perduoda nacionaliniy jstatymy nuostatas, kurios atitinka 1
dalyje iSvardytus Sios direktyvos reikalavimus.

OL L 84, 1997 3 26, p. 22.
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4 straipsnis
Savokos

1. Sioje direktyvoje vartojamos Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 2 straipsnio
apibréztys.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Taip pat vartojamos $ios sgvokos:

investicinés paslaugos ir veikla — bet kurios | priedo A skirsnyje i§vardintos
paslaugos ar veikla, susijusios su bet kuriomis | priedo C skirsnyje
iSvardintomis priemonémis;

Komisija deleguotyjy akty pagal 94 straipsnj forma priima priemones, kuriose
ji iSsamiai nustato:

- iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, paminétas I priedo C skirsnio
7 dalyje, turincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy pozymiy,
atsizvelgiant j tai, ar, inter alia, buvo atlikta jy tarpuskaita ir jos buvo
apmokétos per pripazintus tarpuskaitos namus, ar joms nustatytas
reikalavimas reguliariai jmokéti garanting suma;

— iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, paminétas | priedo C skirsnio
10 dalyje, turincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy pozZymiy,
atsizvelgiant | tai, ar jos, inter alia, buvo parduotos reguliuojamoje
rinkoje arba DPS ir jos buvo apmokétos per pripazintus tarpuskaitos
namus, ar joms nustatytas reikalavimas reguliariai jmokéti garanting
suma,;

pagalbiné paslauga — bet kokios paslaugos, iSvardintos I priedo B skirsnyje;

konsultacijos dé¢l investicijy — asmeniniy rekomendacijy teikimas klientui jo
praSymu arba investicinés jmongs iniciatyva dél vieno ar daugiau sandoriy,
susijusiy su finansinémis priemonémis;

pavedimy vykdymas kliento naudai — veikla, susijusi su sutar¢iy sudarymu,
siekiant kliento naudai parduoti ar nupirkti vieng ar kelias finansines
priemones. Pavedimy vykdymas apima sutarties parduoti kredito jstaigos arba
investicinés jmongs iSleistas finansines priemones jy iSleidimo metu sudaryma;

sandoriy vykdymas savo saskaita — prekyba uz nuosavas 1ésas, sudarant
sandorius dél vienos ar daugiau finansiniy priemoniy;

,rinkos formuotojas* — tai bet kuris asmuo, iSsilaikantis finansinése rinkose,
savo sgskaita ir uz savo nuosava turtg pirkdamas ir parduodamas finansines
priemones I ;

portfelio valdymas — portfelio valdymas pagal klienty suteiktus jgaliojimus,
gautus 1§ kiekvieno kliento atskirai, jeigu j tokius portfelius jeina viena ar
daugiau finansiniy priemoniy;
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8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

klientas — bet kuris fizinis ar juridinis asmuo, kuriam investiciné jmoné teikia
investicines arba pagalbines paslaugas;

profesionalus klientas — klientas, atitinkantis Il priede nustatytus Kriterijus;
mazmeninis klientas — neprofesionalus klientas;

MV] augimo rinka — DPS, pagal 35 straipsnj jregistruota kaip MV] augimo
rinka;

mazosios ir vidutinés jmonés — bendrovées, kuriy viduting rinkos kapitalizacija,
remiantis paskutiniy trejy kalendoriniy mety kotiravimo verte mety pabaigoje,
yra mazesné nei 200 000 000 EUR,;

ribotas pavedimas — pavedimas pirkti ar parduoti finansing priemong
nevir§ijant nurodytos kainos ir kiekio;

finansiné priemoné — | priedo C skirsnyje nurodytos priemonés;

pinigy rinkos priemonés — tos priemongs, kuriomis paprastai prekiaujama
pinigy rinkoje, kaip, pavyzdziui, izdo vekseliai, deponavimo sertifikatai ir
komerciniai vertybiniai popieriai, i$skyrus mokéjimo priemones;

buveinés valstybé naré —
a) tuo atveju, kai tai — investiciné jmoné:

1) jei investiciné jmon¢ yra fizinis asmuo, tai — valstybé nare,
kurioje jsikiirusi tos jmonés pagrindiné buveiné;

i) jei investiciné jmon¢ yra juridinis asmuo, tai — valstybé nare,
kurioje yra jsikiirusi tos jmonés registruota buveing;

iii) jeigu pagal nacionaling teis¢ investiciné jmon¢ neturi
registruotos buveinés, — valstybé naré, kurioje yra jsiklirusi tos
Jmonés pagrindiné buveing;

b) reguliuojamos rinkos atveju tai valstybé nare, kurioje yra jregistruota
reguliuojama rinka, arba, jeigu pagal tos valstybés narés teise toks
subjektas neturi registruotos buveinés, valstybé naré, kurioje yra
isikiirusi tos reguliuojamos rinkos pagrindiné buveing;

priimancioji valstybé naré — valstybé nar¢, nesanti buveinés valstybe nare,
kurioje investiciné jmoné turi filialg ar teikia paslaugas ir (ar) uzsiima veikla,
arba valstybé nare, kurioje reguliuojama rinka atitinkamai pasiriipina, kad
supaprastinty nuotoliniy nariy arba toje pacioje valstybéje nar¢je jsisteigusiy
dalyviy teise patekti j prekybos tinklg Sioje sistemoje;

kompetentinga institucija — institucija, kurig kiekviena valstybé naré paskiria
laikydamasi 69 straipsnio, nebent $ioje direktyvoje nurodyta kitaip;
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19)
20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

kredito jstaigos — kredito jstaigos, kaip apibudinta Direktyvoje 2006/48/EB;

KIPVPS valdymo jmoné — valdymo jmoné, apibtudinta 2009 m. liepos 13 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2009/65/EB dél jstatymy ir kity
teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIPVPS), derinimo?;

imonés agentas — fizinis ar juridinis asmuo, kuris, veikdamas vienos
investicinés jmonés vardu, tik jos vienos visiSka ir besglygine atsakomybe
sitilo esamiems ir galimiems klientams investicines ir (ar) pagalbines
paslaugas, priima i$ kliento ir perduoda nurodymus ar pavedimus dél
investiciniy paslaugy ar finansiniy priemoniy, teikia finansines priemones arba
konsultuoja esamus arba galimus klientus dé¢l $iy finansiniy priemoniy ar

paslaugy;

filialas — pagrindine buveine nesanti verslo vieta, sudaranti investicinés jmonés
dalj, bet neturinti juridinio asmens statuso, investicinei jmonei i§duoto leidimo
pagrindu galinti teikti investicines paslaugas bei pagalbines paslaugas ir (ar)
uzsiimti investicine veikla; visos verslo vietos, kurias toje pacioje valstybéje
nar¢je jsteigé investiciné jmoné, turinti pagrinding buveing kitoje valstyb¢je
nar¢je, yra laikomos vienu filialu;

akcijy paketas — tiesioginé ar netiesiogine kapitalo dalis investicinéje jmongje,
sudaranti 10 % ar daugiau kapitalo ar balsavimo teisiy, kaip nustatyta 2004 m.
gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo? 9 ir

10 straipsniuose, ir atsizvelgiant j saglygas dél akcijy sujungimo, nustatytas tos
direktyvos 12 straipsnio 4 ir 5 dalyse, arba leidZianti daryti esming jtaka
investicinés jmonés, kurioje turimas tas akcijy paketas, valdymui;

patronuojancioji jmoné — jmong, apibiidinta 1983 m. birzelio 13 d. Septintosios
Tarybos direktyvos 83/349/EEB dél konsoliduotos finansinés atskaitomybés® 1
ir 2 straipsniuose;

patronuojamoji jmoné — patronuojamoji jmoné, apibudinta Direktyvos
83/349/EEB 1 ir 2 straipsniuose; kiekviena tokios patronuojamosios jmonés
patronuojamoji jmoné taip pat laitkoma tos pacios patronuojanciosios jmones
patronuojamaja jmone;

susije:

! OL L 302, 2009 11 17, p. 32.
2 OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
3 OL L 193, 19837 18, p. 1.

PE485.882v02-00 42/221 RR\914971LT.doc

LT



27)

28)

29)

30)

30a)

30b)

a) dalyvaudami kapitale — nuosavybés teise j 20 % arba didesne kitos
imonés balsavimo teisiy arba kapitalo dalj, kuria naudojamasi tiesiogiai
arba kontrolés buidu;

b) per kontrole, t. y. susij¢ patronuojanciosios ir patronuojamosios imonés
rysiais visais Direktyvos 83/349/EEB 1 straipsnio 1 ir 2 dalyse
nurodytais atvejais, arba kai panaSiais rySiais yra susije kiti fiziniai ar
juridiniai asmenys ir jmoné¢; visos patronuojamyjy jmoniy
patronuojamosios jmongés taip pat laitkomos patronuojanc¢iosios imone¢s,
esancios $iy jmoniy hierarchijos virsiinéje, patronuojamosiomis
jmonémis;

C) kai jie yra kontrolés rysiais nuolat susij¢ su vienu ir tuo paciu asmeniu;

valdymo organas — jmonés ar duomeny paslaugy teikéjo valdymo organas,
atliekantis priezitros ir valdymo funkcijas, turintis jgaliojimus priimti
galutinius sprendimus ir nustatyti jmonés ar duomeny paslaugy teikéjo
strategija, tikslus bei visg veiklos valdymg. Valdymo organg sudaro asmenys,
kurie veiksmingai vadovauja jmon¢s veiklai;

valdymo organas, atliekantis priezitiros funkcijg, — valdymo organas, vykdantis
priezitiros funkcijg ir prizidirintis bei stebintis valdymo sprendimy priémima;

vyresnioji vadovybeé — asmenys, kurie jmonéje atlieka vykdomasias funkcijas ir
kurie yra atsakingi ir atskaitingi uz kasdienj jmonés valdyma, jskaitant
politikos, susijusios su jmongs ir jos darbuotojy atliekamu paslaugy ir produkty
platinimu klientams, jgyvendinima;

algoritminé prekyba — prekyba finansinémis priemonémis, kai kompiuteriniu
algoritmu automatiskai nustatomi konkreciy pavedimy ypatumai, pavyzdziui,
ar reikia pradéti vykdyti pavedima, pavedimo laikas, kaina arba mastas, kaip
vykdyti gauta pavedima, kai Zmogiskoji veikla ribota arba kai jos visai néra. Si
apibréZztis neapima jokios sistemos, kuri naudojama tik pavedimams perduoti j
vieng ar kelias prekybos vietas arba jiems patvirtinti arba klienty pavedimams
vykdyti arba bet kokiam teisiniam jsipareigojimui vykdyti nustatant pavedimo
parametrg; arba sudarytiems sandoriams apdoroti;

sparcioji prekyba — algoritminé prekyba finansinémis priemonémis tokiu
greiciu, kai fizinis priemonés persiuntimo, atSaukimo ar keitimo pavedimy
periodas yra svarbiausias veiksnys, nulemiantis laikq, kurio reikia
nurodymui prekybos vietai perduoti ar sandoriui vykdyti;

sparciosios prekybos strategija — finansiniy priemoniy sandoriy vykdymo
savo sqskaita prekybos strategija, apimanti sparcigjq prekybq ir pasiiyminti
bent dviem i§ Zemiau iSvardyty ypatybiy:

i)  naudojamasi bendra vieta arba arti jrengta sistema;

i)  sudaro bent 50 proc. dienos portfelio apyvartos;
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31a)

31b)

133)

33a)

33b)

33c)

33d)

i)  atSaukty pavedimy skailius (jskaitant dalinius atSaukimus) virsija 20
proc.;

V)  dauguma prisiimty pozicijy panaikinamos tq paciq dieng;

V)  daugiau kaip 50 proc. pavedimy arba sandoriy, sudaryty prekybos
vietose, siiilanciose nuolaidas pavedimams, uZtikrinantiems likvidumag,
taikytinos tokios nuolaidos;

tiesioginé prieiga prie rinkos — susitarimas, kai prekybos vietos narys arba
dalyvis leidZia asmeniui pasinaudoti savo prekybos kodu, ir asmuo
elektroniniu biidu tiesiogiai gali perduoti pavedimus | investicinés jmonés
vidaus elektronines prekybos sistemas, kad Sie pavedimai su investicinés
jmonés prekybos kodu biity toliau automatiskai perduoti nurodytai prekybos
vietai;

remiama ir nepatikrinta prieiga prie rinkos — susitarimas, pagal kurj
prekybos vietos narys ar dalyvis leidZia klientams su investicinés jmonés
prekybos identifikacijos kodu elektroniniu biidu perduoti pavedimus j
nurodytg prekybos platformq, nenukreipiant pavedimy per investicinés
jmonés vidaus elektronines prekybos sistemas;

kryzminis pardavimas — sitilymas pirkti investicing paslaugg kartu su kita
paslauga ar produktu kaip to paties paketo dalj arba kaip to paties susitarimo
sudarymo ar paketo jsigijimo salyga;

draudimu pagrijsta investicija — draudimo sutartis, pagal kuriq klientams
mokama suma yra veikiama turto ar iSmokéjimo nuo turto rinkos kainos, ar
pamatinés vertés, ir kai klientas tiesiogiai nevaldo turto;

investicinis produktas — produktas, uz kuri klientui mokama suma priklauso
nuo finansiniy priemoniy vertés, arba struktiiruotas indélis arba draudimu
pagrista investicija arba suformuotas maZmeninis investicinis produktas,
kaip apibréZta Direktyvoje .../..../ES [maZmeniniy investiciniy produkty
paketai (MIPP) angl. PRIPS];

portfelio valdymas save nuoZiara — portfelio valdymas pagal kliento suteiktus
jgaliojimus, kai portfelio valdytojas gali savo nuoZiiira parinkti investicinius
produktus arba finansines priemones, j kurias investuojamos kliento léSos;

treCiyjy Saliy jmoné — jmoné, kuri bity investiciné jmoné arba rinkos
operatorius, jei jos pagrindiné buveiné biity Sqjungos teritorijoje.

Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 94 straipsnj dél priemoniy,
kuriomis bty tiksliau apibidinti arba i§ dalies pakeisti sio straipsnio 2 dalies 3, 11,
12 ir 27-33d punktuose nustatyty sagvoky techniniai aspektai, prireikus, atsizvelgiant

i
a)  techninius pokycius finansy rinkose;
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b)  Europos Parlamento ir Tarybos Reglamento (ES) Nr. .../... [PRR] 34b
straipsnio b punkte nurodyty piktnaudziavimo atvejy, visy pirma susijusiy su
sparcigja prekyba, jskaitant (taciau jais neapsiribojant) nesankcionuotq
duomeny gavimgq, masinius fiktyvius pavedimus ir léSy Saltiniy slépimg,
sqrasq.

Il ANTRASTINE DALIS
VEIKLOS LEIDIMAS IR INVESTICINIU IMONIU VEIKLOS SALYGOS
| SKYRIUS

VEIKLOS LEIDIMO ISDAVIMO SALYGOS IR TVARKA

5 straipsnis
Veiklos leidimams taikomi reikalavimai

1. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad reguliariai ar profesionaliai teikti investicines
paslaugas arba imtis veiklos bty leidziama tik i§ anksto gavus oficialy leidima,
iSduotg laikantis Sio skyriaus nuostaty. Tokj leidimg i§duoda buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija, paskirta vadovaujantis 69 straipsniu.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia bet kuriam rinkos operatoriui
valdyti DPS arba organizuotos prekybos sistemg (OPS) tik i§ anksto patikrinus, ar jis
atitinka $io skyriaus nuostatas.

3. Valstybés narés registruoja visas investicines jmones. Sis registras turi biiti
prieinamas viesai, o jame pateikiama informacija apie investicinés jmonés paslaugas
ir (arba) veiklg, kurioms buvo i$duotas leidimas. Sis sarasas reguliariai atnaujinamas.
Apie kiekvieng leidimo i§davimo atvejj praneSama EVPRI.

EVPRI sudaro visy Europos Sgjungos investiciniy jmoniy sgrasg. Sgrase pateikiama
informacija apie paslaugas ar veikla, kurias teikti kiekvienai investicinei jmonei
iSduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia §j sgra$a savo interneto
svetainéje ir nuolat jj atnaujina.

Jei kompetentinga institucija panaikina veiklos leidimg pagal 8 straipsnio b—d
punktus, informacija apie tokj panaikinimg saraSe skelbiama penkerius metus.

4, Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad:

- kiekviena investiciné jmoné¢, turinti juridinio asmens statusa, turéty savo
pagrinding buveing toje pacioje valstybéje naréje, kur yra jos registruota
buveing,
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— kiekviena investiciné jmon¢, neturinti juridinio asmens statuso, arba kiekviena
investiciné jmong¢, turinti juridinio asmens statusg, taiau neturinti registruotos
buveinés, turéty savo pagrinding buveing toje valstybéje naréje, kurioje ji
faktiskai vykdo savo veikla.

6 straipsnis
Veiklos leidimo taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré¢ uztikrina, kad leidime biity nurodytos tos investicinés
paslaugos ar veikla, kurias investicinei jmonei leista teikti ar vykdyti. Leidimas gali
apimti vieng ar daugiau pagalbiniy paslaugy, nustatyty I priedo B skirsnyje. Leidimo
negalima suteikti iSimtinai pagalbinéms paslaugoms teikti.

2. Siekdama praplésti savo veiklg ir teikti papildomas investicines paslaugas ar uzsiimti
tokia veikla arba teikti pagalbines paslaugas, nenumatytas pradiniame leidime,
investiciné jmoné pateikia praSyma praplésti jai iSduoto leidimo taikymo srit;.

3. Veiklos leidimas galioja visoje Europos Sajungoje ir leidZia investicinei jmonei, arba
per jsteigta filiala, arba laisvai teikiant paslaugas, visoje Europos Sajungoje teikti
paslaugas ar uzsiimti veikla, kurias jai buvo leista teikti ar vykdyti.

7 straipsnis
Veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iS§duoti tvarka

1. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visiskai nejsitikina, kad
pareiskéjas atitinka visus pagal Sios direktyvos nuostatas nustatytus reikalavimus.

2. Investiciné jmon¢é pateikia visg informacija, jskaitant veiklos programa, kurioje, inter
alia, nustatomos veiklos rasys ir organizaciné struktiira, leidzianti kompetentingai
institucijai jsitikinti, kad investiciné jmon¢ pradinio leidimo i§davimo metu émesi
visy priemoniy, sieckdama jvykdyti pagal §io skyriaus nuostatas nustatytus
]sipareigojimus.

3. Pareiskejui per SeSis ménesius nuo galutinés paraiSkos pateikimo praneSama, ar
leidimas iSduodamas, ar ne.

4. EVPRI parengia techninius reguliavimo standartus, pagal kuriuos nustatoma:

a) pagal 7 straipsnio 2 dalj kompetentingoms institucijoms privaloma teikti
informacija, jskaitant veiklos programa;

b) nominavimo komitety uzduotys, kaip reikalaujama 9 straipsnio 2 dalyje;
C) reikalavimai, taikomi investiciniy jmoniy valdymui pagal 9 straipsnio 8 dalj,

ir nurodoma informacija, kuri turi bati jtraukiama j praneSimus pagal
9 straipsnio 5 dalj;
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d) reikalavimai, taikomi akcininkams ir akcijy paketa turintiems nariams, taip
pat klititys, kurios gali trukdyti kompetentingai institucijai veiksmingai atlikti
priezitros funkcijas pagal 10 straipsnio 1 ir 2 dalis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]*.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius || priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, tatkomi rengiant 7 straipsnio 2 dalyje ir 9 straipsnio 5
dalyje numatytus praneSimus ar teikiant informacija, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki /.../*.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".
Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

8 straipsnis
Veiklos leidimy panaikinimas

Veiklos leidima, iSduotg investicinei jmonei, kompetentinga institucija gali panaikinti tada,
kai tokia investiciné jmong:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip
Sesis meénesius neteiké jokiy investiciniy paslaugy arba nesivercia jokia investicine
veikla, ir jeigu suinteresuota valstybé naré néra numaciusi, kad tokiu atveju Sis
leidimas netenka galios;

b) gauna leidimg pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

C) neatitinka ty salygy, pagal kurias buvo gautas leidimas, kaip, pavyzdziui, atitikimas
Direktyvoje 2006/49/EB nustatytoms saglygoms;

d) rimtai ir sistemingai pazeidingjo pagal $ig direktyva priimtas nuostatas,
reglamentuojancias investiciniy jmoniy veiklos salygas;

e) kai nacionalinéje teis¢je numatyti veiklos leidimo panaikinimo atvejai, nepatenkantys
1 Sios direktyvos taikymo sritj.

Apie kiekvieng veiklos leidimo panaikinimo atvejj pranesama EVPRI.

*

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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9 straipsnis
Valdymo organas

-1. Sios direktyvos tikslais nevykdomasis direktorius apibréZiamas kaip:

Nevykdomasis direktorius arba iSorinis direktorius yra bendrovés direktoriy
valdybos narys, kuris nepriklauso vykdomajai valdymo komandai. Jis (ji) néra
bendrovés darbuotojas ir néra su ja susijes jokiais kitais rySiais. Jie skiriasi nuo
bendrovés vidaus direktoriy, kurie yra valdybos nariai, kurie eina arba anksciau
éjo bendrovés vykdomojo direktoriaus pareigas.

Nevykdomieji direktoriai yra atsakingi uZ Sias sritis:

nevykdomieji direktoriai konstruktyviai kritikuoja ir padeda kurti strategijq;
— nevykdomieji direktoriai kruop$ciai nagrinéja valdybos darbo rezultatus
siekiant susitarty tiksly ir priZiirint, ir prireikus panaikinant, vyresnigjg

vadovybe ir planuojant pareigy perdavimg;

— nevykdomieji direktoriai jsitikina, kad finansiné informacija yra tiksli ir kad
finansiné kontrolé ir rizikos valdymo sistemos yra tvirtos ir pateisinamos;

— nevykdomieji direktoriai yra atsakingi uz sprendimus dél tinkamo vykdomyjy
direktoriy atlyginimo dydZiy ir pirmiausia yra atsakingi uZ vyresniosios
vadovybés paskyrimgq ir, prireikus, paSalinimgq ir uz pareigy perdavimo
planavimg;

nevykdomieji direktoriai taip patz pateikia nepriklausomq nuomone dél:

— iStekliy;

—  paskyrimo j pareigas;

- elgesio normy.

Nevykdomieji direktoriai yra valdymo proceso sergétojai. Jie nedalyvauja vykdant
kasdieng veiklg, o priZiiiri vykdymgq ir padeda kurti strategijq.

1. Investicinés jmonés valdymo organo nariai visada turi pakankamai gerg reputacija,
turi pakankamai Ziniy, jglidziy ir patirties, taip pat skiria pakankamai laiko savo
pareigoms vykdyti, ir leidZia pripaZinti jvairig patirtj, kad nebuty diskriminuojamos
moterys.

Visy pirma valdymo organo nariai turi vykdyti Siuos reikalavimus:
a)  Visi valdymo organo nariai skiria pakankamai laiko savo funkcijoms
investicingje jmoneje vykdyti. Direktoriaus pareigy, kurias vienu metu gali vykdyti

valdymo organo narys, skaiCius nustatomas atsizvelgiant j konkrecias aplinkybes ir
istaigos veiklos pobidj, apréptj bei sudétingumaq.
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Dél savo dydZio, vidaus organizacijos, pobiidZio, veiklos masto ir sudétingumo
svarbiy jstaigy valdymo organy nariai vienu metu gali derinti pareigas taikydami ne
daugiau kaip vieng Siy pareigy derinj:

) vieno vykdomojo direktoriaus ir dviejy nevykdomuyjy direktoriy pareigas,

i) keturiy nevykdomyjy direktoriy pareigas.

Vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos, atliekamos:

)} toje pacioje grupéje;

i)  jstaigose, kurios:

yra tos pacios institucinés uztikrinimo sistemos narés, jeigu laikomasi
... Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél
rigikos ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms
jmonéms| 108 straipsnio 7 dalies sqlygy,

susijusios rySiais pagal ... m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito
jstaigoms ir investicinéms jmonémsj| 108 straipsnio 6 dalj; arba

iii)  jmonése (jskaitant ne finansy jstaigas), kuriose jstaigoms priklauso
kvalifikuotoji akcijy paketo dalis.

laikomos vieno direktoriaus pareigomis.

Valdymo organo nariai tuo pat metu nederina vykdomojo direktoriaus pareigy
investicinéje jmonéje su vykdomojo direktoriaus pareigomis reguliuojamoje rinkoje,
DPS arba OPS net tos pacios grupés.

i a) punktq jtraukiama:

) jmonés ir ne finansy subjektai:

RR\914971LT.doc

kuriose yra kvalifikuotoji akcijy paketo dalis pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél rizikos
ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms| 4
straipsnio 21 dalj,

kuriose dalyvaujama pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito
staigoms ir investicinéms jmonémsj| 4 straipsnio 49 dalj; arba

susijusios glaudZiais rySiais su tam tikromis ne finansinémis
institucijomis pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
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Nr. .../2012 [dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonémsj| 4 straipsnio 72 dalj;

i) patronuojandioji finansy kontroliuojancioji bendrové pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél rizikos ribojimo
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonémsj| 4 straipsnio 65 dalj,
kontroliuojanti pagrindine arba regioning kredito jstaigq, kuri dalyvauja
institucijy apsaugos sistemoje.

b) Visi valdymo organo nariai kartu turi pakankamai ziniy, jgidziy ir patirties,
kad gebéty suprasti investicinés jmonés veikla, ypac pagrinding su Sia veikla
susijusig rizika.

C) Kiekvienas valdymo organo narys veikia sgziningai, dorai ir savarankiskai, kad
veiksmingai jvertinty ir kvestionuoty vyresniosios vadovybés sprendimus ir

v —

Investicinés jmonés skiria pakankamai istekliy valdymo organo nariy
pradiniam ir vélesniam mokymui.

Jeigu rinkos operatorius, siekiantis gauti leidima organizuoti DPS arba OPS, ir
asmenys, veiksmingai vadovaujantys DPS arba OPS veiklai, yra tie patys
asmenys, kurie yra reguliuojamos rinkos valdymo organo nariai, Sie asmenys
laikomi atitinkanciais pirmoje pastraipoje nustatytus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, prireikus ir proporcingai savo
veiklos pobiidZiui, mastui ir sudétingumui, jsteigty nominavimo komiteta, kuris
vertinty, kaip laikomasi pirmoje dalyje nustatyty reikalavimy, ir, atsizvelgdamas j §j
vertinima, prireikus pateikty rekomendacijas. Nariy nominavimo komiteta sudaro
valdymo organo nariai, atitinkamoje jstaigoje neinantys jokiy vykdomyjy pareigy. Si
dalis netaikoma, jei pagal nacionaling teis¢ valdymo organo kompetencija neapima
savo nariy skyrimo proceso.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir jy atitinkami nominavimo
komitetai jdarbindami savo valdymo organy narius ieSkoty jvairiy savybiy ir
gebéjimy. Be kita ko:

a) Investicinés jmonés taiko politikq, kuria skatinamas profesionalumas,
atsakomybé ir jsipareigojimas — pagrindiniai Kriterijai, kuriais remiantis
jdarbinami vyresnioji vadovybé, ir taip uitikrinama, kad paskirtieji nariai
biity neabejotinai iStikimi savo jstaigos interesams;

b) Investicinés jmonés taip pat imasi konkreciy priemoniy, siekdamos uZtikrinti
proporcingesnj atstovavimg valdybose, pvz., rengty nominavimo komiteto
nariy mokymus, sudaryty kompetentingy kandidaty sqrasus, nustatyti
nominavimo procediirg, kurioje dalyvauja bent po vieng kiekvienos lyties
kandidatg;

PE485.882v02-00 50/221 RR\914971LT.doc

LT



C) Jei jis praktiSkai taikomas, atstovavimas darbuotojams valdymo organe taip
pat turéty biuti vertinamas kaip tinkamas biidas didinti jvairove, nes
atsizvelgiama j dar vienq svarby aspektq ir i§ tikryjy suZinoma apie jstaigos
vidaus tvarkg.

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad investicinés jmonés jgyvendinty 1/3
ly¢iy kvotos iki...”.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose issamiau
Nustatoma, kaip institucija turéty atsizvelgti i

a) kaip suprantama sgvoka ,,pakankamas laikas*, kurj valdymo organo narys turi
skirti savo funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant | konkrecias aplinkybes ir
investicinés jmonés veiklos pobiidj, mastg ir sudétinguma, ir j kurj
kompetentingos institucijos privalo atsizvelgti leisdamos valdybos organo
nariui derinti daugiau direktoriaus pareigy, negu nurodyta 1 dalies a punkte;

b) ka reiskia 1 dalies b punkte nurodytos pakankamos valdymo organo nariy kartu
turimos Zinios, jgiidziai ir patirtis;

C) kaip suprantamas 1 dalies b punkte nurodytas valdymo organo nario veikimas
saziningai, dorai ir savarankiskai;

d) ka reiskia pakankami zmogiskieji ir finansiniai iStekliai valdymo organo nariy
pradiniam ir vélesniam mokymui;

e) ka reiskia jvairoveé, j kurig reikia atsizvelgti renkant valdymo organo narius.
EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]"".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné praneSty kompetentingai institucijai
apie visus jos valdymo organo narius ir apie bet kokius jos valdymo organo nariy
pasikeitimus bei kartu pateikty visg informacija, reikalingg siekiant jvertinti, ar jmoné
atitinka 1, 2 ir 3 daliy nuostatas.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés valdymo organas uztikrinty
patikimg ir rizikos ribojimu pagrjstag jimonés valdyma skatinant rinkos etiSkumg ir
atsizvelgiant i jos klienty interesus. Siuo tikslu valdymo organas atlieka Sias funkcijas:

a) nustato, tvirtina ir priZiiri, kaip jgyvendinami jmonés strateginiai tikslai;

b) nustato, tvirtina ir prizitiri jmonés organizacing struktiirg, jskaitant

*%

OL praSome jrasyti datg: 2 metai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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darbuotojams privalomus jgiidzius, zinias ir patirtj, iSteklius, jmonés paslaugy
teikimo ir veiklos procediiras bei tvarka, atsizvelgdamas i savo veiklos pobidj,
mastg ir sudétinguma bei | visus reikalavimus, kuriuos jmoné privalo atitikti;

c) nustato, tvirtina ir prizidiri politika, susijusig su jmonés siilomomis ar
teikiamomis paslaugomis, produktais ir vykdoma veikla, atsizvelgiant j jmonei
priimtinos rizikos lygj ir i klienty, kuriems Sios paslaugos ar produktai bus
sitilomi ar tiekiami, savybes bei poreikius, taip pat tam tikrais atvejais taiko
atitinkamas testavimo nepalankiausiomis sglygomis procediiras;

ca) nustato, tvirtina ir priZiiiri jmonés pardavimo darbuotojy atlyginimgq, kuris
turéty skatinti atsakingq verslo etikq, sqZiningg elgesj su vartotojais ir
iSvengti interesy konflikty ir tam tikrais atvejais paskelbia vartotojams
atlyginimo struktiirg, pavyzdZiui, kai galimy interesy konflikty negalima
suvaldyti ar iSvengti, nepaZeidZiant 24 straipsnio;

d) atlicka veiksmingg vyresniosios vadovybés priezilirg;
da)  naudotis kovos su sukciavimu strategija.

Valdymo organas stebi ir periodiSkai vertina investicinés jmonés organizacings
struktiiros veiksminguma ir politikos, susijusios su paslaugy teikimu klientams,
tinkamuma bei imasi tinkamy veiksmy trakumams $alinti.

Valdymo organo, atliekancio prieziiiros funkcija, nariai tinkamai gauna informacijg ir
gali susipazinti su dokumentais, kuriy reikia valdymo sprendimy priémimui prizitiréti
ir stebéti.

Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad asmenys,
veiksmingai vadovausiantys investicinés jmonés veiklai, turi pakankamai gera
reputacijg ar pakankamai patirties, arba jeigu yra objektyviy ir akivaizdziy priezasciy
manyti, kad jmonés valdymo organas gali kelti pavojy veiksmingam, patikimam ir
rizikg ribojan¢iam jmonés valdymui ir neskirti deramo démesio klienty interesams ir
kelti grésme rinkos etiSkumui.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmones valdymg perimty maziausiai du
asmenys, atitinkantys straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, valstybés narés gali suteikti leidima investicinéms
imonéms, kurios yra fiziniai asmenys arba investicinéms jmonéms, kurios yra
juridiniai asmenys, valdomi vieno fizinio asmens, laikantis jy pagrindiniy taisykliy ir
nacionalinés teises. Nepaisant to, valstybés narés gali reikalauti, kad:

a) bty imtasi alternatyviy priemoniy, kuriomis biity uztikrintas tokiy investiciniy
firmy patikimas ir rizika ribojantis valdymas ir deramas démesys klienty
interesams bei rinkos etiSkumas;

b) atitinkami fiziniai asmenys biity pakankamai geros reputacijos, turéty tinkamo
lygio Ziniy ir kompetencijq' ir aukoty pakankamai laiko savo pareigoms
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8a.

8b.

atlikti bei atnaujinty ir jtvirtinty savo Zinias ir kompetencijq.

NepaZeidZiant valstybiy nariy teisés sistemy pagal jas turéty biiti uitikrinama, kad
jtarus, jog rinkos operatoriaus arba investicinés jmonés valdymo organo narys
pazeidé Sios direktyvos nuostatas ar nusiZengé spresdamas klausimgq, kuris patenka j
Sios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] taikymo sritj, jam asmeniskai
gali biiti iSkelta baudZiamoji ir civiliné byla;

Sis straipsnis taikomas nepaeidtiant nacionalinés teisés nuostaty ar tvarkos,
reglamentuojancios atstovavimg darbuotojams jmoniy valdybose.

10 straipsnis
Akcininkai ir nariai, turintys akcijy paketa

Kompetentingos institucijos iSduoda investicinei jmonei leidima teikti investicines
paslaugas ar vykdyti veikla tik po to, kai gauna informacija apie akcininky arba nariy,

akcijy paketus, tapatybe ir apie ty pakety dydzius.

Kompetentingos institucijos atsisako i§duoti leidimus, jeigu, atsizvelgdamos i poreiki
uztikrinti patikima ir rizika ribojantj investicinés jmonés valdyma, jos néra patenkintos
mineéty akcininky ar nariy, turiniy akcijy paketus, tinkamumu.

Jeigu investiciné jmone¢ ir kiti fiziniai ar juridiniai asmenys yra susij¢ glaudziais
ry$iais, kompetentinga institucija iSduoda leidima tik tuo atveju, kai tokie ry$iai jai
netrukdo veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijy.

Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tuo atveju, kai treciosios Salies jstatymai
ir kiti teisés aktai, taikomi vienam ar keletui fiziniy ar juridiniy asmeny, su kuriais
imone¢ susijusi glaudZiais ry$iais, arba sunkumai, atsirandantys juos jgyvendinant, jai
trukdo veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijas.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentinga institucija imtysi tinkamy priemoniy
susidariusiai padéciai pakeisti, jei manoma, kad 1 dalyje nurodyti asmenys daro
neigiamg jtaka rizika ribojanciam ir patikimam investicinés jmonés valdymui.

Tokios priemoneés gali biiti, pavyzdZiui, praSymai dél teismo nutarciy arba sankcijy
taikymas direktoriams ir uz valdyma atsakingiems asmenims arba naudojimosi
balsavimo teisémis, kurias suteikia konkre¢iy akcininky ar nariy turimos akcijos,
sustabdymas.

11 straipsnis
PraneSimas apie sitilomus jsigijimus

Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo arba kartu
veikiantys tokie asmenys, (toliau — sitilomas jsigyjantis asmuo), nusprende tiesiogiai
ar netiesiogiai jsigyti valdomg investicinés jmonés akcijy paketg arba tiesiogiai ar
netiesiogiai padidinti tokj valdomg investicinés imonés akcijy paketa tiek, kad jy
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turimy balsavimo teisiy arba kapitalo dalis pasiekty ar virSyty 20 %, 30 % ar 50 %
arba tiek, kad ta investiciné jmon¢ tapty jy patronuojamaja jmone (toliau — sitilomas
jsigijimas), rastu apie tai pranesty investicing jmone, kurios jie ketina jsigyti akcijy
paketa ar padidinti valdomg akcijy paketa, prizitirin¢ioms kompetentingoms
institucijoms, nurodydami planuojamo akcijy paketo dyd; ir pateikdami 13 straipsnio 4
dalyje nurodyta svarbig informacija.

Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo, nusprendg¢s
tiesiogiai ar netiesiogiai perleisti investicinés imonés akcijy paketa, pirmiausia apie tai
raStu pranesty kompetentingoms institucijoms, nurodydamas planuojamo perleisti
akcijy paketo dydj. Toks asmuo taip pat pranesa kompetentingoms institucijoms, jeigu
jis nusprendé sumazinti savo akcijy paketa tiek, kad jy turima balsavimo teisiy ar
kapitalo dalis sudaryty maziau kaip 20 %, 30 % ar 50 % arba tiek, kad investiciné
jmon¢ nustoty buvusi jo patronuojamaja jmone.

Valstybéms naréms nereikia taikyti 30 % ribinés vertés, jeigu pagal Direktyvos
2004/109/EB 9 straipsnio 3 dalies a punktg jos taiko vieno trecdalio ribing vertg.

Nustatydamos, ar tenkinami akcijy paketui pagal 10 straipsnj ir §j straipsnj taikomi
kriterijai, valstybés narés neatsizvelgia | balsavimo teises ar akcijas, kurias
investicinés jmonés ar kredito jstaigos gali turéti po to, kai prisiimamas
isipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir (arba) po finansiniy
priemoniy i$platinimo tvirtai jsipareigojus pirkti, kaip numatyta Sios direktyvos I
priedo A skirsnio 6 punkte, jei Siomis teisémis nesinaudojama ar jos kitaip
nenaudojamos siekiant kistis j emitento valdyma ir jei jos perleidziamos per vienus
metus nuo jsigijimo.

Atitinkamos kompetentingos institucijos konsultuojasi tarpusavyje atlikdamos 13
straipsnio 1 dalyje numatytg vertinima (toliau — vertinimas), jei sitilomas jsigyjantis
asmuo yra:

a) kitoje valstyb¢je naré¢je arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitiloma jsigyti
akcijy paketg leidima vykdyti veikla gavusi kredito jstaiga, gyvybés draudimo
imoné, draudimo jmon¢, perdraudimo jmong, investiciné jmon¢ arba KIPVPS
valdymo jmong¢;

b) kitoje valstyb¢je naré¢je arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitiloma jsigyti
akcijy paketg leidima vykdyti veiklg gavusios kredito jstaigos, gyvybeés
draudimo jmonés, draudimo jmongs, perdraudimo jmonés, investicinés jmones
ar KIPVPS valdymo jmonés patronuojanti jmoné¢; arba

C) kitoje valstyb¢je naréje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitiloma jsigyti
akcijy paketa, leidimg vykdyti veiklg gavusig kredito jstaiga, gyvybés
draudimo jmong, draudimo jmong, perdraudimo jmong, investicing jmong¢ ar
KIPVPS valdymo jmon¢ kontroliuojantis fizinis arba juridinis asmuo.

Kompetentingos institucijos, pernelyg ilgai nedelsdamos, teikia viena kitai bet kokia
informacija, kuri yra esmin¢ ar svarbi vertinimui atlikti. Siuo atZvilgiu kompetentingos
institucijos papraSytos pateikia viena kitai visg svarbig informacijg ir savo iniciatyva
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suteikia visg esming informacija. Kompetentingos institucijos, iSdavusios leidima
investicinei jmonei, kurios akcijy paketa siiiloma jsigyti, sprendime nurodomos visos
sitilomg jsigyjantj asmenj prizitrin¢ios kompetentingos institucijos pareikstos
nuomongés ar iSlygos.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné¢, suzinojusi apie kiekvieng jy
kapitalo akcijy jsigijima ar pardavima, d¢l kurio turimos akcijos perzengia arba
nevirsija straipsnio 1 dalies pirmojoje pastraipoje nurodyty riby, apie tai nedelsdama
pranesty kompetentingai institucijai.

Bent kartg per metus investicinés jmonés kompetentingai institucijai pranesa akcijy
paketus turin¢iy akcininky bei nariy pavardes ir tokiy akcijy pakety dydzius,
remdamosi informacija, gaunama, pavyzdziui, per metinius visuotinius akcininky ir
nariy susirinkimus arba vykdant reikalavimus, taikomus bendrovéms, kuriy
perleidziamais vertybiniais popieriais leidZziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos asmenims, nesilaikantiems
pareigos 18 anksto pateikti informacijg apie akcijy paketo jsigijima arba padidéjima
taikyty priemones, panasias j nurodytasias 10 straipsnio 3 dalyje. Jeigu akcijy
isigyjama nepaisant kompetentingy institucijy prieStaravimo, valstybés narés
(neatsizvelgiant ] visas kitas taikytinas sankcijas) numato naudojimosi atitinkamomis
balsavimo teisémis sustabdyma, balsy pripazinimg negaliojanciais arba jy anuliavima.

12 straipsnis
Vertinimo laikotarpis

Kompetentingos institucijos, gavusios pagal 11 straipsnio 1 dalies pirmg pastraipa
reikalaujamag pranes$ima, taip pat jei véliau gauna §io straipsnio 2 dalyje nurodyta
informacija, skubiai ir bet kuriuo atveju per dvi darbo dienas rastu jy gavima patvirtina
siilomam jsigyjan¢iam asmeniui.

Kompetentingos institucijos per ne ilgesnj kaip SeSiasdeSimties darbo dieny laikotarpj
nuo pranesimo ir visy dokumenty, kuriuos valstybé naré reikalauja pateikti kartu su
pranes$imu remiantis 13 straipsnio 4 dalyje nurodytu sgrasu, gavimo rasytinio
patvirtinimo (toliau — vertinimo laikotarpis), atlieka vertinima.

Patvirtindamos prane$imo gavimg, kompetentingos institucijos pranesa siilomam
jsigyjan¢iam asmeniui data, kada baigiasi vertinimo laikotarpis.

Vertinimo laikotarpiu kompetentingos institucijos prireikus, bet ne véliau kaip
penkiasdeSimta vertinimo laikotarpio darbo diena, gali praSyti pateikti papildomos,
vertinimui uZbaigti reikalingos informacijos. Sis pra§ymas pateikiamas ra$tu nurodant,
kokios papildomos informacijos reikia.

Vertinimo laikotarpis sustabdomas nuo dienos, kai kompetentingos institucijos
pateikia praSyma suteikti informacijos, ir atnaujinamas ta dieng, kai gaunamas sitilomo
jsigyjancio asmens atsakymas ] praSyma. Sustabdyti galima ne ilgiau kaip
dvidesimciai darbo dieny. Kompetentingos institucijos savo nuozitira gali papildomai
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prasSyti pateikti iSsamesnés informacijos ar jg patikslinti, taciau dél to vertinimo
laikotarpis nebegali biiti stabdomas.

3. Kompetentingos institucijos gali pratesti 2 dalies antroje pastraipoje nurodyta
sustabdymo laikotarpj iki ne daugiau kaip trisdeSimties darbo dieny, jei sitilomas
jsigyjantis asmuo vienas i§ §iy asmeny:

a) fizinis arba juridinis asmuo, kuris yra jsisteiges arba jo veikla yra
reglamentuojama ne Europos Sajungoje;

b) yra fizinis arba juridinis asmuo ir jam netaikoma priezitra pagal Sig direktyva
arba Direktyvas 2009/65/EB, 2009/138/EB arba 2006/48/EB.

4. Jei uzbaigusios vertinimg kompetentingos institucijos nusprendzia priestarauti
siilomam jsigijimui, jos per dvi darbo dienas ir nevirSydamos vertinimo laikotarpio
raStu pranesa apie tai sitlomam jsigyjan¢iam asmeniui, nurodydamos to sprendimo
motyvus. Atsizvelgiant | nacionaling teise, atitinkamas sprendimo motyvy pareiskimas
gali biiti pateikiamas visuomenei susipazinti sitilomo jsigyjancio asmens prasymu. Tai
neuzkerta kelio valstybei narei leisti kompetentingai institucijai atskleisti informacija
siilomam jsigyjan¢iam asmeniui neprasant.

5. Jei kompetentingos institucijos vertinimo laikotarpiu raStu nepareiskia prieStaravimo
siilomam jsigijimui, sillomas jsigijimas laikomas patvirtintu.

6. Kompetentingos institucijos gali nustatyti ilgiausig terming sitilomam jsigijimui
igyvendinti ir prireikus jj pratesti.

7. Valstybés narés negali taikyti grieZtesniy nei Sioje direktyvoje nustatyty reikalavimy
del praneSimo kompetentingoms institucijoms ir apie tiesioginj arba netiesioginj
balsavimo teisiy arba kapitalo jsigijimg ir del kompetentingy institucijy suteikiamo
patvirtinimo.

8. EVPRI, nedarant poveikio 2 dalies taikymui, parengia techniniy reguliavimo
standarty, kuriuose nustatomas 4 dalyje nurodytos iSsamios informacijos, kuri turi biiti
pateikta sitilomy jsigyjanciyjy asmeny praneSime, sarasas, projektus.

Ne veliau kaip 2014 m. sausio 1 d. EVPRI techniniy reguliavimo standarty projektus
pateikia Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius I priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

8a.  EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, pagal kuriuos nustatomos 11
straipsnio 2 dalyje nurodyty kompetentingy institucijy konsultavimosi proceso
varianty standartinés formos, Sablonai ir procediiros, projektus.

Ne véliau kaip 2014 m. sausio 1 d. EVPRI techniniy jgyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

13 straipsnis
Vertinimas

Vertindamos 11 straipsnio 1 dalyje numatytg pranesimg ir 12 straipsnio 2 dalyje
nurodytg informacijg, kompetentingos institucijos, siekdamos uZztikrinti patikimg ir
rizikg ribojant]j investicinés jmonés, kurios akcijy paketa sitiloma jsigyti, valdymg ir
atsizvelgdamos ] galimg sitilomo jsigyjancio asmens jtakg investicinei jmonei, vertina
sitilomo jsigyjancio asmens tinkamuma ir siilomo jsigijimo finansinj patikimuma
pagal visus Siuos kriterijus:

a) siilomo jsigyjan¢io asmens reputacija;

b) bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinés jmonés verslui po sitilomo
isigijimo, reputacijg ir patirtj;

C) siilomo jsigyjancio asmens finansinj patikimuma, ypac investicinéje jmong¢je,
kurios akcijy paketg sitiloma jsigyti, vykdomos ir numatomos vykdyti veiklos
rusies atzvilgiu;

d) tai, ar investiciné jmoné galés nuolat laikytis Sia direktyva grindziamy rizika
ribojanciy reikalavimy ir atitinkamais atvejais kitomis direktyvomis, ypac
Direktyvomis 2002/87/EB ir 2006/49/EB grindziamy rizika ribojanciy
reikalavimy, ypac, ar grupés, kurios dalimi ji taps, struktiira sudaro salygas
veiksmingai prieZiiirai vykdyti, kompetentingoms institucijoms veiksmingai
keistis informacija ir apibrézti kompetentingy institucijy atsakomybés
pasiskirstyma;

da) ar siiilomas jsigijimas nepadidina interesy konflikto rizikos;

e)  tai, ar esama tinkamo pagrindo jtarti, kad siekiant jgyvendinti silomg jsigijima
vykdomas ar jvykdytas arba buvo bandytas jvykdyti pinigy plovimas ar
teroristy finansavimas, kaip apibrézta Direktyvos 2005/60/EB 1 straipsnyje ar
kad sitilomas jsigijimas gali padidinti jy pavojy.

Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 94 straipsnj, kuriose biity
patikslinti $ios dalies pirmoje pastraipoje nustatyti kriterijai.

Kompetentingos institucijos gali pareiksti prieStaravimg sitilomam jsigijimui tik esant
pagristoms salygoms tai padaryti remiantis 1 dalyje nurodytais kriterijais arba jei
siilomo jsigyjancio asmens pateikta informacija yra neiSsami.

Valstybés narés nenustato jokiy iSankstiniy sglygy dél privalomo jsigyti akcijy paketo
dydzio ir neleidZia savo kompetentingoms institucijoms nagrinéti sitilomo jsigijimo
rinkos ekonominiy poreikiy atzvilgiu.
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4, Valstybés narés viesai paskelbia sgrasg, kuriame nurodo informacija, biiting vertinimui
atlikti ir kuri turi buti pateikiama kompetentingoms institucijoms teikiant 11 straipsnio
1 dalyje nurodytg pranesima. Reikalaujama informacija turi biiti proporcinga ir
pritaikyta pagal sitilomo jsigyjanc¢io asmens ir sitilomo jsigijimo pobudj. Valstybés
narés nereikalauja pateikti informacijos, kuri néra reikalinga rizikos ribojimu
pagristam vertinimui atlikti.

5. Neatsizvelgiant | 12 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, jei kompetentingai institucijai praneSama
apie du ar kelis pasitlymus jsigyti ar padidinti akcijy paketus toje pacioje investicinéje
jmong¢je, kompetentinga institucija uztikrina, kad sitilomi jsigyjantys asmenys nebus
diskriminuojami.

14 straipsnis
Dalyvavimas sankcionuotoje investuotojy kompensavimo sistemoje

Kompetentinga institucija patikrina, kad bet kuris subjektas, siekiantis gauti investicinés
imongs veiklos leidima, atitikty reikalavimus, taikomus vadovaujantis Direktyva 97/9/EB.

Sis straipsnis netaikomas struktiiruotiems indéliams, kuriuos iSduoda kredito jstaigos,
dalyvaujancios indéliy garantijy sistemoje, pripazjstamoje pagal 1994 m. geguzés 30 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemy’.

15 straipsnis
Pradinis kapitalas

Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos neisduoty veiklos leidimo tol, kol
investiciné jmon¢ neturés pakankamo dydZio pradinio kapitalo, laikantis Direktyvoje
2006/49/EB nustatyty reikalavimy ir atsizvelgdama j konkrecios investicinés veiklos ar
paslaugos pobidi.

16 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad investiciné jmoné atitikty Sio straipsnio 2—8
dalyse ir 17 straipsnyje nustatytus organizacinius reikalavimus.

2. Investiciné jmoné nustato atitinkamas politikos kryptis ir procediiras, kurios uZztikrinty,
kad yjmon¢, jskaitant jos vadovus, darbuotojus ir jmonés agentus, laikytysi savo
Jsipareigojimy, nustatyty Sios direktyvos nuostatose ir atitinkamose taisyklése,
reglamentuojanciose tokiy asmeny sudaromus asmeninius sandorius.

3. Investiciné jmone¢ i$laiko ir efektyviai taiko organizacines ir administracines
priemones, sieckdama imtis visy pagristy priemoniy, galin¢iy uZzkirsti kelig interesy
prieStaravimams, kaip apibrézta 23 straipsnyje, daranciy zalingg poveikj klienty
interesams. Sios priemonés apima politikq ir kitas biitinas priemones, kuriomis

1OL L 135,19945 31, p. 5.
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jvertinama, kaip investicinis produktas atitinka kliento, kuriam jis siiilomas,
poreikius ir uZtikrinama, kad investiciniai produktai ar struktiruoti indéliai,
kuriuos jmoné parduoda profesionaliems klientams ar mazmeniniams klientams,
atitikty tikslinés rinkos poreikius, ir, kad investicinés monés investiciniai produktai
biity parduodami tos tikslinés grupés klientams. Pardavimy tikslai ir vidaus paskaty
schemos neskatinty parduoti produktus ne tikslinei grupei. Ypac, investicijy jmoné,
kuri kuria investicinius produktus, struktiiruotus indélius ar finansines priemones,
yra nustaciusi tinkamg produkto patvirtinimo procesq ir imasi visy biitiny veiklos ir
procediiriniy priemoniy, siekdama jgyvendinti produkto patvirtinimo procesq. Prie§
pateikiant ar platinant rinkoje finansines priemones, joms ir Siems produktams
bittinas patvirtinimas, vykdomas taikant produkto patvirtinimo procesq. Visa
atitinkama rizika kruops$ciai jvertinama ir produktai bei priemonés pateikiami ar
platinami tik, kai tai atitinka tiksliniy klienty grupiy interesus. Produkto
patvirtinimo procediira uZtikrina, kad naudojami produktai nuolat persvarstomi,
siekiant uZtikrinti, kad produktas atitinka nustatytos tikslinés rinkos poreikius.
Produkto patvirtinimo procesas persvarstomas kas metai. Investiciné jmoné visada
privalo atitinkamai kompetentingai institucijai pateikti atnaujintq ir iSsamy
produkto patvirtinimo proceso pobiidZio ir duomeny aprasq.

4, Investiciné jmoné imasi visy pagrjsty priemoniy, siekdama uztikrinti investiciniy
paslaugy ir veiklos testinuma bei reguliarumg. Siuo tikslu investiciné jmoné naudoja
atitinkamas ir suderintas sistemas, iSteklius ir procediiras.

5. Patikédama treciajai $aliai atlikti veiklos funkcijas, ypa¢ svarbias teikiant klientams
nuolatines ir tinkamos kokybés paslaugas ar vykdant nuolating ir tinkamos kokybés
investicing veikla, investiciné jmon¢ turi uztikrinti, kad trecioji Salis imtysi atitinkamy
priemoniy, kad i§vengty papildomos veiklos rizikos. Svarbiy veiklos funkcijy
patikéjimas treciajai Saliai negali biiti vykdomas taip, kad 1§ esmés pakenkty jy vidaus
kontrolés kokybei ir prieziiros funkcijg vykdancio subjekto gebéjimui prizitréti, kaip
imong¢ laikosi visy jsipareigojimy.

Investiciné jmon¢ turi tinkamas administracines bei apskaitos procediras, vidaus
kontrolés mechanizmus, efektyvias rizikos jvertinimo procediiras bei efektyvias
informaciniy sistemy kontrolés ir apsaugos priemones.

6. Investiciné jmoné imasi priemoniy, siekdama i§saugoti apskaitos dokumentus apie
visas jos teiktas paslaugas ir sudarytus sandorius, galin¢ius padéti kompetentingai
institucijai priziiiréti, kaip laikomasi Sios direktyvos reikalavimy, ir ypac jsitikinti, kad
investiciné jmoné laikosi visy savo jsipareigojimy esamiems arba galimiems
klientams.

7. Registruojami jrasyti telefono pokalbiai arba elektroniniai pranesimai, susij¢ bent jau
su sandoriais, vykdomais savo sgskaita, ir klienty pavedimais, kai klienty naudai
teikiamos pavedimy priémimo, perdavimo ir vykdymo paslaugos.

Valstybés narés gali atSaukti jsipareigojimq jrasyti telefoninius pokalbius, kai

investicinés jmonés pagrindiné veikla neapima kliento naudai priimamus ir
perduodamus bei vykdomus pavedimus.
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Valstybés narés dél finansiniy institucijy ir maZmeniniy klienty tarpusavio
pranesimy vietoj jrasy, nurodyty pirmoje pastraipoje, gali pripaZinti atitinkamus
dokumentus, kuriuose iSdéstytas bendrasis tokiy telefono pakalbiy ar elektroniniy
pranesimy turinys, pvz., protokolo, kurj pasirasé Klientas, forma.

Pagal pirmos pastraipos nuostatas ar pagal protokolg, parengtg pagal antrg
pastraipg, irasyty telefono pokalbiy arba elektroniniy pranesimy jrasai atitinkamiems
klientams pateikiami jy praSymu. Valstybés narés reikalauja, kad tokie jrasai biity
saugomi vienerius metus po investicijos atlikimo.

Atitinkami investicijy jmonés darbuotojai gali vykdyti telefono pokalbiy ir
praneSimy, nurodyty pirmoje pastraipoje, jrasus tik su jranga, priklausancia
investicijy jmonei, kurios atlikti jrasai yra saugomi.

Saugodama klientams priklausancias finansines priemones, investiciné jmoné imasi
atitinkamy priemoniy, sickdama apsaugoti klienty nuosavybés teises, ypac investicinés
imonés nemokumo atveju bei uzkirsti kelig kliento priemoniy panaudojimui savo
saskaita, i§skyrus tuomet, kai klientas tam aiskiai pritaria.

Saugodama klientams priklausancias 1ésas, investiciné jmoné imasi atitinkamy
priemoniy, sickdama apsaugoti klienty teises ir, i§skyrus kredito jstaigas, neleidzia
klienty 1€Sy naudoti savo saskaita.

Investiciné jmoné su mazmeniniais klientais nesudaro susitarimy dél finansinio jkaito
perleidziant nuosavybés teise, siekdama uztikrinti ar kitaip jvykdyti esamus ar
biisimus, faktinius arba galimus ar numatomus kliento jsipareigojimus.

Investiciniy jmoniy filialy sudarytiems sandoriams, nepazeisdama investicinés jmonés
buveinés valstybés narés galimybes tiesiogiai prieiti prie tokiy apskaitos dokumenty,
valstybés narés, kurioje jsisteiges filialas, kompetentinga institucija taiko 6 ir 7 dalyje
nustatytus reikalavimus.

Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy,
kuriomis biity numatyti I konkretiis organizaciniai reikalavimai, numatyti §io
straipsnio 2 — 9 dalyse, ir taikomi investicinéms jmonéms ir tre¢iyjy Saliy jmonéms,
kurioms i8duoti leidimai pagal 43 straipsnj, teikian¢ioms jvairias investicines
paslaugas ir pagalbines paslaugas ir (ar) vykdanciai investicing veiklg arba sitilanciai
ju kombinacijas.

17 straipsnis
Algoritminé ir sparcioji prekyba

Algoritmine prekyba uZsiimanti investiciné jmoné taiko veiksmingas sistemas ir
rizikos kontrolés priemones, pritaikytas jy vykdomai veiklai, Kuriomis siekia
uztikrinti, kad jos prekybos sistemos biity atsparios ir pakankamai pajégios, kad joms
biity taikomi atitinkami prekybos apribojimai ir kad jomis biity galima iSvengti
klaidingy pavedimy siuntimo ar kitokiy sistemos klaidy, galin¢iy rinkoje sukelti arba
padidinti samysj. Be to, tokia jmon¢ taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés
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priemones, siekdama uztikrinti, kad prekybos sistemos nebiity naudojamos tokiems
tikslams, kurie priestarauja Reglamentui (ES) Nr. .../... [PRR] arba prekybos vietos, su
kuria ji yra susijusi, taisykléms. Investiciné jmoné jgyvendina veiksmingus veiklos
testinumo susitarimus, sieckdama jveikti bet kokias nenumatytas savo prekybos sistemy
nes¢kmes, ir uztikrina, kad jos sistemos biity visiskai iSbandytos ir tinkamai stebimos,
kad atitikty Sioje dalyje nustatytus reikalavimus.

Algoritmine prekyba uzsiimanti investiciné jmon¢ savo buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai ne re¢iau kaip kartg per metus savo iniciatyva ir
pareikalavus pateikia issamy taikomy algoritminés prekybos strategijy pobudzio
aprasa, informacijg apie sistemai taikomus prekybos kriterijus ar apribojimus,
pagrindinius reikalavimus, kuriy turi biti laikomasi, ir taikomas rizikos kontrolés
priemones, kuriomis siekiama uztikrinti 1 dalyje nustatyty salygy laikymasi, taip pat
informacijg apie atliktus jos sistemy bandymus. Investiciné jmoné, gavusi
kompetentingos institucijos pra§yma, pateikia jai papildomos informacijos apie
algoritming prekybg ir tokios prekybos sistemas.

Sparciosios prekybos strategijq taikanti investiciné jmoné patvirtinta forma saugo
bet kurioje prekybos vietoje jvykdyty neapdorotq birios pavedimy ir prekybos veiklos
audito sekq ir paprasyta pateikia jg nacionalinei kompetentingai institucijai.

Investiciné jmoné, kuri dalyvauja prekybos vietos siiilomoje rinkos formavimo
sistemoje, sudaro privalomgq prekybos vietos ir investicinés jmonés rasytinj
susitarimgq, kuriuo nustatomi pagrindiniai jsipareigojimai, susij¢ su dalyvavimu
rinkos formavimo sistemoje, ir laikosi to susitarimo sqlygy, jskaitant likvidumo
uZtikrinimgq. Investiciné jmoné taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés
priemones, siekdama uZtikrinti, kad bet kuriuo metu galés jvykdyti savo
isipareigojimus, prisiimtus pagal $j susitarimgq. Kai investiciné jmoné taiko
algoritminés prekybos strategijq, siekdama vykdyti savo, kaip rinkos formuotojo,
isipareigojimus, ji uitikrina, kad algoritmas taikomas nepertraukiamai per visas
prekybos valandas prekybos vietoje, kuriai ji siuncia pavedimus arba per kurios
sistemas ji vykdo sandorius ir, kad prekybos kriterijais ar algoritmo apribojimais
uztikrina, kad investiciné jmoné nuolat pateikty pasiiilymus uz konkurencingg kaina,
deél kuriy tos prekybos vietos biity visg laikg likvidZios nepriklausomai nuo
vyraujanciy rinkos salygy, iSskyrus atvejus, kai kitaip numatyta rasytiniame
susitarime.

Investicinés jmonés neteikia remiamos ir nepatikrintos prieigos prie prekybos vietos.
Investiciné jmong, teikianti tiesioging prieigg rinkos prie prekybos vietos, taiko
veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés priemones, kuriomis uztikrina, kad $ia

kad prekybos ir kredito srityse jiems nebiity leidziama perZengti i§ anksto nustatyty
tinkamy riby, kad $ia paslauga besinaudojanc¢iy asmeny vykdoma prekyba biity
tinkamai stebima ir kad tinkamomis rizikos kontrolés priemonémis biity uzkirstas
kelias prekybai, kuri gali kelti pavojy paciai investicinei jmonei, rinkoje sukelti ar
padidinti sgmysj arba pazeisti Reglamento (ES) Nr. [PRR] nuostatas ar prekybos
vietos taisykles. Investiciné imon¢ uztikrina, kad biity sudarytas privalomas jmonés ir
Sia paslauga besinaudojancio asmens rasytinis susitarimas, kuriuo nustatomos
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pagrindinés teisés ir jsipareigojimai, susij¢ su Sios paslaugos teikimu, ir kad pagal §j
susitarimg jmon¢ islikty atsakinga ir galéty uztikrinti, kad prekyba, vykdoma
naudojantis $ia paslauga, atitikty Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../... [PRR]
reikalavimus bei prekybos vietos taisykles.

Investiciné jmoné, veikianti kaip tarpuskaitos nar¢ kity asmeny atzvilgiu, taiko
veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés priemones, kuriomis siekia uztikrinti, kad
tarpuskaitos paslaugos bty teikiamos tik tiems asmenims, kurie yra tinkami ir atitinka
aiskius kriterijus, ir kad jiems buty taikomi atitinkami reikalavimai siekiant sumazinti
pavojy jmonei ir rinkai. Investiciné jmoné uztikrina, kad biity sudarytas privalomas
imongs ir Sia paslauga besinaudojancio asmens rasytinis susitarimas, kuriuo
nustatomos pagrindinés teisé€s ir jsipareigojimai, susije su Sios paslaugos teikimu.

Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy,
kuriomis buty nurodomi iSsamis 1-4 dalyse nustatyti organizaciniai reikalavimai,
taikomi investicinei jmonei, teikianciai jvairias investicines paslaugas ir papildomas
paslaugas ir (arba) vykdanciai investicing veiklg arba sitilanciai jy kombinacijas.

18 straipsnis
Prekybos procesas ir sandoriy uzbaigimas DPS ir OPS

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, ne tik laikytysi 16 straipsnyje nustatyty
organizaciniy reikalavimy, bet ir nustatyty skaidrias saziningos ir tvarkingos prekybos
taisykles ir procediiras bei objektyvius efektyvaus pavedimy vykdymo reikalavimus.
Jie turi turéti patikimas tos sistemos techninio valdymo priemones, jskaitant
veiksmingas priemones nenumatytiems atvejams, leidZiancias likviduoti sistemy
trikdziy rizika.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, nustatyty skaidrias taisykles, reglamentuojancias
finansiniy priemoniy, kuriomis galima prekiauti Siose sistemose, nustatymo kriterijus.

Valstybés narés reikalauja, kad kai taikoma, investicinés jmonés ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, pateikty vieSai pricinamg informacijg ar jtikinamai
jrodyty, kad ji prieinama, suteikiancig jos naudotojams galimybes priimti investicinius
sprendimus, atsizvelgiant tiek j naudotojy, tiek i parduodamy priemoniy riisis.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, nustatyty, paskelbty ir taikyty objektyviais
reikalavimais paremtas skaidrias ir nediskriminacines taisykles, reglamentuojancias
teise pasinaudoti jy sistemomis.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés arba rinkos operatoriai,
administruojantys DPS ar OPS, buty jdiegusios tvarkq, pagal kuriq galéty aiSkiai
nustatyti ir valdyti galimus neigiamus DPS ar OPS, jos savininky ar jos
operatoriaus tokiy interesy konflikty padarinius DPS ar OPS valdymui ar jos
dalyviams ir geram DPS ar OPS veikimui.
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Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, aiskiai informuoty naudotojus apie jy atsakomybe
uz $ioje sistemoje jvykdyty sandoriy sudarymg. Valstybés narés reikalauja, kad
investicinés jmonés ar rinkos subjektai, administruojantys DPS arba OPS, imtysi
bitiny priemoniy, skirty veiksmingai jvykdyti sandorius, sudarytus pagal DPS arba
OPS sistema.

Valstybés nareés reikalauja, kad DPS ar OPS turéty bent tris is esmés aktyvius narius
arba vartotojus, o kiekvienas jy turéty galimybe bendrauti su visais kitais
kainodaros srityje.

Jeigu be emitento sutikimo DPS arba OPS taip pat prekiaujama perleidziamais
vertybiniais popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentui
netaikomas reikalavimas dél pirminio, nuolatinio ar specialaus informavimo apie tos
DPS arba OPS finansy bukle.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, vadovaudamiesi 72 straipsnio 1 dalimi, nedelsdami
vykdyty kiekvieng $ios valstybés kompetentingos institucijos nurodyma suspenduoti ar
pasalinti finansing priemong i§ prekybos.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs ir rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, pateikty kompetentingai institucijai ir EVPRI
iSsamy DPS arba OPS veikimo aprasa, jskaitant dél visy rySiy su reguliuojama rinka,
DPS ar OPS arba finansiniu tarpininku, nuolatos vykdanciu klienty pavedimus i§
savo nuosavo finansinio turto, kuris priklauso tai paciai investicinei jmonei ar
rinkos operatoriui, ir jy nariy ir (arba) naudotojy sqrasq. Apie kiekviena investicinei
Jmonei arba rinkos operatoriui i8duotg leidimg administruoti DPS arba OPS praneSama
EVPRI. EVPRI sudaro visy Europos Sajungoje veikianciy daugiasaliy prekybos
sistemy ir organizuotos prekybos sistemy sgrasa. | §j sarasg pagal 23 straipsnj ir
Reglamento (EU) Nr. .../... [FPRR] 5 ir 9 straipsnius jtraukiama informacija apie DPS
arba OPS teikiamas paslaugas ir nurodomas atskiras ataskaitose naudojamas kodas,
zymintis DPS ir OPS. Sis sarasas reguliariai atnaujinamas. EVPRI skelbia §j sarasa
savo interneto svetainéje ir nuolat jj atnaujina.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas
8 dalyje minéto apraSo ir pranesimo turinys bei formatas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

*

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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19 straipsnis
Konkretiis daugiasaléms prekybos sistemoms keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongés arba rinkos operatoriai,
administruojantys DPS, ne tik laikytysi 16 ir 18 straipsniuose iSdéstyty reikalavimy,
bet ir parengty bei jgyvendinty neleidziancCias veikti savo nuoziiira taisykles, taikytinas
vykdant pavedimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad 18 straipsnio 4 dalyje nurodytos taisyklés, kuriomis
reglamentuojama DPS prieiga, atitikty 55 straipsnio 3 dalyje nustatytas salygas.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés arba rinkos operatoriai,
administruojantys DPS, turéty idiegta tvarka, pagal kuria:

a) turéty tinkamas jai kylancios rizikos valdymo priemones, nustatyty tinkamas
priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatyti didelés rizikos
veiksnius, susijusius su jos veikimu, ir jgyvendinti priemones, kuriomis
galima veiksmingai sumaZinti tokiy rizikos veiksniy poveikj;

b) aiSkiai nustatyti ir valdyti galimus neigiamus DPS, jos savininky ar jos
operatoriaus bet kokio interesy konflikto padarinius DPS valdymui ar jos
dalyviams ir geram DPS veikimui;

C) sukurty veiksmingas priemones, kuriomis galima uZtikrinti veiksminggq ir
savalaikj sandoriy jvykdymgq Siose sistemose; ir

d) leidimo suteikimo metu ir véliau turéty pakankamai finansiniy iStekliy,
leidZianciy supaprastinti sklandy rinkos veikimg, atsiZvelgiant j rinkoje
sudaryty sandoriy pobiidj ir dydj bei susijusios rizikos dydj ir laipsnj.

4. Valstybés narés reikalauja, kad DPS laikytysi 51 ir 51a straipsniy ir jdiegty
veiksmingas sistemas, tvarka ir priemones, kuriomis biity uztikrinta §i atitiktis.

5. Valstybés narés uztikrina, kad 24, 25, 27 ir 28 straipsniai nebiity taikomi sandoriams
tarp DPS nariy ar dalyviy arba tarp DPS ir jos nariy ar dalyviy dél DPS naudojimo,
sudaryty vadovaujantis taisyklémis, kuriomis reglamentuojama DPS. Ta¢iau DPS
nariai ar dalyviai laikosi 24, 25, 27 ir 28 straipsniuose numatyty jsipareigojimy savo
klientams, kai, veikdami klienty vardu, DPS sistemoje vykdo jy pavedimus.

20 straipsnis
Konkretiis organizuotos prekybos sistemoms keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai,
administruojantys organizuotos prekybos sistemas, nustatyty tvarka, kuria biity
uzkirstas kelias klienty pavedimy vykdymui organizuotos prekybos sistemoje uz
investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus ar bet kurio tos pacios jmoniy grupés ir
(arba) juridinio asmens, kuriam priklauso investiciné jmoné ir (arba) rinkos
operatorius, subjekto nuosavas lésas.

Investiciné jmoné ar rinkos operatorius arba tai paciai jmoniy grupei ir (arba)
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juridiniam asmeniui, kaip investiciné jmoné ir (arba) rinkos operatorius,
priklausantis subjektas negali biiti finansinis tarpininkas, nuolatos vykdantis klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, savo pacios administruojamoje OPS ir
OPS negali biiti sujungta su finansiniu tarpininku, nuolat vykdanciu klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, taip, kad pavedimai OPS galéty
sgveikauti su finansinio tarpininko vykdomais pavedimais ar kotiruojamomis
kainomis. OPS negali biti sujungta su kita OPS taip, kad skirtingose organizuotos
prekybos sistemose biity imanoma pavedimy sgveika.

Valstybés narés reikalauja, kad jei reguliuojamoje rinkoje ar DPS leidZiama
prekiauti obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais ar apyvartiniai
tarSos leidimais, investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, administruojantys OPS,
leidZia jiems atlikti tik didelio masto pavedimus.

Investicinés jmonés arba rinkos operatoriai, administruojantys OPS, savo nuoZiiira
sprendZia dél OPS administravimo tik dél to:

a) kaip turi biiti vykdomas sandoris; ir
b) kaip sqveikauja klientai.

PraSyme i8duoti OPS veiklos leidimg pateikiamas i§samus paaiskinimas, kodél sistema
neatitinka kriterijy ir negali veikti kaip reguliuojama rinka, DPS arba finansinis
tarpininkas, nuolat vykdantis klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto.
Gavus leidimg OPS operatorius kasmet kompetentingai institucijai pateikia
atnaujintg paaiskinimg.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés arba rinkos operatoriai,
administruojantys OPS, imtysi tinkamy veiksmy siekdami nustatyti ir valdyti bet
kokius interesy konfliktus, kylancius priZiirint ir valdant OPS, dél kuriy galéty biiti
neigiamai veikiami OPS nariai ar dalyviai.

Valstybés narés uztikrina, kad OPS sudarytiems sandoriams biity taitkomi 24, 25, 27 ir
28 straipsniai.

Valstybés narés I reikalauja, kad OPS laikytysi 51 ir 51a straipsniy ir jose biity
idiegtos veiksmingos sistemos, tvarka ir priemonés, kuriomis biity uztikrinta §i
atitiktis.
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11 SKYRIUS
INVESTICINIU JIMONIU VEIKLOS SALYGOS
1 SKIRSNIS

BENDROSIOS NUOSTATOS

21 straipsnis
Reguliarus pirminio leidimo salygy perzitir¢jimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijoje leidimag gavusi investiciné jmoné nuolat
laikytysi Sios antrastinés dalies I skyriuje nustatyty pirminiam leidimui taikomy
salygy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos nustatyty atitinkamus

metodus, taikomus prizitrint, kaip investicinés jmonés laikosi straipsnio 1 dalies
Isipareigojimy. Jos reikalauja, kad investicinés jmonés pranesty kompetentingoms
institucijoms apie bet kokius pirminiam leidimui taikomy salygy esminius
pasikeitimus.

EVPRI gali parengti Sioje dalyje nurodytas priezitiros metody taikymo gaires.

22 straipsnis
Bendra nuolatinés prieziiiros pareiga

v —

veikla, siekdamos jvertinti, ar laikomasi $ioje direktyvoje numatyty veiklos saglygy. Valstybés
narés uztikrina, kad biity patvirtintos atitinkamos priemonés, leidziancios kompetentingoms
institucijoms gauti informacija, biiting norint jvertinti, kaip investicinés yjmonés laikosi Siy

]sipareigojimy.
23 straipsnis
Interesy konfliktai
1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi bitiny priemoniy,

siekdamos nustatyti visus interesy konfliktus tarp jmoniy, jskaitant jy vadovus,
darbuotojus ir jmonés agentus, arba tiesiogiai ar netiesiogiai su jomis kontrolés rySiais
susijusiy asmeny ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito kliento, kurie gali kilti
teikiant investicines ar pagalbines paslaugas ir (ar) jy kombinacijas, jskaitant ir tuos,
kuriuos sukélé is treciosios Salies gautos paskatos ar pacios jmonés atlyginimas ir
kitos skatinimo struktiiros.
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1b.

Jeigu pagal 16 straipsnio 3 dalj investicinés jmongs taikytos interesy konflikto
prevencijos ar valdymo organizacinés ar administracinés priemonés yra
nepakankamos, siekiant patikimai uzkirsti kelig zalai, kuri gali biiti padaryta kliento
interesams, prie§ imdamasi kliento naudai veiklos, investiciné jmon¢ aiskiai
informuoja jj apie interesy konflikto pobid; ir priezastis.

Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 94 straipsnj, kuriais
nustatoma:

a) veiksmai, kuriuos investiciné jmoné galéty pagrijstai atlikti, sickdama nustatyti,
uzkirsti kelig, iSspresti ir (ar) informuoti apie interesy konfliktus, teikdama
jvairias investicines ir pagalbines paslaugas ar jy kombinacijas;

b) atitinkamus interesy konflikty, galin¢iy pazeisti esamy ar galimy investicinés
imonés klienty interesus, grupiy nustatymo kriterijus.

2 SKIRSNIS

NUOSTATOS, KURIOMIS UZTIKRINAMA INVESTUOTOJUJ APSAUGA

24 straipsnis
Bendrieji principai ir klienty informavimas

Valstybés narés reikalauja, kad, teikdama klientams jvairias investicines arba tam
tikrais atvejais pagalbines paslaugas, investiciné jmoné veikty garbingai, sagziningai ir
profesionaliai, nepazeisdama savo klienty interesy, visy pirma laikytysi Siame
straipsnyje ir 25 straipsnyje nustatyty principy.

Valstybés narés uitikrina, kad tais atvejais, kai investicinés jmonés kuria
investicinius produktus ar struktiiruotus indélius, kuriuos jos parduoda
profesionaliems klientams ar maZmeniniams klientams, Sie produktai biity sukurti
taip, kad atitikty tam tikros kategorijos klienty pasirinktos tikslinés rinkos poreikius.
Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés jmonés imtysi tinkamy veiksmy
siekdamos uZtikrinti, kad kiekvienas investicinis produktas buty parduodamas ir
platinamas tikslinés grupés klientams ir kad pardavimo tikslai ir vidaus premijy
sistemos arba paskatos nepaskatinty parduoti arba platinti investicinio produkto ne
tikslinés grupés klientams. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés,
kuriancios investicinius produktus ar struktiruotus indélius, kuriuos jos parduoda
profesionaliems ar maZmeniniams klientams, teikty informacijq treciosios Salies
platintojui apie numatomg Sio produkto tiksling rinkg.

Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés jmonés naudojami darbuotojy,
paskirtyjy atstovy ar kity investiciniy jmoniy atlyginimo biidai nekenkty jmonés
sipareigojimui siekti didZiausios kliento naudos. Valstybés narés uzitikrina, kad
darbuotojy, kurie teikia konsultacijas dél investiciniy produkty arba finansiniy
priemoniy, juos platina ar parduoda maZmeniniams klientams, atlyginimo sistemos
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nekenkty jy gebéjimui, kai taikoma, teikti objektyvias rekomendacijas ar sqZiningai,
aiskiai ir neklaidinandiai teikti informacijq pagal 2 dalj ir kitaip nekelty
nereikalingy interesy konflikty.

Valstybés narés visy pirma uzitikrina, kad:

a) atlyginimas nebiity daugiausia priklausomas nuo pardavimo tiksly arba
investiciniy produkty ar finansiniy priemoniy pelningumo;

b) atlyginimas arba kiti susitarimai, jskaitant darbo rezultaty jvertinimg,
darbuotojams nesuteikty paskatos rekomenduoti konkrety investicinj
produktq arba finansine priemone maZmeniniam klientui, kai ta investiciné
jmoné galéty pasiilyti kitg investicing produktq arba finansine priemone,
kuri geriau atitikty Kliento tikslus.

1c. Valstybés narés uitikrina, kad investicinés jmonés nebiity laikomos vykdanciomis
23 straipsnyje arba Sio straipsnio pirmoje dalyje nurodytus jsipareigojimus, jei jos,
visy pirma, sumoka kitiems asmenims, kurie néra klientai, jei joms mokamas
mokestis ar komisiné rinkliava, jei jos teikia nepiniging naudq uz investicinés
paslaugos arba papildomos paslaugos teikimg kitai Saliai, kuri néra klientas, arba jg
gauna, iSskyrus atvejus, kai:

a) mokestis, komisiné rinkliava arba nepiniginé nauda perduodami
investuotojui kartu su dokumentais, kuriuose iSsamiai nurodomos visos
paslaugos ir su jomis susijes mokestis arba komisiné rinkliava;

b) mokestis, komisiné rinkliava arba nepiniginé nauda leidZia teikti arba yra
bitini norint teikti investicines paslaugas, kaip antai pasaugos islaidos,
atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokesciai, su reguliavimu susijusios
rinkliavos arba teisinés islaidos, ir dél kuriy pobidZio negali atsirasti
prieStaravimo jmonés pareigai veikti garbingai, sqZiningai ir profesionaliai,
kiek jmanoma atsizvelgiant j savo klienty interesus; arba

C) mokescio, komisinés rinkliavos arba nepiniginés naudos taikymas, pobidis ir
suma arba, kai sumos negalima nustatyti, — jos apskaiéiavimo metodas, turi
biiti aiskiai atskleistas klientui pries teikiant atitinkamas paslaugas.

Valstybés narés gali numatyti, kad a punkte isvardyti reikalavimai patenkinami tik
tada, jei mokescio, komisinés rinkliavos arba nepiniginés naudos verté pervedama
klientui.

2. Visa informacija, jskaitant investicinés jmonés pranesimus apie pardavimus, adresuota
esamiems ar galimiems klientams, turi biti teisinga, aiSki ir neklaidinanti. PraneSimai
apie pardavimus turi biiti lengvai atskiriami.

3. Esamiems arba galimiems klientams tinkamu laiku pateikiama atitinkama informacija
apie:

—  Investicing jmong ir jos paslaugas; teikiant konsultacijas dél investicijy,
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3a.

informacijoje nurodoma produkty, dél kuriy konsultuojama, apréptis,

— numatomos tikslinés rinkos produkty struktiiras ir klienty kategorijas,
finansines priemones ir sitilomas investavimo strategijas; tai turéty apimti
atitinkamas gaires ir jspéjimus dél rizikos veiksniy, susijusiy su investicijomis |
tas produkty struktiiras, finansines priemones arba susijusiy su konkre¢iomis
investavimo strategijomis,

—  jvykdymo sistemas

—  iSlaidas ir susijusius mokescius, susijusius su investicinémis arba papildomomis
paslaugomis ir visais investiciniais produktais, struktiiruotais indéliais arba
finansinémis priemonémis, kurie rekomenduojami arba parduodami
klientams..

Visy investiciniy produkty atveju pirmoje dalyje nurodyta informacija apima
bendrq investicijy kaing pateikiant standartizuotg visy atskaitymy, jskaitant
mokescius ir i§laidas, kurie nesusij¢ su pagrindinés rinkos rizikos atsiradimu,
kaupiamojo poveikio grqZai pavyzdj, remiantis standartizuota sqgmata, isreiksta
grynyjy pinigy suma pries investuojant ir bent kartg per metus kiekvienai atliktai
investicijai.

Teikiant konsultacijas dél investicijy arba portfelio valdymo savo nuoZiiira
paslauggq, 3 dalyje nurodyta atitinkama informacija teikiama pries konsultacijq dél
investicijy ir apima:

a) investiciniy produkty ir finansiniy instrumenty, kuriais grindZiama
rekomendacija, asortimentq, visy pirma nurodant, ar rekomenduojamos tik tos
finansinés priemonés, kurias iSleido ar teikia subjektai, turintys glaudZiy rysiy
su investicine jmone;

b)  tai, ar vartotojas turés mokéti uz konsultacijq ir, jei taip, — mokestj arba jo
apskaiciavimo pagrindg;

C)  tai, ar jmoné gauna kokius nors mokescius, komisines rinkliavas, piniging ar
nepiniging naudq arba kitas paskatas is treciyjy Saliy uZ konsultacijy dél
investicijy teikimgq ir, jei taikoma, paskaty pervedimo klientui mechanizmus;

d)  tai, ar investiciné jmoné periodiskai teiks klientui rekomenduojamy finansiniy
priemoniy tinkamumo vertinimgq.

Pirmoje pastraipoje ir 1c dalies ¢ punkte nurodyta informacija pateikiama iSsamiai ir
taip, kad klientai arba galimi klientai galéty tinkamai suvokti siillomy investiciniy
paslaugy ir konkrecios riiSies investicinés priemonés pobiidj ir susijusius rizikos
veiksnius bei priimti investicinius sprendimus, remdamiesi turima informacija.
Valstybés narés gali reikalauti, kad Sios informacijos pateikimo formal biity
standartizuota.

Jeigu investiciné paslauga sitiloma kaip finansinio produkto dalis, kuriam taikomos
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kitos Europos Sajungos teisés akty, reglamentuojanéiy kredito jstaigas ir vartojimo
kredita, nuostatos arba bendrieji Europos standartai, susij¢ su klienty informavimui
taikomais reikalavimais, $iai paslaugai papildomai netaikomi 2, 3 ir 3a dalyse nustatyti
reikalavimai.

Valstybés narés papildomai gali uZdrausti arba dar labiau apriboti su konsultacijy
dél investicijy teikimu arba portfelio valdymu savo nuoZiiura susijusiy mokesciy,
komisiniy rinkliavy arba nepiniginés naudos siiilymq ar priémimgq. Tai gali apimti
reikalavimgq grqZinti tokius mokescius, komisines rinkliavas arba nepiniging naudqg
klientui arba kompensuoti kliento sumokétus mokescius.

Valstybés narés taip pat gali reikalauti, kad, kai konsultantas praneSa klientui, jog
konsultacija teikiama nepriklausomai, konsultantas jvertinty pakankamai didelj
skaiciy rinkoje siiilomy investiciniy produkty arba finansiniy priemoniy, kurios yra
pakankamai diversifikuotos pagal jy pobiidj ir emitentus arba produkty teikéjus,
siekiant uztikrinti, kad biity tinkamai pasiekti kliento investavimo tikslai ir nebiity
apsiribojama tik tomis finansinémis priemonémis, kurias isleido arba teikia su
investicine jmone glaudZiy rySiy turintys subjektai.

Valstybés narés reikalauja, kad portfelio valdymo savo nuoZiiira paslaugq teikianti
investiciné jmoné periodiSkai teikiamoje ataskaitoje atskleisty visas paskatas,
sumokétas arba gautas uZ portfelio valdymq savo nuoZiiira per praéjusj laikotarpj.
Valstybés narés uitikrina, kad investicinés jmonés darbuotojy, atstovy ar kity
susijusiy investiciniy jmoniy atlyginimo tvarka netrukdyty jai siekti didZiausios
klienty naudos.

Kai investiciné paslauga maZmeniniam klientui siiloma kartu su kita paslauga ar
produktu kaip paketo dalis arba kaip to paties susitarimo ar paketo sudarymo salyga,
investiciné jmon¢ informuoja klientg apie tai, ar atskiras paketo sudedamasias dalis
galima jsigyti atskirai ir atskirai pateikia kiekvienos sudedamosios dalies jkainius ir
mokescius.

Véliausiai iki [...]" EVPRI, bendradarbiaudama su Europes prieziiiros institucija
(Europos bankininkystés institucija) ir Europos prieZiiiros institucija (Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucija), padedant Europos prieZiiiros institucijy
jungtiniam komitetui, parengia ir periodiskai atnaujina kryzminés prekybos vertinimo
ir prieziliros gaires, kuriose visy pirma nurodomos situacijos, kai kryZminés prekybos
metodai neatitinka 1 dalies nuostaty.

Komisijai pagal 94 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus deél
priemoniy, kuriomis uztikrinama, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines ar
papildomas paslaugas savo klientams, laikytysi Siame straipsnyje nustatyty principy.
Siuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama j:

a)  esamam ar galimam klientui siilomos ar suteiktos paslaugos (-y) pobudj,
sandoriy rii§j, objekta, dydj ir daznuma;

*

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.

PE485.882v02-00 70/221 RR\914971LT.doc



b)  sialomy ar aptariamy investiciniy produkty, jskaitant 1 straipsnio 2 dalyje
nurodytas skirtingy rii$iy finansines priemones ir indélius, pobiidj;

C) tai, ar esamas arba galimas klientas yra mazmeninis klientas, ar profesionalus
klientas, arba i jy skirstyma j tinkamas sandorio $alis laikantis 3 dalies nuostaty;

ca) 3 dalyje nurodyty standartizuoty pavyzdiiy parametrus.

25 straipsnis
Tinkamumo bei priimtinumo vertinimas ir atsiskaitymas klientams

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uZtikrinty ir jrodyty, jog fiziniai
asmenys, teikiantis konsultacijas dél investicijy arba informacijg apie investicinius
produktus, investicines paslaugas arba papildomas paslaugas klientams investicinés
jmonés vardu, turéty reikiamy Ziniy ir kompetencijos savo jsipareigojimams jvykdyti
pagal 24 straipsnj ir §j straipsnj, ir paskelbia kriterijus, kuriais remiantis vertinamos
Zinios ir kompetencija.

Teikdama konsultacijg dél investavimo arba valdydama portfelj, investiciné jmoné
gauna visg biiting informacijg apie esamo ar galimo kliento Zinias ir patirt] konkretaus
produkto ar paslaugos investicijy srityje, jo finansing padét], jskaitant jo gebéjimg
jveikti nuostolius, jo priimtinos rizikos lygj ir investicinius tikslus, kad jmoné esamam
ar galimam klientui galéty rekomenduoti jam tinkancias investicines paslaugas ir
finansines priemones, ypac atitinkancias jo priimtinos rizikos lygi.

Valstybés narés uZtikrina, kad investicinei jmonei teikiant konsultacijas dél
investicijy ir siiilant paslaugy arba produkty paketg pagal 24 straipsnio 7 dalj,
kiekviena paketo sudedamoji dalis buty tinkama klientui taip pat, kaip ir visas
paketas.

Valstybés narés uztikrina, kad teikdama investicines paslaugas, nenurodytas 1 dalyje,
investiciné jmon¢ paprasyty esamo ar galimo kliento pateikti informacija apie jo Zinias
ir patirt] konkretaus sitilomo ar reikalaujamo produkto ar paslaugos investicijy srityje,
leidziancig investicinei jmonei jvertinti, ar klientui yra tinkama investiciné paslauga ar
numatytas teikti produktas. Kai numatoma teikti paslaugy arba produkty paketq
pagal 24 straipsnio 7 dalj, vertinant reikéty atsiZvelgti j tai, ar kiekviena atskira
paketo sudedamoji dalis yra tinkama kaip ir visas paketas.

Jeigu, remdamasi ankstesne pastraipa gauta informacija, investiciné jmoné mano, kad
produktas ar paslauga netinka esamam ar galimam klientui, investiciné jmon¢ jsp¢ja
esamg ar galimg klienta. Sio jspéjimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.

Jei esami ar galimi klientai apsisprendzia nepateikti ankstesnéje pastraipoje nurodytos
informacijos arba jei jie pateikia nepakankamga informacija apie savo Zinias ir patirtj,
investiciné jmoné juos jspéja, kad ji negali jvertinti, ar numatoma teikti paslauga arba
produktas jiems tinka. Sio jspéjimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.

Valstybés narés leidzia, kad investicinés jmong¢s, teikdamos investicines paslaugas,
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susidedancias tik i§ kliento pavedimy vykdymo ar priémimo ir perdavimo, teikiant ar
neteikiant pagalbiniy paslaugy, i§skyrus pagalbines paslaugas, nurodytas 1 priedo B
skirsnio 1 punkte, vadovaudamosi 2 dalimi, $ias investicines paslaugas klientams
teikty nereikalaudamos pateikti informacija arba priimti sprendima, jeigu laikomasi

Siy salygy:

a) paslaugos yra susijusios su bet kuriomis i$ toliau nurodyty finansiniy
priemoniy:

i)

i)

iv)

v)

akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar
lygiavertéje treciosios Salies rinkoje, arba DPS, jei tai yra jmoniy
akcijos, iSskyrus ne KIPVPS kolektyvinio investavimo subjekty akcijas
ir akcijas, kurios apima i$vesting finansing priemone, nebent toji
iSvestiné finansiné priemoné nedidina rizikos investuotojui;

obligacijomis ar kitos formos skolos vertybiniais popieriais, kuriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba lygiavertéje treciosios Salies
rinkoje arba DPS, i$skyrus tuos, kurie apima i§vesting finansing
priemong arba struktiira, dél kurios klientui baty sunku suprasti su tuo
susijusig rizika, nebent toji i§vestiné finansiné priemoné nedidina
rizikos investuotojui;

pinigy rinkos priemonémis, i§skyrus tas, kurios apima iSvestines
finansines priemones arba struktiirg, dél kurios klientui bity sunku
suprasti su tuo susijusig rizika, nebent toji iSvestiné finansiné
priemoné nedidina rizikos investuotojui;

akcijomis arba vienetais KIPVPS I ;

kitomis nekompleksinémis finansinémis priemonémis kaip numatyta
Sioje dalyje.

Taikant §j punkta, jei laikomasi pagal 2003 m. lapkric¢io 14 d. Europos Parlamento ir
Tarybos Direktyvos 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sifilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa’, 4 straipsnio
1 dalies trecig ir ketvirta pastraipa nustatyty reikalavimy ir tvarkos, treciosios Salies
rinka laikoma lygiaverte reguliuojamai rinkai.

b) paslauga teikiama esamo ar galimo kliento iniciatyva,

C) esamas ar galimas klientas buvo aiSkiai informuotas, kad teikdama §ig paslauga
investiciné jmoné neprivalo jvertinti teikiamos ar sillomos priemonés ar
paslaugos tinkamuma ar priimtinuma, ir dél to jis negali pasinaudoti teise ]
apsauga pagal atitinkamas verslo etikos taisykles. Sio jspéjimo pateikimo
forma gali buti standartizuota,

d) investiciné jmoné laikosi 23 straipsnyje numatyty jsipareigojimy.

! OL L 345, 2003 12 31, p. 64.
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Investiciné jmoné veda apskaita,  kurig jtraukiamas dokumentas ar dokumentai,
nustatantys Saliy teises ir pareigas, dél kuriy susitaré jmon¢ ir klientas, bei kitos
salygos, pagal kurias jmoné teiks paslaugas klientui. Sutarties Saliy teisé€s ir pareigos
gali biiti jtrauktos pateikiant nuorodg j kitus dokumentus ar teisés aktus.

I$ investicinés jmonés klientas patvarioje laikmenoje privalo gauti atitinkamas
ataskaitas apie klientams suteiktg paslaugg. Kai taikoma, Siose ataskaitose pateikiami
periodiski praneSimai klientams, atsizvelgiant j susijusiy finansiniy priemoniy riisj ir
sudétinguma ir klientui teikiamos paslaugos pobiidj, taip pat turi biiti nurodytos
iSlaidos, susijusios su kliento naudai sudarytais sandoriais ir suteiktomis paslaugomis.
Teikdama konsultacijas dél investicijy maZmeniniams klientams, investiciné jmoné
patvarioje laikmenoje pateikia klientui jrasq, kuriame nurodomi bent kliento tikslai,
rekomendacijos ir tai, kaip teikiamos konsultacijos atitinka kliento asmenines savybes
ir tikslus. Kai investiciné jmoné teikia portfelio valdymo savo nuoZiiira paslaugg ir
kai konsultacijas dél investicijy teikianti investiciné jmoné informuoja klientq, jog ji
periodiSkai teiks tinkamumo jvertinimq pagal 24 straipsnio 3a dalies d punktg, ji
pranesa klientui apie vertinimo ir susijusiy praneSimy teikimo daZnumgq, o
ataskaitoje pateikiama informacija apie atitinkamy investiciniy produkty rezultatus
ir, kai teikiamos konsultacijos dél investicijy arba portfelio valdymo savo nuoZiiira
paslauga, — naujausias ty investiciniy produkty tinkamumo jvertinimas.

Komisijai pagal 94 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus dél
priemoniy, kuriomis uztikrinama, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines ar
papildomas paslaugas savo klientams, laikytysi 1-5 dalyse nustatyty principy. Siuose
deleguotuosiuose aktuose visy pirma nurodomi Ziniy ir kompetencijos, kuriy reikia
turéti pagal 1 dalj, vertinimo kriterijus ir atsizvelgiama j:

a) esamam ar galimam klientui sitilomos ar suteiktos paslaugos (-y) pobudi,
sandoriy rus], objekta, dyd; ir daznuma;

b) sitilomy ar aptariamy produkty pobidj, jskaitant 1 straipsnio 2 dalyje nurodytas
skirtingy rasiy finansines priemones ir indélius;

c) tai, ar esamas arba galimas klientas yra maZmeninis klientas, ar profesionalus
klientas o taikant 5 dalj — j jy priskyrimg tinkamoms sandorio Salims.

Véliausiai iki [...]" EVPRI parengia ir periodi$kai atnaujina finansiniy priemoniy,
apimanciy strukttrg, dél kurios klientui sunku suprasti susijusig rizikg, vertinimo
gaires, kaip numatyta 3 dalies a punkte.

26 straipsnis
Paslaugy teikimas per kitg investicing jmone

Valstybés narés leidzia nurodyma gavusiai investicinei jmonei, teikianciai kliento naudai per
kita investicing jmong investicines ar pagalbines paslaugas, pasitikéti pirmosios imonés
perduota informacija. Nurodymg perduodanti investiciné jmoné atsakys uz perduotos

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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informacijos i§samumg ir tiksluma.

Investicinei jmonei, gavusiai tokj nurodyma kliento naudai teikti paslaugas, taip pat
suteikiama galimybé pasiremti kitos investicinés jmonés klientui suteikta bet kokia
rekomendacija dél paslaugos ar sandorio. Nurodyma perduodanti investiciné jmon¢ atsakys uz
klientui suteiktos rekomendacijos ar konsultacijos tinkamuma.

Investiciné jmon¢, gaunanti kliento nurodymus ar pavedimus per kitg investicing jmong,
atsako uz suteiktg paslaugg arba sandorio sudarymg, remdamasi suteikta informacija ar
rekomendacijomis ir vadovaudamasi atitinkamomis $ios antraStinés dalies nuostatomis.

27 straipsnis
Pareiga vykdyti pavedimus palankiausiomis klientui saglygomis

1. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos pavedimus, investicinés jmonés imtysi
visy biitiny veiksmy, klienty naudai siekdamos kiek jmanoma geriausiy rezultaty,
atsizvelgdamos | kaing, iSlaidas, greituma, jvykdymo ir apmokéjimo galimybes, dydji,
pobidi ar bet kokj kita veiksnj, susijusj su pavedimo jvykdymu. Nepaisant to, gavusi
konkrety kliento nurodyma, investiciné jmoné vykdo pavedimg taip, kaip konkreciai
nurodyta.

Kai investiciné jmoné vykdo pavedimg maZmeninio kliento vardu, geriausias
jmanomas rezultatas nustatomas atsizvelgiant j bendrq atsiskaitymo sumag,
atspindincig finansinés priemonés kaing ir su pavedimo vykdymu susijusias islaidas,
kurig sudaro visos kliento patirtos islaidos, tiesiogiai susijusios su pavedimo
vykdymu, jskaitant jvykdymo viety mokescius, tarpuskaitos ir atsiskaitymo
mokescius ir bet kuriuos kitus mokescius, mokamus treciosioms Salims, kurios
dalyvavo vykdant pavedimg.

la.  Investiciné jmoné, perdavusi pavedimgq j konkreciq prekybos vietq arba vykdymo
vietq, negauna jokio atlyginimo, nuolaidos arba nepiniginés naudos.

2. Valstybés narés reikalauja, kad kiekviena vykdymo vieta nemokamai bent kartg per
ketvirtj viesai skelbty duomenis, susijusius su sandoriy vykdymo toje vietoje kokybe,
ir kad investiciné jmoné, jvykdZiusi sandorj kliento vardu, paprasyta informuoty
klientq apie tai, kur jvykdytas pavedimas. Periodinése ataskaitose pateikiama
informacija apie kaing ir individualiy finansiniy priemoniy sandoriy atlikimo greitj bei
tikimybg.

3. Valstybés narés reikalauja, kad, sieckdamos jvykdyti 1 dalies reikalavimus, investicinés
imonés patvirtinty ir jgyvendinty veiksmingas priemones. Visy pirma valstybés narés
reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty ir jgyvendinty pavedimy vykdymo
politika, leidziancia joms, laikantis straipsnio 1 dalies reikalavimy, pasiekti geriausiy
rezultaty atliekant klienty pavedimus.

4. Pavedimy vykdymo politika apima su kiekviena priemoniy rii$imi susijusig

informacijg apie jvairias vietas, kuriose investiciné jmon¢ atlieka savo klienty
pavedimus, ir veiksnius, darancius jtaka vykdymo viety pasirinkimui. Ji turi apimti
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bent jau tas vietas, kurios investicinei jmonei leidzia nuolat pasiekti geriausiy rezultaty
vykdant klienty pavedimus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés savo klientams suteikty atitinkamg
informacija apie savo pavedimy vykdymo politika. Toje informacijoje turi biiti aiskiai,
pakankamai iSsamiai ir klientams suprantamai paaiskinama, kaip jmoné vykdys
kliento pavedimus. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés is savo klienty
gauty iSankstinj pritarimg vykdymo politikai.

Valstybés narés reikalauja, kad kai pavedimy vykdymo politikoje numatyta galimybé
jvykdyti klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos, DPS arba OPS riby, visy pirma
investiciné jmoné pranesty savo klientams apie tokig galimybe. Valstybés narés
reikalauja, kad pries vykdydamos savo klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos
DPS arba OPS ar DPS riby, investicinés jmonés gauty aisky iSankstinj jy sutikima. Sj
sutikimg investicinés jmonés gali gauti kaip bendraji susitarimg arba kaip susitarima
deél konkretaus sandorio.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés kas ketvirtj apibendrinty ir
vieSai paskelbty informacijq apie penkias pagrindines vykdymo vietas pagal
prekybos sandoriy kiekj kiekvienai finansiniy priemoniy riisiai, kuriose jos vykdé
klienty pavedimus praéjusj ketvirtj ir nurodyty duomenis apie vykdymo kokybe.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés atlikty savo pavedimy vykdymo
sistemos ir vykdymo politikos veiksmingumo prieZzitirg, Siekdamos nustatyti ir tam
tikrais atvejais iStaisyti trilkumus. Visy pirma, jos reguliariai vertina, ar vykdymo
vietos, jtrauktos j pavedimy vykdymo politika, suteikia galimybe kliento naudai
pasiekti geriausiy rezultaty ir ar reikalingi vykdymo sistemos pakeitimai. Siame
vertinime taip pat svarstoma, kokiy politikos pokyciy reikéty padaryti atsizvelgiant j
pagal 2 ir 4a dalis paskelbtq informacijq. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés
jmonés pranesty klientams apie kiekvieng esminj pavedimy vykdymo sistemos ar
vykdymo politikos pokytj.

6. Valstybés narés reikalauja, kad, klientams prasant, investicinés jmonés galéty jrodyti,
jog jos ivykde jy pavedimus, vadovaudamosi jmonés vykdymo politika ir Siuo
straipsniu.

1. Komisijai pagal 94 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus dél:
a) jvairiy veiksniy salyginés svarbos nustatymo kriterijus,  kuriuos,

vadovaujantis straipsnio 1 dalimi, gali bati atsizvelgta siekiant nustatyti
geriausius galimus rezultatus, atsizvelgus i pavedimo dydj ir r@is] bei tai, ar
esamas arba galimas klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus
klientas;

b) veiksnius, ] kuriuos investiciné jmoné gali atsizvelgti perziiir¢dama savo
vykdymo sistema bei salygas, kurioms esant biity tikslinga atlikti tokios
sistemos pakeitimus; ypac¢ veiksnius, padedancius nustatyti vietas, leidziancias
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investicinei jmonei vykdant klienty pavedimus nuolat pasiekti geriausiy galimy
rezultaty;

C) klientams teiktinos informacijos apie jy vykdymo politikg pobtidj ir masta,
remiantis straipsnio 4 dalimi.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a) su vykdymo duomenimis susijusiy duomeny, kurie turi biiti skelbiami pagal 2
dalj, konkretus turinys, forma ir skelbimo periodiskumas, atsizvelgiant |
vykdymo vietos riij ir j susijusios finansinés priemonés rasj;

b) informacijos, kurig turi skelbti investicinés jmonés pagal 5 dalies antra
pastraipg, turinj ir forma.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus.
28 straipsnis
Klienty pavedimy tvarkymo taisyklés
1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, jgaliotos kliento naudai vykdyti

pavedimus, jgyvendinty procediras ir priemones, kuriose biity numatyta
neatidéliojant, saziningai ir operatyviai atlikti klienty pavedimus, susijusius su kity
klienty pavedimais ar atsizvelgiant j investicinés jmonés prekybinius interesus.

Siose procediirose ir priemonése numatyta kitaip palyginamus klienty pavedimus
atlikti pagal jy gavimo laikg investicinéje jmong¢je.

2. Valstybés narés reikalauja, kad, jeigu vykdant klienty ribotus pavedimus, susijusius su
akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, $ie pavedimai jprastomis
rinkos salygomis nevykdomi nedelsiant, investicinés jmonés imtysi priemoniy,
siekdamos sudaryti salygas kuo grei¢iau jvykdyti tg pavedima, taip uztikrindamos, kad
to kliento ribotas pavedimas biity nedelsiant vieSai paskelbtas kitiems rinkos
dalyviams priimtinu biidu, nebent klientas aiSkiai nurodo kitaip. Valstybés narés gali
nuspresti, kad investicinés jmonés §j reikalavimg jvykdyty kliento ribotus pavedimus
perduodamos reguliuojamai rinkai arba DPS. Valstybés narés nustato, kad
kompetentingos institucijos gali atSaukti reikalavimg vieSai paskelbti ribotg pavedima,
kurio apimtis, lyginant su jprasto dydzio sandoriais toje rinkoje, yra didelé¢, kaip
nustatyta Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 4 straipsnyje.

3. Komisijai pagal 94 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus deél
priemoniy, kuriomis reglamentuojama:

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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a) procedury ir priemoniy, leidzianciy neatidéliojant, sgziningai ir operatyviai
ivykdyti klienty pavedimus, salygas ir pobiid] bei situacijas arba sandoriy risis,
kuriy atveju investicinés jmonés gali pagrjstai nukrypti nuo neatidéliotino
vykdymo, sickdamos palankesniy salygy klientui;

b) jvairius metodus, kuriais galima nustatyti, kad investiciné jmoné¢ laikési
reikalavimo atskleisti rinkai kliento ribotus pavedimus, kuriy nejmanoma
nedelsiant jvykdyti.

29 straipsnis
Investiciniy jmoniy pareigos skiriant jmonés agentus

Valstybés narés investicinéms jmonéms leidzia paskirti jmonés agentus, siekiant
reklamuoti investicinés jmonés paslaugas, prekiauti per tarpininkus ar priimti ir
perduoti esamy ar galimy klienty pavedimus, parduodant finansines priemones ir
teikiant konsultacijas dél tokiy investicinés jmonés sitilomy finansiniy priemoniy ir

paslaugy.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinei jmonei nutarus paskirti jmonés agenta, ji
lieka visiskai ir besglygiskai atsakinga uz kiekvieng jmonés agento veiksmag ar
neveikima, Siam veikiant jmongés vardu. Valstybés narés reikalauja, kad investicing
imoné uztikrinty, kad jmonés agentas pranesty apie savo pareigas ir jmong, kuriai
atstovauja, pries susisieckdamas su esamu ar galimu klientu arba sudarinédamas su juo
sandorj.

Valstybés narés uzdraudzia jy teritorijoje jregistruotiems jmoniy agentams tvarkyti
klienty pinigus ir (arba) finansines priemones.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés vykdyty savo imonés agenty
veiklos prieziiirg, sieckdamos uZztikrinti, kad, veikdamos per savo agentus, jos laikosi
Sios direktyvos.

Imoniy agentai registruojami valstybés narés, kurioje jie jsisteige, valstybeés registre.
EVPRI savo interneto svetain¢je skelbia nuorodas arba saitus j pagal §j straipsnj
jsteigtus valstybiy nariy, nusprendusiy leisti investicinéms jmonéms paskirti jmoniy
agentus, valstybeés registrus.

Valstybés narés uztikrina, kad yjmoniy agentus biity galima jtraukti j valstybés registra
tik nustacius, kad jie turi labai gera reputacija ir tinkamy bendro, komercinio ar
profesinio pobiidzio ziniy ir kompetencijos, leidzianciy jiems suteikti investicing
paslaugg ar papildomgq paslaugq ir esamam ar galimam Kklientui tinkamai perduoti
informacijg apie siilomg paslauga.

Valstybés narés gali nuspresti, kad taikant atitinkamgq kontrolg investicinés jmongs, 0
ne kompetentingos institucijos gali patikrinti, ar jy paskirti jmonés agentai turi
pakankamai gera reputacijg ir zinias, kaip nurodyta tre¢iojoje pastraipoje.

Registras reguliariai atnaujinamas. Juo galima naudotis viesai, siekiant gauti
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informacijos.

Valstybés narés reikalauja, kad jmoniy agentus skiriancios investicinés jmonés imtysi
atitinkamy priemoniy, siekdamos iSvengti jmonés agenty veiklos, nepatenkancios j
Sios direktyvos taikymo sritj, neigiamo poveikio investicinés jmongés vardu veikiancio
jmongs agento veiklai.

Valstybés narés gali leisti kompetentingoms institucijoms bendradarbiauti su
investicinémis jmonémis ir kredito jstaigomis, jy asociacijomis ir kitais subjektais,
vykdant jmoniy agenty registracija ir prizitirint, kaip jmoniy agentai laikosi straipsnio
3 dalies reikalavimy. Visy pirma, jmoniy agentus gali jregistruoti investicinés jmong¢s,
kredito jstaigos, jy asociacijos ir kiti subjektai, prizitirint kompetentingai institucijai.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs skirty tik tuos jmoniy agentus,
kurie jtraukti j straipsnio 3 dalyje nurodytus valstybés registrus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés savo paskirtiems agentams
teikty naujausiq informacijq apie investicinius produktus ir tiksline rinkq, kaip
nustatyta pagal 24 straipsnio 1 dalj, ir uZtikrinti, kad jmonés agentas suteikty
klientui reikiamq informacijq pagal 24 straipsnio 3 dalj.

Valstybés narés gali sugrieZtinti Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus arba
papildyti juos kitais reikalavimais, taikomais jmoniy agentams, uz kuriy registracija
jos yra atsakingos.

30 straipsnis
Sandoriai, sudaryti su tinkamomis sandorio Salimis

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, jgaliotos klienty naudai vykdyti
pavedimus ir (ar) vykdyti sandorius savo saskaita, ir (ar) priimti ir perduoti
pavedimus, gali suvesti tinkamas sandorio $alis, kad Sios sudaryty sandorius, arba gali
sudaryti sandorius su jomis, nesilaikydamos 24 (isskyrus 3 dalies), 25 (i$skyrus 5
dalies), 27 ir 28 straipsnio 1 dalyje nurodyty reikalavimy, taikomy Siems sandoriams
ar bet kuriai pagalbinei paslaugai, tiesiogiai susijusiai su $iais sandoriais.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés su savo tinkamomis sandorio
Salimis biity garbingos, saZiningos ir profesionalios, ir bendrauty su jomis teisingai,
aiskiai ir neklaidindamos, atsizvelgdamos j tinkamos sandorio $alies ir jos verslo
pobiid;.

Siame straipsnyje tinkamomis sandorio $alimis valstybés narés pripaZjsta investicines
imones, kredito jstaigas, draudimo bendroves, KIPVPS ir jy valdymo imones, pensijy
fondus ir jy valdymo jmones, kitas finansy jstaigas, jgaliotas ar reglamentuotas kituose
Europos Sajungos teisés aktuose ar valstybés narés nacionaline teise, jmones, atleistas
nuo Sios direktyvos taikymo vadovaujantis 2 straipsnio 1 dalies k punktu, Saliy
vyriausybes ir atitinkamas jy jstaigas, jskaitant valstybés skolg nacionaliniu lygmeniu
valdancias valstybés jstaigas, centrinius bankus ir vir§valstybines organizacijas.
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Skirstymas ] tinkamas sandorio Salis pagal pirmaja pastraipa nepazeidzia tokiy
subjekty teisés reikalauti, kad bendrai arba konkreciame sandoryje jie biity laikomi
klientais, kuriy ir investicinés jmonés bendrai veiklai biity taikomi 24, 25, 27 ir 28
straipsniai.

3. Tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti kitas jmones,
atitinkancias 1§ anksto nustatytus atitinkamus reikalavimus, jskaitant kiekybinius
apribojimus. Jeigu galimos sandorio Salys patenka j skirtingas jurisdikcijas, investiciné
imon¢ pripazjsta tokj kitos jmonés statusa, koks pripazjstamas valstybés narés, kurioje
Si jmon¢ jsisteigusi, jstatymais ir kitomis nuostatomis.

Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné, sudaranti sandorius su tokiomis

jmonémis laikydamasi straipsnio 1 dalies, i§ biisimos sandorio Salies gauna aisky

patvirtinima, kad §i sutinka buti laikoma tinkama sandorio Salimi. Valstybés narés
leidzia, kad Sis sutikimas investicinéms jmonéms gali biiti perduodamas arba kaip
bendrasis susitarimas, arba kaip susitarimas dél konkretaus sandorio.

4. Tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti treciyjy Saliy subjektus,
lygiavercius straipsnio 2 dalyje paminéty subjekty rasims.

Be to, tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti treciyjy Saliy
imones kaip ir paminétos straipsnio 3 dalyje, jeigu laikomasi tokiy paciy salygy ir
reikalavimy, kokie nustatyti straipsnio 3 dalyje.

5. Komisija jgaliojama pagal 98 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy,
kuriomis reglamentuojama:

a) procedira dé¢l reikalavimo laikyti klientais pagal 2 dalj;
b) procediira dél aiskaus blisimos sandorio Salies pritarimo gavimo pagal 3 dalj;

C) 1§ anksto nustatyti atitinkami reikalavimai, jskaitant kiekybinius apribojimus,
leidzianc¢ius jmong laikyti tinkama sandorio Salimi pagal 3 dalj.

3 SKIRSNIS

RINKOS SKAIDRUMAS IR ETISKUMAS

31 straipsnis
DPS arba OPS taikomy taisykliy ir kity teisiniy jsipareigojimy laikymosi prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, patvirtinty ir i§laikyty su DPS arba OPS tiesiogiai
susijusias veiksmingas priemones ir procediiras, leidziancias nuolat prizidiréti, kaip jy
naudotojai arba klientai laikosi taisykliy. Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés
jmongs ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS arba OPS, atlikty jy
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administruojamose sistemose pateikty ir atSaukty pavedimy ir naudotojy arba klienty
vykdomy sandoriy priezitira, siekdamos nustatyti iy taisykliy pazeidimus, tvarka
pazeidziancias prekybos salygas ar elgesj, kuris gali biiti susij¢s su piktnaudziavimu
rinka, ir panaudoja reikiamus isteklius siekdamos uZtikrinti, kad $i prieZiiira biity
efektyvi.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai,
administruojantys DPS arba OPS, pranesty kompetentingai institucijai apie rimtus
taisykliy pazeidimus, tvarkg pazeidziancias prekybos salygas ar elgesj, kuris gali biiti
susijes su piktnaudziavimu rinka. Be to, valstybés narés reikalauja, kad investicinés
jmongs ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS arba OPS, nedelsdami pateikty
atitinkamg informacijg institucijai, atsakingai uz piktnaudziavimo rinka atvejy tyrima
ir persekiojima, ir suteikty jai visg buting pagalbg atliekant Siose sistemose
pasitaikiusiy piktnaudziavimo rinka atvejy tyrimg ir persekiojima.

32 straipsnis
Priemoniy sustabdymas ir pasalinimas i§ prekybos DPS ar OPS

Nedarant poveikio 72 straipsnio 1 dalies d ir e punktuose numatytai kompetentingos
institucijos teisei reikalauti laikinai sustabdyti prekybq konkrecia priemone ar jg
pasalinti i§ prekybos, DPS arba OPS operatorius gali laikinai sustabdyti prekybg
konkrecia finansine priemone, kuri nebeatitinka DPS arba OPS taisykliy, arba jq
pasalinti i§ prekybos, nebent toks Zingsnis galéty padaryty didelés Zalos investuotojo
interesams ar veiksmingam rinkos veikimui.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné arba DPS ar OPS administruojantis
rinkos operatorius, sustabdantis prekyba finansine priemone arba pasalinantis ja i$
prekybos, paskelbty § sprendima vieSai, pranesty apie ji reguliuvojamoms rinkoms,
DPS ir OPS, kuriose prekiaujama ta pacia finansine priemone, ir perduoty atitinkama
informacijg kompetentingai institucijai. Kompetentinga institucija pranesa apie tai kity
valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms. Kai prekyba sustabdoma ar
nutraukiama dél neatskleistos informacijos apie emitentq arba finansing priemone,
atitinkama kompetentinga institucija, apibréZta Komisijos reglamento (EB)

Nr. 1287/2006 2 straipsnio 7 punkte, reikalauja, kad kitose reguliuojamose rinkose,
DPS ir OPS daugiasalése prekybos sistemose ir organizuotos prekybos sistemose ir
bet kokioje kitoje prekybos sistemoje, kurioje prekiaujama ta pacia finansine
priemone, prekyba ta finansine priemone taip pat biity kuo greiciau sustabdyta arba ji
biity i$ jos pasalinta. Valstybés narés reikalauja, kad $ios kitos reguliuojamos rinkos,
DPS ir OPS pranesty apie savo sprendimg savo kompetentingai institucijai ir visoms
reguliuojamoms rinkoms, DPS ir OPS, kuriose prekiaujama ta pacia finansine
priemone, taip pat paaiskinty prieZastis, jei biity nuspresta nesustabdyti prekybos ta
finansine priemone ar jos nenutraukti.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas
1 dalyje minéty praneSimy ir skelbimo formatas bei laikas.
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EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

3. Komisijai pagal 94 straipsn] suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose ji nustato, kokiose konkreciose situacijose padaroma didelé zala investuotojy
interesams, siekiant:

a) patikslinti sqvokas ,,kuo grei¢iau* ir ,,veiksmingas vidaus rinkos veikimas*,
nurodytas 1 ir 2 dalyse;

b) nustatyti klausimus, susijusius informacijos apie emitentg arba finansing
priemone neatskleidimu, kaip nurodyta 1 dalyje, jskaitant biiting laikino
prekybos finansine priemone sustabdymo panaikinimo procediirg.

34 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija DPS ir OPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné arba rinkos operatorius,
administruojantis DPS ar OPS, nedelsdami pranesty investicinéms jmonéms ir Kity
daugiasaliy prekybos sistemy, organizuotos prekybos sistemy ir reguliuojamy rinky
operatoriams apie:

a) tvarka pazeidZiancias prekybos salygas; I bei
C) sistemos sutrikdymus;
susijusius su finansine priemone.

la. Valstybés narés reikalauja, kad DPS ar OPS administruojanti investiciné jmoné
arba rinkos operatorius, nustate elgesi, kuris gali reik$ti piktnaudZiavimq pagal
Reglamentg (ES) Nr. .../... [MAR] nedelsdami apie tai pranesty pagal to reglamento
16 straipsnj paskirtai kompetentingai institucijai arba organui, kuriam perduoti
kompetentingos institucijos uZduotys pagal to reglamento 17 straipsnj, kad biity
sudarytos sqlygos vykdyti keliy rinky prieZiiirq realiuoju laiku.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos
konkrecios aplinkybés, dél kuriy reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta
1 dalyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki ...".

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius I priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus.
4 SKIRSNIS
MV] RINKOS
35 straipsnis
MVI augimo rinkos
1. Valstybés narés nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis | savo buveinés valstybés

narés kompetentingg institucija, kad DPS bty jregistruojama kaip MV] augimo rinka.

2. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali
jregistruoti DPS kaip MV] augimo rinka, jei kompetentinga institucija gauna 1 dalyje
nurodyta praSymga ir yra jsitikinusi, kad laikomasi 3 dalyje nustatyty reikalavimy,
susijusiy su DPS.

3. DPS taikomos veiksmingos taisyklés, sistemos ir procediiros, kuriomis uZtikrinama,
kad biity laikomasi $iy reikalavimy:

a)

b)

d)

f)

dauguma emitenty, kuriy finansinémis priemonémis leista prekiauti rinkoje,
yra mazosios ir vidutinés jmonés (MV]);

iSduoti pirminj ir nuolatinj leidimg prekiauti emitenty finansinémis
priemonémis rinkoje nustatyti atitinkami kriterijai;

pirma kartg leidus finansinémis priemonémis prekiauti rinkoje apie tas
priemones skelbiama pakankamai informacijos, kad investuotojai galéty
priimti informacija pagrjsta sprendima, ar investuoti j priemones; skelbiamas
atitinkamas leidimo prekiauti dokumentas arba prospektas, jei taikomi
Direktyvoje 2003/71/EB nustatyti reikalavimai, keliami vieSajam sitlymui
kartu su leidimu prekiauti;

emitentas periodiskai vykdo arba jo vardu vykdoma tinkama rinkos finansy
kontrole, pavyzdZiui, rengiamos audituotos metinés ataskaitos;

rinkoje veikiantys emitentai, asmenys, emitento organizacijoje einantys
vadovaujancias pareigas, ir asmenys, artimai susij¢ su Siais asmenimis, laikosi
atitinkamy reikalavimy, kurie jiems taikomi pagal Reglamentg (ES) Nr. .../...
[Piktnaudziavimo rinka reglamentas];

saugojama ir vieSai platinama reguliavimo informacija apie rinkoje veikiancius
emitentus;

*

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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9) taikomos veiksmingos sistemos ir kontrolés priemonés, kuriomis siekiama
nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir uzkirsti jiems kelig toje rinkoje, kaip
reikalaujama Reglamente (ES) Nr. .../... [Piktnaudziavimo rinka reglamentas].

4. 3 dalyje iSdéstytais kriterijais nepazeidziamas DPS operatoriui keliamas reikalavimas
laikytis kity Sioje direktyvoje nustatyty jsipareigojimy, susijusiy su daugiasaliy
prekybos sistemy veikimu. Jie taip pat netrukdo DPS operatoriui nustatyti papildomy
reikalavimy, be toje dalyje nurodytyjy.

5. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali
iSregistruoti DPS 1§ M V] augimo rinky saraso bet kuriuo is$ Siy atvejy:

a) rinkos operatorius kreipiasi dél jos iSregistravimo;
b) DPS nebeatitinka 3 dalyje nustatyty reikalavimy.

6. Valstybés narés reikalauja, kad jei buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
Siame straipsnyje nustatyta tvarka jregistruoja DPS kaip MV] augimo rinka arba ja
iSregistruoja, apie $ig registracija ji kuo greiciau pranesty EVPRI. EVPRI savo
interneto svetainéje skelbia MV] augimo rinky sarasg ir nuolat ji atnaujina.

7. Valstybés narés reikalauja, kad kai emitento finansine priemone leidziama prekiauti
vienoje MV] augimo rinkoje, Sia finansine priemone biity galima prekiauti kitoje
MV] augimo rinkoje tik gavus aiSky emitento sutikimg. Taciau tokiu atveju emitentui
netaikomi jokie jpareigojimai, susij¢ su jmoniy valdymu arba su pirminiu, vélesniu ar
ad hoc informacijos apie pastaragja MV] rinka atskleidimu.

8. Komisija pagal 94 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose i§samiau isdéstomi 3 dalyje nustatyti reikalavimai. Siomis priemonémis
atsizvelgiama j poreikj nustatant reikalavimus i$laikyti auksta investuotojy apsaugos
lygi, siekiant skatinti investuotojy pasitikéjima tomis rinkomis ir kartu maZinant
administracing nasta, tenkancig rinkoje veikiantiems emitentams.

11 SKYRIUS

INVESTICINIU JMONIU TEISES

36 straipsnis
Laisvé teikti investicines paslaugas ir vykdyti veikla

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekviena investiciné jmoné, gavusi veiklos leidimg ir

v —

direktyvos, o kredito jstaigos, laikydamosi Direktyvos 2006/48/EB, galéty savo
teritorijose laisvai teikti investicines paslaugas ir (ar) vykdyti veikla, taip pat teikti
pagalbines paslaugas su salyga, kad tokias paslaugas ir veiklg apimty jy veiklos
leidimas. Pagalbinés paslaugos gali biiti teikiamos tik kartu su investicinémis

RR\914971LT.doc 83/221 PE485.882v02-00

LT



LT

paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko tokiai investicinei jmonei ar kredito jstaigai jokiy papildomy
reikalavimy dél dalyky, kuriems taikoma $i direktyva.

Kiekviena investiciné jmon¢, norinti pirmg kartg pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir
pradéti savo veiklg kitos valstybés narés teritorijoje ar pakeisti taip teikiamy paslaugy
ar veiklos masta, buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pranesa
informacijg apie:

a) valstybe narg, kurioje ji ketina uzsiimti savo veikla;

b) veiklos programa, kurioje, be kity dalyky, biity apibiidintos ir planuojamos
paslaugos, ir (ar) veiklos riiSys bei pagalbinés paslaugos, bei jos ketinimai
turéti jmonés agenty toje valstybéje nar¢je, kurioje ji planuoja teikti paslaugas.
Jei investiciné jmoné ketina paskirti jmonés agentus, investiciné jmoné savo
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikia informacija apie
ty jmonés agenty tapatybes.

Jei investiciné jmon¢ ketina naudoti jmonés agentus, investicinés imongés buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija per vieng ménesj nuo tokios informacijos
gavimo priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai
kontaktiniu punktu pagal 83 straipsnio 1 dalj, pranesa apie jmonés agenty, kuriais
investiciné jmoné ketina naudotis teikdama paslaugas toje valstybéje naréje, tapatybe.
Priimancioji valstybé naré paskelbia tokig informacijg. Pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatyta procediirg ir saglygas EVPRI gali prasyti
suteikti galimybe susipazinti su ta informacija.

Per vieng ménesj nuo informacijos gavimo dienos, buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija persiuncia jg priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu laikantis 83 straipsnio 1 dalies. Investicine
jmon¢ gali tuomet pradéti teikti konkrecig investicing paslaugg ar paslaugas
priimanciojoje valstybéje naréje.

Pasikeitus informacijai, perduotai laikantis straipsnio 2 dalies, investiciné jmon¢ apie
tai pranesa rastu buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai, likus mazZiausiai
meénesiui iki tokio pakeitimo jgyvendinimo. Buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija informuoja apie tuos pakeitimus priimanciosios valstybés nares
kompetentingg institucija.

Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ar vykdyti veikla, taip
pat teikti papildomas paslaugas per jmonés agentus laikydamasi 1 dalies nuostaty,
savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pranesa apie §iy jmonés
agenty tapatybe.

Kai kredito jstaiga ketina naudotis jmonés agentais, per vieng ménesj nuo informacijos
gavimo dienos kredito jstaigos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, pagal 83 straipsnio 1 dalj
paskirtai kontaktiniu punktu, praneSa apie jmonés agenty, kuriais kredito jstaiga ketina
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naudotis teikdama paslaugas toje valstybéje naréje, tapatybe. Priimancioji valstybé
nar¢ paskelbia tokig informacija.

6. Netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, valstybés narés leidzia kity
valstybiy nariy DPS ir OPS administruojanc¢ioms investicinéms jmonéms ir rinkos
operatoriams imtis savo teritorijose atitinkamy priemoniy, dél kuriy pageréty
netiesioginiy naudotojy ir jy teritorijose isisteigusiy dalyviy galimybés patekti i jy
sistemas ir jomis naudotis.

7. Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai investiciné jmoné ar rinkos
operatorius, administruojantys DPS, pranesa apie valstybe narg, kurioje jie ketina imtis
tokiy priemoniy. Per vieng ménesj DPS buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija pranesa Sig informacijg tai valstybei narei, kurioje DPS ketina imtis tokiy
priemoniy.

Per protingg laikg DPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos
praSymu DPS buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pranesa apie toje
valstybeje naré¢je jsisteigusios DPS nariy ar dalyviy tapatybes.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma informacija,
kurig reikia pranesti pagal 2, 4 ir 7 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".
Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius I priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus.

9. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediros, taikomi keitimuisi informacija pagal 3, 4 ir 7 dalis,
projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016
m. gruodzio 31 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15

straipsnio.
37 straipsnis
Filialo steigimas
1. Valstybés narés uztikrina, kad, steigiant filialus jy teritorijose laikantis Sios direktyvos

ir Direktyvos 2006/48/EB, investicinés paslaugos, taip pat pagalbinés paslaugos ir (ar)
investicing veikla galéty biiti teikiamos ir (ar) vykdomos su sglyga, kad Sios paslaugos
ir veikla buty nurodytos buveinés valstybéje nar¢je investicinei jmonei ar kredito
jstaigai iSduotame veiklos leidime. Pagalbinés paslaugos gali buti teikiamos tik kartu

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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su investicinémis paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy $ioje direktyvoje
reglamentuojamam filialo jsteigimui ir jo veiklai, iSskyrus straipsnio 8 dalyje
nustatytus reikalavimus.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné, norinti kitos valstybés narés
teritorijoje isteigti filialg, pirmiausia pranesty buveinés valstybés narés kompetentingai
institucijai informacijg apie:

a) valstybe narg, kurios teritorijoje ji ketina jsteigti filiala,
b) veiklos programa, kurioje, inter alia, bty apibudintos ir planuojamos

paslaugos, ir (ar) veiklos riisys bei pagalbinés paslaugos, filialo organizaciné
struktiira bei nurodyti filialo ketinimai naudoti jmonés agentus bei informacija

apie ty agenty tapatybe;
C) adresa priimanciojoje valstybéje naréje, kur galima gauti dokumentus;
d) uz filialo valdyma atsakingy asmeny vardus ir pavardes.

Jei investiciné jmon¢ naudoja ne buveinés valstyb¢je nar¢je jsisteigusj jmonés agenta,
toks draudimo agentas sutapatinamas su filialu, ir jam taikomos Sios direktyvos
nuostatos, kuriomis reglamentuojama filialy veikla.

Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija persiuncia ja priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, paskirtai laikantis 83 straipsnio 1 dalies kontaktiniu punktu, ir atitinkamai
informuoja suinteresuotg investicing ijmong, nebent buveines valstybés narés
kompetentinga institucija pagristai abejoja investicinés jmonés administracine
struktiira ar finansine bikle, atsizvelgdama j planuojama veikla.

Kartu su straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija perduoda informacijg apie akredituota kompensavimo
programa, kurioje investiciné jmoné dalyvauja, laikydamasi Direktyvos 97/9/EB.
Pasikeitus kokiai nors informacijai, buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
atitinkamai informuoja priimanciosios valstybés narés kompetentingg institucijg.

Jeigu buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos
informacijos gavimo apie tokio atsisakymo prieZastis ji informuoja investicing jmong.

Filialas gali biiti jsteigtas ir pradéti savo veikla, jei i§ priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos gaunamas atitinkamas praneSimas arba toks praneSimas i$
pastarosios negaunamas ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos pranesimo perdavimo dienos.

Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti veikla,
taip pat teikti papildomas paslaugas per ne buveinés valstyb¢je naréje jsisteigusi
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10.

11.

jmonés agenta, pagal $ig direktyvg pranesa buveinés valstybés narés kompetentingai
institucijai.

Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija persiuncia ja priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, pagal 83 straipsnio 1 dalj paskirtai kontaktiniu punktu, ir atitinkamai
informuoja suinteresuotg kredito jstaiga, nebent buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija pagristai abejoja dél kredito jstaigos administracinés
struktiiros ar finansinés bikles.

Jeigu buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos
informacijos gavimo dienos apie tokio atsisakymo priezastis ji informuoja kredito
istaiga.

Imonés agentas gali pradéti savo veikla, jei i§ priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos gaunamas atitinkamas pranesimas arba jei toks praneSimas
1§ jos negaunamas ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos pranesimo perdavimo dienos. Tokiam jmonés agentui
taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojama filialy veikla.

Valstybés narés, kurioje jsisteiges filialas, kompetentinga institucija turi uztikrinti, kad
paslaugos, kurias jos teritorijoje teikia filialas, atitikty sios direktyvos 24, 25, 27, 28,
straipsniuose ir Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 13-23 straipsniuose ir pagal $iuos
straipsnius priimtose priemonése nustatytus jpareigojimus.

Valstybés narés, kurioje jsisteiges filialas, kompetentinga institucija turi teise tikrinti
filialg ir reikalauti atlikti reikalingus pakeitimus, kad kompetentinga institucija galéty
uztikrinti Sios direktyvos 24, 25, 27, 28, straipsniy ir Reglamento (ES) Nr. .../...
[FPRR] 13-23 straipsniy nuostaty bei priemoniy, priimty pagal tuos straipsnius ir
taitkomy tos Salies teritorijoje filialo teikiamoms paslaugoms ir (ar) vykdomai veiklai,

taikymg.

Kiekviena valstybé naré numato, kad, kitoje valstyb¢je naréje leidimg gavusiai
investicinei jmonei jsteigus filialg jos valstybés teritorijoje, investicinés jmoneés
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, vykdydama savo pareigas ir
pranesusi apie tai priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, gali tame
filiale atlikti patikras vietoje.

Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai laikantis straipsnio 2 dalies, ir likus
maziausiai meénesiui iki tokio pakeitimo jgyvendinimo, investiciné jmon¢ rastu
pranesa apie tai buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai. Buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija informuoja apie Siuos pakeitimus
priimanciosios valstybés narés kompetentingg institucija.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma informacija,
kurig reikia pranesti pagal 2, 4 ir 10 dalis, projektus.
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EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniusl priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

12.  EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taitkomi informacijos perdavimui pagal 3 ir 10 dalis,
projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016
m. gruodzio 31 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

38 straipsnis
Patekimas j reguliuojamas rinkas

1. Valstybés narés reikalauja, kad kity valstybiy nariy investicinés jmongs, turin¢ios
leidima vykdyti klienty pavedimus arba veikti savo saskaita, turéty teis¢ tapti jy Salies
teritorijoje jsteigtos reguliuojamos rinkos narémis arba dalyvémis:

a) tiesiogiai, jsteigdamos savo filialus priimanciojoje valstybéje naréje;

b) tapdamos nuotolinémis reguliuojamos rinkos narémis arba jgydamos teise
patekti i tokig rinka, neprivalédamos jsisteigti reguliuojamos rinkos buveinés
valstybéje nar¢je, jeigu pagal aptariamos rinkos prekybos procediiras ir
sistemas nebiitina biiti fiziSkai, norint sudaryti sandorius rinkoje.

2. Straipsnio 1 dalyje numatytomis teisémis besinaudojanciai investicinei jmonei
valstybés narés netaiko papildomy reguliavimo ar administraciniy dél dalyky, kuriems
taikoma $i direktyva.

39 straipsnis
Kreipimasis j pagrinding sandorio $alj, tarpuskaitos ir atsiskaitymo priemongs ir teisé nustatyti
atsiskaitymo sistema

1. Valstybés narés reikalauja, kad, galutinai parengdamos sandorius, susijusius su
finansinémis priemonémis, arba pasirengdamos jy jforminimui, kity valstybiy nariy
investicinés jmongés jy teritorijose turéty teise kreiptis i pagrindine sandorio salj bei
pasinaudoti tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemomis.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciniy jmoniy teisei naudotis Siomis priemonémis
bty taikomi tie patys nediskriminaciniai, skaidris ir objektyvis reikalavimai, taikomi
vietos dalyviams. Valstybés narés neapriboja teisés naudotis Siomis sistemomis vien
tik jy teritorijoje esancioje reguliuojamoje rinkoje ar DPS arba OPS jvykdyty

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.

PE485.882v02-00 88/221 RR\914971LT.doc

LT



sandoriy, susijusiy su finansinémis priemonémis, tarpuskaitos ir atsiskaitymo uz juos
atlikimu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijose esancios reguliuojamos rinkos suteikty
visiems nariams ir dalyviams teis¢ nustatyti atsiskaitymo uz toje reguliuojamoje
rinkoje vykdomus sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, sistema,
laikantis $iy salygy:

a) tarp Sios nustatytos atsiskaitymo sistemos ir kity sistemy ar priemoniy biity
tokie rysSiai ir sgsajos, kuriy reikia veiksmingam ir ekonomiskam atsiskaitymui
uz konkrety sandorj garantuoti;

b) biity gautas uz reguliuojamos rinkos priezilirg atsakingos kompetentingos
institucijos sutikimas, kad atsiskaitymo uz sandorius, sudarytus naudojant kitas
sistemas, o ne §ios reguliuojamos rinkos nustatyta sistema, techninés salygos
leidzia finansy rinkoms veiksmingai ir sklandziai veikti.

Sis reguliuojamos rinkos kompetentingos valstybés sutikimas nepazeidzia nacionaliniy
centriniy banky, atliekanc¢iy atsiskaitymo sistemy prieziiira, ar kity $iy sistemy
priezitiros institucijy kompetencijos. Kompetentinga institucija atsizvelgia j Siy
institucijy prieziiiros rezultatus, siekdama iSvengti bereikalingo kontrolés
dubliavimosi.

40 straipsnis
Nuostatos, reglamentuojancios susitarimus su pagrindine sandorio $alimi bei tarpuskaitos ir
atsiskaitymo susitarimus, kiek tai susij¢ su DPS

1. Valstybés narés neuzkerta kelio investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams,
administruojantiems DPS, sudaryti atitinkamus susitarimus su kitos valstybés narés
pagrindine sandorio Salimi ar tarpuskaitos namais ir atsiskaitymo sistema, kuriais
siekiama uZtikrinti, kad, uzsiimdami prekyba tose sistemose, rinkos operatoriai galéty
pasinaudoti tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy, administruojan¢iy DPS, kompetentingos
institucijos negali prieStarauti kreipimuisi | pagrinding sandorio $alj bei tarpuskaitos ir
(ar) atsiskaitymo sistemy naudojimui kitoje valstybéje naréje, iSskyrus tuomet, kai tai
akivaizdziai biitina, siekiant i§laikyti sklandy DPS veikimg ir atsizvelgiant 1 39
straipsnio 2 dalyje nustatytas ir atsiskaitymo sistemoms taikomas salygas.

Siekdamos iSvengti nereikalingo kontrolés dubliavimosi, kompetentingos institucijos
atsizvelgia i susijusiy centriniy banky atliekama tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy
priezilirg ir stebéjimg ar kity atitinkamg kompetencijg turin€iy prieziiiros institucijy
vykdoma $iy sistemy priezilirg ir steb¢jima.
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IV SKYRIUS

TRECIUJU SALIU JMONIU TEIKIAMOS PASLAUGOS

1 SKIRSNIS

PASLAUGU TEIKIMAS ARBA VEIKLA STEIGIANT FILIALA

41 straipsnis
Filialo steigimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad treciyjy Saliy jmonés, ketinancios jy teritorijoje teikti
investicines paslaugas ar vykdyti investicing veiklg ir bet kokias pagalbines paslaugas
isteigusios filiala, i$ anksto gauty ty valstybiy nariy kompetentingy institucijy oficialy
veiklos leidima, iSduotg laikantis Siy nuostaty:

a)
b)

d)

9)

Komisija priémé sprendimg pagal 3 dalj;

treciojoje Salyje, kurioje jsteigta imone, norint teikti paslaugas, kurias
treciosios Salies jmoné praso leidimo teikti, reikalingas veiklos leidimas ir
atliekama jy prieziiira, ir prasanciai jmonei yra iSduotas tinkamas leidimas.
Trecioji Salis, kurioje jsteigta treCiosios Salies jmoné, néra jtraukta j Kovos su
pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu finansiniy veiksmy darbo grupés
nebendradarbiaujanciy Saliy ir teritorijy sarasa;

I valstybés narés, kurioje numatoma steigti filialg, kompetentingos institucijos
ir treciosios Salies, kurioje jsteigta jmone, kompetentingos priezitiros
institucijos yra sudariusios bendradarbiavimo susitarimus, kuriuose i§déstytos
nuostatos, pagal kurias reguliuojamas keitimasis informacija siekiant i§saugoti
rinkos vientisuma ir apsaugoti investuotojus;

filialas turi pakankamg pradinj kapitala, kuriuo laisvai disponuoja;

paskiriami vienas ar daugiau asmeny, atsakingy uz filialo valdyma, ir jie
atitinka 9 straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus;

trecioji Salis, kurioje jsteigta treciosios Salies jmone, su valstybe nare, kurioje
numatoma jsteigti filialg, yra pasiraSiusi susitarima, kuris visiskai atitinka
OECD pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesc¢iy konvencijos 26 straipsnyje
nustatytus standartus ir kuriuo uZtikrinamas veiksmingas keitimasis
informacija apie mokescius, taip pat apie daugiasalius mokesciy susitarimus,
jeigu tokiy esama;

leidimo isdavimo metu imoné priklauso investuotojy kompensavimo sistemai,
kuriai suteiktas leidimas arba kuri pripazjstama pagal Direktyvg 97/9/EB d¢él
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investuotojy kompensavimo sistemy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad treciosios Salies finansy jmone, ketinanti ty valstybiy
nariy teritorijoje teikti investicines paslaugas arba vykdyti investicing veiklg ir bet
kokias pagalbines paslaugas mazmeniniams klientams arba profesionaliems
klientams pagal Il priedo 11 skirsnj, jsteigty Europos Sajungoje filiala.

3. Komisija pagal 95 straipsnio 2 dalyje nurodyta nagrinéjimo procediira priima
sprendimg dél tre¢iosios $alies, nurodydama, ar tos treciosios Salies teisiniais ir
prieziiiros susitarimais uztikrinama, kad toje treciojoje Salyje leidimus turin¢ios
jmongs atitinka teisiskai privalomus reikalavimus, kuriy poveikis yra lygiavertis
reikalavimy, nustatyty Sioje direktyvoje, Reglamente (ES) Nr. .../... [FPRR] ir
Direktyvoje 2006/49/EB| bei jy jgyvendinimo priemonése, poveikiui ir kad treciojoje
Salyje numatytas veiksmingas lygiavertis ir abipusis rizikg ribojancios sistemos,
taikomos investicinéms jmonéms, turin¢ioms leidimus pagal §ig direktyva,
pripazinimas.

Gali biiti laikoma, kad trecCiosios Salies rizika ribojancios sistemos poveikis
lygiavertis, jei ta sistema atitinka visas §ias salygas:

a) imongs, teikiancios investicines paslaugas arba vykdancios investicing veikla
toje treCiojoje Salyje, turi leidima, joms nuolat veiksmingai taikoma priezitira ir
uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

b) imonéms, teikianc¢ioms investicines paslaugas arba vykdancioms investicing
veikla, taikomi kapitalo pakankamumo reikalavimai ir tinkami akcininkams bei
ju valdymo organo nariams taikomi reikalavimai;

c) Jmoneéms, teikian¢ioms investicines paslaugas arba vykdancioms investicing
veiklg taikomi tinkami organizaciniai reikalavimai vidaus kontrolés funkcijy
srityje;

d) uztikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas uzkertant kelig

piktnaudZiavimui rinka naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliuojant rinka.

Komisija gali taikyti sprendimq pagal $iq dalj tik investicinéms jmonéms arba rinkos
operatoriams, teikiantiems vienq ar daugiau nurodyty investiciniy paslaugy arba
vykdantiems vienq ar dar daugiau nurodyty investiciniy veiksmuy, susijusiy su viena
ar daugiau finansiniy priemoniy.

Treciosios Salies jmonei 1 dalies tikslams gali biiti suteiktas leidimas, jei ji patenka |
kategorijq, kuriai taikomas Komisijos sprendimas.

4. Pirmoje dalyje nurodyta treciosios Salies investiciné jmon¢ pateikia paraiSka valstybes
nares, kurioje ji ketina jsteigti filialg, kompetentingai institucijai po to, kai Komisija
priima sprendima, kuriuo nustatoma, kad treciosios Salies, kurioje treciosios Salies
jmong¢ turi veiklos leidima, teising ir prieziiiros sistema lygiaverté 3 dalyje aprasytiems
reikalavimams.
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42 straipsnis
Isipareigojimas teikti informacijg

Treciosios Salies jmoné, ketinanti gauti leidima valstybés narés teritorijoje teikti investicines
paslaugas arba vykdyti investicing veiklg ir pagalbines paslaugas, tos valstybés narés
kompetentingai institucijai:

a)

b)

d)

nurodo institucijos, atsakingos uz jos prieziiirg atitinkamoje treciojoje Salyje,
pavadinimg. Kai uz prieziiirg atsakinga daugiau nei viena institucija, pateikiami
iSsamiis duomenys apie atitinkamas kompetencijos sritis;

pateikia visus reikiamus jmonés duomenis (pavadinimg, teising forma, registruotg
biurg ir adresa, valdymo organo narius, susijusius akcininkus) ir veiklos programa,
kurioje nurodomos investicinés paslaugos ir (arba) investiciné veikla, taip pat
pagalbinés paslaugos, kurias ketinama teikti, ir filialo organizaciné struktiira, jskaitant
visy atvejy, kai esminés veiklos funkcijos patikimos treciosioms Salims, apibiidinima;

nurodo uz filialo valdyma atsakingy asmeny pavardes bei susijusius dokumentus,
kuriais jrodoma, kad laikomasi 9 straipsnio 1 dalyje i§déstyty reikalavimy;

pateikia informacija apie pradinj kapitala, kuriuo filialas laisvai disponuoja.

43 straipsnis
Veiklos leidimo iS§davimas

Valstybés narés, kurioje treciosios Salies jmoné jsteigé arba Ketina jsteigti filiala,
kompetentinga institucija iSduoda veiklos leidima tik kai jvykdomos Sios sglygos:

a) kompetentinga institucija jsitikina, kad jvykdytos 41 straipsnyje iSdéstytos
salygos;

b) kompetentinga institucija jsitikina, kad treCiosios Salies imoneés filialas galés
laikytis 2 dalyje iSdéstyty nuostaty;

ba)  kompetentinga institucija jsitikina, kad treciosios Salies jmoné ketina
valstybéje naréje, kurioje ji siekia jsteigti filialq, teikti didele dalj investiciniy
paslaugy arba vykdyti didele dalj investicinés veiklos Europos Sgjungoje.

Kompetentinga institucija treciosios Salies jmonei per $eSis ménesius nuo i§samios
paraiskos pateikimo pranesa, ar leidimas iSduodamas, ar ne.

Treciosios Salies jmonés filialas, kuriam iSduotas leidimas pagal 1 dalj, laikosi
isipareigojimy, iSdéstyty Sios direktyvos 16, 17, 18, 19, 20, 23, 24, 25, 27
straipsniuose, 28 straipsnio 1 dalyje ir 30, 31, 32, 34 straipsniuose bei Reglamento ES
Nr. ...[... [FPRR] 3-23 straipsniuose, ir taiko pagal juos patvirtintas priemones, taip pat
toje valstybéje nar¢je, kurioje jai i8duotas leidimas, jos priezitirg atlicka
kompetentinga institucija.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy Sioje direktyvoje numatytais
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filialo administravimo ir valdymo klausimais.

44 straipsnis
Paslaugy teikimas ir veiklos vykdymas kitose valstybése narése

1. Treciosios Salies jmong, kuriai iSduotas leidimas pagal 43 straipsnj, gali teikti leidime
numatytas paslaugas ar vykdyti veikla kitose Europos Sajungos Salyse nejsteigusi
naujy filialy. Siuo tikslu ji pateikia valstybés narés, kurioje jsteigtas filialas,
kompetentingai institucijai $ig informacija:

a) valstybg narg, kurioje jis ketina vykdyti veikla;

b) veiklos programa, kurioje konkreciai nurodomos investicinés paslaugos ar
investicing veikla, taip pat pagalbinés paslaugos, kurias ji ketina teikti toje
valstybéje nar¢je.

Per vieng ménesj nuo informacijos gavimo dienos valstybés narés, kurioje jsteigtas
filialas, kompetentinga institucija persiuncia ja kompetentingai priimanciosios
valstybés narés institucijai, pagal 83 straipsnio 1 dalj paskirtai kontaktiniu punktu.
Tuomet treciosios Salies jmon¢ gali pradéti priimanciojoje valstyb¢je nar¢je teikti
atitinkamg paslaugg ar paslaugas.

Jei pagal pirmg pastraipg pateikta informacija kei¢iama, treciosios Salies jmoné ne
véliau kaip likus ménesiui iki pakeitimo apie tai raStu pranesa valstybés narés, kurioje
isteigtas filialas, kompetentingai institucijai. Valstybés narés, kurioje jsteigtas filialas,
kompetentinga institucija informuoja apie Siuos pakeitimus priimanciosios valstybés
narés kompetentingg institucija.

v —

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a) butinas bendradarbiavimo susitarimy, minimy 41 straipsnio 1 dalies ¢ punkte,
turinys, siekiant uZtikrinti, kad valstybés narés kompetentingos institucijos,
18duodancios treciosios Salies jmonei leidimg, gebéty naudotis visais savo
prieziliros jgaliojimais pagal $ig direktyva;

b) 1§samus veiklos programos, kurios reikalaujama pagal 42 straipsnio b punkta,
turinys;
C) dokumenty, susijusiy su filialo valdymu, kaip reikalaujama 42 straipsnio ¢

punkte, turinys;

d) iSsamus informacijos, susijusios su pradiniu kapitalu, kuriuo laisvai disponuoja
filialas, kaip reikalaujama pagal 42 straipsnio d punkta, turinys.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
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kaip [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomos
informacijos teikimo ir pranesimo, numatyty tose dalyse, standartinés formos, Sablonai
ir procediiros.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip [...]*.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

4. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy,
kuriomis bty nustatomos pakankamo pradinio kapitalo, kuriuo laisvai disponuoja
filialas, jvertinimo salygos atsizvelgiant | filialo teikiamas investicines paslaugas ar
investicing veiklg ir i klienty, kuriems jos turéty biti teikiamos, risj.

2 SKIRSNIS
Veiklos leidimy registravimas ir panaikinimas

45 straipsnis
Registravimas

Valstybés narés registruoja treciyjy Saliy finansy jmones, kurioms pagal 41 straipsnj iSduoti
veiklos leidimai. Registras prieinamas vieSai, o jame pateikiama informacija apie treciyjy
Saliy jmoniy paslaugas ar veikla, kurioms i§duotas leidimas. Sis sarasas reguliariai
atnaujinamas. Apie kiekvieng leidimo i1Sdavimo atvejj praneSama EVPRIL

EVPRI sudaro visy treciyjy $aliy jmoniy, kurioms i§duotas leidimas teikti paslaugas ir
vykdyti veiklg EUuropos Sajungoje, sarasa. SaraSe pateikiama informacija apie paslaugas ar
veikla, kurias teikti treCiosios Salies jmonei iSduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas.
EVPRI skelbia tg sgrasg savo interneto svetainéje ir jj atnaujina.

46 straipsnis
Veiklos leidimy panaikinimas

Veiklos leidima pagal 43 straipsnj iSdavusi kompetentinga institucijal gali jj panaikinti tada,
kai treciosios Salies jmoné:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip
SeSis ménesius neteiké jokiy investiciniy paslaugy arba nesiverté jokia investicine

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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veikla, ir jeigu atitinkama valstybé naré néra numaciusi, kad tokiais atvejais $is
leidimas netenka galios;

b) gauna leidimg pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis netinkamomis
priemonémis;

C) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

d) rimtai ir sistemingai pazeidinéjo pagal Sig direktyva priimtas nuostatas,
reglamentuojancias investiciniy jmoniy veiklos saglygas ir taikomas tre¢iyjy Saliy
jmonémes;

e) kai nacionalingje teiséje numatyti veiklos leidimo panaikinimo atvejai, nepatenkantys j

Sios direktyvos taikymo sritj.
Apie kiekvieng veiklos leidimo panaikinimo atvejj praneSama EVPRI

Panaikinimas skelbiamas 45 straipsnyje nustatytame sarase ir galioja penkerius metus.

1l ANTRASTINE DALIS

REGULIUOJAMOS RINKOS

47 straipsnis
Leidimas ir taitkoma teisé

1. Valstybés narés pasilieka teis¢ reguliuojamomis rinkomis pripazinti tas sistemas,
kurios atitinka Sios antrasStinés dalies nuostatas.

Leidimas reguliuojamos rinkos veiklai suteikiamas tik tada, kai kompetentinga
institucija jsitikina, kad tiek rinkos operatorius, tiek reguliuojamos rinkos sistemos
atitinka nors $ioje antraStin¢je dalyje nustatytus reikalavimus.

Jeigu reguliuojama rinka yra juridinis asmuo ir jg valdo ar administruoja ne pati
reguliuojama rinka, o kitas rinkos operatorius, valstybés narés nustato, kaip padalyti
tarp reguliuojamos rinkos ir rinkos operatoriaus pagal $ig direktyva rinkos operatoriui
nustatytas jvairias pareigas.

Reguliuojamos rinkos operatorius pateikia visg informacija, jskaitant veiklos
programa, kurioje, inter alia, buty nustatytos ir planuojamos veiklos riisys bei
organizaciné struktira, biitinas kompetentingai institucijai leisti jsitikinti, kad pirminio
veiklos leidimo i§davimo metu reguliuojama rinka nustaté visas priemones,
leidziancias laikytis Sioje antraStinéje dalyje nustatyty jsipareigojimy.

v —

rinkos operatorius atlikty reguliuojamos rinkos administravimo ir valdymo funkcijas.
Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai stebés, kaip

RR\914971LT.doc 95/221 PE485.882v02-00

LT



LT

reguliuojamos rinkos laikosi Sios antrastinés dalies nuostaty. Jos taip pat uztikrina, kad
kompetentingos institucijos prizilirés, jog reguliuojamos rinkos nuolat laikytysi Sioje
antrastingje dalyje nurodyty nuostaty, taikomy pirminiam veiklos leidimui.

Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius uztikrinty, jog jo valdoma
reguliuojama rinka atitinka Sios antrastinés dalies reikalavimus.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriui bus suteiktos teisés, kurias
pagal §ig direktyva turi reguliuojama rinka.

Nepazeidziant atitinkamy Direktyvos 2003/6/EB nuostaty, turi buti taikoma
reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés viesoji teise¢, reguliuojanti sandorius,
vykdomus per reguliuojamos rinkos sistemas.

Kompetentinga institucija gali panaikinti reguliuojamai rinkai iSduotg veiklos leidima,
jeigu Si:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako Sio leidimo arba
ilgiau kaip SeSis ménesius nesuteiké jokiy investiciniy paslaugy, arba nesiverté
jokia investicine veikla, ir jeigu atitinkama valstybé naré néra numaciusi, kad
tokiais atvejais Sis leidimas netenka galios;

b) gauna leidimg pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

C) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;
d) rimtai ir sistemingai pazeidinéjo pagal $ig direktyva priimtas nuostatas;
e) kai nacionalin¢je teis¢je numatyti veiklos leidimo panaikinimo atvejai.

Apie kiekvieng leidimo panaikinimo atvejj praneSama EVPRI.

48 straipsnis
Reguliuojamos rinkos valdymo reikalavimai

| Bet kurio rinkos operatoriaus valdymo organo nariai visada yra pakankamai geros
reputacijos, turi pakankamai ziniy, jgtidziy ir patirties, taip pat skiria pakankamai
laiko savo pareigoms vykdyti.

Visi valdymo organo nariai pirmiausiai vykdo $iuos reikalavimus:

a) jie skiria pakankamai laiko savo funkcijoms vykdyti. Direktoriaus pareigy,
kurias vienu metu gali vykdyti valdymo organo narys, skaicius nustatomas
atsizvelgiant j konkrecias aplinkybes ir jstaigos veiklos pobiidj, mastq ir
sudétingumgq.

Dél savo dydZio, vidaus organizacijos, veiklos pobiidZio, masto ir sudétingumo
svarbiy rinkos operatoriy valdymo organy nariai vienu metu gali derinti pareigas
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taikydami ne daugiau kaip vieng Siy pareigy derinj:
1) vieno vykdomojo direktoriausl pareigas; arba
i) dviejy nevykdomyjy direktoriy pareigas.
| Vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos, atliekamos:
)} toje pacioje grupéje;
i) jstaigose, kurios:
- yra tos pacios institucinés uztikrinimo sistemos narés, jeigu laikomasi
... Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél

rizikos ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms
jmonéms| 108 straipsnio 7 dalies sqlygy,

— susijusios rySiais pagal ... m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. .../2012 [dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito
jstaigoms ir investicinéms jmonémsj| 108 straipsnio 6 dalj; arba

iil)  jmonése (jskaitant ne finansy jstaigas), kuriose jstaigoms priklauso
kvalifikuotoji akcijy paketo dalis,

laikomos vieno direktoriaus pareigomis;

b) jie turi pakankamai Zziniy, jgtdziy ir patirties, kad gebéty suprasti reguliuojamos
rinkos veikla, ypa¢ pagrinding rizika, kylancig vykdant $ig veikla;

C) jie veikia sgziningai, dorai ir savarankiskai, kad prireikus veiksmingai vertinty ir
kvestionuoty vyresniosios vadovybés sprendimus ir veiksmingai priZiiréty bei
stebéty vadovybés sprendimy priémimg.

I Rinkos operatoriai skiria pakankamai iStekliy valdymo organo nariy pradiniam ir
vélesniam mokymui;

ca) Jie uttikrina, kad veikty veiksmingos sistemos, kurias taikant nustatomi ir valdomi
rinkos operatoriy ir reguliuojamos rinkos ar jos nariy konfliktai, taip pat
administruojamos ir iSlaikomos tinkamos priemonés skirtingoms veiklos
funkcijoms atskirti.

2. Valstybés narés i$ reguliuojamos rinkos operatoriy reikalauja jsteigti nominavimo
komitetg, kuris vertinty, kaip laikomasi pirmos dalies nuostaty, ir prireikus
remdamasis savo vertinimu teikty rekomendacijas. Nominavimo komitetg sudaro
valdymo organo nariai, kurie atitinkamame rinkos operatoriuje neuZima jokiy

vykdomuyjy pareigy.

Kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos j rinkos operatoriaus veiklos pobiidj,
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mastg ir sudétinguma, gali leisti rinkos operatoriui nesteigti atskiro nominavimo
komiteto, jei nustatyta tinkamai palyginama alternatyvi priemoné.

Si dalis netaikoma, jei pagal nacionaline teise valdymo organo kompetencija neapima
savo nariy skyrimo proceso.

3. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatoriai ir jy atitinkami nominavimo
komitetai jdarbindami savo valdymo organy narius ieSkoty jvairiy savybiy ir
gebéjimy.

Be kita ko:

a) rinkos operatoriai taiko politikq, kuria skatinamas profesionalumas,
atsakomybé ir jsipareigojimas — pagrindiniai kriterijai, kuriais remiantis
jdarbinama vyresnioji vadovybé, ir taip uztikrinama, kad paskirtieji asmenys
buty neabejotinai iStikimi savo jstaigos interesams;

b) investicinés jmonés taip pat imasi konkreciy priemoniy, siekdamos uZtikrinti
proporcingesnj atstovavimgq valdybose, pvz., rengty nominavimo komiteto
nariy mokymus, sudaryty kompetentingy kandidaty sqrasus, nustatyti
nominavimo procediirg, kurioje dalyvauja bent po vieng kiekvienos lyties
kandidatg;

C) jei jis praktiskai taikomas, atstovavimas darbuotojams valdymo organe taip
pat turéty biiti vertinamas kaip tinkamas biidas didinti jvairove, nes
atsizvelgiama j dar vieng svarby aspektq ir is tikryjy suZinoma apie jstaigos
vidaus tvarkg.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose issamiau
nustatoma, kaip rinkos operatorius turéty atsizvelgti i

a) ka reiSkia pakankamas laikas, kurj valdymo organo narys turi skirti savo
funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant j konkrecias aplinkybes ir rinkos
operatoriaus veiklos pobiidj, mastg ir sudétinguma, ir j kurj kompetentingos
institucijos privalo atsizvelgti leisdamos valdymo organo nariui derinti daugiau
direktoriaus pareigy, negu nurodyta 1 dalies a punkte;

b) ka reiskia 1 dalies b punkte nurodytos pakankamos valdymo organo nariy kartu
turimos Zinios, jgudZiai ir patirtis;

c) ka reiskia 1 dalies ¢ punkte nurodytas valdymo organo nario veikimas
saziningai, dorai ir savarankiskai, atsiZvelgiant j potencialius interesy
konfliktus;

d) ka reiSkia pakankami zmogiSkieji ir finansiniai i$tekliai valdymo organo nariy

pradiniam ir vélesniam mokymui;

e) ka reiskia jvairove, ] kurig reikia atsizvelgti renkant valdymo organo narius.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
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7a.

7b.

kaip [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius pranesty
kompetentingai institucijai apie visy savo valdymo organo nariy tapatybeg ir bet kokius
jos nariy pasikeitimus, taip pat pateikti visg informacija, reikalingg vertinant, ar jmon¢
atitinka 1, 2 ir 3 dalis.

Kompetentinga institucija atsisako iSduoti veiklos leidima, jei nejsitikina, kad
asmenys, turintys veiksmingai vadovauti reguliuojamos rinkos veiklai, yra
pakankamai geros reputacijos ar turi pakankamai patirties, arba jeigu yra objektyviy ir
akivaizdziy priezas¢iy manyti, kad rinkos operatoriaus valdymo organas gali
neuztikrinti patikimo ir rizikg ribojancio jo valdymo ir neskirti pakankamai démesio
rinkos vientisumui.

Valstybés narés uztikrina, kad suteikiant reguliuojamai rinkai veiklos leidimg asmuo
ar asmenys, veiksmingai vadovaujantys leidimg jau gavusios reguliuojamos rinkos
veiklai ir administravimui, biity laikomi atitinkanciais 1 dalyje nustatytus
reikalavimus.

Rinkos operatoriaus valdymo organas turi pajégti uztikrinti, kad reguliuojamos
rinkos valdymas yra patikimas bei ribojantis rizikq ir juo skatinamas rinkos
vientisumas.

Valdymo organas stebi ir periodiSkai vertina reguliuojamos rinkos organizavimo
veiksmingumg ir imasi tinkamy priemoniy bet kokiems tritkumams salinti.

Valdymo organo, atliekancio prieZiiiros funkcijq, nariai tinkamai gauna
informacijq ir gali susipazinti su dokumentais, kuriy reikia valdymo sprendimy
priémimui priZiiiréti ir stebéti.

Valdymo organas nustato, taiko ir paskelbia pareiskimgq dél politikos ir praktikos bei
Jjuo vadovaujasi siekdamas jgyvendinti Sios dalies reikalavimus.

Nedarant poveikio valstybiy nariy teisés sistemoms, jas taikant uZtikrinama, kad
jtarus, jog valdymo organo narys paZeidé Sios direktyvos ar Reglamento (ES)
Nr..../... [FPRR] nuostatas ar nusizengé spresdamas klausimgq, kuris patenka i Sios
direktyvos ar reglamento taikymo sritj, jam asmeniskai gali biiti iSkelta baudZiamoji
ar civiliné byla.

*

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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49 straipsnis

Asmenims, turintiems didelg jtakg reguliuojamos rinkos valdymui, taikomi reikalavimai

Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, galintys daryti tiesioging ar netiesioging
didele jtakg reguliuojamos rinkos valdymui, atitikty keliamus reikalavimus.

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius:

a) kompetentingai institucijai pateikty ir vieSai paskelbty informacija apie
nuosavybés teise | reguliuojama rinkg ir (arba) rinkos operatoriy, ypac
kiekvienos Salies, galin¢ios daryti didelg jtaka reguliuojamos rinkos valdymui,
tapatybe ir interesus;

b) kompetentingai institucijai pranesty ir vieSai paskelbty apie bet koki
nuosavybeés teisés perleidimag, dél kurio pasikeicia asmeny, galin¢iy daryti
didele jtakg reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybé.

Kompetentinga institucija atsisako patvirtinti reguliuojamos rinkos sitilomas
reguliuojamos rinkos kontroliuojamas paliikanas ir (arba) rinkos operatoriaus
pakeitimus, jeigu yra objektyvus ir akivaizdus pagrindas manyti, kad pasitlyti imonés
valdymo pakeitimai kelty pavojy patikimam ir rizikg ribojanciam jmonés valdymui.

50 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos:

a)

b)

d)

turéty priemones aiSkiai identifikuoti ir valdyti galimus neigiamus reguliuojamos
rinkos, jos savininky bet kokio interesy konflikto padarinius reguliuojamos rinkos
administravimui ar jos dalyviams ar jos operatoriui ir reguliuojamos rinkos geram
veikimui, ypac jeigu $is interesy konfliktas gali trukdyti reguliuojamai rinkai vykdyti
kompetentingos institucijos perduotas funkcijas;

turéty tinkamas jai kylancios rizikos valdymo priemones, nustatyty tinkamas
priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatyti didelés rizikos veiksnius,
susijusius su jos veikimu, ir jgyvendinti priemones, kuriomis galima veiksmingai
sumazinti tokiy rizikos veiksniy poveikj;

sukurty veiksmingas sistemos techninio valdymo priemones, jskaitant veiksmingas
priemones nenumatytiems atvejams, kuriomis bty galima likviduoti sistemy trikdziy
rizika;

patvirtinty skaidrias ir neleidZiancias veikti savo nuoZitira taisykles ir procediras,
kuriomis numatoma sgzininga ir sklandi prekyba, bei nustatyty objektyvius
veiksmingo pavedimy vykdymo kriterijus;

sukurty veiksmingas priemones, kuriomis galima uztikrinti veiksmingg ir savalaikj
sandoriy jvykdyma Siose sistemose;
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la.

1b.

2a.

leidimo suteikimo metu ir véliau turéty pakankamai finansiniy istekliy, leidzianciy
supaprastinti sklandy rinkos veikima, atsizvelgiant j rinkoje sudaryty sandoriy pobtidj
ir dydj bei susijusios rizikos dydj ir laipsnj.

51 straipsnis
Sistemy atsparumas, sistemos iSjungikliai ir elektroniné prekyba

Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas,
procediras ir priemones, skirtas uztikrinti, kad jos prekybos sistemos biity atsparios,
pakankamai pajégios susidoroti su didziausiais pavedimy ir pranesSimy kiekiais, galéty
uztikrinti reguliarig prekybg esant rinkos spaudimui, buity visiskai patikrintos siekiant
uztikrinti tokiy salygy laikymasi net ir esant dideliems svyravimams rinkoje ir jose
bty taikomos veiksmingos veiklos testinumo priemonés siekiant uztikrinti jos
paslaugy testinuma, jei jvykty nenumatytas jos prekybos sistemy gedimas.

Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje jdiegti rinkos formuotojy elgesiui
taikomus susitarimus ir uZtikrinti, kad tokiuose susitarimuose dalyvauty
pakankamai investiciniy jmoniy, kurios pateikty tvirtus pasiiillymus uz
konkurencingq kaing, tokiu biidu reguliariai ir nuolat uZtikrindamos rinkos
likvidumq minimaliam nepertraukiamos prekybos valandy laikotarpiui,
atsizvelgiant j vyraujancias rinkos sqlygas, taisykles ir nuostatas, isskyrus atvejus,
kai toks reikalavimas yra netinkamas dél prekybos pobiidZio ir masto toje
reguliuojamoje rinkoje. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamoje rinkoje biity
sudarytas privalomas reguliuojamos rinkos ir investicinés jmonés rasytinis
susitarimas dél prievoliy, susijusiy su dalyvavimu tokioje sistemoje, jskaitant
likvidumo uZtikrinimq. Reguliuojama rinka priZiiiri, kad investicinés jmonés atitikty
tokiy privalomy rasytiniy susitarimy reikalavimus, ir uztikrina jy vykdymagq.
Reguliuojama rinka informuoja atitinkamg kompetentingq institucijq apie
privalomo raSytinio susitarimo turinj ir jrodo kompetentingq institucijq, kad laikosi
Sios dalies reikalavimy.

EVPRI parengia gaires dél aplinkybiy, kuriomis investicinés jmonés jpareigotos
sudaryti Sioje dalyje nurodytus rinkos formavimo susitarimus, ir gali parengti gaires
dél tokiy susitarimy turinio.

Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas,
procediiras ir priemones, kad biity uZtikrinama, jog visi nariy arba dalyviy j sistemgq
jvedami pavedimai galioty bent 500 milisekundZiy ir negaléty biiti tuo laikotarpiu
panaikinti arba pakeisti.

Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas,
procediras ir priemones, kuriomis naudojantis atmetami pavedimai, kurie virSija 18
anksto nustatyta apimtj ir kainy ribas arba yra akivaizdziai klaidingil .

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka turéty galéti laikinai sustabdyti
prekybq, jei toje arba, atitinkamam rinkos operatoriui informavus, susijusioje
rinkoje per trumpgq laikotarpj pastebimas didelis finansinés priemonés kainos
pokytis, o iSskirtiniais atvejais turéty galimybe panaikinti, pakeisti ar pataisyti bet
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kokj sandorj. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka uZtikrinty, kad
prekybos sustabdymo parametrai biity nustatyti taip, kad biity atsizvelgiama §
skirtingy turto risiy ir porisiy likvidumg, rinkos modelio pobiidj bei naudotojy
tipus ir kad jy pakakty siekiant iSvengti dideliy prekybos tvarkos sutrikimy.

Valstybés narés uitikrina, kad reguliuojama rinka nuosekliai ir palyginamai
pranesty prekybos sustabdymo parametrus ir bet kokius reikSmingus Siy parametry
pokycius kompetentingai institucijai, kuri juos savo ruoZtu praneSa EVPRI. EVPRI
skelbia Siuos parametrus savo interneto svetainéje. Valstybés narés reikalauja, kad,
jei reguliuojama rinka ypac svarbi atitinkamos priemonés likvidumo poZiuriu, toje
prekybos vietoje biity jdiegtos reikalingos sistemos ir procediiros, siekiant uZtikrinti
jos praneSimqg kompetentingoms institucijoms, kad biity galima derinti
atsakomuosius veiksmus visoje rinkoje ir nustatyti, ar deréty laikinai sustabdyti
prekybg kitose prekybos vietose, kurioje ta priemone prekiaujama, tol, kol prekyba
bus atnaujinta pirmojoje rinkoje.

Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas,
procediiras ir priemones, be kita ko, reikalaujant, jog nariai arba dalyviai atlikty
deramus algoritmy bandymus ir suteikiant tokiems bandymams palankiq aplinkg,
kuriomis uztikrinama, kad algoritminés arba sparciosios prekybos sistemos negaléty
sukurti arba paskatinti susidaryti tvarkg pazeidziancias prekybos sglygas rinkoje, ir
valdomos tokiy algoritminés arba sparciosios prekybos sistemy i§ tiesy sukeliamos
tvarkq paZeidiiancios prekybos sqlygos rinkoje, jskaitant sistemas, skirtas nustatyti
pavedimus, vykdomus taikant sparciosios prekybos strategijq, sumazinti nejvykdyty
pavedimy ir sandoriy santyki, kurj i sistema gali jvesti narys arba dalyvis, sulétinti
pavedimy srauta, jei kyla pavojus, kad bus virSytas jos sistemos pajégumas, ir apriboti
minimaly kainos pokyc¢io dydj, kuriuo rinkoje gali buti spekulivojama, ir §j uZtikrinti
Sio minimalaus dydZio taikymg.

Valstybés narés reikalauja reguliuojamose rinkose uZdrausti nariams ar dalyviams
teikti remiamq nepatikrintg prieigq prie rinkos. \Valstybés narés reikalauja
reguliuojamoje rinkoje, kurioje leidziama naudotis tiesioginel prieiga prie rinkos,
taikyti veiksmingas sistemas, procediras ir priemones, kuriomis uztikrinama, kad
nariams ar dalyviams biity leidZiama tokias paslaugas teikti tik jeigu jie yra pagal Sig
direktyva leidimg gavusi investiciné jmone¢, kad biity nustatyti ir taikomi tinkami
kriterijai dél asmeny, kuriems gali biiti suteikta tokia prieiga, tinkamumo, taip pat, kad
narys ar dalyvis iSlikty atsakingas uz naudojantis ta paslauga jvykdytus pavedimus ir
prekybos sandorius.

Valstybés narés taip pat reikalauja, kad reguliuojamoje rinkoje biity nustatyti tinkami
su rizikos kontrole susije¢ standartai ir naudojantis tokia prieiga vykdomos prekybos
ribos, taip pat, kad joje biity galima iSskirti ir, prireikus, sustabdyti tiesioginel prieiga
prie rinkos besinaudojanc¢io asmens pavedimus ir prekybos veikla, atskiriant juos nuo
nario ar dalyvio pavedimy ar prekybos veiklos.

Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje uztikrinti, kad jos taisyklés del
bendroje vietoje teikiamy paslaugql bty skaidrios, s3ziningos ir
nediskriminuojancios.
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5a. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka uZtikrinty savo rinkliavos
sistemy, jskaitant vykdymo mokescius, papildomus mokescius ir bet kokias
nuolaidas, skaidrumg, sqZiningumgq ir nediskriminacinj pobiidj ir kad Sios sistemos
nekurty paskaty pavedimus pateikti, keisti ar atSaukti arba sandorius vykdyti tokiu
biidu, kuris skatinty tvarkq paZeidZiancias prekybos sqlygas arba piktnaudZiavimg
rinka. Be kita ko, valstybés narés reikalauja, kad regulivojama rinka mainais u?
suteiktas nuolaidas nustatyty rinkos formavimo reikalavimus, taikomus atskiroms
akcijoms ar tinkamiems akcijy krepSeliams, taikyty didesnius mokescius uz pateiktg
ir véliau atSauktq pavedimq nei uz jvykdytq pavedimag, taip pat taikyty didesnius
mokescius tiems dalyviams, kuriy atSaukty ir jvykdyty pavedimy santykis didesnis ir
kurie taiko sparciosios prekybos strategijq, kad biity atsiZvelgta j papildomg nastq
sistemos pajégumams.

Valstybés narés leidZia reguliuojamai rinkai pritaikyti savo mokescius uz atSauktus
pavedimus atsiZvelgiant j laikotarpj, kurj pavedimas buvo sistemoje, ir nustatyti
mokescius pagal konkreCig finansing priemone, su kuria jie susije.

6. Valstybés narés reikalauja, kad, uz reguliuojamg rinkg atsakingai kompetentingai
institucijai pareikalavus, ta reguliuojama rinka pateikty kompetentingai institucijai
duomentis, susijusius su pavedimy Zurnalu arba suteikty kompetentingai institucijai
prieiga prie pavedimy Zzurnalo, kad ji galéty stebéti prekyba.

7. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél Siame
straipsnyje iSdéstyty reikalavimy, ypac siekiant:

a) uztikrinti, kad reguliuojamos rinkos prekybos sistemos biity atsparios ir
pakankamai pajégios;

C) nustatyti maksimalL}I nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santyki, kurj
reguliuojamos rinkos gali patvirtinti atsiZvelgdamos § finansinés priemonés
likvidumg,

d) nustatyti aplinkybes, kuriomis galbiit deréty sulétinti pavedimy srautq,

e) uztikrinti, kad bendroje vietoje teikiamos paslaugos ir rinkliavos sistemos bty
sgziningos ir nediskriminuojancios, taip pat kad rinkliavos sistemos nekurty
paskaty tvarkq paZeidZiancioms prekybos sqlygoms arba piktnaudZiavimui
rinka;

ea)  nustatyti, kada reguliuojama rinka ypac svarbi tos priemonés likvidumo
poziiriu;

eb)  uitikrinti, kad rinkos formavimo sistemos biity sqZiningos ir
nediskriminuojancios, ir nustatyti minimalius rinkos formavimo
reikalavimus, kuriuos reguliuojamos rinkos privalo nustatyti kurdamos
rinkos formavimo sistemgq, ir sqlygas, kuriomis reikalavimas taikyti rinkos
formavimo sistemgq yra netinkamas;
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ec) uZtikrinti deramus algoritmy bandymu, kuriais uZtikrinama, kad
algoritminés arba sparciosios prekybos sistemos negaléty sukurti arba
paskatinti susidaryti tvarkq pazeidiiancias prekybos sqlygas rinkoje.

51a straipsnis
Kainos pokycio dydis

Valstybés narés reikalauja reguliuojamose rinkose patvirtinti kainos pokycio dydZio
tvarkq akcijoms, depozitoriumo pakvitavimams, birZoje kotiruojamiems fondams,
sertifikatams ir kitoms panasSioms finansinéms priemonéms, taip pat kitoms
finansinéms priemonéms, kurioms pagal 4 dalj parengiami techniniai reguliavimo
standartai.

1 dalyje nurodyta kainos pokycio dydZio tvarka:

a) nustatoma taip, kad atspindéty finansinés priemonés likvidumo pobiidj
jvairiose rinkose ir vidutinj siiilomy ir praSomy kainy skirtumg, atsivelgiant
| siektinumgq uZtikrinti pagrjstai stabilias kainas pernelyg neribojant tolesnio
kainy skirtumo maZinimo;

b) tinkamai pritaiko kainos pokycio dydj kiekvienai finansinei priemonei.

EVPRI parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriuose issamiau
nustatomas minimalus kainos pokycio dydis arba kainos pokycio dydZio tvarka,
taikoma konkrecioms akcijoms, depozitoriumo pakvitavimams, birZoje
kotiruojamiems fondams, sertifikatams ir kitoms panaSioms finansinéms
priemonéms, jei tai biitina siekiant uZtikrinti sklandy rinky veikimq remiantis
veiksniais, nurodytais 2 dalyje, ir priemoniy kaina, kainy skirtumu ir likvidumo
apimtimi.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

EVPRI gali parengti projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriuose iSsamiau
nustatomas minimalus kainos pokycio dydis arba kainos pokycio dydZio tvarka,
taikoma konkrecioms, 3 dalyje neiSvardytoms finansinéms priemonéms, jei tai
bitina siekiant uZtikrinti sklandy rinky veikimq remiantis veiksniais, nurodytais

2 dalyje, ir priemoniy kaina, kainy skirtumu ir likvidumo apimtimi.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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52 straipsnis
Leidimas prekiauti finansinémis priemonémis

1. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojamos rinkos turéty aiskias ir skaidrias
taisykles, kuriomis reguliuojamas leidimas prekiauti finansinémis priemonémis.

Siomis taisyklémis uztikrinama sgzininga, organizuota ir efektyvi prekyba visomis
finansinémis priemonémis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, ir,
perleidziamy vertybiniy popieriy atveju, laisvai cirkuliuoti.

2. Taisyklémis, kuriomis reguliuojamos iSvestinés finansinés priemonés, uztikrinama,
kad parengta iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis leis tinkamai nustatyti Sios
sutarties verte ir sureguliuos veiksmingo atsiskaitymo salygas.

3. Be straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyty jsipareigojimy, valstybés narés taip pat reikalauja,
kad reguliuojama rinka patvirtinty ir i§laikyty veiksmingas priemones, leidziancias
patikrinti, ar perleidZiamy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi Europos Sajungos teisés reikalavimy,
taikomy pirminiam, vélesniam ir specialiam informacijos atskleidimui.

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojama rinka nustatys priemones, kuriomis
palengvinama jos nariy ar dalyviy prieiga prie informacijos, paskelbtos viesai
vadovaujantis Europos Sajungos teise.

4. Valstybés narés uZztikrina, kad reguliuojamos rinkos patvirtins visas reikalingas
priemones, kurias taikant bus galima reguliariai tikrinti, kaip laikomasi finansinéms
priemonéms nustatyty reikalavimy dél leidimo prekiauti Siomis priemonémis.

5. Perleidziamu vertybiniu popieriumi, kuriuo leidZiama prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, gali biti véliau leista prekiauti kitose reguliuojamose rinkose net be emitento
leidimo, taciau vadovauyj antisl Direktyvos 2003/71/EB| atitinkamomis nuostatomis.
Reguliuojama rinka pranesa emitentui apie tai, kad reguliuojamoje rinkoje
prekiaujama jo vertybiniais popieriais. Emitentas neprivalo kiekvienai reguliuojamai
rinkai, be jo sutikimo leidusiai prekiauti emitento vertybiniais popieriais, pateikti
straipsnio 3 dalyje nurodytg informacijg.

6. Komisijal pagal 94 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriuose:

a) nustato priemones, nurodancias jvairiy priemoniy rasiy pozZymius, j kuriuos
reguliuojama rinka turéty atsizvelgti, vertindama, ar priemoné¢ isleidziama
vadovaujantis straipsnio 1 dalies antrojoje pastraipoje nustatytomis sglygomis
del leidimo jomis prekiauti skirtinguose jos administruojamos rinkos
segmentuose;

b) iSsamiau iSdésto priemones, kurias turéty taikyti reguliuojama rinka, siekdama
jrodyti, kad ji nenusiZengg reikalavimui patikrinti, ar perleidziamy vertybiniy
popieriy, kuriais leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi
Europos Sajungos teisés reikalavimy, tatkomy pirminiam, vélesniam ir
specialiam informacijos atskleidimui;
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C) iSsamiau nustato priemones, kurias, vadovaudamasi straipsnio 3 dalimi, turéty
igyvendinti reguliuojama rinka, sickdama supaprastinti jos nariy ar dalyviy
teis¢ gauti informacija, paskelbtg vieSai vadovaujantis EUropos Sajungos teise.

53 straipsnis
Prekybos priemone sustabdymas ir nutraukimas

1. Nepazeisdamas kompetentingos institucijos teisés vadovaujantis 72 straipsnio 1 dalies
d ir e punktu reikalauti sustabdyti prekybg konkrecia priemone ar j3 nutraukti,
reguliuojamos rinkos operatorius gali sustabdyti prekyba konkrecia finansine
priemone arba jg nutraukti, jeigu priemoné toliau neatitinka reguliuojamos rinkos
taisykliy, iSskyrus tuomet, kai toks zingsnis padaryty didelés zalos investuotojo
interesams ar veiksmingam rinkos veikimui.

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius, sustabdantis prekyba
finansine priemone arba ja nutraukiantis, paskelbty §j sprendimg vieSai, pranesty apie
tai kitoms reguliuojamoms rinkoms, DPS ir OPS, kurie prekiauja ta pacia finansine
priemone ir perduoty atitinkama informacija kompetentingai institucijai.
Kompetentinga institucija pranesa apie tai kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms.

Atitinkama kompetentinga institucija pagal Komisijos reglamento (EB)

Nr. 1287/2006 2 straipsnio 7 punktq reikalauja, kad jos priZiarimose reguliuojamose
rinkose, DPS ir OPS prekyba ta finansine priemone taip pat biity kuo greiciau
sustabdyta arba nutraukta, be to, reikalauja, kad prekyba ta priemone biity
sustabdyta ar nutraukta pagal 2 dalj, kai prekyba sustabdoma arba nutraukiama dél
neatskleistos informacijos apie emitentq arba finansine priemone.

2. Kompetentinga institucija, reikalaujanti sustabdyti prekybg finansine priemone arba
pasalinti ja i§ vienos arba daugiau reguliuojamy rinky, DPS arba OPS pagal 1 dalj,
nedelsdama savo sprendimg paskelbia viesai ir informuoja EVPRI ir kity valstybiy
nariy kompetentingas institucijas. Kity valstybiy nariy kompetentingos institucijos
reikalauja, kad prekyba ta finansine priemone biity sustabdyta arba ji biity pasalinta 1§
ju kompetencijai priklausanciy reguliuojamy rinky, DPS ir OPS, nebent tai sukelty
didele zalg investuotojo interesams ar veiksmingam vidaus rinkos veikimui.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 1 ir
2 dalyse minéty praneSimy ir skelbimy formatas bei laikas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne
véliau kaip [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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la.

Komisija pagal 94 straipsn;j suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose biity pateiktas aplinkybiy, kai daromal didelé zala investuotojy interesams,
sqrasas, paaiSkinama 1 ir 2 dalyse nurodyta sgvoka ,,kuo greic¢iau“ ir veiksmingas
vidaus rinkos veikimas, taip pat nustatomi klausimai, susij¢ su neatskleista
informacija apie emitentg arba finansing priemone, kaip nurodyta 1 dalyje, jskaitant
procediirg, kuri biitina laikinam prekybos finansine priemone sustabdymui atSaukti.

54 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija reguliuojamose rinkose

Valstybés narés reikalauja, kad, kalbant apie finansing priemong, reguliuojamos rinkos
operatorius nedelsiant informuoty kity reguliuojamy rinky operatorius, DPS ir OPS
apie:

a) tvarkg pazeidziancias prekybos salygas;
taip pat
C) sistemy trikdzius.

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius, nustates elgesj,
kuris gali reiksti piktnaudZiavimg pagal Reglamentq (ES) Nr. .../..
[PiktnaudZiavimo rinka reglamentas| nedelsdamas apie tai pranesty pagal to
reglamento 16 straipsnj paskirtai kompetentingai institucijai arba organui, kuriam
perduoti kompetentingos institucijos jgaliojimai pagal to reglamento 17 straipsnj,
kad biity sudarytos sqlygos vykdyti keliy rinky prieZiiirq realiuoju laiku.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos
konkrecios aplinkybeés, dé¢l kuriy reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta
1 dalyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

55 straipsnis
Patekimas j reguliuojama rinka

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka nustatyty, jgyvendinty ir islaikyty
objektyvias ir skaidrias taisykles, kuriomis reglamentuojamas dalyvavimas ar narysté
reguliuojamoje rinkoje.

Siomis taisyklémis reglamentuojamos nariy ar dalyviy pareigos, susijusios su:

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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a) reguliuojamos rinkos struktiira ir valdymu;
b) nuostatomis, kuriomis reglamentuojami sandoriai rinkoje;

C) profesionaliomis normomis, tatkomomis savo veiklg rinkoje vykdanciy
investiciniy jmoniy ar kredito jstaigy darbuotojams;

d) sglygomis, nustatytomis vadovaujantis straipsnio 3 dalimi ir taikomomis ne
investicinéms jmonéms ar kredito jstaigoms, o kitiems nariams ar dalyviams;

e) reguliuojamoje rinkoje jvykdyty sandoriy tarpuskaitg ir atsiskaityma
reglamentuojanc¢iomis taisyklémis ir procedtiromis.

Reguliuojamos rinkos suteikia nariy ar dalyviy teises investicinéms jmonéms, kredito
istaigoms, jgijusioms leidimus vadovaujantis Direktyva 2006/48/EB, ir kitiems
asmenims, kurie:

a) yra pakankamai geros reputacijos;
b) turi pakankamai prekybiniy jgiidziy, Ziniy ir patirties;
c) turi, kai taikoma, atitinkamy organizaciniy priemoniy;

d) turi pakankamai 1¢Sy savo funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant i reguliuojamos
rinkos nustatyty finansiniy priemoniy jvairove, siekiant uztikrinti tinkamag
atsiskaitymg uz sandorius.

Valstybés narés uztikrina, kad nariai ir dalyviai nejpareigoti taikyti vienas kitam 24,
25, 27 ir 28 straipsniuose nustatyty jsipareigojimy, jeigu sandoriai buvo sudaryti
reguliuojamoje rinkoje. Taciau reguliuojamos rinkos nariai ir dalyviai taiko 24, 25, 27
ir 28 straipsniuose nustatytus jsipareigojimus, kai jie, veikdami savo klienty naudai,
vykdo jy pavedimus reguliuojamoje rinkoje.

Valstybés narés uztikrina, kad patekimo j reguliuojamg rinkg ar narystés joje
taisyklése buty numatytas tiesioginis arba nuotolinis investiciniy jmoniy ir kredito
jstaigy dalyvavimas.

Valstybés narés, netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, leidzia
kity valstybiy nariy reguliuvojamoms rinkoms jy teritorijose jsisteigusiems
nuotoliniams nariams ar dalyviams savo teritorijose numatyti atitinkamas priemones,
palengvinancias jy patekima j Sias rinkas ir vykdyti jose prekyba.

Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai reguliuojama rinka pranesa
apie valstybe narg, kurioje ji ketina imtis tokiy priemoniy. Per vieng ménesj buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija perduoda §ig informacija valstybei narei,
kurioje reguliuojama rinka ketina imtis tokiy priemoniy. Pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatytg procediirg ir sglygas EVPRI gali prasyti
suteikti galimybe susipaZinti su ta informacija.

Per protingg laika priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu
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reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pranesa apie
toje valstybéje naréje jsisteigusios reguliuojamos rinkos nariy ar dalyviy tapatybes.

7. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojamos rinkos operatorius reguliariai perduoty
reguliuojamos rinkos kompetentingai institucijai regulivojamos rinkos nariy ir dalyviy
sarasg.

56 straipsnis
Reguliuojamai rinkai taikomy taisykliy ir kity teisiniy jsipareigojimy laikymosi priezitira

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty ir veiksmingai taikyty
priemones ir procediras, kuriomis sudaromos sglygos nuolat prizitiréti, kaip jy nariai
ir dalyviai laikosi jy taisykliy. Reguliuojamos rinkos atlieka jy administruojamose
sistemose nariy ir dalyviy pateikty ir atSaukty pavedimy ir jvykdyty sandoriql
prieziiirg, siekdamos nustatyti Siy taisykliy pazeidimus, prekybos tvarkos pazeidimus
ar elgesi, galintj sukelti piktnaudziavima rinka, taip pat panaudoja isteklius,
reikalingus, kad tokia prieZiiira biity veiksminga.

2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatoriai pranesty
kompetentingai institucijai apie rimtus taisykliy pazeidimus, prekybos tvarkos
pazeidimus ar elgesj, galintj sukelti piktnaudziavima rinka. Be to, valstybés narés
reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius nedelsdamas pateikty institucijali,
atsakingai uz piktnaudziavimo rinka atvejy tyrimg ir baudZiamajj persekiojima,
atitinkamg informacijg ir suteikty jai visa reikalingg pagalba, atliekant Siose sistemose
pasitaikiusiy piktnaudziavimo rinka atvejy tyrimg ir baudziamajj persekiojima.

57 straipsnis
Nuostatos, taikomos susitarimams su pagrindine sandorio Salimi ir tarpuskaitos bei
atsiskaitymo susitarimams

1. Valstybés narés neuzkerta kelio reguliuvojamoms rinkoms sudaryti atitinkamus
susitarimus su kitos valstybés narés pagrindine sandorio Salimi ar tarpuskaitos namais
ir atsiskaitymo sistema, siekdamos numatyti, kad rinkos operatoriai galéty pasinaudoti
visy ar kai kuriy sandoriy tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija negali priestarauti kreipimuisi j
pagrinding sandorio Salj ar tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo sistemy naudojimui kitoje
valstybéje nar¢je, 1Sskyrus tuomet, kai tai akivaizdziai biitina, siekiant uztikrinti
sklandy reguliuojamos rinkos veikima ir atsizvelgiant j 39 straipsnio 2 dalyje
nustatytas atsiskaitymo sistemoms taikomas sglygas.

Siekdama iSvengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga institucija atsizvelgia |
kompetentingy nacionaliniy centriniy banky atliekama tarpuskaitos ir atsiskaitymo
sistemy prieziiirg ar kity prieziiiros institucijy vykdomga iy sistemy prieziiirg.
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58 straipsnis
Reguliuojamy rinky sarasas

Kiekviena valstybé naré sudaro reguliuojamy rinky, kurioms ji yra buveinés valstybé naré,
sgrasa ir persiuncia jj kitoms valstybéms naréms ir EVPRI. Kiekvieng kartg pakeitus §j sarasa
persiunciama panasi informacija. EVPRI visy reguliuojamy rinky sgrasg skelbia savo
interneto svetainéje ir jj nuolat atnaujina.

IV ANTRASTINE DALIS

POZICIJU RIBOS, PATIKRINIMAI IR ATASKAITU TEIKIMAS

59 straipsnis
Pozicijy ribos ir patikrinimai

1. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos, taip pat DPS ir OPS operatorial,
kurie leidzia prekiauti arba prekiauja birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, riboty sutaréiy, kurias tam tikros rinkos nariai ar dalyviai gali sudaryti,
ar pozicijas, kurias jie gali turéti, per konkrety laikotarpj, kiekjl siekiant:

a) uztikrinti likviduma;
b) uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka;
C) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo salygas;

ca)  skatinti iSvestiniy finansiniy priemoniy kainy pristatymo ménesj ir
neatidéliotino pagrindinés birZos prekés sandorio kainy konvergencijg
nedarant poveikio kainy atskleidimui pagrindinés birZos prekés rinkoje;

cb)  wuZkirsti kelig rinkq iSkreipiandiy pozicijy atsiradimui.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti apribojimai | taikomi barteriniy mainy sutartims ir
sutartims, uz kurias atsiskaitoma grynaisiais pinigais, yra skaidris ir
nediskriminaciniai, nurodoma, kokiems asmenims jie taikomi ir ar yra i§im¢iy, taip pat
atsizvelgiama j rinkos dalyviy pobudj ir sudétj bei jiems teikiamg sutarciy, kuriomis
leidZiama prekiauti, naudg. Juose nurodomos aiskios kiekybinés ribos, kaip antai
maksimali grynoji pozicija, kurig asmuo gali jgy#i arba turéti per konkrety laikotarpy,
turint omenyje isvestiniy finansiniy priemoniy savybes, jskaitant likvidumag, ir
pagrindinés birzos prekiy rinkos savybes, iskaitant gamybos, suvartojimo ir pristatymo
1 rinkg modelius. Jie netaikomi pozicijoms, kuriomis objektyviai jvertinamu biidu
mazinama tiesiogiai su komercine veikla susijusi rizika.

la.  Pozicijoms, kuriomis objektyviai jvertinamu biidu maZinama tiesiogiai su komercine

veikla susijusi rizika, pradedama taikyti pozicijy patikrinimy sistema. Si pozicijy
patikrinimg vykdo reguliuojamos rinkos, taip pat DPS ir OPS operatoriali,
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vadovaudamiesi Siomis nuostatomis:

a) reguliuojamy rinky nariai ir dalyviai, DPS ir OPS turi iSsamiai informuoti
atitinkamgq prekybos vietq apie savo pozicijas, kaip nurodyta 60 straipsnio
2 dalyje;

b) reguliuojamos rinkos, taip pat DPS ir OPS operatoriai gali i§ nariy ir dalyviy
reikalauti informacijos apie visus svarbius dokumentus, susijusius su
pozicijos, turimos jsigijus birZos prekiy iSvesting priemone, dydZiu ir tikslu ar
rizika;

c) iSanalizavusios pagal a ir b punktus gautq informacijq, reguliuojamos
rinkos, taip pat DPS ir OPS operatoriai gali pareikalauti, kad susije rinkos
nariai ar dalyviai imtysi veiksmy, arba imtis jy patys, kad sumaZinty birZos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijos ar rizikos dydj arba jas
panaikinty, jei tai biitina susijusiy rinky vientisumui ir tvarkingam veikimui
uitikrinti;

d) iSanalizavusios pagal a ir b punktus gautq informacijq, reguliuojamos
rinkos, taip pat DPS ir OPS operatoriai gali — jei ¢ punkte pateiktos
priemonés nepakankamos — apriboti rinkos nariy ar dalyviy galimybes jsigyti
birfos prekiy iSvestine finansine priemone¢ — taip pat ir nustatydami
papildomus nediskriminacinius apribojimus pozicijoms, kurias rinkos nariai
ar dalyviai gali jsigyti per konkreciai nustatytq laikotarpj, jei tai butina
1 dalyje nurodytiems tikslams pasiekti arba atitinkamy rinky vientisumui ir
tvarkingam veikimui uZtikrinti;

e) reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS, laikydamosi 2 dalies nuostaty, pateikia
kompetentingoms institucijoms iSsamiq informacijq, gautq pagal b—
d punktus, ir pranesa, kokiy priemoniy imtasi;

f) kompetentingos institucijos susumuoja duomenis, gautus is skirtingy
prekybos viety, ir prireikus pareikalauja rinkos nariy ar dalyviy sumaZinti jy
bendrq pozicijq pagal 3 dalies nuostatas.

Reguliuojames rinkos, taip pat DPS ir OPS operatoriai, leidZiantys prekiauti arba
prekiaujantys birZos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, gali nustatyti
papildomas procediiras, susijusias su sutartimis ir pozgicijomis, kurioms pagal

1 dalies nuostatas nustatyti apribojimai, jei tai biitina atitinkamy rinky vientisumui
ir tvarkingam veikimui uZtikrinti. Kompetentingos institucijos taip pat gali
reikalauti, kad reguliuojamos rinkos, taip pat DPS ir OPS operatoriai, leidZiantys
prekiauti arba prekiaujantys birZos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis,
prireikus nustatyty tokias papildomas procediiras, kad uZtikrinty rinky vientisumg
ir tvarkingq veikimg.

Reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS pranesa savo kompetentingoms institucijoms
i$samig informacija apie pozicijy apribojimus ar patikrinimus. Kompetentinga
institucija tg pacig informacijg perduoda EVPRI, kuri savo interneto svetainéje skelbia

v —
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EVPRI periodiskai tikrina gautus duomenis vadovaudamasi Sio straipsnio 2 dalimi
ir 60 straipsnio 1 ir 1a dalimis ir jvertina, ar be priemoniy, nurodyty $io straipsnio
1a dalyje, butinos kokios nors priemonés, susijusios su pozicijomis, kuriomis
objektyviai jvertinamu biidu biity sumaZinta su komercine veikla tiesiogiai susijusi
rizika, siekiant, kad biity uZtikrintas rinky vientisumas ir tvarkingas veikimas.

EVPRI nusprendus, kad tokios priemonés biitinos, ji Komisijai pateikia pagristq
ataskaitq, kurioje apibréZiamos siitlomos priemonés ir paaiSkinama, kodél jos
biitinos, ir nedelsiant persiuncia Sig ataskaitqg Europos Parlamentui ir Tarybai.

EVPRI parengia techninius reguliavimo standartus siekdama, kad biity nustatyti

1 dalyje nurodyti apribojimai ir dar labiau patikslintas 1a dalyje nurodytas pozicijos
patikrinimas, pirmiausia sutaréiy, Kurias bet kuris asmuo gali sudaryti, kiekio ar
grynosios pozicijos, kurig jis gali turéti, apribojimai per konkrety laikotarpj, asmeny
tiesiogiai ar netiesiogiai turimy pozicijy apskaiciavimo metodai, Siy apribojimy
taikymo biidas, jskaitant bendrq visy prekybos viety pozicijq ir kriterijus, pagal
kuriuos nustatoma, ar pozicija gali biiti vadinama tiesiogiai maZinandia rizikg,
susijusiq su komercine veikla.

Nustatant apribojimus, pagal kuriuos taip pat diferencijuojamos rinkos dalyviy
klasés, ir atliekant pozicijos patikrinimg atsizvelgiama j 1 ir 1a dalyse minétas
salygas ir j reguliuojamy rinky, DPS ir OPS nustatytas taisykles.

Surengusi viesq konsultacijg, EVPRI iki [...]” pateikia Siuos techniniy reguliavimo
standarty projektus Komisijai.

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius suteikiamas
jgaliojimas priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Techniniuose reguliavimo standartuose nustatyti apribojimai ir pozicijos
patikrinimai taip pat yra virSesni uz kompetentingy institucijy pagal $ios direktyvos
72 straipsnio 1 dalies g punkta nustatytas priemones.

Kompetentingos institucijos nenustato apribojimy I , kurie yra labiau ribojantys nei
priimtieji pagal 3 dalj, i$skyrus iSimtinius atvejus, kai jie yra objektyviai pagristi ir
proporcingi, atsizvelgiant | konkrecios rinkos likvidumg ir tinkamg rinkos veikima.
Apribojimai galioja pradinj laikotarpj, nevirSijantj SeSiy ménesiy po paskelbimo
atitinkamos kompetentingos institucijos interneto svetainéje. Toks apribojimas gali
biiti atnaujinamas tolesniems laikotarpiams, nevirSijantiems Ses$iy ménesiy vienu metu,
jei ir toliau galioja apribojimo priezastys. Jei apribojimas po to SeSiy ménesiy
laikotarpio neatnaujinamas, jis automatiskai nustoja galioti.

Kai nustatomi grieitesni apribojimai, nei priimtieji pagal 3 dalj, kompetentingos
institucijos pranesa apie tai EVPRI. GrieZtesni apribojimai pranesSime pagrindZiami.
EVPRI per 24 valandas parengia nuomong dél to, ar, jos manymu, priemoné yra
reikalinga tuo iSimtiniu atveju. Nuomoné¢ skelbiama EVPRI interneto svetainéje.

*

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Jei kompetentinga institucija nustato apribojimus, kurie priestarauja EVPRI
nuomonei, ji nedelsiant savo interneto svetainéje paskelbia pranesima, kuriame
iSsamiai paaiSkina, dél kokiy priezas¢iy ji taip pasielge.

60 straipsnis
Ataskaity apie pozicijas teikimas pagal prekiautojy kategorijas

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS, kuriose leidziama
prekiauti birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais
tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis:

a) kas savaite buity vieSai skelbiama ataskaita, kurioje biity nurodomos bendros
pozicijos, tenkancios jvairioms prekiautojy, jy sistemose prekiaujanciy
jvairiomis finansinémis priemonémis pagal 3 dalj, kategorijoms, ir kad §i
ataskaita bty perduota kompetentingai valdZios institucijai ir EVPRI,

b) kompetentingai institucijai biity pateikiama i§sami bet kuriy ar visy rinkos
nariy arba dalyviy pozicijy klasifikacija, jskaitant, pareikalavus, jy klienty
vardu turimas pozicijas.

Ipareigojimas, nustatytas a punkte, taikomas tik kai ir prekiautojy skaicius, ir jy atviros
pozicijos nurodytoje finansinéje priemonéje virSija minimalias ribas.

Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés jmonés, ne prekybos vietoje
prekiaujancios birZos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba
apyvartiniais tarsos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis,
pareikalavus pateikty kompetentingai institucijai iSsamiq jy pozicijy iSklotine, kaip
nurodyta Reglamento (ES) Nr. .../...[FPRR] 23 straipsnyje, ir, jei taikoma,
Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 [REMIT] 8 straipsnyje.

Siekiant sudaryti salygas 1 dalies a punkte minétam informacijos skelbimui, valstybés
narés reikalauja, kad regulivojamos rinkos, DPS ir OPS nariai ir dalyviai atitinkamai
prekybos vietai pateikty i§samig informacijg apie jy pozicijas realiuoju laiku, taip pat
apie jy klienty vardu turimas pozicijas.

Reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS nariai, dalyviai ir jy klientai, atsizvelgiant j
kiekvieng taikoma veiklos leidima, priskiriami prekiautojams pagal savo pagrindinés
veiklos pobiid] kaip:

a) investicinés jmonés, kaip apibrézta Direktyvoje 2004/39/EB, arba kredito
jstaiga, kaip apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB;

b) investiciniai fondai — kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektas (KIPVPS), kaip apibrézta Direktyvoje 2009/65/EB, arba
alternatyvaus investavimo fondo valdytojas, kaip apibrézta Direktyvoje
2011/61/EB;

C) kitos finansy jstaigos, iskaitant draudimo jmones ir perdraudimo jmones, kaip

RR\914971LT.doc 113/221 PE485.882v02-00

LT



LT

4a.

apibrézta Direktyvoje 2009/138/EB, ir jstaigas, atsakingas uz profesiniy
pensijy skyrima, kaip apibrézta Direktyvoje 2003/41/EB;

d) komercinés jmoneés;

e) apyvartiniy tarSos leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju —
operatoriai, kurie vykdo atitikties jsipareigojimus pagal Direktyva 2003/87/EB.

Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte, pateikiamos ilgalaikés ir trumpalaikés
pozicijos pagal prekiautojy kategorijas, jy pokyciai po ankstesnés ataskaitos, bendro
atviry pozicijy skaiciaus kiekvienoje kategorijoje procentiné dalis ir prekiautojy
skaicius kiekvienoje kategorijoje.

Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte ir 1a dalyje, taip pat diferencijuojamos:

a) pozicijos, jvardytos kaip pozicijos, kuriomis objektyviai jvertinamu biidu
maZinama tiesiogiai su komercine veikla susijusi rizika, ir

b) kitos pozicijos.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas
1 dalies a punkte ir 1a dalyje minéty ataskaity formatas ir informacijos, kuri turi bati
pateikta pagal 2 dalj, turinys.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".
Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
I priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

Teikiant ataskaitas dél apyvartiniy tarSos leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy
nepazeidZiami atitikties jsipareigojimai pagal Direktyva 2003/87/EB.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, reikalingus
konkreciai apibrézti priemonéms, kuriomis biity reikalaujama visas 1 dalies

a punkte nurodytas ataskaitas kartq per savaite nustatytu laiku siysti EVPRI, kad ji
galéty jas centralizuotai skelbti.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki
[...]%

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy,
skirty 1 dalies paskutinéje pastraipoje minétoms riboms nustatyti ir 3 dalyje minétoms
nariy, dalyviy ar klienty kategorijoms patobulinti.

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, reikalingus
konkreciai apibréiti priemonéms, kuriomis bity reikalaujama visas 1 dalies

a punkte nurodytas ataskaitas kartq per savaite nustatytu laiku siysti EVPRI, kad ji
galéty jas centralizuotai skelbti.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki
[...]%

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

V ANTRASTINE DALIS
DUOMENU PRANESIMO PASLAUGOS
1 SKIRSNIS

VEIKLOS LEIDIMU ISDAVIMO TVARKA DUOMENU PRANESIMO PASLAUGU
TEIKEJAMS

61 straipsnis
Veiklos leidimams taikomi reikalavimai

Valstybés narés reikalauja, kad I priedo D skirsnyje apibtidintos duomeny pranesimo
paslaugos kaip nuolatinis uzsiémimas ar veikla biity teikiamos tik i§ anksto gavus
oficialy leidima, 1Sduotg laikantis Sio skirsnio nuostaty. Tokj leidimg iSduoda buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija, paskirta vadovaujantis 69 straipsniu.

Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia bet kuriam rinkos operatoriui
administruoti patvirtintos skelbimo sistemos, konsoliduotos informacinés juostos
teikéjo ir patvirtinto ataskaity teitkimo mechanizmo duomeny praneSimo paslaugas tik
1§ anksto patikrinus, ar jis atitinka Sios antrastinés dalies nuostatas. Tokia paslauga
nurodoma jiems iSduotame veiklos leidime.

Valstybés narés registruoja visus duomeny pranesimo paslaugy teikéjus. Sis registras
prieinamas vieSai ir jame pateikiama informacija apie duomeny praneSimo paslaugy
teikéjo paslaugas, kurioms buvo i§duotas leidimas. Sis sarasas reguliariai
atnaujinamas. Apie kiekvieng leidimo i1Sdavimo atvejj praneSama EVPRIL

EVPRI sudaro visy duomeny pranesimo paslaugy teikéjy Europos Sajungoje sarasa.
SaraSe pateikiama informacija apie paslaugas, kurias teikti duomeny pranesimo
paslaugy teikéjui iSduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia §j sarasa
savo interneto svetaingje ir nuolat jj atnaujina.
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Kompetentingai institucijai panaikinus veiklos leidimg pagal 64 straipsnj, informacija
apie tai skelbiama saraSe penkerius metus.

62 straipsnis
Veiklos leidimo taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré uztikrina, kad leidime biity nurodyta ta duomeny pranesimo
paslauga, kurig duomeny pranesimo paslaugy teikéjui leista teikti. Siekdamas praplésti
savo veiklg ir teikti papildomas duomeny praneSimo paslaugas, duomeny pranesimo
paslaugy teikéjas pateikia pra§yma praplésti jam iSduotg leidima.

2. Veiklos leidimas galioja visoje Europos Sgjungoje ir juo duomeny pranesimo
paslaugy teikéjui leidziama paslaugas, kurioms buvo iSduotas leidimas, teikti visoje
Europos Sagjungoje.

63 straipsnis
Veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visiskai nejsitikina, kad
pareiskejas atitinka visus pagal Sios direktyvos nuostatas nustatytus reikalavimus.

2. Duomeny pranesimo paslaugy teikéjas pateikia visg informacija, jskaitant veiklos
programa, kurioje, inter alia, nustatomos numatytos veiklos rays ir organizaciné
struktiira, leidzianti kompetentingai institucijai jsitikinti, kad investiciné¢ jmon¢é
suteikiant jai pradinj veiklos leidimg émesi visy priemoniy, sieckdama jvykdyti pagal
Sios antrastinés dalies nuostatas nustatytus jsipareigojimus.

3. Pareiskéjui per SeSis ménesius nuo galutinés paraiSkos pateikimo praneSama, ar
leidimas iSduodamas, ar ne.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a) informacija, kurig pagal 2 dalj reikia pateikti kompetentingoms institucijoms,
iskaitant veiklos programa;

b) informacija, jtraukiama j praneSimus pagal 65 straipsnio 4 dalj.

EVPRI pirmoje pastraipoje minétus techniniy reguliavimo standarty projektus
Komisijai pateikia iki /.../".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodytos
2 dalyje ir 65 straipsnio 4 dalyje numatytos informacijos prane$imo ar pateikimo
standartinés formos, Sablonai ir tvarka.

*

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

64 straipsnis
Veiklos leidimy panaikinimas

Kompetentinga institucija duomeny pranesimo paslaugy teikéjui iSduotg veiklos leidima gali
panaikinti, jei teikéjas:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako Sio leidimo arba per Sesis
ménesius nesuteiké jokiy duomeny pranesimo paslaugy, nebent suinteresuota valstybé
nar¢ yra numaciusi, kad tokiais atvejais Sis leidimas netenka galios;

b) gauna leidimg pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis netinkamomis
priemonémis;

C) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

d) rimtai arba sistemingai pazeidinéjo $ios direktyvos nuostatas.

65 straipsnis
Duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organo nariams keliami reikalavimai

1. Duomeny praneSimo paslaugy teikejo valdymo organo nariai visada biity pakankamai
geros reputacijos, turéty pakankamai ziniy, jgtidziy ir patirties, taip pat skirty
pakankamai laiko savo pareigoms atlikti.

Visi valdymo organo nariai kartu turi pakankamai ziniy, jgtidziy ir patirties, kad
gebéty suprasti duomeny pranesimo paslaugy teikéjo veikla. Kiekvienas valdymo
organo narys veikia sgziningai, dorai ir savarankiSkai, kad galéty veiksmingai vertinti
ir kvestionuoti vyresniosios vadovybés sprendimus.

Jei rinkos operatorius siekia gauti leidimg administruoti patvirtintg skelbimo subjekta
(PSS), konsoliduotos informacings juostos teikeja (KIJT) ar patvirtintg ataskaity
teitkimo mechanizmg (PATM), o PSS, KIJT ar PATM valdymo organo nariai yra tie
patys, kaip ir reguliuojamos rinkos valdymo organo nariai, tie asmenys laikomi
atitinkanciais pirmoje pastraipoje iSdéstytus reikalavimus.

2. EVPRI ne véliau kaip [...]" parengia 1 dalyje apibiidinty valdymo organo nariy
tinkamumo jvertinimo gaires, atsizvelgdama j skirtingus jy vaidmenis ir atlickamas
funkcijas ir j biitinybe vengti valdymo organo nariy ir PSS, KIJT ar PATM
naudotojy interesy konflikty.

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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NepaZeidZiant valstybiy nariy teisés sistemy pagal jas uitikrinama, kad jtarus, jog
valdymo organo narys paZeidé Sios direktyvos nuostatas ar nusizengé spresdamas
klausimg, kuris patenka j Sios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. ...I... [FPRR]
taikymo sritj, jam asmeniSkai gali biiti iSkelta baudZiamoji ar civiliné byla.

Valstybés narés reikalauja i§ duomeny pranesimo paslaugy teikéjo pranesti
kompetentingai institucijai apie visus savo valdymo organo narius ir bet kokius jos
nariy pasikeitimus, taip pat informacija, reikalinga norint jvertinti, ar subjektas atitinka
Sio straipsnio 1 dalj.

Duomeny praneSimo paslaugy teikéjo valdymo organas geba uztikrinti, kad subjekto
valdymas biity patikimas bei ribojantis rizikg ir biity skatinamas rinkos vientisumas ir
ginami jo klienty interesai.

Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad asmuo ar
asmenys, turintys veiksmingai vadovauti duomeny pranesimo paslaugy teikéjo veiklai,
yra pakankamai geros reputacijos, arba jeigu yra objektyviy ir akivaizdziy priezas¢iy
manyti, kad sitilomais teikéjo valdymo pakeitimais néra uztikrinamas patikimas ir
rizikg ribojantis jo valdymas ir néra skiriama pakankamai démesio klienty interesams
bei rinkos vientisumui.

2 SKIRSNIS

PATVIRTINTAM SKELBIMO SUBJEKTUI (PSS) TAIKOMOS SALYGOS

66 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

Buveingés valstybé naré reikalauja, kad PSS taikyty tinkamas politikos strategijas ir
priemones, siekiant kiek techniSkai jmanoma anksc¢iau vieSai paskelbti pagal
Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 19 ir 20 straipsnius reikalaujamg informacija, esant
tinkamoms prekybos saglygoms. Pra¢jus 15 minuciy po sandorio paskelbimo
informacija galima naudotis nemokamai. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS
gebéty veiksmingai ir nuosekliai paskleisti tokig informacijg uZtikrindamas sparcia
prieiga prie informacijos, nieko nediskriminuodamas ir tokiu formatu, kuris padéty
sujungti informacijg su panasiais kity Saltiniy duomenimis.

Informacija, pagal 1 dalies nuostatas PSS paskelbta vieSai, apima bent $ig iSsamiq
informacijq:

a) finansinés priemonés atpaZinties kodg;
b) sandoryje nurodytg kaing;

c) sandorio apimtj;
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d) sandorio sudarymo laikg;

e) pranesimo apie sandorj laikg;
f) sandorio kainos Zyméjimgq;
) finansinj tarpininkg, nuolat vykdantj klienty pavedimus i§ savo nuosavo

finansinio turto, ar prekybos vietq, kurioje jvykdytas sandoris arba, kitu
atveju, kodgq ,,ne birZos*;

h) jei reikia, nuorodg, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros sqlygos.

2. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS administruoty ir tvarkyty veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams su jo klientais iSvengti. Visy
pirma PSS, Kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investiciné jmoné, tvarko visg
surinktg informacijq nieko nediskriminuodamas ir administruoja bei islaiko
tinkamas priemones skirtingoms veiklos funkcijoms atskirti.

3. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS taikyty patikimus apsaugos mechanizmus,
skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti, duomeny klastojimo ir
nelegalios prieigos pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui iki paskelbimo
iSvengti. PSS turi pakankamai iStekliy ir naudojasi pagalbinémis priemonémis,
siekdamas bet kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

4. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS naudotysi sistemomis, kuriomis galima
veiksmingai patikrinti prekybos ataskaity iSsamuma, nustatyti praleidimus ir
akivaizdzias klaidas ir kuriose reikalaujama tokias klaidingas ataskaitas pateikti i$
naujo.

o. Siekdama uZtikrinti nuosekly 1 dalies derinimg, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi bendri formatai, duomeny
standartai ir techninés priemonés, palengvinancios informacijos sujungima, kaip
minéta 1 dalyje.

EVPRI pirmoje pastraipoje minétus techniniy reguliavimo standarty projektus
Komisijai pateikia iki /...J".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

6. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose biity
i8aiskinta, kg reiskia tinkamos prekybos salygos informacijai paskelbti viesai, kaip
minéta 1 dalyje.

7. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
nurodoma:

a) priemonés, kurias taikydamas PSS gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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teikimo reikalavimo;

b) pagal 1 dalj skelbiamos informacijos turinys.

3 SKIRSNIS

KONSOLIDUOTOS INFORMACINES JUOSTOS TEIKEJAMS (KIJT) TAIKOMOS SALYGOS

67 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJT taikyty tinkamas politikos strategijas ir
priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5 ir 19 straipsnius vieSai
paskelbtai informacijai rinkti, jai konsoliduoti j testinj elektroniniy duomeny srautg ir
kaip techniskai jmanoma anksciau leisti naudotis informacija vieSai, esant tinkamoms
prekybos salygoms, jskaitant bent Sig informacija:

a) finansinés priemongs atpazinties koda;

b) sandoryje nurodyta kaina;

C) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

e) praneSimo apie sandorij laika;

f) sandorio kainos Zyméjima;

4)] finansinj tarpininkg, nuolat vykdantj klienty pavedimus is savo nuosavo

finansinio turto, ar prekybos vieta, kurioje jvykdytas sandoris arba, kitu
atveju, koda ,,ne birzos®;

ga) jei taikoma, automatizuotg prekybos sistemq, kuri sudaré sandorj;
h) jei reikia, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

Pra¢jus 15 minuciy po sandorio paskelbimo informacija galima naudotis nemokamai.
Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJTO gebéty veiksmingai ir nuosekliai
paskirstyti tokig informacijg uZtikrindamas sparcig prieigg prie informacijos, nieko
nediskriminuodamas ir tokiais formatais, kurie bty lengvai prieinami rinkos
dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai naudotis.

Buveineés valstybé nare reikalauja, kad KIJT taikyty tinkamas politikos strategijas ir
priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 9 ir 20 straipsnius viesai
paskelbtai informacijai rinkti, jai konsoliduoti i tgstinj elektroniniy duomeny srautg ir
kaip techniSkai jmanoma anksc¢iau leisti naudotis informacija vieSai, esant tinkamoms
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prekybos salygoms, jskaitant bent §ig informacija:
a) finansinés priemonés atpazinties kodg arba atpazinties pozymius;

b) sandoryje nurodytg kaing;

C) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

e) praneSimo apie sandorj laika;

f) sandorio kainos Zyméjima;

)] finansinj tarpininkg, nuolat vykdantj klienty pavedimus i§ savo nuosavo

finansinio turto, ar prekybos vieta, kurioje jvykdytas sandoris arba, kitu
atveju, koda ,,ne birzos®;

h) jei reikia, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

Praéjus 15 minuciy po sandorio paskelbimo informacija galima naudotis nemokamai.
Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJT gebéty veiksmingai ir nuosekliai
paskirstyti tokig informacijg uztikrindamas sparcig prieigg prie informacijos, nieko
nediskriminuodamas ir bendrai pripaZintais formatais, kurie biity sgveikiis bei lengvai
prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai naudotis.

Buveineés valstybé nare reikalauja, kad KIJT uZtikrinty, kad teikiamus duomenis
sudaryty visy reguliuojamy rinky, DPS, OPS ir PSS konsoliduoti duomenys ir jie bty
taikomi finansinéms priemonéms, nurodytoms deleguotuosiuose aktuose pagal 8
dalies ¢ punkta.

Buveineés valstybé nare reikalauja, kad KIJT administruoty ir i§laikyty veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams iSvengti. Visy pirma rinkos
operatorius ar PSS, kuris taip pat administruoja konsoliduota informacing juosta,
tvarko visg surinktg informacijg nieko nediskriminuodamas ir administruoja bei iSlaiko
tinkamas priemones skirtingoms veiklos funkcijoms atskirti.

Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT taikyty patikimus apsaugos
mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui uZztikrinti ir
duomeny klastojimo bei nelegalios prieigos pavojui sumazinti. Buveinés valstybé naré
reikalauja, kad KIJT turéty pakankamai iStekliy ir naudotysi pagalbinémis
priemonémis, sieckdamas bet kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

Siekdama uZztikrinti nuosekly 1 ir 2 daliy derinimg, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi duomeny standartai ir formatai,
taikomi informacijai, kurig reikia paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5,
9, 19 ir 20 straipsnius, jskaitant priemonés atpazinties koda, kaina, kiekj, laika, kainos
zyméjima, prekybos vietos atpazinties kodg ir nuorodas dé¢l tam tikry salygy, kurios
buvo taikomos sandoriui, taip pat techninés priemonés, padedancios veiksmingai ir
nuosekliai paskirstyti informacija, uZtikrinant, kad ji bty lengvai prieinama rinkos
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dalyviams ir kad jie galéty ja lengvai naudotis, kaip minéta 1 ir 2 dalyse, taip pat
nurodomos papildomos rinkos efektyvuma didinancios paslaugos, kurias galéty atlikti
KIT.

Jei informacija paskelbta pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5 ir 19 straipsnius,
EVPRI pirmoje pastraipoje minétus techniniy reguliavimo standarty projektus
Komisijai pateikia iki /.../", o jei informacija paskelbta pagal Reglamento (ES) Nr.
...l... [FPRR] 9 ir 20 straipsnius — iki /...]"".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

Komisija || pagal 94 straipsnj priima deleguotuosius aktus dél priemoniy, kuriomis
1SaiSkinama, kg reiskia tinkamos prekybos salygos prieigai prie duomeny srauty teikti,
kaip nurodyta 1 ir 2 dalyse.

Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy,
kuriomis nurodoma:

a) priemonés, kurias taikydamas KIJT gali laikytis 1 ir 2 dalyse nurodyto
informacijos teikimo reikalavimo;

b) pagal 1 ir 2 dalis skelbiamos informacijos turinys;
(©) I finansinés priemonés, kuriy duomenys turi biiti pateikti duomeny sraute;

d) kitos priemonés, kuriomis uztikrinama, kad skirtingy KIJT paskelbti duomenys
biity nuoseklis ir juos biity galima priskirti ir sutikrinti su panasiais
duomenimis, gautais i§ kity Saltiniy, taip pat susumavimas Europos Sgjungos
lygmeniu.

67a straipsnis
Viena konsoliduota duomeny bazé

Iki [...]" EVPRI pateikia Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai nuomone apie
aukstos kokybés, konsoliduota ir naudotojui patogia forma uZ priimting kaing
pateikiamos informacijos po sandorio sudarymo, apimancios visq rinkq ir vieSai
skelbiamos vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5 ir 19 straipsniais,
prieinamumag.

Jei EVPRI mano, kad pagal 5 ir 19 straipsnius viesai paskelbta informacija po
sandorio sudarymo neprieinama arba néra aukstos kokybés ar neapima visos
rinkos, EVPRI pateikia neigiamg nuomone.

Per tris ménesius nuo tada, kai pateikiama neigiama nuomoné, Komisija,

*k

OL praSome jrasyti datq: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL praSom jrasyti datg: 6 ménesiai nuo Sios direktyvos priémimo.
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remdamasi 94 straipsniu, priima deleguotgjj aktg dél priemoniy, skirty apibréZti
vieno subjekto, kuris tvarkyty konsoliduotq informacijos po sandorio sudarymo,
vieSai paskelbtos pagal 5 ir 19 straipsnius, juostq, paskyrimui.

4, Iki [...]” EVPRI pateikia Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai nuomone apie
aukstos kokybés, konsoliduota ir naudotojui patogia forma uZ priimting kaing
pateikiamos informacijos po sandorio sudarymo, apimancios visq rinkgq ir vieSai
skelbiamos vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 9 ir 20 straipsniais,
prieinamumg.

5. Jei EVPRI mano, kad pagal 9 ir 20 straipsnius vieSai paskelbta informacija po
sandorio sudarymo neprieinama arba néra aukstos kokybés ar neapima visos
rinkos, EVPRI pateikia neigiamg nuomone.

6. Per tris ménesius nuo tada, kai pateikiama neigiama nuomoné, Komisija,
remdamasi 94 straipsniu, priima deleguotgji aktq dél priemoniy, skirty apibréiti
vieno subjekto, kuris tvarkyty konsoliduotq informacijos po sandorio sudarymo,
vieSai paskelbtos pagal 9 ir 20 straipsnius, juostq, paskyrimui.

4 SKIRSNIS

PATVIRTINTIEMS ATASKAITU TEIKIMO MECHANIZMAMS (PATM) TAIKOMOS
SALYGOS

68 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad PATM taikyty tinkamas politikos strategijas ir
priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 23 straipsnj reikalaujamai
informacijai kuo greiciau ir ne véliau nei iki kitos darbo dienos pabaigos teikti. Tokia
informacija teikiama laikantis Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 23 straipsnyje
i8destyty reikalavimy, esant tinkamoms prekybos salygoms.

2. Buveinés valstybé naré¢ reikalauja, kad PATM administruoty ir tvarkyty veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams su jo klientais iSvengti. Visy
pirma PATM, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investiciné jmoné, tvarko visq
surinktq informacijq nieko nediskriminuodamas ir administruoja bei i§laiko
tinkamas priemones skirtingoms veiklos funkcijoms atskirti.

3. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad PATM taikyty patikimus apsaugos
mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti,

*%

OL praSom jrasyti datg: 1 metai po Sios direktyvos taikymo pradZios dienos.
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duomeny klastojimo ir nelegalios prieigos pavojui sumazinti ir informacijos
nutekéjimui I iSvengti. Buveings valstybé nar¢ reikalauja, kad PATM turéty
pakankamai iStekliy ir naudotysi pagalbinémis priemonémis, sickdamas bet kuriuo
metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

4, Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PATM naudotysi sistemomis, kuriomis galima
veiksmingai patikrinti sandoriy ataskaity iSsamuma, nustatyti praleidimus ir
akivaizdzias klaidas ir kuriose reikalaujama tokias klaidingas ataskaitas pateikti i$

naujo.

5. Komisija pagal 94 straipsnj deleguotaisiais aktais priima priemones, kuriomis
paaiskinama, ka reiSkia tinkamos prekybos salygos informacijai teikti, kaip minéta
1 dalyje.

VI ANTRASTINE DALIS
KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS
| SKYRIUS

PASKYRIMAS, JGALIOJIMAI IR ZALOS ATLYGINIMO PROCEDUROS

69 straipsnis
Kompetentingy institucijy paskyrimas

1. Kiekviena valstybé naré paskiria kompetentingas institucijas, kurios turi vykdyti visas
Reglamente (ES) Nr. .../...[FPRR] ir Sioje direktyvoje numatytas pareigas. Valstybés
narés praneSa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
apie paskirtas kompetentingas institucijas, atsakingas uZz visy Siy pareigy vykdyma, ir
apie bet kokj ty pareigy paskirstyma.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos yra valdZios institucijos,
nepazeidZiant galimybés perduoti Sias funkcijas kitiems subjektams, jeigu tai yra
aiSkiai numatyta 29 straipsnio 4 dalyje.

Bet koks funkcijy perdavimas subjektams, nepatenkantiems tarp straipsnio 1 dalyje
nurodyty institucijy, negali biiti susijes su vieSosios valdzios naudojimu ar sprendimo
jgaliojimais, leidzianciais veikti savo nuoziiira. Valstybés narés reikalauja, kad, prie$
perduodamos funkcijas, kompetentingos institucijos imtysi atitinkamy veiksmy,
siekdamos uZztikrinti, kad subjektas, kuriam turi biiti perduotos funkcijos, turéty
galimybiy ir 1éSy, leidZianciy veiksmingai vykdyti visas funkcijas, ir kad funkcijos
bty perduodamos tik tuomet, jei pries tai dokumentuose aiskiai apibréziama bet kokiy
perduoty funkcijy vykdymo tvarka, nustatant vykdytinas funkcijas ir jy vykdymo
salygas. Tose salygose iterpiama nuostata, jpareigojanti konkrety subjekta vengti

PE485.882v02-00 124/221 RR\914971LT.doc

LT



interesy konflikto ir uztikrinti, kad informacija, gauta vykdant Sias perduotas
funkcijas, nebus naudojama nesgziningai ar siekiant uzkirsti kelig konkurencijai.
Galutin¢ atsakomybé uz Sios direktyvos ir jos jgyvendinimo priemoniy laikymosi
priezilirg tenka kompetentingai institucijai ar pagal straipsnio 1 dalj paskirtoms
institucijoms.

Valstybés narés praneSa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms apie bet kokius susitarimus, sudarytus siekiant perduoti uzduotis,
iskaitant tikslias tokj perdavima reglamentuojancias salygas.

EVPRI 1 ir 2 dalyse nurodyty kompetentingy institucijy sarasg skelbia savo interneto
svetaingje ir ji nuolat atnaujina.

70 straipsnis
Tos pacios valstybés narés institucijy bendradarbiavimas

Jeigu valstybé naré paskiria daugiau nei vieng kompetentingg institucija, atsakinga uz $ios
direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] nuostaty jgyvendinima, aiskiai
apibréziamos visy jy funkcijos ir uztikrinamas glaudus tarpusavio bendradarbiavimas.

Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad taikydamos $ig direktyva arba Reglamentq (ES)

Nr. .../[... [FPRR] kompetentingos institucijos bendradarbiauty su kitomis tos valstybés narés
kompetentingomis institucijomis, atsakingomis uz kredito ir kity finansy jstaigy, pensijy
fondy, KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininky ir draudimo jmoniy veiklos prieziiirg.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos keistysi informacija, kuri yra
esming¢ ar susijusi su jy funkcijy ir pareigy vykdymu.

71 straipsnis
Kompetentingoms institucijoms suteiktini jgaliojimali
Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi prieziiiros ir tyrimo jgaliojimai,
reikalingi siekiant uztikrinti, kad biity vykdomos jy funkcijos. Laikydamosi
nacionalingje teisin€je sistemoje numatyty apribojimy, jos tokius jgaliojimus vykdo:

a) tiesiogiai arba bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;

b) savo atsakomybe, laikantis 69 straipsnio 2 dalies perduodamos atitinkamas
funkcijas kitiems subjektams, arba

C) kreipdamosi su praSymais } kompetentingas teismines institucijas.

Straipsnio 1 dalyje nurodyti jgaliojimai vykdomi vadovaujantis nacionaline teise ir
apima bent:

a) galimybe susipazinti su bet kokios formos dokumentu, jskaitant 16 straipsnio
7 dalyje nurodytus jrasus, kuris buty reikalingas prieziiiros funkcijoms atlikti,
ir gauti jo kopija;
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b) teise kreiptis dél informacijos suteikimo j bet kurj asmenj ir prireikus
pakviesti ir apklausti asmenj, siekiant gauti informacijos;

C) teise atlikti patikras vietoje;
ca) teise atlikti kontrolinj pirkimg;

d) teis¢ reikalauti pateikti turimas telefoniniy pokalbiy isklotines ir kitokias
duomeny laikmenas arba 16 straipsnio 7 dalyje nurodytus lygiavercius jrasus,
kurias (-iuos) turi investicinés jmonés, jei yra pagrjstas jtarimas, kad tokie
jrasai, susij¢ su patikrinimo dalyku, gali buti tinkami jrodyti, kad investiciné
jmoné nesilaiké savo jsipareigojimy pagal $ig direktyva; taciau Sie jraSai turi
biiti susije tik su jiems aktualiu pranesimo turiniu, jei Siy jrasy pateikimas
atitinka pagal Sqjungos ir nacionaling teis¢ nustatytas duomeny apsaugos
priemones;

da) teis¢ reikalauti uzSaldyti ir (arba) laikinai arestuoti turtg;
e) teise prasyti laikinai uzdrausti vykdyti profesing veikla;

f) teise reikalauti leidimus turin€ias investicines jmones ir reguliuojamos rinkos
auditorius pateikti informacija;

9) teise perduoti spresti klausimus patraukiant baudziamojon atsakomybén;
h) teise leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar tyrimus;
)] teis¢ kreiptis dél informacijos, iskaitant visus reikiamus dokumentus,

suteikimo j bet kurj asmenj apie pozicijos, turimos jsigijus birfos prekiy
iSvesting finansine priemong, dydj ir tikslg ir apie turtg ir jsipareigojimus
pagrindingje rinkoje.

3. Jeigu pagal nacionalines taisykles reikia gauti teisminés institucijos leidimg norint
reikalauti 2 dalies d punkte nurodyty telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto duomeny,
pateikty 16 straipsnio 7 dalyje nurodyta forma, tokiam leidimui gauti pateikiamas
praSymas. PraSymas tokiam leidimui gauti taip pat gali biti pateikiamas kaip
atsargumo priemone.

4, Asmens duomenys, surinkti pagal §j straipsnj vykdant priezitiros ir tyrimo jgaliojimus,
tvarkomi pagal Direktyva 95/46/EB.

72 straipsnis
Teisinés priemonés, kurios turi biiti suteiktos kompetentingoms institucijoms

Kompetentingoms institucijoms suteikiamos visos teisinés prieziliros priemonés, kuriy reikia
ju funkcijoms vykdyti. Laikydamosi savo nacionalinéje teisinéje sistemoje numatyty
apribojimy, jos turi bent Siuos jgaliojimus, kuriais galima naudotis 71 straipsnio
1 dalyje nurodytais bidais:
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f)

9)

h)

ha)

hb)

hc)

turi teise reikalauti nutraukti bet kokia veiklg ar veiksmus, nesuderinamus su
Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] nuostatomis ir jgyvendinant $ig direktyva
priimtomis nuostatomis, ir vengti kartoti tokig veiklg ar veiksmus;

turi teis¢ reikalauti uzsaldyti ir (arba) laikinai areStuoti turta;

turi teise patvirtinti bet kokios riiSies priemone, kurig taikant galima uztikrinti,
kad investicinés jmonés ir reguliuojamos rinkos nenutrikstamai laikysis
teisiniy reikalavimy;

turi teis¢ reikalauti laikinai sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis;

turi teise¢ reikalauti pasalinti finansing priemong i$ prekybos reguliuojamoje
rinkoje ar bet kurioje kitoje prekybos sistemoje;

turi teise prasyti, kad kiekvienas asmuo, pateikes informacija pagal
71 straipsnio 2 dalies i punkta, po to imtysi priemoniy pozicijos dydziui ar
rizikai sumazinti;

turi teise riboti bet kurio asmens ar asmeny grupés galimybe sudaryti birZos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, jskaitant nediskriminaciniy
apribojimy jvedima pozicijoms arba tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutarciy, kurias konkreti asmeny grupé gali sudaryti per konkrety laikotarpj,
skaiCiui, kai reikia uztikrinti susijusiy rinky vientisumg ir tinkamg veikima;

turi teise skelbti vieSus pranesimus;

turi teis¢ reikalauti, kad buty iSmokéta kompensacija arba biity imtasi kity
taisomyjy veiksmy siekiant atlyginti bet kokius finansinius nuostolius ar
kitokiq Zalg, kuriq investuotojas patyré dél bet kokios su Sia direktyva ar
Reglamentu (ES) Nr. .../... [FPRR] nesuderinamos praktikos ar elgesio;

turi teis¢ sustabdyti prekybq investicijy produktais ar jy pardavimg, jei
tenkinamos Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 32 straipsnio sqlygos arba
jei investiciné jmoné nebuvo sukiirusi ar netaiké veiksmingos produkto
patvirtinimo procediiros ar kitaip nesilaiké 16 straipsnio 3 dalies nuostaty;

turi teis¢ reikalauti paSalinti fizinj asmenj is investicinés jmonés ar rinkos
operatoriaus valdymo organo.

73 straipsnis
Administracinés sankcijos

1. Valstybés narés uztikrina, kad jy kompetentingos institucijos gali imtis atitinkamy
administraciniy sankcijy ir priemoniy, jei pazeidziamos nuostatos, priimtos
jgyvendinant §ig direktyva, ir uZtikrina, kad jos buty taikomos. Valstybés narés
uztikrina, kad Sios priemonés bus veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

2. Valstybés narés uztikrina, kad tais atvejais, kai jsipareigojimai nustatyti investicinéms
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jmonéms ir rinkos operatoriams, juos pazeidus administracinés sankcijos ir priemonés

gali biiti taikomos investicinés jmonés ir rinkos operatoriaus valdymo organo nariams

ir bet kuriems kitiems fiziniams ar juridiniams asmenims, kurie pagal nacionaling teise¢
yra atsakingi uz pazeidima.

3. Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrintg informacija apie visas
administracines priemones ir sankcijas, nustatytas pagal 1 ir 2 dalis. EVPRI skelbia
Sig informacijg metinéje ataskaitoje.

4. Jei kompetentinga institucija vieSai paskelbia apie administracing priemong arba
sankcijg, ji tuo paciu metu apie tai praneSa EVPRI.

5. Jei paskelbtos sankcijos susijusios su investicinéms jmonéms, kurioms veiklos
leidimas iSduotas pagal $ig direktyva, EVPRI | investiciniy jmoniy registra, jsteigta
pagal 5 straipsnio 3 dalj, jtraukia nuorodg apie paskelbtg sankcija.

5a.  EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektq, susijusj su
informacijos pateikimo procediiromis ir formomis, kaip nurodyta Siame straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

74 straipsnis
Sankcijy skelbimas

Valstybés narés numato, kad kompetentinga institucija nepagristai nedelsdama skelbia apie
bet kokia sankcijg ar priemong, taikyta uz Reglamento (ES) Nr. .../... (FPRR) nuostaty arba
uz nacionaliniy nuostaty, priimty jgyvendinant 8ig direktyva, pazeidimus, jskaitant
informacijg apie pazeidimo raisj ir pobiid] ir uz jj atsakingy asmeny tapatybe, iSskyrus tuos
atvejus, kai toks atskleidimas kelty didelj pavojy finansy rinky stabilumui. Jei dél paskelbimo
susijusioms Salims biity padaryta neproporcinga Zala, kompetentingos institucijos informacija
apie sankcijas skelbia anonimiskai.

75 straipsnis
Veiklos leidimy iSdavimo reikalavimai ir kiti paZeidimai
1. Valstybés narés uitikrina, kad pagal jy jstatymus, reglamentus ar administracines
nuostatas biity numatytos sankcijos bent jei:

a) investicinés paslaugos teikiamos ar veikla vykdoma kaip nuolatinis
profesionalus uZsi¢émimas ar veikla negavus veiklos leidimo, taip pazeidZiant
5 straipsnj;

b) investicinés jmonés kvalifikuotoji akcijy paketo dalis tiesiogiai ar netiesiogiai

“ OL prasome jrasyti datq: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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d)

9)

h)

)

K)

jsigyjama arba padidinama tiek, kad turimy balsavimo teisiy arba kapitalo dalis
pasiekty arba vir§yty 20, 30 ar 50 proc., arba tiek, kad ta investiciné jmoné
tapty patronuojamaja jmone (toliau — siiilomas jsigijimas), apie tai rastu
nepranesus investicinés jmonés, kurios kvalifikuotaja akcijy paketo dalj
siekiama jsigyti arba padidinti, kompetentingoms institucijoms, taip
pazeidziant 11 straipsnio 1 dalj;

investicinés jmonés kvalifikuotoji akcijy paketo dalis tiesiogiai ar netiesiogiai
perleidziama arba sumazinama tiek, kad turimy balsavimo teisiy arba kapitalo
dalis tapty mazesné nei 20, 30 ar 50 proc., arba tiek, kad investiciné jmoné
nustoty buvusi patronuojamaja jmone, apie tai rasStu nepranesus
kompetentingoms institucijoms, taip pazeidziant 11 straipsnio 1 dalies antrg
pastraipa;

investiciné jmoné veiklos leidima gavo pateikusi klaidingg informacijg ar
pasinaudojusi kitomis neteisétomis priemonémis, taip pazeisdama 8 straipsnio
b punkta;

investiciné jmon¢ nesilaiko pagal 9 straipsnio 1 dalj valdymo organui keliamy
reikalavimy;

investicinés jmonés valdymo organas neatlicka savo pareigy pagal 9 straipsnio
6 dalj;

investiciné jmoné, suzinojusi apie bet kokios savo kapitalo akcijy dalies
1sigijimg ar perleidima, dél kurio turimy akcijy dalis virSija arba nesiekia
vienos i§ 11 straipsnio 1 dalyje nurodyty riby, apie tokj jsigijimg arba
perleidimg neinformuoja kompetentingy institucijy, taip pazeisdama

11 straipsnio 3 dalies pirmg pastraipg;

investiciné jmoné bent kartg per metus kompetentingoms institucijoms
nepateikia kvalifikuotgsias akcijy paketo dalis turin¢iy akcininky ir nariy
pavardziy (pavadinimy) ir tokiy akcijy daliy dydziy, taip pazeisdama

11 straipsnio 3 dalies antrg pastraipa;

investicingje jmon¢je néra nustatyti organizaciniai reikalavimai, taikomi
atsizvelgiant | nacionalines nuostatas, kuriomis jgyvendinami 16 ir
17 straipsniai;

investicin€ jmon¢ nenustato, neiSvengia, nevaldo ir neatskleidzia interesy
konflikty pagal nacionalines nuostatas, kuriomis jgyvendinamas 23 straipsnis;

DPS arba OPS nenustatomos taisyklés, procediiros ir priemonés arba
nesilaikoma nurodymy, parengty pagal nacionalines nuostatas, kuriomis
jgyvendinami 18, 19 ir 20 straipsniai;

investiciné jmoné I nesuteikia klientams informacijos ar ataskaity ir nesilaiko
jsipareigojimy dél tinkamumo ar deramumo pagal nacionalines nuostatas,
kuriomis jgyvendinami 24 ir 25 straipsniai;
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p)

q)

ra)

rb)

B

investiciné jmoné¢ priima ar gauna mokescius, komisinius ar kitg piniging
naudg pazeisdama nacionalines nuostatas, kuriomis jgyvendinamos
19 straipsnio 5 ir 6 dalys;

investicinei jmonei vykdant pavedimus klientai I negauna geriausio galimo
rezultato arba nenustatomos priemonés pagal nacionalines nuostatas, kuriomis
jgyvendinami 27 ir 28 straipsniai;

reguliuojama rinka administruojama negavus veiklos leidimo, taip pazeidziant
47 straipsnj;

rinkos operatoriaus valdymo organas neatlieka savo pareigy pagal 48 straipsnio
6 dalj;

reguliuojama rinka ar rinkos operatorius netaiko priemoniy, sistemy, taisykliy
ir procediiry ir neturi pakankamai finansiniy i$tekliy pagal nacionalines
priemones, kuriomis jgyvendinamas 50 straipsnis;

reguliuojama rinka ar rinkos operatorius netaiko sistemy, procediiry, priemoniy
ir taisykliy ar nesuteikia prieigos prie duomeny pagal nacionalines priemones,
kuriomis jgyvendinamas 51 straipsnis, arba nejgyvendina kainos pokycio
dydZio tvarkos, kurios reikalaujama pagal 51a straipsnj,

duomeny paslaugy teikéjo valdymo organas neatlieka savo pareigy taip, kaip
nustatyta pagal 65 straipsnj;

PSS, KIJT ar PATM nesilaiko organizaciniy reikalavimy, nustatyty pagal
66, 67 ar 68 straipsnius;

reguliuojama rinka, rinkos operatorius ar investiciné imonél nepavieSina
informacijos pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 3, 5, 7 arba
9 straipsnius;

investiciné jmone I nepaviesina informacijos pagal Reglamento (ES) Nr. .../...
[FPRR] 13, 17, 19 arba 20 straipsnius;

investiciné jmoné I nepateikia sandoriy ataskaity kompetentingoms
institucijoms pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 23 straipsnj;

finansy sandorio Salys ir ne finansy sandorio Salys neprekiauja i§vestinémis
finansinémis priemonémis prekybos vietose pagal Reglamento (ES) Nr. .../...
[FPRR] 24 straipsnj;

pagrindiné sandorio Salis nesuteiké galimybiy naudotis jos teikiamomis
tarpuskaitos paslaugomis pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 28 straipsnj;

reguliuojama rinka, rinkos operatorius ar investiciné jmone nesuteike prieigos
prie savo sandoriy duomeny srauty pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR]
29 straipsnj;
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y)

za)

asmuo, turintis lyginamyjy indeksy nuosavybés teises nesuteikia prieigos prie
lyginamojo indekso pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 30 straipsnj;

investiciné jmon¢ prekiauja, platina ar parduoda finansines priemones arba
vykdo tokig finansing veiklg arba taiko tokig praktika, kuri priestarauja
draudimams ar apribojimams, nustatytiems vadovaujantis Reglamento (ES)
Nr. ...[... [FPRR] 31 arba 32 straipsniais.

rinkos operatoriaus arba investicinés jmonés valdymo organui priklausantis
fizinis asmuo, Zinantis apie Sioje dalyje nurodytus paZeidimus, nusprendZia
nepranesti apie Siuos paZeidimus kompetentingai institucijai.

2. Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje nurodytais atvejais pagal jy jstatymus,
reglamentus ar administracines nuostatas buty galima taikyti administracines
sankcijas ir priemones, kurios apimty bent:

a)

b)

c)
d)

da)

9)

vie$g pranesima, kuriame nurodomas fizinis ar juridinis asmuo ir pazeidimo
pobudis;

isakymas fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti pazeidima ir vengti
pakartotinio pazeidimo;

investicinei jmonei — panaikinti jstaigos veiklos leidimg pagal 8 straipsnj;

laiking arba nuolatinj draudima bet kuriam investicinés jmon¢s valdymo
organo nariui ar bet kuriam kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu,
vykdyti vadovaujamas pareigas investicinése jmonése;

laiking draudimg investicinei jmonei biiti reguliuojamy rinky, DPS ir OPS
nare ar dalyve;

juridiniam asmeniui — administracines pinigines sankcijas, kurios sudaryty iki
15 proc. juridinio asmens bendros metinés apyvartos pra¢jusiais finansiniais
metais; jei juridinis asmuo yra patronuojanciosios bendrovés patronuojamoji
jmong, atitinkama bendra metine apyvarta laikoma bendra metiné apyvarta,
nurodyta pagrindinés patronuojanciosios bendrovés pragjusiy finansiniy mety
konsoliduotoje finansinéje ataskaitoje;

fiziniam asmeniui — administracines pinigines sankcijas, kurios sudaryty iki
10 000 000 EUR, o valstybése narése, kuriy oficiali valiuta néra euras, —
atitinkamag suma nacionaline valiuta Sios direktyvos jsigaliojimo dieng;

administracines pinigines sankcijas, kuriy suma biity iki deSimties karty
didesné nei dél pazeidimo gauto pelno ar iSvengty nuostoliy suma, jeigu tokia
naudg ar nuostolius galima nustatyti.

2a. Valstybés narés gali suteikti kompetentingoms institucijoms jgaliojimus taikyti
kitokio pobiidZio sankcijas arba taikyti sankcijas, kurios virsyty 2 dalies e, fir
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g punktuose nurodytas sumas, jei Sios sankcijos atitinka 76 straipsnio nuostatas.

2b. Uz Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../... (FPRR) paZeidimus valstybés narés
suteikia kompetentingoms institucijoms jgaliojimus taikyti veiksmingas,
proporcingas ir atgrasomas sankcijas, kurios néra nurodytos 1 dalyje.

76 straipsnis
Veiksmingas sankcijy taikymas

1. Valstybés narés uztikrina, kad nustatydamos administraciniy sankcijy ar priemoniy
ras] ir administraciniy piniginiy sankcijy dydj kompetentingos institucijos atsizvelgty i
visas svarbias aplinkybes, tarp juy:

a) pazeidimo sunkumag ir trukmg;
b) atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj;
c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma, kuris nustatomas

pagal bendrg atsakingo juridinio asmens apyvartg arba atsakingo fizinio
asmens metines pajamas;

d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba i§vengty nuostoliy, jei
juos galima nustatyti, dydj;

e) treciyjy Saliy dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti;
f) atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga
institucija lygj;
9) ankstesnius atsakingo fizinio ar juridinio asmens pazeidimus.
2. EVPRI iki [...] "pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj kompetentingoms

institucijoms parengia gaires dél administraciniy sankcijy ir priemoniy rusiy ir
administraciniy piniginiy sankcijy dydZio.

2a.  Sio straipsnio nuostatos neturi poveikio kompetentingy institucijy jgaliojimams
inicijuoti baudZiamgsias bylas ar taikyti baudZiamgsias sankcijas, jei jos jgaliotos
imtis $iy veiksmy pagal nacionaline teise. | taikomas baudZiamgsias sankcijas
atsizvelgiama nustatant bet kokios papildomai taikomos administracinés sankcijos

pobudj ir lygj.
77 straipsnis
PraneSimas apie pazeidimus
1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nustatyty veiksmingus

mechanizmus, kuriais biity skatinama kompetentingoms institucijoms pranesti apie

OL praSome jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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2a.

potencialius ar faktinius Reglamento (ES) Nr. .../... (FPRR) nuostaty ir nacionalinés
teisés nuostaty, kuriomis jgyvendinama §i direktyva, pazeidimus.

Sios priemonés apima bent:
a) specialias pranesimy apie pazeidimus gavimo ir tolesniy veiksmy procediiras;

b) tinkamga finansy jstaigy darbuotojy, kurie demaskuoja toje finansy jstaigoje
padarytus pazeidimus, apsauga, jskaitant, jei tinkama, anonimiskumg,

C) asmens duomeny, susijusiy su asmeniu, kuris pranesa apie pazeidimus, ir su
fiziniu asmeniu, kuris jtariamas padares pazeidima, apsauga laikantis
Direktyvoje 95/46/EB nustatyty principy.

Valstybés narés reikalauja, kad finansy jstaigos taikyty tinkamas proceduras, pagal
kurias jy darbuotojai istaigos viduje specialiu kanalu galéty pranesti apie pazeidimus.

Darbuotojui neturi biiti uzkirstas kelias demaskuoti finansy jstaigoje padarytus
pazeidimus nustatant konfidencialumo taisykles. Bet kokia informacija, kuri padeda
jrodyti finansy jstaigoje padarytus paZeidimus, nebelaikoma konfidencialia ir uz
sqZiningq tokios informacijos atskleidimgq jg atskleidusiems asmenims negresia jokia
atsakomybé.

79 straipsnis

Teisé kreiptis j teisma
Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienas sprendimas, priimtas laikantis Reglamento
(ES) Nr. .../... [FPRR] arba jstatymy ir kity teisés akty, priimty laikantis $ios
direktyvos bty tinkamai pagrijstas ir galéty biiti apskystas teismui. Teis¢ kreiptis |
teisma taikoma ir tada, kai, padavus praSyma gauti leidimg ir kartu pateikus visg pagal
galiojancias nuostatas reikalingg informacijg, per Sesis ménesius nepriimamas
sprendimas dél to praSymo.

Valstybés narés numato, kad, remiantis nacionaline teise, viena ar daugiau i$ toliau
nurodyty jstaigy, siekdamos apginti vartotojy interesus ir laikydamosi nacionalinés
teiseés, siekdamos uZtikrinti, kad biity laikomasi Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] ir
nacionaliniy nuostaty, skirty Sios direktyvos jgyvendinimui, taip pat gali kreiptis |
teisma ar kitg kompetentingg administracing institucijg:

a) valdZios institucijos ar jy atstovai;
b) vartotojy organizacijos, turin¢ios teisétg interesg ginti vartotojy interesus;

C) profesinés organizacijos, turinCios teisétg interesg ginti savo narius.
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80 straipsnis
Neteismings priemonges investuotojy skundy nagrinéjimui

1. Valstybés narés uztikrina, kad, sprendziant vartotojy gincus, susijusius su investiciniy
jmoniy teikiamomis investicinémis ir pagalbinémis paslaugomis, neteismine tvarka,
bty patvirtintos veiksmingos skundy nagrin¢jimo ir Zalos atlyginimo procediiros, ir
tam tikrais atvejais kreipiamasi | esancias institucijas. Valstybés narés toliau uztikrina,
kad visos investicinés jmonés priklausyty vienai ar daugiau tokiy institucijy,
igyvendinanciy tokias skundy nagrinéjimo ir zalos atlyginimo procediiras.

2. Valstybés narés uztikrina, kad Sios institucijos aktyviai bendradarbiaus su
analogiSkomis institucijomis kitose valstybése narése sprendziant tarpvalstybinius
gincus.

3. Kompetentingos institucijos praneSa EVPRI apie jy jurisdikcijai priskiriamas 1 dalyje

nurodytas skundy pateikimo ir Zalos atlyginimo procediras.

EVPRI visy neteisminiy priemoniy sarasg skelbia savo interneto svetaingje ir jj nuolat

atnaujina.
81 straipsnis
Profesiné paslaptis
1. Valstybés narés uztikrina, kad visi kompetentingose institucijose dirbantys ar dirbe

asmenys ar subjektai, kuriems, vadovaujantis 69 straipsnio 2 dalimi, buvo perduotos
uzduotys, taip pat kompetentingy institucijy vardu veikiantys auditoriai ar ekspertai
bty jpareigoti laikytis profesinés paslapties. Jie neatskleidzZia jokios slaptos
informacijos, kurig jie gali gauti atlikdami savo pareigas, i§skyrus informacijos
santraukas ar bendra informacija, i§ kuriy nebiity galima nustatyti duomeny apie
atskiras investicines jmones, rinkos operatorius, reguliuojamas rinkas ar bet kokj kitg
asmenj, jeigu tai nesusij¢ su nacionalinés baudZiamosios teisés reikalavimais ar
kitomis Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] nuostatomis.

2. Jeigu yra paskelbtas investicinés jmonés, rinkos operatoriaus ar reguliuojamos rinkos
bankrotas arba ji priverstinai likviduojama, konfidenciali informacija, nesusijusi su
Siame procese dalyvaujanciomis treciosiomis $alimis, gali buti atskleista civilinio
teismo proceso ar arbitrazo metu, jei tai biitina bylos nagrinéjimui.

3. Nepazeisdamos nacionalinés baudziamosios teisés reikalavimy, kompetentingos
institucijos, istaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys, i8§skyrus pagal Sig direktyva
arba Reglamentg (ES) Nr. .../... [FPRR] konfidencialig informacijg gaunancias
kompetentingas institucijas, gali naudoti ja tik vykdydamos savo pareigas ir funkcijas;
kompetentingos institucijos jg naudoja Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../...
[FPRR] taikymo srities mastu, 0 kitos institucijos, jstaigos arba fiziniai ar juridiniai
asmenys ja naudoja tais tikslais, kuriais $i informacija jiems buvo suteikta, ir (ar)
administracinio ar teismo proceso, kuris konkreciai siejasi su jy vykdomomis
funkcijomis. Taciau informacija gaunanti institucija ja gali naudoti kitais tikslais, jeigu
informacijg perduodanti kompetentinga institucija, kita institucija, jstaiga ar asmuo
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leidzia tai daryti.

Bet kokiai pagal Sig direktyva arba Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR] gautai ar
perduotai konfidencialiai informacijai taikomos §iame straipsnyje nustatytos profesine
paslaptj reglamentuojancios nuostatos. Nepaisant to, §iuo straipsniu neuzkertamas
kelias kompetentingoms institucijoms keistis arba perduoti informacijg laikantis Sios
direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] ir kity direktyvy arba
reglamenty, taikomy investicinéms jmonéms, kredito jstaigoms, pensijy fondams,
KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininkams, draudimo jmonéms, reguliuojamoms
rinkoms ar rinkos operatoriams, arba kitaip, gavus informacija perdavusios
kompetentingos institucijos, kitos institucijos ar jstaigos arba fizinio ar juridinio
asmens sutikima.

Siuo straipsniu neuzkertamas kelias kompetentingoms institucijoms, laikantis
nacionalings teisés, keistis ar perduoti konfidencialig informacija, gauta i$ kitos
valstybés narés kompetentingos institucijos.

82 straipsnis

Rysiai su auditoriais
Valstybés narés numato bent tai, kad bet kuris asmuo, kuriam suteikti 1984 m.
balandzio 10 d. Astuntojoje Tarybos direktyvoje 84/253/EEB dél asmeny, atsakingy
uZ jstatymu numatyto apskaitos dokumenty audito atlikima, patvirtinimo! apibrézti
igaliojimai ir kuris investicinéje jmonéje vykdo 1978 m. liepos 25 d. Ketvirtosios
Tarybos direktyvos 78/660/EEB d¢l tam tikry riiSiy bendroviy metinés finansinés
atskaitomybés? 51 straipsnyje, Direktyvos 83/349/EEB 37 straipsnyje ar Tarybos
direktyvos 2009/65/EB 73 straipsnyje apibtidintas uzduotis ar kurig nors kitg teisés
aktais nurodytg uzduotj, privalo nedelsdamas kompetentingoms institucijoms pranesti
apie bet kurj ty uzduoc¢iy vykdymo metu suzinotg su ta jmone susijusj fakta ar
sprendima, kuris gali:

a) biti esminis jstatymy ir kity teisés akty, kuriais nustatomos leidimy i§davima
reguliuojancios sglygos ar kuriais konkreciai reglamentuojama investiciniy
imoniy veikla, pazeidimas;

b) pakenkti investicinei jmonei nenutriikstamai vykdyti savo veikla;

c) motyvuoti atsisakyma patvirtinti atskaitomybe arba taikyti iSlygas.

Tas asmuo taip pat privalo pranesti apie visus faktus ir sprendimus, jo suzinotus

vykdant pirmojoje pastraipoje nurodytas uzduotis imonéje, kuri dél kontrolés rysiy turi

glaudzius rysius su investicine jmone ir kurioje asmuo vykdo tokig uzduot;.

Asmenims, jgaliotiems kaip apibrézta Direktyvoje 84/253/EEB, saZiningai pranesus
kompetentingoms institucijoms apie bet kurj straipsnio 1 dalyje nurodytg fakta ar

OL L 126, 1984 5 12, p. 20.
OL L 222,1978 8 14, p. 11.
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sprendimg, nepazeidziamas joks sutartinis ar teisinis apribojimas, reglamentuojantis
informacijos atskleidima, ir taip pasielgusiems asmenims netaikoma jokios riiSies
atsakomybé.

1 SKYRIUS

VALSTYBIU NARIY KOMPETENTINGU INSTITUCIJU
BENDRADARBIAVIMAS IR BENDRADARBIAVIMAS SU EVPRI

83 straipsnis
Pareiga bendradarbiauti

1. Skirtingy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su kita bendradarbiauja,
jeigu to reikia vykdant Sioje direktyvoje arba Reglamente (ES) Nr. .../... [FPRR]
nustatytas pareigas ir Sioje direktyvoje arba Reglamente (ES) Nr. .../... [FPRR]ar
nacionalingje teis¢je nustatytus jgaliojimus.

Kompetentingos institucijos teikia pagalbg kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms. Visy pirma, jos kei€iasi informacija ir bendradarbiauja vykdydamos
tyrimus ir priezilira.

Siekiant palengvinti ir paspartinti bendradarbiavima, ypac¢ keitimasi informacija, Sios
direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] tikslais valstybés narés paskiria
vieng kompetentingg institucijg kontaktiniu punktu. Valstybés narés pranesa
Komisijai, EVPRI ir kitoms valstybéms naréms institucijy, jgalioty pagal $ig dalj gauti
praSymus dél informacijos keitimosi ir bendradarbiavimo, pavadinimus. EVPRI $iy
institucijy sgrasa skelbia savo interneto svetaingje ir jj nuolat atnaujina.

2. Jeigu, atsiZvelgiant | priimanciosios valstybés narés vertybiniy popieriy rinkose
susiklosCiusig situacija, reguliuojamos rinkos, DPS arba OPS, sudariusios susitarimus
priimanciojoje valstybéje naréje, veikla tapo ypac reikSminga vertybiniy popieriy
rinkos veikimui ir investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje nar¢je,
reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés ir priimanciosios valstybés nares
kompetentingos institucijos sudaro atitinkamus bendradarbiavimo susitarimus.

3. Valstybés narés imasi visy reikalingy administraciniy ir organizaciniy priemoniy,
siekdamos palengvinti straipsnio 1 dalyje numatytos pagalbos teikima.

Kompetentingos institucijos gali naudoti savo jgaliojimus bendradarbiavimo srityje
net tuomet, kai tiriama veikla toje valstybéje nar¢je néra bet kokiy galiojanciy
taisykliy pazeidimas.

4, Jei kompetentinga institucija pagrjstai jtaria, kad kitos valstybés narés teritorijoje j jos

priezitiros sritj nepatenkantys subjektai vykdo ar jvykdé Sios direktyvos arba
Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] nuostatoms priestaraujanéius veiksmus, ji apie tai
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kiek galima tiksliau pranesa tos kitos valstybés narés kompetentingai institucijai ir
EVPRI. Kompetentinga institucija, kuriai pranesta, imasi atitinkamy veiksmy. Ji
informuoja pranesusigja kompetentingg institucijg ir EVPRI apie tokiy veiksmy
rezultatus ir, kiek jmanoma pladiau, apie reik§mingus tarpinius rezultatus. Si dalis
nedaro poveikio pranesanciosios kompetentingos institucijos kompetencijai.

5. Nepazeisdamos 1 ir 4 daliy, kompetentingos institucijos pranesa EVPRI ir kitoms
kompetentingoms institucijoms apie:

a) praSymus sumazinti pozicijos dydj ar rizikg laikantis 72 straipsnio 1 dalies f
punkto;
b) asmeny galimybés sudaryti su finansinémis priemonémis susijusius sandorius

apribojimus laikantis 72 straipsnio 1 dalies g punkto.

Jei reikia, praneSime pateikiama i§sami informacija apie praSyma pagal 72 straipsnio 1
dalies f punkta, iskaitant asmens ar asmeny, kuriems jis skirtas, tapatybe ir jo
priezastis, taip pat nurodoma pagal 72 straipsnio 1 dalies g punktg nustatyty
apribojimy taikymo sritis, jskaitant susijusi asmenj ar asmeny grup¢, nurodomos
taikomos finansinés priemonés, kiekybinés priemonés ar ribos, kaip antai didziausias
leidziamas sutarCiy, kurias asmenys gali sudaryti, arba nepadengty pozicijy skaicius,
taikomos iSimtys ir priezastys.

PraneSimai pateikiami ne maZziau nei likus 24 valandoms iki numatyto veiksmy ar
priemoniy jvykdymo. I$skirtinémis aplinkybémis kompetentinga institucija gali
pateikti prane$img likus maZiau nei 24 valandoms iki numatyto priemonés vykdymo,
jei praneSimo negalima pateikti likus 24 valandoms.

Kompetentinga valstybés nareés institucija, kuri gauna praneSima pagal $ig dalj, gali
imtis priemoniy atsizvelgdama j 72 straipsnio 1 dalies f arba g punkta, jei yra
jsitikinusi, kad priemoné reikalinga kitos kompetentingos institucijos tikslui pasiekti.
Kompetentinga institucija laikydamasi Sios dalies taip pat pranesa, jei ji sitilo imtis
priemoniy.

Kai a ir b punktuose numatyti veiksmai yra susij¢ su didmeniniais energetikos
produktais, kompetentinga institucija taip pat praneSa Energetikos reguliavimo
institucijy bendradarbiavimo agentiirai, jsteigtai pagal Reglamentg (EB) Nr. 713/2009.

6. Apyvartiniy tarSos leidimy atveju kompetentingos institucijos turéty bendradarbiauti
su valdZios institucijomis, atsakingomis uz neatidéliotiny sandoriy ir aukciony rinky
prieziiira, ir su kompetentingomis institucijomis, registry administratoriais ir kitomis
valdZios institucijomis, kurioms pagal Direktyva 2003/87/EB pavesta prizitiréti, kaip
laikomasi reikalavimy, siekiant uZtikrinti, kad jos gali gauti konsoliduotg apyvartiniy
tarSos leidimy rinky apzvalga.

7. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti
deleguotuosius aktus dél priemoniy, reglamentuojanciy kriterijus, leidZziancius
nustatyti, ar reguliuojamos rinkos veikla priimancioje valstyb¢je naréje gali laikoma
ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir investuotojy apsaugai toje
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priimanciojoje valstybéje nar¢je.

8. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos
bendradarbiavimo tvarkos standartinés formos, Sablonai ir procediiros, kaip nurodyta
2 dalyje, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

84 straipsnis
Kompetentingy institucijy bendradarbiavimas vykdant prieZiuros veiklg, patikras vietoje ir
tyrimus.

1 Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali kreiptis j kitos valstybés narés
institucijg dél bendradarbiavimo vykdant priezitira, atliekant patikra vietoje ar tyrima.
Jeigu investicinés jmonés yra nuotolinés reguliuojamos rinkos narés, reguliuojamos
rinkos kompetentinga institucija gali nuspresti | jas kreiptis tiesiogiai, apie tai
atitinkamai informuodama nuotolinés narés buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija.

Jeigu kompetentinga institucija gauna prasyma d¢l patikros vietoje ar tyrimo,
nevirSydama savo jgaliojimy, ji:

a) atlieka pati patikras ar tyrimus; leidzia pra§yma pateikusiai institucijai atlikti
patikras ar tyrimus;

b) leidzia auditoriams ar ekspertams atlikti patikrg ar tyrima.
2. Siekiant uZtikrinti prieZitiros praktikos konvergencija, EVPRI gali dalyvauti priezitiros
institucijy kolegijy veikloje, jskaitant patikras arba tyrimus vietoje, kuriuos bendrai

atlieka dvi ar daugiau kompetentingy institucijy pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 21 straipsn.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatoma informacija,
kuria turi keistis kompetentingos institucijos bendradarbiaudamos atliekant priezitira,
patikras vietoje ir tyrimus, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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formos, Sablonai ir procediiros, tatkomi kompetentingy institucijy bendradarbiavimui
atliekant priezilira, patikras vietoje ir tyrimus, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

85 straipsnis
Informacijos mainai

1. Sioje direktyvoje ir Reglamente (ES) Nr. .../... [FPRR] kontaktiniais punktais,
laikantis 83 straipsnio 1 dalies, paskirtos valstybiy nariy kompetentingos institucijos
nedelsdamos perduoda viena kitai informacija, leidzian¢ig kompetentingoms
institucijoms, paskirtoms laikantis 69 straipsnio 1 dalies, vykdyti pagal Sig direktyva
arba Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR] nustatytose nuostatose numatytas pareigas.

Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis pagal $ig direktyva ir
Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR] vykdancios kompetentingos institucijos
perduodama informacija gali nurodyti, kad tos informacijos negalima atskleisti be
aiSkaus ja suteikusiy kompetentingy institucijy sutikimo ir tokia informacija gali bti
atskleidziama tik tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima.

2. Pagal straipsnio 1 dalj ir 82 bei 92 straipsnius gautg informacija kontaktiniais punktais
paskirtos kompetentingos institucijos gali perduoti 74 straipsnyje nurodytoms
institucijoms. Jos neperduoda Sios informacijos kitoms institucijoms ar fiziniams ar
juridiniams asmenims be aiSkaus ja suteikusiy kompetentingy institucijy sutikimo, ir
tokia informacija gali buti atskleidZiama tik tiems tikslams, kuriems tos institucijos
davé sutikima, i§skyrus tinkamai pagrjstas aplinkybes. Siuo atveju kontaktinis punktas
nedelsdamas praneSa apie tai informacijg perdavusiam kontaktiniam punktui.

3. 74 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos bei kitos institucijos ar fiziniai ir
juridiniai asmenys, gave konfidencialig informacija pagal $io straipsnio 1 dalj ar 82 ir
92 straipsnius, gali ja naudoti tik atlikdami savo pareigas, ypac:

a) tikrindami, ar laikomasi investiciniy jmoniy veiklg reglamentuojanciy salygy,
ir remdamiesi konsoliduotais ir nekonsoliduotais duomenimis pagerinti
stebéjima, kaip vykdoma tokia veikla, pirmiausia stebéti Direktyva 93/6/EEB
nustatytus kapitalo pakankamumo reikalavimus, administravimo bei apskaitos
procediiras ir vidaus kontrolés mechanizmus;

b) stebédami tinkamg prekybos viety veikima;

C) taikydami sankcijas;
d) kai paduodamas administracinis skundas dél kompetentingy institucijy
sprendimy;
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la

e) kai pagal 79 straipsnj pradedamas teisminis bylos nagrinéjimas;

f) kai naudojama neteisminé tvarka nagrinéti investuotojy skundus, numatyta
80 straipsnyje.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos keitimosi
informacija standartinés formos, Sablonai ir procediiros, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

Sis straipsnis, 81 ir 92 straipsniai nekliudo kompetentingai institucijai perduoti
uzduociy vykdymui skirtos konfidencialios informacijos EVPRI, Europos sisteminés
rizikos valdybai (toliau — ESRV), centriniams bankams, Europos centriniy banky
sistemai ir Europos centriniam bankui kaip pinigy politikg vykdan¢ioms institucijoms
bei, atitinkamais atvejais, kitoms mokéjimy ir atsiskaitymy sistemy priezitirg
vykdanc¢ioms valdzios institucijoms; atitinkamai toms institucijoms ir jstaigoms
neuzkertamas kelias perduoti tokig informacija kompetentingoms institucijoms, jeigu
ji joms reikalinga vykdyti Sioje direktyvoje arba Reglamente (ES) Nr. .../... [FPRR]
numatytas funkcijas.

86 straipsnis
Privalomas tarpininkavimas

Kompetentingos institucijos gali praneSti EVPRI apie atvejus, kai vienas i§ toliau
nurodyty praSymy buvo atmestas arba d¢l jo nebuvo imtasi veiksmy per pagristg laika:

-a) bendradarbiauti, kaip numatyta 83 straipsnyje;

a) vykdyti prieziiiros veikla, atlikti tyrimg ar patikrg vietoje, kaip numatyta
84 straipsnyje; keistis informacija, kaip numatyta 85 straipsnyje.

Kompetentingos institucijos taip pat gali kreiptis j EVPRI dél atvejy, kai
kompetentinga institucija nesutinka su kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos veiksmy tvarka ar turiniu arba neveiklumu, susijusiu su Sios direktyvos
arba Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] nuostatomis.

1 dalyje nurodytais atvejais EVPRI gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 19 straipsnj, nedarant poveikio 87 straipsnyje numatytoms galimybéms
atsisakyti imtis veiksmy dél praSymo suteikti informacijos ir EVPRI galimybei imtis
veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 17 straipsnj.

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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87 straipsnis
Atsisakymas bendradarbiauti

Kompetentinga institucija gali nuspresti neatsiliepti j praSyma bendradarbiauti atliekant
tyrima, patikra vietoje ar priezitira, kaip numatyta 88 straipsnyje, arba keistis informacija,
kaip numatyta 85 straipsnyje, tik jeigu:

_a)

a)

b)

toks tyrimas, patikra vietoje, prieZiiiros veikla ar informacijos mainai gali padaryti
neigiamgq poveikj prasSymgq gavusios valstybés suverenitetui, saugumui ar vieSajai
tvarkai;

praSyma gavusios valstybés narés institucijose buvo pradétas teismo procesas dél tos
pacios veiklos ir ty paciy asmeny;

praSyma gavusioje valstybéje naréje jau priimtas galutinis sprendimas dél ty paciy
asmeny ir tos pacios veiklos.

Tokio atsisakymo atveju kompetentinga institucija atitinkamai apie tai pranesa praSyma
pateikusiai kompetentingai institucijai ir EVPRI, pateikdama kuo i§samesn¢ informacija.

88 straipsnis
Konsultacijos iki veiklos leidimo iSdavimo

1. Pries suteikiant investicinei jmonei veiklos leidima, su kitos suinteresuotos valstybés
narés kompetentingomis institucijomis konsultuojamasi tuomet, kai $i investicing
jmoné yra viena iS:

a) kitoje valstyb¢je nar¢je leidimg gavusi investicinés jmonés ar kredito jstaigos
patronuojamoji jmong; kitoje valstybéje nar¢je leidima gavusi valstybés narés
investicinés jmoneés ar kredito jstaigos patronuojancios jmonés patronuojamoji
jmon¢;

b) kontroliuojama to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja kitoje
valstybéje nar¢je leidimg gavusig investicing jmong ar kredito jstaiga.

2. Pries suteikiant investicinei jmonei veiklos leidima, su valstybés narés kompetentinga
institucija, atsakinga uz kredito jstaigy ar draudimo jmoniy veikla, konsultuojamasi
tuomet, kai §i investiciné jmoné yra:

a) Europos Sajungoje leidima gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmonés
patronuojamoji jmoné; Europos Sajungoje leidimg gavusios kredito jstaigos ar
draudimo jmonés patronuojancios imonés patronuojamoji jmong;

b) kontroliuojama to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja
Europos Sajungoje leidima gavusig kredito jstaiga ar draudimo jmong.

3. Straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytos atitinkamos kompetentingos institucijos viena su
kita konsultuojasi ypac tada, kai vertina akcininky ar nariy tinkamuma bei kitam tos
pacios grupés subjektui 1§ esmés vadovaujanciy asmeny reputacijg ir patirtj. Prie§
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iSduodamos veiklos leidimg ir vertindamos, ar laikomasi veiklai taikomy reikalavimy,
jos keiciasi kitoms suinteresuotoms institucijoms aktualia informacija apie akcininky
ar nariy tinkamuma bei jmonei i§ esmés vadovaujan¢iy asmeny reputacijg ir patirtj.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi konsultacijoms su kitomis kompetentingomis
institucijomis pries suteikiant leidima, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...]".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnio.

89 straipsnis
Priimanciosios valstybés narés jgaliojimai

Statistikos tikslais priimanciosios valstybés narés gali numatyti, kad kompetentinga
institucija gali reikalauti, kad visos investicinés jmonés, turin¢ios jy teritorijose
filialus, joms reguliariai teikty ataskaitas apie $iy filialy veikla.

Vykdydamos Sioje direktyvoje nustatytas pareigas, priimanciosios valstybés narés gali
numatyti, kad kompetentinga institucija gali reikalauti, kad investiciniy jmoniy filialai
pateikty informacija, leidziancig prizitréti, kaip jie laikosi priimanciosios valstybés
narés nustatyty normy, taikomy 37 straipsnio 8 dalyje numatytais atvejais. Sie
reikalavimai negali buti grieztesni uz tuos, kuriuos ta pati valstybé naré taiko

v —

90 straipsnis
Atsargumo priemonés, kuriy imasi priimanciosios valstybés narés

Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir
pagristy priezasciy tikéti, kad, naudodamasi laisve teikti paslaugas, investiciné imoné,
vykdanti savo veiklg jos teritorijoje, ar investiciné jmong¢, turinti jos teritorijoje savo
filiala, pazeidzia taikant pagal Sig direktyva priimtose nuostatose jtvirtintus
Jsipareigojimus ir §ios nuostatos nesuteikia priimanciosios valstybés nares
kompetentingoms institucijoms atitinkamy jgaliojimuy, ji apie juos informuoja
buveinés valstybés narés kompetentingg institucija.

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija, arba d¢l to, kad tos priemonés pasirodé nepakankamos, investiciné¢ jmoné
toliau veikia aiSkiai paZeisdama priimanciosios valstybés narés investuotojy interesus
ar kenkdama tinkamam rinky veikimui:

a) priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés

OL praSome jrasyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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valstybés narés kompetentingg institucija, imasi visy tinkamy priemoniy, kuriy
reikia investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Tai apima
galimybe uzdrausti investicinéms jmonéms pazeidéjoms toliau vykdyti
sandorius jy teritorijose. Apie tokias priemones nedelsiant informuojama
Komisija ir EVPRI,; ir

b) priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.

Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija nustato, kad jos
teritorijoje savo filialg turinti investiciné jmon¢ pazeidzia toje valstybéje vadovaujantis
Sia direktyva priimtas teisines ir normines nuostatas, suteikiancias priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms atitinkamus jgaliojimus, $ios
institucijos reikalauja, kad suinteresuota investiciné jmoné¢ liautysi vykdziusi tokia
neteiséta veikla.

Jeigu suinteresuota investiciné jmoné nesiima atitinkamy veiksmy, priimanc¢iosios
valstybés narés kompetentingos institucijos imasi visy priemoniy, siekdamos
uztikrinti, kad suinteresuota investiciné jmoné liautysi vykdziusi tokig neteisétg veikla.
Buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms praneSama apie $iy
priemoniy pobiidj.

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési priimancioji valstybé nar¢, investiciné jmoné
toliau pazeidzia buveinés valstybéje nar¢je galiojancias pirmoje pastraipoje minétas
teisines ar reguliavimo nuostatas: priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucija, informavusi buveinés valstybés narés kompetentingg institucija, imasi visy
tinkamy priemoniy, kuriy reikia investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti.
Apie tokias priemones nedelsiant informuojama Komisija ir EVPRI.

be to, pritmanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu
jai suteiktus jgaliojimus.

Jeigu reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS priimanciosios valstybés narés
kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir pagristy prieZas¢iy manyti, kad tokia
reguliuojama rinka, DPS ar OPS pazeidZia pagal $ig direktyva priimtose nuostatose
jtvirtintus jsipareigojimus, ji apie juos pranesa reguliuojamos rinkos ar DPS ar OPS
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai.

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy €émési buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija, arba dél to, kad tos priemonés pasirod¢ nepakankamos, ta reguliuojama
rinka ar DPS toliau veikia aiSkiai pazeisdama priimanciosios valstybés narés
investuotojy interesus ar kenkdama tinkamam rinky veikimui: priimanciosios
valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés valstybés narés
kompetentingg institucija, imasi visy tinkamy priemoniy, kuriy reikia investuotojams
ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Tai apima galimybg¢ uzdrausti minétai
reguliuojamai rinkai ar DPS teikti savo paslaugas nuotoliniams nariams ar
priimanciojoje valstybéje naréje jsisteigusiems dalyviams. Apie tokias priemones
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nedelsiant informuojama Komisija ir EVPRI.

be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu
jai suteiktus jgaliojimus.

4, Bet kokia priemoné, patvirtinta vadovaujantis straipsnio 1, 2 ir 3 dalimis ir susijusi su
investicinei jmonei ar reguliuojamai rinkai taikomomis sankcijomis ar jy veiklos
apribojimais, turi biiti tinkamai pagrjsta ir apie tai turi biiti pranesta suinteresuotai
investicinei jmonei ar reguliuojamai rinkai.

91 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija su EVPRI, Europos finansy prieZiiros
institucijy sistemos (EFPIS) viduje ir su Europos centriniy banky sistema (ECBS)

-la.  Kompetentingos institucijos, kaip EFPIS Salys, bendradarbiauja pasitikédamos ir
visapusiSkai gerbdamos vienos kitas, visy pirma kai siekia uZtikrinti, kad
tarpusavyje ir su kitomis EFPIS Salimis biity keiciamasi tinkama ir patikima
informacija vadovaujantis lojalaus bendradarbiavimo principu, kaip numatyta
Europos Sqgjungos sutarties 4 straipsnio 3 dalyje.

1. Sios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal
Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetentingos institucijos pagal §ig direktyva ir Reglamentq (ES) Nr. .../...
[FPRR], taip pat pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010 I ,nedelsdamos suteikia
EVPRI visa informacija, biiting jos uzduotims vykdyti, ir atitinkamai teikia ECBS
centriniams bankams visq informacijq, kuri yra svarbi jy atitinkamoms uZduotims

vykdyti.

91a straipsnis
Duomeny apsauga

Tvarkydamos asmens duomenis pagal Siq direktyvg ir Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR],
valstybiy nariy kompetentingos institucijos taiko Direktyvos 95/46/EB nuostatas ir tq
direktyvq jgyvendinancias nacionalines taisykles. Tvarkydama asmens duomenis pagal Sig
direktyvq ir Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR], EVPRI laikosi Reglamento (EB)

Nr. 45/2001 nuostaty.

91b straipsnis
EVPRI patariamasis komitetas sparciosios prekybos klausimu

Iki 2014 m. birZelio 30 d. EVPRI jsteigia nacionaliniy eksperty patariamgjj komitetg,
kuriame bus nustatomos sparciosios prekybos, kuri galéty buti laikoma manipuliavimu
rinka, raida, siekiant:
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b)

didinti EVPRI Zinias apie sparcigjq prekybg; ir

pateikti piktnaudZiavimo atvejy, susijusiy su daZnais trumpalaikiais sandoriais,
sqrasq, jskaitant nesankcionuotg duomeny gavimgq, masinius fiktyvius pavedimus ir
lésy Saltiniy slépimg, taikant Reglamento (ES) Nr. .../... [PRR] 5 straipsnio 1a dalies
nuostatas.

91c straipsnis
EVPRI patariamasis komitetas technologijy finansy rinkose klausimais

Iki 2014 m. birZelio 30 d. EVPRI jsteigia nacionaliniy eksperty patariamgjj komitetq, kuris
nustatyty, kurie rinkose vykstantys technologijy pokyciai gali biiti piktnaudZiavimas arba
manipuliavimas rinka, siekdamas:

@)
b)

c)

didinti EVPRI Zinias apie naujus su technologija susijusius prekybos biidus ir
galimybes jais piktnaudZiauti,

pildyti jau nustatyty, konkreciai su daZny trumpalaikiy sandoriy biidais susijusiy
piktnaudZiavimo atvejy sqrasq ir

vertinti jvairiy prekybos viety metody, kuriais siekiama maZinti su nauja prekybos
tvarka susijusiq rizikq, veiksmingumag.

Ivertinusi pirmos dalies ¢ punkte minimgq rizikg EVPRI parengia papildomas geriausios
patirties Sgjungos finansy rinkose gaires.

11 SKYRIUS

BENDRADARBIAVIMAS SU TRECIOSIOMIS SALIMIS

92 straipsnis
Informacijos mainai su trec¢iosiomis Salimis

Valstybés narés ir, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 33 straipsniu,
EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais bty numatyti informacijos
mainai su tre€iyjy Saliy kompetentingomis institucijomis, jeigu atskleidZiamai
informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra ne mazesnés uz
reikalaujamas pagal 81 straipsnj. Tokie informacijos mainai turi buti skirti ty
kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.

Valstybé naré asmens duomenis treciajai Saliai perduoda pagal Direktyvos 95/46/EB
IV skyriy.

EVRPI asmens duomenis treciajai Saliai perduoda pagal Reglamento (ES) Nr. 45/2001
9 straipsnj.
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Be to, valstybés narés ir EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais
biity numatyti informacijos mainai su treciyjy Saliy institucijomis, jstaigomis ir
fiziniais ar juridiniais asmenimis, atsakingais uz vieng ar daugiau i$ iy veiklos rasiy:

a) kredito jstaigy, kity finansy jstaigy bei draudimo jmoniy prieziiirg ir finansy
rinky prieziiirg;

b) investiciniy jmoniy likvidavima, bankrota ir kitas panaSias procediiras;

C) jstatymuose numatyto investiciniy jmoniy, kity finansy jstaigy, kredito jstaigy
ir draudimo jmoniy finansiniy ataskaity audito atlikima, kai jie vykdo
priezitiros ir kitas funkcijas, ar atsakingais uz kompensavimo sistemy
administravima, kai jie vykdo savo funkcijas;

d) jstaigy, susijusiy su investiciniy jmoniy likvidavimu, bankrotu ir kitomis
panaSiomis procediiromis, prieziiirg;

e) asmeny, vykdanciy teisés akty numatyto draudimo jmoniy, kredito jstaigy,
investiciniy jmoniy ir kity finansy jstaigy finansiniy ataskaity auditg, prieziiirg.

f) asmeny, veikian¢iy apyvartiniy tarSos leidimy rinkose, priezitira siekiant
uztikrinti konsoliduotg finansy ir neatidéliotiny sandoriy rinky apzvalga.

Trecioje pastraipoje nurodyti bendradarbiavimo susitarimai gali biiti sudaromi tik tuo
atveju, jeigu atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra
ne mazesnés uz reikalaujamas pagal 54 straipsnj. Tokie informacijos mainai yra skirti
ty institucijy, jstaigy, fiziniy ar juridiniy asmeny uzduotims vykdyti. Jei
bendradarbiavimo susitarime numatyta, kad valstybé nar¢ gali perduoti asmens
duomenis, ji turi laikytis Direktyvos 95/46/EB IV skyriaus, o jei perduodant duomenis
dalyvauja EVPRI — Reglamento (EB) Nr. 45/2001.

Jeigu informacijos Saltinis yra kitoje valstybéje naréje, ji negali biiti atskleista be
aiskaus jg pateikusiy kompetentingy institucijy sutikimo ir, tam tikrais atvejais, tik tais
tikslais, kuriems tos institucijos davé sutikimg. Ta pati nuostata taikoma treciosios
Salies kompetentingos institucijos pateiktai informacijai.

VIIANTRASTINE DALIS
1 SKYRIUS

DELEGUOTIEJI AKTAI

I 94 straipsnis
Delegavimas

Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
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nustatytomis sglygomis.

2. 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 2 dalies 1, 3, 11 ir 12 punktuose, taip pat 27-33d
punktuose, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 17 straipsnio 6 dalyje, 23
straipsnio 3 dalyje, 24 straipsnio 8 dalyje, 25 straipsnio 6 dalyje, 27 straipsnio 7
dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 32 straipsnio 3 dalyje, 35
straipsnio 8 dalyje, 44 straipsnio 4 dalyje, 51 straipsnio 7 dalyje, 52 straipsnio 6
dalyje, 53 straipsnio 4 dalyje, 60 straipsnio 5 dalyje, 66 straipsnio 6 ir 7 dalyse, 67
straipsnio 7 ir 8 dalyse, 67a straipsnio 3 ir 6 dalyse, 68 straipsnio 5 dalyje ir 83
straipsnio 7 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus suteikiami
neribotam laikotarpiui nuo ...*.

3. Europos Parlamentas ir Taryba gali bet kuriuo metu panaikinti 2 straipsnio 3 dalyje, 4
straipsnio 1, 3, 11 ir 12 ir 27-33d dalyse, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12
dalyje, 17 straipsnio 6 dalyje, 23 straipsnio 3 dalyje, 24 straipsnio 8 dalyje, 25
straipsnio 6 dalyje, 27 straipsnio 7 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5
dalyje, 32 straipsnio 3 dalyje, 35 straipsnio 8 dalyje, 44 straipsnio 4 dalyje, 51
straipsnio 7 dalyje, 52 straipsnio 6 dalyje, 53 straipsnio 4 dalyje, 60 straipsnio 5
dalyje, 66 straipsnio 6 ir 7 dalyse, 67 straipsnio 7 ir 8 dalyse, 67a straipsnio 3 ir 6
dalyse, 68 straipsnio 5 dalyje ir 83 straipsnio 7 dalyje nurodytus jgaliojimus.
Sprendimu dél jgaliojimy panaikinimo nutraukiami tame sprendime nurodyti
igaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja kita dieng po jo
paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta
diena. Jis neturi poveikio jau galiojanc¢iy deleguotyjy akty teisétumui.

4, Priémusi deleguotajj akta, Komisija apie ji vienu metu pranesa ir Europos
Parlamentui, ir Tarybai.

5. Deleguotasis aktas, priimtas pagal 2 straipsnio 3 dalj, 4 straipsnio 1, 3, 11, 12 ir 27—
33d dalis, 13 straipsnio 1 dalj, 16 straipsnio 12 dalj, 17 straipsnio 6 dalj, 23
straipsnio 3 dalj, 24 straipsnio 8 dalj, 25 straipsnio 6 dalj, 27 straipsnio 7 dalj, 28
straipsnio 3 dalj, 30 straipsnio 5 dalj, 32 straipsnio 3 dalj, 35 straipsnio 8 dalj, 44
straipsnio 4 dalj, 51 straipsnio 7 dalj, 52 straipsnio 6 dalj, 53 straipsnio 4 dalj, 60
straipsnio 5 dalj, 66 straipsnio 6 ir 7 dalis, 67 straipsnio 7 ir 8 dalis, 67a straipsnio 3
ir 6 dalis, 68 straipsnio 5 dalj ir 83 straipsnio 7 dalj isigalioja tik tuo atveju, jeigu per
tris ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie tg akta dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareisSkia prieStaravimo arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba informuoja Komisija,
kad nepriesStaraus. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva tas laikotarpis
pratgsiamas trimis ménesiais.

* OL prasSome jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo data.
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2 SKYRIUS

IGYVENDINIMO AKTAI

95 straipsnis
Komitetas

Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas Komisijos
sprendimu 2001/528/EB*. Komitetas — tai komitetas, kaip apibrézta Reglamente (ES)
Nr. 182/20112.

Jeigu daroma nuoroda j $ig dalj, tatkomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis

I
3 SKYRIUS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

96 straipsnis
Ataskaitos ir perzitira

IKi [...]* Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pateikia ataskaitg Europos Parlamentui
ir Tarybai apie:

a) tai, kaip veikia organizuotos prekybos sistema atsiZvelgiant } kompetentingy
institucijy sukauptg prieziiiros patirtj, ] OPS, turin¢iy veiklos ES leidima,
skaiciy ir joms tenkancig rinkos dalj, ypac iSnagrinéjant, ar reikia keisti OPS
apibréZtj ir ar OPS kategorijai tebéra priskiriamos reikiamos priemoneés;

b) tai, kaip MV] augancioms rinkoms taikoma tvarka atsizvelgiant  DPS, kurios
jregistruotos kaip MVI auganti rinka, skaiciy, jose veikian¢iy emitenty skaiciy
ir atitinkamas prekybos apimtis;

C) reikalavimy dél automatizuotos ir dazny trumpalaikio pobtidzio prekybos
sandoriy poveikj;

d) tam tikry produkty ar praktiky draudimo mechanizmy taikymo patirtj
atsizvelgiant ] tai, kiek karty jie buvo taikyti ir j jy poveikj;

e) apribojimy ir pozicijy patikry, kuriomis siekiama palaikyti likviduma, uZkirsti

OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
OL L 55, 2011 2 28, p. 13.

OL praSome jrasyti datgq: 42 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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kelig piktnaudziavimui rinka ir uztikrinti tinkamai nustatytas kainas bei
atsiskaitymo salygas birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose, poveiki;

f) konsoliduotos informacinés juostos, sukurtos pagal V antrastine dalj, veikima,
ypac apie aukstos kokybés, konsoliduota ir naudotojui patogia forma priimtina
kaina pateikiamos informacijos po sandorio sudarymo, apimancios visy turto
kategorijy visa rinka, prieinamumg.

fa) skaidrumo poveikj mokesciams, komisiniams ir nepiniginei naudai, taip pat
reikalavimams, kad jie buty perkeliami klientams tiek vykdant sandorius
valstybése narése, tiek tarptautinius sandorius.

96a straipsnis
EVPRI darbuotojai ir istekliai

IKi [...] XEEVPRI jvertina personalo ir iStekliy poreikius, kurie atsirado dél pagal Sig
direktyvq ir Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR] EVPRI pradéty vykdyti jgaliojimy ir
pareigy, ir pateikia ataskaitqg Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai.

97 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teisg

1. Valstybés narés iki [...]*?priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, biitinus,
kad biity laikomasi 1-5, 7, 9, 10, 13-25, 27-32, 34-37, 39, 41-46, 48, 51-54, 59-69a,
71-77, 79, 80, 83, 84, 85, 87-90, 92-99 straipsniy ir I ir 1l priedy nuostaty [visy
straipsniy, kurie i§ esmés pakeisti, palyginti su Direktyva 2004/39/EB, sqraSas]. JOS
nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty tekstg bei ty nuostaty ir Sios
direktyvos atitikties lentele.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg j $ig direktyva arba tokia
nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés
narés. Jos taip pat turi jtraukti teiginj, kad galiojanciuose jstatymuose ir kituose teisés
aktuose pateiktos nuorodos j direktyvas, kurias panaikina §i direktyva, laitkomos
nuorodomis ] $ig direktyva. Valstybés narés nustato nuorodos darymo tvarkg ir
suformuluoja minétg teiginj.

Valstybés narés taiko Sias priemones nuo [...]% i§skyrus nuostatas, kuriomis
perkeliama 67 straipsnio 2 dalis, kurios taikomos nuo [...]**3.
2. Valstybés narés pateikia Komisijai ir EVPRI priimty Sios direktyvos taikymo srities

OL praSome jra$yti datq: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
- OL praSome jrasyti datq: dveji metai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL praSome jrasyti datq: 30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.

*¥

OL praSome jrasyti datgq: 42 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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pagrindiniy nacionalinés teisés akty nuostaty tekstus.

98 straipsnis
Panaikinimas

Direktyva 2004/39/EB su pakeitimais, padarytais Ila priedo A dalyje iSvardytais aktais,
panaikinama nuo [...]*, nedarant poveikio valstybiy nariy prievoléms dél Direktyvos
2004/39/EB B dalies nuostaty perkélimo j nacionaling teis¢ terminy.

Nuorodos j Direktyva 2004/39/EB arba j Direktyva 93/22/EEB laikomos nuorodomis j §ig
direktyva arba j Reglamentq (ES) Nr. .../... [FPRR] ir skaitomos vadovaujantis I1b priedo
atitinkamai A ir B dalyse pateiktomis atitikties lentelémis.

Nuorodos j Direktyvos 2004/39/EB arba i Direktyvos 93/22/EEB apibréztis ar straipsnius
laikomos nuorodomis } atitinkamas Sios direktyvos apibréZtis ar straipsnius.

98a straipsnis
Direktyvos 98/26/EB keitimas

Direktyva 98/26/EB is dalies keiciama taip:
1 straipsnis papildomas Sia pastraipa:

,,8i direktyva netaikoma apyvartiniams tarsos leidimams, kuriuos sudaro bet kurie atitikties
2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2003/87/EB, nustatancios
Siltnamio efektq sukelianciy dujy emisijos leidimy sistemq Bendrijoje, reikalavimams tikslu
pripaZinti vienetai.

*OL L 275, 2003 10 25, p. 32.“

99 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Treciyjy Saliy jmonés gali teikti paslaugas ir vykdyti veikla per savo filialg valstyb¢je naréje
pagal nacionaling tvarka ne ilgiau kaip vienus metus po to, kai Komisija priima sprendimq
dél atitinkamos treciosios Salies pagal 41 straipsnio 3 dalj.

100 straipsnis

Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
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101 straipsnis

Adresatali
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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| PRIEDAS

PASLAUGU IR VEIKLOS BEI FINANSINIU PRIEMONIU SARASAI

A SKIRSNIS

INVESTICINES PASLAUGOS IR VEIKLA

1) Pavedimy, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, priémimas ir
perdavimas;

2) Pavedimy vykdymas klienty naudai;

3) Sandoriy vykdymas savo sgskaita;

4) Portfelio valdymas;

5) Patarimai dél investavimo;

6) Isipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir (arba) finansiniy priemoniy
iSplatinimas tvirtai jsipareigojus pirkti;

7) Finansiniy priemoniy iSplatinimas be tvirto jsipareigojimo pirkti;

8) Daugiasalés prekybos sistemos administravimas;

10)  Organizuotos prekybos sistemos administravimas.

B SKIRSNIS

PAGALBINES PASLAUGOS

-1a)  Finansiniy priemoniy saugojimas ir administravimas klienty sqskaita, jskaitant
turto saugojimgq ir tokias susijusias paslaugas, kaip grynyjy pinigy ar jkeisto turto
valdymas;

1) Kredity ar paskoly suteikimas investuotojams, siekiant suteikti jiems galimybe vykdyti
sandor] viena ar daugiau finansiniy priemoniy, kai kreditg ar paskolg suteikianti jmoné
dalyvauja sandoryje.

2) Patarimas jmonéms dél kapitalo struktiiros, pramonés strategijos bei susijusiy dalyky,
patarimai bei paslaugos, susijusios su jmoniy susijungimais ir pirkimais.

3) Uzsienio valiutos keitimo paslaugos, susijusios su investiciniy paslaugy teikimu.

4) Investavimo tyrimai ir finansiné analiz¢ ar kity formy bendros rekomendacijos dél
sandoriy ir finansiniy priemoniy;
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5)
6)

Paslaugos, susijusios vertybiniy popieriy iSplatinimu;

Investicinés paslaugos ir veikla, taip pat pagalbinés paslaugos, panasSios j 1 priedo A ir
B skirsniuose nurodytos riisies priemones ir susijusios su iSvestinémis finansinémis
priemonémis, nurodytomis C skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose, jeigu jos yra susijusios
su investicinémis ar pagalbinémis paslaugomis.

C SKIRSNIS

FINANSINES PRIEMONES

1)
2)
3)

4)

5)

6)

6a)
7)

8)
9)
10)

Perleidziami vertybiniai popieriai;
Pinigy rinkos priemongés;
Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai;

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palikany normy susitarimai ir kitos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susije su vertybiniais popieriais, valiutomis,
palukany normomis I ar kitomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, finansiniais
indeksais ar finansinémis priemonémis, kai atsiskaitant vykdomi barteriniai mainai
arba atsiskaitoma pinigais.

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai paltikany normy susitarimai ir kitos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su prekémis, uz kuriuos vienos i$ Saliy
pasirinkimu galima atsiskaityti pinigais kitu nei jsipareigojimy nevykdymo arba
veiklos nutraukimo atveju.

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo susitarimai ir bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartys, susije su birzos prekémis, kai atsiskaitant neketinama atsiskaityti
fiziSkai su salyga, kad susitarimai sudaromi reguliuojamoje rinkoje, OPS arba DPS.

Draudimo sutartys, susijusios su investicijy priemonémis;

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo susitarimai ir bet kokios kitos i$vestiniy finansiniy
priemoniy sutartys, susije su birZos prekémis, kai atsiskaitant vykdomi barteriniai
mainai, nepaminéti C skirsnio 6 punkte, platinami nekomerciniais tikslais ir turintys
kity i§vestiniy finansiniy priemoniy pozymius, atsizvelgiant j tai, ar, inter alia, jais
prekiaujama per pripazintus tarpuskaitos namus arba jiems taikomi reikalavimai dél
ikaito vertés iSlaikymo prievolés.

ISvestinés finansinés priemongs, skirtos perduoti kredito rizika;

Finansiniai susitarimai dél skirtumy;

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai paliikany normy susitarimai ir bet
kokios kitos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su klimato kintamaisiais

dydziais, frachto tarifais, apyvartiniais tarSos leidimais arba infliacijos norma arba
kitokiais oficialiais ekonominiais veiksniais, uz kuriuos privaloma atsiskaityti pinigais
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arba vienos 18 Saliy pasirinkimu galima atsiskaityti grynaisiais pinigais kitu nei
jsipareigojimy nevykdymo arba veiklos nutraukimo atveju, taip pat bet kokios kitos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su turtu, teisémis, jsipareigojimais,
indeksais ir vienetais, nepaminéti Siame skirsnyje ir turintys kity iSvestiniy finansiniy
priemoniy pozymius, atsizvelgiant j tai, ar, inter alia, jais prekiaujama reguliuojamoje
rinkoje, OPS, ar DPS, per pripazintus tarpuskaitos namus arba jiems taikomi
reikalavimai dél jkaito vertés iSlaikymo prievolés.

11)  Apyvartiniai tarSos leidimai, kuriuos sudaro bet kurie atitikties Direktyvos
2003/87/EB reikalavimams tikslu pripazinti vienetai;

11a) Papildomos specifikacijos, susijusios su 7 ir 10 punktais.

1. Taikant 7 punktg, laikoma, kad sutartis, kuri néra neatidéliotino sandorio sutartis,
kaip apibréZta 2 dalyje, ir kuriai netaikoma 4 dalis, turi kity iSvestiniy finansiniy
priemoniy poZymiy ir neskirta komerciniams tikslams, jeigu ji tenkina Sias sqlygas:

a) Jji atitinka viengq is Siy kriterijy grupiy:

i) Jja prekiaujama treciosios Salies prekybos sistemoje, kuri atlieka
funkcijq, panasig j reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS;

i) aiSkiai nurodoma, kad ji skirta prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
DPS, OPS ar tokioje treciosios Salies prekybos sistemoje arba jai
taikomos jy taisyklés;

i)  ji aiSkiai apibréZiama esanti lygiaverté sutarciai, kuria prekiaujama
reguliuojamoje rinkoje, DPS, OPS ar tokioje treciosios Salies
prekybos sistemoje;

b) jos tarpuskaitq atlieka tarpuskaitos namai arba kitas subjektas, atliekantis
tokias pacias kaip pagrindinés sandorio Salies funkcijas, arba sutarciai
taikomos apmokéjimo sistemos arba yra nustatytas reikalavimas jmokéti
garanting sumq;

C) Jji standartizuota tokiu biidu, kad, be kita ko, kaina, lotas, pateikimo data ir
kitos sqlygos nustatomos pirmiausiai remiantis reguliariai skelbiamomis
kainomis, standartiniais lotais arba standartinémis pateikimo datomis.

2. Taikant 1 dalj, neatidéliotina sutartis — sutartis dél birZos prekés, turto arba teisés
pardavimo, pagal kurio sqlygas pateikimq numatyta atlikti per ilgesnijjj is Siy
laikotarpiy:

a) dvi prekybos dienas;

b) laikotarpj, kuris paprastai rinkoje taikomas tai biros prekei, turtui arba
teisei kaip jprastas pateikimo laikotarpis.

Taciau sutartis néra neatidéliotina sutartis, jeigu, neatsizvelgiant i jos aiSkias
sqlygas, sutarties Salys yra susitarusios, kad pagrindinés priemonés pateikimas turi
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biiti atidétas, o ne atliekamas per pirmoje pastraipoje nurodytq laikotarpy.

3. Taikant 10 punktq, iSvestinés finansinés priemonés sutartis, susijusi su Siame
skirsnyje nurodyta pagrindine priemone, laikoma turincia kity iSvestiniy finansiniy
priemoniy poZymiy, jeigu tenkinama viena is Siy sqlygy:

a) uz Sig sutartj atsiskaitoma grynais pinigais arba galima atsiskaityti grynais
pinigais vienos ar keliy Saliy pasirinkimu (dél kitokiy prieZasciy nei
isipareigojimy nevykdymas ar kitoks nutraukimo jvykis);

b) Sia sutartimi yra prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS;
C) Sios sutarties atZvilgiu tenkinamos 1 dalyje iSdéstytos sqlygos.
4. Taikant 7 punktq, laikoma, kad sutartis yra skirta komerciniams tikslams ir, taikant

7 ir 10 punktus, neturinti kity iSvestiniy finansiniy priemoniy poZymiy, jeigu ji
sudaroma su energijos perdavimo sistemos, energijos subalansavimo mechanizmy
arba vamzdyny tinklo operatoriumi ar administratoriumi arba ji yra sudaroma tokiy
operatoriy ar administratoriy ir jeigu ji biitina, kad bet kuriuo nustatytu laiku biity
galima i§laikyti energijos tiekimo ir naudojimo pusiausvyrg.

o. Be 10 punkte nurodyty isvestiniy priemoniy risiy, jeigu tenkinami 10 punkte ir 3
dalyje iSvardyti kriterijai, 10 punktas taikomas i§vestiniy finansiniy priemoniy
sutartims, susijusioms su bet kuria is toliau iSvardytyjy pagrindiniy priemoniy:

a) telekomunikacijy daZniy diapazonu;
b) birfos prekés saugyklos talpa;
C) su birZos prekémis susijusiais perdavimo arba perveZimo pajégumais,

neatsizvelgiant, ar perdavimas arba perveZimas vykdomas kabeliu, vamzdynu
ar kitomis priemonémis;

d) kvota, kreditu, leidimu, teise arba panasSiu turtu, tiesiogiai susijusiu su
energijos, gautos i§ atsinaujinanciy Saltiniy, tiekimu, paskirstymu ar
vartojimu;

e) geologiniu, aplinkos ar kitokiu fiziniu kintamu dydZiu;

f) bet kuriuo kitu pakei¢iamu turtu arba teise (iSskyrus teise gauti paslaugq),

kuriq galima perleisti;

9) indeksu arba priemone, susieta su sandoriy, susijusiy su bet kokiu turtu,
teise, paslauga arba jsipareigojimais, kaina, verte ar apimtimi.

D SKIRSNIS

DUOMENU PRANESIMO PASLAUGU SARASAS
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1) Patvirtintos skelbimo sistemos administravimas;

2) Konsoliduotos informacinés juostos teikéjy administravimas;
3) Patvirtinto ataskaity teikimo mechanizmo administravimas.
I PRIEDAS

SIOJE DIREKTYVOJE MINIMI PROFESIONALUS KLIENTAI

Profesionalus klientas — tai klientas, turintis patirties, zZiniy ir jgtidziy, leidzian¢iy jam pac¢iam
priimti investavimo sprendimus ir tinkamai jvertinti kylancig rizikg. Norint klientg laikyti
profesionaliu, butina, kad jis atitikty $iuos kriterijus:

|. PROFESIONALIAIS LAIKOMU KLIENTU KATEGORIJOS

Sioje direktyvoje toliau nurodyti subjektai turéty biiti laikomi profesionaliais, teikiant bet
kokias investicines paslaugas, vykdant veiklg ir sandorius su finansinémis priemonémis.

1) Subjektai, kurie turi gauti veiklos leidimg finansy rinkose arba kuriy veikla Siose
rinkose turi biiti reguliuojama. Turéty biti laikoma, kad toliau pateiktame sarase yra
itraukti visi subjektai, gave leidimus veiklai ir vykdantys minétiems subjektams
budinga veikla: pagal direktyva valstybéje nar¢je leidima gave subjektai, nesiremiant
direktyva valstybéje naréje leidima gave ar jos reguliuojami subjektai ir Salyje, kuri
néra valstybé naré, leidimg gave ar jos reguliuojami subjektai:

a) kredito jstaigos;
b) investicinés jmongs;
c) kitos jgaliotos ar reguliuojamos finansy jstaigos;
d) draudimo bendrovés;
e) kolektyvinio investavimo sistemos ir tokiy sistemy valdymo jmonégs;
f) pensijy fondai ir tokiy fondy valdymo jmonés;
Q) prekiautojai birzos prekémis ir birzos prekiy iSvestinémis priemonémis;
h) vietos jmongs;
)] Kiti instituciniai investuotojai;
2) Didelés jmonés, atitinkancios du i8 toliau pateikty pagal jmonés dydj taikomy
reikalavimy:
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— bendras balansas: | EUR 2 000 0000

— grynoji apyvarta: | EUR 40 000 000

— nuosavos léSos: EUR 2 000 000

3) Salies ir regiono vyriausybés, jskaitant valdZios institucijas, valdandias valstybés skola
nacionaliniu ar regiony lygmeniu, centriniai bankai, tarptautinés ir vir§valstybinés
institucijos, pavyzdziui, Pasaulio bankas, TVF, EIB ir kitos panasSios tarptautinés
organizacijos.

4) Kiti instituciniai investuotojai, kuriy pagrindiné veikla — investicijos ] finansines
priemones, jskaitant subjektus, uzsiimancius 1éSy investavimu j finansinius
instrumentus ir Kitais finansiniais sandoriais.

Pirmiau paminéti subjektai laikomi profesionaliais. Taciau jie gali reikalauti juos laikyti
neprofesionaliais, o investicinés jmonés gali sutikti suteikti jiems didesne apsauga. Jeigu
investicinés jmonés klientas yra pirmiau nurodyta jmong, pries suteikdama kokias nors
paslaugas, $i investiciné jmon¢ turi informuoti ji, kad, remiantis jmong¢je turima informacija,
toks klientas laikomas profesionaliu ir su juo bus atitinkamai elgiamasi, nebent jmoné ir
klientas susitarty kitaip. Be to, jmoné¢ turi pranesti klientui, kad jis turi teis¢ reikalauti pakeisti
susitarimo salygas, sieckdamas uzsitikrinti didesng apsauga.

Profesionaliu laikomas klientas atsako uz reikalavimg suteikti didesne apsauga, jeigu jis
mMano, kad negalés tinkamai jvertinti ir valdyti kilusios rizikos veiksnius.

Didesn¢ apsauga bus suteikta tuomet, kai profesionaliu laikomas klientas sudaro su
investicine jmone raSytinj susitarimg, kad pagal taikytinas verslo etikos taisykles jis
nelaikomas profesionaliu klientu. Tokiame susitarime turéty bati nurodyta, ar tai taikoma
kuriai nors vienai ar kelioms paslaugoms ar sandoriams arba vienos ar keliy riisiy produktams
ar sandoriams.

I1.111. KLIENTAI, KURIE JU PRASYMU GALI BUTI LAIKOMI PROFESIONALIAIS

I1.1. Identifikavimo kriterijai

I skirsnyje nepaminéti klientai, jskaitant vieSojo sektoriaus institucijas, iSskyrus vietos
valdzios institucijas, savivaldybes ir jskaitant privacius pavienius investuotojus, gali
atsisakyti verslo etikos taisyklémis siilomos apsaugos.

Dél to investicinéms jmonéms turéty biti leidziama bet kurj pirmiau nurodyta klientg laikyti
profesionaliu tik tuomet, kai laikomasi toliau nurodyty reikalavimy ir procediiros. Taciau

neturéty biiti daroma prielaida, kad Sie klientai turi tokiy paciy Ziniy apie rinkg ir patirties,
kaip ir 1 skirsnyje iSvardinti klientai.
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Bet koks pagal jprastas verslo etikos taisykles leidziamos apsaugos atsisakymas laikomas
galiojanciu tik tuomet, kai investicinés jmonés atliktas kliento jgtidziy, patirties ir Ziniy
jvertinimas, atsizvelgiant j planuojamy sandoriy ir paslaugy pobtudj, pagrjstai leidzia jsitikinti,
kad klientas gali pats priimti investavimo sprendimus ir suvokia kylancig rizika.

Tinkamumo testas, taikomas, vadovaujantis finansinius dalykus reglamentuojanc¢iomis
direktyvomis, jmoniy vadovams ir direktoriams, galéty biiti laikomas jgtidziy ir Ziniy
jvertinimo pavyzdziu. Kai jmoné yra maza, pirmiau minétas jvertinimo testas turéty buti
atliekamas su asmeniu, turin¢iu teis¢ jmonés vardu vykdyti sandorius.

Vykdant pirmiau minétg jvertinima, turéty biti laikomasi maziausiai dviejy iS toliau nurodyty
kriterijy:
— per paskutinius metus atitinkamoje rinkoje klientas jvykdé vidutiniskai 10 stambiy

sandoriy per ketvirtj,

— kliento finansiniy priemoniy portfelis, jskaitant, kaip apibrézta, grynyjy pinigy
depozitus ir finansines priemones, yra didesnis nei 500.000 eury,

— klientas maziausiai vienerius metus profesionaliai dirbo ar dirba finansy sektoriuje ir
turi reikalingy Ziniy apie numatomus sandorius ir paslaugas.

11.2. PROCEDURA

Pirmiau nurodyti Klientai gali atsisakyti taikyti verslo etikos taisykles tik tuomet, kai
laikomasi Sios procediiros:

— jie turi patvirtinti raStu investicinei jmonei, kad pageidauja biiti laikomi
profesionaliais klientais apskritai dél konkrecios investicinés paslaugos ar sandorio,
sandorio riiSies arba produkto risies,

— investiciné jmoné turi juos aiskiai rastu jspéti apie apsauga ir investuotojy Zalos
atlyginimo teises, kuriy jie gali netekti,

— jie turi patvirtinti rastu atskirame nuo sutarties dokumente, kad suvokia tokios
apsaugos netekimo padarinius.

Prie$ nusprgsdamos, priimti ar ne praSyma dél teisiy atsisakymo, investicinés jmonés turi
imtis visy reikalingy veiksmy, siekdamos uZtikrinti, kad klientas, pageidaujantis biiti laikomas
profesionaliu, atitinka Il skirsnio 1 punkte nurodytus atitinkamus reikalavimus.

Jeigu klientai, vadovaujantis atitinkamais kriterijais ir procediiromis, panasiomis ] pirmiau
nurodytuosius, jau buvo priskirti profesionalams, jy rySiams su investicinémis jmonémis
neturéty biiti taikomos kokios nors naujos taisykles, priimtos remiantis $iuo priedu.

Skirstydamos klientus i profesionalius klientus, imonés turi jgyvendinti nustatytg rastu vidaus
politikg ir procediiras. Profesionalus klientai atsako uz jmoniy informavimg apie kiekvieng
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pasikeitima, galintj turéti jtakos jy skirstymui j profesionalius klientus. Taciau jeigu
investiciné jmon¢ suzino, kad klientas jau neatitinka ankstesniy reikalavimy, leidusiy ji laikyti
profesionaliu, ji turi imtis atitinkamy veiksmy.
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1A PRIEDAS

A dalis

Panaikinama direktyva su vélesniais pakeitimais (nurodyta 98 straipsnyje)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1)

2006 m. balandZio 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/31/EB is dalies
keicianti Direktyvg 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky dél tam tikry galutiniy
terminy (OL L 114, 2006 4 27, p. 60)

2007 m. rugséjo 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/44/EB dél rizikq
ribojancio vertinimo tvarkos taisykliy ir vertinimo kriterijy, taikomy akcijy pakety
jsigijimui ir didinimui finansy sektoriuje (OL L 247, 2007 9 21, p. 1)

2008 m. kovo 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/10/EB, is dalies
keicianti Direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky nuostatas, susijusias su
Komisijai suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais (OL L 76, 2008 3 19, p. 33)

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2010/78/ES dél Europos
prieZiiiros institucijos (Europos bankininkystés institucijos), Europos prieZiiiros institucijos
(Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijos) ir Europos prieZiiiros institucijos
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos) jgaliojimy (OL L 331, 2010 12 15,

p. 120)

B dalis

Perkélimo § nacionaling teise terminy sqrasas (nurodytas 98 straipsnyje)

Direktyva 2004/39/EB

Perkélimo laikotarpis 2007 m. sausio 31 d.
Igyvendinimo laikotarpis 2007 m. lapkricio 1 d.
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11B PRIEDAS

Atitikties lentelés

A dalis

Si direktyva

Direktyva 2004/39/EB

1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 2 dalis

1 straipsnio 3 dalis

1 straipsnio 2 dalis

2 straipsnis

2 straipsnis

3 straipsnio 1 ir 2 dalys

3 straipsnio 1 ir 2 dalys

3 straipsnio 3 ir 4 dalys

4 straipsnio 1 dalis

4 straipsnio 2 dalis

4 straipsnio 1 dalis

4 straipsnio 3 dalis

4 straipsnio 2 dalis

5 straipsnis

5 straipsnis

6 straipsnis

6 straipsnis

7 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

7 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

7 straipsnio 5 dalis

7 straipsnio 4 dalis

8 straipsnis

8 straipsnis

9 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

9 straipsnio 1 dalis

9 straipsnio 5 dalis

9 straipsnio 2 dalis

9 straipsnio 6 dalis

9 straipsnio 7 dalis

9 straipsnio 3 dalis

9 straipsnio 8 dalis

9 straipsnio 4 dalis

10 straipsnio 1 ir 2 dalys

10 straipsnio 1 ir 2 dalys

10 straipsnio 3 dalis
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11 straipsnio 1 dalis

10 straipsnio 3 dalis

11 straipsnio 2 dalis

10 straipsnio 4 dalis

11 straipsnio 3 dalis

10 straipsnio 5 dalis

11 straipsnio 4 dalis

10 straipsnio 6 dalis

12 straipsnis

straipsnis

13 straipsnis

straipsnis

14 straipsnis

11 straipsnis

15 straipsnis

12 straipsnis

16 straipsnio 1, 2, 3, 4, 5, 6 dalys

13 straipsnio 1, 2, 3, 4, 5, 6 dalys

16 straipsnio 7 dalis

16 straipsnio 8 dalis

13 straipsnio 7 dalis

16 straipsnio 9 dalis

13 straipsnio 8 dalis

16 straipsnio 10 dalis

16 straipsnio 11 dalis

13 straipsnio 9 dalis

16 straipsnio 12 dalis

13 straipsnio 10 dalis

17 straipsnis

18 straipsnio 1 ir 2 dalys

14 straipsnio 1 ir 2 dalys

18 straipsnio 3 dalis

14 straipsnio 4 dalis

18 straipsnio 4 dalis

14 straipsnio 5 dalis

18 straipsnio 5 dalis

14 straipsnio 6 dalis

18 straipsnio 6 dalis

14 straipsnio 7 dalis

18 straipsnio 7 ir 8 dalys

19 straipsnis

20 straipsnis

21 straipsnis

16 straipsnis
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22 straipsnis

17 straipsnis

23 straipsnis

18 straipsnis

24 straipsnio 1, 2, 3 dalys

19 straipsnio 1, 2, 3 dalys

24 straipsnio 4 dalis

19 straipsnio 9 dalis

24 straipsnio 5 dalis

24 straipsnio 6 dalis

24 straipsnio 7 dalis

24 straipsnio 8 dalis

25 straipsnio 1 dalis

19 straipsnio 4 dalis

25 straipsnio 2 dalis

19 straipsnio 5 dalis

25 straipsnio 3 dalis

19 straipsnio 6 dalis

25 straipsnio 4 dalis

19 straipsnio 7 dalis

25 straipsnio 5 dalis

19 straipsnio 8 dalis

25 straipsnio 6 dalis

19 straipsnio 10 dalis

25 straipsnio 7 dalis

26 straipsnis

20 straipsnis

27 straipsnio 1 dalis

21 straipsnio 1 dalis

27 straipsnio 2 dalis

27 straipsnio 3 dalis

21 straipsnio 2 dalis

27 straipsnio 4 dalis

21 straipsnio 3 dalis

27 straipsnio 5 dalis

21 straipsnio 4 dalis

27 straipsnio 6 dalis

21 straipsnio 5 dalis

27 straipsnio 7 dalis

21 straipsnio 6 dalis

27 straipsnio 8 dalis

28 straipsnis

22 straipsnis
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29 straipsnis

23 straipsnis

30 straipsnis

24 straipsnis

31 straipsnis

26 straipsnis

32 straipsnis

33 straipsnis

34 straipsnis

35 straipsnis

36 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

31 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

36 straipsnio 5 dalis

36 straipsnio 6 dalis

31 straipsnio 5 dalis

36 straipsnio 7 dalis

31 straipsnio 6 dalis

36 straipsnio 8 ir 9 dalys

31 straipsnio 7 dalis

37 straipsnio 1, 2, 3, 4, 5, 6 dalys

32 straipsnio 1, 2, 3, 4, 5, 6 dalys

37 straipsnio 7 dalis

37 straipsnio 8 dalis

32 straipsnio 7 dalis

37 straipsnio 9 dalis

32 straipsnio 8 dalis

37 straipsnio 10 dalis

32 straipsnio 9 dalis

37 straipsnio 11 dalis

32 straipsnio 10 dalis

38 straipsnis

33 straipsnis

39 straipsnis

34 straipsnis

40 straipsnis

35 straipsnis

41 straipsnis

42 straipsnis

43 straipsnis

44 straipsnis
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45 straipsnis

46 straipsnis

47 straipsnis

36 straipsnis

48 straipsnis

37 straipsnis

49 straipsnis

38 straipsnis

50 straipsnis

39 straipsnis

51 straipsnis

52 straipsnis

40 straipsnis

53 straipsnio 1 ir 2 dalys

41 straipsnio 1 ir 2 dalys

53 straipsnio 3 ir 4 dalys

54 straipsnis

55 straipsnis

42 straipsnis

56 straipsnis

43 straipsnis

57 straipsnis

46 straipsnis

58 straipsnis

47 straipsnis

59 straipsnis

60 straipsnis

61 straipsnis

62 straipsnis

63 straipsnis

64 straipsnis

65 straipsnis

66 straipsnis

67 straipsnis

68 straipsnis
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69 straipsnis

48 straipsnis

70 straipsnis

49 straipsnis

71 straipsnio 1 ir 2 dalys

50 straipsnio 1 ir 2 dalys

71 straipsnio 3 ir 4 dalys

72 straipsnis

73 straipsnio 1 dalis

51 straipsnio 1 dalis

73 straipsnio 2 dalis

73 straipsnio 3 dalis

51 straipsnio 4 dalis

73 straipsnio 4 dalis

51 straipsnio 5 dalis

73 straipsnio 5 dalis

51 straipsnio 6 dalis

74 straipsnis

75 straipsnis

76 straipsnis

77 straipsnis

78 straipsnis

79 straipsnis

52 straipsnis

80 straipsnis

53 straipsnis

81 straipsnis

54 straipsnis

82 straipsnis

55 straipsnis

83 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

56 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

83 straipsnio 5 ir 6 dalys

83 straipsnio 7 dalis

56 straipsnio 5 dalis

83 straipsnio 8 dalis

56 straipsnio 6 dalis

84 straipsnis

57 straipsnis

85 straipsnis

58 straipsnis
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86 straipsnis

straipsnis

87 straipsnis

59 straipsnis

88 straipsnis

60 straipsnis

89 straipsnis

61 straipsnis

90 straipsnis

62 straipsnis

91 straipsnis

straipsnis

92 straipsnis

63 straipsnis

93 straipsnis

94 straipsnis

95 straipsnis

96 straipsnis

65 straipsnis

97 straipsnis

70 straipsnis

98 straipsnis

99 straipsnis

71 straipsnis

100 straipsnis

72 straipsnis

101 straipsnis

73 straipsnis

| priedas | priedas
Il priedas Il priedas
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B dalis

Reglamentas (ES) Nr. .../... [FPRR]

Direktyva 2004/39/EB

1 straipsnis

2 straipsnis

4 straipsnis

3 straipsnio 1 dalis

29 straipsnio 1 dalis, 44 straipsnio 1 dalis

3 straipsnio 2 dalis

44 straipsnio 1 dalis

4 straipsnio 1 dalis

29 straipsnio 2 dalis, 44 straipsnio 2 dalis

4 straipsnio 2 dalis

4 straipsnio 3 dalis

29 straipsnio 3 dalis, 44 straipsnio 3 dalis

4 straipsnio 4 dalis

5 straipsnio 1 dalis

30 straipsnio 1 dalis, 45 straipsnio 1 dalis

5 straipsnio 2 dalis

45 straipsnio 1 dalis

6 straipsnio 1 dalis

30 straipsnio 2 dalis, 45 straipsnio 2 dalis

6 straipsnio 2 dalis

30 straipsnio 3 dalis, 45 straipsnio 3 dalis

7 straipsnis

8 straipsnis

9 straipsnis

10 straipsnis

11 straipsnis

12 straipsnis

28 straipsnis, 30 straipsnis

45 straipsnis

13 straipsnis

27 straipsnio 1 ir 2 dalys

14 straipsnio 1, 2, 3, 4 dalys

27 straipsnio 3 dalis

14 straipsnio 5 dalis

27 straipsnio 7 dalis
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14 straipsnio 6 dalis

15 straipsnis

27 straipsnio 4 dalis

16 straipsnio 1 dalis

27 straipsnio 5 dalis

16 straipsnio 2 dalis

27 straipsnio 6 dalis

16 straipsnio 3 dalis

27 straipsnio 7 dalis

17 straipsnis

18 straipsnis

19 straipsnis

28 straipsnis

20 straipsnis

21 straipsnis

25 straipsnio 1 dalis

22 straipsnio 1 dalis

25 straipsnio 2 dalis

22 straipsnio 2 dalis

23 straipsnio 1 ir 2 dalys

25 straipsnio 3 dalis

23 straipsnio 3 dalis

25 straipsnio 4 dalis

23 straipsnio 4 dalis

23 straipsnio 5 dalis

23 straipsnio 6 dalis

25 straipsnio 5 dalis

23 straipsnio 7 dalis

25 straipsnio 6 dalis

23 straipsnio 8 dalis

25 straipsnio 7 dalis

23 straipsnio 9 dalis

24 straipsnis

25 straipsnis

26 straipsnis

27 straipsnis

28 straipsnis
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29 straipsnis

30 straipsnis

31 straipsnis

32 straipsnis

33 straipsnis

34 straipsnis

35 straipsnis

36 straipsnis

36 straipsnis

37 straipsnis

38 straipsnis

39 straipsnis

40 straipsnis

41 straipsnis

42 straipsnis

64 straipsnis

43 straipsnis

65 straipsnis

44 straipsnis

45 straipsnis

71 straipsnis

46 straipsnis

72 straipsnis
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PRIEDAS. TEISES REIKALY KOMITETO LAISKAS

Nuoroda: D(2012)12430

Sharon Bowles
Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pirmininkei

ASP 10G201
Briuselis
Tema: Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy

priemoniy rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB (nauja redakcija)
(COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD))

Gerb. pirmininke,

Teisés reikaly komitetas, kuriam vadovauju, iSnagrin¢jo nurodyta pasiiilyma pagal Parlamento
darbo tvarkos taisykliy 87 straipsnj dél iSdéstymo nauja redakcija.

Minétojo straipsnio 3 dalyje numatyta:

,,Jei uz teisés klausimus atsakingas komitetas mano, kad, be ty esminiy pakeitimy, kurie jau
buvo nurodyti pasiiilyme, jame néra kity esminiy pakeitimy, apie tai jis pranesa atsakingam
komitetui.

Siuo atveju, be 156 ir 157 straipsniuose jtvirtinty sqlygy, atsakingas komitetas laiko
priimtinais tik tuos pakeitimus, kurie susije su pasiitlymo dalimis, kuriose yra pakeitimy.

Taciau, jei atsakingas komitetas pagal Tarpinstitucinio susitarimo 8 punktg taip pat ketina
pateikti kodifikuoty pasiilymo daliy pakeitimus, jis nedelsdamas pranesa apie tai Tarybali ir
Komisijai, o0 pastaroji iki 54 straipsnyje numatyto balsavimo turéty pranesti komitetui savo
pozicijq dél Siy pakeitimy ir ar ji ketina atsiimti pasiiilymq isdéstyti nauja redakcija.

Atsizvelgdamas ] Teisés tarnybos, kurios atstovai dalyvavo posédziuose konsultacinés darbo
grupés, nagrinéjusios iSdéstymo nauja redakcija pasitilyma, nuomong ir laikydamasis
nuomongs referento rekomendacijy, Teisés reikaly komitetas mano, kad aptariamajame
pasitilyme, be jau nurodyty pakeitimy, kity esminiy pakeitimy néra ir kad, kalbant apie
nepakeisty ankstesniy akty nuostaty ir minéty pakeitimy kodifikavima, pasitlymu siekiama
tik kodifikuoti esamus tekstus nekeiciant jy esmes.
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Taigi Teisés reikaly komitetas po diskusijy 2012 m. kovo 1 d. posédyje’ rekomenduoja
atsakingam komitetui apsvarstyti minétajj pasitilyma vadovaujantis 87 straipsniu (uz balsavo
22 nariai, susilaikiusiyjy nebuvo).

Pagarbiali

Klaus-Heiner LEHNE

Pridedama: Konsultacinés darbo grupés nuomoneé.

! Per galutinj balsavimg dalyvavo: Klaus-Heiner Lehne (pirmininkas), Evelyn Regner (pirmininko pavaduotoja),
Raffaele Baldassarre (pirmininko pavaduotojas), Frangoise Castex (pirmininko pavaduotoja), Sebastian Valentin
Bodu (pirmininko pavaduotojas), Luigi Berlinguer, Piotr Borys, Cristian Silviu Busoi, Christian Engstrom,
Marielle Gallo, Giuseppe Gargani, Lidia Joanna Geringer de Oedenberg, Sajjad Karim, Kurt Lechner, Eva
Lichtenberger, Antonio Masip Hidalgo, Jifi Mastalka, Alajos Mészaros, Angelika Niebler, Bernhard Rapkay,
Dagmar Roth-Behrendt, Alexandra Thein, Rainer Wieland, Cecilia Wikstrom, Jacek Wtosowicz, Tadeusz
Zwiefka.
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PRIEDAS. EUROPOS PARLAMENTO, TARYBOS IR KOMISIJOS '_I'EISES
TARNYBU KONSULTACINES DARBO GRUPES NUOMONE

P ¥ g

% %
3

TEISES TARNYBU
e % KONSULTACINE DARBO GRUPE

2012 m. sausio 10 d., Briuselis

NUOMONE

PATEIKTA EUROPOS PARLAMENTUI
TARYBAI
KOMISIJAI

Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB
2011 m. spalio 20 d. COM(2011)0656 — 2011/0298(COD)

Atsizvelgdama j 2001 m. lapkri¢io 28 d. Tarpinstitucinj susitarimg dél sistemingesnio teisés
akty pakeitimo metodo naudojimo, ypac i jo 9 dalj, konsultacin¢ darbo grupé, kurig sudaro
Europos Parlamento, Tarybos ir Komisijos teisés tarnyby atstovai, 2011 m.

lapkricio 10 ir 28 d. susirinko j posédzius, kuriuose be kity klausimy buvo svarstytas
minétasis Komisijos pateiktas pasiiilymas.

Svarstydama! pasitilyma dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria sickiama nauja
redakcija i8déstyti 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos

direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, 1§ dalies keiciancig Tarybos

direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB
bei panaikinancig Tarybos direktyva 93/22/EEB, konsultaciné grupé bendru sutarimu
nusprendé¢, kad:

1) dél aiskinamojo memorandumo pazymétina, kad siekiant parengti tokio tipo
dokumentg visiSkai laikantis atitinkamy Tarpinstituciniame susitarime nustatyty
reikalavimy, dokumente turéty biiti nurodoma, kurios ankstesnio teisés akto nuostatos
pasitilyme liko nepakeistos, kaip numatyta minéto susitarimo 6 straipsnio a punkto
iii papunktyje;

2) pilka spalva, kaip paprastai Zymimi esminiai pakeitimai, turéjo biiti paZymeti Sie
naujos redakcijos tekste pasiiilyti pakeitimai:

- 37 konstatuojamojoje dalyje — visas iSbraukiamas galiojanc¢ios redakcijos

! Konsultaciné darbo grupé turéjo pasitilymo variantus angly, pranciizy ir vokie¢iy kalbomis, tadiau
dirbo naudodamasi dokumentu angly kalba — svarstomo pasitlymo teksto originalo kalba.
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Direktyvos 2004/39/EB 27 konstatuojamosios dalies tekstas;

61 konstatuojamojoje dalyje — pridéti zodziai ,,OPS ar finansinio tarpininko,
nuolatos vykdancio klienty pavedimus is savo nuosavo finansinio turto*,

102 konstatuojamojoje dalyje — zodis ,,uztikrinty*, kuris pakeicia zodj
wSkatinty*;

1 straipsnio 1 dalyje — pridedami Zodziai ,,duomeny pranesimo paslaugy
teikéjams ir treciyjy Saliy jmonéms, teikiancioms investicines paslaugas arba

vykdancioms investicineg veiklg Sqjungoje®;

1 straipsnio 3 dalies pirmoje jtraukoje — pridedama nuoroda j nauja
17 straipsnj;

1 straipsnio 3 dalies ketvirtoje jtraukoje — nuoroda ,,—80°;

1 straipsnio 3 dalies penktoje jtraukoje — iSbraukiami zodziai ,,71 straipsnio
1 dalj*,

2 straipsnio 1 dalies iii punkte — iSbraukiami zodziai ,,uz reguliuojamos rinkos
arba DPS riby, sudarydami sqlygas tretiesiems asmenims pasinaudoti siitloma
sistema ir jtraukti juos j prekybinius santykius*;

5 straipsnio 2 dalyje — iSbraukiami zodziai ,,ir 15°;

9 straipsnio 7 dalyje — iSbraukiami zodziai ,,pasiilyti jmonés valdymo
pakeitimai“;

16 straipsnio 1 dalyje — pridedami zodziai ,,ir 17 straipsnyje®;
16 straipsnio 11 dalyje — pridedami zodziai ,,ir 7°;

18 straipsnio 1 dalyje — iSbraukiami zodziai ,,ir neleidziancios veikti savo
nuoziura‘ (tekstas lietuviy kalba nekeiciamas);

18 straipsnio 6 dalyje — nuoroda ,,72 straipsnio 1 dalimi* (naujas straipsnis),
kuri pakei¢ia esamg nuoroda ,,50 straipsnio 1 dalimi*;

24 straipsnio 1 dalyje — zodziai ,,siame straipsnyje ir 25 straipsnyje*, kurie
pakeicia zodzius ,,2—8 dalyse*;

24 straipsnio 3 dalies antroje pastraipoje — zodis ,,turéty* (tekstas lietuviy kalba
nekeiciamas);,

29 straipsnio 1 dalyje — zodis ,,leidZia®, kuris pakei¢ia ZodZius ,,gali nuspresti,
kad* ir paskutinj Zodzio ,,leidziama“ skiemenj;

30 straipsnio 2 dalies pirmoje pastraipoje — isbraukiami zodziai ,,ir 1 punktais*;
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- 36 straipsnio 2 dalyje antroje pastraipoje — Zodis ,,paskelbia“, kuris pakeic¢ia
zodzius ,,gali paskelbti*;

- 55 straipsnio 3 dalyje b punkte — paskutiniai Zodziai ,,ir patirties*;
— 92 straipsnio 1 dalyje ketvirtoje pastraipoje — pridétas paskutinis f punktas;
- | priedo C skirsnio 10 punkte — isbraukiami Zodziai ,,emisijos nuolaidomis®;

3) 4 straipsnio 2 dalies 18 punkte, atitinkanc¢iame Direktyvos 2001/39/EB 4 straipsnio
1 dalies 22 punkta, galiojan¢iame tekste pateikiama nuoroda ,,48 straipsnio® turéty
buti atitinkamai pritaikyta ir pakeista j nuoroda ,,69 straipsnio*;

4) 36 straipsnio 9 dalies pirmoje pastraipoje prie$ santrumpg ,,EVPRI* turéty bati jrasyti
ir dvigubu briik$niu iSbraukti Zodziai ,,Siekdama uztikrinti vienodas Sio straipsnio
taikymo sqlygas®, kurie yra pradinéje Direktyvos 2004/39/EB 31 straipsnio 7 dalies
trecios pastraipos formuluotéje;

5) 69 straipsnio 2 dalies pirmoje pastraipoje, atitinkancioje Direktyvos 2001/39/EB
48 straipsnio pirmg pastraipg, galiojan¢iame tekste pateikiama nuoroda ,,23 straipsnio
4 dalyje* turéty biti atitinkamai pritaikyta ir pakeista j nuoroda ,,29 straipsnio
4 dalyje*;

6) siekiant laikytis visy Tarpinstitucinio susitarimo 7 dalyje nustatyty reikalavimy,
iSdéstant akta nauja redakcija turéty biiti pateikiami Sie elementai, kuriy néra
dabartiniame Komisijos pasitlyme dél iSdéstymo nauja redakcija:

— vadovaujantis 7 dalies b punktu turi biiti pridedama atitikties lentelé;

- vadovaujantis 7 straipsnio ¢ punkto 1 papunk¢iu, straipsnyje, kuriuo
panaikinama ankstesné direktyva, turi biiti nustatoma, kad §is panaikinimas
neturi jokios jtakos valstybiy nariy jsipareigojimams dél perkélimo }
nacionaling teis¢ laikotarpio, kaip yra nustatyta pakeitimo aktu panaikinamoje
direktyvoje, ir, vadovaujantis 7 dalies ¢ punkto 11 papunkciu, lenteléje akto
priede turi biiti pateikiami minimi laikotarpiai.

Apsvarsciusi §] pasitilymag konsultaciné darbo grupé bendru sutarimu nusprende¢, kad, be
pasiiilyme arba Sioje nuomon¢je nurodyty pakeitimy, pasiiilyme kity esminiy pakeitimy néra.
Konsultaciné darbo grupé taip pat nustaté, kad, kalbant apie nepakeisty ankstesnio teisés akto
nuostaty ir minétyjy esminiy pakeitimy kodifikavima, pasitilymu siekiama tik kodifikuoti
esamg teisés akta nekeiciant jo esmés.

C. PENNERA H. LEGAL L. ROMERO REQUENA
Juriskonsultas Juriskonsultas Generalinis direktorius
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20.6.2012

VYSTYMOSI KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy priemoniy rinky,
kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (nauja redakcija)
(COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD))

Nuomonés referenté: Eva Joly

TRUMPAS PAGRINDIMAS

Birzos prekiy rinkos i§ esmés skiriasi nuo isskirtinai finansy rinky. Galima gyventi tiesiogiai
nesusiduriant su akcijy ir obligacijy kainomis, taciau nejmanoma gyventi nesusiduriant su
maisto ar energijos kainomis. Birzos prekiy iSvestinés priemoneés sutar¢iy, kuriose nustatoma
tiekimo ateityje kaina, forma atsirado anksc¢iau uz finansy rinkas. Birzos prekiy rinkos
atsirado dél teiséto zaliavy, zemés iikio produkty ir energijos gamintojy ir vartotojy poreikio
apsisaugoti nuo jy nekontroliuojamy veiksniy kainoms daromos jtakos. Taciau finansy rinkos
augo ir mazdaug per praeitg deSimtmetj birZos prekés tapo ,,investiciniu turtu®, kaip akcijos ir
obligacijos.

Su birzos prekémis susijusiose rinkose vyksta itin svarbiis poky¢iai, todél jas reikia atidZiai
stebéti ir reguliuoti, jei norima i§vengti tokiy sudétingy situacijy, kaip 2008 m. vykusios bado
riaus$es, kai del precedento neturin¢io maisto prekiy kainy nestabilumo kilo konkretus
tiesioginis pavojus didelés pasaulio dalies gyventojy pagrindinéms Zmogaus teiséms. Didelis
birzos prekiy rinkos nestabilumas ir kainy lygis, kuris neatrodo susij¢s su pagrindinémis
gavybos sgnaudomis bei pasiiilos ir paklausos pusiausvyra, per pastaruosius deSimt mety
iSties sukiiré niokojancius ilgalaikius neigiamus iSorés padarinius, kurie gali biiti daug didesni
nei per t3 patj laikotarpj suteikta visa oficialios paramos vystymuisi suma.

Daznai teigiama, kad dabartinés birZzos prekiy rinky tendencijos ir ypac birzos prekiy kainy
dinamika atspindi pagrindinius ekonomikos aspektus, kuriems jtaka daro pasitla ir paklausa,
o dar konkreciau — didéjanti paklausa greitai auganciose besiformuojancios rinkos
ekonomikos Salyse, greitas agrodegaly vystymasis bei iSoriniai sukrétimai, pvz., sausros,
potvyniai ar politinés nesantaikos. Laikantis tokio pozilirio, galima manyti, kad spekuliacija ir
apskritai finansy rinkos daro nedidelj poveikj arba nedaro jokio neigiamo poveikio birzos
prekiy rinky kainodarai, prieSingai, jos suteikia biiting likviduma, kurio reikia norint uztikrinti
efektyvesnj kainos atskleidimo procesa. Siam poziiiriui visiskai priestarauja kitas, pagal kurj

PE485.882v02-00 176/221 RR\914971LT.doc



daznai teigiama, kad spekuliacija tapo pagrindiniu veiksniu, daranciu jtakg dabartiniy birzos
prekiy kainy tendencijoms. Nors dél ,,varomosios jégos* klausimo vis dar diskutuojama
akademiniuose ir instituciniuose leidiniuose, atsiranda vis daugiau jrodymy (juos patvirtina
keli naujausi empiriniai tyrimai), kad didesnis finansy rinky vaidmuo prekiaujant birzos
prekémis gali vaidinti didelj iSkraipantj ir ardant] vaidmenj, nepriklausomai nuo to, ar
manoma, kad birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys paveikia momentines
kainas, ar $ios kainos veikia minétas sutartis.

Du pavyzdziai jtikinamai rodo, koks svarbus padidéjes finansy rinky vaidmuo birzos prekiy
rinkose. Kaip neseniai nurodyta Jungtiniy Tauty prekybos ir plétros konferencijoje
(UNCTAD) investicijos j birzos prekes tapo jprasta platesnio investicinio portfelio
paskirstymo dalimi ir tai sutampa su reik§mingu turto, kurj apima birzos prekiy indeksai,
padidéjimu. (...) Taigi, birZos isvestiniy priemoniy apimtys birzos prekiy rinkose Siuo metu
20-30 karty didesnés uz fizing gamybg. Be to, per pastaruosius desimt mety labai padidéjo
birzos prekiy ir akeijy rinky kainy sasajos, ir tai suteikia papildomy argumenty teiginiui, kad
Siy struktariniy pokyciy priezastys yra finansiniai veiksniai.

Itin svarbu, kad, nepaisant minétos priestaros, egzistuoja plataus masto sutarimas, kad trukta
iSsamios ir sistemingos informacijos, kurios reikia norint bendrai jvertinti tikrg didesnio
finansy rinky vaidmens prekiaujant birzos prekémis poveikj per pastarajj deSimtmetj. Kaip ne
karta pripazino G20, i$ tikryjy truksta ir su fizinémis, ir su finansy birzos prekémis susijusiy
rinky skaidrumo ir priezitros, dél to nepakanka labai svarbiy duomeny, reikalingy geresnei su
birzos prekémis susijusiy rinky stebésenai ir reguliavimui, pvz., duomeny apie atsargy lygj ir
finansiniy pozicijy, kurias jgyja komerciniai ir nekomerciniai subjektai, dyd;.

Atsizvelgiant j didele birzos prekiy svarba nekyla abejoniy, kad be iSsamios ES tvaraus
vystomojo bendradarbiavimo strategijos turéty biti uztikrintas didesnis su birzos prekémis
susijusiy rinky ES ir visame pasaulyje skaidrumas ir geresnis reguliavimas. Toks poreikis
ypac aktualus ES, kur su birZos prekémis susijusios finansy rinkos reguliuojamos maziau
negu JAV.

Komisijos i§déstymo nauja redakcija pasitlymuose dél Finansiniy priemoniy rinky direktyvos
ir d¢l Finansiniy priemoniy rinky reglamento (FPRD ir FPRR) pateiktos nuostatos, kuriomis
aiskiai siekiama spresti klausima dél didesnés su birzos prekémis susijusiy finansy rinky
priezitiros ir reguliavimo biitinybés. Siuose pasifilymuose visy pirma numatytos pozicijy ribos
ar alternatyvios priemonés (59 straipsnis) dé¢l su birzos prekémis susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy, kurios vertintinos palankiai, jei siekiama bendro tikslo supaprastinti
kainy atskleidima ir veiksmingai apdrausti nuo kainy rizikos, su kuria susiduria gamintojai ir
vartotojai, taigi siekiama uzkirsti kelig turto susidarymui ir kitiems iSkraipymams bei juos
pakoreguoti. Pozicijy ribas papildo pasiiilymuose numatyti reikalavimai del ataskaity apie
pozicijas pagal prekiautojy kategorijas pateikimo rinkai ir reguliavimo institucijoms

(60 straipsnis). Taip pat vertéty paminéti, kad iSbraukiama $iuo metu galiojanti nuostata dél
visisko FPRD netaikymo prekiautojams birzos prekémis. Sios nuostatos yra tinkamos
priemongés, taciau galima ir reikia imtis tolesniy priemoniy. Todél nuomonés referenté mano,
kad persvarstant FPRD ir FPRR Europos Parlamentas turi spresti tris bendrus klausimus.

1. Grieztas FPRD iSimc¢iy apribojimas, kad | reglamento taikymo sritj biity jtraukiami
visi su birzos prekémis susije subjektai.
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2. Nuostaty dél poziciju riby sustiprinimas (FPRD - 59 straipsnis).

3. Reguliavimo institucijy intervenciniy jgaliojimy, susijusiy su konkreciais produktais
ar veikla, stiprinimas (FPRR 31, 32 ir 35 straipsniai).

Nuomong¢s referentés pasitlytais nuomonés projekto pakeitimais siekiama spresti Siuos tris
klausimus, kad buty pagerintas su birzos prekémis susijusiy Europos rinky veikimas ir
padidintas skaidrumas ir tuo paciu metu svariai prisidedama prie bendry Sgjungos vystomojo
bendradarbiavimo strategijos tiksly jgyvendinimo.

PAKEITIMAI

Vystymosi komitetas ragina atsakinga Ekonomikos ir pinigy politikos komiteta j savo

pranesima jtraukti Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 1

Pasiulymas dél direktyvos
4 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(4) finansy kriz¢ atskleidé finansy rinky
veikimo ir skaidrumo tritkumus. Finansy
rinky raida atskleide, kad bitina stiprinti
finansiniy priemoniy rinky reguliavimo
sistemg padidinant jos skaidruma, geriau
apsaugant investuotojus, stiprinant
pasitikéjimg ja, mazinant nereguliuojamy
sri¢iy, uztikrinant, kad priezitiros
institucijos turéty pakankamai jgaliojimy
savo uzduotims atlikti;

PE485.882v02-00

Pakeitimas

(4) finansy kriz¢ atskleidé finansy rinky
veikimo ir skaidrumo tritkumus. Finansy
rinky raida atskleide, kad bitina stiprinti
finansiniy priemoniy rinky reguliavimo
sistemg padidinant jos skaidruma, geriau
apsaugant investuotojus, stiprinant
pasitikéjimg ja, mazinant nereguliuojamy
sri¢iy, uztikrinant, kad priezitiros
institucijos turéty pakankamai jgaliojimy
savo uzduotims atlikti. Kadangi iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkos daro jtakq
pasaulinéms maisto produkty kainoms,
taip pat biitina stiprinti reglamentavimo
sistemgq siekiant uZtikrinti vystymosi
politikos nuoseklumg, atsizvelgiant j
SESV 208 straipsnj,
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Pakeitimas 2

Pasiulymas dél direktyvos
78 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(78) pasitlytas komercinis sprendimas
skelbti konsoliduotg informacing juosta
apie akcijas turéty padéti sukurti labiau
integruotg Europos rinkg ir sudaryti rinkos
dalyviams palankesnes salygas gauti
apibendrintg informacijg apie prekybos
skaidruma. Siekiant priimti techniskai labai
sudétingus ir novatoriskus sprendimus,
kurie kuo daugiau padéty rinkai, numatytas
sprendimas yra pagristas leidimais
paslaugy teikéjams, veikiantiems pagal i$

v —

tarpusavyje konkuruojantiems;

Pakeitimas 3

Pasiulymas dél direktyvos
84 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(84) kompetentingoms institucijoms
suteikti jgaliojimai turéty biti papildyti
aiSkiais jgaliojimais 1§ bet kurio asmens
reikalauti informacijos apie pozicijos dydj
ir paskirt] jgyvendinant iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, susijusias su
birzos prekémis, apyvartiniais tarSos
leidimais ir i§vestinémis jy priemonémis, ir
prasyti jo imtis priemoniy pozicijos dydZiui
sumazinti jgyvendinant iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis;
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Pakeitimas

(78) pasitulytas komercinis sprendimas
skelbti konsoliduotg informacing juosta
apie akcijas turéty padéti sukurti labiau
integruotg Europos rinkg ir sudaryti rinkos
dalyviams palankesnes salygas gauti
apibendrintg informacijg apie prekybos
skaidruma. Siekiant priimti techniskai labai
sudétingus ir novatoriskus sprendimus,
kurie kuo daugiau padéty rinkai, numatytas
sprendimas yra pagristas leidimais
paslaugy teikéjams, veikiantiems pagal i$
tarpusavyje konkuruojantiems. Jei verslo
sprendimais veiksminga konsoliduota
informaciné juosta apie akcijas
nesukuriama, Europos Komisija pasiiilo
vieSq sprendimgq dél konsoliduotos
informacinés juostos apie akcijas, galintj
veiksmingai uztikrinti skaidrumgqg po
sandorio sudarymo;

Pakeitimas

(84) kompetentingoms institucijoms
suteikti jgaliojimai turéty biti papildyti
aiSkiais jgaliojimais 1§ bet kurio asmens
reguliariai gauti informacijg apie
pozicijos dydj ir paskirt] jgyvendinant
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis,
susijusias su birzos prekémis, apyvartiniais
tarSos leidimais ir iSvestinémis jy
priemoneémis, ir prasyti jo imtis priemoniy
pozicijos dydZiui sumazinti jgyvendinant
1Svestiniy finansiniy priemoniy sutartis;
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Pakeitimas 4

Pasiulymas dél direktyvos
85 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(85) Kompetentingoms institucijoms turéty
buti suteikti aiskis jgaliojimai apriboti bet
kurio asmens ar asmeny grupés galimybe
sudaryti iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartis, susijusias su birzos prekémis.
Turéty biiti jmanoma nustatyti ribg tiek
atskiriems sandoriams, tiek per tam tikrg
laikg sukurtoms pozicijoms. Ypac
pastaruoju atveju kompetentinga institucija
turéty uztikrinti, kad Sios pozicijy ribos
biity nediskriminacinio pobiidzio, aiskiai
iSdéstytos ir biitinos siekiant uztikrinti
rinkos etiSkumg ir sklandy veikima; jas
nustatant turéty biiti deramai atsizvelgta |
atitinkamos rinkos specifika;

Pakeitimas 5

Pasiulymas dél direktyvos
86 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(86) visose vietose, kuriose sitiloma
prekiauti birZos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, turéty biti
nustatyti atitinkami apribojimai arba
taikomos tinkamos alternatyvios
priemonés, kuriomis siekiama palaikyti
likviduma, uzkirsti kelig piktnaudziavimui
rinka ir uztikrinti tinkamai nustatytas
kainas bei atsiskaitymo salygas. EVPRI
turéty sudaryti ir paskelbti visy tokiy
taikomy priemoniy santrauky sarasg. Tokie
apribojimai ir priemonés turéty buti
taikomi nuosekliai ir atsizvelgiant |
konkrecios rinkos savitus bruozus. Turéty
biti aiskiai nustatyta, kam jie taikomi ir
kokiais atvejais jie netaikomi, taip pat
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Pakeitimas

(85) kompetentingoms institucijoms turéty
buti suteikti aiskiis jgaliojimai apriboti bet
kurio asmens ar asmeny grupés galimybe
sudaryti iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartis, susijusias su birzos prekémis.
Turéty biiti jmanoma nustatyti ribg tiek
atskiriems sandoriams, tiek per tam tikra
laikg sukurtoms pozicijoms. Ypac
pastaruoju atveju kompetentinga institucija
turéty uztikrinti, kad Sios pozicijy ribos
biity nediskriminacinio pobtidzio, aiskiai
1Sdéstytos ir biitinos siekiant uztikrinti
rinkos etiskumag ir sklandy veikima ir
panaikinti per didele spekuliacijg; jas
nustatant turéty biiti deramai atsizvelgta |
atitinkamos rinkos specifika;

Pakeitimas

(86) visose vietose, kuriose sitiloma
prekiauti birzos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, turéty biiti
nustatyti atitinkami apribojimai ir taikomos
tinkamos papildomos priemonés, kuriomis
siekiama palaikyti likviduma, uzkirsti kelig
piktnaudziavimui rinka ir uztikrinti
tinkamgq kainos atskleidimo funkcijg bei
atsiskaitymo sglygas, taip pat panaikinti
per didele spekuliacijqg. EVPRI turéty
sudaryti ir paskelbti visy tokiy taikomy
priemoniy santrauky sgrasa. Tokie
apribojimai ir priemoneés turéty biiti
taikomi nuosekliai ir atsizvelgiant |
konkrecios rinkos savitus bruozus. Turéty
biiti aiSkiai nustatyta, kam jie taikomi ir

RR\914971LT.doc



turéty buti aiskiai nustatyti kiekybiniai
slenksciai, taikytini kaip apribojimai arba
kaip ribos, kurias perzengus taikytini kiti
jpareigojimai. Komisija turéty biti jgaliota
priimti deleguotuosius teisés aktus,
iskaitant tuo, kuriais siekiama iSvengti bet
kokio nukrypimo nuo apribojimy ar
priemoniy, taikomy sudarant palyginamas
sutartis kitose prekybos vietose;

Pakeitimas 6

Pasiulymas dél direktyvos
87 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(87) vietose, kuriose prekiaujama
likvidziausiomis birzos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kas savaite
turéty biiti skelbiama suvestiné informacija
apie jvairiy tipy rinkos dalyviy, jskaitant ne
savo vardu prekiaujanciy dalyviy klientus,
pozicijy pasiskirstyma. Paprasiusi
kompetentinga institucija turéty galéti
susipazinti su iSsamia informacija apie
rinkos dalyviy pasiskirstyma pagal jy tipa
ir tapatybe;

Pakeitimas 7

Pasiulymas dél direktyvos
88 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(88) atsizvelgiant 2011 m. balandzio 15 d.
(G20 Saliy finansy ministry ir centriniy
banky valdytojy komunikata, kuriuo
siekiama uZtikrinti, kad birZos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky
dalyviai buty tinkamai reglamentuojami ir

v —

1Svestiniy finansiniy priemoniy rinkos
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kokiais atvejais jie netaikomi, taip pat
turéty buti aiskiai nustatyti kiekybiniai ir
kokybiniai slenksciai, taikytini kaip
apribojimai arba kaip ribos, kurias
perzengus taikytini kiti jpareigojimai.
Komisija turéty biiti jgaliota priimti
techninius reguliavimo standartus,
jskaitant tuos, Kuriais sickiama iSvengti bet
kokio nukrypimo nuo apribojimy ir
priemoniy, taikomy sudarant palyginamas
sutartis kitose prekybos vietose;

Pakeitimas

(87) vietose, kuriose prekiaujama
likvidziausiomis birzos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kas savaite
turéty biiti skelbiama suvestiné informacija
apie jvairiy tipy rinkos dalyviy, iskaitant ne
savo vardu prekiaujanciy dalyviy klientus,
pozicijy pasiskirstymg. Kompetentingai
institucijai turéty bati reguliariai teikiama
iS§sami informacija apie rinkos dalyviy
pasiskirstyma pagal jy tipa ir tapatybe;

Pakeitimas

(88) atsizvelgiant 2011 m. balandzio 15 d.
(G20 Saliy finansy ministry ir centriniy
banky valdytojy komunikata, kuriuo
siekiama uZtikrinti, kad birZos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky
dalyviai biity tinkamai reglamentuojami ir

vt —

1Svestiniy finansiniy priemoniy rinkos
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dalyviams taikomos

Direktyvos 2004/39/EB isimtys turéty biiti
pakeistos siekiant uztikrinti, kad Si
direktyva ir toliau nebiity taikoma
finansinei grupei nepriklausanciy jmoniy
veiklai, susijusiai su rizikos valdymu
gamybos ir kitose srityse, taip pat
imonéms, kurios savo pagrindinio verslo
klientams kaip papildomas paslaugas teikia
investicines paslaugas, susijusias su birzos
prekiy ar egzotiniy produkty iSvestinémis
finansinémis priemonémis, o imongs,
kurios specializuojasi prekyboje birzos
prekémis ir birzos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, patekty j Sios
direktyvos taikymo sritj;

Pakeitimas 8

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies i punkto trecia jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas

— ne savo saskaita teikia investicines
paslaugas, susijusias su birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis ar
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis,
nurodytomis | priedo C skirsnio 10 dalyje,
arba apyvartiniais tarSos leidimais arba jy
1Svestinémis finansinémis priemonémis
savo pagrindinio verslo klientams,

Pakeitimas 9

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies i punkto pirma pastraipa

Komisijos siiilomas tekstas

su salyga, kad jy pagrindiniame versle
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dalyviams taikomos

Direktyvos 2004/39/EB iSimtys turéty buti
pakeistos siekiant uztikrinti, kad Si
direktyva ir toliau nebiity taikoma
finansinei grupei nepriklausanciy jmoniy
veiklai, susijusiai su rizikos valdymu
gamybos ir kitose srityse, taip pat
jmonéms, kurios savo pagrindinio verslo
Klientams kaip papildomas paslaugas teikia
investicines paslaugas, susijusias su birzos
prekiy ar egzotiniy produkty iSvestinémis
finansinémis priemonémis, jei Sios veiklos
apimtis ar poveikis Siai rinkai néra didelis,
o jmonés, kurios specializuojasi prekyboje
birzos prekémis ir birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis,
patekty i Sios direktyvos taikymo sritj;

Pakeitimas

— ne savo saskaita teikia investicines
paslaugas, susijusias su birzos prekiy
1Svestinémis finansinémis priemonémis ar
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis,
nurodytomis | priedo C skirsnio 10 dalyje,
arba apyvartiniais tarSos leidimais arba jy
1Svestinémis finansinémis priemonémis
savo pagrindinio verslo klientams, kai
teikiamy investiciniy paslaugy sandoriai
tiesiogiai susije su ty asmeny pagrindinio
komercinio verslo ir fizinés veiklos
draudimu nuo rizikos,

Pakeitimas
su salyga, kad jy pagrindiniame versle
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tokios paslaugos ar veikla visais atvejais
yra pagalbings, vertinant bendrai, ir kad
pagrindiné veikla néra investiciniy
paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje,
arba banko paslaugy, kaip apibrézta
Direktyvoje 2006/48/EB, teikimas;

Pakeitimas 10

Pasiiilymas dél direktyvos
2 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Komisija priima deleguotuosius aktus
pagal 94 straipsnj dél priemoniy susijusiy
su ¢ ir i punktuose nurodytomis iSimtimis,
kad paaiskinty, kada veikla laikoma
pagalbine pagrindinei veiklai tos veiklos
srities lygmeny ir kada veikla vykdoma
pavieniais atvejais.

Pakeitimas 11

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 3 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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tokios paslaugos ar veikla visais atvejais
yra pagalbings, vertinant bendrai, ir kad
pagalbinio verslo apimtis ir pobiidis
neuzima didelés rinkos, kurioje verslas
vykdomas, dalies ir nedaro jai didelio
poveikio, ir kad pagrindiné veikla néra
investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje
direktyvoje, arba banko paslaugy, kaip
apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB,
teikimas;

Pakeitimas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus dél priemoniy,
susijusiy su C ir i ir punktuose nurodytomis
iSimtimis, kad paaiskinty, kada veikla
laikoma pagalbine pagrindinei veiklai tos
veiklos srities lygmeny ir nustatyty rinkos
proporcijas apibréZiandias ribas ir koks
poveikis turéty biiti laikomas reikSmingu
ir kada veikla vykdoma pavieniais atvejais.

Pakeitimas
EVPRI pateikia Komisijai Siuos techniniy

igyvendinimo standarty projektus ne
véliau kaip [2012 m. gruodZio 31 d.]
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Pakeitimas 12

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 3 dalies antros pastraipos jZanginé dalis

Komisijos siiilomas tekstas
Kriterijuose, pagal kuriuos nustatoma, ar
veikla laikytina pagalbine pagrindinei

veiklai, atsizvelgiama bent | $iuos
elementus:

Pakeitimas 13

Pasiiilymas dél direktyvos

Pakeitimas

Kriterijuose, pagal kuriuos nustatoma, ar
veikla laikytina pagalbine pagrindinei
veiklai ir ar pagalbinio verslo apimtis ir
pobiidis neuZima didelés rinkos, kurioje
verslas vykdomas, dalies ir nedaro jai
didelio poveikio, atsizvelgiama bent j Siuos
elementus:

2 straipsnio 3 dalies antros pastraipos 2 a jtrauka (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 14

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 3 dalies trecia pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

— rinkos dalis konkrecioje rinkoje ir
turimy pozicijy apimtis.

Pakeitimas

Komisijai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2012 10-14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus dél pirmoje
pastraipoje nurodyty techniniy
reguliavimo standarty.
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Pakeitimas 15

Pasiulymas dél direktyvos
4 straipsnio 2 dalies 33 a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

33a) per didelé spekuliacija — prekyba bet
kokiu turtu pagal tokio turto pardavimo
su pristatymu ateityje sutartis, sudarytas
prekybos vietose arba ne birZos sandoriy
rinkose, arba pagal jy taisykles, kai
sudaroma didelio masto kainos
atskleidimo sutartis, dél kurios kyla arba
gali kilti didelé tokio turto tinkamos
kainodaros proceso kintamumo,
iSkraipymy arba nepagristy pokyciy rizika
arba dél kurios kainodara nukrypsta nuo
pagrindiniy veiksniy.

Pagrindimas

Spekuliantai birzos prekiy rinkoms reikalingi, siekiant suteikti likvidumo bona fide rizikos
draudimui, kai susidaro ,,ilgy " ir ,, trumpy * pozicijy rizikos draudéjy disbalansas. Taciau kai
kuriose birzos prekiy rinkose rizikos draudéjy kiekis yra mazesnis nei spekulianty, todél kyla
rizika, kad kainy lygis ir nepastovumas nebebus lemiamas pagrindiniy vertés aspekty.
Apibrézus perdétq spekuliacijq papildomai pateisinamos prieziiiros institucijos ir rinkos,
siekiancios jsikisti saugant rizikos draudéjy interesus.

Pakeitimas 16

Pasiulymas dél direktyvos
4 straipsnio 2 dalies 33 b punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

33b) bona fide rizikos draudimo sandoris:
a) sandoris arba pozicija, kurie yra:

i) sudaryty ar biisimy sandoriy arba
uzZimty ar véliau uZimsimy pozicijy fizinés
prekybos kanale pakaitalas;

ii) ekonomiskai tinkami rizikai, susijusiai
su vadovavimu komercinei jmonei ir jos
valdymu, maZinti;

taip pat

PE485.882v02-00
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iii) sudaromi dél galimo toliau isvardyty
elementy vertés pokycio:

— asmens turimo, gaminamo, apdorojamo
ar parduodamo arba numatomo turéti,
gaminti, apdoroti ar parduoti turto,

— asmens turimy ar numatomy prisiimti
Isipareigojimy arba

— asmens teikiamy, jsigyjamy arba
NUMatomy teikti ar jsigyti paslaugy;

arba

b) sandoris arba pozicija, kuriais
maZinama su pozicija susijusi rizika,
kylanti dél iSvestinés finansinés
priemonés, kuri:

i) buvo vykdoma kitos sandorio Salies,
kuriai sandoris atitikty bona fide rizikos
draudimo sandorj pagal a pastraipg,
at?vilgiu arba

ii) atitinka a pastraipoje nurodytus
reikalavimus.

Pagrindimas

Siekiant skatinti birzos prekiy rinky ekonomine naudq, svarbu turéti rizikos draudimo
apibréztj. Rinkos prieziira reikéty skatinti ty Saliy, kurioms turi poveikio birzos prekiy
kainos, yra neisvengiama verslo vykdymo pasekmé, interesus, o ne lazybas dél kainy. ISimtys
turéty biiti siejamos su Sia apibréztimi, kadangi jos numatytos Europos rinkos infrastruktiiros

reglamentu (EMIR) ir Dodd-Frank akte.

Pakeitimas 17

Pasiulymas dél direktyvos
4 straipsnio 3 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

3. Komisija jgaliojama priimti
deleguotuosius aktus pagal 94 straipsnj
dél priemoniy, kuriomis bity tiksliau
apibudinti Sio straipsnio 1 dalyje nustatyty
sgvoky techniniai aspektai siekiant juos
suderinti su rinkos pokyc¢iais.
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Pakeitimas

3. EVPRI pateikia Komisijai priemoniy,
kuriomis bty tiksliau apibiidinti §io
straipsnio 1 dalyje nustatyty sgvoky
techniniai aspektai, techniniy reguliavimo
standarty projektus, inter alia siekiant jas
suderinti su rinkos poky¢iais.
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Pakeitimas 18

Pasiilymas dél direktyvos
4 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

3a. Komisijai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2012 10-14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus dél 3 dalyje
nurodyty techniniy reguliavimo

standarty.
Pakeitimas 19
Pasiiilymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies a punktas
Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
a) uztikrinti likviduma; a) uztikrinti pakankamgq rinkos likviduma,

reikalingg bona fide rizikos draudimo
sandoriams vykdyti ir sumaZinti

nestabilumg;
Pakeitimas 20
Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies ¢ punktas
Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
c) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir C) uitikrinti, kad pagrindinés rinkos
atsiskaitymo sglygas. kainos atskleidimo funkcija ir atsiskaitymo

sqlygos nebity trikdomos;

Pagrindimas

Birzos prekiy rinkos reguliavimu pirmiausia privaloma siekti sudaryti sqlygas realiosios
ekonomikos gamintojams ir vartotojams apsidrausti organizuotoje rinkoje tokiomis kainomis,
kurios ir lygio, ir nepastovumo atzvilgiu atspindi pagrindines pasiiilos ir paklausos
varomgsias jégas, o ne nepastovius su finansine spekuliacija susijusius interesus.
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Pakeitimas 21

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies ¢ a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 22

Pasiiilymas dél direktyvos
59 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS
pateikia savo kompetentingoms
institucijoms i§samig informacija apie
apribojimus ar priemones. Kompetentinga
institucija ta pacig informacija perduoda
EVPRI, kuri savo interneto svetaingje
laikomos taikomy apribojimy ir priemoniy
santraukos.

Pakeitimas 23

Pasitulymas dél direktyvos
59 straipsnio 3 dalis

Komisijos siiilomas tekstas
3. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj

priimti deleguotuosius aktus siekiant
nustatyti sutar¢iy, kurias bet kuris asmuo
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Pakeitimas

ca) uzkirsti kelig per didelei spekuliacijai
ir kainy kintamumui, juos sumazinti arba
panaikinti.

Pakeitimas

2. Reguliuojamos rinkos, DPS, OPS ir
nebirZinés rinkos makleriai pateikia Savo
kompetentingoms institucijoms i§samig
informacijg apie apribojimus ir priemones.
Kompetentinga institucija ta pacia
informacija perduoda EVPRI, kuri savo
duomeny baze, kurioje laikomos taikomy
apribojimy ir priemoniy santraukos.
Kompetentinga institucija arba EVPRI,
manydamos, kad reguliuojamos rinkos,
DPS, OPS ar nebiriinés rinkos makleriai
neatitinka 1 dalyje nustatyty kriterijy, gali
pareikalauti, kad reguliuojamos rinkos,
DPS, OPS ar nebirZinés rinkos makleriai
perZiiiréty apribojimy ir priemoniy
duomenis.

Pakeitimas
3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo

standarty projektus siekdama nustatyti
sutarciy, kurias bet kuris asmuo gali
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gali sudaryti per konkrety laikotarpj,
skaiCiaus apribojimus arba alternatyvias
priemones ir alternatyviy priemoniy,
nustatyty pagal 1 dalj, reikalingg lygiavertj
poveikj bei iSim¢iy taikymo salygas.
Nustatant apribojimus arba alternatyvias
priemones, atsizvelgiama j 1 dalyje
minétas salygas ir | apribojimus, kuriuos
nustaté reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS.
Deleguotuosiuose aktuose nustatyti
apribojimai arba alternatyvios priemonés
taip pat yra virSesni uz kompetentingy
institucijy pagal Sios direktyvos 72
straipsnio 1 dalies g punkta nustatytas
priemones.

Pakeitimas 24

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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sudaryti per konkrety laikotarpj, skai¢iaus
ex ante apribojimus ir priemones ir
papildomy priemoniy ir pozicijy
apskaiciavimo metodo, nustatyty pagal

1 dalj, reikalingg lygiavert] poveikj bei
i8im¢iy taikymo salygas, taip pat
atitinkamg visy pozicijy ir bendry
pozicijy, atsirandandciy sudarant bona
fide rizikos draudimo sandorius, santykj,
kuris taikomas norint nustatyti, ar
nesusidaro per didelés spekuliacijos
padétis arba ar néra pavojaus, kad tokia
padeétis susidarys. Nustatant apribojimus ir
priemones, atsizvelgiama j 1 dalyje
minétas sglygas ir  apribojimus, kuriuos
nustaté reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS.
Deleguotuosiuose aktuose nustatyti
apribojimai ir priemonés taip pat yra
virSesni uz kompetentingy institucijy pagal
Sios direktyvos 72 straipsnio 1 dalies

g punkta nustatytas priemones.

EVPRI pateikia Siuos techniniy
igyvendinimo standarty projektus
Komisijai ne véliau kaip [2012 m.
gruodZio 31 d.]

Pakeitimas

3a. Komisijai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2012 10-14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus dél 3 dalyje
nurodyty techniniy reguliavimo
standarty.

Atitinkamas visy pozicijy ir bendry
pozicijy, atsirandanciy sudarant bona
fide rizikos draudimo sandorius, santykis,
kuris taikomas norint nustatyti, ar
nesusidaro per didelés spekuliacijos
padétis arba ar néra didelio pavojaus, kad
tokia padétis susidarys, kaip nurodyta
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Pakeitimas 25

Pasiilymas dél direktyvos
60 straipsnio 1 dalies jZanginé dalis

Komisijos siiilomas tekstas

Valstybés narés uztikrina, kad
reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS,
kuriose leidziama prekiauti birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis
arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis:

Pakeitimas 26

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 1 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

a) kas savaite biity vieSai skelbiama
ataskaita, kurioje nurodomos bendros
pozicijos, tenkancios jvairioms
prekiautojy, jy sistemose prekiaujanciy
jvairiomis finansinémis priemonémis pagal
3 dalj, kategorijoms;

Pakeitimas 27

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 1 dalies antra pastraipa

Komisijos siiilomas tekstas

Ipareigojimas, nustatytas a punkte,
taikomas tik kai ir prekiautojy skaicius, ir

PE485.882v02-00
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3 dalyje, turi biiti lygus 3. Komisijai
suteikiami jgaliojimai atsizvelgiant |
finansy rinky pokydius priimti
deleguotuosius aktus dél techniniy
reguliavimo standarty, kuriais kei¢iamos
tokios ribinés vertés.

Pakeitimas

Valstybés narés ir EVPRI uztikrina, kad
reguliuojamos rinkos, DPS, OPS ir
nebirginés rinkos makleriai, kuriems
leidziama prekiauti birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis
arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis:

Pakeitimas

a) kas savaitg biity vieSai skelbiama
ataskaita, kurioje nurodomos bendros
pozicijos, tenkancios jvairioms asmeny, jy
sistemose prekiaujanciy jvairiomis
finansinémis priemonémis pagal 3 dalj,
kategorijoms;

Pakeitimas

Ipareigojimai, nustatyti a ir aa punktuose,
taikomi tik kai ir asmeny skaicius, ir jy

RR\914971LT.doc



Jy atviros pozicijos nurodytoje finansinéje
priemongéje virSija minimalias ribas.

Pakeitimas 28

Pasiilymas dél direktyvos
60 straipsnio 2 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

2. Siekiant sudaryti sglygas 1 dalies a
punkte minétam informacijos skelbimui,
valstybés narés reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS nariai
ir dalyviai atitinkamai prekybos vietai
pateikty i§samig informacijg apie jy
pozicijas realiuoju laiku, taip pat apie jy
klienty vardu turimas pozicijas.

Pakeitimas 29

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 3 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas

d) komercinés jmonés;

Pakeitimas 30

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 4 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo
standarty projektus, kuriuose nurodomas 1
dalies a punkte minéty ataskaity formatas ir
informacijos, kuri turi biti pateikta pagal 2
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atviros pozicijos nurodytoje finansinéje
priemonéje virsija minimalias ribas.

Pakeitimas

2. Siekiant sudaryti sglygas 1 dalies

a punkte minétam informacijos skelbimui,
valstybés narés reikalauja, kad visi
asmenys, kurie turi pozicijq atitinkamoje
finansinéje priemonéje, atitinkamai
prekybos vietai arba nebirinés prekybos
sutarliy atveju tiesiogiai kompetentingai
institucijai pateikty iSsamig informacija
apie jy pozicijas realiuoju laiku, taip pat
apie jy klienty vardu turimas pozicijas ir
apie tai, ar sandoris yra bona fide rizikos
draudimo sandoris.

Pakeitimas

d) komercinés jmonés, vykdandios bona
fide rizikos draudimo sandorius;

Pakeitimas

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo
standarty projektus, kuriuose nurodomas
1 dalies a punkte minéty ataskaity formatas
ir informacijos, kuri turi biiti pateikta pagal
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dalj, turinys.

Pakeitimas 31

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 5 dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj
priimti deleguotuosius aktus dél
priemoniy, skirty 1 dalies paskutin¢je
pastraipoje minétoms riboms nustatyti ir 3
dalyje minétoms nariy, dalyviy ar klienty
kategorijoms patobulinti.

Pakeitimas 32

Pasiulymas dél direktyvos

60 straipsnio 5 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 33

Pasiulymas dél direktyvos

60 straipsnio 5 dalies 1 b pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE485.882v02-00

2 dalj ir 59 straipsnio 1 dalj, turinys.

Pakeitimas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus dél priemoniy, skirty
1 dalies paskutinéje pastraipoje minétoms
riboms nustatyti ir patvirtina atitinkamas
gaires, kriterijus ir pranesimo
reikalavimus siekiant nustatyti 3 dalyje
minétas nariy, dalyviy, nebirZinés rinkos
makleriy ar klienty kategorijas.

Pakeitimas

EVPRI pateikia Siuos techniniy
reguliavimo standarty projektus Komisijai
ne véliau kaip [2012 m. gruodZio 31 d.].

Pakeitimas

Komisijai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2012 10-14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus dél pirmoje
a pastraipoje nurodyty techniniy
reguliavimo standarty projekto.
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Pakeitimas 34

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 5 dalies 2 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 35

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 5 dalies 2 b pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

Jgyvendindama 59 straipsnio 1 dalj,
EVPRI, glaudZiai bendradarbiaudama su
Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRV) ir kitomis atitinkamomis
Sqjungos ir treciyjy Saliy sektoriaus
prieZiiiros institucijomis, parengia
techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose nurodomas
atitinkamy rodikliy ir ribiniy dydZiy
rinkinys, reikalingas pagrindiniy birZos
prekiy rinky savybiy stebésenai, ir
sistemingos ir apibendrintos informacijos,
kurig kompetentingoms institucijoms,
EVPRI ir ESRYV turi teikti rinkos dalyviai,
reguliuojamos rinkos, DPS, OPS ir
sandoriy duomeny saugyklos, kurioms
pagal Reglamentg [ERIR] suteikti
leidimai, duomenys.

Pakeitimas

Kompetentingos institucijos ir
Reglamento XXX [FPRR] 35 straipsniu
jsteigtas EVPRI birZos prekiy skyrius
Siuos rodiklius visy pirma naudoja
rengdami nuolatines ir sistemingas
iSsamias gamybos, suvartojimo,
tarpininkavimo ir pristatymo modeliy
apZvalgas, vertindami numatomgq ir
oficialy atsargy lygj, jskaitant iSankstinio
apmokéjimo sutartis, rezervinius
pajégumus ir pagrindiniy birZos prekiy
rinky ilgalaikes pasiiilos ir paklausos
tendencijas, taip pat rinkos nestabilumg ir
pagrindiniy birZos prekiy rinky sqsajq su

PE485.882v02-00

LT



LT

Pakeitimas 36

Pasiulymas dél direktyvos
60 straipsnio 5 dalies 2 ¢ pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 37

Pasiiilymas dél direktyvos
60 straipsnio 5 dalies 2 d pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Kitu turtu ir turto kategorijomis.

Pakeitimas

EVPRI pateikia Siuos techniniy
reguliavimo standarty projektus Komisijai
ne véliau kaip [2012 m. gruodZio 31 d.].

Pakeitimas

Komisijai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2012 10-14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus dél antroje
a pastraipoje nurodyty techniniy
reguliavimo standarty projekty.
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PROCEDURA

Pavadinimas Finansiniy priemoniy rinkos ir Direktyvos 2004/39/EB (nauja
redakcija) panaikinimas
Nuorodos COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD)
Atsakingas komitetas ECON
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.11.2011
Nuomong pateiké DEVE
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.12.2011
Nuomonés referentas (-¢) Eva Joly
Paskyrimo data 5.12.2011
Svarstymas komitete 4.6.2012
Priémimo data 19.6.2012
Galutinio balsavimo rezultatai + 17
— 11
0: 0

Posédyje per galutinj balsavima dalyvave
nariai

Thijs Berman, Michael Cashman, Véronique De Keyser, Nirj Deva,
Leonidas Donskis, Charles Goerens, Catherine Gréze, Filip Kaczmarek,
Michat Tomasz Kaminski, Gay Mitchell, Norbert Neuser, Jean Roatta,
Birgit Schnieber-Jastram, Michéle Striffler, Keith Taylor, Eleni
Theocharous, Patrice Tirolien, Ivo Vajgl, Anna Zaborska, Iva Zanicchi

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys

(-iai)

Agustin Diaz de Mera Garcia Consuegra, Gesine Meissner, Csaba Ory,
Judith Sargentini, Patrizia Toia

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai) (187 straipsnio 2 dalis)

loan Enciu, lliana Malinova lotova, Gabriele Zimmer
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4.6.2012

PRAMONES, MOKSLINIY TYRIMY IR ENERGETIKOS KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy priemoniy rinky,
kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (nauja redakcija)
(COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD))

Nuomonés referentas: Holger Krahmer

TRUMPAS PAGRINDIMAS

Nuo 2007 m. galiojanti Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD, 2004/39/EB) yra vienas
svarbiausiy ES finansy reguliavimo rams¢iy ir, siekdamas pasalinti dabartinés FPRD
trikumus ir padidinti finansy rinky skaidrumg ir reguliavima, nuomongs referentas pripazjsta
naujos dabartinés FPRD redakcijos (toliau — FPRD II) poreiki.

FPRD numatytos iSimtys

Nuomoneés referentas mano, kad kai kurios FPRD II pasiiilymo taikymo srities i§imtys yra
klaidingos arba nepakankamai aiskios, ir nurodé keletg pakeitimy, kuriais sitiloma jas
patikslinti.

Apskritai nuomongs referentas mano, kad nefinansinés yjmonés, pvz., birzos prekiy jmonés,
dél savo pobiidzio neturéty biiti visiskai reguliuojamos FPRD. Sis poziiiris visiskai atitinka
88 konstatuojamojoje dalyje aiSkinamg Komisijos ketinimg uztikrinti, kad §i direktyva ir
toliau nebiity taikoma nefinansiniy jmoniy veiklai, pvz., rizikos valdymui gamybos ir kitose
srityse, kaip pagalbinei priemonei. Sios nefinansiniy jmoniy prekybos veiklos risys nekelia
jokios sisteminés rizikos ir yra pagrindiné sudedamoji jmoniy verslo dalis.

Kiti paaiSkinimai daugiausia susij¢ su kriterijais, pagal kuriuos nustatoma, ar veikla yra
pagalbiné pagrindinio jmonés verslo veikla. Pagrindiniai jy nustatymo principai neturéty buti
numatyti tik deleguotuosiuose aktuose ir Siuo nustatymu turéty biiti atsizvelgiama j tai, kad
veikla gali biiti pagalbiné tik tada, kai ji susijusi su pagrindinés veiklos rizikos valdymu ir kai
tos veiklos apimtis yra gerokai mazesné nei pagrindinés veiklos.

Remiantis FPRD, jei nefinansinés jmongés laikomos finansy jmonémis, jos turi jgyvendinti
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daug kainuojancius keliuose finansy reglamentuose numatytus jsipareigojimus. Pvz., nuo
2014 m. joms bus taikoma visy jy standartizuoty nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy tarpuskaitos prievol¢, kaip numatyta Europos rinkos infrastruktiiros reglamente
(angl. EMIR), arba pagal Direktyva dél kapitalo poreikio gali biiti reikalaujama turéti kapitalo
rezerva.

Todél ir EMIR, ir Direktyva dél kapitalo poreikio bus keliamos saglygos jmonéms turéti
didesnj kapitalo rezerva, skirtg reikalingai prekybos veiklai vykdyti, taip atimant i§ jmonés
galimybe investuoti. Be to, rizikos valdymas taps daug brangesnis, todé¢l kai kurios jmongs,
visy pirma MV], atsisakys rizikos valdymo ar jj sumazins.

Daugelis M V] neiSgali pacios tiesiogiai dalyvauti prekybos rinkose ir valdyti su jy pagrindine
veikla susijusios rizikos, todél jsteigé bendrus organus, kuriais siekiama sukurti kriting mase
ir patekti j prekybos rinkas ir taip valdyti su jy pagrindine veikla susijusig rizika. Siekiant
uztikrinti tinkamas nefinansinéms MV ir jy bendriems organams taikomas iSimtis, reikia
atkreipti démesj ir j Sias jmoniy struktiiras.

Finansiniy priemoniy klasifikavimas

FPRD II nurodyti iSankstiniy sandoriy produktai, kuriems taikomi barteriniai mainai, yra
priskiriami finansinéms priemonéms. Vis délto Sie iSankstiniai sandoriai yra labai svarbiis
valdant komerciniy jmoniy rizika ir visiskai skiriasi nuo spekuliaciniy finansiniy priemoniy —
jie nesusij¢ su jokiu finansiniu (grynyjy pinigy) atsiskaitymu, o pagrindinés fizinés birzos
prekeés tikrai bus pristatytos laiku. Todél iSankstiniai susitarimai, kuriems taikomi barteriniai
mainai, nekelia jokios rizikos finansy rinkai. Pagal FPRD, EMIR ir Piktnaudziavimo rinka
reglamentg (angl. MAR) fizinius i$ankstinius sandoriy produktus priskyrus finansinéms
priemonéms, padariniai gali biiti neigiami.

Dabartiniu FPRD II pasitilymu ribojamos jmoniy galimybés pasinaudoti pagalbinés veiklos
iSimtimi (2 straipsnio 1 dalies i punktas), nes didelé jy prekybos dalis priklauso fiziniams
1Sankstiniams sandoriams. ISankstiniams sandoriams, kuriems taikomi barteriniai mainai, tada
galéty biiti taitkomos 59 straipsnyje nustatytos pozicijy ribos. Pagal EMIR iSankstinius
sandorius, kuriems taikomi barteriniai mainai, priskyrus finansinéms priemonéms, padidéty
tikimybé nefinansinéms jmonéms pozicijomis virS§yti vadinamaja tarpuskaitos riba, todél joms
biity taikoma tarpuskaitos prievolé. Be to, iSankstiniai sandoriai, kuriems taikomi barteriniai
mainai, pateks ] MAR taikymo sritj.

O, pvz., atitinkamo Jungtiniy Amerikos Valstijy teisés akto projekte (t. y. Dodd Frank akte)
finansinés priemonés apibréZiamos kitaip, todél iSvestinéms finansinéms priemonéms,
kurioms taikomi barteriniai mainai, taip pat taikomos iSimtys. Be to, energetikos sektoriuje
1Sankstiniams sandoriams, kuriems taikomi barteriniai mainai, jau taikomas Reglamentas dél
didmeninés energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo (angl. REMIT).

Todél nuomonés referentas siiilo tiksliai iSskirti produktus, kuriems gali biiti taikomi

barteriniai mainai ir kurie sitlomi komerciniais tikslais ir neturi kitoms iSvestinéms
finansinéms priemonéms biidingy pozymiy.
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Pozicijy ribos

ISvestiniy finansiniy priemoniy rinkoje ribojant jmoniy pozicijas bus suvarzoma jy galimybé
efektyviai valdyti rizikg ar patekti j apyvartiniy tarSos leidimy rinka, todél galiausiai padidés
iSlaidos ir bendras jy sektoriaus rizikos lygis. Joms taip pat gali tekti ieSkoti apsidraudimo nuo
rizikos galimybiy kitose, maziau likvidziose ir rizikingesnése, rinkose, taip keliant rizikos
valdymo iSlaidas ir galiausiai kainas vartotojams. Todél nuomonés referentas teikia
pirmenybe FPRD 35 straipsnio 1 dalyje numatytam pozicijos valdymo metodui, nes $is
metodas yra lankstesnis ir labiau pritaikytas rinkos ypatybéms.

PAKEITIMAI

Pramonés, moksliniy tyrimy ir energetikos komitetas ragina atsakinga Ekonomikos ir pinigy
politikos komiteta jtraukti j savo pranesima Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 1

Pasiulymas dél direktyvos
22 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

(22a) siekiant uZtikrinti gerq elektros
energijos ir gamtiniy dujy vidaus rinkos
veikimg ir jvykdyti perdavimo sistemos
operatoriy uZduotis pagal

Direktyvg 2009/72/EB,

Direktyvg 2009/73/EB,

Reglamentq (EB) Nr. 714/2009,
Reglamentg (EB) Nr. 715/2009 ar pagal
Siuos reglamentus priimtus tinklo
kodeksus ir gaires, biitina, kad perdavimo
sistemos operatoriams ir jy paslaugy
teikéjams biity taikomos iSimtys suteikiant
perdavimo teises tiek fiziniy perdavimo
teisiy, tiek finansiniy perdavimo teisiy
forma ir suteikiant pagrindg antrinei
prekybai. Siekiant uZtikrinti veiksmingq
perdavime teisiy prekybg, visiems
asmenims, perkantiems ar
parduodantiems Sias perdavimo teises,
reikia taikyti iSimtis;
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Pagrindimas

Fizines perdavimo teises ir finansines perdavimo teises priskyrus finansinéms priemonéms,
rinkos dalyviai gali nustoti prekiauti perdavimo teisémis, nes FPRD numatyty reikalavimy
keliama nasta jiems gali pasirodyti pernelyg sunki. Taciau dél fiziniy perdavimo teisiy ir
finansiniy perdavimo teisiy rizikos draudimo funkcijy prekyba jomis yra svarbus indélis
siekiant, kad energijos vidaus rinka veikty efektyviai, todél Sioms perdavimo teiséms nereikéty

taikyti FPRD.

Pakeitimas 2

Pasiulymas dél direktyvos
88 konstatuojamoji dalis

Komisijos siilomas tekstas

(88) atsizvelgiant 2011 m. balandzio 15 d.
(G20 Saliy finansy ministry ir centriniy
banky valdytojy komunikata, kuriuo
siekiama uztikrinti, kad birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky
dalyviai bty tinkamai reglamentuojami ir
priziiirimi, jvairiems birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
dalyviams taikomos

Direktyvos 2004/39/EB isimtys turéty buti
pakeistos siekiant uztikrinti, kad $i
direktyva ir toliau nebiity taikoma
finansinei grupei nepriklausanciy jmoniy
veiklai, susijusiai su rizikos valdymu
gamybos ir kitose srityse, taip pat
jmonéms, kurios savo pagrindinio verslo
klientams kaip papildomas paslaugas teikia
investicines paslaugas, susijusias su birZos
prekiy ar egzotiniy produkty iSvestinémis
finansinémis priemonémis, 0 jmonés,
kurios specializuojasi prekyboje birzos
prekémis ir birZos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, patekty | Sios
direktyvos taikymo sritj;
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Pakeitimas

(88) atsizvelgiant 2011 m. balandzio 15 d.
(20 Saliy finansy ministry ir centriniy
banky valdytojy komunikata, kuriuo
siekiama uztikrinti, kad birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky
dalyviai bty tinkamai reglamentuojami ir
priziiirimi, jvairiems birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
dalyviams taikomos

Direktyvos 2004/39/EB iSimtys turéty bti
pakeistos siekiant uztikrinti, kad Si
direktyva ir toliau nebity taikoma
finansinei grupei nepriklausanc¢iy jmoniy
veiklai, susijusiai su rizikos valdymu
gamybos ir kitose srityse, taip pat
imonéms, kurios savo pagrindinio verslo
klientams kaip papildomas paslaugas teikia
investicines paslaugas, susijusias su birzos
prekiy ar egzotiniy produkty iSvestinémis
finansinémis priemonémis. Reikéty
nepamirsti, kad jmonéms, kuriy
pagrindiné veikla — birZos prekiy gamyba
ir (arba) tiekimas, ir kurios savo sqskaita,
kaip pagalbine veiklg, vykdo prekybg
birZos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, remiantis Reglamentu
(EB) Nr. 2011/1227 (REMIT), jau
taikoma priderinta teisés aktais nustatyta
prieZiiira ir teisés aktais nustatyta prievolé
teikti ataskaitas, ypac susijusias su
neatidéliotinais ir fiziniais iSankstiniais
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sandoriais, ir, remiantis Reglamentu [.]
(EMIR), taikoma teisés aktais nustatyta
prievolé teikti ataskaitas dél standartiniy
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy
bei teisés aktais nustatyta prieZiiira. Vis
délto imongés, kurios specializuojasi
prekyboje birzos prekémis ir birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis,
turéty patekti | Sios direktyvos taikymo
srity;

Pagrindimas

Komercinéms jmonéms, kurioms jau taikomas EMIR ir konkreciai Siam sektoriui skirtas
reglamentas (t. y. REMIT, Reglamentas (EB) Nr. 2011/1227), ir toliau nereikéty taikyti
FPRD, jei tai yra pagalbiné jy pagrindinio verslo veikla. REMIT numatoma veiksminga ir
tinkama rinkos priezZiiros sistema ir sandoriy ataskaity teikimo reikalavimai, kuriais aiskiai
apimami sandoriai, nepatenkantys j FPRD taikymo sritj. Be to, EMIR bus nustatyta sistema,
kurioje bus numatyti sandoriy ataskaity teikimo ir pagrindiné tarpuskaitos ar kito pobiidzio

rizikos valdymo prievole.

Pakeitimas 3

Pasiiilymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas

b) asmenims, teikiantiems investicines
paslaugas tik jas patronuojancioms
jmonéms, savo patronuojamosioms
Jmonéms ar kitoms jas patronuojancios
Jmongés patronuojamosioms jmonéms;

Pakeitimas 4

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies d punkto i i papunktis

Komisijos siiilomas tekstas

ii) reguliuojamos rinkos arba DPS nariai
arba dalyviai, arba
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Pakeitimas

b) asmenims, jskaitant bendrai valdomas
jmones, teikiantiems investicines paslaugas
tik jas patronuojancioms jmonéms, savo
patronuojamosioms jmonéms ar kitoms jas
patronuojancios jmonés
patronuojamosioms jmonéms;

Pakeitimas

i) reguliuojamos rinkos arba DPS nariai
arba dalyviai ir uzsiima algoritmine
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prekyba, arba

Pagrindimas

Butina paaiskinti isimtj, kad buty uztikrinta, jog bet kokio pobiidzio (netgi maziausio masto)
prekybai birzoje dél realiosios ekonomikos nebiity taikomos Finansiniy priemoniy direktyvos
(FPRD) taisyklés (pvz., norint apsisaugoti nuo prekiy kainos arba uzsienio valiutos kurso
rizikos, taip pat norint pirkti (parduoti) jmonés turimas akcijas).

Pakeitimas 5

Pasiiilymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies d punkto pirma pastraipa

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
Si isimtis netaikoma asmenims, kuriems Asmenys, kuriems taikoma iSimtis pagal
taikoma iSimtis pagal 2 straipsnio 1 dalies I punkta, neprivalo atitikti Siame punkte
1 punkta, prekiaujantiems finansinémis nurodyty sqlygy, kad jiems biity taikoma
priemonémis savo sqskaita kaip iSimtis, ir tai néra kliiitis taikyti kitq pagal
reguliuojamos rinkos arba DPS nariai §j straipsnj taikyting iSimtj;

arba dalyviai, taip pat ir kaip birZos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy,
apyvartiniy tarSos leidimy arba jy
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
formuotojai;

owv e

8i iSimtis taikoma asmenims, kurie
prekiaudami apyvartiniais tarSos leidimais
neteikia jokiy investavimo paslaugy ar
nevykdo investicinés veiklos, t. y. nevykdo
verslo savo sqskaita, tik vykdydamos
klienty pavedimus, ir kurie patys arba
tiesiogiai nevaldo jrenginiy, kaip
apibréZta Direktyvoje 2003/87/EB;

Pagrindimas

Reikéty paaiskinti pagal d ir i punktus taikomy isimciy sgsajq.

Pakeitimas 6

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio i punkto 2 a jtrauka (nauja)
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Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

— teikia klientams investicines paslaugas,
susijusias su birZos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis ar iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, numatytas
| priedo C skirsnio 10 dalyje, ar
apyvartiniais tarSos leidimais ir jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis su
sqlyga, kad:

i) tokie asmenys suteikia galimybe
klientams vykdyti savo pramoning veiklg,
pasinaudojant pagrindine infrastruktiira
ir teikiamomis paslaugomis, ir

ii) pagrindinis klienty verslas apskritai
vertinant néra nei investiciniy paslaugy
teikimas, kaip apibréZta Sioje direktyvoje,
nei bankininkystés paslaugos, kaip
apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB,

arba

Pagrindimas

Reikia vienody sqlygy dideléems pramonés bendrovems, kurios savo sqskaita prekiauja
finansinémis priemonémis, ir mazesnéms rinkos dalyvéms, kurios, siekdamos konkuruoti,
privalo naudotis treciyjy Saliy valdomomis gamybos vietomis (jskaitant paramos paslaugas ir
praktine patirtj). Gamybos viety operatoriams, kurie vykdo veiklg savo sgskaita, siekdami
teikti investicines paslaugas mazesnéms bendrovéms, vykdancioms pramoning veiklg savo
gamybos Vietose, taip pat turéty biiti taikoma isimtis, jei Si veikla yra pagalbiné jy
pagrindiniam verslui.

Pakeitimas 7

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies i punkto 3 a jtrauka (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
— uzsiima savo sqskaita finansiniy
priemoniy verslu bendrai valdomy jmoniy

atvejais vykdydami savininky ir susijusiy
jmoniy pavedimus;
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Pagrindimas

Komisijos pasiiilyme nurodytomis isimtimis jmoniy struktiiry aprasymui, ypac MV], skiriama
nepakankamai démesio. Siuo pakeitimu ketinama isvengti diskriminacijos MV], kurios
neisgali tiesiogiai dalyvauti prekybos rinkose, todél jsteigia bendrq organg arba strateginiais
susitarimais jsipareigoja treciosios Salies subjektams, taip siekdamos sudaryti kriting mase ir
patekti | prekybos rinkas ir taip valdyti su jy pagrindine veikla susijusiq rizikq, atzvilgiu.
Pakeitimas susijes su 5 pakeitimu.

Pakeitimas 8

Pasiiilymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies i punkto antras papunktis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
su salyga, kad jy pagrindiniame versle su salyga, kad jy pagrindiniame versle,
tokios paslaugos ar veikla visais atvejais vertinant bendrai, arba pagrindiniame
yra pagalbingés, vertinant bendrai, ir kad savininky ir susijusiy jmoniy versle, kai
pagrindiné veikla néra investiciniy paslaugas teikia bendrai valdomos
paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, jmonés, tokios paslaugos ar veikla visais
arba banko paslaugy, kaip apibrézta atvejais yra pagalbinés, ir kad pagrindiné
Direktyvoje 2006/48/EB , teikimas; veikla néra investiciniy paslaugy, kaip

apibrézta Sioje direktyvoje, arba banko
paslaugy, kaip apibrézta Direktyvoje
2006/48/EB, teikimas;

Pagrindimas

Komisijos pasiiilyme nurodytomis iSimtimis jmoniy struktiiry aprasymui, ypa¢ MV], skiriama
nepakankamai démesio. Sivo pakeitimu ketinama isvengti diskriminacijos MV], kurios
neisgali tiesiogiai dalyvauti prekybos rinkose, todél jsteigia bendrq organg arba strateginiais
susitarimais jsipareigoja treciosios Salies subjektams, taip siekdamos sudaryti kriting mase ir
patekti | prekybos rinkas ir taip valdyti su jy pagrindine veikla susijusiq rizikq, atzvilgiu.
Pakeitimas susijes su 4 pakeitimu.

Pakeitimas 9

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies i punkto pirma pastraipa

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
su salyga, kad jy pagrindiniame versle su salyga, kad jy pagrindiniame versle
tokios paslaugos ar veikla visais atvejais tokios paslaugos ar veikla visais atvejais
yra pagalbinés, vertinant bendrai, ir kad yra pagalbings, vertinant kaip konsoliduotg
pagrindiné veikla néra investiciniy ar nekonsoliduotg grupe, ir kad pagrindiné
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paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje,
arba banko paslaugy, kaip apibrézta
Direktyvoje 2006/48/EB, teikimas;

veikla néra investiciniy paslaugy, kaip
apibrézta Sioje direktyvoje, arba banko
paslaugy, kaip apibrézta Direktyvoje
2006/48/EB, teikimas;

Pagrindimas

Pakeitimu norima isvengti komerciniy bendroviy, kurios neisgali pacios tiesiogiai dalyvauti
prekybos rinkose ir valdyti su jy pagrindiniu verslu susijusios rizikos, diskriminacijos.
Dazniausiai jos su savo prekybos jmone jsteigia konsoliduotg grupe, siekdamos sukurti kriting
mase ir pateikti j prekybos rinkas. Siuo atveju dabartiniai patronuojanciosios jmonés ir
patronuojamosios jmonés apibréztys netinka, nes jais neatkreipiamas démesys biitent j

bendrovés struktiiros ypatybes.

Pakeitimas 10

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies k punktas

Komisijos siiilomas tekstas

k) imonéms, teikiancioms investicines
paslaugas ir/ar vpkdanéioms investicing
veikla, kurig sudaro iSimtinai prekyba savo
saskaita finansiniy ateities sandoriy,
pasirinkimo sandoriy ar kity iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkose arba grynyjy
pinigy rinkose, Siekiancioms tik uzimti
pozicijas iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinkose, arba jmonéms, kurios prekiauja
kity ty rinky nariy saskaita arba nustato
jiems kainas, ir kurioms sandorius
garantuoja ty paciy rinky tarpuskaitos
nariai, kai atsakomybe uzZ sudaryty Sios
imonés sandoriy vykdyma turi prisiimti ty
paciy rinky tarpuskaitos nariai;
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Pakeitimas

k) jmonéms, kurios:

i) teikia investicines paslaugas ir/ar vykdo
investicing veikla, kurig sudaro iSimtinai
prekyba savo saskaita finansiniy ateities
sandoriy, pasirinkimo sandoriy ar kity
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose
arba grynyjy pinigy rinkose, ir siekia tik
uzimti pozicijas iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkose, arba

i) prekiauja kity ty rinky nariy saskaita
arba nustato jiems kainas, ir kurioms
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sandorius garantuoja ty paciy rinky
tarpuskaitos nariai, kai atsakomybe uz
sudaryty Sios jmonés sandoriy vykdyma
turi prisiimti ty paciy rinky tarpuskaitos
narial;

Pagrindimas

Tekstq reikéty padalyti j dvi dalis pagal du skirtingus aprasymus, kad buty visiskai aisku, kad
jmonéms gali biiti taikomos isimtys ir pagal k punkto i papunktj, ir pagal 4 punkto ii papunktj.

Pakeitimas 11

Pasiiilymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies n punktas

Komisijos sitilomas tekstas

n) perdavimo sistemos operatoriams, kaip
apibrézta Direktyvos 2009/72/EB 2
straipsnio 4 dalyje arba Direktyvos
2009/73/EB 2 straipsnio 4 dalyje,
vykdantiems savo uzduotis pagal tas
direktyvas, Reglamenta (EB) 714/2009,
Reglamenta (EB) 715/2009 arba pagal tuos
reglamentus priimtus tinklo kodeksus arba
gaires.

Pakeitimas

n) perdavimo ir paskirstymo sistemos
operatoriams, kaip apibrézta Direktyvos
2009/72/EB 2 straipsnio 4 ir 6 dalyse arba
Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio

4 ir 6 dalyse, laikymo ir LNG sistemy
operatoriams, kaip apibréZta atitinkamai
Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio

10 ir 12 dalyse, bei paslaugy teikéjo
funkcijq atliekantiems asmenims,
vykdantiems sistemos operatoriy uzduotis
pagal tas direktyvas, Reglamentg (EB)
714/2009, Reglamentg (EB) 715/2009 arba
pagal tuos reglamentus priimtus tinklo
kodeksus arba gaires, pvz., perdavimo
teisiy ar kity pajégumy teisiy suteikimas,
antrinés prekybos pagrindo prieZiiira, ir
bet kuriems kitiems asmenims, jsigyjant
ir (arba) parduodant Sias perdavimo ar
kity pajégumy teises; $i iSimtis taikoma
anksciau iSvardyty veiklos risiy ativilgiu.

Pagrindimas

Perdavimo sistemos operatoriai, paskirstymo sistemos operatoriai ir laikymo operatoriai
atlieka pagrinding vaidmenj siekiant gero energijos vidaus rinkos veikimo, uztikrina tiekimo
saugumgq ir suteikia galimybe konkurencingai ir sqZiningai naudotis transporto, paskirstymo
ir laikymo pajégumais. Todél isimciy rezimq reikéty praplésti iv juo visiskai apimti tokias

infrastruktiiros operatoriy veiklos riusis.

RR\914971LT.doc

205/221

PE485.882v02-00



LT

Pakeitimas 12

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 3 dalies antra pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Kriterijuose, pagal kuriuos nustatoma, ar
veikla laikytina pagalbine pagrindinei
veiklai, atsizvelgiama bent j Siuos
elementus:

— kokiu mastu galima objektyviai
1Smatuoti, kiek ta veikla sumazinama
rizika, tiesiogiai susijusi su komercine
veikla arba izdo finansavimo veikla,

— veiklai vykdyti naudojamas kapitalas.

Pakeitimas

Kriterijuose, pagal kuriuos nustatoma, ar
veikla laikytina pagalbine pagrindinei
veiklai, atsizvelgiama bent i Siuos
elementus:

a) kokiu mastu galima objektyviai
1Smatuoti, kiek ta veikla sumazinama
rizika, tiesiogiai susijusi su komercine
veikla arba izdo finansavimo veikla,

b) veiklai vykdyti naudojamas kapitalas
arba veiklos keliama rizika, abu elementai
proporcingi grupés veiklai,

¢) veikla yra susijusi su birZos prekiy
rizika ar kita komercinés grupés veiklos
keliama rizika.

Pagrindimas

Norint taikyti 88 konstatuojamojoje dalyje nurodytus principus, reikia pateikti aiskig
nefinansiniy jmoniy veiklai, ,, susijusiai su rizikos valdymu gamybos ir kitose srityse
taikomq isimtj. Pagalbinj veiklos pobiidj, be a punkto, reikia pagristi tos veiklos apimtj
(remiantis kapitalu ar veiklos keliama rizika) palyginant su pagrindinés veiklos apimtimi, ir
reikety uztikrinti, kad komercinés jmonés prekiauty tik finansinémis priemonémis,
susijusiomis su pagrindine jmoniy grupés, kuriai priklauso jmoné (asmuo), veikla.

Pakeitimas 13

Pasiulymas dél direktyvos
3 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Asmenys, kurie nepatenka j $ios
direktyvos taikymo sritj laikantis straipsnio
1 dalies, negali pasinaudoti laisve teikti
paslaugas ir (ar) vykdyti veikla arba steigti
filialus, kaip numatyta atitinkamai 36 ir 37
straipsniuose.
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Pakeitimas

2. Asmenys, kurie nepatenka j $10S
direktyvos taikymo sritj laikantis straipsnio
1 dalies, negali pasinaudoti laisve teikti
paslaugas ir (ar) vykdyti veikla arba steigti
filialus, kaip numatyta atitinkamai 36 ir 37
straipsniuose. Patronuojamosios jmonés
atveju reikéty palyginti su grupés veiklai
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vykdyti naudojamu kapitalu.

Pakeitimas 14

Pasiilymas dél direktyvos
4 straipsnio 2 dalies 25 a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

25a) bendrai valdoma bendroveé — bendrai

valdoma bendrové, kaip apibréZta
Direktyvos 83/349/EEB 32 straipsnyje;

Pagrindimas

Taikant naujg 4 ir 5 pakeitimuose nustatytq isimtj reikia nurodyti Direktyvg 83/349/EEB.

Pakeitimas 15

Pasiulymas dél direktyvos
4 straipsnio 2 dalies 25 b punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

25b) grupés pagrindas — jmonés, bendru
ar vienpusiu dalyvavimu sudarancios
grupe, neatsizvelgiant j tai, ar jos
konsoliduotos, ar ne; tokiu atveju grupé
yra laikoma viena jmone;

Pagrindimas

Pakeitimu norima isvengti komerciniy bendroviy, kurios neisgali pacios tiesiogiai dalyvauti
prekybos rinkose ir valdyti su jy pagrindiniu verslu susijusios rizikos, diskriminacijos.
Dazniausiai jos su savo prekybos jmone jsteigia konsoliduotg grupe, siekdamos sukurti kritine
mase ir pateikti j prekybos rinkas. Siuo atveju dabartiniai patronuojanciosios jmonés ir
patronuojamosios jmonés apibréztys netinka, nes jais neatkreipiamas démesys biitent j
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bendrovés struktiiros ypatybes.

Pakeitimas 16

Pasiilymas dél direktyvos
4 straipsnio 2 dalies 33 a punktas (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

33a) Sandoris, kurj vertinant galima
objektyviai nustatyti, kiek juo
sumazinama rizika, tiesiogiai susijusi su
komercine veikla arba iZdo finansavimo
veikla — sandoris, kurio tikslas, vertinant
bendrai ir kartu su kitais sandoriais, yra
sumazinti:

i) galimgq turto, paslaugy, sqnaudy,
produkty, birZos prekiy, jsipareigojimy,
kuriuos sandorio Salis ar jos grupé turi,
gamina, apdoroja, teikia, jsigyja,
prekiauja, nuomoja, parduoda ar patiria
arba pagristai tikisi turéti, gaminti,
apdoroti, teikti, jsigyti, prekiauti, nuomoti,
pardavinéti ar patirti jprastai vykdydama
savo verslg, rinkos vertés pokyciy poveikj;
arba

ii) galimgq turto, paslaugy, sqnaudy,
produkty, birZos prekiy, jsipareigojimy,
nurodyty i punkte, rinkos vertés pokyciy,
kuriuos lemia paliikany normy,
infliacijos normos, uZsienio valiutos
kurso, birZos prekiy ar apyvartiniy tarSos
leidimy kainy svyravimas ar kiti svarbiis

kintamieji, poveikj.
Pakeitimas 17
Pasiiilymas dél direktyvos
4 straipsnio 2 dalies 33 b punktas (naujas)
PE485.882v02-00 208/221 RR\914971LT.doc



Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

33b) Bona fide apsidraudimo sandoris
yra:

a) sandoris arba pozicija, kurie:

i) yra sudaryty ar biisimy sandoriy arba
uZimty ar véliau uZimsimy pozicijy fizinés
rinkodaros kanale pakaitalas;

ii) yra ekonomiskai tinkami rizikai,
susijusiai su vadovavimu komercineli
imonei ir jos valdymu, maZinti; ir

iii) reikalingi dél galimo pokycio,
susijusio su Siy elementy verte:

— asmens turimo, gaminamo, apdorojamo

ar prekiaujamo arba numatomo turéti,
gaminti, apdoroti ar prekiauti turto;

— asmens turimy ar numatomy prisiimti
sipareigojimy; arba

— asmens teikiamy, jsigyjamy arba
numatomy teikti ar jsigyti paslaugy;

arba

b) sandoris arba pozicija, kuriais
maZinama su pozgicija susijusi rizika,
kylanti dél iSvestinés finansinés
priemoneés, kuri:

i) buvo vykdoma, siekiant atsverti kitg
sandorio Salj, kuriai sandoris atitikty
bona fide apsidraudimo sandorj pagal
a punktg; arba

i) atitinka a punkte nurodytus
reikalavimus.

Pagrindimas

Siekiant skatinti prekiy rinky ekonoming naudg, svarbu turéti apsidraudimo apibréztj. Rinkos
priezitira reikéty skatinti ty Saliy, kurios turi poveikio birzos prekiy kainoms, kuris yra
neisvengiama verslo vykdymo pasekmé, interesus, o ne lazybas dél kainy. ISimtys turéty biiti
siejamos su Sia apibréztimi, kadangi jos numatytos EMIR ir Dodd-Frank akte.

RR\914971LT.doc 209/221 PE485.882v02-00

LT



LT

Pakeitimas 18

Pasiilymas dél direktyvos
IV antrastiné dalis

Komisijos siiilomas tekstas

POZICIJU RIBOS IR ATASKAITU
TEIKIMAS

Pakeitimas

POZICIJU VALDYMAS IR ATASKAITU
TEIKIMAS

Pagrindimas

Prekybos vietose turéty buti numatytas skirtingy valdymo priemoniy ar (ir) procediiry
rinkinys. Pozicijy ribos yra viena is Siy priemoniy, taciau prekybos vietoje taip pat turéty biiti
sudarytos sqglygos taikyti alternatyvias tokio pat poveikio procediiras, pvz., pozicijy valdymag.

Pakeitimas 19

Pasiiilymas dél direktyvos

59 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos jZanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Valstybés narés uZztikrina, kad
reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS
operatoriai, kurie leidzia prekiauti arba
prekiauja birZos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, riboja sutarciy,
kurias tam tikros rinkos nariai ar dalyviai
gali sudaryti per konkrety laikotarpj,
skaiciy, arba taiko tokj pat poveikj
turinéias alternatyvias priemones, kaip,
pozicijy valdymas nustatant ribas, kurias
pasiekus atliekama automatiné perZiiira ir
kuriomis siekiama:

Pakeitimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad
reguliuojamos rinkos ir DPS operatoriali,
kurie leidZia prekiauti arba prekiauja birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, riboja atviras birZos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas,
kurias tam tikros rinkos nariai ar dalyviai
gali uzimti, arba tokiy investicijy poveikj,
arba taiko tokj pat poveikj turin¢ias
alternatyvias priemones, kaip pozicijy
valdymas, kuriomis siekiama:

Pagrindimas

Nustatant ribas nereikéty remtis sutarciy, kurias gali sudaryti asmuo, skaiciumi. Jei ribos
bty taikomos birzos prekiy isvestinéms finansinéms priemonéms, reikéty remtis atviromis
pozicijomis (ir 59 straipsnyje, ir 72 straipsnio 1 dalies g punkte). Palyginti su 60 straipsnio
1 dalies antra pastraipa. ,,atviros pozicijos “. Taip pat palyginti su EMIR 7 straipsnio

tarpuskaitos ribos apskaiciavimu.
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Pakeitimas 20

Pasiilymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
a) uztikrinti likviduma; a) uztikrinti pakankamgq rinkos likviduma
vykdant bona fide apsidraudimo
sandorius;
Pagrindimas

Prekiy rinkos reguliavimu pirmiausia privaloma siekti sudaryti sqlygas realiosios ekonomikos
gamintojams ir vartotojams apsidrausti organizuotoje rinkoje tokiomis kainomis, kurios ir
lygio, ir nepastovumo atzvilgiu atspindi pagrindines pasiiilos ir paklausos varomgsias jégas,
0 ne nepastovius su finansine spekuliacija susijusius interesus.

Pakeitimas 21

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ¢ punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
c) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir C) uztikrinti, kad pagrindinés rinkos
atsiskaitymo sqlygas. kainos atskleidimo funkcija ir atsiskaitymo

sqlygos nebiity trikdomos.

Pagrindimas
Prekiy rinkos reguliavimu pirmiausia privaloma siekti sudaryti sqlygas realiosios ekonomikos
gamintojams ir vartotojams apsidrausti organizuotoje rinkoje tokiomis kainomis, kurios ir
lygio, ir nepastovumo atzvilgiu atspindi pagrindines pasiiilos ir paklausos varomgsias jégas,
0 ne nepastovius su finansine spekuliacija susijusius interesus.

Pakeitimas 22

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies 1 a pastraipa (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

Nustatant ribas valstybés narés uitikrina,
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kad biity paisoma dalyviy, vykdanciy
bona fide apsidraudimo veiklg, teiséty
interesy.

Pagrindimas

Kai spekuliatyviis interesai akivaizdziai virsija draudéjy interesus, rinkos rizikq labiau lemia
galimybé gauti kapitalg is fondy, nei ilgalaikés pagrindinés taisyklés. Svarbu patikslinti, kad
susikloscius tokioms aplinkybéms rinka nefunkcionuoja turinciyjy neisvengiamo poveikio
birzos prekiy kainy rizikai labui. Reikéty jpareigoti priZiurétojus imtis veiksmy atsverti bet
kokig grésme ekonominiam rinky naudingumui pries bona fide apsidraudimgq, kaip tai daroma

JAV.

Pakeitimas 23

Pasiiilymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 dalies antra pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Apribojimai ar priemonés yra skaidriis ir
nediskriminaciniai, nurodoma, kokiems
asmenims jie taikomi ir ar yra i§im¢iy, taip
pat atsizvelgiama j rinkos dalyviy pobudj ir
sudétj bei jiems teikiamg sutar¢iy, kuriomis
leidziama prekiauti, naudg. Juose
nurodomos aiskios kiekybinés ribos, kaip
antai maksimalus sutarciy, kurias asmuo
gali sudaryti, skaicius, turint omenyje
pagrindinés birzos prekiy rinkos savybes,
iskaitant gamybos, suvartojimo ir
pristatymo ] rinkg modelius.

Pakeitimas

Apribojimai ar priemonés yra skaidriis ir
nediskriminaciniai, nurodoma, kokiems
asmenims jie taikomi ir ar yra i§imciy, taip
pat atsizvelgiama j rinkos dalyviy pobudj ir
sudétj, jiems teikiamg sutarciy, kuriomis
leidziama prekiauti, naudg ir pagrindinés
birzos prekiy rinkos savybes, jskaitant
gamybos, suvartojimo ir pristatymo j rinka
modelius. Visy pirma, jomis iSskiriamos
pozicijos, kuriomis objektyviai
sumazinama rizika, tiesiogiai susijusi su
komercine veikla, susijusia su birZos
prekémis, ir kitos pozicijos.

Pagrindimas

Nustatant ribas nereikéty remtis sutarciy, kurias gali sudaryti asmuo, skaiciumi. Automatiskai
nustatomos gali turéti neigiamq poveikj prekybos viety likvidumui. Jei ribos biity taikomos
birzos prekiy isvestinéms finansinéms priemonéms, reikéty remtis atviromis pozicijomis (ir

59 straipsnyje, ir 72 straipsnio 1 dalies g punkte). Taip pat Zr. 7 straipsnj ir 60 straipsnio 1
dalj. Pozicijy riby taikymas kity pozicijy kontrolés priemoniy taikymu turéty biiti papildomas,
o ne pakeiciamas. Vis délto, nustatant tokias ribas, turéty biiti skiriamos pozicijos, susijusios
su komercine veikla, kuri yra susijusi su birzos prekémis, ir Kitos pozicijos.
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Pakeitimas 24

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 1 a dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

la. Komercinéms jmonéms netaikomos
pozicijy ribos, skirtos tiems produktams,
kurie yra naudojami rizikos valdymo
veiklai arba kuriy naudojimq lemia
Isipareigojimai laikytis teisés akty.

Pagrindimas

ISvestiniy finansiniy priemoniy rinkoje ribojant jmoniy pozicijas bus suvarzoma jy galimybé
efektyviai valdyti rizikq ar patekti j apyvartiniy tarsos leidimy rinkg, todél galiausiai padidés
iSlaidos ir bendras jy sektoriaus rizikos lygis. Joms taip pat gali tekti ieskoti apsidraudimo
nuo rizikos galimybiy kitose, maziau likvidZiose ir rizikingesnése, rinkose. FPRD
35 straipsnio 1 dalyje numatytas pozicijy valdymo metodas yra geresné alternatyva.

Pakeitimas 25

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 2 dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
2. Reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS 2. Reguliuojamos rinkos ir DPS pateikia
pateikia savo kompetentingoms savo kompetentingoms institucijoms
institucijoms i§samig informacijg apie 1§samig informacijg apie apribojimus ar
apribojimus ar priemones. Kompetentinga priemones. Kompetentinga institucija tg
institucija tg pacig informacija perduoda pacia informacijg perduoda EVPRI, kuri
EVPRI, kuri savo interneto svetainéje savo interneto svetainéje skelbia ir priZiiiri
skelbia ir prizitiri duomeny baze, kurioje duomeny baze, kurioje laikomos taikomy
laikomos taikomy apribojimy ir priemoniy apribojimy ir priemoniy santraukos.
santraukos.

Pagrindimas

Perdétq spekuliacijq birzos prekémis reikéty uzdrausti. Siuo poziiiriu pozicijy riby taikymas
kity pozicijy kontrolés priemoniy taikymu turéty biiti papildomas, o ne pakeiciamas. Vis délto,
nustatant tokias ribas, turéty biiti skiriamos pozicijos, susijusios su komercine veikla, kuri yra
susijusi su birzos prekémis, ir kitoS poziCijos.
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Pakeitimas 26

Pasiilymas dél direktyvos
59 straipsnio 3 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

3. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj
priimti deleguotuosius aktus siekiant
nustatyti sutaréiy, kurias bet kuris asmuo
gali sudaryti per konkrety laikotarpy,
skaiciaus apribojimus arba alternatyvias
priemones ir alternatyviy priemoniy,
nustatyty pagal 1 dalj, reikalingg lygiavert]
poveikj bei i§im¢iy taikymo salygas.
Nustatant apribojimus arba alternatyvias
priemones, atsizvelgiama j 1 dalyje
minétas sglygas ir  apribojimus, kuriuos
nustaté reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS.
Deleguotuosiuose aktuose nustatyti
apribojimai arba alternatyvios priemonés
taip pat yra virSesni uz kompetentingy
institucijy pagal Sios direktyvos 72
straipsnio 1 dalies g punkta nustatytas
priemones.

Pakeitimas

3. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj
priimti deleguotuosius aktus siekiant
nustatyti atviry birios prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozicijy, kurias bet
kuris asmuo gali uZimti, apribojimus arba
alternatyvias priemones ir alternatyviy
priemoniy, nustatyty pagal 1 dalj,
reikalingg lygiavertj poveikj bei iSim¢iy
taikymo salygas. Nustatant apribojimus
arba alternatyvias priemones,
atsizvelgiama j 1 dalyje minétas salygas ir |
apribojimus bei alternatyvias priemones,
kuriuos nustaté reguliuojamos rinkos, DPS
ir OPS. Deleguotuosiuose aktuose nustatyti
apribojimai arba alternatyvios priemonés
taip pat yra virSesni uz kompetentingy
institucijy pagal Sios direktyvos

72 straipsnio 1 dalies g punktg nustatytas
priemones.

Pagrindimas

Automatiskai nustatomy riby nereikéty reikalauti taikyti alternatyvioms priemonéms. Kadangi
automatiskai nustatomos ribos priklauso nuo rinkos struktiiros, jos gali turéti neigiamo
poveikio prekybos viety likvidumui ir rizikq lemianciai nebirZinei prekybai. Nustatant ribas
nereikéty remtis sutarciy, kurias gali sudaryti asmuo, skaiciumi. Jei ribos biity taikomos
birzos prekiy isvestinems finansinéms priemonéms, reikéty remtis atviromis pozicijomis (ir

59 straipsnyje, ir 72 straipsnio 1 dalies g punkte).

Pakeitimas 27

Pasiulymas dél direktyvos
59 straipsnio 3 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

3. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj
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Pakeitimas

3. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj
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priimti deleguotuosius aktus siekiant
nustatyti sutarciy, kurias bet kuris asmuo
gali sudaryti per konkrety laikotarpj,
skaiciaus apribojimus arba alternatyvias
priemones ir alternatyviy priemoniy,
nustatyty pagal 1 dalj, reikalingg lygiavertj
poveikj bei iSim¢iy taikymo salygas.
Nustatant apribojimus arba alternatyvias
priemones, atsizvelgiama j 1 dalyje
minétas salygas ir | apribojimus, kuriuos
nustaté reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS.
Deleguotuosiuose aktuose nustatyti
apribojimai arba alternatyvios priemongs
taip pat yra virSesni uz kompetentingy
institucijy pagal Sios direktyvos 72
straipsnio 1 dalies g punkta nustatytas
priemones.

Pakeitimas 28

Pasiiilymas dél direktyvos
60 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Siekiant sudaryti salygas 1 dalies a
punkte minétam informacijos skelbimui,
valstybeés narées reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS nariai ir
dalyviai atitinkamai prekybos vietai
pateikty iSsamig informacijg apie jy
pozicijas realiuoju laiku, taip pat apie jy
klienty vardu turimas pozicijas.

priimti deleguotuosius aktus siekiant
nustatyti poveikio birzos prekiy
iSvestinéms finansinéms priemonéms,
kurias bet kuris asmuo gali jsigyti per
konkrety laikotarpj, apribojimus arba
alternatyvias priemones ir alternatyviy
priemoniy, nustatyty pagal 1 dalj,
reikalingg lygiavertj poveikj bei i§Simciy
taikymo salygas. Nustatant apribojimus
arba alternatyvias priemones,
atsizvelgiama j 1 dalyje minétas salygas ir |
apribojimus, kuriuos nustaté reguliuojamos
rinkos, DPS ir OPS. Deleguotuosiuose
aktuose nustatyti apribojimai arba
alternatyvios priemonés taip pat yra
vir§esni uz kompetentingy institucijy pagal
Sios direktyvos 72 straipsnio 1 dalies g
punkta nustatytas priemones.

Pakeitimas

2. Siekiant sudaryti salygas 1 dalies

a punkte minétam informacijos skelbimui,
valstybeés nares reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS nariai ir
dalyviai atitinkamai prekybos vietai kas
savaite pateikty iSsamig informacijg apie jy
pozicijas, taip pat apie jy klienty vardu
turimas pozicijas.

Pagrindimas

Ataskaity teikimo reikalavimai turi biiti proporcingi nefinansiniy jmoniy veiklai. Norint kas
savaite teikti ataskaitas apie pozicijas, sistemoms nebiitina informacija realiuoju laiku. Teikti
ataskaitas realivoju laiku nefinansinéms jmonéms biity labai brangu ir sunku.

Pakeitimas 29
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Pasiulymas dél direktyvos
69 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas

3a. Siekdama veiksmingai atlikti savo
pareigas, susijusias su prekiy rinkomis, ir
koordinuoti paskirtyjy uz tas rinkas
atsakingy nacionaliniy kompetentingy
institucijy prieZiiirg, EVPRI jsteigia
atskirq birZos prekiy skyriy.

Pagrindimas

Norint prisiimti svarby prekiy rinkos vaidmenyj, reikia konkrecios kompetencijos. Gebéjimas
priziiréti prekiy rinkg bona fide draudéjy interesy, platesnio masto ekonomikos ir privaciy
asmeny, kuriy gyvenimui turi jtakos birZos prekiy kainos, atzvilgiu, svarbu, kad EVPRI turéty

Siai sriciai paskirtq ir specializuotg skyriy.

Pakeitimas 30

Pasiulymas dél direktyvos
94 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. 93 straipsnyje nurodyti jgaliojimai
priimti deleguotuosius aktus suteikiami
neribotam laikotarpiui nuo $ios direktyvos
jsigaliojimo dienos.
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Pakeitimas

2. 93 straipsnyje nurodyti jgaliojimai
priimti deleguotuosius aktus suteikiami
penkeriy mety laikotarpiui nuo Sios
direktyvos jsigaliojimo dienos.

Komisija pateikia ataskaitq dél jgaliojimy
suteikimo likus ne maZiau kaip devyniems
ménesiams iki penkeriy mety laikotarpio
pabaigos. Igaliojimy suteikimas
pratesiamas tokios pacios trukmés
laikotarpiams, kai Europos Parlamentas
arba Taryba pareiskia priestaravimy dél
tokio pratesimo likus ne maziau kaip
trims ménesiams iki kiekvieno tokio
laikotarpio pabaigos.
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Pakeitimas 31

Pasiilymas dél direktyvos
97 straipsnio 1 dalies trecia pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
Valstybés narés taiko Sias priemones nuo Valstybés narés taiko Sias priemones nuo
[...], i8skyrus nuostatas, kuriomis [...], i8skyrus nuostatas, kuriomis
perkeliama 67 straipsnio 2 dalis, kurios perkeliama 67 straipsnio 2 dalis, kurios
taikomos nuo [2 metai po visy kity taikomos nuo ..." .

direktyvos nuostaty jsigaliojimo dienos].

Asmenims, kuriy pagrindiné veikla yra
prekyba birZos prekémis ir (arba) birZos
prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis savo sqskaita, valstybés
nareés visas taisykles taiko tik nuo ...”” .

Jei asmenys, kurie savo sgskaita vykdo
prekybq birZos prekémis ir (arba) birZos
prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, priklauso grupei, kurios
pagrindiné veikla yra investiciniy
paslaugy, kaip apibréita Sioje direktyvoje,
arba banko paslaugy, kaip apibrézta
Direktyvoje 2000/12/EB, teikimas,
taikomas Sios dalies treCias papunktis.

* OL: praSom jradyti datq, atitinkancig
dvejus metus nuo Sios direktyvos
isigaliojimo dienos.

** OL: prasom jrasyti datyg, atitinkandig
dvejus metus nuo to dienos, kai bendrai
pradétos taikyti Sios direktyvos trecio
papunkcio nuostatos.

Pagrindimas

Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD) ateityje bus taikoma iki Siol j taikymo sritj
nejtrauktiems naujiems rinkos dalyviams. Sie dalyviai pirmq kartq privalés ispildyti
sudetingus reikalavimus ir restruktiirizuotis. Visai kitokie reikalavimai keliami finansy
jmonéms, kurioms reikés jgyvendinti tik papildomus reikalavimus. Todél Sioms jmonéms
biitina paskirti ilgesnj direktyvos jgyvendinimo terming.
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Pakeitimas 32

Pasiilymas dél direktyvos
| priedo C skirsnio 6 punktas

Komisijos siiilomas tekstas

6) Pasirinktiniai, biisimieji, keitimosi ir bet
kokie kiti i§vestiniai susitarimai, susij¢ su
prekémis, kai atsiskaitant taikomi
barteriniai mainai su salyga, kad
susitarimai sudaromi reguliuojamoje
rinkoje, OPS ir (ar) DPS;

Pakeitimas

6) Pasirinktiniai, busimieji, keitimosi ir bet
kokie kiti i§vestiniai susitarimai, susij¢ su
prekémis, kai atsiskaitant taikomi
barteriniai mainai su salyga, kad
susitarimai sudaromi reguliuojamoje
rinkoje, OPS ir (ar) DPS ir kad jie
sudaromi ne komerciniais tikslais ir turi
kitoms iSvestinéms finansinéms
priemonéms biidingy poZymiy;

Pagrindimas

ISankstiniy sandoriy produktai, kuriems taikomi barteriniai mainai, yra labai svarbiis

komercinems

jmonéms.  Priskyrus juos finansinéms priemonéms, pasekmés yra

neproporcingos nefinansiniy jmoniy veiklai ir turi neigiamy padariniy, susijusiy su:

mazesnémis galimybémis pasinaudoti 2 straipsnio 1 dalies i punkte nurodyta pagalbinés
veiklos iSimtimi;

atitiktimi Piktnaudziavimo rinka reglamentui;

didesne tikimybe nefinansinéms jmonéms pozicijomis virsyti EMIR nustatytq tarpuskaitos
ribqg, dél kurios joms buty taikoma tarpuskaitos prievolé,

tikimybe, kad fiziniams iSankstiniams sandoriams bus taikomos pozicijy ribos.

Pakeitimas 33

Pasiulymas dél direktyvos
I priedo C skirsnio 7 punktas

7. Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo
susitarimai ir bet kokios kitos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

7. Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo
susitarimai ir bet kokios kitos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su

birzos prekémis, kai atsiskaitant vykdomi
barteriniai mainai, nepaminéti C skirsnio
6 punkte, platinami nekomerciniais tikslais
ir turintys kity iSvestiniy finansiniy
priemoniy poZymius, atsizvelgiant j tai, ar,
inter alia, jais prekiaujama per pripazintus
tarpuskaitos namus arba jiems taikomi
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birzos prekémis, kai atsiskaitant
neketinama vykdyti barteriniy mainy,
nepaminéti C skirsnio 6 punkte, platinami
nekomerciniais tikslais ir turintys kity
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozZymius,
atsizvelgiant | tai, ar, inter alia, jais
prekiaujama per pripaZintus tarpuskaitos
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reikalavimai dél jkaito vertés iSlaikymo namus arba jiems taikomi reikalavimai dél
prievolés. ikaito vertés iSlaikymo prievolés.

Pagrindimas

Reikia persvarstyti finansiniy instrumenty, susijusiy su birzos prekémis, apibréZtj, remiantis
tikslia ateityje pristatysimy produkty isimtimi, ir tiksliai paaiskinti, kad Sie produktai nebus
laikomi isvestinémis finansinémis priemonémis, neatsizvelgiant j vykdymo vietq. Siuo
pasiilymu ES teisés aktai biity suvienodinti su JAV Dodd-Frank akte pateikiama apsikeitimo
sandoriy apibréztimi.
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PROCEDURA

Pavadinimas Finansiniy priemoniy rinkos ir Direktyvos 2004/39/EB (nauja
redakcija) panaikinimas
Nuorodos COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD)
Atsakingas komitetas ECON
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.11.2011
Nuomong pateiké ITRE
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.12.2011

Nuomonés referentas (-¢)

Holger Krahmer

Paskyrimo data 19.12.2011
Svarstymas komitete 23.4.2012
Priémimo data 31.5.2012
Galutinio balsavimo rezultatai +: 50
0 :

Posédyje per galutinj balsavima dalyvave
nariai

Gabriele Albertini, Amelia Andersdotter, Josefa Andrés Barea, Jean-
Pierre Audy, Zigmantas BalCytis, Ivo Belet, Jan Bfezina, Reinhard
Butikofer, Giles Chichester, Jirgen Creutzmann, Pilar del Castillo Vera,
Dimitrios Droutsas, Christian Ehler, Vicky Ford, Gaston Franco, Adam
Gierek, Norbert Glante, Andras Gydrk, Fiona Hall, Edit Herczog, Kent
Johansson, Romana Jordan, Kri§janis Karins, Lena Kolarska-Bobinska,
Angelika Niebler, Jaroslav Paska, Vittorio Prodi, Miloslav Ransdorf,
Herbert Reul, Jens Rohde, Paul Riibig, Salvador Sedé i Alabart,
Francisco Sosa Wagner, Patrizia Toia, loannis A. Tsoukalas, Claude
Turmes, Vladimir Urutchev, Adina-loana Vilean, Alejo Vidal-Quadras,
Henri Weber

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai)

Maria Badia i Cutchet, Francesco De Angelis, loan Enciu, Francoise
Grossetéte, Satu Hassi, Roger Helmer, Jolanta Emilia Hibner, Sean
Kelly, Eija-Riitta Korhola, Holger Krahmer, Zofija Mazej Kukovig,
Vladimir Remek

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai) (187 straipsnio 2 dalis)

Franziska Keller
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PROCEDURA

Pavadinimas Finansiniy priemoniy rinkos ir Direktyvos 2004/39/EB (nauja
redakcija) panaikinimas
Nuorodos COM(2011)0656 — C7-0382/2011 — 2011/0298(COD)
Pateikimo Europos Parlamentui data 20.10.2011
Atsakingas komitetas ECON
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.11.2011
Nuomong teikiantis (-ys) komitetas (-ai) | DEVE ITRE JURI
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 15.12.2011 15.12.2011 15.11.2011
Pranesé¢jas(-ai) Markus Ferber
Paskyrimo data 10.5.2011
Svarstymas komitete 5.12.2011 13.2.2012 25.4.2012 19.6.2012
Priémimo data 26.9.2012
Galutinio balsavimo rezultatai +: 44
- 0
0: 0

Posédyje per galutinj balsavima dalyvave
nariai

Burkhard Balz, Elena Basescu, Jean-Paul Besset, Udo Bullmann,
Nikolaos Chountis, George Sabin Cutas, Rachida Dati, Leonardo
Domenici, Derk Jan Eppink, Diogo Feio, Markus Ferber, Ildik6 Gall-
Pelcz, Jean-Paul Gauzés, Sven Giegold, Sylvie Goulard, Liem Hoang
Ngoc, Syed Kamall, Wolf Klinz, Jiirgen Klute, Rodi Kratsa-
Tsagaropoulou, Philippe Lamberts, Werner Langen, Arlene McCarthy,
Stawomir Witold Nitras, Ivari Padar, Alfredo Pallone, Antolin Sanchez
Presedo, Olle Schmidt, Peter Simon, Theodor Dumitru Stolojan, Ivo
Strejéek, Kay Swinburne, Sampo Terho, Marianne Thyssen, Ramon
Tremosa i Balcells, Corien Wortmann-Kool, Pablo Zalba Bidegain

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai)

Sophie Auconie, Pervenche Berés, Sari Essayah, Robert Goebbels,
Sophia in ‘t Veld, Olle Ludvigsson, Sirpa Pietikdinen, Catherine Stihler

Pateikimo data

5.10.2012
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