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Az eljarasok jelolései

*  Konzultacios eljaras
***  Egyetértési eljaras
***|  Rendes jogalkotasi eljaras (elsé olvasat)
***||  Rendes jogalkotéasi eljaras (masodik olvasat)
***|1  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogszabalytervezetben javasolt jogalaptdl fiigg.)

A jogszabalytervezet modositasai

A Parlament mddositasaiban a jogszabalytervezet modositasait félkovér dolt
betiikkel jelolik. A normal délt betiis kiemelés jelzi az illetékes osztalyoknak,
hogy a jogszabalytervezet mely részeiben javasolnak javitasokat a sz6veg
véglegesitése érdekében (példaul nyilvanvalo hibak vagy kihagyasok esetén
egy adott nyelvi valtozatban). Az ilyen jellegli modositasi javaslatokat az
érintett osztalyok hagyjak jova.

A jogszabalytervezettel modositani kivant, mar 1étez6 jogszabalyra
vonatkozé valamennyi moédositas fejléce egy harmadik és egy negyedik sort
is tartalmaz, amelyekben a 1étez0 jogszabaly, illetve érintett rendelkezésének
megjeldlése talalhatd. Egy mar 1étez6 jogszabaly Parlament altal modositani
kivant — am a jogszabalytervezet altal nem mddositott — rendelkezésének
idézett részei félkoveér betiikkel szerepelnek. Az ilyen részekben az esetleges
torléseket a kovetkez6képpen kell jeldlni: [...].
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szol6 2009/65/EK iranyelvnek a letétkezel6i funkciok, javadalmazasi
politikak és szankciok tekintetében torténoé modositasarol szolé eurdpai parlamenti és
tanécsi irdnyelvre iranyul6 javaslatrol

(COM(2012)0350 — C7-0178/2012 — 2012/0168(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Europai Parlament,

tekintettel a Bizottsdg Eurdpai Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2012)0350),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (2) bekezdésére és
53. cikkének (1) bekezdésére, amely alapjan a Bizottsag javaslatat benydjtotta a
Parlamenthez (C7-0178/2012),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,
— tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi eés Monetaris Bizottsag jelentésére (A7-0125/2013),

1. elfogadja elsO olvasatban az aldbbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az Ugyet Ujbdl a Parlamenthez, ha javaslatat Iényegesen
maodositani kivanja, vagy helyébe masik szoveget kivan léptetni;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.
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Moédositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI*

a Bizottsag javaslatahoz

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szol6 2009/65/EK iranyelvnek a letétkezeldi funkciok, javadalmazasi
politikak és szankciok tekintetében torténoé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 53. cikke (1)
bekezdéseére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek szadmara valdé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére?,

az eurdpai adatvédelmi biztossal folytatott konzultaciot kovetden,

rendes jogalkotasi eljaras? keretében,

mivel:

1) A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv médositasara van sziikség a piaci
fejlemények és a piaci szereplok és feliigyeletek eddigi tapasztalatainak
figyelembevétele érdekében, kiilondsen a letétkezeldk feladataira és kotelezettségeire,
javadalmazasi politikajara és a szankciokra vonatkozd nemzeti rendelkezések
eltéréseinek a kezelése érdekében.

(2 Annak elkertiilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott javadalmazasi rendszerek
esetleg karos hatast gyakoroljanak az eredményes kockazatkezelésre és az egyes

! HL C...
Az Eurdpai Parlament ... allaspontja
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(3)

(4)

(42)

(4b)

(4c)

személyek kockazatvallalasi magatartasanak ellendrzésére, egyértelmii kotelezettséget
kell el6irni az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési
véllalkozasok (AEKBV) alapkezel® tarsasagai szamaéra arra vonatkozoan, hogy az
altaluk kezelt AEKBV kockazati profiljara szakmai tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorlo alkalmazotti kategdriak tekintetében a hatékony és eredményes
kockézatkezeléssel 6sszhangban all6 javadalmazasi politikékat és gyakorlatokat
alakitsanak ki és tartsanak fenn. Ezen alkalmazotti kategoriaknak magukban kell
foglalniuk az alapok és a részalapok szintjén a dontéshozatalért felelos barmely
munkavallalot és alkalmazottat, az alapkezeldlet és azokat a személyeket, akik valodi
befektetési dontéseket hoznak, azokat a személyeket, akiknek hatalmukban all
befolyasolni ezeket a munkavallaldkat, ideértve a befektetéspolitikai tanacsadokat és
elemzoket, a felsd vezetést, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke tekintetében a
fels6 vezetéssel és a dontéshozasért felelés alkalmazottakkal azonos javadalmazasi
kategoriaba tartozokat. Ugyanazokat a szabalyokat kell alkalmazni azokra az AEKBV
befektetési tarsasdgokra is, amelyek nem jel6lnek ki alapkezel6 tarsasagot.

A javadalmazasi politikakra nézve iranyado elvekben el kell ismerni, hogy az AEKBV
alapkezeld tarsasagok a méretiiknek, az altaluk kezelt AEKBV-alapok méretének,
bels6 szervezeti felépitésiiknek, valamint tevékenységeik jellegének, korének és
osszetettségének megfelelden eltérden tudjak alkalmazni e politikdkat. Az AEKBV
alapkezeld tarsasagoknak azonban minden koriilmények kozott biztositaniuk kell,
hogy egyszerre alkalmazzak az 6sszes ilyen elvet.

Az ezen iranyelvben megallapitott hatékony és eredmeényes javadalmazasi politikakra
vonatkoz6 elveknek dsszhangban kell lenniiik azokkal az elvekkel, amelyeket a
pénzigyi szolgaltatasi agazat javadalmazasi politikajarél szold, 2009. aprilis 30-i
2009/384/EK bizottsagi ajanlas meghatarozott, tovdbba az FSB munkéjaval és a
G20-aknak a pénziigyi szolgaltatasi &gazatban kockazatmérséklésre vonatkozo
kotelezettségvallaldsaikkal, illetve ez utdbbiaknak ki kell egésziteniiik azokat.

A garantalt valtozo javadalmazdsnak kivételes jellegiinek kell lennie, mivel nincs
6sszhangban sem a hatékony kockazatkezeléssel, sem a teljesitményaranyos fizetés
elvével, és nem képezheti részét a jovobeli javadalmazasi terveknek.

Az alapbdl az alapkezeld tarsasdgok részére fizetett javadalmazasnak, csakugy mint
az alapkezeld tarsasdagok altal a munkavallalok részére fizetett javadalmazasnak
6sszhangban kell allnia a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel és a
befektetok érdekeivel.

Az arényos javadalmazas mellett, az alapkezeld tarsasdg a befektetések
fenntartasahoz és védelméhez kozvetlentl kapcsolddé koltségeket és kiadasokat —
mint példaul a jogi intézkedések, a befektetok jogainak védelme vagy érvényesitése,
az elveszett értékek visszaszerzése vagy kompenzacidja — kiszamlazhatja az alapnak.
A Bizottsagnak értekelnie kell, hogy melyek a tagallamokban a lakossagi befektetési
termékek vonatkozasaban a termékekhez kapcsolodé altalanos koltségek és
kiadasok. A Bizottsagnak konzultaciot kell inditania és hatasvizsgalatot kell
lefolytatnia, amelyet — ha tovabbi harmonizacidra van sziikség — jogalkotasi
folyamatnak kell kdvetnie.
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(5) A javadalmazasi politikak és gyakorlatok értékelésével kapcsolatos felligyeleti
konvergencia eldmozditasa érdekében az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel létrehozott Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsagnak (EEPH) gondoskodnia kell
arrol, hogy rendelkezésre alljon az eszkdzkezelési szektor hatékony és eredményes
javadalmazasi politikajarol szolé iranymutatas. Az iranymutatas kidolgozasaban az
1093/2010/EU europai parlamenti és tanacsi rendelettel létrehozott Eurdpai
Bankhat6sagnak (EBH) is segitenie kell az EEPH-t. Az iranymutatasoknak
kiilondsen tovabbi utasitasokat kell eloirniuk az alapkezeld tarsasag és az dltala
kezelt AEKBV-k kockéazati profiljaval, kockazatvallalasi hajlandésagaval és a
stratégidajaval osszeegyeztetheto javadalmazdsi elvek részleges semlegesitésérol. Az
EEPH dltal a javadalmazdsi politikakrdl készitett iranymutatisokat lehetdség
szerint, amennyire csak lehet, dssze kell hangolni az ABAK-iranyelvben szabalyozott
alapokra vonatkoz6 iranymutatasokkal. Emmellett az EEPH-nak feluigyelnie kell az
irAnymutatasnak a nemzeti hatésdagok dltali végrehajtdsat is. A belsd piac egészében
érvényesiilo egyenlo versenyfeltételek védelme érdekében a veszteségeket
haladéktalanul feltigyeleti eljaras ala kell vonni.

(6) A javadalmazasra vonatkozo rendelkezések nem sérthetik a Szerzédések altal garantalt
alapvetd jogokat, a nemzeti szerzddési jog €s munkajog altalanos elveit, a
részvényesek jogaira és részvételére, valamint az érintett intézmény igazgatasi és
felligyeleti szerveinek &ltalanos kotelezettségeire vonatkozo jogszabalyokat, valamint
adott esetben a szocidlis partnerek jogat kollektiv szerzddés kotésére és
érvényesitésére a nemzeti jogszabalyoknak €s szokasoknak megfelelden.

(7) Annak érdekében, hogy biztositani lehessen a kiilonb6oz6 tagadllamokban a vonatkozd
szabalyozasi el6irdsok harmonizaciojanak sziikséges szintjét, tovabbi szabalyokat kell
elfogadni, amelyek meghatarozzak a letétkezeldk feladatait és kotelezettségeit,
kijelolik azokat a jogalanyokat, amelyeket letétkezel6ként lehet kinevezni, és
tisztazzak a letétkezelok feleldsségét olyan esetekben, amikor az AEKBV eszkozei
elvesznek a letéti elhelyezés soran, vagy amikor a letétkezel6k nem megfeleléen
teljesitik a feliigyeleti kotelezettségeiket. E kotelezettségek nem megfeleld teljesitése
eszkozvesztést eredményezhet, de eredményezheti az eszkdzok értékének csokkenését
is, ha példaul egy letétkezeld olyan befektetéseket is eltlirt, amelyek nem feleltek meg
az alap szabalyzatanak, mikdzben ezzel varatlan vagy eldre lathato kockéazatnak tette
ki a befektetdt. Tovabbi szabalyoknak kell tisztazniuk a letétkezeldi funkciod
atruhazasanak felteteleit is.

(8)  Szilkséges annak tisztazasa, hogy az AEKBV-nek egyetlen letétkezel6t kell kijelolnie
az AEKBV eszkozeinek altalanos feliigyeletére. Egyetlen letétkezel6 kinevezésének
eldirdsa révén azt kell biztositani, hogy a letétkezeld attekintéssel rendelkezzen az
AEKBYV valamennyi eszkoze felett, és mind az alap vezetdi, mind a befektetdk egy
helyre fordulhassanak az eszk6zok letéti drzésével vagy a feliigyeleti funkcid
ellatasaval kapcsolatos probléma esetén. Az eszkdzok letéti 6rzése magaban foglalja
az eszkozok letétben Orzését, vagy ahol az eszkozok jellege miatt a letétben 6rzés nem
lehetséges, az eszk6zok tulajdonjoganak ellendrzését €s nyilvantartas vezetését az
eszkozokrol.

9) Feladatai ellatasa soran a letétkezelOnek becsiiletesen, tisztességesen, magas szakmai
szinvonalon, fliggetleniil és az AEKBYV, illetve az AEKBV befektetdinek érdekeit
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(10)

11)

(12)

(13)

(14)

(14a)

(15)

szem elott tartva kell eljarnia.

Annak érdekében, hogy biztositani lehessen a letétkezel6i kotelezettségek
teljesitésének harmonizalasat valamennyi tagallamban az AEKBYV jogi forméajatol
fuggetlendl, szlikséges a felligyeleti kitelezettségek egységes felsoroldsanak a
bevezetése, amely mind a vallalati AEKBV (befektetési tarsasag), mind a szerzédéses
AEKBV esetében alkalmazando.

A letétkezel6 felel az AEKBV pénzmozgéasainak megfelelé nyomon kovetéséért, és
kiilonosen annak biztositasaért, hogy az AEKBYV tulajdonat képez6 befektetsi pénzt és
készpénzt helyesen konyveljék el az AEKBV, vagy az AEKBV nevében eljaro
alapkezel§ tarsasag, vagy az AEKBYV nevében eljaro letétkezel nevére nyitott
szdmlédkon. Ezeért részletes rendelkezéseket kell elfogadni a pénzmozgéasok nyomon
kovetésére vonatkozoan a hatékony és egységes szintii befektetévédelem biztositasa
érdekében. A letétkezelének a befektet6 pénzének készpénzszamlakon torténd
konyvelésekor figyelembe kell vennie a 2004/39/EK europai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikddési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus 10-i 2006/73/EK bizottsagi iranyelv 16.
cikkében megallapitott elveket.

A csalard készpénzatutalasok megeldzése érdekében el6 kell irni, hogy a letétkezeld
tudomasa nélkil ne lehessen az alap ugyleteivel kapcsolatos készpénzszamlakat
nyitni.

Az AEKBV szamara letéti kezelésében 1év6 pénziigyi eszkozoket el kell kiiloniteni a
letétkezeld sajat eszkozeitdl, és minden esetben az AEKBV tulajdonaként kell
azonositani; ennek az eldirasnak a célja tovabbi biztonsagi halo nyujtasa a befektetok
szamara a letétkezeld mulasztasa esetére.

Az AEKBV tulajdonat képezd eszkozok letéti Srzésének jelenlegi kotelezettségén
tulmenden, meg kell kiilonboztetni azokat az eszk6zoket, amelyek letéti 6rzése
lehetséges, azoktol az eszkozoktdl, amelyeké nem, és amelyekre ehelyett a
nyilvantartasi és tulajdonjog-ellenérzési kovetelmény vonatkozik. A letétben 6rizhetd
eszk6zok csoportjat vilagosan el kell kildniteni, mivel az elveszett eszkdzok
megtéritésének a kotelezettsége csak erre a konkrét pénziigyieszkdz-kategoriara
érvenyes.

A letétkezelo dltal letétben orzott pénziigyi eszkozoket nem szabad a letétkezelonek
vagy a letétkezeldi funkciéval megbizott harmadik félnek sajat céljaira Ujra
hasznositani.

Meg kell hatdrozni azokat a feltételeket, amelyekkel a letétkezeld a letéti Orzési
kotelezettségeit harmadik félre ruhazhatja at. Az atruhazast és a tovabbruhazast
objektiven meg kell indokolni és azokra szigoru kovetelményeket kell el6irni az
atruhdzott funkcioval megbizott harmadik fél megfeleldségét, valamint azt illetden,
hogy a letétkezel6 kelld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal jarjon el a
harmadik fél kivalasztasa, kinevezése és ellenOrzése soran. Az egyseéges piaci
feltételek és az ugyanilyen magas szintli befektetévédelem megvaldsitasa céljabol,
ezeket a feltételeket Ossze kell hangolni az alternativbefektetésialap-kezel6krol,
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet mddositasardl sz6l6, 2011. janius 8-i 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv szerint alkalmazanddakkal. Rendelkezéseket Kkell
elfogadni annak biztositdsa érdekében, hogy a harmadik felek rendelkezzenek a
feladataik teljesitéséhez sziikséges eszkozokkel, és elkiilonitsék az AEKBV-k
eszkozeit.

Az eszk6zok meglOrzésének a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az
elszamolasok véglegességérdl szolo, 1998. majus 19-i 98/26/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv rendelkezései szerinti rabizasa értékpapir-elszamolasi rendszer
mitkodtetéjére, vagy a hasonld szolgaltatdsok nyujtasdnak harmadik orszagbeli
értékpapir-elszamolasi rendszerekre torténd rabizasa nem tekinthetd a letétkezelSi
funkciok atruhazasanak.

A harmadik fel, amelyre az eszkozok biztonsagos megOrzeset —atruhaztak,
gyiijt6szamlat tarthat fenn elkilonitett kozos szamlaként az AEKBV-k részére.

A letétkezelés harmadik félre torténd atruhazasa esetében annak biztositasara is
szikség van, hogy a harmadik felre vonatkozzanak a hatékony prudencidlis
szabalyozas és felligyelet konkrét eléirasai. Ezenkiviil rendszeres kiils6 ellenérzést kell
végrehajtani annak biztositdsa érdekében, hogy a pénzigyi eszkdzok annak a
harmadik félnek a birtokaban legyenek, amelyre a letétkezelést atruhaztak.

A befektetévédelem egységesen magas szintjének biztositasa érdekében a miikodésre
és az Osszeférhetetlenség kezelésére vonatkozo rendelkezéseket kell elfogadni, és
azokat minden helyzetben alkalmazni kell, beleértve a letéti Orzési feladatok
atruhazasanak esetét. Ezen szabalyoknak kiléndsen biztositaniuk kell a letétkezeld, az
AEKBV ¢és az alapkezeld tarsasag feladatainak és funkcidinak egyértelmi
elhatéarolasat.

A befektetovédelem magas szintjének biztositdsa és a prudencidlis szabalyozés és
folyamatos feliigyelet megfeleld szintjének garantdldsa érdekében kimeritd listat kell
késziteni azokr6l a jogalanyokrol, amelyek jogosultak letétkezeldi tevékenység
folytatasara oly modon, hogy csak a hitelintézetek és befektetési tarsasdgok szamara
szabad engedélyezni az AEKBV letétkezeldi tevékenység folytatasat. Annak
érdekében, hogy a korabban esetlegesen AEKBV letétkezeldi tevékenység folytatdsara
jogosult mas szervezetek atalakulhassanak erre jogosult jogalanyokkd, atmeneti
rendelkezéseket kell hozni az ilyen jogalanyokra vonatkozéan.

Sziikséges az AEKBV-letétkezeld feleldsségének meghatarozasa és tisztazasa a letétbe
helyezett pénziigyi eszkoz elvesztése esetére. A letétkezeld legyen koteles a letétben
Orzott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén ugyanolyan tipusu pénziigyi eszkozoket
vagy az eszkozoknek megfelelé pénzosszeget az AEKBV rendelkezésére bocsatani.
Az eszkozok elvesztése esetére a kotelezettség aldli tovabbi mentesités eldirdsa nem
indokolt, kivéve, ha a letétkezeld bizonyitani tudja, hogy az eszkozok elvesztése olyan
»erdemleges befolydsan tilmend kiilsé esemény” miatt kovetkezett be, amely minden
ésszerli eréfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna”. Ebben az 6sszefliggésben a
letétkezel6 — kimentendé magat a felelossége alol — nem hivatkozhat bizonyos belsd
koralményekre, mint példaul egy munkavallalo altal elkdvetett csalasra.
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(24a)

(25)

Ha a letétkezelo letétkezelési feladatokat ruhaz at, és a harmadik fél altal Orzott
pénziigyi eszkdzok elvesznek, a felelosséget a letétkezelonek kell viselnie. Azt is meg
kell allapitani, hogy letétben 6rzott eszkozok elvesztése esetén a letétkezeld koteles
ugyanolyan tipust pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfeleld pénzdsszeget
rendelkezésre bocsatani, még akkor is, ha az eszkdzok elvesztése egy alletétkezelonél
tortént. A letétkezeld csak akkor mentesiil ez alol a feleldsség alol, ha bizonyitani
tudja, hogy az eszkozok elvesztése olyan, érdemleges befolyasan talmend kiilsé
esemény miatt és olyan kovetkezménnyel kovetkezett be, amely minden ellenkezd
erofeszités ellenére is elkertilhetetlen volt. Ebben az 0sszefiiggésben a letétkezeld —
kimentendd magat a feleléssége aldl — nem hivatkozhat bizonyos belsé
korilményekre, mint példaul egy munkavallalo altal elkovetett csaldsra. Nem
lehetséges szerzOdéses vagy szabalyozési feleldsség aloli mentesités azokban az
esetekben, amikor egy letétkezeld vagy alletétkezeldje vesziti el az eszkdzoket.

Minden AEKBV-alapba befektetdnek biztositani kell a jogot, hogy a letétkezeldje
kotelezettségeivel kapcsolatos kdvetelésekkel élni tudjon kdzvetlentl vagy kozvetve
az alapkezeld tarsasdgon keresztiil. A letétkezeld elleni jogorvoslat nem fligghet az
AEBV jogi (véllalati vagy szerzédéses) formajatol, sem pedig a letétkezeld, az
alapkezeld tarsasag és a befektetok kozott fennalld jogviszony természetétol.

2010. julius 12-én a Bizottsag javasolta a befektetOkartalanitasi rendszerekrél szolo,
1997. marcius 3-i 97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasat. Fontos
a 2010. julius 12-i javaslat kiegészitése oly médon, hogy tisztazza az AEKBV-
letétkezeld és alletétkezeld kotelezettségeit és feleldsségi korét annak érdekében, hogy
az AEKBV-befekteték szamara magas szintii védelmet biztositson, amennyiben a
letétkezeld nem tudja teljesiteni az ezen irdnyelvben meghatarozott kitelezettségeit.

Ezen iranyelvnek a letétkezeldk feladatait és felelGsségeit meghatdrozo
rendelkezéseinek fényében, a Bizottsagnak meg kell vizsgalnia, hogy mely
helyzetekben vezethet eqgy AEKBV-letétkezeld vagy egy alletétkezeld csddje — a
befektetéseik nettd eszkozértékének csokkenése vagy mas okok altal — az AEKBV-
befektetoknek az emlitett rendelkezések szerint nem behajthato veszteségéhez, és
amelyek igy olyan biztositas vagy valamely olyan kartalanitasi rendszer
igénybevételét teszik sziikségessé, amely fedezetet nyujt a letétkezelonek az
alletétkezelo csodje esetére. Az elemzésnek azt is vizsgalnia kell, hogy ilyen
helyzetekben hogyan lehet biztositani a befektetok egyenértékii, a befektetd és a csod
altal érintett atruhazhatdé értékpapirok kozotti kozvetitési lanctol fuggetlen védelmét
vagy az atlathatésagot. A fenti elemzést — sziikség esetén jogalkotési javaslatok
kiséretében — be kell nydjtani az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak.

Gondoskodni kell arr6l, hogy a letétkezelokre ugyanazok a kdvetelmények
vonatkozzanak fiiggetlenil az AEKBV jogi formajatol. A kovetelmények
egységességének fokoznia kell a jogbiztonsdgot, ndvelnie a befektetovédelmet, és
hozza kell jarulnia egységes piaci viszonyok kialakitdsahoz. A Bizottsag nem kapott
értesitest arrdl, hogy barmilyen befektetési vallalkozas eltérést vett volna igénybe azon
altalanos kotelezettség tekintetében, hogy eszkozeit egy letétkezeldre bizza. Ezért a
2009/65/EK iranyelvnek a befektetési vallalkozasok letétkezeldjére vonatkozo
eldirasai redundénsnak tekintendok.
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A pénziigyi szolgaltaté szektor szankcidrendszerének meger6sitésérdl szolo, 2010.
december 8-i bizottsagi kdzleménnyel dsszhangban az illetékes hatsagokat fel kell
hatalmazni olyan pénzbirsagok alkalmazésara, amelyek kelléen magas szintiiek ahhoz,
hogy visszatartdo erével rendelkezzenek és ardnyosak legyenek, és ellensulyozzak a
szabalysértd magatartastol elvart elonyoket.

A minden tagallamban torténd kovetkezetes alkalmazas biztositdsa érdekében a
kodzigazgatasi szankciok vagy intézkedések tipusanak és a kdzigazgatasi pénzbirsagok
szintjének meghatarozasa soran a tagallamok szamara el6 kell irni, hogy biztositsék az
0sszes lényeges kortlmény illetékes hatosagok altali figyelembevételét.

A nyilvanossagra gyakorolt visszatarté hatas erGsitése és a befektetok védelmére
negativan hatd szabalysértésekr6l szolo tajékoztatas érdekében a szankciokat — jol
meghatarozott korilmények Kivételével — kozzé kell tenni. Az ardnyossadg elve
betartdsanak biztositdsa érdekében a szankcidkat az anonimitds megdrzésével kell
kdzzétenni, ha a kdzzététel aranytalan kart okozna az érintett feleknek.

A potencidlis jogsértesek feltarasa érdekeében az illetékes hatosagokat fel kell ruhazni a
szlikséges vizsgalati hataskorokkel és hatékony mechanizmusokat kell létrehozni,
amelyekkel 6sztonzik a lehetséges vagy tényleges jogsertés bejelentéset.

Ez az iranyelv nem sérti a tagallamok biintet6jogi szankciokkal kapcsolatos joganak
rendelkezéseit.

Ez az iranyelv tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és betartja az Europai Unid
Alapjogi Chartdjaban elismert elveket, amint azt az Eurdpai Uni6é miikodésérdl szolo
szerzOdés rogziti.

Ezen iranyelv céljainak elérése érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az
Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerz8dés 290. cikkének megfelelden
felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el. A Bizottsagot fel kell hatalmazni
mindenekel6tt olyan felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogadasara, amelyek
rendelkeznek a letétkezeld és az alapkezeld tarsasag vagy befektetési tarsasag kozotti
tipusmegallapodasban feltiintetendd adatokrol, a letétkezel6i funkcio ellatasanak
feltételeirdl, ideértve a pénziigyi eszkozok tipusait, amelyeknek szerepelniiik kell a
letétkezel? letétkezeldi kotelezettségei korében, azokrol a feltételekrdl, amelyekkel a
letétkezeld gyakorolhatja a letétkezeldi feladatait a kozponti letétkezeldnél
nyilvantartott pénziigyi eszkozok tekintetében, és azokrdl a feltételekrdl, amelyek
alapjan a letétkezeldnek a névre sz6loan kibocsatott €s a kibocsatonal vagy a
konyvvezetdnél nyilvantartott pénziigyi eszkdzok letéti 6rzését végeznie kell, a
letétkezel Ok atvilagitasi kotelezettségeirdl, az elkiilonitett kezelési kotelezettségrol,
azokrdl a feltételekrdl és koriilményekrdl, amelyek esetében a letétbe helyezett
pénziigyi eszkdzoket elveszettnek kell tekinteni, arr6l, hogy mit lehet ,,minden
ellenkez6 eréfeszités ellenére is elkeriilhetetlen, ésszerti befolyasan tulmend kiilsé
eseménynek” tekinteni. E felhatalmazason alapulo jogi aktusoknak legalabb olyan
szintii befektetdi védelmet kell nyujtaniuk, mint a 2011/61/EU iranyelvben
elfogadott felhatalmazason alapulé jogi aktusoknak. A felhatalmazason alapulo jogi
aktusok eldkészitése s megszdvegezése soran a Bizottsagnak gondoskodnia kell a
vonatkoz6 dokumentumoknak az Eurdpai Parlament €és a Tanéacs szdmara egyidejiileg,
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idében ¢és megfelelden torténd eljuttatasarol.

A tagallamoknak és a Bizottsagnak a magyarazé dokumentumokrol szolo, 2011.
szeptember 28-i egydttes politikai nyilatkozataval dsszhangban a tagallamok vallaltak,
hogy az atiiltetd intézkedéseikrdl szo6l6 értesitéshez indokolt esetben egy vagy tobb
olyan dokumentumot mellékelnek, amely megmagyarazza az iranyelv elemei és az azt
atliltetd nemzeti jogi eszkozok megfeleld részei kozotti kapcesolatot. Ezen iranyelv
tekintetében a jogalkotd agy itéli meg, hogy indokolt ilyen dokumentumok atadasa.

A tagallamok egymastol fiiggetleniil eljarva nem tudjak kielégité mértékben
megvaldsitani azon intézkedések céljat, amelyek a letétkezelok kotelezettségeire és
feleldsségére, valamint az alapkezeld tarsasdgok ¢és befektetési tarsasagok
javadalmazasi politikdjara vonatkozo kovetelmények megerésitése, valamint az
irdnyelv rendelkezései megsértésenek fontosabb eseteire vonatkozé szankciok
egységes standardjainak bevezetése révén a befektetok AEKBV-vel kapcsolatos
bizalménak javitdsara iranyulnak. Mivel a megéllapitott problémakat csak eurdpai
szintli intézkedéssel lehet kezelni ¢és az ilyen fellépés unids szinten jobban
megvalosithatd, az Unidnak az Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfeleléen el kell fogadnia a sziikséges intézkedéseket. Az e
cikkben foglalt ardnyossag elvének megfelelden ez az iranyelv nem 1épi tul az e cél
eléréséhez szilkséges mérteket.

Ezért a 2009/65/EK iranyelvet ennek megfeleléen modositani kell,

1. cikk

A 2009/65/EK iranyelv az alabbiak szerint médosul:

1) Az iranyelv a kovetkezd 14a. és 14b. cikkel egésziil ki:
,,14a. cikk
(1) A tagallamok kotelezik az alapkezeld tarsasagokat, hogy olyan hatékony és
eredményes kockazatkezelést eldmozditd és azzal Osszhangban allo javadalmazasi
politikakat alkalmazzanak, amelyek nem Gsztonzik a kezelésiikben 1év6 AEKBV
kockézati profiljaval, alapszabdlydval vagy létesitd okiratdval 0Ossze nem
egyeztethetd kockazatvallalast.
(2) A javadalmazasi politikak és gyakorlatok a fizetések és a nem kotelezd
nyugdijjuttatasok rogzitett és viltozo dsszetevéire vonatkoznak.
(3) A javadalmazasi politikdak és gyakorlatok azon alkalmazotti kategoriakra
alkalmazandoak — koztuk barmely munkavallalo és alkalmazott, mint példaul, de
nem kizdrolag az ideiglenes vagy szerzddéses alkalmazottak — az alapok és a
részalapok szintjén, akik:
- alapkezelok
- mas személyek, akik az alap kockéazati poziciojat befolyasold befektetési
donteseket hoznak;
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- mas szemelyek, akiknek hatalmukban all befolyasolni ezeket az
alkalmazottakat, ideértve a befektetéspolitikai tandcsadokat és elemzdket;

- felsd vezetés, a kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelos alkalmazottak;
vagy

- barmely mas olyan munkavallalé vagy alkalmazott, mint peldaul, de nem
kizarolag az ideiglenes vagy szerzédéses alkalmazottak, akik a teljes
javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a dontéshozatalért felels
alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartoznak, és akik az alapkezeld
tarsasag kockazati profiljara vagy a kezelésiikben 1évé AEKBV kockazati profiljara
szakmai tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak.

(4) Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 16. cikke szerint az
EEPH az illetékes hatdsagoknak cimzett iranymutatasokat bocsat ki, amelyek
megfelelnek a 14b. cikknek. Ezen iranymutatasok figyelembe veszik a 2009/384/EK
bizottsagi ajanlasban meghatérozott hatékony javadalmazési politikdkra vonatkoz6
elveket, az alapkezeld tarsasag és az altala kezelt AEKBV méretét, azok belsd
szervezeti felépitését, valamint tevékenységeik jellegét, korét és Osszetettségét. Az
iranymutatasok kidolgozéasa folyaméan az EEPH szorosan egyiittmiikodik az Eurdpai
Bankhatosaggal (EBH) a penziigyi szolgaltatasok mas szektoraira — kilondsen
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra — kidolgozott kovetelmények
dsszhangjanak biztositasa érdekében.

14b. cikk

(1) A 14a. cikkben emlitett javadalmazasi politika meghatirozésakor és
alkalmazasakor az alapkezeld tarsasagok a méretiiknek, belsd szervezetiikknek és
tevékenységlik jellegének, korének és Osszetettségének megfeleld moddon és
mértékben betartjak az alabbi elveket:

a)  ajavadalmazasi politika 6sszhangban all a hatékony és eredmeényes
kockazatkezeléssel €s eldmozditja azt, tovabba nem 0sztonzi a kezelésiikben
1évé AEKBYV kockézati profiljaval, alapszabalyaval vagy létesitd okirataval
0ssze nem egyeztethetd kockazatvallalast;

b) a javadalmazasi politika Osszhangban all az alapkezeld tarsasag és a
kezelésében 1év6 AEKBV és az ilyen AEKBV befektetinek iizleti

stratégidjaval,  célkitiizéseivel, értékeivel és  érdekeivel, valamint
osszeférhetetlenség elkerlilését célzo intézkedéseket tartalmaz;

(c) az alapkezeld tarsasag feliigyeleti feladatokat ellato iranyito testiilete elfogadja
¢s rendszeres 1dOkozonként feliilvizsgalja a javadalmazési politika altaldnos
elveit, és felel6s annak végrehajtasaér, illetve ellendrzi azt. A javadalmazasi
rendszert elsésorban nem a vezérigazgato és a vezetés ellendrzi. Az iranyito
testiilet vezetoi feladatokat ellatéo tagjai nem hatdrozhatjak meg a
javadalmazési politikat. Az érintett testilet javadalmazasi politika
meghatdrozdsaban és végrehajtisiban részt vevo tagjainak, illetve a
Jjavadalmazasi politika meghatdarozdasaban és végrehajtasaban részt vevo
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munkavallaloknak flggetlennek kell lennitk, és rendelkeznitk kell
kockéazatkezelési és javadalmazasi tapasztalatokkal.

d) a javadalmazasi politika végrehajtasat legalabb évente egyszer kdzponti és
fiiggetlen belsd feliilvizsgalatnak kell alavetni annak ellenérzése céljabol, hogy
megfelel-e a vezetd testiilet altal a feliigyeleti funkcioja ellatasa keretében
elfogadott javadalmazasi politikdknak és eljardsoknak;

da) tartés adathordozon vagy egy weboldalon minden érdekelt fél atfogo, pontos
és idoszerii informdciokban részesiil a javadalmazasi gyakorlatokrdl, kérésre
pedig ingyenesen egy nyomtatott példanyt is kapnak;

e) az ellenérzési feladatokat ellatd alkalmazottak a feladatkoriikhoz kapcsolodo
célkitlizések elérésével dsszhangban allo javadalmazast kapnak, fliggetleniil az
altaluk ellendrzott tevékenységi teriiletek teljesitményétol,

f) a kockazatkezeléssel ¢és megfeleldség-ellendrzéssel foglalkozd vezetd
tisztviselok javadalmazasat kozvetleniil a javadalmazasi bizottsag feliigyeli;

g) amennyiben a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazas teljes
Osszege az egyén és az érintett szervezeti egység vagy AEKBV kockazattal
kiigazitott teljesitményének egyiittes értékelésén, valamint az alapkezeld
tarsasdg kockazattal kiigazitott altalanos eredményein alapul, az egyeni
teljesitmény értékelése soran pedig pénziigyi és nem pénzigyi kritériumokat is
figyelembe vesznek;

h)  ateljesitményértékelésre az alapkezeld tarsasag kezelésében 1évé AEKBV
¢letciklusdnak megfeleld tobbéves kereten beliil keriil sor annak biztositasa
érdekében, hogy az értékelési folyamat alapja a hosszabb tavu teljesitmény
legyen, és hogy a javadalmazas teljesitményalapti 6sszetevdinek tényleges
kifizetése egy olyan iddszakra legyen elosztva, amelynél figyelembe veszik a
kezelésében 16vé AEKBYV visszavaltassal kapcsolatos politikajat és befektetési
kockazatait;

i)  agarantalt valtozo javadalmazas kivételes jellegii, csak Uj alkalmazottak
felvételével Gsszefliggésben kertil ré sor, €s az elsd évre korlatozodik;

J) a teljes javadalmazas rogzitett €s valtoz6 0sszetevol megfeleld egyensulyban
vannak; a rogzitett 6sszetevd a teljes javadalmazas kelléen nagy hanyadat teszi
ki, hogy a javadalmazas valtozo Gsszetevjével kapcsolatban teljes mértékben
rugalmas politika érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetdség legyen arra, hogy
valtozo Gsszetevot egyaltalan ne fizessenek;

ja) azilletekes hatosagok meghatérozzak a teljes javadalmazas rogzitett es
valtozo osszetevoi kozotti megfeleld aranyokat, a valtozo dsszetevo pedig egy
idoben nem haladja meg a teljes javadalmazas rogzitett osszetevijét;

k)  aszerzddés ido eldtti megsziinéséhez kapcsolodo kifizetések az adott
idGszakban elért teljesitményt tikrozik és kialakitasuk olyan, hogy nem
jutalmazza a teljesitmény elmaradasat;
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)] a valtozo javadalmazasi 6sszetevok vagy a valtozd javadalmazési 6sszetevok
Osszességenek kiszdmitasahoz hasznélt teljesitmenymeérés atfogo kiigazitasi
mechanizmust foglal magaban minden relevans jelenlegi és jovObeni
kockazattipus figyelembevétele céljabol;

m) az AEKBV jogi felépitésétél, az azt létesitd okiratoktol vagy az
alapszabalyatdl fiiggden, barmely valtozo6 javadalmazasi dsszetevo jelentds
része, azaz legalabb 50 %-a az érintett AEKBV befektetési jegyeibdl vagy
részvényeibdl, vagy egyenértékii tulajdoni részesedésbol, vagy részvényekhez
kapcsolt eszkdzokbdl vagy egyenértékii, készpénztdl eltérd eszkozbal all,
kivéve, ha az AEKBV vezetése az alapkezel6 tarsasag altal kezelt teljes
portfolionak csak kevesebb mint 50 %-aért felelds, amely esetben az 50 %-0s
minimum nem érvényes.

Az e pontban szerepld eszkozokre megfeleld visszatartasi politika vonatkozik,
amelynek célja, hogy az 6sztonzoket dsszehangolja az alapkezel6 tarsasag, az
altala kezelt AEKBV és ezen AEKBV befektetéinek érdekeivel. A tagallamok,
illetve az illetékes hatosagaik sziikség szerint korlatozasokat rendelhetnek el
ezen eszk0zok bizonyos tipusaira és konstrukcidira, vagy adott esetben
betilthatnak egyes eszkozoket. Ez a pont a valtozo javadalmazasi 6sszetevonek
mind az n) ponttal sszhangban halasztott részére, mind a nem halasztott
részére alkalmazando;

n)  egy jelentds részt — amely a valtozo javadalmazasi Gsszetevo legalabb 25 %-a
— halasztva, az adott AEKBV életciklusahoz és visszavaltassal kapcsolatos
politikdjahoz igazitott id6tartamra elosztva fizetnek ki, és azt megfeleléen
osszehangoljak az adott AEKBV kockazatainak jellegével.

Ennek az idészaknak legalabb haromtol 6t évig kell tartania, kivéve, ha az
érintett AEKBV életciklusa rovidebb; a halasztasi szabalyok szerinti
javadalmazasi jogosultsag legfeljebb iddaranyosan illeti meg az alkalmazottat;
kiilonosen magas Osszeg valtozo javadalmazasi Osszetevdjének esetében az
6sszeg legalabb 60 %-at halasztva kell kifizetni;

0) avaltozé javadalmazas a halasztott kifizetésii résszel egyiitt csak akkor keriil
kifizetésre vagy akkor illeti meg az alkalmazottat, ha az az alapkezeld tarsasag
egészének pénzigyi helyzetét figyelembe véve fenntarthat6, valamint az adott
szervezeti egység, az alapkezeld tarsasag és az egyén teljesitménye alapjan
megfelelden indokolt.

A valtozd javadalmazas teljes Osszegét altalaban jelentds mértékben
csokkentik, amennyiben az érintett alapkezeld tarsasdg vagy AEKBV pénziigyi
teljesitménye a vartnal gyengébb vagy negativ, figyelembe véve az aktudlis
juttatdsokat és a kordbban szerzett 6sszegek Kkifizetésének csokkentését,
példaul malus vagy visszatéritések formajaban;

9)] a nyugdljpohtlka osszhangban van az alapkezelo tarsasag és az altala kezelt

crer

érdekeivel.
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Ha az alkalmazott nyugdijba vonulés el6tt tdvozik az alapkezeld tarsasagtol, az
alapkezeld tarsasagnak ot évig vissza kell tartania a nem kotelezd
nyugdijjuttatasokat az m) pontban emlitett eszk6zok formajaban. Amennyiben
az alkalmazott eléri a nyugdijkorhatart, a nem kdtelezé nyugdijjuttatasokat ki
kell fizetni a szdméara az m) pontban emlitett eszk6z6k formajaban, figyelembe
véve az Otéves visszatartasi idoszakot;

q) az alkalmazottaknak véllalniuk kell, hogy a javadalmazasukra vonatkozé
megallapodasban foglalt feleldsségteljes kockazatvallalas hatdsanak
gyengitésere nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégidkat, illetve a
javadalmazasra és a felel6sségre vonatkozd biztositast;

r)  avaltozé javadalmazast nem olyan csatorndkon keresztil, illetve nem oly
maodon fizetik ki, hogy megkonnyitsék ezen iranyelv kdvetelményeinek
Kikerulését.

(1a) Az EEPH az illetékes hatosagokkal egyiittmiikidésben figyelemmel kiséri a
14a. cikkben emlitett javadalmazési politikkat. Ezen irdnyelv megsértése esetén az
EEPH az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkében meghatarozott hataskorének
megfeleloen jarhat el, pontosabban ajdanldst intézhet a hatdskorrel rendelkezo
hatésdgoknak, hogy azok ideiglenesen betiltsak vagy korlatozzak az egyes
javadalmazasi politikdk alkalmazasat.

2 Az (1) bekezdésben meghatarozott elveket alkalmazni kell az alapkezeld
tarsasagok altal kifizetett barmilyen tipusi javadalmazasra és az AEKBV befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek barmilyen formaban torténé atadasara, amennyiben
abban az alkalmazottak azon kategoridja részesiil, amely magaban foglalja a fels6
vezetést, a kockazatvallalasért és ellenorzésért felelos alkalmazottakat, valamint a
teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockazatvallalasért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozokat, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatést gyakorol a kockazati profilra vagy a kezelésiikben 1év6
AEKBYV kockazati profiljara.

3) A méretiik vagy a kezelésiikben 16v6 AEKBV mérete, a belsd szervezeti
felépitésiik, valamint tevékenysegeik jellege, kore és osszetettsége szempontjabol
jelentds alapkezeld tarsasagok javadalmazasi bizottsagot hoznak létre. A
javadalmazasi bizottsagot ugy kell kialakitani, hogy hozzaérté és fiiggetlen modon
itélhesse meg a javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat, valamint a kockéazat
kezelésére 1étrehozott 6sztonzoket.

A javadalmazési bizottsag — amennyiben az ilyen testiilet létrehozdsa ésszerii az
EEPH iranymutatasai szerint — felelés a javadalmazasra vonatkozo, tobbek kozott az
érintett alapkezel6 tarsasaggal vagy AEKBV-val kapcsolatos kockéazatra és
kockazatkezelésre hatdssal 1€vo és a feliigyeleti feladatokat ellato iranyito testiilet altal
meghozando6 dontések el6készitéséért. A javadalmazasi bizottsdg elndke az iranyito
testiilet egyik olyan tagja, aki az érintett alapkezel0 tarsasagban nem 14t el vezetdi
feladatot. A javadalmazasi bizottsag tagjai az iranyité testilet olyan tagjai kozdl
kertilnek ki, akik az érintett alapkezel6 tarsasagban nem latnak el vezetdi feladatokat.
A javadalmazasi bizottsag magaban foglalja az alkalmazottak képviseldit is, és
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biztositja, hogy szabadlyai lehetové tegyék a részvényesek szamadra az osszehangolt
fellépést. Az ilyen dontések eldkészitésekor a javadalmazasi bizottsag figyelembe
veszi a részvényesek és a befektetok hosszu tavu érdekeit, valamint a kozérdeket.”

2) A 20. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) a22. cikk (2) bekezdésében emlitett letétkezeldvel kotott irasbeli szerzodés;
3) A 22. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,22. cikk

(1) A befektetési tarsasag, valamint az altala kezelt kdzos alapok mindegyike
tekintetében az alapkezeld tarsasag biztositja, hogy egyetlen letétkezeldt jeldljenek ki
ezen fejezet rendelkezései szerint.

(2) A letétkezeld kijeldlése irasbeli szerz6dés formajaban torténik.

A szerz6dés tartalmazza azon informacidaramlast 1étrehozd szabalyokat, amelyet
sziikségesnek itélnek ahhoz, hogy a letétkezeld el tudja latni a funkcidjat azon
AEKBV tekintetében, amely letétkezelSjének kijelolték a jelen iranyelvben és az
AEKBV székhelye szerinti tagallamban a letétkezeldkre vonatkozd mas
jogszabalyokban, rendeletekben és kdzigazgatasi rendelkezésekben meghatérozottak
szerint.

(3) A letétkezel6:

a) biztositja, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek eladéasa, kibocsatasa,
visszavasarlasa, visszavaltasa és bevonasa a vonatkozd nemzeti jognak és az alap
alapszabalyanak vagy létesitd okiratanak megfelelden torténjen;

b) biztositja, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek az értékét a vonatkozd nemzeti

jognak és az alap szabalyzatanak vagy létesitd okiratanak megfelelden szamitsak
ki;

C) biztositja, hogy az alapkezelé tarsasag vagy a befektetési tarsasag utasitasait
veégrehajtsak, amennyiben azok nem ellentétesek a vonatkozé nemzeti joggal és
az alap szabalyzataval vagy létesitd okirataval;

d) gondoskodik arrél, hogy az AEKBV az eszkozeit érinté tigyletek soran az
ellenértéket a szokasos hataridon beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az AEKBV a bevételét az alkalmazandd nemzeti joggal és az
alap szabalyzataval vagy létesitd okirataval dsszhangban hasznalja fel.

(4) A letétkezel6 gondoskodik az AEKBV készpénzmozgasainak megfeleld
nyomon kovetésérdl és kiilonosen arrdl, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek
jegyzése soran a befektetok 4altal vagy nevében tortént valamennyi befizetés
beérkezzen, és hogy az AEKBV készpénzallomanya olyan készpénzszamlakon
legyen konyvelve, amelyek megfelelnek a kovetkezo feltételeknek:
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a) az AEKBV neveben vagy az AEKBYV javara tevékenykedd alapkezel6 tarsasag
nevében vagy az AEKBV javara tevékenykedd letétkezeld nevében nyitottak
meg;

b) a 2006/73/EK bizottsagi iranyelv(*) 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c)
pontjaban emlitett jogalanynal nyitottak meg és;

c) a2006/73/EK iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvek szerint vezetik oket.

Az els6 albekezdés b) pontjaban emlitett jogalany készpénzét és a letétkezeld sajat
készpénzét nem lehet az AEKBYV nevében eljaro letétkezeld nevére nyitott
készpénzszamlakon nyilvantartani.

(5) Az AEKBV eszkozeit letéti 6rzés céljabol a letétkezelSre kell bizni az alabbiak
szerint:

a)  a[pénzlgyi eszk6zok piacairol sz016 (MIFIR)] 2013/.../EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletben meghatarozott, letétbe helyezhetd pénziigyi
eszkozok esetében:

i. a letétkezeld Orzi a letétkezel konyveiben nyitott pénziigyieszk6z-szamlan
nyilvantarthatd 0sszes pénzlgyi eszkozt, valamint a letétkezel6hoz
fizikailag leszallithatd dsszes pénziligyi eszkozt;

ii. a letétkezel6 gondoskodik arrdl, hogy a letétkezel6 konyveiben nyitott
pénzligyieszkdz-szamlan nyilvantarthatd 0sszes pénzlgyi eszkéz a
2006/73/EK iranyelv 16. cikkében megallapitott elvekkel dsszhangban az
AEKBV vagy az AEKBV nevében eljard alapkezelé tarsasag nevében a
letétkezeld konyveiben nyitott kiilon szamlén legyen nyilvantartva annak
érdekében, hogy az alkalmazandd jog szerint az eszkozoket mindenkor
egyértelmiien az AEKBYV tulajdonaként lehessen azonositani.

b) egyéb eszkdzok esetében:

i. aletétkezeld meggy6zodik arrol, hogy a szoban forgod eszkozok az AEKBV
vagy az AEKBV nevében eljard alapkezeld tarsasag tulajdonat képezik,
annak megaéllapitasaval, hogy fennéall-e az AEKBV vagy az AEKBV
nevében eljaré alapkezel tarsasig tulajdonjoga, az AEKBV vagy az
alapkezeld tarsasag altal nyljtott tajékoztatds vagy dokumentumok és adott
esetben kiils6 bizonyitékok alapjan;

Il. nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrdl, amelyekre vonatkozoan
teljesiil, hogy az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljaré alapkezeld
tarsasag a tulajdonos, és a nyilvantartast naprakészen tartja.

(5a) A letétkezeld rendszeres idokozonként dtfogo leltart ad az alapkezelé
tarsasagnak az AEKBYV nevében tartott dsszes eszkozrol.
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(5b) A letétkezelé dltal letétben Grzott pénziigyi eszkozoket nem szabad a
letétkezelonek vagy a letétkezeldi funkcioval megbizott harmadik félnek sajat
céljaira Gjra hasznositani.

E cikk alkalmazdasaban ujboli hasznositasnak mindsiil egy tranzakcio sordn egy
masik tranzakcio fedezésére szolgald pénzigyi eszkéz barmiféle hasznalata,
beleértve tobbek kozott az atruhdzast, zalogjoggal megterhelést, eladast és
kolcsonadast.

(6) A tagallamok biztositjak, hogy a letétkezeld és/vagy az AEKBV-hez tartoz6
pénzugyi eszkdzoket letétben 6rz6 barmely szabdlyozott jogalany
fizetésképtelensége esetén az AEKBV-k e letétben 6rzott pénziigyi eszkozeit ne
lehessen a letétkezel6 vagy a szabalyozott jogalany hitelez6i kozott felosztani, vagy
azok javéra értékesiteni.

(7) A letétkezel6 a (3) és (4) bekezdésben emlitett funkcioit harmadik felekre nem
ruhédzhatja at.

A letétkezelo az (5) bekezdésben emlitett feladatait csak akkor ruhdzhatja &t
harmadik felekre, ha

a) a feladatokat nem azzal a céllal ruhazza at, hogy elkerilje az ezen
iranyelv el6irasainak valo megfelelést,

b)  aletétkezeld bizonyitani tudja, hogy az atruhazasnak objektiv oka van;

a letétkezeld a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel €s gondossaggal valasztja
ki és jeldli ki a harmadik felet, akire feladatai egy részét atruhdzni szandékozik, és
1d6rdl idére megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal
rendszeresen ellendrzi és folyamatosan feliigyeli a harmadik felet, akire feladatai egy
részét atruhazta, valamint a ra atruhazott feladatok ellatasa érdekében a harmadik fél
altal tett Iépéseket.

A letétkezeld az (5) bekezdésben emlitett funkcidit csak olyan harmadik félre
ruhazhatja at, amely a ra atruhazott feladatok teljesitése soran mindenkor

a) az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljaré alapkezeld tarsasag rabizott
eszkOzel természetének ¢és Osszetettségének megfeleld €s azzal aranyos
struktirakkal és szakértelemmel rendelkezik;

b) az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett 6rzési feladatok atruhdzasa esetében az
érintett jogrendszerben hatékony prudencidlis szabalyozas — ideértve a
minimalis tékekdvetelményeket is — és felligyelet hatalya ala tartozik;

c) az (5) bekezdésben emlitett letétkezelési feladatok tekintetében rendszeres
kiilsé ellendrzésnek veti ala magit annak biztositdsdra, hogy a pénziigyi
eszk0zok a birtokaban legyenek;

PE500.449v03-00 20/35 RR\934828HU.doc



d) a letétkezeld ligyfeleinek eszkozeit sajat eszkozeitdl ¢és a letétkezeld
eszkozeitdl oly modon elkiiloniti, hogy az eszkozoket mindenkor egyértelmiien
a letétkezelo iigyfeleinek tulajdonaként lehessen azonositani;

e)  megfeleld intézkedéseket tesz az EEPH iranymutatasai alapjan, hogy a
harmadik fél fizetésképtelensége esetén a harmadik félnél letétbe helyezett
AEKBV-eszkozoket ne lehessen a letétkezeld hitelezdi kozott felosztani vagy
azok javara ertékesitent;

f)  a 25. cikkben és az (5) bekezdésben meghatarozott altalanos kotelezettségeket
és korlatozasokat teljesiti.

Az e) pont alkalmazasaban az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének
megfeleloen az illetékes hatosdagoknak cimzett iranymutatasokat bocsdat ki a
harmadik fél fizetésképtelensége esetén érvényes megfeleld intézkedésekrdl.

A harmadik albekezdés b) pontja ellenére, amennyiben harmadik orszag joga eléirja,
hogy bizonyos pénzugyi eszkdzoket helyi jogalanynal helyezzenek letéthe, és az e
pontokban emlitett atruhazasi eldirasoknak megfelelé helyi jogalany nincs az
orszagban, a letétkezeld csak a harmadik orszag joga altal eldirt mértékben és csak
addig ruhazhatja at funkcioit egy ilyen helyi jogalanyra, amig nincsenek olyan helyi
jogalanyok, melyek megfelelnek az atruhazasi eléirasoknak, tovabba csak ott, ahol:

a) az adott AEKBV befektetdit a befektetésiiket megelé6zéen megfeleléen
tajékoztatjdk a harmadik orszdg joga altal eldirt jogi korlatozas miatti
atruhazasrol és az atruhazast igazold koriilményekr6l, valamint az ilyen
atruhazas kockazatairol;

b) az AEKBV, vagy az AEKBV nevében eljaré alapkezeld tarsasag utasitja a
letétkezeldt, hogy a pénziigyi eszk6zok megdrzését ruhazza at egy ilyen helyi
jogalanyra.

Ugyanezen kovetelmények teljesitése mellett a harmadik fél tovabbruhéazhatja e
funkciokat. Ilyen esetben a 24. cikk (2) bekezdése értelemszeriien érvényes az adott
felekre.

Az els6 ot albekezdés alkalmazasaban a 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvben meghatérozott szolgaltatdsok nyQjtasa a 98/26/EK iranyelv
alkalmazésaban Kkijelolt értékpapir-elszamolasi rendszerek révén, illetve hasonlo
szolgaltatasok nyujtdsa harmadik orszagok értékpapir-elszdmolasi rendszerei révén
nem mindsiil a letétkezeldi funkcid atruhazasanak.

4) A 23. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a) A (2)és (3) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
»(2) A letétkezelo lehet:
a) a2006/48/EK iranyelv ertelmében engedélyezett hitelintézet;
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b) az Unidban székhellyel rendelkez6 Dbefektetési vallalkozas, amelyre
vonatkoznak a 2006/49/EK iranyelv 20. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott tOkemegfelelési kovetelmények, beleértve a milkodési
kockazatokra vonatkoz6 tékekovetelményeket, és amelyet a 2004/93/EK
iranyelvvel 6sszhangban engedélyeztek, és amely a 2004/39/EK iranyelv .
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban a pénziigyi eszktzoknek
az tlgyfelek szamldjara torténd meglrzésére ¢€s nyilvantartasara iranyulod
kiegészitd szolgaltatast is nyujt; a szoéban forgd befektetési vallalkozasoknak
minden esetben legalabb a 2006/49/EK iranyelv 9. cikkében meghatarozott
indul6tokével megegyez6 sajat tokével kell rendelkeznitik;

ba) a nemzeti bankok és minden mas olyan intézménykategdria, amely a
prudenciélis szabalyozas hatalya ala tartozik és folyamatos felligyelet alatt
all, feltéve hogy az a) és b) pont szerinti jogalanyokra vonatkozdkkal azonos
hatasu tokekovetelmények, valamint prudencidlis és szervezeti kovetelmények
vonatkoznak ra.

Azon befektetési tarsasagoknak vagy az altaluk kezelt AEKBV nevében
tevékenykedd alapkezeld tarsasdgoknak, amelyek a [datum: a 2. cikk (1)
bekezdésének elsé albekezdésében megjelolt atiiltetési hataridd] elott letétkezeloként
egy olyan intézményt jeloltek ki, amely nem teljesiti az ebben a bekezdésben
meghatarozott kovetelményeket, olyan letétkezel6t kell kijelolniiik, amely [datum: a
2. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése szerinti hataridé utan 1 évvel] el6tt
teljesiti ezeket a kovetelmenyeket.

(3) A tagallamok hatarozzdk meg azoknak a (2) bekezdés ba) albekezdésében
emlitett intézményeknek a korét, amelyek jogosultak letétkezeldi tevékenységet
folytatni.”

b) A @), (5) és (6) bekezdést el kell hagyni.
(5) A 24. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,»24. cikk

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a letétkezeld feleljen az AEKBV-val és az
AEKBV befektetSivel szemben a letétkezel$ vagy azon harmadik fél veszteségeiért,
amelyre a 22. cikk (5) bekezdése szerint letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok letéti
Orzését atruhaztak.

A letétben Orzott pénziigyi eszk6zok elvesztése esetén a tagallamok biztositjak, hogy
a letétkezel$ indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipusu pénzigyi eszkdzoket
vagy az eszkozoknek megfeleld pénzosszeget bocsasson az AEKBV vagy az
AEKBV nevében eljar alapkezel6 tarsasag rendelkezésére. A letétkezel6t nem lehet
feleldsségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkozok
elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tilmend kiilsé esemény miatt kovetkezett
be, amely minden ellenkezd erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna.
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(6)

(")

(8)

A tagallamok biztositjak, hogy a letétkezeld feleljen tovabba az AEKBV-val és az
AEKBYV befektetéivel szemben is a letétkezeld jelen iranyelv szerinti kételezettségei
megfeleld teljesitésének gondatlan vagy szandékos elmulasztasa kovetkeztében
elszenvedett minden mas vesztesegért.

(2) A letétkezeld felelsségét nem érinti a 22. cikk (7) bekezdésében emlitett
barmely atruhazas.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett letétkezelGi felelésséget nem lehet megallapodas
révén kizarni vagy korlatozni.

(4) Minden olyan megallapodas érvénytelen, amely ellentétes a (3) bekezdés
rendelkezésével.

(5) Az AEKBV befektet6i a letétkezelével szembeni feleldsséget kozvetleniil vagy
kozvetve, az alapkezeld tarsasagon keresztiil is érvényesithetik.

(5a) E cikk rendelkezései nem akaddlyozhatjak a letétkezelét abban, hogy az (1)
bekezdésben  foglaltak szerinti  feleldsségeinek valo megfelelés céljabol
intézkedéseket tegyen, feltéve, hogy az ilyen intézkedések nem korlatozzak vagy
csokkentik a felelosségeket, illetve nem eredményezik a letétkezelo
kotelezettségeinek késedelmes teljesitését.”

A 25. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezo6 szdveg 1ép:

»(2) Sajat feladatkorében az alapkezeld tarsasdg és a letétkezeld becsiiletesen,
tisztessegesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlendl és az AEKBYV, valamint az
AEKBYV befektetdinek érdekeit szem elott tartva jar el.

A letétkezeld vagy megbizottjai nem végezhetnek olyan tevékenységeket az AEKBV
vagy az AEKBV nevében eljaré alapkezeld tarsasag részére, amelyek az AEKBYV,
annak befektet6i, az alapkezeld tarsasag ¢€s a letétkezeld kozott osszeférhetetlenséget
okozhatnak, kivéve, ha a letétkezel6 biztositja, hogy megvaldsuljon esetlegesen
Osszeférhetetlen tevékenységeitdl a miikodési €s hierarchiai szempontbol torténd
elvalasztds, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket megfeleléen meghatarozza,
kezeli, nyomon koveti és az AEKBV befektetdi szamara kozzéteszi.”

A 26. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,,20. cikk

(1) Az alapkezeld tarsasag és a letétkezeld levaltasanak feltételeit jogszabalyban
vagy a k0zOs alap szabalyzataban kell rogziteni, és meg kell hatarozni azokat a
szabalyokat is, amelyek levaltas esetén biztositjak a befektetok védelmét.

(2) Az alapkezel6 tarsasag és a letétkezeld levaltasanak feltételeit jogszabalyban
vagy a befektetési tarsasag létesitd okirataban kell rogziteni, és meg kell hatarozni
azokat a szabalyokat is, amelyek levaltas esetére biztositjak a befektetok védelmét.”

Az irdnyelv a kovetkezd 26a. és 26b. cikkel egésziil ki:
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,,20a. cikk

A letétkezeld kérésre illetékes hatosdgai rendelkezésére bocsat minden olyan
informécidt, amely a feladatai veégrehajtasa soran a birtokaba jutott, és amely
szilkséges lehet az AEKBV illetékes hatosagai vagy az AEKBV alapkezel
tarsasaganak illetékes hatosagai szamara. Ha az AEKBYV illetékes hatdsagai vagy
az AEKBV alapkezelé tirsasiga illetékes hatdsdgai nem egyeznek meg a
letétkezelo illetékes hatosdagaival, a letétkezeld illetékes hatosdagai késedelem nélkiil
megosztanak minden kapott informdciét az AEKBV és az alapkezelG tirsasdg
illetékes hatosagaival.

26b. cikk

(1) A Bizottsagot a 112. cikknek megfelelden és figyelemmel a 112a. és 112b.
cikkben foglalt feltételekre, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén fel kell
hatalmazni olyan intézkedések elfogadasara, amelyekben meghatarozza a
kovetkezoket:

a) a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett, irasba foglalt szerz6dés ezen iranyelvvel
kapcsolatos, sziikséges tartalmi elemeit;

b) a 22. cikk (3), (4) és (5) bekezdése értelmében vett letétkezel6i funkciok
ellataséara vonatkozo feltételeket, ideértve:

i. a pénzugyi eszkdzok azon fajtait, amelyeket a 22. cikk (5) bekezdésének a)
pontja értelmében a letétkezeld 6rzési feladatkorébe kell sorolni;

ii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld Orzési feladatat
gyakorolhatja egy kozponti letétkezelonél nyilvantartott pénziigyi eszkdzok
tekintetében;

iii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezel6 a 22. cikk (5)
bekezdésének b) pontja értelmében 6rzi a névre sz6ld és a kibocsatonal
vagy a konyvvezetonél nyilvantartott pénziigyi eszkdzoket;

C) aletétkezelonek a 22. cikk (7) bekezdése masodik albekezdésének c) pontjabol
fakado6 atvilagitasi kotelezettségeit;

d) a 22. cikk (7) bekezdése harmadik albekezdésének d) pontjdban emlitett
elkllonitési kotelezettséget;

e) azon feltételeket és korulményeket, amelyek alapjan a letétbe helyezett
pénzigyi eszkozt elveszettnek kell tekinteni a 24. cikk alkalmazésaban;

f) azt, hogy a 24. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban mit lehet minden
ellenkezd irdnyu  ésszerli  erdfeszités ellenére 1s  elkeriilhetetlen
kovetkezményekkel jard, érdemleges befolydson tilmend kiilsé eseménynek
tekinteni;

fa) aflggetlenségi kdvetelmények teljesitésének feltételeit.”
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(9)

(10)

11)

(11a)

(11b)

A 30. cikk els6 bekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

LA 13., 14., 14a. és 14b. cikk értelemszertien alkalmazandd azokra a befektetési
tarsasagokra, amelyek nem jeloltek ki egy, a jelen iranyelv szerint felhatalmazott
alapkezel6 tarsasagot.”

Az V. fejezet 3. szakaszat el kell hagyni.
A 69. cikk (3) bekezdése a kovetkezé masodik albekezdéssel egésziil ki:
Az éves jelentés tartalmazza az aldbbiakat is:

a) az adott penzigyi évre vonatkozd javadalmazas teljes 6sszege, az alapkezeld
tarsasdg és a befektetési tarsasdg altal az alkalmazottak szamara Kifizetett
rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek
szama, és adott esetben az AEKBV altal kifizetett nyereségrészesedések;

b) a javadalmazas teljes Osszege az alapkezelé tarsasag és adott esetben a
befektetési tarsasdg olyan, a pénzigyi csoport 14a. cikk (3) bekezdésében
emlitett személyzeti kategoridi szerinti, vagy pedig olyan bontésban, akiknek a
tevékenysége lényeges hatast gyakorol az AEKBV kockazati profiljara.”

A 78. cikk (3) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezo szoveg lép:
»a) az AEKBV és az illetékes hatésdg meghatdrozdsa;”

A 90. cikk a kiovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

»A jogszabdlyok, az alap szabdlyai vagy a befektetési tarsasag alapito
okirata gondoskodik arrdl, hogy az ilyen javadalmazés, kiadasok vagy
koltségek dsszhangban alljanak a hatékony és eredményes
kockdazatkezeléssel és elémozditsik azt, és ne osztonozzék az AEKBV
célkitiizéseivel, értékeivel és érdekeivel, valamint az AEKBV
befektetoinek érdekeivel dssze nem egyeztetheto kockdzatvallalast.

A valtozo osszetevo csak az alap méretének vagy a kezelt estkozok
értékének aranyaban valtozik, kivéve, ha az AEKBV-t kizardlag
szakmai tgyfelek részére juttatjak el a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének tizenegyedik albekezdésében eldirtak szerint.

Barmely mas valtozo osszetevonek a kiovetkezo feltételeknek kell
megfelelnie:

a)  megfelelé, az AEKBV portfolidjdt a leheté legpontosabban
reprodukal6 referenciaérték alapjan kell kiszamitani;

b) areferencia-iddszaknak legaldabb egy évnek kell lennie;

c) szimmetrikusan tikroznitk kell a referenciaértékhez viszonyitott
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teljesitményt, és ennek megfelelden a referenciaérték
tulteljesitése esetén nyujtott kiegészito javadalmazdasnak
egyeznie kell az alulteljesités esetén alkalmazott egyarant magas
levonasokkal; valamint

d)  a prospektusban és a kiemelt befektetdi tijékoztatéban a viltozo
osszetevok kiszamitdsanak modjardl tomor, a szakmai nyelvet
nélkiilozo modon kell informadciot biztositani a befektetoknek, és
ezen informacio révén be kell mutatni azt, hogy a valtozé
dsszetevét hogyan befolydsolja szimmetrikusan az AEKBV jo
vagy gyenge teljesitménye, illetve hogyan szamitjak ki ezt az
osszetevot, az informdcionak tovabba tartalmaznia kell
realisztikus példéakat is az egy év sorén felhalmozott abszolut
osszegekrol;

A Bizottsag a 112. cikkel 6sszhangban felhatalmazéason alapuld jogi
aktusokat fogad el az olyan referenciaportfoliékra és indexekre
vonatkozéan, amelyek megfeleléen Gsszevetheték az AEKBV-vel,
valamint a tartasi idokre és arra vonatkozoan, hogy miként
hatarozzak meg a jo és gyenge teljesitmény szimmetrikus hatasét.

Az ilyen aranyos javadalmazas és egyéb valtozé javadalmazds mellett az alapkezeld
tarsasag csak a befektetések fenntartasahoz és védelméhez kdzvetlentl kapcsolodd
koltségeket szamlazhatna ki az alapnak.”

(12) A 98. cikk a kdvetkezOképpen modosul:
a) a (2) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

,»d) a 2002/58/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv 2. cikkének b) pontja
szerint az AEKBV, alapkezeld tarsasagok, befektetési tarsasagok vagy
letétkezel6k birtokaban levé meglévé telefon- €s adatforgalmi nyilvantartasok
bekérése, amennyiben alapos gyanu all fenn, hogy ezek a vizsgalat targyahoz
kapcsolédo nyilvantartdsok fontosak lehetnek annak bizonyitadsahoz, hogy az
AEKBV, alapkezeld tarsasagok, befektetési tarsasagok vagy letétkezelok
megszegték a jelen iranyelv szerinti kotelezettsegeiket; ezek a nyilvantartasok
azonban nem ¢érintik annak a kozlésnek a tartalmat, amelyre vonatkoznak.”

A cikk a kovetkez0 (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3)  Amennyiben a nemzeti szabalyok szerint a (2) bekezdés d) pontjaban
emlitett tavbeszéld és adatforgalmi nyilvantartdsok bekérésehez igazsagugyi
szerv engedélye sziikséges, akkor az engedélyt kérvényezni kell. Az engedély
eldvigyazatossagi intézkedésként is kérvényezhetd.”

(13) A 99. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»99. cikk
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(14)

(1) Az illetékes hatosagok 98. cikk szerinti fellgyeleti hataskdreinek és a
tagéllamok biintetdjogi szankciok eldirasdara és kiszabdsdra vonatkozo jogdnak
sérelme nélkil a tagallamok — hogy ha az ezen iranyelv atiltetése soran elfogadott
nemzeti rendelkezések nem teljestilnek — megfeleld kozigazgatasi szankcidkra és
intézkedésekre vonatkozd szabalyokat hozhatnak és biztositjak, hogy alkalmazasuk
megtorténjen. A szankcioknak és intézkedéseknek hatekonyaknak, aranyosaknak és
visszatarto erejlicknek kell lenniiik.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az AEKBV, alapkezel tarsasagok,
befektetési tarsasagok vagy letétkezelok szamara kotelezettségek allnak fenn, akkor
azok megszegése esetén szankcidkat vagy intézkedéseket alkalmazhassanak a
vezetOi testiilet tagjaira és barmely mas személyre, aki a nemzeti jog alapjan felelos a
jogsértesért.

(3) Az illetékes hatdsagokat fel kell ruhazni minden olyan vizsgalati hataskorrel,
amely feladataik elladtdsahoz szikséges. Az illetékes hatdsagok hataskorik
gyakorlasa soran szorosan egyiittmiikddnek annak biztositasa érdekében, hogy a
szankciok vagy intézkedések elérjék a kivant hatast, és tobb tagallamra kiterjedd
esetek kezelése soran koordinaljak intézkedéseiket.”

Az iranyelv a kovetkez6 99a., 99b., 99c¢., 99d. és 99e. cikkel egésziil ki:

,.99a. cikk

(1) Atagallamok biztositjak, hogy térvényi, rendeleti és kdzigazgatasi
rendelkezéseik szankciokat hatarozzanak meg a kiovetkezok tekintetében:

a) az AEKBV tevékenységeit az 5. cikk megsértésével engedély nélkiil folytatja;

b)  az alapkezel$ tarsasag lizletmenetét a 6. cikk megsértésével elozetes engedély
nélkil folytatja;

C)  a befektetési tarsasag lizletmenetét a 27. cikk megsértésével elozetes engedély
nélkil folytatja;

d) a I1. cikk (1) bekezdését megsértve, egy alapkezeld tarsasagban befolyasolo
részesedés kozvetett vagy koOzvetlen megszerzése, vagy egy alapkezeld
tarsasadgban befolyasolo részesedés tovabbi ndvelése olyan mddon, aminek
kovetkeztében a szavazati jogok vagy a birtokolt tokerészesedés ardnya eléri
vagy meghaladja a 20 %, 30 % vagy 50 %-ot, vagy aminek kdvetkeztében az
alapkezel$ tarsasag a leanyvallalatava (tovabbiakban: javasolt felvasarlas)
valik anélkiil, hogy irasban értesitenék azon alapkezeld tarsasag illetékes
hatdségait, amelyben a felvasarlo kéri a befolyasolo részesedés megszerzését
vagy annak novelését;

e) a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, egy alapkezeld tarsasagban befolyasold
részesedés kozvetett vagy kozvetlen elidegenitése vagy a befolyasold
részesedés csokkentése, aminek kovetkeztében a szavazati jogok vagy a
birtokolt tékerészesedés aranya 20 %, 30 % vagy 50 % ala csokkenne, vagy
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aminek kovetkeztében a hitelintézet megsziinne leanyvallalat lenni, anélkiil,
hogy az illetekes hatosdgokat irasban értesitenék;

f) a 7. cikk (5) bekezdésének b) pontjat megsértve, az alapkezeld tarsasag
val6tlan nyilatkozatok révén vagy mas szabalytalan eszkdz igenybevételével
szerezte meg az engedélyt;

g) a 29. cikk (4) bekezdésének b) pontjat megsértve, a befektetési tarsasag
valdtlan nyilatkozatok révén vagy mas szabalytalan eszkdz igénybevételével
szerezte meg az engedélyt;

h) a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, az alapkezeld tarsasag tudomasara jut,
hogy a tokéjében 1évO részesedés megszerzése vagy -elidegenitése azt
eredményezi, hogy a tokerészesedés a 2004/39/EK iranyelv 11. cikk (10)
bekezdésében emlitett hatarértéket meghaladja vagy az ala esik, és elmulasztja
tdjékoztatni az illetékes hatosagokat az ilyen megszerzésr6l vagy
elidegenitésrol;

)] a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, az alapkezeld tarsasdg elmulasztja
legalabb évente egyszer tajékoztatni az illetékes hatosagokat a befolyasold
részesedést birtoklo részvényesek és tagok nevérdl és az ilyen tokerészesedés
nagysagarol;

J) az alapkezeld tarsasag nem teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontjat
végrehajtd nemzeti rendelkezések szerint elrendelt eljardsokat vagy
intézkedeseket;

k) az alapkezel6 tarsasag nem teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésének b) pontjat
végrehajté nemzeti rendelkezések szerint elrendelt strukturalis vagy szervezeti
eldirasokat;

) a befektetési tarsasag nem teljesiti a 31. cikket végrehajtdé nemzeti
rendelkezések szerint elrendelt eljarasokat vagy intézkedéseket;

m) az alapkezel tarsasag vagy a befektetési tarsasag nem teljesiti a 13. és 30.
cikket végrehajtdo nemzeti rendelkezések szerint elrendelt eldirdsokat, amelyek
funkcioi harmadik felek részére torténd atruhazasara vonatkoznak;

n) az alapkezeld tarsasag vagy a befektetési tarsasag nem teljesiti a 14. és 30.
cikket végrehajtdé nemzeti rendelkezések szerint elrendelt mikddési
szabalyokat;

0) aletétkezel6 nem hajtja végre a 22. cikk (3)—(7) bekezdését végrehajtd nemzeti
rendelkezések szerinti feladatait;

p) a befektetési tarsasag, valamint az altala kezelt kézds alapok mindegyike
tekintetében az alapkezeld tarsasdg ismételten nem teljesiti az AEKBV

befektetési politikajara vonatkozéan a VII. fejezetet végrehajtdé nemzeti
rendelkezésekben meghatarozott kotelezettségeit;
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q) az alapkezel§ tarsasag vagy a befektetési tarsasag nem alkalmaz az 51. cikk (1)
bekezdését  vegrehajtd6  nemzeti rendelkezésekben meghatarozott
kockazatkezelési eljarast vagy a tézsdén kiviili szarmaztatott termékek
értékének pontos és fuggetlen becslésére vonatkozo eljaréast;

r)  a befektetési tarsasag, valamint az altala kezelt kézos alapok mindegyike
tekintetében az alapkezeld tarsasag ismételten nem teljesiti a 68—82. cikket
végrehajtd nemzeti rendelkezések szerint elrendelt, befektetok tajékoztatasara
vonatkozo kotelezettségeit;

s)  az alapkezeld tarsasag vagy az altala kezelt AEKBV-befektetéseket nem az
AEKBYV székhelye szerinti tagallamban értékesitd befektetési tarsasdg nem
teljesiti a 93. cikk (1) bekezdésében meghatarozott értesitési kotelezettsegét.

(2) A tagéallamok biztositjak, hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett esetekben
az alkalmazhat6 kozigazgatasi szankcidk és intézkedések magukban foglaljak
legalabb a kovetkezdket:

a) nyilvanos figyelmeztetés vagy nyilatkozat, amely megnevezi a termeszetes
vagy jogi személyt és a jogsértes természetét;

b) végzés kibocsatdsa, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szdmara,
hogy hagyjon fel az adott magatartissal es tartozkodjon a magatartas
megismétlésétol;

C) alapkezeld tarsasag vagy AEKBYV esetében az alapkezeld tarsasag vagy az

AEKBYV engedélyének a visszavonasa;

d) ideiglenes vagy allandé tilalom elrendelése az alapkezel$ tarsasag vagy a
befektetési tarsasag vezetd testiilete barmely tagjaval vagy mas olyan
természetes személlyel szemben, aki ezekben vagy mas tarsasagokban
funkciokat lat el;

e) jogi személy esetén hatékony, ardnyos és visszatarto erejii kdzigazgatasi
pénzbirségl ;

f) természetes személy esetén hatékony, ardnyos és visszatarté erejii
kozigazgatési pénzbirsag I ;

9) kozigazgatasi pénzbirsag a jogsértésbdl szarmazo nyereség vagy az amiatt
elkerlt  veszteség 0Osszegének legfeljebb  tizszereséig, ha azok
meghatarozhatdk;

99b. cikk

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok az ezen iranyelv atiiltetése
soran elfogadott nemzeti rendelkezések megsértése esetén Kiszabott szankciokat
vagy intézkedéseket haladéktalanul kdzzétegyek, beleértve a jogsertés tipusara és
jellegére, valamint a felelés személyek személyazonossidgiara vonatkozd
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informéacidkat, kivéve, ha az ilyen kozzététel sulyosan veszélyeztetné a penzigyi
piacok stabilitasat. Ha a kozzététel aranytalan kart okozna az érintett feleknek, az
illetékes hatésagok az anonimitds megdrzésével teszik kozz¢é a szankcidkat vagy
intézkedéseket.

99c. cikk

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok vagy intézkedesek
tipusanak és a kozigazgatasi pénzbirsdg szintjének meghatarozasakor az illetékes
hatds&gok biztositsik, hogy ezek hatékonyak, ardnyosak és visszatarto erejiiek
legyenek, valamint vegyenek figyelembe minden lényeges korilményt, tébbek

kozott:

a) a jogsértés sulyossagat €s idotartamat;

b) a felelds természetes vagy jogi személy felelosségének mértékét;

C) a felelds természetes vagy jogi személynek a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felelés természetes személy éves jovedelmében
kifejezett pénzugyi erejét;

d) a felelos természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkertilt
veszteség jelentdségét, mas személyek karat, valamint adott esetben a
piacok miikédésében vagy a szélesebb értelemben vett gazdasagban
keletkezett kart, amennyiben ezek meghatarozhatdk;

e) a felelés természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal vald
egylittmiikodésének szintjét;

f) a felelds természetes vagy jogi személy altali korabbi jogsértéseket.

(2) Az EEPH az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen az illetékes
hatdsadgoknak cimzett iranymutatasokat bocsat ki a kozigazgatési intézkedések és
szankciok tipusardl és a kozigazgatasi pénzbirsagok szintjérdl.

99d. cikk

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsagok hatékony
mechanizmusokat hozzanak létre annak 0szténzése érdekében, hogy ezen hatésagok
értesiiljenek az ezt az irdnyelvet végrehajtd nemzeti rendelkezések megsértésérol,
valamint hogy az illetékes hatdsagok biztositsanak egy vagy tébb biztonsagos
kommunikdcios csatorndt az ilyen megsértéseket bejelenté személyek szamdra. A
tagallamok biztositjak, hogy az ezeken a csatornakon keresztul ilyen bejelentéseket
tevo személyek személyazonossagat kizdarolag az illetékes nemzeti hatosag ismerje.

(2) Az (1) bekezdesben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak legaldbb a
kovetkezok:

a) a jogsértésekrol szolo jelentések atvételére €s nyomon kovetésére vonatkozo
konkrét eljarasok;

PE500.449v03-00 30/35 RR\934828HU.doc

HU



b) a befektetési tarsasagok és alapkezel$ tarsasagok vallalaton beliil elkOvetett
jogsértéseket jelenté munkavallaléinak megfelelé védelme;

C) személyes adatok védelme mind a jogsértést bejelentd személy, mind a
jogsértésért allitolagosan felelés természetes személy vonatkozasdban a
95/46/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvben meghatarozott elveknek
megfelelden.

(2a) Az EEPH egy vagy tobb biztonsagos kommunikacios csatornat biztosit az ezt
az irdnyelvet végrehajté nemzeti rendelkezeések megsértéseinek bejelentese celjabol.
A tagallamok biztositjak, hogy az ezeken a csatornakon keresztil ilyen bejelentést
tevé személyek személyazonossdgdt kizarélag az EEPH ismerje.

(2b) Az EEPH-nak vagy az illetékes hatosagnak az ezen iranyelvet végrehajtd
nemzeti rendelkezések megsértésérol a (2a) bekezdés szerint johiszemiien tett
bejelentés nem mindsiil az informdciodtadds barmely, szerzodésben vagy barmely
jogalkotasi, szabdalyozasi, vagy igazgatasi rendelkezésben meghatarozott
korlatozdasa megsértésének, és nem jar a bejelenté semmilyen felelosségével az
ilyen bejelentéssel kapcsolatban.

(3) A tagallamok el6irjak az intézmények szamara, hogy legyenek megfeleld
eljardsaik, amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatarozott csatornan keresztil
belsdleg jelenthetik a jogsértéseket.

99e. cikk

(1) A tagillamok minden évben Osszesité tajékoztatast bocsatanak az EEPH
rendelkezésére a 99. cikkel Osszhangban kiszabott valamennyi intézkedésrdl ¢s
szankciorol. Az EEPH a kapott informaciokat éves jelentésben teszi kdzzé.

(2) Ha az illetékes hatésag nyilvanossagra hozott egy intézkedést vagy szankciot,
err6l a tényrdl egyidejiileg az EEPH-t is értesiti. Amennyiben a kozzétett intézkedés
vagy szankcid egy alapkezelé tarsasagra vonatkozik, az EEPH az alapkezelé
tarsasdgoknak a 6. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett jegyzékében hivatkozast
tlntet fel a kdzzétett szankciora vagy intézkedésre vonatkozoéan.

(3) Az EEPH végrehajtasi technikaistandard-tervezeteket dolgoz ki az e cikkben
emlitett informéciok benyujtasanak eljarasairdl és formairol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtasi technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtasi technikaistandard-tervezetet [datum beirand6]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.”

(15) Az iranyelv a kovetkez6 104a. cikkel egésziil ki:
,,104a. cikk
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(1) A tagallamok a szemelyes adatok ezen iranyelv szerinti kezelése soran a
95/46/EK iranyelvet alkalmazzak.

(2) A tagallamok a személyes adatok ezen iranyelv szerinti, EEPH &ltali kezelése
soran a 45/2001/EK eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletet alkalmazzak.”

(16) A 112. cikk (2) bekezdése helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsag a 2011. janudr 4-ét kovetd négyéves id6tartamra felhatalmazast
kap a 12., 14., 43, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. es 111. cikkben emlitett,
felhatalmazéson alapuld jogi aktusok elfogadésara. A Bizottsadg a 2011. jalius 21-ét
kovetd négyéves iddtartamra felhatalmazast kap az 50a. cikkben emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadédsira. A Bizottsdg a [...]-t kdovetd
négyéves id6szakra felhatalmazast kap a 26b. cikkben emlitett, felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok elfogadasara. A Bizottsag legaldbb hat hénappal a négyéves
id6tartam lejarta eldtt jelentést készit az atruhazott hataskorokrdl. A felhatalmazas a
korabbival azonos id6tartamra automatikusan meghosszabbodik, kivéve, ha az
Eurodpai Parlament vagy a Tandcs a 112a. cikkel 6sszhangban visszavonja azt.”

a7 A 112a. cikk (1) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 12., 14., 26b.,
43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81.,, 95. és 111. cikkben emlitett
felhatalmazas atruhazasat.”

(18) Az 1. melléklet ezen irdnyelv mellékletének megfeleléen modosul.

2. cikk

(1) A tagallamok legkésébb [...]-ig elfogadjék és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti
és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szikségesek ahhoz, hogy ennek az
iranyelvnek megfeleljenek. Az emlitett rendelkezések szdvegét haladéktalanul
megkiildik a Bizottsagnak.

A tagallamoknak [...]-t6l alkalmazniuk kell az (1) bekezdésben emlitett torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezéseket.

Amikor a tagéllamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésuk alkalmaval ilyen hivatkozast
kell fiizni. A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

2 A tagédllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fébb rendelkezéseinek
szOvegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

Amennyiben a tagdllamok dltal kiilditt, dtiiltetd intézkedésekrdl szol0 értesitéshez
mellékelt dokumentumok nem elégségesek ahhoz, hogy mindenre kiterjedden
értékelni lehessen azt, hogy az dtiiltetd rendelkezések megfelelnek-e ezen iranyelv
egyes cikkeinek, a Bizottsag az EBH-nak az 1095/2010/EU rendelet alkalmazasan
alapuld kérésére, vagy sajdt kezdeményezésére eldirhatja a tagdllamoknak, hogy
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nydjtsanak részletesebb tajékoztatast a szoban forgo rendelkezések végrehajtasarol
és ezen irdanyelv dtiiltetésérol.

3. cikk

Ez az iranyelv az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
Iép hatalyba.

4. cikk
Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
Kelt...,
Az Eurdpai Parlament részérol A Tanacs részerol
Az elndk Az elnok
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MELLEKLET
Az . melléklet A. listdjanak 2. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,.2. A letétkezelOre vonatkozo informaciok:
2.1. az AEKBYV letétkezelSjének a megnevezése és feladatainak leirasa;

2.2. A letétkezel6 altal atruhazott letéti Orzési funkciok leirasa Iés az ilyen
atruhazasbol esetlegesen szarmazé dsszeférhetetlenség meghatarozasa.

Az alap eszkozei tekintetében a letétkezeldi szolgaltatasok nyujtasaban részt vevo
Osszes jogalanyra, illetve az esetleges Osszeférhetetlenségre vonatkozd adatok
kérésre elérhetiek a letétkezel6tol.

PE500.449v03-00 34/35 RR\934828HU.doc

HU



ELJARAS

Cim

Az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol sz616 2009/65/EK
irdnyelvnek a letéteményesek feladatai, a javadalmazasi politika és a
szankcidk tekintetében térténé modositasa

Hivatkozasok

COM(2012)0350 — C7-0178/2012 — 2012/0168(COD)

Az Eurdépai Parlamentnek torténo 3.7.2012
benyujtas datuma
Illetékes bizottsag ECON
A plenaris tlésen vald bejelentés 11.9.2012
datuma
Véleménynyilvanitasra felkért JURI
bizottsag(ok) 11.9.2012
A plenéris Ulésen val6 bejelentes
datuma
Nem nyilvanitott véleményt JURI
A hatérozat datuma 18.9.2012
Eléado(k) Sven Giegold
A kijelolés datuma 10.5.2011
Vizsgélat a bizottsagban 19.9.2012 22.1.2013
Az elfogadéas datuma 21.3.2013
A zarbszavazas eredménye +: 31
- 5
0: 5

A zarészavazason jelen 1évé tagok

Elena Basescu, Sharon Bowles, Udo Bullmann, George Sabin Cutas,
Leonardo Domenici, Derk Jan Eppink, Markus Ferber, Elisa Ferreira,
Ildik6 Gall-Pelcz, Jean-Paul Gauzés, Sven Giegold, Liem Hoang Ngoc,
Gunnar Hokmark, Othmar Karas, Wolf Klinz, Rodi Kratsa-
Tsagaropoulou, Philippe Lamberts, Astrid Lulling, Hans-Peter Martin,
Arlene McCarthy, Stawomir Nitras, Alfredo Pallone, Antolin Sanchez
Presedo, Olle Schmidt, Peter Simon, Peter Skinner, Theodor Dumitru
Stolojan, Ivo Strejéek, Marianne Thyssen, Pablo Zalba Bidegain

A zarészavazason jelen 1évo pottag(ok)

Sophie Auconie, Lajos Bokros, Herbert Dorfmann, Ashley Fox, Anne
E. Jensen, Eva Joly, Thomas Mann, Marisa Matias

A zarészavazason jelen 1évé pottag(ok)
(187. cikk (2) bekezdés)

Luis Paulo Alves, Minodora Cliveti, Jens Geier

Benyujtas datuma

29.4.2013

RR\934828HU.doc

35/35 PE500.449v03-00

HU




