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Oigusakti eelndu muudatusettepanekud

Kahes veerus esitatud Euroopa Parlamendi muudatusettepanekud

Valja jaetav tekst on margistatud vasakpoolses veerus paksus kaldkirjas.
Teksti asendamine on mérgistatud mdlemas veerus paksus kaldkirjas. Uus
tekst on mérgistatud parempoolses veerus paksus kaldkirjas.

Iga muudatusettepaneku péise esimene ja teine rida osutavad labivaadatava
digusakti eelndu asjaomasele tekstiosale. Kui muudatusettepanek puudutab
kehtivat digusakti, mida Gigusakti eelndus soovitakse muuta, margitakse
paises lisaks kolmandale reale viide kehtivale digusaktile ja neljandale reale
viide muudetavale séttele.

Konsolideeritud tekstina esitatud Euroopa Parlamendi
muudatusettepanekud

Uued tekstiosad on margistatud paksus kaldkirjas. Valja jaetud tekstiosad on
tahistatud siimboligal voi 1dbi kriipsutatud. Teksti asendamise puhul on uus
tekst margistatud paksus kaldkirjas ja asendatav tekst kustutatud voi 1abi
kriipsutatud.

Erandina ei téhistata teenistuste tehtud puhtalt tehnilist laadi muudatusi
16pliku teksti vormistamiseks.
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus, mis kasitleb
investeerimisuhingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega
muudetakse maarusi (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 1093/2010
(COM(2017)0790 — C8-0453/2017 — 2017/0359(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)
Euroopa Parlament,

—  vOttes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2017)0790),

—  vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 I6iget 2 ja artiklit 114, mille
alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C8-0453/2017),

—  v0ttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 I6iget 3,

—  vottes arvesse Euroopa Keskpanga 22. augusti 2018. aasta arvamust?,

—  vbttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 19. aprilli 2018. aasta arvamust?,
—  vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

—  vOttes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A8-0296/2018),

1.  votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab
oma ettepaneku, muudab seda oluliselt v8i kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile Ulesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.

Muudatusettepanek 1

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED"

komisjoni ettepanekule

! [ELT C 0, 0.0.0000, Ik 0./ Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata].

2 [ELT C 0, 0.0.0000, Ik 0./ Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata].

“ Muudatused: uus voi muudetud tekst on margistatud paksus kaldkirjas, valja jaetud tekst on
tihistatud siimboliga || .
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2017/0359 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

mis kasitleb investeerimistihingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega

muudetakse maarusi (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 1093/2010

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vittes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

@)

Ranged usaldatavusnéuded on oluline osa diguslikest tingimustest, mille alusel
vlivad finantseerimisasutused liidus teenuseid pakkuda. Investeerimisiihingute ja
krediidiasutuste suhtes kohaldatakse usaldatavusnduetekohase kasitlemise ja
jarelevalve valdkonnas direktiivi 2013/36/EL® ja maérust (EL) nr 575/2013*, nendele
tegevusloa andmine ning muud organisatsioonilised ja tegutsemisega seotud nduded
on aga satestatud direktiivis 2004/39/EU°.

Kehtiv mééruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohane usaldatavusnduete
taitmise kord pOhineb suures osas Baseli pangajarelevalve komitee jarjestikustel
rahvusvahelistel reguleerivatel standarditel, mis on nadhtud ette suurte

1
2
3

ELTCI[...],[...], Ik [...].
ELTCI[...],[...]1, Ik [...].
Euroopa Parlamendi ja nGukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb

krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
usaldatavusnouete taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338-436).

4

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013

krediidiasutuste ja investeerimisihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mééruse
(EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1-337).

5

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU

finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja
93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1-44).
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3)

(4)

(5)

(6)

)

pangandusgruppide jaoks ja milles késitletakse investeerimisiihingute mitmekesisele
tegevusele omaseid spetsiifilisi riske ainult osaliselt. Investeerimisthingutele
omaseid spetsiifilisi ndrkusi ja riske tuleks seega konkreetselt kasitleda asjakohaste
ja proportsionaalsete usaldatavusnduetega liidu tasandil.

Riskid, mida investeerimistihing tekitab endale, oma klientidele ja kogu turule, kus ta
tegutseb, sdltuvad tema tegevuse laadist ja mahust, sealhulgas sellest, kas
investeerimisuhing tegutseb oma klientide jaoks vahendajana ja ei ole ise tehtavates
tehingutes osaline vi kas ta kaupleb oma arvel.

Usaldusvéarsed usaldatavusnduded peaksid tagama, et investeerimisiihinguid
juhitakse nduetekohaselt ja nende Klientide parimates huvides. Arvesse tuleks votta
seda, et investeerimisuhingud ja nende kliendid vdivad votta liigseid riske, ning
investeerimisuhingute voetud riski ja investeerimisuhingute pohjustatava riski eri
tasemeid. Usaldatavusnduete eesmérk peaks olema ka investeerimistihingutele
tarbetu halduskoormuse tekitamise valtimine.

Paljud maaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL raamistikust tulenevad
nduded on mdeldud krediidiasutuste ldiste riskidega tegelemiseks. Kehtivad néuded
on seetdbttu suures osas kalibreeritud nii, et séilitada krediidiasutuste
laenuandmisvdime  majandustsiiklite  kdigus ning kaitsta hoiustajaid ja
maksumaksjaid v@imaliku maksejouetuse eest, ning need ei ole ette nahtud
investeerimisuhingute erinevate riskiprofiilidega tegelemiseks.
Investeerimistihingutel ei ole suuri jaeklientidele ja aridhingutele antud laenude
portfelle ning nad ei véta vastu hoiuseid. Tdendosus, et nende maksejouetusel on
uldisele finantsstabiilsusele kahjulik mdju, on véiksem kui krediidiasutuste puhul.
Investeerimistihinguid ohustavad ja nende tekitatud riskid on jarelikult
krediidiasutusi ohustavatest ja nende tekitatud riskidest tunduvalt erinevad ning seda
erinevust tuleks liidu usaldatavusraamistikus selgelt kajastada.

Investeerimistihingute suhtes kohaldatavad mééruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi
2013/36/EL  kohased usaldatavusnéuded pd&hinevad krediidiasutuste suhtes
kohaldatavatel usaldatavusnduetel. Investeerimistihingute suhtes, kellele on antud
tegevusluba tksnes selliste konkreetsete investeerimisteenuste pakkumiseks, mis ei
kuulu kehtiva usaldatavusraamistiku alla, tehakse nendest nduetest mitmeid erandeid.
Sellega tunnistatakse, et sellised investeerimistihingud ei tekita samasuguseid riske
nagu krediidiasutused. Investeerimisthingute suhtes, kelle tegevus kuulub kehtiva
raamistiku alla ja kes kauplevad finantsinstrumentidega, kuid tiksnes piiratud mahus,
kohaldatakse raamistiku vastavaid kapitalindudeid, kuid nende suhtes voib teha
erandeid sellistes muudes valdkondades nagu likviidsus, riskide kontsentreerumine ja
finantsvbimendus. Investeerimisuihingute suhtes, kellele on antud tegevusluba ilma
kdnealuste piiranguteta, kohaldatakse kogu raamistikku nii, nagu seda tehakse
krediidiasutuste suhtes.

Finantsinstrumentidega kauplemine riskide juhtimiseks, riskide maandamiseks ja
likviidsuse juhtimiseks voi finantsinstrumentide vaartuse muutusele suunatud
positsioonide votmiseks on tegevus, millega nii krediidiasutused kui ka
investeerimisuhingud, kellele on antud luba oma arvel kauplemiseks, véivad tegeleda
ning mida juba reguleeritakse direktiivi 2013/36/EL ja maaruse (EL) nr 575/2013
usaldatavusraamistikuga. Selleks ei valtida ebavordseid tingimusi, mis v@ivad viia
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oigusliku arbitraazini krediidiasutuste ja investeerimisiihingute vahel selles
valdkonnas, tuleks kdnealuste investeerimisiihingute suhtes jatkuvalt kohaldada
kdnealustest eeskirjadest tulenevaid kapitalindudeid, et katta seda riski. Kdnealuste
investeerimisuhingute riskipositsioonid konkreetsete tehingute vastaspoolte suhtes ja
vastavad kapitalinduded on samuti eeskirjadega hdlmatud ja seepérast tuleb jatkata
nende kohaldamist lihtsustatud viisil. Kehtiva raamistiku kohased riskide
kontsentreerumist késitlevad eeskirjad on samuti asjakohased, kui kdnealuste
investeerimisuhingute kauplemisriski positsioonid konkreetsete vastaspoolte suhtes
on vidga suured ja need tekitavad investeerimistihingule seoses vastaspoole
makseviivitusega Ulemé&érase riskikontsentratsiooni. Seeparast tuleks konealuseid
sétteid jatkuvalt kohaldada investeerimistihingute suhtes lihtsustatud viisil.

(8) Eri litkmesriigid kohaldavad kehtivat raamistikku erinevalt ja see ohustab liidus
investeerimisuhingute vordseid vdimalusi. Erinevused tulenevad sellest, et
raamistiku  kohaldamine eri investeerimisiihingute suhtes, lahtudes nende
osutatavatest teenustest, on Gldiselt keerukas ning moni riiklik asutus kohandab v@i
uhtlustab  kohaldamist  siseriiklikus ~ Giguses vOi tavas. Kuna kehtivas
usaldatavusraamistikus ei késitleta koiki teatavat liiki investeerimistuhinguid
ohustavaid ja nende tekitatud riske, kohaldatakse mdnes liikmesriigis teatavate
investeerimisuhingute suhtes suuri lisakapitalindudeid. Selleks et tagada kogu liidus
investeerimisuhingute usaldatavusnduete taitmise uhtlustatud jarelevalve, tuleks
kehtestada kdnealuseid riske ké&sitlevad tihtsed satted.

9) SeetOttu on vaja, et investeerimisthingutel, mis ei ole oma suuruse ning muude
finants- ja majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised,
oleks spetsiifiline usaldatavusnduete taitmise kord. Sisteemselt oluliste
investeerimisuhingute suhtes tuleks aga jatkuvalt kohaldada kehtivat direktiivi
2013/36/EL ja madruse (EL) nr 575/2013 kohast usaldatavusraamistikku. Need
investeerimisuhingud on selliste investeerimisihingute alamkategooria, mille suhtes
direktiivi 2013/36/EL ja maaruse (EL) nr 575/2013 raamistikku praegu kohaldatakse,
ja neile ei vOimaldata vabastusi Uhestki peamisest ndudest. Suurimate ja kdige
seotumate investeerimisthingute arimudelid ja riskiprofiilid on sarnased oluliste
krediidiasutuste &arimudelite ja riskiprofiilidega; nad osutavad pangateenustega
sarnaseid teenuseid ning vodtavad markimisvadrses ulatuses riske. Seepérast on
asjakohane, et nende investeerimisiihingute suhtes kohaldataks ka edaspidi direktiivi
2013/36/EL ja madruse (EL) nr 575/2013 sétteid. Lisaks on susteemselt olulised
investeerimisuhingud piisavalt suured ning nende &rimudelid ja riskiprofiilid
kujutavad endast finantsturgude stabiilsele ja nduetekohasele toimimisele sama suurt
ohtu nagu krediidiasutuste tekitatav oht.

(10) Spetsiifiline usaldatavusnduete taitmise kord, mida kohaldatakse
investeerimisuhingute suhtes, mis ei ole oma suuruse ning muude finants- ja
majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast susteemselt olulised, peaks
késitlema eri liiki investeerimisiihingute konkreetseid &ritavasid. Eelkdige tuleks
investeerimisuhingute suhtes, mis suure t6endosusega tekitavad riske klientidele,
turgudele vdi nende enda nduetekohasele toimimisele, kohaldada selgeid ja
tulemuslikke usaldatavusndudeid, mis votavad arvesse konealuseid spetsiifilisi riske.
Kdnealused usaldatavusnduded tuleks kalibreerida nii, et need oleks
proportsionaalsed investeerimisuhingu liigiga, asjaomast liiki investeerimistuhingu
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(10 a)

(11)

(12)

(13)

klientide parimate huvidega ning selliste turgude sujuva ja korrapdrase toimimise
edendamisega, kus sellist liiki investeerimisiihingud tegutsevad. Need peaksid
maandama kindlaksmaaratud riske ja aitama tagada, et juhul, kui investeerimistihing
muutub maksejduetuks, saab selle nduetekohaselt likvideerida, nii et see vdimalikult
véhe kahjustaks finantsturgude stabiilsust.

Kéesolevas maaruses ette nahtud kord ei tohiks mdjutada kauplemiskohtades
madratud turutegijatele direktiivi 2014/65/EL kohaselt kehtestatud kohustust teha
hinnapakkumisi ja olla turul alaliselt tegev.

Usaldatavusnouete tditmise korda, mida kohaldatakse investeerimisuhingute suhtes,
mis ei ole oma suuruse ning muude finants- ja majandustegevuses osalejatega
seotuse seisukohast ststeemselt olulised, tuleks kohaldada iga investeerimistiihingu
suhtes individuaalselt. Kuna vdikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute riskid on
enamasti piiratud, tuleks nendele Uhingutele vdimaldada vabastust spetsiifilistest
usaldatavusnduetest, kui nad kuuluvad pangandusgruppi, mille peakontor asub samas
liilkmesriigis, ja madruse (EL) nr575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohase
konsolideeritud jérelevalve alla samas liikmesriigis, pidades silmas, et sel juhul
peaks madruse (EL) nr575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohaldamine grupi suhtes
konsolideeritud tasandil konealuseid riske asjakohaselt katma. Selleks et kajastada
maaruse (EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohast
investeerimisuhingugruppide praegust vdimalikku kasitlust, tuleks ette n&ha, et
selliste gruppide emaettevotjatel peab olema piisavalt kapitali, et toetada
titarettevotjates olevate osaluste bilansilist vaartust. Vétmaks arvesse juhtusid, kus
sellised investeerimisiihingugrupid tekitavad suurt riski voi kui nad on vaga seotud,
vOiks nende suhtes kohaldada kapitalindudeid grupi konsolideeritud tasandil. Kui
need vaikesed ja mitteseotud investeerimisihingud kuuluvad kindlustusgruppi,
tuleks neile vdimaldada vabastust ka kontsentratsiooni-, avalikustamis- ja
aruandlusnduetest.

Selleks et investeerimisuhingud saaksid jatkuvalt kasutada oma olemasolevaid
omavahendeid investeerimisiihingute suhtes kohaldatava usaldatavusraamistiku
kohaste kapitalinduete taitmiseks, tuleks omavahendite maaratlus ja koosseis viia
kooskdlla mé&&rusega (EL) nr575/2013. See hdlmab vastavalt madrusele (EL)
nr575/2013 omavahenditest selliste bilansikirjete tdielikku mahaarvamist nagu
edasilukkunud tulumaksu vara ja muudes finantssektori ettevotjates olevad osalused.
Investeerimistihingutel peaks siiski olema v@imalik teha mahaarvamisest erand
finantssektori ettevGtjates olevate kapitaliinstrumentide mitteoluliste osaluste puhul,
kui neid hoitakse kauplemise eesmadrgil, et toetada konealustele instrumentidele
turutegemist. Selleks et viia omavahendite struktuur kooskdlla maarusega (EL)
nr 575/2013, peaks vahemalt 56 % investeerimisiihingu kapitalinduetest olema
kaetud esimese taseme pGhiomavahendite kirjetega, samas kui tdiendavate esimese
taseme omavahendite ja teise taseme omavahendite Kirjed tohiks moodustada
vastavalt kuni 44 % ja 25 % regulatiivsest kapitalist.

Tagamaks, et investeerimisuhingutel on kogu aeg kapitali sama palju, nagu oli
ndutud nendele tegevusloa andmise ajal, peaksid k&ik investeerimisihingud kogu
aeg taitma puisivat miinimumkapitalinbuet, mis vordub algkapitaliga, mis on ette
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ndhtud loa saamiseks asjaomaste investeerimisteenuste pakkumiseks vastavalt
direktiivile (EL) ----/--/[investeerimisuhinguid kasitlev direktiiv].

(14) Selleks et miinimumkapitalinduet oleks lihtne kohaldada véikeste ja mitteseotud
investeerimisuhingute suhtes, peaks neil olema kapitali vdhemalt sama palju, nagu on
nende pusiv miinimumkapitalinue voi neljandik nende pusivatest uldkuludest,
olenevalt sellest, kumb on suurem, kusjuures neid mdddetakse investeerimisihingu
eelmise aasta tegevuse alusel vastavalt komisjoni delegeeritud maérusele (EL)
2015/488. Vaikesi ja mitteseotud investeerimisiihinguid, kes soovivad rakendada
rangemaid regulatiivseid ettevaatusabindusid ja valtida timberklassifitseerimist, ei
tohiks takistada hoidmast rohkem omavahendeid ega kohaldamast rangemaid
meetmeid, kui on ette ndhtud kdesoleva méaarusega.

(15) Selleks et votta arvesse selliste investeerimisiihingute suuremat riski, kes ei ole
vaikesed ega mitteseotud, peaks nende miinimumkapitalindue olema sama suur, nagu
on nende pusiv miinimumkapitalindue, neljandik nende eelmise aasta pusivatest
Uldkuludest v&i nbue, mis pdhineb investeerimisiihingute jaoks kehtestatud
riskiteguritel (K-tegurid), mille alusel ma&&ratakse kindlaks kapital seoses
investeerimisuhingu teatavate tegevusvaldkondade riskidega, olenevalt sellest,
milline eespool nimetatud kolmest on suurim.

(16) Investeerimistihinguid tuleks nende jaoks ette nahtud usaldatavusnduete
kohaldamisel pidada véikeseks ja  mitteseotuks, kui nad ei paku
investeerimisteenuseid, millega kaasneb suur risk klientidele, turgudele vdi neile
endile ja kes oma piiratud suuruse t6ttu tenéoliselt ei avalda olulist negatiivset méju
Klientidele ja turgudele, kui nende dritegevusega seotud riskid peaksid realiseeruma
vOi kui nad muutuvad maksejouetuks. Seega tuleks vaikesed ja mitteseotud
investeerimisuhingud mé&ératleda kui Ghingud, kes ei kauple oma arvel voi kellel ei
ole finantsinstrumentidega kauplemisest tulenevat riski, kelle kontrolli all on
Klientide varast vodi rahast vaike osa, kelle |kaalutlus6igusel pOhineva
védrtpaberiportfelli valitsemise I alusel hallatavate varade maht on alla 1,2 miljardi
euro, kes kaitlevad klientide korraldusi, mille maht on péevas alla 100 miljoni euro
kassatehingute puhul v&i 1 miljardi euro tuletisinstrumentide puhul, ning kelle
bilansimaht on alla 100 miljoni euro ja kogubrutotulu investeerimisteenustelt aastas
alla 30 miljoni euro.

17) Selleks ei viltida diguslikku arbitraazi ja vdhendada investeerimisiihingu stiimuleid
struktureerida oma tegevus nii, et hoida ara kunniste Gletamine, mille korral nad ei
kvalifitseeruks vaikeseks ja mitteseotud investeerimistihinguks, tuleks valitsetavate
varade, kaideldavate kliendi korralduste, bilansimahu ja kogubrutotuluga seotud
kiinniseid ~ kohaldada  kdigi  samasse  konsolideerimisgruppi  kuuluvate
investeerimisuhingute suhtes kombineeritud alusel. Muud kriteeriumid, nt kas
investeerimisuhing hoiab klientide raha, haldab vdi hoiab klientide varasid voi
kaupleb finantsinstrumentidega ja on avatud turu- vO0i vastaspoole riskile, on
taandunud kahele valikule ja nende puhul ei ole selline restruktureerimine vdimalik,
mistottu tuleks neid hinnata individuaalselt. Selleks et votta pidevalt arvesse uusi

1 Komisjoni 4. septembri 2014. aasta delegeeritud méarus (EL) 2015/488, millega muudetakse
delegeeritud méadrust (EL) nr 241/2014 seoses &riuhingute pusivatel Gldkuludel pdhinevate
omavahendite nduetega (ELT L 78, 24.3.2015, 1k 1).
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

arimudeleid ja nendega kaasnevaid riske, tuleks kdnealuseid kriteeriume ja kinniseid
hinnata péeva l86pu seisuga, valja arvatud hoitavat klientide raha, mida tuleks hinnata
péevasiseselt, ja bilansimahtu ja kogubrutotulu, mida tuleks hinnata
investeerimisuhingu viimase majandusaasta 16pu olukorra alusel.

Investeerimistihingut, kes Uletab regulatiivseid kinniseid voi kes ei suuda taita muid
kriteeriume, ei tuleks ké&sitada vaikese ja mitteseotuna ning tema suhtes tuleks
kohaldada muude investeerimisiihingute noudeid, vOttes arvesse kdesolevas
madruses satestatud asjaomaseid Uleminekusatteid. See peaks stimuleerima
investeerimisuhinguid kavandama oma dritegevust nii, et nad selgelt kvalifitseeruks
vaikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks. Investeerimisiihingute puhul, kes ei
tdida vaikeseks ja mitteseotud investeerimisuhinguks kvalifitseerumise ndéudeid,
tuleks ette n&ha seireperiood, mida kohaldataks juhul, kui kdnealused
investeerimisuhingud tdidavad kriteeriume ja jaadvad allapoole asjaomaseid
kiinniseid, kusjuures nad peavad seda tegema vahemalt kuue jarjestikuse kuu
jooksul.

Kdik investeerimisuhingud peaksid arvutama oma kapitalindude K-tegurite alusel,
mis kajastavad kliendile tekitatavat riski (Risk-To-Customer ehk RtC), turule
tekitatavat riski (Risk-to-Market ehk RtM) ja investeerimistihingule tekitatavat riski
(Risk-to-Firm ehk RtF). RtC kohased K-tegurid hélmavad valitsetavaid kliendi
varasid | (K-AUM), hoitavaid ja hallatavaid varasid (K-ASA), hoitavat kliendi raha
(K-CMH) ja kaideldavaid kliendi korraldusi (K-COH).

RtMi kohane K-tegur h6lmab netopositsiooniriski (K-NPR) vastavalt kapitalinGuete
maaruse kohastele tururiski satetele voi juhul, kui padev asutus on seda lubanud
keskselt kliiritavate positsioonide puhul, Iinvesteerimisﬁhingu kliirivale liikmele
antud tagatiste pohjal (K-CMG). Investeerimisthingul peaks olema vdimalus
kohaldada K-NPRIi ja K-CMGd samaaegselt eri positsioonide suhtes.

RtFi kohased K-tegurid hélmavad investeerimistihingu riskipositsiooni seoses tema
tehingute vastaspoolte makseviivitusega (K-TCD) vastavalt kapitalinGuete maaruse
kohastele vastaspoole krediidiriski lihtsustatud sétetele, kontsentratsiooniriski seoses
investeerimisuhingu riskide kontsentreerumisega konkreetsetesse vastaspooltesse
vastavalt  kapitalinduete ~ maédruse  kohastele  kauplemisportfelli  riskide
kontsentreerumise  satetele (K-CON) ja investeerimisiihingu  pdevasest
kauplemismahust tulenevaid operatsiooniriske (K-DTF).

K-tegurite kohane tldine kapitalindue on RtC, RtMi ja RtFi kohaste K-tegurite
nduete summa. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH ja K-DTF on seotud iga K-teguri
puhul osutatud tegevusmahuga. K-CMH puhul arvutatakse maht eelneva 12
kalendrikuu libiseva keskmise alusel. |K-ASA, K-COHi ja K-DTFi puhul
arvutatakse maht eelneva kolme kuu libiseva keskmisena, samas kui K-AUMi puhul
arvutatakse see eelmise aasta pohjal. Et maarata kindlaks kapitalindue, korrutatakse
mahud vastavate kdesolevas madruses satestatud koefitsientidega. K-NPRi
kapitalinbue tuletatakse kapitalinbuete maarusest, samas kui K-CONi ja K-TCD
kapitalinbuete puhul kohaldatakse lihtsustatud viisil kapitalinduete maaruse ndudeid,
mis késitlevad vastavalt riskide kontsentreerumist kauplemisportfellis ja vastaspoole
krediidiriski. Kui investeerimistihing teatava tegevusega ei tegele, on asjaomase K-
teguri summa null.
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RtC kohased K-tegurid on ldhendid, mis hdlmavad investeerimistihingu
tegevusvaldkondi, kust kliendid vdivad saada probleemide korral kahju. K-AUM
kajastab klientidele kahju tekitamise riski, mis tuleneb klientide portfellide ebadigest
kaalutusdigusepdhisest valitsemisest voi korralduste halvast taimisest, ning annab
kindluse ja toob klientidele kasu, tagades pideva portfelli valitsemise Iteenuse
jatkumise. K-ASA kajastab kliendi varade hoidmise ja haldamisega seotud riske ning
tagab, et investeerimistihingul on selliste varadega proportsionaalsel hulgal kapitali,
olenemata sellest, kas neid varasid hoitakse oma bilansis voi eraldi muudel kontodel.
K-CMH kajastab voimalikku kahju tekitamise riski seoses investeerimisiihingu
hoitava klientide rahaga, vottes arvesse, kas seda hoitakse oma bilansis voi eraldi
muudel kontodel. K-COH kajastab klientide vOimalikku riski, kui Uhing téaidab
korraldusi (kliendi, mitte Ghingu enda nimel) nditeks ainult klientide korralduste
taitmise teenuste osana voi kui Ghing on kliendi korralduste ahela osa.

RtMi K-tegur oma arvel kauplevate investeerimisihingute puhul p&hineb
finantsinstrumendi-, valuuta- ja kaubapositsioonide tururiski késitlevatel eeskirjadel,
mis on sitestatud muudetud madruses (EL) nr575/2013'. See v@imaldab
investeerimisuhingutel  kohaldada kas maadruse (EL) nr575/2013 kohast
standardmeetodit (v0i muudetud maadruse (EL) nr575/2013 kohast lihtsustatud
standardmeetodit), kui nende varade maht on alla 300 miljoni euro, v8i muudetud
madruse (EL) nr 575/2013 kohast labivaadatud standardmeetodit voi sisemudeleid.
Kahel viimati nimetatud juhul v@ib tulenevat kapitalinbuet vahendada 65 %-ni,
muutes sellega alaliseks muudetud méaérusega (EL) nr 575/2013 ette nahtud
vOimaluse kohaldada seda ajutiselt kolme aasta jooksul, et votta arvesse
investeerimisuhingute Gldiselt vaiksemat olulisust usaldatavusnduete seisukohast.
Samas peaks keskselt Kliiritavate positsioonide kapitalindue |v6rduma tema
Kliirivatele lilkmetele antud tagatistega ja selle peaks heaks kiitma padev asutus.

Oma arvel kauplevate investeerimisiihingute puhul on RtFi kohaste K-TCD ja K-
CONi K-tegurite puhul tegemist vastavalt kapitalinduete madruse kohaste
vastaspooleriski ja riskide kontsentreerumise eeskirjade lihtsustatud kohaldamisega.
K-TCD kajastab investeerimistihingu riski seoses sellega, et bdorsivaliste
tuletistehingute, repotehingute, véartpaberite ja kaupade laenuks andmise vOi
vOtmise tehingute, pika arveldustdhtajaga tehingute ja vdimenduslaenu tehingute
vastaspooled ei suuda tdita oma kohustusi, korrutades riskipositsioonide vaartuse
(vOttes  aluseks asenduskulu ja potentsiaalse tuleviku riskipositsiooni
lisakapitalinbude) maaruse (EL) nr 575/2013 kohaste riskiteguritega ning vottes
arvesse tegeliku tasaarvestuse ja tagatise vahetamise leevendavat méju. K-CON
kajastab kontsentratsiooniriski seoses Uksikute vOi vaga seotud erasektori
vastaspooltega, kelle suhtes on investeerimisiihingul riskipositsioon, mis tletab 25 %
tema regulatiivsest kapitalist vdi muud  krediidiasutuste  v8i  muude
investeerimisuhingute suhtes kohaldatavat spetsiifilist kilnnist, kehtestades
kdnealuseid piiranguid Uletavate riskipositsioonide suhtes koosk6las maarusega (EL)

1

Ettepanek votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééarus, millega muudetakse méaarust

(EL) nr 575/2013 seoses finantsvdimenduse mdéra, stabiilse netorahastamise maéra, omavahendite ja
kdlblike kohustuste nduete, vastaspoole krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate
positsioonide, tihiseks investeerimiseks loodud ettevotjates olevate riskipositsioonide, riskide
kontsentreerumise, aruandluse ja avalikustamise nduetega ning millega muudetakse méé&rust (EL)

nr 648/2012.
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(27)

(28)

nr 575/2013 lisakapitalindude. K-DTF kajastab investeerimistihingu operatsiooniriski
seoses oma arvel voi Klientide jaoks enda nimel (he pdeva jooksul tehtavate
tehingute suure mahuga, vOttes aluseks pdevaste tehingute tingliku véartuse,
kusjuures see risk vOib tuleneda ebapiisavatest v6i mittetoimivatest sisemistest
protsessidest, to0tajatest ja stusteemidest voi valistest sindmustest.

Kdik  investeerimisihingud  peaksid  jalgima ja  kontrollima  oma
kontsentratsiooniriski, muu hulgas seoses oma klientidega. Padevatele asutustele
peaksid oma kontsentratsiooniriski kohta esitama teabe siiski Uksnes need
investeerimisuhingud, kelle  suhtes kohaldatakse K-tegurite kohast
miinimumkapitalinbuet. Investeerimistihingute puhul, kes on spetsialiseerunud
kaubatuletisinstrumentidele vdi lubatud heitkoguse vadrtpaberitele vGi nende
tuletisinstrumentidele ja kellel on suured kontsentreeritud riskipositsioonid
finantssektorivaliste gruppide suhtes, kuhu nad kuuluvad, vdib kontsentratsiooniriski
piiranguid Uletada ilma tdiendavat K-CONi kohast kapitalinduet taitmata, kui neid
instrumente ja riskipositsioone kasutatakse grupitlese likviidsuse vGi riskijuhtimise
eesmargil.

Kdigil investeerimisuhingutel peaks olema sisekord likviidsusnduete jalgimiseks ja
haldamiseks. Konealune kord peaks aitama tagada, et nad suudavad kogu aeg
korrakohaselt toimida, ilma et oleks vaja eraldada likviidseid vahendeid spetsiaalselt
stressiolukordade jaoks. Selleks peaks koigil investeerimistihingutel olema vahemalt
uks kolmandik pusivate tUldkulude ndudest kogu aeg taidetud likviidsete varadega.
Kdnealused likviidsed varad peaksid olema korge kvaliteediga ja kooskdlas
komisjoni delegeeritud maidruses (EL) 2015/61 (likviidsuskattekordaja kohta)?
loetletud varadega, vottes arvesse konealuse delegeeritud madruse kohaselt selliste
varade suhtes kohaldatavaid vé&artuskdrpeid. Selleks et votta arvesse
investeerimisuhingute ja krediidiasutuste likviidsusprofiilide erinevust, tuleks
asjakohaste likviidsete varade loetelu tdiendada investeerimisiihingu koormamata
oma rahaliste vahenditega (mis ei tohi hd8lmata klientide raha). Vdikesed ja
mitteseotud investeerimistihingud voivad likviidsete varade hulka tdiendavalt arvata
nduded ostjate vastu ning 30 pédeva jooksul saadavad teenus- vBi komisjonitasud,
tingimusel et need ei uleta thte kolmandikku miinimumlikviidsusndudest, et neid ei
vOeta arvesse padeva asutuse kehtestatud mis tahes taiendavas likviidsusndudes ja et
nende suhtes kohaldatakse vaartuskarbet 50 %. Erandjuhtudel peaks
investeerimisuhingul olema lubatud langeda allapoole néutud kiinnist, et realiseerida
oma likviidseid varasid likviidsusndude taitmise eesmérgil, tingimusel et nad
teavitavad viivitamata padevat asutust. Koik klientidele antavad finantstagatised, mis
vlivad nende realiseerimise korral pbhjustada suurema likviidsusvajaduse, peaksid
vahendama likviidsete varade summat vdhemalt mahus, mis vastab 1,6 %-le selliste
tagatiste koguvaartusest.

Seoses uue usaldatavusnduete taitmise korraga tuleks valja to6tada asjakohane
proportsionaalne ndutava aruandluse raamistik, mida tuleks hoolikalt kohandada
investeerimisihingute  &ritegevusega  ja  usaldatavusraamistiku  nduetega.

1

Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud maarus (EL) 2015/61, millega taiendatakse

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava
likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, Ik 1-36).
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Investeerimistihingute aruandlusnéuded peaksid hdlmama nende omavahendite taset
ja koosseisu, kapitalindudeid, kapitalinbuete arvutamise alust, tegevusprofiili ja
suurust sOltuvalt investeerimisuhingute vdikesteks ja mitteseotuteks liigitamise
parameetritest, likviidsusndudeid ja kontsentratsiooniriski késitlevate sétete taitmist.
Euroopa Pangandusjérelevalvele (EBA) tuleks teha (lesandeks koostada
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse sellise ndutava
aruandluse Uksikasjalikud vormid ja korraldus, kusjuures need standardid peaksid
olema proportsionaalsed eri investeerimisuhingute suuruse ja keerukusega ning
vOtma eelkdige arvesse, kas investeerimistihinguid peetakse vaikeseks ja
mitteseotuks.

(29) Investorite ja turgude jaoks labipaistvuse tagamiseks peaksid investeerimisiihingud,
mida ei peeta vdikeseks ja mitteseotuks, avalikustama oma kapitalitaseme,
kapitalinduded, juhtimiskorralduse ning tasustamispoliitika ja -tavad. Suure
sissetulekuga isikute tasustamise labipaistvus vastab (Gldisele huvile edendada
kindlaid ja stabiilseid finantsturge, kuna neil isikutel on oluline roll
investeerimisuhingute &ritegevuse suunamisel ja pikaajalise tulemuslikkuse
kujundamisel. Konfidentsiaalsuse kaalutlustel tuleks suure sissetulekuga isikute
tasustamise kohta avalikustada koondteave. Vdikeste ja mitteseotud thingute suhtes
tuleks avalikustamisnBudeid kohaldada ainult juhul, kui nad emiteerivad
taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente, et nendesse
instrumentidesse investeerijate jaoks oleks tagatud labipaistvus.

(30) Selleks et hdlbustada investeerimisthingutel sujuvat Uleminekut maaruse (EL)
nr575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohastelt nduetelt k&esoleva madruse ja
direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kasitlev direktiiv] nduetele, on
asjakohane néha ette asjakohased (leminekumeetmed. Viie aasta jooksul alates
kaesoleva méaaruse kohaldamise alguskuupéevast peaks investeerimisthingutel, kelle
puhul oleksid kaesoleva méaruse kohased kapitalinduded dle kahe korra suuremad
kui maaruse (EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohased kapitalinduded, olema
vOimalik sellise v@imaliku suurenemise moju leevendada, kohaldades piirangut,
mille kohaselt vdivad nende kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda
suuremad kui maaruse (EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohased asjaomased
kapitalinduded.

Selleks et uued investeerimisuhingud ei sattuks vorreldes olemasolevate tihingutega
ebasoodsamasse olukorda, peaks investeerimisiihingutel, kelle suhtes ei ole kunagi
kohaldatud maaruse (EL) nr575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohaseid
kapitalindudeid, olema vdimalik kohaldada viie aasta jooksul alates k&esoleva
maaruse kohaldamise alguskuupéevast piirangut, mille kohaselt vdivad nende
kaesoleva mééruse kohased kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda
suuremad kui nende pusivate Gldkulude ndue.

Samamoodi peaks investeerimisuhingutel, kelle suhtes kohaldati iksnes mé&éaruse
(EL) nr575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohast algkapitali nduet ja kelle puhul
oleksid k&esoleva maaruse kohased kapitalinduded (le kahe korra suuremad Kui
madruse (EL) nr575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohased kapitalinduded, olema
voimalik kohaldada viie aasta jooksul alates kdesoleva mé&ruse kohaldamise
alguskuupdevast piirangut, mille kohaselt vdivad nende k&esoleva madrus kohased
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(31)

(32)

(33)

kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda suuremad kui nende mé&aruse
(EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohane algkapitali ndue.

Kdnealuseid Gleminekumeetmeid peaks olema vajaduse korral vdimalik kohaldada
ka maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 498 osutatud investeerimisthingute puhul, kes
on konealuse artikli kohaselt vabastatud kdnealuse maéruse kohaste omavahendite
nduete taitmisest, samas kui kdnealuste investeerimisiihingute algkapitali nduded
sOltuvad nende pakutavatest investeerimisteenustest ja tegevusest. Viie aasta jooksul
alates kéesoleva maéaruse kohaldamise alguskuupdevast tuleks nende suhtes
kdesoleva madruse uleminekusatete kohaselt kohaldatavate kapitalinbuete
arvutamisel votta arvesse kdnealuseid kohaldatavaid tasemeid.

Viie aasta jooksul alates ké&esoleva mééruse kohaldamise alguskuupéevast voi kuni
selliste muudatuste kohaldamise alguskuupdevani, mis tehakse maarusesse (EL)
nr575/2013 / direktiivi 2013/36/EL seoses tururiski kapitalinbuetega vastavalt
komisjoni ettepaneku kohase maé&aruse (millega muudetakse madrust (EL)
nr575/2013) artikli 1 punktile 84, olenevalt sellest, kumb on varasem, peaks
investeerimisuhing, kelle suhtes kohaldatakse kdesoleva méaaruse vastavaid satteid,
jatkuvalt arvutama kauplemisportfelli kapitalinGuet vastavalt maarusele (EL)
nr 575/2013.

Olulisi  hulgituru- ja investeerimispangandusteenuseid osutavatel suurimatel
investeerimisuhingutel (mis kauplevad oma arvel finantsinstrumentidega voi tagavad
finantsinstrumentide emissiooni vdi korraldavad finantsinstrumentide pakkumisi
siduva kohustuse alusel) on arimudelid ja riskiprofiilid, mis sarnanevad oluliste
krediidiasutuste omadega. Oma tegevusest tulenevalt on Uhingutel krediidirisk,
peamiselt vastaspoole krediidiriski kujul, ja tururisk seoses oma arvel vdetavate
positsioonidega, mis on Klientidega seotud vdi mitte. Seetdttu kujutavad nad oma
suuruse ja ststeemse olulisuse tdttu riski finantsstabiilsusele.

Nende suurte Uhingute tdhus usaldatavusjarelevalve on liikmesriikide pédevate
asutuste  jaoks keeruline. Kuigi suurimad investeerimisiihingud osutavad
markimisvéarses ulatuses piiriileseid investeerimispangandusteenuseid, teevad
nende kui investeerimisiihingute Gle usaldatavusjarelevalvet direktiivi 2004/39/EL
kohaselt madratud asutused, kes voOivad erineda direktiivi 2013/36/EL kohaselt
madratud padevatest asutustest, mis voib kaasa tuua ebavdrdsed tingimused maéaruse
(EL) nr575/2013 / direktiivi 2013/36/EL satete kohaldamisel liidus. See takistab
jarelevalveasutustel usaldatavusolukorrast Uldise Ulevaate saamist, mis on suurte
rahvusvaheliste investeerimisuhingutega seotud riskide tdhusaks maandamiseks vaga
oluline. See vOib védhendada usaldatavusjéarelevalve tBhusust ja moonutada
konkurentsi liidus. Suurimatele investeerimisiihingutele tuleks seetdttu anda
krediidiasutuse staatus, et luua sunergia jarelevalve tegemisest vordlusrihma
piiriilese tegevuse Gle hulgimldtgiturul, edendades vordseid vdimalusi ja
vOimaldades teha gruppide tle jarjekindlat jarelevalvet.

Kuna konealused investeerimisiihingud muutuvad krediidiasutusteks, peaksid nad
jatkuvalt kohaldama méaéarust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL ning nende
ule peaksid tegema jarelevalvet krediidiasutuste jarelevalve eest vastutavad padevad
asutused, sealhulgas Euroopa Keskpank (htse jarelevalvemehhanismi raames. See
tagaks, et krediidiasutuste usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet tehakse Uhtsel ja
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tdhusal viisil ning et finantsteenuste (htset reeglistikku kohaldatakse koigi
krediidiasutuste suhtes nende slsteemset olulisust silmas pidades samal viisil.
Selleks et véltida oiguslikku arbitraazi ja vidhendada nduete tditmisest
kdrvalehoidumise riski, peaksid padevad asutused pultdma véltida olukordi, kus
potentsiaalselt ststeemselt olulised grupid struktureerivad oma tegevuse nii, et ei
Uletata artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b satestatud kinniseid ja hoitakse kdrvale
kohustusest taotleda krediidiasutuse tegevusluba vastavalt direktiivi 2013/36/EL
artiklile 8a.

(33a) Ettevotjad peaksid votma avalikkuselt vastu hoiuseid v6i muid tagasimakstavaid
vahendeid ja andma oma arvel laenu Uksnes siis, kui nad on saanud nendeks
tegevusteks loa vastavalt direktiivile 2013/36/EL.

(34) Krediidiasutuste konsolideeritud jarelevalve eesmark on muu hulgas tagada
finantsslisteemi stabiilsus ning selleks, et selline jarelevalve oleks tdhus, tuleks seda
kohaldada kdigi gruppide suhtes, sealhulgas gruppide suhtes, kelle emaettevétja ei
ole krediidiasutus ega investeerimisiihing. Seeparast peaksid paddevad asutused kdigi
krediidiasutuste (sealhulgas need, kellel varem oli investeerimisiihingu staatus)
suhtes kohaldama individuaalset ja emaettevotja konsolideeritud jarelevalvet
vastavalt direktiivi 2013/36/EL V11 jaotise 3. peatiki I jaole.

(35) Maarusega (EL) nr 600/2014 on kehtestatud liidus thtne kord siseturule juurdepéaésu
andmiseks  kolmandate  riikide  investeerimisiuhingutele,  kes  pakuvad
investeerimisteenuseid vB8i muid tegevusi liidus asutatud kdlblikele vastaspooltele ja
kutselistele klientidele. Siseturule juurdepédésu saamiseks on vaja, et komisjon votaks
vastu samavairsusotsuse ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA)
registreeriks kolmanda riigi investeerimisiihingu. On oluline, et samavaarsust
hinnataks asjakohase kohaldatava liidu Giguse alusel ja et oleksid olemas t6husad
vahendid, millega jélgida, kas samavaarseks tunnistamise tingimused on taidetud.
Seepdrast tuleks ette naha, et registreeritud kolmanda riigi investeerimistuhingud
peavad igal aastal esitama ESMA-le teabe nende poolt liidus osutatavate teenuste ja
teostatavate tegevuste mahu ja ulatuse kohta. Samuti tuleks tdhustada
jarelevalvealast koostodd seoses samavaarsustingimuste jalgimise, justamise ja
taitmisega.

(35a) Eesmargiga tagada vordsed voimalused ja edendada liidu turu labipaistvust, tuleks
maarust (EL) nr 600/2014 muuta, et kohaldada kliendi korralduste sUsteemsete
taitjate hinnapakkumiste, hinnaparanduste ja taitmishindade suhtes kdigis
sammudes kauplemisel hinnasammu korda. Seetdttu tuleks praegu kohaldatavaid
hinnasammu korda kasitlevaid regulatiivseid tehnilisi standardeid kohaldada ka
selle laiendatud kohaldamisala suhtes.

(36) Selleks et tagada liidus investorite kaitse ning finantsturgude usaldusvaarsus ja
stabiilsus, peaks komisjon samavaarsusotsuste vastuvotmisel vOtma arvesse
vOimalikke riske, mis tulenevad teenustest ja tegevustest, mida kdnealuse kolmanda
riigi investeerimisiihingud voivad konealuse otsuse vastuvdotmise jarel liidus osutada
ja teostada. Arvesse tuleks votta nende susteemset olulisust selliste kriteeriumide
alusel nagu asjaomase kolmanda riigi investeerimisuhingute teenuste ja tegevuste
tbendoline maht ja ulatus. Samal eesmargil vdib komisjon arvesse votta seda, kas
kolmas riik on liidu asjaomase poliitika alusel maératletud kui maksustamise
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seisukohast koostod mittetegev jurisdiktsioon voi direktiivi (EL) 2015/849! artikli 9
I6ike 2 kohaselt kui suure riskiga kolmas riik.

(37) Kuna ké&esoleva madruse eesmarki, milleks on tulemusliku ja proportsionaalse
usaldatavusraamistiku  loomine tagamaks, et liidus tegevusloa saanud
investeerimisuhingutel on tugev finantsbaas ja et neid juhitakse nduetekohaselt, muu
hulgas asjakohasel juhul nende Klientide parimates huvides, ei suuda liikmesriigid
piisavalt saavutada, kull aga saab seda selle ulatuse ja toime tdttu paremini saavutada
liidu tasandil, vdib liit votta meetmeid koosk6las Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
satestatud  subsidiaarsuse = pdhimodttega.  Kdnealuses  artiklis  satestatud
proportsionaalsuse p6himdtte kohaselt ei 1ahe k&esolev méérus nimetatud eesmaérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(38) EBA on andnud koostdts ESMAga valja aruande, mis pdohineb pdhjalikul
taustauuringul, andmete kogumisel ja konsultatsioonil, milles kasitleti kdigile
sisteemselt ~ mitteolulistele  investeerimisiihingutele ~ mdeldud  spetsiifilist
usaldatavusnduete tditmise korda, mis on labivaadatud investeerimisiihingute
usaldatavusraamistiku alus.

(39) Kéesoleva madruse uhtse kohaldamise tagamiseks peaks EBA vélja td6tama
tehnilised standardid, millega tépsustatakse pusivate tldkulude arvutamist ja selliste
kapitalinGuete arvutamist, mis vorduvad Kkliirivatele liikmetele antud alustamise
tagatisega, ning kehtestatakse k&esoleva madruse kohase teabe avalikustamise ja
ndutava aruandluse vormid.

(40) Selleks et tagada kaesoleva maaruse Uhetaoline kohaldamine ja vdétta arvesse
suundumusi finantsturgudel, tuleks komisjonile anda volitus votta kooskblas Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu digusakte, millega veelgi tapsustatakse
kédesoleva madruse kohaseid mdaératlusi ja tehakse tehnilisi kohandusi kaesoleva
maaruse kohaste kapitalinbuete mitteolemuslikes osades. On eriti oluline, et
komisjon korraldaks oma ettevalmistava t66 kaigus asjakohaseid konsultatsioone,
muu hulgas ekspertide tasandil, ja et kdnealused konsultatsioonid toimuksid
kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema 6igusloome
kokkuleppes satestatud pdhimotetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud
Oigusaktide ettevalmistamises vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja
ndukogu koik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende
ekspertidel on pidev juurdepads komisjoni eksperdirihmade koosolekutele, millel
arutatakse delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamist.

(41) Selleks et tagada kéesoleva maaruse rakendamiseks htsed tingimused ja eelk8ige
seoses teabe avalikustamist ja aruandlusvorme Kkésitlevate EBA rakenduslike
tehniliste  standardite  eelndu  vastuvdtmisega, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused.

! Euroopa Parlamendi ja nGukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kasitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tdkestamist ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, Ik 73).
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(42)

Oiguskindluse  tagamiseks ning kehtiva, nii  krediidiasutuste kui ka
investeerimisuhingute suhtes kohaldatava usaldatavusraamistiku ja kéesoleva
maaruse kattumise valtimiseks muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi
2013/36/EL, et jatta investeerimisiihingud nende kohaldamisalast vélja. Pangagruppi
kuuluvate investeerimisuhingute suhtes tuleks aga ka edaspidi kohaldada mé&é&ruse
(EL) nr575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL satteid pangagruppide kohta, nagu satted
direktiivi 2013/36/EL [artiklis 21b] osutatud vahepealse ELis tegutseva emaettevotja
kohta, ning norme méaéaruse (EL) nr 575/2013 1 osa Il jaotise 2. peatikis sétestatud
usaldatavusnduetekohase konsolideerimise kohta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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| OSA
ULDSATTED

| JAOTIS

REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

Ké&esolevas méaruses sétestatakse uhtsed usaldatavusnduded, mida kohaldatakse
investeerimisuhingute suhtes, kellele on antud tegevusluba ja kelle ule tehakse jarelevalvet
direktiivi 2014/65/EL kohaselt ning kelle Ule tehakse usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet
direktiivi (EL) ----/--[investeerimistihinguid kasitlev direktiiv] kohaselt seoses jargmisega:

a) kapitalinbuded seoses investeerimisiihingule tekitatava riski, Kliendile
tekitatava riski ja turule tekitatava riski kvantitatiivselt mdddetavate, uhtsete ja
standarditud elementidega;

b)  kontsentratsiooniriski piiravad nduded,

c) likviidsusnduded seoses likviidsusriski kvantitatiivselt mdddetavate, Uhtsete ja
standarditud elementidega;

d) punktidega a, b ja ¢ seotud aruandlusnduded,;

e) avalikustamisnduded.

Artikkel 2

Jarelevalvevolitused

Selleks et tagada vastavus kdesolevale méaarusele, on padevatel asutustel direktiivis (EL) ----/-
-[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] satestatud volitused ja nad jargivad kdnealuses
direktiivis satestatud menetlusi.

Artikkel 3
Rangemate nduete kohaldamine investeerimisiihingute poolt

Ké&esoleva méaarusega ei takistata investeerimistihingutel hoidmast suuremaid omavahendeid
ja nende komponente vdi kohaldamast rangemaid meetmeid, kui on ette nahtud k&esoleva
maarusega.

RR\1164109ET.docx 19/78 PE619.410v02-00

ET



ET

Artikkel 4

Moisted

1. Kéesolevas méaruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) »abiettevotja®“ — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 18 maéaratletud
abiettevotja;

2) ,»Klient* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 9 méératletud klient;

3) ,.kaubadiiler — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 145 maaratletud
kaubadiiler;

4) ,.kaubatuletisinstrument” — méaaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 30
madratletud kaubatuletisinstrument;

5) »padev asutus®“ — direktiivi (EL) ----/--[investeerimisuhinguid kasitlev direktiiv]
artikli 3 punktis 5 maéaratletud padev asutus;

6) ,krediidiasutus® — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 1 maéaratletud
krediidiasutus;

7) ,paevane kauplemismaht* — kauplemisportfelli raames tehtud tehingute véartus, kui
investeerimisuhing kaupleb oma arvel kas iseenda voi kliendi nimel;

8) ,kauplemine oma arvel“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punktis 6
maaratletud kauplemine oma arvel,

9) Htuletisinstrument™ — madruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 I6ike 1 punktis 29
madratletud tuletisinstrument;

10) ,»K-tegurite kohaselt konsolideeritud olukord” — olukord, mis tuleneb ké&esoleva
madruse nduete kohaldamisest vastavalt K-teguritele investeerimisiihingu suhtes nii,
nagu konealune investeerimisiihing moodustaks samasse gruppi kuuluva Uhe voi
mitme muu ksusega theainsa investeerimisthingu;

11) ,,korralduste tditmine kliendi nimel*“ — korralduste tditmine kliendi nimel, nagu on
maaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 5;

12) ,»riskipositsioon* tdhendab jargmist:

a)  kontsentratsiooniriski piirangute puhul mis tahes vara vdi bilansivaline
kirje, mis kuulub kauplemisportfelli ja mille suhtes ei tehta sdnaselgelt
erandit artikli 40 alusel;

b)  kontsentratsiooniriski aruandluse puhul mis tahes vara voi bilansivéline
Kirje;

13) »finantseerimisasutus® — ettevotja, kes ei ole krediidiasutus ega investeerimisiihing
ning kelle pohitegevuseks on osaluste omandamine vdi tegelemine the v6i mitme
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direktiivi 2013/36/EL 1 lisa punktides 2-12 ja punktis 15 loetletud tegevusega,
sealhulgas finantsvaldusettevétjad, segafinantsvaldusettevdtjad,
investeerimisvaldusettevotjad, makseasutused Euroopa Parlamendi ja ndukogu
13. novembri 2007. aasta direktiivi 2007/64/EU (makseteenuste kohta siseturul)
tdhenduses ja varahaldusettevotjad, kuid mitte kindlustusvaldusettevotjad ega
segakindlustusvaldusettevdtjad, nagu need on madratletud direktiivi 2009/138/EL
artikli 212 16ike 1 punktis g;

14) »finantsinstrument® — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 50
maadratletud finantsinstrument;

15) .finantsvaldusettevotja“ — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 20
maéadratletud finantsvaldusettevotja;

16) »finantssektori ettevotja® — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 27
maadratletud finantssektori ettevotja;

17) »algkapital* — direktiivi (EL) ----/--[investeerimistihinguid kasitlev direktiiv] artikli 3
punktis 17 maéaratletud algkapital;

18) ,omavahel seotud klientide rithm* — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 I6ike 1
punktis 39 maaratletud omavahel seotud klientide rihm;

19) »investeerimisndustamine™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punktis 4
madratletud investeerimisndustamine;

20) »investeerimisithing™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 mé4ratletud
investeerimisuhing;

21) »investeerimisvaldusettevatja“ — finantseerimisasutus, kelle tltarettevGtjad on
eranditult voi peamiselt investeerimistihingud voi finantseerimisasutused, millest
vahemalt ks on investeerimisuhing, ja kes ei ole méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
I6ike 1 punktis 20 méaéaratletud finantsvaldusettevotja;

22) »investeerimisteenused ja -tegevus“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 10ike 1
punktis 2 méératletud investeerimisteenused ja -tegevus;

23) »investeerimisithingugrupp® — ettev@tjate grupp, kuhu ei kuulu krediidiasutusi ning
mille puhul emaettevdtja on investeerimisiihing, investeerimisvaldusettevdtja voi
segafinantsvaldusettevdtja ja kuhu vdivad kuuluda muud finantseerimisasutused ja
investeerimistihingu omanduses olevad seotud vahendajad.
Investeerimistihingugrupp voib koosneda emaettevotjast ja selle tiitarettevotjatest voi
ettevOtjatest, kes vastavad direktiivi 2013/34/EL artikli 22 tingimustele;

24) K-tegurid® — 11 osa Il jaotises satestatud kapitalinduded riskide puhul, mis
kaasnevad investeerimistihingu tegevusega klientidele, turgudele ja talle iseendale;

25) ,K-AUM* ehk ,,K-tegur seoses valitsetavate varadega“ — kapitalinbue seoses selliste
varade Vvéartusega, mida investeerimisiihing valitseb oma klientide nimel
I kaalutlusdigusel pohineva véirtpaberiportfelli valitsemise I alusel, I samuti seoses
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26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

teisele ettevotjale delegeeritud varade vaartusega, valja arvatud varad, mille teine
ettevdtja on delegeerinud investeerimisiihingule. Arvutusest jaetakse valja varad,
mis on K-ASA puhul juba arvesse voetud;

,K-CMH* ehk ,K-tegur scoses hoitava klientide rahaga® — kapitalindue seoses
klientide rahaga, mida investeerimisihing hoiab v6i kontrollib, vdttes arvesse
Oiguslikku korraldust seoses varade eraldamisega ja soltumata liikmesriigi
raamatupidamiskorrast, mida kohaldatakse investeerimisuhingu hoitava klientide
raha suhtes;

»K-ASA®“ ehk ,K-tegur seoses hoitavate ja hallatavate varadega™ — kapitalindue
seoses selliste varade vaartusega, mida investeerimisiihing hoiab voi haldab oma
klientide jaoks, sealhulgas teisele ettevotjale delegeeritud varad ja varad, mille teine
ettevdtja on delegeerinud investeerimisiihingule, kui neid varasid kajastatakse
investeerimisuhingu enda bilansis voi eraldatult muudel kontodel;

,K-COH* ehk ,,K-tegur seoses kidideldavate kliendi korraldustega® — kapitalindue
seoses selliste korralduste vaartusega, mida investeerimisiihing klientide jaoks
kaitleb, sealhulgas klientide korralduste vastuvGtmise ja edastamise kaudu ning
klientide nimel nende korralduste taitmise kaudu;

,K-CON*“ ehk ,K-tegur seoses kontsentratsiooniriskiga® — kapitalindue seoses
investeerimisuhingu kauplemisportfelli kuuluvate kliendi vdi omavahel seotud
klientide riihma suhtes olevate riskipositsioonidega, mille vaartus Gletab artikli 36
I6ikes 1 satestatud Glempiire;

,»K-CMG* ehk ,,K-tegur seoses kliirivale litkmele antud tagatisega™ — kapitalindue,
mis vordub kliirivale liikmele antud alustamise tagatise summaga, kui oma arvel
kaupleva investeerimisiihingu tehingute taitmise ja arveldamise eest vastutab tldine
Kliiriv liige;

,K-DTF“ ehk ,K-tegur seoses pdevase kauplemismahuga* — kapitalindue seoses
selliste tehingute péevase vaartusega, mida investeerimisiihing teeb oma arvel
kaubeldes vdi enda nimel klientide korraldusi taites, v.a selliste korralduste vaartus,
mida investeerimisihing klientide jaoks kaitleb klientide korralduste vastuvdtmise
ja edastamise kaudu ning klientide nimel nende korralduste taitmise kaudu ja
mida juba kajastab kaideldavate kliendi korraldustega seotud tegur;

»K-NPR“ ehk ,K-tegur seoses netopositsiooniriskiga™ — kapitalindue seoses
investeerimisuhingu kauplemisportfellis kajastatud tehingute vaartusega;

»K-TCD* ehk ,K-tegur seoses tehingu vastaspoole makseviivituse riskiga® —
kapitalinbue seoses investeerimisiihingu kauplemisportfelli kuuluvate
riskipositsioonidega, mis on seotud artiklis 25 osutatud instrumentide ja tehingutega,
millega kaasneb tehingu vastaspoole makseviivituse risk;

,.pika arveldustdhtajaga tehingud“ — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 272 punktis 2
méératletud pika arveldustahtajaga tehingud,;
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35)

,voimenduslaenu tehingud“ — mé&&ruse (EL) nr575/2013 artikli 272 punktis 3
maaratletud véimenduslaenu tehingud;

36) ,juhtorgan® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 I6ike 1 punktis 36 maaratletud
juhtorgan;

37) ».emaettevotja“ — emaettevotja direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 9 ja artikli 22
tdhenduses;

38) ,»osalus* — méaaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 35 maaratletud osalus;

39) ,kasum“ — maéruse (EL) nr575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 121 maaratletud
kasum;

40) ,houetele vastav keskne vastaspool” — nduetele vastav keskne vastaspool, nagu on
madratletud méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 88;

41) ,vaartpaberiportfelli valitsemine® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 8
maaratletud vaartpaberiportfelli valitsemine;

42) »regulatiivne kapital“ — artiklis 11 kindlaks méé&ratud kapitalindue;

43) »repotehing™ — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 83 maératletud
repotehing;

44) Htitarettevotja™ — tutarettevotja direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 10 ja artikli 22
tdhenduses, sealhulgas kdrgeima tasandi emaettevotja titarettevotja tltarettevotja;

45) ,»seotud vahendaja“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punktis 29 maératletud
seotud vahendaja;

46) ,kogubrutotulu® — investeerimisiihingu aastane tegevustulu seoses tema
investeerimisteenuste ja tegevusega, mida tal on lubatud osutada ja teostada,
sealhulgas tulu saadaolevatest intressidest, aktsiatelt ja muudelt muutuvtuluga voi
fikseeritud tulumadraga vaartpaberitelt, saadaolevatest komisjoni- ja teenustasudest
ning kasum vOi kahjum, mida investeerimisihing saab kaubeldavatelt varadelt,
Oiglases vaartuses hoitavatelt varadelt ja riskimaandamisest, kuid valja arvatud tulu,
mis ei ole seotud investeerimisteenustega ja teostatud tegevustega;

47) ,kauplemisriski positsioon* — méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 91
madratletud kauplemisriski positsioon;

48) ,kauplemisportfell“ — maédruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 86
maaratletud kauplemisportfell;

49) Llildus emaettevotjana tegutsev investeerimisithing™ — lilkmesriigis tegutsev
investeerimisuhing, mis ei ole mis tahes liikmesriigis tegevusloa saanud
investeerimisuhingu vdi mis tahes liikmesriigis asutatud investeerimisvaldusettevdtja
vOi segafinantsvaldusettevotja titarettevotja;
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50)

51)

,»liidus emaettevotjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja® — litkmesriigis tegutsev
investeerimisvaldusettevotja, mis ei ole mis tahes liikmesriigis tegevusloa saanud
investeerimisuhingu ol mis  tahes lilkmesriigis  tegutseva  teise
investeerimisvaldusettevotja tutarettevotja;

Hliidus emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja“ —
investeerimisuhingugrupi emaettevGtja, mis on direktiivi 2002/87/EU artikli 2
punktis 15 madratletud segafinantsvaldusettevotja.

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 54 vastu delegeeritud digusakte
eesmargiga tapsustada:

a)  l0ikes 1 satestatud mdisteid, et tagada kdesoleva maaruse Gihtne kohaldamine;

b)  IGikes 1 sdtestatud mdisteid, et votta kdesoleva maadruse kohaldamisel arvesse
suundumusi finantsturgudel.

11 JAOTIS
NOUETE KOHALDAMISE TASAND

1. PEATUKK

Noduete individuaalne kohaldamine

Artikkel 5
Uldp&himdte

Investeerimisiihing jargib 11-V1I osas satestatud ndudeid individuaalselt.

Artikkel 6
Erandid
1. Padevad asutused vdivad teha investeerimistihingule erandi artikli 5 kohaldamisest
seoses I1-1V, VI ja VIl osaga, kui taidetud on kdik jargmised tingimused:

a) investeerimisuhing on tltarettevotja ja ta on hdlmatud krediidiasutuse,
finantsvaldusettevotja vOi segafinantsvaldusettevdtja konsolideeritud
jarelevalvega vastavalt madaaruse (EL) nr575/2013 1osa Il jaotise
2. peatiiki satetele;

b)  nii investeerimisiihingu kui ka tema emaettevotja tegevusloa annab ja
nende Ule teeb jarelevalvet sama litkmesriik;
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c) pdevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud jarelevalve eest
vastavalt mééarusele (EL) nr 575/2013, on sellise erandiga ndus;

d) omavahendid on emaettevotja ja investeerimistuhingu vahel adekvaatselt
jaotatud ning tdidetud on k&ik jargmised tingimused:

1)  investeerimistihing vastab artikli 12 I6ikes 1 sétestatud
tingimustele;

i)  emaettevGtjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi
praktilisi ega diguslikke takistusi kapitali kiireks tilekandmiseks voi
kohustuste tagasimaksmiseks;

iii) padeva asutuse eelneval heakskiidul kinnitab emaettevdtja, et ta
tagab  investeerimisuhingu  vodetud  kohustused vOi et
investeerimisuhinguga seonduvad riskid ei ole markimisvaarse
tahtsusega;

Iv) emaettevOtja riskide hindamise, md&dtmise ja kontrollimise
menetlused h6lmavad ka investeerimisthingut ja

V)  emaettevdtjale kuulub enam kui 50 % investeerimistihingu aktsiate
vOi osadega seotud haéledigustest voi emaettevotjal on digus
madrata ametisse VoI vabastada ametist enamik
investeerimisuhingu juhtorgani liikmetest.

la. Padevad asutused vbivad teha investeerimisuhingutele erandi artikli 5
kohaldamisest seoses 1V, VI ja VII osaga, kui tdidetud on kdik jargmised
tingimused:

a) investeerimisihing on tltarettevftja ja ta on hdélmatud
kindlustusandja voi edasikindlustusandja konsolideeritud
jarelevalvega vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/138/EU! artiklile 228;

b)  nii investeerimistihingu kui ka tema emaettevdtja tegevusloa annab ja
nende Ule teeb jarelevalvet sama liikmesriik;

c) paevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud jarelevalve eest
vastavalt direktiivile 2009/138/EU, on sellise erandiga ndus;

d) omavahendid on emaettevftja ja investeerimisihingu vahel
adekvaatselt jaotatud ning taidetud on kdik jargmised tingimused:

)] investeerimisuhing vastab artikli 12 16ikes 1 séatestatud
tingimustele;

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU
kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus I1) (ELT L 335,
17.12.20009, Ik 1).
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i) emaettevotjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi
praktilisi ega diguslikke takistusi kapitali kiireks tlekandmiseks
vOi kohustuste tagasimaksmiseks;

iii) padeva asutuse eelneval heakskiidul kinnitab emaettevétja, et ta
tagab investeerimisuhingu  vOetud kohustused vOi et
investeerimistihinguga seonduvad riskid ei ole markimisvaarse
tahtsusega;

iv) emaettevGtja riskide hindamise, modtmise ja kontrollimise
menetlused h6lmavad ka investeerimisiihingut ja

v)  emaettevGtjale kuulub enam kui 50 % investeerimistihingu
aktsiate v0i osadega seotud h&aledigustest voi emaettevdtjal on
O0igus maadrata ametisse vOi vabastada ametist enamik
investeerimistihingu juhtorgani liikmetest.

Padevad asutused vdivad teha investeerimistihingutele erandi artikli 5 kohaldamisest
seoses V 0saga, kui taidetud on kdik jargmised tingimused:

a)  investeerimisuhing on hdlmatud konsolideeritud jérelevalvega vastavalt
maaruse (EL) nr 575/2013 | osa Il jaotise 2. peatikile;

b)  grupp on kehtestanud kesksed likviidsuse juhtimise funktsioonid ning

c) péevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud jarelevalve eest
vastavalt mééarusele (EL) nr 575/2013, on sellise erandiga ndus.

2. PEATUKK

Grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete kohaldamine ja erandid

Artikkel 7
Grupi kapitalitest

1. Liidus emaettevOtjana tegutseval investeerimisiihingul, liidus emaettevdtjana
tegutseval investeerimisvaldusettevotjal ja liidus emaettevdtjana tegutseval
segafinantsvaldusettevotjal peab olema piisavalt omavahendeid, et katta véhemalt
jargmiste summa:

a) investeerimisuhingugruppi kuuluvates investeerimisuihingutes,
finantseerimisasutustes, abiettevotjates ja seotud vahendajates olevate
méaéruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 18ike 1 punktide h ja i, artikli 56
punktide c ja d ning artikli 66 punktide c ja d kohaste osaluste, allutatud
nduete ja instrumentide taieliku bilansilise vaartuse summa ning
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b) investeerimisiihingute, finantseerimisasutuste, abiettevotjate ja seotud
vahendajate ees vdetud mis tahes tingimuslike kohustuste kogusumma.

2. Padevad  asutused vdivad lubada liidus  emaettevOtjana  tegutseval
investeerimisvaldusettevotjal vOi liidus emaettevotjana tegutseval
segafinantsvaldusettevotjal hoida vadiksemas summas omavahendeid kui 10ike 1
kohaselt arvutatud summa, tingimusel et kdnealune summa ei ole vaiksem kui gruppi
kuuluvatele investeerimisiihingutele, finantseerimisasutustele, abiettevotjatele ja
seotud vahendajatele individuaalselt kehtestatud omavahendite nduete ning
kdnealuste ettevotjate ees voetud tingimuslike kohustuste kogusumma summa.

Kui I6ikes 1 osutatud Uksuste suhtes ei kohaldata Uhtegi liidu ega riiklikku
usaldatavusnduetealast digusakti, kohaldatakse I6ike 1 kohaldamisel tinglikke
omavahendite ndudeid.

3. Liidus emaettevGtjana tegutseval investeerimisiihingul, liidus emaettevdtjana
tegutseval investeerimisvaldusettevotjal ja liidus emaettevotjana tegutseval
segafinantsvaldusettevdtjal on slsteemid, et jélgida ja kontrollida k&igi
investeerimisuhingugruppi kuuluvate investeerimisuhingute,
investeerimisvaldusettevotjate, segafinantsvaldusettevdtjate, finantseerimisasutuste,
abiettevotjate ja seotud vahendajate kapitali- ja rahastamisallikaid.

Artikkel 8
K-tegurite konsolideerimine

Liidus emaettevotjana tegutseva investeerimisuhingu padevad asutused voi direktiivi (EL) ----
/--[investeerimisthinguid késitlev direktiiv] artikli 42 16ike 2 kohaselt kindlaks méa&ratud
padevad asutused voivad nduda, et liidus emaettevitjana tegutsev investeerimisihing, liidus
emaettevotjana tegutsev investeerimisvaldusettevatja voi liidus emaettevdtjana tegutsev
segafinantsvaldusettevdtja taidaks artiklis 15 satestatud néudeid K-tegurite konsolideeritud
olukorra alusel, kui taidetud on (ks jargmistest tingimustest:

a) grupist tervikuna tulenevad klientidele vdi turule markimisvaarsed olulised riskid ,
mida ei vOeta téielikult arvesse gruppi kuuluvate investeerimisiihingute suhtes
individuaalselt kohaldatavate kapitalinuete puhul, vdi

b) investeerimisuhingugruppide puhul, kus on suurem omavaheline seotus

riskijuhtimise  seisukohast,  v6ib  nduete individuaalse  kohaldamisega
investeerimisuhingu suhtes kaasneda nende Ghingute jaoks nduete dubleerimine.
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Il OSA
OMAVAHENDID

Artikkel 9
Omavahendite nduded

1. Investeerimistihingul peavad olema esimese taseme omavahendite ja teise taseme
omavahendite summast koosnevad omavahendid, kusjuures:

a)  vahemalt 56 % summast moodustavad esimese taseme pdhiomavahendid
vastavalt méaruse (EL) nr 575/2013 Il osa | jaotise 2. peatiikile;

b)  kuni 44 % summast vdivad moodustada tdiendavad esimese taseme
omavahendid vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 Il osa | jaotise
3. peatuikile;

c) kuni 25% summast vdivad moodustada teise taseme omavahendid
vastavalt méaruse (EL) nr 575/2013 Il osa | jaotise 4. peatikile.

2. Erandina IGikest 1 ei kohaldata omavahendite kindlaksmaaramisel jargmist:

a)  maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 48 kohased kiinnisega seotud erandid,;

b) ma&aruse (EL) nr 575/2013 artiklites 46, 60 ja 70 osutatud
mahaarvamised,

c) maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 54 16ike 1 punktis a osutatud kéivitav
sindmus. Selle asemel ma&drab kéivitava sindmuse kindlaks
investeerimisuhing 16ikes 1 osutatud tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse kuuluva instrumendi seisukohast;

d) maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 54 16ike 4 punktis a osutatud
kogusumma. Allahinnatav vOi konverteeritav summa on 10ikes 1
osutatud tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluva
instrumendi téielik pdhisumma.

3. Investeerimistihingud kohaldavad kdesoleva maaruse kohaselt omavahendite nGuete

kindlaksmé&aramisel méaruse (EL) nr 575/2013 1 osa | jaotise 6. peatlki satteid.

3a. Erandina kaesoleva artikli 18igetest 1, 2 ja 3 vdivad padevad asutused lubada
investeerimistihingutel, mis vastavad artikli 12 I8ikes 1 satestatud tingimustele,
kasutada omavahendite ndude taitmiseks muid kdlblikke instrumente kui need, mis
on loetletud m&aruses (EL) nr 575/2013.
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1. Kéesoleva osa kohaldamisel arvab investeerimisihing maaruse (EL) nr 575/2013
artikli 26 kohaste esimese taseme pdhiomavahendite kirjete kindlaksmaaramisel
maha summad, mis tletavad punktides a ja b satestatud piirmaéara:

a) finantssektorivalises ettevdtjas olev osalus, mis on suurem kui 15 %
investeerimisuhingu regulatiivsest kapitalist;

b)  finantssektorivélistes ettevotjates olevate osaluste kogusumma, mis on
suurem kui 60 % investeerimistihingu regulatiivsest kapitalist.

2. Padevad asutused vdivad keelata investeerimisuhingul omada I6ikes 1 osutatud
osalusi, mis on suuremad kui konealuses IGikes satestatud protsent regulatiivsest
kapitalist. Padevad asutused avalikustavad konealuse diguse kasutamist kaitlevad
otsused viivitamata.

3. Finantssektorivalistes ettevotjates olevaid osalusi ei vOeta arvesse 16ike 1 kohases
arvutuses, kui taidetud on moni jargmistest tingimustest:

a)  konealuseid osalusi hoitakse ajutiselt maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 79
kohase rahalise abi andmise toimingu ajal;

b)  kdnealused osalused on vadrtpaberite emissiooni tagamisega seotud
positsioonid, mida hoitakse viis téopaeva vdi vahem;

c)  investeerimisuhing hoiab kdnealuseid osalusi enda nimel, kuid teiste
isikute arvel.

4. Loike 1 kohases arvutuses ei vOeta arvesse aktsiaid ja osasid, mis ei ole direktiivi
86/635/EMU artikli 35 I6ikes 2 osutatud finantsp&hivara.
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1.

11 OSA
KAPITALINOUDED

1 JAOTIS
ULDNOUDED

Artikkel 11
Kapitalindue

Investeerimistihingul peab kogu aeg olema kapitali vdhemalt nii palju, nagu on
jargmistest suurim:

a) tema pusivate tldkulude ndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 13;

b)  tema pisiv miinimumndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 14;

c) tema K-teguri ndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 15.

Erandina I6ikest 1 peab investeerimisiihingul, mis vastab artikli 12 13ikes 1
sdtestatud tingimustele, I kogu aeg olema kapitali vihemalt nii palju, nagu on 15ike 1
punktides a ja b osutatud summadest suurim.

Kui padevad asutused leiavad, et investeerimisihingu d&ritegevus on oluliselt
muutunud, vdivad nad vastavalt direktiivi (EL) ----/--[investeerimisthinguid kasitlev
direktiiv] IV jaotise 2. peatiki IV jaole ette nédha, et investeerimisiihingu suhtes
kohaldatakse muud k&esolevas artiklis osutatud kapitalinduet.

Artikkel 12
Véikesed ja mitteseotud investeerimistihingud

Kéesoleva maaruse kohaldamisel loetakse investeerimisuhingut vaikeseks ja
mitteseotud investeerimisthinguks, kui ta vastab kdigile jargmistele tingimustele:

a) artikli 17 kohaselt arvutatud AUM (ehk valitsetavad varad) on alla
1,2 miljardi euro;

b) artikli 20 kohaselt arvutatud COH (ehk kaideldavad kliendi korraldused)
on vaiksem kui ks jargmistest:

1) 100 miljonit eurot paevas kassatehingute puhul voi

ii) 1 miljard eurot paevas tuletisinstrumentide puhul;
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c) artikli 19 kohaselt arvutatud ASA (ehk hoitavad ja hallatavad varad) on
50 000 000 eurot;

d) artikli 18 kohaselt arvutatud CMH (ehk hoitav klientide raha) on
5000 000 eurot;

e)  artikli 32 kohaselt arvutatud DTF (ehk p&evane kauplemismaht) on null;

f)  artiklite 22 ja 23 kohaselt arvutatud NPR (netopositsioonirisk) voi CMG
(kliirivale litkmele antud tagatis) on null;

g) artikli 26 kohaselt arvutatud TCD (ehk tehingu vastaspoole
makseviivitus) on null;

h)  investeerimisuhingu bilansimaht on alla 100 miljoni euro;

1) investeerimistihingu aastane kogubrutotulu investeerimisteenustelt ja
tegevustest on alla 30 miljoni euro.

Punktide a, b, c, e, f ja g kohaldamisel kasutatakse pdeva I8pu tasemeid.
Punkti d kohaldamisel kasutatakse p&evasiseseid tasemeid.

Punktide h ja i kohaldamisel kasutatakse eelmise majandusaasta 18pu
tasemeid.

2. Ldike 1 punktides a, b, h ja i satestatud tingimusi kohaldatakse kdigi gruppi
kuuluvate investeerimistihingute suhtes kombineeritult.

Punktides c, d, e, f ja g satestatud tingimusi kohaldatakse iga investeerimisiihingu
suhtes individuaalselt.

2 a. Ldike 1 punktide a—d kohaldamisel ei loeta investeerimisihingut vaikeseks ja
mitteseotud investeerimisiihinguks, kui see on kohaldatavat kiinnist eelneva kuue
kuu jooksul libiseva keskmisena tletanud.

2 b. LOike 1 punktide e, f ja g kohaldamisel ei loeta investeerimisuihingut enam
vaikeseks ja mitteseotud investeerimisihinguks kolme kuu mdddumisel
kuupéevast, mil kohaldatav kiinnis Uletati.

3. Ldike 1 punktide h ja i kohaldamisel ei loeta investeerimistihingut vaikeseks ja
mitteseotud investeerimistihinguks, kui kohaldatavat kinnist Uletati eelmise
majandusaasta I6pus.

4. Kui investeerimisiihing, kes ei ole téaitnud koiki 10ikes 1 sétestatud tingimusi,
kdnealuseid tingimusi tdidab, kasitatakse teda padeva asutuse heakskiidul vaikse ja
mitteseotud investeerimisiihinguna pérast kolme kuud alates kuupéevast, mil
kdnealuseid tingimusi téideti.
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Artikkel 13
Pusivate tldkulude nGue

1. Artikli 11 10ike 1 punkti a kohaldamisel on pusivate tldkulude ndue vahemalt
neljandik eelmise aasta pusivatest Gldkuludest.

2. Kui padev asutus leiab, et investeerimistihingu tegevus on oluliselt muutunud, véib
padev asutus Idikes 1 osutatud kapitalisummat kohandada.

3. Kui investeerimisthingul ei olnud eelmisel aastal pusivaid uldkulusid, peab tal
padevate asutuste heakskiidul olema kapitali mahus, mis vastab vahemalt
neljandikule pusivatest Uldkuludest, mis olid kavandatud tema driplaanis tegevuse
alustamise aastale jargnevaks aastaks.

4. EBA tdotab ESMAga konsulteerides ja komisjoni delegeeritud madrust
(EL) 2015/488 arvesse vottes vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et:

a)  tdpsustada I6ikes 1 osutatud ndude arvutamist ning

b) maéaratleda k&esoleva méaaruse tdhenduses 10ikes 2 osutatud olulise
muutumise maiste.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Uheksa kuud pérast kdesoleva maaruse joustumise kuupéeva].

Komisjonile antakse 0&igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 14
Pusiv miinimumndue
Anrtikli 11 18ike 1 punkti b kohaldamisel on plsiv miinimumndue vahemalt direktiivi

(EL) ----/--[investeerimisuhinguid késitlev direktiiv] artiklis 8 séatestatud algkapitali
tase.
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11 JAOTIS
K-TEGURI KOHANE KAPITALINOUE

1. PEATUKK
Uldp&himdtted

Artikkel 15
K-teguri kohane kapitalindue ja kohaldatavad koefitsiendid

1. Artikli 11 16ike 1 punkti ¢ kohaldamisel on K-teguri kohane kapitalindue véhemalt

jargmiste summa:

a)  kliendile tekitatava riski (RtC) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt

2. peatukile;

b) turule tekitatava riski (RtM) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt

3. peatuikile;

c) investeerimisihingule tekitatava riski (RtF) K-tegurid, mis on arvutatud

vastavalt 4. peatukile.

2. Vastavate K-tegurite suhtes kohaldatakse jargmisi koefitsiente.
Tabel 1
K-TEGURID KOEFITSENT
Valitsetavad varad I kaalutlusdigusel | K-AUM 0,02 %
pbhineva  vaartpaberiportfelli  valitsemise
| alusel
Hoitav klientide raha K-CMH (eraldi 0,3%
kontodel)
K-CMH (kontodel, 0,5%
mida ei hoita
eraldi)
Hoitavad ja hallatavad varad K-ASA 0,04 %
Kéideldavad kliendi korraldused K-COH 0,1%
kassatehingud
K-COH 0,01 %
tuletisinstrumendid
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3.

Paevane kauplemismaht K-DTF 0,1%
kassatehingud

K-DTF 0,01 %
tuletisinstrumendid

Investeerimisuihing jalgib oma K-tegurite vaartust seoses mis tahes suundumustega,
mis vOivad kaasa tuua oluliselt erineva kapitalindude jargmiseks aruandeperioodiks,
ja teavitavad pédevat asutust kdnealusest oluliselt erinevast kapitalindudest.

Kui padevad asutused leiavad, et investeerimisihingu dritegevus on oluliselt
muutunud, nii et see mdjutab asjaomase K-teguri summat, vdivad nad vastavat
summat kohandada vastavalt direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid késitlev
direktiiv] artikli 36 I8ike 2 punktile a.

Selleks et tagada kéesoleva maaruse thtne kohaldamine ja vétta arvesse suundumusi
finantsturgudel, to6tab EBA ESMAga konsulteerides valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et:

a) méaarata kindlaks meetodid Il osa Il jaotise kohaste K-tegurite
moddtmiseks;

b)  kohandada k&esoleva artikli 16ikes 2 satestatud koefitsiente;

c) maaratleda kaesoleva madruse téhenduses eraldi konto mdiste,
madrates kindlaks tingimused, millega tagatakse klientide raha kaitse
investeerimistihingu maksejouetuse korral;

d) hinnata, kas K-AUM peaks hdlmama ka ndustamistegevusi, ja maarata
kindlaks nende véimaliku h8lmamise meetodid.

Komisjonile antakse digus votta vastu kaesoleva 18ike esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

ESMA kohandab I6ike 2 tabelis 1 osutatud K-DTFi koefitsiente juhul, kui
komisjoni  delegeeritud maaruses (EL) 2017/578 osutatud halvenenud
turutingimustes tunduvad K-DTFi nduded olevat liiga ranged ja finantsstabiilsust
kahjustavad.
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2. PEATUKK
Kliendile tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 16
Kliendile tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue

Kliendile tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue maaratakse kindlaks jargmise valemi

kohaselt:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH,

kus

a) K-AUM vordub artikli 17 kohaselt méddetud AUMiga, mis on korrutatud artikli 15
I6ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

b) K-CMH vordub artikli 18 kohaselt m6ddetud CHMiga, mis on Kkorrutatud artikli 15
I6ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

c) K-ASA vordub artikli 19 kohaselt méddetud ASAga, mis on korrutatud artikli 15
I6ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

d) K-COH vordub artikli 20 kohaselt md6detud COHiga, mis on korrutatud artikli 15
I6ike 2 kohase vastava koefitsiendiga.

Artikkel 17
AUMi mdotmine K-AUMi arvutamiseks

1. K-AUMi arvutamisel on AUM Kkuiste valitsetavate varade koguvaartuse libisev
keskmine, mida moddetakse iga viimase 15 kalendrikuu (vélja arvatud 3 viimast
kuud) viimase toopdeva andmete alusel, konverteerituna Uksuste selleaegsesse
arvestusvaluutasse.

AUM on Ulejdénud 12 kuu néitajate aritmeetiline keskmine.
K-AUM arvutatakse iga kalendrikuu esimese 14 pdeva jooksul.

2. Kui investeerimisiihing on valitsetavad varad ametlikult delegeerinud teisele
finantssektori ettevotjale, voetakse kdnealuseid delegeeritud varasid arvesse I8ike 1
kohaselt mdddetavas AUMI kogusummas.

Kui teine finantssektori ettevOtja on valitsetavad varad ametlikult delegeerinud
investeerimisuhingule, ei voeta konealuseid delegeeritud varasid arvesse I0ike 1
kohaselt mdddetavas valitsetavate varade kogusummas.
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Kui investeerimistihing on valitsenud varasid vdahem kui 15 kuud, vdib ta K-AUMI
arvutamiseks kasutada AUMIi tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid
ndudeid:

a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéattesaadavad,;

b)  investeerimistihingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pdadev asutus andnud positiivse
hinnangu.

Artikkel 18
CMH mo66tmine K-CMH arvutamiseks

K-CMH arvutamisel on CMH péevase hoitava klientide raha koguvééartuse libisev
keskmine, mida mdddetakse viimase 12 kalendrikuu iga toopéeva I6pu andmete
alusel.

CMH on 12 kalendrikuu igapéevaselt moddetavate néitajate aritmeetiline keskmine.
K-CMH arvutatakse esimeses I8igus osutatud mdotmisele jargneva toopéaeva I6puks.

Kui investeerimistihing on hoidnud klientide raha vdhem kui 12 kuud, vdib ta K-
CMH arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid
ndudeid:

a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéttesaadavad,

b) investeerimisiihingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on padev asutus andnud positiivse
hinnangu.

Artikkel 19
ASA modtmine K-ASA arvutamiseks

K-ASA arvutamisel on ASA péaevaste hoitavate ja hallatavate varade koguvaartuse
libisev keskmine, mida mdddetakse viimase 15 kalendrikuu (valja arvatud 3 viimast
kalendrikuud) iga todpaeva I6pu andmete alusel.

ASA on ulejadnud 12 kalendrikuu igapéevaselt mdddetavate néitajate aritmeetiline
keskmine.

K-ASA arvutatakse iga kalendrikuu esimese 14 paeva jooksul.

Kui investeerimisiihing on tegutsenud vahem kui 15 kuud, vOib ta K-ASA
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid ndudeid:

a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéattesaadavad,
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b)  investeerimisthingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pdadev asutus andnud positiivse
hinnangu.

Artikkel 20
COHi mddtmine K-COHi arvutamiseks

K-COHi arvutamisel on COH péevaste kéideldavate kliendi korralduste
koguvaartuse libisev keskmine, mida moddetakse viimase 6 kalendrikuu (vélja
arvatud 3 viimast kalendrikuud) iga toopédeva 16pu andmete alusel.

COH on llejaanud 3 kalendrikuu igapéaevaselt mdddetavate nditajate aritmeetiline
keskmine.

K-COH arvutatakse iga kvartali esimese 14 péeva jooksul.

COHi mobddetakse nii kassatehingute kui ka tuletisinstrumentide absoluutse
ostuvéartuse ja absoluutse mutgivaartuse summana vastavalt jargmisele:

a)  kassatehingute puhul on vaartus iga tehingu puhul makstud véi saadud
summa;

b) tuletisinstrumentide puhul on tehingu vaartus tuletislepingu tinglik
vaartus.

COH ei hdlma investeerimisthingu kaideldavaid tehinguid, mis tulenevad kliendi
investeerimisportfelli teenindamisest, kui investeerimistihing juba arvutab selle
kliendi investeeringutega seotud K-AUMi.

Investeerimistihingud véivad jatta COHi arvutusest valja mis tahes korraldused,
mida ei ole tdidetud, kui sellise tditmata jatmise pdhjuseks on korralduse
Oigeaegne tuhistamine kliendi poolt.

Kui investeerimisiihing on tegutsenud vahem kui 3 kuud, vdib ta K-COHi
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid ndudeid:

a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéttesaadavad,;

b)  investeerimistihingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pédev asutus andnud positiivse
hinnangu.
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3. PEATUKK
Turule tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 21
Turule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue

1. Turule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue oma arvel kas enda voi kliendi
nimel kaupleva investeerimisuhingu kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide puhul
on I artikli 22 kohaselt arvutatud K-NPR.

la. Erandina IGikest 1 lubab padev asutus investeerimisiihingul maarata turule
tekitatava riski K-tegurite kohase kapitalindude kindlaks artikli 23 kohaselt arvutatud
K-CMG alusel positsioonide puhul, mida kliiritakse keskselt, kui taidetud on
jargmised tingimused:

a) investeerimisuhing ei kuulu gruppi, kuhu kuulub krediidiasutus;

b) investeerimistihingu keskselt kliiritavate tehingute taitmise ja arveldamise eest
vastutab kliiriv liige ja selle tagab kas kliiriv liige v0i see arveldatakse muul
viisil péhimdteel ,,vidrtpaberiiilekanne makse vastu*;

c) investeerimisuihingu poolt kliirivale liikmele antava alustamise tagatise
arvutamiseks kasutatakse Kkliiriva liilkme sisemudelit, mis vastab Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 648/2012* artiklis 41 satestatud

nduetele.
Artikkel 22
K-NPRi arvutamine
1. K-NPRi arvutamisel kasutatakse oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleva

investeerimisuhingu  kauplemisportfelli  kuuluvate positsioonide kapitalinbude
arvutamiseks Uhte jargmistest meetoditest:

a) maaruse (EL) nr575/2013 Il osa IV jaotise 2.—4. peatikis
sétestatud [lihtsustatud standardmeetod]l ;

b)  standardmeetod, mis on satestatud [maaruse (EL) nr575/2013
Il osa IV jaotise la. peatiikis kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maaruse (millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013
seoses finantsvdimenduse madra, stabiilse netorahastamise méaéra,
omavahendite ja kolblike kohustuste nduete, vastaspoole
krediidiriski,  tururiski,  kesksetes  vastaspooltes  olevate
positsioonide, thiseks investeerimiseks loodud ettevotjates olevate
riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse ja

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 boérsivaliste

tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012,
Ik 1).
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avalikustamise nduetega ning millega muudetakse madrust (EL)
nr 648/2012) ettepaneku artikli 1 punktiga 84];

sisemudelil pdhinev meetod, mis on satestatud [mé&&ruse (EL)
nr575/2013 Ill osa 1V jaotise 1b. peatikis kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maaruse (millega muudetakse méérust (EL)
nr575/2013  seoses  finantsvdimenduse  mé&éra,  stabiilse
netorahastamise mé&éra, omavahendite ja kolblike kohustuste
nduete, vastaspoole krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes
olevate positsioonide, Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjates
olevate riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse ja
avalikustamise nduetega ning millega muudetakse maarust (EL)
nr 648/2012) ettepaneku artikli 1 punktiga 84].

Punktides b ja ¢ osutatud meetodite kohaselt arvutatud K-NPR korrutatakse teguriga

65 %.

2. Ldike 1 punkti a teise lause kohaldamisel arvutab investeerimisiihing bilansilise ja
bilansivélise tegevuse mahu vastavalt [maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 325a 16igetele

2-7].

Artikkel 23
K-CMG arvutamine

1. | K-CMG on sellise alustamise tagatise suurim kogusumma, mille
investeerimisuhing on kliirivale litkmele viimase kolme kuu jooksul andnud.

2. EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
et médrata kindlaks I6ike 1 punktis ¢ osutatud alustamise tagatise summa arvutamine.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Gheksa kuud parast kaesoleva maéruse joustumise kuupaeva].

Komisjonile antakse 6igus votta vastu esimeses 16igus osutatud labivaadatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega

10-14.
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4. PEATUKK
Investeerimisuhingule tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 24
Investeerimisiihingule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue

1. Investeerimistihingule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue maaratakse
kindlaks jargmise valemi kohaselt:

K-TCD + K-DTF + K-CON,
kus

K-TCD vordub artikli 26 kohaselt arvutatud summaga;

K-DTF vordub artikli 32 kohaselt mdddetud DTFiga, mis on korrutatud artikli 15
IGike 2 kohase vastava koefitsiendiga ja

K-CON vordub artikli 38 kohaselt arvutatud summaga.

K-TCD ja K-CON pdhinevad oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleva
investeerimisuhingu kauplemisportfellis kajastatud tehingutel.

K-DTF pdhineb oma arvel kas enda vdi kliendi nimel kaupleva investeerimisiihingu
kauplemisportfellis kajastatud tehingutel ja tehingutel, mida investeerimistihing teeb
kliendi korralduste taitmisel enda nimel.

| JAGU

TEHINGU VASTASPOOLE MAKSEVIIVITUS

Artikkel 25
Kohaldamisala

1. Ké&esolevat jagu kohaldatakse jargmiste tehingute suhtes:

a) maaruse (EL) nr575/2013 Il lisas loetletud tuletisinstrumendid, vélja
arvatud jargmised tuletisinstrumendid:

) borsivalised tuletisinstrumendid, mille puhul on tehingu
vastaspooleks litkmesriikide keskvalitsused ja keskpangad,;
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i) borsivalised tuletisinstrumendid, mida otseselt voi kaudselt
Kliiritakse nduetele vastava keskse vastaspoole kaudu;

i) borsivalised tuletisinstrumendid, mida kliiritakse kliiriva litkme
kaudu, kui tehingute suhtes kohaldatakse maaruse (EL)
nr 648/2012 artikli 4 kohast kliiringukohustust v6i samavaarset
kohustust kliirida konealune leping kolmandas riigis voi kui
taidetud on kdik jargmised tingimused:

aa. investeerimisiihingu positsioonid ja varad, mis on
seotud konealuste tehingutega, on eristatud ja eraldatud
nii Kliiriva litkme kui ka nduetele vastava keskse
vastaspoole tasandil nii kliiriva liitkme kui ka kdnealuse
Kliiriva litkme muude klientide positsioonidest ja
varadest ning tulenevalt sellest eristamisest ja
eraldamisest on need positsioonid ja varad riikliku
diguse kohaselt kliiriva litkme v6i tema tihe v6i mitme
muu kliendi makseviivituse voi maksejouetuse korral
pankrotivarast valistatud;

bb. Kliiriva litkme suhtes kohaldatavate voi talle
siduvate digusnormide, eeskirjade ja lepingupdhiste
kokkulepetega soodustatakse esialgse Kliiriva liilkme
makseviivituse voi maksejduetuse korral kliendi nende
lepingute ja tehingutega seotud positsioonide ja vastava
tagatise tlekandmist teisele kliirivale litkmele
kohaldatava riski vGimendustagatise perioodi jooksul;
cc. investeerimisiihing on saanud s6ltumatu, kirjaliku ja
pdhjendatud digusliku hinnangu, milles jdutakse
jareldusele, et digusliku vaidlustamise korral ei kannaks
investeerimisuhing kahju oma Kliiriva lilkkme ega oma
Kliiriva litkme kliendi maksejouetuse tottu;

iv) borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid;

V) tuletisinstrumendid, millega maandatakse investeerimisihingu
positsiooni, mis tuleneb kauplemisportfellivalisest tegevusest;

b)  pika arveldustahtajaga tehingud;

c)  repotehingud;

d)  véartpaberite vdi kaupade laenuks andmise vai vGtmise tehingud;
e)  vOimenduslaenu tehingud.

2. Erandina ké&esolevast jaost vOib investeerimisiihing arvutada IGikes 1 osutatud
tehingutega seotud kapitalindude, kasutades thte [méaruse (EL) nr 575/2013 11l osa
Il jaotise 3.-5. jaos] satestatud meetoditest, ja teavitab sellest viivitamata padevat
asutust.
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Artikkel 26
K-TCD arvutamine

K-TCD puhul méératakse kapitalindue kindlaks jargmise valemi kohaselt:
kapitalinGue = riskipositsiooni vaartus * RF,

kus RF on vastaspoole liigi kohta vastavalt tabelile 2 kindlaks maé&ratud riskitegur.

Tabel 2
Vastaspoole liik Riskitegur
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud 1,6 %
Muud vastaspooled 8 %
Artikkel 27

Riskipositsiooni véartuse arvutamine

Riskipositsiooni vaartus arvutatakse jargmise valemi kohaselt:
riskipositsiooni vaartus = Max (0; RC + PFE — C),

kus

RC = artikli 28 kohaselt kindlaks méa&ratud asenduskulu;
PFE = artikli 29 kohaselt kindlaks maaratud potentsiaalne tuleviku riskipositsioon ning
C = artikli 30 kohaselt kindlaks maé&ratud tagatis.

Asenduskulu (RC) ja tagatist (C) kohaldatakse kdigi artiklis 25 osutatud tehingute suhtes.
Potentsiaalset tuleviku riskipositsiooni (PFE) kohaldatakse (iksnes tuletislepingute ja pika

arveldustahtajaga tehingute suhtes.

Artikkel 28
Asenduskulu

Ldikes 27 osutatud asenduskulu méaratakse kindlaks jargmiselt:

a) tuletislepingute puhul on RC praegune turuvaartus (CMV);

b)  pika arveldustéhtajaga tehingute puhul on RC arveldussumma;

c) repotehingute ning vaartpaberite vOi kaupade laenuks andmise voi
vOtmise tehingute puhul on RC laenuks antud vOi voetud raha

netosumma.
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Artikkel 29
Potentsiaalne tuleviku riskipositsioon

1. Artiklis 28 osutatud potentsiaalne tuleviku riskipositsioon (PFE) arvutatakse iga
tuletistehingu ja pika arveldustéhtajaga tehingu puhul jargmiste korrutisena:

a) tehingu tegelik tinglik véaartus (EN), mis on kindlaks méératud kéesoleva
artikli I6igete 2-6 kohaselt;
b)  kaesoleva artikli 16ike 7 kohaselt kindlaks méé&ratud jarelevalveline tegur
(SF) ja
c) kéesoleva artikli 18ike 8 kohaselt kindlaks maaratud I6pptéhtaja tegur
(MF).
2. Tegelik tinglik vaartus on kdesoleva artikli I6ike 3 kohaselt arvutatud tingliku

vadrtuse, kéesoleva artikli 16ike 4 kohaselt intressi- ja krediidituletislepingute puhul
arvutatud kestuse ja kéaesoleva artikli 18ike 6 kohaselt optsioonilepingute puhul
arvutatud delta korrutis.

3. Tinglik vaartus, kui see ei ole selgelt méargitud ja kuni |6pptéhtajani fikseeritud,
madratakse kindlaks jargmiselt:

a)

b)

d)

RR\1164109ET.docx

valisvaluuta tuletisinstrumentide puhul on tinglik vaartus lepingu
valisvaluuta poole tinglik véaartus, mis on konverteeritud omavaaringusse.
Kui valisvaluuta tuletisinstrumendi mdlemad pooled on nomineeritud
muus valuutas kui omavéaring, konverteeritakse mélema poole tinglik
vaartus omavaaringusse ja tinglik vadrtus madratakse kindlaks suurema
omavéaringu vaartusega poole alusel;

aktsia- ja kaubatuletisinstrumentide ning lubatud heitkoguse
vaartpaberite ja nende tuletisinstrumentide puhul on tinglik véértus Ghe
uhiku praeguse (tulevase) hinna ja tehingu kohase thikute arvu korrutis;

mitme véljamaksega tehingute puhul, mis s6ltuvad teatavatest
tingimustest ~ (sealhulgas  digitaaloptsioonid ~ v6i  tingimusliku
lunastustéhtajaga forvardid), arvutab investeerimistihing tingliku véartuse
iga tingimuse puhul ja kasutab suurimat saadud tulemust;

kui tinglik vaartus méaaratakse kindlaks turuvadrtustel pdhineva valemi
kohaselt, kasutab investeerimisihing tehingu tingliku vaartuse
kindlaksméaaramiseks praegusi turuvaartusi;

muutuva tingliku vaartusega vahetustehingute (néiteks amortiseeruva voi
suureneva tingliku véartusega vahetustehingud) puhul kasutavad
investeerimisuhingud tehingu tingliku vé&rtusena vahetustehingu
jarelejdénud tahtaja keskmist tinglikku vaartust;
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f)  finantsvdimendusega vahetustehingud konverteeritakse samavaarse
finantsvéimenduseta vahetustehingu tinglikuks véartuseks nii, et kui kdik
vahetustehingu intressimddrad korrutatakse teguriga, korrutatakse
maérgitud tinglik véartus intressimdérade teguriga, et méarata kindlaks
tinglik vaartus;

g) tuletislepingute puhul, mille puhul vahetatakse pdhisummat mitu korda,
korrutatakse tinglik vaéartus tuletislepingu péhisumma vahetuste arvuga,
et madrata kindlaks tinglik vaartus.

4. Intressimddra- ja krediidituletisinstrumentide tinglikku vaartust nende lepingute
I6pptahtajani (aastates) korrigeeritakse vastavalt kestusele, mis arvutatakse jargmise
valemi kohaselt:

kestus = (1 — exp (-0,05 * aeg |10pptéahtajani)) / 0,05.

5. Lepingu I6pptahtaeg on viimane kuupéev, mil lepingut saab veel téita.

Kui tuletisinstrumendi puhul on aluseks muu intressimaara- vdi krediidiinstrumendi
vaartus, madratakse ajavahemik aluseks oleva instrumendi pdhjal.

Optsioonide puhul on I8pptédhtaeg lepingus kindlaks méaaratud hiliseim
taitmiskuupéev.

Tuletisinstrumendi puhul, mis on struktureeritud selliselt, et kindlaksmaératud
kuupdevadel arveldatakse kdik olemasolevad riskipositsioonid ja tingimusi
korrigeeritakse nii, et lepingu diglane vaartus on null, vdrdub jarelejadnud téhtaeg
ajavahemikuga kuni jargmise korrigeerimise kuupéevani.

6. Optsioonide ja vahetusoptsioonide deltat vdib arvutada investeerimisiihing ise,
kasutades selleks asjakohast mudelit. Mudel hindab optsiooni vaartuse muutust
alusvara turuvaartuse véikeste muutuste korral. Muude tehingute kui optsioonid ja
vahetusoptsioonid puhul on pikkade positsioonide delta 1 ja lihikeste positsioonide
delta —1.

7. Iga varaklassi jarelevalveline tegur (SF) on kindlaks madratud jargmises tabelis.

Tabel 3
Varaklass Jarelevalveline tegur
Intressimaar 0,5 %
Valisvaluuta 4%
Krediit 1%
Aktsia 32 %
Aktsiaindeks 20 %
Kaup ja lubatud heitkoguse vaartpaberid 18 %
8. Iga tehingu I8pptéahtaja tegur (MF) maaratakse kindlaks jargmise valemi kohaselt:
MF = (min (M;1 aasta) / 1 aasta)™®®
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Voimenduseta tehingute puhul on I6pptéhtaeg (M) (ks aasta voi tuletislepingu jarelejaanud
téhtaeg, olenevalt sellest, kumb on liihem, kusjuures jarelejdédnud tahtaeg maaratakse kindlaks
vastavalt 10ike 5 teisele 18igule, kuid igal juhul ei ole tdhtaeg ltihem kui kimme t06péeva.
Vdimendusega tehingute puhul on 16pptéhtaeg (M) riski vdimendustagatise periood.
Minimaalne riski vimendustagatise periood on vahemalt kiimme to6péeva mittekeskselt
Kliiritavate tuletistehingute puhul, mille suhtes kohaldatakse igapéevaseid vdimendustagatise
lepinguid, ja viis toopaeva keskselt kliiritavate tuletistehingute puhul, mille suhtes
kohaldatakse igapaevaseid vdimendustagatise lepinguid.

Artikkel 30
Tagatis

1. Kdigi mitterahaliste tagatiste suhtes, mille investeerimisiihing on nii kahepoolsete
kui ka artiklis 23 osutatud Kkliiritavate tehingute raames andnud vOi saanud,
kohaldatakse vaartuskarbet vastavalt jargmisele tabelile.

Tabel 4
Varaklass Repotehingute Muude tehingute
véartuskarbe vaartuskarbe

Keskvalitsuste vOi | <1 aasta 0,707 % 1%
keskpankade > aasta<5 2,121 % 3%
emiteeritud aastat
vOlavaartpaberid > 5 aastat 4,243 % 6 %
Muude Uksuste <1 aasta 1,414 % 2 %
emiteeritud > ] aasta<5 4,243 % 6 %
vOlavéartpaberid aastat

> 5 aastat 8,485 % 12 %
Vaartpaberistamise | <1 aasta 2,828 % 4%
positsioonid >]aasta<5 8,485 % 12 %

aastat

> 5 aastat 16,970 % 24 %
Borsil noteeritud aktsiad ja 14,143 % 20 %
vahetatavad vaartpaberid
Kuld 10,607 % 15 %
Raha 0 % 0 %

Tabeli 4 kohaldamisel ei hdlma véartpaberistamise positsioonid
edasivaartpaberistamise positsioone.

2. Investeerimistihingu poolt vastaspoolele antud mitterahaliste tagatise véartust
vahendatakse ja vastaspoole poolt investeerimisiihingule antud mitterahaliste tagatise
vaértust suurendatakse vastavalt tabelile 4.

3. Kui tehingu ja saadud vdi antud tagatise valuutad ei ole vastavuses, kohaldatakse
taiendavat valuutade mittevastavusega seotud vééartuskarbet 8 %.
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Artikkel 31
Tasaarvestus

Ké&esoleva jao kohaldamisel vdib investeerimisiihing kasitleda tasaarvestuskokkuleppega
hdlmatud téiesti sarnaseid lepinguid the lepinguna, mille tinglik pdhisumma vordub
netolaekumistega, vaib tasaarvestada muid tehinguid, mida uuendatakse selliselt, et
investeerimisuhingu ja tema vastaspoole vahelised kdik kohustused koondatakse automaatselt
nii, et uuendamisega asendatakse diguslikult varasemad brutokohustused tihe netosummaga,
ja muid tehinguid, mille puhul investeerimistihing suudab padevale asutusele teda rahuldaval
viisil tdendada, et taidetud on jargmised tingimused:

a)

b)

tasaarvestusleping vastaspoolega voi muu kokkulepe, millega luuakse Uksainus
Oiguslik kohustus ja mis holmab kdiki tehinguid, nii et investeerimisuhingul
oleks 0Oigus saada vOi kohustus maksta (ksnes Uksikute tehingute
turuhinnapdhiste positiivsete ja negatiivsete vaartuste netosumma, kui
vastaspool ei suuda oma kohustusi taita seoses mis tahes jargmisega:

1)  makseviivitus;

i)  pankrot;

i) likvideerimine;

iv) samalaadsed asjaolud;

tasaarvestusleping ei sisalda tingimusi, mille kohaselt vastaspoole
makseviivituse korral on makseviivituses mitteoleval poolel lubatud tasuda
makseviivituses olevale poolele maksed osaliselt vGi neid tldse mitte tasuda,
isegi juhul, kui makseviivituses olev pool on netovdlausaldaja;

investeerimisthing on saanud s6ltumatu kirjaliku ja pdhjendatud 6igusliku
arvamuse selle kohta, et tasaarvestuskokkuleppe digusliku vaidlustamise korral
oleksid investeerimisiihingu néuded ja kohustused samavairsed punktis a
osutatud nduete ja kohustustega jargmise diguskorra alusel:

— sellise jurisdiktsiooni digus, kus vastaspool on asutatud;

—  kui asjaga on seotud vastaspoole valisfiliaal, sellise
jurisdiktsiooni 6igus, kus filiaal asub;

—  0igus, mis reguleerib tasaarvestuskokkuleppe uksikuid
tehinguid, voi

— digus, mis reguleerib tasaarvestuse tegemiseks vajalikku mis
tahes lepingut vdi kokkulepet.
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I1JAGU
PAEVANE KAUPLEMISMAHT

Artikkel 32
DTFi moodtmine K-DTFi arvutamiseks

K-DTFi arvutamisel on DTF pédevase kauplemismahu koguvaartuse libisev
keskmine, mida modddetakse viimase 15 kalendrikuu (vélja arvatud 3 viimast
kalendrikuud) iga toopdeva I6pu andmete alusel.

DTF on ulejadnud 12 kalendrikuu igapdevaselt moddetavate nditajate aritmeetiline
keskmine.

K-DTF arvutatakse iga aasta esimese 14 péeva jooksul.

DTFi mdddetakse nii kassatehingute kui ka tuletisinstrumentide absoluutse
ostuvéartuse ja absoluutse mutigivaartuse summana vastavalt jargmisele:

a)  kassatehingute puhul on vaartus iga tehingu puhul makstud véi saadud
summa;

b)  tuletisinstrumentide puhul on tehingu vaartus tuletislepingu tinglik
vaartus.

DTF ei h6lma tehinguid, mida taidab investeerimisiihing, kes osutab
vadrtpaberiportfelli  valitsemise teenuseid Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevGtjate nimel.

DTF hdlmab tehinguid, mida téidab investeerimistihing oma nimel kas iseenda jaoks
vOi kliendi nimel.

Kui investeerimisihing on tegutsenud védhem kui 15 kuud, véib ta K-DTFi
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid ndudeid:
a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéattesaadavad,

b) investeerimistihingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on padev asutus andnud positiivse
hinnangu.

4 a. PEATUKK

Artikkel 32 a
Keskkonnaalaste vdi sotsiaalsete eesmarkidega seotud tegevuste suhtes
riskipositsiooni omavate varade usaldatavusnduete kohane kéasitlemine
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1. EBA hindab parast ESRBga konsulteerimist olemasolevate andmete ja komisjoni
jatkusuutliku rahanduse kdrgetasemelise to6rihma jarelduste pdhjal, kas olulisel
madral keskkonnaalaste v0i sotsiaalsete eesmarkidega seotud tegevuste suhtes
riskipositsiooni omavate varade usaldatavusnduete kohane kasitlemine kohandatud
K-tegurite voi kohandatud K-teguri koefitsientide naol oleks usaldatavusnduete
seisukohast pohjendatud. Eelkdige uurib EBA jargmist:

a) erinevad meetodid varaklasside riskipositsioonide hindamiseks olulisel méaaral
keskkonnaalaste vOi sotsiaalsete eesméarkidega seotud tegevuste suhtes;

b) olulisel maaral keskkonnaalaste vOi sotsiaalsete eesmarkidega seotud
tegevuste suhtes riskipositsiooni omavate varade konkreetsed riskiprofiilid;

c) varade amortiseerimisega seotud riskid tingituna digusnormide muutumisest
(naiteks seoses kliimamuutuste leevendamisega);

d) olulisel maaral keskkonnaalaste vOi sotsiaalsete eesméarkidega seotud
tegevuste suhtes riskipositsiooni omavate varade usaldatavusnduete kohase
kasitlemise voimalik mdju finantsstabiilsusele.

2. EBA esitab oma jarelduste kohta aruande komisjonile, Euroopa Parlamendile ja
ndukogule hiljemalt... [kaks aastat parast kdesoleva maaruse joustumist].

3. LOikes 2 osutatud aruande alusel esitab komisjon vajaduse korral Euroopa
Parlamendile ja ndukogule seadusandliku ettepaneku.

IV OSA
KONTSENTRATSIOONIRISK

Artikkel 33
Jalgimiskohustus

1. Investeerimistihing jalgib ja kontrollib oma kontsentratsiooniriski vastavalt
kaesolevale osale, kohaldades usaldusvéarset haldus- ja raamatupidamisarvestuse
korda ja tugevaid sisekontrollimehhanisme.

2. Kéesoleva osa kohaldamisel tahendavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud ka
koiki era- voi avalik-0iguslikke ettevotjaid (sealhulgas nende filiaale), kes juhul, kui
nad oleksid asutatud liidus, vastaksid k&esolevas maaruses sétestatud krediidiasutuse
vOi investeerimistihingu méaratlusele, ning kes on saanud tegevusloa kolmandas
riigis, mis kohaldab usaldatavusnduete téitmise jarelevalve ja regulatiivseid ndudeid,
mis on védhemalt samavéérsed liidus kohaldatavate nGuetega.

Artikkel 34
Aruandlusnéuded
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Investeerimisiihing, kes ei vasta artikli 12 18ikes 1 sétestatud tingimustele, esitab pédevale
asutusele véhemalt kord aastas andmed jargmiste riskitasemete kohta:

a)  kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud kauplemisportfelli kuuluvate
riskipositsioonide vastaspoolte makseviivitusega, nii Uksiku vastaspoole
puhul kui ka koondalusel;

b)  kontsentratsiooniriski  tase, mis on seotud krediidiasutuste,
investeerimisuhingute ja muude ettevotjatega, kus hoitakse klientide
raha;

c) kontsentratsiooniriski  tase, mis on seotud krediidiasutuste,
investeerimisuhingute ja muude ettevGtjatega, kus hoitakse Kklientide
vaérpabereid;

d)  kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud krediidiasutustega, kus
investeerimisuhingul on oma raha hoiustatud, ning

e)  kontsentratsiooniriski tase seoses tuludega.

Artikkel 35
Riskipositsiooni véartuse arvutamine

1. Investeerimistihing, kes ei vasta artikli 12 10ikes 1 satestatud tingimustele, arvutab
kaesoleva osa kohaldamisel jargmised riskipositsioonid:

a)  Uksikute Kklientide suhtes olevad kauplemisportfelli kuuluvad
riskipositsioonid, liites kdnealused riskipositsioonid
netoriskipositsioonidele, mis on seotud kdnealuse Uksiku kliendi
emiteeritud kdigi finantsinstrumentidega.

Netoriskipositsioon arvutamiseks arvatakse maha vaartpaberite
emissiooni tagamisega seotud positsioonid, mida kolmandad isikud
on ametlike kokkulepete pdhjal markinud véi mille tagamises nad
on osalenud, véhendades neid positsioone jargmiste tegurite alusel:

Tabel 5
t60paev 0: 100 %
1. to6paev: 90 %
2.-3. t60péev: 75 %
4. t60paev: 50 %
5. t06paev: 25 %
pérast 5. t06péaeva: 0 %.

Investeerimisiihing kehtestab jélgimis- ja kontrollstisteemid
vadrtpaberite emissiooni tagamisega seotud riskipositsioonide
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puhul esialgse kohustuse vOtmise ja jargneva téopdeva vahelisel
ajal, vottes arvesse kdnealustel turgudel vBetud riskide laadi;

b)  omavahel seotud klientide rihmade suhtes olevad riskipositsioonid,
liites kokku ruhma kuuluvate Oksikute Klientide kdik
riskipositsioonid ning kasitades neid tiheainsa riskipositsioonina.

Arvutades kliendi vdi omavahel seotud Kklientide riilhma suhtes olevaid
riskipositsioone, votab investeerimisuhing kdik mdistlikud meetmed, et teha kindlaks
asjaomaste tehingute alusvara ja aluseks olevate riskipositsioonide vastaspool.

Artikkel 36
Kontsentratsiooniriski piirangud

Oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleval investeerimisuhingul ei tohi olla
uksiku Kliendi vdi omavahel seotud klientide riihma suhtes riskipositsiooni, mille
vaartus uletab 25 % tema regulatiivsest kapitalist, vélja arvatud juhul, kui ta téidab
artikli 37 kohast teavitamiskohustust ja artikli 38 kohast K-CONi kapitalinGuet.

Kui konealune Uksik Klient on krediidiasutus voi investeerimisuhing voi kui
omavahel seotud klientide rihm hélmab Ght vdi mitut krediidiasutust voi
investeerimisuhingut, ei tohi see vaartus Uletada 25 % investeerimisihingu
regulatiivsest kapitalist, mida arvutatakse vastavalt artiklile 11, v8i 150 miljonit
eurot, olenevalt sellest, kumb on suurem, tingimusel et kdigi selliste omavahel seotud
klientide suhtes olevate riskipositsioonide vaartuste summa, kes ei ole
krediidiasutused vOi investeerimisuhingud, ei dleta 25 % investeerimisiihingu
regulatiivsest kapitalist.

Kui 150 miljonit eurot on suurem kui 25 % investeerimisiihingu regulatiivsest
kapitalist, ei tohi riskipositsiooni vaartus U(letada 100 % investeerimisiihingu
regulatiivsest kapitalist.

LOikes 1 osutatud piiranguid vOib dletada juhul, kui téidetud on jargmised
tingimused:

a) investeerimistihing tdidab artikli 38 kohaselt arvutatud K-CONi
kapitalinduet seoses 18ikes 1 osutatud piirangu Uletamisega;

b)  kui piirangu Uletamisest on moéddunud 10 pdeva voi vahem, ei tohi
kauplemisportfelli kuuluv riskipositsioon Uksiku kliendi v6i omavahel
seotud klientide ruhma suhtes dletada 500 % investeerimisuhingu
regulatiivsest kapitalist;

c) kodik piirangu Gletamised, mis on kestnud kauem kui 10 pé&eva, ei tohi
kokku (letada 600 % investeerimisiihingu regulatiivsest kapitalist.

PE619.410v02-00 50/78 RR\1164109ET.docx



Artikkel 37
Teavitamiskohustus

1. Kui artikli 36 16ikes 1 osutud piiranguid on Uletatud, teatab investeerimisthing
padevatele asutustele viivitamata tletamise summa ning asjaomase tksiku kliendi
nime ning omavahel seotud Kklientide riihma nime, kui see on asjakohane.

2. Padevad asutused vdivad investeerimisuhingule kehtestada piiratud ajavahemiku
artikli 36 16ikes 1 osutatud piirangute jargimiseks.

Kui kohaldatakse artikli 36 16ikes 1 osutatud summat 150 miljonit eurot, vGivad
padevad asutused lubada Uletada piirangut 100 % investeerimisiihingu regulatiivsest

kapitalist.
Artikkel 38
K-CONI arvutamine
1. K-CONi arvutamisel on artikli 36 Idikes 2 osutatud Uletamise summa

kauplemisportfelli kuuluv riskipositsioon asjaomase Uksiku Kkliendi voi omavahel
seotud klientide riihma suhtes.

2. Kui piirangu uletamisest ei ole mgddunud tle 10 p&eva, on K-CONi kapitalindue
200 % ldikes 1 osutatud nduetest.

3. Parast 10 pdeva alates piirangu tletamise kuupédevast méaratakse tletamise summa
tabeli 6 veeru 1 vastavasse ritta.

4. K-CONi kapitalindue on tletamise summa ja tabeli 6 veeru 2 vastava teguri korrutis.
Tabel 6
Veerg 1 Veerg 2
Piirangu uletamine Tegur

(protsenti regulatiivsest kapitalist)

kuni 40 % 200 %
40-60 % 300 %
60-80 % 400 %
80-100 % 500 %
100-250 % 600 %
tile 250 % 900 %
5. Selleks et tagada kaesoleva méaruse thtne kohaldamine ja votta arvesse suundumusi

finantsturgudel, antakse komisjonile volitused votta kooskdlas artikliga 54 vastu
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delegeeritud Oigusakte, et tdpsustada kaesoleva artikli kohase K-teguri m&dtmise

meetodit.
Artikkel 39
Kord, millega tagatakse, et investeerimistihingud ei hoia kérvale K-CONi kapitalindude
taitmisest
1. Investeerimistihing ei tohi kanda artikli 36 I0ike 1 kohast piirangut Gletavaid

riskipositsioone ajutiselt Ule samasse gruppi kuuluvale vdi mittekuuluvale teisele
arithingule voi teha muid kunstlikke tehinguid riskipositsiooni sulgemiseks artiklis
38 osutatud kiimne péeva jooksul ja uue riskipositsiooni tekitamiseks.

2. Investeerimistihingul on sisteemid, mis tagavad, et I6ikes 1 osutatud (lekandest

teatatakse viivitamata pédevatele asutustele.

Artikkel 40
Valjajatmine

1. Artikli 38 Ibikes 1 satestatud nouete kohaldamisel jéetakse valja jargmised
riskipositsioonid:

a)  kauplemisportfelli mittekuuluvad riskipositsioonid;

b)  riskipositsioonid, mis arvatakse taielikult maha investeerimisiihingu
omavahenditest;

c) teatavad riskipositsioonid, mis tekivad makseteenuste, valuuta-ja
vaartpaberitehingute arveldamisel ning rahatlekannete tegemisel;

d) varad, mis on keskvalitsuste vastu olevad nduded:

i)nduded keskvalitsuste, keskpankade, avaliku sektori tiksuste,
rahvusvaheliste organisatsioonide ja mitmepoolsetele arengupankade
vastu ning selliste isikute poolt tagatud vdi neile omistatavad nduded;

i) nduded keskvalitsuste ja keskpankade vastu (muud kui punktis i
osutatud), mis on nomineeritud ja (kui see on asjakohane) rahastatud
laenuvdtja riigi omavaaringus;

iii) Euroopa Majanduspiirkonna riikide piirkondlike valitsuste ja
kohalike omavalitsuste vastu olevad vGi nende poolt tagatud nduded;

e) nduded kesksete vastaspoolte vastu ja tagatisfondi osamaksed.

2. Padevad asutused voOivad taielikult vGi osaliselt jatta artikli 38 16ike 1 kohaldamisel
valja jargmised riskipositsioonid:

a)  pandikirjad;
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b)  Euroopa Majanduspiirkonna riikide piirkondlike valitsuste ja kohalike
omavalitsuste vastu olevad v6i nende poolt tagatud nduded;

c) riigi vOlavéartpaberites hoitavad likviidsusnduded, tingimusel et paddeva
asutuse kaalutlusdigusel pdhineva hinnangu kohaselt on need
investeerimisjargu nduded,;

d) nduded maaruse (EL) nr575/2013 artikli4 |18ike 1 punktis 72
maéaratletud tunnustatud borside vastu.

Artikkel 41
Erand kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse véartpaberite diilerite suhtes

1. Ké&esoleva osa sétteid ei kohaldata kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse vaartpaberite
diilerite suhtes, kui grupisiseste tehingute puhul on tdidetud kdik jargmised
tingimused:

a) teine vastaspool on finantssektorivaline vastaspool;
b)  mdlemad vastaspooled kuuluvad sama konsolideerimise alla;

c) moblema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski
hindamise, m6dtmise ja kontrollimise menetlusi;

d) tehing aitab hinnangu kohaselt vahendada riske, mis on otseselt seotud
finantssektorivalise vastaspoole v@i asjaomase grupi daritegevuse VOi
finantseerimistegevusega.

2. Kéesoleva artikli kohaldamisel loetakse vastaspooli kuuluvat sama konsolideerimise
alla, kui taidetud on moni jargmistest tingimustest:

a) vastaspooled kuuluvad konsolideerimise alla vastavalt direktiivi
2013/34/EL artiklile 22;

b)  vastaspooled kuuluvad konsolideerimise alla vastavalt maaruse (EU) nr
1606/2002 artiklile 4;

c) grupi puhul, mille emaettevdtja peakontor asub kolmandas riigis,
kaasatakse vastaspooled konsolideerimise alla vastavalt kolmanda riigi
Uldtunnustatud  raamatupidamispdhimotetele, mis on tunnistatud
samavaarseks IFRSiga vastavalt madruse (EU) nr 1569/2007 artiklile 3,
vOi vastavalt kolmanda riigi raamatupidamisstandarditele, mille
kasutamine on lubatud vastavalt kdnealuse maé&ruse artiklile 4.

3. Enne 16ikes 1 osutatud erandi kohaldamist teavitab investeerimisiihing padevat
asutust.

Padev asutus lubab erandit kohaldada tksnes juhul, kui kdik 16ikes 1 satestatud
tingimused on tdidetud.
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V OSA
LIKVIIDSUS

Artikkel 42
Likviidsusndue

1. Investeerimistihingul peab olema likviidseid varasid mahus véhemalt kolmandik
plsivate Uldkulude néudest, mis on arvutatud vastavalt artikli 13 I6ikele 1.

Esimese 10igu kohaldamisel on likviidsed varad jargmised:

a)

b)
b a)

b b)

bc)

komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artiklites 10-13 ja 15
osutatud varad;

koormamata rahalised vahendid;

koormamata luhiajalised hoiused krediidiasutuses, mis annavad
investeerimistihingule takistamatu juurdepaasu likviidsusele;

aktsiad, hoidmistunnistused, borsil kaubeldavad fondid, sertifikaadid ja
muud sarnased finantsinstrumendid, mille puhul on olemas likviidne
turg maaruse (EL) nr 600/2014 (finantsinstrumentide turgude kohta)
artikli 14 tdhenduses, tingimusel et nende suhtes kohaldatakse
vaartuskarbet 50 %;

muud finantsinstrumendid, mille puhul on olemas likviidne turg
maaruse (EL) nr 600/2014 (finantsinstrumentide turgude kohta) artikli
14 tahenduses, tingimusel et nende suhtes kohaldatakse vaartuskarbet
50 %.

2. Ldike 1 kohaldamisel vdib investeerimisiihing, mis vastab artikli 12 18ikes 1
satestatud tingimustele, arvata likviidsete varade hulka néuded ostjate vastu ning 30
paeva jooksul saadavad teenus- voi komisjonitasud, kui kdnealused nduded vastavad
jargmistele tingimustele:

a)

b)

PE619.410v02-00

need moodustavad kuni kolmandiku 10ike 1 kohasest
miinimumlikviidsusndudest;

neid ei voeta arvesse Uheski tdiendavas likviidsusndudes, mille padev
asutus on kehtestanud seoses ettevottepdhise riskiga vastavalt direktiivi
(EL) ----/--[investeerimisthinguid kasitlev direktiiv] artikli 36 16ike 2
punktile k;

nende suhtes kohaldatakse vaartuskarbet 50 %.
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Artikkel 43
Likviidsusndude ajutine vahendamine

1. Investeerimistihing vdib erandlikel asjaoludel vahendada hoitavate likviidsete varade
mahtu. Sellise vdhendamise korral teavitab investeerimisuhing sellest viivitamata

padevat asutust.

2. Vastavus artikli 42 I6ike 1 kohasele likviidsusndudele tuleb taastada 30 péaeva
jooksul parast algset vahendamist.

2a. EBA annab ESMAga konsulteerides suunised, milles tépsustatakse, mida
tdhendavad erandlikud asjaolud I8ike 1 tahenduses.

Artikkel 44
Klientidele antud tagatised

Investeerimisuihing suurendab oma likviidseid varasid mahus, mis vastab 1,6 %-le klientidele
antud tagatiste kogusummast.
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VI OSA
TEABE AVALIKUSTAMINE INVESTEERIMISUHINGU POOLT

Artikkel 45
Kohaldamisala

1. Investeerimistihing, mis ei vasta artikli 12 [8ikes 1 satestatud tingimustele,
avalikustab ké&esolevas osas satestatud teabe samal pdeval, mil ta avaldab oma
raamatupidamise aastaaruanded.

2. Investeerimistihing, mis vastab artikli 12 I6ikes 1 satestatud tingimustele ja mis
emiteerib tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente,
avalikustab artiklites 46, 48, 49 ja 50 satestatud teabe samal pdeval, mil ta avaldab
oma raamatupidamise aastaaruanded.

3. Kui investeerimistihing taidab direktiivi (EL) ----/--[investeerimistihinguid késitlev
direktiiv] artiklis 23 satestatud ndudeid, avalikustab ta artiklites 47 ja 51 satestatud
teabe.

Investeerimistihing, mis taidab direktiivi (EL) ----/--[investeerimisuhinguid késitlev
direktiiv] artiklis 23 satestatud ndudeid, avalikustab teabe sellise majandusaasta
seisuga, mis jargneb majandusaastale, mil toimus direktiivi (EL) ----/--
[investeerimisthinguid késitlev direktiiv] artikli 23 18ikes 1 osutatud hindamine.

4. Investeerimistihing vOib kindlaks méarata asjakohase teabekanali v6i koha, et
tulemuslikult tdita IGigetes 1 ja 2 osutatud avalikustamisnbudeid. Kogu teave
avalikustatakse voimaluse korral tihe teabekanali kaudu voi thes kohas. Kui sama
vOi sarnane teave avalikustatakse kahe vGi enama teabekanali kaudu, lisatakse sellele
igas teabekanalis viide teistele teabekanalitele.

Artikkel 46
Riskijuhtimise eesmérgid ja p6himdtted

Investeerimisiihing avalikustab oma riskijuhtimise eesmérgid ja pdhimotted I11-V osa iga
eraldi riskikategooria kohta vastavalt artiklile 45, sealhulgas kdnealuste riskide juhtimise
strateegiad ja menetlused ning juhtorgani poolt heaks kiidetud riskiaruande, kus luhidalt ja
konkreetselt kirjeldatakse investeerimistihingu &ristrateegiaga seotud tldist riskiprofiili.

Artikkel 47
Juhtimine
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Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 ettevottesisese juhtimiskorra kohta

jargmise teabe:

a)  juhtorgani litkmete poolt juhatuses hdivatud kohtade arv;

b)  mitmekesisuspoliitika seoses juhtorgani liikmete valikuga, selle eesmérgid ja
asjaomased sihid ning see, mil mééaral on need saavutatud,

c) kas investeerimisiihing on loonud eraldi riskikomitee ja mitu korda see on
aastas kohtunud.

Artikkel 48
Omavahendid

1. Investeerimistihing avalikustab vastavalt artiklile 45 oma omavahendite kohta
jargmise teabe:

a)

b)

d)

esimese taseme pdhiomavahendite Kirjete, taiendavate esimese taseme
omavahendite Kkirjete ja teise taseme omavahendite Kirjete ning
investeerimisihingu omavahendite suhtes kohaldatavate filtrite ja
mahaarvamiste ning investeerimisiihingu auditeeritud finantsaruannetes
esitatud bilansi téielik kooskdlastav vordlus;

investeerimisuhingu emiteeritud esimese taseme pdhiomavahenditesse,
tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme
omavahenditesse kuuluvate instrumentide peamiste tunnuste kirjeldus;

kdigi esimese taseme pBhiomavahenditesse, tdiendavatesse esimese
taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate
instrumentide téielikud tingimused;

eraldi teave kohaldatud usaldatavusfiltrite ja mahaarvamiste laadi ja
suuruse kohta ning kirjete kohta, mida ei ole seoses omavahenditega
maha arvatud;

kirjeldav teave kdigi piirangute kohta, mida on jargitud omavahendite
arvutamisel koosk6élas kéaesoleva madrusega, ning instrumentide,
usaldatavusfiltrite ja mahaarvamiste kohta, mille puhul kdnealuseid
piiranguid kasutati.

2. EBA t60tab ESMAga konsulteerides valja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
et méérata kindlaks vormid I0ike 1 punktide a, b, d ja e kohase teabe
avalikustamiseks.

EBA esitab selle rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Uheksa kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupédeval.

Komisjonile antakse 6igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.
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Aurtikkel 49
Kapitalinduded

Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 seoses direktiivi (EL) ----/--
[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artikli 11 18ikes 1 ja artiklis 22 satestatud nduete
jargimisega jargmise teabe:

a)  investeerimisiihingus praeguste ja edaspidiste tegevuste toetamiseks
kasutatava sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise meetodi kokkuvdte;

b) padeva asutuse taotluse korral investeerimisiihingu sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi tulemus, sealhulgas téiendavate
omavahendite  koosseis,  tuginedes  direktiivi (EL)  ----/--
[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artikli 36 10ike 2 punktis a
osutatud jarelevalvealase labivaatamise protsessile;

c) kapitalinduded, mis on arvutatud eraldi vastavalt igale artikli 15 kohaselt
investeerimisuhingu suhtes kohaldatavale K-tegurile ja koondvormis, mis
pdhineb kohaldatavate K-tegurite summal;

d) artikli 13 kohaselt kindlaks maéaratud pusivate tldkulude néue.

Artikkel 50
Varade tootluse avalikustamine

Investeerimisiihing avalikustab artiklis 45 osutatud aastaaruandes oma varade tootluse, mille
arvutamiseks jagatakse puhaskasum bilansi kogumahuga.

Artikkel 51
Tasustamispoliitika ja -tavad

Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 selliste to6tajate kategooriate
tasustamispoliitika ja -tavade, sealhulgas sooneutraalsusega seotud aspektide kohta, kelle
ametialane tegevus mdjutab oluliselt investeerimisuhingu riskiprofiili, jargmise teabe:

a) tasustamissusteemi kdige olulisemad tunnused, sealhulgas muutuvtasu suurus
ja sellise tasu maksmise kriteeriumid, instrumentides valjamaksmise
pdhimotted, edasilikkamise pdhimbtted ja ndudediguse tekkimise
kriteeriumid;

b)  vastavalt direktiivi (EL) ----/--[investeerimisuhinguid kasitlev direktiiv] artikli
28 10ikele 2 madratud pbhitasu ja muutuvtasu vaheline suhe;

c) kvantitatiivne koondteave tasustamise kohta k&rgema juhtkonna ja selliste
tootajate 10ikes, kelle tegevus mojutab oluliselt investeerimisthingu
riskiprofiili, sealhulgas jargmine teave:
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1) majandusaastal madratud tOGtasu, esitatuna eraldi pohi- ja
muutuvtasuna (tuues eraldi valja ka pusikomponendid), ning tasu saajate
arv;

i) maératud muutuvtasu summad ja vorm rahalise tasu, aktsiate,
aktsiatega seotud instrumentide ja muude liikide kaupa ning eraldi ka
ettemakstud ja edasiliikatud osa kohta;

iii) eelmiste perioodide eest mé&&ratud edasilikatud tootasu jagatuna
summaks, millele tekib ndudedigus asjaomasel majandusaastal, ja
summaks, millele tekib 6igus jargmistel aastatel:

a) edasilukatud tootasu, millele tekib ndudedigus asjaomasel
majandusaastal ja mida on véhendatud to6tulemuste alusel;

b) mé&dratud tagatud muutuvtasu asjaomasel majandusaastal ning
selle saajate arv;

c) eelmistel perioodidel maaratud Glesutlemishivitised, mis maksti
valja asjaomasel majandusaastal;

d) majandusaasta jooksul madratud ulesttlemishivitiste summad
(jagatuna ettemakstud ja edasilikatud summadeks), selliste
hlvitiste saajate arv ning suurim uhele isikule makstud huvitis;

teave selle kohta, kas investeerimisiihingu suhtes kohaldatakse

direktiivi (EL) ----/--[investeerimisihinguid késitlev direktiiv] artikli 30
I6ikes 4 satestatud erandit.

Punkti f kohaldamisel margivad investeerimisiihingud, kelle suhtes sellist erandit
kohaldatakse, kas kdnealune erand on tehtud direktiivi (EL) ----/--[investeerimisthinguid
kasitlev direktiiv] artikli 30 18ike 4 punkti a v6i b vdi mdlema punkti alusel. Samuti peavad
nad markima, milliste tasustamisp8himdtete puhul nad erandit kohaldavad, mitme todtaja
suhtes seda kohaldatakse ja kui suur on nende kogutasu (jagatuna pdhi- ja muutuvtasuks).

Kéesolevat artiklit kohaldatakse, ilma et see m@jutaks méaruse (EL) 2016/679 sétteid.

Artikkel 51 a
Investeerimispoliitika

1.  Investeerimistihingud avalikustavad kooskdlas artikliga 45 oma investeerimispoliitika
kohta jargmise teabe:

a)

b)

c)
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osalusmaar kdikide otseste ja kaudsete osaluste kohta, mille puhul majanduslik
omand Uletab 5 % mis tahes liiki hdalebigust andvatest kapitalivaartpaberitest,
mis on esitatud liikmesriikide ja sektorite kaupa;

aktsionaride koosolekutel toimuva haaletamiskaitumise Uksikasjalik tilevaade,
eriti nende ettepanekute heakskiitmise protsent, mille on esitanud punkti a
kohase osalusega tksuste juhtorganid;

volitatud ndustajate teenuste kasutamine;
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d) héaaletamisjuhised punkti a kohase osalusega tksuste puhul.

Punktis b osutatud avalikustamise nduet ei kohaldata, kui kdigi investeerimistihingu
poolt aktsionaride koosolekul esindatavate aktsionaride lepinguline kord ei anna
investeerimisthingule luba haaletada nende nimel, vélja arvatud juhul, kui
aktsionarid annavad selgesdnalised haaletamisjuhised parast koosoleku paevakorra
kattesaamist.

2.  Loiget 1 ei kohaldata investeerimistihingute suhtes, mis vastavad direktiivi (EL)----/--
[investeerimisthinguid kasitlev direktiiv] artikli 30 I8ikes 4 osutatud kriteeriumidele.

3.  EBAtootab ESMAga konsulteerides valja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
et maarata kindlaks vormid 18ike 1 kohase teabe avalikustamiseks. Selleks et valtida
lahknevusi kéesoleva méaaruse ja direktiivi (EL) 2017/828 kohaldamisel, votab EBA
kdnealuste tehniliste standardite valjatootamisel arvesse nimetatud direktiivi artikli 3g
satteid.

EBA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelnou komisjonile hiljemalt...
[Uheksa kuud parast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse 6igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

Artikkel 51 b
Keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisteguritega seotud riskid

Alates ... [3 aastat parast kdesoleva maaruse joustumist] avalikustavad
investeerimistihingud, mis ei vasta direktiivi (EL) ----/-- [investeerimisuhinguid kasitlev
direktiiv] artikli 30 I6ikes 4 osutatud kriteeriumidele, teabe keskkonna-, sotsiaal- ja
juhtimisteguritega seotud riskide, flusiliste riskide ja tleminekuriskide kohta, nagu on
madratletud [artikkel 32 a (uus) direktiiv (EL) ----/-- [investeerimisiihinguid kasitlev
direktiiv] direktiivi 2013/36/EL artikli 98 I6ikes 7¢ osutatud aruandes.

Esimeses I6igus osutatud teave avalikustatakse esimesel aastal kord aastas ning alates
teisest aastast kaks korda aastas.
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VIl OSA
INVESTEERIMISUHINGU ARUANDLUS

Artikkel 52
Aruandlusnéuded

1. Investeerimistihing esitab padevatele asutustele aastaaruande, mis sisaldab teavet
jargmise kohta:

a)  omavahendite suurus ja koosseis;

b)  kapitalinGuded;

c) kapitalindude arvutused,

d) tegevuse tase seoses artikli 12 I6ikes 1 sétestatud tingimustega,
sealhulgas bilanss ja tulude jaotus investeerimisteenuste kaupa ning
kohaldatav K-tegur;

e)  kontsentratsioonirisk;

f)  likviidsusnduded.

2. Erandina I8ikest 1 ei pea investeerimisiihingud, kes vastavad artikli 12 I6ikes 1
séatestatud tingimustele, esitama punktides e ja f kindlaks madratud teavet.

2 a. Padeva asutuse taotluse korral esitab investeerimistihing asjaomasele padevale
asutusele teabe oma juhtorgani vdi korgema juhtkonna iga liikme kogu
hivitispaketi kohta.

3. EBA t60tab ESMAga konsulteerides valja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
et madrata kindlaks 10ikes 1 osutatud teabe esitamisel kohaldatavad vormingud,
aruandekuupéevad, madratlused ja IT-lahendused, milles vBetakse arvesse erinevusi
sellise investeerimisiihingu esitatava teabe Uksikasjalikkuses, kes vastab artikli 12
I6ike 1 tingimustele.

EBA tootab esimeses 16igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu vélja

hiljemalt [Uheksa kuud parast kdesoleva mééaruse joustumise kuupaeva].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu k&esolevas l8ikes osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskdlas méaaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.
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Artikkel 53

Aruandlusnduded investeerimisiihingute puhul, kes tegelevad maaruse (EL) nr 575/2013

artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud tegevustega

Investeerimistihingud, kes ei vasta artikli 12 18ikes 1 sétestatud tingimustele ja kes
tegelevad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud
tegevusega, kontrollivad oma varade kogumahtu iga kuu ja esitavad kdnealuse teabe
padevale asutusele ja EBA-le kord kvartalis.

Kui 18ikes 1 osutatud investeerimisuhing kuulub gruppi, kuhu kuulub ka ks voi
mitu teist investeerimisiihingut, kes tegelevad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
I6ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud tegevustega, kontrollivad sellised
investeerimisuhingud oma varade kogumahtu iga kuu ja teavitavad tksteist sellest.
Seejarel esitavad konealused investeerimisiihingud igas kvartalis asjaomastele
péadevatele asutustele ja EBA-le koondarvestuses andmed oma koguvarade kohta.

Kui I8igetes 1 ja 2 osutatud investeerimisiihingute keskmine kuine koguvara, mis on
arvutatud jarjestikuse 12 kuu pikkuse perioodi alusel, tletab mé&&ruse (EL) nr
575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud mis tahes kinnist, teavitab
EBA Kkonealuseid investeerimisiihinguid ja pédevaid asutusi, kes on andnud
tegevusloa vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile [8a].

EBA tootab ESMAga konsulteerides valja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada lbigetes 1 ja 2 osutatud kohustust esitada asjaomastele
padevatele asutustele teavet, et saaks tOhusalt jalgida direktiivi 2013/36/EL artikli
[8a] 16ike 1 punktides a ja b satestatud kiinniseid.

EBA esitab kdnealuste tehniliste standardite eelndu komisjonile [1. jaanuariks 2019].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu kdesolevas Idikes osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.
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VIIlI OSA
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 54
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud Gigusaktide kaesolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

2. Oigus vétta vastu artikli 4 16ikes 2, artikli 12 16ikes 5, artikli 15 IGikes 5 ja artikli 38
I6ikes 5 osutatud delegeeritud digusakte antakse komisjonile madramata ajaks alates
[kéesoleva méaruse joustumise kuupaev].

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 4 16ikes 2 ja artikli 15 I8ikes 5 osutatud
volituste delegeerimise mis tahes ajal tagasi votta. Tagasivdtmise otsusega
|6petatakse otsuses nimetatud diguste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péeval
parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses kindlaksméaratud
hilisemal kuupdeval. See ei mojuta juba jOustunud delegeeritud &igusaktide
kehtivust.

4. Enne delegeeritud Gigusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema Oigusloome kokkuleppes satestatud
pdhimdtetega iga liilkmesriigi méaratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

6. Artikli 4 I6ike 2 ja artikli 15 I6ike 5 alusel vastu voetud delegeeritud Gigusaktid
joustuvad (ksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole [kahe kuu]
jooksul pérast Oigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
esitanud selle suhtes vastuvaiteid vdi kui Euroopa Parlament ja nbukogu on enne
selle tahtaja méodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvditeid. Euroopa
Parlamendi v6i ndukogu algatusel pikendatakse seda tahtaega [kahe kuu] vorra.

Artikkel 55
Rakendusaktid

Artikli 48 16ike 2 kohased avalikustamisvormid ja artikli 52 I6ike 2 kohased aruandluseks
kasutatavad vormingud, aruandekuupédevad, méaratlused ja IT-lahendused voetakse vastu
rakendusaktidega artikli 56 I6ikes 2 osutatud kontrollimenetluse kohaselt.
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Artikkel 56
Komiteemenetlus

1. Komisjoni  abistab  komisjoni  otsusega  2004/10/EU! loodud Euroopa
panganduskomitee. Nimetatud komitee on komitee Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méaruse (EL) nr 182/20112 tahenduses.

2. Kéesolevale I6ikele viitamisel kohaldatakse maéruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

1 Komisjoni 5. novembri 2003. aasta otsus 2004/10/EU Euroopa panganduskomitee loomise
kohta (ELT L 3, 7.1.2004, Ik 36).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maérus (EL) nr 182/2011, millega

kehtestatakse eeskirjad ja tildpdhimdtted, mis kasitlevad liikmesriikide l&biviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55,
28.2.2011, Ik 13).
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IX OSA
ULEMINEKUSATTED, ARUANDED,
LABIVAATAMISED JA MUUDATUSED

| JAOTIS
ULEMINEKUSATTED

Artikkel 57
Uleminekusétted

Artikleid 42-44 ja 45-51 kohaldatakse kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse
vaéartpaberite diilerite suhtes alates [viis aastat alates k&esoleva méaruse kohaldamise
alguskuupdevast].

Investeerimistihing kohaldab méaruse (EL) nr 575/2013 11 osa IV jaotises satestatud
ndudeid viie aasta jooksul alates k&esoleva madruse kohaldamise alguskuupdevast
vOi alates artikli 22 18ike 1 punktides b ja c osutatud satete kohaldamise
alguskuupdevast vastavalt [méaruse (EL) nr 575/2013 111 osa IV jaotise peatiikkidele
la ja 1b kooskdlas Euroopa Parlamendi ja nGukogu madruse (millega muudetakse
madrust (EL) nr 575/2013 seoses finantsvdimenduse méara, stabiilse netorahastamise
madra, omavahendite ja ko&lblike kohustuste ndéuete, vastaspoole krediidiriski,
tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, hiseks investeerimiseks
loodud ettevatjates olevate riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse
ja avalikustamise nduetega ning millega muudetakse mé&érust (EL) nr 648/2012)
ettepaneku artikli 1 punktiga 84] , olenevalt sellest, kumb on varasem.

Erandina artiklist 11 vbivad investeerimisiihingud kohaldada [viie aasta jooksul
alates kdesoleva madaruse kohaldamise alguskuupédevast] oma kapitalinduete suhtes
jargmisi piiranguid:

a)  kahekordne maaruse (EL) nr 575/2013 IIl osa | jaotise 1. peatiiki kohane
asjaomane kapitalindue, kui investeerimisiihingu suhtes oleks jatkuvalt
kohaldatud kdnealust madrust;

b)  kahekordne kéesoleva maaruse artikli 13 kohane pusivate tldkulude néue, kui
investeerimisuhingut ei olnud enne [kdesoleva ma&ruse kohaldamise
alguskuupdev] olemas;

c) kahekordne direktiivi 2013/36/EL IV jaotise kohane algkapitali ndue
[kéesoleva méaruse kohaldamise alguskuupéev] seisuga, kui ettevdtja suhtes
kohaldati kuni selle ajani tiksnes algkapitali nduet.
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Artikkel 58

Erand maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevdtjate

suhtes

Investeerimisiihingute suhtes, kes vastavad ké&esoleva madruse joustumise kuupéeval mééruse
(EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunkti b tingimustele ja kes ei ole veel saanud
krediidiasutuse tegevusluba vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 8, kohaldatakse jatkuvalt
maarust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL.

11 JAOTIS

ARUANDED JA LABIVAATAMISED

Artikkel 59
Labivaatamisklausel

1. Komisjon vaatab [3 aasta jooksul pérast kaesoleva mdéruse joustumist] labi
jargmised elemendid ja esitab nende kohta aruande, millele on vajaduse korral
lisatud seadusandlik ettepanek:

a)

b)

c)
d)

e)
f)

fa)

fb)

fc)
fd)
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tingimused, mille alusel kvalifitseerub investeerimisihing véikseks ja
mitteseotud investeerimisthinguks vastavalt artiklile 12;

meetodid |11 osa Il jaotise ja artikli 38 kohaste K-tegurite md&tmiseks;
artikli 15 16ike 2 kohased koefitsiendid;

artiklite 42—44 sétted,

I11 osa Il jaotise 4. peatlki 1. jao satted;

Il osa kohaldamine kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse véartpaberite
diilerite suhtes;

krediidiasutuse mdiste muutmine madaruses (EL) nr 575/2013
tulenevalt kaesoleva maaruse artikli 60 16ike 2 punktist a ja selle
vdimalikud soovimatud negatiivsed tagajarjed;

maaruse (EL) nr 600/2014 artiklite 46 ja 47 satted ning nende
vastavusse viimine finantsteenuste samavaarsuse thtse raamistikuga;

kaesoleva maaruse artikli 12 16ikes 1 satestatud kiinnised;

kauplemisportfelli pbhjaliku lébivaatamise standardite kohaldamine
investeerimisuhingutele;
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fe)

artikli 32 I6ike 2 punktis b ja artikli 20 16ike 2 punktis b osutatud
tuletisinstrumendi  vaartuse moddtmise meetod ning alternatiivse
parameetri ja/voi kalibreerimise kasutuselevotu asjakohasus;

ff) maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 I16ike 1 punktis 18 maaratletud
abiettevotjate suhtes piirangute mittekohaldamise asjakohasus;
fg) vajadus tootada valja makrotasandi usaldatavusjarelevalve vahendid, et
kasitleda konkreetseid riske, mida investeerimistihingud voiksid
kujutada finantsstabiilsusele.
2. Komisjon esitab [3 aasta jooksul alates k&esoleva maaruse kohaldamise algusest]

Euroopa Parlamendile ja ndukogule pdhjaliku aruande ké&esoleva maaruse
kohaldamise kohta.

1 JAOTIS
MUUDATUSED

Artikkel 60
Maaruse (EL) nr 575/2013 muutmine

Maarust (EL) nr 575/2013 muudetakse jargmiselt.

1. Pealkirjast jaetakse vélja sOnad ,,ja investeerimisithingute®.

2. Artikli 4 16iget 1 muudetakse jargmiselt.

a)  Punkt 1 asendatakse jargmisega:

RR\1164109ET.docx

,»1) ,.krediidiasutus® — ettevotja, kelle &ritegevus koosneb jargmisest:

a) hoiuste vdi muude tagasimakstavate vahendite vOtmine
avalikkuselt ja oma arvel laenu andmine;

b)  direktiivi 2014/65/EL 1 lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud
tegevused, kui tdidetud on Uks jargmistest tingimustest ning
ettevotja ei ole kaubadiiler, lubatud heitkoguse vaartpaberite
diiler, Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtja ega
kindlustusandja:

i) ettevotja varade koguvéaartus on tle 30 miljardi euro voi

i) ettevOtja varade koguvéartus ei tleta 30 miljardit eurot
ning ettevotja kuulub gruppi, mille puhul kdigi selliste sinna
kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL |
lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega ja kelle
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b)

d)

individuaalne koguvara ei uleta 30 miljardit eurot, varade
koguvaartus kokku on tle 30 miljardi euro, voi

i) ettevOtja varade koguvadrtus ei tleta 30 miljardit eurot
ning ettevdtja kuulub gruppi, mille puhul kéigi selliste sinna
kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL 1
lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega, varade
koguvéartus on ule 30 miljardi euro, kui direktiivi
2013/36/EL artikli 8a kohase tegevusloa andmise eest
vastutavad  jarelevalveasutused ja  konsolideeritud
jarelevalvet  teostav  asutus  jarelevalvekolleegiumiga
konsulteerides nii otsustab, et kasitleda vdimalikke nduete
taitmisest korvalehoidumise riske ja vdimalikke liidu
finantsstabiilsust ohustavaid riske.

Punktide ii ja iii kohaldamisel, kui ettevotja kuulub
kolmanda riigi gruppi, arvestatakse iga liidus tegevusloa
saanud kolmanda riigi grupi filiaali varade koguvaartus
kdigi gruppi kuuluvate ettevdtjate varade koguvaartuse
hulka.

Kéaesoleva artikli kohaldamisel arvutatakse koik kiinnised
kdrgeimal konsolideerimistasemel.

Punkt 2 asendatakse jargmisega:

»2) ninvesteerimisithing™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1
madratletud isik, kellele on antud tegevusluba kdnealuse direktiivi kohaselt,
vélja arvatud krediidiasutus;*.

Punkt 3 asendatakse jargmisega:

3) ,.,asutus” — krediidiasutus, kellele on antud tegevusluba direktiivi
2013/36/EL artikli 8 kohaselt, voi direktiivi 2013/36/EL artikli 8a
16ikes 3 osutatud ettevotja;®.

Punkt 4 j&etakse valja.
Punkt 26 asendatakse jargmisega:

,,26) ,finantseerimisasutus” — ettevotja, kes ei ole krediidiasutus ning
kelle pdhitegevuseks on osaluste omandamine vOi tegelemine the voi
mitme direktiivi 2013/36/EL | lisa punktides 2-12 ja punktis 15 loetletud
tegevusega, sealhulgas investeerimisuhingud, finantsvaldusettevétjad,
segafinantsvaldusettevdtjad, investeerimisvaldusettevotjad,
makseasutused Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. novembri 2007. aasta
direktiivi 2007/64/EU (makseteenuste kohta siseturul) tahenduses ja
varahaldusettevotjad, kuid mitte kindlustusvaldusettevotjad ega
segakindlustusvaldusettevdtjad, nagu need on mééaratletud direktiivi
2009/138/EL artikli 212 18ike 1 punktis g;*.
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f)  Punkt 51 asendatakse jargmisega:

,31) Lalgkapital“ — direktiivi 2013/36/EL artiklis 12 maaratletud
omavahendite suurus ja liigid;*.

g) Lisatakse punkt 145:

,»145) ,kaubadiiler ja lubatud heitkoguse véirtpaberite diiler — ettevotja, kelle
peamine tegevus on Uksnes investeerimisteenuste pakkumine v38i muu
tegevus seoses direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punktides 5, 6, 7, 9 ja
10 osutatud kaubatuletisinstrumentidega voi kaubatuletislepingutega,
punktis 4 osutatud lubatud heitkoguse vadrtpaberite
tuletisinstrumentidega voi punktis 11 osutatud lubatud heitkoguse
vadrtpaberitega;‘.

3. Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
a)  LOige 4 asendatakse jargmisega:

,»4) Krediidiasutused jargivad VI ja VII osas sitestatud noudeid
individuaalselt.*

b)  Ldige 5 jaetakse vélja.

4. I osa II jaotise 2. peatiikki (,,Usaldatavusnouete kohane konsolideerimine*) lisatakse
artikkel 10a:

»Kdesoleva peatiiki kohaldamisel holmavad liikmesriigis emaettevotjana tegutsevad
finantsvaldusettevotjad ja ELis emaettevdtjana tegutsevad finantsvaldusettevotjad
investeerimisuhinguid, kui sellised investeerimisiihingud on krediidiasutuse
emaettevotjad.*

5. Artikli 11 18ige 3 asendatakse jargmisega:

,,3. ELis emaettevotjana tegutsevad krediidiasutused ja ELis emaettevitjana
tegutseva finantsvaldusettev6tja kontrolli all vdi ELis emaettevGtjana tegutseva
segafinantsvaldusettevdtja kontrolli all olevad krediidiasutused taidavad V1 osas
satestatud kohustused kdnealuse emaettevdtjana tegutseva krediidiasutuse voi
finantsvaldusettevdtja voi segafinantsvaldusettevotja konsolideeritud olukorra alusel,
kui konsolideerimisgruppi kuulub (ks v6i mitu krediidiasutust vai
investeerimisiihingut, kellele on antud luba tegelemiseks direktiivi 2004/39/EU 1 lisa
A jao punktides 3 ja 6 loetletud investeerimisteenuste osutamise ja seal loetletud
tegevustega.

6. Artikkel 15 jaetakse vélja.
7. Artikkel 16 jéetakse vélja.
8. Artikkel 17 jaetakse vélja.
9. Artikli 81 16ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

,,a) tlitarettevotja on iiks jargmistest:
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i)  krediidiasutus;

i) ettevOtja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest siseriiklikest
Oigusaktidest kohaldatakse kaesoleva maéruse ja direktiivi 2013/36/EL
ndudeid;
Iii)  investeerimisiihing;®.
10. Artikli 82 16ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:
,,a) tiitarettevotja on iiks jargmistest:

i)  krediidiasutus;

i) ettevOtja, Kkelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest siseriiklikest
digusaktidest kohaldatakse ké&esoleva maaruse ja direktiivi 2013/36/EL
ndudeid;

Iii) investeerimisiihing;®.
11. Anrtiklit 93 muudetakse jargmiselt:
a)  Loige 3 jaetakse vélja.
b)  Loiked 4, 5 ja 6 asendatakse jargmisega:

»4. Kui kontroll 16ikes 2 osutatud kategooriasse kuuluva krediidiasutuse iile
ldheb seda varem kontrollinud isikult tle mdnele teisele flusilisele voi
juriidilisele isikule, peab asjaomase krediidiasutuse omavahendite summa
ulatuma ette nahtud algkapitali summani.

5. Kahe vdi enama 1dikes 2 osutatud kategooriasse kuuluva krediidiasutuse
uhinemise tulemusena tekkiva krediidiasutuse omavahendite summa ei tohi
juhul, kui ei ole saavutatud ettendhtud algkapitali summat, langeda allapoole
uhinenud krediidiasutuste Ghinemise aja summaarsetest omavahenditest.

6. LOikeid 2 kuni 4 ei kohaldata, kui padevad asutused leiavad, et
krediidiasutuse maksevdime tagamiseks peab olema tdidetud I0ikes 1
sédtestatud noue.*

12. 1l osa | jaotise 1. peatliki 2. jagu jdetakse valja [5 aastat pérast madruse
(EL) [/ (investeerimisuhinguid késitlev maarus) kohaldamise algust].

12a.  Artikli 119 I6ige 5 asendatakse jargmisega:

5. Noudeid finantseerimisasutuste vastu, kellele padevad asutused on andnud
tegevusloa ja kes kuuluvad padevate asutuste jarelevalve alla ning kelle suhtes
kohaldatakse usaldatavusndudeid, mis on usaldusvéarsuse poolest vorreldavad
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduetega,
kasitatakse nduetena krediidiasutuste ja investeerimisiihingute vastu. Kéesoleva 18ike
kohaldamisel peetakse maaruses (EL) ----/---- [investeerimisUhinguid kasitlev
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madarus] méaaratletud usaldatavusndudeid usaldusvaarsuse poolest vorreldavateks
krediidiasutuste ja investeerimistihingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduetega.*

13. Anrtikli 197 18ike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

»C)  selliste  krediidiasutuste  ja  investeerimisiihingute  emiteeritud
vOlavédartpaberid,  mille  véartpaberitel ~on  reitinguagentuuri  antud
krediidikvaliteedi hinnang, mille EBA on kooskdlas 2. peatukis satestatud
eeskirjadega, mis Kkasitlevad krediidiasutuste ja investeerimisuhingute vastu
olevate nduete riskiga kaalumist, tunnistanud vastavaks krediidikvaliteedi
astmele 3 voi sellest korgemale krediidikvaliteedi astmele;®.

14. Anrtikli 202 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»Krediidiasutus ~ vdib  kasutada  krediidiasutusi,  investeerimisiihinguid,
kindlustusandjaid ja edasikindlustusandjaid ning ekspordikrediidi agentuure
aktsepteeritud kaudse krediidiriski kaitse andjatena, kes kvalifitseeruvad artikli
153 10ikes 3 satestatud kasitluse kohaldamiseks, kui nad vastavad kdigile
jargmistele tingimustele:*.

15. Artikkel 388 jaetakse vilja.

16. Anrtikli 456 18ike 1 punktid f ja g jaetakse vélja.
17. Artikli 493 16ige 2 jaetakse vélja.

18. Artikkel 498 jaetakse vilja.

19. Artikli 508 18iked 2 ja 3 jéetakse vilja.

Artikkel 61
Maéaruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Madrust (EL) nr 600/2014 muudetakse jargmiselt.

-1) 111 jaotise pealkiri asendatakse jargmisega:

~BORSIVALISE KAUPLEMISEGA TEGELEVATE KLIENDI KORRALDUSTE
SUSTEEMSETE TAITJATE JA INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSE
LABIPAISTVUS  NING KLIENDI KORRALDUSTE SUSTEEMSETE
TAITIATE HINNASAMMU KORD*

-1a)  Lisatakse jargmine artikkel:

wArtikkel 17 a
Hinnasammud
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Kliendi korralduste slUsteemse taitja hinnapakkumised, nendes pakkumistes
tehtavad hinnaparandused ja taitmishinnad on koosk6las direktiivi 2014/65/EL
artiklis 49 sdtestatud hinnasammudega. “

-1b)  Artikli 40 18ike 1 teine 18ik asendatakse jargmisega:
,»Sellist keeldu voi piirangut vdidakse kohaldada ning nende osas voidakse kohaldada
erandeid Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve poolt kindlaks madratud asjaoludel
ning neid vdib otse kohaldada direktiivi 2009/65/EU artikli 2 16ike 1 punkti ¢
kohase fondivalitseja ja direktiivi 2011/61/EL artikli 4 I6ike 1 punkti b kohase
alternatiivse investeerimisfondi valitseja suhtes.*
-1c¢)  Artikli 42 16ike 2 kolmas 16ik asendatakse jargmisega:
»Sellist keeldu voi piirangut voidakse kohaldada ning nende osas voidakse kohaldada
erandeid padeva asutuse poolt kindlaks maaratud asjaoludel ning neid voib otse
kohaldada direktiivi 2009/65/EU artikli 2 16ike 1 punkti ¢ kohase fondivalitseja ja
direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti b kohase alternatiivse
investeerimisfondi valitseja suhtes.*
1) Artiklit 46 muudetakse jargmiselt:
-a) I0ige 1 asendatakse jargmisega:
1. Kolmanda riigi aritihing voib osutada kdikjal liidus asutatud vordsetele
vastaspooltele ja kutselistele klientidele direktiivi 2014/65/EL Il lisa | jao
tahenduses investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega, mis
on loetletud direktiivi 2014/65/EL 1 lisa A jao punktides 1, 2, 4, 5, 7, 8 vGi 9,
koos korvalteenustega voi ilma nendeta filiaali asutamata juhul, kui ta on
registreeritud kooskdlas artikliga 47 Euroopa Vadrtpaberiturujérelevalve
hallatavas kolmandate riikide investeerimisiihingute registris.*
a)  Loikele 2 lisatakse punkt d:
,,d) investeerimisithing on kehtestanud korra ja menetlused, mida on vaja 1dike
6a kohase teabe esitamiseks.
b)  Lisatakse I8ige 6a:
,0 a. Kolmandate riikide investeerimisiihingud, kes osutavad teenuseid voi
tegelevad muu tegevusega vastavalt kdesolevale artiklile, teavitavad Euroopa
Véaartpaberiturujérelevalvet kord aastas jargmisest:
a)  investeerimisiihingu poolt liidus osutatud teenuste ja muu tegevuse maht
ja ulatus;
b)  punktis a osutatud teenuste ja tegevuste kéive ning neile vastavate varade
koguvaartus;
c)  kas on voetud investorite kaitse meetmeid ja nende uksikasjalik kirjeldus;
d)  riskijuhtimispdhimotted ja -kord, mida investeerimisiuhing kohaldab
punktis a osutatud teenuste ja tegevuste puhul.*
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d)

IGige 7 asendatakse jargmisega:

,» 1. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve tootab Euroopa
Pangandusjarelevalvega konsulteerides valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles méaaratakse kindlaks teave, mille registreerimist
taotlev kolmanda riigi &ritihing peab Euroopa Véaartpaberiturujarelevalvele
IGike 4 kohases registreerimistaotluses esitama, ja teave, mis tuleb esitada
vastavalt 10ikele 6a.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [kuupaev].

Komisjonile antakse 6igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk6las mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*

Lisatakse l6ige 8:

,,8. Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, et méérata kindlaks vorming, milles tuleb esitada I6ikes 4
osutatud registreerimistaotlus ja l18ikes 6a osutatud teave.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [kuupé&ev].

Komisjonile antakse 6igus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.*

2) Anrtiklit 47 muudetakse jargmiselt:

Ldike 1 esimene 18ik asendatakse jargmisega:

,,Komisjon voib vastavalt artiklis 50 s&testatud menetlusele votta seoses
kolmanda riigiga vastu otsuse, milles margitakse, et kdnealuse kolmanda riigi
digus- ja jarelevalvekord tagab jargmise:

kdnealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud
investeerimisuhingud tdidavad oOiguslikult siduvaid usaldatavus-,
organisatsioonilisi, sisekontrolli- ja &ritegevusndudeid, mille mdju
on samavéérne selliste nbuete mdjuga, mis on sétestatud kéesolevas
maaruses, direktiivis 2013/36/EL, maaruses (EL) nr 575/2013,
direktiivis (EL)----/-- [investeerimisuhinguid kaésitlev direktiiv],
méaruses (EL) ----/---- [investeerimisuhinguid kasitlev mé&arus] ja
direktiivis 2014/65/EL ning kdnealuste maaruste ja direktiivide
alusel vastu voetud rakendusaktides;

kdnealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud
investeerimisuhingute Ule tehakse tbGhusat jarelevalvet ja nende
suhtes vdetakse tbhusaid joustamismeetmeid, et tagada Giguslikult
siduvate usaldatavus-, organisatsiooniliste, sisekontrolli- ja
aritegevusnduete taitmine, ja

kdnealuse kolmanda riigi Oigusraamistikuga néhakse ette
tulemuslik samavéérne stisteem kolmanda riigi diguskorra kohaselt
tegevusloa saanud investeerimisiihingute tunnustamiseks.

Kui teenused ja tegevused, mida kolmanda riigi investeerimistiihingud vdivad
esimeses l6igus osutatud otsuse vastuvdtmise jarel liidus osutada ja teostada,

a)
a)
b)
c)
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b)

b a)

b b)

ca)

on liidu jaoks tdendoliselt stusteemselt olulised, vOib esimeses 16igus osutatud
oiguslikult siduvate usaldatavus-, organisatsiooniliste, sisekontrolli- ja
aritegevusnduete moju pidada samavéarseks konealuses 16igus osutatud
Oigusaktides satestatud nduete mdjuga alles pérast tksikasjalikku ja pdhjalikku
hindamist. Selle hindamise jaoks komisjon hindab ja V6tab| arvesse ka
asjaomase kolmanda riigi ja liidu jarelevalvealase tegevuse lahendamist.
Esimeses 16igus osutatud otsuse vastuvotmisel votab komisjon arvesse seda,
kas kolmas riik on liidu asjaomase poliitika alusel maéaratletud kui
maksustamise seisukohast koostood mittetegev jurisdiktsioon voi direktiivi
(EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt kui suure riskiga kolmas riik.*

Ldike 2 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,,C) jarelevalvetegevuse koordineerimise menetlused, sealhulgas uurimised ja
kohapealsed kontrollid.*

lisatakse jargmine Ibige:

»2a. Komisjonil on oigus votta kooskolas artikliga 50 vastu delegeeritud
digusakte, milles tapsustatakse tingimusi, mis peavad teenuste ja tegevuste
puhul olema taidetud, et teenuseid ja tegevusi saaks pidada liidu jaoks
toendoliselt siisteemselt olulisteks. “

Ldige 4 asendatakse jargmisega:

,,4. Kui komisjon v@tab vastavalt artiklis 50 satestatud menetlusele vastu
otsuse, millega tunnistatakse kehtetuks kaesoleva artikli 16ike 1 kohane
komisjoni otsus asjaomase kolmanda riigi suhtes, ei vdi kolmanda riigi
ariiihing artikli 46 16ike 1 kohaseid diguseid enam kasutada.*

Lisatakse l6ige 5:

,,5. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve jalgib regulatiivseid ja
jarelevalvealaseid suundumusi, jéustamistavasid ja muid asjakohaseid
turusuundumusi kolmandates riikides, kelle kohta on komisjon vastavalt
IGikele 1 vGtnud vastu samavaarsusotsused, et kontrollida, kas tingimused,
mille alusel kdnealused otsused tehti, on jatkuvalt tdidetud. Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve esitab tulemuste kohta komisjonile, Euroopa
Parlamendile ja ndukogule igal aastall aruande.*

Lisatakse I6ige 5a:

w3a. Komisjon esitab igal aastal Euroopa Parlamendile loetelu samavaarsuse
kinnitamise, peatamise vdi tihistamise otsuste kohta, sealhulgas selgituse
konealuste otsuste pohjuste kohta.”

Artikkel 62
Maaruse (EL) nr 1093/2010 muutmine

Madrust (EL) nr 1093/2010 muudetakse jargmiselt.

1)

Artikli 4 18ikele 2 lisatakse punkt v:
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,,v) madruse (EL) ----/---- [investeerimisthinguid kasitlev méarus] ja direktiivi (EL)---
-/--  [investeerimistihinguid  kasitlev  direktiiv] puhul direktiivi (EL)----/--

[investeerimisiihinguid ké&sitlev direktiiv] artikli 3 punktis 5 mé&é&ratletud pédevad
asutused.*
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Artikkel 63
Joustumine ja kohaldamise kuupaev

1. Kéesolev méarus joustub [...] pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

2. Ké&esolevat méaarust hakatakse kohaldama [18 kuud pérast selle joustumist].

2 a. Piiramata 18ike 2 kohaldamist, kohaldatakse artikli 61 18ike 1 punkti -1 alates...
[20 péeva péarast kdesoleva maaruse avaldamist Euroopa Liidu Teatajas].

3. Investeerimistihingute suhtes usaldatavusnduete kohaldamisel késitatakse muudes
liidu digusaktides olevaid viiteid méarusele (EL) nr 575/2013 viidetena kéesolevale
madrusele.

Ké&esolev méaarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brissel,

Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel

president eesistuja
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VASTUTAVA KOMISJONI MENETLUS

Pealkiri Investeerimisuhingute usaldatavusnfuded
Viited COM(2017)0790 — C8-0453/2017 — 2017/0359(COD)
EP-le esitamise kuupéev 20.12.2017
Vastutav komisjon ECON
istungil teada andmise kuupaev 18.1.2018
Nduandvad komisjonid DEVE BUDG ITRE JURI
istungil teada andmise kuupéev 18.1.2018 18.1.2018 18.1.2018 18.1.2018
AFCO
18.1.2018
Arvamuse esitamisest loobumine DEVE BUDG ITRE JURI
otsuse kuupéev 31.1.2018 24.1.2018 23.1.2018 24.1.2018
AFCO
26.2.2018
Raportdorid Markus Ferber
nimetamise kuupéev 23.1.2018
Labivaatamine parlamendikomisjonis 16.5.2018 19.6.2018
Vastuvdtmise kuupéev 24.9.2018
L6pphaaletuse tulemus +: 33
— 8
0: 0

Lopphéaéletuse ajal kohal olnud liikmed

Pervenche Berés, Markus Ferber, Jonas Fernandez, Giuseppe
Ferrandino, Sven Giegold, Roberto Gualtieri, Brian Hayes, Gunnar
Hokmark, Barbara Kappel, Philippe Lamberts, Werner Langen, Sander
Loones, Bernd Lucke, Olle Ludvigsson, Ivana Maleti¢, Marisa Matias,
Gabriel Mato, Bernard Monot, Ludék Niedermayer, Stanistaw Oz6g,
Anne Sander, Martin Schirdewan, Molly Scott Cato, Pedro Silva
Pereira, Ernest Urtasun, Marco Valli, Tom Vandenkendelaere, Miguel
Viegas, Steven Woolfe, Marco Zanni, Esther de Lange

Lopphéaéletuse ajal kohal olnud
asendusliikmed

Doru-Claudian Frunzulica, Ramén Jauregui Atondo, Jeppe Kofod,
Marcus Pretzell, Romana Tome, Lieve Wierinck, Roberts Zile, Sophia
in ‘t Veld

Ldpphaaletuse ajal kohal olnud
asendusliikmed (art 200 Ig 2)

Julia Pitera, Sabine Verheyen

Esitamise kuupaev

27.9.2018
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NIMELINE LOPPHAALETUS VASTUTAVAS KOMISJONIS

33 +
ALDE Sophia in 't Veld, Lieve Wierinck
ECR Sander Loones, Bernd Lucke, Stanistaw Oz6g, Roberts Zile
ENF Barbara Kappel
PPE Markus Ferber, Brian Hayes, Gunnar Hokmark, Werner Langen, Ivana Maleti¢, Gabriel

Mato, Ludek Niedermayer, Julia Pitera, Anne Sander, Romana Tomc, Tom
Vandenkendelaere, Sabine Verheyen, Esther de Lange

S&D Pervenche Beres, Jonas Fernandez, Giuseppe Ferrandino, Doru-Claudian Frunzulica,
Roberto Gualtieri, Ramdn Jauregui Atondo, Jeppe Kofod, Olle Ludvigsson, Pedro Silva
Pereira
Verts/ALE Sven Giegold, Philippe Lamberts, Molly Scott Cato, Ernest Urtasun
8 —
EFDD Bernard Monot, Marco Valli
ENF Marcus Pretzell, Marco Zanni
GUE/NGL Marisa Matias, Martin Schirdewan, Miguel Viegas
NI Steven Woolfe
0 0

Kasutatud téhised:
+ : poolt

— @ vastu

0 : erapooletu
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