. (((( ( SONANN
Euroopan parlamentti \\Q‘:_:
2014-2019 —
Istuntoasiakirja

A8-0144/2019

1.3.2019

MIETINTO

neuvoston suosituksesta Euroopan keskuspankin johtokunnan jédsenen

nimittdmisesta
(05940/2019 — C8-0050/2019 — 2019/0801(NLE))

Talous- ja raha-asioiden valiokunta

Esittelija: Roberto Gualtieri

RR\1178398FI.docx PE636.090v03-00

J Fl



PR_NLE MembersECB

SISALTO
Sivu
EUROOPAN PARLAMENTIN PAATOSEHDOTUS .......cooooviiueieeeeeeeceeeeeeeeeeeee e 3
LIITE 1: PHILIP R. LANEN ANSIOLUETTELO ......c.coooiuiiiiieiceeeeeeeeeeeeeee e 5
LIITE 2: PHILIP R. LANEN VASTAUKSET KYSELYLOMAKKEESEEN .......ccccccocoue...... 8
ASIAN KASITTELY ASIASTA VASTAAVASSA VALIOKUNNASSA .....coooovvivirirnnn. 31
PE636.090v03-00 2/31 RR\1178398FI.docx

Fl



EUROOPAN PARLAMENTIN PAATOSEHDOTUS

neuvoston suosituksesta Euroopan keskuspankin johtokunnan jasenen nimittimisesti
(05940/2019 — C8-0050/2019 — 2019/0801(NLE))

(Kuuleminen)
Euroopan parlamentti, joka
— ottaa huomioon 11. helmikuuta 2019 pdivdtyn neuvoston suosituksen (05940/2019)!,

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 283 artiklan
2 kohdan toisen alakohdan, jonka mukaisesti Eurooppa-neuvosto on kuullut
parlamenttia (C8-0050/2019),

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmén ja Euroopan keskuspankin
perussadnndstd tehdyn poytikirjan N:o 4 ja erityisesti sen 11.2 artiklan,

— ottaa huomioon tydjdrjestyksen 122 artiklan,
- ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A8-0144/2019),

A.  ottaa huomioon, ettd Eurooppa-neuvosto kuuli 14. helmikuuta 2019 péivatylld kirjeelld
Euroopan parlamenttia Philip R. Lanen nimittdmisestd Euroopan keskuspankin
johtokunnan jiseneksi kahdeksan vuoden pituiseksi toimikaudeksi 1. kesédkuuta 2019
alkaen;

B. ottaa huomioon, etti talous- ja raha-asioiden valiokunta arvioi ehdokkaan pétevyyttd ja
etenkin Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 283 artiklan 2 kohdassa
vahvistettujen edellytysten ja 130 artiklassa asetetun EKP:n tdydellisen
riippumattomuuden vaatimuksen tdyttymisté; ottaa huomioon, ettd arviointia varten
valiokunta sai ehdokkaalta ansioluettelon seké vastaukset hinelle toimitettuun
kysymyslomakkeeseen;

C. ottaa huomioon, ettd timén jdlkeen valiokunta jarjesti 26. helmikuuta 2019 kuulemisen,
jossa ehdokas antoi lausuman ja vastasi valiokunnan jdsenten esittdmiin kysymyksiin;

D. ottaa huomioon, ettd vaikka Euroopan parlamentti on useaan kertaan pyytanyt
neuvostoa korjaamaan sukupuolten vélisen tasapainon puutteen EKP:n johtokunnassa,
Eurooppa-neuvosto ei ole valitettavasti ottanut titd pyyntod vakavasti, ja vaatii, ettd
pyyntdd noudatetaan seuraavan nimityksen yhteydessd; toteaa, ettd naiset ovat edelleen
aliedustettuina pankki- ja rahoituspalvelualan johtotehtdvissd; katsoo, ettd kaikkien
EU:n ja kansallisten toimielinten ja elinten olisi toteutettava konkreettisia toimenpiteitad
sukupuolten vilisen tasapainon varmistamiseksi;

! Ei vield julkaistu virallisessa lehdessa.
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1.  antaa myonteisen lausunnon neuvoston suosituksesta nimittdd Philip R. Lane Euroopan
keskuspankin johtokunnan jéseneksi;

2. kehottaa puhemiestd vilittdm&édn tdmin paatoksen Eurooppa-neuvostolle, neuvostolle ja
jasenvaltioiden hallituksille.
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LITE 1: PHILIP R. LANEN ANSIOLUETTELO

ANSIOLUETTELO: PHILIP RICHARD LANE,

tammikuu 2019
Henkil6tiedot
Syntymaiaika: 27. elokuuta 1969
Kansalaisuus: Irlannin
Koulutus

Tohtorin tutkinto, kansantaloustiede, Harvardin yliopisto, 1995

Ylempi korkeakoulututkinto, kansantaloustiede, Harvardin yliopisto, 1993

Alempi korkeakoulututkinto (B.A. Mod.) (kansantaloustiede), korkeimmin arvosanoin (First
Class Honours and Gold Medal), Trinity College Dublin, 1991

Ammatilliset nimitykset
Padjohtaja, Irlannin keskuspankki, 2015—

Whately-professori, poliittinen taloustiede, Trinity College
Dublin 2012-2015

Professori, kansainvilinen makrotaloustiede, Trinity College
Dublin 2004-2012

Apulaisprofessori, kansantaloustiede, Trinity College Dublin,
2000-2004

Opettaja, kansantaloustiede, Trinity College Dublin, 1997-2000

Apulaisprofessori, kansantaloustiede ja kansainviliset kysymykset,
Columbia University, 1995-1997

Keskeinen ammatillinen kokemus

Puheenjohtaja, Euroopan jarjestelmériskikomitean neuvoa-antava tekninen komitea (ATC)
(EJRK), 2017-

Puheenjohtaja, Euroopan jérjestelmériskikomitean turvallisia omaisuuserid késitteleva
korkean tason tyoryhmi, 2016-2018

Puheenjohtaja, keskustilastotoimiston kansantalouden tilastoista vastaava ryhmaé,
2016

Puheenjohtaja, Euroopan jérjestelmériskikomitean neuvoa-antava tieteellinen komitea
(ASCO)
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(EJRK), 2015

Yhteispuheenjohtaja, Euroopan jérjestelmériskikomitean ATC:n, ASC:n ja FSC:n yhteinen
tyoryhmad, joka késittelee makrotason vakauden valvontaa ja
ja rakennemuutosta alhaisen korkotason tilanteessa, 2015

Kansainvilisen makrotalous- ja rahoitusohjelman johtaja, Centre for Economic Policy
Research -tutkimuslaitos (CEPR), 2015 Tutkija, CEPR, 2002— Vieraileva tutkija, CEPR,
1997-2001

Puheenjohtaja, Irish Economics Association, 2012-2014
Jasen, Royal Irish Academy, 2007—

Jasen, Committee on International Economic Policy and Reform (CIEPR),
2012-2015.

Jasen, Bellagio-ryhmd, 2010-2015

Jasen, ESRI-tutkimuslaitoksen neuvosto, 2010-2016

Perustaja, The Irish Economy Blog, 2008—

Jasen, Slovakian talousarvioneuvoston neuvoa-antava paneeli, 2013-2015
Jasen, kansallinen tilastolautakunta, 2009-2013

Jasen, EKP:n varjoneuvosto, Handelsblatt, 2005-2007

Kansainvilinen tutkija, Kiel Institute of World Economics, 2005—

Jasen, ulkopuolinen tarkastuskomitea (Suomen pankki 2004,
Euroopan keskuspankki 2010/2011, Irlannin keskuspankki 2011/2012, Israelin
keskuspankki 2012)

Akateeminen konsultti (ensisijainen toiminta):

Euroopan keskuspankki (2006-2007, 2014-2016); Kansainvélinen jérjestelypankki (2015);
Portugalin keskuspankki (2015); Kansainvilinen valuuttarahasto (2014); Maailmanpankki
(20062007, 2011, 2014-2015); Singaporen rahaviranomainen (Monetary Authority of
Singapore) (2013); Euroopan komissio (2012-2013); Yhdysvaltain keskuspankin johtokunta
(2013); Uuden-Seelannin valtiovarainministerid (2010-2011); Aasian kehityspankki (2009—
2011);

Irlannin parlamentin (Oireachtas) valtiovarain- ja julkisten palvelujen sekavaliokunta
(2010); OECD (2009-2010); Swedish Institute for European Policy Studies (SIEPS) (2009—
2010); Irlannin talous- ja sosiaalineuvosto (NESC) (2009); Economic and Social Research
Institute (ESRI), Japani (2007-2009);

Ruotsin keskuspankki (2005-2006); Kansallinen kilpailukykyneuvosto, hintojen ja
palkkojen kilpailukyky (2004); Irlannin padministerin (Taoiseach) virasto (2002)
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Tilapdinen oikeudellinen neuvonantaja: satunnaisia tehtdavid puhujana ammattialan
konferensseissa

Joitakin kunniamerkkeji, palkintoja ja apurahoja

Royal Irish Academy: kultamitali yhteiskuntatieteiden alalla, 2015
Bhagwati-palkinto (yhdessd Gian Maria Milesi-Ferrettin kanssa), 2010
EKP:n Lamfalussy-apuraha, 2004-2005

German Bernécer -palkinto rahatalouden alalla, 2001

Barrington-palkinto, 1997-1998
NSF:n rahoittama Harvardin ja MIT:n tutkimusapuraha tutkijakoulutettavien ryhmidille,
positiivinen poliittinen taloustiede, 1994-1995

John F. Kennedy Fund -apuraha, 1994
Harvard Graduate Student -tutkimusapuraha, 1991-1995

Kultamitali, kansantaloustieteen Whateley- ja Bastable -palkinnot, Trinity
College Dublin, 1991. Kansantaloustieteen loppututkinto erinomaisin arvosanoin, parhaana
opiskelijana

Saation stipendi, Trinity College Dublin, 1989. Stipendikokeiden paras opiskelija
Entrance Exhibition -palkinto, Trinity College Dublin, 1987

Apurahat: Irish Research Council, Institute for New Economic Thinking, Fondation Banque
de France, NORFACE, Royal Irish Academy

Akateeminen profiili

Keskeiset tutkimusalat: kansainvélinen makrotaloustiede, Euroopan rahatalous, rahoituksen
globalisaatio, finanssipolititkan suhdannekiyttdytyminen, Irlannin talous

Artikkeleita seuraavissa julkaisuissa: Journal of the Statistical and Social Inquiry Society of
Ireland, Journal of International Economics, Pacific Economic Review, Fiscal Studies,
Scandinavian Journal of Economics, International Journal of Central Banking, National
Institute Economic Review, World Economics, Economic and Social Review, Open
Economies Review, Journal of International Money and Finance, New Zealand Economic
Papers, European Economic Review, Moneda y Credito, World Economy, Journal of
Economic Perspectives, International Finance, IMF Economic Review, Nordic Economic
Policy Review, American Economic Review, Journal of Money, Credit and Banking,
Journal of the Japanese and International Economies, Review of Economics and Statistics,
Economic Policy, The Economic Journal, Journal of Public Economics, NEER
Macroeconomics Annual, Oxford Economic Papers, Canadian Journal of Economics,
Journal of Development Economics.
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LITE 2: PHILIP R. LANEN VASTAUKSET KYSELYLOMAKKEESEEN

A. Henkilokohtainen ja ammatillinen tausta

1. Kuvailkaa rahapolitiikkaan, rahoitukseen ja liiketoimintaan liittyvia
ammattitaitoanne seki Euroopan tasolla ja kansainvilisellii tasolla hankkimaanne
kokemusta padpiirteittiin.

Olen toiminut Irlannin keskuspankin péaédjohtajana vuoden 2015 lopusta. Euroopan
keskuspankin (EKP) neuvostossa hoitamieni tehtdvien lisdksi johdan noin 2 000 henkilon
organisaatiota, joka vastaa kansallisista keskuspankkitoiminnoista ja toimii kansallisena
toimivaltaisena viranomaisena luottolaitosten, vakuutusyhtididen ja sijoituspalveluyritysten
valvonnassa sekd arvopaperi- ja markkinasddntelyviranomaisena ja kansallisena
rahoitustarkastusviranomaisena. ~ Irlannin ~ keskuspankki ~on  myds  kansallinen
makrovakausviranomainen, kansallinen kriisinratkaisuviranomainen ja kansallisen talletusten
vakuusjdrjestelmidn operaattori. Tamid laaja-alainen valtuutus tarkoittaa sitd, ettd olen
keskuspankkitehtdvieni liséksi suoraan osallisena monissa erilaisissa siéntelyasioissa.
Vuosina 1995-2015 olin tutkimusta harjoittava taloustieteilijd, jonka tutkimuspainopisteind
olivat rahoituksen globalisoituminen ja Euroopan rahapoliittinen yhdentyminen. Tutkimukseni
empiirinen luonne ja toimintapoliittiset painopisteet synnyttivit monia yhteistydsuhteita ja
vuorovaikutusta poliittisten instituutioiden kanssa 1990-luvun puolivélistd 14htien, mukaan
lukien EKP, Euroopan komissio, Kansainvilinen valuuttarahasto, OECD ja Kansainvélinen
jarjestelypankki (BIS). Vuonna 2001 minulla oli kunnia olla Saksan Bernacer -palkinnon
ensimmadinen saaja “poikkeuksellisesta panoksesta Euroopan rahatalouteen”.

Olen koko urani ajan antanut perinpohjaisia kannanottoja rahaliiton makrotaloudellisista
vaikutuksista. Nithin sisdltyi vuosina 1996-1998 joukko kirjoituksia Irlannin haasteista
rahaliitossa, monia kirjoituksia rahaliiton vaikutuksista rajatylittdvien rajoitusvirtojen kasvuun
ja ulkoiseen epdtasapainoon sekd kaksi huomattavaa artikkelia (2006 ja 2012) euroalueesta
Journal of Economic Perspectives -aikakauslehdelle, joka on American Economic
Associationin tdrkein talouspolitiikkaa késittelevd lehti. Vuoden 2006 artikkelissa késittelin
euroalueen vakauteen kohdistuvia riskejd taloudellisen ahdingon aikana ja maéadrittelin
toimenpiteitd, joita tdllaisessa tilanteessa tarvitaan.

2. Onko Teilld liiketoiminta- tai rahoitusosuuksia tai muita sitoumuksia, jotka
saattaisivat olla ristiriidassa tulevien tehtivienne kanssa, ja onko sellaisia muita
henkilokohtaisia tai muita tekijoiti, jotka parlamentin on otettava huomioon
harkitessaan nimitystinne?

Ei.

3. Mihin perustavoitteisiin  aiotte  pyrkid toimikaudellanne  Euroopan
keskuspankissa?

Uskon vakaasti, ettd rahaliitto voi tarjota vahvan perustan vakauden ja vaurauden edistamiselle
kaikkialla Euroopassa. EKP:lld on toimeksiantonsa ansiosta keskeinen rooli rahaliiton
onnistumisen tukemisessa. Johtokunnan jidsenend ensisijaisena tavoitteenani on varmistaa, ettd
EKP hoitaa tehtdviadnsd EU:n perussopimusten mukaisesti. Liséksi on erittdin tarkedd, ettd
johtokunta lisdd yleistd luottamusta EKP:hen Euroopan yleisté etua palvelevana toimielimena.
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Johtokunnan jésenten olisi ylldpidettdvd organisaatiokulttuuria, joka edistdd huippuosaamista
ja tarjoaa henkilostolle tyydytystd tuottavan tydympéariston.

B. EKP:n rahapolitiikka

4. Millaista rahapolitiikkaa EKP:n olisi harjoitettava nykyisessa
makrotaloudellisessa tilanteessa? Millaisena piditte EKP:n toimintaa
hintavakauden ylléipitamisti koskevan ensisijaisen tavoitteen saavuttamiseksi?

EKP:n olisi harjoitettava rahapolitiikkaansa nykyisissd makrotaloudellisissa olosuhteissa sille
perustamissopimuksessa maddrdtyn ensisijaisen toimivallan mukaisesti hintavakauden
sdilyttdmiseksi euroalueella. Toiminnallisella tasolla tdmai tarkoittaa sitéd, ettd EKP pitdd ylla
“inflaatiokehitystd, joka ovat keskipitkdlld aikavélilld alle 2 prosenttia mutta ldhelld sitd
keskipitkdlla aikavélilld”. Tdmén tehtdvan mukaisesti EKP voi antaa Euroopan kansalaisille
mahdollisuuden laatia talous- ja rahoitussuunnitelmia vakaassa rahapoliittisessa ympéristossa
ja varmistaa samalla, ettd yritykset ja sijoittajat voivat keskittyd keskeisten
litkketoimintahaasteiden ratkaisemiseen ilman, ettd resursseja ohjautuu rahapoliittisen
epdvakauden hallintaan.

Ennen finanssikriisia EKP onnistui pitkdlti hintavakautta koskevan toimeksiantonsa
tayttdmisessd kayttdmalld tavanomaisia rahapoliittisia vdlineitddn. Sen jdlkeen timén tavoitteen
saavuttaminen on edellyttinyt epdtavanomaisten toimenpiteiden toteuttamista. Arvioni on, etti
nykyinen strategia, jossa yhdistyvdt (a) negatiivinen talletuskorko —40 peruspistettd, (b)
omaisuuserien osto-ohjelma (APP), (c) korkotasoja ja uudelleeninvestointeja koskeva
ennakkoviestintd ja (d) operaatiot, kuten kohdennetut pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
(TLTRO), ovat tarjonneet tehokkaita rahapoliittisia jérjestelyjd, jotka ovat tarpeen talouden
elpymisen, inflaatio-odotusten ankkuroimisen ja deflaatioriskin eliminoimisen kannalta ja ajan
mittaan sen varmistamiseksi, ettd inflaatio palaa pysyvésti EKP:n tavoitteeseen.

Joulukuussa 2015, maaliskuussa 2016, joulukuussa 2016, lokakuussa 2017 ja joulukuussa 2018
tehdyt uudelleenkalibrointia koskevat pédédtdkset perustuivat saamiimme taloutta ja rahoitusta
koskeviin tietoihin (sekd euroalueen ettd laajemman globaalin talouden osalta) sekd arvioihin
erilaisten mahdollisten rahapoliittisten vélineiden tehokkuudesta ja rajoituksista. Tami
kvantitatiivisen analyysin ja erilaisten toimintavaihtoehtojen arviointiin tarvittavien
talousmallien yhdistelmd on antanut EKP:n neuvostolle mahdollisuuden tehdid paatoksensa
tinkiméttomaélla ja datavetoisella tavalla, jota markkinatoimijat ymmartévit hyvin. EKP:n olisi
jatkettava rahapolitiikkansa harjoittamista tilla tavalla.

5. Miten vastaatte alhaisia korkoja ja niiden vaikutuksia koskevaan Kritiikkiin?
Millaisena niette EKP:n korkopolitiikan tahattomien vaikutusten ja suunnitellun
keskipitkiin aikavilin inflaatiovauhdin viilisen tasapainon?

EKP pyrkii ylldpitiméan hintavakautta keskipitkélld aikavalilld. Keskipitkdlla aikavalilla
hintavakaus on puolestaan tirked perusta vahvalle taloudelliselle suorituskyvylle, koska se
vihentdi yritysten ja kotitalouksien epavarmuutta.

Nykyinen toimintapoliittinen kokonaisuus on oikeasuhteinen toimi kriisin jéilkeisissé
olosuhteissa, joissa on ilmennyt deflatorisia paineita, ja kriisin laajuus on jo tyontinyt korot
matalalle. On ilmeisen tirkeda seurata mahdollisia sivuvaikutuksia, joita aiheutuu elvyttavista
rahatalouden edellytyksisti suhteessa rahoitusvakauden riskeihin. Tillaisten riskien
torjumiseksi kdytettdvind on myods makrovakausvélineita.
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Tulojen ja varallisuuden jakautumiseen kohdistuvien vaikutusten osalta on erittdin
huomionarvoista, ettd rahapoliittisilla toimilla on myonteinen vaikutus ty6ttomyyden
vihenemiseen (ja palkkojen nousuun). Kun rahapoliittinen elvytys nostaa omaisuuserien
hintoja, rahapolitiikan tiukentamisen aikana on myos tirkeédd tunnistaa véliaikaisten ja pysyvien
tulonjakoa koskevien siirtymien vilinen ero.

6. Miki on nikemyksenne euroalueen rahatalouden ja luotonsaannin
heterogeenisyydesti ja sen vaikutuksesta EKP:n yhteniiseen rahapolitiikkaan?

Kotitalouksien ja finanssialan ulkopuolisten yritysten lainakorot ovat laskeneet merkittavasti
vuodesta 2014. Maiden viliset erot antolainaiskorkojen vélilld ovat vahentyneet merkittavisti.
Lainanoton tilanne paranee edelleen: yritysten rahoituksensaantimahdollisuuksia koskevan
tutkimuksen (SAFE) mukaan pk-yritysten mahdollisuudet ulkoisen rahoituksen saamiseen
parantuvat edelleen, my®0s siksi, ettd pankit ovat halukkaampia jatkamaan luotonantoa.!

Namaé elvyttavit rahoitusedellytykset ovat puolestaan tukeneet lainanannon kasvua vuodesta
2014, joka on jatkunut viime aikoina. Rahoitusalan ulkopuolisten yritysten lainojen kasvu
(4 prosenttia vuodessa joulukuussa 2018) ja kotitalouksien lainojen kasvu (3,3 prosenttia
vuodessa joulukuussa 2018) on seurausta rahapoliittisista toimenpiteistd.>? Myos yritysten ja
kotitalouksien lainakysynté kasvoi edelleen vuoden 2018 viimeiselld neljannekselld, ja se tukee
edelleen luottojen kasvun elpymistd.’ Kasvu johtui pédasiassa alhaisesta korkotasosta, vaihto-
omaisuudesta ja kayttopddomasta, fuusioista ja yrityskaupoista, asuntomarkkinoiden
suotuisista ndkymisté ja kuluttajien luottamuksesta.

Viime vuosina vaatimaton velkarahoituksen kasvu, vakaa talouskasvu ja omaisuuserdprosessin
elpyminen, jota myds tuetaan rahapoliittisilla toimilla, ovat edistdneet yrityssektorin
velkaantumisen  vdhentymistd  euroalueella.  Finanssialan  ulkopuolisten  yritysten
velkaantumisen purkaminen pysdhtyi kuitenkin vuonna 2018, mikd ndkyy ndiden yritysten
vipuvaikutuksen véhéisend kasvuna. Suuri velkakanta rasittaa alaa edelleen.*

Yleisemmalld tasolla on tirkedd todeta, ettd yhteinen rahapolitiikka ei takaa samoja luottoehtoja
koko euroalueella. Luottoehdot riippuvat myos paikallisista riskipreemioista, paikallisen
rahoitusjérjestelmén kilpailupaineesta ja institutionaalisista tekijoistd, kuten oikeudellisen
jarjestelmin kyvysté kasitelld ongelmallisia lainoja.

7. Talous- ja rahaliiton ytimen ja reuna-alueiden vilisen taloudellisen suorituskyvyn
erot ovat viime vuosikymmenen aikana lisiantyneet. Tulevaisuudessa useat EU:n
jasenvaltiot valmistautuvat liittyméiin euroalueeseen. Miten mielestinne tulevien
kymmenen vuoden aikana voidaan vilttiid euroalueen jisenvaltioiden vilisia
muita eroja, kun otetaan huomioon, etti monien ehdokasvaltioiden talous on
heikko? Miké on euroalueen laajentumisen kannalta paras skenaario?

Euroalueen laajentumiselle ei ole erityistd taloudellista skenaariota. Kaikkien EU:n
jasenvaltioiden, joilla ei ole opt-out-mahdollisuutta, odotetaan ottavan euron kayttoon
ennemmin tai myohemmin. Tamé riippuu kahdesta tekijdstd: ensinnikin kansallisista euron

1 Katso ”Survey on the Access to Finance of Enterprises in the Euro Area: April to September 2018,” EKP,
marraskuu 2018.

2 Katso "Monetary Developments in the Euro Area: December 2018,” EKP, tammikuu 2019.

3 Katso The euro area bank lending survey: Fourth quarter of 2018,” EKP, tammikuu 2019.

4 Katso “Financial Stability Review, November 2018.” EKP, marraskuu 2018.
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kéyttoonottoa koskevista strategioista ja toiseksi valmiudesta ottaa euro kdyttoon siten kuin
EU:n perussopimuksissa vahvistettujen lahentymiskriteerien perusteella arvioitiin.

EKP ja komissio arvioivat sddnnollisesti, miten kukin euroalueen ulkopuolinen jdsenvaltio on
edistynyt euron kéyttdonottoon vaadittavien, perussopimuksiin perustuvien perusteiden
tayttdmisessd. Arviointi tehdddn 1dhentymiskertomuksissa. Yksi kriteeri koskee jasenvaltion
osallistumista ERM II -valuuttakurssimekanismiin védhintddn kahden vuoden aikana
muuttamatta valuutan arvoa euroon nidhden. Télld hetkelld vallitsee yksimielisyys siitd, ettd
kunkin hakijajdsenvaltion osallistumisesta olisi pédtettivd kolmen tekijin perusteella:
ensinndkin ottaen asianmukaisesti huomioon euroalueen Kriisistd saadut kokemukset, toiseksi
kiinnittden asianmukaista huomiota siihen, etti euron kéyttoonotto edellyttdd nyt myos
pankkiunionia ja kolmanneksi toteuttaen kaikki maakohtaiset talouspoliittiset toimenpiteet,
jotka mahdollistavat joustavan osallistumisen ERM II -mekanismiin ja my6hemmin
euroalueeseen.

Lisédksi on tarkeda todeta, ettd euron ensimmaisen vuosikymmen aikana koetuista voimakkaista
suhdannevaihteluista on opittu paljon. Erityisesti on tirkedd, ettd kansallisella finanssi- ja
makrovakauspolitiikalla rajoitetaan erojen syntymisté eri maiden rahoitussykleissa.

8. Millaisena piditte EKP:n rahapolitiikan normalisoinnin etenemistii ja ajoitusta,
kun otetaan huomioon myo6s kansainvilinen toimintaympirist6o? Miten odotatte
omaisuuserien osto-ohjelmien (APP) uudelleeninvestointistrategian vaikuttavan
markkinoihin? Miten timd  vaikuttaa  rahapoliittisten  vélineiden
keinovalikoimaan, jos yleiset olosuhteet heikkenev:t?

Tulevat rahapoliittiset toimet ovat hyvin selkeitd sekd ohjauskorkojen ettd
uudelleeninvestointien osalta. Toimintapolitiikkka riippuu datasta ja inflaationdkymista.
Mukautusten taso madrdytyy sen mukaan, mikd on tarpeen varmistamaan, ettd inflaatiovauhti
lahenee jatkuvasti tasoa, joka keskipitkélléd aikavalilld on alle kaksi prosenttia mutta ldhelld sit.
Politiikan vélineiden tehokkuutta ja vaikutuksia koskevassa arviossamme otetaan huomioon
sekd kotimaiset ettd kansainviliset taloutta ja rahoitusta koskevat tiedot.

Varallisuuserien huomattavan méérin uudelleeninvestointi tehostaa merkittdvaa rahapoliittista
tukea,  jota tarjoamme korkotasoja koskevan ennakkoviestinnin kautta.
Uudelleeninvestointipolitiikkaa jatketaan niin pitkdén kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd
inflaatio on jatkossakin kestdvélld tasolla niin, ettd tavoitteemme saavutetaan.

Rahapolititkan vilineistossimme on riittdvésti kayttokelpoisia vaihtoehtoja, jotka antavat
mahdollisuuden riittdvaédn rahapoliittiseen elvytykseen, jos se on tarpeen.

9. Miten varmistatte avoimuuden omaisuuserien osto-ohjelman tiytintoonpanossa?
Oletteko samaa mielti siitid, etti ABSPP-ohjelman ja CBPP3:n avoimuutta
voitaisiin lisati?

Kun laaditaan rahapolitiikan vélineitd tai niiden toteuttamisstrategiaa, on aina haettava
tasapainoa tehokkuuden ja avoimuuden vililld. ABSPP-ohjelman ja CBPP3:n osalta EKP on jo
erittdin avoin ja julkistaa huomattavan maddrin tietoja, muun muassa seuraavat:
eurojarjestelmén hallussa olevat kuukautiset maiérdt, netto-ostot ja jako ensi- ja
jéalkimarkkinoiden ostoihin.

Yksityiskohtaisten tietojen antamista eri ohjelmien yhteydessd hallussa pidetyistd
arvopapereista on punnittava suhteessa kielteisiin seurauksiin, jotka heikentdvét ohjelmien
tehokkuutta. Joidenkin APP-ohjelmien osalta tietojen antamista voidaan odotetusti hillita.
Tédmidn vuoksi CSPP-ohjelman ja PSPP-ohjelman osalta avoimuuden aste on télld hetkelld
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hyvin korkea, kun otetaan huomioon, ettd kyseisten ohjelmien puitteissa ostetut arvopaperit
ovat saatavilla arvopapereiden lainaksi antamista varten. Muiden ohjelmien osalta lisdtietojen
antaminen voi johtaa siithen, ettd markkinaosapuolet tekevdt pditelmid eurojirjestelmin
hallussa olevista méaaristd, mika johtaa siihen, ettd osallistujat mukauttavat kiyttdytymistidén
ndiden tietojen perusteella. Lisdksi on otettava huomioon, ettd lisdtietojen julkaiseminen voisi
vadristdd kilpailua ja vaarantaa markkinoiden eheyden.

10. Minkilaiset olosuhteet on luotava, jotta korkotasoa voidaan nostaa sen
aiheuttamatta hiirioita valtioille ja markkinoille? Mitka tissi ovat EKP:n
tehtivii ja mitki tehtivit ovat jidsenvaltioiden ja markkinatoimijoiden vastuulla?

Odotamme jatkossakin, ettd EKP:n korot pysyvit nykyiselld tasollaan vdhintddn kesédn 2019
aikana ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd inflaatiokehitys
lahenee jatkuvasti tasoa, joka on keskipitkalld aikavélilld alle kaksi prosenttia mutta 1dhella sita.
On totta, ettd tulevat tiedot ovat edelleen odotettua heikompia, mikd johtuu vaimeammasta
ulkoisesta kysynnéstd ja erdistd maa- ja alakohtaisista tekijoistd. Rahapolitiikan viritys on
kuitenkin edelleen tarkoituksenmukainen kahdesta syystd. Ensinnékin erittdin elvyttivit
rahoitusedellytykset, suotuisa tyomarkkinadynamiikka ja palkkojen nousu tukevat edelleen
meneillddn olevaa talouden kasvua ja ndin luottamusta siihen, ettd inflaatiokehitys ldhenee
tavoitettamme. Toiseksi rahapolitiikkamme on ohjauskorkoja ja uudelleeninvestointeja
koskevan ennakkoviestintimme ansiosta edelleen erittdin elvyttavaa.

Lahestymistapamme tdytettdviin ehtoihin on kaksitahoinen. Kdytdmme ajankohtaan perustuvaa
osaa — “kesdn aikana”, ja meilld on myds valtioihin perustuva osatekijd — niin kauan kuin on
tarpeen sen varmistamiseksi, ettd inflaatiokehitys ldhenee jatkuvasti”.

Markkinaosallistujien  roolista  voidaan  todeta, ettd  ohjauskorkoja  koskevan
ennakkoviestintimme osassa, joka perustuu valtioihin, todetaan, ettd markkinat tulkitsevat
taloutta ja mukauttavat ohjauskorko-odotuksiaan sen mukaisesti. Korko-odotusten
muuttuminen mukauttaa markkinakorkoja sen mukaan, miten markkinat tulkitsevat reagoivia
toimiamme. Valtioihin perustuva osatekijd auttaa varmistamaan myods sen, ettd heikentyvét
ndkymét kuvastuvat entistd myOnteisemmin termiinikoroissa ja helpottavat siten
rahoitusedellytyksid. Korkoja koskevaa ennakkoviestintdd tuetaan lisdksi merkittavilla
hankittujen omaisuuserien uudelleeninvestoinneilla, joissa aiotut investointisuunnitelmat on
kytketty koronnostojen ajoitukseen. Tamé vahvistaa korko-ohjeittemme vaikutusta
rahoitusehtoihin, silld uudelleeninvestointia koskevat markkinaodotukset kehittyvit
koronnoston ajoitusta koskevien odotusten mukaan,

Jasenvaltioilla on selvit toimivaltuudet muun muassa kansallisten finanssipolitiikkojen osalta,
joiden jirkeva hoito voi olla tarked vakauttava tekijd laskusuhdanteen aikana. Jisenvaltiot ovat
sitoutuneet euroon ja talous- ja rahaliiton viimeistelyyn, mika takaa luottamuksen valuuttaan ja
parantaa koko euroalueen kykya kestdd hiirioita.

11. Miten EKP:n tulisi mielestinne edistdi talouskasvua ja tiystyollisyyttd samalla
kun se noudattaa tAysiméidriisesti ensisijaista tavoitettaan yllipitia
hintavakautta? Millaiset rahapolitiikan lisdtoimet lisdisivit mielestinne
rahapolitiikan myonteisii vaikutuksia reaalitalouteen? Miki rooli jéisenvaltioiden
rakenneuudistuksilla on rahapolitiikassa ja pdinvastoin?

Eurojérjestelmén ja yhteisen rahapolitiikan ensisijainen tavoite on hintavakauden yll4pitdminen

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 1 kohdan mukaisesti.
Rahapolitiikalla voidaan lyhyelld aikavililld vaikuttaa reaalitalouden toimintaan. Vaikka
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huonosti toteutettu rahapolitiikka voi haitata pitkdn aikavdlin toimintaa, koska se lisdd
epdvakautta, pitkdn aikavilin elintaso riippuu viime kidessd muista kuin taloudellisista
tekijoistd, kuten tuottavuudesta.

Tédmidn vuoksi tehtdvdndmme on saada aikaan hintavakaus keskipitkdlld aikavélilld. Pitkalla
aikavélilld hintavakaus vaihtelee taloutta ajan kuluessa koettelevien hiirididen mukaan. Kun
héirid kohdistuu kokonaiskysyntddn niin, ettd seurauksena on talouden romahdus ja inflaation
lasku, aikajanne on lyhyempi, ja strategiamme ohjaa meitd toteuttamaan maérétietoisempia
rahapoliittisia toimia. Hintavakauden palauttaminen téssd tapauksessa auttaa myos kuromaan
umpeen tuotantokuilun. Kun héirié kohdistuu tarjontaan — esimerkiksi energian hintahdirio,
joka kiihdyttdd inflaatiota ja johtaa talouden romahtamiseen — inflaation ja kasvun vililld on
tehtavd kompromissi. Téssd tapauksessa polititkkan kannalta merkityksellinen keskipitkén
aikavilin aikajdnne on pitempi ja strategiamme edellyttdd karsivallisyyttd. Téstd seuraa, ettd
otamme talouden tilaa muuttavien rahapoliittisten toimiemme kalibroinnissa huomioon sekd
talouskasvun ettd tyottdmyyden, vaikka ensisijaisena tavoitteenamme on vain hintojen vakaus.
Politiikat, jotka edistdvit innovointia ja investointeja, parantavat talouden hiirionsietokykyé ja
parantavat talouden kasvupotentiaalia, ovat tirkeitd médritettdessd euroalueen talouden pitkédn
aikavélin kasvupotentiaalia ja pitkdn aikavilin tuottoastetta. Talouden kasvupotentiaalin ja
tarkoituksenmukaisen keskipitkédn aikavélin korkotason vililld on selvé yhteys.

Toiseen suuntaan hintavakauden onnistunut saavuttaminen keskipitkélld aikavélilld vdhentdd
epdvarmuutta ja antaa yrityksille ja kotitalouksille mahdollisuuden tehdd pitkén aikavilin
investointeja, joita tarvitaan kasvumahdollisuuksien maksimoimiseksi ja joita tukevat
asianmukaiset kasvua palvelevat poliittiset puitteet.

12. Miti mieltd olette yrityssektorin osto-ohjelmaan (CSPP-ohjelma) liittyvista
riskeisti? Nietteko mitidn sisimarkkinoiden Kilpailua héiritseviid vaikutuksia?
Miten CSPP-ohjelman mahdolliset haitalliset vaikutukset voitaisiin mielestinne
minimoida?

CSPP-ohjelman avulla on lujitettu euroalueen rahapoliittisten toimenpiteiden reaaliarvoa
reaalitaloudessa edistimélld euroalueen yritysten rahoitusedellytysten kevenemistd, mukaan
lukien yrityslainojen erojen védheneminen, paremmat toimitusehdot joukkovelkakirjojen
ensimarkkinoilla ja korvausmekanismin kautta lisddntynyt pankkien luotonanto yrityksille,
joilla ei ole mahdollisuutta saada velkakirjoihin perustuvaa rahoitusta, pk-yritykset mukaan
luettuina.

Pyrkiessdin tavoitteeseensa ylldpitdd hintavakautta EKP on velvoitettu toimimaan vapaaseen
kilpailuun perustuvan avoimen markkinatalouden periaatteen mukaisesti ja jakamaan resursseja
tehokkaasti. Ndin ollen EKP pyrkii varmistamaan, ettd omaisuuserien osto-ohjelma pannaan
taytidntoon tavalla, joka ei vaikuta markkinoihin, ja ettd sen vuoksi yrityssektorin osto-ohjelman
ostoissa noudatetaan viitearvoa, joka kuvastaa suhteellisesti tukikelpoisten joukkovelkakirjojen
markkina-arvoa.

Yritysten joukkolainamarkkinat ovat edelleen suhteellisen vapaat, mikd véhentdé huolta siité,
ettd ohjelmalla on kielteisid vaikutuksia markkinoiden toimintaan. Markkinoiden tehokkaan
toiminnan jatkuminen ndkyy myo0s erittdin johdonmukaisissa marginaalien muutoksissa
lahimarkkinoilla, = koska  sijoitussalkkujen  sijoituspainotusta  voidaan  muuttaa.
Markkinadynamiikan jatkuvan tiiviin seurannan avulla olisi varmistettava, ettd mahdolliset
kilpailua véaristavat vaikutukset voidaan minimoida.
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13. Katsotteko, etti EKP:n olisi otettava huomioon Pariisin sopimus ja kestavin
kehityksen tavoitteet, ja mitki ehdot olisi taytettivi, jotta varmistetaan EKP:n
toimivaltuuksien ja riskinhallintakehyksen noudattaminen? Mitid EKP:n olisi
tehtivi, jotta se voisi saattaa omaisuuseriii koskevat toimensa YK:n kestivin
kehityksen ja Pariisin ilmastosopimuksen mukaisiksi?

On térkedd, ettd kaikki instituutiot — niin julkiset kuin yksityisetkin — tunnustavat tdysin
ilmastonmuutoksesta aiheutuvat haasteet ja toimivat toimivaltansa rajoissa ja
toimivaltuuksiensa mukaisesti tukemalla toimia, joilla késitellddn ilmastonmuutosta. EKP:n
hintavakautta koskevan tehtdvin hoitamista rajoittamatta voidaan ottaa huomioon myds
unionin muut tavoitteet, kuten ymparistonsuojelu.

EKP:n rahapolitiikkaa ohjaa ensisijaisesti hintavakautta koskeva toimeksianto. Omaisuuserien
osto-ohjelman tiytdntoonpanossa noudatetaan markkinaneutraaliuden periaatetta, eikd se
vaikuta myonteisesti tai kielteisesti ymparistoon tai muihin kriteereihin. Omaisuuserien osto-
ohjelmaa koskevat tukikelpoisuuskriteerit on mééritelty laajasti, jotta voidaan tarjota lukuisia
ostokelpoisia arvopapereita ohjelman mahdollisimman suuren tehokkuuden varmistamiseksi ja
tiettyjen markkinasegmenttien véadristymien valttdmiseksi. Vaikka rahapolitiikassa ei ole selvaa
ympéristod koskevaa tavoitetta, EKP:n hallussa on huomattava madrd vihreitd
joukkovelkakirjoja sekd julkisen sektorin ettd yrityssektorin osto-ohjelmien puitteissa.

My0s rahapolitiikan vastuualueen ulkopuolella voidaan ottaa huomioon ympéristonsuojeluun
liittyvid ndkdkohtia.

Kannattaa huomata, ettd viime vuonna EKP liittyi rahoitusjdrjestelmédn viherryttamista
koskevaan verkostoon. Mielestidni on erityisen tirkedd, ettd keskuspankit ja valvojat kehittavat
yhteisid valvonta- ja makrovakauskdytintdjd ilmastoon ja ympéristoon liittyvien riskien
kisittelemiseksi. Tdssd yhteydessa on erittdin tarkedd kehittdd yhteinen kestivia varallisuuserid
koskeva luokitusjirjestelma. Tété asiaa koskeva Euroopan komission tuore aloite on néin ollen
tervetullut, samoin kuin ehdotukset, joiden tarkoituksena on vahvistaa kestiavyyttd koskevien
tietojen julkistamista, jolla olisi edistettavd ympéristoriskien parempaa hinnoittelua.

14. Olette hiljattain luennoinut ilmastonmuutoksesta ja Irlannin
rahoitusjirjestelméistd (”Climate Change and the Irish Financial System”).
Luennossa totesitte, etti keskuspankeilla on johtava rooli sen varmistamisessa,
etti ilmastonmuutos on koko rahoitusjiirjestelmén strateginen painopiste. Miten
varmistatte, etti EKP hoitaa titi johtotehtivii yleisesti ja miten aiotte lieventia
luennossanne kuvaamianne ilmastoriskeji erityisesti EKP:n taseessa?

Keskuspankeilla ja yleisemmin sdintelyviranomaisilla on johtoasema taloudellisten riskien
tunnistamisessa. Tahén kuuluu se, ettd tunnistetaan ilmastonmuutoksen aiheuttamat riskit ja
luodaan selkeédt puitteet rahoitusvirtojen suuntaamiselle uudelleen ja kyseisten riskien
vihentdmiselle. Tarvitaan kipedsti selkedd poliittista kehystd, jotta voidaan rahoittaa talouden
viherryttimisté ja laajentaa ymparistod, yhteiskuntaa ja hallintoa koskevien kriteerien kayttoa
yksityisissd ja julkisissa instituutioissa.

Keskuspankit voivat tarjota huolellisia analyysejd ja tutkimusta niistd ilmastonmuutoksen
ulottuvuuksista. Téllainen rooli sopii hyvin keskuspankkien tehtiviin, silld ilmastonmuutos voi
vaikuttaa rahapolitiikan harjoittamiseen koska se vaikuttaa talouden hiirididen
esiintymistiheyteen ja jakautumiseen ja saattaa vaikuttaa keskipitkdn aikavélin inflaatio-
odotuksiin: (1) ilmastoon liittyvien hdirididen lisddntyminen saattaa yhd enemmin himartaa
keskipitkdn aikavilin inflaatiopaineita, (2) suhteellisten rajujen hiirididen lisddntyminen
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saattaa johtaa siihen, ettd tulevaisuudessa korot laskevat useammin alimmalle mahdolliselle
tasolle ja (3) wvéhdhiiliseen talouteen siirtymisen nopeuteen ja laajuuteen liittyvit
epavarmuustekijat voivat vaikuttaa keskipitkdn aikavidlin inflaatio-odotuksiin. EKP:n
rahapolitiikkaa ohjaa ensisijaisesti hintavakautta koskeva toimeksianto. Muiden kuin
rahapoliittisten osto-ohjelmien osalta olisi kuitenkin otettava huomioon ympéristod,
yhteiskuntaa ja hallintoa koskevat kriteerit.

15. Miten arvioisitte yrityssektorin osto-ohjelman tiilli hetkelli kasvavaa osuutta
ensimarkkinoilla ja samaan aikaan julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman tilli hetkelld vihenevii osuutta jilkimarkkinoilla?

Omaisuuserien osto-ohjelman loppuminen ei merkitse sitd, ettd lopetamme elvyttimisen.
Ennakkoviestinti EKP:n keskeisistd koroista vahvistettuna merkittavilld hankittujen
omaisuuserien uudelleeninvestoinneilla, tarjoaa edelleen tarpeellista rahapoliittista elvytysta,
jolla varmistetaan, ettd inflaatiokehitys ldhenee jatkuvasti tavoitettamme. Kesdkuussa 2018
pidetyssd kokouksessamme kédynnistimme politiikkavélineittemme rotaation omaisuuserien
osto-ohjelmasta perinteisempiin rahapoliittisiin  vélineisiin, joita ovat rahapoliittiset
ohjauskorot ja ennakkoviestintd korkojen todenndkoisestd tulevasta kehityksestd. Téssd
rotaatiossa painopiste on siind, ettd EKP:n keskeiset ohjauskorot ja ennakkoviestintd niiden
todennékoisestd tulevasta kehityksestd ovat ensisijainen véline rahapolititkan virityksen
muuttamiseksi.

Tété tukee uudelleeninvestointeja koskeva ennakkoviestinté, jonka avulla olemme yhdistdneet
uudelleeninvestointisuunnitelmat koronnostojen ajoitukseen. Talld “ketjutetulla viestinnalld”
vahvistetaan rahoitusedellytyksid koskevaa korkoviestintidmme, silld uudelleeninvestointia
koskevat markkinaodotukset kehittyvit koronnoston ajoitusta koskevien odotusten mukaan.
Yritysten joukkolainamarkkinat ovat edelleen suhteellisen vapaat, mikd vihentdd huolta siité,
ettd ohjelmalla on kielteisid vaikutuksia markkinoiden toimintaan.

16. Mitd  mielti olette hitirahoituksena annettavan maksuvalmiusavun
taytintoonpanosta? Miti asioita hitirahoituksena annettavan maksuvalmiusavun
myontimisti koskevassa paiatoksentekoprosessissa voitaisiin parantaa?

Talla hetkelld vastuu maksuvalmiustuen myontdmisestd, mukaan lukien myontdmiseen liittyvit
kustannukset ja riskit, on kansallisella tasolla asianomaisilla kansallisilla keskuspankeilla, mika
on asiaa koskevan kansallisen lainsddddnnon mukaista. EKP:n asema EKPJ:n perussddnnon
4.14 artiklan nojalla rajoittuu ndin ollen sen varmistamiseen, ettd maksuvalmiusavun
myontdminen ei vaikuta EKPJ:n tehtdviin ja tavoitteisiin. Jatkossa padtoksenteon
hététilanteisiin liittyvin maksuvalmiusavun myontdmisestd olisi kehityttdvd samaa tahtia kuin
pankkiunionia kehitetdan.

17. Onko meidin oltava  huolissamme  Target-jirjestelmidn  nykyisesti
epitasapainosta?

Lukuisten teknisten analyysien perusteella on selvdd, ettdi TARGET-jérjestelmén nykyinen
epétasapaino johtuu p#dasiassa omaisuuserien osto-ohjelmien mekaniikasta. Rahapolitiikan
hajautettu toteutus merkitsee sitd, ettd kaikki kansalliset keskuspankit suorittavat omaisuuserien
osto-ohjelman ostoja ja uudelleeninvestointeja. Useimmiten nimé ostot on tehty kansallisen
keskuspankin sijaintimaan ulkopuolella sijaitsevista vastapuolista. Aina kun keskuspankkien
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suorittamat, ostettuihin arvopapereihin liittyvdt maksut suoritetaan rajojen yli, vaikutukset
voivat ulottua TARGET2-saldoihin. Koska omaisuuserien netto-ostot pddttyivit viime vuonna,
TARGET2-saldot kasvavat todenndkdisesti edelleen huomattavasti. Ne voivat pysyé korkeina
jonkin aikaa, kun otetaan huomioon, ettd jatkamme pitkdaikaisten erdintyvien maksujen
uudelleeninvestointia. Jarjestelmédn sisdiset saldot ovat olennainen osa hajautettua rahaliittoa.
Se ei yleisesti ottaen osoita, ettd rahoitusmarkkinoiden paineet ovat lisdéntyneet, ettd
pirstaloituminen on lisdéntynyt tai ettd maksutase on kehittynyt kestdméttomalla tavalla.

18. Miti riskeji rahoitusvakaudelle aiheutuu bitcoinin kaltaisten virtuaalivaluuttojen
kehityksestia? Millainen rooli EKP:1l4 olisi mielestiinne oltava virtuaalivaluuttojen
osalta?

Yhdyn yleiseen kisitykseen siitd, ettd yksityisilld virtuaalivaluutoilla on vain hyvin rajoitettu
rooli. Krypto-omaisuuserit eivit yleisesti ottaen tdlld hetkelld aiheuta merkittdvaa riskid EU:n
rahoitusjérjestelmaélle tai rahapolitiikan vakaudelle. Krypto-omaisuuserien jatkuva valvonta on
kuitenkin tarpeen, jotta voidaan arvioida riskejé, joita ne saattavat aiheuttaa rahoitusvakaudelle,
ja mahdollisia kielteisid vaikutuksia euron kéyttoon, rahapolititkan harjoittamiseen seké
markkinoiden infrastruktuurien ja maksujen turvallisuuteen ja tehokkuuteen.

Teknologiset innovaatiot voivat lisdtd rahoitusmarkkinoiden tehokkuutta. Silld edellytykselld,
ettd tasapuoliset toimintaedellytykset sdilyvit, sekd FinTech-yritykset ettd pankit voivat hyotya
teknologisten innovaatioiden tarjoamista mahdollisuuksista. Tédssd yhteydessd on oltava
valppaana my0s yhdenmukaistamisen tarpeen suhteen, jotta viltetddn pirstoutumista, kun
hyvéksytddn erilaisia rahoitusteknologian sddntelykehyksid. Krypto-omaisuuserdt voivat
vaikuttaa moniin EKP:n toiminnan ndkdkohtiin. Siksi EKP:n olisi seurattava niita tiiviisti, jotta
voidaan pysya kehityksen tasalla ja analysoida niiden mahdollisia vaikutuksia rahapolitiikkaan
ja riskejd, joita ne voivat aiheuttaa markkinainfrastruktuurien ja maksuliikenteen
moitteettomalle toiminnalle sekéd rahoitusjdrjestelmin vakaudelle.

19. Miten arvioisitte maksujirjestelmien ja rahapolitiikan vilisti vuorovaikutusta?
Millainen rooli EKP:ll4 olisi oltava liikkeeseen laskevana keskuspankkina
keskusvastapuolten valvonnassa? Mitd sddnnoksid olisi annettava EKPJ:n ja
EKP:n perussidinnon 22 artiklaan tehtivien muutosten yhteydessia?

Keskusvastapuoliselvitys tarjoaa merkittdvid etuja rahoitusmarkkinoiden vakauden
parantamisessa.  Samalla  keskusvastapuolten  keskeinen rooli  tarkoittaa, ettd
viranomaisvalvonta on olennaisen tarkedd, myos keskuspankkien kannalta. Ehdotettu EMIR-
asetuksen ja perussddnnon tarkistaminen on tdysin sopusoinnussa sen tavoitteen kanssa, ettd
vahvistetaan EU:n keskuspankkien roolia ja annetaan niille asianmukaiset vilineet seurata ja
késitelld riskejd, jotka liittyvdt niiden rahapoliittisten toimeksiantojen toteuttamiseen.
Keskuspankkien kannalta tirkedd on my0s se, ettd niilld on vdhimmaistakeet
keskusvastapuolista, joille keskuspankkien on ehkd tietyissd tilanteissa tarpeen antaa
likviditeetti.

Jos EU:n lainsditijiat hyvidksyvdt EKPJ:n ja EKP:n perussddnnon 22 artiklaan ehdotetun
muutoksen, EKP voi tayttii tehtdvinsi, kun se kisittelee riskejd, joita keskusvastapuolet voivat
aiheuttaa EKP:n rahapoliittisten tehtdvien hoitamiselle. Muutoksessa my0s sdilytetdéin EKP:n
riippumattomuus ja laaja harkintavalta mééritelld rahapolitiikkansa soveltamisala. Kuten mihin
tahansa EKP:n hoitamiin tehtiviin, sen keskusvastapuoliin toteuttamin tehtéviin sovellettaisiin
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tdysimadrdistd oikeudellista valvontaa, ja EKP:n olisi toimittava oikeasuhteisesti ja
perussopimusten mukaisten toimivaltuuksiensa rajoissa.

20. Miti riskeja brexitisti voi aiheutua rahoitusvakaudelle?

Sopimuksettomaan breksitiin liittyvien &killisiin riskeihin vastaamiseksi on jo tehty paljon.
Tédhin on siséltynyt sddntelyviranomaisten asettama paine sen varmistamiseksi, ettd yritykset
toteuttavat tarvittavat oikeudelliset toimenpiteet EU-asiakkaiden palvelemiseksi brexitin
jalkeen. Siihen siséltyivit my0s Euroopan komission toteuttamat toimet, joiden mukaan
Yhdistyneessd ~ kuningaskunnassa  toimivien  markkinainfrastruktuurien  tilapdinen
tunnustaminen on tirke#a niissé tapauksissa, joissa ei ole mahdollista siirtyi lyhyelld aikavalilla
EU-vaihtoehtoihin.

Mielestini suurimmat riskit liittyvétkin brexitin makrotaloudelliseen vaikutukseen, joka liittyy
Yhdistyneen kuningaskunnan litketoimintasykliin, punnan ja euron viliseen vaihtokurssiin,
Yhdistyneen kuningaskunnan varallisuuserien hintoihin ja liitinndisvaikutuksiin niilld EU:n
alueilla, jotka ovat erittdin alttiita Yhdistyneen kuningaskunnan talouden vaihteluille. Vaikka
ndmad riskit voivat olla merkittdvid paikallisesti, Brexitin makrotaloudellinen vaikutus EU:n
27 jasenvaltion tasolla on todenndkdisesti hallinnassa, kun otetaan huomioon Yhdistyneen
kuningaskunnan rajallinen koko verrattuna EU27:een.

21. Millaisena niette EKP:n roolin kontekstissa, jossa kasvu saattaa hidastua tulevien
vuosineljinnesten aikana?

Saamamme tiedot ovat edelleen odotettua heikompia, mikd johtuu vaimeammasta ulkoisesta
kysynnéstd ja erdistd maa- ja alakohtaisista tekijoistd. EKP:n neuvoston viimeisimmaissa
arvioinnissa todettiin, ettd merkittdvid rahapoliittisia elvytystoimia tarvitaan edelleen, jotta
voidaan vastata kotimarkkinoiden hintapaineiden kehittymiseen ja kuluttajahintainflaatioon
keskipitkdlld aikavélilli. Tdma toteutetaan ennakkoviestinnédlli EKP:n keskeisistd koroista
vahvistettuna merkittévilld hankittujen omaisuuserien uudelleeninvestoinneilla. EKP:n
neuvosto on my0s todennut olevansa valmis mukauttamaan kaikkia vilineitdén soveltuvin osin
sen varmistamiseksi, ettd inflaatio ldhence kestdvdlld tavalla EKP:n neuvoston
inflaatiotavoitetta. Laskusuhdanteen tdydelliseen korjaamiseen olisi sisdllyttivd myos
asianmukaiset finanssipolitiikkaa ja muuta elvytystd koskevat toimenpiteet.

22. Katsotteko, etti EKP:n ”panokset loppuvat”, jos tulee toinen merkittivi
laskusuhdanne? Voiko EKP suunnitella uusia epitavanomaisia rahapolitiikan
vilineitia?

Kuten toimintapoliittisessa viestinndssdmme on aina tehty selviksi, EKP:n neuvosto voi
reagoida merkittdvddn laskusuhdanteeseen toimenpidepaketilla, johon kuuluu erilaisia
toimenpidevilineitd. Koska nykyinen strategia hydtyy politiikkkapaketin eri  osien
tdydentdvyydestd, sopivan ratkaisun 16ytdminen merkittdvain laskusuhdanteeseen voi perustua
erilaisiin vaihtoehtoihin.

23. Miten talouden ohjausjirjestelmiii ja erityisesti sen tiytintoonpanoa voitaisiin
tehostaa? Miti talous- ja rahaliiton syventiminen edellyttiisi? Katsotteko, etti
investointien, rakenneuudistusten ja julkisen rahoituksen hyoddylliseen
yhteisvaikutukseen olisi sisillyttivd toimia, joilla puututaan jisenvaltioiden
erilaisista verotusjirjestelmisti aiheutuviin epatasapainotiloihin?
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Talous- ja rahaliiton ohjausjirjestelmd on kehittynyt viime vuosina monella tapaa. Yhdelld
tasolla yhteinen méérdysvalta lisddntyi merkittivisti yhteisen valvontamekanismin, yhteisen
kriisinratkaisuneuvoston (SRB) ja Euroopan vakausmekanismin (EVM) perustamisen ja
kehittdimisen kautta. Tasapainoa yhteisometodin ja hallitusten vilisten ldhestymistapojen vililla
yhteisten instituutioiden hallinnoinnissa olisi kehitettdvéd, kun otetaan huomioon rahoituksen
epasymmetrian heikentyminen jdsenvaltioissa ja keskindisen luottamuksen palauttaminen.

Talous- ja rahaliiton syventimisen osalta pankkiunionin toteuttaminen voi parantaa
huomattavasti rahaliiton héirionsietokykyd ja pddomamarkkinaunioni voi parantaa sitd
edelleen. On myos selvdd, ettd jos tarvitaan poliittista konsensusta talous- ja rahaliiton
legitimiteetin varmistamiseksi, finanssipoliittisen riskinjaon mekanismit auttaisivat myos
parantamaan resilienssid erityisesti suurten hdirididen osalta. Téllaisten finanssipoliittisten
riskinjakojérjestelmien suunnittelussa on monia vaihtoehtoja, jotka vaikuttavat kansallisiin
verotus- ja sosiaalivakuutusjérjestelmiin.

Veropolititkan hajauttamisella on aina vaikutusta veropolitiikkaan ja sen merkitykseen talous-
ja rahaliiton kannalta. Tdma pétee alueellisella tasolla liittovaltiojdrjestelmissé ja kansallisella
tasolla sekd unionissa ettd maailmanlaajuisesti. Vaikka nditd jannitteitd esiintyy tyontekijoiden,
tavaroiden ja palvelujen verotuksessa, akuutein keskustelu liittyy maailmanlaajuisten yritysten
verotukseen, erityisesti kun otetaan huomioon kaksi keskeistd asiaa, eli aineettomat (ja
litkkuvat) pddomat ja digitalisointi. Ne ovat johtaneet supertéhtiyritysten markkinaosuuden
kasvuun. Tadma i1lmi6 ulottuu eri valuutta-alueisiin ja sithen vastaaminen on poliittisten johtajien
tehtivé, ei keskuspankkien.

24. Miki on nikemyksenne kiaynnissa olevasta keskustelusta euroalueen yhi suuresta
julkisesta velasta?

On tarkedd ottaa kokonaisvaltaisesti huomioon alakohtaiset tulokset. Esimerkiksi voimakkaasti
velkaantuneiden valtioiden ja vahvan ulkomaisen nettovelka-aseman yhdistelméa (esimerkiksi
Japani) on riskiprofiililtaan selvésti erilainen kuin “kaksoisvelka”, jossa sekd valtio ettd
kansakunta ovat nettovelallisia.

On myos tdrkedd ottaa huomioon velan méérédn ja kasvun vélinen takaisinkytkentd. Yhtdilta
liiallinen julkisen tai yksityisen velkaantumisen vdhentdminen voi olla tulla liian kalliiksi,
koska se vaikuttaa kielteisesti makrotalouden suorituskykyyn. Toisaalta ajalliset ja valtioiden
erilaiset riskipreemiot, joita voi liittyd suureen velkaan, merkitsevit, ettd erityisesti suotuisissa
vaiheissa on tirkedd vdhentdd liiallista velkaa kestdvélld tavalla. Yhdessd ndméd edellyttivit
monivivahteisempaa analyysia velkatason ja tuotoksen yhteisestd dynamiikasta, jotta voidaan
varmistaa, ettd velkaantumisen vahentdminen saavutetaan mahdollisimman nopeasti.

25. Miti mielté olette arvostelusta, jonka mukaan EKP:n vakuuskiytinnot eivit ole
riittivin  asteittaisia, ja  etti niissd  luotetaan liikaa  ulkoisiin
luottoluokituslaitoksiin? Pitiisiko EU:n perustaa oma julkinen
luottoluokituslaitoksensa arvioimaan tiettyji omaisuuserii?

Eurojérjestelmélld on lakisditeinen velvollisuus varmistaa, ettd sen toiminnan vakuutena on
riittdvd vakuus. Siksi on tdrkedd, ettd kaytossd on hyva riskienhallintajirjestelmé, jolla
lievennetiddin EKP:n toimintaan liittyvié taloudellisia riskejd. Téssd yhteydessd on huomattava,
ettd eurojarjestelmai ei luota yksinomaan luottoluokituslaitoksiin arvioidessaan vakuuksia, jotka
se hyviksyy luottotoimissaan, vaan luottaa neljddn eri ldhteeseen: ulkoiset
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luottoluokituslaitokset, kansallisten keskuspankkien omat luottokelpoisuuden
arviointijirjestelmat, vastapuolten sisdiseen luottoluokitukseen perustuvat menetelmét (IRB) ja
kolmansien palveluntarjoajien luottoluokitusvilineet.

Luottoluokituslaitoksen henkil6llisyydesti riippumatta jaksottaisuus on luottoriskin arvioinnin
véistdimaton piirre: epdsuotuisa makrotaloudellinen ympéristd heikentdd luottondkymii.
Yksittdisten  luottoluokituslaitosten  laitoskohtaisten  arviointien  riskid  lieventda
luottoluokituslaitosten moninaisuus, ja tité riskid olisi seurattava sdénnollisesti. Yleisesti ottaen
EKP:n vakuuksien kelpoisuussddnnét ovat niin yleisluontoisia, ettd ne mahdollistavat laajan
kirjon omaisuuserien esittimiseen siten, ettd aliarvostukset ovat asianmukaisia.

26. Katsotteko, etti Kreikan joukkovelkakirjat olisi sisillytettivd ja voitaisiin
sisallyttiaa PSPP-ohjelman ja yrityssektorin osto-ohjelman
uudelleeninvestointivaiheeseen?

Kreikan valtion joukkovelkakirjoja ei télld hetkelld voida ostaa, koska Kreikka ei tdytd
lainansaannin vihimmaisvaatimuksia eiki se ole endéd sopeutusohjelmassa. Jos Kreikan valtion
joukkolainojen vakuuskelpoisuus toteutuu, kun eurojirjestelméssd  tehddédn
uudelleeninvestointeja, voitaisiin harkita Kreikan valtion hallussa olevien instrumenttien
harkittua lisddmista.

27. Miten arvioisitte Yhdysvaltain dollarin ja euron vilisen vaihtokurssin kehitysti
viime aikoina?

Euron vaihtokurssi on heikentynyt Yhdysvaltain dollariin ndhden vuoden 2018 ensimmaisesta
neljdnneksestd ldhtien, mikd on jossain médrin seurausta Yhdysvaltojen parantuneesta
makrotaloudellisesta ympéaristostd ja Yhdysvaltain keskuspankin aloittamasta tiukemmasta
rahapoliittisesta syklistd. Samana ajanjaksona euron kurssi on kuitenkin pysynyt pitkalti
vakaana suhteessa muiden tirkeimpien kauppakumppanien valuuttoihin. Tadma merkitsee sita,
ettd euron nimellinen heikkeneminen on ollut paljon maltillisempaa. Yleisesti ottaen timéa on
yhdenmukaista sen kisityksen kanssa, ettd euron vaihtokurssin kehitys maaliskuusta 2018
lahtien on heijastanut 1ahinnd kehitystd Yhdysvalloissa.

28. Mitad mieltd olette G20-ryhmian saavutuksista? Miten arvioisitte tarkeimpien
keskuspankkien vilisen koordinoinnin nykyisti tasoa?

G20 on tdrked foorumi monenviliselle vuoropuhelulle ja yhteistyoratkaisujen etsimiselle:
nousevan talouden maiden kasvava osuus maailmantaloudessa merkitsee, ettd on ratkaisevan
tarkedd, ettd on olemassa vahva institutionaalinen kehys, jolla suurimpien kehittyneiden ja
nopeasti kehittyvien talouksien hallitukset saatetaan yhteen. G20-ryhmédn antamat ohjeet
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmidn ty6hon ovat osoittautuneet tirkeiksi
rahoitusalan sddntelyd koskevan laajan yhteisen Idhestymistavan varmistamisessa
maailmanlaajuisesti. Kuten vuosina 2009-2010 osoitettiin, G20-ryhmd voi myds olla
merkittivd foorumi yhteisten vastausten laatimisessa vakavan maailmanlaajuisen hdirion
sattuessa.

Tarkeimmait keskuspankit pitdvdt ylld vahvoja monenvélisid ja kahdenvilisid suhteita
esimerkiksi BIS:n, G20:n, G7:n, IMF:n ja OECD:n kautta. Maailmantalouden ja
rahoitusjarjestelmin lisdéntyvd yhdentyminen merkitsee sité, ettd kaikkien keskuspankkien on
otettava huomioon kotimaisten ja kansainvilisten toimenpiteiden heijastusvaikutukset, ja niissa
on edelleen keskityttdvd yksittdisten valtuutusten antamiseen. Tutkimus viittaa siithen, ettd
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tdmédn riippumattomien poliittisten pédédtdsten tekemisessd, mutta vahvojen monenvilisten
suhteiden puitteissa, kdytetyn sekoitetun ldhestymistavan pitéisi yleisesti ottaen olla tehokas.

29. Pitdisiko EKP:n ryhtyd Kkonkreettisiin toimiin euron vahvistamiseksi
kansainviliseni valuuttana?

Euron kansainvilistd roolia tuetaan pyrkimilld vakaaseen talouspolitiikkaan euroalueella ja
syvempadn ja tdydellisempéén talous- ja rahaliittoon, mukaan lukien pankkiunionin valmiiksi
saaminen ja pddomamarkkinaunionin edistdminen. Tédssd mielessd talous- ja rahaliiton
rakenteen saattaminen valmiiksi siten, ettd euroalueen hiirionsietokyky paranee, auttaa
lisddmédn euron houkuttelevuutta. Myos eurojdrjestelmdn markkinainfrastruktuureihin ja -
maksuihin liittyvét aloitteet, joilla lisdtddn euroalueen tehokkuutta ja rahoitusmarkkinoiden
yhdentymistd euroalueella, voivat vaikuttaa myonteisesti. Véhiriskisten euromiirdisten
omaisuuserien tarjonnan lisiiminen on myos olennaisen tdrkedd, jotta globaalit sijoittajat
voisivat luottaa siithen, ettd euro on turvallinen valuutta.

30. Kuinka realistisena pidatte sitid, etti JPY tai CNY haastavat euron toiseksi
tirkeimpini kansainviliseni valuuttana?

Pitkélld aikavélilla on mahdollista kuvitella moninapainen kansainvélinen rahoitusjirjestelma,
jossa milladn valuutalla ei ole hegemoniaa. Koska sekd tavarakaupassa etti omaisuuserien
kaupassa on vahvoja painovoimatekijoitd, on todenndkdistd, ettd yksi tai useampi Aasian
valuutta ottaa ndkyvimman rajatylittivdn aseman seké alueellisesti ettd maailmanlaajuisesti.
Tami riippuu siitd, miten ndiden maiden kotimaiset rahoitusjirjestelmat kehittyvit, miten
edistytadn tdydellisessd rahoitustilien sdéntelyn vapauttamisessa ja miten kotimaahan
suuntautuvat rahapoliittiset jarjestelmat kehittyvit.

31. Mitkéa ovat euron suurimmat riskit ja mahdollisuudet?

Kriisin jilkeiset institutionaaliset uudistukset ovat parantaneet euroalueen héirionsietokykya.
Pankkiunionin ja pddomamarkkinaunionin edistyminen entisestddn seké tiiviimpi riskien
jakaminen (yhdessi kansallisten polititkkojen vahvistamisen kanssa) parantaisivat kuitenkin
sen johdonmukaisuutta. Ndin ollen erityisesti kriisiympériston ulkopuolella poliittisilla
paattdjilla on mahdollisuus saada aikaan institutionaalista kehitystéd kansallisella ja koko
alueen tasolla. Sen sijaan ensisijaisena riskind ovat vaihtoehtoiset toimintavaihtoehdot, jotka
lisddvit epdvakautta ja asettavat kyseenalaisiksi yhteisen sitoutumisen hdirionsietokykyiseen
euroalueeseen.

32. Pitiisiko EKP:n olla huolissaan mahdollisen ”valuuttasodan” riskisti
Yhdysvaltojen kanssa? Olisiko EKP:n harkittava tismillisempia
viestintipolitiikkaa euron valuuttakurssipolitiikasta?

Euroalue ja Yhdysvallat ovat suuria valuutta-alueita, joilla on mahdollista noudattaa omaan
alueeseen keskittyvid rahapolitiikan strategioita, silld eurolla ja dollarilla on hallitseva asema
ndiden talouksien ja rahoitusjirjestelmien toiminnassa. Valuuttakurssi voi siis olla merkittdva
rahapolitiikan vilittymismekanismi, mutta EKP:n sen paremmin kuin Yhdysvaltain
keskuspankinkaan ei tarvitse puuttua vaihtokurssin tasoon saavuttaakseen hintatason
vakauden. My®ds suuret ja yhtakkiset valuuttaliikkeet voivat olla haitallisia, esimerkiksi jos
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suuret keskuspankit kayttavit edelleen mahdollisuutta puuttua valuuttamarkkinoiden
toimintaan epatyypillisell tavalla.

33. Pitdisiko EKP:n mielestinne ostaa enemmiin EIP:n joukkovelkakirjoja
auttaakseen rahoittamaan eurooppalaisia investointeja pankin ensisijaisten ja
toissijaisten tavoitteiden mukaisesti?

Ylikansalliset joukkolainat (kuten EIP:n joukkovelkakirjat) ovat tirked osa euroméadrdisten
joukkovelkakirjojen markkinoita, ja eurojirjestelmi on merkittiva téllaisten
joukkovelkakirjojen haltija julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa (PSPP).
Ylikansallisten joukkolainojen méairé on kuitenkin liian pieni, jotta nimi joukkolainat
voisivat olla eurojirjestelmén markkinaoperaatioiden ensisijainen kohde ja jotta siten
saavutettaisiin ohjelman rahapoliittinen tavoite.

On syytd muistaa, ettd perustamissopimuksen 123 artiklan mukaan eurojérjestelma ei saa
ostaa EIP:n ensimarkkinoilla liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjoja. Néin ollen
joukkovelkakirjoja voidaan ostaa vain jalkimarkkinoilla ja nithin sovelletaan
hyvéksyttdvyyskriteereitd, joita ovat muun muassa liikkkeeseenlaskua ja litkkeeseenlaskijaa
koskevat rajoitukset.

34. Pitiisiko uusien jisenvaltioiden mielestinne tiyttii lisdedellytyksii — kuten
liittyd pankkiunioniin YVM:n kautta, hallita tehokkaasti rahanpesun riskeji,
osoittaa Kkiinteistomarkkinoiden suhteellinen vakaus ja hallita tehokkaasti
korruptiota — ennen kuin niisti voi tulla euroalueen uusia jisenii?

On olennaisen tirkedd, ettd jokainen maa, joka aikoo ottaa euron kayttoon, noudattaa
asianmukaista menettelytapaa, sdintdja ja ajoitusta, joithin kuuluu osallistuminen ERM II -
valuuttakurssimekanismiin ilman vaikeuksia vahintdin kahden vuoden ajan.

Pankkiunionin perustamisen jidlkeen kaikki euron kdyttoon ottavat maat liittyvit kuitenkin
samalla my®6s pankkiunioniin. Siksi jdsenvaltioiden, jotka haluavat liittyd euroalueeseen, olisi
oltava valmiita osallistumaan my0s yhteiseen valvontamekanismiin ja yhteiseen
kriisinratkaisumekanismiin. Tdmén vuoksi jasenvaltioita pyydetddn luomaan tiivis yhteistyo
EKP:n kanssa, ja osana tétd prosessia vaaditaan EKP:n pankkivalvonnan tekemai kattavaa
arviointia maan pankeista.

35. Yhdysvaltain ja Kanadan keskuspankit ilmoittivat dskettiiin tarkistavansa
rahapoliittista kehystiin. Oletteko siti mielti, etti olisi aika tehdi vastaava
uudelleentarkastelu EKP:ssi, kun euron kayttoonotosta on kulunut
kaksikymmenti vuotta?

Kuten nima esimerkit osoittavat, rahapoliittisia kehyksiéd on syyté tarkastella médariajoin.
Olen varma, ettd EKP:n neuvosto késittelee titd kysymystd aikanaan.

36. Millaisena niiette tulevaisuudessa Kiteissiirtojen roolin verrattuna sihkoisiin
maksutapahtumiin?

Séhkoisilla maksutapahtumilla on selvisti merkittavié etuja. Joitakin kysymyksid on kuitenkin

vield ratkaistava (muun muassa tasapainon loytdminen sdhkodisten maksutapahtumien
anonyymiyden ja jiljitettdvyyden vililld), ennen kuin voimme siirtyé luottavaisin mielin
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kokonaan séhkdisiin maksutapahtumiin. Keskuspankit kykenevét sopeutumaan digitalisaation
eri asteisiin, ja eri maiden keskuspankit tutkivat néitd suuntauksia tarkasti.

37. Mitia mielti olette tiettyjen suurten seteleiden rajoittamisesta?

Olin mukana toukokuussa 2016, kun EKP:n neuvosto suoritti uudelleentarkastelun ja teki
paitoksen Europa-sarjan setelilajikohtaisesta rakenteesta, ja kannatin tdtd. EKP:n neuvosto
paatti tuolloin lopettaa 500 euron setelin tuotannon, koska oli esitetty huolestumista, ettd sen
kéyttd saattaa helpottaa laitonta toimintaa. Vanhat 500 euron setelit sdilyvét kuitenkin
laillisena maksuvilineend, niitd voi vaihtaa kansallisissa keskuspankeissa ja ne sdilyttivit
arvonsa.

C. Rahoitusvakaus ja -valvonta

38. Miti voimme tehdi kriisin seurauksena jiddneelle jirjestiméttomien lainojen
suurelle méérille ja jarjestimiittomien lainojen virtaukseen liittyville riskeille?
Miten arvioisitte jirjestiméittomien lainojen ongelmaa keskisuurten ja pienten
luottolaitosten taseissa? Miti toimenpiteiti EKP:n/YVM:n olisi toteutettava
varmistaakseen, etti kaikki euroalueen pankit, eivit ainoastaan suurimmat,
kattavat jarjestimittomiit lainat asianmukaisesti?

On selvii, ettd jarjestiméattomiin lainoihin on puututtava péattavaisesti. Erityisesti jos
jarjestimattomait lainat jétetddn késittelemaittd, ne lisddvit pankkijarjestelmin haurautta
talouden laskusuhdanteessa, joten on tirkeda puuttua tihén ongelmaan silloin, kun
talouskehitys on positiivinen. EKP:n pankkivalvonnan valvonta-aloitteet ovat alkaneet kantaa
hedelmii. Jarjestimattomien lainojen médrd on laskenut merkittdvien laitosten osalta vuoden
2015 alun noin 7,5 prosentista 4,2 prosenttiin vuoden 2018 kolmannella neljanneksella.?
EKP:n pankkivalvonnan maaliskuussa 2017 antamissa ohjeissa todetaan, ettd pankkien olisi
toteutettava jirjestimittomid lainoja koskevia strategioita jarjestiméattomien lainojensa osalta.
Ohjeet koskevat kaikkia euroalueen merkittivia laitoksia, ja niitd tdydennettiin maaliskuussa
2018 julkaistulla lisdykselld. EU:n lainsdddénto, jolla puututaan pilarin 1 mukaisiin
jarjestimattomiin lainoihin, on myds tarpeellinen osatekijd, jotta voidaan luoda lakisditeinen
varautumisjérjestely ja lujittaa sitd, kuinka pankit késittelevit jarjestiméttomid lainoja
tulevaisuudessa.

Suurten pankkien kéytettivisséd olevat vilineet (my0s jirjestdméttomien lainojen salkkujen
myynti muille sijoittajille kuin pankeille) eivét ole yhtd lailla pienempien pankkien saatavilla,
mutta rahoitusvakauden kannalta tarkeinté on jérjestdméttomien lainojen kokonaismaara,
joten pienten pankkien kansallisten valvojien olisi myds toteutettava toimenpiteitd timén
ongelman ratkaisemiseksi.

39. Miten arvioisitte tason 2 ja tason 3 varojen suurta miiria monien pankkien
taseissa? Onko nimai varat otettu asianmukaisella tavalla huomioon nykyisessi
valvontakehyksessi?

YVM on arvioinut pankkien arvonmaédrityskéytidntdjen luotettavuutta, jotta voidaan lisita
tietoisuutta luontaisista riskeisti ja soveltaa varovaista arvonmairitysti ja riskinhallintaa

3 Ks. Supervisory Banking Statistics: Third Quarter 2018, EKP:n pankkivalvonta, tammikuu 2019.
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koskevia toimintatapoja kdyttden valvontavilineiden yhdistelmid. YVM on kéyttényt kaikkia
valvontavilineitddn varmistaakseen pankkien arvonmaaérityskdytantdjen luotettavuuden, ja
tadhén ongelmaan on osoitettu merkittivisti resursseja Y VM:n perustamisesta ldhtien, alkaen
omaisuuserien laadun tarkastelusta osana vuoden 2014 kattavaa arviointia. YVM:n
lahestymistapa monimutkaisten omaisuuserien arvostamisriskiin perustuu tehostettuun
seurantaan, syvillisiin analyyseihin ja paikalla tehtéviin tarkastuksiin. Tarkastuksissa
arvioidaan arvonmairityskehyksen luotettavuutta ja vaikuttavuutta sekd kdypien arvojen
saamiseksi kdytettdvien hinnoittelumallien valvontaa. Tehtdvisséd korostetaan erityisesti
positioiden asianmukaista arvostamista kdypien arvojen hierarkiassa (eli asianmukaista
luokittelua), ja niihin sisdltyy tiettyjen tapahtumien testaus. Lisdksi on huomattava, ettd
kdypéddn arvoon arvostettavien varojen ja velkojen (tasot 1, 2 ja 3 yhdessd) suhteellinen
merkitys on viime vuosina vdahentynyt huomattavasti Y VM:n valvomissa pankeissa.

40. Miké on kantanne varjopankkiyksikoiden séitelyyn? Pitdisiko YVM:lle antaa
valtuudet valvoa varjopankkitoimintaa? Onko mielestinne olemassa siintelyn ja
valvonnan aukkoja, joihin olisi puututtava lyhyelli aikavililli? Millainen rooli
YVM:lli olisi oltava rahoitusteknologian (fintech) suhteen?

Muita rahoituslaitoksia kuin pankkeja koskevan EU:n sééntely- ja valvontakehyksen
vahvistamisessa on edistytty huomattavasti. Etenkin kriisin jdlkeiset sddntelykehykset, jotka
koskevat arvopaperistamista, rahamarkkinarahastoja ja sijoitusrahastoja, ovat pankkialan
ulkopuolisen rahoitussektorin riskien rajoittamisen kulmakivi. Samaan aikaan pankkialan
ulkopuolisen rahoituksen vélityksen osuus on kasvanut sekd Euroopassa ettd
maailmanlaajuisesti, miké saattaa vaikuttaa rahoitusvakauteen ja reaalitalouden rahoitukseen.
Esimerkiksi sijoitusrahastoala on laajentunut nopeasti euroalueella viimeisten kymmenen
vuoden aikana siten, ettd kokonaisvarat kasvoivat vuoden 2008 lopun 4,5 biljoonasta eurosta
12,2 biljoonaan vuoden 2018 lopussa.® EU:n joukkolainarahastot ovat lisdnneet
likviditeettitransformaatiota ja lisdnneet luotto- ja korkoriskid. Jotta voidaan puuttua
pankkialan ulkopuolisesta rahoituksen vélityksestd johtuviin uusiin ja kehittyméssé oleviin
riskeihin, on seurattava alaa tiiviisti ja kehitettdva makrovakausvilineisto sijoitusrahastoja ja
yleisemmin pankkialan ulkopuolista rahoitusta varten. Ndin ollen on varmistettava, ettd
sellaisten suurten ja monimutkaisten sijoituspalveluyritysten, joilla on sidossuhteita ja jotka
harjoittavat pankkitoiminnan kaltaista toimintaa ja saattavat aiheuttaa jirjestelmariskeji,
sddntely ja valvonta on mukautettu jarjestelmén kannalta merkittdvien rahoituslaitosten
valvontaan. YVM:n olisi esimerkiksi jarkevdd valvoa suuria valittdjdyrityksid, kun otetaan
huomioon niiden toiminnan ja pankkijirjestelmén vélinen tiiviit yhteydet.
Rahoitusteknologia-alan yritysten ja pankkialan ulkopuolisten rahoituksen vilittdjien kilpailu
voi vaarantaa pankkien ansaitsemiskyvyn, mutta se voi myos tarjota mahdollisuuksia
monipuolistaa tuloja ja vidhentdd kustannuksia. On syytd selventdd, ettd valvojien (YVM
mukaan luettuna) olisi oltava puolueettomia perinteisten yritysten ja
rahoitusteknologiayritysten suhteen ja ettd kummankin ryhmén sdéntelyodotukset ovat samat.

6 Lahde: Sijoitusrahastojen tasetilastot, EKP:n Statistical Data Warehouse -palvelu.
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41. Mita mielti olette mahdollisista toimista pankkiunionin toteuttamiseksi siten, etti
siihen sisaltyy eurooppalainen talletussuojajirjestelma ja varautumisjirjestely,
mukaan lukien nykyisen pankkiunionia koskevan lainsdfidinnon tarpeellinen
tiytintoonpano ja riskien jakamisen ja vihentimisen osalta kiynnissa oleva ty6?

Yhteisymmarrys yhteisen kriisinratkaisurahaston yhteisesti varautumisjarjestelysta on tarked
vaihe edettiessd kohti tdydellisempéd pankkiunionia. Téysimédrdisen pankkiunionin
potentiaaliset hyodyt voidaan kuitenkin saada kdyttoon vain sitoutumalla entistd lujemmin
yhteisesti rahoitusvakauteen ja yhteiseen talletussuojajérjestelmédn. Néin suureen
riskinjakoon liittyy luonnollisesti eri maiden epasymmetristen riskien vdhentdminen. Sen
liséksi, ettd toteutetaan toimia pankkialan vakauden lujittamiseksi entisestddn, kansallisten
pankkijirjestelmien herkkyys valtionvelalle on edelleen tdysimédérdisen pankkiunionin este.
Yksi keino vdhentéd tatd mahdollista noidankehéé on vahentdé pankkien
valtionvelkasalkkujen kotimaista painotusta. Tdhén voidaan padstd monin eri tavoin, muun
muassa sellaisilla innovaatioilla kuin valtionvelkakirjavakuudellisten arvopapereiden
helpottaminen.

42. Miti riskeji vivutetuista lainoista voi mielestiinne aiheutua rahoitusvakaudelle?

Keskuspankit ja rahoitusalan sdéntelyviranomaiset tutkivat tarkkaan vivutettujen lainojen
markkinoiden viime vuosien kasvua. Téhén luottoluokkaan liittyy ilmeisid ongelmia, mutta on
myos syyté pitdd mielessd ndiden markkinoiden suhteellisen pieni koko ja riskien
jakautuminen erityyppisten lopullisten sijoittajien kesken.

43. Millaisia haasteita EKP:lle mielestinne aiheutuisi siiti, etti Euroopan
vakausmekanismista (EVM) tehtiisiin Euroopan valuuttarahasto (EMF)?

Yhteisymmarrys EVM:n lujittamisesta ja tarvittavien rahoitusvilineiden antamisesta sen
kayttoon sen tehtdvien hoitamiseksi on myonteistd kehitystd. Seurannassa painopisteitd on
kaksi. Ensinnékin on tirkeéa, ettd sopimuksessa otetaan huomioon eri laitoksille EU:n
perussopimuksissa ja johdetussa oikeudessa, kuten EVM-asetuksessa, osoitetut roolit.
Toiseksi EVM-sopimuksen avaaminen tarjoaa hyvén tilaisuuden vahvistaa EVM:n
hallintokehystd. Esimerkiksi IMF:n henkil6ston riippumattomuutta koskeva selked rakenne on
hyvéd malli EVM:lle. Niiti seikkoja selostetaan tarkemmin asiaa koskevassa EKP:n
lausunnossa.’

44. Miten arvioisitte EKP:n osallistumista rahoitustukiohjelmiin? Millaisena niette
EKP:n mahdollisen osallistumisen rahoitustukiohjelmiin ja niiden jilkeiseen
valvontaan tulevaisuudessa?

EKP on osallistunut jasenvaltioiden pyynndstd sopeutusohjelmiin tdydentédkseen komission
asiantuntemusta. Osallistuessaan EKP:n olisi keskityttidvéa selkeésti rahoitusvakauteen ja
rahoitusalan kysymyksiin seké finanssipolititkan makrotaloudelliseen ulottuvuuteen.
Valtuuksiensa vuoksi EKP:n ei pitdisi osallistua mikrotaloudellisiin kysymyksiin, kuten

7Ks. EKP:n lausunto CON/2018/20.
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budjettikohtiin liittyviin kysymyksiin, sosiaaliturvajirjestelmien suunnitteluun,
yksityistimisohjelmiin eika ty6- ja hyodykemarkkinoiden rakenneuudistuksiin.

45. Mitia mielti olette tarpeesta varmistaa tiukka rahapolitiikan ja pankkivalvonnan
eriyttiminen ja millaiset uudistukset parantaisivat ja edistiisiviat mielestinne
titi eriyttimistia?

Tuen eriyttimisperiaatetta, se toimii kdytdnndssd hyvin yhteisen valvontamekanismin (YVM)
toiminnan kannalta. Samalla on selvéa, ettd saman organisaation jdsenyys tuo mukanaan
merkittdvid yhteisid etuja valvontaviranomaisille ja keskuspankkitoimijoille. Yhtddltd EKP:n
keskuspankkihenkildston makrotalouden asiantuntemus voi auttaa valvontaviranomaisia
luottoriskien arvioinnissa, toisaalta taas pankkien yhdistelmétiedon analysointi auttaa
rahapolititkan toimijoita ymmartdmiin paremmin finanssisiirtokanavia.

46. Milli tavalla yhteinen valvontamekanismi ja yhteinen kriisinratkaisuneuvosto
voisivat tehostaa yhteistyotain?

EKP:n ja yhteisen kriisinratkaisuneuvoston (SRB) yhteisty6 paranee edelleen
yhteisymmarryspoytikirjan mukaisesti, ja tietojenvaihto jatkuu séddnnéllisend ja
tapauskohtaisena. Tama koskee niin péivittdistd toimintaa kuin kriisinhallintatilanteitakin
(esimerkiksi FOLTF-paitokset). Ymmartadkseni EKP:n johtokunnan ja SRB:n hallituksen
vélinen yhteisty0 on aktiivista ja teknisen tason yhteisty6 on tiivistd. Olen vakuuttunut siité,
ettd YVM:n ja SRB:n kypsyessi institutionaalisesti niiden vélinen yhteistyd vahvistuu
entisestddn.

47. Miti mielti olette Euroopan jirjestelmiriskikomitean (EJRK) nykyisesti
institutionaalisesta rakenteesta EKP:n alaisuudessa, kun otetaan huomioon sen
Kkonkreettiset saavutukset makrovakausvalvonnassa?

Makrovakauspolitiikka ja rahapolitiikka tdydentdvit toisiaan. Makrovakauspolitiikalla
vihennetddn rahoitusvakautta koskevia riskejd kansallisella tasolla ja euroalueen tasolla.
Tamai antaa rahapolitiikalle tdyden vapauden noudattaa omaa erillistd tavoitettaan, hintatason
vakauden ylldpitdmistd. Euroopan jarjestelmariskikomitean (hallintoneuvosto) ja EKP:n
(EKP:n neuvosto) paidtoksentekomenettelyt ja -elimet on selkedsti erotettu toisistaan EU:n
lainsdddédnndssd. En nde mitddn olennaista eturistiriitaa EJRK:n rahoitusvakauden arvioinnin
ja EKP:n rahapoliittisen tehtdvin vélilld. Kun otetaan lisdksi huomioon EKP:n henkiloston
asiantuntemus, olisi tehotonta ja kallista estdd EJRK:n sihteeriston ja EKP:n vélinen
yhteistyo.

48. Mitia mielti olette pankkialan rakenneuudistuksesta, kun on kyse laitoksista,
jotka ovat niin suuria tai joiden sisiiset yhteydet ovat niin tiiviita, etti niiti ei
voida paistiai konkurssiin, sdfistopankeista, EU:n pankkisektorin koko
kannattavuus-kysymyksesti ja pankkisektorin rakenteen kehittimisesta niin,
ettii voidaan vastata reaalitalouden ja pitkin aikaviilin rahoitukseen liittyviin
tarpeisiin?

Euroalueen pankeilla on sekd suhdanteiden ettd rakenteellisten piirteiden osalta erilaisia
haasteita niilld markkinoilla, joilla ne toimivat. Vaikka jotkin pankkien kannattavuuteen
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vaikuttavat suhdannehaasteet ovat lieventyneet, erindiset oleelliset rakenteelliset haasteet
heikentivit edelleen kannattavuusndkymii. Ei ole olemassa yhtd ainutta kaikille euroalueen
pankeille sopivaa rakennemuutosratkaisua, jolla varmistetaan, ettd pankkijédrjestelma tayttaa
reaalitalouden tarpeet. Optimaalinen strategia riippuu monista tekijoistd, kuten
kustannussddstomahdollisuuksista, joita ovat esimerkiksi jakelukanavien virtaviivaistaminen,
kulujen leikkaaminen ja tietotekniikkajirjestelmien parantaminen, ja maksuihin perustuvien
tulovirtojen kasvattamiseen tdhtdédvistd toimenpiteistd. Monet pankkien liiketoimintamallit
kaipaavat uudelleenmaédérittelyd, jotta voidaan luoda kestivii tapoja tuottaa voittoa kriisin
jalkeisessd toimintaympadristossd. Ylikapasiteetti ja hajanaisuus kansallisten rajojen
mukaisesti haittaavat jossain méérin joidenkin euroalueen pankkisektorien kannattavuutta.
Kehittyvéssd pankkiunionissa tarvitaan pankkialan vakauttamiseksi euroalueen fuusioiden ja
yrityskauppojen kautta tulevaa rajat ylittdvaa palvelujen tarjontaa ja henkilostovahennyksia.

49. Millé tavoin pankkiunionissa voitaisiin puuttua tehokkaammin rahanpesuun ja
terrorismin rahoitukseen? Miki olisi EKP:n/YVM:n rooli tissi?

Mukanaolo rahanpesussa tai terrorismin rahoituksessa voi muodostaa merkittdvén riskin
pankille ja viime kéddessé sen elinkelpoisuudelle. Téstd syystd EKP suhtautuu toimivaltaansa
kuuluvien valvontatehtévien puitteissa hyvin vakavasti rahanpesuriskiin liittyviin
vakausvaikutuksiin. EKP ei ole kuitenkaan vastuussa rahoitusjirjestelmén kayton estimisesti
rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen annetun direktiivin noudattamisen valvonnasta.
Tadma tehtdva kuuluu rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta (AML/CFT)
vastaaville kansallisille viranomaisille. Ndihin kysymyksiin voidaan puuttua tehokkaammin,
jos saadaan oikea-aikaista ja luotettavaa tietoa valvottujen laitosten AML/CFT-vaatimuksiin
kohdistuvista riskeistd ja rikkomuksista.

50. Askettiisessi Maltan Pilatus-pankin asiassa EKP:1li oli oikeudellisia vaikeuksia
peruuttaa lainanantajan toimilupa sen jilkeen, kun pankin puheenjohtaja
pidatettiin maaliskuussa Yhdysvalloissa rahanpesu- ja pankkipetosepiilyjen
takia. Viitteiden mukaan peruutuksen viivistyminen johtui epéselvisti
sdannoisti ja kansallisten valvojien liiallisesta harkintavallasta. Millaisiksi
arvioitte EKP:n valmiudet estii rahanpesua ja toimia tehokkaasti
taméankaltaisissa tilanteissa tulevaisuudessa pankin nykyisten
vakavaraisuusvaltuuksien perusteella?

EKP on tdysin riippuvainen rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta vastaavien
kansallisten viranomaisten suoraan tai vilillisesti vakavaraisuusvalvojien kautta toimittamista
tiedoista. EKP:n ja kansallisten AML/CFT-valvojien vilisen sopimuksen tarkoituksena on
edistéd ja tehostaa rahanpesuun ja terrorismin rahoitukseen liittyvaa tiedonvaihtoa
osallistuvien viranomaisten vililld. Ennen kaikkea sopimuksessa méérataan
yksityiskohtaisesti seki tietopyyntdjé ettd tietojen toimittamista koskevista menettelyistd
(tiedot toimitetaan joko pyynnosti tai omasta aloitteesta) ja yhteyspisteistd, jotka osapuolten
on pidettdvi avoinna koko ajan.

51. Miten arvioisitte EU:n viimeaikaisten skandaalien jilkeen, etti rahanpesun riskit
otetaan huomioon, kun EKP arvioi pankkien rahoitusvakautta? Oletteko samaa
mieltii tarpeesta keskittia rahanpesua koskeva valvonta EU:ssa yhdelle virastolle
ja sallia tilli vilin toimivaltaisten viranomaisten kiyttii verotustietoja
rahanpesun torjuntaa koskeviin tarkoituksiin?
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Rahanpesun torjuntaan tarvitaan yleiseurooppalainen ldhestymistapa. Rahanpesu on usein
rajatylittdvé ilmid, joten nykyinen kehys voi olla vain yhté tehokas kuin heikoin kansallinen
tdytantoonpano jasenvaltioissa. Rahanpesudirektiivin uusin tarkistus ei ehka riitd
varmistamaan sujuvaa ja kaikenkattavaa yhteistyotd asianomaisten valvontaviranomaisten
vililla. Sovellettavien sddntéjen yhdenmukaistamisen lisddmistd olisi harkittava. Tarvittavien
arviointien ja EU:n AML/CFT-kehyksen kehitysehdotusten tekeminen kuuluu kuitenkin
ensisijaisesti komission toimivaltuuksiin.

52. Verrattuna euroalueeseen Yhdysvaltojen rahoitusala on yhdentyneempi, miké on
adrimmaisen tirkedi, kun halutaan lieventiii vakavien hiirioiden vaikutuksia
(hairionsietokyky). Globaali rahoituskriisi paljasti kuitenkin rahoitusverkostojen
héirionsietokykyisen mutta samalla haavoittuvaisen luonteen: samat piirteet,
jotka tietyissi olosuhteissa tekeviit jarjestelmisti kestivimpii, saattavat toisissa
olosuhteissa toimia merkittivini systeemisen riskin ja epdvakauden aiheuttajina.
Onko rahoitusalan syvempi yhdentyminen aina sopusoinnussa
rahoitusvakaustavoitteen kanssa? Mité tavoitteita pidomamarkkinaunionilla
pitiisi olla?

”Rahoitustrilemma-kehys” osoittaa tarkasti perusvaatimuksen onnistuneelle
finanssimarkkinoiden yhdentymisen ja rahoitusvakauden yhteensovittamiselle. Siithen
vaaditaan erityisesti yhteistd sdéntely- ja valvontakehysti, jossa ovat mukana sellaiset
keskuspankit, jotka pystyvét tukemaan rahoitusvakautta kriisitilanteissa. Rahaliiton
ensimmadisen vuosikymmenen tragedia oli siind, ettd rajatylittdvan luotonannon nopeaa
kasvua ei seurannut finanssivalvonnan yhdentyminen. Kriisin seurauksena meilld on nyt
YVM ja Euroopan valvontaviranomaiset (EPV, ESMA, EIOPA), jotka auttavat kehittdmaan
yhteistd ldhestymistapaa valvontaan CRD/CRR-paketissa sdddetyn yhteisen oikeudellisen
kehyksen sisdlld. Rahoitusjdrjestelméin yhdentymiseen on liittynyt myos yhteisen
kriisinratkaisuneuvoston, yhteisen kriisinratkaisurahaston ja Euroopan vakausmekanismin
kayttoonotto. Lisdksi makrovakauspolitiikan aktiivinen kdyttd voi my0s auttaa rajoittamaan
finanssimarkkinoiden yhdentymisestd aiheutuvien mahdollisten rahoitusvakausriskien
syntymista.

On tirkedd myos ottaa huomioon finanssimarkkinoiden yhdentymisen mahdolliset hyddyt.
Sen lisdksi, ettd maantieteellinen monipuolistaminen edistié kilpailun piristimiseen ja
kustannustehokkuuteen tarvittavien mittakaavaetujen saavuttamista niilla
markkinasegmenteilld, joilla on korkeat kiintedt kustannukset, se on térked tekijd, joka eristdd
sijoittajia ja kuluttajia maakohtaisille riskeille altistumiselta. Tamén mukaisesti pankki- ja
pddomamarkkinaunionin edistyminen voi parantaa kaikkien jdsenvaltioiden vakautta.

D. EKP:n toiminta seki demokraattinen vastuu ja avoimuus

53. Miki on henkilokohtainen kantanne tyomarkkinaosapuolten vuoropuheluun
EKP:ssa?

Tyomarkkinaosapuolten vuoropuhelu on tirked osa Euroopan sosiaalista mallia. On tirke&a,
ettd sekd EKP:n ettd EKPJ:n tasolla johdon ja henkiloston edustajien vélilld on suora

keskusteluyhteys. Késittddkseni EKP:ssd on viime aikoina edistytty tydomaarad, tydaikoja ja
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joustavuutta koskevissa kysymyksissd. Henkilokohtaisesti katson, ettd yksi kestdvén ja
mielekkddn tydympériston kulmakivistd on sitoutuminen keskusteluun henkildston edustajien
kanssa. Néin varmistetaan henkildston d4édnen kuuluminen ja sen ndkemysten huomioiminen.

54. Euroopan parlamentin rooli EKP:n vastuuvelvollisuudessa on keskeinen. Miti
johtopéaitoksiii voitte tehdi, kun vertaatte titd muihin lainkéiyttoalueisiin?
(esimerkiksi Yhdysvaltojen kongressi/Fed v EP/EKP v Yhdistyneen
kuningaskunnan parlamentti/Englannin Pankki)

Riippumattomuuden kdéntdpuoli on vastuuvelvollisuus. Jotta keskuspankkien
riippumattomuutta voidaan vahvistaa, on ratkaisevan tirkedi osoittaa, ettd tata
riippumattomuutta kdytetdan asianmukaisesti.

Unionin kansalaisia edustavana toimielimend Euroopan parlamentilla on keskeinen asema
EKP:n vastuullisuuden valvonnassa. Valvontamekanismeihin kuuluu muun muassa EKP:n
pédjohtajan sddnnolliset vierailut ECON-valiokuntaan ja tdysistuntokeskusteluihin, EKP:n
vuosikertomuksen esittely ECON-valiokunnalle seka kirjallisten vastausten antaminen
Euroopan parlamentin jdsenten esittimiin kysymyksiin ja ndiden vastausten julkaiseminen.
EKP:n etujen mukaista on vastata selkedésti ja aikataulussa parlamentin jasenten kysymyksiin
ndiden eri foorumien kautta, koska kysymykset tyypillisesti heijastelevat niitd huolia, joita
unionin kansalaisilla on eri jisenvaltioissa. Lisdksi lisddntynyt EKP:n toimintapolitiikan
ymmartdminen parantaa myos toimintapolititkkojen vaikuttavuutta, silld niiden toimivuus on
tyypillisesti riippuvaista kotitalouksien, yritysten ja markkinoiden tavasta vastata
toimenpiteisiin.

EKP on ottanut opikseen muiden lainkdyttdalueiden kokemuksista (ja riippumattomien
elinten vastuuvelvollisuuteen liittyvien ajatusmallien laajemmasta kehityksestd) ja vastannut
samalla mitalla muuttamalla omaa viestintitapaansa. Esimerkiksi EKP:n neuvostossa
kdymiemme keskustelujen padkohtien julkaiseminen antaa Euroopan parlamentin jisenille,
markkinatoimijoille ja kansalaisille mahdollisuuden ymmaértad paremmin
ajatusmaailmaamme. EKP:n litkkeeseen laskemien julkaisujen suurella mééralld on myos
merkitystd, kun halutaan varmistaa, ettd paatoksentekoprosessi on mahdollisimman avoin.
Avoimuutta vahvistaa entisestdin uusien sosiaalisen median kanavien kaytto.

Lisdksi kannattaa panna merkille se, ettd EKP:n kiytantod jérjestdd lehdistotilaisuus EKP:n
neuvoston jokaisen rahapoliittisen kokouksen jidlkeen seurataan nykyéén muuallakin.
Térkedd on myds se, ettd EKP:n otettua kantaakseen uusia vastuita, esimerkiksi
valvontavastuita, kdyttoon otettiin tarkistettu vastuuvelvollisuuskehys. EKP toimii
ainutlaatuisessa institutionaalisessa ympéristdssé ja on vastannut uusiin valvonnan,
avoimuuden ja vastuuvelvollisuuden lisddmistd koskeviin vaatimuksiin. Yleisesti ottaen olen
varma, ettd EKP:n viestintdstrategian kehitys jatkuu tulevina vuosina.

55. Mitka toimenpiteet ja tulevat uudistukset vahvistaisivat mielestinne EKP:n
demokraattista vastuuvelvollisuutta Euroopan parlamentille?

Keskeiselld sijalla olisi oltava sen varmistaminen, ettd nykyinen EKP:n ja Euroopan
parlamentin vélinen aiemmin esitetty toimintamalli toimii mahdollisimman hyvin. EKP:n olisi
esimerkiksi aina oltava valmis ottamaan vastaan palautetta Euroopan parlamentin jaseniltd
EKP:n meppien esittdmiin kysymyksiin antamien vastausten laadusta ja ajantasaisuudesta.
EKP:n olisi my6s suhtauduttava avoimesti uusiin yhteydenpitotapoihin ja huomioida
viestintdkanavien kehittyminen ja innovaatiot.
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Irlannin keskuspankin piédjohtajakaudellani vastuuvelvollisuus ja avoimuus ovat olleet
keskuspankin strategian keskiossad. Taéma kuvastaa ndkemystdmme siitd, ettd yleiso luottaa
keskuspankkiin ja vertaistoimijat kunnioittavat meiti. Itse asiassa Irlannin keskuspankille
mydnnettiin keskuspankkien avoimuuspalkinto. Palkinnolla annettiin tunnustusta
keskuspankkimme korkeille avoimuus- ja vastuuvelvollisuusstandardeille. Palkintoperusteissa
mainittiin tapamme késitelld tiedonsaannin vapautta koskevia pyyntdjd, pankin johtokunnan
poytikirjojen ja keskeisten mediahaastattelujen sanatarkkojen selostusten julkaiseminen sekd
esimerkiksi matkakulukorvaustemme, toimintapolititkkamme ja palkkataulukkojemme
avoimuus. Meidin olisi aina suhtauduttava avoimesti oppimiseen, kehitykseen ja
innovaatioon.

56. Miti EKP voisi kiytinnossa tehdi, jotta se saisi tulevaisuudessa naishakijoita
EKP:n huippuvirkoihin ja jotta se voisi parantaa yleisti sukupuolten
moninaisuutta EKP:ssi? Kuinka aiotte henkilokohtaisesti parantaa sukupuolten
edustuksen tasapainoa EKP:ssa?

Sukupuolten edustuksen tasapaino (erityisesti johtotasolla) ei koske pelkdstdan EKP:ti vaan
myds eurojirjestelmid, keskuspankkitoimintaa maailmanlaajuisesti ja itse asiassa
makrotalouden ja rahoituksen aloja. Irlannin keskuspankissa neljdi johtotason toimea hoitaa
kaksi miestd ja kaksi naista (keskuspankin pédjohtaja, kaksi varapiijohtajaa,
rahoituspalvelujen pddjohtaja). Yleisemmin ottaen, 40 prosenttia ylemmasté johdosta ja

46 prosenttia osastonjohtajista on naisia. Nden paivittdin sukupuolten edustuksen tasapainon
arvon paitoksenteon ja organisaation kehityksen kannalta.

Kestdvin ja edistyksellisen tyGympériston rakentamisen yhtend periaatteena on edistda
tervettd tyo- ja yksityiseldmén tasapainoa. Téstd hyotyvit sekd miehet ettd naiset, ja sen avulla
on helpompi sovittaa yhteen johtoaseman asettamat vaatimukset ja perhe-eldma.

Toinen tirked periaate on sen varmistaminen, ettd ylennysperusteissa keskitytddn ehdokkaan
potentiaaliin ansioluettelon pituuden sijaan. Tdmé ldhestymistapa helpottaa erilaisten
urapolkujen huomioimista.

Kolmas periaate on se, ettd kdytetddn portfolio-lahestymistapaa tehtdessd nimityksid
organisaation eri tasoilla niin, ettd jokaisen tason kokonaisprofiili on asianmukaisesti
tasapainossa.

57. Miten EKP:n vastuuvelvollisuutta Euroopan tilintarkastustuomioistuimelle
voitaisiin mielestiinne parantaa hallinnon tehokkuuden kannalta?

Euroopan tilintarkastustuomioistuimen (ETT) toimeksianto tarkastella EKP:n hallinnon
tehokkuutta mééritellddn perussopimuksessa. Vuosien saatossa EKP on tehnyt yhteistyoti
ETT:n kanssa ja arvostaa tuomioistuimen tekemai tyoté ja sen osuutta EKP:n hallinnon
tehokkuuden vahvistamisessa entisestdan.

Suhtaudun avoimesti yhteistyon tiivistimiseen ja keskusteluun mahdollisista toimielinten
vilisistd jérjestelyistd tietojen vaihtamiseksi EKP:n kanssa perussopimuksen asettamissa
rajoissa. On EKP:n edun mukaista varmistaa, ettd Euroopan tilintarkastustuomioistuin pystyy
hoitamaan tehtdvénsa tehokkaasti.
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58. Mitia mielti olette siiti, etti neuvosto jéitti kerran aiemmin huomioimatta
Euroopan parlamentin lausunnon johtokunnan jasenen nimittimisesta?

Johtokunnan jdsenten nimitysmenettelyn suunnittelu on aiheellista jdttd4 EU:n lainsdétijien
tehtavéksi.

59. Hyviksytteko nimityksenne EKP:n johtokuntaan, jos Euroopan parlamentti
Adnestii siti vastaan?

Minulla on kunnia olla hallitukseni nimittdma ehdokas ja Ecofin-neuvoston Eurooppa-
neuvostolle suosittelema ehdokas. Olen vilpittdmén toiveikas sen suhteen, ettd my0ds
Euroopan parlamentti antaa myonteisen lausunnon neuvoston suosituksesta.

60. Miten arvioitte EKP:n piijohtajan Mario Draghin jasenyytti G30-ryhméssi?
Oletteko yhta mieltd EU:n oikeusasiamiehen kanssa siiti, ettda EKP:n
paijohtajan olisi luovuttava jasenyydestinsi G30-ryhmiissid Euroopan unionin
toimielinten koskemattomuuden siilyttimiseksi kokonaisuudessaan?

On erittdin tirkedd, ettd EKP:n johtokunnan jdsenet noudattavat vahvaa avoimuutta ja hyvaa
hallintotapaa.

Oikeusasiamiehen paitokseen annetussa EKP:n vastauksessa todettiin, ettd keskuspankin
paittavien elinten jdsenten on sallittava kuulua foorumeihin, joissa osallistujien joukkoon
kuuluu valvottavien laitosten edustajia, ja osallistua niihin liittyviin kokouksiin silloin, kun
téllaisia kokoontumisia pidetdén olennaisina ja hyddyllisind keskuspankkien johtajille heididn
tayttdessddn tehtdviddn, kunhan jisenyys eri foorumeilla on yhteensopiva hyvén hallintotavan
periaatteiden kanssa. Olen yhtd mielti téstd. Lisdksi suhtaudun myonteisesti G30-ryhmén
viimeaikaisiin avoimuutta parantaviin toimiin, kuten kokousten esityslistojen julkaisemiseen
ja muthin toimenpiteisiin.
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