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Prudenciniai reikalavimai kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms

Pasitlymas dél reglamento (COM(2015)0473 — C8-0289/2015 —2015/0225(COD))

Pakeitimas 1

EUROPOS PARLAMENTO PAKEITIMAT*

del Komisijos pasiilymo

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy
kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami ] Europos Komisijos pasitilyma,

teisekiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

*

Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas Zymimas pusjuodziu kursyvu, o iSbrauktas
tekstas nurodomas simboliu I .
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atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong!,
laikydamiesi jprastos teisekiiros procediros,
kadangi:

(M

2

3)

pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbi gerai veikian¢iy finansy rinky dalis, nes
padeda diversifikuoti jstaigy finansavimo Saltinius ir iSlaisvinti reguliuojamajj
kapitala, kad ji paskui buty galima perskirstyti tolesniam skolinimui, fadiau turi biti
uztikrinamas finansinis stabilumas ir tai, kad kapitalas bus naudojamas realiajai
rinkai finansuoti, o ne spekuliacinei veiklai. Be to, pakeitimas vertybiniais popieriais
jstaigoms ir kitiems rinkos dalyviams suteikia papildomy investavimo galimybiy, taip
sudaromos salygos diversifikuoti portfelj ir uztikrinamas finansavimo srautas jmonéms
ir asmenims tiek valstybése narése, tiek tarpvalstybiniu mastu visoje Sgjungoje. Vis
delto Sig naudg reikia jvertinti pagal galimas sanaudas ir rizikg. Pirmasis finansy
krizés etapas, prasidéjes 2007 m. vasarg, parodé, kad dél nepatikimos praktikos
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose kilo didel¢ grésmé finansy sistemos
vientisumui, visy pirma dél pernelyg didelio sverto susidarymo, neskaidriy ir
sudétingy struktiiry, dél kuriy kilo kainodaros problemy, dél mechanisko kliovimosi
1Sorés reitingais arba investuotojy ir iniciatoriy interesy nesuderinamumo (,,agentiiros
rizikos®);

pastaraisiais metais pakeitimo vertybiniais popieriais emisijos apimtys Sajungoje
i8liko Zemiau prie§ kriz¢ buvusio auksciausio lygio dél keliy priezasciy, tarp kuriy —
Stuos sandorius paprastai lydinti prasta reputacija. Pakeitimo vertybiniais popieriais
rinky atsigavimas turéty biiti grindZiamas patikima rizikos ribojimu pagrista rinkos
praktika, kad vél nesusidaryty aplinkybés, sukelusios finansy kriz¢. Todél Reglamente
(ES) .../ ... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente] iSdéstomi bendros pakeitimo
vertybiniais popieriais sistemos esminiai elementai, nustatant ad hoc kriterijus, pagal
kuriuos nustatomas paprastas, skaidrus ir standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais
popieriais, ir prieziiiros sistema, skirta stebéti, ar iniciatoriai, réméjai, emitentai ir
instituciniai investuotojai tuos kriterijus taiko teisingai. Be to, Reglamente (ES) .../...
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] pateikiami bendri rizikos i§laikymo,
iSsamaus patikrinimo ir informacijos atskleidimo reikalavimai visiems finansiniy
paslaugy sektoriams;

siekiant laikytis Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas]
tiksly, turéty buti 1§ dalies pakeisti Reglamente (ES) Nr.575/2013 nustatyti
reguliuojamojo kapitalo reikalavimai jstaigoms, inicijuojan¢ioms, remian¢ioms ar
investuojancioms ] pakeitimag vertybiniais popieriais, kad biity tinkamai atspindétos
specifinés PSS pakeitimo vertybiniais popieriais savybés, kai toks pakeitimas
vertybiniais popieriais taip pat atitinka papildomus $io reglamento reikalavimus, ir
kad buty paSalinti per finansy kriz¢ iSrySkéje sistemos trikumai, visy pirma jos
mechaniskas kliovimasis iSorés reitingais, pernelyg mazi rizikos koeficientai auksta
reitinga turintiems pakeitimo vertybiniais popieriais segmentams ir, atvirksciai,
pernelyg dideli rizikos koeficientai zema reitingg turintiems segmentams, taip pat
nepakankamas jautrumas rizikai. 2014 m. gruodzio 11 d. Bazelio banky prieZiliros
komitetas (BBPK) paskelbé savo padarytus pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
patikslinimus (angl. ,,Revised Basel Framework*— Patikslinta Bazelio sistema),
kuriuose iSdéstyti jvairlis pakeitimui vertybiniais popieriais taikomy reguliuojamojo

1
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)

(6)

kapitalo standarty pakeitimai, konkre€iai skirti tiems trukumams Salinti. 2016 m.
liepos 11 d. BBPK paskelbé atnaujintq pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
reguliuojamojo kapitalo tvarkos standartq, i kurj jtraukta ,paprasto, skaidraus ir
palyginamo* pakeitimo vertybiniais popieriais reguliuojamojo kapitalo tvarka. Siuo
standartu keiciamas Komiteto 2014 m. pakeitimui vertybiniais popieriais taikomas
kapitalo standartas. Reglamento (ES) Nr.575/2013 pakeitimais turéty biiti
atsizvelgiama | Patikslintos Bazelio sistemos nuostatas;

visos jstaigos kapitalo reikalavimus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms pagal
Reglamenta (ES) Nr.575/2013 turéty apskaiCiuoti pagal tuos pacius metodus.
Pirmiausia, siekiant panaikinti bet koki mechaniSkg kliovimasi iSorés reitingais, jstaiga
turéty naudoti savo pacios reguliuojamojo kapitalo reikalavimy apskaiCiavima, kai
pozicijoms, kurios yra tos pacios rasies kaip ir pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindinés pozicijos, jstaiga turi leidimg naudoti vidaus reitingais pagrjsta metoda
(IRB metodg) ir gali apskaiciuoti reguliuojamojo kapitalo reikalavimus, susijusius su
pagrindinémis pozicijomis taip, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais (Kjy,),
kiekvienu atveju naudodama tam tikrus i$ anksto nustatytus jvesties duomenis (SEC-
IRBA metodas). [staigos, kurios negali naudoti SEC-IRBA metodo, savo konkretaus
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy atzvilgiu turéty galéti naudoti pakeitimo
vertybiniais popieriais standartizuotg metodg (SEC-SA metodq). Taikant SEC-SA
metodq turéty buti kliaujamasi prieZiiiros institucijos pateikta formule, kurioje kaip
jvesties duomenys naudojami kapitalo reikalavimai, kurie bity apskaiciuoti
pagrindinéms pozicijoms, taikant standartizuotq kredito rizikos (SA) metodgq, jeigu
jos nebiity buvusios pakeistos vertybiniais popieriais (KSA). Kai pirmais dviem
metodais naudotis nejmanoma arba jeigu pagal SEC-SA4 metoda apskaiCiuoti
reguliuvojamojo kapitalo reikalavimai neatitikty kredito rizikos, susijusios su
pagrindinémis pozicijomis, jstaigos turéty galéti taikyti pakeitimo vertybiniais
popieriais iSorés reitingais pagristg metodq (SEC-ERBA). Taikant SEC-ERBA
metodq kapitalo reikalavimai pakeitimo vertybiniais popieriais segmentams turéty
biti nustatyti remiantis jy iSorés reitingu;

agentiiros rizika ir modelio rizika yra labiau siejamos su pakeitimu vertybiniais
popieriais nei su kitu finansiniu turtu ir lemia tam tikrg netikruma apskaiciuojant
kapitalo reikalavimus pakeitimui vertybiniais popieriais net tada, kai buvo atsizvelgta |
visus atitinkamus rizikos veiksnius. Siekiant tinkamai atsizvelgti ] Sig rizika,
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 turéty buti i§ dalies pakeistas, kad biity numatyta ne
mazesné kaip 15 proc. rizikos koeficienty apatiné riba visoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms. Taciau pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais turéty
biuti uZdraustas dél didesnio sudétingumo ir rizikos lygio;

neturéty buti reikalaujama, kad didesnio prioriteto pozicijai jstaigos taikyty didesnj
rizikos koeficientg nei tas, kuris buty taikomas, jeigu pagrindines pozicijas jos turéty
tiesiogiai, taip atspindint naudg dél kredito vertés padidinimo, kurj didesnio prioriteto
pozicijoms suteikia mazesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais strukttiros
segmentai. Todél Reglamente (ES) Nr. 575/2013 turéty buti numatytas skaidrumo
metodas, kurj taikant didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai
turéty buti priskirtas didziausias rizikos koeficientas, lygus pagrindinéms pozicijoms
taikomam vidutiniam rizikos koeficientui, ir tokiu metodu, laikantis tam tikry salygy,
turéty biti galima naudotis nepriklausomai nuo to, ar susijusi pozicija yra reitinguotoji
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ar nereitinguotoji pozicija, ir nuo pagrindinei grupei taikomo metodo (standartizuoto
metodo arba IRB metodo);

pagal dabarting sistemg jstaigos, kurios kapitalo reikalavimus pagrindinéms
pozicijoms gali apskaiCiuoti pagal IRB metoda taip, tarsi tos pozicijos nebiity
pakeistos vertybiniais popieriais (Krp), didZiausioms pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumoms gali taikyti bendra aukSciausia riba. Kadangi pakeitimo vertybiniais popieriais
procesas sumazina su pagrindinémis pozicijomis siejamg rizika, Sia auksSc¢iausia riba
turéty galéti naudotis visos jstaigos iniciatorés ir rémejos, nepaisant to, koki metoda
jos taiko reguliuojamojo kapitalo reikalavimams pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms apskaiciuoti; .

kaip 2015 m.! liepos mén. Ataskaitoje dél reikalavimus atitinkancio pakeitimo
vertybiniais popieriais nurodé¢ Europos bankininkystés institucija (EBI), empiriniai
jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy duomenys rodo, kad per finansy krize PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy rezultatai buvo geresni nei kity pakeitimo
vertybiniais popieriais priemoniy, ir tai rodo, kad vykdant PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais naudojamos paprastos ir skaidrios strukttros ir tvirta vykdymo praktika
lemia mazesn¢ kredito rizika, operacing rizikg ir agenttros rizikg. Todél Reglamenta
(ES) Nr. 575/2013 tikslinga 1§ dalies pakeisti, kad PSS pakeitimui vertybiniais
popieriais biity nustatyti tinkami rizikai jautris kalibravimo dydziai tokiu biidu, kurj
savo ataskaitoje rekomendavo EBI ir kuris visy pirma susijes su mazesne 10 proc.
rizikos koeficienty apatine riba didesnio prioriteto pozicijoms, jeigu jie atitinka ir
papildomus reikalavimus apriboti rizikg;

Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nurodytas PSS pakeitimas vertybiniais popieriais
Iturétq apimti tik tokj pakeitimg vertybiniais popieriais, kai pagrindiniy pozicijy
nuosavybé perleidziama specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektui (SPPVPS) (tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais). Taciau jstaigoms,
kurios islaiko sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais didesnio prioriteto pozicijas,
uztikrintas pagrindine paskoly mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MVI) grupe, turéty
buti leidziama Sioms pozicijoms taikyti mazesnius kapitalo reikalavimus, kuriuos
galima taikyti PSS pakeitimui vertybiniais popieriais, kai tokie sandoriai yra laikomi
aukstos kokybés sandoriais pagal tam tikrus grieztus kriterijus. Visy pirma, jeigu
tokiam sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais pogrupiui taikoma valstybés narés
centrinés valdzios arba centrinio banko garantija arba prieSprieSiné garantija,
lengvatiné reguliuojamojo kapitalo tvarka, kurig biity galima taikyti pagal Reglamenta
(ES) Nr. 575/2013, nedaro poveikio reikalavimui laikytis valstybés pagalbos taisykliy.
ArbitraZinis sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais negali jokiomis
aplinkybémis biuti laikomas PSS ir jam negali biuti taikomi maZesni kapitalo
reikalavimai;

rengdama deleguotuosius aktus dél pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
makrolygio rizikos ribojimo prieZiiiros Komisija turéty tinkamai konsultuotis su
visais susijusiais suinteresuotaisiais subjektais, jskaitant, visy pirma, Europos

7r.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA +reportt+ontqualifying+secu
ritisation.pdf
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(10)

an

(12)

sisteminés rizikos valdybq (ESRV), kuri jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 1092/2010;

kiti kapitalo reikalavimai pakeitimui vertybiniais popieriais, nustatyti Reglamente (ES)
Nr. 575/2013, turéty buti keiciami, tik jeigu bitina atspindéti nauja metody hierarchija
ir specialias PSS pakeitimo vertybiniais popieriais nuostatas. Visy pirma nuostatos,
susijusios su reikSmingos rizikos perleidimo pripaZinimu, ir reikalavimai dél iSoriniy
kredito rizikos vertinimy turéty biiti toliau taikomi i§ principo tomis paciomis
saglygomis kaip ir dabar. Vis délto Reglamento (ES) Nr. 575/2013 visa penkta dalis
turéty biti iSbraukta, iSskyrus reikalavima taikyti papildomus rizikos koeficientus; Sis
reikalavimas turéty buti taikomas jstaigoms, kurios pripazjstamos pazeidusios
Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 2 skyriy;

atsizvelgiant | tai, kad pagal Patikslintq Bazelio sistemq gali buti pakeista pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy reguliuojamojo kapitalo tvarka, IKomisijai turéty
buti suteikti jgaliojimai priimti deleguotajj akta, kuriuo biity padaryti tolesni
reguliuojamojo kapitalo reikalavimy, taikomy pakeitimui vertybiniais popieriais,
nustatyty Reglamente (ES) Nr. 575/2013, pakeitimai siekiant atsizvelgti | tokius
tvarkos pakeitimus,

Siame reglamente nustatytus Reglamento (ES) Nr.575/2013 pakeitimus tikslinga
taikyti pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms, iSleistoms Sio reglamento
taikymo pradzios dieng arba véliau, ir pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms,
kurios tg dieng yra neapmokeétos. Vis délto teisinio tikrumo tikslais ir siekiant kuo
labiau sumazinti pereinamojo laikotarpio sgnaudas, jstaigoms turéty buti leidziama
visoms neapmokétoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurias jos turi ta
dieng, laikotarpiui, kuris baigiasi [2019 m. gruodzio 31 d.], taikyti tgstinumo principa.
Jeigu jstaiga pasirenka taikyti Sig galimybe, neapmokétoms pakeitimo vertybiniais
popieriais priemonéms turéty biiti toliau taikomos taikytinos nuostatos, nustatytos toje
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 redakcijoje, kuri buvo taikoma prie§ taikant §j
reglamenta,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 dalinis pakeitimas

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i§ dalies kei¢iamas taip:

(1

4 straipsnio 1 dalis i§ dalies keiCiama taip:
a) 13 ir 14 punktai pakeifiami taip:

»13) iniciatorius — iniciatorius, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 3 dalyje;

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1092/2010
del prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$
dalies keiCiamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 331, 2010 12 15, p. 1).
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(14) rémejas — rémejas, kaip apibréZta Reglamento (ES) .../ ... [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 5 dalyje;

b) 61 ir 63 punktai pakeiiami taip:

(61) pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais,
kaip apibrézta Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamentas] 2 straipsnio 1 dalyje;

(63) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakartotinis pakeitimas
vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../ ... [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 4 dalyje;

c) 66 ir 67 punktai pakeifiami taip:

(66) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas arba
SPPVPS — specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas arba SPPVPS, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 2 dalyje;

(67) segmentas — segmentas, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 6 dalyje;*

2) 36 straipsnio 1 dalies k punkto ii papunktis pakeiCiamas taip:

»11) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pagal 244 straipsnio 1 dalies b
punkta, 245 straipsnio 1 dalies b punktg ir 253 straipsnj;

3) 109 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 109 straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy vertinimas
Istaigos apskaiciuoja pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumg pagal 5 skyriy.*

4) 153 straipsnio 7 dalis pakei¢iama taip:

(7) ,Isigytoms imoniy gautinoms sumoms grazintini pirkimo diskontai,
uztikrinimo priemonés ar dalinés garantijos, kurios suteikia pirmojo nuostolio
apsauga nuostoliy dél jsipareigojimy neivykdymo atvejais, nuostoliy dél
sumaz¢jimo atvejais arba abiem atvejais, gali buti vertinami kaip pirmojo
nuostolio pozicijos pagal 5 skyriy.*

%) 154 straipsnio 6 dalis pakei¢iama taip:

(6) ,Isigytoms maZmeninéms gautinoms sumoms grazintini pirkimo diskontai,
uztikrinimo priemonés ar dalinés garantijos, kurios suteikia pirmojo nuostolio
apsauga nuostoliy dél jsipareigojimy nejvykdymo atvejais, nuostoliy dél
sumazéjimo atvejais arba abiem atvejais, gali buti vertinami kaip pirmojo
nuostolio pozicijos pagal 5 skyriy.*
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(6)

(7

197 straipsnio 1 dalies h punktas pakei¢iamas taip:

h) ,,pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kurios néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos ir kurioms taikomas 100 proc. arba mazesnis
rizikos koeficientas pagal 261-264 straipsnius;*

Trecios dalies II antrastinés dalies 5 skyrius pakei¢iamas taip:

,,5 SKYRIUS

1 SKIRSNIS

PSS PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS APIBREZTYS IR KRITERIJAI

242 straipsnis
Apibréztys

Siame skyriuje vartojamy terminy apibréztys:

(1

2

3)

“4)

)

(6)

(7

pasirinkimo panaikinti sandoris — sandoris, pagal kurj iniciatoriui suteikiama
sutartiné teis¢ atSaukti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas pries visy
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy grazinimg arba, tradicinio pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju, atperkant grup¢je likusias pagrindines pozicijas, arba,
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, nutraukiant kredito apsauga,
abiem atvejais, kai likusi negrazinty pagrindiniy pozicijy suma sumaz¢ja iki tam
tikro nustatyto dydzio arba tampa uz ji mazesné;

kredito vertés didinimo palukanomis elementas — ] balansg jtrauktas turtas,
atitinkantis pinigy srauty, susijusiy su biisimomis pajamomis i§ marzos, verte, kuris
yra subordinuotas pakeitimo vertybiniais popieriais segmentas;

likvidumo priemoné — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, atsirandanti dél
sutartinés salygos teikti 1éSas, kad investuotojams bty laiku uZztikrinti pinigy srautai;
likvidumo priemoné, kaip apibréita Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamentas] 2 straipsnio 14 dalyje;

nereitinguotoji pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, neturinti ECAI
suteikto reikalavimus atitinkanc¢io kredito rizikos vertinimo, kaip nurodyta 4
skirsnyje;

reitinguotoji pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, turinti ECAI
suteikta reikalavimus atitinkantj kredito rizikos vertinima, kaip nurodyta 4 skirsnyje;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pozicija, padengta
arba uztikrinta pirmu reikalavimu i§ visy pagrindiniy pozicijy, Siuo tikslu
neatsizvelgiant | sumas, mokétinas pagal paliikany normos arba valiutos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, mokescius ar kitus panasius mokejimus;

IRB metodo grupé — tam tikros riiSies pagrindiniy pozicijy grupé, kurios atzvilgiu
jstaiga turi leidimg naudoti IRB metodg ir visy Siy pozicijy pagal rizika jvertinty
pozicijy sumas gali apskaiciuoti pagal 3 skyriy;
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®)

©)

(10)

(an

(12)

(12a)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

standartizuoto (SA) metodo grupé — pagrindiniy pozicijy grup€, kurios atzvilgiu
jstaiga:

a) neturi leidimo naudoti IRB metodo pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms
apskaiciuoti pagal 3 skyriy;

b)  negali nustatyti Kigg;
c) antraip kompetentinga institucija jai neleidzia naudoti IRB metodo;

misri grupé — tam tikros riiSies pagrindiniy pozicijy grupé, kurios atzvilgiu jstaiga
turi leidimg naudoti IRB metoda ir kai kuriy, taciau ne visy pagal rizikg jvertinty
pozicijy sumas gali apskaiciuoti pagal 3 skyriy;

kredito vertés padidinimas — bet koks susitarimas, kuriuo remiama pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija ir dél kurio padidéja tikimybe, kad bet kuri tokia
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija bus graZinta;

papildomas uztikrinimas — bet kokios formos kredito vertés padidinimas, kai
pagrindinés pozicijos pateikiamos verte, didesne uz pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy verte;

paprastas, skaidrus ir standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais popieriais —
Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 3 skyriuje ir
Sio reglamento 243 straipsnyje iSdéstytus reikalavimus atitinkantis pakeitimas
vertybiniais popieriais;

paprastas, skaidrus ir standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais popieriais,
kuriam taikoma diferencijuota kapitalo tvarka — pakeitimas vertybiniais popieriais,
atitinkantis 243 straipsnio reikalavimus;

turtu uztikrinty komerciniy vekseliy (ABCP) programa — turtu uztikrinty komerciniy
vekseliy (ABCP) programa, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 7 dalyje;

tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais — tradicinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, kaip apibréZzta Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamentas] 2 straipsnio 9 dalyje;

sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — sintetinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, kaip apibrézta Reglamento (ES) ... ... [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamentas] 2 straipsnio 10 dalyje;

atnaujinamoji pozicija — atnaujinamoji pozicija, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 15 dalyje;

iSankstinés amortizacijos nuostata — iSankstinés amortizacijos nuostata, kaip
apibrézta Reglamento (ES) .../ ... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 2
straipsnio 17 dalyje;
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(18)

(19)

pirmojo nuostolio segmentas — pirmojo nuostolio segmentas, kaip apibrézta
Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio
18 dalyje;

valdymo imoné — valdymo jmoné, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas] 2 straipsnio 13 dalyje.

243 straipsnis

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais, kuriam taikoma diferencijuota kapitalo tvarka,

(1

kriterijai

ABCP programos pozicijoms arba sandoriams, laikomiems PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijomis, taikoma 260, 262 ir 264 straipsniuose nustatyta
tvarka, jeigu laikomasi Siy reikalavimy:

a)

aa)

b)

I pagrindinés pozicijos jy jtraukimo j ABCP programg momentu tenkina
salygas, kad taikant standartizuota metoda ir atsizvelgiant ] bet kokj
reikalavimus atitinkantj kredito rizikos mazinimo biida, joms biity priskirtas
75 proc. arba mazesnis rizikos koeficientas, vertinant individualios pozicijos
pagrindu, jeigu pozicija yra mazmenin¢ pozicija, arba 100 proc. visy kity
pozicijy atveju;

nukrypstant nuo a punkto, kai jstaigai suteikiamas leidimas taikyti vidinj
vertinimo metodq pagal 265 straipsnj, rizikos koeficientas, kurj ta jstaiga
priskirty likvidumo priemonei, kuri visiSkai padengia pagal ABCP programgq
iSleistus turtu uZtikrintus komercinius vekselius, yra lygus 100 proc. arba
mazesnis;

visy pozicijy vienam jsipareigojanciajam asmeniui ABCP programos lygmeniu
agreguota pozicijos verté nevirSija 2 proc. visy ABCP programos pozicijy
agreguotos vertés tuo metu, kai pozicijos buvo jtrauktos ; ABCP programa.
Atliekant §j skaiCiavima, 4 straipsnio 1 dalies 39 punkte nurodytai susijusiy
klienty grupei suteiktos paskolos arba finansinés nuomos sutartys geriausiomis
réméjo Ziniomis laikomos pozicijomis vienam jsipareigojanciajam asmeniui.

Gautiny prekybos sumy atveju $io punkto pirma pastraipa netaikoma, kai ty
gautiny prekybos sumy kredito rizika yra visapusiskai padengta reikalavimus
atitinkan¢iu kredito uztikrinimu pagal 4 skyriy, jeigu tokiu atveju uZztikrinimo
teik¢jas yra jstaiga, draudimo jmoné arba perdraudimo jmoné. Taikant Sig
pastraipg, naudojama tik ta gautiny prekybos sumy dalis, kuri lieka atsizvelgus
1 bet kurios pirkimo kainos nuolaidos poveikj ir papildomq uZtikrinimg,
siekiant nustatyti, ar jos yra visapusiS8kai padengtos ir ar tenkinamas
koncentracijos limitas.

Pirma Sio punkto pastraipa netaikoma toms pakeitimo vertybiniais popieriais
likutinéms isperkamosios nuomos vertéms, kurioms nekyla refinansavimo ar
perpardavimo rizikos dél to, kad treCioji Salis jsipareigojusi perpirkti arba
refinansuoti pozicijas uz i§ anksto numatytq sumg.
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2

Kitoms nei ABCP programos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms arba
sandoriams, laikomiems PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, taikoma
260, 262 ir 264 straipsniuose nustatyta tvarka, jeigu laikomasi $iy reikalavimy:

a)

b)

d)

pagrindinés pozicijos yra inicijuotos pagal kredito suteikimui taikomus
patikimus rizikg ribojancius kriterijus, kaip reikalaujama pagal Direktyvos
2013/36/ES 79 straipsnij;

ju itraukimo ] pakeitimg vertybiniais popieriais metu visy pozicijy vienam
jsipareigojan€iajam asmeniui grupé€je agreguota pozicijos verté nevirSija
1 proc. pozicijy verCiy, kurias sudaro negrazinty pozicijy, priklausanciy
pagrindiniy pozicijy grupei, agreguotos vertés. Atliekant §j skai¢iavima I
susijusiy klienty grupei suteiktos paskolos arba finansinés nuomos sutartys
laikomos pozicijomis vienam jsipareigojan¢iajam asmeniui;

ju itraukimo ] pakeitimg vertybiniais popieriais metu pagrindinés pozicijos
tenkina salygas, kad taikant standartizuota metoda ir atsizvelgiant | bet koki
reikalavimus atitinkant] kredito rizikos mazinimo biidg joms biity priskirtas
rizikos koeficientas, lygus toliau nurodytam dydziui arba uz jj maZesnis:

1) 40 proc., vertinant pozicijos vertes svertinio vidurkio pagrindu,
portfeliui, kai pozicijos yra gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
hipoteka uZtikrintos paskolos arba visapusiSkai uZtikrintos bisto
paskolos, nurodytos 129 straipsnio 1 dalies e punkte;

i1) 50 proc., vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra
komercines paskirties nekilnojamojo turto hipoteka uztikrinta paskola;

111)75 proc., vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra
mazmeniné pozicija;

iv)visoms kitoms pozicijoms — 100 proc., vertinant individualios
pozicijos pagrindu;

kai taikomi ¢ punkto 1 ir i1 papunkciai, paskolos, uZtikrintos mazesnio prioriteto
uzstato teisémis 1 konkrety turta, jtraukiamos ] pakeitimg vertybiniais
popieriais, tik jeigu visos paskolos, uztikrintos didesnio prioriteto uZzstato
teisémis ] tg turta, taip pat yra jtrauktos i ta pakeitima vertybiniais popieriais;

kai taikomas c punkto 1 papunktis, né vienos paskolos, priklausancios
pagrindiniy pozicijy grupei, paskolos ir turto vertés santykis jtraukimo j
pakeitimg vertybiniais popieriais metu néra didesnis nei 100 proc., vertinant
pagal 129 straipsnio 1 dalies d punkto 1 papunktj ir 229 straipsnio 1 dalj.
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2

2 SKIRSNIS
REIKSMINGOS RIZIKOS PERLEIDIMO PRIPAZINIMAS

244 straipsnis
Tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Istaiga iniciator¢ tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali nejtraukti
pagrindiniy pozicijy i pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy ir tikétiny nuostoliy sumy
skai¢iavima, jei tenkinama kuri nors 18 Siy salygy:

a)

b)

reikSminga kredito rizika, siejama su pagrindinémis pozicijomis, laikoma
perleista tre¢iosioms Salims;

istaiga iniciatoré taiko 1250 proc. rizikos koeficienta visoms su pakeitimu
vertybiniais popieriais susijusioms turimoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms arba atskaito Sias pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas i$
bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k
punkta.

ReikSminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo i$ $iy atvejy:

a)

b)

pagal rizika jvertinty tarpinio pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias jstaiga iniciatoré turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
sumos nevirSija 49 proc. visy Siam pakeitimui vertybiniais popieriais
priskiriamy tarpinio pobiidzZio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sumy,
jvertinty pagal rizika;

Jstaiga iniciatoré neturi daugiau nei 20 proc. pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurioms taikomas 1250 proc. rizikos koeficientas, vertés, jeigu
tenkinamos Sios sglygos:

1) jstaiga iniciatoré gali jrodyti, kad I pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurioms taikomas 1 250 proc. rizikos koeficientas, verte
reikSmingai virSija pagrjstai tikéting nuostoliy, siejamy su pagrindinémis
pozicijomis, jvertj;

i1) néra tarpinio pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

Kai galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré

pasiekty pakeitimu vertybiniais popieriais pagal a arba b punkta, néra pagrindziamas

atitinkamu kredito rizikos perleidimu treciosioms Salims, kompetentingos institucijos
konkreciais atvejais gali nuspresti, kad reikSminga kredito rizika negali buti laikoma

perleista treciosioms Salims.

Taikant §ig dalj, tarpinio pobiidZio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija latkoma
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3)

“4)

bet kokia pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, jeigu ji atitinka visus Siuos
reikalavimus:

a) jai taitkomas mazesnis nei 1 250 proc. rizikos koeficientas pagal 3 skirsnio 3
poskirsni,

b) ji yra didesnio prioriteto nei pirmojo nuostolio segmentas ir yra subordinuota
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais atzvilgiu.

Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms
iniciatoréms pripazinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusj reikSmingos
kredito rizikos perleidimg, jeigu jstaiga iniciatoré¢ kiekvienu atveju jrodo, kad
nuosavy lésy reikalavimy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré pasiekia pakeitimu
vertybiniais popieriais, yra pagristas atitinkamu kredito rizikos perleidimu
treciosioms Salims. Leidimas gali biiti suteikiamas, tik jeigu jstaiga tenkina Sias
salygas:

a)

b)

kredito rizikos perleidimui vertinti jstaiga taiko tinkamag vidaus rizikos
valdymo politikg ir metodika;

jstaiga taip pat kiekvienu atveju pripazino kredito rizikos perleidima
treciosioms Salims savo vidaus rizikos valdymo ir kapitalo paskirstymo
procesuose.

Be 1-3 dalyse nustatyty reikalavimy, tenkinamos $ios sglygos:

a)

b)

c)

d)

sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais
popieriais turinys;

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos néra jstaigos iniciatorés mokeéjimo
prievolés;

pagrindinés pozicijos yra nepasiekiamos jstaigai iniciatorei ir jos kreditoriams
tokiu biidu, kuris atitinka Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamentas] 8 straipsnio 1 dalyje isdéstytus reikalavimus;

jstaiga iniciatoré neiSlaiko pagrindiniy pozicijy kontrolés. Laikoma, kad
pagrindiniy pozicijy kontrol¢ iSlaikoma, kai iniciatorius turi teis¢ atpirkti i§
subjekto, kuriam perleidziama, anksciau perleistas pozicijas, kad pasinaudoty
ju teikiama nauda, arba jeigu jis kitaip yra jpareigotas perimti perleidZziama
rizikg. Vien tik jstaigos iniciatorés pagrindiniy pozicijy valdymo teisiy arba
Jsipareigojimy iSlaikymas nereiskia pozicijy kontrolés;

pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra salygy, pagal kurias:

1) jstaiga iniciatoré privalo pakeisti pagrindines pozicijas, kad
pagerinty viduting grupés kokybe;

i1) padidinti pelna, mokama pozicijy turétojams, arba kitaip padidinti
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy verte reaguojant j pagrindiniy
pozicijy kredito kokybés pablogéjima;
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)

(6)

f)  kai taikytina, sandorio dokumentuose aiSkiai nustatoma, kad joks biisimas
sandoris, jskaitant, be apribojimy, bet kokius pakeitimo vertybiniais
popieriais dokumenty pakeitimus ir atkarpos, pajamingumo ar kity pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy ar pozicijy, kurias sudaré jstaiga iniciatoré
arba réméjas, savybiy pasikeitimus, nesudaromas siekiant sumazinti galimus
ar realius investuotojy nuostolius, kaip nurodyta 250 straipsnyje;

g)  kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis taip pat tenkina Sias sglygas:
1) jis gali biiti vykdomas jstaigos iniciatorés nuozitira;

i1) jis gali buti vykdomas, tik kai 10 proc. arba maZiau pagrindiniy
pozicijy pradinés vertés lieka neamortizuota;

iii)jo struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy paskirstymo
kredito vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, kurias turi
investuotojai, ir kitais atzvilgiais néra tokia, kad padidinty kredito verte;

h)  jstaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés pataré¢jo nuomong, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies ¢ punkte iSdéstytas
salygas.

Kompetentingos institucijos praneSa EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprende, kad
galimas pagal rizika jvertinty pozicijy sumy sumaZzinimas néra pagristas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu treciosioms Salims pagal 2 dalj, ir apie atvejus, kai jstaigos
pasirinko taikyti 3 dalies nuostatas.

EBI stebi jvairig prieZitiros praktikg, taikomg reikSmingos rizikos perleidimo
pripazinimui vykdant tradicinj pakeitima vertybiniais popieriais pagal §j straipsnj. Be
to, EBI patikrina Siuos dalykus:

a) ar pakankamai tiksliai nurodytos nukrypti nuo 4 dalies leidZiancios
nuostatos sqlygos;

b)  ar patenkinamas kredito rizikos perleidimo pagal 2 dalj vertinimasl ;

c) kompetentingy institucijy atlickamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy,
kuriy atzvilgiu iniciatorius siekia, kad bty pripaZintas reikSmingos kredito
rizikos perleidimas treCiosioms Salims pagal 2 arba 3 dalis, vertinimo
reikalavimus.

EBI iki 2017 m. gruodZio 31 d. pranesa savo isvadas Komisijai. Komisija, prireikus
atsizvelgusi | EBI ataskaitg, pagal 462 straipsnj priima deleguotgjj aktq, kuriuo
papildomas Sis reglamentas ir kuriuo patikslinami Sios dalies a—c punktuose
iSvardyti straipsniai.
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2

3)

245 straipsnis
Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Istaiga iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali apskaiciuoti
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir, kai tinkama, pakeisty vertybiniais popieriais
pozicijy tikétiny nuostoliy sumas pagal 251 straipsnj, jei tenkinama kuri nors 18 $iy
salygu:

a) reikSminga kredito rizika buvo perleista treCiosioms Salims per tiesioginj ar
netiesioginj kredito uztikrinima;

b)  jstaiga iniciatoré taiko 1250 proc. rizikos koeficienta visoms su pakeitimu
vertybiniais popieriais susijusioms iSlaikomoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms arba atskaito Sias pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas i§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1
dalies k punkta.

ReikSminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo 18 $iy atvejy:

a) pagal rizikg jvertinty tarpinio pobudzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias jstaiga iniciatoré turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
sumos nevirSija 49 proc. visy Siam pakeitimui vertybiniais popieriais
priskiriamy tarpinio pobiidZio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sumy,
jvertinty pagal rizika;

b)  jstaiga iniciatoré neturi daugiau nei 20 proc. pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurioms taikomas 1 250 proc. rizikos koeficientas, vertés, jeigu
tenkinamos $ios salygos:

1) jstaiga iniciator¢ gali jrodyti, kad I pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy, kurioms taikomas 1 250 proc. rizikos koeficientas,
vert¢ reikSmingai virSija pagristai tikéting nuostoliy, siejamy su
pagrindinémis pozicijomis, jvertj;

11) néra tarpinio pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

Kai galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré
pasiekty Siuo pakeitimu vertybiniais popieriais, néra pagrindziamas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu treCiosioms Salims, kompetentingos institucijos
konkreciais atvejais gali nuspresti, kad reikSminga kredito rizika negali biti laitkoma
perleista treiosioms Salims.

Taikant Sig dalj, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija laitkoma tarpinio pobiidZio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, jeigu ji atitinka 244 straipsnio 2 dalies
paskutinéje pastraipoje nustatytus reikalavimus.

Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms
iniciatoréms pripazinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusj reikSmingos
kredito rizikos perleidima, jeigu jstaiga iniciatoré kiekvienu atveju jrodo, kad
nuosavy lésy reikalavimy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré pasiekia pakeitimu
vertybiniais popieriais, yra pagristas atitinkamu kredito rizikos perleidimu
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“4)

treCiosioms Salims. Leidimas gali biiti suteikiamas, tik jeigu jstaiga tenkina Sias
salygas:

a)

b)

rizikos perleidimui vertinti jstaiga taiko tinkamg vidaus rizikos valdymo
politika ir metodika;

jstaiga taip pat kiekvienu atveju pripazino kredito rizikos perleidimg
treciosioms Salims savo vidaus rizikos valdymo ir kapitalo paskirstymo
procesuose.

Be 1-3 dalyse nustatyty reikalavimy, tenkinamos Sios salygos:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais
popieriais turinys;

kredito uztikrinimas, pagal kurj kredito rizika perleidZiama, atitinka 249
straipsnyje nustatytas salygas;

pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra salygy, pagal kurias:

1) nustatomos didelio reikSmingumo ribinés vertés, Zemiau kuriy
kredito uztikrinimas jvykus kredito jvykiui neteikiamas;

i1) leidziama nutraukti uztikrinimo teikimg dél pagrindiniy pozicijy
kredito kokybés pablogéjimo;

iii)jstaiga iniciator¢ privalo pakeisti pagrindiniy pozicijy sudétj, kad
pagerinty viduting grupés kokybe;

iv)padidinama jstaigos kredito uztikrinimo kaina arba pelnas, mokamas
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams, reaguojant ]
pagrindinés grupés kredito kokybes pablogéjima;

kredito uztikrinimg galima teisiSkai jvykdyti visose atitinkamose jurisdikcijg
turinciose teritorijose;

kai taikytina, sandorio dokumentuose aiSkiai nustatoma, kad jstaiga iniciatoré
arba réméjas nesudaro jokio biisimo sandorio, jskaitant, be apribojimy, bet
kokius pakeitimo vertybiniais popieriais dokumenty pakeitimus ir atkarpos,
pajamingumo ar kity pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy savybiy
pasikeitimus pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, siekiant sumaZinti
galimus ar realius investuotojy nuostolius, kaip nurodyta 250 straipsnyje;

kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis turi atitikti visas Sias sglygas:
1) Jis gali biiti vykdomas jstaigos iniciatorés nuozitira;

i1) jis gali buti vykdomas, tik kai 10 proc. arba maZiau pagrindiniy
pozicijy pradings vertés lieka neamortizuota;

ii)jo struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy paskirstymo
kredito vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, kurias turi
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investuotojai | pakeitimg vertybiniais popieriais, ir kitais atZvilgiais néra
tokia, kad padidinty kredito verte;

g)  Istaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés pataréjo nuomone, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies d pumnkte iSdéstytas
salygas.

Kompetentingos institucijos pranesa EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprende, kad
galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas néra pagrjstas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu treciosioms Salims pagal 2 dalj, ir apie atvejus, kai jstaigos
pasirinko taikyti 4 dalies nuostatas.

EBI stebi jvairig priezitiros praktika, taikoma reikSmingos rizikos perleidimo
pripazinimui vykdant sintetinj pakeitimg vertybiniais popieriais pagal §j straipsnj. Be
to, EBI patikrina Siuos dalykus:

aa) pakankamgq sqlygy dél nukrypti leidZianciy nuostaty ir papildomy 4 dalyje
iSdestyty reikalavimy iSaiSkinimg;

a)  reikSmingos kredito rizikos perleidimo treciosioms Salims pagal 2, 3 ir 4 dalis
salygas;

b)  savokos ,,atitinkamas kredito rizikos perleidimas tre¢iosioms Salims* aiSkinimag
kompetentingy institucijy vertinimo, numatyto prieSpaskutinéje 2 dalies
pastraipoje ir 3 dalyje, tikslais;

c¢)  kompetentingy institucijy atlickamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy,
kuriy atzvilgiu iniciatorius siekia, kad biity pripazintas reikSmingos kredito
rizikos perleidimas treCiosioms Salims pagal 2 arba 3 dalis, vertinimo
reikalavimus.

EBI iki 2017 m. gruodZio 31 d. savo stebéjimo ir perZiiros iSvadas pateikia
Komisijai. Komisija, prireikus atsiZvelgusi | EBI ataskaitq, pagal 462 straipsnj
priima deleguotgjj aktq, kuriuo papildomas Sis reglamentas ir kuriuo patikslinami
Sios dalies a—c punktuose iSvardyti straipsniai.

246 straipsnis
Veiklai taikomi reikalavimai dél iSankstinés amortizacijos nuostaty

Kai j pakeitimg vertybiniais popieriais yra jtrauktos atnaujinamosios pozicijos ir iSankstinés
amortizacijos ar panasios nuostatos, laikoma, kad jstaiga iniciatoré perleidzia reikSminga
kredito rizika, tik jeigu laikomasi 244 ir 245 straipsniuose nustatyty reikalavimy, o pritaikius
1Sankstinés amortizacijos nuostata, ji neturi tokio poveikio:

a)  jstaigos didesnio prioriteto ar lygiavercio reikalavimo del pagrindiniy pozicijy
nesubordinuoja kity investuotojy reikalavimy atzvilgiu;

b)  jstaigos reikalavimo dél pagrindiniy pozicijy daugiau nesubordinuoja kity Saliy
reikalavimy atzvilgiu;
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¢) kitaip nepadidina jstaigos pozicijos nuostoliy, susijusiy su pagrindinémis
atnaujinamosiomis pozicijomis, atzvilgiu.

3 SKIRSNIS
PAGAL RIZIKA IVERTINTU POZICIJU SUMU APSKAICIAVIMAS

1 POSKIRSNIS
BENDROSIOS NUOSTATOS

247 straipsnis
Pagal rizika jvertinty poziciju sumy apskaiciavimas

Kai jstaiga iniciatoré perleido su pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis
pozicijomis siejamg reikSminga kredito rizika pagal 2 skirsnj, ta jstaiga gali:

a) tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, apskai¢iuodama pagal rizika
jvertinty pozicijy sumas ir, kai reikia, tikétiny nuostoliy sumas, nejtraukti
pagrindiniy pozicijy;

b)  sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskaiCiuoti pagrindiniy
pozicijy pagal rizika jvertinty pozicijy sumas ir, kai reikia, tikétiny nuostoliy
sumas pagal 251 ir 252 straipsnius.

Kai jstaiga iniciatoré nusprendé taikyti 1 dalj, ji pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias gali turéti, pagal rizika jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja, kaip
nurodyta Siame skyriuje.

Kai jstaiga iniciatoré¢ neperleido reikSmingos kredito rizikos arba nusprendé netaikyti
1 dalies, jai nereikia apskailiuoti jokiy turimy pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy, taciau ji, apskai¢iuodama pagal rizika
jvertinty pozicijy sumas, toliau jtraukia pagrindines pozicijas taip, tarsi jos nebiity
pakeistos vertybiniais popieriais.

Kai yra pozicija skirtingy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty pozicijy
atzvilgiu, pozicija kiekvieno segmento atzvilgiu laikoma atskira pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija. Laikoma, kad kredito uztikrinimo pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms teikéjai turi pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos apima pakeitimo vertybiniais
popieriais, susijusio su palikany normos ar valiutos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartimis, kurias jstaiga sudar¢ vykdydama sandori, pozicijas.

Tuo atveju, jei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija neatskaitoma i$ bendro 1
lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta, 92 straipsnio
3 dalies tikslais pagal rizikg jvertintos pozicijos suma jtraukiama j bendrg jstaigos
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy vertg.
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Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizikg jvertintos pozicijos suma
apskaiCiuojama pozicijos vertg, apskaiCiuota pagal 248 straipsnj, padauginant i$
atitinkamo bendrojo rizikos koeficiento.

Bendrasis rizikos koeficientas nustatomas kaip Siame skyriuje nustatyto rizikos
koeficiento ir bet kokio papildomo rizikos koeficiento pagal 270a straipsnj suma.

248 straipsnis
Pozicijos verté

Pakeitimo vertybiniais popieriais I pozicijos verté apskaiciuojama taip:

a)  Dbalansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos verté yra
jos apskaitine verte, likusi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pritaikius
susijusius kredito rizikos koregavimus pagal 110 straipsnj;

b)  nebalansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos verté
yra jos nominalioji verté, atémus bet kokius taikytinus kredito rizikos
koregavimus pagal 110 straipsnj, padauginta i§ Siame skyriuje nustatyto
susijusio perskai¢iavimo koeficiento. Jei nenustatyta kitaip, perskai¢iavimo
koeficientas yra 100 proc.;

c) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kuri atsiranda dél II priede
nurodytos iSvestinés finansinés priemonés, sandorio Salies kredito rizikos
pozicijos verté nustatoma pagal 6 skyriy.

Kai jstaiga turi dvi arba daugiau sutampanciy pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, apskai¢iuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ji jtraukia tik vieng 18
ty pozicijy.

Kai pozicijos sutampa i§ dalies, jstaiga gali suskaidyti pozicijg j dvi dalis ir sutapimg
pripazinti tik vienai daliai pagal pirma pastraipg. Kitu atveju jstaiga pozicijas gali
vertinti tarsi jos biity visiSkai sutampancios, kapitalo apskaiCiavimo tikslais
atsizvelgdama | ta pozicija, kuri lemia didesnes pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas.

Istaiga taip pat gali pripazinti sutapimg tarp nuosavy lésy reikalavimo pozicijoms,
esant specifinei rizikai, prekybos knygoje ir nuosavy 1¢Sy reikalavimo pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms ne prekybos knygoje, jei jstaiga gali apskaiciuoti ir
palyginti su atitinkamomis pozicijomis susijusius nuosavy lésy reikalavimus.

Taikant §ig dalj dvi pozicijos laikomos sutampanciomis, kai jos tarpusavyje yra
uzskaitomos tokiu biidu, kad jstaiga gali iSvengti nuostoliy, atsirandanciy dél vienos
pozicijos, vykdydama jsipareigojimus, kuriy reikalaujama pagal kita pozicija.

Kai ABCP programy pozicijoms taikomas 270c straipsnis, jstaiga gali naudoti
likvidumo priemonei priskirta rizikos koeficienta apskai¢iuodama pagal rizika
jvertintos turtu uztikrinty komerciniy vekseliy pozicijos suma, jei likvidumo
priemoné padengia 100 proc. pagal ABCP programa iSleisty turtu uztikrinty
komerciniy vekseliy ir likvidumo priemoné yra to paties rango kaip ir turtu uztikrinti
komerciniai vekseliai taip, kad jie sudaro sutampancias pozicijas. Istaiga
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kompetentingoms institucijoms pranesa apie atvejus, kai taiké Sioje dalyje iSdéstytas
nuostatas. Siekdama nustatyti 100 proc. padengima, nustatyta Sioje dalyje, jstaiga
gali atsizvelgti | kitas ABCP programos likvidumo priemones, jeigu jos sudaro
sutampancig pozicija su turtu uztikrintais komerciniai vekseliais.

249 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos maZinimo pripaZinimas

Istaiga gali pripazinti tiesiogin] arba netiesioginj kredito uZztikrinimg, susijusj su
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, kai laikomasi Siame skyriuje ir 4 skyriuje
nustatyty kredito rizikos mazinimo reikalavimy.

Reikalavimus atitinkantis tiesioginis kredito uZtikrinimas yra tik finansiné
uztikrinimo priemoné, pripazjstama apskaiCiuojant pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas taikant 2 skyriy, kaip nustatyta 4 skyriuje, o kredito rizikos maZzinimo
pripazinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkamy 4 skyriuje nustatyty
reikalavimy.

Reikalavimus atitinkantis yra tik toks netiesioginis kredito uZtikrinimas ir tokie
netiesioginio kredito uztikrinimo teikéjai, kurie atitinka reikalavimus pagal 4 skyriy,
o kredito rizikos mazinimo pripazinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkamy 4
skyriuje nustatyty reikalavimy.

Nukrypstant nuo 2 dalies, 201 straipsnio 1 dalies a—h punktuose iSvardyti
reikalavimus atitinkantys netiesioginio kredito uztikrinimo teikéjai turi turéti
pripazintos ECAI kredito rizikos vertinimg, kurj sudaro 2 ar aukstesnis kredito
kokybés Zingsnis, priskirtas per kredito uztikrinimo pirmajj pripazinima, o paskui — 3
ar aukstesnis kredito kokybés zingsnis. Sioje pastraipoje nustatytas reikalavimas
netaikomas reikalavimus atitinkanc¢ioms pagrindinéms sandorio Salims.

Istaigos, kurioms leidZiama taikyti IRB metodg uZtikrinimo teikéjo tiesioginei
pozicijai, gali jvertinti atitikimg reikalavimams pagal Sios dalies pirmg pastraipa,
remdamosi  uztikrinimo teikéjo  jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés, kuri siejama su 136 straipsnyje nurodytais
kredito kokybés Zingsniais, lygiavertiSkumu.

Nukrypstant nuo 2 dalies, SPPVPS laikomi reikalavimus atitinkanciais uztikrinimo
teikéjais, jeigu tenkinamos visos Sios salygos:

a)  SPPVPS turi nuosavo turto, kuris gali biiti laikomas reikalavimus atitinkancia
finansine uZtikrinimo priemone pagal 4 skyriy;

b) a punkte nurodyto turto atzvilgiu néra reikalavimy ar neapibréztyjy
reikalavimy, kuriy prioritetas biity didesnis uz netiesioginj kredito uztikrinimg
gaunancios jstaigos reikalavimo arba neapibréZtojo reikalavimo prioritetg arba
jam lygiavertis, ir

c) laikomasi visy 4 skyriaus reikalavimy dél finansinés uZztikrinimo priemoneés
pripaZinimo.
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Taikant $ig dalj, uztikrinimo verté, pakoreguota dé¢l bet kokiy valiuty ir terminy
nesutapimy pagal 4 skyriaus nuostatas (GA), nevirSija pagal kintamumg
pakoreguotos to turto rinkos vertés, o rizikos koeficientas, priskirtinas uztikrinimo
teikéjo pozicijoms pagal standartizuota metoda (g), nustatomas kaip vidutinis
svertinis rizikos koeficientas, kuris biity taikomas tam turtui kaip finansinei
uztikrinimo priemonei pagal standartizuota metoda.

Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai taikomas visiSkas kredito
uztikrinimas, taikomi Sie reikalavimai:

a)  kredito uZtikrinima teikianti jstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,
kuriai taikomas kredito uztikrinimas, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas
apskaiciuoja pagal 3 poskirsnj, tarsi tg pozicijg ji turéty tiesiogiai;

b)  uztikrinima perkanti jstaiga pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas apskai¢iuoja
pagal 4 skyriy.

Dalinio uztikrinimo atveju taikomi Sie reikalavimai:

a)  kredito uZtikrinimg teikianti jstaiga pozicijos dalj, kuriai taikomas kredito
uztikrinimas, vertina kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija ir pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja, tarsi tg pozicijg ji turéty tiesiogiai,
pagal 3 poskirsnj, taikydama 8 ir 9 dalis;

b)  kredito uZtikrinimg perkanti jstaiga uZtikrintos pozicijos, nurodytos a punkte,
pagal rizika jvertinty pozicijy sumas apskaiCiuoja pagal 4 skyriy. Pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos dalj, kuriai netaikomas kredito uZtikrinimas,
jstaiga vertina kaip atskirg pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg ir pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 3 poskirsnj, taikydama 8 ir 9
dalis.

SEC-IRBA metodg arba SEC-SA metodg pagal 3 poskirsnj naudojancios jstaigos
priskyrimo taska (A) ir atskyrimo taska (D) nustato atskirai kiekvienai pozicijai,
gautai pagal 7 dalj, tarsi jos sandorio sudarymo metu bty iSleistos kaip atskiros
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos. Atitinkamai Kjgg arba Kga verté
apskaiCiuojama atsizvelgiant | prading pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
grupe.

SEC-ERBA metodg pagal 3 poskirsnj naudojancios jstaigos pagal rizikg jvertinty
pozicijy sumas pozicijoms, gautoms pagal 7 dalj, apskai¢iuoja taip:

a)  jeigu gauta pozicija yra didesnio prioriteto, jai priskiriamas pradinés pakeitimo
vertybiniais popieriais rizikos koeficientas;

b)  jeigu pozicija yra maZzesnio prioriteto, jai gali biiti priskirtas numanomas
reitingas pagal 261 straipsnio 7 dalj. Jeigu reitingo negalima numanyti, jstaiga

taiko didesnj i$ $iy rizikos koeficienty, gauty arba:

1) pritaikius SEC-SA metoda pagal 8 dalj ir 3 poskirsnj, arba
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11) pritaikius pradinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientg pagal SEC-ERBA metoda.

250 straipsnis
Netiesioginé parama

Istaiga iniciator¢, kuri perleido su pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis
pozicijomis siejamg reikSmingg kredito rizikg pagal 2 skirsnj, ir jstaiga rémeéja nei
tiesiogiai, nei netiesiogiai neteikia paramos pakeitimui vertybiniais popieriais
daugiau, nei leidziama pagal sutartinius jsipareigojimus, kad sumazinty galimus ar
esamus nuostolius investuotojams.

Sandoris nelaikomas teikiama parama taikant 1 dalj, jeigu j sandor] buvo tinkamai
atsizvelgta reikSmingos kredito rizikos perleidimo vertinime ir abi Salys sandorj
ivykdé veikdamos savo interesais kaip laisvos ir nepriklausomos Salys (nesusijusiy
$aliy sandoris). Siais tikslais jstaiga vykdo visapusiska su sandoriu susijusiy kredito
aspekty patikrinimg ir atsizvelgia bent jau j visus Siuos dalykus:

a)  atpirkimo kaing;

b)  jstaigos kapitalo ir likvidumo padétj pries ir po atpirkimo;
¢)  pagrindiniy pozicijy rezultatus;

d) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rezultatus;

e) paramos poveik] su investuotojais susijusiems tikétiniems iniciatoriaus
nuostoliams.

Istaiga iniciator¢ ir jstaiga réméja kompetentingai institucijai praneSa apie visus
sudarytus sandorius, susijusius su pakeitimu vertybiniais popieriais, pagal 2 dalj.

EBI pagal Reglamento (ES) Nr.1093/2010 16 straipsnj pateikia gaires, koks
sandoris, taikant §] straipsnj, laitkomas nesusijusiy Saliy sandoriu, ir kada sandoris
néra struktiirizuotas taip, kad juo biity teikiama parama.

Jeigu jstaiga iniciatoré¢ arba jstaiga réme¢ja nesilaiko 1 dalies nuostaty, taikomy
pakeitimui vertybiniais popieriais, jstaiga, apskai¢iuodama pagal rizika jvertinty
pozicijy sumas, jtraukia visas to pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindines
pozicijas, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, ir atskleidZia Sig
informacijg:

a)  kad ji suteiké paramg pakeitimui vertybiniais popieriais pazeisdama 1 dalj, ir

b)  suteiktos paramos poveikj nuosavy 1¢Sy reikalavimams.
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Istaigy iniciatoriuy atlieckamas pagal rizika jvertinty pozicijy, pakeisty vertybiniais
popieriais taikant sintetinj pakeitimg vertybiniais popieriais, sumy apskaiciavimas

(M

2

Apskai¢iuodama pagrindiniy pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, jstaiga
iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai taikytina, naudoja
Siame skirsnyje, o ne 2 skyriuje nustatyta apskaic¢iavimo metodika. Kai jstaigos pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumas ir tikétiny nuostoliy sumas apskai€iuoja pagal 3
skyriy, tokiy pozicijy tikétino nuostolio suma yra lygi nuliui.

Pirmoje dalyje nustatyti reikalavimai taikomi visai pozicijy, kuriomis uZtikrinamas
pakeitimas vertybiniais popieriais, grupei. Taikydama 252 straipsnj jstaiga iniciatoré
apskaiciuoja visy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty pagal rizika jvertinty
pozicijy sumas pagal Sio skirsnio nuostatas, iskaitant pozicijas, kuriy atzvilgiu jstaiga
gali pripazinti kredito rizikos mazinima pagal 249 straipsnj. Pozicijoms, kuriy
atzvilgiu taikomas kredito rizikos mazinimas, taikytinas rizikos koeficientas gali biiti
pakeistas pagal 4 skyriy.

242 straipsnis

Terminy nesutapimo vertinimas sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju

Apskaiciuojant pagal rizika jvertinty pozicijy sumas pagal 251 straipsnj, bet koks kredito
uztikrinimo, pagal kurj rizika perleidziama, ir pagrindiniy pozicijy terminy nesutapimas
apskaiciuojamas taip:

a)  pagrindiniy pozicijy terminas turi biiti ilgiausias bet kurios i§ ty pozicijy
terminas, bet daugiausia penkeri metai. Kredito uZtikrinimo terminas
nustatomas pagal 4 skyriy;

b)  apskaiciuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms, kurioms pagal §j skirsnj taikomas 1 250 proc. rizikos
koeficientas, jstaiga iniciatoré neatsizvelgia i jokj terminy nesutapimg. Visoms
kitoms pozicijoms 4 skyriuje nustatytas terminy nesutapimo vertinimas
taikomas pagal $ig formule:

RW" = (RWsp~ (1= T = 1)) + (RW,ass - (T = AT = 1))))

¢ia:

RW#* = | pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos 92 straipsnio 3 dalies a punkto tikslais;

RW 4ss = | pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos pagrindinéms pozicijoms, jeigu jos
nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, apskai¢iuojamos proporcingai;

RWgp = | pagal rizika jvertinty pozicijy sumos, apskaic¢iuojamos pagal 251 straipsnj,
jeigu nebiity terminy nesutapimo;

T = | pagrindiniy pozicijy terminas, iSreikStas metais;

t kredito uztikrinimo terminas, iSreikStas metais;

t* = 1 0,25.
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253 straipsnis
Pagal rizika jvertinty poziciju sumy sumaZzinimas

Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pagal §] skirsnj priskiriamas
1 250 proc. rizikos koeficientas, jstaigos gali atskaityti tokios pozicijos verte i$
bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta, uzuot
jtraukusios pozicija j savo pagal rizika jvertinty pozicijy sumy apskai¢iavima. Siais
tikslais, apskaiCiuojant pozicijos verte, gali biiti atsizvelgiama ] reikalavimus
atitinkant;j tiesioginj kredito uztikrinima pagal 249 straipsnj.

Jeigu jstaiga pasinaudoja 1 dalyje nustatyta alternatyva, ji gali atimti pagal 36
straipsnio 1 dalies k punktg atskaityta suma i§ sumos, kuri 268 straipsnyje nurodyta
kaip didziausias kapitalo reikalavimas, kuris biity apskai¢iuojamas pagrindinéms
pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.

2 POSKIRSNIS
METODU HIERARCHIJA IR BENDRI PARAMETRAI

254 straipsnis
Metody hierarchija

Kad apskaiciuoty pagal rizika jvertinty pozicijy sumas visoms turimoms pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms, jstaigos naudoja vieng i§ 3 poskirsnyje nustatyty
metody.

3 poskirsnyje nustatyti metodai taikomi laikantis Sios hierarchijos:

a)  kai tenkinamos 258 straipsnyje nustatytos sqlygos, istaiga pagal 260 straipsnj
naudoja SEC-IRBA metoda;

b) kai SEC-IRBA metodo naudoti negalima, jstaiga naudoja standartizuotq
metodg (SEC-SA metodq) pagal 263 ir 264 straipsnius.

c) kai SEC-S4 metodo naudoti negalima arba kai jj naudojant pagal rizikq
jvertinty pozicijy suma biity 25 proc. didesné uz sumgqg, gaunamq naudojant
SEC-ERBA metodq, jstaiga reitinguotosioms pozicijoms arba pozicijoms,
kurioms gali biti taikomas numanomas reitingas pagal 261 ir 262
straipsnius, naudoja pakeitimo vertybiniais popieriais iSorés reitingais
pagristg metodg (SEC-ERBA metodq); SEC-ERBA metodas paprastai gali
buti naudojamas paskoly automobiliams grupiy, automobiliy iSperkamosios
nuomos ir jrangos iSperkamosios nuomos sandoriams.

Jeigu jistaiga taiko SEC-ERBA metoda pagal Sig dalj, ji apie tai nepagrjstai
nedelsdama pranesa kompetentingai institucijai. Gavusi prane§imqg kompetentinga
institucija gali reikalauti, kad istaiga tinkamai pagristais atvejais taikyty SEC-SA
metoda. Tokiu atveju ji apie savo sprendimgq ir jo priémimo motyvus pranesa
staigai per du ménesius nuo pranesimo gavimo dienos.
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Kompetentingos institucijos konkreciais atvejais gali uZdrausti taikyti SEC-SA
metodg, jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais turi labai sudétingy ar rizikingy
savybiy arba jeigu atitinkamy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grqZinimas
labai priklauso nuo rizikos veiksniy, kuriy Ks, pakankamai neparodo, pavyzdZiui,
pakeitimas vertybiniais popieriais, kuriam biidingos 258 straipsnio 2 dalies a—d
punktuose nurodytos savybés. Tokiais atvejais taikomas Sio straipsnio 2 dalies c
punktas.

Nedarant poveikio §io straipsnio 2 daliai, jstaigos gali naudoti vidinio vertinimo
metoda (IAA metodg), kad apskaiCiuoty nereitinguotosios pozicijos ABCP
programoje pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal 266 straipsnj, jeigu
tenkinamos 265 straipsnyje nustatytos saglygos.

Visais kitais atvejais pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms priskiriamas
1 250 proc. rizikos koeficientas.

Kompetentingos institucijos EBI pranesa apie visus pagal 2 dalj gautus praneSimus ir
priimtus sprendimus. EBI stebi jvairig su 3 dalies taikymu susijusiag praktika ir pagal
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj paskelbia gaires.

255 straipsnis
Kigp ir K¢, nustatymas

Jeigu jstaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-IRBA metoda, Kigg ji apskaic¢iuoja pagal
2-5 dalis.

Istaigos Kirp nustato pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, kurios biity apskaiciuotos
pagal 3 skyriy pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, padaugindama i§ pagal 1 skyriy taikytino kapitalo pakankamumo
koeficiento, padalyto 1§ pagrindiniy pozicijy vertés. Kjrp iSreiSkiamas deSimtaine
forma nuo nulio iki vieneto.

Apskaiciuojant Kirp, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos, kurios biity apskai¢iuotos
pagrindinéms pozicijoms pagal 3 skyriy, apima:

a) tikétiny nuostoliy, siejamy su visomis pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindinémis pozicijomis, jskaitant nejvykdytas pagrindines pozicijas, kurios
vis dar yra grupéje pagal 3 skyriy, sumg ir

b)  nenumatyty nuostoliy, siejamy su visomis pagrindinémis pozicijomis, jskaitant
nejvykdytas pagrindines pozicijas, kurios yra grup¢je pagal 3 skyriy, suma.

Istaigos gali apskaiCiuoti Kjrg pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinéms
pozicijoms pagal 3 skyriuje nustatytas kapitalo reikalavimo jsigytoms gautinoms
sumoms nuostatas. Siais tikslais mazmeninés pozicijos vertinamos kaip jsigytos
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mazmeninés gautinos sumos, 0 nemazmeninés pozicijos — kaip jsigytos jmoniy
gautinos sumos.

Istaigos Kirp apskaiciuoja atskirai gautiny sumy sumaz¢jimo rizikai, susijusiai su
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis pozicijomis, kai jsigyty gautiny
sumy sumaz¢jimo rizika yra reikSminga tokioms pozicijoms.

Jeigu vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais nuostoliai dél jsigyty gautiny sumy
sumazéjimo rizikos ir kredito rizikos yra vertinami agreguotai, jstaigos, taikydamos 3
poskirsnj, atitinkamus jsigyty gautiny sumy sumazéjimo rizikos ir kredito rizikos
Kirp vertes sujungia j vieng Kjgp verte. Tai, kad nuostoliams dél kredito rizikos arba
gautiny sumy sumaz¢jimo rizikos padengti galima naudotis vienu rezervo fondu arba
papildomu uztikrinimu, gali biti laikoma rodikliu, kad Sios rizikos vertinamos
agreguotai.

Jeigu vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais jsigyty gautiny sumy sumaZz¢jimo
rizika ir kredito rizika néra vertinamos agreguotai, jstaigos pakeiCia ankstesnéje
dalyje nustatyta vertinimg ir atitinkamas jsigyty gautiny sumy sumaz¢jimo rizikos ir
kredito rizikos Kjrp vertes sujungia laikydamosi rizikos ribojimo principo.

Jeigu jstaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-SA metoda, ji Kga apskaiCiuoja
padaugindama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, kurios biity apskaiciuotos pagal
2 skyriy pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebuty pakeistos vertybiniais popieriais,
1§ 8 proc., ir gautg rezultata padalina i§ pagrindiniy pozicijy vertés. Kgu iSreiSkiamas
deSimtaine forma nuo nulio iki vieneto.

Taikydamos §ig dalj jstaigos pagrindiniy pozicijy verte apskaiciuoja
neuzskaitydamos jokiy specifinés kredito rizikos koregavimy ir papildomy vertés
koregavimy pagal 34 ir 110 straipsnius, taip pat kity nuosavy 1éSy sumazinimy.

Taikant 1-6 dalis, jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais struktiira yra susijusi su
SPPVPS naudojimu, su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusios SPPVPS
pozicijos vertinamos kaip pagrindinés pozicijos. Nedarant poveikio tam, kad
18déstyta pirmiau, jstaiga, apskai¢iuodama Kz arba Kgss, ] pagrindiniy pozicijy
grupe¢ gali nejtraukti SPPVPS pozicijy, jeigu del SPPVPS pozicijy kylanti rizika yra
nereikSminga arba jeigu ji nepaveikia jstaigos pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos.

Finansuojamo sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju bet kokios
reikSmingos pajamos, gautos iSleidus su kreditu susijusius vekselius arba del kity
finansuojamy SPPVPS |sipareigojimy, kurios naudojamos kaip pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy graZinimo uztikrinimo priemoné, jtraukiamos } Kirp
arba Kga apskaiCiavima, jeigu uZtikrinimo priemonés kredito rizikai taikomas
segmentuotas nuostoliy paskirstymas.

Taikydama 5 dalies tre€ig pastraipa, EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16
straipsnj paskelbia gaires dél tinkamy metody, kaip sujungti gauting sumy
sumazéjimo rizikos ir kredito rizikos Kjrp vertes, kai tos rizikos vykdant pakeitima
vertybiniais popieriais néra vertinamos agreguotai.
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256 straipsnis
Priskyrimo tasko (A) ir atskyrimo tasko (D) nustatymas

Taikydamos 3 poskirsnj, jstaigos nustato priskyrimo taska (A), kaip ribing verte, nuo
kurios pagrindiniy pozicijy grupéje registruojamus nuostolius biity pradedama
priskirti atitinkamai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai.

Priskyrimo taSkas (A) iSreiSkiamas deSimtyjy verte nuo nulio iki vieneto ir yra lygus
didesnei 1§ Siy verciy: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy grupés neapmoketo likucio, atémus visy segmenty, kuriy prioritetas yra
didesnis nei segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija, prioritetas arba jam lygiavertis, neapmokéta likutj, ir visy pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy neapmokéto likucio santykiui.

Taikydamos 3 poskirsnj, jstaigos nustato atskyrimo taska (D), kaip ribing vertg, nuo
kurios dél pagrindiniy pozicijy grup€je registruojamy nuostoliy biity visiSkai prarasta
segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija,
pagrindiné suma.

Atskyrimo taskas (D) iSreiSkiamas deSimtyjy verte nuo nulio iki vieneto ir yra lygus
didesnei 1§ Siy verciy: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy grupés neapmoketo likucio, atémus visy segmenty, kuriy prioritetas yra
didesnis nei segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija, neapmokéty likutj, ir visy pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy neapmoketo likucio santykiui.

Taikydamos 1 ir 2 dalis, jstaigos papildoma uztikrinima ir finansuojamas rezervo
saskaitas vertina kaip segmentus, o turta, kurj sudaro tokios rezervo sgskaitos — kaip
pagrindines pozicijas.

Taikydamos 1 ir 2 dalis, jstaigos neatsizvelgia | nefinansuojamas rezervo saskaitas ir
turta, kuris nedidina kredito vertés, pavyzdziui, ta, kuris teikia vien likvidumo
paramg, valiutos ar paliikany normy apsikeitimo sandorius ir piniginiy uztikrinimo
priemoniy saskaitas, susijusias su tomis pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis. Finansuojamy rezervo saskaity ir turto, kuris didina kredito verte, atveju
istaigos kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas vertina tik ta tokiy saskaity
ar turto dalj, kuri gali buiti naudojama nuostoliams padengti.

257 straipsnis
Segmento termino (Mt) nustatymas

Taikydamos 3 poskirsnj pagal 3 dalj jstaigos segmento termino (MT) reikSme gali
nustatyti kaip vieng i§ $iy reikSmiy:

a)  sutartiniy mokéejimy, mokétiny pagal segmenta, vidutinj svertinj terming, pagal

Sig formule:
M —Zt'CFt/ZCF
T— t v
t
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¢ia CF; Zymi visus sutartinius moké¢jimus (pagrindinés sumos, paliikany
mokéjimus ir mokescius), kuriuos skolininkas turi mokéti t laikotarpiu; arba

b) segmento galutinj iSpirkimo terming pagal §ig formulg:
MT: 1 +(ML— 1) * 80%,

¢ia ML yra segmento galutinis i§pirkimo terminas.

Pagal 1 ir 2 dalis nustatant segmento terming (MT) visais atvejais taikoma vieny
mety zemiausia riba ir penkeriy mety aukSciausia riba.

Jeigu jstaiga gali patirti nuostoliy, galinCiy atsirasti dél pagrindiniy pozicijy pagal
sutartj, ji pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos terming nustato atsizvelgdama j
vidutinj tokiy pagrindiniy pozicijy svertini terming. Ta pati tvarka taikoma ir
atnaujinamyjy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais su iSankstinés
amortizacijos sqlyga atveju pagal Reglamento (ES) .../... [Paprasto, skaidraus ir
standartizuoto  pakeitimo reglamentas] 12 straipsnio 6 dalj. Kitoms
atnaujinamosioms pozicijoms taikomas ilgiausias pagal sutart] galimas pozicijos
terminas iki sandorio galiojimo pabaigos, kuris galéty biti pridedamas per
atnaujinamajj laikotarpj.

3 POSKIRSNIS

PAGAL RIZIKA JVERTINTU POZICIJU SUMU APSKAICIAVIMO METODAI

258 straipsnis
Vidaus reitingais pagristo metodo (SEC-IRBA metodo) naudojimo salygos

Istaigos naudoja SEC-IRBA metoda, kad apskaiciuoty pagal rizika jvertinty pozicijy

a) pozicija yra uztikrinta IRB metodo grupe arba misria grupe, jeigu pastaruoju
atveju jstaiga gali apskaiCiuoti Kjgg pagal 3 skirsnj maziausiai 95 proc.
pagrindinés I pozicijos sumos;

b) I paskelbta pakankamai informacijos apie pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindines pozicijas, kad jstaiga galéty apskaiciuoti Kigg, ir

c) istaigai néra neleista naudoti SEC-IRBA metodo konkrecios pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos atzvilgiu pagal 2 dalj.

Kompetentingos institucijos konkrec€iais atvejais gali neleisti naudoti SEC-IRBA
metodo, jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais turi labai sudétingy ar rizikingy
savybiy. Siais tikslais labai sudétingomis ar rizikingomis savybémis gali biti laikomi
Sie dalykai:
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a)  kredito vertés didinimas, kuris gali biiti neigiamai paveiktas ne d¢l portfelio
nuostoliy, atsirandanc¢iy dél pagrindinés sumos ar paliikany nemokéjimo, bet
deél kity priezasCiy;

b) pagrindiniy pozicijy grupés, kurioms biidinga didelio laipsnio vidaus
koreliacija, kuria lemia pozicijy koncentracija viename sektoriuje ar

geografinéje vietoveje;

c) sandoriai, kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grazinimas labai
priklauso nuo rizikos veiksniy, kuriy neparodo Krg; arba

d) labai sudétingas nuostoliy paskirstymas tarp segmenty.

259 straipsnis

Pagal rizika jvertinty poziciju sumy apskaiciavimas taikant SEC-IRBA metoda

Taikant SEC-IRBA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskaiCiuojama pozicijos vertg, apskaiCiuotg pagal 248
straipsnj, padauginant 1§ taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta toliau,
visais atvejais taikant 15 proc. apating riba:

RW =1 250% kai D < Kirp
RW = 12.5-KgsraKirB) kai A > Kirp
RW = [( IRE__ ) 12. 5] [( IRB) 12.5 - KSSFA,:KIRB]]
kai A< K]RB<D
¢ia:

Kirp yra pagrindiniy pozicijy grupés kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrézta
255 straipsnyje

D yra atskyrimo taSkas, nustatytas pagal 256 straipsnj

A yra priskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj.

aa™™u aa™1
e - €

Kssra(is) = EPTCEDE
dia:
a=—(1/(p* Krn))
u=D-Kip
1 =max (A - Kjg; 0)
dia:
p =max [0.3; (A + B¥*(1/N) + C* K\gg + D*LGD + E*MT)]
¢ia:

N yra faktinis pozicijy skaicius pagrindiniy pozicijy grup¢je, apskaiciuotas pagal 4
dalj
LGD yra pagrindiniy pozicijy grupés pozicijy svertinis nuostolio dél jsipareigojimo
nejvykdymo vidurkis, apskaiciuotas pagal 5 dalj
MT yra segmento terminas, nustatytas pagal 257 straipsnj
Parametrai A, B, C, D, ir E nustatomi pagal Sig informacine lentele:

| 4 | B | ¢ | » E
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Didesnio prioriteto, detali
(N >25) 0 3.56 -1.85 0.55 0.07
Didesnio prioriteto, nedetali
. . (N<25) 0.11 2.61 291 0.68 0.07
Didmeninés T T Py
oziciios Ne didesnio prioriteto,
pozicl) detali (N > 25) 0.16 2.87 -1.03 021 0.07
Ne didesnio prioriteto,
nedetali (N > 25) 0.22 2.35 —2.46 0.48 0.07
. . Didesnio prioriteto 0 0 —7.48 0.71 0.24
Mazmeninés
pozicijos
Ne didesnio prioriteto 0 0 -5.78 0.55 0.27

Jeigu pagrindiniy pozicijy IRB metodo grup¢e sudaro ir mazmenings, ir
nemazmenings pozicijos, grup¢ yra padalijama j vieng mazmeniniy pozicijy pogrupi
ir vieng nemazmeniniy pozicijy pogrupj ir kiekvienam pogrupiui apskaiciuojamas
atskiras parametras p (ir atitinkami jvesties parametrai N, Krg ir LGD). Paskui
apskaiCiuojamas sandorio vidutinis svertinis parametras p, remiantis kiekvieno
pogrupio parametrais p ir kiekvieng pogrupi sudaranéiy pozicijy nominaliuoju
dydziu.

Kai jstaiga SEC-IRBA metoda taiko miSriai grupei, parametro p apskai¢iavimas
grindziamas tik tomis pagrindinémis pozicijomis, kurioms taikomas IRB metodas.
Siais tikslais neatsizvelgiama j pagrindines pozicijas, kurioms taikomas SA metodas.

Faktinis pozicijy skaicius (N) apskai¢iuojamas taip:

(X; EADy)?
~ Y,EAD?

¢ia EAD; yra pozicijos verte¢ esant jsipareigojimy nejvykdymui, susijusi su i-tgja
priemone grupéje.

Sudétinés pozicijos tam pa¢iam jsipareigojanciajam asmeniui konsoliduojamos ir
vertinamos kaip viena pozicija.

Pozicijy svertinis LGD vidurkis apskaiciuojamas taip:

LGD = Ei LGD! E EJ':':.D]
X; EAD;

¢ia LGDi yra LGD vidurkis, susijes su visomis pozicijomis i-tajam
Isipareigojanc¢iajam asmeniui.

Kai vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais kredito ir jsigyty gauting sumy
sumazgjimo rizika yra valdomos agreguotai, LGD jvestis sudaroma kaip svertinis
LGD kredito rizikai ir 100 proc. LGD gautiny sumy sumaz¢jimo rizikai vidurkis.
Rizikos koeficientai yra atskiri IRB kapitalo poreikio koeficientai atitinkamai kredito
rizikai ir gautiny sumy sumazéjimo rizikai. Siais tikslais tai, kad nuostoliams dél
kredito rizikos arba jsigyty gautiny sumy sumaze¢jimo rizikos padengti galima
naudotis vienu rezervo fondu arba [papildomu uztikrinimu], gali buti laikoma
rodikliu, kad Sios rizikos valdomos agreguotai.
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Jeigu didziausios grupei priklausancios pagrindinés pozicijos dalis (C1) yra ne
didesné¢ nei 3 proc., istaigos N vertei ir pozicijy svertiniams LGD vidurkiams
apskaiciuoti gali naudoti §j supaprastinta metoda:

-1

C
N=(C1-Cm+( ;_11)-max{1—m-cl,0})

LGD =0.50

ia:

Ci, Zymi grupés dalj, atitinkancig didziausiy pozicijy m sumg (pvz., 15 proc. dalis
atitinka 0,15 verte), o

m nustato jstaiga.

Jeigu Zinoma tik C; reikSm¢, ir ji yra ne didesné nei 0,03, jstaiga gali nustatyti, kad
LGD reiksmé yra 0,50, o N — 1/C;.

Kai pozicija yra uztikrinta misria grupe ir jstaiga gali apskaiciuoti Kjgg bent jau
95 proc. pagrindiniy pozicijy sumy pagal 258 straipsnio 1 dalies a punkta, ji kapitalo
poreikj pagrindiniy pozicijy grupei apskaiciuoja kaip:

d' Kirg + (1-d)" Kga,

v

cla:

d yra pagrindiniy pozicijy, kurioms bankas gali apskai¢iuoti Kirpg, pozicijos sumos
procenting dalis, palyginti su visy pagrindiniy pozicijy pozicijos suma, o

Kirp ir Ksa — kaip apibrézta 255 straipsnyje.

Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestinés finansinés
priemonés forma, jstaiga iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficienta, kuris atitinka referencinés pozicijos rizikos koeficienta,
apskaiciuotg pagal $j straipsnj.

Taikant pirma pastraipa, referenciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra
lygiaverté iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos
néra, pozicija, kuri pagal subordinacijag yra artimiausia iSvestinei finansinei
priemonei.

260 straipsnis

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-IRBA metodg

Taikant SEC-IRBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskai¢iuojamas pagal 259 straipsnj, taikant §iuos pakeitimus:

rizikos koeficienty apatiné riba didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms = 10 %

p =max [0.3; 0.5 (A + B-(1/N) + C: Kgg + D*LGD + E‘MT)]
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261 straipsnis
Pagal rizika jvertinty pozicijuy sumy apskaic¢iavimas taikant iSorés reitingais pagrista
metoda (SEC-ERBA metodg)

(1) Taikant SEC-ERBA metodg pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos vertg, apskaiCiuota pagal 248
straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento pagal §j straipsnj.

2) Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turin€iy pozicijy atveju arba kai
trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal
7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

1 lentele
Kredito kokybé
eere f) Y ?S 1 2 3 Visi kiti reitingai
Zingsnis
Rizikos koeficientas | 15 % 50 % 100 % 1250 %

3) Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu
kredito rizikos vertinimu pagristas reitingas gali biti numanomas pagal 7 dalj,
taikomi 2 lentel¢je nurodyti rizikos koeficientai, pakoreguoti, kai taikoma, pagal
segmento terming (Mt) pagal 257 straipsnj ir 4 dalj ir pagal segmento dydj ne
didesnio prioriteto segmenty atveju pagal 5 dalj:

2 lentele
Didesnio prioriteto segmentas | Ne didesnio prioriteto (nedidelis) segm
Kredito kokybés zingsnis Segmento terminas (My) Segmento terminas (My)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
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“4)

)

(6)

1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1 130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Siekdamos nustatyti rizikos koeficientg segmentams, kuriy segmento terminas yra 1—
5 m., istaigos taiko tiesing¢ interpoliacijg tarp rizikos koeficienty, atitinkamai taikomy
nuo vieny iki penkeriy mety termino, pagal 2 lentelg.

Siekdamos nustatyti segmento dydj, jstaigos ne didesnio prioriteto segmenty rizikos
koeficientg apskaiciuoja taip:
RW = [RW, pakoregavus pagal terming pagal 4 dalj] [1 — min(T; 50 %)]

Ve

cla:

T = segmento dydis, iSmatuotas kaip D — A

Ve

Cia:
D yra atskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj
A yra priskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj.

Pagal 3-5 dalis gautiems ne didesnio prioriteto segmenty rizikos koeficientams
taikoma 15 proc. apatiné riba. Be to, gautas rizikos koeficientas negali buiti mazesnis
nei rizikos koeficientas, atitinkantis to paties pakeitimo vertybiniais popieriais
hipotetinj didesnio prioriteto segmenta, turintj tokj patj kredito rizikos vertinima ir
terming.

PE611.495/32

LT



(7 Kad galéty naudoti numanomus reitingus, jstaiga nereitinguotajai pozicijai priskiria
numanomg reitinga, lygiavert] kredito rizikos vertinimui, kuris suteiktas
reitinguotajai referencinei pozicijai, atitinkanciai visas $ias sglygas:

a) referenciné pozicija yra pozicija, kurios prioritetas visais atzvilgiais yra
lygiavertis nereitinguotajai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, arba,
jeigu tokios lygiaverCio prioriteto pozicijos néra, referenciné pozicija pagal
subordinacijg yra artimiausia nereitinguotajai pozicijai;

b) referenciné pozicija neturi jokios treciosios Salies garantijos arba jai
nenaudojamos kitos kredito vertés padidinimo priemonés, kuriy negalima
naudoti nereitinguotajai pozicijai;

c) referenciniy pozicijy terminas turi biiti lygus atitinkamos nereitinguotosios
pozicijos terminui arba ilgesnis;

d) numanomas reitingas nuolatos atnaujinamas, kad atspindéty visus referencinés
pozicijos kredito rizikos vertinimo pakeitimus.

262 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-ERBA metoda

(D) Taikant SEC-ERBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskai¢iuojamas pagal 261 straipsnj, taikant Siame straipsnyje nustatytus
pakeitimus.

(2) Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turiniy pozicijy atveju arba kai
trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal
261 straipsnio 7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

3 lentelé
Kredito kokybé
edito kokybes | 2 3 Visi kiti reitingai
zingsnis
Rizikos koeficientas | 10 % 35 % 70 % 1250 %
3) Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turinCiy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu

kredito rizikos vertinimu pagristas reitingas gali biiti numanomas pagal 261
straipsnio 7 dalj, rizikos koeficientai nustatomi pagal 4 lentelg, pakoreguojant pagal
segmento terming (MT) pagal 257 straipsnj ir 261 straipsnio 4 dalj ir pagal segmento
dydj pagal 261 straipsnio 5 dalj ne didesnio prioriteto segmenty atveju:

4 lentele
Didesnio prioriteto segmentas | Ne didesnio prioriteto (nedidelis) segm
Kredito kokybés Zingsnis Segmento terminas (My) Segmento terminas (My)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
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1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25% 90 %
5 25 % 35% 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55% 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355% 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

263 straipsnis
Pagal rizika jvertinty poziciju sumy apskaiciavimas taikant standartizuota metoda
(SEC-SA metoda)

(1) Taikant SEC-SA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos verte, apskaiiuotg pagal 248
straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta toliau,
visais atvejais taikant 15 proc. apating riba:

RW =1 250% kai D <Ku

RW=12.5- KSSFA(KA) kai A > KA

RW [(KA_A) 12 5]+[(D_K‘“) 12.5 K ]
= o —— ] 12.5" Rggrak,)
e s i kai A<K ,<D

v

¢ia:
D yra atskyrimo taSkas, nustatytas pagal 256 straipsnj
A yra priskyrimo taSkas, nustatytas pagal 256 straipsnj.

K, yra parametras, apskaiiuotas pagal 2 dalj
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2

3)

ANTM

ad™u _ ,ad™l

e e
Kssrak,) = Ta-D
¢ia:
a=—(1/(p*Ka))
u=D-K,

1 =max (A —Kau; 0)

p = 1 pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, kuri néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija;

Taikant 1 dalj, K4 apskaiciuojamas taip:
KA: (1—W) 'KSA+W'O.5
Cia:

K:, yrapagrindinés grupés kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrézta 255
straipsnyje.
W = pagrindiniy pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui nominaliosios sumos ir
visy pagrindiniy pozicijy nominaliosios sumos santykis. Siais tikslais pozicija esant
Isipareigojimy nejvykdymui reiskia pagrinding pozicija, kuri arba: 1) yra pradelsta 90
arba daugiau dieny; i1) jos atZvilgiu taikomos bankroto arba nemokumo procediiros;
iii) jos atzvilgiu taikoma iSieskojimo ar panasi procediira; arba iv) jos atzvilgiu
nejvykdyti jsipareigojimai pagal pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentus.
Kai jstaiga nezino 5 proc. arba mazesnés dalies grupei priklausan¢iy pagrindiniy
pozicijy mokéjimo terminy praleidimo biiklés, ji gali naudoti SEC-SA metoda, Kx
apskai¢iavimg pakoreguodama taip:

EADSubpool 1 where W known EADSubpool 2 where W unknown

Ka= ( EAD Total EAD Total

Kai jstaiga nezino daugiau nei 5 proc. grupei priklausanciy pagrindiniy pozicijy
mokéjimo terminy praleidimo biklés, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai turi
buti taikomas 1 250 proc. rizikos koeficientas.

X KSubpool 1 wlAere w known) +

Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestinés finansinés
priemonés forma, jstaiga iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficienta, kuris atitinka referencinés pozicijos rizikos koeficienta,
apskaiciuotg pagal $j straipsnj.

Taikant Sig pastraipa, referenciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra
lygiaverté iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos
néra, pozicija, kuri pagal subordinacijg yra artimiausia i§vestinei finansinei
priemonei.

264 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-SA metoda

Taikant SEC-SA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskaiciuojamas pagal 263 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:
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2

rizikos koeficienty apatiné riba didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms = 10 %

p=0,5

2635 straipsnis

Vidinio vertinimo (IAA) metodo taikymo sritis ir veiklos reikalavimai

Istaigos gali ABCP programy nereitinguotyjy pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumas apskaiciuoti taikydamos vidinio vertinimo (IAA) metoda pagal 266 straipsnj,
jeigu joms jy kompetentinga institucija suteiké leidima pagal 2 dalj.

Kompetentingos institucijos gali suteikti jstaigoms leidimg taikyti [AA metoda pagal
aiSkiai apibréztg taikymo sritj, jeigu tenkinamos visos Sios salygos:

a)

b)

d)

g)

h)

visos pagal ABCP programg iSleisto komercinio vekselio pozicijos yra
reitinguotosios pozicijos;

atliekant pozicijos kredito kokybés vidinj vertinimg laikomasi vienos arba keliy
ECAI wviesai paskelbty vertinimo metodiky, skirty pakeitimo vertybiniy
popieriy pozicijy arba tos pacios riisies pagrindiniy pozicijy reitingui nustatyti;

jstaigos vidinio vertinimo procesas yra bent jau toks pat konservatyvus kaip ir
vieSai paskelbti ty ECAI, kurios suteiké iSorés reitingg pagal ABCP programa
iSleistam komerciniam vekseliui, vertinimai, visy pirma, kiek tai susije su
nepalankiais veiksniais ir kitais kiekybiSkai jvertinamais elementais;

istaigos vidinio vertinimo metodika atsizvelgiama ] visas atitinkamas vieSai
paskelbtas ECAI, kurios suteikia reitingus ABCP programos komerciniams
vekseliams, reitingavimo metodikas ir apima reitingy rangus, kurie atitinka
ECALI kredito rizikos vertinimg. Istaiga savo vidaus registruose dokumentais
patvirtina aiSkinamajj pareiSkima, kuriame aprasoma, kaip buvo laikytasi Siame
punkte nustatyty reikalavimy, ir reguliariai tokj pareiSkimg atnaujina;

istaiga naudoja vidinio vertinimo metodika valdydama vidaus rizika, iskaitant,
sprendimy priémimo procesus, valdymo informacijg ir vidaus kapitalo
paskirstymo procesus;

vidaus ar iSorés auditoriai, ECAI arba uZz kredito vidaus perzitirg ar rizikos
valdymg atsakingi jstaigos darbuotojai reguliariai tikrina vidinio vertinimo
procesg ir jstaigos ABCP programos pozicijy kredito kokybés vidinio
vertinimo kokybe;

sieckdama jvertinti savo vidinio vertinimo metodikos taikymo rezultatus jstaiga
nuolat stebi savo vidaus reitingy rezultatus ir prireikus §ig metodika koreguoja,
jet pozicijy rezultatai reguliariai nukrypsta nuo to, kg rodo vidaus reitingai;

ABCP programa apima kreditavimo ir jsipareigojimy valdymo standartus,
pateikiamus programos administratoriui skirty gairiy pavidalu, kuriuose
nustatomi bent jau Sie dalykai:
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)

)

k)

D

1) turto tinkamumo kriterijai pagal i punkta;

i1) pozicijy, susidaranciy dél likvidumo priemoniy suteikimo ir kredito
vertés didinimo, rasys ir pinigingé verte;

iii)nuostoliy paskirstymas ABCP programos pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms;

iv)teisiné ir ekonominé perleidziamo turto izoliacija nuo turtg
parduodancio subjekto;

ABCP programos turto tinkamumo kriterijais numatomi bent jau Sie dalykai:

1) negalimas turto, kuris yra reikSmingai pradelstas arba su
nejvykdytais jsipareigojimais, jsigijimas;

i1) ribojama pernelyg didelé koncentracija vieno jsipareigojanciojo
asmens arba geografinés vietovés atzvilgiu;

ii1)ribojamas jsigyjamo turto pradinis terminas;

atliekama turto pardavéjo kredito rizikos ir veiklos pobiidZio analizé, kurioje
bent jau jvertinama pardavejo:

1) praeities ir tikétini ateities finansinés veiklos rezultatai,
11) dabartiné rinkos padétis ir tikétinas konkurencingumas ateityje;
iii)svertai, pinigy srautai, paliikany padengimas ir skolos reitingas;

1v) kreditavimo standartai, skolos valdymo pajégumai ir skoly
iSieskojimo procesai;

ABCP programoje nustatoma skoly iSieSkojimo politika ir procesai, kuriuose
atsizvelgiama j valdymo jmoneés veiklos pajégumg ir kredito kokybe ir kurie
apima su pardavéjo ir valdymo jmonés veikla susijusios rizikos mazinimo
aspektus. Taikant §j punkta, su veikla susijusi rizika gali biiti mazinama
pardavéjo arba valdymo jmonés dabartine kredito kokybe pagristais
priezastiniais veiksniais, kuriais uzkertamas kelias bendram 1¢8y naudojimui
pardavejo ar valdymo jmongs jsipareigojimy nejvykdymo atveju;

agreguotas pagal ABCP programg galimo jsigyti turto grupés nuostolio jvertis
apskaiCiuojamas atsizvelgiant j visus galimos rizikos Saltinius, pvz.,  kredito ir
gautiny sumy sumazejimo rizika;

jeigu pardavejo teikiamo kredito vertés padidinimo dydis nustatomas
atsizvelgiant tik i su kreditu susijusius nuostolius, o gautiny sumy sumaz¢jimo
rizika tai konkreciai turto grupei yra reikSminga, ABCP programai sudaromas
atskiras rezervas gautiny sumy sumaZzéjimo rizikai;

reikiamas vertés padidinimo dydis ABCP programoje apskai¢iuojamas
atsizvelgiant | keleriy mety ankstesniy laikotarpiy duomenis, jskaitant
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3)

“4)

(1

2

informacijg apie nuostolius, mokéjimo terminy praleidimus, gautiny sumy
sumazéjima ir gautiny sumy apyvartuma;

0) perkant pozicijas, kad biity sumazintas galimas pagrindinio portfelio kredito
kokybés pablogéjimas, 1 ABCP programa jtraukiami struktiiriniai aspektai.
Tokie aspektai gali apimti pozicijy grupei biudingus laipsniSko likvidavimo
priezastinius veiksnius;

p) istaiga jvertina pagrindinio turto grupés ypatybes, pavyzdziui, jo vidutinj
svertinj kredito bala, ir nustato visus koncentracijos vieno jsipareigojanciojo
asmens ar geografinés vietovés atzvilgiu atvejus, taip pat turto grupés detalumo

lygi.

Jeigu jstaigos vidaus auditoriai arba uZ kredito vidaus perzilirag ar rizikos valdyma
atsakingi darbuotojai atlieka 2 dalies f punkte numatytg tikrinima, Sie darbuotojai yra
nepriklausomi nuo jstaigos darbuotojy, atsakingy uz ABCP programos verslo
santykius ir santykius su klientais.

Istaigos, kurioms leista taikyti IAA metodg, negali vél imti taikyti kity metody
pozicijoms, kurioms taikomas IAA metodas, nebent tenkinamos visos $ios salygos:

a)  jstaiga kompetentingai institucijai priimtinu biidu jrodé, kad ji tam turi rimta
priezastj;

b)  jstaiga gavo iSankstinj kompetentingos institucijos leidima.

266 straipsnis
Pagal rizika jvertinty pozicijy sumy apskaic¢iavimas taikant IAA metoda

Taikydama TAA metoda jstaiga priskiria nereitinguotajai ABCP pozicijai vieng i$
265 straipsnio 2 dalies d punkte nustatyty reitingy rangy, remdamasi savo vidiniu
vertinimu. Pozicijai priskiriamas toks pat iSvestinis reitingas, kaip ir kredito rizikos
vertinimai, atitinkantys tg reitingo rangg, kaip nustatyta 265 straipsnio 2 dalies d
punkte.

Pagal 1 dalj iSvestas reitingas tuo metu, kai buvo priskirtas, yra bent jau investicinio
reitingo ar aukStesnio lygio, ir apskaiCiuojant pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas
pagal 261 straipsnj arba, kai taikoma, pagal 262 straipsnj yra laikomas ECAI suteiktu
reikalavimus atitinkanciu kredito rizikos vertinimu.
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4 POSKIRSNIS

PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS POZICIJOMS TAIKOMOS AUKSCIAUSIOS

RIBOS

267 straipsnis

Didziausias rizikos koeficientas didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais

(1)

2

3)

“4)

(1

pozicijoms. Skaidrumo metodas

Istaiga, kuri visada zino pagrindiniy pozicijy sudétj, didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais pozicijoms gali priskirti didziausig rizikos koeficienta, kuris yra lygus
vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, kuris biity taikomas pagrindinéms
pozicijoms, jeigu pagrindinés pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.

Tuo atveju, kai pagrindiniy pozicijy grupéms jstaiga naudoja vien standartizuota
metodg arba IRB metoda, didziausias rizikos koeficientas yra lygus pagal pozicija
jvertintam vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, kuris bty taikomas
pagrindinéms pozicijoms atitinkamai pagal 2 arba 3 skyriy, tarsi jos nebiity pakeistos
vertybiniais popieriais.

Misriy grupiy atveju didziausias rizikos koeficientas apskaic¢iuojamas taip:

a)  kai jstaiga taiko SEC-IRBA metoda, pagrindinés grupés daliai, kuriai taikomas
standartizuotas metodas, ir tai daliai, kuriai taikomas IRB metodas, atskirai
priskiriamas atitinkamas rizikos koeficientas pagal standartizuota metoda ir
atitinkamas rizikos koeficientas pagal IRB metoda;

b)  kai jstaiga taitko SEC-SA metodg arba SEC-ERBA metoda, didziausias rizikos
koeficientas didesnio prioriteto pozicijoms yra lygus pagrindiniy pozicijy
vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui pagal standartizuota metoda.

Taikant §j straipsnj, rizikos koeficientas, kuris biity taikomas pagal IRB metoda,
pagal 3 skyriy apima tikétiny nuostoliy ir pagrindiniy pozicijy pozicijos vertés esant
jsipareigojimy nejvykdymui santykj, padaugintg is 12,5.

Jeigu apskaiciavus didziausig rizikos koeficienta pagal 1 dalj gaunamas maZzesnis
rizikos koeficientas nei apatinés rizikos koeficienty ribos, nustatytos, kai taikoma,
259-264 straipsniuose, naudojamas apskaiciuotasis rizikos koeficientas.

268 straipsnis
Didziausi kapitalo reikalavimai

Istaiga iniciator¢, jstaiga réméja ar kita jstaiga, naudojanti SEC-IRBA metoda, arba
Istaiga iniciatoré ar istaiga réméja, naudojanti SEC-ERBA arba SEC-SA metoda,
savo turimai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali taikyti didziausig
kapitalo reikalavima, kuris yra lygus kapitalo reikalavimams, kurie biity apskai¢iuoti
pagal 2 arba 3 skyrius pagrindinéms pozicijoms, jeigu jos nebiity pakeistos
vertybiniais popieriais. Taikant §j straipsnj, IRB kapitalo reikalavimas apima tikétiny

PE611.495/ 3

9

LT



nuostoliy, siejamy su tomis pozicijomis, sumg, apskaiciuotg pagal 3 skyriy, ir
nenumatyty nuostoliy suma, padaugintg is 1,06.

2) Misriy grupiy atveju didZiausi kapitalo reikalavimai yra nustatomi apskai¢iuojant
pagrindiniy pozicijy daliy, kurioms taikomas IRB ir standartizuotas metodas,
pozicijy svertinj kapitalo reikalavimy vidurkj pagal 1 dalj.

3) Didziausias kapitalo reikalavimas gaunamas suma, apskaiciuotg pagal 1 ir 2 dalis,
padauginus i$ koeficiento P, apskaiciuoto taip:

a)  istaigos, kuri viename segmente turi vieng ar daugiau pozicijy, atveju
koeficientas P yra lygus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurias
jstaiga turi tame konkreCiame segmente, nominaliosios sumos ir segmento
nominaliosios sumos santykiui;

b)  jstaigos, kuri turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas skirtinguose
segmentuose, atveju, koeficientas P yra lygus didziausiai palikany daliai
visuose segmentuose. Siais tikslais palikany dalis kiekvienam skirtingam
segmentui apskai¢iuojama, kaip nustatyta a punkte.

4) Apskaiciuojant didziausig kapitalo reikalavimg pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijai pagal §] straipsnj, visa bet kokio pelno 1§ pardavimo ir kredito didinimo
palikanomis elementy suma, atsirandanti dél pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorio, atskaitoma 1§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36
straipsnio 1 dalies k punkta.

5 POSKIRSNIS
IVAIRIOS NUOSTATOS

269 straipsnis
Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais draudimas

Vertybiniais popieriais keiciamos pagrindinés pozicijos negali biti jau pakeistos
vertybiniais popieriais.

270 straipsnis
Didesnio prioriteto pozicijos MV] skirto pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais

Istaiga iniciator¢ gali apskaiciuoti pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijai, kai taikoma, pagal 260, 262 arba 264 straipsnius, jeigu
tenkinamos $ios sglygos:

a) pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka taikytinus Reglamento (ES) .../...
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 3 skyriaus 1 skirsnyje, iSskyrus
8 straipsnio 1 dalj, isdéstytus PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
reikalavimus;
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b)  pozicija laitkoma didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;

c) pakeitimas vertybiniais popieriais yra uztikrintas jmoniy pozicijy grupe, jeigu
bent 70 proc. i§ ty jmoniy, vertinant portfelio pusiausvyros prasme, pakeitimo
vertybiniais popieriais emisijos metu yra MV], kaip apibrézta 501 straipsnyje;

d) jstaiga iniciatoré neiSlaiko su pozicijomis siejamos kredito rizikos ir ji yra
perleidZiama per garantija arba prieSprieS§ing garantija, atitinkancia
netiesioginio kredito uztikrinimo reikalavimus, nustatytus 4 skyriuje, kad biity
galima taikyti standartizuota kredito rizikos metoda;

e)  trecCioji Salis, kuriai perleidZiama kredito rizika ir kuri taip pat gali veikti kaip
garantas arba prieSprieSinis garantas, yra vienas ar daugiau i§ Siy subjekty:
valstybés narés centrinés valdzios institucija arba centrinis bankas; daugiasalis
plétros bankas; tarptautiné organizacija arba reklamos subjektas, jeigu garanto
arba prieSprieSinio garanto pozicijoms gali biti priskirtas O proc. rizikos
koeficientas pagal trecios dalies antrg skyriy.

270a straipsnis
Papildomas rizikos koeficientas

Kai jstaiga neatitinka Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamentas] 2 skyriaus reikalavimy kokiu nors reikSmingu aspektu dél jstaigos
aplaidumo ar neveikimo, kompetentingos institucijos taiko papildoma proporcinga
rizikos koeficientg, kuris yra ne mazesnis kaip 250 proc. rizikos koeficiento dydzio
(didziausia riba yra 1250 proc.), taikomo atitinkamoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms atitinkamai 247 straipsnio 6 dalyje arba 337 straipsnio 3 dalyje
nustatyta tvarka. Papildomas rizikos koeficientas laipsniSkai didinamas, kiekvieng
kita karta pazeidus iSsamaus patikrinimo nuostatas. Kompetentingos institucijos
atsizvelgia | tam tikroms pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms taikomas
18imtis, numatytas Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamentas] 4 straipsnio 4 dalyje, ir pakeitimui vertybiniais popieriais, kuriam
taikoma Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas] 4
straipsnio 4 dalis, sumazina rizikos koeficienta, kurj kitu atveju nustatyty pagal $i
straipsnj.

EBI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, siekdama nustatyti
vienodas 1 dalies jgyvendinimo sqlygas.

EBI $iuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki ... [Sesi
ménesiai nuo Sio i§ dalies keiciamo reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje dalyje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj.
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4 SKIRSNIS
ISORINIS KREDITO RIZIKOS VERTINIMAS

270b straipsnis
ECAI kredito rizikos vertinimy naudojimas

Istaigos gali naudoti kredito rizikos vertinimus, kad nustatyty pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienta pagal $i skyriy, tik tais atvejais, kai kredito rizikos
vertinimg pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 paskelbé arba patvirtino ECALI.

270c straipsnis
ECAI kredito rizikos vertinimams taikomi reikalavimai

Pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms apskaiciuoti pagal 3 skirsnj jstaigos naudoja tik ECAI
atliktg kredito rizikos vertinima, jeigu tenkinamos $ios sglygos:

a)  néra moké¢jimy, jtraukty j kredito rizikos vertinima, ir mokéjimy, | kuriuos
jstaiga turi teis¢ pagal sutart], pagal kurig atsiranda atitinkama pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija, risiy nesutapimo;

b)  ECAI skelbia kredito rizikos vertinimg ir nuostoliy ir pinigy srauty analiz¢ bei
informacija apie reitingy priklausomybe nuo pagrindiniy reitingavimo
prielaidy, jskaitant pagrindiniy pozicijy rezultatus, pasikeitimy, taip pat apie
procediiras, metodikas, prielaidas ir pagrindinius elementus, kuriais grindziami
kredito rizikos vertinimai pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009. Taikant §j
punkta informacija laikoma vieSai paskelbta, jeigu ji yra paskelbta prieinamu
formatu. Tik ribotam subjekty skaiiui prieinama informacija nelaikoma viesai
paskelbta;

c¢) kredito rizikos vertinimai yra jtraukti ; ECAI kredito rizikos vertinimy
pasikeitimo tikimybiy matrica;

d) kredito rizikos vertinimai néra pagrjsti ar i$ dalies pagrjsti netiesiogine parama,
kurig teikia pati jstaiga. Kai pozicija yra pagrista ar i§ dalies pagrjsta
netiesiogine parama, jstaiga, apskai¢iuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumas tai pozicijai pagal 3 skirsnj, | ta pozicija atsizvelgia tarsi ji biity
nereitinguota;

e) ECAI jsipareigojo skelbti paaiSkinimus, kaip pagrindiniy pozicijy rezultatai
paveikia kredito rizikos vertinima.

270d straipsnis
Kredito rizikos vertinimy naudojimas

(1) Istaiga gali paskirti vieng arba kelias ECAI, kuriy kredito rizikos vertinimai turi biti
naudojami apskaiciuojant pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal §] skyriy
(pripazinta ECAI).
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3)

“4)

Istaiga savo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos vertinimus
naudoja nuosekliai ir neselektyviai ir, siekdama Siy tiksly, laikosi $iy reikalavimy:

a)  jstaiga negali taikyti vienos ECAI kredito rizikos vertinimy savo pozicijoms
tam tikruose segmentuose, o kitos ECAI kredito rizikos vertinimy to paties
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio kituose segmentuose esancioms
pozicijoms, kurios gali turéti pirmosios ECAI nustatyta reitinga arba jo
neturéti;

b) kai yra du pripazinty ECAI nustatyti pozicijos kredito rizikos vertinimai,
Jstaiga naudoja maziau palanky kredito rizikos vertinima;

c) kai yra trys ar daugiau pripazinty ECAI nustatyty pozicijos kredito rizikos
vertinimy, naudojami du patys palankiausi kredito rizikos vertinimai. Jeigu du
patys palankiausi kredito rizikos vertinimai skiriasi, i§ jy turi biiti naudojamas
maziau palankus kredito rizikos vertinimas;

d)  istaiga negali aktyviai prasyti panaikinti maziau palankius reitingus.

Jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinéms pozicijoms taikomas
visapusiSkas arba dalinis reikalavimus atitinkantis kredito uztikrinimas pagal 4 skyriy
ir ] tokio uZztikrinimo poveik] yra atsizvelgta pripazintos ECAI pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos kredito rizikos vertinime, jstaiga naudoja su tuo kredito rizikos
vertinimu siejamg rizikos koeficienta. Jeigu Sioje dalyje nurodytas kredito
uztikrinimas neatitinka reikalavimy pagal 4 skyriy, kredito rizikos vertinimas néra
pripaZjstamas ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra vertinama kaip
nereitinguotoji pozicija.

Jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai taikomas reikalavimus atitinkantis
kredito uztikrinimas pagal 4 skyriy ir j tokio uZtikrinimo poveikj yra atsizvelgta
pripazintos ECAI kredito rizikos vertinime, jstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija vertina taip, tarsi ji biity nereitinguota, ir pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas apskaiciuoja pagal 4 skyriy.

270e straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais priskyrimas

EBI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kad Siame skyriuje nustatytus
kredito kokybés zingsnius objektyviai ir nuosekliai priskirty visy ECAI atitinkamiems kredito
rizikos vertinimams. Taikant $j straipsnj, EBI visy pirma:

a) atskiria skirtingus santykinius rizikos laipsnius, kurie iSreiSkiami kiekvienu
kredito rizikos vertinimu;

b) atsizvelgia | kiekybinius veiksnius, pavyzdZiui, jsipareigojimy nejvykdymo
arba nuostoliy lygius ir kiekvienos ECAI kredito rizikos vertinimy ankstesniy
laikotarpiy duomenis skirtingose turto klasése;

c) atsizvelgia | kokybinius veiksnius, pavyzdziui, ECAI vertinamy sandoriy
jvairovg, jos metodika ir kredito rizikos vertinimy reikSme, visy pirma j tai, ar
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tokiais vertinimais atsiZzvelgiama ] tikéting nuostolj arba pirmajj nuostolj eurais
ir | laiku sumokamas paliikanas arba galutinai sumokamas paliikanas;

d) siekia uztikrinti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms,
remiantis ECAI atliktais kredito rizikos vertinimais, taikomas tas pats rizikos
koeficientas, buty taikomi atitinkami kredito rizikos laipsniai.

EBI Siuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki ... [Se$i ménesiai
nuo Sio is dalies keiciamo reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
1gyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj.*

270 f straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos makrolygio rizikos ribojimo prieZiiira

1. AtsiZvelgiant i jy atitinkamas uZduotis, Europos sisteminés rizikos valdyba yra atsakinga
uz Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos makrolygio rizikos ribojimo prieZiiirg,
0 EBI — uZ mikrolygio rizikos ribojimo prieZiirg; kartu atsizvelgiama j rinkos segmenty ir
turto klasiy specifikg.

2. Atsizvelgdama j dvimetg pakeitimo vertybiniais popieriais ataskaitq, nurodytq
Reglamento (ES) .../...![Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo reglamentas] 29
straipsnyje, taip pat siekdama reaguoti j rinkos sqlygas, uzkirsti keliq turto kainy burbuly
atsiradimui jvairiuose rinkos segmentuose ar turto klasése, taip pat krizés metu neleisti
uzsidaryti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos dalims, Komisija per Se§is ménesius nuo
ataskaitos paskelbimo, o po to — kas dvejus metus apsvarsto, ar, kai taikoma, turéty biiti
pakoreguoti:

a) 259, 260, 261, 263 ir 264 straipsniuose nurodyty pakeitimo vertybiniais popieriais rizikos
apatiniy riby lygiai;

b) sverto koeficientas, 412 straipsnyje nurodytas padengimo likvidZiuoju turtu rodiklis,
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje veiklg vykdanciy kredito jstaigy ir investiciniy
jmoniy grynasis pastovaus finansavimo rodiklis; taip pat

¢) nacionaliniy kompetentingy institucijy naudojamos joms pagal 124 ir 126 straipsnius
priskirtos skolintoju paremtos makrolygio rizikos ribojimo priemonés padidinti
nekilnojamojo turto paskoly rizikos koeficientus arba padidinti nuostolius dél vertybiniais
popieriais pakeisty biisto paskoly jsipareigojimy nevykdymo.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus pagal 462 straipsnj, siekiant
pakeisti pirmoje pastraipoje nurodytas nuostatas, nevir§ijant toje pastraipoje nustatyty riby.

3. Paskelbus Reglamento (ES) .../... [Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
reglamentas] 29 straipsnyje nurodytq ataskaitg ir remiantis Sio reglamento 458 ir 459
straipsniais, ESRV pateikia rekomendacijas valstybéms naréms, prireikus nurodydama, ar

! Pasitilymas dél reglamento COM(2015) 0472 - C8-0288/2015 —2015/0226(COD) - Bendros
pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir paprasto, skaidraus ir standartizuoto
pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistemos kiirimas
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bittina atlikti su skolininkais susijusiy priemoniy pakartotinj vertinimgq, jskaitant paskolos
ir turto vertés santykio, paskolos ir pajamy santykio bei skolos tvarkymo sqgnaudy ir pajamy
santykio verciy patikslinimgq turto, kuris keiciamas vertybiniais popieriais, atveju, kad biity
apribotas pernelyg didelis kredito augimas. “

®)

(1

2

3)

“4)

)

337 straipsnis pakeifiamas taip:

,, 337 straipsnis

Nuosavy 1éSy reikalavimas pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms

Prekybos knygoje esanciy priemoniy, kurios yra pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos, atveju, jstaiga gryngsias pozicijas, apskaiCiuotas pagal 327 straipsnio 1
dalj, jvertina taikydama 8 proc. rizikos koeficients, kurj taikyty ne prekybos knygoje
esan¢ioms pozicijoms pagal trecios dalies II antraStinés dalies 5 skyriaus 3 skirsnj.

Nustatant rizikos koeficientus 1 dalies tikslais, jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés
ir nuostolio dél jsipareigojimy nejvykdymo jverciai gali biiti nustatomi remiantis
jverCiais, gautais jstaigai, kuriai suteiktas leidimas taikyti vidaus model; skolos
priemoniy specifinei rizikai nustatyti, taikant IRC metoda. Pastaroji alternatyva gali
biti taikoma tik gavus kompetentingy institucijy leidimg, kuris suteikiamas, jeigu
minéti jverciai tenkina IRB metodo kiekybinius reikalavimus, kaip nurodyta II
antraStinés dalies 3 skyriuje.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj EBI paskelbia gaires deél
Isipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir nuostolio dél jsipareigojimy nejvykdymo
verciy, kaip ivesciy, naudojimo, kai tie jverciai gauti taikant IRC metoda.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms pagal 247 straipsnio 6 dalj
taikomas papildomas rizikos koeficientas, taikoma 8 proc. bendrojo rizikos
koeficiento.

Istaiga, norédama apskaiciuoti savo nuosavy 1éSy reikalavimus specifinei rizikai,
susumuoja savo jvertintas pozicijas, gautas taikant 1, 2 ir 3 dalis, nepaisant to, ar jos
yra ilgosios, ar trumposios, iSskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,
kurioms taikoma 338 straipsnio 4 dalis.

Kai jstaiga iniciatoré tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju neatitinka
reikSmingos rizikos perleidimo salygy, nustatyty 244 straipsnyje, apskai¢iuodama
savo nuosavy léSy reikalavimus ji jtraukia pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindines pozicijas taip, tarsi tos pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.

Kai jstaiga iniciator¢ sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju neatitinka
reikSmingos rizikos perleidimo salygy, nustatyty 245 straipsnyje, apskai¢iuodama
savo nuosavy lésy reikalavimus ji jtraukia pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindines pozicijas taip, tarsi tos pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais,
ir neatsizvelgia | sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais poveikj kredito
uztikrinimo tikslais.*
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9) Penkta dalis iSbraukiama, o visos nuorodos i penktq dalj aiSkinamos kaip nuorodos
I Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas| 3, 4 ir 5
straipsnius.

(10) 456 straipsnio 1 dalis papildoma k punktu:

a)  ,nuostaty dél pakeitimo vertybiniais popieriais pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumy apskai¢iavimo, kaip nustatyta 247-270a straipsniuose, pakeitimy,
siekiant atsizvelgti | pakeitimui vertybiniais popieriais taikomy tarptautiniy
standarty poky¢ius ar pakeitimus.

(11) 457 straipsnio ¢ punktas pakei¢iamas taip:

a) ,nuosavy léSy reikalavimo pakeitimui vertybiniais popieriais, kaip nustatyta
242-270a straipsniuose;*

(12)  Iterpiamas 519a straipsnis:

,,J19a straipsnis

Ataskaita

Ne véliau kaip [dveji metai nuo Sio 1§ dalies kei¢iamo reglamento jsigaliojimo dienos]
Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia trecios dalies II antrastinés dalies 5
skyriaus nuostaty taikymo, atsizvelgiant j pakeitimo vertybiniais popieriais rinky pokyc¢ius,
ataskaita, jskaitant makrolygio rizikos ribojimo ir ekonomikos aspektus. Jei tikslinga, kartu
su ataskaita pateikiamas pasiiilymas dél teisékiiros procediira priimamo akto ir visy pirma
jvertinami Sie punktai:

a) metody hierarchijos, nustatytos 254 straipsnyje, poveikis jstaigy emisijoms ir investavimo
veiklai, vykdomai Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose;

b) poveikis Sagjungos ir valstybiy nariy finansiniam stabilumui, ypac atkreipiant démesj j
galimgq spekuliaciniy burbuly susidarymgq nekilnojamojo turto rinkoje ir padidéjusj finansy
istaigy sqveikumg;

¢) priemoniy, skirty pakeitimo vertybiniais popieriais bet kokiam finansiniam stabilumui
daromam neigiamam poveikiui sumaZinti ir kompensuoti, poreikis, jskaitant galimg
didZiausig pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy ribg, iSreikStqg bendro turto dalimi; taip
pat

d) skolinimo sandoriy poveikis stabilumui ir gebéjimas uZtikrinti tvary finansavimo Saltinj
realiajai ekonomikai, ypac didelj démesj skiriant MV].
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2 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos dél neapmokéty pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijuy
Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra neapmokeétos [3 straipsnio 2 dalyje
nurodytg / nustatyta data], jstaigos gali toliau taikyti tos Reglamento (ES) Nr. 575/2013
redakcijos, kuri taikoma [iki 3 straipsnio 2 dalyje nustatytos datos], trecios dalies II
antrastinés dalies 5 skyriaus ir 337 straipsnio nuostatas iki 2019 m. gruodzio 31 d., jeigu
jstaiga:

a) ne véliau kaip [nustatyta data] kompetentingai institucijai praneSa savo
ketinimg taikyti §j straipsnj;

b)  §j straipsn] taiko visoms neapmokétoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, kurias jstaiga turi [3 straipsnio 2 dalyje nurodyta / nustatyta datg].
3 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymo data

(D) Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

2) Sis reglamentas taikomas nuo [jsigaliojimo data].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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