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PROCEDUREVERLOOP

Bij schrijven van 30 maart 2004 verzocht de voorzitter van de Raad, overeenkomstig 
artikel 112, lid 2, onder b) van het EG-Verdrag, het Europees Parlement om advies inzake de 
ontwerpaanbeveling van de Raad betreffende de benoeming van een lid van de directie van de 
Europese Centrale Bank (6315/2004 - 2004/0808(CNS)).

Op 19 april 2004 gaf de Voorzitter van het Parlement kennis van de verwijzing van deze 
aanbeveling naar de Economische en Monetaire Commissie als commissie ten principale 
(C5-0176/2004).

Deze commissie besloot op haar vergadering van 6 april 2004 een verslag op de stellen en 
benoemde Christa Randzio-Plath tot rapporteur.

De commissie behandelde het ontwerpverslag op haar vergadering van 6 april 2004.

Op dezelfde vergadering hechtte zij met 11 stemmen voor en 2 tegen bij 2 onthoudingen haar 
goedkeuring aan het ontwerpbesluit.

Bij de stemming waren aanwezig: Christa Randzio-Plath (voorzitter en rapporteur); Philippe 
A.R. Herzog (ondervoorzitter), John Purvis (ondervoorzitter), Renato Brunetta, Salvador 
Garriga Polledo (verving Generoso Andria overeenkomstig artikel 153, lid 2 van het 
Reglement), Robert Goebbels, María Esther Herranz García (verving Ioannis Marinos 
overeenkomstig artikel 153, lid 2 van het Reglement), Othmar Karas, Alain Lipietz, Astrid 
Lulling, Hans-Peter Mayer, Juan Andrés Naranjo Escobar (verving Brice Hortefeux 
overeenkomstig artikel 153, lid 2 van het Reglement), Marcelino Oreja Arburúa (verving José 
Manuel García-Margallo y Marfil overeenkomstig artikel 153, lid 2 van het Reglement), Olle 
Schmidt en Alexander Radwan.

Het verslag werd ingediend op 13 april 2004.
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ONTWERPBESLUIT VAN HET EUROPEES PARLEMENT

over de ontwerpaanbeveling van de Raad betreffende de benoeming van de heer 
José Manuel González-Páramo tot lid van de directie van de Europese Centrale Bank
(6315/2004 – C5-0176/2004 -2004/0808(CNS))

Het Europees Parlement,

 gezien de aanbeveling van de Raad van 30 maart 2004 (6315/2004),

 gelet op artikel 112, lid 2, onder b) van het EG-Verdrag, op grond waarvan het 
Parlement door de Raad is geraadpleegd (C5-0176/2004),

 gelet op artikel 36 van zijn Reglement,

 gezien het verslag van de Economische en Monetaire Commissie (A5–0273/2004),

1. brengt positief advies uit inzake de benoeming van de heer José Manuel 
González-Páramo tot lid van de directie van de Europese Centrale Bank;

2. verzoekt zijn Voorzitter dit besluit te doen toekomen aan de voorzitter van de Raad voor 
doorzending aan de regeringen van de lidstaten.
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TOELICHTING

Inleiding

1. Bij schrijven van 30 maart 2004 verzocht de Raad het Europees Parlement om advies 
inzake de benoeming van de heer José Manuel González-Páramo tot directielid van de 
Europese Centrale Bank voor een periode van acht jaar. De verantwoordelijke commissie 
van het Parlement, de Economische en Monetaire Commissie, heeft daarop de referenties 
van de kandidaat aan een onderzoek onderworpen, in het bijzonder met het oog op het 
bepaalde in artikel 112 van het Verdrag en in het licht van de noodzaak van volledige 
onafhankelijkheid van de ECB zoals bedoeld in artikel 110. In het kader van dit 
onderzoek heeft de commissie een curriculum vitae van de kandidaat (zie bijlage 1) 
ontvangen, alsmede zijn antwoorden op de hem toegezonden schriftelijke vragenlijst (zie 
bijlage 2). De commissie heeft vervolgens op 6 april 2004 een anderhalf uur durende 
hoorzitting met de kandidaat georganiseerd, tijdens welke hij een openingstoespraak 
heeft gehouden (zie bijlage 3) en aansluitend antwoord heeft gegeven op vragen van 
leden van de commissie. (De integrale transcriptie van de hoorzitting is zowel in een 
papieren versie als op de internetsite van de Economische en Monetaire Commissie 
beschikbaar.)

Beoordeling

2. De rapporteur is van mening dat uit de referenties van de kandidaat blijkt dat de heer José 
Manuel González-Páramo een uitstekende kandidaat is, rekening houdende met de in het 
Verdrag gevraagde kwalificaties, te weten persoonlijke integriteit en algemeen erkende 
reputatie en beroepservaring in monetaire en bancaire aangelegenheden. Dit werd 
volledig bevestigd door de antwoorden van de kandidaat tijdens de hoorzitting in de 
commissie op 6 april 2004.

3. Tijdens het debat uitten de leden van de commissie de wens dat de ECB een conferentie 
zou organiseren over de toekomst van centraal bankieren, om samen met het Europees 
Parlement en vertegenwoordigers van de sociale partners dieper in te gaan op de 
veranderende rol van de centrale banken in de EU.
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BIJLAGE 1

CURRICULUM VITAE

José Manuel González Páramo
(Madrid, augustus 1958)

1. Academische titels

 Doctor in de economie (Ph. D.) (Columbia University, New York, 1986)

 Doctor en Ciencias Económicas (Universidad Complutense, Madrid, 1985).

 Voorts: M. Phil. in economie (Columbia U, 1984), MA in economie (Colombia U, 1983) 
en Licenciado en Ciencias Económicas (Universidad Complutense, 1980)

2. Academische loopbaan

 Hoogleraar (catedrático) overheidsfinanciën (Universidad Complutense) sinds mei 1988.

 Hoofd van de vakgroep overheidsfinanciën (Universidad Complutense; 1986-1998).

 Directeur van de master in overheidsfinanciën en economische analyse
(postdoctorale opleiding, Instituto de Estudios Fiscales; 2002-).

 Hoogleraar overheidseconomie (postdoctorale opleiding, Centro de Estudios Monetarios y 
Financieros, CEMPI, doctoraalopleiding, 1989-).

 Hoogleraar fiscale economie (Instituto de Estudios Fiscales - master in overheidsfinanciën 
en economische analyse; 1989-1996).

 Hoogleraar fiscaal beleid (Fundación Ortega y Gasset - doctoraalopleiding Europese 
economie; 1995-)

 Hoogleraar overheidsbeheer en economische analyse van overheidsorganisaties 
(Fundación de Estudios Iberoamericanos; 1998-2003).

3. Beroepsloopbaan

 Lid van de Raad van beheer van de Banco de España (1994-1998, 1998-2001 en 2001-).

 Lid van de Directie van de Banco de España (1994-1998, 1998-2001 en 2001-).

 Projectmanager (European Academy of Arts and Sciences; 2000-)

 Senior Research Associate (onderzoeksafdeling van de Banco de España; 1989-1994)

 Directeur van het Centro de Estudios de Economía Pública (Fundación Banco Bilbao 
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Vizcaya; 1991-1994)

 Research Associate (Fundación Fondo para la Investigación Económica y Social. 
Confederación Española de Cajas de Ahorros, Madrid, 1987-1989)

 Research Associate (staatssecretaris van Financiën, Ministerie van Economie en 
Financiën, Madrid, 1995-1987)

 Research Fellow (Instituto de Estudios Fiscales, vast sinds 1980)

 Consultant (Wereldbank, Washington DC, 1984, 1989, 2000-2001)

 Consultant (Centre for Economic Policy Research, 1988)

 Consultant (International Development Bank - Argentinië, 1998)

 Consultant (Europese Commissie, 1989-1993)

 Consultant (verschillende regeringsagentschappen, Spanje; sinds 1985)

4. Gepubliceerde artikelen, boeken en monografieën

De kandidaat heeft circa 190 artikelen over theoretische en toegepaste economie gepubliceerd 
in wetenschappelijke tijdschriften (in het Spaans en in het Engels). Tweederde van deze 
artikelen zijn voor publicatie door vakgenoten beoordeeld. Daarnaast heeft de kandidaat 
20 boeken, 45 hoofdstukken voor boeken en 75 monografieën gepubliceerd (zie Selectie van 
publicaties (in het Engels)).

5. Functies in redacties

 Hoofdredacteur van Hacienda Pública Española/Revista de Economía Pública (2001-)

 Toegevoegd redacteur van Spanish Economic Review, Springer-Verlag (1997-2000), en 
van Estudios sobre Economía Española (elektronische publicatie; www.fedea.es; 1999-)

 Lid van de redactie van de volgende wetenschappelijke tijdschriften: Papeles de 
Economía Española (1987-1994); Suplementos Financieros/Papeles de Economía 
Española (1987-1994); Actualidad Financiera (1987-1988); Revísta de Economía 
(1989-1992); Hacienda Pública Española (1990-2001); Presupuesto y Gasto Público 
(1997-); Investigaciones Económicas (1990-1994); Economistas (1996-); Revista de 
Economía Aplicada (1996-2002); Análisis Local (2000-); Análisis Financiero 
Internacional (2000-).

http://www.fedea.es
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6. Beurzen en academische onderscheidingen

Onderscheiding voor de bevordering van de economische en financiële cultuur (2001), 
gesponsord door het tijdschrift Inversión (eerder toegekend aan: J.A. Sánchez Asiaín, 
L.A. Rojo, J. Alcaide, E. Fuentes Quintana, E. Domingo Solans en J. Velarde).

VIII Premio van de Círculo de Empresarios (2002).

Lid van de European Academy of Arts and Sciences (2000-).

Lid van de officiële commissies over de hervorming van regionale financiën (Ministerie van 
Economie en Financiën, juni 1996-september 1996 en september 2000-maart 2001).

Lid van de directie van de Fundación CEMFI (Centro de Estudios Monetarios y Financieros; 
1996-).

Vice-president en medeoprichter van de Asociación Española de Economía Pública, 
mei 1994.

Lid van het International Institute of Public Finance (1986-); lid van de European Economic 
Association (1987-); medeoprichter van de Spaanse sectie van de Public Choice Society 
(november 1980).

Beurzen en onderscheidingen: Fulbright Scholar (vakgroep economie, Columbia University, 
New York, 1982-1985); Graduate School of Arts and Sciences (GSAS), Columbia University, 
Honorary Fellow, september 1982-mei 1984; GSAS, Columbia University, President’s 
Fellow, september 1984-mei 1985-; scriptiebeurs van de Banco de España, mei 
1984-mei 1985; Universidad Complutense, Premio Extraordinario de Licenciatura in 
economie, 1981; Universidad Complutense, Premio Extraordinario de Doctorado in 
economie,1986).

Selectie van publicaties (in het Engels)

1. “Public ownership and business performance, Empirical evidence with panel data 
from the Spanish manufacturing sector" (met Hernandez de Cos en I. Argimón), in: 
Public Finance Review vol. 32, nr. 2 (2004), p. 148-182.

2. “Fiscal Consolidation in Spain; Dynamic Interdependence of Public Spending and 
Revenues” (met P. De Castro en P. Hemández de Cos), in: Investigaciones 
Económicas XXVIII (1) (2004), p. 293-307.

3. “Public investment and consequences of the Spanish regions” (met D. Martinez 
López), in: The Review of Regional Studies 33 (2) (2003).

4. “The role of the State and economic consequences of alternative forms of public 
expenditures financing” (met Blanca Moreno-Dodson), WBI Working Papers, World 
Bank Institute, The World Bank (2003).
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5. “Taxation of Savings Products” (met N. N. Badenes en Yannick L'Horty), in: 
Observatoires de l’Epargne Européenne (Parijs: juni 2001).

6. “Social Security in Europe: The case of Spain", in E. Baldacci and F. Peracchi (eds.), 
in: Reforming the Social Security System - An International Perspective (andere 
auteurs: A. Böesch-Supan, P. Pesticau, M. Persson en R. Disney), (Rome: ISTAT 
(Italiaans nationaal bureau voor de statistiek) 2000), p. 159-176.

7. “A cost-benefit analysis of going from low inflation to price stability in Spain” (met 
J.J. Dolado en J. Viñals), in: M. Feldstein (ed.), The costs and benefits of price 
stability, Chicago, Illinois: National Bureau of Economic Research-University of 
Chicago Press 1999, p. 95-132.

8. “Evidence of public spending crowding-out from a panel of OECD countries”, in: 
Applied Economics 29 (1997), p. 1001-1010.

9. “Fiscal policy in Spain, 1980-1992: Main developments and current issues” (met A. 
Utrilla en A. Valiño), in: European Economy (Reports and Studies) 3 (1994), 
p. 133-184.

10. “'Tax and spend' or 'spend and tax'? Causality between revenues and expenditure and 
the size of the public budget in Spain, 1955-1991", in: European Economy (Reports 
and studies) 3 (1994), p. 166-170.

11. "Infrastructures, productivity, and crowding-out: The case of Spain", in: European 
Economy (Reports and Studies) 3 (1994), p. 171-173.

12. "Tax shifting through mobility in the theory of tax incidence", in: Public 
Finance/finances Publiques, vol. 48(3) (1993), p. 111- 113.

13. “Productivity and Infrastructure in the Spanish Economy” (met L. Argimón. M.J. 
Martín en J. Mª Roldán); Banco de España, Servicio de Estudios, Documento de 
n. 9313 (1993).

14. “Tax Shifting through Mobility”, in: Investigaciones Económicas vol. XVII (l) (1993), 
p. 195-203.

15. “Effective Taxation of Savings Income in Spain, Banco de España” in: Economic 
Bulletin (januari 1992), p. 137-146.

16. “Issues on fiscal policy in Spain”, in: Various Authors, Current Issues in Fiscal Policy 
and their implications for the Conduct of Monetary Policy, Basel: Bank for 
International Settlements 1992, p. 189-220.

17. “Spain and the 'EEC cum 1992' shock” (J. Viñals et al.), in: C. Bliss and J. Braga de 
Macedo (eds.): Unity with Diversity in the European Economy. The Community’s 
Southern Frontier, Cambridge: Cambridge University Press-CEPR 1990, p. 145-214.
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18. Argentina: Tax Policy for Stabilization and Economic Recovery (met L. Barbone en 
R. Bird (dirs.)), Washington DC: World Bank 1990.

19, “Optimal Intervention in the Presence of Categorical Equity Objectives” (met 
De-Piao Tang), in: Public Finance/Finances Publiques 43, n. 1 (1988), p. 79-95.

20. “Optimal Allocation of Categorical Equity” (met De-Piao Tang), in: Academia 
Economic Papers 15 (1987), p. 101 – 118.
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BIJLAGE 2

Antwoorden op de vragenlijst door
de heer José Manuel González-Páramo,

kandidaat-lid van de Directie van de Europese Centrale Bank

A. Persoonlijke en professionele achtergrond

1. Kunt u een overzicht geven van de belangrijkste aspecten van uw beroepservaring in 
monetaire en financiële zaken en het bedrijfsleven?
Na het behalen van een graad in de Economie aan de Complutense Universiteit van Madrid 
(UCM), heb ik een postdoctoraal studieprogramma in overheidsfinanciën, monetaire 
economie en internationale economie voltooid aan de UCM en Columbia University (New 
York). Ik bezit een doctorsgraad in de Economie van zowel de UCM als van Columbia 
University (behaald in 1986).

Mijn beroepservaring kan worden samengevat als een combinatie van academische 
werkzaamheden, adviestaken en besluitvormingsverantwoordelijkheden in centraal 
bankieren.
In 1988 werd ik Hoogleraar Economie aan de UCM, waar ik college heb gegeven over 
overheidsfinanciën (zowel macro als micro), Europese economie en openbaar bestuur. 
Daarnaast heb ik colleges gegeven in economische analyse aan onder meer het Centro de 
Estudios Monetarios y Financieros (CEMFI) in Madrid. Mijn publicaties en onderzoek zijn 
voornamelijk gericht geweest op begrotingsbeleid, de economische effecten van 
overheidsbestedingen en belastingen, en de kosten en voordelen van desinflatie.

Tussen 1985 en 1994 heb ik posities bekleed als economisch adviseur voor verschillende 
openbare en private instellingen, waaronder het Spaanse Ministerie van Economische 
Zaken en Financiën (1985-1987), de Fundación Fondo para la Investigación Económica y 
Social (1987-1989), en de Banco de España.

Vanaf juli 1994 ben ik lid geweest van de Raad van Beheer van de Banco de España, en 
vanaf juli 1998 ben ik lid van haar Directie. In mijn hoedanigheid van lid van deze twee 
besluitvormende organen ben ik verantwoordelijk geweest voor het uitzetten, aan een van 
de centrale banken van het Eurosysteem, de Banco de España, van de beleidslijn betreffende 
belangrijke aangelegenheden als het monetaire beleid, de voorbereidingen voor de 
Monetaire Unie en het financieel toezicht.

2. Kunt u een overzicht geven van de belangrijkste aspecten van uw ervaring met 
Europese en internationale aangelegenheden?
De voornaamste aspecten van mijn Europese en internationale ervaring betreffen mijn rol 
als lid van de besluitvormende organen van de Banco de España, alsmede mijn 
professionele werkzaamheden als economisch adviseur en lid van de academische 
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gemeenschap.

Ten eerste, als lid van de Raad van Beheer en van de Directie van de Banco de España ben 
ik nauw betrokken geweest bij de voorbereidingen voor de derde fase van de Economische 
en Monetaire Unie. Tevens ben ik als lid van de Directie medeverantwoordelijk voor het 
opstellen van richtlijnen voor de bijdrage van de Banco de España aan de besprekingen en 
besluitvorming inzake belangrijke aangelegenheden in het Eurosysteem. In dit kader heb ik 
de gelegenheid gehad om de werkzaamheden van de belangrijkste werkgroepen te volgen 
en betrokken te zijn geweest bij de voorbereiding van de standpunten van de Banco de 
España ter zake van haar deelname aan de Raad van Bestuur van de Europese Centrale 
Bank.

Ten tweede zou ik het hier willen hebben over mijn deelname aan werkgroepen bij de Bank 
voor Internationale Betalingen (BIB) die zich bezighouden met economische en financiële 
aangelegenheden en bij de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling 
(OESO). Ik heb aan deze fora deelgenomen in mijn hoedanigheid van economisch adviseur 
van de Banco de España. Daarnaast heb ik onafhankelijk advies- en consultancy-
werkzaamheden verricht op het gebied van monetaire, begrotings- en 
belastingsaangelegenheden voor onder meer de Europese Commissie (Directoraat-Generaal 
Economische en Financiële Zaken) en de Wereldbank (Argentinië, Columbia en het World 
Bank Institute).

Ik heb, ten slotte, mijn onderzoek op het gebied van begrotings- en economische 
aangelegenheden gepubliceerd in door zeer gevestigde uitgeverijen gepubliceerde 
internationale vakbladen en boeken. Daarnaast ben ik lid van de European Academy of Arts 
and Sciences en van het International Institute of Public Finance.

3. Wat zijn de belangrijkste besluiten waarbij u in uw loopbaan betrokken bent geweest? 
Ik heb reeds indirect verwezen naar enkele van de belangrijkste besluiten waarbij ik nauw 
betrokken ben geweest, in mijn antwoord op de twee voorgaande vragen. Ik zou hier 
desalniettemin het volgende willen toelichten:

Ten eerste mijn betrokkenheid bij het ontwerp en de tenuitvoerlegging van een nieuwe 
monetaire-beleidsstrategie bij de Banco de España. In 1995, tegen de achtergrond van het 
lidmaatschap van de peseta van het Wisselkoersmechanisme (ERM) en nadat de Banco de 
España volledige onafhankelijkheid had verkregen, werd een einde gemaakt aan een aan 
"monetary targeting" verwante strategie (het zogenoemde "twee-fasenstelsel") en werd dit 
vervangen door een aan "inflation targeting" verwante strategie, en wel "direct inflation 
monitoring". Dit nieuwe kader is succesvol gebleken in het terugdringen van de inflatie tot 
onder 2% in 1998, net vóór het begin van de euro, terwijl het toch ook verenigbaar was met 
de door het ERM vastgestelde beperkingen voor een volledig autonoom monetair beleid.

Als lid van de besluitvormende organen van de Banco de España ben ik nauw betrokken 
geweest bij het ontwerp van de derde fase van de EMU en de tenuitvoerlegging ervan in 
Spanje. Een bijzonder belangrijke mijlpaal in deze context was de overgang op de chartale 
euro.
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Ten derde ben ik gedurende de laatste tien jaren actief betrokken geweest bij alle besluiten 
aangaande bankentoezicht en bancaire regelgeving in Spanje. Wat betreft dit laatste zou ik 
hier willen verwijzen naar de creatie van een nieuwe statistische (dynamische) voorziening 
die gericht is op versterking van middellange-termijnsolventie door middel van juiste 
herkenning van ex ante kredietrisico. Daarnaast heb ik deelgenomen aan het ontwerpen van 
een kader voor de evaluatie en bewaking van de financiële stabiliteit in de banksector.

Ten slotte dien ik hier melding te maken van mijn rol in de hervorming van de regels en 
procedures gericht op tekortenbeheersing en begrotingsstabiliteit. Ik heb in deze besluiten 
een rol gespeeld als adviseur, lid van werkgroepen, en als auteur van academische en 
vakpublicaties.

4. Heeft u zakelijke of financiële belangen of andere verplichtingen die strijdig kunnen 
zijn met uw toekomstige taken, en zijn er andere relevante persoonlijke of andere 
factoren waarmee het Parlement bij het advies over uw benoeming rekening moet 
houden?

Ik heb geen zakelijke of financiële belangen, noch andere verplichtingen die strijdig kunnen 
zijn met de taken van een lid van de directie van de ECB. Ik heb evenmin weet van 
persoonlijke of andere factoren waarmee het Europees Parlement in verband met mijn 
benoeming rekening moet houden.

B. Monetair en economisch beleid

5. Welke doelstellingen denkt u na te streven tijdens uw achtjarig mandaat als lid van de 
Directie van de Europese Centrale Bank?
Ten eerste zou ik, daarbij de hoogst mogelijke mate van vakkundigheid en integriteit 
betrachtend, streven naar de verwezenlijking van het hoofddoel van de ECB zoals 
vastgelegd in het Verdrag, namelijk het handhaven van prijsstabiliteit.

Ten tweede zou ik handelen in het algemene belang van het eurogebied als geheel.

Ten derde zou ik mijn functies op onafhankelijke wijze vervullen, en daarbij een hoge mate 
van transparantie en verantwoordingsaflegging betrachten.

En ten vierde zou ik ernaar streven mijn taken uit te voeren overeenkomstig het binnen het 
functioneren van de besluitvormende organen van de ECB toegepaste beginsel van 
collegialiteit. 

6. De ECB heeft haar definitie van prijsstabiliteit onlangs duidelijker omschreven als 
inflatiepercentages voor het eurogebied die "lager, maar in de buurt van 2% op de 
middellange termijn" zijn. Hoe staat u in dit verband tegenover het standpunt dat 
expliciete inflatieprognoses voor de middellange termijn een verbetering voor het 
communicatiebeleid van de ECB zouden betekenen?
In mijn eigen herinnering heeft de Raad van Bestuur in 1998 bekendgemaakt dat zijn 
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monetaire-beleidsstrategie gebaseerd zou zijn op een kwantitatieve definitie van 
prijsstabiliteit, namelijk een jaarlijkse stijging van de HICP met minder dan 2%. In mei 
2003 heeft de Raad van Bestuur zijn definitie van prijsstabiliteit bevestigd en toegelicht dat 
de Raad zich bij zijn streven naar prijsstabiliteit zou richten op inflatiecijfers in het 
eurogebied van onder, maar dicht bij 2%.

Dit gezegd hebbende, ik ben ervan overtuigd dat inflatievoorspellingen een nuttig 
instrument zijn om een grote hoeveelheid economische gegevens te ordenen. In dit opzicht 
vormen zij belangrijke informatie voor de beleidsmaker. Deze beoordeling ligt ten 
grondslag aan het besluit van de Raad van Bestuur om halfjaarlijks de door staf van het 
Eurosysteem opgestelde macro-economische projecties voor het Eurosysteem te publiceren, 
een proces dat ten volle gebruik maakt van de bij zowel de nationale centrale banken als de 
ECB aanwezige technische expertise.

Naar mijn inzicht kunnen inflatieprojecties echter niet een allesomvattend instrument 
vormen voor het beleidsbesluitvormingsproces of voor de externe communicatie van 
beleidsbeslissingen, aangezien zij een aantal nadelen kunnen hebben. Zo dient men 
bijvoorbeeld nooit te vergeten dat inflatievoorspellingen model-specifiek zijn en niet tijdig 
alle beschikbare gegevens en analyses in overweging kunnen nemen. Dit geldt met name 
voor het eurogebied, aangezien daar veel statistieken met verschillende vertragingsperioden 
beschikbaar komen. Daarnaast worden over het algemeen ontwikkelingen in de financiële 
en monetaire condities, die van groot belang zijn voor het bepalen van de prijsdynamiek, 
niet opgenomen in de standaard macro-economische modellen die worden gebruikt voor 
het opstellen van macro-economische voorspellingen. Beleidsbeslissingen dienen in plaats 
daarvan te worden genomen op basis van een zo breed mogelijke informatieverzameling, 
die de reikwijdte van de analyse voor het besluitvormende orgaan vergroot in plaats van 
beperkt. Bovendien dient men om monetaire-beleidsbeslissingen te nemen tevens 
beoordelingsvermogen te gebruiken, dat vaak verder gaat dan mechanistische 
voorspellingen.

Er zijn eveneens enkele problemen met de publicatie van voorspellingen met een vooraf 
vastgelegde middellange-termijnhorizon. Eén probleem is dat alle bronnen van onzekerheid 
uiteraard groter worden bij een langere tijdshorizon. Een ander probleem betreft juist met 
name het idee van een middellange termijn bij voorspellingen. In werkelijkheid is het zo 
dat vertragingen in de monetaire-beleidstransmissie onzeker en variabel zijn, afhankelijk 
van de aard en kracht van de schokken die van invloed zijn op de economie. Dientengevolge 
varieert de mate waarin het opstellen van een inflatievoorspelling over een specifieke 
tijdshorizon relevant en passend is met de oorsprong, aard en omvang van de schokken die 
de economie op een bepaald tijdstip beïnvloeden. Zo is er bijvoorbeeld groot verschil tussen 
de toepasselijke tijdperioden voor de analyse van de inflatie-effecten van een vraagschok 
en die van een aanbodschok.

Naar mijn opvatting zijn dit voldoende redenen om van mening te zijn dat het gebruik van 
inflatievoorspellingen als het voornaamste middel van een centrale bank tot communicatie 
met het grote publiek, een behoorlijk aantal problemen met zich meebrengt.

7. De inflatie lijkt op dit moment onder controle. Hoe kan de ECB, zonder deze 
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doelstelling te veronachtzamen, naar uw mening haar secundaire doelstelling 
bereiken, namelijk bijdragen tot economische groei en volledige werkgelegenheid, en 
welke instrumenten moet de ECB daarvoor inzetten?
Het is niet alleen mijn overtuiging, maar ook de vrijwel unanieme conclusie van de 
academische gemeenschap, dat de ECB door middel van haar streven naar handhaving van 
prijsstabiliteit op de middellange termijn haar beste bijdrage levert aan houdbare 
economische groei en hogere welvaart in de maatschappij.

Dit kan via verscheidene kanalen plaatsvinden. Prijsstabiliteit verbetert onder meer de 
transparantie van het relatieve-prijzenmechanisme, dat de basis vormt van een degelijk 
functionerend marktsysteem. Prijsstabiliteit houdt de inflatierisicopremies in rentetarieven 
beperkt, en verlaagt op die manier financieringskosten en stimuleert de investeringen. 
Daarnaast kan een middellange-termijnoriëntatie voor de handhaving van prijsstabiliteit 
voorkomen dat onnodige volatiliteit wordt geïntroduceerd in de economie, en belichaamt 
een dergelijke oriëntatie de zorg om en een bijdrage aan de stabilisatie van de productie en 
werkgelegenheid. Dit is met name belangrijk wanneer de economie wordt beïnvloed door 
schokken aan de aanbodzijde. In andere gevallen, namelijk wanneer vraagschokken van 
invloed zijn op de economie, brengt een op prijsstabiliteit gebaseerd monetair beleid 
normaliter niet een afruil met stabilisatie van de productie en werkgelegenheid met zich 
mee.

Prijsstabiliteit draagt op andere manieren bij aan de verwezenlijking van hoge niveaus van 
economische groei en werkgelegenheid. Zo beperkt prijsstabiliteit de werkelijke kosten die 
zich voordoen wanneer inflatie leidt tot versterking van de verstoringen die voortvloeien uit 
belastings- en sociale-zekerheidsstelsels. Tegelijkertijd vermindert prijsstabiliteit de 
transactiekosten bij chartale transacties. Bovendien voorkomt prijsstabiliteit de willekeurige 
herverdeling van inkomen en vermogen.

Het is echter belangrijk te erkennen dat het monetair beleid beperkingen heeft en, buiten 
zijn bijdrage aan economische groei via de handhaving van prijsstabiliteit op de 
middellange termijn, het groeipotentieel van het eurogebied niet kan vergroten of het hoge 
peil van werkloosheid waaronder het eurogebied ongelukkigerwijze lijdt, kan verlagen. 
Verbetering van groei- en werkgelegenheidsvooruitzichten moet voortkomen uit structurele 
hervormingen.

Naar mijn mening levert het thans ongekend lage rentepeil in het eurogebied het bewijs dat 
de middellange-termijnoriëntatie van het monetaire beleid van de ECB volledige steun kan 
geven aan productie- en werkgelegenheidsoverwegingen.

8. Hoe zou volgens u het Stabiliteits- en groeipact (SGP) in de nabije toekomst moeten 
evolueren? Ziet u het SGP als een stelsel dat is gebaseerd op regels of op beleid? Wat 
kan worden gedaan om de begrotingsdoelstellingen op de middellange termijn bij te 
stellen en de procyclische begrotingstendens van het SGP in voorspoedige perioden te 
corrigeren? Hoe kan volgens u de handhaving van het Pact worden verbeterd, en op 
welke manier kunnen de regels op onpartijdige wijze worden toegepast?
De voornaamste doelstelling van het Pact voor Stabiliteit en Groei is het bewaren van de 
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houdbaarheid van overheidsfinanciën op zo'n wijze dat tegelijkertijd voldoende flexibiliteit 
om economische schommelingen op te vangen, wordt gewaarborgd. De begrotingsregels 
zoals die zijn vastgelegd in het Pact verschaffen een passend kader om deze doelstellingen 
te verwezenlijken. Houdbaarheid van begrotingsposities wordt gegarandeerd als lidstaten 
voldoen aan de in het Verdrag neergelegde referentiewaarden en aan een begrotingspositie 
van nabij evenwicht of in overschot. Tegelijkertijd maakt een begrotingspositie van nabij 
evenwicht of in overschot het mogelijk dat de automatische stabilisatoren gedurende de 
cyclus ten volle hun werk kunnen doen en economische schommelingen opvangen. 
Naleving van het Pact zorgt er aldus voor dat begrotingsbeleid gedurende de cyclus 
symmetrisch werkt en dat er zich geen pro-cyclische tendens voordoet.

Vanuit procedureel perspectief is het Pact eveneens niet een blinde en rigide regeling om 
begrotingbeleid te beperken. Het Pact voor Stabiliteit en Groei biedt landen een reeks 
stimulansen om ernstige begrotingsonevenwichtigheden te voorkomen of te corrigeren. In 
elke fase van deze reeks worden de begrotingsinspanningen van een land en de 
veranderingen in het economisch klimaat beoordeeld en meegewogen bij het opstellen van 
verdere stappen.

De door het Pact opgelegde begrotingsbeheersing verankert het vertrouwen van 
economische partijen in de gezondheid van de overheidsfinanciën; dit is op zijn beurt een 
basisvoorwaarde voor een soepele werking van de monetaire unie. Het draagt bij aan het 
vertrouwen, creëert gunstige condities voor investeringen, en is derhalve een belangrijk 
ingrediënt wat betreft groei op de lange termijn.

De bijdrage aan de lange-termijngroei wordt versterkt indien overheden 
begrotingsonevenwichtigheden corrigeren als onderdeel van een veelomvattende agenda 
voor structurele hervormingen die tevens de "kwaliteit van de overheidsfinanciën" 
verbetert. In dit opzicht is beheersing van de overheidsuitgaven van cruciaal belang. Alleen 
uitgavenbeperking kan het wegnemen van onevenwichtigheden, de verdere verlaging van 
belastingen en het verschuiven van uitgaven naar productieve terreinen helpen financieren. 
Structurele begrotingshervormingen in combinatie met tekort- en schuldreductie zullen 
eveneens helpen bij de voorbereiding op de kosten van de vergrijzing van bevolkingen. 
Deze middellange-termijnvoordelen zijn belangrijk en hebben niet altijd voldoende 
aandacht gekregen in het debat rond het Pact.

Het Pact voor Stabiliteit en Groei is een op regels gebaseerd stelsel dat de juridische 
bepalingen van het Verdrag van Maastricht verder specificeert. Ik ben, wat betreft 
beleidsvoorstellen om de regels van het huidige kader te veranderen, van mening dat er geen 
noodzaak bestaat voor veranderingen in de huidige vorm van het Verdrag van Maastricht 
of het Pact voor Stabiliteit en Groei. De tenuitvoerlegging van het Pact zou echter verder 
kunnen worden verbeterd, met name wat betreft de analyse van structurele posities en de 
versterking van de stimulansen voor gezond begrotingsbeleid in voorspoedige tijden. De 
helderheid en het toezien op de handhaving van het begrotingskader zouden eveneens 
dienen te worden versterkt.

Het is mijn persoonlijke opvatting dat de huidige problemen niet het gevolg zijn van 
ongewenste rigiditeiten in het kader. Deze problemen weerspiegelen daarentegen eerder de 
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politieke onwil van enkele landen de gemeenschappelijk overeengekomen regels na te 
leven. Wat derhalve nu nodig is, en wat ook in de toekomst van essentieel belang zal blijven, 
is een duidelijke committering door alle betrokken partijen aan handhaving van een 
doelmatig kader voor beleidscoördinatie en aan verbetering van de tenuitvoerlegging van 
de bestaande regels.

9. Wat zijn volgens u de belangrijkste oorzaken van de schommelingen in de wisselkoers 
van de euro en wat zijn de gevolgen ervan voor beleid, economie en financiën? Ziet u 
deze buitensporige schommelingen als een gevaar voor het monetair beleid? Wat kan 
in dat geval worden gedaan om de volatiliteit terug te dringen? Hoeveel belang hecht 
u in dit verband aan de gevaren van het dubbele tekort in de Verenigde Staten?
Om te beginnen met een feitelijke opmerking: het lijkt erop dat, ook al lijkt de appreciatie 
van de wisselkoers van de euro gedurende de eerste maanden van 2004 tot stilstand te zijn 
gekomen, de volatiliteit in de valutamarkten recentelijk is toegenomen. Dit gezegd 
hebbende is het onmiddellijk noodzakelijk daar aan toe te voegen dat het altijd moeilijk is 
ontwikkelingen in de valutamarkten te verklaren. Zo zouden de valutamarkten bijvoorbeeld 
beïnvloed kunnen zijn door het feit dat er ondanks de verbeterende vooruitzichten voor de 
condities van de mondiale vraag enige onzekerheid is gebleven omtrent de economische 
vooruitzichten op de korte termijn in enkele van de belangrijkste economische gebieden.

Grotere volatiliteit, die gewoonlijk in verband wordt gebracht met toegenomen onzekerheid 
ten aanzien van het passende beloop van wisselkoersen, zou van negatieve invloed kunnen 
zijn op de economie. Vanuit het perspectief van de reële economie, bemoeilijken 
wisselkoersschommelingen het voorspellen van de toekomstige winstgroei van bedrijven 
die betrokken zijn bij buitenlandse handel, en zouden zij een belemmering kunnen vormen 
voor de investeringen. Ten aanzien van de financiële markten zouden grote schommelingen 
van de wisselkoersen verliezen kunnen opleveren voor met vreemd kapitaal gefinancierde 
posities die zich gemakkelijk zouden kunnen uitbreiden naar andere groepen activa. Ten 
slotte bemoeilijkt wisselkoersvolatiliteit voor centrale banken de beoordeling van de 
vooruitzichten voor de inflatie op de middellange termijn.

Ik ben ervan overtuigd dat de ECB op de meest doelmatige wijze bijdraagt aan beperking 
van de volatiliteit in de valutamarkten door de tenuitvoerlegging van haar op stabiliteit 
gerichte monetaire beleid zoals dat in haar monetaire-beleidsstrategie is neergelegd. 
Daarnaast bestaat er brede consensus onder centrale banken dat wisselkoersen met name 
nauwlettend dienen te worden gevolgd in perioden van grotere volatiliteit. In dergelijke 
perioden is heldere en toepasselijke communicatie met het grote publiek een krachtig 
instrument om de marktcondities te verbeteren.

Het is vrijwel algemeen geaccepteerd dat de monetaire-beleidsstrategie van een groot en 
relatief gesloten economisch gebied zoals het eurogebied niet een impliciet of expliciet 
streefcijfer voor de wisselkoers kan behelzen, aangezien dit zou botsen met het handhaven 
van binnenlandse prijsstabiliteit. Dit betekent echter niet dat de wisselkoers van de euro 
geen enkele rol moet spelen in de strategie van de ECB. Integendeel: met het oog op de 
potentiële invloed van wisselkoersontwikkelingen op de toekomstige prijsontwikkeling 
dient de wisselkoersdynamiek nauwlettend te worden gevolgd. Ik deel echter ten volle de 
mening dat monetair beleid niet op mechanistische wijze dient te reageren op één enkele 
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voorkeursindicator of een paar selecte indicatoren. Elke monetaire-beleidsbeslissing hangt 
af van de algehele economische situatie en dient te worden gebaseerd op een 
veelomvattende analyse, door de Raad van Bestuur, van alle relevante indicatoren, factoren 
en risico's voor prijsstabiliteit. Ik ben derhalve van mening dat buitensporige volatiliteit in 
de wisselkoers dient te worden beperkt door zich te richten op de onderliggende redenen en 
de structurele schokken die er de oorzaak van kunnen zijn.

Over het geheel genomen ben ik de mening toegedaan dat een monetair beleid dat grillige 
reacties vermijdt en een vast gevoel voor richting uitstraalt naar de markten, het beste 
middel is tegen de ontwikkeling van buitensporige volatiliteit in alle financiële markten, 
met inbegrip van de valutamarkten.

Wat betreft het dubbele tekort in de Verenigde Staten is mijn persoonlijke mening de 
volgende. Over het algemeen is een economie met onvoldoende binnenlandse (openbare 
zowel als particuliere) besparingen afhankelijk van buitenlands kapitaal om dit gat te 
financieren. Daarnaast komt een buitensporige totale binnenlandse vraag tot uiting in een 
tekort op de rekening-courant. In deze context speelt de omvang van de economie een rol. 
Voor kleine economieën zal het deel van de mondiale besparingen dat zij ontvangen over 
het algemeen klein zijn. Voor een grote economie zoals bijvoorbeeld die van de Verenigde 
Staten vertegenwoordigen de internationale instromen van kapitaal echter een groot deel 
van de mondiale besparingen en is derhalve de invloed van het externe tekort op de 
internationale kapitaalmarkt aanzienlijk.

Gedurende de laatste paar jaren is het begrotingstekort van de Verenigde Staten gegroeid, 
en dit houdt verband met een hoger extern tekort van de Verenigde Staten aangezien de 
netto particuliere besparingen onvoldoende compensatie voor deze toename hebben 
gevormd. Het voornaamste gevaar van het zogeheten dubbele tekort van de Verenigde 
Staten en, met name, het externe tekort is dat het laatste - indien het niet wordt gecorrigeerd 
-, in combinatie met potentieel onzekere vooruitzichten voor de Amerikaanse economie, de 
internationale kapitaalstromen naar de Verenigde Staten zou kunnen beperken en op die 
manier een ongeordende daling van de dollar zou kunnen veroorzaken. Bovendien zou, 
aangezien Aziatische landen hun valuta's aan de dollar koppelen, de depreciatie van de 
dollar de euro/dollar-wisselkoers buitenproportioneel kunnen beïnvloeden, hetgeen 
vervolgens het prille Europese economische herstel zou kunnen schaden.

Om deze redenen is het van het allergrootste belang dat beleidsactie wordt ondernomen om 
een oplossing te zoeken voor dit problematische externe tekort. In dit opzicht is 
terugdringing van het begrotingstekort van de Verenigde Staten noodzakelijk, waarbij 
versterking van de potentiële groei in Europa eveneens van grote waarde zou zijn.

10. Hoe kan de vertegenwoordiging van het eurogebied en zijn munt, in het bijzonder in 
internationale financiële instellingen, verder worden versterkt? Welke rol is volgens u 
weggelegd voor de ECB, de Commissie en de lidstaten bij de externe 
vertegenwoordiging van de euro? Hoe staat u tegenover het idee om een "Mr/Ms 
Euro" te benoemen om de euro naar buiten toe te vertegenwoordigen?
Momenteel verschilt de taakverdeling voor de externe vertegenwoordiging van de euro 
onder de verschillende instellingen voor wat betreft monetair beleid, wisselkoersbeleid en 
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economisch beleid.

Ten aanzien van monetaire-beleidsaangelegenheden is het uitsluitend aan de ECB, en dan 
met name haar President, om het eurogebied extern te vertegenwoordigen. 
Wisselkoersbeleid is een gedeelde verantwoordelijkheid tussen de ECB en de Raad. Dit 
betreft consultatie met onze partners. Zo nemen bijvoorbeeld zowel de President van de 
ECB als de Voorzitter van de Eurogroep deel aan G7-vergaderingen wanneer daar 
aangelegenheden die te maken hebben met de wisselkoers van de euro worden besproken. 
In tegenstelling daartoe is de ECB de enig-verantwoordelijke voor het besluiten tot en 
uitvoeren van interventies. Dit betekent overigens tevens dat de President van de ECB de 
enige tegenhanger is van de andere monetaire autoriteiten van de G7 voor wat betreft 
interventiebesluiten.

Wat betreft economische-beleidsaangelegenheden, die voornamelijk onder de 
verantwoordelijkheid van de lidstaten vallen, hebben de nationale overheden gedurende de 
afgelopen jaren hun inspanningen om hun standpunten in internationale financiële 
instellingen te coördineren, geïntensiveerd. De ECB speelt hierbij ook een rol. Zo 
coördineren de lidstaten hun standpunt bijvoorbeeld, onder voorzitterschap van het 
EU-voorzitterschap, vóór de vergadering van de IMF Board in de zogeheten Euro-IMF-
vergaderingen, waaraan de ECB deelneemt.

Naar mijn inzicht is deze taakverdeling volledig in overeenstemming met de toewijzing van 
verantwoordelijkheden zoals die in het Verdrag is vastgelegd. De externe 
vertegenwoordiging is echter een geleidelijk en dynamisch proces. Het schijnt mij toe dat 
er ruimte is voor verdere verbetering: met name de coördinatie tussen lidstaten zou kunnen 
worden geïntensiveerd. Over het geheel genomen functioneert het huidige systeem echter 
goed.

11. Welke verantwoordelijkheid en welke rol heeft de ECB voor financiële stabiliteit? 
Bent u er voorstander van dat de ECB verslagen over de financiële stabiliteit 
publiceert? Wat zijn de verantwoordelijkheden van de ECB op het vlak van financieel 
toezicht en bankentoezicht?
Het Verdrag kent de ECB en het Eurosysteem reeds specifieke statutaire 
verantwoordelijkheden toe op het terrein van financiële stabiliteit. Ten eerste is het 
Eurosysteem verantwoordelijk voor het bevorderen van de goede werking van het 
betalingsverkeer in het eurogebied. Dit is een duidelijke bevoegdheid op het terrein van 
financiële stabiliteit, gezien het belang van marktinfrastructuren als een belangrijke 
component van het financiële stelsel en derhalve als een mogelijk kanaal voor besmetting 
in crisissituaties.

Ten tweede heeft het Eurosysteem de taak bij te dragen aan een goede beleidsvoering van 
de bevoegde autoriteiten ten aanzien van het bedrijfseconomisch toezicht op 
kredietinstellingen en de stabiliteit van het financiële stelsel. Deze bepaling lijkt te erkennen 
dat de op Gemeenschapsniveau uitgevoerde centrale-banktaken zouden kunnen bijdragen 
aan versterking van het beleid op nationaal niveau op het terrein van financiële stabiliteit en 
toezicht. In de praktijk heeft het Eurosysteem voornamelijk bijgedragen in de vorm van 
bevordering van de samenwerking tussen de autoriteiten voor bankentoezicht, en tussen 
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deze autoriteiten en de nationale centrale banken en de ECB. In deze context speelt het 
ESCB-Comité voor bankentoezicht een belangrijke rol.

Ten derde erkennen het Verdrag en de Statuten van het ESCB (ook vanuit het perspectief 
van financiële stabiliteit) de bijdrage die het Eurosysteem kan leveren aan het opstellen van 
effectieve financiële regelgeving en versterking van toezichtspraktijken. De ECB moet 
worden geraadpleegd over elk voorstel tot communautaire en nationale wetgeving op de 
terreinen van bankentoezicht en financiële stabiliteit, en de ECB kan op eigen initiatief 
advies geven betreffende de reikwijdte en tenuitvoerlegging van Europese wetgeving op 
deze terreinen.

In concretere termen zou het Eurosysteem als de centrale bank van het eurogebied groot 
belang dienen te hechten aan het streven naar financiële stabiliteit binnen het eurogebied, 
en wel om dezelfde redenen die ten grondslag liggen aan het belang van de centrale banken 
op nationaal niveau. In het algemeen, gezien de transmissiemechanismen voor het monetair 
beleid, houden de centrale banken zich bezig met het vermogen van het financiële stelsel 
om negatieve schokken te weerstaan, en richten derhalve hun met financiële stabiliteit 
verband houdende werkzaamheden op het nauwlettend volgen van mogelijke kanalen van 
besmetting en de algehele blootstelling aan systeemrisico.

De potentiële rol van het Eurosysteem in financiële stabiliteit dient te worden gezien tegen 
de achtergrond van de voortschrijdende integratie van de Europese financiële markten, die 
in sommige opzichten is versneld door de invoering van de euro en het gemeenschappelijke 
monetaire beleid. Verdere integratie betekende nauwere banden tussen financiële 
instellingen, markten en marktinfrastructuren. In een crisissituatie is het in toenemende 
mate waarschijnlijk dat besmetting zich over nationale grenzen zal verspreiden, hetgeen 
ook betekent dat systeemrisico het hele eurogebied kan treffen. De EU en het eurogebied 
zouden derhalve toepasselijke mechanismen moeten invoeren voor het volgen en beheersen 
van mogelijke bedreigingen voor de financiële stabiliteit, waarbij de bijdrage van het 
Eurosysteem eveneens wordt erkend.

Wat betreft de publicatie van haar verslagen over de financiële stabiliteit: de ECB 
produceert eens per jaar een veelomvattende beoordeling van de financiële stabiliteit, de 
voornaamste doelstelling waarvan is verslag te doen van de risico's en bronnen van 
kwetsbaarheid ten aanzien van het financiële stelsel van het eurogebied en de EU. Daarnaast 
worden met regelmaat bijgewerkte verslagen geproduceerd over de belangrijkste risico's 
voor de financiële stabiliteit, met dezelfde reikwijdte als het jaarlijkse verslag, maar meer 
gericht op recente veranderingen. Deze documenten ondersteunen een beoordeling van de 
financiële stabiliteit door de Raad van Bestuur van de ECB, en worden regelmatig verschaft 
aan EU-lichamen en internationale fora. Of het al of niet passend is voor de ECB om ofwel 
regelmatig uitgebreidere verslagen betreffende de financiële stabiliteit te publiceren ofwel 
een beoordeling van de financiële stabiliteit is een zaak die zou kunnen worden onderzocht 
door de Directie en de Raad van Bestuur van de ECB.

Ten slotte, wat betreft de statutaire verantwoordelijkheden van het Eurosysteem op de 
terreinen van bancair en financieel toezicht en haar adviesfuncties, deze zijn vastgelegd in 
artikel 105 van het Verdrag en de Statuten van het ESCB en van de ECB. Met name heeft 
het Eurosysteem de taak bij te dragen aan een goede beleidsvoering van de bevoegde 
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autoriteiten ten aanzien van het bedrijfseconomisch toezicht op kredietinstellingen en de 
stabiliteit van het financiële stelsel. Anderzijds moet de ECB worden geraadpleegd over 
enig voorstel tot communautaire of nationale wetgeving op de terreinen van bankentoezicht 
en financiële stabiliteit, en de ECB kan op eigen initiatief advies geven betreffende de 
reikwijdte en tenuitvoerlegging van Europese wetgeving op deze terreinen.

Wat betreft de uitvoering van het bankentoezicht in de gemeenschappelijke markt, zijn de 
basisbeginselen van thuislandcontrole en wederzijdse erkenning effectief geweest, en 
hebben deze aanzienlijke voortgang naar integratie bevorderd. Een geïntegreerde markt 
vereist niet noodzakelijkerwijze gecentraliseerd toezicht of absolute uniformiteit van regels; 
integendeel, enige mate van regelgevingsconcurrentie zou gezond kunnen blijken. Wel 
dient echter erkend te worden dat al te grote discrepanties tussen nationale regels kostbaar 
kunnen zijn voor zowel bancaire als financiële organisaties.

C. Functioneren van de ECB en overige vragen

12. Hoe ziet u het interne evenwicht en de verdeling van functies en rollen tussen de leden 
van de Directie en met name de president, de vicepresident en de hoofdeconoom van 
de ECB?
De President van de ECB heeft krachtens artikel 13 van de Statuten van het ESCB en van 
de ECB de specifieke verantwoordelijkheid de vergaderingen van de Directie en van de 
Raad van Bestuur en de Algemene Raad voor te zitten. Hetzelfde artikel bepaalt tevens dat 
bij afwezigheid van de President, de Vice-President het voorzitterschap overneemt. Artikel 
11.6 van de Statuten stipuleert dat de Directie de verantwoordelijkheid draagt voor de 
lopende zaken van de ECB. Dit betekent een collectieve en collegiale verantwoordelijkheid. 
Om zaken efficiënt te regelen, bepaalt artikel 10.2 van het Reglement van Orde van de ECB 
dat, hoewel alle arbeidseenheden van de ECB onder het beheer vallen van de Directie, er 
individuele verantwoordelijkheden worden toegewezen voor bepaalde werkzaamheden, 
met als doel een zekere mate van lastenverdeling en werkverdeling te verwezenlijken. De 
Directie beslist collectief, met de expliciete toestemming van de President, welk Directielid 
de besluitvorming voorbereid voor welke specifieke functies en wie er toezicht houdt op en 
sturing geeft aan de werkzaamheden die de ECB-staf in het kader van deze voorbereiding 
dient te verrichten. Ik denk dat dit een zeer verstandige oplossing is die in het verleden goed 
heeft gewerkt. Ik verwacht dat deze ook in de toekomst goed zal werken.

Eén lid van de Directie is specifiek verantwoordelijk voor Economie en Onderzoek, en het 
is deze persoon die u aanduidt als de “hoofdeconoom”. Het is mijn persoonlijke opvatting 
dat deze taak niet vooruit loopt op het collectieve beheer van de ECB dat wordt uitgeoefend 
door de Directie, en de collectieve economische diagnose en besluitvorming betreffende het 
monetaire beleid die worden verricht door de Raad van Bestuur, samengesteld uit de zes 
leden van de Directie en de twaalf presidenten van de nationale centrale banken. Na de 
vergaderingen van de Raad van Bestuur die zijn gewijd aan het monetaire beleid, vervult 
de President van de ECB de rol van woordvoerder en maakt de bevindingen van de Raad 
openbaar. 

13. Zouden de verantwoordelijkheden van de leden van de Directie in de loop der tijd niet 
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moeten evolueren, in overeenstemming met de veranderingen in de taken en 
prioriteiten van de ECB?
Als lid van de Directie van de Banco de España, weet ik dat de Directie kritisch heeft 
gekeken naar haar functioneren en haar rol in het beheer van de ECB, en expliciet heeft 
bepaald dat individuele Directieleden niet alleen het werk van de afzonderlijke 
bedrijfsonderdelen dienen aan te sturen, maar tevens verantwoordelijkheid dienen te dragen 
voor een aantal organisatiebrede functies en taken.

Persoonlijk vind ik het ook logisch dat tijdens de ambtsperiode van acht jaar sprake is van 
enige verandering in het takenpakket van Directieleden. Dit is des te zinvoller in het licht 
van het bovengenoemde collegialiteitbeginsel. Een verdere reden voor het laten rouleren 
van verantwoordelijkheden onder Directieleden, is het blote feit dat ook de taken en 
prioriteiten van de ECB zelf met de tijd kunnen veranderen. De rol van de ECB in 
financiële-stabiliteitskwesties, het belang van de uitbreiding van de EU voor de ECB, en 
het beheer van de human resources van de ECB zijn voorbeelden van taken die zich de 
afgelopen zes jaar aanzienlijk hebben ontwikkeld. Of hetzelfde Directielid al dan niet de 
verantwoordelijkheid zou moeten behouden voor de veranderende inhoud van een bepaald 
onderwerpsgebied, is aan de Directie om op een passend tijdstip te beslissen. 

14. Met welke uitdagingen zal het monetair beleid van de ECB volgens u worden 
geconfronteerd bij de voorbereiding van de kandidaat-lidstaten op de overgang op de 
euro en daarna? Welk tempo dienen de kandidaat-lidstaten volgens u aan te houden 
om tot de Monetaire Unie toe te treden en de euro in te voeren, rekening houdend met 
alle convergentiecriteria en de deelname aan het wisselkoersmechanisme (ERM II)?
Het is erg belangrijk voor het Eurosysteem en, in het bijzonder, voor de toetredende landen 
zelf dat het nieuwe wisselkoersmechanisme (ERM II) – en hun deelname daaraan – goed 
werkt als een succesvol kader voor het bereiken van duurzame convergentie. Niet elk land 
zal vanaf het begin deel kunnen nemen aan het ERM II.

Ofschoon de verwachting is dat alle nieuwe lidstaten de euro zullen invoeren zodra zij op 
duurzame basis aan de convergentiecriteria uit het Verdrag van Maastricht voldoen, kan er 
niet één enkel pad naar invoering van de euro voor alle nieuwe lidstaten worden aangegeven 
of aanbevolen. De nieuwe lidstaten verschillen van elkaar in economische structuur, 
alsmede in hun wisselkoers- en monetaire regimes en in de mate van nominale en reële 
convergentie die zij reeds hebben bereikt. Daarom is het niet mogelijk één enkel pad aan te 
geven dat de nieuwe lidstaten het best kunnen volgen op weg naar het eurogebied. Deze 
redenering is van toepassing op het gehele proces van monetaire integratie, waaronder 
deelname aan het wisselkoersmechanisme (ERM II), waaraan landen ten minste twee jaar 
moeten deelnemen voorafgaand aan de convergentiebeoordeling die leidt tot invoering van 
de euro. Bij het bepalen van het tijdstip van toetreding tot het mechanisme en de duur van 
deelname, dient als uitgangspunt te worden genomen hoe de macro-economische stabiliteit 
in de nieuwe lidstaat het best wordt bevorderd.

Bij het bepalen van het tempo waarin de nieuwe lidstaat van plan is toe te treden tot het 
eurogebied, dienen landen (en dat doen zij feitelijk ook) te overwegen welke strategie 
richting ERM II en de euro hun vooruitzichten op het verwezenlijken van duurzame 
convergentie van economische fundamentals vergroot. In dit verband wil ik het belang van 
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een goed algeheel beleidskader voor het succes van ERM II-deelname benadrukken. Meer 
in het bijzonder, om deelname aan het ERM II soepel te laten verlopen, is het noodzakelijk 
dat belangrijke beleidsaanpassingen worden doorgevoerd voorafgaand aan deelname aan 
het mechanisme, en dat de deelnemende lidstaten, indien nodig, geloofwaardige 
begrotingsconsolidatie nastreven.

In ieder geval is de monetaire-beleidsstrategie van de ECB adequaat toegerust om ook na 
de uitbreiding goed te functioneren. Met name het hoofddoel van de ECB om de inflatie 
onder maar dicht bij 2% te houden, biedt voldoende ruimte om in te spelen op 
inflatieverschillen die zouden kunnen ontstaan nadat de nieuwe lidstaten zijn toegetreden 
tot het eurogebied, zonder dat dit betekent dat regio's met een lagere inflatie periodes met 
langdurige prijsdalingen tegemoet zouden gaan. Tevens dient in aanmerking te worden 
genomen dat de economieën van de toetredende landen slechts een klein deel uitmaken van 
de economie van het grotere eurogebied, en dat de toetredende landen aan de 
convergentiecriteria zullen moeten voldoen alvorens zij de euro kunnen invoeren.

15. Waar staat u in het debat over nominale versus reële convergentie met het oog op de 
uiteindelijke toetreding van nieuwe lidstaten tot het eurogebied?
De rol van nominale convergentie bij de uiteindelijke invoering van de euro door de nieuwe 
lidstaten wordt duidelijk uiteengezet in het Verdrag. De voorwaarden waaraan moet worden 
voldaan, omvatten een beoordeling van de houdbaarheid van de mate van nominale 
convergentie die is bereikt. Deze beoordeling zal, net als in het verleden, van geval tot geval 
plaatsvinden, waarbij de specifieke situatie van elke afzonderlijke lidstaat in aanmerking 
wordt genomen.
Met nadruk wil ik erop wijzen dat in geen geval sprake is van een afruil tussen nominale en 
reële convergentie. Zij zijn eerder complementair, en kunnen en dienen gelijktijdig te 
worden nagestreefd. Reële convergentie – waaronder niet alleen het proces van 
convergentie van reële inkomens wordt verstaan, maar tevens convergentie op structuur- en 
institutioneel niveau – kan nominale convergentie ondersteunen. Zo dragen structurele 
hervormingen die de aanbodzijde van de economie verbeteren, en een concurrerende 
omgeving en het groeipotentieel bevorderen, in het algemeen bij aan een lagere inflatie en 
lagere rentetarieven. Omgekeerd heeft nominale convergentie door het verankeren van de 
inflatieverwachtingen en het zorgen voor een stabieler macro-economisch klimaat, een 
positief effect op de handel en investeringen, waarmee reële convergentie wordt 
ondersteund.

Naar mijn mening wijst de ervaring die de nieuwe lidstaten in de afgelopen jaren hebben 
opgedaan eveneens op het complementaire karakter van nominale en reële convergentie. 
Ofschoon het inkomen per hoofd van de bevolking in de nieuwe lidstaten ruim onder het 
gemiddelde van het eurogebied blijft, is de groei in de nieuwe lidstaten als geheel in de 
afgelopen jaren krachtiger geweest dan in het eurogebied, en is de verwachting dat dit op 
de middellange tot langere termijn zo zal blijven. Dit inhaalproces heeft plaatsgevonden 
tegen de achtergrond van zowel vooruitgang op veel terreinen van structurele hervormingen 
als, tegelijkertijd, opmerkelijke prestaties op het gebied van nominale convergentie, met 
name met betrekking tot desinflatie.

D. Democratische verantwoording en transparantie
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16. Kunt u uw standpunt over het concept van democratische verantwoording voor de 
ECB en centrale banken in het algemeen toelichten?
Gedurende de afgelopen decennia is de onafhankelijkheid van centrale banken een 
belangrijk kenmerk geworden van monetaire stelsels in de gehele geïndustrialiseerde 
wereld. Geschraagd door wetenschappelijke analyses en empirische gegevens, wordt nu 
algemeen erkend dat de onafhankelijkheid van centrale banken bevorderlijk is voor het 
bereiken van prijsstabiliteit. Dit draagt op zijn beurt bij aan de verwezenlijking van andere 
economische-beleidsdoelstellingen, zoals duurzame groei en een hoog niveau van 
werkgelegenheid. Bovendien vergroot onafhankelijkheid de geloofwaardigheid van een 
centrale bank bij het onder controle houden van de inflatie, en maakt het haar taak 
gemakkelijker door de verwachtingen en het gedrag van economische partijen te richten op 
prijsstabiliteit.
 
Tegelijkertijd dient het uit de politieke invloedsfeer verwijderen van beleidsbeslissingen 
van een publieke instelling hand in hand te gaan met het vaststellen van stringente 
verantwoordingsvereisten. Aangezien het besluit tot het verlenen van onafhankelijkheid aan 
een centrale bank uiteindelijk bij het electoraat ligt, dient een centrale bank te worden 
verplicht verantwoording af te leggen aan het publiek en hun gekozen vertegenwoordigers, 
d.w.z. het parlement, over de door haar genomen beslissingen.

Naar mijn mening zijn de verantwoordingsplicht en de onafhankelijkheid van centrale 
banken twee kanten van dezelfde medaille. Zij zijn intrinsiek en onverbrekelijk met elkaar 
verbonden. Het huidige Verdrag tot oprichting van de Europese Gemeenschap voorziet in 
verscheidene institutionele waarborgen voor zowel de onafhankelijkheid als de 
verantwoordingstaak van de ECB. Dit kader is in het ontwerp voor een Europese grondwet 
ongewijzigd gehandhaafd. De regelmatige en uitgebreide rapportage door de ECB aan het 
Europees Parlement over haar beleidsbeslissingen blijft daardoor een essentieel onderdeel 
van het monetaire stelsel van de EU, hetgeen, naar mijn mening, in de afgelopen jaren 
bewezen heeft goed te werken in het belang van onze burgers.

17. De ECB heeft lange tijd afwijzend gestaan tegenover het verzoek van het Europees 
Parlement om de notulen van de vergaderingen van de Raad van Bestuur openbaar te 
maken. Welke belemmeringen en bezwaren staan aan openbaarmaking in de weg? 
Bent u er voorstander van de notulen van de vergaderingen van de Raad van Bestuur 
van de ECB in de nabije toekomst te publiceren?
Ik weet dat het voorstel tot publicatie van de notulen van de vergaderingen van de Raad van 
Bestuur in de afgelopen jaren onderwerp van discussie is geweest tussen de ECB en het 
Europees Parlement. Centrale banken over de hele wereld voeren wat dit betreft een 
uiteenlopend beleid, en er is geen algemeen aanvaarde maatstaf die in deze kwestie voor 
alle partijen uitkomst zou bieden.

Het is mijn overtuiging, na rijp beraad, dat voor het eurogebied de argumenten tegen 
publicatie van de notulen om een aantal redenen lijken te overheersen.

Ten eerste is het vermeldenswaard dat de institutionele omgeving van het eurogebied, 
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waarbinnen de toewijzing van de monetaire-beleidsbevoegdheid aan een 
Gemeenschapsinstelling niet vergezeld gaat van een vergelijkbare institutionele opzet voor 
economisch en ander beleid, haar tot een uniek systeem maakt dat niet vergelijkbaar is met 
de klassieke staatsvorm waarbinnen centrale banken doorgaans functioneren. Dit heeft een 
aantal belangrijke implicaties. De leden van de Raad van Bestuur nemen bijvoorbeeld 
uitsluitend beslissingen vanuit het perspectief van het eurogebied. Tegelijkertijd zijn de 
presidenten van de nationale centrale banken van het Eurosysteem benoemd door de 
lidstaten, en kunnen derhalve ten onrechte worden gezien als vertegenwoordigers van hun 
respectieve landen in de Raad van Bestuur. Derhalve dienen de leden van de Raad van 
Bestuur in staat te zijn hun oordeel te geven zonder het risico van mogelijke inmenging van 
nationale instanties of belangengroepen. Het publiceren van gedetailleerde notulen zou daar 
niet toe bijdragen.

Ten tweede bepaalt artikel 10.4 van de Statuten van het ESCB dat de besprekingen van de 
vergaderingen van de Raad van Bestuur vertrouwelijk zijn, hoewel de Raad kan besluiten 
het resultaat van zijn beraadslagingen openbaar te maken. Het besluit de notulen niet te 
publiceren, maar meteen na de raadsvergadering een uitgebreide verklaring uit te brengen 
die een gedetailleerd verslag geeft van de beoordeling die ten grondslag ligt aan de 
monetaire-beleidsbeslissingen van de ECB, is volledig in overeenstemming met deze 
Verdragsbepalingen.

Ten derde bevatten de bovengenoemde verklaringen in essentie de informatie die doorgaans 
is vervat in notulen. In tegenstelling tot formele notulen, die dienen te worden goedgekeurd 
en daarom slechts met enige vertraging kunnen worden gepubliceerd, zijn de verklaringen 
van de ECB echter meteen beschikbaar en bieden dus een tijdige toelichting op de 
beraadslagingen en overwegingen van de ECB. Gezien het feit dat formele notulen 
noodzakelijkerwijs slechts met enige vertraging kunnen worden gepubliceerd, zou 
publicatie op een moment kunnen plaatsvinden waarop de economische en monetaire 
omstandigheden niet langer overeenstemmen met de omstandigheden die heersten op het 
tijdstip waarop de beleidsbeslissing waarnaar de notulen verwijzen werd genomen. In 
dergelijke gevallen zou publicatie van de notulen geen passende leidraad bieden voor de 
markten en het grote publiek, en zou eerder verwarring dan duidelijkheid scheppen omtrent 
de monetaire-beleidsbeslissingen.

Dit gezegd hebbende, zou ik er als lid van de Directie voor willen zorgen dat de hoge 
maatstaven van verantwoording en transparantie een essentieel onderdeel blijven van het 
beleidskader van de ECB.

18. Welke conclusies trekt u uit de vergelijking tussen het transparantiebeleid van de 
Federal Reserve Bank en de ECB? Hoe denkt u over de openbaarmaking van de 
notulen van hun vergaderingen door de FED en de Bank of England? Denkt u dat dit 
beleid ook door de ECB kan worden toegepast?
Ik hecht veel belang aan transparantie in monetaire-beleidsvorming. Ik zie dit als een 
noodzakelijke bijkomstigheid van de hoge mate van onafhankelijkheid die moderne 
centrale banken gedurende de afgelopen, zeg, 15 jaar – zeer terecht – in veel landen hebben 
verworven. Daarnaast kan transparantie de effectiviteit van monetair beleid vergroten, 
aangezien het de markt een leidraad kan bieden bij het vormen van verwachtingen voor de 
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toekomstige monetaire-beleidsvoering. Het is mijn overtuiging dat de ECB altijd heeft 
getracht beleidsbeslissingen op een eerlijke en transparante manier toe te lichten, hetgeen 
de wijze waarop deze beslissingen feitelijk door de Raad van Bestuur worden genomen, 
nauwkeurig weerspiegelt. Aangezien beleidsmakers met een complexe en onzekere wereld 
te maken hebben, kan de eerlijke wijze van communiceren vaak gecompliceerd lijken. 
Echter, alleen door eerlijk te zijn over de problemen waarmee beleidsmakers zich 
geconfronteerd zien, kan de centrale bank beleidsbeslissingen naar waarheid toelichten, en 
daarmee echte transparantie bewerkstelligen.

Dit gezegd hebbende, geloof ik niet dat er één enkele manier is om transparant te zijn. De 
ECB heeft er voor gekozen een maandelijkse persconferentie te houden direct na afloop van 
de vergadering van de Raad van Bestuur, waarin de globale besprekingen in de Raad 
worden weergegeven alsmede de belangrijkste economische argumenten die ten grondslag 
liggen aan de beslissingen. De Inleidende Verklaring van de President en de mogelijkheid 
voor journalisten om rechtstreeks vragen te stellen aan de President en de Vice-President, 
zorgen voor een uiterst tijdige en transparante wijze van communiceren van de ECB.

Het vergelijken van de verschillende wijzen waarop instellingen transparant proberen te 
zijn, blijft moeilijk, voornamelijk omdat sprake is van uiteenlopende historische 
achtergronden, beleidsdoelstellingen en institutionele kaders.

19. Vindt u niet dat het de hoogste tijd is dat de Directie van de ECB leden gaat aantrekken 
met andere gezichtspunten en achtergronden? Moeten we, nu de ECB vijf jaar 
bestaat, het wervingsbeleid van de leden van de Directie niet verruimen en niet meer 
uitsluitend werven onder bestuurders van andere centrale banken?
Ik ben wat dit betreft niet dogmatisch. Mijn eigen achtergrond en ervaring kunnen worden 
getypeerd als een combinatie van wetenschappelijke, advies- en centrale-bankactiviteiten. 
Belangrijker nog, het Verdrag en de Statuten zijn zeer duidelijk op dit punt: in artikel 11.2 
van de Statuten wordt ondubbelzinnig uiteengezet aan welke eisen een directielid van de 
ECB moet voldoen: “een erkende reputatie en beroepservaring op monetair of bancair 
gebied”. Hoewel het niet verwonderlijk is dat centrale bankiers bijna per definitie aan deze 
criteria voldoen, wordt een benoeming van iemand buiten het centrale-bankwezen zeker 
niet uitgesloten.
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BIJLAGE 3

EUROPEES PARLEMENT
Economische en Monetaire Commissie

Hoorzitting met het oog op de benoeming van de heer José Manuel González-Páramo 
tot lid van de directie van de Europese centrale Bank

Vergadering van dinsdag 6 april 2004

OPENINGSTOESPRAAK

Geachte voorzitter, leden van de Economische en Monetaire Commissie van het Europees 
Parlement, dames en heren, het is voor mij een eer om op deze hoorzitting voor u te 
verschijnen. In mijn openingstoespraak wil ik even stilstaan bij drie onderwerpen. Eerst wil ik 
het hebben over mijn loopbaan en ervaring. Vervolgens wil ik een aantal aspecten in verband 
met de rol van de Europese Centrale Bank ter sprake brengen. Ten slotte wil ik kort ingaan op 
twee van de belangrijkste uitdagingen voor de toekomst van het monetair beleid, namelijk de 
verbetering van het groeipotentieel en de uitbreiding van de Europese Unie.
(De heer González-Páramo schakelt over van het Engels naar zijn moedertaal, het Spaans).

Regelmatig is gezegd dat het nodig is de ervaring en het profiel van de leden van de directie 
van de Europese Centrale Bank te verruimen. Naar mijn mening vertegenwoordigt de directie 
in haar huidige samenstelling een ruime waaier aan visies, vooral gezien de vereisten die in 
het EG-Verdrag en in het Statuut van het Europees stelsel van centrale banken en van de 
Europese Centrale Bank zijn vastgelegd. Toch kunnen mijn ervaring en mijn loopbaan – 
gedetailleerd beschreven in mijn schriftelijke antwoorden op de vragenlijst die mij door de 
voorzitter van deze commissie is voorgelegd – misschien een element van vernieuwing zijn. 
Ik ben immers hoogleraar economie met een ruime ervaring in centraal bankieren. Ik kan 
echter ook worden omschreven als centraal bankier met een uitgesproken academisch en 
wetenschappelijk profiel.

Mijn persoonlijke visie op de manier waarop deze beide facetten elkaar aanvullen is er een 
van verrijking. Het monetair beleid is tegelijk wetenschap en kunst. Het is een combinatie van 
methodologische en wetenschappelijke nauwkeurigheid en intuïtie en oordeelsvermogen 
gebaseerd op ervaring. Een oordeel dat in het geval van de onafhankelijke centrale banken 
nog wordt versterkt door zijn collegiale karakter, resultaat van beraadslagingen en collectieve 
besluitvorming in de bestuursorganen. Ik meen dat de twee aspecten van mijn persoonlijke 
loopbaan – ervaring met centraal bankieren en een academisch profiel – een degelijke basis 
vormen voor de uitoefening van de taken die in het Statuut van het Europees stelsel van 
centrale banken aan de directie van de Europese Centrale Bank zijn toevertrouwd.
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Dit brengt me bij mijn visie op de rol van de Europese Centrale Bank. Krachtens het 
EG-Verdrag is het handhaven van de prijsstabiliteit in de eurozone het hoofddoel van het 
Europees stelsel van centrale banken. Rekening houdend met de ervaring van de laatste 
decennia en met het feit de sociale kosten van instabiliteit in de praktijk steeds duidelijker 
worden, kan deze doelstelling worden beschouwd als een algemeen belang. De voordelen van 
het handhaven van een laag en stabiel inflatiecijfer zijn genoegzaam bekend. Prijsstabiliteit 
verbetert de transparantie van het marktsysteem, houdt de risicopremies in rentetarieven 
beperkt en stimuleert op die manier de investeringen. Daarnaast beperkt prijsstabiliteit de 
kosten van financiële transacties, beperkt verstoringen die voortvloeien uit het belastingstelsel 
en – naast andere gunstige gevolgen voor een maatschappij gericht op welzijn en cohesie – 
voorkomt de willekeurige en ongewenste herverdeling van inkomen en vermogen.

Naar mijn mening is op het gebied van de prijsstabiliteit tijdens de jaren sinds de invoering 
van de euro op 1 januari 1999 grote vooruitgang geboekt. Het vaststellen van de 
stabiliteitsdoelstelling op een laag niveau, maar met voldoende ruimte om statistische 
afwijkingen, inflatieverschillen en het risico van deflatie te ondervangen, en het uittekenen 
van een strategie voor het monetair beleid op middellange termijn, hebben resultaten 
opgeleverd die moeilijk kunnen worden overschat. Ondanks de prijsschokken voor energie en 
een aantal andere grondstoffen en de schommelende rentevoeten zijn de inflatiecijfers stabiel 
gebleven onder, maar dicht bij 2%. Dit resultaat is te danken aan een weldoordachte strategie, 
gebaseerd op onafhankelijkheid bij de uitvoering van de stabiliteitsdoelstelling en de 
besluitvorming, een gestructureerde procedure voor risicoanalyse met het oog op 
prijsstabiliteit, transparantie en informatie aan de marktdeelnemers over het monetair beleid, 
en verantwoording ten overstaan van de Europese burgers en hun rechtstreekse 
vertegenwoordigers, het Europees Parlement.

Transparantie en verantwoordingsplicht zijn een permanente bekommernis, zowel in de 
betrekkingen met het Europees Parlement als met de andere Europese instellingen – 
Commissie en Raad in het bijzonder – en met de Europese burgers in het algemeen. Naar mijn 
mening is de transparantie bij de Europese Centrale Bank zeer bevredigend: de doelstelling 
van het monetair beleid beantwoordt aan een duidelijke en economisch verantwoorde definitie 
en de communicatie en informatie over de maatregelen en besluiten op dit gebied verlopen 
overeenkomstig de optimale werkwijzen binnen het institutionele kader van de Europese 
Unie.

Deze transparantie, die van essentieel belang is voor een doeltreffende uitvoering van de 
besluiten van het Europees stelsel van centrale banken, staat ook ten dienste van de 
verantwoordingsplicht. De permanente dialoog met het Europees Parlement en de 
informatieplicht jegens de Commissie en de Raad vormen een essentieel en noodzakelijk 
tegengewicht voor de onafhankelijkheid van de Europese Centrale Bank. Deze uitwisseling 
van informatie en ideeën kan een beter begrip van de doelstellingen van de Europese Unie in 
haar streven naar duurzame groei, convergentie, werkgelegenheid en economische en sociale 
samenhang alleen ten goede komen.
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Ik wil besluiten met een korte verwijzing naar twee van deze doelstellingen en het verband 
leggen met het monetair beleid. In de eerste plaats zijn er de onontkoombare doelstellingen 
van de Agenda van Lissabon om het potentieel voor duurzame groei te versterken en meer en 
betere arbeidsplaatsen te creëren. Om deze doelstellingen te bereiken is het van essentieel 
belang dat het economisch beleid vertrouwen wekt en erop gericht is het 
aanpassingsvermogen van de markten te verbeteren. De kern van dit beleid zijn maatregelen 
voor de structurele hervorming van de markten voor goederen, diensten, kapitaal en arbeid, en 
een duurzaam fiscaal beleid, gericht op de bevordering van productiviteit en economische 
groei.  De grootste bijdrage van het monetair beleid aan de duurzame groei en de verbetering 
van de levensstandaard van de burgers is de vaste toezegging om de prijsstabiliteit op 
middellange termijn te handhaven. Deze conclusie is gebaseerd op afdoende praktische 
gronden en is gelukkig ook uitdrukkelijk in het EG-Verdrag opgenomen. Het gaat erom de 
waarde van de munt in stand te houden en aldus bij te dragen tot groei en werkgelegenheid.

Een tweede doelstelling is de uitbreiding van onze grenzen om tien nieuwe landen in de 
economische en monetaire unie op te nemen. Dit historische proces, dat op 1 mei begint met 
de toetreding van de nieuwe lidstaten tot de Europese Unie, biedt enorme mogelijkheden, 
maar stelt ook een aantal wezenlijke problemen op het gebied van reële en nominale 
convergentie. Een van de grootste moeilijkheden zal erin bestaan om voor elk land het juiste 
ritme voor de overgang naar de Europese eenheidsmunt te kiezen. De ervaring in de meeste 
deelnemende landen heeft getoond dat er een nauw verband bestaat tussen de nominale 
convergentie en de ontwikkeling van de reële groeicijfers, gebaseerd op structurele 
hervormingen en geleidelijke fiscale consolidatie. De overgang naar de euro is pas mogelijk 
na een periode van koersstabiliteit en mits ongetwijfeld zware inspanningen op het gebied van 
prijsconvergentie en sanering van de overheidsfinanciën. De recente vooruitgang laat voor de 
toekomstige toetreding van nieuwe landen tot het Europees stelsel van centrale banken echter 
alle voordelen van de Europese eenheidsmunt verhopen.

Ten slotte wil ik erop wijzen dat de uitbreiding van de grenzen van de eurozone voor het 
gemeenschappelijk monetair beleid een niet te onderschatten uitdaging is. Het gaat erom een 
op prijsstabiliteit gericht monetair beleid te handhaven terwijl de economische realiteit in de 
lidstaten grotere verschillen vertoont. Het risico voor het behoud van de prijsstabiliteit moet 
daarbij niet worden overdreven, omdat de genoemde verschillen ten dele inherent zijn aan het 
toenaderingsproces en zullen afnemen naarmate de nieuwe landen aan de criteria inzake 
duurzame nominale convergentie voldoen en uiteindelijk de eenheidsmunt invoeren. Het zal 
trouwens in hoofdzaak de taak van de betrokken landen zijn om, afgezien van mogelijke 
tijdelijke inhaalbewegingen, prijsspanningen te voorkomen. Fiscale onevenwichten en 
structurele rigiditeiten zijn immers belangrijke oorzaken van inflatieverschillen. Rekening 
houdend met deze overwegingen en met de hervorming van de procedures binnen de Raad 
van bestuur van de Europese Centrale Bank om een gerichte en doeltreffende besluitvorming 
mogelijk te maken, kunnen wij de toekomst van de euro in de uitgebreide Europese Unie met 
optimisme tegemoet zien.

Hartelijk dank voor uw aandacht.


