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NAVRH USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o vyroc¢ni zpravé Evropské centralni banky za rok 2004
(2005/2048(INI))

Evropsky parlament,
— s ohledem na vyro¢ni zpravu Evropské centralni banky za rok 2004,
— s ohledem na ¢lanek 113 Smlouvy o ES,

— s ohledem na ¢lanek 15 statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni
banky,

— s ohledem na své usneseni o demokratické zodpoveédnosti ve tieti etapé Hospodaiské a
ménové unie (HMU)! ze dne 2. dubna 1998,

— s ohledem na své usneseni o vyro¢ni zpravé Evropské centralni banky za rok 20032 ze dne
26. fijna 2004,

— s ohledem na své usneseni o evropské hospodaiské situaci — pfedbézna zprava o Hlavnich
smérech hospodaiské politiky? ze dne 22. inora 2004,

— s ohledem na zpravu Uetniho dvora o auditu provozni efektivnosti ¥izeni Evropské
centralni banky za finanéni rok 20034 ze dne 16. zafi 2004,

— s ohledem na rozhodnuti Evropské centralni banky ze dne 19. Ginora 2004, kterym se
pfijima jednaci fad Evropské centralni banky>, a rozhodnuti ze dne 17. ¢ervna 2004,
kterym se piijima jednaci ¥ad Generalni rady Evropské centralni banky®,

— s ohledem na prohlaSeni Rady guvernérit Evropské centralni banky o zpravé Rady
ECOFIN o zdokonaleném provadéni Paktu o stabilité a rastu ze dne 21. biezna 2005,

— s ohledem na ¢lanek 106 a ¢l. 112 odst. 1 svého jednaciho fadu,
— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A6-0203/2005),

A. vzhledem k tomu, Ze uznava plnou nezéavislost Evropské centralni banky (ECB) a
Evropského systému centralnich bank (ESCB),

B. vzhledem k tomu, Ze hlavnim cilem ECB je udrZovat cenovou stabilitu a jinak
podporovat obecné hospodaiské politiky Evropského spolecenstvi ve smyslu ¢lanku 2
Smlouvy,

I UE vést. C 138, 4.5.1998, s. 177.
2 P6_TA(2004)0037.

3 P6_TA(2005)0034.

4 UF. vést. C 286, 23.11.2004, s. 13.
5 UF. vést. L 80, 18.3.2004, s. 33.

6 Ut. vést. L 230, 30.6.2004, s. 61.
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C. vzhledem k tomu, ze v roce 2004 bylo tfeba uplatnit nové postupy ohledn¢ nadmérného
schodku vefejnych financi pro Recko a Nizozemsko, tedy zemé patiici do HMU, pro
Spojené kralovstvi a pro nékteré nové ¢lenské staty jako Malta, Polsko, Slovensko, Ceska
republika, Mad’arsko a Kypr,

D. vzhledem k tomu, Ze ¢ast vyro¢ni zpravy ECB se zabyva finan¢ni stabilitou ¢lenskych
statli a reformou Paktu stability a ristu (SGP) a vzhledem k tomu, Ze rovnéZz obsahuje
pfipominky k deficitnim proceduram ve vztahu k né€kterym ¢lenskym stattim,

E. vzhledem k tomu, Ze za poslednich deset let byla primérna mira ristu v Evropské unii
pouze 2,1 % ve srovnani s dynamictéj$im globalnim ristem 3,75 % (WEO), a primérny
schodek vetejnych rozpoctl v eurozoné €inil -2,6 % (ECB, 1995-2003); vzhledem k
tomu, Ze v roce 2004 byl zaznamenan trvaly mezinarodni rast, jehoz hlavnimi tahouny
byly piedevsim Spojené staty (4,4 %) a Cina (9,5 %); vzhledem k tomu, Ze realny HDP
Evropské unie vzrostl pouze o 2,3 % oproti 0,9 % v roce 2003 a v eurozoné o 1,8 %
oproti 0,5 % v roce 2003,

F. vzhledem k tomu, Ze fiskalni situace zlstala neuspokojiva s primérnym rozpoctovym
schodkem 2,7 % HDP v eurozéné (2,8 % v roce 2003); vzhledem k tomu, Ze Gvéry
poskytnuté soukromému sektoru se zvysily a nezaméstnanost zlistala celkem nezménéna
(8,8 % ve srovnani s 8,7 % v roce 2003),

G. vzhledem k tomu, Ze G¢etni zavérka ECB za rok 2004 vykazuje Cistou ztratu va vysi
1 636 miliontt EUR, ktera nasleduje po €isté ztrat€ 477 miliond EUR v roce 2003 v
dasledku pokracujiciho posilovani vnéjs$i hodnoty eura a vzhledem k tomu, ze ECB
nadale pouziva konzervativni uc¢etni metody,

H. vzhledem k tomu, Ze narodni centralni banky v ESCB pfijimaji reformni opatieni, aby
pfizpusobily svou strukturu novému institucionalnimu ramci,

I. vzhledem k tomu, ze ¢l. 112 odst. 2 pism.b) Smlouvy stanovi, Ze ¢lenové Vykonné rady
jsou jmenovani z fad osob s uzndvanym postavenim a odbornymi zkusenostmi v oblasti
ménovych a bankovnich zaleZitosti,

J. vzhledem k tomu, Ze Evropa nemohla mit stejny uZzitek ze silné¢ho riistu svétového
hospodaistvi z divodu zvySovani cen ropy a nevyhodného sménného kurzu, ktery
v prosinci 2004 zpusobil, euro rekordné posililo vii¢i americkému dolaru na 1,36
USD/EUR,

K. vzhledem k tomu, Ze Evropa se stale zamétuje na rlst zaloZzeny na vyvozu, zatimco
domaéci poptavka a zvlasté poptavka domdacnosti zistdva v utlumu; vzhledem k tomu, Ze
nékolik uplynulych let bylo v Némecku, Francii a Italii poznamenano zpomalenim rastu
mezd nebo dokonce poklesem realnych mezd, zatimco rist produktivity v roce 2004
zaznamenal novy rozmach,

1. vitad vyroéni zpravu ECB za rok 2004 v jeji nové podob¢ a také nového ¢lena Vykonné

rady, ktery — stejné jako vSichni dosud jmenovani ¢lenové rady — je zndmy svou podporou
cenové stability;
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2. domniva se, ze ECB reagovala na hospodaisky a financni vyvoj v roce 2004 spravng;
zdiiraznuje, ze by ECB méla nadale pozorné sledovat ceny ropy, ceny nemovitosti
urcenych k bydleni a stéale jesté prevazujici prebytek likvidity;

3. ustavi¢né nabada ECB, aby intervenovala s ohledem na hodnoty penéZniho agregatu M3,
které jsou ve vztahu k dlouhodobé referencni hodnote 4,5% stale vysoké; zduraznuje
vysoky rist jednodennich vkladii a ménovych rezerv a navrhuje zvazit piipadny dopad
nizkych urokovych sazeb na pfebytek likvidity; sdili obezietnost ECB ve vztahu
k moZnym nasledktim ristu cen aktiv; proto také vyzyva ECB k pfezkoumani rostouci
nerovnovahy;

4. ocenuje politiku ECB, ktera se soustied’'uje na zakladni cil udrZeni cenové stability a
piispiva tak k dosazeni trvalého ekonomického riistu; zastdva nazor, Ze relativni slabost
hospodaiské ¢innosti a klesajici divéra soukromého sektoru v eurozoné v roce 2004
vyplyva z nedostatku strukturalnich reforem a ze skute¢nosti, ze v Evropé€ je kratsi
pracovni doba nez v jinych ¢astech svéta; trva na tom, ze ke zlepSeni ristového potencialu
Clenskych stath je potiebné rychlejsi tempo strukturalnich reforem; uznava, ze soutéz na
trzich EU je hnaci silou hospodaiského ristu a jejimu dopadu na zvyseni efektivity a
inovace by nemély byt kladeny ptekazky;

5. konstatuje, ze ECB je naklonéna posilovani preventivniho néstroje Paktu o stabilité a
rustu, ale opakované vyjadrila svou kritiku vii¢i moznému uvolnéni napravného nastroje
Paktu o stabilité a ristu — tento postoj je v souladu s postojem vsech ostatnich centralnich
bank eurozony, z nichZ nékteré se v tomto kontextu vyjadtily znacné kriticky;

6. schvaluje rozsifené vydani konkrétnéjsich statistickych informaci a zvySenou pravidelnost
vydavani publikaci ECB a nabad4a ECB k tomu, aby ¢lenskym statim poskytla podporu
pfi striktnim zavadéni pokyntt ECB v oblasti finan¢ni statistiky;

7. oceniuje ECB pod vedenim jejiho pfedsedy Tricheta za intenzivni a dobfe na¢asovanou
pfipravu na rozsifeni EU, zejména za to, ze jiZ v prvni fazi zapojil guvernéry centralnich
bank deseti novych Clenskych stati do jednani Generalni rady, aby byl proces rozsiteni
uspesSné zavrsen,;

8. vita vstup Kypru, LotySka a Malty do evropského mechanismu sménnych kursi (MSK 1I)
dne 2. kvétna 2005; pevné véri, Ze zajisténi souladu s maastrichtskymi kritérii v podobé
pijjaté v roce 1997 je nezbytné, to znamena nutnost splnit konvergencni kritéria, jak jsou
definovdna ve Smlouv¢, a dodrzet minimélni obdobi dvou let v MSK II; podporuje
zavedeni eura ve vSech ¢lenskych statech; zastava nazor, Ze s ohledem na dodrzovani
konvergenénich kritérii by méla byt vénovana naleZita pozornost presnosti a
divéryhodnosti vladnich statistik; vita skutecnost, ze v roce 2004, pokud jde o MSK 11,
nebyly ze strany ECB nutné Z4dné devizové operace;

9. s uspokojenim konstatuje obecné posilovani mén ¢lenskych statti mimo MSK II vii¢i euru
v roce 2004, které byly zejména vyvazeny obchodnimi vyménami; vita posilenou
konvergenci sménnych kurzil a zastava nazor, ze tyto tendence usnadni t¢ém ¢lenskym
statim, které jeSté nejsou ¢leny eurozony, budouci prechod na euro;

10. znovu piipomina potiebu vétsi konvergence v ramci eurozony vzhledem k stale jeste
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

odlisné mife inflace a rustu;

vita jasny, angazovany piistup ECB k ratifikaci Ustavy, kterd vyjmenovéava viechny
zakladni prvky politického ramce pro HMU, jak pro ménovy, tak hospodarsky a fiskalni
pilif;

tési se na zavedeni integrovaného systému TARGET II, ktery zlepsi tizeni likvidity v
ramci ECBS a zplsobi podstatny nartst efektivity; nabadda ESCB k vytvofeni
komplexniho, transparentniho a pevného pravniho ramce pro budouci operace v rdmci
systétmu TARGET II;

vitd zmény terminovani pii udrZzovani rezerv, zkraceni doby splatnosti hlavnich operaci
refinancovani s cilem stabilizovat nabidkové chovani ucastniki trhu a celkové posileni
trhu pomoci pravidelného sdélovani zamértt ECB v oblasti vyrovnavani podminek
likvidity;

vita skute¢nost, ze ECB pln¢ vyhovéla ustanovenim Smlouvy, pokud jde o transparentnost
vuci vefejnosti a Parlamentu; véfi, Ze dialog o méné vedeny mezi Parlamentem a ECB
bude tspésny; nabada ECB, aby zvaZzila moZnost zvetejiiovat souhrnné zapisy z jednani;
vita skute€nost, Ze od prosince 2004 zvetejiiuje ECB kazdy mésic vedle rozhodnuti o
urokové mife také dalsi rozhodnuti pfijatd Radou guvernérli; znovu nicméné vyzyva

k tomu, aby kazdorocni zvefejiovani neprobihalo pouze v podob¢ piehledu tendenci
podle jednotlivych zemi, ale také na regionalni a pfeshrani¢ni irovni, podobné jako je
tomu v piipad¢ ,,Bézové knihy* Federalniho rezervniho systému USA, coz by ECB
poskytlo moZznost ovlivnit diskusi o tendencich v produktivité a cenovych a mzdovych
ocekavanich;

zdiraziuje dilezZitost toho, aby harmonizované Gcetni politiky pro ECB a Eurosystém
byly zalozeny na principech obezietnosti a aby zajistily, Ze ¢innosti centralni banky
nebudou motivovany touhou vytvéaret zisk;

potvrzuje své stanovisko, Ze by ECB mé¢la provadét poradni dohled nad ¢innosti Evropské
investi¢ni banky a méla by o tom podévat zpravy Parlamentu;

vyjadiuje politovani nad stale jesté vysokymi ndklady na ptfeshrani¢ni maloobchodni
platby v eurech a zdda ECB, aby prosadila pIné uplatnéni jejich regulace; podporuje
vytvofeni jednotného evropského platebniho prostoru do roku 2010;

vyzyva ECB k posileni stavajicich vztahta se subjekty odpovédnymi za vyporadani mimo
ESCB, za G¢elem dosaZeni vétsi kompatibility a podpory vétsi i€¢innosti transakei na
globalni Girovni, coZ podpoii konkurenceschopnosti EU na mezinarodnich finan¢nich
trzich;

nabada ECB, aby byla i nadale velmi ostrazita vic¢i padélani bankovek a minci eura,
jelikoZ se jejich objem ve srovnani s rokem 2003 zvysil o 7,8 %;

upozornuje ECB na problém, ktery vznikl na zaklad¢ zadosti banky zaslané Vyboru
evropskych regulatorii cennych papirti (CESR), aby byl ¢inny v oblasti zuc¢tovani
vzajemnych pohledavek a zdvazku a jejich vyporadani, coz predjima zalezitost pred tim,
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nezZ zah4ji jednani demokratické instituce, véetné Parlamentu;

21. vitd rozhodné kroky podniknuté v roce 2004 ohledné projektu nové budovy ECB ve
Frankfurtu nad Mohanem:;

22. povétuje svého predsedu, aby toto usneseni piedal Rad¢, Komisi a ECB.
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EXPLANATORY STATEMENT

The European Parliament would like to thank the ECB for the regular exchange of views
between the members of its Executive Board and the Members of the Committee on
Economic and Monetary Affairs. Besides the Monetary Dialogue, which takes place on a
quarterly basis, a delegation of the Committee visits the ECB's premisses in Frankfurt/Main
on a regular basis. As part of the accountability exercise, Article 113 of the Treaty provides
for a general debate to be held by the European Parliament on the ECB's annual report.

The RapporteurEurepean-Parhiament welcomes the ECB's clear commitment to price stability
with HICP inflation in the euro area remaining on historically low levels (2.1 %), appreciates
the carefully conducted monetary policy, and disapproves of policies, such as suggested by
some economists, which may or may not result in short term decreases in unemployment, but
which are known to increase both inflation and unemployment in the medium and long term.
The EP-ealls-en-the-ECB should continue to be vigilant with regard to M3 growth which
accelerated again in the second half of 2004 (annual year end M3 growth of 6.4% compared
to the ECB's target of 4.5%) and to rising oil prices which had a negative impact on Euro area
growth in the second half of 2004;

The year 2004 has been a very important year for the European Monetary Union. The ECB
and the European System of Central Banks (ESCB) celebrated its fifth anniversary and looked
back on a successful start and implementation of a common European currency. Furthermore,
the accession of ten new member states to the European Union has enlarged the ESCB by ten
new national central banks. We-commend-theThe ECB has to be commended for itsthe#r very
constructive and early preparation of the EU enlargement and the smooth transition to an
enlarged General Council.

However, despite these very positive events and with regard to the founding principles of the
common European currency, 2004 has to be seen as a particulary difficult year. The
discussion on the implementation of the Stability and Growth Pact gained ground and led to a
much critised reform of the Pact, i.e. to a less credible commitment to fiscal discipline.
Furthermore, the decision taken by the Ecofin Council in January 2005 to suspend further
measures in the context of the excessive deficit procedure for Germany and France, in
particular their declaration that corrective measures implemented in both countries would be
effective, at a time when it was already clear that they would not lead to a adequate correction
of the budget deficit, further impaired the credibility of the whole exercise.

In the rapporteur's view, the reform of the Stability and Growth Pact (SGP) aims at a
weakening of the commitment to budget discipline and contradicts the aims of the body of
budgetary rules and regulations underlying the EMU in so far as the new concept of a medium
term budget balancing requirement that takes into account country specific aspects and the
newly added exceptions from the 3% deficit-to-GDP criteria does not sufficiently respect the
criteria_of budget discipline and gives more leeway to new public debt. The reform of the
corrective_arm of the SGP let to a higher complexity and it is to be expected that this
implicate less transparency and will thus worsen the enforceability of the SGP;
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We-broadly—weleome-the ECB's clear objection to the weakening of the corrective arm of the
Stability and Growth Pact during the debate is therefore broadly welcomed and there is full
agreementwe-fully-eenenr with its stance, as emphasised by the Vice President of the ECB on
the occasion of the presentation of this annual report in the Committee meeting of 26 April
2005, that a possible exceeding of the 3% deficit-to-GDP limit can only be small and short-
term in nature and that the promises made by the Council with regard to the strengthening of
the preventive arm of the Stability and Growth Pact have to be taken very seriously by
national governments and need to be translated into national fiscal policy.

Furthermore, the year 2004 brought the awareness that the EU member states failed to comply

with the Lisbon agenda and its objectives. It became clear that the common objectives of

much needed structural reforms did not translate into adequate national policies. We-elearly
suppert-theThe ECB's emphasis on the need for an ambitious pace of structural reforms as an
indispensable prerequisite for growth and for achieving the goals laid down in the Lisbon

agenda should be clearly endorsed. \

Structural reform as a prerequisite for growth is also considered necessary from a global

perspective as this would help to reduce the still prevailing global imbalances together with
medium-term fiscal consolidation in the United States and greater exchange rate flexibility in
emerging Asia as has been underscored repeatedlyrepeatly and since long by the G7, G20 and ‘
the International Monetary Fund.

The implementation of the services directive proposed by the European Commission is
important in view of enhancing growth and accomplishing the European internal market. It
has to be seen as an important prerequisite for growth and increasing welfare in the long run.

In addition, the year 2004 brought the awareness that government statistics in some EU
countries lack accuracy which has contributed to the disappointment about the sincerity of
national government in the context of the Stability and Growth Pact. In the case of Greece, a
country has been admitted to the EMU on the basis of incorrect statistical data and thus
without complying with the Maastricht criteria. Regarding the concerns about the reliability of
government finance statistics, the initiative of the Commission for the enhancement of
government statistics is welcome but might not be sufficient to exclude inaccurate data
notification by EMU countries in the future. The RapporteurEurepeanParkament welcomes ‘
the ECB's contribution to a further enhancement of the quality of euro area government
finance aggregates via the Committee on Monetary, Financial and Balance of Payments
Statistics.

Overall, the year 2004 worsened the political environment in which the ECB has to operate.
The different pace of reforms within the euro area also translates into a lack of convergence.
Whereas the real and nominal convergence of the new member states with the euro area
gained pace, the convergence within the euro area remained a cause for concern.

Looking ahead, the current concern about the ratification of the European Constitution, which
can partly be interpreted as a sign for an overall fatigue of further EU integration, has to be

carefully assessed with regard to its impact on the European Monetary Union. It has to be
reemphasised that the European Monetary Union was based on the conviction that a common
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European monetary policy requires a coordination of the still nationally determined fiscal
policies.
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