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Parte 6: Método de los modelos internos
1. Supeditado a la aprobación de las 
autoridades competentes, las entidades de 
crédito podrán utilizar el Método de los 
modelos internos (MMI) para calcular el 
valor de exposición para las operaciones 
del punto (i) del apartado 2 de la parte 2 o 
para las operaciones de los puntos (ii), (iii) 
y (iv) del apartado 2 de la parte 2, o para 
las operaciones de los puntos (i) a (iv) del 
apartado 2 de la parte 2. En cada uno de 
estos casos, podrán incluirse igualmente las 
operaciones del punto (v) del apartado 2 de 
la parte 2. Sin perjuicio del párrafo 
segundo del apartado 1 de la parte 2, las 
entidades de crédito podrán elegir no 
aplicar este método a las exposiciones que 
sean irrelevantes en tamaño y en riesgo. 
Para aplicar el Método de los modelos 
internos, una entidad de crédito cumplirá 
los requisitos establecidos a continuación. 
2. Con la aprobación de las autoridades 
competentes, la aplicación del Método de 
los modelos internos podrá llevarse a cabo 
secuencialmente a lo largo de diversos tipos 
de operaciones y durante este período la 
entidad de crédito podrá utilizar los 
métodos establecidos en la parte 3 o la 
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parte 5. Sin perjuicio de las demás 
disposiciones de esta parte, no se requerirá 
que las entidades de crédito utilicen un tipo 
específico de modelo. 
3. Para todas las operaciones de 
instrumentos derivados negociados en 
mercados no organizados y para las 
operaciones con pago aplazado para las 
que la entidad de crédito no haya sido 
autorizada para utilizar el Método de los 
modelos internos, la entidad de crédito 
utilizará los métodos establecidos en la 
parte 3 o la parte 5. El uso combinado de 
estos dos métodos estará permitido de 
forma permanente dentro de un grupo. 
Sólo se permitirá el uso combinado de estos 
dos métodos dentro de una entidad jurídica 
cuando se utilice uno de los métodos para 
los casos establecidos en el apartado 19 de 
la parte 5. 
4. Las entidades de crédito que hayan 
obtenido la autorización para utilizar el 
Método de los modelos internos no pasarán 
a usar los métodos establecidos en la parte 
3 o la parte 5 salvo por motivos justificados 
y con la aprobación de las autoridades 
competentes. Si una entidad de crédito deja 
de cumplir los requisitos establecidos en la 
presente parte, presentará a la autoridad 
competente un plan con vistas a volver 
oportunamente al cumplimiento de los 
mismos o demostrará que los efectos del 
incumplimiento son irrelevantes. 
Valor de exposición
5. El valor de exposición se medirá al nivel 
del conjunto de operaciones compensables. 
El modelo especificará la distribución 
previsible para los cambios en el valor de 
mercado del conjunto de operaciones 
compensables atribuible a cambios en 
variables del mercado, tales como tipos de 
interés, tipos de cambio de divisas, etc. El 
modelo calculará entonces el valor de 
exposición para el conjunto de operaciones 
compensables establecido en cada fecha 
futura dados los cambios en las variables 
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del mercado. Para las contrapartes que 
cuenten con margen, el modelo también 
podrá reflejar futuros movimientos de 
garantías reales. 
6. Las entidades de crédito podrán incluir 
garantías financieras admisibles según lo 
definido en el anexo VIII, parte 1, apartado 
11 y en el anexo II, apartado 8, de la 
Directiva [93/6/CEE] en sus distribuciones 
previsibles para las modificaciones del 
valor de mercado del conjunto de 
operaciones compensables, si se cumplen 
para las garantías financieras los requisitos 
cuantitativos, cualitativos y en materia de 
datos para el Método de los modelos 
internos. 
7. El valor de exposición se calculará como 
el producto de alfa veces la Exposición 
positiva esperada efectiva (EPE):
Valor de exposición = α × EPE efectiva
donde:
alfa (α) será 1,4, pero las autoridades 
competentes podrán exigir un α más 
elevado, y
la EPE efectiva se calculará estimando la 
exposición esperada (EEt) como la 
exposición media en una fecha futura t, 
donde la media se toma entre posibles 
valores futuros de factores de riesgo de 
mercado pertinentes. El modelo interno 
estima EE en una serie de fechas futuras 
t1, t2, t3…
8. La EE efectiva se calculará 
recurrentemente como:
EEtk efectiva = max(EEtk-1 efectiva; 
EEtk)
donde:
la fecha actual se expresa por t0 y EEt0 
efectiva es igual a la exposición actual. 
9. A este respecto, la EPE efectiva es la EE 
efectiva media a lo largo del primer año de 
exposición futura. Si todos los contratos del 
conjunto de operaciones compensables 
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vencen antes de un año, EPE es la media 
de la exposición esperada hasta que vencen 
todos los contratos del conjunto de 
operaciones compensables. La EPE 
efectiva se calcula como media ponderada 
de la EE efectiva:

 
donde:
las ponderaciones ∆tk = tk – tk-1 permiten 
el caso en que la exposición futura se 
calcula en fechas que no son equidistantes 
en el tiempo.
10. La exposición esperada o las medidas 
de exposición máxima se calcularán sobre 
la base de una distribución de exposiciones 
que tiene en cuenta la posible anormalidad 
de la distribución de las exposiciones.
11. Las entidades de crédito podrán utilizar 
una medida que sea más conservadora que 
α veces la EPE efectiva para cada 
contraparte en lugar de α veces la EPE 
efectiva calculada según la ecuación 
anterior.
12. No obstante lo dispuesto en el apartado 
7, las autoridades competentes podrán 
permitir a las entidades de crédito utilizar 
sus propias estimaciones de α, supeditadas 
a un mínimo de 1,2, donde α será igual al 
coeficiente de capital interno de una 
simulación completa de la exposición al 
RCC (numerador) y con respecto al capital 
interno basado en EPE (denominador). En 
el denominador, se utilizará EPE como si 
fuera una cantidad fija de préstamo 
pendiente de pago. Las entidades de crédito 
admisibles demostrarán que sus cálculos 
internos de α reflejan en el numerador 
fuentes materiales de dependencia 
estocástica de la distribución de los valores 
de mercado de las operaciones o de las 
carteras de operaciones entre contrapartes. 
Los cálculos internos de α tendrán en 
cuenta el grado de concentración de las 
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carteras. 
13. Las entidades de crédito garantizarán 
que el numerador y denominador de α se 
calculen de forma coherente con respecto a 
la metodología de modelización, a las 
especificaciones de los parámetros y a la 
composición de las carteras. El método 
utilizado se basará en el método del capital 
interno de la entidad de crédito, estará bien 
documentado y estará sujeto a una 
validación independiente. Además, las 
entidades de crédito revisarán sus cálculos 
al menos de forma trimestral, y con una 
frecuencia superior cuando la composición 
de la cartera varíe a lo largo del tiempo. 
Las entidades de crédito también evaluarán 
el riesgo del modelo. 
14. En su caso, las volatilidades y las 
correlaciones de factores de riesgo de 
mercado que se utilizan en la simulación 
conjunta del riesgo de mercado y de crédito 
deberán condicionarse al factor de riesgo 
de crédito para reflejar aumentos 
potenciales en la volatilidad o la 
correlación en caso desaceleración 
económica. 
15. Si el conjunto de operaciones 
compensables está sujeto a un acuerdo de 
margen, las entidades de crédito utilizarán 
una de las siguientes medidas de EPE:
(a) EPE efectiva sin tener en cuenta el 
acuerdo de margen;
(b) el umbral, si es positivo, conforme al 
acuerdo de margen más el recargo que 
refleja el aumento potencial en la 
exposición durante el periodo de margen de 
riesgo. El recargo se calcula como el 
aumento esperado en la exposición del 
conjunto de operaciones compensables 
empezando por una exposición corriente de 
cero a lo largo del periodo de riesgo de 
margen. Se impone un mínimo de cinco 
días laborables sobre el periodo de riesgo 
de margen utilizado con este fin para los 
conjuntos de operaciones compensables 
que consistan solamente en operaciones de 
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tipo repo sujetas al cambio diario de 
margen y a la valoración diaria a precios 
de mercado, y de diez días laborables para 
los demás conjuntos de operaciones 
compensables; 
(c) si el modelo interno refleja los efectos 
de la constitución de márgenes al estimar 
EE, la medida de EE del modelo podrá 
utilizarse directamente en la ecuación que 
figura en el apartado 8 supeditado a la 
aprobación de las autoridades competentes.
Exigencias mínimas para los modelos de 
EPE
16. Un modelo de EPE de una entidad de 
crédito cumplirá los criterios operativos 
establecidos en los apartados 17 a 41. 
Control RCC
17. La entidad de crédito tendrá una 
unidad de control que será responsable de 
la concepción y aplicación de su sistema de 
gestión RCC, incluida la validación inicial 
y en curso del modelo interno. Esta unidad 
controlará la integridad de los datos 
introducidos y elaborará y analizará 
informes sobre los resultados del modelo de 
medición de riesgos de la entidad de 
crédito, incluida una evaluación de la 
relación entre las medidas de exposición al 
riesgo y los límites de crédito y negociación. 
Esta unidad será independiente de las 
unidades encargadas de originar, renovar o 
negociar las exposiciones y libre de 
influencias indebidas; estará provista de 
suficiente personal; informará 
directamente a la alta dirección de la 
entidad de crédito. El trabajo de esta 
unidad estará estrechamente integrado en 
el proceso cotidiano de gestión del riesgo de 
crédito de la entidad de crédito. Los 
resultados, en consecuencia, serán parte 
integrante del proceso de planificación, 
seguimiento y control del perfil global de 
riesgo y crédito de la entidad de crédito.
18. Las entidades de crédito contarán con 
políticas, procesos y sistemas de gestión de 
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RCC que sean conceptualmente sólidos y se 
apliquen con integridad. Un marco de 
gestión del RCC sólido incluirá la 
identificación, medida, gestión, aprobación 
e información interna del RCC.
19. Las políticas de gestión de riesgos de las 
entidades de crédito tendrán en cuenta el 
mercado, la liquidez y los riesgos legales y 
operativos que pueden asociarse con el 
RCC. La entidad de crédito no emprenderá 
un intercambio empresarial con una 
contraparte sin evaluar su solvencia y 
tendrá debida cuenta del riesgo de crédito 
de liquidación y preliquidación. Estos 
riesgos se gestionarán de manera tan 
completa como sea practicable para la 
contraparte (añadiendo las exposiciones 
RCC a otras exposiciones de crédito) y a 
escala de toda la entidad. 
20. El consejo de administración de una 
entidad de crédito y la alta dirección 
participarán activamente en el proceso de 
control de RCC y lo considerarán como 
aspecto esencial de la actividad empresarial 
al que deben dedicarse importantes 
recursos. La alta dirección conocerá las 
limitaciones e hipótesis de las que parte el 
modelo utilizado y del efecto que podrán 
tener en la fiabilidad de los resultados. 
También considerarán las incertidumbres 
del entorno del mercado y asuntos 
operativos y sabrán cómo se reflejan en el 
modelo. 
21. Los informes diarios elaborados sobre 
las exposiciones de una entidad de crédito 
con respecto al RCC serán revisados por un 
nivel de la dirección suficientemente alto y 
con suficiente autoridad para hacer 
cumplir tanto las reducciones de posiciones 
adoptadas por gestores o negociadores de 
créditos individuales como las reducciones 
en la exposición RCC global de la entidad 
de crédito.
22. El sistema de gestión RCC de la entidad 
de crédito se utilizará en conjunción con 
límites internos de crédito y negociación. 
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Los límites de crédito y negociación estarán 
relacionados con el modelo de medición del 
riesgo de la entidad de crédito de una 
forma que sea coherente en el tiempo y que 
sea bien comprendida por gestores de 
crédito, negociadores y la alta dirección.
23. La medición de una entidad de crédito 
del RCC incluirá la medición del uso diario 
e intradiario de líneas de crédito. La 
entidad de crédito medirá la exposición 
actual bruta y neta de garantía real. A nivel 
de la cartera y de la contraparte, la entidad 
de crédito calculará y supervisará la 
exposición máxima o la exposición futura 
potencial (EFP) al intervalo de confianza 
elegido por la entidad de crédito. La 
entidad de crédito tendrá en cuenta las 
posiciones amplias o concentradas, 
concretamente por grupos de contrapartes 
relacionadas, por sector, por mercado, etc.
24. Las entidades de crédito contarán con 
un programa rutinario y riguroso de 
pruebas de tensión como suplemento al 
análisis RCC basado en los resultados 
diarios del modelo de medición de riesgos 
de la entidad de crédito. Los resultados de 
estas pruebas de tensión serán revisados 
periódicamente por la alta dirección y se 
reflejarán en las políticas y límites relativos 
al RCC establecidos por la dirección y el 
consejo de administración. En los casos en 
que las pruebas de tensión revelen una 
vulnerabilidad especial a una serie de 
circunstancias, se adoptarán rápidamente 
medidas para gestionar debidamente esos 
riesgos.
25. Las entidades de crédito contarán con 
una rutina para garantizar el cumplimiento 
de una serie documentada de políticas, 
controles y procedimientos internos 
relacionados con el funcionamiento del 
sistema de gestión del RCC. El sistema de 
gestión del RCC de la entidad de crédito 
estará bien documentado y ofrecerá una 
explicación de las técnicas empíricas 
utilizadas para medir el RCC.



AM\581332ES.doc PE 361.882v01-00

ES ES

26. Las entidades de crédito realizarán un 
estudio independiente del sistema de 
gestión del RCC de forma regular a través 
de su propio proceso de auditoría interna. 
Este estudio incluirá tanto las actividades 
de las unidades comerciales mencionadas 
en el apartado 17 como las de la unidad de 
control del RCC independiente. Se 
realizará un examen del proceso general de 
gestión del RCC a intervalos regulares 
(idealmente una vez al año como mínimo) 
que tratará específicamente, al menos:
(a) la idoneidad de la documentación del 
sistema y proceso de gestión del RCC;
(b) la organización de la unidad de control 
del RCC;
(c) la integración de la medición del RCC 
en la gestión de riesgos diaria;
(d) el proceso de aprobación para modelos 
de medición de riesgos y sistemas de 
evaluación utilizados por los operadores 
(front-office) y el personal administrativo 
(back-office);
(e) la validación de cualquier modificación 
significativa en el proceso de medición del 
RCC;
(f) el alcance del RCC reflejado por el 
modelo de medición de riesgos;
(g) la integridad del sistema de información 
de la gestión;
(h) la exactitud y exhaustividad de los datos 
sobre RCC;
(i) la comprobación de la coherencia, 
oportunidad y fiabilidad de las fuentes de 
datos utilizadas en el funcionamiento de los 
modelos internos, así como la 
independencia de las mismas;
(j) la exactitud e idoneidad de los supuestos 
de volatilidad y correlación;
(k) la exactitud de los cálculos de 
evaluación y transformación de riesgos;
(l) la verificación de la exactitud del 
modelo mediante frecuentes controles a 
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posteriori.
Prueba del uso
27. La distribución de las exposiciones 
generadas por el modelo interno utilizado 
para calcular EPE efectivas estará 
integrado en el proceso cotidiano de gestión 
del RCC de la entidad de crédito. Los 
resultados del modelo interno 
desempeñarán en consecuencia un papel 
esencial en la aprobación del crédito, la 
gestión del RCC, las asignaciones de 
capital interno y la gobernanza empresarial 
de la entidad de crédito.
28. Las entidades de crédito mantendrán 
un historial del uso de los modelos que 
generan una distribución de exposiciones 
al RCC. Así pues, la entidad de crédito 
demostrará que ha estado utilizando un 
modelo para calcular las distribuciones de 
exposiciones en las que se basa el cálculo 
EPE que cumple en general los requisitos 
mínimos establecidos en la presente Parte 
durante al menos un año antes de la 
aprobación por las autoridades 
competentes.
29. El modelo utilizado para generar la 
distribución de exposiciones a RCC 
formará parte de un marco de gestión del 
RCC que incluye la identificación, 
medición, gestión, aprobación e 
información interna del RCC. Este marco 
incluirá la medición del uso de líneas de 
crédito (añadiendo las exposiciones al RCC 
a otras exposiciones de crédito) y 
asignación de capital interno. Además de 
EPE (una medida de la exposición futura), 
las entidades de crédito medirán y 
gestionarán exposiciones corrientes. 
Cuando proceda, la entidad de crédito 
medirá la exposición actual bruta y neta de 
garantía real. Se cumplirá con la prueba 
del uso si la entidad de crédito utiliza otras 
medidas de RCC, tales como exposición 
máxima o exposición potencial futura 
(EPF), basándose en la distribución de 
exposiciones generadas por el mismo 
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modelo para calcular EPE.
30. Las entidades de crédito tendrán la 
capacidad en sistemas para calcular 
diariamente EE en caso necesario, a menos 
que demuestren a sus autoridades 
competentes que sus exposiciones al RCC 
permiten hacer el cálculo con menor 
frecuencia. Las entidades de crédito 
calcularán EE a lo largo de un perfil de 
horizontes de previsión que reflejn 
adecuadamente la estructura de los futuros 
flujos de tesorería y el vencimiento de los 
contratos y de forma coherente con la 
importancia y composición de la 
exposición.
31. La exposición será medida, examinada 
y controlada a lo largo de la vida de todos 
los contratos del conjunto de operaciones 
compensables (no sólo con el horizonte de 
un año). La entidad de crédito contará con 
procedimientos internos para identificar y 
controlar los riesgos para las contrapartes 
cuando la exposición supera el horizonte de 
un año. El aumento previsto en la 
exposición será un dato introducido en el 
modelo de capital económico interno de la 
entidad de crédito.
Prueba de tensión
32. Las entidades de crédito deberán contar 
con procesos sólidos para llevar a cabo 
pruebas de tensión (stress testing) que 
puedan utilizar al evaluar la adecuación 
del capital para RCC. Estas medidas de 
tensión se compararán con la medición de 
EPE y serán consideradas por la entidad de 
crédito como parte de su proceso 
establecido en el artículo 123. Al realizar 
las pruebas de tensión se identificarán 
también posibles eventos o futuros cambios 
en la coyuntura económica que pudieran 
perjudicar a las exposiciones crediticias de 
la entidad de crédito y se evaluará la 
capacidad de la entidad de crédito para 
afrontar dichos cambios.
33. La entidad de crédito hará la prueba de 
tensión de sus exposiciones de RCC, 
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incluyendo conjuntamente los factores de 
mercado en tensión y riesgo de crédito. Las 
pruebas de la tensión del RCC 
considerarán el riesgo de concentración 
(con respecto a una sola contraparte o 
grupos de contrapartes), el riesgo de 
correlación entre riesgo de crédito y 
mercado, y el riesgo de que la liquidación 
de las posiciones de la contraparte podría 
producir alteraciones en el mercado. Estas 
pruebas de tensión también considerarán el 
efecto en las propias posiciones de la 
entidad de crédito de estas alteraciones del 
mercado e integrarán ese efecto en su 
evaluación del RCC.
Riesgo de correlación errónea (wrong-way 
risk)
34. La entidad de crédito considerará 
debidamente las exposiciones que den 
lugar a un grado significativo de riesgo 
general de correlación errónea.
35. Las entidades de crédito tendrán 
procedimientos internos para identificar, 
supervisar y controlar casos de riesgo 
específico de correlación errónea, 
empezando en el inicio de una operación y 
continuando a lo largo de la vida de la 
misma. 
Integridad del proceso de modelización
36. El modelo reflejará las condiciones y 
especificaciones de la operación de forma 
oportuna, completa y prudente. Estas 
condiciones incluirán por lo menos los 
importes nocionales contractuales, 
vencimiento, activos de referencia, 
acuerdos de constitución de márgenes, 
acuerdos de compensación, etc. Las 
condiciones y especificaciones se 
conservarán en una base de datos sujeta a 
una auditoría formal y periódica. El 
proceso de reconocimiento de los acuerdos 
de compensación exigirá el visto bueno del 
servicio jurídico para comprobar la 
aplicabilidad legal de la compensación y 
será introducido en la base de datos por 
una unidad independiente. La transmisión 
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de los datos de las condiciones y 
especificaciones de las operaciones al 
modelo también será objeto de una 
auditoría interna y existirán procesos de 
reconciliación formal entre los sistemas de 
modelos y los datos fuente para verificar de 
forma continua que las condiciones y 
especificaciones de las operaciones se estén 
reflejando en EPE correctamente o al 
menos de forma conservadora. 
37. El modelo empleará datos de mercado 
corrientes para calcular las exposiciones 
corrientes. Al utilizar datos históricos para 
calcular la volatilidad y las correlaciones, 
se utilizarán al menos tres años de datos 
históricos y se actualizarán de forma 
trimestral o más frecuentemente si las 
condiciones de mercado lo permiten. Los 
datos abarcarán una gama completa de 
condiciones económicas, tales como un 
ciclo económico completo. Una unidad 
independiente de la unidad de negocio 
validará el precio proporcionado por la 
unidad de negocio. Los datos se adquirirán 
independientemente de las líneas de 
negocio, se introducirán en el modelo de 
forma oportuna y completa, y se 
mantendrán en una base de datos sujeta a 
auditoría formal y periódica. Las entidades 
de crédito también contarán con un 
proceso para la integridad de los datos bien 
desarrollado con el fin de suprimir de los 
datos las observaciones erróneas o 
anómalas. En la medida en que el modelo 
se base en datos de mercado aproximados, 
también para los nuevos productos para los 
que pueda no disponerse de tres años de 
datos históricos, las políticas internas 
identificarán las aproximaciones 
adecuadas y la entidad de crédito 
demostrará empíricamente que la 
aproximación proporciona una 
representación prudente del riesgo 
subyacente en condiciones adversas de 
mercado. Si el modelo incluye el efecto de 
la garantía real sobre los cambios en el 
valor de mercado del conjunto de 
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operaciones compensables, la entidad de 
crédito dispondrá de datos históricos 
adecuados para modelizar la volatilidad de 
la garantía real.
38. El modelo estará sujeto a un proceso de 
validación. El proceso se articulará 
claramente en políticas y procedimientos de 
las entidades de crédito. El proceso de 
validación especificará la clase de prueba 
necesaria para garantizar la integridad del 
modelo e identificar las condiciones en las 
cuales las hipótesis no se cumplen y pueden 
dar lugar a una subestimación de EPE. El 
proceso de validación incluirá un estudio 
de la exhaustividad del modelo.
39. Las entidades de crédito supervisarán 
los riesgos pertinentes y contarán con 
procesos para ajustar su valoración de EPE 
cuando esos riesgos lleguen a ser 
significativos. Esto incluye lo siguiente:
(a) La entidad de crédito identificará y 
gestionará sus exposiciones al riesgo 
específico de correlación errónea. 
(b) Para las exposiciones con un perfil de 
riesgo creciente tras un año, la entidad de 
crédito comparará de forma regular la 
estimación de EPE a lo largo de un año 
con EPE a lo largo de la vida de la 
exposición. 
(c) Para las exposiciones con un 
vencimiento residual inferior a un año, la 
entidad de crédito comparará regularmente 
el coste de reposición (exposición corriente) 
y el perfil de exposición realizado, o 
almacenará datos que permitan este tipo de 
comparaciones.
40. Las entidades de crédito contarán con 
procedimientos internos para verificar que, 
antes de incluir una operación en un 
conjunto de operaciones compensables, la 
operación esté cubierta por un contrato de 
compensación legalmente exigible que 
cumpla los criterios aplicables según lo 
establecido en la parte 7.
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41. Las entidades de crédito que hagan uso 
de la garantía real para atenuar su RCC 
contarán con procedimientos internos para 
verificar que, antes de reconocer el efecto 
de la garantía real en sus cálculos, ésta 
cumpla las oportunas normas de seguridad 
jurídica según lo establecido en el anexo 
VIII.
Exigencias de validación para los modelos 
de EPE
42. Un modelo de EPE de una entidad de 
crédito cumplirá los siguientes criterios de 
validación:
Los criterios de validación cualitativa 
establecidos en el anexo V de la Directiva 
[1993/6/CEE];
Se harán previsiones de los tipos de interés, 
los tipos de cambio, los precios de las 
acciones, las materias primas y otros 
factores de riesgo de mercado sobre largos 
horizontes temporales para medir la 
exposición al RCC. La validez del modelo 
de previsión para los factores de riesgo de 
mercado se medirá sobre un largo 
horizonte temporal; 
Los modelos de valoración utilizados con el 
fin de calcular la exposición al RCC para 
una situación determinada de 
perturbaciones futuras a factores de riesgo 
de mercado se probarán como parte del 
proceso de validación de modelos. Los 
modelos de valoración para las opciones 
tendrán en cuenta la ausencia de linealidad 
del valor de la opción con respecto a 
factores de riesgo de mercado; 
El modelo de EPE reflejará información 
específica sobre cada operación con el fin 
de agregar exposiciones al nivel del 
conjunto de operaciones compensables. Las 
entidades de crédito verificarán que las 
operaciones se asignen al conjunto de 
operaciones compensables apropiado 
dentro del modelo;
El modelo de EPE también incluirá 
información específica sobre cada 



AM\581332ES.doc PE 361.882v01-00

ES ES

operación para reflejar los efectos de la 
constitución de márgenes. Tendrá en 
cuenta tanto la cantidad de margen 
corriente como el margen que se 
transmitiría entre contrapartes en el futuro. 
Este modelo tendrá en cuenta la naturaleza 
de los acuerdos de margen (unilaterales o 
bilaterales), la frecuencia de las peticiones 
de margen adicional, el riesgo de periodo 
de margen, el umbral mínimo de 
exposición no marginada que la entidad de 
crédito está dispuesta a aceptar y la 
cantidad mínima de transferencia. Este tipo 
de modelo servirá como tal para el cambio 
a la valoración a precios de mercado en el 
valor de la garantía real prestada o 
aplicará las normas establecidas en el 
anexo VIII;
Las pruebas retrospectivas estáticas e 
históricas en carteras de contrapartes 
representativas formarán parte del proceso 
de validación del modelo. A intervalos 
regulares, las entidades de crédito 
realizarán estas pruebas retrospectivas en 
una serie de carteras de contrapartes 
representativas (reales o hipotéticas). Estas 
carteras representativas se elegirán 
basándose en su sensibilidad a los 
correlaciones y factores de riesgo 
importantes a los que está expuesta la 
entidad de crédito; 
Si la prueba retrospectiva indica que el 
modelo no es lo suficientemente exacto, las 
autoridades competentes revocarán la 
aprobación del modelo o impondrán 
medidas apropiadas para asegurar que se 
mejore sin demora el modelo. También 
podrán exigir que se mantengan fondos 
propios adicionales con arreglo al artículo 
136.

Or. en


