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PR _COD lam

Objasnienie uzywanych znakow

*

**I

seskor

***I

Procedura konsultacji

wigkszos¢ oddanych glosow

Procedura wspolpracy (pierwsze czytanie)

wiekszos¢ oddanych gtosow

Procedura wspoétpracy (drugie czytanie)

wiekszos¢ oddanych glosow by zatwierdzi¢ wspolne stanowisko
wigkszoS¢ glosow ogalnej liczby postow do PE by odrzuci¢ lub
wprowadzi¢ poprawki do wspolnego stanowiska

Procedura zgody

wigkszos¢é glosow ogdlnej liczby postow do PE, za wyjqgtkiem
przypadkow ujetych w art. 105, 107, 161 i 300 Traktatu WE oraz w
art. 7 Traktatu UE

Procedura wspoétdecyzji (pierwsze czytanie)

wiekszos¢ oddanych gtosow

Procedura wspoétdecyzji (drugie czytanie)

wigkszos¢ oddanych glosow by zatwierdzi¢ wspdlne stanowisko
wymagana wigkszos¢ glosow ogolnej liczby postow do PE by
odrzucic lub wprowadzié poprawki do wspolnego stanowiska
Procedura wspoldecyzji (trzecie czytanie)

wiekszos¢ oddanych glosow by zatwierdzic wspolny projekt

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej przez

Komisje.)

Poprawki do tekstu legislacyjnego

W poprawkach Parlamentu zmiany zaznaczone sa wytluszczonym drukiem i
kursywa. Oznaczenia zwykla kursywa sa wskazoéwka dla stuzb technicznych,
ze proponowana jest, w celu opracowania tekstu koncowego, korekta
elementow tekstu legislacyjnego (np. elementdéw w oczywisty sposob
blednych lub brakujacych w danej wersji jezykowej.) Sugestie korekty
wymagaja zgody wlasciwych stuzb technicznych.
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PROJEKT REZOLUCJI LEGISLACYJNEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacej dyrektywe Rady 92/49/EWG oraz dyrektywy 2002/83/WE, 2004/39/WE,
2005/68/WE i 2006/48/WE w zakresie zasad proceduralnych i kryteriow oceny
stosowanych w ramach oceny ostroznosciowej przypadkow nabycia lub zwiekszenia
udzialow w przedsi¢biorstwach sektora finansowego

(COM(2006)0507 — C6-0298/2006 — 2006/0166(COD))

(Procedura wspoldecyzji: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2006)0507)!,

— uwzgledniajac art. 251 ust. 2 oraz art. 47 ust. 2 1 art. 55 Traktatu WE, zgodnie z ktérymi
wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez Komisje (C6-0298/20006),

— uwzgledniajac art. 51 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A6-0027/2006),
1. zatwierdza wniosek Komisji po poprawkach;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne
wprowadzenie znaczacych zmian do swojego wniosku lub zastapienie go innym tekstem;

3. zobowiazuje swojego Przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie 1
Komisji.

Tekst proponowany przez Komisj¢ Poprawki Parlamentu
Poprawka 1
PUNKT 2 PREAMBULY
(2) Te ramy prawne nie zawieraja jednak (2) Ramy prawne nie zawieraja jak dotgd
szczegotowych kryteriow ostrozno$ciowej ani szczegotowych kryteriow
oceny planowanych transakcji nabycia lub ostroznosciowej oceny planowanych
zwigkszenia pakietu akcji, ani procedury transakcji nabycia lub zwigkszenia pakietu
stosowania takich kryteriow. Wynikiem akcji, ani procedury stosowania takich
tego jest brak pewnosci prawnej, jasnosci i kryteriow. Konieczne jest wyjasnienie
przewidywalnos$ci procesu oceny i jego kryteriow i procesu oceny ostroZnosciowej
rezultatow. w celu zapewnienia niezbednej pewnosci

! Dotychczas nie opublikowano w Dzienniku Urzedowym.

RR\651359PL.doc 5/73 PE 380.776v03-00

PL



PL

prawnej, jasnosci 1 przewidywalnosci
procesu oceny i jego rezultatow

Uzasadnienie

Celem przeformutowania jest dostarczenie bardziej obiektywnego uzasadnienia.

Poprawka 2
PUNKT 3 PREAMBULY

(3) Rola wlasciwych organoéw, zar6wno w
przypadku transakcji krajowych jak 1
zagranicznych, powinna polega¢ na
przeprowadzaniu oceny ostroznosciowej na
podstawie jasnych kryteriow i procedur
oceny. Niezbedne jest zatem okreslenie
kryteriow przeprowadzanej przez organy
nadzoru oceny udziatowcoéw i zarzadu w
zwigzku z planowanymi transakcjami
nabycia lub zwigkszenia znacznego pakietu
akcji, oraz jasnej procedury stosowania
tych kryteridow. Dla zapewnienia
spojnosci, kryteria te powinny by¢ zgodne
7 kryteriami stosowanymi w odniesieniu
do udziatowcow i zarzgdu w ramach
poczgtkowej procedury udzielania
zegwolenia na prowadzenie dziatalnosci.

(3) Rola wlasciwych organéw, zar6wno w
przypadku transakcji krajowych jak 1
zagranicznych, powinna polega¢ na
przeprowadzaniu oceny ostroznosciowej na
podstawie jasnych kryteriow i jasnej
procedury. Niezbedne jest zatem
okreslenie kryteriow przeprowadzanej
przez organy nadzoru oceny udziatlowcow 1
zarzadu w zwigzku z planowanymi
transakcjami nabycia lub zwiekszenia
znacznego pakietu akcji, oraz jasnej
procedury stosowania tych kryteriow.
Rownie istotne jest zagwarantowanie
spojnosci kryteriow takiej oceny
przeprowadzanej przez organ nadzoru
kryteriami stosowanymi w ramach
poczagtkowej procedury udzielania
zegwolenia w odniesieniu do udziatlowcow
i zarzgdu w panstwie czlonkowskim, w
ktorym ma dojsé do nabycia akcji. NaleZy
uniemozliwic¢ unikanie spetnienia
wstepnych warunkow koniecznych do
uzyskania zezwolenia poprzez nabycie
wigkszosciowego pakietu akcji podmiotu
bedqgcego przedmiotem planowanego
nabycia. Niniejsza dyrektywa nie
uniemoZliwia wlasciwym wladzom
uwzgledniania zobowigzan poczynionych
przez potencjalnego nabywce dotyczgcych
spetnienia wymogow wynikajqcych z
kryteriow oceny ostroinosciowej pod
warunkiem, Ze prawa potencjalnego
nabywcy zagwarantowane niniejszq
dyrektywq nie zostang naruszone.

Poprawka 3
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PUNKT 3 A PREAMBULY (nowy)

(3a) Ocena ostroinosciowa planowanej
transakcji nabycia pod Zadnym wzgledem
nie zawiesza wymogow stalego nadzoru
ostroZnosciowego oraz innych wlasciwych
przepisow, ktorym podmiot regulowany
podlega od chwili uzyskania
poczgtkowego zezwolenia, ani te7 nie ma
przed nimi pierwszenstwa.

Poprawka 4
PUNKT 3 B PREAMBULY (nowy)

(3b) Zaproponowane przepisy nie
powinny uniemozliwiaé podmiotom
dziatajgcym na rynku skutecznego
Sfunkcjonowania na rynku papierow
wartosciowych. Informacje wymagane w
celu dokonania oceny proponowanej
transakcji nabycia, a takie ocena
zgodnosci z réZnymi kryteriami, powinny
byé wobec tego proporcjonalne m.in. w
stosunku do stopnia zaangaZowania
potencjalnego nabywcy w proces
zarzqdzania instytucjq, ktorej akcje majq
zostac nabyte. W zgodzie 7 dobrq praktykq
administracyjng wlasciwe wiladze powinny
rowniez niezwlocznie dokonaé oceny i
poinformowaé potencjalnego nabywce o
pozytywnym wyniku oceny w kaZdym
przypadku, w ktorym potencjalny nabywca
o to wnioskowal.

Poprawka 5
PUNKT 4 PREAMBULY

(4) Wobec postepujacej integracji rynkow i
w sytuacji, w ktorej grupy kapitalowe
moga obejmowac swym zasiegiem roézne
panstwa czlonkowskie, nabycie znacznego
udziatu akcji podlega sprawdzeniu w kilku
panstwach cztonkowskich, dlatego
zasadnicze znaczenie ma

RR\651359PL.doc

(4) Wobec postepujacej integracji rynkow i
w sytuacji, w ktérej grupy kapitatowe
moga obejmowac swym zasiggiem rozne
panstwa czlonkowskie, nabycie znacznego
udziatu akcji podlega sprawdzeniu w kilku
panstwach cztonkowskich. Maksymalne
zharmonizowanie w catej Wspolnocie
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zharmonizowanie w catej Wspdlnocie
procedury oceny ostroznosciowe;j i
niewprowadzanie przez indywidualne
panstwa cztonkowskie bardziej
rygorystycznych zasad.

procedury oceny ostroznosciowej i
niewprowadzanie przez indywidualne
panstwa czlonkowskie bardziej
rygorystycznych zasad ma zatem
zasadnicze znaczenie.

Uzasadnienie

Nalezy wyjasnié, ze maksymalne zharmonizowanie ma zastosowanie do procedury oceny

ostroznosciowej.

Poprawka 6
PUNKT 5 PREAMBULY

(5) W odniesieniu do oceny
ostrozno$ciowej, kryterium ,,reputacji
potencjalnego nabywcy” dotyczy ustalenia,
czy istnieja jakiekolwiek watpliwosci co do
rzetelnos$ci 1 kompetencji zawodowych
potencjalnego nabywcy, i czy watpliwosci
te sa uzasadnione; watpliwosci takie moga
wynika¢ na przyktad z jego postepowania
w dotychczasowej dziatalno$ci. Ocena
reputacji jest szczegdlne wazna, jesli
potencjalny nabywca jest podmiotem
nieregulowanym.

(5) W odniesieniu do oceny
ostrozno$ciowej, kryterium ,,reputacji
potencjalnego nabywcy” dotyczy ustalenia,
czy istnieja jakiekolwiek watpliwosci co do
rzetelnosci 1 kompetencji zawodowych
potencjalnego nabywcy, i czy watpliwosci
te sa uzasadnione; watpliwosci takie moga
wynikac¢ na przyktad z jego postepowania
w dotychczasowej dziatalno$ci. Ocena
reputacji jest szczegdlne wazna, jesli
potencjalny nabyweca jest podmiotem
nieregulowanym, a jej przeprowadzenie
Jjest ulatwione, jezeli nabywca otrzymat
zgode na prowadzenie dziatalnosci i
podlega nadzorowi na terenie UE.

Poprawka 7
PUNKT 5 A PREAMBULY (nowy)
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(5a) Sporzgdzane przez panstwa
czltonkowskie listy okreslajqce informacje,
ktore mogq si¢ okazac niezbedne do
przeprowadzenia oceny, stosownie do
kryteriow okreslonych w niniejszej
dyrektywie, powinny byé proporcjonalne
do zloionosci konkretnej sprawy
podlegajqcej ocenie i powinny zapewnié
wilasciwym wladzom niezbedng
elastycznosé, tak aby mogly one zwrocié
si¢ o dodatkowe informacje, zwlaszcza w
przypadku, gdy potencjalny nabywca jest
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podmiotem nieregulowanym lub majgcym
siedzibe w panstwie trzecim. W
uzasadnionych przypadkach powinna
rowniezg zostac przewidziana mozliwosé
Zwrocenia si¢ o0 mniej obszerne
informacje.

Poprawka 8
PUNKT 5 B PREAMBULY (nowy)

(5b) W celu zapewnienia jasnosci i
przewidywalnosci procedury oceny
niniejsza dyrektywa okresla maksymalny
okres, w czasie ktorego ocena ma zostaé
przeprowadzona. W trakcie procedury
oceny wlasciwe wladze mogq wstrzymacé
bieg okresu oceny tylko raz i wylgcznie dla
potrzeb zwrocenia si¢ o dodatkowe
informacje. W kazdym przypadku, w
rozsqdnym czasie przed uplywem terminu
na przeprowadzenie oceny, wlasciwe
wladze mogq zwrdocic sig o obszerniejsze
wyjasnienia, a potencjalny nabywca moZze
przekazaé dodatkowe informacje.

Uzasadnienie

Zmiana zostata wprowadzona w trosce o pomysiny przebieg wspotpracy i w celu uniknigcia
kierowania pytan i odpowiedzi w ostatniej chwili. Ponadto organy nadzoru potrzebujg
wystarczajgcego czasu, by dokonac nalezytej oceny. Nalezy dopilnowa¢, by sprawnemu
przebiegowi procesu oceny nie zagrozity sktadane w ostatniej chwili wnioski o dodatkowe
informacje lub bardzo pozno dostarczane wymagane informacje.

Poprawka 9
PUNKT 6 PREAMBULY

(6) Aby wypetnic¢ swojg role przewidziang
w traktacie i by¢ w stanie stwierdzic, czy
kryteria oceny odpowiedniosci wymagajg
dalszego doprecyzowania, Komisja
powinna by¢ uprawniona do zwracania
si¢ o kopie dokumentow, na podstawie
ktorych wlasciwe organy dokonujq oceny

RR\651359PL.doc

(6) Stosownie do praw i obowigzkow
okreslonych w traktacie Komisja powinna
byé w stanie monitorowac stosowanie
przepisow dotyczgcych oceny
ostroznosciowej transakcji nabywania
udziatow w przedsiebiorstwach w celu
wypeltnienia zadan powierzonych jej w
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ostroznosciowej. zwigzku 7 wprowadzaniem w Zycie prawa
wspolnotowego. Niezaleinie od art. 296
traktatu panstwa czltonkowskie powinny
wspolpracowaé 7 Komisjg, dostarczajgc jej
informacje dotyczgce oceny
ostroznosciowej przeprowadzanej przez
ich wlasciwe organy tylko i wylgcznie w
celu okreslenia, czy panstwa czlonkowskie
przekroczyly swoje obowigzki wynikajgce
z niniejszej dyrektywy.

Poprawka 10
PUNKT 8 A PREAMBULY (nowy)

(8a) Intencjg Komisji jest
zagwarantowanie otwartosci europejskich
rynkow finansowych na reszte swiata oraz
osiggniecie dzieki temu wigkszego stopnia
liberalizacji globalnych rynkow
finansowych w panstwach trzecich.
Bytoby 7 korzyscig dla wszystkich
uczestnikow rynku, gdyby osiggnieto
Jjednakowy dostep do inwestycji na calym
Swiecie. Panstwa czlonkowskie powinny
informowac¢ Komisje o przypadkach, w
ktorych instytucje kredytowe ze
Wspolnoty, firmy inwestycyjne, inne
instytucje finansowe lub firmy
ubezpieczeniowe nabywajqce instytucje
kredytowe, firmy inwestycyjne, inne
instytucje finansowe lub firmy
ubezpieczeniowe 7 siedzibg w panstwie
trzecim nie sq traktowane na rowni
krajowymi nabywcami i napotykajq
powazne utrudnienia. Komisja powinna w
takich przypadkach zaproponowacé srodki
pomocowe lub zajgé si¢ takq kwestiqg na
odpowiednim forum.

Poprawka 11
ARTYKUL 1 PUNKT 1 A (nowy)
Artykut 1 litera (g) akapit 2 a (nowy) (dyrektywy 92/49/EWG)

la. W art. 1 lit. g) dodaje sig¢ trzeci akapit
w brzmieniu:
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wDecydujgc, czy kryteria dotyczqce
znacznego pakietu akcji, o ktorym mowa
w niniejszym artykule, oraz pakietow akcji
innych wielkosci, okreslonych w art. 15-
15¢ sq spetnione, panstwa czlonkowskie
nie biorq pod uwage praw glosu ani akcji,
ktore:

(i) do poziomu 20% praw glosu lub
kapitatu zakladu ubezpieczen zostaly
nabyte lub sq posiadane w
okolicznosciach okreslonych w art. 9 ust.
4, 51 6 dyrektywy 2004/109/WE (w tym
celu ignoruje sie odniesienia do progu 5%
znajdujgce sie w art. 9 ust. 5-6 dyrektywy
2004/109/WE);

(ii) ktore sq posiadane na warunkach
tymczasowych w wyniku gwarancji emisji
lub oferty papierow wartosciowych,
zaktadajqc, ;e prawa glosu nie sq
wykonywane ani uiywane w inny sposob
w celu ingerencji w zarzgdzanie przez
emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje
zostang zbyte w ciggu roku od daty
nabycia.”

Poprawka 12
ARTYKUL 1 PUNKT 1 B (nowy)
Artykut 1 litera g akapit 2 b (nowy) (dyrektywy 92/49/EWGQG)

1b. W art. 1 lit. g) dodaje sie czwarty
akapit w brzmieniu:

wPonadto w celu okreslenia znacznego
pakietu akcji oraz pakietow akcji innych
wielkosci, okreslonych w niniejszym
artykule i w art. 15-15¢, od
przedsiebiorstwa dominujgcego nie
wymaga si¢ sumowania jego pakietow
akcji stosownie do art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE z pakietami akcji
zarzqdzanymi przez przedsiebiorstwo
zalezne w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo
zaleine:

(i) jest spotkq zarzqdzajqcq, zgodnie 7 art.
la ust. 2 dyrektywy 85/611/EWG, ktora:
— zarzqdza pakietami akcji na warunkach
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okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG;
— jest firmq inwestycyjnq posiadajgcq
pozwolenie na zarzgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 punktem 4 sekcji A zalgcznika 1
do dyrektywy 2004/39/WE, ktora zarzqdza
pakietami akcji w imieniu poszczegolnych
klientow na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG; lub

— jest przedsigbiorstwem, ktorego siedziba
jest zarejestrowana w panstwie trzecim i
ktore wymagatoby pozwolenia zgodnie z
art. 5 ust. 1 dyrektywy 85/611/EWG lub ze
wzgledu na zarzqdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 zalgcznikiem I, sekcja 1, punkt 4
dyrektywy 2004/39/WE, gdyby jego
siedziba — a w przypadku firmy
inwestycyjnej glowna siedziba —
znajdowala si¢ na terenie Wspolnoty i
ktore zarzqdza pakietami akcji
indywidualnych klientow na warunkach
odpowiadajgcych tym, ktore przewiduje
dyrektywa 85/611/EWG; oraz

(i) wykonuje swoje prawa glosu
niezaleznie od przedsigbiorstwa
dominujgcego.

0d przedsiebiorstwa dominujgcego
wymaga si¢ jednak sumowania pakietow
akcji 7 pakietami zarzqdzanymi przez
przedsigbiorstwo zaleine, jeZeli
przedsiebiorstwo dominujgce lub inne
przedsiebiorstwo kontrolowane przez
przedsiebiorstwo dominujgce
zainwestowalo w pakiety akcji zarzqdzane
przez takq spotke zarzgdzajqgcq lub firme
inwestycyjnq bqd? tei przedsiebiorstwo z
panstwa trzeciego, a to ostatnie nie moze
swobodnie wykonywad praw glosu
wynikajqcych 7 takich pakietow akcji i
moZe wykonywad takie prawa glosu
jedynie zgodnie 7 bezposrednimi lub
posrednimi instrukcjami od
przedsiebiorstwa dominujgcego lub
innego przedsiebiorstwa kontrolowanego
przez przedsiebiorstwo dominujgce.
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Poprawka 13
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 1 akapit 2 (dyrektywy 92/49/EWQG)

Wiasciwe organy maja maksymalnie
trzydziesci dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dalej:
,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zgtaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Wiasciwe organy maja maksymalnie
czterdziesci siedem dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dalej:
,,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Uzasadnienie

Wtasciwe organy muszg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokonac¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu

harmonogramowi.

Poprawka 14
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 2 akapit 1 (dyrektywy 92/49/EWGQ)

2. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w art. 15b ust. 1, w
ciaggu pieciu dni roboczych od dnia
potwierdzenia odbioru, o ktorym mowa w
ust. 1 akapit pierwszy.

2. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w niniejszym
artykule, o ile sq one bezposrednio
zwiqzane 7 kryteriami okreslonymi w art.
15b ust. 1, w ciagu dziesieciu dni
roboczych od dnia potwierdzenia odbioru,
o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy.

Uzasadnienie

Drzieki ustaleniu diuzszego okresu na zwrocenie si¢ o dalsze informacje, wtasciwe organy
bedq mialy wiecej czasu na analize informacji koniecznych do przeprowadzenia nalezytej
oceny przed wstrzymaniem biegu okresu oceny. Takie rozwigzanie nie doprowadzi w praktyce
do wydtuzenia maksymalnego okresu oceny. Okres oceny pozostanie niezmieniony, poniewaz
bieg okresu moze zostac¢ wstrzymany tylko raz i jedynie na ograniczony okres wynoszgcy

dziesie¢ dni roboczych.

Poprawka 15
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 2 akapit 3 (dyrektywy 92/49/EWG)

Zadane informacje przekazuje sie
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wlasciwym organom w ciggu dziesigciu
dni roboczych. Bieg okresu oceny zostaje
wstrzymany na czas od dnia przekazania
prosby o informacje przez wlasciwy organ
do dnia otrzymania odpowiedzi od
potencjalnego nabywcy. Czas wstrzymania
nie moze przekroczy¢ dziesigciu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby o
informacje przekazywane przez wlasciwy
organ nie moga powodowaé wstrzymania
biegu okresu oceny.

wlasciwym organom. Bieg okresu oceny
zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez
wiasciwy organ do dnia otrzymania
odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢
dziesieciu dni roboczych. Jakiekolwiek
kolejne prosby o informacje przekazywane
przez wlasciwy organ majq na celu tylko i
wylgcznie uzupetnienie i doprecyzowanie
informacji znajdujgcych sie juz w ich
posiadaniu i nie moga powodowac
wstrzymania biegu okresu oceny.

Poprawka 16
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 3 (dyrektywy 92/49/EWG)

3. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, informuje o tym
potencjalnego nabywce na piSmie w ciggu
dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu wymienionego w art. 15a ust. 1
akapit drugi, podajac powody takiej
decyzji.

3. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi€ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji lub tez zezwolié nan,
informuje o tym potencjalnego nabywce na
pismie w ciggu dwoch dni roboczych, ale
przed uptywem okresu wymienionego w
art. 15a ust. 1 akapit drugi, podajac
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji i
upubliczniajgc je.

Poprawka 17
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 5 (dyrektywy 92/49/EWG)

5. Wlasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie pigédziesigciu dni
roboczych, jesli kontrole regulacyjng nad
potencjalnym nabywcq sprawuje organ
spoza Wspolnoty a potencjalny nabywca
ma siedzibe w kraju trzecim, w ktorym
istniejq przeszkody prawne utrudniajqce
przekazanie niezbednych informacji.
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5. Wiasciwy organ moze przedhuzy¢ okres
oceny do maksymalnie siedemdziesi¢ciu
siedmiu dni roboczych, jesli potencjalny
nabywca ma siedzibe poza Wspdlnotg, lub
Jjesli sprawuje nad nim kontrole
regulacyjng organ spoza Wspolnoty.
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Uzasadnienie

Wiasciwe organy muszg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokona¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu
harmonogramowi. Ponadlto jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe w panstwie trzecim,
niezaleznie od tego czy jest on podmiotem regulowanym, nieregulowanym, czy osobq fizyczng,
nalezy przewidzie¢ wigcej czasu na przeprowadzenie nalezytej oceny.

Poprawka 18
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 6 (dyrektywy 92/49/EWG)

6. Wiasciwy organ moze ustali¢ 6. Wlasciwy organ moze ustali¢
maksymalny termin na sfinalizowanie maksymalny termin wynoszgcy co najmniej
planowanego nabycia lub zwigkszenia 90 dni na sfinalizowanie planowanego
pakietu akcji. nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji i
przedtuzyé ten okres w odpowiednich
przypadkach.
Uzasadnienie

Powinna istnie¢ mozliwos¢ przedtuzenia maksymalnego terminu planowanej transakcji
nabycia, poniewaz doktadne okreslenie ram czasowych zawarcia transakcji moze by¢ trudne.
Ustalenie kwestii zwigzanych z zawarciem transakcji moze zaleze¢ od elementow
podlegajgcych zasadom rynkowym i roznym zmiennym. Wprowadzenie dolnego progu 90 dni
w odniesieniu do maksymalnego terminu zawarcia transakcji pozwoli zapobiec celowemu
ustalaniu zbyt krotkiego terminu.

Poprawka 19
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 6 a (nowy) (dyrektywy 92/49/EWGQG)

6a. Potencjalny nabywca bedgcy spotkg
zarzgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjng majgcq prawo do
zarzqdzania portfelem zgodnie 7 punktem
4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zdecydowad o zloieniu
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
zanim podjgl decyzje wymieniong w tym
samym ustgpie w celu uzyskania
wczesniejszej zgody na nabycie lub
zwigkszenie pakietu akcji ponad prog
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10%. Wlasciwe wladze mogq w razie
potrzeby ograniczy¢ ogolng ilosé
kwalifikowanych udziatow w wyniku
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.

Poprawka 20
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 6 b (nowy) (dyrektywy 92/49/EWG)

6b. Potencjalny nabywca bedgcy spotkg
zarzqdzajgcq 7godnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjnqg majqgcq prawo do
Swiadczenia ustug w zakresie zarzqdzania
portfelem inwestycyjnym zgodnie 7
punktem 4 sekcji A zatgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zloiy¢ powiadomienie,
0 ktorym mowa w ust. 1, po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, jeZeli spelnione sq
nastepujgce warunki:

(i) potencjalny nabywca sktada
powiadomienie wymagane zgodnie 7 ust. 1
w ciggu pigciu dni roboczych po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji; oraz

(ii) prawa glosu wynikajgce z pakietu, w
zakresie, w jakim przekracza on prog
10%, nie sq wykonywane do czasu
podjecia przez wlasciwy organ decyzji w
sprawie wniosku.

Jezeli wlasciwe wladze sprzeciwig sig
nastepnie transakcji nabycia lub
powigkszenia pakietu, mogq zaigdaé od
potencjalnego nabywcy zmniejszenia
posiadanego przez niego pakietu akcji
ponizej odpowiedniego progu i do czasu
wykonania przez niego tej czynnosci dbajg
o to, aby odpowiadajgce pakietowi prawa
do glosowania zostaly zawieszone, oddane
glosy — uniewaznione lub tez aby istniala
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mozliwosé ich uniewaznienia.

Poprawka 21
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 6 ¢ (nowy) (dyrektywy 92/49/EWG)

6c. Panstwa czlonkowskie nie mogq
ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych
wymogow w odniesieniu do
powiadomienia wlasciwych organow i
zatwierdzenia przez nie bezposredniego
lub posredniego nabycia praw gtosu lub
kapitatu ni; wymogi okreslone w
niniejszej dyrektywie.

Poprawka 22
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 1 litera a (dyrektywy 92/49/EWG)

a) reputacja potencjalnego nabywcy;

a) reputacja potencjalnego nabywcy; ocena
nabywcy, ktory podlega regulacji we
Wspdélnocie, jest uproszczona w
odniesieniu do tego kryterium;

Poprawka 23
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 1 litera (d) (dyrektywy 92/49/EWG)

d) czy po zrealizowaniu planowanego
nabycia przedsigbiorstwo ubezpieczeniowe
bedzie w stanie wywigzaé sie, jak rowniez
wywigzywaé w przysztosci, ze swoich
zobowiqzan wynikajgcych 7 niniejszej
dyrektywy i wszelkich zasad sektorowych w
rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady*;

RR\651359PL.doc

d) czy przedsigbiorstwo ubezpieczeniowe
bedzie w stanie spefnié, jak rowniez
spetniaé w przysztosci, wymogi oceny
ostroinosciowej wynikajqce 7 niniejszej
dyrektywy, a w odpowiednich przypadkach
rowniez 7 innych dyrektyw, zwlaszcza
dyrektywy 2002/87/WE, a takze w
odpowiednich przypadkach, czy struktura
grupy, ktorej bedzie czescig, umoZzliwia
sprawowanie skutecznego nadzoru,
skuteczng wymiang informacji oraz
okreslenie wlasciwych organow
odpowiedzialnych za nadzor;
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Uzasadnienie

Nalezy zagwarantowad, ze potencjalny nabywca bedzie w stanie spetnic¢ wszystkie kryteria
oceny ostroznosciowej. Ponadto w przypadku przedsigbiorstw o skomplikowanej strukturze
kluczowe znaczenie ma przejrzystos¢ podmiotu, ktory ma powsta¢ w wyniku transakcji, oraz
sprawowanie nad nim skutecznego nadzoru.

Poprawka 24
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 2 (dyrektywy 92/49/EWG)

2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw 2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia jedynie jesli wobec planowanego nabycia jedynie
ustali, Ze kryteria okreslone w ust. 1 nie wowczas, gdy na podstawie kryteriow
zostaly spelnione, 1ub Ze informacje okreslonych w ust. 1 istniejq ku temu
dostarczone przez potencjalnego nabywce uzasadnione powody lub gdy informacje
sa niekompletne. dostarczone przez potencjalnego nabywce

sa niekompletne. Wiasciwy organ
powiadamia potencjalnego nabywce co
najmniej 10 dni przed uplywem terminu
wydania oceny, jeZeli uzna, e otrzymane
informacje sq niekompletne, o tym, jakie
dalsze rozsqdne i proporcjonalne
informacje sq wymagane w celu
uzupeltnienia oceny. JeZeli do tej daty
potencjalny nabywca nie otrzyma prosby o
udzielenie dodatkowych informacji,
udzielone informacje uwaza sie za
kompletne.

Uzasadnienie

Istotne jest podkreslenie spoczywajgcego na potencjalnym nabywcy obowigzku dostarczenia
organowi nadzoru witasciwemu dla podmiotu docelowego wszelkich niezbednych informacji
oraz podkreslenie obowigzku organu nadzoru, by dokonac oceny potencjalnego nabywcy
zgodnie z kryteriami okreslonymi w niniejszym wniosku. Ponadto ogolny wymaog
przedstawienia uzasadnienia negatywnej decyzji wraz z prawem do odwolania si¢ pozwolg
zapobiec arbitralnym decyzjom. Organ nadzoru witasciwy dla podmiotu docelowego,
powinien przedstawi¢ odpowiednie uzasadnienie, pozwalajgce na zrozumienie motywow
kazdej negatywnej decyzji.

Poprawka 25
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 4 akapit 2 (dyrektywy 92/49/EWGQ)
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Zakres wymaganych informacji musi by¢ Zakres wymaganych informacji musi by¢

proporcjonalny i dostosowany do proporcjonalny i dostosowany do
charakteru planowanego nabycia lub charakteru potencjalnego nabywcy i
zwigkszenia pakietu akcji. planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji.
Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dziatania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
zakres list byt wyrownany oraz by byly one proporcjonalne i adekwatne nie tylko do
charakteru planowanego nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji, ale takze do charakteru
potencjalnego nabywcy.

Poprawka 26
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 4 akapit 3 (dyrektywy 92/49/EWG)

Panstwa cztonkowskie nie wymagaja Panstwa cztonkowskie wymagaja wszelkich
informacji, ktore nie sq istotne dla istotnych informacji, ktoére umozliwiq im
przeprowadzenia oceny ostrozno$ciowe;. przeprowadzenie swiadomej oceny
ostrozno$ciowej.
Uzasadnienie

Witasciwe organy powinny dysponowac wszelkimi informacjami potrzebnymi do podjecia
Swiadomej decyzji.

Poprawka 27
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 4 akapit 3 a (nowy) (dyrektywy 92/49/EWG)

Komisja okresla najpoziniej do... *, czy
listy sporzqdzone przez panstwa
czlonkowskie sq porownywalne i w razie
potrzeby podejmuje niezbedne kroki w
celu ustalenia podejscia wspolnotowego.

* dwa lata po uplywie terminu na
wdroZenie niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie
Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dzialania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by

zakres list byt wyrownany. Komisja powinna zatem upewnic sie w tej kwestii i podjgé
niezbedne kroki w przypadku stwierdzenia znaczqcych roznic miedzy listami.
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Poprawka 28
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 c ustep 1 czes¢ wprowadzajaca (dyrektywy 92/49/EWG)

Oprocz stosowania art. 15 ust. 1iart. 15ai Wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzor
15b, oraz o ile nie wskazano inaczej, nad przedsigebiorstwem ubezpieczeniowym,
wlasciwe organy konsultujq si¢ ze soba ktore ma by¢ przedmiotem transakcji
podczas dokonywania oceny nabycia nabycia, oraz wlasciwe organy

zgodnie z art. 15b ust. 1 w przypadku, gdy odpowiedzialne za nadzor nad

potencjalny nabywca jest: potencjalnym nabywcq dzialajq w Scislej

wspélpracy ze soba podczas dokonywania
oceny nabycia zgodnie z art. 15b ust. 1 w
przypadku, gdy potencjalny nabyweca jest:

Uzasadnienie

W swietle przepisow dyrektywy ubezpieczeniowej 1992/49/EWG nalezy wyraznie stwierdzi¢
potrzebe scistej wspotpracy oraz sprawnej wymiany informacji pomiedzy wszystkimi
zaangazowanymi organami nadzoru. Nalezy rowniez sprecyzowad, ktory organ nadzoru
podejmuje decyzje.

Poprawka 29
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 c ustep 3 (dyrektywy 92/49/EWG)

Wtasciwe organy blisko wspolpracujg ze Wiasciwe organy niezwlocznie dostarczajg
sobg. Dostarczajg sobie nawzajem sobie nawzajem wszelkich informacji
wszelkich informacji niezbednych lub niezbednych lub istotnych dla oceny
istotnych dla przeprowadzenia oceny. W transakcji nabycia. W tym zakresie

tym zakresie wlasciwe wladze przekazuja wlasciwe wladze przekazuja sobie na

sobie na zadanie wszelkie wymagane zadanie wszelkie wymagane informacje a
informacje a takze przekazujg istotne takze przekazujg istotne informacje z
informacje z wlasnej inicjatywy. wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego

organu, ktory wydat zezwolenie zakladowi
ubezpieczen, ktorego akcje majq zostaé
nabyte i ktory jest przez ten organ
nadzorowany, zawiera wszelkie opinie lub
zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ
odpowiedzialny za nadzor nad
potencjalnym nabywcq.

Uzasadnienie

W swietle dyrektywy dotyczqcej ubezpieczen 1992/49/EWG nalezy wyraznie stwierdzi¢
potrzebe dobrej wspolpracy i szybkiej wymiany informacji miedzy wszystkimi podmiotami
sprawujgcymi nadzor. Nalezy rowniez wyjasnié, ktory podmiot sprawujgcy nadzor podejmuje
decyzje. Celem ostatniego zdania jest wzmocnienie wspolpracy miedzy podmiotami
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sprawujgcymi nadzor i lepsza przejrzystosc.

Poprawka 30
ARTYKUL 1 PUNKT 3
Artykut 15 d (dyrektywy 1992/49/WE)

1. Komisja moze zwrocié si¢ do
wlasciwych organow o bezzwloczne
przekazanie jej kopii dokumentow, na
podstawie ktorych wlasciwe organy
przeprowadzily ocene w odniesieniu do
art. 15 ust. 1, art. 15a, 15b i 15¢, oraz o
podanie uzasadnienia przekazanego
potencjalnemu nabywcy.

2. Informacje przekazywane Komisji
objete sa zobowigzaniem do zachowania
tajemnicy zawodowej i moga by¢
wykorzystywane wytacznie w celu
stwierdzenia, czy dane panstwo
cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy. Wszelkie osoby, ktore pracuja
lub pracowatly dla Komisji, a takze
audytorzy 1 eksperci dzialajagcy w imieniu
Komisji, podlegaja zobowigzaniu do
zachowania tajemnicy zawodowej.

3. Zadne poufne informacje otrgymane
przez Komisje na podstawie ust. 1 nie
moga zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek
osobie lub organowi, chyba ze w skrdcone;j
lub zbiorczej formie uniemozliwiajacej
zidentyfikowanie poszczegolnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsigbiorstw ubezpieczeniowych,
ktoérych dotyczy transakcja.

1. Informacje na temat ocen
ostroznosciowych, przekazywane Komisji
przez panstwa czlonkowskie, objgte sa
zobowigzaniem do zachowania tajemnicy
zawodowej 1 moga by¢ wykorzystywane
wylacznie w celu stwierdzenia, czy dane
panstwo cztonkowskie wypehito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy. Wszelkie osoby, ktore pracuja
lub pracowaly dla Komisji, a takze
audytorzy i eksperci dziatajacy w imieniu
Komisji, podlegaja zobowigzaniu do
zachowania tajemnicy zawodowe;.
Wymienione osoby nie bedq podejmowaé
pracy w charakterze pracownika ani
konsultanta w sektorze, w ktorym
dokonywaly ocen, przez okres 18 miesiecy
od opuszczenia swojego stanowiska.

2. Zadne poufne informacje nie moga
zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek osobie lub
organowi, chyba ze w skréconej lub
zbiorczej formie uniemozliwiajacej
zidentyfikowanie poszczegdlnych
potencjalnych nabywcoéw lub
przedsigbiorstw ubezpieczeniowych,
ktorych dotyczy transakcja.

Poprawka 31
ARTYKUL 2 PUNKT 1 A (nowy)
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Artykut 1 litera (j) akapit 2 a (nowy) (dyrektywy 2002/83/WE)

la. W art. 1 lit. j) dodaje sig¢ trzeci akapit
w brzmieniu:

wDecydujgc, czy kryteria dotyczqce
znacznego pakietu akcji, o ktéorym mowa
w niniejszym artykule, oraz pakietow akcji
innych wielkosci, okreslonych w art. 15-
15¢ sq spetnione, panstwa czlonkowskie
nie biorq pod uwage praw glosu ani akcji,
ktore:

(i) do poziomu 20% praw glosu lub
kapitatu zakladu ubezpieczen zostaly
nabyte lub sq posiadane w
okolicznosciach okreslonych w art. 9 ust.
4, 5i 6 dyrektywy 2004/109/WE (w tym
celu ignoruje si¢ odniesienia do progu 5%
znajdujgce sie w art. 9 ust. 5-6 dyrektywy
2004/109/WE);

(ii) ktore sq posiadane na warunkach
tymczasowych w wyniku gwarancji emisji
lub oferty papierow wartosciowych,
zaktadajqc, 7e prawa glosu nie sq
wykonywane ani uZywane w inny sposob
w celu ingerencji w zarzqdzanie przez
emitenta oraz Ze prawa glosu lub akcje
zostang zbyte w ciggu roku od daty
nabycia.”

Poprawka 32
ARTYKUL 2 PUNKT 1 B (nowy)
Artykut 1 litera (j) akapit 2 b (nowy) (dyrektywy 2002/83/WE)

1b. W art. 1 lit. j) dodaje si¢ czwarty
akapit w brzmieniu:

wPonadto w celu okreslenia znacznego
pakietu akcji oraz pakietow akcji innych
wielkosci, okreslonych w niniejszym
artykule i w art. 15-15¢, od
przedsiebiorstwa dominujgcego nie
wymaga si¢ sumowania jego pakietow
akcji stosownie do art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE z pakietami akcji
zarzqgdzanymi przez przedsiebiorstwo
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zalezne w sytuacji, gdy przedsiebiorstwo
zaleine:

(i) jest spotkq zarzqdzajgcq, zgodnie 7 art.
1la ust. 2 dyrektywy 85/611/EWG, ktora:
— zarzqdza pakietami akcji na warunkach
okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG;
— jest firmq inwestycyjng posiadajgcq
pozwolenie na zarzgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 punktem 4 sekcji A zalgcznika 1
do dyrektywy 2004/39/WE, ktora zarzgdza
pakietami akcji w imieniu poszczegolnych
klientow na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG;

— jest przedsiebiorstwem, ktorego siedziba
jest zarejestrowana w panstwie trzecim i
ktore wymagaloby pozwolenia zgodnie 7
art. 5 ust. 1 dyrektywy 85/611/EWG lub ze
wzgledu na zarzqgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 zalgcznikiem I, sekcja A, punkt
4 dyrektywy 2004/39/WE, gdyby jego
siedziba — a w przypadku firmy
inwestycyjnej glowna siedziba —
znajdowala sie na terenie Wspolnoty i
ktore zarzqdza pakietami akcji
indywidualnych klientow na warunkach
odpowiadajgcych tym, ktore przewiduje
dyrektywa 85/611/EWG; oraz

(i) wykonuje swoje prawa glosu
niezaleznie od przedsigbiorstwa
dominujgcego.

Od przedsiebiorstwa dominujgcego
wymaga si¢ jednak sumowania pakietow
akcji 7 pakietami zarzqdzanymi przez
przedsiebiorstwo zaleZne, jezeli
przedsigbiorstwo dominujgce lub inne
przedsiebiorstwo kontrolowane przez
przedsiebiorstwo dominujgce
zainwestowato w pakiety akcji zarzqdzane
przez takq spotke zarzqdzajqgcq lub firme
inwestycyjnq bqd? tez przedsiebiorstwo 7
panstwa trzeciego, a to ostatnie nie moze
swobodnie wykonywad praw glosu
wynikajqcych 7 takich pakietow akcji i
moZe wykonywac takie prawa glosu
jedynie zgodnie 7 bezposrednimi lub
posrednimi instrukcjami od
przedsiebiorstwa dominujgcego lub
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innego przedsiebiorstwa kontrolowanego
przez prredsigbiorstwo dominujgce.”

Poprawka 33
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 1 akapit 2 (dyrektywy 2002/83/WE)

Wiasciwe organy maja maksymalnie
trzydziesci dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dalej:
,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywcg.

Wiasciwe organy maja maksymalnie
czterdziesci siedem dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dale;j:
,,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Uzasadnienie

Wtasciwe organy muszg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokonac¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajg takiemu samemu

harmonogramowi.

Poprawka 34
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 2 akapit 1 (dyrektywy 2002/83/WE)

2. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w art. 15b ust. 1, w
ciaggu pieciu dni roboczych od dnia
potwierdzenia odbioru, o ktorym mowa w
ust. 1 akapit pierwszy.

2. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w niniejszym
artykule, o ile sq one bezposrednio
zwiqzane 7 kryteriami okreslonymi w art.
15b ust. 1, w ciagu dziesi¢ciu dni
roboczych od dnia potwierdzenia odbioru,
o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy.

Poprawka 35
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15a ustep 2 akapit 3 (dyrektywy 2002/83/WE)

Zadane informacje przekazuje si¢
wlasciwym organom w ciggu dziesieciu
dni roboczych. Bieg okresu oceny zostaje
wstrzymany na czas od dnia przekazania
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Zadane informacje przekazuje sig
wlasciwym organom. Bieg okresu oceny
zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez
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prosby o informacje przez wtasciwy organ
do dnia otrzymania odpowiedzi od
potencjalnego nabywcy. Czas wstrzymania
nie moze przekroczy¢ dziesigciu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby o
informacje przekazywane przez wlasciwy
organ nie moga powodowac wstrzymania
biegu okresu oceny.

wlasciwy organ do dnia otrzymania
odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢
dziesigciu dni roboczych. Jakiekolwiek
kolejne prosby o informacje przekazywane
przez wlasciwy organ majq na celu tylko i
wylgcznie uzupelnienie i doprecyzowanie
informacji znajdujgcych sie juz w ich
posiadaniu i nie moga powodowac
wstrzymania biegu okresu oceny.

Poprawka 36
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15a ustep 3 (dyrektywy 2002/83/WE)

3. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, informuje o tym
potencjalnego nabywce na piSmie w ciggu
dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu wymienionego w art. 15a ust. 1
akapit drugi, podajac powody takiej
decyz;i.

3. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji lub te7 zezwolié nan,
informuje o tym potencjalnego nabywce¢ na
pismie w ciggu dwodch dni roboczych, ale
przed uptywem okresu wymienionego w
art. 15 a ust. 1 akapit drugi, podajac
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji i
upubliczniajgc je.

Poprawka 37
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 5 (dyrektywy 2002/83/WE)

5. Wlasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie pigédziesigciu dni
roboczych, jesli kontrole regulacyjng nad
potencjalnym nabywcq sprawuje organ
spoza Wspdlnoty a potencjalny nabywca
ma siedzib¢ w kraju trzecim, w ktorym
istniejg przeszkody prawne utrudniajqce
przekazanie niezbednych informacji.

5. Wlasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie siedemdziesi¢ciu
siedmiu dni roboczych, jesli potencjalny
nabywca ma siedzib¢ poza Wspélnotq lub
jesli sprawuje nad nim kontrole
regulacyjng organ spoza Wspolnoty.

Uzasadnienie

Wiasciwe organy muszq dysponowac odpowiednim czasem, aby dokona¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorqc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu
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harmonogramowi. Ponadlto jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe w panstwie trzecim,
niezaleznie od tego czy jest on podmiotem regulowanym, nieregulowanym, czy osobq fizyczng,
nalezy przewidzie¢ wigcej czasu na przeprowadzenie nalezytej oceny.

Poprawka 38
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 a ustep 6 (dyrektywy 2002/83/WE)

6. Wiasciwy organ moze ustali¢ 6. Wlasciwy organ moze ustali¢

maksymalny termin na sfinalizowanie maksymalny termin wynoszgcy co najmniej

planowanego nabycia lub zwigkszenia 90 dni na sfinalizowanie planowanego

pakietu akcji. nabycia lub zwiekszenia pakietu akcji i
przedtuzyé ten okres w odpowiednich
przypadkach.

Uzasadnienie

Powinna istnie¢ mozliwos¢ przedtuzenia maksymalnego terminu planowanej transakcji
nabycia, poniewaz doktadne okreslenie ram czasowych zawarcia transakcji moze by¢ trudne.
Ustalenie kwestii zwigzanych z zawarciem transakcji moze zaleze¢ od elementow
podlegajgcych zasadom rynkowym i roznym zmiennym. Wprowadzenie dolnego progu 90 dni
w odniesieniu do maksymalnego terminu zawarcia transakcji pozwoli zapobiec celowemu
ustalaniu zbyt krotkiego terminu.

Poprawka 39
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15a ustep 6 a (nowy) (dyrektywy 2002/83/WE)

6a. Potencjalny nabywca bedgcy spotkg
zarzgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjng majgcq prawo do
zarzqdzania portfelem zgodnie 7 punktem
4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE i ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zdecydowac o zloieniu
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
zanim podjgl decyzje wymieniong w tym
samym ustgpie w celu uzyskania
wczesniejszej zgody na nabycie lub
zwigkszenie pakietu akcji ponad prog
10%. Wiasciwe wladze mogq w razie
potrzeby ograniczyé ogolng ilosé
kwalifikowanych udzialow w wyniku
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.
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Poprawka 40
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15a ustep 6 b (nowy) (dyrektywy 2002/83/WE)

6b. Potencjalny nabywca bedgcy spotkg
zarzqgdzajgcq 7godnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjnqg majqcq prawo do
swiadczenia ustug w zakresie zarzqdzania
portfelem inwestycyjnym zgodnie 7
punktem 4 sekcji A zatgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zloiy¢ powiadomienie,
o ktorym mowa w ust. 1, po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, jeZeli spelnione sq
nastepujgce warunki:

(i) potencjalny nabywca sktada
powiadomienie wymagane zgodnie 7 ust. 1
w ciggu pigciu dni roboczych po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji; oraz

(ii) prawa glosu wynikajgce 7 pakietu, w
zakresie, w jakim przekracza on prog
10%, nie sq wykonywane do czasu
podjecia przez wlasciwy organ decyzji w
sprawie wniosku.

Jezeli wlasciwe wladze sprzeciwiq sig
nastepnie transakcji nabycia lub
powigkszenia pakietu, mogq zaigdaé od
potencjalnego nabywcy zmniejszenia
posiadanego przez niego pakietu akcji
ponizej odpowiedniego progu i do czasu
wykonania przez niego tej czynnosci dbajg
o to, aby odpowiadajgce pakietowi prawa
do glosowania zostaly zawieszone, oddane
glosy — uniewaznione lub tez aby istniala
moZliwosé ich uniewaznienia.

Poprawka 41
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ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15a ustep 6 ¢ (nowy) (dyrektywy 2002/83/WE)

6¢c. Panstwa czlonkowskie nie mogqg
ustanowic bardziej restrykcyjnych
wymogow w odniesieniu do
powiadomienia wlasciwych organow i
zatwierdzenia przez nie bezposredniego
lub posredniego nabycia praw glosu lub
kapitatu, ni; wymogi okreslone w
niniejszej dyrektywie.

Poprawka 42
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15b ustep 1 litera (a) (dyrektywy 2002/83/WE)

a) reputacja potencjalnego nabywcy;

a) reputacja potencjalnego nabywcy; ocena
nabywcy, ktory podlega regulacji we
Wspolnocie, jest uproszczona w
odniesieniu do tego kryterium;

Poprawka 43
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 1 litera (d) (dyrektywy 2002/83/WE)

d) czy po zrealizowaniu planowanego
nabycia przedsigbiorstwo asekuracyjne
bedzie w stanie wywigzaé sie, jak rowniez
wywigzywaé w przysztosci, ze swoich
zobowiqzan wynikajgcych 7 niniejszej
dyrektywy i wszelkich zasad sektorowych w
rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady*;

d) czy przedsiebiorstwo asekuracyjne bedzie
w stanie spefnié, jak rowniez spetniaé w
przysztosci, wymogi oceny ostroinosciowej
wynikajgce z niniejszej dyrektywy, a w
odpowiednich przypadkach rownie?
innych dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy
2002/87/WE, a takze w odpowiednich
przypadkach, czy struktura grupy, ktorej
bedzie czescig, umozliwia sprawowanie
skutecznego nadzoru, skuteczng wymiane
informacji pomiedzy wlasciwymi organami
oraz okreslenie wlasciwych organow
odpowiedzialnych za nadzor
skonsolidowany lub dodatkowy;

Uzasadnienie

Nalezy zagwarantowad, ze potencjalny nabywca bedzie w stanie spetnic¢ wszystkie kryteria
oceny ostroznosciowej. Ponadto w przypadku przedsigbiorstw o skomplikowanej strukturze
kluczowe znaczenie ma przejrzystos¢ podmiotu, ktory ma powsta¢ w wyniku transakcji, oraz
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sprawowanie nad nim skutecznego nadzoru.

Poprawka 44
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 2 (dyrektywy 2002/83/WE)
2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw 2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia jedynie jesli wobec planowanego nabycia jedynie
ustali, Ze kryteria okreslone w ust. 1 nie wowczas, gdy na podstawie kryteriow
zostaly spetnione, lub Ze informacje okreslonych w ust. 1 istniejg ku temu
dostarczone przez potencjalnego nabywce uzasadnione powody lub gdy informacje
sa nickompletne. dostarczone przez potencjalnego nabywce

sg niekompletne. Wiasciwy organ
powiadamia potencjalnego nabywce co
najmniej 10 dni przed uplywem terminu
wydania oceny, jezeli uzna, Ze otriymane
informacje sq niekompletne, o tym, jakie
dalsze rozsqdne i proporcjonalne
informacje sq wymagane w celu
uzupeltnienia oceny. JeZeli do tej daty
potencjalny nabywca nie otrzyma prosby o
udzielenie dodatkowych informacji,
udzielone informacje uwaza sie za
kompletne.

Uzasadnienie

Istotne jest podkreslenie spoczywajgcego na potencjalnym nabywcy obowigzku dostarczenia
organowi nadzoru witasciwemu dla podmiotu docelowego wszelkich niezbednych informacji
oraz podkreslenie obowigzku organu nadzoru, by dokonac oceny potencjalnego nabywcy
zgodnie z kryteriami okreslonymi w niniejszym wniosku. Ponadto ogolny wymog
przedstawienia uzasadnienia negatywnej decyzji wraz z prawem do odwoltania si¢ pozwolg
zapobiec arbitralnym decyzjom. Organ nadzoru wlasciwy dla podmiotu docelowego,
powinien przedstawi¢ odpowiednie uzasadnienie, pozwalajgce na zrozumienie motywow
kazdej negatywnej decyzji.

Poprawka 45
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 4 akapit 2 (dyrektywy 2002/83/WE)

Zakres wymaganych informacji musi byé Zakres wymaganych informacji jest
proporcjonalny i dostosowany do proporcjonalny i dostosowany do
charakteru planowanego nabycia lub charakteru potencjalnego nabywcy i

planowanego nabycia lub zwigkszenia
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zwigkszenia pakietu akcji. pakietu akcji.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dziatania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
poziom list byl wyrownany oraz by byly one proporcjonalne i adekwatne nie tylko do
charakteru planowanego nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji, ale takze do charakteru
potencjalnego nabywcy.

Poprawka 46
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 4 akapit 3 (dyrektywy 2002/83/WE)
Panstwa cztonkowskie nie wymagaja Panstwa cztonkowskie wymagaja wszelkich
informacji, ktore nie sq istotne dla istotnych informacji, ktoére umozliwiq im
przeprowadzenia oceny ostrozno$ciowe;. przeprowadzenie swiadomej oceny
ostrozno$ciowej.
Uzasadnienie

Witasciwe organy powinny dysponowac wszelkimi informacjami potrzebnymi do podjecia
Swiadomej decyzji.

Poprawka 47
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 b ustep 4 akapit 3 a (nowy) (dyrektywy 2002/83/WE)

Komisja okresla najpoziniej do... *, czy
listy sporzqdzone przez panstwa
czlonkowskie sq porownywalne i w razie
potrzeby podejmuje niezbedne kroki w
celu ustalenia podejscia wspolnotowego.

* dwa lata po uplywie terminu na
wdroZenie niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dzialania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
zakres list byt wyrownany. Komisja powinna zatem upewnic sie w tej kwestii i podjgc
niezbedne kroki w przypadku stwierdzenia znaczqcych rozni miedzy listami.

Poprawka 48
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 c ustep 1 czg$¢ wprowadzajaca (dyrektywy 2002/83/WE)
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Oprocz stosowania art. 15 ust. 1iart. 15ai
15b, oraz o ile nie wskazano inaczej,
wlasciwe organy konsultujq si¢ ze soba
podczas dokonywania oceny nabycia
zgodnie z art. 15b ust. 1 w przypadku, gdy
potencjalny nabywca jest:

Wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzor
nad przedsiebiorstwem ubezpieczeniowym,
ktore ma by¢ przedmiotem transakcji
nabycia, oraz wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadzor nad
potencjalnym nabywcq dzialajq w Scislej
wspolpracy ze sobg podczas dokonywania
oceny nabycia zgodnie z art. 15b ust. 1 w
przypadku, gdy potencjalny nabywca jest:

Uzasadnienie

W swietle przepisow dyrektywy ubezpieczeniowej 1992/49/EWG nalezy wyraznie stwierdzi¢
potrzebe Scistej wspolpracy oraz sprawnej wymiany informacji pomiedzy wszystkimi
zaangazowanymi organami nadzoru. Nalezy rowniez sprecyzowac, ktory organ nadzoru

podejmuje decyzje.

Poprawka 49
ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 ¢ ustep 2 (dyrektywy 2002/83/WE)

Wtasciwe organy blisko wspolpracujg ze
sobgq. Dostarczajg sobie nawzajem
wszelkich informacji niezbednych lub
istotnych dla przeprowadzenia oceny. W
tym zakresie wlasciwe wtadze przekazuja
sobie na zadanie wszelkie wymagane
informacje a takze przekazujg istotne
informacje z wlasnej inicjatywy.

Wihasciwe organy niezwlocznie dostarczajg
sobie nawzajem wszelkich informacji
niezbednych lub istotnych dla oceny
transakcji nabycia. W tym zakresie
wlasciwe wladze przekazuja sobie na
zadanie wszelkie wymagane informacje a
takze przekazujg istotne informacje z
wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego
organu, ktory wydat zezwolenie zakladowi
ubezpieczen, ktorego akcje majq zostaé
nabyte i ktory jest przez ten organ
nadzorowany, zawiera wszelkie opinie lub
zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ
odpowiedzialny za nadzor nad
potencjalnym nabywcq.

Uzasadnienie

W swietle dyrektywy ubezpieczeniowej 2002/83/WE nalezy wyraznie stwierdzi¢ potrzebe
scistej wspotpracy oraz sprawnej wymiany informacji pomiedzy wszystkimi zaangazowanymi
organami nadzoru. Nalezy rowniez sprecyzowac, ktory organ nadzoru podejmuje decyzje.
Ostatnie zdanie ma na celu wzmocnienie wspolpracy miedzy organami nadzoru oraz

przejrzystosci.

Poprawka 50
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ARTYKUL 2 PUNKT 3
Artykut 15 d (dyrektywy 2002/83/WE)

1. Komisja moze zwrocic si¢ do
wlasciwych organdw o bezzwloczne
przekazanie jej kopii dokumentow, na
podstawie ktorych wlasciwe organy
przeprowadzily oceng w odniesieniu do
art. 15 ust. 1, art. 15a, 15b i 15¢, oraz o
podanie uzasadnienia przekazanego
potencjalnemu nabywcy.

2. Informacje przekazywane Komisji
objete sa zobowigzaniem do zachowania
tajemnicy zawodowej 1 moga by¢
wykorzystywane wylacznie w celu
stwierdzenia, czy dane panstwo
cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajgce z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktore pracujg lub
pracowaty dla Komisji, a takze audytorzy 1
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowe;.

3. Zadne poufne informacje otrgymane
przez Komisje na podstawie ust. I nie
moga zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek
osobie lub organowi, chyba ze w skrdconej
lub zbiorczej formie uniemozliwiajace;
zidentyfikowanie poszczego6lnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsigbiorstw ubezpieczeniowych,
ktorych dotyczy transakcja.

1. Informacje na temat ocen
ostroinosciowych, przekazywane Komisji
przez panstwa czlonkowskie, objete sa
zobowigzaniem do zachowania tajemnicy
zawodowej 1 mogg by¢ wykorzystywane
wylacznie w celu stwierdzenia, czy dane
panstwo cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktore pracujg lub
pracowaty dla Komisji, a takze audytorzy 1
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowej. Wymienione osoby
nie bedg podejmowacé pracy w charakterze
pracownika ani konsultanta w sektorze, w
ktorym dokonywaly ocen, przez okres 18
miesiecy od opuszczenia swojego
stanowiska.

2. Zadne poufne informacje nie moga
zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek osobie lub
organowi, chyba ze w skroconej lub
zbiorczej formie uniemozliwiajace;j
zidentyfikowanie poszczegdlnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsigbiorstw ubezpieczeniowych,
ktérych dotyczy transakcja.

Poprawka 51
ARTYKUL 3 PUNKT 2
Artykut 10 ustep 3 akapit 2 a (nowy) (dyrektywy 2004/39/WE)
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w niniejszym artykule, oraz pakietow akcji
innych wielkosci, okreslonych w art. 10a-
10b sq spetnione, panstwa cztonkowskie
nie biorq pod uwage praw glosu ani akcji,
ktore:

a) do poziomu 20% praw glosu lub
kapitatu firmy inwestycyjnej zostaly
nabyte lub sq posiadane w
okolicznosciach okreslonych w art. 9 ust.
4, 5i 6 dyrektywy 2004/109/WE (w tym
celu ignoruje si¢ odniesienia do progu 5%
znajdujgce sie w art. 9 ust. 5-6 dyrektywy
2004/109/WE);

b) ktore sq posiadane na warunkach
tymczasowych w wyniku gwarancji emisji
lub oferty papierow wartosciowych,
zaktadajqc, 7e prawa glosu nie sq
wykonywane ani uZywane w inny sposob
w celu ingerencji w zarzqdzanie przez
emitenta oraz e prawa glosu lub akcje
zostang zbyte w ciggu roku od daty
nabycia.

Poprawka 52
ARTYKUL 3 PUNKT 2
Artykut 10 ustep 3 akapit 2 b (nowy) (dyrektywy 2004/39/WE)

Ponadto w celu okreslenia znacznego
pakietu akcji oraz pakietow akcji innych
wielkosci, okreslonych w niniejszym
artykule i w art. 10a-10b, od
przedsiebiorstwa dominujgcego nie
wymaga si¢ sumowania jego pakietow
akcji stosownie do art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE z pakietami akcji
zarzgdzanymi przez przedsigbiorstwo
zaleine w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo
zaleine:

(i) jest spotkq zarzqdzajgcq, zgodnie 7 art.
la ust. 2 dyrektywy 85/611/EWG, ktora:
— zarzqdza pakietami akcji na warunkach
okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG;
— jest firmq inwestycyjnq posiadajgcq
pozwolenie na zarzgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 punktem 4 sekcji A zalgcznika 1
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do dyrektywy 2004/39/WE, ktora zarzqdza
pakietami akcji w imieniu poszczegolnych
klientow na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG; lub

— jest przedsigbiorstwem, ktorego siedziba
jest zarejestrowana w panstwie trzecim i
ktore wymagatoby pozwolenia zgodnie z
art. 5 ust. 1 dyrektywy 85/611/EWG lub ze
wzgledu na zarzqdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 zalgcznikiem I, sekcja A, punkt
4 dyrektywy 2004/39/WE, gdyby jego
siedziba — a w przypadku firmy
inwestycyjnej glowna siedziba —
znajdowala si¢ na terenie Wspolnoty i
ktore zarzqdza pakietami akcji
indywidualnych klientow na warunkach
odpowiadajgcych tym, ktore przewiduje
dyrektywa 85/611/EWG; oraz

(i) wykonuje swoje prawa glosu
niezaleznie od przedsigbiorstwa
dominujgcego.

0d przedsiebiorstwa dominujgcego
wymaga si¢ jednak sumowania pakietow
akcji 7 pakietami zarzqdzanymi przez
przedsiebiorstwo zaleine, jezeli
przedsiebiorstwo dominujgce lub inne
przedsiebiorstwo kontrolowane przez
przedsiebiorstwo dominujgce
zainwestowato w pakiety akcji zarzqdzane
przez takq spotke zarzgdzajqcq lub firme
inwestycyjnq bqd? tez przedsiebiorstwo z
panstwa trzeciego, a to ostatnie nie moze
swobodnie wykonywad praw glosu
wynikajqcych 7 takich pakietow akcji i
moZe wykonywad takie prawa glosu
jedynie zgodnie 7 bezposrednimi lub
posrednimi instrukcjami od
przedsiebiorstwa dominujgcego lub
innego przedsiebiorstwa kontrolowanego
przez przedsiebiorstwo dominujgce.

Poprawka 53
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10 a ustep 1 akapit 2 (dyrektywy 2004/39/WE)
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Wilasciwe organy maja maksymalnie
trzydziesci dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dale;j:
,»okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Wilasciwe organy maja maksymalnie
czterdziesci siedem dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dale;j:
,,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywcg.

Uzasadnienie

Wtasciwe organy muszq dysponowac odpowiednim czasem, aby dokona¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu

harmonogramowi.

Poprawka 54
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10 a ustep 2 akapit 1 (dyrektywy 2004/39/WE)

2. Wiasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w art. 10b ust. 1, w
ciagu pieciu dni roboczych od dnia
potwierdzenia odbioru, o ktorym mowa w
ust. 1 akapit pierwszy.

2. Wiasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktérej mowa w niniejszym
artykule, o ile sq one bezposrednio
zwiqzane 7 kryteriami okreslonymi w art.
10b ust. 1, w ciagu dziesigciu dni
roboczych od dnia potwierdzenia odbioru,
o ktéorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy.

Uzasadnienie

Drzigki ustaleniu diuzszego okresu na zwrocenie si¢ o dalsze informacje, wlasciwe organy
bedq mialy wiecej czasu na analize informacji koniecznych do przeprowadzenia nalezytej
oceny przed wstrzymaniem biegu okresu oceny. Takie rozwigzanie nie doprowadzi w praktyce
do wydtuzenia maksymalnego okresu oceny. Okres oceny pozostanie niezmieniony, poniewaz
bieg okresu moze zostac¢ wstrzymany tylko raz i jedynie na ograniczony okres wynoszqcy

dziesig¢ dni roboczych.

Poprawka 55
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10a ustep 2 akapit 3 (dyrektywy 2004/39/WE)

Zadane informacje przekazuje si¢
wlasciwym organom w ciggu dziesieciu
dni roboczych. Bieg okresu oceny zostaje
wstrzymany na czas od dnia przekazania
prosby o informacje przez wlasciwy organ
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Zadane informacje przekazuje sig
wlasciwym organom. Bieg okresu oceny
zostaje wstrzymany na czas od dnia
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do dnia otrzymania odpowiedzi od
potencjalnego nabywcy. Czas wstrzymania
nie moze przekroczy¢ dziesigciu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby o
informacje przekazywane przez wlasciwy
organ nie moga powodowaé wstrzymania
biegu okresu oceny.

odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢
dziesieciu dni roboczych. Jakiekolwiek
kolejne prosby o informacje przekazywane
przez wlasciwy organ majq na celu tylko i
wylgcznie uzupetnienie i doprecyzowanie
informacji znajdujgcych sie juz w ich
posiadaniu i nie moga powodowac
wstrzymania biegu okresu oceny.

Poprawka 56
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10a ustep 3 (dyrektywy 2004/39/WE)

3. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, informuje o tym
potencjalnego nabywce na piSmie w ciaggu
dwach dni roboczych, ale przed uptywem
okresu wymienionego w art. 10 a ust.1
akapit drugi, podajac powody takiej
decyzji.

3. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji lub tez zezwolié nan,
informuje o tym potencjalnego nabywce na
pismie w ciggu dwoch dni roboczych, ale
przed uptywem okresu wymienionego w
art. 10 a ust. 1 akapit drugi, podajac
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji i
upubliczniajgc je.

Poprawka 57
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10 a ustgp 5 (dyrektywy 2004/39/WE)

5. Wiasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie pigédziesieciu dni
roboczych, jesli kontrolg regulacyjng nad
potencjalnym nabywcq sprawuje organ
spoza Wspolnoty a potencjalny nabywca
ma siedzibe w kraju trzecim, w ktorym
istniejq przeszkody prawne utrudniajqce
przekazanie niezbednych informacji.

5. Wiasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie siedemdziesigciu
siedmiu dni roboczych, jesli potencjalny
nabywca ma siedzibe poza Wspdlnotg lub
jesli kontrolg regulacyjng nad nim
sprawuje organ spoza Wspolnoty.

Uzasadnienie

Wiasciwe organy muszqg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokonac analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i migdzysektorowe podlegajq takiemu samemu
harmonogramowi. Ponadlto jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe w panstwie trzecim,
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niezaleznie od tego czy jest on podmiotem regulowanym, nieregulowanym, czy osobq fizyczng,
nalezy przewidzieé wigcej czasu na przeprowadzenie nalezytej oceny.

Poprawka 58

ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10 a ustep 6 (dyrektywy 2004/39/WE)

6. Wlasciwy organ moze ustali¢
maksymalny termin na sfinalizowanie
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji.

6. Wiasciwy organ moze ustali¢
maksymalny termin wynoszgcy co najmniej
90 dni na sfinalizowanie planowanego
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji i
przedtuzyé ten okres w odpowiednich
przypadkach.

Uzasadnienie

Powinna istnie¢ mozliwos¢ przedtuzenia maksymalnego terminu planowanej transakcji
nabycia, poniewaz doktadne okreslenie ram czasowych zawarcia transakcji moze by¢ trudne.
Ustalenie kwestii zwigzanych z zawarciem transakcji moze zaleze¢ od elementow
podlegajgcych zasadom rynkowym i roznym zmiennym. Wprowadzenie dolnego progu 90 dni
w odniesieniu do maksymalnego terminu zawarcia transakcji pozwoli zapobiec celowemu

ustalaniu zbyt krotkiego terminu.

Poprawka 59

ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10a ustep 6 a (nowy) (dyrektywy 2004/39/WE)
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6a. Potencjalny nabywca bedgcy spotkq
zarzqgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjnqg majqgcq prawo do
zarzqdzania portfelem zgodnie 7 punktem
4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zdecydowacé o zloZeniu
powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
zanim podjgl decyzje wymieniong w tym
samym ustepie w celu uzyskania
wczesniejszej zgody na nabycie lub
zwigkszenie pakietu akcji ponad prog
10%. Wiasciwe wladze mogq w razie
potrzeby ograniczyé ogolng ilosé
kwalifikowanych udziatlow w wyniku
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.
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Poprawka 60
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10a ustep 6 b (nowy) (dyrektywy 2004/39/WE)

6b. Potencjalny nabywca bedgcy spotkq
zarzgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjnq majqcq prawo do
Swiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym zgodnie
punktem 4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze tloiyé powiadomienie,
o ktorym mowa w ust. 1, po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, jezeli spelnione sq
nastepujgce warunki:

(i) potencjalny nabywca sktada
powiadomienie wymagane zgodnie 7 ust. 1
w ciggu pieciu dni roboczych po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji; oraz

(ii) prawa glosu wynikajgce 7 pakietu, w
zakresie, w jakim przekracza on prog
10%, nie sq wykonywane do czasu
podjecia przez wlasciwy organ decyzji w
sprawie wniosku.

Jezeli wltasciwe wladze sprzeciwig si¢
nastepnie transakcji nabycia lub
powigkszenia pakietu, mogq zazqgdac od
potencjalnego nabywcy zmniejszenia
posiadanego przez niego pakietu akcji
ponizej odpowiedniego progu i do czasu
wykonania przez niego tej czynnosci dbajq
o to, aby odpowiadajgce pakietowi prawa
do glosowania zostaly zawieszone, oddane
glosy — uniewaznione lub te; aby istniala
moZliwosé¢ ich uniewaznienia.

Poprawka 61
ARTYKUL 3 PUNKT 3
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Artykut 10a ustep 6 ¢ (nowy) (dyrektywy 2004/39/WE)

6c. Panstwa czlonkowskie nie mogq
ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych
wymogow w odniesieniu do
powiadomienia wlasciwych organow i
zatwierdzenia przez nie bezposredniego
lub posredniego nabycia praw gltosu lub
kapitatu, niz wymogi okreslone w
niniejszej dyrektywie.

Poprawka 62
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10b ustep 1 litera a (dyrektywy 2004/39/WE)

a) reputacja potencjalnego nabywcy; a) reputacja potencjalnego nabywcy; ocena
nabywcy, ktory podlega regulacji we
Wspélnocie, jest uproszczona w
odniesieniu do tego kryterium;

Poprawka 63
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10b ustep 1 litera (d) (dyrektywy 2004/39/WE)

d) czy po zrealizowaniu planowanego d) czy przedsigbiorstwo inwestycyjne bedzie
nabycia przedsigbiorstwo inwestycyjne w stanie spefnié, jak rowniez spetniaé w
bedzie w stanie wywigzaé sig, jak rowniez przysztosci, wymogi oceny ostroinosciowej
wywigzywaé w przysztosci, ze swoich wynikajgce z niniejszej dyrektywy, a w
zobowigzan wynikajgcych 7 niniejszej odpowiednich przypadkach rownie?
dyrektywy i wszelkich zasad sektorowych w innych dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy
rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy 2002/87/WE, a takze w odpowiednich
2002/87/WE; przypadkach, czy struktura grupy, ktorej

bedzie czescig, umozliwia sprawowanie
skutecznego nadzoru, skuteczng wymiane
informacji oraz okreslenie wlasciwych
organow odpowiedzialnych za nadzor;

Uzasadnienie

Nalezy zagwarantowad, ze potencjalny nabywca bedzie w stanie spetnic¢ wszystkie kryteria
oceny ostroznosciowej. Ponadto w przypadku przedsigbiorstw o skomplikowanej strukturze
kluczowe znaczenie ma przejrzystos¢ podmiotu, ktory ma powsta¢ w wyniku transakcji, oraz
sprawowanie nad nim skutecznego nadzoru.

Poprawka 64
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ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10b ustep 2 (dyrektywy 2004/39/WE)

2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw 2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia jedynie jesli wobec planowanego nabycia jedynie
ustali, Ze kryteria okreslone w ust. 1 nie wowczas, gdy na podstawie kryteriow
zostaly spelnione, lub Ze informacje okreslonych w ust. 1 istniejg ku temu
dostarczone przez potencjalnego nabywce uzasadnione powody lub gdy informacje
sa nickompletne. dostarczone przez potencjalnego nabywce

sg niekompletne. Wiasciwy organ
powiadamia potencjalnego nabywce co
najmniej 10 dni przed uplywem terminu
wydania oceny, jezeli uzna, Ze otriymane
informacje sq niekompletne, o tym, jakie
dalsze rozsqdne i proporcjonalne
informacje sq wymagane w celu
uzupeltnienia oceny. JeZeli do tej daty
potencjalny nabywca nie otrzyma prosby o
udzielenie dodatkowych informacji,
udzielone informacje uwaza sie za
kompletne.

Uzasadnienie

Istotne jest podkreslenie spoczywajqcego na potencjalnym nabywcy obowigzku dostarczenia
organowi nadzoru witasciwemu dla podmiotu docelowego wszelkich niezbednych informacji
oraz podkreslenie obowigzku organu nadzoru, by dokonac oceny potencjalnego nabywcy
zgodnie z kryteriami okreslonymi w niniejszym wniosku. Ponadto ogolny wymog
przedstawienia uzasadnienia negatywnej decyzji wraz z prawem do odwoltania si¢ pozwolg
zapobiec arbitralnym decyzjom. Organ nadzoru wlasciwy dla podmiotu docelowego,
powinien przedstawi¢ odpowiednie uzasadnienie, pozwalajqce na zrozumienie motywow
kazdej negatywnej decyzji.

Poprawka 65
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10b ustep 4 akapit 2 (dyrektywy 2004/39/WE)

Zakres wymaganych informacji musi by¢ Zakres wymaganych informacji jest
proporcjonalny i1 dostosowany do proporcjonalny i dostosowany do
charakteru planowanego nabycia lub charakteru potencjalnego nabywcy i
zwigkszenia pakietu akcji. planowanego nabycia lub zwickszenia
pakietu akcji.
Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu

PE 380.776v03-00 40/73 RR\651359PL.doc



zagwarantowania rownych mozliwosci dzialania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
poziom list byt wyrownany oraz by byly one proporcjonalne i adekwatne nie tylko do
charakteru planowanego nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji, ale takze do charakteru
potencjalnego nabywcy.

Poprawka 66
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10b ustep 4 akapit 3 (dyrektywy 2004/39/WE)

Panstwa cztonkowskie nie wymagaja Panstwa cztonkowskie wymagaja wszelkich
informacji, ktore nie sq istotne dla istotnych informacji, ktére umozliwiq im
przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;. przeprowadzenie Swiadomej oceny
ostroznosciowej.
Uzasadnienie

Wtasciwe organy powinny dysponowac wszelkimi informacjami potrzebnymi do podjecia
swiadomej decyzji.

Poprawka 67
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10b ustep 4 akapit 3 a (nowy) (dyrektywy 2004/39/WE)

Komisja okresla najpoziniej do... *, czy
listy sporzqdzone przez panstwa
czlonkowskie sq porownywalne i w razie
potrzeby podejmuje niezbedne kroki w
celu ustalenia podejscia wspolnotowego.

* dwa lata po uplywie terminu na
wdroZenie niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzgdzajq listy zgodnie z zasadq pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dzialania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
zakres list byt wyrownany. Komisja powinna zatem upewnic sie w tej kwestii i podjgc
niezbedne kroki w przypadku stwierdzenia znaczqcych rozni miedzy listami.

Poprawka 68
ARTYKUL 3 PUNKT 3
Artykut 10c (dyrektywy 2004/39/WE)

1. Komisja moze zwrocic si¢ do
wlasciwych organow o bezzwloczne
przekazanie jej kopii dokumentow, na
podstawie ktorych wlasciwe organy
przeprowadzily oceng ostroinosciowg w
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odniesieniu do art. 10 ust. 3, art. 10 ust. 4
oraz art. 10b, oraz o podanie uzasadnienia
przekazanego potencjalnemu nabywcy.

2. Informacje przekazywane Komisji
objete sa zobowigzaniem do zachowania
tajemnicy zawodowej 1 mogg by¢
wykorzystywane wytacznie w celu
stwierdzenia, czy dane panstwo
cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktére pracujg lub
pracowaly dla Komisji, a takze audytorzy i
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowe;j.

3. Zadne poufne informacje otrgymane
przez Komisje na podstawie ust. 1 nie
moga zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek
osobie lub organowi, chyba ze w skroconej
lub zbiorczej formie uniemozliwiajace;j
zidentyfikowanie poszczegdlnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsiebiorstw inwestycyjnych, ktorych
dotyczy transakcja.

1. Informacje na temat ocen
ostroZnosciowych, przekazywane Komisji
przez panstwa czlonkowskie, objete sa
zobowigzaniem do zachowania tajemnicy
zawodowej 1 moga by¢ wykorzystywane
wylacznie w celu stwierdzenia, czy dane
panstwo cztonkowskie wypehito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktére pracujg lub
pracowaly dla Komisji, a takze audytorzy i
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowej. Wymienione osoby
nie bedq podejmowac pracy w charakterze
pracownika ani konsultanta w sektorze, w
ktorym dokonywaly ocen, przez okres 18
miesigcy od opuszczenia swojego
stanowiska.

2. Zadne poufne informacje nie moga
zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek osobie lub
organowi, chyba ze w skroconej lub
zbiorczej formie uniemozliwiajacej
zidentyfikowanie poszczego6lnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsigbiorstw inwestycyjnych, ktorych
dotyczy transakcja.

Poprawka 69
ARTYKUL 4 PUNKT 1 A (nowy)
Artykut 2 ustep 2 akapit 3 a (nowy) (dyrektywy 2005/68/WE)

PE 380.776v03-00

la. W art. 2 ust. 2 dodaje si¢ czwarty
akapit w brzmieniu:

wDecydujgc, czy kryteria dotyczqce
znacznego pakietu akcji, o ktorym mowa
w niniejszym artykule, oraz pakietow akcji
innych wielkosci, okreslonych w art. 19-
20 sq spetnione, panstwa czlonkowskie nie
biorg pod uwage praw glosu ani akcji,
ktore:
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—do poziomu 20% praw glosu lub
kapitatu zakladu reasekuracji zostaly
nabyte lub sq posiadane w
okolicznosciach okreslonych w art. 9 ust.
4, 5i 6 dyrektywy 2004/109/WE (w tym
celu ignoruje si¢ odniesienia do progu 5%
znajdujgce sie w art. 9 ust. 5-6 dyrektywy
2004/109/WE); lub

— ktore sq posiadane na warunkach
tymczasowych w wyniku gwarancji emisji
lub oferty papierow wartosciowych,
zakladajqc, ze prawa glosu nie sq
wykonywane ani uiywane w inny sposob
w celu ingerencji w zarzqgdzanie przez
emitenta oraz e prawa glosu lub akcje
zostang zbyte w ciggu roku od daty
nabycia.”

Poprawka 70
ARTYKUL 4 PUNKT 1 B (nowy)
Artykut 2 ustep 2 akapit 3 b (nowy) (dyrektywy 2005/68/WE)

1b. W art. 2 ust. 2 dodaje si¢ pigty akapit
w brzmieniu:

wPonadto w celu okreslenia znacznego
pakietu akcji oraz pakietow akcji innych
wielkosci, okreslonych w niniejszym
artykule i w art. 19-20, od
przedsiebiorstwa dominujgcego nie
wymaga si¢ sumowania jego pakietow
akcji stosownie do art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE z pakietami akcji
zarzqdzanymi przez przedsiebiorstwo
zalezne w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo
zaleine:

(i) jest spotkq zarzqdzajqcq, zgodnie 7 art.
1a ust. 2 dyrektywy 85/611/EWG, ktora:
— zarzqdza pakietami akcji na warunkach
okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG;
— jest firmq inwestycyjnq posiadajgcq
pozwolenie na zarzgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 punktem 4 sekcji A zalgcznika 1
do dyrektywy 2004/39/WE, ktora zarzqdza
pakietami akcji w imieniu poszczegolnych
klientow na warunkach odpowiadajgcych
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tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG; lub

— jest przedsiebiorstwem, ktorego siedziba
jest zarejestrowana w panstwie trzecim i
ktore wymagaloby pozwolenia zgodnie 7
art. 5 ust. 1 dyrektywy 85/611/EWG lub ze
wzgledu na zarzgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 zalgcznikiem I, sekcja A, punkt
4 dyrektywy 2004/39/WE, gdyby jego
siedziba — a w przypadku firmy
inwestycyjnej glowna siedziba —
znajdowala sie na terenie Wspolnoty i
ktore zarzqdza pakietami akcji
indywidualnych klientéow na warunkach
odpowiadajgcych tym, ktore przewiduje
dyrektywa 85/611/EWG; oraz

(ii) wykonuje swoje prawa glosu
niezaleznie od przedsigbiorstwa
dominujgcego.

Od przedsiebiorstwa dominujgcego
wymaga si¢ jednak sumowania pakietow
akcji 7 pakietami zarzgdzanymi przez
przedsiebiorstwo zaleZne, jezeli
przedsiebiorstwo dominujgce lub inne
przedsiebiorstwo kontrolowane przez
przedsiebiorstwo dominujgce
zainwestowato w pakiety akcji zarzqdzane
przeg takq spotke zarzqdzajgcq lub firme
inwestycyjnq bqd? tez przedsiebiorstwo 7
panstwa trzeciego, a to ostatnie nie moze
swobodnie wykonywac praw glosu
wynikajgcych z takich pakietow akcji i
moZe wykonywac takie prawa glosu
Jjedynie zgodnie 7 bezposrednimi lub
posrednimi instrukcjami od
przedsiebiorstwa dominujgcego lub
innego przedsi¢biorstwa kontrolowanego
przez przedsiebiorstwo dominujgce.”

Poprawka 71
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 2 akapit 2 (dyrektywy 2005/68/WE)

Wiasciwe organy maja maksymalnie
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trzydziesci dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dalej:
,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

czterdziesci siedem dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dalej:
,,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Uzasadnienie

Wtasciwe organy muszg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokonac¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorqc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu

harmonogramowi.

Poprawka 72
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 3 akapit 1 (dyrektywy 2005/68/WE)

3. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w art. 19a ust. 1, w
ciaggu pieciu dni roboczych od dnia
potwierdzenia odbioru, o ktorym mowa w
ust. 2 akapit pierwszy.

3. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwroci¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w niniejszym
artykule, o ile sq one bezposrednio
zwiqzane 7 kryteriami okreslonymi w art.
19a ust. 1, w ciagu dziesi¢ciu dni
roboczych od dnia potwierdzenia odbioru,
o ktorym mowa w ust. 2 akapit pierwszy.

Uzasadnienie

Drzieki ustaleniu diuzszego okresu na zwrocenie si¢ o dalsze informacje, wtasciwe organy
bedq mialy wiecej czasu na analize informacji koniecznych do przeprowadzenia nalezytej
oceny przed wstrzymaniem biegu okresu oceny. W praktyce nie doprowadzi to do wydtuzenia
maksymalnego okresu oceny, innymi stowy pozostanie on niezmieniony, poniewaz okres oceny
moze zostac¢ wstrzymany tylko raz i jedynie na okres dziesie¢ dni roboczych.

Poprawka 73
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 3 akapit 3 (dyrektywy 2005/68/WE)

Zadane informacje przekazuje sie
wlasciwym organom w ciggu dziesieciu
dni roboczych. Bieg okresu oceny zostaje
wstrzymany na czas od dnia przekazania
prosby o informacje przez wlasciwy organ
do dnia otrzymania odpowiedzi od
potencjalnego nabywcy. Czas wstrzymania
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Zadane informacje przekazuje sig
wlasciwym organom. Bieg okresu oceny
zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez
wlasciwy organ do dnia otrzymania
odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢
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nie moze przekroczy¢ dziesigciu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby o
informacje przekazywane przez wlasciwy
organ nie moga powodowaé wstrzymania
biegu okresu oceny.

dziesieciu dni roboczych. Jakiekolwiek
kolejne prosby o informacje przekazywane
przez wlasciwy organ majq na celu tylko i
wylgcznie uzupetnienie i doprecyzowanie
informacji znajdujgcych sie juz w ich
posiadaniu i nie moga powodowac
wstrzymania biegu okresu oceny.

Poprawka 74
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 4 (dyrektywy 2005/68/WE)

4. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, informuje o tym
potencjalnego nabywce na piSmie w ciggu
dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu wymienionego w art. 19 ust. 2
akapit drugi, podajac powody takiej
decyzji.

4. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji lub tez zezwolié nan,
informuje o tym potencjalnego nabywce na
pismie w ciggu dwoch dni roboczych, ale
przed uptywem okresu wymienionego w
art. 19 ust. 2 akapit drugi, podajac
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji i
upubliczniajgc je.

Poprawka 75
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 6 (dyrektywy 2005/68/WE)

6. Wlasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie pigédziesieciu dni
roboczych, jesli kontrolg regulacyjng nad
potencjalnym nabywcq sprawuje organ
spoza Wspolnoty a potencjalny nabywca
ma siedzibe w kraju trzecim, w ktorym
istniejq przeszkody prawne utrudniajqce
przekazanie niezbednych informacji.

6. Wlasciwy organ moze przedtuzy¢ okres
oceny do maksymalnie siedemdziesigciu
siedmiu dni roboczych, jesli potencjalny
nabywca ma siedzibe poza Wspélnotq lub
jesli kontrolg regulacyjng nad nim
sprawuje organ spoza Wspolnoty.

Uzasadnienie

Witasciwe organy muszg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokonac analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i migdzysektorowe podlegajq takiemu samemu
harmonogramowi. Ponadlto jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe w panstwie trzecim,
niezaleznie od tego czy jest on podmiotem regulowanym, nieregulowanym, czy osobq fizyczng,
nalezy przewidzie¢ wigcej czasu na przeprowadzenie nalezytej oceny.
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7. Wlasciwy organ moze ustali¢
maksymalny termin na sfinalizowanie
planowanego nabycia lub zwigkszenia

pakietu akcji.

Poprawka 76
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 7 (dyrektywy 2005/68/WE)

7. Wlasciwy organ moze ustali¢
maksymalny termin wynoszgcy co najmniej
90 dni na sfinalizowanie planowanego

nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji i
przedtuzyd ten okres w odpowiednich

przypadkach.

Uzasadnienie

Powinna istnie¢ mozliwos¢ przedtuzenia maksymalnego terminu planowanej transakcji
nabycia, poniewaz doktadne okreslenie ram czasowych zawarcia transakcji moze by¢ trudne.
Ustalenie kwestii zwigzanych z zawarciem transakcji moze zaleze¢ od elementow
podlegajgcych zasadom rynkowym i roznym zmiennym. Wprowadzenie dolnego progu 90 dni
w odniesieniu do maksymalnego terminu zawarcia transakcji pozwoli zapobiec celowemu
ustalaniu zbyt krotkiego terminu.
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Poprawka 77
ARTYKUL 4 PUNKT 2

Artykut 19 ustep 7 a (nowy) (dyrektywy 2005/68/WE)

7a. Potencjalny nabywca bedgcy spotkq
zarzqdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjnqg majqgcq prawo do
zarzqdzania portfelem zgodnie 7 punktem
4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zdecydowacé o zloZeniu
powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
zanim podjgl decyzje wymieniong w tym
samym ustegpie w celu ugyskania
wczesniejszej zgody na nabycie lub
zwigekszenie pakietu akcji ponad prog
10%. Wiasciwe wladze mogq w razie
potrzeby ograniczy¢ ogolng ilosé¢
kwalifikowanych udziatlow w wyniku
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.

Poprawka 78
ARTYKUL 4 PUNKT 2
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Artykut 19 ustep 7 b (nowy) (dyrektywy 2005/68/WE)

7b. Potencjalny nabywca bedgcy spotkq
zarzgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjnq majqcq prawo do
Swiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym zgodnie
punktem 4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze tloiyé powiadomienie,
o ktorym mowa w ust. 1, po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, jeieli spelnione sq
nastepujgce warunki:

(i) potencjalny nabywca sktada
powiadomienie wymagane zgodnie 7 ust. 1
w ciggu pieciu dni roboczych po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji; oraz

(ii) prawa glosu wynikajgce 7 pakietu, w
zakresie, w jakim przekracza on prog
10%, nie sq wykonywane do czasu
podjecia przez wlasciwy organ decyzji w
sprawie wniosku.

Jezeli wltasciwe wladze sprzeciwig sie
nastepnie transakcji nabycia lub
powigkszenia pakietu, mogq zazqgdac od
potencjalnego nabywcy zmniejszenia
posiadanego przez niego pakietu akcji
ponizej odpowiedniego progu i do czasu
wykonania przez niego tej czynnosci dbajq
o to, aby odpowiadajgce pakietowi prawa
do glosowania zostaly zawieszone, oddane
glosy — uniewazinione lub te? aby istniata
moZliwos¢ ich uniewaznienia.

Poprawka 79
ARTYKUL 4 PUNKT 2
Artykut 19 ustep 7 ¢ (nowy) (dyrektywy 2005/68/WE)

7c. Panstwa cztonkowskie nie mogq
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ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych
wymogow w odniesieniu do
powiadomienia wlasciwych organow i
zatwierdzenia przez nie bezposredniego
lub posredniego nabycia praw gtosu lub
kapitatu, niz wymogi okreslone w
niniejszej dyrektywie.

Poprawka 80
ARTYKUL 4 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 1 litera (a) (dyrektywy 2005/68/WE)

a) reputacja potencjalnego nabywcy

a) reputacja potencjalnego nabywcy; ocena
nabywcy, ktory podlega regulacji we
Wspélnocie, jest uproszczona w
odniesieniu do tego kryterium;

Poprawka 81
ARTYKUL 4 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 1 litera (d) (dyrektywy 2005/68/WE)

d) czy po zrealizowaniu planowanego
nabycia przedsigbiorstwo reasekuracyjne
bedzie w stanie wywigzad sie, jak rOwniez
wywigzywacé w przysztosci, ze swoich
zobowigzan wynikajgcych 7 niniejszej
dyrektywy i wszelkich zasad sektorowych w
rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy
2002/87/WE.

d) czy przedsigbiorstwo reasekuracyjne
bedzie w stanie spelnié, jak réwniez
spetniac¢ w przysztosci, wymogi oceny
ostroZnosciowej wynikajqce 7 niniejszej
dyrektywy, a w odpowiednich przypadkach
rowniez 7 innych dyrektyw, zwlaszcza
dyrektywy 2002/87/WE, a takze w
odpowiednich przypadkach, czy struktura
grupy, ktorej bedzie czescig, umoiliwia
sprawowanie skutecznego nadzoru,
skuteczng wymiane informacji oraz
okreslenie wlasciwych organow
odpowiedzialnych za nadzor;

Uzasadnienie

W swietle dyrektywy reasekuracyjnej 2005/68/WE, nalezy wyraznie stwierdzi¢ potrzebe Scistej
wspolpracy oraz sprawnej wymiany informacji pomiedzy wszystkimi zaangazowanymi
organami nadzoru. Nalezy rowniez sprecyzowad, ktory organ nadzoru podejmuje decyzje.
Ostatnie zdanie ma na celu wzmocnienie wspotpracy miedzy organami nadzoru oraz

przejrzystosci.
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Poprawka 82
ARTYKUL 4 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 2 (dyrektywy 2005/68/WE)

2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw 2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia jedynie jesli wobec planowanego nabycia jedynie
ustali, Ze kryteria okreslone w ust. 1 nie wowczas, gdy na podstawie kryteriow
zostaly spelnione, 1ub Ze informacje okreslonych w ust. 1 istniejq ku temu
dostarczone przez potencjalnego nabywce uzasadnione powody lub gdy informacje
sg niekompletne. dostarczone przez potencjalnego nabywce

sa niekompletne. Wiasciwy organ
powiadamia potencjalnego nabywce co
najmniej 10 dni przed uplywem terminu
wydania oceny, jezeli uzna, e otrzymane
informacje sq niekompletne, o tym, jakie
dalsze rozsqdne i proporcjonalne
informacje sq wymagane w celu
uzupetnienia oceny. JeZeli do tej daty
potencjalny nabywca nie otrzyma prosby o
udzielenie dodatkowych informacji,
udzielone informacje uwaza sie za
kompletne.

Uzasadnienie

Istotne jest podkreslenie spoczywajgcego na potencjalnym nabywcy obowigzku dostarczenia
organowi nadzoru wtasciwemu dla podmiotu docelowego wszelkich niezbednych informacji
oraz podkreslenie obowigzku organu nadzoru, by dokonac oceny potencjalnego nabywcy
zgodnie z kryteriami okreslonymi w niniejszym wniosku. Ponadto ogolny wymaog
przedstawienia uzasadnienia negatywnej decyzji wraz z prawem do odwolania si¢ pozwolg
zapobiec arbitralnym decyzjom. Organ nadzoru witasciwy dla podmiotu docelowego,
powinien przedstawi¢ odpowiednie uzasadnienie, pozwalajgce na zrozumienie motywow
kazdej negatywnej decyzji.

Poprawka 83
ARTYKUL 4 PUNKT 3
Artykut 19 a ustep 4 akapit 2 (dyrektywy 2005/68/WE)
Zakres wymaganych informacji musi by¢ Zakres wymaganych informacji jest
proporcjonalny 1 dostosowany do proporcjonalny i dostosowany do
charakteru planowanego nabycia lub charakteru potencjalnego nabywcy i
zwigkszenia pakietu akcji. planowanego nabycia lub zwickszenia
pakietu akcji.
PE 380.776v03-00 50/73 RR\651359PL.doc



Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dzialania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
poziom list byt wyrownany oraz by byly one proporcjonalne i adekwatne nie tylko do
charakteru planowanego nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji, ale takze do charakteru
potencjalnego nabywcy.

Poprawka 84
ARTYKUL 4 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 4 akapit 3 (dyrektywy 2005/68/WE)
Panstwa cztonkowskie nie wymagaja Panstwa cztonkowskie wymagaja wszelkich
informacji, ktore nie sq istotne dla istotnych informacji, ktére umozliwiq im
przeprowadzenia oceny ostrozno$ciowe;. przeprowadzenie Swiadomej oceny
ostroznosciowej.
Uzasadnienie

Wtasciwe organy powinny dysponowac wszelkimi informacjami potrzebnymi do podjecia
swiadomej decyzji.

Poprawka 85
ARTYKUL 4 PUNKT 4
Artykut 19a ustep 4 akapit 3 a (nowy) (dyrektywy 2005/68/WE)

Komisja okresla najpozniej do... *, czy
listy sporzqdzone przez panstwa
czltonkowskie sq porownywalne i w razie
potrzeby podejmuje niezbedne kroki w
celu ustalenia podejscia wspolnotowego.

* dwa lata po uplywie terminu na
wdroZenie niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dziatania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
zakres list byt wyrownany. Komisja powinna zatem upewnic sie w tej kwestii i ewentualnie
podjgc niezbedne kroki w przypadku stwierdzenia znaczgcych/konkretnych roznic miedzy
listami.

Poprawka 86
ARTYKUL 4 PUNKT 4
Artykut 20 ustep 1 czg$¢ wprowadzajaca (dyrektywy 2005/68/WE)

Oprocz stosowania art. 19 i art. 19a, oraz o Wiasciwe organy, odpowiedzialne za
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ile nie wskazano inaczej, wlasciwe organy nadzor nad przedsigbiorstwem

konsultujq si¢ ze soba podczas reasekuracyjnym, ktore ma byé
dokonywania oceny nabycia zgodnie z art. przedmiotem transakcji nabycia, oraz

19a ust. 1 w przypadku, gdy potencjalny wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzor
nabyweca jest: nad potencjalnym nabywcq dzialajg w

scistej wspolpracy ze soba podczas
dokonywania oceny nabycia zgodnie z art.
19a ust. 1 w przypadku, gdy potencjalny
nabywca jest:

Uzasadnienie

W swietle dyrektywy reasekuracyjnej 2005/68/WE, nalezy wyraznie stwierdzi¢ potrzebe scistej
wspolpracy oraz sprawnej wymiany informacji pomiedzy wszystkimi zaangazowanymi
organami nadzoru. Nalezy rowniez sprecyzowac, ktory organ nadzoru podejmuje decyzje.

Poprawka 87
ARTYKUL 4 PUNKT 4
Artykut 20 ustep 2 (dyrektywy 2005/68/WE)
Wiasciwe organy blisko wspolpracujq ze Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej
sobq. Dostarczajg sobie nawzajem zwloki dostarczajq sobie nawzajem
wszelkich informacji niezbednych lub wszelkich informacji niezbednych lub
istotnych dla przeprowadzenia oceny. W istotnych dla oceny transakcji nabycia. W
tym zakresie wlasciwe wladze przekazuja tym zakresie wtasciwe wtadze przekazuja
sobie na zadanie wszelkie wymagane sobie na zadanie wszelkie wymagane
informacje a takze przekazuja istotne informacje a takze przekazujg istotne
informacje z wlasnej inicjatywy. informacje z wlasnej inicjatywy. Decyzja

wlasciwego organu, ktory wydal zezwolenie
zaktadowi reasekuracji, ktorego akcje majq
zostac nabyte i ktory jest przez ten organ
nadzorowany, zawiera wszelkie opinie lub
zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ
odpowiedzialny za nadzor nad
potencjalnym nabywcq.

Uzasadnienie

W swietle dyrektywy reasekuracyjnej 2005/68/WE nalezy wyraznie stwierdzi¢ potrzebe Scistej
wspolpracy oraz sprawnej wymiany informacji pomiedzy wszystkimi zaangazowanymi
organami nadzoru. Nalezy rowniez sprecyzowad, ktory organ nadzoru podejmuje decyzje.
Ostatnie zdanie ma na celu wzmocnienie wspotpracy miedzy organami nadzoru oraz
przejrzystosci.

Poprawka 88
ARTYKUL 4 PUNKT 5
Artykut 20a (dyrektywy 2005/68/WE)
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1. Komisja moZze zwrocié sie do
wlasciwych organow o bezzwloczne
przekazanie jej kopii dokumentow, na
podstawie ktorych wlasciwe organy
przeprowadzily oceng w odniesieniu do
art. 19, art. 19a i art. 20, oraz o podanie
uzasadnienia przekazanego
potencjalnemu nabywcy.

2. Informacje przekazywane Komisji
objete sa zobowigzaniem do zachowania
tajemnicy zawodowej 1 moga by¢
wykorzystywane wytacznie w celu
stwierdzenia, czy dane panstwo
cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktore pracujg lub
pracowaty dla Komisji, a takze audytorzy 1
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowe;.

3. Zadne poufne informacje otrzymane
przez Komisj¢ na podstawie ust. 1 nie
moga zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek
osobie lub organowi, chyba ze w skrdconej
lub zbiorczej formie uniemozliwiajacej
zidentyfikowanie poszczegolnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsigbiorstw reasekuracyjnych, ktérych
dotyczy transakcja.

1. Informacje na temat ocen
ostroinosciowych, przekazywane Komisji
przez panstwa czlonkowskie, objete sa
zobowigzaniem do zachowania tajemnicy
zawodowej 1 mogg by¢ wykorzystywane
wylacznie w celu stwierdzenia, czy dane
panstwo cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktore pracujg lub
pracowaty dla Komisji, a takze audytorzy 1
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowej. Wymienione osoby
nie bedg podejmowac pracy w charakterze
pracownika ani konsultanta w sektorze, w
ktorym dokonywaly ocen, przez okres 18
miesiecy od opuszczenia swojego
stanowiska.

2. Zadne poufne informacje nie moga
zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek osobie lub
organowi, chyba ze w skroconej lub
zbiorczej formie uniemozliwiajace;j
zidentyfikowanie poszczegdlnych
potencjalnych nabywcow lub
przedsigbiorstw reasekuracyjnych, ktorych
dotyczy transakcja.

Poprawka 89
ARTYKUL 5 PUNKT 1 A (nowy)
Artykut 12 ustep 1 akapit 2 a (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)
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la. W art. 12 ust. 1 dodaje sie trzeci akapit
w brzmieniu:

wDecydujgc, czy kryteria dotyczgce
znacznego pakietu akcji, o ktorym mowa
w niniejszym artykule, oraz pakietow akcji
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innych wielkosci, okreslonych w art. 19-
19b sq spetnione, panstwa cztonkowskie
nie biorqg pod uwage praw glosu ani akcji,
ktore:

a) do poziomu 20% praw glosu lub
kapitatu instytucji kredytowej zostaly
nabyte lub sq posiadane w
okolicznosciach okreslonych w art. 9 ust.
4, 51 6 dyrektywy 2004/109/WE (w tym
celu ignoruje si¢ odniesienia do progu 5%
znajdujgce sie w art. 9 ust. 5-6 dyrektywy
2004/109/WE); lub

b) ktore sq posiadane na warunkach
tymczasowych w wyniku gwarancji emisji
lub oferty papierow wartosciowych,
zaktadajqc, Ze prawa glosu nie sq
wykonywane ani uiywane w inny sposob
w celu ingerencji w zarzgdzanie przez
emitenta oraz e prawa glosu lub akcje
zostang zhyte w ciggu roku od daty
nabycia.”

Poprawka 90
ARTYKUL 5 PUNKT 1 B (nowy)
Artykut 12 ustep 1 akapit 2 b (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

1b. W art. 12 ust. 1 dodaje si¢ czwarty
akapit w brzmieniu:

wPonadto w celu okreslenia znacznego
pakietu akcji oraz pakietow akcji innych
wielkosci, okreslonych w niniejszym
artykule i w art. 19-21, od
przedsiebiorstwa dominujgcego nie
wymaga si¢ sumowania jego pakietow
akcji stosownie do art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE z pakietami akcji
zarzqgdzanymi przez przedsiebiorstwo
zaleine w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo
zalezne:

(i) jest spotkq zarzqdzajgcq, zgodnie 7 art.
1a ust. 2 dyrektywy 85/611/EWG, ktora:
— zarzqdza pakietami akcji na warunkach
okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG;
— jest firmq inwestycyjnqg posiadajgcq
pozwolenie na zarzgdzanie inwestycjami,
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zgodnie 7 punktem 4 sekcji A zalgcznika 1
do dyrektywy 2004/39/WE, ktora zarzqdza
pakietami akcji w imieniu poszczegolnych
klientow na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG; lub

— jest przedsiebiorstwem, ktorego siedziba
jest zarejestrowana w panstwie trzecim i
ktore wymagaloby pozwolenia zgodnie 7
art. 5 ust. 1 dyrektywy 85/611/EWG lub ze
wzgledu na zarzgdzanie inwestycjami,
zgodnie 7 zalgcznikiem I, sekcja A, punkt
4 dyrektywy 2004/39/WE, gdyby jego
siedziba — a w przypadku firmy
inwestycyjnej glowna siedziba —
znajdowala sie na terenie Wspolnoty i
ktore zarzqdza pakietami akcji
indywidualnych klientéow na warunkach
odpowiadajgcych tym, ktore przewiduje
dyrektywa 85/611/EWG; oraz

(iib) wykonuje swoje prawa glosu
niezaleznie od przedsigbiorstwa
dominujgcego.

Od przedsiebiorstwa dominujgcego
wymaga si¢ jednak sumowania pakietow
akcji 7 pakietami zarzgdzanymi przez
przedsiebiorstwo zaleZne, jezeli
przedsigbiorstwo dominujgce lub inne
przedsiebiorstwo kontrolowane przez
przedsigbiorstwo dominujgce
zainwestowato w pakiety akcji zarzqdzane
przeg takq spotke zarzqdzajgcq lub firme
inwestycyjnq bqd? tez przedsiebiorstwo 7
panstwa trzeciego, a to ostatnie nie moze
swobodnie wykonywac praw glosu
wynikajgcych z takich pakietow akcji i
moZe wykonywac takie prawa glosu
jedynie zgodnie 7 bezposrednimi lub
posrednimi instrukcjami od
przedsiebiorstwa dominujgcego lub
innego przedsi¢biorstwa kontrolowanego
przez prredsiegbiorstwo dominujgce.”

Poprawka 91
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (A)
Artykut 19 ustep 2 akapit 1 (dyrektywy 2006/48/WE)
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2. Bezzwtocznie po otrzymaniu
powiadomienia wymaganego zgodnie 7 ust.
1, a w zadnym razie nie pdzniej niz w ciggu
dwoch dni roboczych od otrzymania tego
powiadomienia, wlasciwe organy
potwierdzaja jego odbior potencjalnemu
nabywcy na piSmie.

2. Bezzwlocznie po otrzymaniu
powiadomienia, a w zadnym razie nie
pozniej niz w ciggu dwoch dni roboczych od
otrzymania tego powiadomienia, jak
rowniez od mozliwego pozZniejszego
otrzymania dokumentow okreslonych w
drugim akapicie, wtasciwe organy
potwierdzaja jego odbior potencjalnemu
nabywcy na pi$mie.

Uzasadnienie

Okres oceny nie powinien by¢ ograniczony, jak ma to miejsce obecnie (trzy miesigce). Co
wiecej, okres ten powinien si¢ rozpoczqé, jak tylko zostanie skompletowana dokumentacja

administracyjna.

Poprawka 92
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (A)
Artykut 19 ustep 2 akapit 2 (dyrektywy 2006/48/WE)

Wiasciwe organy maja maksymalnie
trzydziesci dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dalej:
,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Wiasciwe organy maja maksymalnie
czterdziesci siedem dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru (dale;j:
,okres oceny”) na wyrazenie sprzeciwu
wobec transakcji zglaszanej przez
potencjalnego nabywce.

Uzasadnienie

Wtasciwe organy muszg dysponowac odpowiednim czasem, aby dokonac¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorqc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu

harmonogramowi.

Poprawka 93
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B)
Artykut 19 ustep 3 akapit 1 (dyrektywy 2006/48/WE)

3. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktorej mowa w art. 19a ust. 1, w
ciagu pieciu dni roboczych od dnia
potwierdzenia odbioru, o ktorym mowa w
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3. Wlasciwe organy moga w razie
koniecznosci zwrocic¢ si¢ o dalsze
informacje potrzebne do przeprowadzenia
oceny, o ktérej mowa w niniejszym
artykule, o ile sq one bezposrednio
zwiqzane 7 kryteriami okreslonymi w art.
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ust. 2 akapit pierwszy.

19a ust. 1, w ciagu dziesi¢ciu dni
roboczych od dnia potwierdzenia odbioru,
o ktorym mowa w ust. 2 akapit pierwszy.

Poprawka 94
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B)
Artykut 19 ustep 3 akapit 3 (dyrektywy 2006/48/WE)

Zadane informacje przekazuje sie
wlasciwym organom w ciggu dziesigciu
dni roboczych. Bieg okresu oceny zostaje
wstrzymany na czas od dnia przekazania
prosby o informacje przez wtasciwy organ
do dnia otrzymania odpowiedzi od
potencjalnego nabywcy. Czas wstrzymania
nie moze przekroczy¢ dziesigciu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby o
informacje przekazywane przez wlasciwy
organ nie moga powodowaé wstrzymania
biegu okresu oceny.

Z3dane informacje przekazuje sie
wlasciwym organom. Bieg okresu oceny
zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez
wiasciwy organ do dnia otrzymania
odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢
dziesigciu dni roboczych. Jakiekolwiek
kolejne prosby o informacje przekazywane
przez wlasciwy organ majq na celu tylko i
wylgcznie uzupetnienie i doprecyzowanie
informacji znajdujgcych sie juz w ich
posiadaniu i nie moga powodowac
wstrzymania biegu okresu oceny.

Poprawka 95
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B)
Artykut 19 ustep 4 (dyrektywy 2006/48/WE)

4. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, informuje o tym
potencjalnego nabywce na piSmie w ciggu
dwdch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu wymienionego w art. 19 ust. 2
akapit drugi, podajac powody takiej
decyzji.

4. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy
organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji lub tez zezwolié nan,
informuje o tym potencjalnego nabywce na
pismie w ciggu dwoch dni roboczych, ale
przed uptywem okresu wymienionego w
art. 19 ust. 2 akapit drugi, podajac
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji i
upubliczniajgc je.

Poprawka 96
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B)
Artykut 19 ustep 6 czgs¢ wprowadzajaca oraz litera (a) (dyrektywy 2006/48/WE)
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Wilasciwe organy mogga przedtuzy¢ okres Wilasciwe organy mogga przedtuzy¢ okres

oceny do pig¢édziesigciu dni roboczych w oceny do siedemdziesigciu siedmiu dni
nastepujgcych przypadkach: roboczych:

a) jesli kontrole regulacyjng nad a) jesli siedziba potencjalnego nabywcy
potencjalnym nabywca sprawuje organ znajduje sie poza Wspolnotq lub jesli
spoza Wspolnoty a w danym kraju trzecim kontrole regulacyjng nad potencjalnym
istniejq przeszkody prawne utrudniajqce nabywcg sprawuje organ spoza Wspolnoty;

przekazanie niezbednych informacji;

Uzasadnienie

Wtasciwe organy muszq dysponowac odpowiednim czasem, aby dokona¢ analizy wszystkich
dokumentow w celu podjecia decyzji. Zasada ta jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage
fakt, iz transakcje transgraniczne i miedzysektorowe podlegajq takiemu samemu
harmonogramowi. Ponadlto jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe w panstwie trzecim,
niezaleznie od tego czy jest on podmiotem regulowanym, nieregulowanym, czy osobq fizyczng,
nalezy przewidzie¢ wigcej czasu na przeprowadzenie nalezytej oceny.

Poprawka 97
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B)
Artykut 19 ustep 6 litera (b) a (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

ba) jezeli potencjalny nabywca jest osobg
fizyczng lub prawng i nie podlega
nadzorowi zgodnie 7 dyrektywq
92/49/EWG, 2002/83/WE, 2004/39/WE,
2005/68/WE, 2006/48/WE lub
85/611/EWG.

Uzasadnienie

Jezeli potencjalny nabywca jest osobq fizyczng lub prawng, ktora nie podlega nadzorowi na
mocy wymienionych dyrektyw, zastosowanie powinien mie¢ przediuzony okres oceny.

Poprawka 98
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B)
Artykut 19 ustep 7 (dyrektywy 2006/48/WE)

7. Wiasciwy organ moze ustali¢ 7. Wiasciwy organ moze ustali¢
maksymalny termin na sfinalizowanie maksymalny termin wynoszgcy co najmniej
planowanego nabycia lub zwigkszenia 90 dni na sfinalizowanie planowanego
pakietu akcji. nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji i
przedtuzyc ten okres w odpowiednich
przypadkach.
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Uzasadnienie

Powinna istnie¢ mozliwos¢ przedtuzenia maksymalnego terminu planowanej transakcji
nabycia, poniewaz doktadne okreslenie ram czasowych zawarcia transakcji moze by¢ trudne.
Ustalenie kwestii zwigzanych z zawarciem transakcji moze zaleze¢ od elementow
podlegajgcych zasadom rynkowym i roznym zmiennym. Wprowadzenie dolnego progu 90 dni
w odniesieniu do maksymalnego terminu zawarcia transakcji pozwoli zapobiec celowemu
ustalaniu zbyt krotkiego terminu.

Poprawka 99
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B A) (nowy)
Artykut 19 ustep 7 a (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

ba) dodaje si¢ ust. 7a w nastgpujgcym
brzmieniu:

» 7a. Potencjalny nabywca bedgcy spotkq
zarzgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjng majgcq prawo do
zarzqdzania portfelem zgodnie 7 punktem
4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE i ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze zdecydowaé o zloieniu
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
zanim podjgl decyzje wymieniong w tym
samym ustgpie w celu uzyskania
wczesniejszej zgody na nabycie lub
zwigkszenie pakietu akcji ponad prog
10%. Wiasciwe wladze mogq w razie
potrzeby ograniczyé ogolng ilosé
kwalifikowanych udzialow w wyniku
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.”

Poprawka 100
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B B) (nowy)
Artykut 19 ustep 7 b (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

bb) dodaje si¢ ust. 7b w nastepujgcym
brzmieniu:

» 7b. Potencjalny nabywca bedgcy spotkq
zarzgdzajgcq zgodnie 7 art. 1a ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG lub firmg
inwestycyjng majgcq prawo do
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swiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym zgodnie 7
punktem 4 sekcji A zalgcznika I dyrektywy
2004/39/WE, ktory zarzqdza pakietami
akcji na warunkach odpowiadajgcych
tym, ktore przewiduje dyrektywa
85/611/EWG, moze ztozyé powiadomienie,
o ktorym mowa w ust. 1, po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji, jezeli spelnione sq
nastepujgce warunki:

(i) potencjalny nabywca sktada
powiadomienie wymagane zgodnie 7 ust. 1
w ciggu pieciu dni roboczych po
sfinalizowaniu nabycia lub zwigkszenia
pakietu akcji; oraz

(ii) prawa glosu wynikajgce 7 pakietu, w
zakresie, w jakim przekracza on prog
10%, nie sq wykonywane do czasu
podjecia przez wlasciwy organ decyzji w
sprawie wniosku.

Jezeli wlasciwe wladze sprzeciwiq sig
nastepnie transakcji nabycia lub
powiekszenia pakietu, mogq zaigdaé od
potencjalnego nabywcy zmniejszenia
posiadanego przez niego pakietu akcji
ponizej odpowiedniego progu i do czasu
wykonania przez niego tej czynnosci dbajq
o0 to, aby odpowiadajgce pakietowi prawa
do glosowania zostaly zawieszone, oddane
glosy — uniewaznione lub te; aby istniata
moZliwosé ich uniewaznienia.”

Poprawka 101
ARTYKUL 5 PUNKT 2 LITERA (B C) (nowy)
Artykut 19 ustep 7 ¢ (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

bc) dodaje si¢ ustep 7c w nastepujgcym
brzmieniu:

s 7¢. Panstwa czltonkowskie nie mogq
ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych
wymogow w odniesieniu do
powiadomienia wlasciwych organow i
zatwierdzenia przez nie bezposredniego
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lub posredniego nabycia praw glosu lub
kapitatu, ni; wymogi okreslone w
niniejszej dyrektywie.”

Poprawka 102
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 1 litera (a) (dyrektywy 2006/48/WE)

a) reputacja potencjalnego nabywcy; a) reputacja potencjalnego nabywcy; ocena
nabywcy, ktory podlega regulacji we
Wspélnocie, jest uproszczona w
odniesieniu do tego kryterium;

Poprawka 103
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 1 litera (d) (dyrektywy 2006/48/WE)

d) czy po zrealizowaniu planowanego d) czy instytucja kredytowa begdzie w stanie
nabycia instytucja kredytowa bedzie w spetnié, jak rowniez spetnia¢ w przysztosci,
stanie wywiqzac sie, jak rbwniez wymogi oceny ostroznosciowej wynikajgce z
wywigzywac w przysztosci, ze swoich niniejszej dyrektywy, a w odpowiednich
zobowiqzan wynikajgcych 7 niniejszej przypadkach rowniez z innych dyrektyw,
dyrektywy i wszelkich zasad sektorowych w wlaszeza dyrektywy 2000/46/WE,
rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy 2002/87/WE i 2006/49/WE, a takze w
2002/87/WE, w tym zwlaszcza wymogow odpowiednich przypadkach, czy struktura
art. 12 ust. 3 i art. 22 tej dyrektywy; grupy, ktorej bedzie czescig, umoZzliwia

sprawowanie skutecznego nadzoru,
skuteczng wymiang informacji oraz
okreslenie wlasciwych organow
odpowiedzialnych za nadzor;

Uzasadnienie

Przepisy, o ktorych mowa w powyzszym kryterium, powinny obejmowac przepisy dotyczgce
wdrazania dyrektyw ostroznosciowych na szczeblu krajowym. Ponadto wlasciwe organy
powinny mie¢ prawo sprzeciwu wobec zZgdania, jezeli nie ma dostatecznej gwarancji w
odniesieniu do organu nadzoru potencjalnego nabywcy.

Poprawka 104
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 2 (dyrektywy 2006/48/WE)

2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw 2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia jedynie jesli wobec planowanego nabycia jedynie
ustali, e kryteria okreslone w ust. 1 nie wowczas, gdy na podstawie kryteriow
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zostaly spelnione, lub ze informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce
sa nickompletne.

okreslonych w ust. 1 istniejg ku temu
uzasadnione powody lub gdy informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce
sa niekompletne. Wiasciwy organ
powiadamia potencjalnego nabywce co
najmniej 10 dni przed uplywem terminu
wydania oceny, jezeli uzna, e otrzymane
informacje sq niekompletne, o tym, jakie
dalsze rozsqdne i proporcjonalne
informacje sq wymagane w celu
uzupetnienia oceny. JeZeli do tej daty
potencjalny nabywca nie otrzyma prosby o
udzielenie dodatkowych informacji,
udzielone informacje uwaza sie za
kompletne.

Poprawka 105
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Articlel9 a ustep 4 akapit 1 (dyrektywy 2006/48/WE)

4. Panstwa cztonkowskie publicznie
udostepniajg wykaz informacji niezbednych
do przeprowadzenia oceny przewidzianej w
ust. 1.

4. Panstwa cztonkowskie wspdlnie
sporzgdzajq i publicznie udostepniajg
znormalizowany wykaz informacji
niezbednych do przeprowadzenia oceny
przewidzianej w ust. 1.

Uzasadnienie

Wykazy informacji powinny by¢ porownywalne we wszystkich panstwach cztonkowskich, w
zwigzku z czym konieczna jest ich ocena na szczeblu europejskim. Chcgc osiggngc¢ docelowy
poziom harmonizacji, Komisja powinna zachecac panstwa cztonkowskie do sporzqdzania
wspomnianych wykazow we wzajemnej wspolpracy w ramach komitetow Lamfalussy’ego.

Poprawka 106
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 4 akapit 2 (dyrektywy 2006/48/WE)

Zakres wymaganych informacji musi by¢
proporcjonalny i dostosowany do
charakteru planowanego nabycia lub
zwigkszenia pakietu akcji.

Wymagane informacje sq proporcjonalne
i dostosowane do charakteru
potencjalnego nabywcy i planowanego
nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
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zagwarantowania rownych mozliwosci dzialania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
zakres list byt porownywalny. Komisja powinna zatem upewnic si¢ w tej kwestii i ewentualnie
podjgc niezbedne kroki w przypadku stwierdzenia znaczqcych/konkretnych roznic miedzy
listami.

Poprawka 107
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19a ustep 4 akapit 3 (dyrektywy 2006/48/WE)

Panstwa cztonkowskie nie wymagaja Panstwa cztonkowskie wymagaja wszelkich
informacji, ktore nie sq istotne dla istotnych informacji, ktére umozliwiq im
przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;. przeprowadzenie Swiadomej oceny
ostroznosciowej.
Uzasadnienie

Wtasciwe organy powinny dysponowac wszelkimi informacjami potrzebnymi do podjecia
swiadomej decyzji.

Poprawka 108
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19 a ustep 4 akapit 3 a (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

Komisja okresla najpozniej do... *, czy
listy sporzqdzone przez panstwa
czltonkowskie sq porownywalne i w razie
potrzeby podejmuje niezbedne kroki w
celu ustalenia podejscia wspolnotowego.

*dwa lata po uplywie terminu wdrozenia
niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie sporzqdzajq listy zgodnie z zasadg pomocniczosci. W celu
zagwarantowania rownych mozliwosci dziatania na rynku wewnetrznym niezbedne jest, by
poziom list byl porownywalny oraz by byly one proporcjonalne i adekwatne nie tylko do
charakteru planowanego nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji, ale takze do charakteru
potencjalnego nabywcy.

Poprawka 109
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19b czg$¢ wprowadzajaca (dyrektywy 2006/48/WE)

Oprocz stosowania art. 19 i art. 19a, oraz Wiasciwe organy odpowiedzialne za
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o ile nie wskazano inaczej, ocena nabycia
przeprowadzana zgodnie 7 art. 19a ust. 1
podlega przepisom art. 129 ust. 3 w
przypadku, gdy potencjalny nabywca jest:

nadzor nad instytucjq kredytowq, ktora
ma by¢ przedmiotem transakcji nabycia,
oraz wlasciwe organy odpowiedzialne za
nadzor nad potencjalnym nabywcq
dzialajg w scistej wspolpracy ze sobg
podczas dokonywania oceny nabycia
zgodnie z art. 19a ust. 1 w przypadku, gdy
potencjalny nabywca jest:

Poprawka 110
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19b ustep 1 a (nowy) oraz 1 b (nowy) (dyrektywy 2006/48/WE)

Wlasciwe organy niezwlocznie dostarczajq
sobie nawzajem wszelkich informacji
niezbednych lub istotnych dla oceny
transakcji nabycia. W tym zakresie
wlasciwe wladze przekazujq sobie na
Zgdanie wszelkie wymagane informacje a
takze przekazujq istotne informacje 3
wlasnej inicjatywy.

Decyzja wltasciwego organu, ktory wydat
zezwolenie instytucji kredytowej, ktorej
akcje majq zostaé nabyte i ktora jest przez
ten organ nadzorowana, zawiera wszelkie
opinie lub zastrzeienia wyraZone przez
wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzor
nad potencjalnym nabywcg.

Poprawka 111
ARTYKUL 5 PUNKT 3
Artykut 19¢ (dyrektywy 2006/48/WE)

1. Komisja moze zwrocié si¢ do
wlasciwych organow o bezzwloczne
przekazanie jej kopii dokumentow, na
podstawie ktorych wlasciwe organy
przeprowadzily oceng w odniesieniu do
art. 19, art. 19a i art. 19b, oraz o podanie
uzasadnienia przekazanego
potencjalnemu nabywcy.

2. Informacje przekazywane Komisji
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objete sa zobowigzaniem do zachowania
tajemnicy zawodowej i moga by¢
wykorzystywane wytacznie w celu
stwierdzenia, czy dane panstwo
cztonkowskie wypetnito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktore pracujg lub
pracowaty dla Komisji, a takze audytorzy 1
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowe;.

3. Poufne informacje otrzymane przez
Komisje na podstawie ust. 1 nie moga by¢
ujawniane jakiejkolwiek osobie lub
organowi, chyba ze w skrdconej lub
zbiorczej formie uniemozliwiajace;j
zidentyfikowanie poszczegdlnych
potencjalnych nabywcow lub instytucji
kredytowych, ktorych dotyczy transakcja.

ostroZnosciowych, przekazywane Komisji
przez panstwa czlonkowskie, objete sa
zobowigzaniem do zachowania tajemnicy
zawodowej 1 moga by¢ wykorzystywane
wylacznie w celu stwierdzenia, czy dane
panstwo cztonkowskie wypehito swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

Wszelkie osoby, ktore pracujg lub
pracowaty dla Komisji, a takze audytorzy 1
eksperci dziatajacy w imieniu Komisji,
podlegaja zobowigzaniu do zachowania
tajemnicy zawodowej. Wymienione osoby
nie bedg podejmowac pracy w charakterze
pracownika ani konsultanta w sektorze, w
ktorym dokonywaly ocen, przez okres 18
miesiecy od opuszczenia swojego
stanowiska.

2. Poufne informacje nie mogg by¢
ujawniane jakiejkolwiek osobie lub
organowi, chyba ze w skroconej lub
zbiorczej formie uniemozliwiajacej
zidentyfikowanie poszczego6lnych
potencjalnych nabywcow lub instytucji
kredytowych, ktérych dotyczy transakcja.

Poprawka 112
ARTYKUL 5 PUNKT 4 A (nowy)
Artykut 21 ustep 3 (dyrektywy 2006/48/WE)

4a. Art. 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przy okreslaniu znacznego pakietu akcji
oraz innych wielkosci pakietow akcji, o
ktorych mowa w niniejszym artykule i art.
19-20, brane sq pod uwage prawa glosu
okreslone w art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE.”

Uzasadnienie

Poprawka stuzy uaktualnieniu art. 21 ust. 3 dyrektywy, odnoszqc sie do dyrektywy w sprawie
przejrzystosci, zgodnie z art. 12 ust. 1. Zapewnia ona rowniez, ze prawa glosu okreslone w
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art. 91 10 dyrektywy w sprawie przejrzystosci sq takze brane pod uwage w art. 19-20
dyrektywy, jak rowniez w art. 21 dyrektywy.

Poprawka 113
ARTYKUL 5 PUNKT 5
Artykut 129 ustep 3 (dyrektywy 2006/48/WE)

5. W art. 129 dodaje si¢ nastgpujqcy skreslony

ust. 3:

23 W przypadku oceny
przeprowadzanej na podstawie art. 19a
ust. 1, wlasciwy organ, ktory wydal
zezwolenie instytucji kredytowej, ktorej
dotyczy planowana transakcja, konsultuje
sie z wlasciwym organem dla
potencjalnego nabywcy.

W decyzji wlasciwego organu, ktory wydat
zezwolenie instytucji kredytowej, ktorej
dotyczy planowana transakcja, nalezy
podaé wszelkie opinie lub zastrzeienia
wyrazone przez wlasciwy organ dla

nabywcy.”
Poprawka 114
ARTYKUL 6 USTEP 1 AKAPIT 1

1. Panstwa cztonkowskie wprowadzajg w 1. Panstwa cztonkowskie wprowadzaja w
zycie najp6zniej do dnia [...] r.! przepisy zycie najp6zniej do dnia [...] r.! przepisy
ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne
niezbedne do wykonania niniejsze;j niezbedne do wykonania niniejsze;j
dyrektywy. Panstwa cztonkowskie dyrektywy. Panstwa cztonkowskie
niezwtocznie przekazuja Komisji tekst tych niezwtocznie przekazuja Komisji tekst tych
przepisOw oraz tabele korelacji miedzy przepisOw oraz tabele korelacji miedzy
tymi przepisami a niniejszg dyrektywa. tymi przepisami a niniejszg dyrektywa.

Szesé miesiecy od daty wejscia w zycie Dwanascie miesigcy od daty wejscia w
niniejszej dyrektywy. zycie niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie

Okres wprowadzenia w zZycie wynosi zwykle 12 miesiecy. Jest to zasadne i powinno zosta¢
utrzymane. Szesciomiesigczny okres bytby zbyt krotki.
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UZASADNIENIE

Historia/kontekst

W trakcie nieformalnego posiedzenia Rady ECOFIN w Scheveningen we wrzes$niu 2004 r.
omowiono kwestie transgranicznego taczenia oraz nabywania udzialéw przedsigbiorstw w
sektorze finansowym i bankowym. Uznano, Ze liczba tego typu transakcji w tych obszarach
jest znacznie nizsza niz w innych sektorach.

Zwrocono si¢ zatem do Komisji o przeprowadzenie badania dotyczgcego potencjalnych
przeszkod dla konsolidacji finansowej w ramach rynku wewnetrznego. Badanie to,
przedstawione w listopadzie 2005 r., wykazato, ze za powazng przeszkodg dla
transgranicznego aczenia i nabywania przedsigbiorstw uwaza si¢ proces zatwierdzania przez
organy nadzoru. Gléwny problem stanowi brak jasnosci i pewnosci prawnej dotyczacej zasad
1 procedur stosowanych przez organy nadzoru (bankowego) przy dokonywaniu oceny
ostrozno$ciowej potencjalnego nabywcy.

Uznano, ze w celu poprawienia tej sytuacji konieczne sg zmiany legislacyjne. Pierwotnie
przewidywano jedynie zmiany zasad odnoszacych si¢ do dokonywania oceny przez organy
nadzoru bankowego. P6zniej, ze wzgledu na podobienstwa migdzy przepisami dotyczacymi
sektora bankowego a przepisami majacymi zastosowanie w sektorze ubezpieczen i papieréw
warto$ciowych oraz przy poparciu ministrow ECOFIN Komisja zaproponowata zmiang¢ zasad
dotyczacych oceny dokonywanej przez organy nadzoru we wszystkich obszarach rynku
finansowego:

bankach, towarzystwach ubezpieczeniowych i firmach inwestycyjnych.

Podejscie to gwarantuje stosowanie pordéwnywalnych zasad w catym sektorze finansowym.
Przynosi rowniez potrzebng jasno$¢ w zakresie mi¢dzysektorowych potaczen i naby¢.

W zwigzku z powyzszym wniosek Komisji, opublikowany we wrzesniu 2006 r., zawiera
zmiany do nastgpujacych dyrektyw: 1992/49/EWG (ubezpieczenia), 2002/83/WE
(ubezpieczenia na zycie), 2004/39/WE (firmy inwestycyjne), 2005/68/WE (reasekuracja) i
2006/48/WE (bankowos¢).

Glowne elementy wniosku Komisji:

1. Whniosek kieruje si¢ zasada maksymalnej harmonizacji w zakresie procedury
powiadamiania, terminéw obowigzujacych w procedurze oceniania oraz kryteriow
stosowanych przy dokonywaniu oceny.

2. Whniosek wprowadza do prawa wspdlnotowego jasno okreslone terminy dla kazdego
etapu procedury oceny. Terminy te zostaly znacznie skrocone. Obecnie organy nadzoru
maja 3 miesigce (lub 65 dni roboczych) na przeprowadzenie oceny i moga przedtuzyc¢ ten
okres na czas nieokreslony.

Whiosek Komisji znacznie ogranicza okres oceny do 30 dni roboczych. Okres ten
moze zosta¢ przedtuzony do maksymalnie 40 dni roboczych, jezeli wlasciwy organ
wnioskuje o dodatkowe informacje, co wstrzymatoby bieg okresu oceny o dalsze 10 dni
roboczych. Wniosek jasno okresla warunki 1 sytuacje, w ktorych wlasciwy organ moze
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wstrzymac bieg okresu oceny: jest to mozliwe jedynie raz na okres maksymalnie 10 dni.
W przypadku uczestnictwa krajow trzecich okres oceny nie moze przekroczy¢
odpowiednio 50 1 60 dni roboczych.

3. Wnhniosek okresla zamknieta liste kryteriow, zgodnie z ktorymi wiasciwy organ musi
przeprowadzi¢ oceng potencjalnego nabywcy.

Komisja proponuje 5 Kkryteriow:

[. reputacja nabywcy;
II. reputacja i doSwiadczenie osob kierujacych nabywcea;
ITII. dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy;
IV. przestrzeganie zasad sektorowych oraz zobowiazan wynikajacych z prawa
wspolnotowego po realizacji nabycia/polaczenia;
V. ryzyko prania pieni¢dzy i finansowania terroryzmu.

Beda to jedyne kryteria brane pod uwage przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich w
przypadku, gdy:

1. nabycie znacznego pakietu akcji odbywa si¢ w ramach jednego panstwa

czlonkowskiego;

1. nabycie znacznego pakietu akcji posiada wymiar transgraniczny lub
mie¢dzysektorowy;

1ii. nabyweca jest regulowany poza Wspdélnotg i posiada swa gtowng siedzibe poza
Wspdlnota;

iv. potencjalny nabywca jest podmiotem nieregulowanym;
v. potencjalny nabywca jest osoba fizyczna;
vi. potencjalny nabyweca jest funduszem zarzadzajacym lub depozytariuszem.

Wszelkie przyszie uscislenia 1 wyjasnienia kryteriow, uwzgledniajace wydarzenia na
rynku, musza by¢ dokonywane w ramach komitologii.

4. Wniosek Komisji pozostawia panstwom czlonkowskim zadanie okres$lenia listy
dokumentow potrzebnych w procesie oceny. Wymaga on jednak, aby zwracano si¢ wylacznie
o informacje majace znaczenie dla oceny ostroznosciowej. Ponadto informacje te musza by¢
odpowiednie do charakteru proponowanego nabycia lub zwigkszenia pakietu akcji.

5. Wniosek wyjasnia sytuacje, w ktérej dwa lub wigcej panstw cztonkowskich uczestniczy w
transakcji potaczenia lub nabycia. Wymaga on bliskiej wspoipracy/konsultacji miedzy
odpowiednimi organami nadzoru. Organ nadzoru wlasciwy dla podmiotu ,,docelowego”
zachowuje role decyzyjna. Wniosek nie sugeruje zatem zadnej zmiany zakresu
odpowiedzialno$ci w poréwnaniu do obecnej sytuacji, lecz jedynie silniej akcentuje kwestie
wspotpracy.

6. Komisja wyjasnia, ze w przypadku negatywnej decyzji w procesie oceny ciezar dowodu
spoczywa na organie nadzoru wlasciwym dla podmiotu docelowego.

7. Wniosek wprowadza prawo Komisji do bezposredniego zwracania si¢ do wlasciwych
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organdéw o przekazanie dokumentow, ktore stanowity podstawe oceny. Obecnie Komisja
moze zwracac si¢ do panstw cztonkowskich o zazadanie informacji dotyczacych oceny od
organdéw nadzoru, lecz w rzeczywistosci nie istnieje obowigzek zapewnienia dostepu do
takich dokumentow.

Stanowisko sprawozdawcy

W ramach rynku wewnetrznego taczenie 1 przejmowanie udziatow w przedsiebiorstwach
powinno odbywac si¢ w oparciu o zasady rynkowe i mozliwe do osiggnigcia korzysci dla
konsumentoéw oraz pozostawa¢ w peinej zgodnosci z europejskim prawem dotyczacym
konkurencji. W zwiazku z tym nalezy zlikwidowac wszystkie nieuzasadnione przeszkody na
rynku wewngetrznym.

Nalezy jednak przypomnie¢, ze do tej pory rzadko dochodzito do naduzycia praw organow
nadzoru. Zatem wszelkie zmiany w procedurze oceny powinny mie¢ na celu zapobieganie
przysztym naduzyciom, musza jednak by¢ proporcjonalne i nie powinny niepotrzebnie
ogranicza¢ uprawnien nadzoru.

1. Sprawozdawca w pelni popiera zasade maksymalnej harmonizacji. Podejscie to
gwarantuje najlepsze warunki i procedury wspolne dla Europy, jasno$¢ i pewno$¢ prawna, a
takze zapobieganie naduzyciom.

2. Sprawozdawca z zadowoleniem przyjmuje usprawnienie procesu oceny, a w
szczegolnos$ci zdefiniowanie jasno okreslonych terminow dla kazdego etapu procedury
oceny na poziomie UE, ustalenie maksymalnego okresu wstrzymania biegu procedury oraz
dopuszczenie tylko jednorazowego wstrzymania biegu procedury na okreslony okres 10 dni
roboczych.

Sprawozdawca zdaje sobie jednoczes$nie jednak sprawe, ze organy nadzoru potrzebuja
wystarczajacej ilosci czasu, aby mogty dokonaé wtasciwej, uzasadnionej i dogtebnej oceny.
Wyraza w zwigzku z tym zaniepokojenie, ze nazbyt krotki termin moze zagrozi¢ stabilnosci
finansowej w ramach UE.

Dlatego konieczna jest wlasciwa rownowaga migdzy usprawnieniem procedury poprzez
skrocenie okresu oceny a ustanowieniem rozsagdnego terminu, ktoéry pozwoli organom
nadzoru na dokonanie wtasciwej oceny nabywcy.

W zwigzku z powyzszym sprawozdawca proponuje wydluzenie okresu oceny do 47 dni
roboczych (bez mozliwo$ci wstrzymania biegu okresu) i 57 dni roboczych (z mozliwoscia
wstrzymania biegu okresu), oraz w przypadku uczestnictwa krajow trzecich odpowiednio do
77 dni roboczych (bez mozliwo$ci wstrzymania biegu okresu) i 87 dni roboczych (z
mozliwo$cig wstrzymania biegu okresu).

3. Sprawozdawca opowiada si¢ za zamknieta lista kryteriow, ktora bedzie obowiazywaé w
catej Europie. Przyczyni si¢ to do wigkszej jasnos$ci i przejrzystosci procesu oraz pewnosci
dla podmiotow dziatajacych na rynku. Ponadto zapobiegnie to sytuacji, w ktorej nieokreslona
liczba kryteriow dodatkowych moze nadmiernie utrudni¢ transakcje taczenia i nabywania
przedsigbiorstw.
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Zdaniem sprawozdawcy proponowane kryteria stanowig potrzebne ramy dla przeprowadzenia
odpowiedniej oceny przez organy nadzoru i sg proporcjonalne do zakresu dyrektywy. Uwaza
jednak, ze nadal potrzebne sa pewne wyjasnienia i udoskonalenia, zwtaszcza w odniesieniu
do kryterium reputacji nabywcy, ktore nalezy rozwazy¢ z odpowiednim uwzglednieniem
faktu, czy potencjalny nabywca jest lub nie jest podmiotem uprawnionym do prowadzenia
dziatalnos$ci 1 regulowanym w UE. W pierwszym przypadku ocena pierwszego kryterium jest
W znacznej mierze uproszczona, poniewaz nabywca jest odpowiednio uprawniony do
prowadzenia dzialalnosci 1 nadzorowany w ramach UE.

Sprawozdawca zgadza si¢, ze w razie potrzeby doprecyzowania szczeg6téw technicznych w
przysztosci nalezy zastosowac procedur¢ komitologii.

Ponadto nalezy upewni¢ sig¢, ze podmiot docelowy nadal spetnia wszystkie wymogi
ostrozno$ciowe dla danego sektora. Proponowany §rodek nie powinien w zaden sposéb
zachecac osob fizycznych lub instytucji, ktore pragng prowadzi¢ dziatalno$¢ bankowa (lub
ubezpieczeniowg) do obchodzenia ostrzejszych wymogoéw w zakresie autoryzacji poprzez
nabycie banku (lub towarzystwa ubezpieczeniowego).

4. Sprawozdawca opowiada si¢ za praktycznym podej$ciem, ktore pozostawia panstwom
cztonkowskim obowiazek okreslenia listy dokumentow, jakie musi dostarczy¢ potencjalny
nabywca. Niezaleznie od tego wysoce pozadana jest dalsza koordynacja w ramach komitetow
Lamfalussy'ego poziomu 3 (CEIOPS, CESR oraz CEBS) oraz rozw6j wspdlnego podejscia w
tym zakresie. Przeglad dyrektyw dokonany przez Komisj¢ dwa lata po ich transpozycji
pozwolitby na analiz¢ stopnia porownywalnosci list krajowych. W przypadku
niewystarczajacych postepdéw konieczne beda dziatania na szczeblu UE w celu zdefiniowania
wymogow na poziomie UE i1 tym samym zapewnienia rownych warunkow dziatania.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze rozny jest stopien zlozonosci transakcji laczenia i
nabywania przedsi¢biorstw. Dlatego zadane informacje muszg by¢ proporcjonalne.
Laczenie lub nabycie przedsigbiorstwa w tym samym sektorze przez potencjalnego nabywece,
ktory posiada juz zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci 1 podlega nadzorowi w UE, nalezy
do spraw prostszych w porownaniu z transakcjami miedzysektorowymi. Sprawa staje si¢
jeszcze bardziej skomplikowana w przypadku udziatu kraju trzeciego lub podmiotu
nieregulowanego.

Nalezy doda¢, ze nabycie znacznego pakietu akcji moze doprowadzi¢ do przejecia kontroli
nad podmiotem docelowym. Niemniej jednak w uzasadnionych przypadkach organy nadzoru
powinny mie¢ mozliwo$¢ zadania mniej szczegdlowych informacji dla celow oceny, aby
umozliwi¢ podmiotom dziatajgcym na rynku skuteczne dziatania na rynku papierow
warto$ciowych. Jest to istotne dla zarzadzajacych funduszami lub depozytariuszy, ktérzy albo
przetrzymuja nabyte akcje przez bardzo krotki okres lub nie wykonujg praw glosu z nimi
zwigzanych. Nie nalezy przy tym stwarza¢ ryzyka dla stabilno$ci finansowe;.

5. Sprawozdawca opowiada si¢ za utrzymaniem status quo i pozostawieniem uprawnien

decyzyjnych w rekach wtasciwego organu panstwa cztlonkowskiego, w ktorym podmiot
docelowy ma swoja siedzibe. Uwaza jednak, ze szczeg6lnie w przypadku spraw ztozonych, w
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ktorych uczestniczy kilka organéw nadzoru, nieodzowna jest bliska wspotpraca miedzy
wszystkimi organami nadzoru oraz przejrzysto$s¢ w odniesieniu do mozliwych réznic
pogladow i argumentow.

6. Sprawozdawca uwaza, ze w przypadku negatywnej decyzji organ nadzorczy wiasciwy dla
podmiotu docelowego musi podaé wystarczajace wyjasnienie, pozwalajace na zrozumienie
przyczyn. Taki wymog ogdlny wraz z prawem do odwotania si¢ zapobiegnie arbitralnym
decyzjom, jakie miaty miejsce w przesztosci. Nalezy podkresli¢, Zze potencjalny nabywca ma
obowigzek dostarczenia organowi nadzoru wszelkich niezbgdnych informacji, natomiast
organ nadzoru ma obowigzek przeprowadzenia oceny potencjalnego nabywcy w oparciu o
kryteria okreslone w niniejszym wniosku.

7. Sprawozdawca uwaza, ze pozyteczne jest zapewnienie dostepu Komisji do tych
dokumentow, na ktérych opiera si¢ negatywna decyzja organu nadzoru wlasciwego dla
podmiotu docelowego. Komisja powinna skierowa¢ wniosek do panstw cztonkowskich,
zgodnie z normalnymi zasadami wspolpracy. Nastepnie panstwa cztonkowskie skontaktuja
si¢ ze swoimi organami nadzoru. Dokumenty nie podlegajace obowigzkowi przekazania to w
szczegbdlnosci dokumenty oparte na informacjach stuzb specjalnych oraz informacjach, do
ktorych zastosowanie ma art. 296 Traktatu.
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