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Explicacion de los signos utilizados

Procedimiento de consulta

mayoria de los votos emitidos

Procedimiento de cooperacion (primera lectura)

mayoria de los votos emitidos

Procedimiento de cooperacion (segunda lectura)

mayoria de los votos emitidos para aprobar la posicion comun
mayoria de los miembros que integran el Parlamento para
rechazar o modificar la posicion comun

Dictamen conforme

mayoria de los miembros que integran el Parlamento salvo en los
casos contemplados en los art. 105, 107, 161 y 300 del Tratado CE
yenelart. 7 del Tratado UE

Procedimiento de codecision (primera lectura)

mayoria de los votos emitidos

Procedimiento de codecision (segunda lectura)

mayoria de los votos emitidos para aprobar la posicion comun
mayoria de los miembros que integran el Parlamento para
rechazar o modificar la posicion comun

Procedimiento de codecision (tercera lectura)

mayoria de los votos emitidos para aprobar el texto conjunto

(EI procedimiento indicado se basa en el fundamento juridico propuesto por
la Comision.)

Enmiendas a un texto legislativo

En las enmiendas del Parlamento las modificaciones se indican en negrita y
cursiva. La utilizacion de la cursiva fina constituye una indicacion para los
servicios técnicos referente a elementos del texto legislativo para los que se
propone una correccion con miras a la elaboracion del texto final (por
ejemplo, elementos claramente errdneos u omitidos en alguna version
lingiiistica). Estas propuestas de correccion estan supeditadas al acuerdo de
los servicios técnicos interesados.
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PROYECTO DE RESOLUCION LEGISLATIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO

sobre la propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se
modifica la Directiva 2004/39/CE relativa a los mercados de instrumentos financieros,
por lo que se refiere a las competencias ejecutivas atribuidas a la Comision
(COM(2006)0910 — C6-0018/2007 — 2006/0305(COD))

(Procedimiento de codecision: primera lectura)
El Parlamento Europeo,
— Vista la propuesta de la Comision al Parlamento Europeo y al Consejo (COM(2006)0910),

— Vistos el apartado 2 del articulo 251 y el apartado 2 del articulo 47 del Tratado CE,
conforme a los cuales la Comision le ha presentado su propuesta (C6-0018/2007),

— Visto el articulo 51 de su Reglamento,
— Visto el informe de la Comisién de Asuntos Econémicos y Monetarios (A6-0424/2007),
1. Aprueba la propuesta de la Comision en su version modificada;

2. Pide a la Comision que le consulte de nuevo, si se propone modificar sustancialmente esta
propuesta o sustituirla por otro texto;

3. Encarga a su Presidente que transmita la posicion del Parlamento al Consejo y a la
Comision.

Texto de la Comision Enmiendas del Parlamento

Enmienda 1
CONSIDERANDO 5 BIS (nuevo)

(5 bis) La Comision debe evaluar
periodicamente el funcionamiento de las
disposiciones relativas a las competencias
de ejecucion que le han sido atribuidas, con
el fin de posibilitar que el Parlamento
Europeo y el Consejo determinen si la
amplitud de estas competencias y los
requisitos procedimentales impuestos a la
Comision son adecuados, y garantizar tanto
la eficiencia como la responsabilidad
democritica.
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Justificacion

El considerando se refiere a la introduccion de una clausula de revision.

Enmienda 2
ARTICULO 1, PUNTO 2, LETRA B), INCISO II)
Articulo 4, apartado 2, parrafo 1 bis (nuevo) (Directiva 2004/39/CE)

«Las medidas a que se hace referencia en
el apartado 1, punto 2), y en el primer
parrafo del presente apartado, cuyo objeto
consiste en modificar elementos no
esenciales de la Directiva, incluso
completandola, deberan adoptarse de
acuerdo con el procedimiento
reglamentario con control a que se hace
referencia en el articulo 64, apartado 2.»

«Las medidas a que se hace referencia en
el presente articulo, cuyo objeto consiste
en modificar elementos no esenciales de la
Directiva, completandola, deberan
adoptarse de acuerdo con el procedimiento
de reglamentacion con control a que se
hace referencia en el articulo 64, apartado
2.»

Justificacion

La enmienda propuesta ofrece una formulacion mas clara en cuanto a la eleccion del
procedimiento de comitologia aplicable a las atribuciones estipuladas en el articulo 4.

Enmienda 3
ARTICULO 1, PUNTO 4, LETRA B)
Articulo 15, apartado 3, parrafo 3 bis (nuevo) (Directiva 2004/39/CE)

«Las medidas a que se hace referencia en
el segundo y tercer parrafos, cuyo objeto
consiste en modificar elementos no
esenciales de la Directiva, incluso
completandola, deberan adoptarse de
acuerdo con el procedimiento
reglamentario con control a que se hace
referencia en el articulo 64, apartado 2.»

«Las medidas a que se hace referencia en
el segundo y tercer parrafos, cuyo objeto
consiste en modificar elementos no
esenciales de la Directiva, completandola,
deberan adoptarse de acuerdo con el
procedimiento de reglamentacion con
control a que se hace referencia en el
articulo 64, apartado 2.»

Justificacion

Debe suprimirse la palabra «incluso» porque las medidas de ejecucion han de completar los
elementos no esenciales del acto de base, pero no pueden modificar dichos elementos no

esenciales del acto de base.
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Enmienda 4
ARTICULO 1, PUNTO 19, LETRA B)

Articulo 64, apartado 3 (Directiva 2004/39/CE)

b) Se suprime el apartado 3:

b) Se sustituye el apartado 3 por el texto
siguiente:

«3. Antes del 31 de diciembre de 2009 y, a
continuacion, cada tres anos como minimo,
la Comision revisard las disposiciones
relativas a sus competencias de ejecucion y
presentard un informe al Parlamento
Europeo y al Consejo sobre el
funcionamiento de dichas disposiciones y
sobre la necesidad de cualquier
modificacion de las mismas. La Comision
examinard, en particular, la necesidad de
realizar cualquier modificacion destinada a
garantizar una delimitacion pertinente de
las competencias de ejecucion que le han
sido atribuidas y el pleno respeto de todas
las condiciones aplicables al ejercicio de
dichas competencias. El informe ird
acompaiiado de una propuesta legislativa
destinada a modificar dichas disposiciones.
En caso de que en el informe se llegue a la
conclusion de que no hay necesidad alguna
de realizar modificaciones en las
disposiciones existentes, éste habra de
contener una declaracion detallada con los
motivos que justifican dicha apreciacion.»

Justificacion

La clausula de suspension se sustituye por una clausula de revision destinada a evaluar
periodicamente el buen funcionamiento del procedimiento Lamfalussy.
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EXPOSICION DE MOTIVOS

A raiz de la revision de la Decision 1999/468/CE del Consejo de julio de 2006, se establecio
un nuevo procedimiento de comitologia, el procedimiento de reglamentacién con control.

El procedimiento de reglamentacion con control aumenta significativamente los derechos de
control del Parlamento Europeo sobre las medidas de ejecucion y le confiere no solo el
derecho de controlar un proyecto de medida de ejecucidn, sino que también amplia las
razones sobre cuya base el Parlamento Europeo podria motivar su oposicion al proyecto de
medida o proponer enmiendas al proyecto de medida de ejecucion.

Con el fin de tener en cuenta las modificaciones de la Decision 1999/468/CE del Consejo, el
Parlamento Europeo ha establecido una lista de actos prioritarios que deberan adaptarse al
nuevo procedimiento de reglamentacion con control.

La Directiva 2004/39/CE establece un marco coherente para regular las disposiciones
relativas a la ejecucion de drdenes en los mercados financieros de la UE, es decir la ejecucion
de transacciones en instrumentos financieros independientemente del método de negociacion
utilizado, y cubre por ello todas las empresas que presten servicios de inversion o realicen
actividades de inversion de caracter profesional. Las disposiciones de comitologia se han
previsto, entre otros, para los requisitos organizativos de las empresas de inversion (articulo
13, apartado 10), los conflictos de intereses (articulo 18, apartado 3), las normas de conducta
(articulo 19, apartado 10), la ejecucion en las condiciones mas ventajosas (articulo 21,
apartado 6, y articulo 22, apartado 3), los requisitos para contrapartes elegibles (articulo 24,
apartado 5), los métodos y las disposiciones para la elaboracion de informes sobre
transacciones financieras (articulo 25, apartado 7), para lo que se ha introducido el nuevo
procedimiento de reglamentacion con control. No obstante, la ponente considera que las
disposiciones del articulo 4 y del articulo 15, apartado 3, requieren una formulacién mas clara.

En general, la ponente apoya la introduccion de un nuevo procedimiento de reglamentacion
con control para la presente Directiva (2004/39/CE), pero considera que deben mantenerse los
considerandos y articulos relativos a la denominada «clausula de suspension», dado que las
instituciones de la UE han de resolver aiin algunas cuestiones referente al nuevo
procedimiento.
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