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Az eljarasok jelolései

*  Konzultacios eljaras
***  Egyetértési eljaras
***|  Rendes jogalkotasi eljaras (elsé olvasat)
***||  Rendes jogalkotéasi eljaras (masodik olvasat)
***|1  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogszabalytervezetben javasolt jogalaptdl fiigg.)

A jogszabalytervezet modositasai

A Parlament mddositasaiban a jogszabalytervezet modositasait félkovér dolt
bettikkel jelolik. A normdl délt betiis kiemelés jelzi az illetékes osztalyoknak,
hogy a jogszabalytervezet mely részeiben javasolnak javitasokat a sz6veg
véglegesitése érdekében (példaul nyilvanvalo hibak vagy kihagyasok esetén
egy adott nyelvi valtozatban). Az ilyen jellegli modositasi javaslatokat az
érintett osztalyok hagyjak jova.

A jogszabalytervezettel modositani kivant, mar 1étez6 jogszabalyra
vonatkozé valamennyi moédositas fejléce egy harmadik és egy negyedik sort
is tartalmaz, amelyekben a 1étez6 jogszabaly, illetve érintett rendelkezésének
megjeldlése talalhatd. Egy mar 1étez6 jogszabaly Parlament altal modositani
kivant — am a jogszabalytervezet altal nem mddositott — rendelkezésének
idézett részei félkoveér betiikkel szerepelnek. Az ilyen részekben az esetleges
torléseket a kovetkez6képpen kell jeldlni: [...].

PE454.372v03-00

2/61

RR\865083HU.doc



TARTALOM

Oldal
AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE............ 5
VELEMENY A JOGI BIZOTTSAG RESZEROL .....cooveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 45
I = TN TSRS 61
RR\865083HU.doc 3/61 PE454.372v03-00

HU



PE454.372v03-00 4/61 RR\865083HU.doc

HU



AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos egyes
szempontokral sz6l6 europai parlamenti és tanacsi rendeltre iranyulo javaslatrol
(COM(2010)0482 — C7-0264/2010 — 2010/0251(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)
Az Europai Parlament,

— tekintettel a Bizottsag Europai Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2010)0482),

— tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérol szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére és
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benydjtotta a Parlamenthez
(C7-0264/2010),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (3) bekezdésére,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 55. és 37. cikkere,

— tekintettel a Gazdasagi és Monetéris Bizottsag jelentésére és a Jogi Bizottsag véleményére
(A7-0055/2011),

1. elfogadja elso olvasatban az aldbbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az Ugyet Ujbol a Parlamenthez, ha javaslatat Iényegesen
maodositani kivanja, vagy helyébe masik széveget kivan léptetni;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ALLASPONTIJA

ELSO OLVASATBAN"

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a short iigyletekrél és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatos egyes
szempontokrol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kdvetden,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?l,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

mivel:

1) 2008 szeptemberében, a pénziigyi valsag legsulyosabb iddszakdban tobb tagallam ¢és
az Amerikai Egyesiilt Allamok illetékes hatosagai siirgésségi intézkedéseket fogadtak
el a shortolas korlatozasa vagy betiltasa érdekében bizonyos fajta értékpapirok, illetve
valamennyi értékpapir vonatkozasaban. Olyan aggalyok miatt jartak el igy, hogy a
jelentds pénziigyi instabilitas id0szakaban a shortolas erdsitheti a részvényarfolyamok
lefelé iranyul6 spiréljat, kilénésen abban az értelemben, hogy az akar a pénzlgyi
intézmények életképességét is fenyegetheti, és rendszerszintli kockézatokat vonhat
maga utan. Az egyes tagallamok eltér6 intézkedéseket vezettek be, mivel az Unidban
hianyzik a kifejezetten a shortolassal kapcsolatos kérdésekre iranyul6 jogi keret.

(2) A belso piac, kiilonosen a pénziigyi piacok milkodésének biztositasa és mitkodési
feltételeinek javitdsa, valamint a magas szintii fogyaszto- és befektetévédelem
biztositasa érdekében helyénvald tehat kozos keretet meghatarozni a shortolassal és a
hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatos eldirasokat és hataskordket illetéen

“ * Modositasok: az (Ij vagy modositott szoveget félkdvér dolt betiitipus, a torléseket pedig a I jel
mutatja.
! A 2011. januér 20-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kdzze).

2 HL ...
3 Az Eurdpai Parlament 2010. ...-i allaspontja.
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(3)

(4)

(42)

()

és fokozott 6sszhangot es egységességet biztositani a tagallamok kozdétt a kivételes
helyzetekben meghozandd intézkedések tekintetében. Harmonizalni kell a short
ugyletek kereteit, illetve a hitel-nemteljesitési cseretigyletek bizonyos vonatkozasait,
hogy meg lehessen akadalyozni a bels6 piac mitkodését gatlé akadalyok kialakulésat,
mivel a tagallamok eldrelathatolag tovabbra is egymastol eltérd intézkedéseket
hoznénak.

Indokolt és sziikséges tehat, hogy a rendelkezéseket rendelet formajaban hirdessék Ki,
mivel egy részik kozvetlen bejelentési és kozzétételi kotelezettségeket ir el
maganszektorbeli szereplok szdmara egyes eszkozokkel kapcsolatos nettd révid
poziciokat és a fedezetlen short ligyleteket illetden. Rendeletre van sziikség tovabba
ahhoz is, hogy a 2010. november 24-i 1095/2010/EU europai parlamenti és tanacsi
rendelettel® Iétrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsagot (Eurépai Ertékpapir-piaci
Hatosag (ESMA)) hataskorrel ruhazzak fel az illetékes hatdsadgok altal hozott
intézkedések 0sszehangolasara, illetve arra, hogy sajat hataskorben jarjon el.

Ahhoz, hogy fel lehessen valtani a jelenlegi, nem egységes rendszert, amelyben a
kiilonboz6 tagallamok egymastol eltérd intézkedéseket hoznak, és hogy korlatozni
lehessen annak lehetdségét, hogy az illetékes hatosdgok eltéré intézkedéseket
hozzanak, fontos, hogy a shortolasb6l és a hitel-nemteljesitési csereligyletekbdl eredd
lehetséges kockazatokat dsszehangolt modon kezeljék. A bevezetendd eldirasoknak a
kordbban meghatarozott kockazatok kezelésére kell iranyulniuk figyelembe véve a
tagallamok kozotti kiilonbségeket és az eldirasok lehetséges gazdasdgi hatdsait
anélkiil, hogy tulsagosan csokkentenék a shortolds altal a piacok mindségére ¢és
hatékonysagara gyakorolt kedvez6 hatast a piaci likviditas fokozasaval (mivel a
shortol6 értékpapirokat ad el, majd késébb a shortoldsi iigylet fedezetéiil
visszavdsdrolja azokat) és lehetové téve a befektetok szamadra, hogy cselekedjenek,
ha agy itélik meg, hogy valamely értékpapir feltlértékelt, és igy a shortolas
hatékonyabb arképzést eredményez az értékpapirok piacan.

Az arupiacok és kuléndsen az agrarpiac nem tartoznak e rendelet hatalya ala. Mivel
a rendeletben azonositott bizonyos kockazatok e piacokat is veszélyeztethetik, a
Bizottsagnak az arupiacokkal és a nyersanyagokkal kapcsolatos kihivasokkal valo
szembenézesrdl szolo kozleményén kiviil a Bizottsagnak 2012. janudr 1-jéig jelentést
kell tennie az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az ezeken a piacokon jelen
lévd kockazatokrol, figyelembe véve e piacok sajdtossdagait, valamint megfelelo
Javaslatokat kellene eldterjesztenie. Az energiadgazathoz kapcsol6dd arukat az
energiapiacok integritasarol és atlathatésagarol sz616 rendeletre iranyuld bizottsagi
javaslatban (COM(2010)0726) kell szabalyozni.

A rendelet alkalmazasi korének minél tagabbnak kell lennie annak érdekében, hogy
kivételes koriilmények kozott alkalmazhatdo megel6zd jellegli keretet biztositson. A
keretnek ki kell terjednie valamennyi pénzigyi eszkdzre, de aranyos
valaszintézkedéseket kell meghataroznia a kiilonféle eszkozoket érintd short
ugyletekkel kapcsolatos kockazatokra. Ennek megfelelen az illetékes hatosagok és az
ESMA kizarolag kivételes helyzetekben jogosultak intézkedéseket hozni a pénziigyi

HL L 331,, 2010.12.15., 84. o.
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(6)

(7)

(8)

9)

(10)

eszk0zok 0sszes tipusat illetéen a kizarolag bizonyos fajta eszkdzokre olyan esetekben
alkalmazand6 Aalland6 intézkedéseken thlmenden, amikor a széban forgd
intézkedésekkel kezelni kivant, egyértelmiien meghatarozott kockazatok allnak fenn.

A bizonyos pénziigyi eszkozoket érintd jelentds nettd rovid pozicidkkal kapcsolatos
fokozott atlathatosag valosziniileg egyarant szolgalja a szabalyozo6 hatsagok és a piaci
szereplok érdekeit. Azokat a részvényeket illetéen, amelyeket bevezettek valamely
unios kereskedési helyszinen torténd kereskedésre, kétlépcsds modellt kell bevezetni,
amely a megfeleld szinten fokozott atlathatosagot biztosit a jelentds nettd rovid
részvénypoziciokat illetéen. Bizonyos kiiszobérték felett a poziciot kizarolag az
érintett szabalyozé hatosdgoknak kell bejelenteni annak érdekében, hogy azok
figyelemmel tudjak kiserni, illetve szlikség esetén ki tudjak vizsgalni az esetlegesen
rendszerszintli kockazatokat jelentd vagy visszaéléssel jaro short ligyleteket; magasabb
kliszoberték esetén a pozicidkat a piacon is kozzé kell tenni név nélkul annak
érdekében, hogy hasznos informaciét nyljtsanak a tobbi piaci szereplé szamara a
jelentds egyéni rovid részvénypozicidkat illetden.

Az éllampapirokkal kapcsolatos jelentds nettd rovid pozicidkra vonatkozd, a
szabalyozok felé torténd kozzététel fontos informéciokat nyujthat, amelyek
segitségével a szabalyozok figyelemmel tudjak kisérni, hogy a széban forgd pozicidk
nem hoznak-e létre rendszerszintii kockazatokat, illetve azokat nem hasznaljak-e Ki
visszaélésre. Ennek megfelelden rendelkezni kell az allampapirokkal kapcsolatos, az
Union beliili jelentés nettd rovid pozicidknak a szabalyozok felé torténd
bejelentésérdl. Az eldirasnak kizardlag a szabalyozok felé torténd adatkozlésre kell
kiterjednie, mivel a szoban forgd eszkozokre vonatkoz6 nyilvanos piaci
tajékoztatasnak karos hatéasa lehetne az allampapir-piacokra olyan esetekben, amikor a
likviditas eleve meggyengiilt. I

Az allampapirokra vonatkozo bejelentési eldirasokat az Unio €s a tagallamok altal
kibocsatott allampapirokra kell alkalmazni, beleértve a valamely tagallam nevében
allampapir kibocsatasat végzé barmely minisztériumot, szervezeti egységet,
jegybankot, ligynokséget vagy kozvetitdt, az adossagkibocsatast végzo regiondlis és
felig allami szervek kivételével.

Az atlathatdsagra vonatkozoé eldiras atfogo jellege és hatékonysaga érdekében fontos,
hogy az eldiras ne csak a részvények és az allampapirok kereskedési helyszineken
torténd kereskedése révén kialakult rovid poziciokra, hanem a kereskedési
helyszineken kivuli kereskedés révén kialakult rovid poziciokra és a szarmaztatott
eszk6zok — példaul a részvényekkel vagy allampapirokkal kapcsolatos opciok,
hataridos iigyletek, indexre épiilo eszkozok, kiilonbozetre vonatkozo szerzodések és
spread ugyletek — alkalmazédsa nyoman kialakult gazdasagi nett6 roévid pozicidkra is
Kiterjedjen.

Ahhoz, hogy az atlathatdsagi rendszer a szabalyozdk és a piac szamara is hasznos
legyen, teljes korli és pontos informaciokat kell biztositania a természetes vagy jogi
személyek pozicidit illetden. Kiilondsen fontos, hogy a szabalyozd vagy a piac felé
kdzolt informéaciok egyarant figyelembe vegyék a rovid és a hosszl pozicidkat, hogy
értelmezhetd informdaciokat adjanak a természetes vagy jogi személyek részvényekkel
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

és allampapirokkal kapcsolatos nettd rovid pozicidirol és hitel-nemteljesitési
csereligyleteirdl.

A rovid, illetve hosszu poziciok szamitasakor figyelembe kell venni a természetes
vagy jogi személy valamely vallalat kibocsatott részvénytokéjével, illetve valamely
tagallam vagy az Unio altal kibocsatott allampapirokkal kapcsolatos gazdasagi
érdekeltségeinek minden formjat. Figyelembe kell venni kiloénésen a kozvetlendl
vagy koOzvetve a részvényekkel vagy allampapirokkal, illetve indexekkel,
valutakosarakkal és a tozsdén forgalmazott alapokkal kapcsolatos szarmaztatott
eszkozok, példaul opciok, hataridds tligyletek, kiilonbozetre vonatkozé szerzodések és
spread ugyletek alkalmazésa révén megszerzett érdekeltségeket. Az &llampapirokkal
kapcsolatos poziciok esetében figyelembe kell venni tovabbad az allampapir-
kibocsatokkal 6sszefliggd hitel-nemteljesitési cseretigyleteket is.

A nettd rovid részvénypoziciokra vonatkozo bejelentési kotelezettseggel kapcsolatos
atlathatosagi eldirasokon kiviil eldirast kell bevezetni || a shortolasi eladasként az
adott nap végeéig bonyolitott eladasi megbizasok megjeldlésére is annak érdekében,
hogy kiegészité informaciokat nyujtsanak a I short részvényligyletek nagysagrend;jét
illetéen. A short eladasi Ugyletekre vonatkozd informaciokat a vallalatnak dssze kell
gytijtenie és azokrol tajékoztatnia kell az illetékes hatosagot legalabb naponta |,
hogy ezzel is elGsegitse, hogy az illetékes hatésagok I figyelemmel tudjék kisérni a
short igyletek nagysagrendjeét.

Ha valamely piaci szereplé anélkiil 1ép fel vasarloként egy hitel-nemteljesitési
csereligyletben, hogy a tranzakcid targyat képezd allampapirt illetden hossza
poziciokkal, vagy az adott dallampapir hitelmindsitésének romlasa dltal vdrhatoan
negativan érintett, eszkiozoket vagy eszkizportfoliot érintd pozicioval rendelkezne, az
gazdasagi szempontbdl ugyanazt jelentheti, mintha a szdban forgd, hitelviszonyt
megtestesité  értekpapirt illetben rovid poziciot szerezne. Az allampapirokkal
kapcsolatos nettd6 rovid pozicid szamitadsakor tehat az allampapir-kibocsatok
kotelezettségeivel kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyleteket is figyelembe kell
venni. A hitel-nemteljesitési csereligyletben szerzett poziciét figyelembe kell venni
annak elbiralasdhoz, hogy a természetes vagy jogi személy rendelkezik-e allampapirral
kapcsolatos olyan jelentds nett6 rovid pozicidval, amelyet be kell jelentenie az
illetékes hatdésagnak I

A poziciok folyamatos figyelemmel kisérésének eldsegitése érdekében az atlathatdsagi
kotelezettségeknek ki kell terjedniik a bejelentési, illetve a kozzétételi kotelezettségre
is olyan esetekben, ha a nett6 révid poziciok valtozasa azzal jar, hogy a pozicidk egy
bizonyos felsé kiiszobérteket meghaladnak, illetve egy adott alsé kiiszobérték ala
csokkennek.

Az éatlathatosagi kotelezettsegek hatékony alkalmazasa szempontjabdl fontos, hogy a
természetes vagy jogi személy (akar az Eurdpai Union kiviili) székhelyétél vagy
letelepedési helyétdl fiiggetleniil alkalmazhatok legyenek, ha a természetes vagy jogi
személy jelentés nettd rovid pozicioval rendelkezik valamely olyan vallalatban,
amelynek a részvényeit bevezették az Union belili kereskedési helyszinen torténd
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kereskedésre, illetve ha nettd rovid pozicidval rendelkezik valamely tagallam vagy az
Unio altal kibocsatott allampapirt illetden.

(16) A részvényekkel és allampapirokkal kapcsolatos fedezetlen short tgyletek ndvelhetik
a nemteljesités | , a volatilitis és a piaci visszaélés kockazatit. Ezeknek a
kockazatoknak a csokkentése érdekében indokolt a fedezetlen short Uigyleteket aranyos
mértékben korlatozni, figyelembe véve, hogy ne keletkezzen rendszerszintii kockdzat,
ha a kélcsonveteli megéallapodas a kereskedési nap végéig létrejon. A révid pozicio
kereskedési nap végén torténd fedezetének elmulasztasa kellben magas szankciokat
kell, hogy maga utdn vonjon ahhoz, hogy ne tegye lehetévé az elado szamadara, hogy
hasznot realizaljon.

(16a) Noha az elszamoldsi fegyelem a jol miikédd pénzpiacok fontos eleme, e rendelet
hatélya nem terjedhet ki az elszamolasi fegyelmet szabalyozd rendszerek technikai
részleteire, ezeket a Bizottsagnak a kereskedés utdni szabalyozassal foglalkozo
megfeleld jogszabdlyra irdnyuld javaslatdban kell meghataroznia, amely tekintetbe
veszi az e téren a Bizottsag és az elszamolasi ciklusok dsszehangolasaval foglalkozé
munkacsoport altal elvégzett munkat. A Bizottsagnak ezért a kozponti
értékpapirletét-kezeldkre vonatkozé harmonizalt jogi keret kidolgozasara iranyuld
javaslattal pArhuzamosan 2011 végeére konkrét javaslatokat kellene tennie.

(16b) Az allampapirokkal kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyleteknek a biztosithatd
érdek elvén kell alapulniuk, elismerve egyszersmind azt, hogy a kétvényvasarlason
tulmenden mas érdek is fiizodhet az dallampapirszerzéshez.

(17) Az éllampapirokra és az allampapirokkal kapcsolatos hitel-nemteljesitési
cseretigyletekre vonatkozo intézkedéseknek — beleértve az atlathatésagra vonatkozé
szigorubb eléirasokat és a fedezetlen shortolasra vonatkozo korlatozasokat — olyan
kovetelményeket kell tadmasztaniuk, amelyek ardnyosak, de ugyanakkor nem
gyakorolnak karos hatdst az allamkotvény-piacok és az allamkotvenyek
visszavasarlasi (repo) piacainak likviditasara.

(18) A részvényeket egyre nagyobb mértékben bevezetik kiillonbozoé, az Union beliili és
kiviili kereskedési helyszineken torténd kereskedésre. Szamos, az Eurdpai Union
kivlli nagyvallalat részvenyeit szintén elfogadjak unids kereskedési helyszineken
torténd kereskedésre. Hatékonysagi szempontbol indokolt az értékpapirok szamara
mentességet biztositani bizonyos bejelentési és kozzétételi eldirasok aldl olyan
esetekben, ha az adott eszkoz kereskedésének {6 helyszine az Union kiviil talalhato.

(19) Az arjegyzesi tevékenységek kritikus szerepet jatszanak az unids piacok likviditasanak
biztositasdban, amihez az arjegyzdknek rovid poziciot kell szerezniiik. Ha ezeket a
tevékenységeket az 1 eldirdsokkal szabalyozndk, az sulyosan korldtozna a
likviditasteremtd képességiiket ¢és jelentdsen csokkentené az unids piacok
hatékonysagat. Az arjegyzdknek tovabba kizarolag nagyon révid iddre kellene jelentds
rovid pozicidkat szereznilk. Ennélfogva indokolt az ilyen tevékenységekkel
foglalkozo természetes vagy jogi szemelyek szamara mentesseget biztositani az olyan
eldirasok alol, amelyek korlatozndk a szoban forgd feladatok ellatasara vald
képessegiiket és igy hatranyosan érintenék az unids piacokat. Harmadik orszagok
megfeleld entitasainak az azonositasa érdekében értékelni kell a harmadik orszagok
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piacainak egyenértékliségét. A mentességet alkalmazni kell a kiilonféle arjegyzési
tevékenységekre, de a sajat szamlas kereskedésre nem terjedhet ki. Szintén helyénval6
mentességet biztositani bizonyos elsédleges piaci tevékenységeknek, példaul az
allampapirokkal és a stabilizacids programokkal kapcsolatos tevekenységeknek, mivel
ezek fontosak a piacok hatékony miikddése szempontjabol. Az illetékes hatosagokat
értesiteni  kell a mentességek alkalmazasar6l, és azoknak hataskorrel kell
rendelkeznitk arra, hogy megtiltsak, hogy valamely természetes vagy jogi személy az
adott mentességet igénybe vegye, ha nem felel meg a mentességre vonatkozd
kritériumoknak. Az illetékes hatdsdgokat tovabba a mentesség alkalmazasanak
figyelemmel kisérése érdekében fel kell jogositani arra, hogy a természetes vagy jogi
személytol tajékoztatast kérjenek.

A valamely tagallamban vagy az Uni6 egészében a pénziigyi stabilitast vagy a piaci
bizalmat sulyosan veszélyeztetd, karos hatassal jaro fejlemények esetén az illetékes
hatésagoknak beavatkozéasi joggal kell rendelkezniiik, hogy a fokozott atlathatdsag
érdekében tovabbi informacidkat kérjenek, illetve atmeneti korlatozasokat vezessenek
be a short Ugyleteket, a hitel-nemteljesitési csereligyleteket vagy mas tranzakcidkat
illetden, hogy elkeriilhetd legyen az egyes pénziigyi eszkozok arfolyamanak
rendellenes csokkenése. Ilyen jellegli intézkedésekre tobbféle karos hatdssal jard
esemény vagy fejlemény, tehat a pénzigyi vagy gazdasagi eseményeken tal akar
természeti katasztrofak vagy terrorcselekmények miatt is sziikség lehet. Eléfordulhat
tovabba, hogy az intézkedéseket sziikségessé tevd egyes kdros hatassal jard
események vagy fejlemények csak egyetlen tagallamban fordulnak eld, és nem jarnak
hatarokon atnyalo kévetkezményekkel. A hataskoroket megfeleld rugalmassaggal kell
meghatarozni, hogy sokféle kivételes helyzet megoldaséra alkalmasak legyenek.

Annak ellenére, hogy altaldban az illetékes hatdésagok vannak a legjobb helyzetben
ahhoz, hogy a piaci viszonyokat figyelemmel kisérjék és megtegyék a kezdeti
intézkedéseket a karos hatassal jaré események vagy fejlemények kezelésére azzal,
hogy eldontik, fennallnak-e a pénziigyi stabilitast vagy a piaci bizalmat fenyegetd
sulyos kockazatok, és szlikség van-e a helyzet kezelésére szolgalo intézkedésekre, a
hataskoroket, illetve alkalmazasuk feltételeit és eljarasait a lehetd legjobban 6ssze kell
hangolni.

Abban az esetben, ha egy pénziigyi eszkéz arfolyama jelentds mértékben esik
valamely kereskedési helyszinen, az illetékes hatésagnak képesnek kell lennie arra is,
hogy atmeneti jelleggel korlatozza az adott pénziigyi eszkozzel torténd shortolést a
szoban forgd kereskedési helyszinen sajat joghatosagan belll, vagy felkérje az
ESMA-t, hogy vezessen be ilyen korlatozast mas joghatésagokban annak érdekében,
hogy indokolt esetben gyorsan be tudjon avatkozni, és I megakadalyozza az érintett
eszkoz arfolyamanak rendellenes csokkenéseét.

Abban az esetben, ha a karos hatassal jaré esemény vagy fejlemény nem korlatozddik
egyetlen tagallamra, vagy hatarokon atnyalo kovetkezményekkel jar, az illetékes
hatésdgok kozott folyd egyeztetés és szoros egylittmiikodés alapvetd fontossaglh. Az
ESMA-nak ilyen helyzetekben alapvetd koordinacios szerepet kell betdltenie, €s I
Ossze kell hangolnia az illetékes hatdsagok tevékenységét. Az illetékes hatosagok
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képviseldit is tartalmazd6 ESMA Gsszetétele elosegiti, hogy a szervezet képes legyen
betblteni ezt a szerepet.

Az ESMA-nak az illetékes hatosagok tevékenységenek 6sszehangolédsat szolgald
intézkedéseken tal biztositania kell, hogy Kkivételes intézkedéseket az illetékes
hatésagok kizarolag szlikség esetén és aranyos mértékben alkalmazzanak. Az ESMA-
nak jogosultnak kell lennie arra, hogy veleményezze az illetékes hatésagok
beavatkozasi hataskorének alkalmazasat.

Azzal egyitt, hogy gyakran az illetékes hatosagok vannak a legjobb helyzetben arra,
hogy figyelemmel kisérjék a karos hatassal jard esemenyeket vagy fejleményeket, és
hogy azokra gyorsan reagéljanak, az ESMA-nak jogosultnak kell lennie arra is, hogy
sajat hataskorben intézkedjen olyan esetekben, amikor valamely short tgylet vagy
egyeb kapcsolodo tevékenység a pénziigyi piacok szabalyos miikodését és integritasat,
vagy az Unid pénzigyi rendszere egészének vagy valamely részének stabilitasat
fenyegeti, hatarokon atnyalo kévetkezmények merilnek fel, és az illetékes hatdsdgok
nem hoztdk meg a fenyegetés kezelésére szolgalo kielégitd intézkedéseket. Az ESMA-
nak lehetdség szerint egyeztetnie kell a 2010. november 24-i 1092/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelet' (ESRB) altal Iétrehozott Eurdpai Rendszerkockazati
Testilettel és mas érintett hatdsagokkal olyan esetekben, amikor az intézkedésnek a
pénzlgyi piacokon tdlnyuldé hatasai lehetnek, példaul amikor fizikai pozicidok
fedezésére arualapu szarmaztatott Ugyleteket alkalmaznak.

A kivételes helyzetekben e rendeletnek megfeleléen az ESMA-ra ruhazott, a short
Ugyletek és egyéb kapcsolodd tevekenységek korlatozdsara irdnyuld hataskor az
1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott hataskdrnek
megfeleléen keriilt kialakitasra. A Kkivételes helyzetekben az ESMA-ra ruhazott
hataskor nem érintheti az 1095/2010/EU rendelet 18. cikke alapjan vészhelyzetben az
ESMA-ra ruhazott hataskoroket. Az ESMA-nak képesnek kell lennie kiléndsen arra,
hogy egyedi hatarozatokat fogadjon el, amelyekben kotelezi az illetékes hatésagokat,
hogy e cikk értelmében a pénziigyi piac szerepldire vonatkoz6 egyedi hatarozatokat
hozzanak.

Az illetékes hatésagoknak és az ESMA-nak a short, hitel-nemteljesitési cseretigyletek
és egyéb Ugyletek korlatozasara iranyuld beavatkozasi hataskore kizardlag atmeneti
jellegli lehet, és azt kizardlag annyi ideig €s olyan mértékig szabad gyakorolni, amely
a pénziigyi stabilitast vagy a piaci bizalmat fenyegetd konkrét kockazat kezeléséhez
szlikséges.

A hitel-nemteljesitési csereligyletek alkalmazasabol eredé kilonleges kockéazatok
miatt az ilyen tranzakcidkat az illetekes hatosagoknak szorosan figyelemmel kell
kisérnitk. Az illetékes hatésagoknak hataskorrel kell rendelkeznitik kiléndsen arra,
hogy kivételes esetekben a szoban forgd tranzakciokat végzé természetes vagy jogi
személyektdl informaciokat kérjenek a tranzakciok céljat illetden.

Az ESMA-t altalanos hataskorrel kell felruhazni arra, hogy vizsgalatot folytasson a
shortolassal vagy a hitel-nemteljesitési csereligyletek alkalmazasaval kapcsolatos

HL 331.,2010.12.15., 1. o.
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kérdéseket vagy gyakorlatokat illetden annak elbiralasara, hogy a szoban forgo kérdés
vagy gyakorlat lehetséges veszélyt jelent-e a pénziigyi stabilitdsra vagy a piaci
bizalomra. Az ESMA-nak jelentést kell kiadnia minden elvégzett vizsgalat
eredményeirdl, és amennyiben ugy itéli meg, hogy unios szintii intézkedésre van
szitkség, ez iranyu dontése az illetékes hatosagokra nézve kotelezd erejii kell, hogy
legyen.

Mivel egyes intézkedések az Unidn Kivili természetes vagy jogi személyekre és
tevékenységekre is alkalmazhatok lehetnek, egyes esetekben egylittmiikddésre van
szlikség az illetékes hatdsdgok és harmadik orszagok hatosagai kozott. Az illetékes
hatdsdgoknak ezért megallapodasokat kell kotnilik harmadik orszdgok hat6sagaival.
Az ESMA-nak 6ssze kell hangolnia az egyiittmiikodési megallapodasok kidolgozasat
és a harmadik allamoktol szarmazo informaciok cseréjét az illetékes hatosagok kozott.

A rendelet tiszteletben tartja és figyelembe veszi a kilénésen az Eurdpai Unio
mitk6désérdl szolo szerz6désben (EUMSZ) és az Eurdpai Unid Alapjogi Chartajaban
(Charta) elismert alapvet6 jogokat és elveket, kiillonésen az EUMSZ 16. cikkében és a
Charta 8. cikkében elismert, a személyes adatok védelméhez val6 jogot. A pénzigyi
piac stabilitasa és a befektetok védelme érdekében kiilondsen nagy sziikség van a
jelentés nettdé rovid pozicidkkal kapcsolatos atlathatosagra, beleértve az ebben a
rendeletben meghatarozott esetekben bizonyos kiiszobérték folott eldirt kozzétételt. Ez
az atlathatdsag lehetévé teszi a szabalyozoknak, hogy figyelemmel kisérjék a short
tgyletek alkalmazasat a visszaélésre épiilo stratégiakkal Osszefliggésben és a
tranzakcioknak a piac megfeleld miikodésére kifejtett hatasait. Emellett az atlathatosag
hozzajarulhat az informéacios aszimmetria elkertléséhez, biztositva, hogy valamennyi
piaci szerepld megfelelé informaciokhoz jusson a shortoldsnak az éarakra gyakorolt
hatasait illetéen. Az informacidknak az illetékes hatdsdgok 4altali cseréjét vagy
tovabbadasat a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl
és az ilyen adatok szabad aramlasarol sz6lo, 1995. oktdber 24-i 95/46/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvben® a személyes adatok atadasaval kapcsolatban
meghatarozott szabalyoknak megfelelden kell végezni. Az informécioknak az ESMA
altali cseréjét vagy tovabbadasat a személyes adatok unids intézmények és szervek
altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen
adatok szabad &ramlésarol szo6l6, 2000. december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletben? a személyes adatok atadasaval kapcsolatban meghatarozott
szabalyoknak megfeleléen kell végezni, amelyek teljes mértékben alkalmazandok a
személyes adatoknak e rendelet alkalmazasaban torténd feldolgozasara.

Az ESMA Altal elfogadott iranymutatasok alapjan, és figyelembe véve a pénzlgyi
sgolgaltatasok dgazatiban a szankciorendszerek megerdsitésérol szolo bizottsagi
kozlemenyt, a tagallamoknak szabalyokat kell hozniuk az ebben a rendeletben foglalt
rendelkezések megsértése esetén alkalmazando biintetésekrdl, és biztositaniuk kell
azok végrehajtasat. A blntetéseknek hatékonynak, aranyosnak és visszatarto erejlinek
kell lennilk. Végsd soron, az Unioban a biintetések dsszehangolt rendszerét kell
létrehozni.

HL L 281.,1995.11.23., 31. o.
HL L 8., 2001.1.12, 1. o.
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A [...] érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy jogi aktusokat fogadjon
el az EUMSZ 290. cikkének megfeleléen a rovid poziciok szamitasaval kapcsolatos
részletek tekintetében kell felhatalmazéson alapul6 jogi aktusokat elfogadni, olyan
esetekben, amikor valamely természetes vagy jogi személy egy hitel-nemteljesitési
cseretgyletben fedezetlen pozicidval rendelkezik, illetve a bejelentési vagy kdzzétételi
kiiszobértékek és az annak elbiralasaval kapcsolatos kritériumok és tényezok tovabbi
pontositasa tekintetében, hogy milyen esetekben vezet valamely kéros hatassal jard
esemény vagy fejlemény a pénziigyi stabilitast vagy a piaci bizalmat veszélyeztetd
stlyos fenyegetéshez valamely tagallamban, illetve az Unidban. Kulonésen fontos,
hogy a Bizottsag eldkészitd munkdja soran megfeleld konzultdiciokat folytasson,
tobbek kozott szakértoi szinten is. Az ESMA-nak kozponti szerepet kellene jatszania
a felhatalmazason alapuld jogi aktusok kidolgozasa soran azaltal, hogy a
Bizottsagot tanaccsal latja el.

A Bizottsagnak jelentést kell benydjtania az Eurdpai Parlamenthez és a Tanacshoz,
amelyben értékeli a rendeletben meghatarozott bejelentési és kozzétételi
kiiszobértekek megfeleldségét, a nettd rovid poziciok atlathatésagdval kapcsolatos
korlatozasok és eléirasok miikodését, és hogy indokolt-e barmely egyéb korlatozast
vagy feltételt bevezetni a shortolassal, illetve a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel
kapcsolatban.

Béar a nemzeti illetékes hatdsagok ellendrzési szempontbdl megfeleldobb helyzetben
vannak és jobb ralatasuk van a piaci fejleményekre, a shortolassal és a hitel-
nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos problémak altalanos hatésait kizarolag
unios Osszefliggésben lehet teljes kortien felmérni. A fenti okbol kifolyolag az ebben a
rendeletben kitiizott célokat unids szinten jobban meg lehet valodsitani; az Unid az
Eurdpai Uniordl szolo szerzodés 5. cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvének
megfelelden fogadhat el intézkedéseket. Ez a rendelet az emlitett cikkben
meghatérozott aradnyossdgi elvnek megfeleléen nem 1épi tul az emlitett célok
eléréséhez szilkséges mérteket.

Mivel egyes tagallamok mar korabban korlatozasokat vezettek be a shortolast illetden,
¢s mivel felhatalmazason alapuld jogi aktusok és kotelezd erejli technikai jellegli
standardok keriilnek meghatarozasra, amelyeket azt megelézden kell elfogadni, hogy a
bevezetni kivant kereteket hasznosan alkalmazni tudndk, megfeleld hosszisagu
hataridot kell eldirni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK
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1. cikk
Hataly

Ezt a rendeletet az alabbi pénziigyi eszkdzokre kell alkalmazni:

1)

)

(3)

azok a pénzigyi eszkozok, amelyeket bevezettek valamely unios kereskedési
helyszinen torténd kereskedésre, beleértve azokat az eseteket is, amikor a szoban forgd
eszkozokkel a kereskedési helyszineken kivil kereskednek;

a pénziigyi eszkdzok piacairol sz616 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK eurodpai parlamenti
és tanacsi iranyelv! 1. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban meghatéarozott, az (1)
bekezdésben emlitett valamely pénziigyi eszk6zhtz vagy az (1) bekezdésben emlitett
valamely pénzigyi eszk6z Kkibocsatojahoz kapcsolodd szarmaztatott eszkdzok,
beleértve azokat a szarmaztatott eszkdzoket is, amelyekkel a kereskedési helyszineken
Kivil kereskednek;

valamely tagéallam vagy az Unid altal kibocsatott addssaginstrumentumok és a
2004/39/EK iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 4-10. pontjdban meghatarozott,
valamely tagallam vagy az Uni6 altal kibocsatott adossaginstrumentumhoz vagy
valamely tagallam vagy az Unié valamely kotelezettségéhez kapcsolddd szarmaztatott
eszkozok.

2. cikk
Fogalommeghatarozasok

Ennek a rendeletnek az alkalmazasaban:

a) ,,meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedd”: olyan természetes vagy jogi
szemeély, aki megallapodast irt ala valamely allampapir-kibocsatéval, amely
megallapodas értelmében a szoban forgd természetes vagy jogi személy vallalja,
hogy megbizoként kereskedik az elsddleges és masodlagos piacokon a szoban
forgd kibocsato altal kibocsatott allampapirral kapcsolatos miiveleteket illeten;

b)  ,kozponti szerz6d6 fél”: az a szervezet, amely jogi értelemben kozvetit egy vagy
tobb pénziigyi piacon torténd kereskedésbe bevont szerzddéseket aldird felek
kozott, amely tehat valamennyi eladoval szemben vevoként, valamennyi vevdvel
szemben pedig eladoként jelenik meg, és amely a kliringrendszer miikodéséért
felelos;

c) ,hitel-nemteljesitési csereiigylet”: olyan, szarmaztatott Ugyletre vonatkozo
szerzOdés, amelyben az egyik fél dijat fizet egy masik félnek azért, hogy az
kartalanitsa vagy fizessen neki abban az esetben, ha egy referenciakibocsaté nem
teljesiti kotelezettségét, illetve a szoban forgd referenciakibocsatoval kapcsolatos
hitelesemény esetén, valamint barmely maés, hasonlé gazdasagi hatassal biro,
szarmaztatott ligyletre vonatkoz6 szerzddés;

1
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d)

9)

h)

)

k)

,pénziigyi eszkoz”: a 2004/39/EK iranyelv 1. mellékletének C. szakaszaban
felsorolt eszkoz;

,,sz€khely szerinti tagallam” (szabalyozott piac, multilaterdlis kereskedési
rendszerben mukodd befektetési vallalkozas vagy barmely maés befektetési
vallalkozas esetén): a szoban forgo szabalyozott piac vagy befektetési vallalkozas
székhelye szerinti tagallam a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20.
pontja értelmében;

befektetési vallalkozas™: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

,allampapir”: az Uni6é vagy valamely tagallam — beleértve a tagallam barmely
minisztériumat, szervezeti egységét, jegybankjat, ligynokségét vagy kozvetitdjét —
altal kibocsatott addssaginstrumentum;

,Kibocsatott részvénytdke”: valamely vallalkozéassal 0sszefliggésben a vallalkozas
altal kibocsatott torzsrészvények és barmely elsGbbségi részvény 06sszessege,
amelybe azonban nem tartoznak bele az atvalthato, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok;

,Kibocsatott allampapir-allomany™:

i. i. valamely tagallammal 6sszefuiggésben a sz6ban forgd tagallam, illetve a
tagallam barmely minisztériuma, szervezeti egysége, jegybankja,
ligynoksége vagy kozvetitdje altal kibocsatott és nem visszafizetett teljes
allampapir-allomany;

ii. az Unidval 6sszefliggésben az Unid altal kibocsatott és nem visszafizetett
teljes allampapir-allomany;

,helyl vallalkozas”: a 2004/39/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 1)
pontjaban meghatarozott vallalkozas, amely mas piaci szereplok szamlajara
kereskedik vagy azok megbizasabdl arjegyzdi tevékenységet folytat;

»arjegyzOi tevekenységek™ az olyan befektetési vallalkozasok, harmadik
orszagbeli entitas vagy olyan helyi vallalkozasok tevékenységei, amelyek
valamely harmadik orszag kereskedési helyszinének vagy piacanak tagjai, és
amelyeknek a jogi és fellgyeleti kereteit a 15. cikk (2) bekezdésben foglaltak
alapjan egyenértékiinek nyilvanitjak, ha azok megbizoként kereskednek
valamely kereskedési helyszinen vagy azon kivul forgalmazott pénzugyi
eszkozzel az alabbi mindségek valamelyikében vagy mindegyikében:

I osszehasonlithato nagysdagu és arban versenyképes, kotelezo egyidejiileg
tett kétirdnyu arajanlatokkal, amelynek eredményeképpen rendszeresen és
folyamatosan likviditast biztositanak a piacon;
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p)

q)

ii.  szokésos Uzleti tevékenységuk részekent Ugyfeleik altal kezdeményezett
megbizasok teljesitésével vagy Ugyfeleik kereskedési megbizasai alapjan
eljarva és az emlitett iigyletekbol eredd poziciok fedezése réven,

,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 15) pontjdban meghatarozott tobbszereplds rendszer;

,,f6 helyszin”: valamely részvény tekintetében az a kereskedési helyszin, ahol az
adott részvény a legmagasabb forgalmat éri el;

»szabalyozott piac”: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14)
pontjaban meghatarozott tobbszereplds rendszer;

,erintett illetékes hatdsag”:

i valamely tagéallam allampapirjaival vagy a valamely tagallam
kotelezettségével kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligylettel
Osszefliggesben a szdban forgo tagallam illetékes hatdsaga;

ii. az Unié allampapirjaival vagy az Unié valamely kotelezettségével
kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigylettel 6sszefliggésben annak a
joghatdsagnak az illetékes hatdsdga, ahol az eurdpai pénzigyi stabilitési
eszkozt 1étrehoztak;

ili. az i. vagy ii. pontban emlitett pénziigyi eszkozt6l eltéré mas pénziigyi
eszkozzel 6sszefiiggésben az 1287/2006/EK bizottsagi rendelet! 2. cikkének
(7) bekezdésében talalhatdé meghatarozasnak megfeleld és az emlitett
rendelet 9-16. cikkével 6sszhangban meghatarozott, az adott pénzigyi
eszkoz szempontjabol illetékes hatdsag;

iv. az ., Iii. vagy iii. pontban nem emlitett pénzigyi eszkdzokkel
Osszefiliggésben annak a tagallamnak az illetékes hatdsaga, ahol az érintett
pénziigyi eszkozt el6szor bevezették valamely kereskedési helyszinen
torténo kereskedésre.

,»shortolas” vagy ,,short tigylet”: részvényekkel vagy adossdggal Gsszefiiggésben
az elado altal az eladasrol szo6l6 megallapodas iddpontjaban nem birtokolt
részvény vagy adossag eladasa, beleértve az olyan tranzakcidkat is, amelyek soran
az elad6 az eladasrol szo6l6 megallapodas idOpontjaban a részvényt vagy adossagot
kolcsonvette, illetve megallapodott annak kolcsonvételérdl az  iigylet
elszamolasakor torténd szallitas érdekében;

,kereskedési nap”: az 1287/2006/EK rendelet 4. cikkében meghatarozott
kereskedési nap;

! A 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési vallalkozasok
nyilvantartas-vezetési kdtelezettségei, az ugyletek bejelentése, a piac atlathatésaga, a pénzigyi
eszkozOk piaci bevezetése, valamint az iranyelv alkalmazésidban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténd végrehajtasarol szo16 2006. augusztus 10-i 1287/2006/EK bizottsagi rendelet (HL
L 241.,2006.9.2., 1. 0.).
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r)  ,kereskedési helyszin”: az Union beliili szabalyozott piac vagy multilateralis
kereskedési rendszer;

s) ,forgalom” (részvény): az 1287/2006/EK rendelet 2. cikke (9) bekezdésében
meghatérozott forgalom;

sa) ,fedezetlen shortolis” (részvényekkel vagy adossdggal oOsszefiiggésben):
részvény vagy adossag eladasa, amely nem felel meg a 12. cikk (1) bekezdésében
foglalt feltételeknek.

2. A Bizottsagot jogkdrrel ruhdzzak fel, hogy a 36. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapul¢ jogi aktusokat fogadjon el, amelyek részletezik az (1) bekezdésben szerepld
fogalommeghatérozésokat, kiilénds tekintettel annak meghatarozasara, hogy milyen
esetekben mindsiil valamely természetes vagy jogi személy egy adott pénziigyi eszkoz
birtokosanak a short ligyletek az (1) bekezdés p) pontjaban foglalt meghatarozésa
alkalmazasaban.

3. cikk
Rdvid és hosszu pozicidk

1.  Ennek arendeletnek az alkalmazasaban az aldbbiak kovetkeztében 1étrej6vo pozicio
valamely véllalkozés kibocsatott részvénytdkéjét, illetve valamely tagallam vagy az
Unio altal kibocsatott allampapirt illetéen rovid pozicidnak mindsiil:

a) a vallalkozas altal kibocsatott valamely részvennyel, illetve a tagallam vagy az
Unié altal kibocsatott addssaginstrumentummal kapcsolatos short igylet;

b)  valamely természetes vagy jogi személy olyan Ugyletet bonyolit, amely az a)
pontban emlitettektdl eltérd pénziigyi eszkdzt hoz 1étre vagy azzal kapcsolatos, és
a tranzakcio eredményeképpen a természetes vagy jogi személy akkor jut anyagi
eldnyhoz, ha a részvény vagy az adodssaginstrumentum arfolyama vagy értéke
csokken.

2.  Ennek a rendeletnek az alkalmazasaban az alabbiak kovetkeztében 1étrejovo pozicid
valamely vallalkozas kibocsatott részvénytokéjét, illetve valamely tagallam vagy az
Unio altal kibocsatott allampapirt illetden hosszli pozicionak mindsiil:

a) avallalkozas altal kibocsatott valamely részvény, illetve a tagallam vagy az Uni6
altal kibocsatott addssaginstrumentum birtoklasa;

b)  valamely természetes vagy jogi személy olyan Ugyletet bonyolit, amely az a)
pontban emlitettektdl eltérd pénziigyi eszkdzt hoz l1étre vagy azzal kapcsolatos, és
a tranzakcio eredményeképpen a természetes vagy jogi személy akkor jut anyagi
eldonyhoz, ha a részvény vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir arfolyama
vagy értéke no.

3. Az (1) bekezdés alkalmazésaban a révid pozicio kiszamitasa az érintett szemely altal

barmely kozvetetten — ideértve indexen, értékpapirkosdron, illetve tézsdén
forgalmazott alapok vagy hasonld jogalany altal birtokolt érdekeltsegen kereszttl
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vagy ezek altal — tartott rovid poziciot illetéen az adott természetes vagy jogi személy
rendelkezésére dllo, a kérdéses index vagy értékpapirkosar, vagy a tozsdén
forgalmazott alapok vagy hasonlé jogalany altal birtokolt érdekeltség dsszetételére
vonatkozo informadcio elvarhato ismeretében torténd fellépésétol fiigg. Az
egyértelmiiség kedvéért az ilyen rovid poziciok kiszamitasakor az osszetételt illetden
nem lehet megkovetelni a valos idejii informacioszerzést.

A (2) bekezdés alkalmazasaban a hosszu poziciok szamitasaba beletartozik — hosszu
pozicioként — az érintett személy barmely érdekeltsége barmely olyan kétvényben vagy
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirban, amely az érintett vallalat altal kibocsatott
részvényre valthato.

Az (1) és a (2) bekezdeés alkalmazasaban az allampapirokkal kapcsolatos révid és
hosszu pozicidk szamitasanal figyelembe vesznek az egyes tagallamokkal vagy az
Unidval kapcsolatos kotelezettséggel vagy hiteleseménnyel 6sszefiiggd minden hitel-
nemteljesitési csereligyletet is.

4.  Ennek a rendeletnek az alkalmazasaban a valamely vallalkozas kibocsatott
részvénytokéjével kapcsolatban a természetes vagy jogi személy birtokaban 1évo Osszes
hosszu pozicidnak az adott természetes vagy jogi személy altal a szoban forgod tékével
kapcsolatban szerzett dsszes rovid poziciobol torténd levonasat kovetden fennmaradod
pozicid jelenti a szoban forgo vallalkozas kibocsatott részvénytdkéjével kapcsolatos
nettd rovid poziciot.

5.  Ennek a rendeletnek az alkalmazésaban a valamely tagallam vagy az Uni¢ éltal
kibocsatott allampapirokkal kapcsolatban a természetes vagy jogi személy birtokéban
1év6 Osszes hosszl pozicionak az adott természetes vagy jogi személy altal ugyanezen
adossaggal kapcsolatban felvett 6sszes rovid pozicidobdl térténd levonasat kovetden
fennmaradd pozicié jelenti a valamely tagallam vagy az Uni¢ altal kibocsatott
allamaddssaggal kapcsolatos netto révid poziciét.

6. Az (1)-(5) bekezdes értelmében az allampapirokkal kapcsolatos szamitasok az egyes
tagallamokra, illetve az Unidra vonatkoznak, még abban az esetben is, ha a tagallamon
vagy az Unidn belil tébb entitas is bocsat ki allampapirt az adott tagallam vagy az Unid
nevében.

Alapkezelo tevékenységek esetén amennyiben egy alapkezelo dltal kezelt kiilondallo
alapok révén eltéro befektetési stratégiakat kivetnek egy bizonyos kibocsdto kapcsan,
a netto rovid és a nettd hosszu poziciok (3), (4) és (5) bekezdés alkalmazasaban
torténd kiszamitdsdara az egyes alapok szintjén keril sor. Amennyiben egy bizonyos
kibocsaté tobb alapon keresztil ugyanazt a befektetési stratégiat kdveti, az egyes
alapokhoz kapcsolddé nettd rovid és a nettd hosszu pozicidkat dsszesiteni kell.
Amennyiben ugyanazon entitason belll két vagy tébb portfoliét is szabad
felhatalmazas alapjan kezelnek és egy adott kibocsato ugyanazt a befektetési
stratégiat koveti, a nettd rovid és a nettd hosszu poziciok kiszamitasa érdekében e
pozicidkat 6sszesiteni kell. Kotott tgyfelportfolio-kezelés esetén a netto rovid vagy
netto hosszu pozicio kiszamitdsa az iigyfél jogi feleldssége.
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7. A Bizottsagot felhatalmazzak arra, hogy a 36. cikk szerinti, felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza a kovetkezoket:

a) azokat az eseteket, amikor valamely természetes vagy jogi személy valamely
részvény vagy addssaginstrumentum birtokosanak mindsiil a (2) bekezdes
alkalmazasaban;

b) azokat az eseteket, amikor valamely természetes vagy jogi személy nett6 rovid
pozicioval rendelkezik a 4. és 5. bekezdés alkalmazasaban, valamint a pozicio
szdmitasanak modjat;

C) apozicidk szamitasdnak modszerét a (3), (4) és (5) bekezdés alkalmazasaban olyan
esetekben, amikor valamely csoporthoz tartozo egyes entitdsok kilon alapokhoz
kapcsolodo alapkezeld tevékenységekkel 0Osszefliggesben hossz vagy rovid
poziciokkal rendelkeznek.

4. cikk
Fedezetlen pozicio hitel-nemteljesitési cseretigyletek esetén

1.  Ennek arendeletnek az alkalmazasaban valamely természetes vagy jogi személy akkor
rendelkezik fedezetlen pozicidval valamely tagallam vagy az Unid kotelezettségehez
kapcsolodo hitel-nemteljesitési csereligyletben, ha a sz6ban forgo hitel-nemteljesitési
csereligylet nem a kévetkezoket hivatott fedezni: vagy a kibocsato nemteljesitésének
kockazatat a természetes vagy jogi személy altal a széban forgd kibocsatd
allampapirjaval kapcsolatban szerzett hosszu pozicio tekintetében, vagy eszkdzok vagy
eszkdzportfolio értékesokkenésének kockazatat természetes vagy jogi személy
esetében, aki olyan eszkézokkel vagy eszkozportfolidval rendelkezik, ahol ezen
eszkdzok vagy eszkdzportfolid értékesokkenése szorosan dsszefligg valamely tagéllam
vagy az Uni¢ kotelezettségének arfolyamcsokkenésével valamely tagallam vagy az
Unio hitelmindsitésének csokkenése esetén. A hitel-nemteljesitési cseretigyletben a
referenciakibocsaté nemteljesitése vagy a vele kapcsolatos hitelesemény esetén fizetésre
vagy karteritésre kotelezett fél ennek a bekezdésnek az alkalmazésaban pusztan az
emlitett kotelezettség okan nem rendelkezik fedezetlen pozicidval.

2. A Bizottsagot felhatalmazzak arra, hogy az (1) bekezdés alkalmazasaban a 36. cikk
szerinti, felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza
a kovetkezoket:

a) azokat az eseteket, amikor a hitel-nemteljesitési cseretigylet a nemteljesités
kockazataval szembeni fedezetnek mindsiil, valamint a fedezetlen pozicid
szamitasi modjat a hitel-nemteljesitési csereligyletekben;

b) a poziciok szamitdsdnak mddszerét olyan esetekben, amikor valamely csoporthoz

tartoz6 egyes intézmények kiillon alapokhoz  kapcsolédd alapkezeld
tevékenysegekkel dsszefuiggésben hosszu vagy rovid poziciokkal rendelkeznek.
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Il. FEJEZET
ANETTO ROVID POZICIOK ATLATHATOSAGA

5. cikk
A jelent6s nettéd rovid részvénypoziciok bejelentése az illetékes hatésagoknak

1. A valamely kereskedési helyszinen kereskedésre bevezetett részvényekkel rendelkezd
valamely vallalkozas kibocsatott részvénytokéjét illetéen nettd rovid pozicioval
rendelkez6 természetes vagy jogi személy értesiti az érintett illetékes hatdsdgot minden
olyan esetben, amikor a pozicio eléri a (2) bekezdésben meghatarozott bejelentési
kuszobértéket, illetve ha a vonatkozo klszobérték ala csokken.

2. Abejelentési kiiszobérték az érintett vallalkozas kibocsatott részvénytokéje értékének
0,2%-a és az ezt az értéket meghaladd minden tovabbi 0,1%.

3. Sziikség esetén az eurdpai feltigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag
(ESMA) a pénzugyi piacok alakulasara tekintettel, a (2) bekezdésben emlitett
kuszdbértékek kiigazitasara vonatkozo véleményt keszithet, és ezt megkuldi az
Eurdpai Parlamentnek, a Tanéacsnak és a Bizottsagnak. A Bizottsag — az ESMA
véleményének kézhezvételét kivetd harom honapon beliil — a 36. cikknek
megfelelden ||, felhatalmazason alapulé jogi aktusok révén a pénziigyi piacokon zajlo
folyamatok figyelembevételével modosithatja a (2) bekezdésben emlitett
klszdbértékeket.

3a. Az e cikk értelmében torténo bejelentések a 9. cikknek, a netto révid poziciok
kiszamitasa pedig a 3. cikknek megfeleloen torténik.

6. cikk
Short tgyletek bejelentése az illetékes hatdsagoknal

Valamennyi befektetési vallalkozas, illetve valamely szabalyozott piac vagy multilateralis
kereskedési rendszer valamennyi tagja a 2004/39/EK iranyelv 25. cikkének (3)

bekezdésében emlitett Ugyleti jelentésekbe iktat egy olyan mezdt, amely részvényiigyleteknél
feltiinteti, hogy az tgylet shortolasnak szamit-e vagy sem. A short Ggyleteket vallald
kozvetitok a kereskedési nap végen ezeket jelzik az ilyen értékesitésekrol szolo iigyleti
jelentésben az érintett illetékes hatosdgok felé. Ezt az informdciot nem teszik hozzdférhetévé
a nyilvdnossag szadmara.

A Bizottsagot felhatalmazzak arra, hogy a 36. cikk szerinti, felhatalmazason alapuld jogi

aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza, hogy mennyi informéciot kdzolnek az
illetéekes hatosagokkal.

7. cikk
Jelentds nettd rovid részvénypoziciok kozzététele
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1. Az érintett illetékes hatdsag a pozicidra vonatkozo adatokat kdzzéteszi minden olyan
esetben, amikor a pozicio eléri a (2) bekezdésben meghatéarozott kozzétételi
kiiszdbertéket, illetve ha a vonatkozo kiiszobérték ala csokken. Az ilyen kozzététel nem
azonositja a netto rovid pozicioval rendelkezot.

2. A kozzétételi kiiszobérték az érintett vallalkozas kibocsatott részvénytokéje értékének
0,5%-a és az ezt az értéket meghaladd minden tovabbi 0,1%.

3. Sziukség esetén az ESMA a pénzlgyi piacok alakulasara tekintettel, a (2) bekezdésben
emlitett kiiszobértékek kiigazitdsara vonatkozo véleményt készithet, és ezt megkuldi az
Europai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.

A Bizottsag — az ESMA véleményének kézhezvételét koveté harom honapon beliil — a
36. cikknek megfelelden I, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok révén a pénziigyi
piacokon zajl6 folyamatok figyelembevételével mddosithatja a (2) bekezdésben emlitett
kiszobértékeket.

3a. Az e cikk értelmében torténd bejelentések a 9. cikknek, a netto rovid poziciok
kiszamitdasa pedig a 3. cikknek megfeleloen torténik.

8. cikk

Az allampapirt és a hitel-nemteljesitési cseretigyleteket érint6 jelentés nettd rovid poziciok
bejelentése az illetékes hatdsdgoknak

1.  Egy tagallam vagy az Uni¢ altal kibocsatott allampapirokkal kapcsolatos nett6 rovid
pozicidval rendelkezd természetes vagy jogi személy értesiti az érintett illetékes
hat6sagot minden olyan esetben, amikor a sz6ban forgo pozicio eléri az érintett
tagallamra vagy az Unidra vonatkoz6 bejelentési kiiszobértéket, illetve ha a vonatkozé
kiiszObérték ala csokken:

2. Avonatkozo bejelentési kiiszobértékek az egyes tagallamokra és az Unidra
meghatarozott kiinduld 6sszegb6l és ndvekmény-szintekbdl allnak a Bizottsag altal a (3)
bekezdésnek megfelelden hozott intézkedésekben meghatarozottak szerint. Az ESMA
sajat honlapjan kozzéteszi az egyes tagallamokra vonatkozé bejelentési
kiiszObértékeket.

3. A Bizottsag a 36. cikknek megfelel6en I felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén
meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett 6sszegeket és ndvekmény-szinteket.
Figyelembe veszi az 6sszes alabbi elemet:

a)  a kiiszobértékeket ugy kell meghatarozni, hogy a minimalis értékli poziciokat ne
kelljen bejelentent;

b) az egyes tagallamok és az Unié fennallé kibocsatott allampapir-allomanyanak

teljes értéke €s a piaci szereplok altal tartott, az adott tagallam, illetve az Unid
allampapirjaival kapcsolatos pozicidk forgalma és atlagos nagysagrendje.
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3a.

Az e cikk ertelmében torténd bejelentések a 9. cikknek, a nettoé rovid poziciok
kiszamitasa pedig a 3. cikknek megfeleloen torténik.

9. cikk
A bejelentés és kozzététel modja

Az 5. I ¢s 8. cikkben meghatarozott bejelentésnek ki kell terjednie a vonatkozé
pozicidval rendelkezé természetes vagy jogi szemely azonosito adataira, az éerintett
pozicid nagysagara, a pozicio altal érintett kibocsatora, valamint az adott pozicid
létrehozasanak, modositasanak vagy megsziinésének datumara.

A 7. cikkben meghatarozott kdzzétételnek anonim forméaban ki kell terjednie az
érintett pozicio nagysagara, a pozicio altal érintett kibocsatdra, valamint az adott
pozicio létrehozdsdanak, modositasanak vagy megsziinésének datumdra.

Az 5., 7. és 8. cikk alkalmazdsdaban a jelentds netto rovid poziciokkal rendelkezo
természetes és jogi személyek ot évig megorzik azon brutto poziciok nyilvantartdsait,
amelyek jelentds netto rovid poziciot érnek el.

A nett6 rovid poziciok szamitasanak idépontja azon kereskedési nap vége, amelyen a
természetes vagy jogi személy az adott pozicidval rendelkezik, kivéve azon
automatizalt éjszakai kereskedést, ahol a referenciaszamnak T+1-nek kell lennie. A
bejelentésnek vagy kozzétételnek legkésdbb a kovetkez6 nap 15.30 oraig meg kell
torténnie.

Az érintett illetékes hatdsagot az 1287/2006/EK rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében foglaltaknak megfelelden kell tajékoztatni.

Az informéacio 7. cikkben meghatarozott nyilvanos kozzététele soran
megkulonbdztetés nélkil biztositani kell az informéciokhoz valé gyors hozzaférést. Az
informéacidkat a részvénykibocsatd székhelye szerinti tagallam hivatalosan kijeldlt
rendszere szdmara kell rendelkezésre bocsatani a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informéacidkra vonatkoz6 atlathatosagi

//////

parlamenti és tanacsi iranyelv! 21. cikke (2) bekezdésének megfelelden.

E cikk kovetkezetes harmonizacidja érdekében az ESMA szabélyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben pontosan meghatarozza az (1) bekezdésben
felsorolt célok érdekében rendelkezésre bocsatandd informaciokat.

Az ESMA | [2011. december 31]-ig benyujtja a Bizottsdghoz a széban forgo
szabalyozéastechnikai standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hataskorrel ruhdzzak fel annak érdekében, hogy az els6 albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfelelden elfogadja.

HL L 390., 2004.12.31.38. o.
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6. A (4) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az ESMA
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az
informaciok nyilvanos kozzétételének modjat. Az ESMA | [2011. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz a szdban forgd végrehajtas-technikai standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hataskdrrel ruhdzzak fel annak érdekében, hogy az els6 albekezdésben
emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének
megfelelden elfogadja.

10. cikk
Alkalmazas az Union kivil

Az 5., 7. és 8. cikkben meghatarozott bejelentési és kozzétételi eldirasok az Union beliili és
kiviili | székhellyel rendelkezd, illetve ott l1étrehozott természetes vagy jogi személyekre
egyarant alkalmazandok.

11. cikk
Az ESMA rendelkezésére bocsatandd informaciok

1. Az illetékes hatosagok kivonatos formaban negyedévente tajékoztatjadk az ESMA-t az
értékpapirokkal I vagy allampapirokkal kapcsolatos mindazon netté rovid
poziciokrol, amelyek tekintetében a szoban forgd hatdsag érintett illetékes hatdsagnak
mindsiil, és amelyekrdl az 5-8. cikk értelmében bejelentést kap.

2. Az ESMA az ebben a rendeletben meghatarozott feladatai ellatasa érdekében barmikor
tovabbi informéacidkat kérhet a tagallamok érintett illetékes hatdsagaitdl az
értékpapirokkal I vagy allampapirokkal kapcsolatos nettd rovid poziciokat illetéen.

Az illetékes hatosagok legkésobb hét naptari napon beliill az ESMA rendelkezésére
bocsatjak a kért informaciokat. Az adott tagallamban vagy egy masik tagallamban a
penziigyi stabilitast vagy a piaci bizalmat sulyosan veszélyezteto, karos hatdssal jaro
események vagy fejlemények esetén az illetékes hatdsag 24 déran belul az ESMA
rendelkezésére bocsatja a kért informacidkat.

2a.  E cikk kovetkezetes harmonizacidja érdekében az ESMA szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben pontosan meghatérozza az (1) és (2)
bekezdésnek megfelelden rendelkezésre bocsdtando informadciokat. Az ESMA [2011.
december 31]-ig benyujtja a Bizottsaghoz a szoban forgo szabalyozastechnikai
standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hatdskorrel ruhazzak fel, hogy az elsé albekezdésben emlitett

szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleloen elfogadja.
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2D.

Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az ESMA
végrehajtas-technikai standardokat dolgoz ki a rendelkezesére bocsatando
informacidk formajanak (1) és (2) bekezdes szerinti meghatarozasara. Az ESMA
[2011. december 31]-ig benyujtja a Bizottsaghoz a sz6ban forgd végrehajtéas-
technikai standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hataskorrel ruhdzzak fel, hogy az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének
megfeleloen elfogadja.

. FEJEZET
JSHORT UGYLETEK KEZELESE ES HITEL-
NEMTELJESITESI CSEREUGYLETEK

12. cikk

A fedezetlen short Ugyletekre és hitel-nemteljesitési cseretigyletekre vonatkozo korlatozasok

1.

la.

Barmely természetes vagy jogi személy kizardlag az alabbi feltételek valamelyikének a
kereskedési nap végére torténd teljesilése esetén shortolhat a valamely kereskedési
helyszinen torténd kereskedésre bevezetett részvényekkel vagy allampapir-
instrumentumokkal:

a) a természetes vagy jogi személy a részvényt vagy allampapir-instrumentumot
kolcsonvette;

b)  atermészetes vagy jogi személy megallapodast kotott a részvény vagy allampapir-
instrumentum kolcsonvételérol;

C) a természetes vagy jogi személy megallapodast kotott egy harmadik féllel,
amelynek értelmében a szoban forgdé harmadik fél megerdsitette, hogy a részvényt
vagy allampapir-instrumentumot felkutattdk és a természetes vagy jogi szemely
részére kolcsonzés céljabol fenntartjak annak érdekében, hogy az esedékesség
id6pontjaban az tigylet teljesithetd legyen.

Természetes vagy jogi személy csak akkor kothet valamely tagallam vagy az Unio
kotelezettségéhez kapcsolddo hitel-nemteljesitési cseretigyletet, ha ezen tgylet hitel-
nemteljesitési cseretigyletben nem vezet a 4. cikkben emlitett fedezetlen poziciéhoz.

E cikk kovetkezetes harmonizacioja érdekében az ESMA szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben meghatarozza azoknak a
megallapodasoknak a tipusat, amelyek megfeleléen biztositjak, hogy a részvény vagy
az allampapir-instrumentum az elszamolaskor rendelkezésre alljon. Az ESMA
figyelembe veszi mindenekel6tt a piacok, kiilonosen az allamkotvénypiac és az
allamkotvény-visszavasarlasi piacok (repo piacok) hatékonysaga megorzésének
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sziikségességét. Az ESMA | [2011.december 31]-jéig benyujtja a Bizottsaghoz a
szOban forgo szabalyozastechnikai standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hataskorrel ruhazzak fel, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleléen elfogadija.

14. cikk
Mentesség abban az esetben, ha a f6 kereskedési helyszin az Union kiviil talalhato

1. Nem alkalmazando6 az 5., 7., 12. és 13. cikk a valamely unios kereskedési helyszinen
kereskedésre bevezetett vallalati részvényekre abban az esetben, ha a szoban forgd
részvények kereskedésének f6 helyszine nem uniods orszag teriiletén talalhato.

2. A valamely unios kereskedési helyszinen és az Union kivili helyszinen egyarant
forgalmazott véallalati részvényekkel 6sszefliggésben érintett illetékes hatdsag legalabb
kétévenként elbiralja, hogy a szdban forgd részvények f6 kereskedési helyszine az
Union kival talalhaté-e vagy sem.

Az érintett illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t mindazon részvényekrol, amelyek
{6 kereskedési helyszine az Union kiviil talalhato.

Az ESMA kétévente kozzéteszi azoknak a részvényeknek a jegyzékét, amelyek fo
kereskedési helyszine az Union Kivil talalhatd. Ez a jegyzék két évig marad hatalyban.

3. E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben pontosan
meghatarozza, hogy milyen modon szamitsak ki az egyes részvények o kereskedési
helyszinének meghatarozasa alapjaul szolgalo forgalmat. Az ESMA I [2011.
december 31]-ig benydjtja a Bizottsaghoz a sz6ban forg6 szabalyozastechnikai
standardok tervezeteit.

A Bizottsdgot hataskorrel ruhdzzak fel, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleléen elfogadja.

4. Az (1) és a (2) bekezdés egyseges alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA végrehajtés-technikai standardtervezetet dolgoz ki az alabbiak
meghatarozasara:

a)  az az iddpont, amikor, illetve iddszak, amely vonatkozasaban meghatarozzak az
egyes részvények f0 kereskedési helyszineit;

b) az az idOpont, ameddig az érintett illetékes hatdsagnak tajékoztatnia kell az
ESMA-t azokrol a részvényekrdl, amelyek f6 kereskedési helyszine az Union
kival talalhato;
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c) ajegyzeék hatdlybalépésének idépontja az ESMA altali kozzétételtél szamitva.

Az ESMA | [2011. december 31]-ig benydjtia a Bizottsaghoz a szdban forgd
végrehajtas-technikai standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hataskorrel ruhazzak fel, hogy az els6 albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen
elfogadja.

15. cikk
Arjegyz0i és elsddleges piaci miiveletek mentessége

IAZ 5.,a6.,a7.,a8.éal2. cikk nem alkalmazandé az drjegyzdi tevékenységekre.

A Bizottsagot felhatalmazzak arra, hogy a 36. cikk szerinti, felhatalmazéson alapul6
jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza, hogy valamely harmadik orszag
jogi és felligyeleti szabalyozésa biztositja-e, hogy a szoban forg6 orszagban
engedélyezett piac megfelel a kdtelezo jogi erejii eldirasoknak, amelyek az (1)
bekezdésben meghatarozott mentesség alkalmazésa szempontjabol egyenértékiiek a
2004/39/EK iranyelv III. cimébdl, a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci
manipuléciorol (piaci visszaélés) sz416 2003. januér 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi irAnyelvbdl! és a 2004/109/EK iranyelvbdl eredd eldirasokkal, és amelyeket a
szoban forgd harmadik orszagban hatékonyan felligyelnek és betartatnak.

A harmadik orszag jogi és feligyeleti szabalyozasa akkor mindsiil egyenértékiinek, ha a
szabalyozasi keret valamennyi alabbi feltételnek megfelel:

a a I piacokra engedélyezési kotelezettség vonatkozik, és azokat folyamatosan és
hatékonyan felligyelik és a szabalyozast betartatjak;

b) a piacokon egyértelmii es atlathatd szabalyok vannak érvényben az értékpapirok
kereskedésre torténd bevezetését illetden, azaz az értékpapirokkal folyd
kereskedés tisztességes, rendezett és hatékony, és azok szabadon forgalmazhatok;

c) az értékpapir-kibocsatoknak  rendszeres és  folyamatos  tajékoztatasi
kotelezettségiik van, ami biztositja a befektetOk magas szintli védelmét;

d) a bennfentes kereskedés és a piac manipulacidja formajaban jelentkezd piaci
visszaélések megakadalyozasa révén biztositott a piac atlathatésaga €s integritasa.

3. Nem alkalmazandd a 8. és 12. cikk a termeszetes vagy jogi személy tevékenységére
abban az esetben, ha az egy allampapir-kibocsatdval kétott megallapodas alapjan
meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedéi mindségben megbizdként kereskedik

! HL L 96.,2003.4.12., 16. o.

RR\865083HU.doc 27161 PE454.372v03-00

HU



HU

10.

11.

valamely pénziigyi eszk6zzel az allampapirral kapcsolatos elsddleges vagy masodlagos
piaci miiveleteket illetéen.

Nem alkalmazand6 az 5., 6., 7. és 12. cikk a természetes vagy jogi személyre abban az
esetben, ha az a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelvnek a
visszavasarlasi programokra vonatkoz6 mentességek és a pénzigyi eszkdzok
stabilizdldsa tekintetében torténd végrehajtasdarol szolo 2273/2003/EK bizottsagi
rendelet® 111. fejezete értelmében stabilizacids program végrehajtasaval kapcsolatban
shortol valamely értékpapirral vagy rendelkezik nett6 rovid pozicidval.

Az (1) és (3) bekezdésben emlitett mentességek kizarolag abban az esetben
alkalmazandok, ha az érintett természetes vagy jogi személy el6zdleg irdsban
tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat arrdl, hogy igénybe kivanja
venni a mentességet. Az illetékes hatdsagot legalabb harminc naptéri nappal korabban
értesiteni kell anndl az id6pontnal, amikor a természetes vagy jogi személy a
mentességet igénybe kivanja venni.

A székhely szerinti tagallam illetékes hat6sadga a mentesseg igénybevételét megtilthatja,
ha ugy itéli meg, hogy a széban forgo természetes vagy jogi személy nem felel meg a
mentesség feltételeinek. Barmely tilalmat az el6z6 bekezdésben emlitett harminc naptari
napos iddszakon beliil kell bevezetni, illetve azt kdvetden, ha az illetékes hatdsag
tudomasara jut, hogy a sz6ban forg6 személy kortiilményeiben olyan valtozas
kovetkezett be, amelyek kovetkeztében mar nem felel meg a feltételeknek.

Harmadik orszagban miik6dé, az Unidban nem engedélyezett szervezet az (5)
bekezdésben emlitett értesitést annak a f6 unids kereskedési helyszinnek kiildi el,
amelyen kereskedést folytat.

Az (5) bekezdésben emlitett tajékoztatast nyjtd természetes vagy jogi személy a lehet6
legrovidebb 1d6n belill irdsban értesiti a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat,
ha a mentesség igénybevételére vald jogosultsagat illetden a koriilményeiben barmely
véltozas kovetkezik be.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga irasos tajékoztatast kérhet az (1), (3)
vagy (4) bekezdésben meghatarozott mentesség igénybevételével miikodd természetes
vagy jogi személytdl a mentesség igénybevétele mellett tartott rovid pozicioit és
tevékenységeit illetden. A természetes vagy jogi személy legkésdbb a felszolitast kovetd
négy naptari napon belul rendelkezésre bocsétja a kért informéaciokat.

Az érintett illetékes hatdsag az értesitéstdl szamitott két héten beliil az 5. vagy 8.
cikkben foglaltaknak megfelelden tajékoztatja az ESMA-t a mentességet igénybe vevo
minden arjegyzdrdl és meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskeddérdl, tovabba
minden olyan arjegyz0rdl és meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskeddrdl, akik a
mentességet a tovabbiakban nem veszik igénybe.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi és folyamatosan frissiti a mentességet igénybe vevo
arjegyzok és meghatalmazott elsédleges értékpapir-kereskeddk listajat.

1

HL L 336., 2003.12.23., 33. 0.
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V. FEJEZET
AZ ILLETEKES HATOSAGOK ES AZ ESMA BEAVATKOZASI
HATASKORE

1. szakasz
Az illetékes hatosagok hataskore

16. cikk
Kozzetételi kotelezettseg kivételes helyzetekben

1.  Azegyes tagallamok illetékes hatosagai eldirhatjak a valamely konkrét pénziigyi
eszkozzel vagy egy bizonyos pénzilgyieszkdz-kategdriaval kapcsolatban netté rovid
pozicioval rendelkez6 természetes vagy jogi személy szamara, hogy értesitse az
eléri az illetékes hatosag altal meghatarozott bejelentési kiiszobértéket vagy az ala
csokken, mindkét alabbi feltétel teljestilése esetén:

a)  karos hatassal jardé események vagy fejlemények kovetkeznek be, amelyek sulyos
veszélyt jelentenek a pénzigyi stabilitdsra vagy a piaci bizalomra nézve az adott
tagallamban vagy egy vagy tobb méasik tagallamban;

b)  nyilvanos kozzététel esetén az intézkedés nem érinti — jotékony hatasaihoz képest
aranytalan mértékben — hatranyosan a pénzigyi piacok hatékonysagat.

2. Nem alkalmazandé az (1) bekezdés azokra a pénziigyi eszkdzokre, amelyekre az | 5-8.
cikkben meghatarozott atlathatosagi eldirasok vonatkoznak.

16a. cikk
A hitelezoktol szarmazo értesités kivételes helyzetekben

1.  Atagallamok illetékes hatosagai a (2) bekezdésben emlitett intézkedéseket az alabbi
két feltétel fennallasa esetén vezethetik be:

a)  karos hatassal jar6 események vagy fejlemények kovetkeznek be, amelyek sulyos
veszélyt jelentenek a pénzligyi stabilitasra vagy a piaci bizalomra nézve az adott
tagallamban;b) az intézkedés nem érinti — jotékony hatasaihoz képest
aranytalan mértékben — hatranyosan a pénzigyi piacok hatékonysagat.

2.  Eqy tagadllam illetékes hatosdga eldirhatja a valamely konkrét pénziigyi eszkozzel vagy
egy bizonyos pénzlgyieszkdz-kategdriaval kapcsolatban hitelezést nyujto természetes
vagy jogi személy szamdra, hogy értesitést kiildjon a hitelezésekor kért dij jelentds
emelkedésérdl.
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17. cikk
A shortolasra és hasonlé lgyletekre vonatkozé korlatozasok kivételes helyzetekben

1. Az adott pénziigyi eszkoz [0 kereskedési helye szerinti tagdllam illetékes hatosagai a
(2), illetve a (3) bekezdésben emlitett intézkedéseket mindkét alabbi feltétel fennallasa
esetén vezethetik be:

a)  karos hatassal jard események vagy fejlemények kovetkeznek be, amelyek sulyos
veszélyt jelentenek a pénzigyi stabilitdsra vagy a piaci bizalomra nézve az adott
tagéllamban vagy egy vagy tébb mésik tagallamban;

b) az intézkedések nem érintik — jotékony hatésaihoz képest ardnytalan mértékben
— hatranyosan a pénzugyi piacok hatékonysagat.

2. Atagallam illetékes hatdsadga megtilthatja vagy korlatozhatja a természetes vagy jogi
személyek aldbbi miiveleteit:

a)  short lgyletek; vagy

b)  olyan nem short tgylet, amely valamely pénzigyi eszkozt hoz létre vagy azzal
kapcsolatos, és a tranzakcid eredményeképpen a természetes vagy jogi személy
akkor jut anyagi eldnyhdz, ha egy masik pénziigyi eszkoz arfolyama vagy értéke
csokken.

3. Atagallam illetékes hatésaga megakadalyozhatja, hogy a természetes vagy jogi
személyek pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos Uigyleteket kdssenek, vagy korlatozhatja a
pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos engedélyezett tranzakciok értékét.

4. A (2) vagy (3) bekezdésben emlitett intézkedések vonatkozhatnak valamennyi pénzigyi
pénziigyi eszkdzre 1s. Az intézkedés bizonyos koriilmények fennallasdhoz kothetd,
illetve vonatkozhatnak ra az érintett illetékes hatdsag altal meghatarozott kivételek. A
kivételek gy is meghatarozhatok, hogy kiilondsen az arjegyz6i és elsédleges piaci
tevékenysegekre vonatkozzanak.

18. cikk
A hitel-nemteljesitési csereligyletekre vonatkozé korlatozasok kivételes helyzetekben

1. A tagallamok illetékes hatosagai korlatozhatjak a természetes vagy jogi személyeket
abban, hogy a sajat tagallamuk |élta| kibocsatott kotelezettségekkel kapcsolatos
hitel-nemteljesitési cseretigyletet kdssenek, vagy korlatozhatjak a természetes vagy
jogi személyek altal kothetd, sajat tagallamuk | altal kibocsatott kotelezettsegekkel
kapcsolatos fedezetlen hitel-nemteljesitési csereligyletek pozicidinak értéket olyan
esetekben, ha mindkét alabbi feltétel teljesul:
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2a.

3a.

a)  kéros hatassal jaré események vagy fejlemények kdvetkeznek be, amelyek sulyos
veszélyt jelentenek a pénzlgyi stabilitasra vagy a piaci bizalomra nézve az adott
tagallamban vagy egy vagy tobb masik tagallamban;

b) az intézkedés nem érinti — jotékony hatdsaihoz képest ardnytalan mértékben —
hatranyosan a pénztigyi piacok hatékonysagat.

Az (1) bekezdésben emlitett intézkedés vonatkozhat bizonyos tipusu hitel-nemteljesitési
csereligyletekre vagy meghatarozott hitel-nemteljesitési csereligyletekre is. Az
intézkedés bizonyos koriilmények fennallasdhoz kothetd, illetve vonatkozhatnak ra az
illetékes hatdsag altal meghatarozott kivételek. A kivételek Ggy is meghatarozhatok,
hogy kiilonosen az arjegyzoi és elsddleges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

Az (1) bekezdés szerinti intézkedést meghozo illetékes hatosag felkérheti az ESMA-t,
hogy fontolja meg a 24. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban szamara biztositott jogkor
gyakorlasat, amennyiben a sz6ban forgo, karos hatassal jaré események vagy
fejlemények unios szintii intézkedést tesznek sziikségessé.

19. cikk
JelentOs arfolyamesés esetén a short tigyletek atmeneti korlatozasanak hataskore

Abban az esetben, ha valamely pénziigyi eszktéz arfolyama valamely kereskedési
helyszinen egyetlen kereskedési napon belill a (4) bekezdésben emlitett értékkel zuhant
az adott kereskedési helyszinen az el6z6 kereskedési napon elért zar6 arfolyamhoz
képest, az adott kereskedési helyszin székhelye szerinti tagallam illetékes hatsaga
mérlegeli, hogy indokolt-e megtiltani vagy korlatozni, hogy természetes vagy jogi
személyek a kereskedési helyszinen a szdban forg6 pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos
short Ugyleteket kdssenek, vagy egyéb modon korlatozni a kereskedési helyszinen az
adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos ligyleteket a pénzligyi eszkoz arfolyama
rendellenes esésének megakadalyozasa érdekében.

Ha az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy az elsé albekezdés alapjan indokolt
megtenni az emlitett intézkedéseket, részvény vagy addssag esetén megtiltja vagy
korlatozza, hogy a természetes vagy jogi személyek a kereskedési helyszinen short
ugyleteket kdssenek, mas tipusu pénzigyi eszkéz esetén pedig korlatozza a szoban
forgd pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos tranzakciokat az adott kereskedési helyszinen.

Az intézkedés legfeljebb az arfolyamesés napjat kovetd kereskedési nap végéig
alkalmazand6. A székhely szerinti tagallam illetékes hatésaga indokolt esetben
meghosszabbithatja ezen intézkedeést.

Az intézkedés bizonyos koriilmények fennallasatol fliggden alkalmazando, illetve
vonatkoznak ra az illetékes hatdsag altal meghatarozott kivételek. A kivételek ugy is
meghatarozhatdk, hogy kiilondsen az arjegyzoi és elsddleges piaci tevékenységekre
vonatkozzanak.

A természetes vagy jogi szemelyeknek a kereskedési helyszinen a pénzigyi eszkézzel
kapcsolatos short tigyletek megkdtésének tilalmara vagy korlatozasara, illetve a
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pénziigyi eszkozzel kapcsolatos iigyletek egyéb modon torténd korlatozasdra
vonatkozéan az illetékes hatésdgtol kapott értesitést kovetéen az ESMA a kivetkezd
kereskedési nap megnyitdasa eldtt mérlegeli, hogy szitkséges-e az intézkedést
kiterjeszteni az intézkedésben a 24. cikk ertelmében érintett 6sszes kereskedési
helyszinre is, ahol a sz6ban forgo pénzigyi eszktzzel kereskednek.

4. Az arfolyamesés mértékének részvények esetén el kell érnie vagy meg kell haladnia a
10%-ot, mas tipust pénzugyieszkoz-kategoriak esetén pedig a Bizottsag altal
meghatarozandd 6sszeget.

Szlkség esetén az ESMA a pénzligyi piacok alakulasara tekintettel, a (4) bekezdésben
emlitett kiiszObértékek kiigazitdsara vonatkozo véleményt készithet, és ezt megkuldi az
Europai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.

A Bizottsdg — az ESMA véleményének kézhezvételét koveté harom honapon belil — a
36. cikknek megfelelden I felhatalmazason alapul6 jogi aktusok révén hatdrozza meg az
intézkedés alkalmazdsi idoszakdra vonatkozo lehetiségeket és a I pénziigyi eszkozok
arfolyamesésének mértékét, figyelembe véve az egyes pénzigyi eszkdzok kategoriaira
jellemz6 sajatossagokat és a volatilitas terén fennall6 killonbségeket.

5.  E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az ESMA
szabalyozéstechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyben meghatarozza a
részvények 10%-os arfolyamesése, illetve a Bizottsag altal a (4) bekezdésben
foglaltaknak megfelelden meghatarozott értékcsokkenés szdmitasanak modszerét. Az
ESMA | [2011. december 31]-ig benyujtja a Bizottsdghoz a szoban forgo
szabalyozéstechnikai standardok tervezeteit.

A Bizottsagot hataskorrel ruhézzadk fel, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfelelden elfogadja.

20. cikk
A korlatozassal érintett id6szak

A 16., 16a., 17 .és 18. cikk értelmében bevezetett barmely intézkedés els6 alkalommal
legfeljebb a 21. cikkben emlitett értesités kozzétételétdl szamitott harom honapig maradhat
érvényben.

Amennyiben az okok tovabbra is fennallnak, az intézkedések hatéalya ujabb, legfeljebb
harom honapig terjed6 idészakokra meghosszabbithatd. Amennyiben az intézkedés a hdrom
honapos idoszak elteltével nem keriil meghosszabbitdsra, automatikusan hatdlydt veszti.

21. cikk
A korlatozas kihirdetése

1.  Azilletékes hatosag a sajat honlapjan teszi kzzé a 16-19. cikkben emlitett barmely
intézkedés bevezetésérdl vagy meghosszabbitdsarol szolo értesitést.
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Az ertesités legalabb az alabbi informéacidkat tartalmazza:

a)  a bevezetett intézkedések, beleértve azoknak az eszkdzoknek és az tigyletek azon

Ve

intézkedések iddbeli hatalyat;

b) annak indoklasat, hogy miért van szikség az illetékes hatdsadg szerint az
intézkedések bevezetésére, beleértve az eérvek alapjaul szolgélo bizonyitékokat.

A 16-19. cikk értelmében bevezetett intézkedések az értesités kozzétételének
iddpontjaban vagy az értesitésben megjeldlt késdbbi idopontban 1épnek hatalyba, és
kizarélag az intézkedés hatalybalépését kovetden megkotott ligyletekkel kapcsolatban
alkalmazandok.

22. cikk
Az ESMA és a tdbbi illetékes hatdsag értesitése

Az illetékes hatosag a 16., 16a., 17., illetve 18. cikkben meghatarozott barmely
intézkedés bevezetését vagy meghosszabbitasat és a 19. cikkben megjeldlt barmely
korlatozas bevezetését megeldzden értesiti az ESMA-t és a tobbi illetekes hatosagot a
tervezett intézkedésrol.

Az értesités kiterjed a tervezett intézkedések részleteire, az intézkedések altal érintett
pénzligyieszkdz-kategoriak és tranzakciok felsorolaséra, az indoklast alatamaszto
bizonyitékokra, tovabba az intézkedések hatalybalépésének tervezett idépontjara.

Az illetékes hatdsag a 16., 16a., 17. és 18. cikk értelmében bevezetni vagy
meghosszabbitani kivant intézkedéseirdl szo6lo értesitést legkésdbb az intézkedés
hatalybalépésének vagy meghosszabbitasanak tervezett idépontjat megeléz6en 24
oraval elkiildi. Kivételes kortilmények kozott, ha a 24 6ras értesitési hatariddt lehetetlen
betartani, az illetékes hatosag az intézkedés hatalybalépését megeldz6 24 6ran beliil is
elkuldheti az értesitést. A 19. cikkben emlitett értesitésnek meg kell el6znie az
intézkedés hatalybalépésének tervezett idopontjat.

A tagallamok illetékes hatosagai, amelyeket ennek a cikknek megfelelden értesitenek, a
16-19. cikknek megfeleléen intézkedéseket hozhatnak a sajat tagallamukban, ha Ugy
itelik meg, hogy a széban forgo intézkedésekre a masik illetékes hatdsag céljainak
eldsegitése érdekében sziikség van. Az illetékes hatdsag ezekrdl a tervezett
intézkedésekrdl is tajékoztatast nytjt az (1), (2) és (3) bekezdésnek megfelelden.

2. szakasz
Az ESMA hataskore
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23. cikk
Az ESMA éltal végzett koordinacios tevékenység

1. Az ESMA segit6 és koordinacios szerepet tolt be az illetékes hatdsagok altal az 1.
szakaszban foglaltaknak megfelelden hozott intézkedéseket illetden. Az ESMA
biztositja kiilondsen, hogy az illetékes hatésagok egysegesen jarjanak el az 1.
szakaszban meghatérozott intézkedéseket illetden, kiilondsen abban az esetben, ha az
1. szakaszban meghatarozott beavatkozasi hataskoroket kell alkalmazni, illetve a
bevezetett intézkedesek jellegét, valamint az intézkedések hatalybalépését és idébeli
hatalyat illetéen.

2. Az ESMA a 16., 16a., 17. vagy 18. cikknek megfelelden bevezetni vagy
meghosszabbitani kivant intézkedésekrdl sz610, a 22. cikk szerinti értesités
kézhezvételét kovetd 24 oran belul hataroz arrol, hogy a bevezetett vagy bevezetni
tervezett intézkedést szilkségesnek tartja-e a kivételes helyzet kezelésére. A hatarozat
Kiterjed arra, hogy az ESMA megitélése szerint bekdvetkeztek-e a pénzugyi stabilitast
vagy a piaci bizalmat egy vagy tobb tagallamban stlyosan veszélyeztet6 karos hatassal
jaré olyan események vagy fejlemények, hogy a bevezetett vagy bevezetni
szandékozott intézkedes indokolt és aranyos-e a fenyegetés kezelésére, tovabba, hogy
indokolt-e az intézkedeés tervezett id6tartama. Ha az ESMA 1gy itéli meg, hogy mas
illetékes hatdsagok altal meghozandé intézkedésre van sziikség a fenyegetés
kezelésére, hatarozataban ennek is hangot ad és felkéri ezen illetékes hatdsadgokat,
hogy 24 éran belll hozzak meg ezen intézkedéseket. A hatarozatot az ESMA
honlapjan teszik kozzé.

3. Amennyiben az ESMA Ugy itéli meg, hogy unios szinten kell intézkedést bevezetni,
hatdarozata az illetékes hatosdgokra nézve kotelezd és azt 24 ordan beliil végre kell
hajtani.

3a. Az ESMA rendszeresen, de legkésébb hdaromhavonta feliilvizsgdlja a jelen cikk
szerinti intézkedéseket. Ha egy intézkedést a harom honapos iddszakon beliil nem
hosszabbitanak meg, az automatikusan hatalyat veszti.

24. cikk
Az ESMA beavatkozasi hataskore

1. Az ESMA a (2) bekezdésben felsorolt mindkét feltétel teljesulése esetén az
1095/2010/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének megfelelden meghozza az alabbi
intézkedések legalabb egyikét:

a) a valamely pénzigyi eszkozzel vagy valamely pénziugyieszkoz-kategoriaval
kapcsolatban nettd révid poziciokkal rendelkezé természetes vagy jogi személyek
szamara eldirja, hogy a poziciorol tajékoztassdk az illetékes hatosagot, vagy
tegyék kozzé az azzal kapcsolatos adatokat;

b)  megtiltja vagy feltételekhez koti, hogy természetes vagy jogi személyek olyan

short vagy egyéb ugyleteket kdssenek, amelyek valamely pénzigyi eszkozt
hoznak létre vagy azzal kapcsolatosak, es a tranzakcié eredményeképpen a

PE454.372v03-00 34/61 RR\865083HU.doc

HU



természetes vagy jogi személy akkor jut anyagi eldnyhoz, ha egy masik pénziigyi
eszkoz arfolyama vagy értéke csokken;

c) korlatozza, hogy természetes vagy jogi személyek valamely tagallam vagy az
Unid kotelezettségeivel kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyleteket kossenek,
vagy korlatozza a természetes vagy jogi személyek altal kothetd, valamely
tagéllam vagy az Unié kotelezettségeivel kapcsolatos fedezetlen hitel-
nemteljesitesi csereligyletek pozicidinak értékét;

d) megakadalyozza, hogy természetes vagy jogi személyek a jelen rendelet
hatalyaba tartozd pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos gyleteket kdssenek, vagy
korlatozza a pénzugyi eszkzzel kapcsolatos engedélyezett tranzakciok ertékét.

Az intézkedés bizonyos koriilmények fennallasdhoz kéthetd, illetve vonatkozhatnak ra
az érintett illetékes hatésag &ltal meghatérozott kivételek. A Kivételek Ugy is
meghatarozhatdk, hogy kiilondsen az arjegyz6i és elsddleges piaci tevékenységekre
vonatkozzanak.

Az ESMA kizardlag akkor hoz az (1) bekezdésnek megfeleld hatarozatot, ha az alabbi
két feltétel teljesul:

a) az (1) bekezdés elsé albekezdésének a)-d) pontjdban felsorolt intézkedesek
veszélyeztetik a pénziigyi piacok szabalyos muikodését és integritasat, vagy az
Unid pénzlgyi rendszerének egészét vagy annak egy részét, és hatarokon atnyuléd
kdvetkezmények merilnek fel;

b) valamely illetékes hatésdg elmulasztott intézkedni, vagy a meghozott
intézkedések nem kezelik kielégitéen a fenyegetést.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatala soran mérlegeli, hogy
az intézkedés mennyiben felel meg az alabbi kdvetelményeknek:

a) jelentés mértékben alkalmas a pénziigyi piacok szabalyos mikodését és
integritasat, vagy az Uni0 pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének
stabilitasat fenyegetd veszély kezelésére, vagy jelentésen fokozza az illetékes
hatdsagok képességét a veszély figyelemmel Kiséréseére;

b)  nem jar a szabalyozasi arbitrazs veszélyével;

c)  nem érinti hatrdnyosan a pénzugyi piacok hatékonysagat, azaz tobbek kozott nem
csokkenti a likviditast ezeken a piacokon, és nem vezet bizonytalansadghoz a piaci
szereplok szamara az intézkedés jotékony hatasaihoz képest aranytalan
mértékben.

Ha egy vagy tobb illetékes hatosag a 16., 16a., 17. vagy 18. cikkben emlitett intézkedést
hoz, az ESMA a 23. cikkben meghatarozott hatarozat kiadasa nélkul is meghozhatja az
(1) bekezdésben emlitett barmely intézkedest.
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10.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés bevezetésérdl vagy
meghosszabbitasarol szolo hatarozatat megel6zéen — adott esetben — egyeztet az
Europai Rendszerkockazati Testulettel és mas érintett hatésagokkal.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés bevezetésérdl vagy
meghosszabbitasardl sz616 hatarozatat megel6zden értesiti az illetékes hatésagokat az
altala tervezett intézkedésrol. Az értesités kiterjed a tervezett intézkedések részleteire,
az intézkedések altal érintett pénziligyieszkdz-kategoriak és tranzakciok felsorolasara, az
indoklast aldtdmasztd bizonyitékokra, tovabba az intézkedések hatalybalépésének
id6pontjara.

Az illetékes hatosagokat az intézkedés hatalybalépésének vagy meghosszabbitasanak
tervezett idépontjat megel6z6en legalabb 24 oraval értesitik. Kivételes korilmények
kozott, ha a 24 oras értesitési hataridot lehetetlen betartani, az ESMA az intézkedés
hatalybalépését megeldz6 24 oran beliil is elkiildheti az értesitést.

Az ESMA a sajat honlapjan teszi kozzé az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés
bevezetésérdl vagy meghosszabbitasarol szolo értesitést. Az értesités legalabb az alabbi
informaciokat tartalmazza:

a)  a bevezetett intézkedések, beleértve azoknak az eszkdzoknek és az lgyletek azon

=77

intézkedések iddbeli hatalyat;

b) annak indoklasat, hogy az ESMA szerint miért van sziikség az intézkedések
bevezetésére, beleértve az érvek alapjaul szolgald bizonyitékokat.

Az intézkedések az értesités kozzétételének idépontjaban vagy az értesitésben
megjeldlt késdbbi idépontban 1épnek hatalyba, és kizardlag az intézkedés
hatalybalépését kovetden megkotott ligyletekkel kapcsolatban alkalmazandok.

Az ESMA megfelel6 id6k6zonként, legalabb haromhavonta fellilvizsgélja az (1)
bekezdésben emlitett intézkedéseit. Ha egy intézkedést a harom honapos 1ddszakon
belll nem hosszabbitanak meg, az automatikusan hatalyat veszti. Az intézkedések
meghosszabbitasara a (2)—(8) bekezdés alkalmazandd.

Az ESMA éltal ennek a cikknek megfelelden elfogadott intézkedés elsdbbséget élvez
az illetékes hatdsagok altal az 1. szakasz értelmében hozott barmely kordbbi
intézkedéssel szemben.

25. cikk
Karos hatéssal jar6 események vagy fejlemények pontosabb meghatarozésa

A Bizottsagot felhatalmazzak arra, hogy a 36. cikk szerinti, felhatalmazason alapulo jogi
aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza az illetékes hatdésagok és az ESMA altal
annak megallapitasakor figyelembe veendd kritériumokat €s tényezoket, hogy milyen
esetekben kdvetkeznek be a 16., 16a., 17., 18. és 23. cikkben emlitett, karos hatassal jar6
események vagy fejlemények, és a 24. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett veszélyek.
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VI. FEJEZET
AZ ILLETEKES HATOSAGOK SZEREPE

26. cikk
Illetékes hatosagok

Az egyes tagallamok illetékes hatdsagot jeldlnek ki ennek a rendeletnek az alkalmazasaban.
Ezen illetékes hatdsagok allami hatésagok. A tagallamok e kijelolésekrol tajékoztatjak a
Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes hatosagait.

27. cikk
Az illetékes hatosagok hataskore

1. Az illetékes hatdsdgok az ebben a rendeletben kijelolt feladataik ellatasa erdekében a
feladataik gyakorlasahoz sziikséges valamennyi felligyeleti és vizsgalati hataskorrel fel
vannak ruhazva. Hataskoriiket a kovetkezé modokon gyakorolhatjék:

a) kdzvetlendl;
b) mas hatosagokkal egylittmiikodésben;
c) az illetékes birdi hatosagok felé iranyuld kérelem réven.
2. A tagallamok illetékes hat6sagait feladataik ellatasa érdekében a nemzeti joggal

0sszhangban az alabbi hataskorokkel ruhazzak fel:

a) betekintési joguk van minden dokumentumba, fuggetlenul azok formajatol,
azokat bekérhetik, és méasolatot készithetnek roluk;

b) tajekoztatast kérhetnek barmely természetes vagy jogi személytol, és sziikség
esetén a természetes vagy jogi személyt beidézhetik és informacidszerzes
céljabdl kérdéseket tehetnek fel neki;

c) helyszini ellendrzéseket végezhetnek akar eldzetes bejelentés nélkiil is;
d) bekérhetik a meglévo telefon- és adatforgalmi nyilvantartasokat;
e) kotelezhetnek az ebben a rendeletben foglalt rendelkezésekbe iitkdzo

gyakorlat megsziintetesere;
f) eszk0zok befagyasztasat és/vagy zarolasat kérhetik.

3. A tagallamok illetékes hatdsagai a (2) bekezdés a) és b) pontjanak serelme nélkul
jogosultak arra, hogy egyes esetekben kotelezzék a hitel-nemteljesitési csereligyletet
bonyolito természetes vagy jogi személyeket, hogy bocsassak rendelkezésre
valamennyi alabbi informaciot:
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a) a tranzakcio ceéljanak magyarazatat, valamint hogy a tranzakcié valamely
kockazat fedezésére szolgal-e vagy mas célja van;

b) a mogottes kockazat igazolasara szolgald informéacidkat olyan esetben, ha a
tranzakcio kockézatfedezeti célokat szolgal.

28. cikk
Az ESMA Adltal végzett vizsgalatok

Az ESMA egy vagy tobb illetékes hatdsag, az Eurdpai Parlament, a Tanacs vagy a Bizottsag
kérésére vagy sajat kezdeményezésére vizsgalatot folytathat a shortolassal vagy a hitel-
nemteljesitési cseretigyletek alkalmazasaval kapcsolatos konkrét kérdéseket vagy
gyakorlatokat illetéen annak elbiralasara, hogy a széban forgd kérdés vagy gyakorlat
lehetséges veszélyt jelent-e az Unidn bellli pénzugyi stabilitasra vagy a piaci bizalomra.

A vizsgdlat lezdrultdat kovetd harom hénapon beliil az ESMA jelentésben 6sszegzi vizsgalati
megallapitasait és a kérdéssel vagy gyakorlattal kapcsolatos javaslatait.

29. cikk
Szakmai titoktartas

1. Szakmai titoktartasi kotelezettség alkalmazandd minden természetes vagy jogi
személyre, aki vagy amely az illetékes hatdsagnak, illetve barmely olyan hatésagnak
vagy természetes vagy jogi személynek dolgozik vagy dolgozott, akit vagy amelyet az
illetékes hatdsag feladatokkal bizott meg, beleértve az illetékes hatosag altal megbizott
konyvvizsgalokat és szakértoket. A szakmai titoktartasi kotelezettség hatalya ala
tartozo bizalmas informéaciok kizarélag olyan esetben adhatdk tovabb barmely mas
természetes vagy jogi személy vagy hat6sag részeére, ha az informéacidkozlést birésagi
eljaras teszi szlikségesse.

2. Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hatdsagok kdzott folytatott
barmilyen, Uzleti vagy operativ feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy szemelyes
Jjellegii iigyekkel kapcsolatos informécidcsere legfeljebb 10 évre bizalmas
adatko6zlésnek mindésiil €s a szakmai titoktartas hatalya alé tartozik, kivéve azt az
esetet, ha az illetékes hatosag az informaciokozléssel egyidejlileg megallapitja, hogy a
szoban forgo informécid kozreadhatd.

30. cikk
Egyiittmiikddési kotelezettség

A tagallamok illetékes hatdsagai egyiittmitkodnek egyméssal minden olyan esetben, ha az a
rendelet alkalmazasa szempontjabol célszerii vagy sziikséges. Az illetékes hatdsagok tobbek
kozott indokolatlan késedelem nélkil egymas rendelkezésére bocsatjak az ebben a
rendeletben meghatérozott feladataik ellatasahoz Iényeges informécidkat.

30a. cikk
Egyiittmiikiodés az ESMA-val
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1. Ezen iranyelv alkalmazasaban az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfeleléen egyiittmiikodnek az ESMA-val.

2. Az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban haladéktalanul az
ESMA rendelkezésére bocséatjak a feladatai ellatdsahoz sztikséges valamennyi
informéciot.

31. cikk
Egyiittmikddés helyszini ellendrzés vagy vizsgalat kérése esetén

1. Valamely tagallam illetékes hatosaga segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes
hat6sagatol a helyszini ellenérzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

Az illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t az elsé albekezdésben emlitett minden
kérésrdl. Olyan ellenérzés vagy vizsgalat esetén, amelynek hatarokon atnyulod hatasai
vannak, az ellendrzést vagy vizsgalatot az ESMA koordinalja.

2. Ha valamely illetékes hatdsag egy masik tagallam illetékes hatdsagatol helyszini
ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatasara vonatkoz6 kérést kap, a kovetkezd lehetdségek
kozl valaszthat:

a) sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatésag szamara a helyszini ellendrzésben
vagy vizsgalatban torténd részvételt;

C) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosdg szamara a helyszini ellendrzés
vagy vizsgalat lefolytatasat;

d) konyvvizsgalokat vagy szakértoket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy
vizsgalat lefolytatasara;

e) a felligyeleti tevékenységekkel Osszefliggd egyes feladatokat megosztja mas
illetékes hatdsagokkal.

2a. Az ESMA helyszini ellenorzéseket is végezhet akar elozetes bejelentés nélkiil is.
Az ESMA eldirhatja a tagallamok illetékes hatésdgai szamdra konkrét vizsgalati
feladatok és helyszini ellenorzések elvégzéset.
32. cikk
Egyiittmikodés harmadik orszagokkal

1. Az illetékes hatosagok egyiittmiikodési megallapodasokat kdtnek harmadik orszagok
illetékes hatdsagaival a harmadik orszagok felligyeleti hatosagaival folytatott
informéciocserérdl, az ebbdl a rendeletbdl eredd kotelezettségek harmadik
orszagokban torténd érvényesitésérdl és a 16-25. cikk értelmében meghozott
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intézkedések kiegészitésére szolgalo hasonlo intézkedéseknek az illetékes hatdsag
altali végrehajtasarol.

Az illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t és a tdbbi illetékes hatosagot, ha ilyen
jellegli megéallapodast késziil megkotni.

la. A 30a. cikkel 6sszhangban az illetékes hatosagok tovabbitjak a harmadik orszagok
felligyeleti hatosagaitol szerzett informaciokat az ESMA szamara.

2. Az ESMA dsszehangolja a tagallamok illetékes hatdsagai és harmadik orszagok
érintett feltigyeleti hatosagai kozotti egyiittmiikodési megallapodasok kidolgozasat. Az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen az ESMA irdnymutatasokat fogad
el az illetékes hatosagok altal alkalmazand6 mintaszerzédés elkészitéséhez.

Az ESMA 0sszehangolja tovabba a harmadik orszagok feltigyeleti hatosagaitol kapott,
és a 16-25. cikkben térgyalt intézkedések meghozatala szempontjabdl lényeges
informéacidknak az illetékes hatdsagok kdzotti cseréjét.

3. Az illetékes hatosagok csak olyan esetekben kotnek informaciocserérdl szolo
egytttmiikodési megallapodasokat harmadik orszagok felligyeleti hatosagaival, ha a
tovabbadott informaciokra legalabb a 29. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii
szakmai titoktartasi garancia vonatkozik. Az informaciocserének az illetékes
hatésagok feladatainak elvegzését kell szolgalnia.

33. cikk
Személyes adatok tovabbitasa és megorzése

A személyes adatoknak a tagallamok egymas kozatti, illetve a tagallamok és harmadik
orszagok kozotti atadasara vonatkozoéan a tagallamok a 95/46/EK iranyelv rendelkezéseit
alkalmazzak. A személyes adatoknak az ESMA altal a tagallamok vagy egy harmadik orszag
felé torténd atadasara vonatkozOan az ESMA betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.

Az adatokat legfeljebb 5 éves idOtartamra lehet megdrizni.

34. cikk
Informéacid kozzététele harmadik orszagoknak

A tagallamok illetékes hatésagai az adatokat és az adatok elemzését kizardlag eseti alapon
atadhatjak a harmadik orszagok illetékes hatdsagai részére abban az esetben, ha teljestilnek a
95/46/EK iranyelv 25. és 26. cikkében meghatarozott feltételek. A tagallam illetékes hatdsaga
meggy6zddik arrdl, hogy az informaciok atadasara sziikség van ennek a rendeletnek az
alkalmazasahoz. Az informaciok atadasara csak abban az esetben kerilhet sor, ha a
harmadik orszag garantalja, hogy azokat kizarolag az érintett tagallam illetékes hatosaganak
kifejezett irasos engedélyével adja tovabb | egy masik harmadik orszag részére.

A tagallamok illetékes hatdsagai a valamely masik tagallam illetékes hatdsagatdl kapott, és a
29. cikk értelmében bizalmasnak mindsiilé informaciokat kizarolag abban az esetben
adhatjak tovabb egy harmadik orszag fellgyeleti hat6saganak, ha az érintett tagallam illetékes
hatosaga megszerezte az informéaciot eredetileg atado illetékes hatdsagnak a kifejezett
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hozzajarulasat, és az informaciokat adott esetben kizardlag az utdbbi illetékes hatosag
hozzajarulasdban meghatarozott célokra adhatjak tovabb.

35. cikk
Blintetések

Az ESMA éltal elfogadott iranymutatasok alapjan, és figyelembe véve a pénzigyi
szolgaltatasok dgazataban a szankciorendszerek megerdositésérol szolo bizottsagi
kozleményt, a tagallamok a nemzeti jogszabalyaikban rogzitett alapelvek betartasa mellett
szabalyokat hataroznak meg az ebben a rendeletben foglalt rendelkezések megsértése esetén
alkalmazando6 adminisztrativ intézkedésekrdl, szankciokrol és pénzbirsagokrol, és meghozzak
az ezek végrehajtdsdhoz szlikséges 0sszes intézkedést. A meghozott intézkedéseknek,
szankcidoknak és birsagoknak hatékonyaknak, aranyosaknak és elrettentd erejieknek kell
lennilk. Abban az esetben, ha az elado megsérti a 12. cikk rendelkezéseit, kellden szigoru
buntetést kell kivetni ahhoz, hogy ne tegye lehetévé az elado szamdra, hogy hasznot
realizaljon.

Az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az ESMA iranymutatasokat fogad el a
tagallamok altal kialakitandd adminisztrativ intézkedések és biintetések tipusarol.

A tagallamok | [2012. julius 1]-jéig tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az elsd és
masodik albekezdésben emlitett rendelkezésekrdl, illetve késedelem nélkiil az ezen
rendelkezéseket érinté barmely késébbi modositasrol.

Az ESMA honlapjan kdzzéteszi és rendszeresen aktualizalja az egyes tagallamokban
meglévd adminisztrativ intézkedések és biintetések listdjat.

A tagallamok évente 6sszesitett informaciot szolgaltatnak az ESMA szamara a meghozott
adminisztrativ intézkedésekrol és kivetett biintetésekrol. Amennyiben az illetékes hatosag
kozzéteszi a meghozott adminisztrativ intézkedéseket vagy a Kivetett blintetéseket, ezzel
egyidejiileg értesiti errol az ESMA-t.

VII. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

36. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

1. A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozd, Bizottsagra ruhazott
hataskor gyakorlasanak feltételeit e cikk hatarozza meg.

2. A Bizottsag hatarozatlan idore sz616 felhatalmazast kap a 2. cikk (2) bekezdésében, a 3.
cikk (7) bekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, az 5. cikk (3) bekezdésében, a 6.
cikk (2) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében, a 8. cikk (3) bekezdésében, I a 15.
cikk (2) bekezdésében, a 19. cikk (4) I bekezdésében és a 25. cikkben emlitett
felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok elfogadasara.
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2a.

Felhatalmazason alapul0 jogi aktus elfogaddsdt megeldzden a Bizottsdg torekszik
arra, hogy konzultaljon az ESMA-val.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (2)
bekezdéseben, a 3. cikk (7) bekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, az 5. cikk (3)
bekezdésében, a 6. cikk (2) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében, a 8. cikk (3)
bekezdeseben, a 15. cikk (2) bekezdéseben, a 19. cikk (4) |bekezdésében ésa25.
cikkben megallapitott felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megszinteti az
abban meghatarozott felhatalmazast. A visszavonasrol sz6l6 hatarozat az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd napon vagy a benne megjelolt késébbi
id6épontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évd, felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok érvényessegeét.

A Bizottsag a felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogadéasat kovetden haladéktalanul és
egyidejiileg értesiti arrol az EurOpai Parlamentet és a Tanacsot.

A 2. cikk (2) bekezdésével, a 3. cikk (7) bekezdésével, a 4. cikk (2) bekezdésevel, az 5.
cikk (3) bekezdésével, a 6. cikk (2 bekezdésével, a 7. cikk (3) bekezdésével, a 8. cikk
(3) bekezdeésével, a 15. cikk (2) bekezdésével, a 19. cikk (4) Ibekezdésével és a 25.
cikkel 6sszhangban elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus akkor Iép hatalyba,
ha az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs a jogi aktus értesitésétil szamitott hdarom
hénapon belll nem emelt kifogast, vagy az emlitett hatarid6 letelte elétt is, ha az
Eurdpai Parlament és a Tanacs egyarant tajékoztatta a Bizottsagot arrél, hogy nem all
szandékaban kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére e
hataridé harom honappal meghosszabbodik.

39. cikk
Bizottsagi eljaras

A Bizottsdg munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal® Iétrehozott eurdpai
értékpapir-bizottsag segiti. Az emlitett bizottsdgot a 182/2011/EU rendelet?
értelmében vett bizottsdgnak kell tekinteni.

Az ¢ bekezdésre torténd hivatkozas esetén a 2011/182/EK rendelet 5.' cikke
alkalmazando, tekintettel a széban forgd rendelet 8. cikkének rendelkezéseire is.

39a. cikk
A felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogadasanak hatarideje

HL L 191., 2001.7.13,, 45. o.
HL L 55., 2011.2.28., 13. 0.
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A Bizottsag a 2. cikk (2) bekezdése, a 3. cikk (7) bekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése, az 5.
cikk (3) bekezdése, a 6. cikk (2 bekezdése, a 7. cikk (3) bekezdése, a 8. cikk (3) bekezdése, a
15. cikk (2) bekezdése, a 19. cikk (4) bekezdese es a 25. cikk szerinti felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat [....[J-ig” fogadja el.

, VI FEJEZET ,
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

40. cikk
Felulvizsgalat és jelentés

A Bizottsag az illetékes hatdsdgokkal és az ESMA-val folytatott egyeztetések eredményének
megfeleléen 2013. junius 30-ig jelentést készit az Eurdpai Parlament és a Tanacs részére az
alabbiakral:

a) az 5. | és 8. cikkben meghatarozott bejelentési és kozzétételi kiiszobértékek
megfeleldségérdl;

aa) a nyilvinos kozzétételi eldiras megfeleldségérol, a kozzétételi eldirdsrol és a 7. cikk
szerinti kozzétételi kiiszobértékekrol, kiilonos tekintettel arra, hogy ezek milyen
hatést gyakoroltak a pénzligyi piacok hatékonysagara és volatilitasara;

ab)  arrol, hogy indokolt-e az ESMA szamdra kozvetleniil torténd kozponti jelentéstétel;
b) a II. fejezetben meghatarozott korlatozasok és eldirdsok miikodésérdl;

c) arrél, hogy indokolt-e a short és a hitel-nemteljesitési cseretgyletekkel kapcsolatos
egyeb korlatozasok vagy feltételek bevezetése.

) 41. cikk
Atmeneti rendelkezés

Az e rendelet hatélya ald tartozo6, 2010. szeptember 15-ét megel6z6en mar hatalyban 1év6
korédbbi intézkedések [2013. jalius 1-jéig] hatdlyban maradhatnak, feltéve, hogy azokrél a
Bizottsagot tajékoztatjak.

41a. cikk
Az ESMA személyzete és eroforrdsai

Az ESMA 2011. december 31-ig értékeli az e rendelet értelmében rd hdrulo hatiskorokbol
és feladatokbol eredd személyzeti és erdforrdsigényeit, és jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.

*

HL sziveskedjenek a datumot beilleszteni: e rendelet hatalybalépését kovetd 6 honappal.
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42. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unié Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon 1ép
hatalyba.

Ezt a rendeletet [2012. jalius 1-jét61] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez6 és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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VELEMENY A JOGI BIZOTTSAG RESZEROL

a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag részére

a short tigyletekr6l és a hitel-nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrol
sz016 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeltre iranyul6 javaslatrol
(COM(2010)0482 — C7-0264/2010 — 2010/0251(COD))

A vélemény eldadoja: Klaus-Heiner Lehne

MODOSITASOK

A Jogi Bizottsag felhivja a Gazdasagi és Monetaris Bizottsdgot mint illetékes bizottsagot,
hogy jelentésébe foglalja bele a kovetkezo javaslatokat:

Médosités 1

Rendeletre irdnyuld javaslat
22 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas

(22a) Abban az esetben, ha egy
kereskedési helyszinen egy pénzigyi
eszkoz dara jelentosen emelkedik, ami a
megelozd értékhez viszonyitva
egyértelmiien aranytalan mértékii, és a
kibocsatd aktudlis pénziigyi helyzetével
nincs 6sszefliggésben, amely ezért
pénzeszkdz-buborékok létrejottének
rendszerszintii kockdzatait vonhatja maga
utan, az illetékes hatésagnak sziikség
esetén a gyors beavatkozas érdekében
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Mdédositas 2

Rendeletre irdnyuld javaslat
37 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(37) Mivel egyes tagallamok mar
korabban korlatozasokat vezettek be a
shortolast illetden, és mivel
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok és
kotelezd erejii technikai jellegii
standardok kertlnek meghatarozasra,
amelyeket azt megeldzden kell elfogadni,
hogy a bevezetni kivant kereteket
hasznosan alkalmazni tudnak, megfeleld
hosszusdagu hataridot kell eldirni,

Médositas 3

Rendeletre irdnyuld javaslat
4 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

1. Ennek a rendeletnek az alkalmazaséban
valamely természetes vagy jogi személy
akkor rendelkezik fedezetlen pozicidval
valamely tagallam vagy az Unié
kotelezettségéhez kapcsolddo hitel-
nemteljesitési cseretigyletben, ha a széban
forgo hitel-nemteljesitési csereligylet nem
a kibocsatd nemteljesitésének kockéazatat
hivatott fedezni a természetes vagy jogi
személy altal a sz6ban forgd kibocsato
allampapirjaval kapcsolatban szerzett
hosszu pozicid, illetve valamely kibocsatd
addssagaval kapcsolatos barmely olyan

PE454.372v03-00

jogot kell biztositani arra, hogy a széban
forgo kereskedési helyszinen ideiglenesen
betiltsa az adott pénziigyi eszkozzel torténd
kereskedést.

Madositas

(37) Mivel eddig csupan egyes tagallamok
vezettek be korlatozasokat a shortolast
illeten, az unios szintii szabdlyozdsnak
mihamarabb életbe kell 1épnie. Erre a
tovabbra is fennallo jelentos piaci
instabilitas, valamint az allampapirokkal
lebonyolitott hitel-nemteljesitési
csereligyletekkel kapcsolatos problémak
miatt is szukseg van. A helyzet
stabilizalasa egy ilyen, unios szintii
szabalyozason keresztlll ezért az egész
Unio szamdara siirgeto.

Maddositas

1. E rendelet alkalmazésaban valamely
természetes vagy jogi személy akkor
rendelkezik fedezetlen pozicidval valamely
tagallam vagy az Unio kotelezettségéhez
kapcsolddo hitel-nemteljesitési
csereligyletben, ha a sz6ban forgo hitel-
nemteljesitesi csereligylet nem a kibocsato
hitelképességének csdkkenésével
kapcsolatos kockéazatot hivatott fedezni,
amennyiben a természetes vagy jogi
szemely mas pozicidval is rendelkezik,
amelynek értékére az ilyen csokkenés
valosziniisithetéen negativ hatdst
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hosszu pozicid tekintetében, amelyet
illetoen az adossag darfolyama szorosan
osszefuigg valamely tagallam vagy az Unid
kotelezettségének arfolyamaval. A hitel-
nemteljesitési cseretigyletben a
referenciakibocsaté nemteljesitése vagy a
vele kapcsolatos hitelesemény esetén
fizetésre vagy Kartéritésre kotelezett fél
ennek a bekezdésnek az alkalmazasaban
pusztan az emlitett kotelezettség ok&n nem
rendelkezik fedezetlen pozicidval.

gyakorolna. A hitel-nemteljesitési
csereligyletben a referenciakibocsatd
nemteljesitése vagy a vele kapcsolatos
hitelesemény esetén fizetésre vagy
kartéritésre kotelezett fél ennek a
bekezdésnek az alkalmazésaban pusztan az
emlitett kotelezettség okan nem
rendelkezik fedezetlen pozicidval.

Indokolas

Az allampapirokkal kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyletek a kockazatenyhités
hatékony eszkozeit képezik az vigylet targyat képezo allampapir kivételével szamos kiilonbozo
eszkdz, példaul olyan vallalatok adossageszkozei esetében, amelyek hitelképessége szorosan
kotodik a szoban forgo allamhoz. Korlatozasok bevezetése vagy adatszolgaltatasi
kotelezettség elGirasa azon piaci résztvevék szamara, akik hitel-nemteljesitési csereligyleteket
hasznalnak a vallalati adossag fedezetére, elriasztana e résztveviket az ilyen adossagba
torténd befektetésektol, ami kihatdssal lenne a vallalatok tokeemelési képességére.

Modositas 4

Rendeletre iranyulo javaslat
5 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

2. A bejelentési kiiszobérték az érintett
vallalkozas kibocsatott részvénytokéje
értékének 0,2%-a és az ezt az értéket
meghaladd minden tovabbi 0,1%.

Modositas

2. A bejelentési kiiszobérték az érintett
vallalkozas kibocsatott részvénytokéje
értékének 1%-a és az ezt az értéket
meghaladé minden tovabbi 0,1%.

Indokolas

Az 1%-o0s ardany megfelelobb a rendszerkockazat jelzésére. Maskulonben a rendelet
egyszertien kiegészité adminisztrativ terheket irhatna eld, ami nem biztositand az ésszerii

koltség-haszon aranyt.
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Mdébdositas 5

Rendeletre irdnyuld javaslat
6. cikk

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A kereskedésre bevezetett részvényekkel
rendelkez0 kereskedési helyszinek olyan
eljarasokat vezetnek be, amelyek
biztositjak, hogy a kereskedési helyszinen
megbizésokat bonyolitd termeészetes vagy
jogi személyek részvények shortolasa
esetén az eladési megbizast short
megbizasként jel6ljék meg. A kereskedési
helyszin a short megbizésként megjelolt
megbizasok 0sszegeét kivonatos formaban

legalabb napi rendszerességgel kozzéteszi.

Mdédositas 6

Rendeletre irdnyuld javaslat
6 cikk — 1 ¢ bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg
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Madositas

A kereskedeésre bevezetett részvényekkel
rendelkez0 kereskedési helyszinek vagy az
olyan befektetési vallalkozasok, amelyek
ugyfeleik utasitasara kereskedési
helyszinen kivil ilyen eszkdzokkel
foglalkoznak, olyan eljarasokat vezetnek
be, amelyek biztositjak, hogy a kereskedési
helyszinen vagy a befektetési
véllalkozason keresztul megbizésokat
bonyolito természetes vagy jogi
személyeknek lehetdségiik legyen a
részvények shortolasa esetén az eladasi
megbizast short megbizasként megjeldini.
A kereskedési helyszin a short
megbizasként megjeldlt megbizasok
0sszegét kivonatos formaban legalabb napi
rendszerességgel kdzzéteszi.

Maddositas

1c. A short megbizasokkal és short
ugyletekkel kapcsolatos adatokat a
kereskedési helyszin vagy az ilyen
eszkdzokre vonatkozo megbizast az tgyfél
neveben kereskedesi helyszinen kivl
lebonyolitd befektetési vallalkozas
székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosaga rendelkezésére kell bocsatani.
Az adatok legalabb a kivetkezoket
foglaljak magukban: az tgyletet
kezdeményezd természetes vagy jogi
személy megnevezése, a meghizas
nyilvantartdasba vételének idopontja, a
megbizas végrehajtasanak vagy a

RR\865083HU.doc



Moédositas 7

Rendeletre irdnyuld javaslat
6 cikk — 1 f bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 8

Rendeletre iranyulo javaslat
7 cikk — 1 bekezdes

A Bizottsag altal javasolt szbveg

1. A valamely kereskedési helyszinen
kereskedésre bevezetett részvényekkel
rendelkezd valamely vallalkozés
kibocsatott részvénytokéjét illetéen netto

RR\865083HU.doc

nyilvantartasbol valo térlésének ideje,
valamint az &r, a mennyiség és a meghizas
végrehajtasanak madja.

Az adatokhoz val6 hozzaférést az adott
esetben illetékes hatdsag szamara is
biztositani kell.

Maddositas

1f. Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi
feltételeinek biztositasa érdekében a
Bizottsagot hataskorrel ruhazzak fel, hogy
végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el a megbizasok megjeldlésére
vonatkozo eljarasok kidolgozasa és az
adatok egységesitésének megkdnnyitése
érdekében egységesitett adatformatumok
meghatérozésa tekintetében.

Az elsd albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardokat az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkevel
6sszhangban fogadjak el.

Az ESA (ESMA) az emlitett végrehajtas-
technikai standardtervezetet [2011.
december 31]-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

Madositas

1. Az érintett illetékes hatdsag naponta
kdzzéteszi a netto rovid poziciok dsszesitett
mennyiségét minden olyan részvény
esetében, amellyel kapcsolatban az. 5.
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rovid pozicioval rendelkezd természetes cikkel 6sszhangban értesitést kapott. E
vagy jogi személy a poziciéra vonatkozd kozzététel nem nevezi meg a netto6 révid
adatokat kdzzéteszi minden olyan esetben, pozicid birtokosat.

amikor a pozicié eléri a (2) bekezdésben

meghatarozott kozzétételi kliszobérteket,

illetve ha a vonatkoz6 kuszobérték ala

csokken.

Indokolas

Az egyéni rovid pozicidk kozzététele nem segiti a szabalyozdkat a piaci visszaélések
feltardsaban, és harom hatranya van: (1) a rovid poziciok birtokosait ki teszi a révid poziciok
kényszerii bezarasanak (short squeeze) és mas, visszaélésre épiilo magatartas lehetoségenek;
(2) a csordaszellemet 6sztonzi, azaz valosziniisiti, hogy a gyakorlatlan befektetok eladnak, ha
egy tapasztaltabb befektetdt rovid pozicioban latnak, ezzel sulyosbitva a piac visszaesését; (3)
csokkenti a likviditast, mert a befektetok nem szeretik, ha rovid poziciojuk vallalatok elott
ismertte valik, ezért szivesebben elkerulik a shortolast. Az dsszesitett kozzététel hasznos
informaciot nyljt a piaci résztvevéknek a jelentds rovid poziciok dltalanos mennyiségére
vonatkozéan.

Maodositas 9

Rendeletre iranyulo javaslat
7 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités
2. A kozzétételi kiiszobértek az erintett torolve
vallalkozas kibocsdtott részvénytokéje

értékének 0,5%-a és az ezt az értéket
meghaladé minden tovabbi 0,1%.

Indokolas

A modositas célja 6sszhang teremtése a 7. cikk (1) bekezdéséhez fiizott modositdassal.

Médositas 10

Rendeletre iranyulo javaslat
7 cikk — 3 bekezdés
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3. A Bizottsag a 36. cikknek megfeleloen

és figyelemmel a 37. és 38. cikkben foglalt

feltételekre, felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok révén a pénzugyi piacokon zajlé
folyamatok figyelembevételével
modosithatja a (2) bekezdésben emlitett
kiiszObértékeket.

Modositas

torolve

Indokolas

A mddositas célja osszhang teremtése a 7. cikk (1) bekezdéséhez fiizétt modositassal.

Modositas 11

Rendeletre iranyulo javaslat
12 cikk — 1 bekezdés — bevezet rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1. Barmely természetes vagy jogi szemely
kizérdlag az alabbi feltételek
valamelyikének teljestilése esetén
shortolhat a valamely kereskedési
helyszinen torténd kereskedésre bevezetett
részvényekkel vagy allampapir-
instrumentumokkal:

Modositas

1. Barmely természetes vagy jogi személy
kiz&rdlag akkor shortolhat a valamely
kereskedési helyszinen torténd
kereskedésre bevezetett részvényekkel
vagy allampapirokkal, ha az alabbi
feltételek valamelyike teljesil azon
kereskedelmi nap 23 6ra 59 percéig,
amelyen a széban forg6 személy a short
tgyletet megkezdi:

Indokolas

A javasolt modositasnak (és a cikk tovabbi valtoztatasainak) az a célja, hogy megfelelé
ellendrzést tartson fenn a fedezetlen short iigyletek tekintetében azéltal, hogy a piaci
résztvevoktol megkoveteli vagy az értékpapirok kereskedési napon beliil térténo megszerzését,
vagy pedig a rovid poziciok fedezetét, ami jobban tiikrozi a piaci gyakorlatot, és lehetové
teszi, hogy ne kelljen sziikségteleniil eldre lezarni a likviditast valamely javasolt gylet

tekintetében.
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Mdébdositas 12

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 1 bekezdés — -a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Médositas 13

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 1 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(c) a természetes vagy jogi személy
megallapodast kotott egy harmadik féllel,
amelynek értelmében a sz6ban forgd
harmadik fél megerdsitette, hogy a
részvényt vagy allampapir-
instrumentumot felkutattak és a
természetes vagy jogi személy részére
kolcsdnzeés céljabol fenntartjak annak
érdekében, hogy az esedékesség

idopontjaban az iigylet teljesithetd legyen.

Modositas 14

Rendeletre iranyulo javaslat
15 cikk — 1 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1. Nem alkalmazandé az 5., 6., 7., 8. és 12.

cikk befektetési vallalkozasok, harmadik
orszagbeli entitas vagy olyan helyi
vallalkozasok tevékenysegére, amelyek
valamely harmadik orszag kereskedési
helyszinének vagy piacanak tagjai, €s
amelyeknek a jogi és felligyeleti kereteit a
(2) bekezdésben foglaltakkal egyenértékii
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Madositas

(-a) a természetes vagy jogi személy a
részvényt vagy allampapirt
visszavasarolta;

Maddositas

(c) a természetes vagy jogi személy
megallapodast kotott egy harmadik féllel,
amelynek értelmében a harmadik fél
megerdsitette, hogy a részvényt vagy
allampapirt az tgylet esedékességének
napjan kolcsonvételi vagy shortolasi
tgylet lebonyolitasa céljabdl a sz6ban
forgo személy rendelkezésére bocsatja.

Modositas

1. Nem alkalmazand6 az 5., 6., 7., 8. és 12.
cikk, sem pedig a 16.,17., 18. vagy 24.
cikkben emlitett egyetlen korlatozas vagy
kotelezettseg sem a befektetési
vallalkozasok, harmadik orszagbeli entitas
vagy olyan helyi vallalkozasok
tevékenységére, amelyek valamely
harmadik orszag kereskedesi helyszinének
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eléirasoknak megfeleléen bejelentették, ha vagy piacanak tagjai, és amelyeknek a jogi

azok megbizoként kereskednek valamely és felugyeleti kereteit a (2) bekezdésben
kereskedési helyszinen vagy azon kivil foglaltakkal egyenértékii eldirasoknak
forgalmazott pénziigyi eszkdzzel az alabbi megfeleléen bejelentették, ha azok
mindségek valamelyikében vagy megbizoként kereskednek valamely
egyidejlileg mindkét alabbi mindségben: kereskedési helyszinen vagy azon kivdl

forgalmazott pénziigyi eszkézzel az alabbi
mindségek valamelyikében vagy
egyidejlileg mindkét alabbi mindségben:

Indokolas
Az arjegyzoket ugyancsak fel kell menteni a kivételes helyzetekre eloirt minden korldtozas

vagy kotelezettség alol, mert ezekben a helyzetekben ugyanolyan sziikség van az altaluk a piac
szamara biztositott likviditasra.

Modositas 15

Rendeletre iranyulo javaslat
15 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités
(a) 6sszehasonlithatd nagysagu és arban (a) 6sszehasonlithatd nagysagu és arban
versenyképes kotelezd egyidejii kétiranyu versenyképes rendszeres és allando
arajanlattétellel, amelynek kétiranyu arajanlattétellel, amelynek
eredmeényeképpen rendszeresen és eredményeképpen rendszeresen €s
folyamatosan likviditast biztositanak a folyamatosan likviditast biztositanak a
piacon; piacon;

Indokolas

A ,, rendszeres és allando” a legjobb megszévegezés azon valos helyzet leirdsdra, amelyben
az arjegyzok tevékenységiiket végzik.

Mddositas 16

Rendeletre iranyulo javaslat
15 cikk — 1 bekezdés — b a pont (0j)
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités

(ba) ha egy befektetési vallalkozas egy
tgyfél nevében olyan megbizést hajt
végre, amelynek eredményeképp az tigyfél
nyitott hosszu poziciot fedez.

Indokolas
Ez a helyzet elofordulhat a gyakorlatban, nyitott poziciot fedezo forditott megbizassal (pl.

hitel-nemteljesitési csereligylet), és a miivelet ettdl fogva mdr nem spekulativ, ezért kockazati
miivelet.

Médositas 17

Rendeletre irdnyuld javaslat
15 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
3. Nem alkalmazand6 a 8. és 12. cikk a 3. Nem alkalmazand6 az 8. és 12. cikk,
termeészetes vagy jogi szemely sem pedig a 16., 17., 18. vagy 24. cikkben
tevékenységére abban az esetben, ha az emlitett egyetlen korlatozas olyan
egy allampapir-kibocsatoval kotott természetes vagy jogi személy
megéllapodas alapjan meghatalmazott tevékenységére, aki egy allampapir-
els6dleges értékpapir-kereskedoi kibocsatoval kotott megallapodés alapjan
mindségben megbizoként kereskedik meghatalmazott elsédleges értékpapir-
valamely pénziigyi eszkdzzel az keresked6i minéségben Iép fel, és aki egy
allampapirral kapcsolatos elsddleges vagy tagallam allampapirjaval kapcsolatos
masodlagos piaci miiveleteket illeten. elsddleges vagy masodlagos piaci

miiveleteket illetden valamely pénziigyi
eszkozzel megbizoként kereskedik.

Indokolas

Az elsddleges értékpapir-kereskedok konnyebben vasarolhatnak dllampapirokat és
biztosithatnak likviditast a piac szadmara, ha az allampapirok szélesebb skalajaval hajthatnak
végre hitel-nemteljesitési csereiigyleteket, és nemcsak azokkal, amelyek esetében elsddleges
értékpapir-kereskedok.
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Moédositas 18

Rendeletre irdnyuld javaslat
15 cikk — 6 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

6. A székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaga a mentesség igénybevételét
megtilthatja, ha Ggy itéli meg, hogy a
szoban forgo természetes vagy jogi
személy nem felel meg a mentesseg
feltételeinek. Barmely tilalmat az el6z6
bekezdésben emlitett harminc naptari
napos id0szakon beliil kell bevezetni,
illetve azt kdvetden, ha az illetékes hatdsag
tudomasara jut, hogy a széban forgo
személy korilményeiben olyan valtozas
kovetkezett be, amelyek kovetkeztében
mar nem felel meg a feltételeknek.

Madositas

6. A székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaga a mentesség igénybevételét
megtilthatja, ha Ggy itéli meg, hogy a
szoban forgo természetes vagy jogi
személy nem felel meg a mentesség
feltételeinek. Barmely tilalmat az el6z6
bekezdésben emlitett tizen6t naptari napos
1d6szakon beliil kell bevezetni, illetve azt
kovetden, ha az illetékes hatdsag
tudomasara jut, hogy a sz6ban forgo
személy koriilményeiben olyan valtozas
kdvetkezett be, amelyek kovetkeztében
mar nem felel meg a feltételeknek.

Indokolas

Az Ugyletek sebességére tekintettel a 15 nap reélisabb kdvetelmény.

Médositas 19

Rendeletre irdnyuld javaslat
17 cikk — 2 bekezdés — b a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

RR\865083HU.doc

Maddositas

(ba) a long Ugylet, ha egy pénzligyi eszkoz
dra jelentosen emelkedik, ami a megeldzo
értéekekhez viszonyitva egyértelmiien
aranytalan mértékii, a kibocsato aktudlis
penziigyi helyzetével nem osszefiiggd
novekedeés figyelhetd meg, amely ezért
pénzeszkdz-buborekok létrejottének
rendszerszintii kockdzatait vonhatja maga
utan.
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Indokolas

A long ugylet is veszélyes lehet, ha pénzeszkdz-buborekok létrejottéhez vezet. Amennyiben a
long ugyletek rendszerszintii kockdzatokat valthatnak ki (mint példaul a dot.com buborékok
esetében az Egyesiilt Allamokban), Ggy az illetékes hatésagot fel kell jogositani arra, hogy e
buborékok kialakuldsanak megelozése érdekében beavatkozhasson.

Mdédositas 20

Rendeletre irdnyuld javaslat
19 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
Az arfolyamesés mértékének részvények Az arfolyameses mértékének részvények
esetén el kell érnie vagy meg kell haladnia esetén el kell érnie vagy meg kell haladnia
a 10%-ot, mas tipusu pénzigyieszkoz- a 15%-ot, mas tipusu pénzigyieszkoz-
kategoriak esetén pedig a Bizottsag altal kategoriak esetén pedig a Bizottsag altal
meghatarozandd 6sszeget. meghatarozandd dsszeget.
Indokolas

Az arfolyam ndvekedése (spiral) esetén jelenleg az altaldnosan elfogadott hatarérték 15%. A
szimmetria elve megkdveteli, hogy ugyanazt a hatarértéket alkalmazzak az arfolyamesés
esetére is.

Médositas 21

Rendeletre irdnyuld javaslat
19 cikk — 5 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
A Bizottsagot felruhdzzak azzal a A Bizottsagot felruhdzzak azzal a
hataskorrel, hogy szabalyozastechnikai hataskorrel, hogy szabalyozastechnikai
standardokat fogadjon el, amelyekben standardokat fogadjon el, amelyekben
meghatarozza a részvények 10%-0s meghatarozza a részvények 15%-0s
arfolyamesése, illetve a Bizottsag altal a arfolyamesése, illetve a Bizottsag altal a
(4) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen (4) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen
meghatarozott ertékcsokkenés meghatarozott ertékcsokkenés
szdmitdsanak modszerét. szdmitdsadnak modszerét.
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Indokolas
Az arfolyam novekedése (spiral) esetén jelenleg az altalanosan elfogadott hatarérték 15%. A

szimmetria elve megkdveteli, hogy ugyanazt a hatarértéket alkalmazzak az arfolyamesés
esetére is.

Mdbdositas 22

Rendeletre irdnyuld javaslat
21 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
1. Az illetékes hatdsag a sajat honlapjan 1. Mind az ESMA, mind az illetékes
teszi kozze a 16-19. cikkben emlitett hat6sag a sajat honlapjan kozzéteszi a 16—
barmely intézkedés bevezetésérdl vagy 19. cikkben emlitett barmely intézkedés
meghosszabbitasarol szolo értesitést. bevezetésérdl vagy meghosszabbitasarol

sz010 értesitést.

Indokolas

Az intézkedések bevezetésére vagy meghosszabbitasara vonatkozd hatarozat egy helyen (az
ESMA-ndl) térténd kozpontositasa meggyorsitia a szoban forgo dontéshozatalt.

Modositas 23

Rendeletre iranyulo javaslat
23 cikk — 3 a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités

3a. Az ESA (ESMA) rendszeresen, de
legalabb haromhavonta felilvizsgéalja a
jelen cikk szerinti intézkedéseket. Ha egy
intézkedést a harom honapos idoszakon
beltl nem hosszabbitanak meg, az
automatikusan hatalyat veszti.
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Mddositas 24

Rendeletre irdnyuld javaslat
27 cikk — 3 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Madositas

(a) a tranzakci6 céljanak magyarazatat, (a) a tranzakcid6 céljanak magyarézatat;
valamint hogy a tranzakcié valamely

kockazat fedezeésere szolgal-e vagy més

célja van;

Indokolas

Efféle tranzakciokba nem feltétlenil kockazatfedezés érdekében bocsatkoznak az emberek, és
azok tisztan spekulativ jellegiiek is lehetnek. A lényeges teend6 annak biztositdasa (a
rendelkezésre bocsatott informaciok alapjan), hogy az ilyen tipusu tranzakciok célja ne a piac
manipulalasa vagy kizsdkmanyolasa legyen.

Mdédositas 25

Rendeletre irdnyuld javaslat
27 cikk — 3 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
(b) a mogottes kockazat igazolasara tordlve
szolgéalo informacidkat olyan esetben, ha

a tranzakcio kockazatfedezeti célokat
szolgal.

Indokolas
Efféle tranzakcidkba nem feltétlenll kockazatfedezésérdekében bocsatkoznak az emberek, és
azok tisztan spekulativ jellegiiek is lehetnek. A lényeges teendé annak biztositasa (a

rendelkezésre bocsatott informéaciok alapjan), hogy az ilyen tipusi tranzakciok célja ne a piac
manipulélasa vagy kizsékmanyolasa legyen.

Médositas 26
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Rendeletre iranyulo javaslat
32 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3. Az illetékes hatdsagok csak olyan
esetekben kotnek informdciocserérdl szolo
egylittmikodési megallapodasokat
harmadik orszagok illetékes hatdsagaival,
ha a tovabbadott informéaciokra legalabb a
29. cikkben meghatarozottakkal
egyenértékii szakmai titoktartasi garancia
vonatkozik. Az emlitett
informaciocserenek az emlitett illetékes
hatdsagok feladatainak az ellatasat kell
szolgalnia.

Modositas

3. Az illetékes hatdsagok nem kothetnek
olyan egylittmiikodési megallapodasokat
harmadik orszagokkal, amelyek
kdvetkezmeényekeppen a tagallamokra az
informacidk megadaséaval kapcsolatos
kotelezettségeken kivul egyéb
kotelezettsegek is harulnak.
Informadcidcserérdl sz0lo egyiittmiikodési
megallapodasok csak abban az esetben
kothetdk, ha a tovabbadott informacidkra
legalabb a 29. cikkben meghatéarozottakkal
egyenértéki szakmai titoktartasi garancia
vonatkozik. Az emlitett
informéaciocserének az emlitett illetékes
hatosagok feladatainak az ellatasat kell
szolgélnia.

Indokolas

A modositas rendeltetése a szoveg pontositasa, ami masfelol az illetékes hatosagokra jogi
kotelezettséget ro egyiittmiikodési megallapodasok megkotésére annak bizonyos ismerete
nélkdl, hogy mi torténne e megallapodasok megkdtése nélkil. Azt is vilagossa kell tenni, hogy
az egyiittmiikédési megdllapoddsok nem jarhatnak bizonyos kotelezettségekkel a tagallamok
szamara — példaul viszonossagi intézkedések vallalasa révén —, mivel ez dsszelitkgzesben
allhat a tagallamok alkotméanyaival és e rendelettel.
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