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Tifsira tas-simboli uzati

*  Procedura ta’ konsultazzjoni
***  Procedura ta’ approvazzjoni
***]  Procedura legizlattiva ordinarja (I-ewwel qari)
**#*%[1  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tieni qari)
***[II  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tielet qari)

(It-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi legali proposta mill-abbozz ta’ att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Fl-emendi li jsiru mill-Parlament, it-test emendat huwa indikat b’tipa grassa
u korsiva. Test korsiv normali huwa indikazzjoni ghas-servizzi teknici li turi
partijiet tal-abbozz ta’ att 1i ghalihom ged tkun proposta korrezzjoni bl-iskop
li tghin fil-preparazzjoni tat-test finali (perezempju, zbalji ovvji jew
nuqqasijiet ’verzjoni lingwistika partikolari). Il-korrezzjonijiet proposti
huma soggetti ghall-qbil tas-servizzi tekni¢i involuti.

L-intestatura ta” kwalunkwe emenda ghal att ezistenti, li I-abbozz ta’ att
ikollu I-hsieb li jemenda, ikun fiha t-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw
rispettivament l-att ezistenti u d-dispozizzjoni kkonc¢ernata f’dak I-att. Il-
partijiet li jittiehdu kif inhuma minn dispozizzjoni ezistenti li I-Parlament
jixtieq jemenda, imma li I-abbozz ta’ att ma jkunx emenda, huma indikati
b’tipa grassa. It-thassir eventwali 1i jikkon¢erna dawn il-partijiet jigi indikat
kif gej: [...]-
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ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar l-abbozz ta' rakkomandazzjoni tal-Kunsill ghall-hatra ta' Membru tal-Bord
Ezekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew
(00003/2011 — C7-0058/2011 — 2011/2011(NLE))

(Konsultazzjoni)
1l-Parlament Ewropew,
— wara li kkunsidra r-rakkomandazzjoni tal-Kunsill tal-15 ta' Frar 2011 (00003/2011),

— wara li kkunsidra t-tieni subparagrafu tal-Artikolu 283(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, skont liema artikolu gie kkonsultat mill-Kunsill (C7-0058/2011),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 109 tar-Regoli ta' Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji (A7-
0064/2011),

A.  billi b'ittra tat-18 ta' Frar 2011 1l-Kunsill Ewropew ikkonsulta lill-Parlament Ewropew
dwar il-hatra ta' Peter Praet bhala membru tal-Bord Ezekuttiv tal-Bank Centrali
Ewropew ghal mandat ta' tmien snin b'effett mill-1 ta' Gunju 2011,

B.  billi [-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji tal-Parlament imbaghad evalwa 1-
kredenzjali tal-persuna nnominata, b'mod partikolari fid-dawl tar-rekwiziti stipulati fl-
Artikolu 283(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u fid-dawl tal-
htiega tal-indipendenza shiha tal-BCE skont I-Artikolu 130 ta' dak it-Trattat, u billi fit-
twettiq ta' din l-evalwazzjoni, il-kumitat ir¢ieva CV minghand il-kandidat kif ukoll it-
twegibiet tieghu ghall-kwestjonarju bil-miktub 1i ntbaghatlu,

C.  billi I-kumitat imbaghad kellu smigh ta' siegha u nofs mal-persuna nnominata fis-
16 ta' Marzu 2011, li fiha ghamel dikjarazzjoni tal-ftuh u mbaghad wiegeb il-

mistogsijiet li sarulu mill-membri tal-kumitat,

1. Jaghti opinjoni favorevoili lill-Kunsill Ewropew dwar ir-rakkomandazzjoni tal-Kunsill
ghall-hatra ta' Peter Praet bhala membru tal-Bord EzZekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew;

2. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi din-id-dec¢izjoni lill-Kunsill
Ewropew u lill-Kunsill.
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ANNESS (1): CURRICULUM VITAE TA' PETER PRAET

Peter Praet inhatar bhala Direttur Ezekuttiv tal-Bank Nazzjonali tal-Belgju f1-2000 u huwa
responsabbli ghall-istabbilta finanzjarja u ghas-sorveljanza tal-infrastrutturi finanzjarji u s-
sistemi ta' pagament. F1-2002 inhatar ukoll bhala Direttur EZekuttiv tal-Kummissjoni
Bankarja, Finanzjarja u tal-Assigurazzjonijiet (CBFA) tal-Belgju, u huwa responsabbli
ghall-politika prudenzjali fil-qasam bamkarju u tal-assigurazzjoni.

Qabel ma nghagad mal-Bank Nazzjonali, is-Sur Praet qeda dmiru bhala kap tal-kabinett
ghall-Ministru tal-Finanzi Belgjan mill-1999 sal-2000, bhala ekonomista kap ta' Générale
de Banque u ta' Fortis Bank mill-1988 sal-1999, bhala professur tal-ekonomija fl-
Université Libre de Bruxelles mill-1980 sal-1987, u bhala ekonomista mal-Fond Monetarju
Internazzjonali mill-1978 sal-1980.

Is-Sur Praet kiseb Ph.D. fl-ekonomija mill-Université Libre de Bruxelles (ULB) f1-1980.
[lu Professur tal-Ekonomija fl-ULB sa mill-1980. Attwalment jghallem l-istudji monetarji
u bankarji fl-Université Libre de Bruxelles, u mill-2001 sal-2004 kellu 1-kariga ta'
President tal-Etika fin-Negozju fil-Faculté Polytechnique u s-Solvay Business School tal-
ULB.

Is-Sur Praet jaqdi dmiru f'diversi kumitati internazzjonali ta' livell gholi, inkluzi 1-Kumitat
ta' Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja, il-Kumitat dwar is-Sistemi ta' Pagament u Saldu,
il-Kumitat dwar is-Sistema Finanzjarja Globali, u I-Awtorita Bankarja Ewropea. Huwa -
Prim Supplent tal-Bord tad-Diretturi tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali. Barra minn
hekk, ippresieda I-Kumitat dwar is-Supervizjoni Bankarja tas-Sistema Ewropea ta' Banek
Centrali.

F'dawn 1d-diversi karigi, ippresieda ghadd ta' task forces u gruppi ta' hidma. Attwalment
huwa 1-President tal-Grupp ta' Hidma dwar l-Istrategiji rigward id-Dhul Fiss tal-kumpaniji
tal-assigurazzjoni u tal-fondi tal-pensjonijiet tal-Kumitat dwar is-Sistema Finanzjarja
Globali kif ukoll il-Kopresident tat-Task Force ghar-Ricerka tal-Kumitat ta' Basel dwar is-
Supervizjoni Bankarja.

Is-Sur Praet ilu membru tal-bord tal-grupp ta' riflessjoni Ewropew BRUEGEL (Laboratorju
Ekonomiku Globali u Ewropew ta' Brussell) mill-2004 u huwa membru tal-Kunsill
Konsultattiv Internazzjonali ta¢c-Centru Internazzjonali ghar-Regolazzjoni Finanzjarja
(CIRF).

PETER PRAET
Direttur Ezekuttiv

Imwieled fHercehn (II-Germanja), f1-20 ta' Jannar 1949
Nazzjonalita: Belgjana

Karigi

e Direttur Ezekuttiv tal-Bank Nazzjonali tal-Belgju, inkarigat mill-Istabbilta Finanzjarja u s-
Sorveljanza tal-Infrastrutturi Finanzjarji u s-sistemi ta' pagament
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e Direttur Ezekuttiv tal-Kummissjoni Bankarja, Finanzjarja u tal-Assigurazzjonijiet
(CBFA), inkarigat mill-Politika Prudenzjali Bankarja/tal-Assigurazzjoni

e Prim Supplent tal-Bord tad-Diretturi tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (BHI)
e Membru supplenti tal-Laqgha dwar 1-Ekonomija Globali tal-BHI
e Membru supplenti tal-Kumitat Konsultattiv Ekonomiku tal-BHI

e President tal-Kumitat dwar is-Supervizjoni Bankarja (KSB) tas-Sistema Ewropea ta'
Banek Centrali

Membru

Kumitat ta' Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja (KBSB)

Kumitat ta' Basel dwar is-Sistema Finanzjarja Globali (KSFG)

President tal-Grupp ta' Hidma tal-KSFG dwar I-Istrategiji rigward id-Dhul Fiss tal-
kumpaniji tal-assigurazzjoni u tal-fondi tal-pensjoijiet

Kopresident tat-Task Force ghar-Ricerka tal-KBSB

Kumitat ta' Basel dwar is-Sistemi ta' Pagament u Saldu (KSPS)

Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej (KSBE), minn Jannar 2011 I-Awtorita Bankarja
Ewropea (ABE)

Bord tal-Laboratorju Ekonomiku Globali u Ewropew ta' Brussell (BRUEGEL) (2004 —
2011)

Bord tad-Diretturi tal-XBRL (Extensible Business Reporting Language)

Kunsill Gholi tal-Finanzi tar-Renju tal-Belgju

Task Force Lamfalussy 2008 ghal arkitettura finanzjarja gdida fil-Belgju

Bord Konsultattiv Akkademiku tal-Istitut tal-Finanzi ta' Brussell — IFB

Kunsill Konsultattiv Internazzjonali ta¢-Centru Internazzjonali ghar-Regolazzjoni
Finanzjarja (CIRF)

Kumitat tar-Riskji u I-Istituti Finanzjarji Sistemi¢i(CREFS)

Funzjonijiet Akkademici

Studji Monetarji u Bankarji, Solvay Business School u Dipartiment tal-Ekonomija,
Université Libre de Bruxelles (ULB)
Koordinament Makroekonomiku — Istitut tal-Istudji Ewropej

Lawrji

Bacellerat fl-ekonomija - ULB (1971)
Masters fl-ekonomija - ULB (1972)
Ph.D. fl-ekonomija - ULB (1980)
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Attivitajiet professjonali ewlenin

1973 — 1975 Assistent tar-ricerka fid-Dipartiment tal-ekonomija applikata u fl-Istitut
tal-Istudji Ewropej, Université Libre de Bruxelles (ULB)

1976 Servizz militari
1977 - 1978 Assistent tar-ricerka fl-Istitut tal-Istudji Ewropej, ULB
1978 — 1980 Ekonomista mal-Fond Monetarju Internazzjonali, Washington D.C.

1980 — 1987 Professur tal-ekonomija, ULB
Taghlim:
e Studji monetarji u bankarji
e Unjoni ekonomika u monetarja
e Koordinament tal-politiki makroekonomici

1987 — 1999 Ekonomista Kap ta' Générale de Banque, imbaghad ta' Fortis Bank
1999 — 2000 Kap tal-Persunal tal-Ministru tal-Finanzi Belgjan

Nov. 2000 sal-  Direttur Ezekuttiv tal-Bank Nazzjonali tal-Belgju

lum
Nov. 2002 sal-  Membru tal-Bord tal-Kummissjoni Bankarja, Finanzjarja u tal-
lum Assigurazzjonijiet (CBFA)
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ANNESS (2): TWEGIBIET TA' PETER PRAET GHALL-KWESTJONARJU

A. Sfond personali u professjonali

1. Jekk joghgbok semmi l-aspetti ewlenin tal-esperjenza professjonali tieghek fi
kwistjonijiet monetarji, finanzjarji u kummercjali.

Il-karriera professjonali tieghi ffukat fuq kwistjonijiet monetarji u finanzjarji fl-ogsma
akkademici u bankarji bhala membru ta¢-¢ivil u bankier ¢entrali.

Wara 1i ksibt Ph.D. fl-Ekonomija mill-Université Libre de Bruxelles (ULB) u wara sentejn
bhala ekonomista mal-FMI, kelli I-kariga ta' Professur tal-Ekonomija fl-ULB bejn 1-1980 u 1-
1987.

Mill-1987 sal-1999, kont l-ekonomista kap ta' banek ewlenin fil-Belgju. Dan tani gharfien
tajjeb tad-diversi dimensjonijiet tan-negozju bankarju.

Bejn 1-1999 u 1-2000, kont il-kap tal-persunal tal-Ministru tal-Finanzi Belgjan. Mill-2000 sal-
lum kont id-direttur ezekuttiv tal-Bank Nazzjonali tal-Belgju (BNB), b'responsabblilta ghall-
istabbilta finanzjarja u ghas-sorveljanza tal-infrastrutturi finanzjarji u s-sistemi ta' pagament.
F1-2002 inhtart ukoll fil-Bord ta'" Tmexxija tal-Kummissjoni Bankarja, Finanzjarja u tal-
Assigurazzjonijiet (CBFA) tal-Belgju, b'responsabbilta ghall-politika prudenzjali fil-qasam
bankarju u tal-assigurazzjoni. F'dawn iz-zewg karigi (BNB u CBFA), qdejt dmiri f'diversi
kumitati internazzjonali ta' livell gholi (ara 1-mistogsija 2).

2. Jekk joghgbok semmi l-aspetti ewlenin tal-esperjenza Ewropea u internazzjonali
tieghek.

Mill-2000 sal-lum, kont membru ta' diversi kumitati Ewropej u internazzjonali ta' livell gholi,
inkluzi 1-Kumitat ta' Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja, il-Kumitat dwar is-Sistemi ta'
Pagament u Saldu, il-Kumitat dwar is-Sistema Finanzjarja Globali u 1-Kumitat tas-Supervizuri
Bankarji Ewropej 1i recentement sar I-Awtorita Bankarja Ewropea. Barra minn hekk, inhtart
mill-Kunsill Governattiv tal-BCE biex nippresiedi 1-Kumitat dwar is-Supervizjoni Bankarja
tas-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali bejn 1-2007 u 1-2011.

F'dawn id-diversi karigi, gejt mistieden nippresiedi ghadd ta' task forces u gruppi ta' hidma.
Attwalment, jiena 1-President tal-Grupp ta' Hidma dwar l-Istrategiji rigward id-Dhul Fiss tal-
kumpaniji tal-assigurazzjoni u tal-fondi tal-pensjonijiet tal-Kumitat dwar is-Sistema
Finanzjarja Globali u I-Kopresident tat-Task Force ghar-Ricerka tal-Kumitat ta' Basel dwar is-
Supervizjoni Bankarja. Jiena wkoll membru tal-Grupp ta' Hidma ad hoc tal-KEF dwar I-
Immaniggjar tal-Krizijiet.

Bejn 1-2000 u 1-2005 kont responsabbli ghal kwistjonijiet rigward il-politika internazzjonali
fil-Bank Nazzjonali tal-Belgju, li jkopru I-FMI, il-BHI, -OKZE u 1-UE.

Ili membru tal-bord tal-grupp ta' riflessjoni Ewropew BRUEGEL (Laboratorju Ekonomiku
Globali u Ewropew ta' Brussell) mindu twaqqaf fl1-2004 u jiena membru tal-Kunsill
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Konsultattiv Internazzjonali ta¢-Centru Internazzjonali ghar-Regolazzjoni Finanzjarja (CIRF).

3. Liema kienu l-aktar de¢izjonijiet importanti li kellek sehem fit-tehid taghhom fil-
karriera professjonali tieghek?

Kelli sehem fit-tehid ta' hatna decizjonijiet fil-livell nazzjonali, Ewropew u internazzjonali fi
kwistjonijiet ekonomici u finanzjarji.

Fil-livell nazzjonali, bhala kap tal-persunal tal-Ministru tal-Finanzi Belgjan, kont involut
friformi ewlenin regolatorji u rigward it-tassazzjoni. Nixtieq insemmi wkoll il-holgien flI-
2002 ta' Dipartiment gdid dwar 1-Istabbilta Finanzjarja fil-Bank Nazzjonali tal-Belgju, biex
issir enfasi akbar fuq l-analizi u r-ricerka f'dan il-qasam. Aktar recentement, hadt sehem attiv
fil-gestjoni tal-krizi finanzjarja fil-Belgju, u kont membru tal-grupp ta' livell gholi
Lamfalussy, li fassal arkitettura supervizorja gdida ghall-Belgju.

Recentement tajt il-kontribut tieghi wkoll lil gruppi politi¢i internazzjonali b'reazzjoni ghall-
krizi. Fil-livell Ewropew, hadt sehem attiv f'inizjattivi biex tissahhah il-gestjoni transkonfinali
tal-krizijiet fis-settur finanzjarju. Bhala membru tal-Kumitat ta' Basel, hdimt bl-akbar herqa
biex is-sistema finanzjarja ssir aktar reziljenti permezz tal-hekk imsejjah pakkett Basel I11.

B. Politika ekonomika u monetarja

4. X'se jkunu l-objettivi ewlenini li se tipprova tilhaq matul it-tmien snin tal-
mandat tieghek bhala Membru tal-Bord Ezekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew?

L-ewwel u gabel kollox nirrispetta bis-shih il-mandat tal-BCE moghti mit-Trattat.

B'konformita mal-kompetenzi tal-BCE, nagixxi b'mod indipendenti fl-interess generali taz-
Zona tal-euro u tal-UE kollha, kif ukoll ta¢-¢ittadini taghhom.

Naghti importanza kbira lill-integrita, it-trasparenza u r-responsabbilta ta' rendikont. Nemmen
ukoll li t-tehid tad-decizjonijiet kolleggjali u persunal professjonali hafha huma rizorsi kbar
ghall-BCE.

S. X'inhi I-valutazzjoni tieghek tal-politika monetarja kif giet implimentata mis-
SEBC ghal 12-il sena? X'bidliet, jekk tahseb li hemm bzonnhom, tippromwovi meta ssir
Membru tal-Bord Ezekuttiv?

Generalment, fil-fehma tieghi l-politika monetarja fiz-zona tal-euro zviluppat b'mod
sodisfacenti. Stharrig u indikaturi tas-swieq finanzjarji ghall-aspettattivi dwar l-inflazzjoni
kienu generalment konformi mad-definizzjoni tal-BCE tal-istabbilta tal-prezzijiet. Dan I-
ankragg tal-aspettattivi dwar l-inflazzjoni juri I-livell gholi ta' kredibilita li s-swieq u I-
pubbliku jaghtu lill-impenn tal-BCE li jaghti dak li hu mistenni li jaghti, i.e. I-istabbilta tal-
prezzijiet. 1I-BCE lahaq dan l-objettiv minkejja hafna sfidi straordinarji li kellu jaffacé¢ja
fdawn l-ahhar 12-il sena. II-BCE irreagixxa minnufih meta l-inkwiet finanzjarju sploda fl-
2007 u meta mbaghad inbidel fi krizi finanzjarja. Anke f'dan il-perjodu, bi ftit xhur ta' rati tal-
inflazzjoni negattivi, l-aspettattivi dwar l-inflazzjoni fuq perjodu medju u twil ta' zmien
baqghu ankrati sew.
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Madankollu, il-krizi finanzjara qajmet diversi mistogsijiet dwar ir-relazzjoni bejn il-politika
monetarja u l-istabbilta finanzjarja. Gharfien ahjar tar-rwol tas-settur finanzjarju fil-
mekkanizmu ta' trazmissjoni tal-politika monetarja huwa essenzjali. Kif imsemmi fit-twegiba
6, il-monitoragg tal-izvilupp tal-prezzijiet tal-assi huwa element importanti wiehed fi
strategija soda dwar il-politika monetarja.

6. Spiss jinghad li minhabba bidliet strutturali fl-ekonomija dinjija, I-inflazzjoni
nbidlet minn inflazzjoni fil-prezijiet tal-konsumatur ghal inflazzjoni fil-prezzijiet tal-
assi. X'inhi I-fehma tieghek dwar dan u x'konsegwenzi tara ghall-politika monetarja?

Matul l-ahhar 30 sena l-livell ta' inflazzjoni u 1-volatilita taghha naqsu l-ewwel fl-ekonomiji
zviluppati, imbaghad, aktar 'il quddiem, f'dawk li qed jizviluppaw. Sa ma faqqghet il-krizi
finanzjarja, id-dibattitu ffoka ghal zmien twil fuq interpretazzjonijiet possibbli tal-hekk
imsejha "Great Moderation" bhal bidliet strutturali inkluzi I-globalizzazzjoni u politika
monetarja aktar effi¢jenti. X'aktarx li t-twegiba hi li dawn iz-Zewg fatturi t-tnejn 1i huma
kkontribwew biex titnaqqas l-inflazzjoni u I-volaltilita taghha.

Madankollu, ma nistghux nghidu 1i 1-glieda kontra 1-inflazzjoni ntrebhet definittivament u li
dhalna flera gdida fejn l-inflazzjoni tidher aktar fil-prezzijiet tal-assi milli fil-prezzijiet tal-
konsumatur. Fl-istess hin, huwa veru li I-izviluppi kontrollati fid-dinamika tal-inflazzjoni, bit-
tnaqqis tal-primjum tar-riskju mitlub mis-swieq finanzjarji, setghu kkontribwew ghat-theggig
ta' zviluppi insostenibbli f'xi prezzijiet tal-assi. Meta nharsu 'l quddiem, il-banek ¢entrali jridu
jharsu l-kredibilita taghhom li tant stinkaw biex jiksbu matul 1-ahhar 30 sena u jridu jibqghu
jiffukaw fuq l-objettiv taghhom ta' stabbilta tal-prezzijiet, filwaqt 1i jqisu b'mod xieraq I-
implikazzjonijiet tal-izviluppi fil-prezzijiet tal-assi ghar-riskji fuq perjodu medju u twil ta'
zmien ghall-istabbilta tal-prezzijiet.

[l-monitoragg tal-izvilupp tal-prezzijiet tal-assi huwa element importanti wiehed fi strategija
soda dwar il-politika monetarja. Zviluppi insostenibbli fil-prezzijiet tal-assi jistghu jwasslu
ghal aggustamenti difficli — anke fil-futur imbieghed — li jistghu jipperikolaw l-abbilta ta'
bank ¢entrali li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet ghal Zmien twil. L-istrategija tal-BCE dwar il-
politika monetarja, perezempju, hija mfassla b'tali mod li r-riskji fuq perjodu itwal li
joriginaw minn dinamika insostenibbli tal-prezzijiet tal-assi jigu inkorporati fid-
deliberazzjonijiet dwar il-politika monetarja. Fl-analaizi monetarja, 1i ghandha rwol
importanti fit-tiswir tal-prospettiva fuq perjodu medju u twil ta' Zzmien ghall-izviluppi tal-
prezzijiet, il-valutazzjoni tal-izviluppi rigward il-flus u l-kreditu tippermetti 1i wiehed isegwi
l-interazzjonijiet bejn il-formazzjoni tal-prezzijiet fis-swieq tal-assi u 1-holgien tal-kreditu u I-
likwidita fis-settur finanzjarju. Dan jinkuraggixxi lill-politika monetarja tadotta attitudni
msejha "imxi kontra I-kurrent" fil-konfront ta' zbilan¢i inizjali tal-prezzijiet tal-assi li huma
riflessi fid-dinamika tal-aggregati monetarji u tal-kreditu. Jghin lill-politika monetarja tillimita
l-akkumulazzjoni ta' bziezaq ta' prezzijiet tal-assi matul i¢-¢ikli finanzjarji u ghalhekk biex I-
istabbilta tal-prezzijiet tinzamm ghal Zmien twil.

Madankollu, il-politika monetarja mhijiex necessarjament l-istrument l-aktar xieraq biex jigu
ttrattati l-ispluzjonijiet tal-prezzijiet tal-assi/kreditu. L-uzu ta' strumenti makroprudenzjali
mmirati kontra s-sorsi tal-esuberanza finanzjarja jista' jkun aktar xieraq. Fl-istess hin, ftit
ghandna esperjenza b'dawn l-istrumenti.

7. Kif tivvaluta I-konsegwenzi taz-zieda fil-prezzijiet tal-prodotti bazi¢i ghall-
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politika monetarja? Hemm kunflitt fir-rigward tal-politika monetarja bejn il-glieda
kontra r-recessjoni u li wihed jibqa' vigilanti fir-rigward tal-inflazzjoni (aspettattivi)?

Il-politika monetarja tal-BCE tiffoka fuq l-izviluppi tal-prezzijiet fuq perjodu medju ta' zmien.
Bidliet fil-pozizzjoni dwar il-politika monetarja jiehdu ftit Zmien biex jaffettwaw l-ekonomija
u, finalment, il-prezzijiet. 1z-zieda fil-prezzijiet tal-prodotti bazi¢i, kif qed jigri attwalment,
ghalhekk taffettwa l-politika monetarja biss sal-punt li joholqu riskji pozittivi ghall-istabbilta
tal-prezzijiet fuq perjodu medju ta' Zzmien. Effetti fuq perjodu qasir ta' zmien fuq l-inflazzjoni
generali, li joriginaw minn effetti diretti ta' prezzijiet oghla tal-prodotti bazi¢i fuq I-
inflazzjoni, u minn effetti indiretti mill-uzu taghha bhala input fil-process tal-produzzjoni,
bhala prin¢ipju mhumiex raguni biex il-BCE jirreagixxi billi l-effett fuq il-prezzijiet tal-
konsumatur ikun biss temporanju.

L-affarijiet jibdew isiru difficli jekk din il-pressjoni temporanja 'l fuq fuq il-prezzijiet tigi
integrata fl-imgiba tal-konsumaturi, tal-produtturi u tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji u
twassal ghall-izvilupp ta' effetti indiretti. Barra minn hekk, fil-kaz ta' tendenzi 'l fuq kontinwi
fil-prezzijiet tal-prodotti bazici, jista' jinhtieg li l-bank centrali jintervjeni meta jista' jkun
hemm ir-riskju li devjazzjoni kontinwa mill-objettiv dwar l-istabbilta tal-prezzijiet tipperikola
l-ankragg sod tal-aspettattivi dwar l-inflazzjoni. F'kazijiet bhal dawn, ikun jinhtieg issikkar
tal-politika monetarja biex titregga' lura sitwazzjoni ta' stabbilta tal-prezzijiet u aspettattivi
dwar l-inflazzjoni ankrati sew. Fis-sitwazzjoni attwali, jehtieg 1i nimmonitorjaw mill-qrib il-
prezzijiet tal-prodotti bazi¢i u 1-konsegwenzi taghhom fuq l-ekonomija u 1-inflazzjoni.

L-ghan ewlieni tal-BCE huwa li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet fuq perjodu medju ta' zmien.
Biex dan jintlahagq, jistabbilixxi rati tal-imghax, u attwalment jimplimenta wkoll mizuri mhux
standard bl-ghan 1i jizguraw li r-rati tal-imghax baxxi jigu ttrasferiti lill-ekonomiji bhalma
jigri fi zminijiet normali. L-izgurar tal-istabbilta tal-prezzijiet huwa l-aqwa kontribut li I-BCE
jista' jaghti biex jizdiedu l-prospetti ghal irkupru ekonomiku sostenibbli (ara wkoll it-twegiba
ghall-mistogsija 8).

8. Bla hasara ghall-objettiv tal-istabbilta tal-prezzijiet, fil-fehma tieghek il-BCE kif
ghandu jissodisfa l-obbligi sekondarji tieghu skont it-Trattat (li jikkontribwixxi ghat-
tkabbir ekonomiku u l-impjieg shih) u xi strument jista' juza I-BCE biex jissodisfahom?

B'konformita mat-Trattat, il-BCE stabbilixxa benchmark numeriku ¢ar ghall-kisba tal-
istabbilta tal-prezzijiet. L-ghan tieghu huwa li jzomm Il-inflazzjoni anqas minn, izdra qrib, it-
2% fuq perjodu medju ta' zmien u lahaq dan l-objettiv ghalkollox mill-bidu nett. Jezisti
kunsens wiesa' dwar il-fatt li bank ¢entrali ma jistax jinfluwenza t-tkabbir ekonomiku b'mod
sostenibbli billi jibdel il-provvista tal-flus. Madankollu, l-istabbilta tal-prezzijiet hija I-
kontribut 1-aktar importanti li l-politika monetarja tista' taghmel biex jinkisbu ambjent
ekonomiku favorevoli u livell gholi ta' impjieg. Taghti kontribut strutturali lill-objettivi I-ohra
tal-Unjoni Ewropea billi zzid il-potenzjal ta' tkabbir tal-ekonomija taz-zona tal-euro.

Bla hsara ghall-objettiv tal-istabbilta tal-prezzijiet, it-Trattat jipprevedi wkoll 1-appogg mis-
SEBC tal-politiki ekonomi¢i generali tal-Unjoni, bl-ghan li jinghata kontribut, inter alia,
ghall-izvilupp sostenibbli tal-Ewropa abbazi ta' tkabbir ekonomiku bilan¢jat u bl-ghan ta'
impjieg shih. Matul il-krizi finanzjarja, il-politika monetarja rreagiet ghax-xokkijiet finanzjarji
u ekonomici bl-orjentazzjoni xierqa fuq perjodu medju ta' zmien biex ikun zgurat ankragg sod
tal-aspettattivi dwar l-inflazzjoni u biex jigu stabbilizzati 1-izviluppi makroekonomici. Bla ma
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pperikola l-istabbilta tal-prezzijiet, il-BCE ta livell suffi¢jenti ta' appogg lill-ekonomija bl-uzu
tal-istrument tieghu tar-rata tal-imghax. Barra minn hekk, minbarra tnaqqis tar-rata tal-imghax
konvenzjonali ghal livelli storikament baxxi, ir-reazzjoni tal-BCE kienet flessibbli bizzejjed
skont ma kienu jirrikjedu ¢-¢irkustanzi. Adotta hekk imsejha mizuri mhux standard bl-ghan li
Jizgura t-trazmissjoni bla xkiel tal-politika monetarja f'kuntest ta' incertezza u instabbilta kbar
u mhux tas-soltu fis-swieq finanzjarji.

9. Kif tiggudika r-relazzjoni istituzzjonali bejn il-BCE, il-Kunsill u/jew il-Grupp
tal-euro? Tahseb li I-koordinament u s-sorveljanza ekonomika fil-Grupp tal-euro
ghandhom jittejbu?

1I-BCE jiehu sehem, fuq bazi permanenti, fil-laqghat tal-Kunsill ECOFIN, tal-Grupp tal-euro
u tal-kumitati preparatorji taghhom. Il-President tal-BCE jiehu sehem regolarment ukoll
f'partijiet rilevanti tal-lagghat tal-Kunsill Ewropew. Din il-kooperazzjoni mill-qrib tippermetti
1ill-BCE jinforma lill-Ministri dwar id-de¢iZjonijiet tieghu rigward il-politika monetarja u
dwar il-valutazzjoni tieghu tal-izviluppi ekonomi¢i u finanzjarji. Bil-kuntrarju, permezz tal-
parte¢ipazzjoni tieghu f'dawn il-fora, il-BCE jidhol f'diskussjonijiet dwar il-politiki fiskali u
politiki makroekonomici u strutturali ohra tal-Istati Membri tal-UE (kif previst mis-Semestru
tal-UE), dwar kwistjonijet finanzjarji internazzjonali u dwar il-politiki tas-settur finanzjarju.

Madankollu, il-proposti legizlattivi tal-Kummissjoni dwar il-governanza ekonomika fl-UE, il-
koordinament u s-sorveljanza ekonomika ghandhom tabilhaqq jissahhu. I1-Grupp tal-euro
ghandu rwol kru¢jali, billi jinkorpora I-pilastru "Ekonomiku" tal-UEM. L-ghan ta' din il-
kooperazzjoni msahha ghandu jkun l-evitar tal-akkumulazzjoni ta' zbilan¢i insostenibbli li
jistghu jipperikolaw il-funzjonament bla xkiel tal-unjoni ekonomika u monetarja, filwaqt li
Jigu zgurati pozizzjonijiet fiskali sostenibbli u jittejjeb il-potenzjal ta' tkabbir taz-zona tal-
euro.

10.  X'tahseb dwar l-abbozz ta' proposti legizlattivi dwar ir-""riforma tal-governanza
ekonomika" li qed jigu diskussi attwalment fil-Parlament Ewropew? Tahseb li s-
sorveljanza integrata hija pass 'il quddiem jew tippreferi tiffoka fuq is-sorveljanza
bagitarja?

Filwagqt 11 1-proposti mressqa mill-Kummissjoni jirrapprezentaw twessigh u tishih importanti
tal-qafas ezistenti ghas-sorveljanza makroekonomika u fiskali fl-UE, ma jaslux dags il-"qabza
quantum" fil-qafas tal-governanza ekonomika tal-UEM biex tinkiseb unjoni ekonomika aktar
profonda kif talab il-BCE. F'dan ir-rigward, nilqa' l-isforzi li saru mill-Parlament Ewropew u
nittama li juzaw bis-shih il-possibbilta ta' manuvrar disponibbli fit-Tratatt biex isahhu I-
governanza ekonomika kemm jista' jkun fil-qafas tad-diskussjonijiet fururi tat-trilogu mal-
Kunsill u I-Kummissjoni.

It-taghlima ewlenija li ghandna niehdu minn kif is-sorveljanza giet ipprattikata fil-passat hija
li jehtieg li r-regoli jigu segwiti strettament u li kwalunkwe devjazzjoni tigi segwita b'mizuri
korrettivi kwazi-awtomati¢i. Dan jista' jinkiseb permezz ta' proceduri ¢ari u f'waqthom li
jkunu facli biex jigu interpretati u implimentati.

[l-krizi recenti wriet li l-izbilan¢i makroekonomici jistghu jgibu riskji kbar ghall-finanzi
pubbli¢i, 1i jistghu jsehhu malajr hafna. Sar ukoll ¢ar hafna 1i dawn ir-riskji ma gewx
immonitorjati u indirizzati bizzejjed fil-qafas tal-governazna attwali. Ghalhekk jinhtieg
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approc¢¢ aktar integrat rigward is-sorveljanza. Hija haga tajba li skont is-Semestru Ewropew,
iz-zmien propizju tad-diversi processi ta' sorveljanza jkun allinjat biex tigi zgurata I-
konsistenza, filwaqt 1i dawn il-processi jibqghu legalment u pro¢eduralment separati.

11.  Xi rwoli, relazzjonijiet u sfidi tara ghall-BCE u I-Mekkanizmu Ewropew ta'
Stabbilta futur?

Fid-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-euro dwar il-Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta (MES) tat-
28 ta' Novembru 2010, approvata mill-Kunsill Ewropew fis-16-17 ta' Dicembru 2010, huma
previsti ghadd ta' kompiti ghall-BCE.

L-ewwel, il-Kummissjoni u 1-FMI, flimkien mal-BCE, se jinnegozjaw u jimmonitorjaw il-
programmi ta' ghajnuna finanzjarja u ekonomika ghal pajjizi taz-zona tal-euro li jitolbu I-
ghajnuna mill-MES, kif inhi 1-prassi ghall-Facilita tas-Self Griega u ghall-ghajnuna mill-
Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja (FESF) u mill-Mekkanizmu Ewropew ta'
Stabbilizzazzjoni Finanzjarja (MESF). Madankollu, il-BCE m'ghandux ikollu rwol ewlieni
f'dan il-kaz billi involviment qawwi wisq fil-monitoragg tal-programmi jista' jdghajjef 1-
indipendenza tieghu.

It-tieni, qabel 1-ghajnuna tal-MES, il-Kummissjoni u I-FMI, flimkien mal-BCE, se jwettqu
analizi bir-reqqa tas-sostenibbilta tad-dejn, 1i abbazi taghha I-Grupp tal-euro jiehu decizjoni
unanima dwar l-ghoti ta' ghajnuna.

It-tielet, l-effikacja generali tal-qafas previst ghall-MES se tigi evalwata f1-2016 mill-
Kummissjoni, flimkien mal-BCE.

12.  X'jimplika I-hrug ta' Eurobonds ghall-governanza ekonomika fiz-zona tal-euro?

Bonds iggarantiti b'mod kongunt, jew 'Eurobonds', gew proposti minn diversi partijiet kemm
bhala strument biex tizdied il-likwidita fis-swieq tad-dejn sovran taz-zona tal-euro kif ukoll
bhala mekkanizmu possibbli biex jghin halli tinstab soluzzjoni ghall-krizi attwali tad-dejn
sovran.

Madankollu, l-ewwel iridu jigu ttratatti diversi aspetti ewlenin. Qabel kollox, bonds
iggarantiti b'mod kongunt b'rata tal-imghax unika ghaz-zona kollha joholqu problema
sinifikanti ta' incentiv ghall-"common pool". Jistghu jostakolaw l-in¢entivi ghal prudenza
fiskali fil-livell nazzjonali u jnaqqsu l-interess tal-pajjizi li jiehdu mizuri 1i jiswewlhom
politikament biex jipprevjenu u jsolvu l-krizijiet huma stess. L-effetti negattivi fuq l-incentivi
jistghu japplikaw mhux biss ghall-pajjizi li jibbenefikaw minn rati tal-imghax aktar baxxi fuq
tali bonds kongunti, izda anke aghal dawk li jhallsu billi ma jibqghux jiehdu l-benefi¢é¢ji ta'
prudenza fiskali fil-passat.

Eurobonds kongunti jaghmlu aktar sens fambjent fejn ammont konsiderevoli ta' kompetenza
fiskali tigi trasferita mil-livell nazzjonali ghal dak tal-Unjoni u fejn I-Unjoni jkollha strumenti
bizzejjed biex tikkontrobatti l-effetti negattivi fuq l-inCentivi tal-bonds kongunti. Dan ikun
jixbah l-arrangamenti finanzjarji attwali bejn il-gvern ¢entrali u l-awtoritajiet regjonali fl-istati
federali.

13.  X'tahseb li huma l-objettivi l-aktar importanti ghall-istrategija ghat-tkabbir u I-
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impjieg sal-2020? II-BCE u l-istrumenti ta' koordinament ekonomiku u politiku kif
jistghu jikkontribwixxu ghas-success ta' din l-istrategija? Jekk joghgbok elenka skont I-
importanza r-riformi strutturali li temmen li huma prijorita fI-UE.

Huwa kru¢jali li I-Ewropa zzid il-potenzjal ta' tkabbir taghha. L-ahjar mod biex dan isir huwa
li jinholoq ambjent biex l-innovazzjoni tirnexxi u tinxtered. Ir-rizorsa ewlenija tal-Ewropa
hija l-kapital uman. L-innovazzjoni ghandha tghin biex jigu affrontati 1-isfidi ambjentali u
tinhtieg produttivitda oghla biex joghlew l-istandards tal-ghajxien u biex il-finanzi pubblic¢i
jsiru sostenibbli minkejja l-ispejjez marbuta mat-tixjih.

Sorveljanza mtejba u msahha tal-politiki tal-Istati Membri, inkluz il-mekkanizmu gdid ta'
sorveljanza makroekonomika propost mill-Kummissjoni, hija essenzjali ghas-success tal-
Istrategija UE 2020. Minbarra l-izgurar tal-istabbiltd tal-prezzijiet, il-BCE ghandu
jikkontribwixxi wkoll ghall-istabbilta finanzjarja biex jinholoq ambjent li jiffacilita t-tkabbir.

Fir-rigward tal-prijorita tar-riformi strutturali, huwa kru¢jali li riformi strutturali u wiesa', li
jikkomplementaw il-konsolidament fiskali, jigu implimentati urgentement sabiex terga'
tiddahhal il-kompetittivita, u biex jinkiseb potenzjal akbar ghat-tkabbir u l-impjieg.
Definizzjoni moderata tas-salarji, incentivi effikaci ghax-xoghol kif ukoll sforzi msahha dwar
l-edukazzjoni u t-tahrig u t-tnehhija ta' rigiditajiet nominali u reali tas-suq tax-xoghol
jikkontribwixxu b'mod sinifikanti biex jitnaqqas il-qghad strutturali fis-snin li gejjin. Fil-kaz
tas-swieq tal-prodotti, politiki li jsahhu l-kompetizzjoni nazzjonali u transkonfinali u
jappoggjaw l-innovazzjoni ghandhom jigu zviluppati aktar biex jithaffu r-ristrutturazzjoni u I-
investiment u jigu ffacilitati l-avvanzi fit-tkabbir tal-produttivita. Dan jinkludi b'mod
partikolari l-implimentazzjoni tad-direttiva dwar is-servizzi biex tissahhah il-kompetizzjoni
fil-qasam tas-servizzi transkonfinali. Ir-riformi strutturali ghandhom jigu appoggjati wkoll
minn riorganizzazzjoni u konsolidament xierqa tas-settur bankarju. Karti tal-bilan¢ sodi,
gestjoni tar-riskju effikaci u mudelli kummerc¢jali trasparenti u sodi ghadhom importanti ferm
ghat-tishih tar-reziljenza tal-banek ghax-xokkijiet kif ukoll biex ikun zgurat l-access xieraq
ghall-finanzi, biex b'hekk jitqieghdu l-pedamenti ghat-tkabbir sostenibbli u Il-istabbilta
finanzjarja.

14.  X'inhi l-opinjoni tieghek rigward il-pass li bih 1-Istati Membri Godda ghandhom
jissiehbu fl-unjoni monetarja u jadottaw I-Euro, meta jitqiesu I-kriterji ta' konvergenza
kollha u l-partecipazzjoni fil-mekkanizmu tar-rati tal-kambju (ERM II)? X'inhuma I-
fehmiet tieghek dwar il-futur tal-unjoni monetarja Ewropea fuq perjodu twil ta' zmien
u x'inhuma l-isfidi futuri?

L-Istati Membri Godda kollha ghandhom jadottaw l-euro ladarba jkunu kisbu livell gholi ta'
konvergenza sostenibbli kif stabbilit mit-Tratatt u 1-Protokoll. M'hemm I-ebda skeda ta' zmien
predefinita ghall-adozzjoni tal-euro. L-ewwel pass lejn l-adozzjoni tal-euro huwa I-
parte¢ipazzjoni fl-ERM II. Matul dan il-perjodu l-Istati Membri ghandhom juru 1i jistghu
jzommu l-istabbilta tal-prezzijiet, id-dixxiplina finanzjarja kif ukoll il-kompetittivita minghajr
sfidi ewlenin fir-rata tal-kambju. Il-valutazzjoni tal-kriterji ta' konvergenza hija bbazata fuq I-
idea li s-sostenibbilta hija ta' importanza fundamentali. Minghajr konvergenza sostenibbli, il-
pozizzjoni tal-BCE rigward il-politika monetarja x'aktarx li ma tkunx xierqa ghall-pajjiz, u
jista' jkun hemm ir-riskju ta' serje ta' ¢ikli ta' zidiet u tnaqqis ("boom-bust") fil-prezzijiet, billi
ma jkollux ghodod politi¢i importanti biex jistabbilizza 1-kundizzjonijiet ekonomici
nazzjonali.
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L-unjoni ekonomika u monetarja ghandha futur b'sahhtu, izda jehtieg li jittejjeb il-potenzjal ta'
tkabbir tal-ekonomija Ewropea (ara l-mistogsija 13) u li jissahhah il-pilastru ekonomiku tal-
UEM. F'dan ir-rigward, nagbel mal-BCE 1i jiffavorixxi "qabza quantum" fil-qafas tal-
governanza ekonomika tal-UEM biex tinkiseb unjoni ekonomika aktar profonda. B'mod aktar
specifiku, hemm htiega urgenti li titwessgha u tissahhah is-sorveljanza makroekonomika u
bagitarja taz-zona tal-euro. L-ewwel u qabel kollox, dan ifisser regoli aktar b'sahhithom u
vinkolanti ghall-politika fiskali, sostnuti minn sanzjonijiet rinfurzati jew mekkanizmi biex
tkun Zgurata l-konformita. It-tieni, jinhtieg qafas gdid biex tigi mmonitorjata 1-kompetittivita
u jigi zgurat li jittiehdu mizuri li jipprevjenu l-izvilupp ta' zbilan¢i fis-settur privat (ez. tkabbir
tal-kreditu ec¢essiv). Sakemm it-tishih tas-sorveljanza fiskali u makroekonomika ma jkunx fih
ghalkollox ir-riskju ta' krizijiet ta' dejn sovran, ghandu jigi stabbilit qafas permanenti ta'
mmaniggjar tal-krizijiet 1i jkun jista', bhala ultima ratio, jissalvagwardja l-istabbilta taz-zZona
tal-euro kollha kemm hi.

15.  X'inhi l-fehma tieghek dwar it-tassazzjoni ta' tranzazzjonijiet finanzjarji fuq
perjodu qasir ta' zmien? Tahseb li taxxa fuq it-tranzazzjoni tal-muniti hija kompatibbli
mat-Trattati tal-UE li jiggarantixxu I-liberta ta¢-¢aqliq tal-kapital? Tahseb li taxxa fuq
it-tranzazzjonijiet tal-muniti li jinvolvu l-euro jista' jkollha effetti ta' benefic¢ju —
perezempju billi tistabbilizza r-rati tal-kambju ta' pajjizi li jixtiequ jissiehbu fiz-zona
tal-euro fil-futur?

[1-krizi finanzjarja enfasizzat problemi marbuta ma' e¢cessi rigward il-prezzijiet tal-assi u ma'
volatilita eccessiva. Dawn il-kwistjonijiet iridu jigu indirizzati. Madankollu, ghadni m'iniex
konvint li taxxa fuq it-tranzazzjonijiet finanzjarji fuq perjodu qasir ta' zmien tkun mod
effikaci biex jigu indirizzati dawn il-kwistjonijiet. F1 kwalunkwe kaz, ghandna naffrontaw
dawn il-problemi fi hdan il-qafas makroprudenzjali gdid.

Kwistjonijiet tekni¢i huma kontra l-introduzzjoni ta' taxxa fuq it-tranzazzjonijiet finanzjarji.
Biex din it-taxxa tkun effikac¢i l-evitar tat-taxxa ghandu jitnaqqas kemm jista' jkun (ez.
rilokazzjoni geografika tal-kummer¢ lejn Zoni fejn it-taxxa mhijiex applikata kif imsemmi
hawn fuq u mobilita bejn prodotti finanzjarji differenti). Ghal dan I-ghan, it-taxxa ghandha
tigi adottata fuq skala globali, u ghandha tkopri firxa kbira ta' prodotti. Dan iwassal ghal
kwistjonijiet serji ta' koordinament fid-definizzjoni tal-qafas legali u fl-implimentazzjoni
stretta tieghu.

Barra minn hekk, hemm ir-riskju li taxxa fuq it-tranzazzjonijiet finanzjarji tipproduci effetti
bil-kontra ta' dawk approvati minn min jappoggjaha, partikolarment it-tnaqqis tal-volatilita u
l-prevenzjoni tal-ispekulazzjoni. Nagbel mal-importanza ta' dawn l-objettivi izda nemmen li
hemm modi ohra bhar-regolazzjoni aktar b'sahhitha li jkunu aktar effi¢jenti f'dan il-kaz.

Jekk jitqiesu b'mod partikolari t-tranzazzjonijiet tal-muniti barranin, taxxa fuq it-
tranzazzjonijiet kollha tal-muniti barranin tista' tipproduc¢i effetti perversi billi ma tistax
tiddiskrimina bejn klijenti li jirrikjedu I-munita ghax-xiri ta' prodotti jew servizzi barranin u 1-
ispekulaturi. Parti konsiderevoli tas-suq tal-muniti barranin hija maghmula minn operaturi li
jqassmu mill-gdid bejniethom l-izbilan¢i marbuta mal-ordnijiet. Ghalhekk, klijent wiehed
jista' jaghti bidu ghal katina ta' diversi tranzazzjonijiet bejn l-operaturi. F'dan il-kaz, taxxa
applikata ghall-ammont nozzjonali tat-tranzazzjoni f'kull stadju fil-katina, twassal ghall-
multiplikazzjoni tat-taxxa totali li 1-kost taghha presumibilment ikollu jhallsu kollu kemm hu
1-klijent.

PE460.742v03-00 16/26 RR\861384MT.doc



M'iniex espert legali izda ninnota li I-BCE, f'opinjoni uffi¢jali, qajjem mistogsijiet legali dwar
taxxi attwali fuq it-tranzazzjonijiet fil-pajjizi membri tal-UE fost ohrajn fir-rigward tal-
kompatibbilta mat-Trattat.

16.  X'inhi l-fehma tieghek dwar ir-rwoli rispettivi tal-Kunsill u 1-BCE fir-rigward
tar-rapprezentanza esterna taz-zona tal-euro?

Ir-rapprezentanza tal-'fergha monetarja' tal-UEM hija unifikata u konsistenti. Il-politika
monetarja unika hija rapprezentata permezz tal-BCE fl-istituzzjonijiet u I-fora internazzjonali
rilevanti kollha. Il-politika monetarja hija kompetenza eskluziva tal-UE i timplika li I-Unjoni
ghandha r-responsabbilta unika li tirrapprezentaha esternament. Carezza simili tapplika ghal
kwistjonijiet rigward ir-rata tal-kambju, li hija wkoll kompetenza eskluziva tal-Unjoni. Ir-
rapprezentanza ta' din il-kompetenza hija zgurata permezz tal-BCE u 1-Kunsill ECOFIN (fil-
kompozizzjoni taz-zona tal-euro).

Ir-rapprezentanza esterna tal-politiki ekonomici taz-zona tal-euro hija konformi mal-qsim tar-
responsabbiltajiet interni bejn 1-Unjoni u I-Istati Membri li jibqghu possibbli ghall-politiki
ekonomic¢i, skont qafas Ewropew. Filwaqt li 1-Istatt Membri huma membri ta' fora ekonomici
internazzjonali bhall-FMI, fejn jistghu jassumnu responsabbiltajiet finanzjarji, jehtieg li
jagixxu b'kooperazzjoni mill-qrib mal-istituzzjoni responsabbli tal-Unjoni kull meta suggett
partikolari kollu jew parti minnu jaqa' taht kompetenza tal-Unjoni.

Qed isiru sforzi favur koordinament akbar. L-Artikolu 138 tat-Trattat jipprevedi ghall-Kunsill
(fil-kompozizzjoni taz-zona tal-euro) il-possibbilta li jadotta "pozizzjonijiet komuni dwar
materji ta' interess partikolari ghall-unjoni ekonomika u monetarja" u 1i "jassigura
rapprezentanza maghquda fl-istituzzjonijiet u l-konferenzi finanzjarji internazzjonali". Fuq
perjodu twil ta' Zzmien, jiena favur, hekk kif il-governanza ekonomika tissahhah u I-
pozizzjonijiet isiru aktar koordinati, euro unika jew rapprezentanza tal-UE f'fora
internazzjonali, sakemm il-mekkanizmi decizjonali interni Ewropej ikunu effi¢jenti.

17.  Kif tivvaluta l-evoluzzjoni recenti tar-rata tal-kambju USD/EUR? Kif tivvaluta I-
evoluzzjoni reéenti tar-rata tal-kambju Renminbi/EUR? Tahseb li 1-Banek Centrali
kapadi jiggieldu b'mod effi¢jenti kontra I-volatilita eccessiva? Tahseb li r-rwol
internazzjonali tal-Euro ghandu jitheggeg?

L-izviluppi fir-rati tal-kambju matul l-ahhar 14-il xahar kienu fil-bi¢¢a 1-kbira msawra mill-
evoluzzjoni tal-irkupru ekonomiku, il-kundizzjonijiet fiskali u l-politika monetarja madwar
id-dinja. Fl-ewwel sitt xhur tal-2010 l-euro ddeprezza meta mgabbel mad-USD u dan irrifletta
preokkupazzjonijiet li qed jizdiedu dwar is-sitwazzjoni tad-dejn sovran f'xi pajjizi taz-zona
tal-euro kif ukoll irkupru makroekonomiku aktar b'sahhtu fl-Istati Uniti milli fiz-Zona tal-
euro. Fit-tieni parti tas-sena l-euro rpilja, ghalkemm kienn hemm ftit volatilita, l-aktar
minhabba t-taffija ta' preokkupazzjonijiet rigward id-dejn sovran u stimolu ekonomiku
addizzjonali fl-Istati Uniti. F'Jannar u Frar 2011, ir-rati tal-kambju rriflettew l-aktar 1-
incertezza dwar zviluppi futuri £'xi pajjizi li jipproducu z-zejt.

Mindu wagaf l-irbit de facto tieghu mad-USD f'Gunju 2010, ir-renminbi apprezza b'madwar
4% meta mqgabbel mad-dollaru Amerikan, izda ddeprezza b'aktar minn 7% meta mqabbel
mal-euro u bi 3% f'termini effettivi nominali. Nahseb li l-awtoritajiet Cinizi ghandhom juzaw
il-flessibbilta offruta mill-qafas politiku gdid biex jippermettu apprezzament gradwali tar-
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renminbi f'termini effettivi. [1-komunita internazzjonali tagbel — u dan rega' gie ddikjarat mill-
Kapijiet tal-G20 f'Seoul is-sena l-ohra — li t-triq lejn sistemi ta' rati tal-kambju aktar
determinati mis-swieq, it-tishih tal-istabbilta tar-rati tal-kambju biex tirrifletti principji
ekonomici ta' bazi, u 1-fatt li ma jsirx zvalutar kompetittiv tal-muniti, huma fl-interess tal-
ekonomiji emergenti kon¢ernati, inkluza ¢-Cina, kif ukoll tal-komunita internazzjonali.

Huwa car li volatilita Zzejda u ¢aqliq bla ordni fir-rati tal-kambju ghandhom implikazzjonijiet
negattivi ghall-istabbilta ekonomika u finanzjarja. Rigward l-abbilta tal-banek c¢entrali li
jindirizzaw il-volatilita tar-rati tal-kambju, iz-Zona tal-euro adottat regim flessibbli ta' rati tal-
kambju, li jimplika 1i l-valur estern tal-euro fir-rigward tal-muniti ta' pajjizi terzi huwa
determinat mis-suq. Dan jippermetti lill-BCE jiffoka fuq l-objettiv tieghu — iz-zamma tal-
istabbilta tal-prezzijiet — u ghandu jikkontribwixxi biex tigi limitata I-volatilita tar-rati tal-
kambju.

Nagbel mal-politika tal-BCE, li ilu japplika mill-bidu tal-unjoni monetarja f1-1999, li la
jheggeg u langas jostakola l-uzu internazzjonali tal-euro. Zviluppi fir-rwol tal-euro
internazzjonalment huma primarjament ir-rizultat ta' forzi tas-suq u ta' decizjonijiet tas-settur
privat. Il-kredibilita tal-politika monetarja tal-BCE theggeg uzu akbar tal-euro fi
tranzazzjonijiet internazzjonali.

18.  Kif tivvaluta l-kisbiet tal-G20? X'inhuma I-fehmiet tieghek dwar il-livell attwali
ta' koordinament?

[1-G20 kien strumentali fl-ghoti ta' impetu politiku ta' livell gholi ghat-trazzin tal-krizi, il-
gestjoni tal-krizi u l-prevenzjoni ta' krizi fil-futur. Il-koezjoni tal-G20 trid tigi zgurata anke
meta I-krizi tkun ghaddiet. Ghalhekk huwa tajjeb ferm li I-Kapijiet tal-G20, matul is-Samit ta'
Seoul fNovembru 2010, enfasizzaw l-importanza ta' kooperazzjoni politika internazzjonali
kontinwa biex jigu indirizzati l-kawzi ewlenin tal-krizi finanzjarja u biex jitqieghdu I-
pedamenti ghal tkabbir ekonomiku globali sod. Irrid nghid li I-livell gholi ta' responsabbilta
kollettiva min-naha tal-membri tal-G20 qawwieli qalbi. Fl-istess hin, ninnota li 1-eterogeneita
tal-membri tal-G20 taghmilha ferm aktar difficli li jigu kkoordinati pozizzjonijiet komuni u li
jinstab gbil dwarhom. Barra minn hekk, huwa importanti li I-process isir aktar inkluziv, biex
jinvolvi lil pajjizi ohra.

Fost id-diversi punti fl-agenda tal-G20, nenfasizza dawn:

L-ewwel, il-Qafas tal-G20 ghal Tkabbir b'Sahhtu, Sostenibbli u Bilan¢jat huwa mekkanizmu
utli fil-kooperazzjoni multilaterali. Issa huwa vitali li l-membri kollha tal-G20, flimkien mal-
FMI jissodisfaw ghalkollox 1-impenji 11 hadu f'dan il-qafas. F'dan ir-rigward, mizuri sodi biex
Jissalvagwardjaw is-sostenibbilta fiskali u riformi strutturali ambizzjuzi huma fundamentali.
L-Ewropa ghandha tkun ta' ezempju.

It-tieni, il-Kapijiet tal-G20 approvaw il-pedamenti ewlenin ghat-trasformazzjoni tas-sistema
finanzjarja, inkluza I-hidma importanti li saret mill-Kumitat ta' Basel u 1-FSB. Issa huwa
importanti li l-membri tal-G20 jaghmlu aktar progress rigward l-implimentazzjoni tal-
ftehimiet milhuqa.

C. Stabbilta u Supervizjoni Finanzjariji

19. X'tirrakkomanda biex jissahhu r-rabtiet bejn is-supervizjoni makro u mikro?
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Temmen li I-BERS u I-ASE se jkollhom setghat effettivi?

Is-Sistema Ewropea tas-Supervizuri Finanzjarji li ghadha kif giet stabbilita hija I-ewwel pass
biex tinghata spinta lill-kooperazzjoni bejn is-supervizjoni prudenzjali mikro u makro. Is-
Sistema ghandha tkun zviluppata fuq kultura ta' supervizjoni komuni bejn l-awtoritajiet biex
jittejbu 1-komplementarjetajiet tas-supervizjoni prudenzjali mikro u makro u biex tissahhah is-
supervizjoni transkonfinali. It-tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej u 1-BERS ghandhom
jagixxu dwar skambju adegwat u effikaci ta' informazzjoni, analizi ta' dejta u metodologiji.

Biex ikunu effikaci, il-BERS u I-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej ghandhom jisfruttaw bis-
shih il-kompetenzi u l-istrumenti moghtija mir-regolamenti. B'mod partikolari, il-qafas legali
jipprevedi Certi setghat vinkolanti ghall-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, inkluzi standards
tekni¢i infurzabbli meta trasposti fil-ligi tal-UE, l-awtorita 1i jinvestigaw dwar ksur tal-ligi tal-
UE u stimolu possibbli ta' strumenti legali vinkolanti ghall-imprizi jew il-partecipanti fis-suq.
Bil-kontra, il-legizlatur ta lill-BERS rwol ta' "agixxi jew spjega". Dawn is-setghat jistghu
jkunu effikaci jekk ankrati mal-kredibilita, ir-reputazzjoni istituzzjonali u l-ec¢cellenza. Tali
awtorita intellettwali tiddependi, fost affarijiet ohra, mill-indipendenza tal-BERS u tal-ASE,
minn persunal adegwat u mill-ghoti ta' bagit.

20.  Fir-rigward tal-BERS, tara kunflitt ta' interess potenzjali mal-mandat tal-BCE
b'rabta mal-politika monetarja?

Ma nara l-ebda kunflitt ta' interess. Ir-responsabbiltajiet politi¢i tal-BCE u tal-BERS huma
distinti b'mod ¢ar. L-ghan ewlieni tal-BCE huwa li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet fiz-zona
tal-euro. Barra minn hekk, jikkontribwixxi ghat-"twettiq bla xkiel tal-poltiki tal-awtoritajiet
kompetenti rigward... l-istabbilta tas-sistema finanzjarja" u jippromwovi I-funzjonament bla
intoppi tal-infrastrutturi tas-suq. Min-naha I-ohra [-BERS huwa responsabbli ghas-
supervizjoni makroprudenzjali fis-sistema finanzjarja kollha tal-UE, jidentifika r-riskji ghall-
istabbilta finanzjarja u, fejn ikun mehtieg, johrog twissijiet u rakkomandazzjonijiet ghal
azzjoni sabiex jigu indirizzati dawk ir-riskji. Hemm mandat ¢ar u effi¢jenti biex il-politika
monetarja tintuza biex tinzamm l-istabbilta tal-prezzijiet u sett ta' ghodod makroprudenzjali (li
jrid jigi zviluppat aktar) biex jigu indirizzati r-riskji ghas-sistema finanzjarja.

Madankollu, wiehed irid jirrikonoxxi li l-istabbilta tal-prezzijiet u l-istabbilta finanzjarja ma
Jistghux jigu analizzati indipendentement minn xulxin. Fuq perjodu twil ta' Zmien, l-istabbilta
tal-prezzijiet tikkontribwixxi ghall-istabbilta finanzjarja, filwaqt li l-istabbilta finanzjarja hija
prerekwizit ghall-abbilta tal-bank centrali li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet. Ghaldagstant, 1-
objettivi tal-BCE u tal-BERS isahhu lil xulxin.

Madankollu, wiehed jista' jahseb ukoll f'sitwazzjonijiet li fihom l-uzu ta' strumenti tal-politika
monetarja jaffettwa I-istabbilta finanzjarja u vi¢i versa fejn I-istrumenti tal-politika
makroprudenzjali ghandhom impatt fuq l-inflazzjoni. Jiena fidu¢juz li I-indipendenza tal-BCE
u I-BERS tizgura li l-istrumenti politi¢i rispettivi jkunu mmirati lejn l-objettivi li ghalihom
tfasslu l-istrumenti. Barra minn hekk, minhabba r-rapprezentanza ta' gvernaturi tal-banek
centarli fil-BERS, il-fluss ta' informazzjoni mehtieg fir-rigward tas-sitwazzjoni
makroekonomika kif ukoll tar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja jigi ggarantit kwazi ¢ertament.

Anke meta l-politika makroprudenzjali ma tirnexxix (fis-sens li jew ma tkunx effikaci jew tigi
implimentata b'mod insuffi¢jenti mill-awtoritajiet kompetenti), m'hemm I-ebda kunflitt fit-tul
ghall-bank ¢entrali minhabba l-allinjament tal-istabbilta finanzjarja u tal-prezzijiet fit-tul (ara

RR\861384MT.doc 19/26 PE460.742v03-00

MT



MT

l-mistogsija 6). Fuq perjodu medju u fit-tul, f'dak il-kaz il-bank centrali jista' jkollu jadotta
atteggjament "imxi kontra l-kurrent" rigward zbilan¢i finanzjarji dejjem jikbru u jaccetta
devjazzjoni temporanja mid-definizzjoni kwantitattiva tieghu tal-istabbilta tal-prezzijiet (ez.
inflazzjoni tal-prezzijiet ghall-konsumatur kemm kemm aktar baxxa fi Zminijiet ta' spluzjoni
generali dejjem tikber fil-prezzijiet tal-assi). Tali politika tizgura l-istabbilta finanzjarja u tal-
prezzijiet fuq perjodu twil ta' Zmien, billi tghin fit-trazzin tal-izbilan¢ finanzjarju u ghalhekk
tigi evitata disinflazzjoni qawwija jew sahansitra deflazzjoni matul il-fazi 1i fiha jkunu ged
jinstabu s-soluzzjonijiet ghal dawn l-izbilan¢i. Il-prin¢ipju imsejjah "imxi kontra l-kurrent"
dejjem kien parti integrali mill-istrategija fuq Zzewg pilastri tal-BCE permezz tal-pilastru
monetarju u specjalment tar-rabta bejn l-izviluppi monetarji u tal-kreditu u ¢-¢ikli finanzjarji
ta' zidiet u tnaqqis i jiswew hafna. Barra minn hekk, sitwazzjonijiet ta' sfida akbar ghal min
ifassal il-politika monetarja x'aktarx li jonqsu fir-rigward tal-frekwenza u s-severita,
minhabba l-istabbiliment tal-BERS.

21 Kif tara r-rwol tal-BCE fis-supervizjoni bankarja fil-futur?

L-istabbiliment tal-BERS, bhala korp gdid responsabbli ghas-supervizjoni makroprudenzjali
tas-sistema finanzjarja tal-UE, u t-tishih parallel tal-qafas ta' koordinament tal-UE bejn 1-
awtoritajiet nazzjoanli ghas-supervizjoni mikroprudenzjali permezz tat-twaqqif tal-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, jirrapprezentaw pass importanti 'l quddiem biex jigu
indirizzati 1-isfidi u I-lakuni li zvelat il-krizi finanzjarja.

11-BCE se jkollu rwol importanti fil-qafas il-gdid, billi jipprovdi I-appogg analitiku, statistiku,
amministrattiv u logistiku lill-BERS, u anke lis-Segretarjat tal-BERS. II-BCE ghandu
jipprovdi ghall-benefi¢¢ju tal-BERS, bil-partecipazzjoni tal-membri kollha tal-Kunsill
Generali tal-BERS, il-kompetenza makroekonomika, finanzjarja u monetarja tal-banek
¢entrali kollha tal-UE. Dan il-kontribut ikun mirfud mill-attivitajiet tal-BCE u tal-BERS fid-
diversi ogsma bankarji centrali (analizi tal-istabbilta finanzjarja, analizi makroekonomika,
gbir ta' informazzjoni statistika) u mis-sinergiji generali fir-rigward ta' kompetenza, rizorsi u
infrastruttura tal-Banek Centrali Nazzjonali tal-UE. II-Kumitat dwar is-Supervizjoni Bankarja
tal-BCE, li ppresede;jt bejn 1-2007 u 1-2011, diga kien attiv fdan il-qasam. L-esperjenza u 1-
hidma preparatorja tieghu se jkunu utli ghall-Kumitat Tekniku Konsultattiv il-gdid tal-BERS.

Fl-ahhar nett, il-BCE jichu sehem fil-laqghat tal-ABE kif ukoll tal-Kumitat Bankarju
Ewropew (KBE) tat-tieni livell u jaghti 1-kontribut tieghu lid-diskussjonijiet teknici f'dawn il-
fora. Barra minn hekk, kif inhu maghruf, il-BCE jipprovdi opinjonijiet legali dwar I-inizjattivi
kollha tal-UE (u nazzjonali) li jistghu jaffettwaw l-istabbilta finanzjarja, bhal perezempju d-
Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital (DRK) I'V.

22 Liema huma l-kwistjonijiet fil-legizlazzjoni dwar is-servizzi finanzjarji li l-aktar
jidhrulek urgenti?

L-ewwel nett, iregoli BAsel III 1-godda, inkluzi mizri godda fuq proporzjonjiet tal-leverage,
standards tal-likwidita u margnijiet ta' lqugh kontracikli¢i. L-implimentazzjoni ta' dawn ir-
regoli I-godda tinsab ghaddejja fl-Ewropa permezz ta' tibdiliet fid-Direttiva dwar ir-Rekwiziti
ta' Kapital (CRD IV), li I-Kummissjoni Ewropea ged tahdem fughom bhalissa. Hawnhekk
nixtieq nenfasizza li hemm elementi ta' regolazzjoni prudenzjali li huma marbutin hafna mas-
supervizjoni makroprudenzjali, bhalma huma I-margnijiet ta' Iqugh kontracikli¢i 1i I-BERS
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mistenni jkollu rwol importanti fih, fkollaborazzjoni mal-ABE.

It-tieni, ix-xoghol fuq istituzzjonijiet finanzjarji ta' importanza sistemika (IFIS). Dan ghandu
jitlesta f1-2011.

It-tielet, il-gestjoni u r-rizoluzzjoni tal-krizijiet. F'dak li jirrigwarda I-UE, il-Kummissjoni
Ewropea harget konsultazzjoni pubblika f'Jannar. I1-qafas propost fih dispozizzjonijiet ghat-
titjib tal-preparatezza ghall-krizijiet sew tal-awtoritajiet kif ukoll tal-istituzzjonijiet. Il-qafas
il-gdid tal-UE ghandu jarmonizza r-regimi nazzjonali u jipprovdi mekkanizmi ta'
kooperazzjoni ghat-trattament effikaci ta' fallimenti transkonfinali tal-banek. Jehtieg 1i jkun
hemm ukoll arrangamenti ta' finanzjament kredibbli, skop 1i ghalih jistghu jintuzaw imposti
fuq il-banek biex jingemghu rizorsi ghall-fondi ta' rizoluzzjoni.

Ir-raba’, is-settur bankarju parallel. Fil-laggha taghhom f'Seoul fNovembru 2010, il-mexxejja
tal-G20 talbu lill-FSB jizviluppa rakkomandazzjonjiet sa nofs 1-2011 biex isahhah ir-
regolazzjoni u s-supervizjoni tas-sistema bankarja parallela.

[l-hames, is-Supervizjoni Makroprudenzjali. Sar xoghol fil-livelli nazzjonali, regjoanli u
internazzjonali, spec¢ifikament mill-BIS, I-IMF u 1-FSB, dwar (i) il-mili ta' lakuni tad-data u t-
titjib tal-ghodod analiti¢i ghall-identifikazzjoni u l-valutazzjoni tar-riskju sistemiku, (ii) it-
tfassil ta' risposti ta' politika li jittarttaw l-istituzzjonijiet, is-swieq u l-infrastrutturi finanzjarji,
u (ii1) sforzi komprensivi ghall-izvilupp ta' oqfsa koerenti ghas-supervizjoni u l-politika
makroprudenzjali.

Is-sitt, il-Protezzjoni tal-Konsumaturi. [1-G20 tat mandat lill-FSB, 1ill-OECD u lil
organizzazzjonijiet internazzjonali ohra biex jesploraw u jtejbu l-protezzjoni tal-konsumaturi.
Dan se jippermetti li jitgiesu r-regoli jew il-principji ezistenti ghall-protezzjoni tal-
konsumaturi li diga gew implimentati fil-livell Ewropew, bhall-MiFiD jew id-direttiva dwar
il-krediti tal-konsumatur, li lill-konsumaturi joffrulhom grad gholi ta' protezzjoni.

Fl-ahhar nett, l-istandards tal-Kontabilita. Huma pozittivi l-isforzi ta' dan 1-ahhar tal-Bord
ghal-Istandards tal-Kontabilita Finanzjarja (FASB) u I-IASB b'reazzjoni ghas-sejha tal-G20
ghal konvergenza bejn il-US GAAP u I-IFRS. Madankollu, ghad hemm divergenzi
kuncettwali sinifikanti foqsma ewlenin, bhalma huma I-klassifikazzjoni u I-kejl tal-istrumenti
finanzjarji, li jehtieg li jigu rizolti bil-ghan li tingeda t-talba tal-G20 ghal sett wahdieni ta'
standards tal-kontabilita ta' kwalita gholja.

D. II-funzjonament tal-BCE u r-responsabbilta ta' rendikont demokratiku u t-
trasparenza

23.  Ir-resposnabbiltajiet differenti tal-membri tal-Bord m'ghandhomx jinbidlu biz-
zmien, bi gbil mat-tibdiliet li sehhew fil-kompiti u I-prijoritajiet tal-BCE?

Nixtieq nenfasizza li 1-Bord Ezekuttiv tal-BCE huwa korp de¢izjonali kollegjali. Fi hdan din
ir-responsabilita kollettiva ghall-funzjonament komprensiv tal-BCE, nithem li 1-Bord, ghal
ragunijiet operazzjonali/prattici, jagbel dwar il-linji ta' rappurtar ta' kull qgasam tax-xoghol tal-
BCE. Konkretament, dan ifisser li kull gasam tax-xoghol jirrapporta lil membri individwali
tal-Bord filwagqt li 1-Bord EzZekuttiv bhala tali huwa kollettivament responsabbli ghat-tehid
tad-decizjonijiet tal-BCE. Ma' dan t'hawn fug, nifhem ukoll li 1-Bord Ezekuttiv jirrevedi 1-
allokazzjoni tal-linji tar-rappurtar matul iz-zmien, prattika li nqisha tajba hafna, minhabba li
minn naha wahda tippermetti I-kunsiderazzjoni ta' gharfien espert specifiku u, skont il-kaz, il-
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qgies ta' aggustament ghal zviluppi esterni (bhall-holgien ta' unitajiet ta' xoghol godda, ez.
ghat-trattament tat-T2S), u eventwalment issahhah ukoll il-kollegjalita tal-bord.

24.  X'sistema tahseb li hija f'lokha biex tizgura rotazzjoni ekwa tas-shubija fil-Bord
ezekuttiv tal-BCE, ukoll f'dak li jirrigwarda n-nazzjonalitajiet?

Il-kriterji ghall-hatra tal-membri tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE huma mfissra ¢ar hafna fit-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropeau fl-Istatut tas-SEBC u 1-BCE "il-membri
(...) tal-Bord Ezekuttiv ghandhom jinhatru minn fost persuni ta' statura rikonoxxuta u
esperjenza professjonali fi kwistjonijiet monetarji jew bankarji"; u "huma biss il-persuni li
jkollhom ¢ittadinanza ta' 1-Istati Membi [taz-zona tal-euro] li jistghu jkunu membri tal-Bord
Ezekuttiv".

Fil-fehma tieghi, din il-procedura fuq rakkomandazzjoni tal-Kunsill u wara konsultazzjoni tal-
Parlament Ewropew u I-BCE tizgura li jingdew bl-ahjar mod iz-zewg rekwiziti ghall-hatra ta'
membri tal-Bord Ezekuttiv.

Barra minn hekk, nixtieq ninsisti fuq il-karattru sovranazzjonali tal-BCE, li jimplika li d-
decizjonijiet tal-korpi decizjonali tieghu jittiehdu esklussivament f'perspettiva taz-zona tal-
euro u mhux fid-dawl ta' interessi nazzjonali partikolari. Dan huwa wkoll ir-raguni ghala 1-
membri tal-korpi de¢izjonali tal-BCE ma jirrapprezentawx I-Istati Membri taghhom imma
jiehdu sehem fit-tehid tad-decizjonijiet purament fil-kapacita personali taghhom. Inqis 1i I-
obbligu li jinhatru "persuni ta' statura rikonoxxuta u esperjenza professjonali fi kwistjonijiet
monetarji jew bankarji" huwa suffi¢jenti biex jiggarantixxi kompozizzjoni tal-Bord Ezekuttiv
tal-BCE li tkun kompetenti u orjentata lejn iz-zona tal-euro.

25.  X'inhi I-fehma tieghek dwar il-htiega li titkabbar id-diversita tal-isfondi
rrapprezentati fil-Bord tal-BCE, aktar milli nserrhu esklussivament fuq il-bankiera
¢entrali?

[t-Trattat jesigi 1i "l-membri (...) tal-Bord Ezekuttiv ghandhom jinhatru minn fost persuni ta'
statura rikonoxxuta u esperjenza professjonali fi kwistjonijiet monetarji jew bankarji".
M'hemm I-ebda rekwizit, bhala tali, 1i jinhatru biss bankiera ¢entrali. Huwa evidenti li dan ir-
rekwizit il-bankiera ¢entrali jissodisfawh, imma huwa cert li dan ma jeskludix xi sfond jew
esperjenza professjonali differenti. Fil-fatt, 1-esperjenza professjonali tieghi stess, kif ukoll dik
ta' bosta uffi¢jali anzjani tal-banek ¢entrali, hija diversa mhux hazin u mhijiex limitata ghall-
banek c¢entrali biss. Barra minn hekk, jekk tezamina l-curricula tal-membri kurrenti tal-Bord
Ezekuttiv, ghandek issib diversita ta' sfondi li tkattar 1-gharfien espert ta' valur fil-process
decizjonali.

26.  Tista' telabora fuq fehmietek dwar il-kuncett tar-responsabbilta ta' rendikont
demokratiku fir-rigward tal-BCE u tal-banek centrali ingenerali?

Inqis li I-indipendeza tal-banek centrali jehtieg li tkun ibbilan¢jata mir-responsabbilta ta'
rendikont lill-pubbliku u li-rapprezentanti eletti tieghu. F'termini generali, ir-responsabbilta ta'
rendikont hija prekundizzjoni fundamentali ghal-legittimita demokratika, u element tal-qofol
taghha. Nistghu nithmuha bhala I-obbligu ta' bank ¢entrali indipendenti li jispjega u
jiggustifika sewwa d-decizjonijiet tieghu lic-¢ittadini u lir-rapprezentanti eletti taghhom, u
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b'hekk il-bank isir responsabbli ghall-qadi tal-mandat tieghu. Ir-responsabilita ta' rendikont
tizgura wkoll 1i I-kompiti tal-bank ¢entrali jitwettqu b'livell gholi ta' professonalizmu.

Bhala korp stabbilit bis-sahha tat-Trattat, u ifi hdan il-limitu tas-setghat konferiti lilu, il-BCE
ghandu l-kompitu statutarju li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet u li jaqdi funzjonijiet ohra ta'
bank ¢entrali ghaz-Zona tal-euro kollha kemm hi. Ghaldagstant, il-BCE jaghti rendikont I-
ewwel u gabel kollox li¢-¢ittadini tal-UE, u, aktar formalment, lill-Parlament Ewropew, 1i hija
l-unika istituzzjoni Ewropea direttament eletta mic-¢ittadini tal-UE.

1I-BCE ghandu diversi mezzi stabbiliti biex jaqdi r-responsabbilta ta' rendikont tieghu. Aparti
mill-konferenzi stampa ta' kull xahar tal-President u tal-Vici President (ara wkoll it-

twegiba 28), il-BCE jippubblika wkoll il-Bullettin tieghu kull xahar, u r-Rapport Annwali
tieghu jitressaq quddiem il-Parlament Ewropew (u I-Kunsill). Il-President tal-BCE jidher
quddiem il-kumitat ECON kull tliet xhur, filwaqt li membri ohra tal-Bord Ezekutiv spiss
ikunu mistiedna jidhru quddiem il-Kumitat ECON/il-Parlament fuq temi specifici. Jien
personalment favur djalogu regolari bejn il-membri tal-Bord tal-BCE u dawk tal-Parlament
Ewropew. Barra minn hekk, il-membri tal-Kunsill Governattiv tal-BCE jiehu sehem f'diversi
avvenimenti pubbli¢i u jaghtu intervisti fil-livelli lokali, nazzjonali u internazzjonali.

27.  II-BCE ilu hafna joqghod lura milli jilqa' t-talba tal-Parlament Ewropew li
jippubblika I-minuti tal-laqghat tal-Kunsill Governattiv tieghu. X'tahseb li jistghi jkunu
l-impedimenti u l-inkonvenjenzi ta' pubblikazzjoni tali? Tkun favur li -BCE
jippubblika I-minuti tal-laqghat tal-Kunsill Governattiv tieghu fil-gejjieni qarib?

Il-pubblikazzjoni tal-minuti tal-laqghat tal-Kunsill Governattiva tal-BCE jista' jitqies bhala
mezzespo wiehed possibbli kif il-BCE jeZercita r-responsabbilta ta' rendikont tieghu.
Madankollu, huwa importanti li jingharaf li I-Kunsill Governattiv tal-BCE huwa kopr
kollegjali u, fl-istess waqt, sovranazzjonali. Dan ifisser li l-membri tal-Kunsill Governattiv
tal-BCE, li jigu minn Stati membri differenti, huma responsabbi b'mod kongunt ghad-
decizjonijiet mehuda mill-Kunsill, u b'hekk jaghtu rendikont kollettiv.

Hemm it-thassib li I-pubblikazzjoni tal-minuti tkun tista tfixkel 1-indipendenza tal-membri tal-
Kunsill Governattiv, minhabba li tkun tista' tesponihom ghal tentattivi xejn mixtieqa fuq I-
imparzjalita taghhom, u 1i b'hekk isiru responsabbli individwalment. Barra minn hekk, jiena
personalment ihassibni I-fatt li pubblikazzjoni tali tista' twassal ghal kategorizzazzjoni tal-
membri tal-Kunsill Governattiv skont il-pajjizi taghhom, li huma ma jirrapprezentawhomx fil-
Kunsill Governattiv.

Ghaldagstant inqis li I-prattika kurrenti tal-konferenzi stampa tal-President, 1i jsiru
immedjatament wara kull laqgha tal-politika monetarja, u l-pubblikazzjoni tal-istqarrija
introduttorja, li taghti tagsira komprensiva tal-valutazzjoni rilevanti ghall-politika dwar
zviluppi ekonomici, hija mezz effikaci kif il-pozizzjoni tal-Kunsill Governattiv tigi
pprezentata u spjegata lill-pubbliku, filwagqt li fl-istess hin jitharsu I-pozizzjonijiet individwali
tal-membri. Minhabba li dan I-approce lill-pubbliku jaghtih taghrif komprensiv flimkien mal-
ispjegi kollha rilevanti dak il-hin stess, ma nara I-ebda raguni qawwija ghala I-pratika kurrenti
ghandha tinbidel. Barra minn hekk, il-bank ¢entrali jehtieglu jispjega 1-qafas analitiku utlizzat
fil-process decizjonali intern u fil-valutazzjoni tieghu tal-istat tal-ekonomija, u li spiss ji¢¢ara
r-ragunijiet ekonomici ghat-tehid ta' decizjonijiet tieghu, u kif ikun ged isir bilan¢ bejn fatturi
differenti.
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28.  X'konkluzjonijiet tislet mit-tqabbil bejn il-politiki ta' trasparenza tal-Federal
Reserve Bank u tal-BCE? X'tahseb dwar il-pubblikazzjoni tal-minuti tal-aqghat tal-Fed.
u tal-Bank of England? Tahseb li din il-politika tista' tithaddem mill-BCE?

Regim ta' trasparenza modern jirrikjedi li bank ¢entrali jispjega car kif jinterpreta l-mandat
tieghu, u 11 ma jahbix il-miri ta' politika tieghu. Dan lill-pubblikujghinu jissorvelja u jivvaluta
|-prestazzjoni tal-bank centrali.

Fir-rigward tal-politika monetarja, l-interess predominanti tal-bank rigward it-trasparenza
jehtieg li jkun l-effikacja tal-politika moneatrja fl-ilhiq tal-objettivi statutarji tieghu. il-BCE
habbar strategija monetarja formali u jispjega decizjonijiet dwar il-politika monetarja li
jittiehdu fl-applikazzjoni de facto ta' dik l-istrategija, dak il-hin stess.

[llum, il-parti 1-kbira tal-banek ¢entrali jqisu li t-trasparenza hiaj komponent kru¢jali tal-qafas
tal-politika monetarja taghhom. Ta' min wiehed jilqa' sforzi ghat-titjib tat-trasparenza , jekk
jikkontribwixxu ghall-izgurar li 1-pubbliku jifehm aktar il-politika monetarja, u 1i din issir
aktar kredibbli u effikaci. F'dan ir-rigward, il-parti l-kbira tal-banek ¢entrali, inkluzi I-Fed u 1-
BCE, enfasizzaw l-importanza tal-komunikazzjoni effika¢i u tal-interazzjoni tajba mal-
pubbliku. Minhabba li bank ¢entrali jista' jkollu diversi alternattivi kif itejjeb il-komunikazzjni
tieghu, mhux dejjem ikun ¢ar liema mod ta' trasparenza jkun l-ahjar f'¢irkustanzi partikolari.

Rigward il-pubblikazzjoni tal-minuti tal-korpi decizjonali, din hija element wiehed possibbli
fil-firxa ta' mezzi ghall-komunikazzjoni tad-dec¢izjonijiet. F'certi ¢irkustanzi, tista' tforni
informazzjoni addizzjonali siewja dwar id-diversita ta' fehmiet fi hdan korp decizjonali u
dwar ir-ragunament sottostanti ghad-decizjoni. Madankollu, kif spjegajt fit-twegiba ghall-
mistogsija 27, tista' ggib maghha konsegwenzi negattivi sostanzjali 1i ma jtejbux il-
komunikazzjoni. Fuq dan l-isfond, I-approcc¢ tal-Fed u tal-Bank of England li jippubblikaw
minuti attribwiti huwa appro¢¢ wiehed possibbli.

Il-fatt 1i I-BCE ma jippubblikax il-minuti tieghu jehtigilna narawh fid-dawl tal-htigijiet u ¢-
¢irkostanzi specifici tal-BCE u tas-Sistema usa' tal-euro. Jipermetti lill-Kunsill Governattiv li
jiehu decizjonijiet dwar il-politika monetarja b'indipendenza shiha u bil-ghan 1i jenfasizza r-
reponsabbilta kollettiva ta' rendikont tal-membri. Barra minn hekk, huwa skont i-rrekwizit tat-
Trattat li d-deliberazzjonijiet tal-Kunsilll Governattiv jinammu kunfidenzjali.

29.  X'inhi l-opinjoni tieghek dwar id-djalgu finanzjarju? Il-membri tal-Bord tal-
BCE jistghu jiddiskutu l-politika monetarja u d-decizjonijiet tieghu ma' atturi plitici
ohra, jew jista' dan ikun ta' hsara ghall-indipendenza tal-bank?

Il-lagghat ta' kull tliet xhur bejn il-President tal-BCE u I-Kumitat ghall-Affarijiet ekonomi¢i u
Monetarji huma opportunita mill-aqwa biex il-BCE jispjega I-politika monetarja tieghu lir-
rapprezentanti ta¢-¢itadini Ewropej, u biex il-President jir¢ievi reazzjonijiet. Dan huwa
kkomplementat minn dehriet addizzjonali minn membri tal-Bord Ezekuttiv f'laqghat tal-
Kumitat ECON u fil-plenarja, kif ukoll Zjajjar informali ta' MPE fil-BCE, partikolarment iz-
zjara annwali tal-Kumitat ECON. Dan kollu jifforma parti mill-qadi tar-responsabbilta ta'
rendikont tal-BCE lejn il-Parlament Ewropew u ghandu jikkontribwixxi ghal djalogu
produttiv u kostruttiv bejn iz-zewg istituzzjonijiet.

Lil hinn minn hekk, hemm ukoll interazzjoni regolari ma' istituzzjonijiet u korpi Ewrope;j
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bhall-Grupp tal-euro u I-Kunsill ECOFIN. Isir ukoll skambju ta' informazzjoni fil-livell
tekniku mal-Kummissjoni u mal-gvernijiet nazzjonali, fost I-ohrajn f'diversi kumitati tal-UE,
skont i1d-dispozizzjonijiet tat-Trattat u fir-rispett tal-indipendenza tal-bank.

30. Fil-fehma tieghek, x'inhuma l-aktar riskji u sfidi importanti li ghandu quddiemu
I-BCE?

Zminijietna jipprezentaw sfidi kbar minn bosta lati, imma se niffoka fuq tlieta ewlenin.

L-ewwel sfida hija n-normalizzazzjoni tal-politika monetarja. Gradwalment, iz-Zona tal-euro
qed tirkupra minn krizi ekonomika u finanzjarja profonda, minkejja li 1-progress mhuwiex
uniformi bejn il-pajjizi, is-swieq u s-setturi. F'xi waqt, il-BCE se jregga’ r-rati tal-imghax
ewlenin ghal-livelli ta' dari, filwaqt li mizuri mhux standard jitnehhew gradwalment skont
kemm ma jkunux aktar mehtiega biex jizguraw li l-politika monetarja lill-ekonomija u, fl-
ahhar mill-ahhar, lill-prezzijiet. L-ghazla tal-waqt it-tajjeb ghal dawn l-azzjonijiet hija sfida,
specjalment fl-ambjent kurrenti li ghadu kkratatterizzat minn incertezzi u vulnerabbiltajiet.

It-tieni sfida diga semmejtha qabel: Madankollu, il-krizi finanzjara qajmet diversi mistogsijiet
dwar ir-relazzjoni bejn il-politika monetarja u l-istabbilta finanzjarja. Huwa essenzjali i
jkollna gharfien ahjar tar-rwol tas-settur finanzjarju fil-mekkanizmu ta' trazmissjoni tal-
politika monetarja. Se tkun essenzjali wkoll relazzjoni tajba mal-BERS u mal-Awtoritajiet
Supervizorji Ewrope;.

It-tielet sfida ewlenija li nixtieq insemmi hawnhekk tikkonc¢erna 1-futur tal-Ewropa u tal-
UEM. Il-politiki nazzjonali adottati fiz-zmien meta kienet qed tinhema 1-krizi kurrenti ma
kinux tali li I-UEM setghet tkun stabbli u tahdem sewwa. Il-konsolidament fiskali, riformi
strutturali u 1-korrezzjoni tal-izbilanci f'bosta kazijiet ma kinux bizzejjed, u regoli Ewropej
gieli sfaw injorati jew sahansitra gew emendati jekk ma kinux jagblu mal-agenda politika
domestika. Jehtieg ikollna qafas gdid tal-governanza Ewropea, li lill-Istati Membri
jfakkarhom li mal-benefic¢ji tal-UE, u specjalment dawk tal-UEM, hemm marbuta wkoll
responsabbiltajiet. Kif qal il-BCE, jehtigilna naghmlu "gabza quantum". Fiz-zmien tal-lum,
m'ghadhiex ghazla vijabbli li I-Ewropa semplicement tara kif tbengilha. Dawn l-izviluppi
huma rilevanti ghalija mhux biss bhala Ewropew iddedikat, imma wkoll bhala xi hadd li
jfassal il-politika monetarja, minhabba li jaffettwaw il-kundizzjonijiet li jiddeterminaw il-mod
kif il-BCE jmexxi I-politika monetarja tieghu bil-ghan li jilhaq l-objettiv primarju tieghu, I-
istabbilta tal-prezzijiet.
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