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Navrh smernice (KOM(2010)0371 — C7-0174/2010 — 2010/0199(COD))

Pozmenujuci a doplitujici navrh 1

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) Investori nemusia vediet’ o pripadnych
obmedzeniach povoleni investicnych
spoloc¢nosti, preto je nutné ich chranit’ v
situaciach, ked’ investicné spoloc¢nosti
konaju v rozpore so svojimi povoleniami,
konkrétne drzbou aktiv klientov alebo
poskytovanim sluzieb konkrétnemu typu
klientov v rozpore s podmienkami ich
povoleni. Systémy by preto mali kryt
aktiva klientov, ktoré su de facto v drzbe
investi¢nych spolocnosti v stvislosti

s akoukol'vek investi¢nou ¢innost'ou.

Pozmeriujici a dopliiujici navrh 2

Navrh smernice — pozmerniujtci akt
Odévodnenie 8

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

(5) Investori nemusia vediet’ o chybajucich
alebo obmedzenych povoleniach
investiénych spolocnosti, preto je nutné ich
chranit’ v situaciach, ked’ investi¢né
spolocnosti konaju bez povolenia alebo

V r0Zpore So svojim povolenim, konkrétne
drzbou aktiv klientov alebo poskytovanim
sluzieb konkrétnemu typu klientov bez
povolenia alebo v rozpore s podmienkami
svojho povolenia. Systémy by preto mali
kryt’ aktiva klientov, ktoré su de facto

v drzbe investi¢nych spolocnosti

v stuvislosti s akoukol'vek investi¢nou
¢innost'ou.
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Text predlozeny Komisiou

(8) Ked’Ze krytie nahrad podl’a smernice
94/19/ES je teraz vysSie ako krytie podla
tejto smernice, je potrebné zabezpedit’
najvyssiu ochranu investorov v pripadoch,
kde by sa na aktiva v drzbe bank mohli
vzt'ahovat’ obidve smernice, 94/19/ES i
97/9/ES. V tychto pripadoch by preto mala
by?’ investorovi vyplatena nahrada podl'a
smernice 94/19/ES.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 3

Navrh smernice — pozmerujuci akt
Odévodnenie 9

Text predlozeny Komisiou

(9) Na to, aby systémy vyplacajice
nadhrady investorom za zlyhanie depozitara
alebo tretej strany, mohli ziskat’ spét’
finan¢né prostriedky vyplatené ako
nahrady, mali by mat’ pravo subrogacie
prav investora, investi¢nej spoloc¢nosti
alebo podnikov kolektivneho investovania
do prevoditel’nych cennych papierov
(d’alej len ,, PKIPCP*) v likvidacnom
konani v rozsahu nimi vykonanych platieb.
Ugelom tejto smernice by nemalo byt
zmensenie zodpovednosti investicnych
spolo¢nosti alebo PKIPCP ziskat spét
aktiva od depozitara alebo spravcu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 4

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) V smernici Eur6épskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich
sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

(8) V pripadoch, ked’ by sa na aktiva

v drzbe bank mohli vzt'ahovat’ smernice
94/19/ES alebo 97/9/ES, by investorom
mala byt’ vyplatena ndhrada podl'a
smernice 94/19/ES.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(9) Na to, aby systémy vyplacajuce
nahrady investorom za zlyhanie depozitara
alebo tretej strany, mohli ziskat’ spat’
financné prostriedky vyplatené ako
nahrady, mali by mat’ pravo subrogacie
prav investora alebo investi¢nej
spolocnosti v konkurznom konani

v rozsahu nimi vykonanych platieb.
Ugelom tejto smernice by nemalo byt
zmenS$enie zodpovednosti investi¢énych
spolo¢nosti ziskat’ spét” aktiva od
depozitara alebo spravcu.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(10) V smernici Eurépskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov
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(PKIPCP) sa vyzaduje, aby boli aktiva
PKIPCP boli zverené do uschovy

u depozitara. Ak depozitar alebo jeden

z jeho podspravcov zlyhaju a nie st
schopni vratit’ finan¢né néstroje, ktoré
maju v uschove, md to vplyv na hodnotu
podielov alebo akcii PKIPCP. Na zvySenie
ochrany v takejto situdcii by podielnici

a akciondri PKIPCP mali mat’ mozZnost
vyuZit’ rovnaku uroveri ochrany, ako keby
investovali priamo do prislusnych
financnych nastrojov, ak by sa subjekt,
ktory ma financné ndstroje v drZbe, stal
neschopnym ich vratit’. Podielnici

a akciondari PKIPCP by mali dostat’
nahradu za stratu hodnoty PKIPCP.
Zdroveri by mali mat’ moznost’ ponechat’
si podielové listy alebo akcie PKIPCP, aby
si zachovali pravo na spiitné odkupenie,
ked’ to povaZuju za primerané.

(PKIPCP) sa vyzaduje, aby boli aktiva
PKIPCP zverené do uschovy u depozitara.
Pocas roka 2011 Komisia predloZi navrhy
na zmenu a doplnenie smernice
2009/65/ES, aby sa objasnili zavizky
depozitdra, ak on sam alebo jeden z jeho
podspravcov zlyhaju a nie su schopni vratit’
finan¢né nastroje, ktoré maju v tischove.
Komisia by mala po ukonceni
preskumania smernice 2009/65/ES
analyzovat’, v ktorych situdciach by
zlyhanie depozitiara PKIPCP alebo
podspravcu mohlo ovplyvnit’ hodnotu
podielov alebo akcii PKIPCP. Tato
analyza by sa mala predloZit’ Europskemu
parlamentu a Rade, v pripade potreby
spolu s legislativnymi ndavrhmi.

Odovodnenie

Rozsah krytia pre PKIPCP nie je vymedzeny pre pripady podvodu. Ocakava sa, ze Komisia v
priebehu roka 2011 predlozi zmeny a doplnenia k zavdzkom depozitarov. Potreba rozsivit
rozsah posobnosti SSNI tak, aby sa vztahovala aj na financné prostriedky PKIPCP, si vyzaduje
dalsie skumanie tykajuce sa zmenenej a doplnenej smernice o PKIPCP.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 5

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odévodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) Minimélna uroven nahrady sa zaviedla
v roku 1997 a odvtedy nebola zmenena.
Tato uroven by sa mala zvysit na 50 000
EUR s cielom zohladnit’ vyvoj na
finan¢nych trhoch a legislativneho ramca
Unie. Tato suma zohladiiuje u¢inky
inflacie v Unii a potrebu lepsieho
zosuladenia urovne nahrady s priemernou
hodnotou investicii retailovych klientov

v Clenskych Statoch. Na zvySenie ochrany
poskytovanej investorom je potrebné
odstranit’ existujicu moznost’, aby ¢lenské
Staty obmedzili alebo vylucili krytie
finan¢nych prostriedkov v inych menéach,

Pozmenujici a dopliujuci navrh

(12) Minimalna uroven nahrady sa zaviedla
v roku 1997 a odvtedy nebola zmenena.
Tato uroven by sa mala zvysit na 100 000
EUR s cielom zohl'adnit’ vyvoj na
finan¢nych trhoch a legislativneho ramca
Unie. Tato suma zohl'adiiuje u¢inky
inflacie v Unii a potrebu lepsicho
zosuladenia urovne nahrady s priemernou
hodnotou investicii retailovych klientov

v Clenskych Statoch. Na zvysSenie ochrany
poskytovanej investorom je potrebné
odstranit’ existujicu moznost’, aby clenské
Staty obmedzili alebo vylucili krytie
finan¢nych prostriedkov v inych menéach,
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ako st meny clenskych Statov.

ako su meny cClenskych Statov.

Odovodnenie

Mala by sa posilnit ochrana spotrebitela. Vicsie zaruky by ulahcili cezhranicnu hospodarsku
sutaz a sluzili by zaujmom investorov. Ak by bola prahova uroven nahrady harmonizovand na
maximdlnej vyske 100 000 EUR, bola by iba jedna krajina EU niitend zniZit siic¢asnii
maximalnu sumu nahrady. Ak by sa suma stanovila na urovni 50 000 EUR, museli by svoje

maximalne sumy nahrady zniZit tri krajiny.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 6

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odévodnenie 13

Text predlozeny Komisiou

(13) Na zabezpecenie toho, aby investori
dostali ndhradu ustanovenu v tejto smernici
a na zabezpecenie porovnatelnej trovne
ochrany investorov v jednotlivych
¢lenskych Statoch, je potrebné zaviest’
spolo¢né pravidla upravujuce financovanie
systémov. Systémy by sa mali financovat’
umerne k ich zavizkom. Mala by sa
zabezpeCit’ primerana troven financovania
vopred a systémy by mali mat’ zavedené
primerané opatrenia na posudenie

a dosiahnutie cielovej trovne svojho
financovania pred vyskytom akejkol'vek
straty vyznamnej podl'a smernice 97/9/ES.
Spolo¢na minimalna ciel’'ova Groven
finan¢nych prostriedkov by sa mala
dosiahnut’ do desiatich rokov.

Pozmenujuci a dopliujici navrh 7

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) Fungovanie systémov je v sucasnosti
v Clenskych statoch vel'mi odlisné a cielom
tejto smernice je zavedenie d’alsej
harmonizacie, pri si¢asnom ponechani
urcitej flexibility na ¢lenské Staty pokial

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(13) Na zabezpecenie toho, aby investori
dostali ndhradu ustanovenu v smernici
97/9/ES a na zabezpecenie porovnatelnej
urovne ochrany investorov v jednotlivych
Clenskych Statoch, je potrebné zaviest’
spolo¢né pravidla upravujice financovanie
systémov. Systémy by sa mali financovat’
umerne k ich zavdzkom. Mala by sa
zabezpecCit’ primerana Uroven financovania
vopred a systémy by mali mat’ zavedené
primerané opatrenia na posudenie

a dosiahnutie ciel'ovej irovne svojho
financovania pred vyskytom akejkol'vek
straty vyznamnej podl'a smernice 97/9/ES.
Spolo¢na minimalna ciel'ova troven
finan¢nych prostriedkov by sa mala
dosiahnut’ ¢o najskor a v kazdom pripade
do piatich rokov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(15) Fungovanie systémov je v sti¢asnosti
v ¢lenskych Statoch vel'mi odlisné a cielom
tejto smernice je zavedenie d’alsej
harmonizacie pri si¢asnom ponechani
urcitej flexibility na Clenské Staty, pokial
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ide o podrobnu1 organizaciu tychto schém.
Komisia by mala byt’ splnomocnend
prijimat’ delegované akty o urcitych
zakladnych vilastnostiach fungovania
systémov v sulade s Clankom 290 zmluvy.
Delegované akty by sa mali prijimat’ najméa
v suvislosti s metédou urcenie
potencialnych zavéizkov systémov,
alternativnymi opatreniami financovania,
ktoré musia mat’ systémy prijaté, aby mohli
v pripade potreby ziskat’ kratkodobé
financovanie, kritéria na urcenie
prispevkov subjektov, ktoré su kryté na
zaklade systémov, a faktory, ktoré sa maju
zvazit pri posudzovani moznosti, aby
dodatoc¢né prispevky neohrozili stabilitu
finan¢ného systému clenskych Statov. Na
ucely urcenia podmienok uplatiiovania
ustanoveni tykajucich sa financovania
systémov by mal Eurdpsky organ pre
cenné papiere a trhy zriadeny nariadenim
Eurdépskeho parlamentu a Rady .../...
[ESMA] vypracovat technické normy
tykajuce sa podrobnych udajov, ktoré maju
systémy zverejiiovat’.

ide o podrobnu organizaciu tychto schém.
Komisii by sa mala udelit’ pravomoc
prijimat’ akty v sulade s clankom 290
Zmluvy o fungovani Europskej uinie
(ZFEU), pokial’ ide o niektoré zdsadné
aspekty fungovania systémov. Delegované
akty by sa mali prijimat’ najmi v suvislosti
s metodou urcenia potencialnych zavéizkov
systémov, alternativnymi opatreniami
financovania, ktoré musia mat’ systémy
prijaté, aby mohli v pripade potreby ziskat
kratkodobé financovanie, kritériami na
urcenie prispevkov subjektov, ktoré st
kryté na zaklade systémov, a faktormi,
ktoré sa maju zvazit’ pri posudzovani
moznosti, aby dodato¢né prispevky
neohrozili stabilitu finan¢ného systému
Clenskych statov. Na ucely zabezpecenia
jednotnosti podmienok uplatnovania
ustanoveni tykajucich sa financovania
systémov by mal Europsky organ dohladu
(Europsky organ pre cenné papiere a trhy)
zriadeny nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010
(dalej len ,, ESMA “) vypracovat’ ndavrh
vykondvacich technickych noriem
tykajucich sa podrobnych udajov, ktoré
maju systémy zverejiiovat’.

11U v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.

Odovodnenie

Zosuladenie s nariadenim o ESMA.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 8

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Odovodnenie 16 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujiuci a dopliiujuci navrh

(16a) Prislusné orgdany by mali uizko
spolupracovat’ navzdjom a s ESMA

v zdujme odhal’ ovania podvodov,
nesprdavnych administrativnych postupov
a prevdadzkovych chyb investi¢nych
spolocnosti v Unii a ich predchddzania.
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Odovodnenie
Spoluprdaca medzi organmi financného dohladu clenskych statov a ESMA ma velky vyznam z
hladiska sledovania podvodov a nekalého konania medzi investicnymi spolocnostami.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 9

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odoévodnenie 16 b (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeniujici a doplitujici navrh 10

Néavrh smernice — pozmenujuci akt
Odévodnenie 17

Text predlozeny Komisiou

(17) Mechanizmus vypoziciavania by
nemal mat’ vplyv na pripadnu fiskéalnu
zodpovednost’ ¢lenskych Statov.
Pozi¢iavajuce si systémy by mali byt
schopné vyuzit’ moznost’ vypozi€iavania
ustanovenu v tejto smernici po vycerpani
finan¢nych prostriedkov zozbieranych na
ucely dosiahnutia ciel'ovej irovne
finan¢nych prostriedkov a na zaklade
dodato¢nych vyziev na thradu prispevkov
adresovanych ich ¢lenom. Pri reSpektovani
dohl'adu nad systémami ndhrad pre
investorov zo strany ¢lenskych Statov by
ESMA mal prispiet’ k dosiahnutiu ciel’a,
ktorym je ulah¢enie investicnym
spoloc¢nostiam a PKIPCP vykonavat ich

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(16b) Clenské staty by mali podporovat’
inStitucionalizovany dialog medzi
ochrancami spotrebitel’ ov, orgdnmi,
organmi dohladu a systémami nahrad
pre investorov, aby sa zabranilo d’al$im
pripadom ndhrady. Clenské $tity by mali
ustanovit’ ramec pre dialdg na zist’ovanie
problémov v ranom $tadiu a na
ohlasovanie problémov, ako su nefunkcéné
trhové postupy, podozrivi poskytovatelia,
produkty alebo firemné Struktiry,
systéemom dohladu a systémom ndhrad
pre investorov.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(17) Mechanizmus vypozi¢iavania by
nemal mat’ vplyv na pripadnu fiskalnu
zodpovednost’ ¢lenskych Statov.
Poziciavajuce si systémy by mali byt
schopné vyuzit’ moznost’ vypoziciavania
ustanovenu v tejto smernici po vycerpani
finan¢nych prostriedkov zozbieranych na
ucely dosiahnutia ciel'ovej irovne
finan¢nych prostriedkov a na zaklade
dodato¢nych vyziev na thradu prispevkov
adresovanych ich ¢lenom. Pri reSpektovani
dohl'adu nad systémami néhrad pre
investorov zo strany ¢lenskych Statov by
ESMA mal prispiet’ k dosiahnutiu ciel’a,
ktorym je ulahcCenie investicnym
spolo¢nostiam vykonavat ich ¢innost’, pri
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¢innost’, pri su¢asnom zabezpeceni ucinnej
ochrany investorov. ESMA by mal na tento
ucel potvrdit, ze st splnené podmienky
poziciavania medzi systémami nahrad pre
investorov uvedené v tejfo smernici

a stanovit’ sumy, ktoré maju poskytnuat’
jednotlivé systémy, pociatocnil urokovi
sadzbu, ako aj trvanie Giveru, v ramci
prisnych limitov stanovenych touto
smernicou. V tejto suvislosti by mal orgdn
ESMA zhromazd'ovat’ aj informacie

o systémoch nahrad pre investorov, najma
o sume pernazi a finan¢nych nastrojoch
krytych jednotlivymi systémami, potvrdené
prislusnymi orgdnmi. Mal by informovat’
ostatné systémy nahrad pre investorov o
ich povinnosti pozicat’ financné
prostriedky.

Pozmeriujici a dopliiujuci navrh 11

Navrh smernice — pozmeriujtci akt
Odévodnenie 22

Text predlozeny Komisiou

(22) V smernici 97/9/ES sa povoluje
¢lenskym §tatom, aby vylucili
profesionalnych a institucionalnych
investorov z krytia, ale prislusny zoznam
nie je v sulade s klasifikaciou klientov
investicnych spolo¢nosti podl'a smernice
2004/39/ES. Na zabezpecenie suladu
medzi smernicami 97/9/ES a 2004/39/ES,
na zjednodusenie hodnotenia pre systémy
nahrad a na obmedzenie mozného
vylucenia v pripade podnikov len na vel'ké
podniky, by sa smernica 97/9/ES mala
vzt'ahovat’ len na investorov, ktori sa
povazuju za profesionalnych klientov
podl'a smernice 2004/39/ES.

sucasnom zabezpeceni Ui¢innej ochrany
investorov. ESMA by mal na tento ucel
potvrdit’, Ze su splnené podmienky
pozic¢iavania medzi systémami nahrad pre
investorov uvedené v smernici 97/9/ES,

a stanovit’ sumy, ktoré maju poskytnut’
jednotlivé systémy, pociatocnil urokova
sadzbu, ako aj trvanie iveru, v ramci
prisnych limitov stanovenych touto
smernicou. V tejto suvislosti by mal ESMA
zhromazd’ovat aj informacie o systémoch
nahrad pre investorov, najméa o vyske
penaznych prostriedkov a finan¢nych
nastrojoch krytych jednotlivymi
systémami, potvrdené prisluSnymi
organmi. Mal by informovat’ ostatné
systémy nahrad pre investorov o ich
povinnosti pozicat’ financné prostriedky.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(22) V smernici 97/9/ES sa povoluje
¢lenskym $tatom, aby vylucili
profesionalnych a institucionalnych
investorov z krytia, ale prislusny zoznam
nie je v stlade s klasifikaciou klientov
investicnych spolo¢nosti podl’'a smernice
2004/39/ES. Na zabezpecenie suladu
medzi smernicami 97/9/ES a 2004/39/ES,
na zjednodusenie hodnotenia pre systémy
nahrad a na obmedzenie mozného
vylucenia v pripade podnikov len na vel’ké
podniky, by sa smernica 97/9/ES mala
vzt'ahovat’ len na investorov, ktori sa
povazuju za profesionalnych klientov
podla smernice 2004/39/ES. S ciel’om
zabezpecit’ primeranit uroverii ochrany pre
vSetkych prislusnych investorov by
Clenské Staty mali mat’ moZnost’ zahrnut’
mikrosubjekty, neziskové organizdcie a
verejné miestne orgdny do rozsahu
posobnosti smernice 97/9/ES.
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Pozmeiiujici a doplitujici navrh 12

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 23

Text predlozeny Komisiou

(23) Komisii by sa mala udelit’ pravomoc
prijimat’ delegované akty v sulade s
Clankom 290 zmluvy. Konkrétne,
delegované akty by sa mali prijimat’

v suvislosti s urc¢enim metody na vypocet
cielovej urovne finan¢nych prostriedkov,
ktoru maju preukdzat systémy a na Gpravu
tejto cielovej trovne finanénych
prostriedkov, percentudlneho podielu
urceného stropu finan¢nych prostriedkov,
ktoré su k dispozicii na poskytovanie
uverov medzi vnutroStatnymi systémami
nahrad, postupom vybavovania
pohladavok investorov a technickymi
kritériami na vypocet straty hodnoty
PKIPCP za okolnosti, ktoré su kryté touto
smernicou. Komisia by mala byt’
splnomocnend menit’ a dopliiat’,
prostrednictvom delegovanych aktov,
percentudlny podiel finanCnych
prostriedkov, ktoré st k dispozicii na
poskytovanie uverov beruc do tvahy vyvoj
na finan¢nych trhoch.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 13

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno a a (nové)
Smernica 97/9/ES

Clénok 1 —bod 3

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(23) Komisii by sa mala udelit’ pravomoc
prijimat’ akty v sulade s clankom 290
Zmluvy o fungovani Eurdpskej uinie,
pokial’ ide o urcenie metoédy na vypocet
cielovej urovne finan¢énych prostriedkov,
ktoru maju stanovit’ systémy, a na tipravu
tejto cielovej trovne finanénych
prostriedkov, percentudlneho podielu
urceného stropu finan¢nych prostriedkov,
ktoré su k dispozicii na poskytovanie
uverov medzi vnutrostatnymi systémami
nahrad, a postupu vybavovania
pohl'adavok investorov. Komisii by sa tieZ
mala udelit’ pravomoc prijimat’ akty

v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy

o fungovani Europskej uinie, pokial’ ide
0 zmeny percentudlneho podielu
finan¢nych prostriedkov, ktoré

s k dispozicii na poskytovanie tverov,
bertic do uvahy vyvoj na finan¢nych
trhoch.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
aa) bod 3 sa nahradza takto:

"3. ,,nastroje* su nastroje vymenované v
oddiele C prilohy I k smernici
2004/39/ES’;‘

Odovodnenie

Vymedzenie pojmu nastroje by sa tiez malo aktualizovat'v sulade so STFN.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 14

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 1 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 — bod 4

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
4. ,investor® je kazda osoba, ktora v 4. investor* je v suvislosti s investicnou
suvislosti s investicnou cinnostou zverila c¢innostou kazda fyzickd alebo pravnickad
investicnej spolocnosti peniaze alebo osoba vrdtane mikrosubjektov,
nastroje, a v suvislosti s ¢innost’ou neziskovych organizdcii a verejnych
PKIPCP je to podielnik alebo akcionar miestnych organov, ktora zverila penazné
PKIPCP (d’alej len ,podielnik ‘), prostriedky alebo nastroje investicnej

spolocnosti;
Odévodnenie

PKIPCP je uz vysoko regulovany produkt s extrémne nizkou mierou zlyhania, pretoze jedind
prakticka moznost zlyhania suvisi s trestnou cinnostou depozitira. V sulade s pravnymi
predpismi sa aktiva PKIPCP musia uchovavat oddelene a v pripade platobnej neschopnosti nie
su sucastou konkurznej podstaty. Okrem toho smernica o PKIPCP V bude riesit otdzky
suvisiace s depozitdarmi a tretimi stranami, ktoré vystupuju ako podspravcovia, ktoré zvysia
uroven ochrany investora.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 15

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 1 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 8

Text predlozeny Komisiou Pozmenujici a dopliujuci navrh
8. ,PKIPCP" je podnik, ako je definovany vypust’a sa
v Clanku 1 ods. 2 a ods. 3 smernice
2009/65/ES;

Pozmeriujici a dopliiujuci navrh 16

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 9
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Text predlozeny Komisiou

9. ,depozitar je v suvislosti s cinnost’ ou
PKIPCP institucia, ako je definovana

v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) smernice
2009/65/ES;

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 17

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clénok 1 —bod 10

Text predlozeny Komisiou

10. ,tretia strana‘ je inStitdcia, u ktorej
investi¢na spoloc¢nost’ ulozila v stvislosti

s investi¢nou ¢innost'ou finanéné nastroje,
ktoré ma drzbe v mene svojich klientov,
ako sa uvadza v ¢lanku 17 smernice
2006/73/ES, alebo u ktorej tato institucia
d’alej ulozila tieto financné nastroje;

v suvislosti s ¢innost’ou PKIPCP je to
institucia, ktorej depozitar PKIPCP zveril
aktiva v mene PKIPCP;

Pozmeniujici a doplitujici navrh 18

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Kazdy clensky stat musi zabezpecit, aby
v ramci jeho uzemia bol zavedeny a uradne
uznany jeden alebo viac systémov nahrad
pre investorov. Okrem okolnosti

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

vypust’a sa

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

10. ,tretia strana“ je institicia, u ktorej
investicna spolocnost’ ulozila v suvislosti s
investi¢nou ¢innost'ou finan¢né nastroje,
ktoré ma v drzbe v mene svojich klientov,
ako sa uvadza v ¢lanku 17 smernice
Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006 ,
ktorou sa vykonava smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide
o organizacné poziadavky a podmienky
vykonu ¢innosti investicnych spolocnosti,
ako aj o vymedzené pojmy na ucely
uvedenej smernice*, alebo u ktorej tato
institicia d’alej ulozila tieto finan¢né
nastroje;

* U v. EUL 241, 2.9.2006, s. 26.

Pozmenujci a dopliujuci navrh

1. Kazdy clensky stat musi zabezpecit, aby
v ramci jeho uzemia bol zavedeny a uradne
uznany jeden alebo viac systémov nahrad
pre investorov. Okrem okolnosti
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predpokladanych v druhom pododseku a v
¢lanku 5 ods. 3 nemoze ziadna investicna
spolocnost’, ktorej bolo udelené povolenie
v tomto ¢lenskom State, alebo PKIPCP,
ktorému bolo udelené povolenie v tomto
¢lenskom Stdte, vykonavat’ v tomto
¢lenskom $tate investicnu ¢innost’ alebo
vykondavat’ ¢innost’ PKIPCP bez toho, aby
sa podriadila takémuto systému.

Pozmeriujici a dopliiujuci navrh 19

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) prislusné organy zistili, Ze investicna
spolo¢nost’ sa v danom obdobi javi ako
neschopnd plnit’ si svoje povinnosti
vyplyvajlce z pohl'adavok investorov,
vzhl'adom na dévody priamo spojené s jej
finan¢nou situdciou alebo finan¢nou
situaciou ktorejkol'vek tretej strany,

u ktorej investicna spoloc¢nost’ ulozila
finan¢né néstroje, a nemozno
predpokladat’, ze by v kratkom ¢ase bola
schopna si ich plnit,

predpokladanych v druhom pododseku
tohto ¢lanku a v ¢lanku 5 ods. 3 nemdze
ziadna investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo
udelené povolenie v tomto ¢lenskom State,
vykonavat’ v tomto ¢lenskom State
investi¢nu ¢innost’ bez toho, aby patrila do
takéhoto systému.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

a) prislusné organy zistili, Ze investicna
spolo¢nost’ sa v danom obdobi javi ako
neschopnd plnit’ si svoje povinnosti
vyplyvajlice z pohl'adavok investorov
vzhl'adom na dévody priamo spojené s jej
finan¢nou situaciou alebo finan¢nou
situaciou ktorejkol'vek tretej strany,

u ktorej investi¢na spolocnost’ ulozila
finan¢né nastroje alebo pernainé
prostriedky, ktoré nepatria do rozsahu
posobnosti smernice 94/19/ES, a nemoZno
predpokladat’, ze by v kratkom ¢ase bola
schopna si ich plnit’, alebo

Odévodnenie

Ak sa na penazné prostriedky nevztahuje system ochrany vkladov, mali by byt chranené touto

smernicou.

Pozmeiriujici a dopliiujuci navrh 20

Navrh smernice — pozmeriujtci akt

Clanok 1 — bod 2 — pismeno ¢

Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2a — pododsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) vratit’ investorom akékol'vek nastroje

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

b) vratit’ investorom akékol'vek nastroje,
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patriace investorom, ktoré ma v drzbe,
spravuje alebo riadi v ich mene v stvislosti
s investi¢nou ¢innost’ou.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 21

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ¢
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2b

Text predlozeny Komisiou

2b. Systém zabezpedi krytie aj
podielnikom PKIPCP v sulade s ¢lankom
4, ak je splnend ktordakol’vek z tychto
podmienok:

a) prislus$ny orgadn zistil, Ze depozitir
alebo tretia strana, ktorym su aktiva
PKIPCP zverené, nie su schopni plnit’ si v
danom obdobi svoje povinnosti voci
PKIPCP, vzhPadom na dovody priamo
spojené s financnou situdciou depozitira
alebo tretej strany, a nemoZno
predpokladat’, Ze by v kratkom case boli
schopni si ich plnit’,

b) sudny orgdn vydal rozhodnutie 7
dovodov priamo suvisiacich s financnou
situdciou depozitdra alebo tretej strany,
ktorym boli zverené aktiva PKIPCP,
ktorého ndsledkom je preruSenie moZnosti
PKIPCP uplatiiovat’ si svoje pohl’adavky
voci depozitdarovi alebo tretej strane.

Clenské §tity zabezpecia, aby prislusné
orgdany vykonali Zistenie uvedené v pism.
a) prvého pododseku ¢o moZno najskor,
v kazdom pripade viak najneskor do

3 mesiacov potom, ako sa prvykrdt
dozvedia, Ze si depozitar alebo tretia
strana, ktorym boli zverené aktiva

ktoré im patria a ktoré ma v drzbe,
spravuje alebo riadi v ich mene v stvislosti
s investi¢nou ¢innost'ou za predpokladu, Ze
neschopnost’ investicnej spolocnosti alebo
tretej strany je dosledkom podvodu,
nespravneho administrativneho postupu,
prevdadzkovej chyby alebo nespravneho
poradenstva, pokial’ ide o plnenie
podnikatel’skych zaviizkov pri poskytovani
investiénych sluZieb klientom.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

vypust'a sa
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PKIPCP, nesplnili svoje povinnosti
vyplyvajuce 7 pohladdavok PKIPCP.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 22

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ¢
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2c¢

Text predlozeny Komisiou

2c. Krytie uvedené v odseku 2b sa
poskytne v sulade s pravnymi

a zmluvnymi podmienkami
uplatnitel’nymi na pohl’adavku uplatnenu
podielnikom PKIPCP za stratu hodnoty
podielovych listov PKIPCP

v dosledku neschopnosti depozitara alebo
tretej strany, ktorym boli aktiva PKIPCP
zverené, vykondvat’ ktorukol’vek 7 tychto
cinnosti:

a) vyplatit’ peniaze dlZné alebo patriace
PKIPCP a driané v jeho mene v suvislosti
s ¢innost’ou PKIPCP,

b) vratit PKIPCP akékol’vek ndstroje
patriace PKIPCP, ktoré su v dribe alebo
spravované v jeho mene v suvislosti

s ¢innost’ami PKIPCP.

Pozmeinujici a dopliiujiaci navrh 23

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 3

Smernica 97/9/ES

Clanok 3

Text predlozeny Komisiou

Pohl'adavky vyplyvajuce z transakcii, v
suvislosti s ktorymi doslo k odstideniu za
trestny Cin prania Spinavych penazi, ako je
definovany v ¢lanku 1 smernice
Europskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES, alebo vyplyvajice z konania,
ktoré je zakazané podl'a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES,

Pozmenujici a dopliujuci navrh

vypust’a sa

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

Z akejkolvek nahrady zo systémov
nahrad pre investorov su vyliucené tieto
pohladavky:
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su vylucené 7 akejkol’vek nahrady zo
systémov ndhrad pre investorov.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 24

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty zabezpecia, aby sa
systémami poskytovalo krytie 50 000 EUR
na investora v suvislosti s pohl'adavkami
uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 2a alebo ods.
2c.

a) pohladavky vyplyvajice z transakcii, v
suvislosti s ktorymi doslo k odstideniu za
trestny Cin prania Spinavych penazi, ako je
vymedzené v ¢lanku 1 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES z 26. oktobra 2005

o predchadzani vyuzivania financného
systéemu na ucely prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu,

b) pohladdvky vyplyvajice z konania,
ktoré je zakazané podl'a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
z 28. janudara 2003 o obchodovani s
vyuzitim dévernych informdcii a o
manipulacii s trhom, a

¢) pohladavky, ktoré suvisia s priamym
alebo nepriamym financovanim
teroristickych skupin v sulade

s odporucanim Rady 7 9. decembra 1999
o spolupraci pri boji proti financovaniu
teroristickych skupin***,

#x% [y, ES C 373, 23.12.1999, s. 1.

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

1. Clenské §taty zabezpetia, aby sa
systémami poskytovalo krytie 100 000
EUR na investora v suvislosti s
pohl'adavkami uvedenymi v ¢lanku 2 ods.
2a alebo ods. 2c.

Odovodnenie

Mala by sa posilnit ochrana spotrebitela. Vicsie zaruky by ulahcili cezhranicnu hospodarsku
sutaz a sluzili by zaujmom investorov. Ak by bola prahova uroven nahrady harmonizovana v
maximdlnej vyske 100 000 EUR, bola by iba jedna krajina EU niitend znizit siic¢asnii
maximalnu sumu nahrady. Ak by sa suma stanovila na urovni 50 000 EUR, museli by svoje
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maximalne sumy nahrady znizit tri krajiny.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 25

Navrh smernice — pozmerniujici akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Clenské staty, ktoré v &ase prijatia tejto
smernice poskytuju krytie vyssie ako

50 000 EUR, si m6zu zachovat’ tato uroven
krytia maximalne do 3 rokov odo dna
transpozicie tejto smernice. Po tomto
datume tieto Clenské Staty zabezpecia, aby
uroven krytia bola 50 000 EUR.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

Clenské $taty, ktoré v Gase prijatia tejto
smernice poskytuju krytie vysSie ako
100 000 EUR, si m6zu zachovat’ tato
uroven krytia maximalne do troch rokov
od .... *. Po tomto datume tieto ¢lenské
Staty zabezpecia, aby uroven krytia bola
100 000 EUR.

* U. v. : prosim vlozte datum
nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.

Odévodnenie

Mala by sa posilnit ochrana spotrebitela. Vicsie zaruky by ulahcili cezhranicnu hospodarsku
sutaz a sluzili by zaujmom investorov. Ak by bola prahova uroven ndahrady harmonizovana v
maximalnej vyske 100 000 EUR, bola by iba jedna krajina EU niitend zniZit sic¢asnii
maximalnu sumu nahrady. Ak by sa suma stanovila na urovni 50 000 EUR, museli by svoje

maximdalne sumy nahrady zniZit tri krajiny.

Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 26

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pododsek 5

Text predlozeny Komisiou

Bez toho, aby bol dotknuty Stvrty
pododsek, ¢lenské Staty kaZdych pét’ rokov
upravia urovne krytia prepocitané do inej
meny na sumy uvedené v tomto odseku.
Clenské staty mozu po konzultacii

s Komisiou upravit’ uroven krytia skor, ak
sa vyskytni nepredvidateI'né udalosti, ako
je napriklad fluktuacia meny.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

Bez toho, aby bol dotknuty Stvrty
pododsek, ¢lenské Staty kazdé dva roky
upravia urovne krytia prepocitané na inu
menu na sumy uvedené v tomto odseku.
Clenské staty mozu po konzultacii

s Komisiou upravit’ uroven krytia skor, ak
sa vyskytni nepredvidatel'né udalosti, ako
je napriklad fluktuacia meny.
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Pozmenujici a doplitujici navrh 27

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1a — uvodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

la. Komisia méZe upravit’ sumu uvedenu
v odseku 1 prostrednictvom delegovanych
aktov bertc do tivahy tieto parametre:

Pozmenujici a doplitujici navrh 28

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty zabezpetia, aby systémy
zaviedli primerané systémy na zistovanie
svojich pripadnych zavizkov. Clenské
Staty zabezpecia, aby systémy nahrad boli
primerane financované iimerne k ich
zaviazkom.

Pozmenujici a doplitujici navrh 29

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 2 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

2. Clenské §taty zabezpetia, aby kazdy
systém dosiahol ciel'ovu troven financnych
prostriedkov aspon 0,5 % hodnoty periazi
alebo finan¢nych nastrojov, ktoré maju

v drzbe, spravuju alebo riadia investicné

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

la. Komisia je splnomocnend v sulade
s ¢lankom 13a prijat’ delegované akty
tykajuce sa upravy sumy uvedenej

v odseku 1, beric do tivahy tieto
parametre:

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

1. Clenské $taty zabezpedia, aby systémy
zaviedli primerané systémy na zistovanie
svojich pripadnych zavizkov. Clenské
Staty zabezpecia, aby systémy nahrad boli
primerane financované imerne k ich
zavizkom. Clenské §tdty pravidelne
poskytuju organu ESMA prislusné
informdcie tykajiice sa moZnych zavizkov
a suvisiaceho proporcného financovania.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

2. Clenské §taty zabezpetia, aby kazdy
systém dosiahol ciel'ovi uroven financnych
prostriedkov aspon 0,3 % hodnoty
penaznych prostriedkov a financnych
nastrojov, ktoré maju v drzbe, spravuju
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spolocnosti alebo PKIPCP, ktoré su kryté
ochranou systému nahrad pre investorov.
Hodnota krytych pernazi a finanénych
nastrojov sa vypocita kazdy rok k 1.
janudru.

alebo riadia investi¢né spolo¢nosti, ktoré
st kryté ochranou systému nahrad pre
investorov. Hodnota krytych periaznych
prostriedkov a financnych nastrojov sa
vypocita kazdy rok k 31. decembru.

Odévodnenie

Navrhovand minimalna cielova urover financnych prostriedkov vo vyske 0,5 % je vzhladom na
analyzu udajov z pohladavok systéemov nahrad v clenskych Statoch prilis vysoka. Treba
zohladnit, Ze v konecnom désledku budu musiet naklady niest investori. Je dolezité, aby
minimdalna urovern financnych prostriedkov bola opravnend v pomere k vzniknutému riziku

a aby sa pohladavky mohli uhradit.

Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 30

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Komisia prijme, prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom
13a a za podmienok uvedenych

v ¢lankoch 13b a 13c, opatrenia na
urcenie metody na vypocet hodnoty pernazi
a finan¢nych nastrojov, ktoré su kryté
ochranou systému nahrad pre investorov

s cielom zistit’ ciel'ova hodnotu financnych
prostriedkov, ktorti maju systémy vytvorit
a na upravu ciel’ovej hodnoty financnych
prostriedkov beriuc do uvahy vyvoj na
financnych trhoch.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

Komisia je splnomocnend v siilade

s ¢lankom 13a prijat’ delegované akty
tykajiice sa urcéenia metody vypoctu
hodnoty peniaznych prostriedkov

a finanénych néastrojov, ktoré si kryté
ochranou systému nahrad pre investorov,

s cielom zistit’ cielovu urovern finanénych
prostriedkov, ktorti maju systémy vytvorit’.

Komisia je tieZ splnomocnend v sitlade

s Clankom 13a prijat’ delegované akty
tykajiice sa upravy minimalnej vysky
cielovej urovne finanénych prostriedkov,
pricom zohlPadni hodnotu krytych
peintaznych prostriedkov, ktord sa vypocita
kaZdy rok, ako sa uvdadza v prvom
pododseku, vyvoj na financnych trhoch

a potrebu zabezpecit’ ucinnu nahradu pre
investorov. V kaZdom pripade do ... *
Komisia predloZi Euréopskemu parlamentu
a Rade spravu o potrebe upravy ciel’ ovej
urovne financnych prostriedkov
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ustanovenej v tomto odseku.

S cielom umoZnit’ Komisii vypocitat’
spravnu ciel’ovi uroveri finanénych
prostriedkov, ako sa stanovuje v tret’om
pododseku, kaZdy Clensky Stdt poskytne
Komisii a organu ESMA kaZdy rok
potrebné udaje tykajuice sa financovania
vautroStatnych systéemov k 31. decembru.
Clenské $taty tieto tidaje Komisii predlofia
do 31. marca nasledujiuceho roku.
Clenské staty Komisii a orginu ESMA
rovnako poskytnu udaje tykajuce sa:

a) hodnoty krytych cennych papierov
a penaznych prostriedkov, ktoré maju
v dribe investi¢né spolocnosti v mene
investorov;

b) hodnoty krytych penaznych
prostriedkov a finanénych ndstrojov, ktoré
maju v dribe alebo riadia;

¢) poctu klientov;

d) vynosov alebo prijmov 7 investi¢éného
podnikania;

e) urovne kapitdalu kaZdej investicnej
spolocnosti;

) maximalnej vySky nahrady na jedného
klienta;

g) priemerného obratu 7 transakcii
nakupu a predaja cennych papierov;

h) poctu autorizovanych oséb alebo
obchodnikov.

* U. v. : vioite prosim ddtum: dva roky
odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice.

Odovodnenie

Z dovodu vyskytu pripadov podvodu a na zdklade ich dosledkov netreba navrhovat vyssie
urovne financnych prostriedkov. Pred takouto zmenou SSNI treba vypracovat prislusnu Studiu.
Sucasné preskumanie smernice poskytuje vyznamnu moznost zacat' s harmonizdciou urovni
financnych prostriedkov.
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 31

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clinok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

3. Ciel'ova uroven financnych prostriedkov
sa ma financovat’ vopred a bez ohl'adu na
vyskyt akejkol'vek udalosti relevantnej
podl’a ¢lanku 2 ods. 2 alebo ods. 2b.
Clenské $taty zabezpeéia, aby sa cielova
uroven finanénych prostriedkov
jednotlivych systémov dosiahla do
desiatich rokov odo diia nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice a aby kazdy
systém prijal a dodrziaval prislusné
planovanie na dosiahnutie tohto ciel’a.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

3. Ciel'ova troven finan¢nych prostriedkov
sa ma financovat’ vopred a bez ohl'adu na
vyskyt akejkol'vek udalosti relevantnej
podla ¢lanku 2 ods. 2 alebo ods. 2b.
Clenské $taty zabezpetia, aby sa cielova
uroven finan¢nych prostriedkov
jednotlivych systémov dosiahla do ... * a
aby kazdy systém prijal a dodrziaval
prislusné planovanie na dosiahnutie tohto
ciela.

0. v. : prosim vloZte datum: pét’ rokov
odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice.

Odévodnenie

Desat rokov je prilis dlhy cas na vykonanie. V zaujme zabezpecenia ucinného vykondavania
smernice a zabezpecenia ochrany investorov a spotrebitelov sa splnenie predpisov zameranych
na uroven financnych prostriedkov musi dosiahnut do piatich rokov.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh 32

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clinok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

3a. Prispevok do systému sa urcuje pre
kaZdého Clena na zaklade stupiia
vzniknutého rizika. Na dosiahnutie urcitej
urovne harmonizdcie pri uplatiiovani
tohto ustanovenia v ¢lenskych Statoch je
Komisia splnomocnend v sulade

s Clankom 13a prijat’ delegované akty,
ktorymi sa objasni, ako sa mad urcit’
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prispevok kaZdého Clena do systému

Odovodnenie

Financovanie musi byt udrzatelné a spravodlivé, aby sa zarucila harmonizovana urovern
ochrany investora a aby sa tak zamedzilo naruseniu hospodarskej sutaze a regulacnej arbitrazi
medzi investicnymi spolocnostami. PozZiadavka, aby sa jednotlivé prispevky urcovali pre
kazdého clena na zdklade stupna vzniknutého rizika zodpoveda zaruceniu primeraného
financovania systémov v pomere k ich zavizkom a pomoze zabezpecit rovnaké podmienky
medzi ¢lenmi rovnakého systéemu, ako aj rovnaké podmienky medzi jednotlivymi systéemami

v ¢lenskom State a na urovni vautorného trhu.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 33

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

3b. Prislusné orgdany mozu znizit’
prispevky élenom systému, ak tito ¢lenovia
dobrovol’ne prijmu dodatoéné opatrenia
na zniZenie operacného rizika.

PrisluSné organy mozZu prispevky zniZit’ aj
v pripade, ak Clenovia preukadZu, Ze
podsprivcovia, ktorych vyusivaji, spliiaji
rovnaké normy na zniZenie operacéného
rizika.

Ziadne zniZenie nesmie ovplyvnit’ ciel’ovii
urovei financnych prostriedkov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 34

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 ¢ (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujici a dopliiujuci navrh

3c. S cielom zabezpecit’ jednotné
podmienky uplatiiovania odseku 3b
ESMA vypracuje navrh vykondvacich
technickych noriem na vytvorenie
podmienok na zniZenie prispevkov do
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Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 35

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Clenské $taty zabezpetia, aby systémy
vydali dodatocné vyzvy na thradu
prispevkov adresované ¢lenom systému

v pripade, ak cielova uroven financnych
prostriedkov nie je dostatocna na
vyplatenie narokov na nahrady uvedenych
v ¢lanku 9 ods. 2. Tieto dodato¢né
prispevky neprevysia 0,5 % krytych penazi
a finan¢nych nastrojov, ako je uvedené

v odseku 2 tohto clanku. Tieto dodatocné
prispevky neohrozia stabilitu finan¢ného
systému prislusného Clenského Statu a st
zaloZené na kritériach financ¢nej
dostupnosti.

systému.

ESMA kaZdorocne predloZi navrh tychto
vykondvacich technickych noriem
Komisii.

Komisia je splnomocnend prijat’
vykondvacie technické normy uvedené

v prvom pododseku v sulade s clankom 15
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Pri posudzovani podmienok pre zniZenie
prispevkov na zdklade rizika sa vychadza 7
kritérii, ako su objem periainych
prostriedkov a finanénych ndstrojov,
kapitdalova primeranost’ a stabilita
kaZdého Clena so zretelom na jeho prdvne
postavenie a pravny ramec platny v mieste
jeho sidla.

Pozmenujici a dopliujuci navrh

4. Clenské $taty zabezpedia, aby systémy
mohli ¢lenov systému dodatocne vyzvat' na
uhradu prispevkov v pripade, ak ciel'ova
uroveil finan¢nych prostriedkov nie je
dostatocna na vyplatenie narokov na
nahrady uvedenych v ¢lanku 9 ods. 2. Tieto
dodato¢né prispevky neprevysia 0,3 %
krytych perniaznych prostriedkov a
finan¢nych nastrojov, ako je uvedené v
odseku 2. Tieto dodato¢né prispevky
neohrozia stabilitu finanéného systému
prislusného ¢lenského $tatu a st zalozené
na kritériach finan¢nej dostupnosti.
Clenské Staty méozu vyzvat’ k dodatoénym
prispevkom po tom, ¢o konzultovali

s ESMA a Eurépskym vyborom pre
systémové rizikd, zriadenym nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢
1092/2010 7 24. novembra 2010 o
makroprudencidalnom dohl’ade Europskej
unie nad finanénym systémom a o
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Pozmenujuci a dopliiujici navrh 36

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 5

Text predlozeny Komisiou

5. Clenské $taty zabezpedia, aby systémy
mali zavedené primerané alternativne
opatrenia financovania, ktoré im umoznia
ziskat’ kratkodobé financovanie na
uspokojenie pohl'adavok voci systému po
vycerpani sumy ziskanej z financovania
vopred. Tieto opatrenia mozu zahrnat’
uvery z komercnych bank. MézZu
obsahovat’ aj uvery od verejnych institacii
za predpokladu, Ze tieto uvery su
poskytnuté na komerénom zaklade.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 37

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 6

Text predlozeny Komisiou

6. Clenské §taty zabezpeéia, aby naklady
financovania systémov v kon¢enom
dosledku znésali investicné spolo¢nosti
alebo nezavisli spravcovia kryti systémom
v stvislosti s investi¢nou ¢innostou

a samotné PKIPCP alebo ich depozitdri
alebo tretie strany, ktori su kryti
systéemom, v suvislosti s ¢innost’'ou
PKIPCP. Pravidelné prispevky ¢lenov sa
vyberajl ro¢ne.

zriadeni Eurdpskeho vyboru pre
systémoveé rizikd ™,

*U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 1.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

5. Clenské $taty zabezpegia, aby systémy
mali zavedené primerané alternativne
opatrenia financovania, ktoré im umoznia
ziskat’ kratkodobé financovanie na
uspokojenie pohl'adavok voci systému po
vycerpani predfinancovanych prostriedkov.
Tieto opatrenia mézu zahtiat’ obchodné
dohody o iwveroch a uiverové ndstroje

z komer¢nych bank a verejnych institacii,
a to aj od ¢lenského Statu, za predpokladu,
7Ze tieto nastroje su poskytnuté na
komer¢nom zéklade.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

6. Clenské §taty zabezpedia, aby naklady
financovania systémov v kone¢nom
dosledku znésali len investicné spoloc¢nosti
v stvislosti s investicnou ¢innostou.
Pravidelné prispevky ¢lenov sa vyberaju
rocne.
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Odévodnenie

Vzhladom na moznu neistotu vyplyvajucu z toho, ako sa prispevky budu pozadovat' v ramci
retazca ucastnikov trhu vratane spravcovskej spolocnosti PKIPCP, je vhodné, aby sa
rozdelovanie ndkladov na systéem nahrad pre investorov ponechalo na trhu.

Pozmeiriujici a dopliiujici navrh 38

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clinok 1 —bod 5
Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 6 — pododsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 39

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 7 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 40

Navrh smernice — pozmertiujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 8

Pozmenujiuci a dopliiujuci navrh

S ciel’om eSte viac napomaéct’ fungovaniu
systémov, ¢lenské Staty zabezpecia, aby:

a) systémy boli schopné vyberat’ poplatky
od svojich Clenov na vykonanie platieb

v lehote stanovenej v ¢lanku 9 ods. 2
podla potreby predtym, ako platby
vykonaju, ako aj po ich vykonani;

b) prislusné organy mali pravomoc
zakrocit’ proti kaZdej spolocnosti, ktord na
poZiadanie nezaplati poplatok.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

7a. Clenské $tdty zabezpecia, aby systémy
nahrad pre investorov dostali od svojich
clenov kedykol’vek a na zdaklade Ziadosti
vietky informdcie potrebné na pripravu
vyplatenia nahrad investorom.
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Text predlozeny Komisiou

8. Clenské 3taty zabezpedia, aby 10 %
sumy financovania ex ante systémov
uvedenych v clanku 4a ods. 2 bolo

k dispozicii na poskytovanie iverov inym
systémom za podmienok stanovenych

v Clanku 4c.

Komisia moZze prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankom
13a a za podmienok uvedenych v
Clankoch 13b a 13c zmenit’ a doplnit’

percentudlny podiel financovania ex ante

s ciel’om dat’ ho k dispozicii na
poskytovanie tiverov inym systémom,
beruc do uvahy vyvoj na finanénych
trhoch.

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

8. Clenské $taty zabezpegia, aby 5 % sumy
financovania ex ante systémov uvedenych
v odseku 2 bolo k dispozicii na
poskytovanie tverov inym systémom za
podmienok stanovenych v ¢lanku 4b.
Takdto metéda financovania sa pouZije
iba vtedy, ak nie su k dispozicii beiné
sposoby financovania.

Odovodnenie

Mechanizmus vypoziciavania zalozeny na zasade solidarity moze ulahcit koordinaciu medzi
vnutroStatnymi systémami nahrad. Mechanizmus vypoziciavania povedie aj

k harmonizovanejsim postupom pri sprdve systemov uhrad. Pripadné problémy tykajuce sa
mordlnych rizik budi znizené harmonizovanou regulaciou systémov nahrad pre investorov vo
vSetkych clenskych sStatoch a prostrednictvom zmenenych poziadaviek a podmienok zlucitelnych

s kreativitou.

Pozmenujici a doplitujici navrh 41

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5
Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 9 — pododsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) metody na urcenie potencidlnych
zavazkov systémov, ako je uvedené
v odseku 1,

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

a) metody na urCenie moznych zavizkov
systémov a prispevkov na zaklade rizika,
ako je uvedené v odseku 1,

Odovodnenie

Financovanie musi byt udrzatelné a spravodlivé, aby sa zarucila harmonizovana urovern
ochrany investora, a musi sa zaroven zamedzit naruSeniu hospodarskej sutaze a regulacnej
arbitrazi medzi investicnymi spolocnostami. Poziadavka, aby sa jednotlivé prispevky urcovali
pre kazdého clena na zdklade stupna vzniknutého rizika odraza ustanovenie o primeranom
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financovani systémov v pomere k zavizkom ¢lenov a poméze zabezpecit rovnaké podmienky
medzi clenmi rovnakého systemu, ako aj rovnaké podmienky medzi jednotlivymi systéemami

v clenskom Stdte a na urovni vautorného trhu.

Pozmeriujici a dopliiujici navrh 42

Navrh smernice — pozmerniujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 10

Text predlozeny Komisiou

10. S cielom zabezpecit’ jednotné
podmienky uplatiiovania odseku 7
pododseku 2 Europsky organ pre cenné
papiere a trhy zriadeny nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady .../...
[ESMA] (dalej len ,, ESMA ) vypracuje
technické normy vymedzujuce podrobné
informacie, ktoré maju systémy
zverejnovat'.

Organ ESMA predlozi navrh technickych
noriem uvedeny v prvom pododseku
Komisii do 31. decembra 2012.

Komisia méZe schvalit navrh technickych
noriem uvedenych v prvom pododseku v

sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 7e
nariadenia .../... [ESMA].

Pozmenujuci a dopliujici navrh

10. S cielom zabezpecit’ jednotné
podmienky uplatiiovania druhého
pododseku odseku 7 ESMA vypracuje
navrh vykondavacich technickych noriem
vymedzujucich podrobné informacie, ktoré
maju systémy zverejiiovat’.

ESMA predloZi navrh #ychto vykondvacich
technickych noriem Komisii do
31. decembra 2012.

Komisia je splnomocnend prijat
vykondvacie technické normy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Odovodnenie

Zosuladenie s nariadenim o ESMA.

Pozmeriujici a dopliiujici navrh 43

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clinok 1 —bod 5
Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 1 — pododsek 1 —uvodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Systém md prdvo pozicat’ si od vSetkych
inych systémov v Unii uvedenych

v ¢lanku 2 za predpokladu splnenia
vsetkych tychto podmienok:

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

1. Po ... * si systém méZe pozicat od
vietkych inych systémov v Unii uvedenych
v ¢lanku 2 za predpokladu splnenia
vsetkych tychto podmienok:
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Pozmeiiujuci a dopliiujtici navrh 44

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 5
Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 1 — pododsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) situdcia uvedend v pism. a) tohto
pododseku je sposobend nedostatkom
finan¢nych prostriedkov, ako sa uvdadza
v ¢lanku 4a ods. 3,

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 45
Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 1 —bod 5
Smernica 97/9/ES
Clanok 4b — odsek 1 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou

Ostatné systémy posobia ako systémy
poskytujiice uvery. Clenské §taty,

v ktorych je zriadeny viac ako jeden
systém, oznacia na tieto ucely jeden
systém, ktory bude v pripade tohto
¢lenského Statu pdsobit’ ako systém
poskytujuci tvery, a informuja o nom
organ ESA (ESMA). Clenské §taty mozu
rozhodnut o tom, ¢i a ako ostatné systémy
zriadené v tom istom ¢lenskom State
odskodnia systém poskytujlici uvery.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 46

“0.v. : prosim vloZte datum: pat’ rokov
odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

b) systém, ktory sa nachddza v situdcii
uvedenej v pismene a), predtym dosiahol
ciel’ovui uroveri finan¢nych prostriedkov
uvedenu v Clanku 4a ods. 2,

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Ostatné systémy posobia ako systémy
poskytujtice uvery. Clenské §taty,

v ktorych je zriadeny viac ako jeden
systém, oznacia na tieto ucely jeden
systém, ktory bude v pripade tohto
Clenského Statu posobit’ ako systém
poskytujuci tvery, a informuju o iom
ESMA. Clenské $taty podnikni: vietky
potrebné kroky na zabezpecenie toho, aby
vietky zainteresované strany boli
informované o tom, ktory systém
poskytuje tivery a ako funguje. Clenské
Staty mozu rozhodnut’ o tom, ¢i a ako
ostatné systémy zriadené v tom istom
¢lenskom $tate odSkodnia systém
poskytujuci uvery.
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Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 2 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

c¢) urokova sadzba je ekvivalentom sadzby
jednodiiovych refinanénych operacii
Europskej centralnej banky pocas daného
obdobia.

Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 47

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Clenské $taty zabezpedia, aby prispevky
vybrané pozic¢iavajiicim si systémom boli
dostato¢né na splatenie vypoZicanej sumy
a na opatovné vytvorenie cielovej Grovne
finan¢nych prostriedkov podl’a moznosti ¢o
najskor, najneskor vsak do desiatich rokov
od prijatia uveru.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

¢) urokova sadzba musi byt pocas
uverového obdobia ekvivalentom sadzby
jednodnovych refinanénych operacii
centralnej banky vydavajiicej menu,

v ktorej sa uver poskytol.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

4. Clenské $taty zabezpedia, aby prispevky
vybrané poziciavajucim si systémom boli
dostatocné na splatenie vypozi¢anej sumy
a na opitovné vytvorenie cielovej urovne
finan¢nych prostriedkov podl'a moznosti o
najskor, najneskor vSak do piatich rokov
od prijatia Giveru.

Odovodnenie

Mechanizmus vypoziciavania zaloZeny na zasade solidarity moze ulahcit koordinaciu medzi
vrutroStatnymi systémami nahrad a viest k harmonizovanejsim postupom pri sprdave systémov
nahrad. Tento pozmenujuci a dopliiujuci navrh umoziuje harmonizovanu regulaciu systéemov
v clenskych Statoch a znizZi pripadné problémy s moralnym rizikom. Tento pozmenujuci

a dopliujuci ndavrh je pokusom o rieSenie mordlneho rizika prostrednictvom zmenenych

poziadaviek a podmienok zlucitelnych s kreativitou.

Pozmeriujici a dopliiujuci navrh 48

Navrh smernice — pozmeriujtci akt
Clinok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4 — pododsek 1 a (novy)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

Vsetky ostatné pohladavky su vedl’ajsSie v
porovnani s pohladdavkou systému
ndhrad, ktory poskytol nver. Systém sa
povaiuje za prednostného veritel’a a ma
medzi veritel’'mi najvys§iu prioritu.

Odovodnenie

KedZe uver od iného systému nahrad je krajnym a vynimocnym opatrenim a kedZe tento systém
nahrad je cudzou stranou, uvedeny uver by sa mal splatit’ ako prvy.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 49

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4 — pododsek 1 b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

Bez toho, aby bol dotknuty druhy
pododsek, mozZu Clenské Staty stanovit’ iné
priority v prednosti medzi roznymi
kategoriami veritel’ov.

Odovodnenie

KedZe uver od iného systéemu nahrad je krajnym a vynimocnym opatrenim a kedZe tento systém
nahrad je cudzou stranou, uvedeny uver by sa mal splatit’ ako prvy.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 50

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

5. Na ulahcenie ucinnej spoluprace medzi
systémami nahrad pre investorov systémy,
alebo, ak to prichadza do tvahy, prislusné
organy uzavru pisomné dohody

o spolupraci. Tymito dohodami sa
zohl'adnia poziadavky stanovené

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

5. Na ulah¢enie ucinnej spoluprace medzi
systémami nahrad pre investorov systémy,
alebo, ak to prichadza do tivahy, prislusné
organy uzavru pisomné dohody

o spolupraci. V tychto dohoddch sa
zohl'adnia poziadavky stanovené
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v smernici Europskeho parlamentu a Rady
95/46/ES.

v smernici Europskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych osob pri spracovani osobnych
tdajov a vol’nom pohybe tychto udajov*.

*U.v. EUL 281, 23.11.1995, s. 31.

Odovodnenie

Malo by byt jasné, ze dohody o spolupraci medzi systemami su povinné, a nie dobrovolné.

Pozmeriujici a dopliiujuci navrh 51

Navrh smernice — pozmertiujtci akt
Clanok 1 -bod 6

Smernica 97/9/ES

Clanok 5

Text predlozeny Komisiou

Clanok 5

1. Ak si investi¢na spolo¢nost, PKIPCP,
depozitdr alebo tretia strana, od ktorych sa
v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 vyZaduje, aby
boli ¢lenom systému, neplnia svoje
prislusné povinnosti ¢lena takéhoto
systému, prislu§né orgény, ktoré vydali
povolenie investicnej spolo¢nosti alebo
povolenie PKIPCP, musia byt s tym
oboznamené a v spolupraci so systémom
nahrad musia prijat’ vSetky vhodné
opatrenia vratane ukladania poktit na
zabezpecenie toho, aby si investi¢na
spolo¢nost, PKIPCP, depozitdr alebo tretia
strana plnili svoje povinnosti.

2. Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku
1 nezabezpecuje plnenie povinnosti zo
strany investi¢nej spolo¢nosti, PKIPCP,
depozitdra alebo tretej strany, systém moze
s vyslovnym suhlasom prislusnych
organov najmenej 12 mesiacov vopred
oznamit’ svoj umysel vylucit’ investicnt
spolo¢nost, PKIPCP, depozitira alebo
tretiu stranu z ¢lenstva v systéme. Systém
musi aj nad’alej poskytovat’ krytie uvedené
v Clanku 2 ods. 2a a 2c v suvislosti s
investicnou ¢innostou alebo ¢innost’ou

Pozmenujici a dopliiujuci navrh
Clénok 5

1. Ak si investi¢na spolo¢nost’ alebo tretia
strana, od ktorych sa v zmysle ¢lanku 2
ods. 1 vyzaduje, aby boli ¢lenom systému,
neplnia svoje prislusné povinnosti ¢lena
takéhoto systému, prislusné organy, ktoré
vydali povolenie investi¢nej spolo¢nosti,
musia byt’ s tym obozndmené a v
spolupraci so systémom nahrad musia
prijat’ vSetky vhodné opatrenia vratane
ukladania pokut na zabezpecenie toho, aby
si investi¢na spolocnost’ alebo tretia strana
plnili svoje povinnosti.

2. Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku
1 nezabezpecuje plnenie povinnosti zo
strany investi¢nej spolocnosti alebo tretej
strany, systém moze s vyslovnym
suhlasom prislusnych organov najmene;j
Sest’ mesiacov vopred ozndmit’ svoj umysel
vylucit’ investicnu spolo¢nost’ alebo tretiu
stranu z ¢lenstva v systéme. Systém musi
aj nad’alej poskytovat’ krytie uvedené v
Clanku 2 ods. 2 v suvislosti s investi¢nou
¢innost’ou vykonavanou pocas tohto
obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost’ alebo
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PKIPCP vykonavanou pocas tohto
obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost)
PKIPCP, depozitar alebo tretia strana po
uplynuti vypovednej lehoty nesplnia svoje
povinnosti, systém nahrad mdze po prijati
opatovného vyslovného suhlasu
prislusnych organov tuto investicni
spolocnost, PKIPCP, depozitdira alebo
tretiu stranu vylacit’.

3. Investi¢na spolo¢nost’, PKIPCP,
depozitar alebo tretia strana vylacené

z systému nahrad pre investorov mézu
pokracovat’ vo vykonavani investicnej
¢innosti, ¢innosti PKIPCP alebo im mo6zu
byt zverené financné nastroje investorov
a PKIPCP za tychto podmienok:

a) pred vyluc¢enim mali prijaté alternativne
opatrenia na vyplacanie ndhrad
zabezpecujuce, aby investori a PKIPCP
mali krytie asponi rovnocenné krytiu
ponukanému oficialne uznanym systémom
a aby vlastnosti takychto alternativnych
opatreni na vyplacanie ndhrad boli
rovnocenné vlastnostiam oficialne
uznaného systému,

b) prislusny organ zodpovedny za vydanie
povolenia investi¢nej spolo¢nosti alebo
PKIPCP potvrdi, ze podmienky uvedené
v pismene a) st splnené.

4. Ak investi¢na spolo¢nost’ alebo
PKIPCP, ktorych vylicenie je navrhované
podla odseku 2, nie sz schopné prijat
alternativne opatrenia, ktoré by boli

v stlade s podmienkami stanovenymi v
odseku 3, prislusné organy, ktoré povolenie
vydali, musia:

a) pokial’ ide o investi¢nu spoloénost’,
ktorej vydali povolenie, toto povolenie
bezodkladne odobrat,

b) pokial’ ide o PKIPCP, ktorému
povolenie udelili, toto povolenie
bezodkladne odobrat’.

5. Ak depozitar alebo tretia strana, ktorej
vylucenie je navrhované podla odseku 2,
nie su schopni prijat’ alternativne
opatrenia, ktoré by boli v stlade s
podmienkami stanovenymi v odseku 3,

tretia strana po uplynuti obdobia
uvedeného v oznameni nesplnia svoje
povinnosti, systém nahrad moze opit’ po
prijati vyslovného sthlasu prislusnych
organov tuto investicnu spolocnost’ alebo
tretiu stranu vylucit.

3. Investi¢na spoloc¢nost’ alebo tretia strana
vylacené zo systému ndhrad pre investorov
mozu pokracovat’ vo vykonavani
investi¢nej ¢innosti alebo im mozu byt
zverené finan¢né nastroje investorov za
tychto podmienok:

a) pred vylucenim mali prijaté alternativne
opatrenia na vyplacanie nahrad
zabezpecujuce, aby investori mali krytie
aspon rovnocenné krytiu pontikanému
oficialne uznanym systémom a aby
vlastnosti takychto alternativnych opatreni
na vyplacanie nahrad boli rovnocenné
vlastnostiam oficialne uznaného systému,

b) prislusny organ zodpovedny za vydanie
povolenia investi¢nej spolo¢nosti potvrdi,
7e podmienky uvedené v pismene a) st
splnené.

4. Ak investi¢na spolocnost’, ktorej
vylucenie je navrhované podl'a odseku 2,
nie je schopnd prijat’ alternativne
opatrenia, ktoré by boli v stlade s
podmienkami stanovenymi v odseku 3,
prislusné organy, ktoré povolenie vydali,
toto povolenie bezodkladne odoberu.

5. Ak tretia strana, ktorej vylucenie je
navrhované podla odseku 2, nie je
schopnad prijat’ alternativne opatrenia, ktoré
by boli v stlade s podmienkami
stanovenymi v odseku 3, nemdZe prijimat’
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neméZu prijimat’ aktiva investorov ani
PKIPCP.

Pozmenujuci a doplitujici navrh 52

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 6

Smernica 97/9/ES

Clanok 6

Text predlozeny Komisiou

Po odobrati povolenia investi¢ne;j
spolocnosti alebo povolenia PKIPCP sa
krytie uvedené v clanku 2 ods. 2a a ods. 2¢
nad’alej poskytuje v stvislosti s investicnou
¢innost'ou realizovanou do odobratia.

Pozmeinujuci a dopliiujiaci navrh 53

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Krytie ustanovené v ¢lanku 4 ods. 1

a ods. 3 sa vztahuje na suhrnné
pohl'adavky investora voci tej istej
investicnej spolocnosti alebo tomu istému
PKIPCP podra tejto smernice nezavisle od
poctu uctov, meny a umiestnenia v ramci
Unie.

Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 54

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 -bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak nie je ustanovené inak, pohladavky sa
rozdelia medzi investorov rovnakym

aktiva investorov.

Pozmenujici a dopliujuci navrh

Po odobrati povolenia investi¢ne;j
spolocnosti sa krytie uvedené v ¢lanku 2
ods. 2 nad’alej poskytuje v stvislosti s
investi¢nou ¢innost'ou realizovanou do
jeho odobratia.

Pozmenujici a dopliujuci navrh

1. Krytie ustanovené v ¢lanku 4 ods. 1

a ods. 3 sa vztahuje na suhrnné
pohladavky investora voci tej istej
investi¢nej spolocnosti podla tejto
smernice nezavisle od poctu uctov, meny a
umiestnenia v ramci Unie.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

vypust’a sa
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dielom.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 55

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 2 — pododsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

V pripade, Ze pohl’addvku investora
nemoZzno plne uspokojit’, bude mu
poskytnutd rovnhaka miera krytia, akd sa
predpokladala pre sihrnnii pohladavku.

Odovodnenie

Zasada pomernosti by mala byt stanovend jednoznacnym spésobom.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 56

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so
sumami alebo nastrojmi, ktoré ma v drzbe,
nahradu dostane osoba, ktora je opravnena,
pod podmienkou, Ze tato osoba bola uréena
alebo sa da urcit’ pred datumom zistenia
alebo rozhodnutia podl'a élanku 2 ods. 2 a
2b.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 57

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 1 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Skutocnost’, ze tato lehota uplynula,

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so
sumami alebo nastrojmi, ktoré ma v drzbe,
nahradu dostane osoba, ktora je opravnena,
pod podmienkou, Ze tato osoba bola urcena
alebo sa da urcit’ pred datumom zistenia
alebo rozhodnutia podl'a ¢lanku 2 ods. 2.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

Skutocnost’, ze tato lehota uplynula,
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nesmie systém pouzit’ ako dovod na
odmietnutie krytia pre investora, ktory si
nemohol svoje prava na ndhradu vcas
uplatnit’.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 58

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 1 — pododsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 59

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clinok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 2 — pododsek 6

Text predlozeny Komisiou

Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom
13a a za podmienok uvedenych

v ¢lankoch 13b a 13c opatrenia na urcenie
postupu uspokojovania pohl'adavok
investorov a technické kritérid na vypocet
straty hodnoty PKIPCP v dosledku
udalosti uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2b a
ods. 2c.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 60

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 3

nesmie systém pouzit’ ako dovod na
odmietnutie plného krytia pre investora,
ktory si nemohol svoje prava na ndhradu
vcas uplatnit’.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Investi¢né spolocnosti zverejnia na
svojich webovych strankach vSetky
informadcie o podmienkach krytia a
krokoch, ktoré treba podniknut’ v zdujme
ziskania platby v sulade s touto
smernicou.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Komisia v stilade s ¢lankom 13a prijme
delegované akty tykajuce sa urcenia
postupu na uspokojovanie pohl'adavok
investorov.
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Text predlozeny Komisiou

3. Bez ohl'adu na lehotu uvedenti v prvom
pododseku odseku 2, ak investor alebo ina
opravnend osoba alebo osoba podiel'ajuca
sa na investicnej ¢innosti bola obzalovana
z protipravneho konania vyplyvajuceho z
prania Spinavych penazi alebo v suvislosti
s nim, ako je definované v clanku 1
smernice 2005/60/ES, alebo je obzalovana
za porusenie smernice 2003/6/ES, systém
nahrad méze pozastavit’ akukol'vek vyplatu
az do vydania rozsudku sudom alebo
zistenia prislusného orgéanu.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 61

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 8

Smernica 97/9/ES

Clanok 10 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty zabezpetia, aby kazda
investi¢na spolo¢nost’ alebo PKIPCP
prijali prislusné opatrenia na spristupnenie
informacii suCasnym a potencialnym
investorom, ktoré su potrebné na poznanie
systémov nahrad pre investorov, ku ktorym
investicna spolo¢nost’ alebo PKIPCP a ich
pobocky v ramci Unie patria, alebo
akychkol'vek inych alternativnych
systémov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1
druhom pododseku alebo ¢lanku 5 ods. 3.
Investori musia byt’ informovani

o ustanoveniach systémov néhrad pre
investorov alebo akychkol'vek inych
platnych alternativnych opatreniach
vratane sumy a rozsahu krytia ponukaného
systémom nahrad a o akychkol'vek inych

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

3. Bez ohl'adu na lehotu uvedent1 v prvom
pododseku odseku 2, ak investor alebo
akakolvek ina opravnena osoba alebo
akakolvek osoba podiel'ajuca sa na
investicnej ¢innosti, bola obzalovana

z protipravneho konania vyplyvajuceho z
prania Spinavych penazi alebo v suvislosti
s nim, ako sa vymedzuje v ¢lanku 1
smernice 2005/60/ES v savislosti s
financnymi prostriedkami, ktoré su
predmetom tejto smernice, alebo v
suvislosti s priamym alebo nepriamym
financovanim teroristickych skupin

v sulade s odporucanim Rady 7 9.
decembra 1999 alebo je obzalovana z
porusenia smernice 2003/6/ES, systém
nahrad méze pozastavit’ akukol'vek vyplatu
az do vydania rozsudku sidom alebo
zistenia prislusného organu.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

1. Clenské §taty musia zabezpegit, aby
kazda investi¢na spolocnost’ prijala
prislusné opatrenia na spristupnenie
informécii sucasnym a potencialnym
investorom, ktoré su potrebné na poznanie
systémov nahrad pre investorov, ku ktorym
investi¢na spolo¢nost’ a jej pobocky v
ramci Unie patria, alebo akychkol'vek
inych alternativnych systémov uvedenych
v ¢lanku 2 ods. 1 druhom pododseku alebo
¢lanku 5 ods. 3. Investori musia byt
informovani o ustanoveniach systémov
nahrad pre investorov alebo akychkol'vek
inych platnych alternativnych opatreniach
vratane sumy a rozsahu krytia ponukaného
systémom nahrad a o akychkol'vek inych
pravidlach ustanovenych ¢lenskymi Statmi
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pravidlach ustanovenych ¢lenskymi Statmi
podl'a ¢lanku 2 ods. 3. Tieto informacie
maju byt T'ahko dostupné a zrozumitel'né.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 62

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 8

Smernica 97/9/ES

Clanok 10 — odsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

podla ¢lanku 2 ods. 3. Tieto informacie
musia byt I'ahko dostupné a zrozumiteI'né.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

1a. Clenské $tity zabezpecia, aby
informdcie o sume, ktoru investor zaplati
do systému nahrad pre investorov, boli
jednoznacné a transparentné. Suma,
ktora je uictovand kaZdému jednotlivému
investorovi za systéem, bud’ ako percento
investicie, alebo ako suma navyse k
investicii, sa skutocnému alebo
potencidlnemu investorovi jasne ozndami.

Odévodnenie
Za systemy nahrad zaplatia v konecnom dosledku investori. Uvadzanie presnej vysky poplatku,
ktory investori zaplatia za existenciu systémov nahrad, by malo byt vysoko transparentné.

Pozmeinujici a dopliiujiaci navrh 63

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1-bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Bez toho, aby boli dotknuté iné prava na
zaklade vnutrostatnych predpisov, maju
systémy vykondavajuce platby na nahradu
Skody investorom pravo v rozsahu nimi
vykonanych platieb vstipit’ do prav tychto
investorov v likvidacnom procese.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

1. Bez toho, aby boli dotknuté iné prava,
ktoré systémy mozu mat na zaklade
vnutrostatnych predpisov, maji systémy,
ktoré vykonavaju platby ndahrad
investorom, pravo v rozsahu nimi
vykonanych platieb vstipit’ do prav
subjektov v konkurzom konani.

Odovodnenie

V konkurznom konani su investicné spolocnosti, depozitari alebo tretie strany, a nie investori.
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 64

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. V pripade strdat uvedenych v ¢lanku 2
ods. 2c v dosledku financnej situdcie
depozitara alebo tretej strany, ktorym boli
zverené aktiva PKIPCP, maju systémy,
ktoré vykonavaju platby nahrad
podielnikom PKIPCP, prdvo subrogdcie
prav podielnika PKIPCP alebo PKIPCP
v konkurzom konani v rozsahu nimi
vykonanych platieb.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 65

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Ak ma tretia strana, ktora ma v drzbe
finan¢né nastroje patriace investorovi

v suvislosti s investi¢nou ¢innost’ou, alebo
depozitdar alebo tretia strana, ktorym boli
zverené aktiva PKIPCP, sidlo v tretej
krajine, ktorej pravny systém neumoziluje,
aby systém vykonal subrogdciu prav
investi¢nej spolo¢nosti alebo PKIPCP,
clensky stat zabezpeci, aby investi¢na
spolocnost’ alebo PKIPCP vratili systému
sumy rovnajuce sa ich platbam v pripade,
ak v konkurznom konani ziskaju
akukol'vek sumu.

Pozmenujuci a dopliiujuici navrh 66

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 10

Smernica 97/9/ES

Clanok 13a

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

vypust'a sa

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

4. Ak ma tretia strana, ktord ma v drzbe
finan¢né néstroje patriace investorovi

v suvislosti s investi¢nou ¢innost’ou, sidlo
v tretej krajine, ktorej pravny systém
neumoziuje, aby systém vstupil do prav
investi¢nej spolo¢nosti, Clensky Stat
zabezpeci, aby investi¢na spolo¢nost’
vratila systému prostriedky rovnajlice sa
Jjeho platbam v pripade, ak v konkurznom
konani ziska akukol'vek sumu.
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Text predlozeny Komisiou

Clanok 13a

1. Prdavomoci prijimat’ delegované akty
uvedené v ¢lanku 4a ods. 2, ¢lanku 4a
ods. 8, ¢lanku 4a ods. 9 a ¢lanku 9 ods. 2 sa
prendSaju na Komisiu na neurcité

obdobie.

2. Komisia zdroven oznamuje delegovany
akt Europskemu parlamentu a Rade, a to
hned’ po jeho prijati.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh
Clanok 13a

1. Pravomoc prijimat’ delegované akty sa
Komisii udel’uje za podmienok
stanovenych v tomto clanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty
uvedené v élanku 4 ods. 1a, élanku 4a
ods. 2 druhom a tret’om pododseku,
Clanku 4a ods. 3 pododseku 2a, ¢lanku 4a
ods. 9 a ¢clanku 9 ods. 2 sa Komisii udel’uje
na obdobie Styroch rokov od ... *. Komisia
predloZi spravu tykajiicu sa delegovania
pravomoci najneskor devit’ mesiacov pred
uplynutim tohto Stvorrocného obdobia.
Delegovanie pravomoci sa automaticky
predlZuje na rovnako dlhé obdobia,
pokial’ Europsky parlament alebo Rada
nevznesti vodi takémuto predifeniu
namietku.

3. Pravomoc prijimat’ delegované akty
uvedené v ¢lanku 4 ods. 1a, ¢lanku 4a
ods. 2 druhom a tret’om pododseku,
Clanku 4a ods. 3 pododseku 2a, ¢lanku 4a
ods. 9 a ¢lanku 9 ods. 2 méZe Eurdpsky
parlament alebo Rada kedykolvek
odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci v riom
uvedenej. Rozhodnutie nadobuda
ucinnost’ diiom nasledujiucim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej
unie alebo k neskorSiemu ddatumu, ktory
je v ftom uréeny. Nie je nim dotknutd
platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz
nadobudli ucinnost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt
Europskemu parlamentu a Rade sucasne,
a to hned’ po jeho prijati.

5. Delegovany akt prijaty podl’a ¢lanku 4
ods. 1a, ¢lanku 4a ods. 2 druhého a
tretieho pododseku, ¢lanku 4a ods. 3
pododseku 2a, Elanku 4a ods. 9 a ¢lanku 9
ods. 2 nadobudne ucinnost’, len ak
Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch
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mesiacov odo diia oznamenia uvedeného
aktu Europskemu parlamentu a Rade
alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali
Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’
ndmietku. Na podnet Eurdpskeho
parlamentu alebo Rady sa tdato lehota
predl%i o tri mesiace.

* U. v.: prosim viloZte ditum nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice.

Odovodnenie

Zosuladenie so znenim najnovsieho preskumania vyhladu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 67

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — odsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujici a dopliiujuci navrh

2a. Odchylne od odsekov 1 a 2
dodrZiavaju Clenské $taty, na ktoré sa
podla pristupovych zmluy vit’ahuju
prechodné obdobia, pokial’ ide o
transpoziciu clanku 4 smernice 97/9/ES,
ustanovenia odsekov 1 a 2 uvedeného
Clanku od datumu, ked’ uplynit ich
prislusné prechodné obdobia.

Odovodnenie

Je nevyhnutnée, aby pozmenujuce a dopliujuce navrhy k tejto smernici zohladnovali situdciu
clenskych statov, na ktore sa vztahuju prechodné obdobia, a to z dovodu, ze tieto obdobia sa
uvadzaju v pristupovych zmluvach.

Pozmeiujici a dopliiujuci navrh 68

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Clinok 2a
Sprava ESMA
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ESMA posudi do 31. decembra 2012
persondlne a financné potreby
vyplyvajice 7 vykondvania svojich
pravomoci a uloh v sulade s touto
smernicou a predloZi spravu Eurdpskemu
parlamentu, Rade a Komisii.

Odovodnenie

Zosuladenie so smernicou o spravcoch alternativnych investicnych fondov.

Pozmeriujici a dopliiujuci navrh 69

Navrh smernice — pozmertiujtci akt
Clanok 2 b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

Clinok 2b

Revizia systému ndahrad pre investorov
a rezZim upravy PKIPCP

Komisia do 31. jula 2012 po otvorenych
konzultacidch so zainteresovanymi
stranami predloZi Europskemu
parlamentu a Rade spravu s analyzou
vyhod a nevyhod zavedenia systému
poistnych zmluv ako doplnku alebo
nahrady sucasného systému ndahrad pre
investorov.

S ciePom zabezpecdit’ rovnaku uroverii
ochrany pre investorov, i uZ investuji
priamo prostrednictvom investi¢nych
spolocnosti alebo nepriamo
prostrednictvom PKIPCP, sa v sprave,
taktieZ vzhl’'adom na nadchadzajici navrh
Komisie o depozitaroch PKIPCP a po
otvorenych konzultaciach

So zainteresovanymi stranami, poukdZe na
medzery v regulacnom systéme vrdatane
ekvivalentnych ndhrad a posudia sa
naklady a vyhody rozSirenia rozsahu
posobnosti smernice 97/9/ES na PKIPCP.
V pripade potreby sa do spravy zahrni
legislativne navrhy praktickych opatreni
na rozsirenie rozsahu posobnosti
smernice na PKIPCP.
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Odovodnenie

Nie je jasné, aké osobitné pripady ma rozsirenie rozsahu platnosti krytia PKIPCP zahinat, o to
viac s prihliadnutim na zmeny a doplnenia o zavdzkoch depozitarov, ktoré ma Komisia
predlozit' v priebehu roka 201 1. Potreba rozsirit krytie SSNI na PKIPCP si vyzaduje dalsie

skumanie a mala by sa vykonat' s plnym zohladnenim zmenenej a doplnenej smernice
o PKIPCP.
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