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(Druh postupu zéavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozmériovaci navrhy k navrhu aktu

V pozménovacich navrzich Parlamentu je pozménény text zvyraznén tucnou
kurzivou. Zvyraznéni normalni kurzivou je upozornénim pro technicka
oddéleni a oznacuje ¢asti ndvrhu aktu, u nichz je navrzena oprava, a ma
slouzit k usnadnéni vypracovani konecného znéni (napft. zjevné chyby nebo
vynechani textu v nékteré jazykové verzi). Tyto navrzené opravy podléhaji
dohodgé piislusnych oddéleni.

V zéhlavi kazdého pozménovaciho ndvrhu k existujicimu aktu, ktery ma byt
navrhem aktu pozménén, je na téetim fadku uveden existujici akt a na
¢tvrtém radku ustanoveni existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh
tyka. Prevzaté ¢asti ustanoveni existujiciho aktu, které Parlament hodla
zménit, zatimco navrh aktu tento usek nezménil, jsou oznaceny tuc¢né.
Ptipadné vypusténi takovychto usekd se oznacuje [...].
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENI EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES o systémech pro od$kodnéni investori
(KOM(2010)0371 — C7-0174/2010 — 2010/0199(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)
Evropsky parlament,
— s ohledem na navrh Komise piedlozeny Parlamentu a Radé (KOM(2010)0371),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptedlozila sviij navrh Parlamentu (C7-0174/2010),

— s ohledem na odivodnéné stanovisko Svédského Riksdagu a britské Dolni snémovny,

— s ohledem na stanovisko Vyboru pro pravni zalezitosti k navrzenému pravnimu zakladu,
— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

— s ohledem na ¢lanek 55 jednaciho tadu,

— s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru a stanovisko Vyboru pro pravni
zalezitosti (A7-0167/2011),

1. pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, bude-li mit v umyslu sviij navrh
podstatné zmé&nit nebo jej nahradit jinym textem;

3. povéfuje svého predsedu, aby ptedal postoj Parlamentu Rad¢, Komisi a parlamentim
¢lenskych stati.

Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 5

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

(5) Investofti si nemusi byt védomi toho, ze (5) Investofti si nemusi byt védomi toho, ze

1 Uk vést. C99,31.3.2011, s. 1.
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na opravnéni investicnich podnikii se
vztahuji jista omezeni, a proto je nutné je
chranit v situacich, kdy investi¢ni podniky
ptekracuji sva opravnéni, zejména tim, ze
maji ve svém drZeni majetek klienti nebo
poskytuji sluzby uréitému typu klient

V rozporu s podminkami svého opravnéni.
Programy by tudiz mély kryt majetek
klientl, ktery je ve skutecnosti

v souvislosti s investi¢nimi aktivitami
drzen investi¢nimi podniky.

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 8

Zneni navrzené Komist

(8) Vzhledem k tomu, Ze kryti odSkodnéni
podle smérnice 94/19/ES je nyni vyssi nez
kryti odSkodnéni podle této smérnice, je
tieba poskytnout investoritm nejvétsi
ochranu v ptipadech, kdyby se mohla na
aktiva drzena bankami vztahovat jak
smérnice 94/19/ES, tak smérnice 97/9/ES.
V takovych piipadech by proto investor
mél byt od§kodnén podle smérnice
94/19/ES.

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 9

Znéni navrzene Komisi

(9) K tomu, aby bylo mozno dosahnout
vraceni penéZnich prostfedkll vyplacenych
na odskodnéni, by mély systémy
provadeéjici vyplatu odskodnéni investort v
ptipadé platebni neschopnosti depozitare
nebo tieti strany mit pravo vstoupit do prav
investort, investi¢niho podniku nebo
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investi¢nim podnikiim chybi opravnéni
nebo Ze jejich oprdavnéni je omezené, a
proto je nutné je chranit v situacich, kdy
investi¢ni podniky jednaji bez oprdavnéni
nebo prekracuji sva opravnéni, zejména
tim, ze maji ve svém drzeni majetek
klienti nebo poskytuji sluzby urcitému
typu klient bez opravnéni nebo v rozporu
s podminkami svého opravnéni. Programy
by tudiz mely kryt majetek klientd, ktery je
ve skuteénosti v souvislosti s investi¢nimi
aktivitami drzen investicnimi podniky.

Pozménovaci navrh

(8) V pripadech, kdy by se na aktiva drzena
bankami mohla vztahovat smérnice
94/19/ES i smérnice 97/9/ES, by méli byt
investori odSkodnéni podle smérnice
94/19/ES.

Pozménovaci navrh

(9) K tomu, aby bylo mozno dosahnout
vraceni penéZnich prostfedkl vyplacenych
na odskodnéni, by mély systémy
provadeéjici vyplatu odskodnéni investort
Vv piipad¢ platebni neschopnosti depozitare
nebo tieti strany mit pravo vstoupit do prav
investorti Nebo investi¢niho podniku
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subjektui kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papiri (ddle jen
»wSKIPCP*) v likvida¢nim fizeni az do
vyse svych plateb. Tato smérnice by
neme¢la byt urCena k tomu, aby zmensovala
odpovédnost investi¢nich podnikti nebo
SKIPCP dosahnout navraceni aktiv od
depozitare nebo uschovatele.

Pozménovaci navrh 4

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 10

Znéni navrzené Komisi

(10) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) vyzaduje, aby aktiva
SKIPCP byla bezpecné ulozena u
depozitafe. Pokud je depozitaf nebo
n¢ktery jeho subuschovatel v ipadku a
neni schopen vratit finan¢ni nastroje, které
ma v uschové, ma to vliv na hodnotu
podilovych jednotek nebo akcii SKIPCP.
K tomu, aby se v takové situaci zvysila
ochrana, by méli podilnici a akcionari
SKIPCP poZivat miry ochrany
rovnocenné té, které by poZivali, kdyby do
dotéenych financnich ndstroji investovali
piimo, pokud by se subjekt driici financni
nastroje stal neschopnym je vratit.
Podilnikiim a akciondiiim SKIPCP by
méla byt nahrazena Skoda za sniZeni
hodnoty SKIPCP. Zaroveii by méli byt
schopni udrzet si podilové jednotky nebo
akcie SKIPCP, aby si udrieli své pravo je
odprodat, jakmile to uznaji za vhodné.

Vv likvida¢nim fizeni az do vyse svych
plateb. Tato smérnice by neméla byt urcena
K tomu, aby zmensovala odpovédnost
investi¢nich podnikii dosdhnout navraceni
aktiv od depozitaie nebo uschovatele.

Pozménovaci navrh

(10) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) vyzaduje, aby aktiva
SKIPCP byla bezpe¢né uloZena u
depozitate. V pritbéhu roku 2011 piedlozi
Komise ndavrhy na zménu smérnice
2009/65/ES za ucelem vyjasnéni
odpovédnosti depozitaie v piipadé, Ze je
depozitat nebo néktery jeho subuschovatel
v Upadku a neni schopen vratit finan¢ni
nastroje, které ma v aschové. Po ukondéeni
prezkumu smérnice 2009/65/ES by
Komise méla analyzovat, v jakych
situacich by platebni neschopnost
depozitaie nebo subuschovatele SKIPCP
mohla mit vliv na hodnotu podilovych
jednotek nebo akcii SKIPCP. Tato
analyza by méla byt spoleéné

S pripadnymi legislativnimi navrhy
predloZena Evropskému parlamentu

a Radeé.

Oduvodneni

Rozsah kryti SKIPCP neni v pripadé podvodu specifikovin. Ocekava se, Ze zmény
odpovédnosti depozitarii navrhne Komise v pritbéhu roku 201 1. Nutnost rozsirit rozsah
pusobnosti smernice o systémech pro odskodnénti investoru tak, aby se vztahovala na financni
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prostiedky SKIPCP, vyzaduje dalsi zkoumani s ohledem na pozmenénou smernici o SKIPCP.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 12

Zneni navrzené Komisi

(12) Minimalni uroven odskodnéni byla
stanovena v roce 1997 a od té doby nebyla
zménéna. Tato uroven by méla byt zvySena
na 50 000 EUR s cilem zohlednit vyvoj na
finan¢nich trzich i zmény legislativniho
rdmce Unie. Tato ¢astka zohlednuje vliv
inflace v Unii i potiebu 1épe sladit uroven
odskodnéni s primérnou hodnotou investic
neprofesionélnich klientd v ¢lenskych
zemich. S cilem zvysit ochranu
poskytovanou investorim je nutné
odstranit stdvajici moznost ¢lenskych stath
omezit nebo vyjmout z kryti prostiedky

vV ménach jinych, nez jsou mény ¢lenskych
statd.

Pozménovaci navrh

(12) Minimalni uroven odskodnéni byla
stanovena v roce 1997 a od té doby nebyla
zménéna. Tato uroven by méla byt zvysSena
na 100 000 EUR s cilem zohlednit vyvoj
na finan¢nich trzich i zmény legislativniho
rdmce Unie. Tato ¢astka zohlednuje vliv
inflace v Unii i potiebu 1épe sladit troven
odskodnéni s primérnou hodnotou investic
neprofesionalnich klientd v ¢lenskych
zemich. S cilem zvysit ochranu
poskytovanou investortim je nutné
odstranit stdvajici moznost ¢lenskych statt
omezit nebo vyjmout z kryti prostiedky

v ménach jinych, nez jsou mény ¢lenskych
statd.

Odwvodneni

Je treba zvysit miru ochrany spotrebitele. Vyssi zaruka by usnadnila preshranicni
hospoddrskou soutez a byla by v zajmu investorii. Pokud bude prahovad hodnota odskodnéni
harmonizovana na svém maximu a stanovena ve vysi 100 000 EUR, bude pouze jedna c¢lenskad
zemé EU nucena snizit stavajici maximalni castku odSkodnéni. Pokud by byla castka
stanovena na 50 000 EUR, musely by maximalni castky odskodnéni snizit tii zemé.

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 13

Zneéni navrzené Komisi

(13) Ma-li byt zajisténo, ze investoti obdrzi
odskodnéni poskytované podle této
Smérnice a srovnatelnou uroven ochrany
pro investory ve vsech ¢lenskych statech,
je nutné zavést spolecna pravidla pro
financovani téchto systémt. Systémy by

PE456.877v02-00

Pozmérnovaci navrh

(13) Mé-li byt zajisténo, Ze investofi obdrzi
odskodnéni poskytované podle smérnice
97/9/ES a srovnatelnou uroven ochrany pro
investory ve vSech Clenskych statech, je
nutné zavést spole¢na pravidla pro
financovani téchto systému. Systémy by
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mély byt financovany umérné jejich
zévazktim. Ve vhodné vysi by mélo byt
zajisténo predfinancovani a systémy by
mély mit pfipravené vse, co je potieba pro
vyhodnoceni a dosazeni cilové urovné
financovani dfive, nez nastane ptipad
ztraty podle smérnice 97/9/ES. Spole¢na
minimalni cilova troven financovani by
méla byt dosazena béhem obdobi deseti let.

Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 15

Znéni navrzené Komisi

(15) Fungovani systému se v soucasné
dobé¢ v jednotlivych clenskych statech
znacné lisi. Cilem této smérnice je vneseni
vyssiho stupné harmonizace, pricemz
detailni organizace systému bude
ponechana na ¢lenskych statech. Komise
by méla byt zmocnéna k piijimdni aktii v
Ppienesené pravomoci ohledné nékterych
zdsadnich parametri systémii v souladu s
¢lankem 290 Smlouvy. Akty v pifenesené
pravomoci by mély byt pfijimany zejména,
pokud jde o metodu urceni moznych
zévazkl systémi, alternativni zplisoby
financovani, které musi byt pro kazdy
systém pfipravené, aby mohl v piipadé
nutnosti piijimat kratkodobé financovani,
kritéria pro urceni vyse prispévki subjekti,
na néz se systémy vztahuji, a faktory, které
je nutno zvazit pfi posuzovani moznosti
dodate¢nych ptispévki tak, aby nebyla
narusSena stabilita finanéniho systému
¢lenského statu. Pro uréeni podminek
uplatiiovani ustanoveni tykajicich se
financovani systémi by Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy zaloZeny natfizenim
Evropského parlamentu a Rady .../...
[ESMA] mél vypracovat technickeé normy
upravujici podrobnosti, které maji systemy
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mély byt financovany umérné jejich
zévazklim. Ve vhodné vysi by mélo byt
zZajisténo predfinancovani a systémy by
mély mit pfipravené vse, co je potieba pro
vyhodnoceni a dosazeni cilové urovné
financovani dfive, nez nastane piipad
ztraty podle smérnice 97/9/ES. Spole¢na
minimalni cilova troven financovani by
méla byt dosazena CO nejdiive, v kaZdém
PFipadé v§ak béhem obdobi péti let.

Pozménovaci navrh

(15) Fungovéani systémil se v soucasné
dobé¢ v jednotlivych ¢lenskych statech
znacné lisi. Cilem této smérnice je vneseni
vyssiho stupné harmonizace, pti¢emz
detailni organizace systému bude
ponechana na ¢lenskych statech. Pravomoc
PFijimat akty v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropskeé unie
(SFEU) by, pokud jde o nékteré zasadni
parametry systémii, méla byt pienesena
na Komisi. Akty v pfenesené pravomoci by
mély byt pfijimany zejména, pokud jde 0
metodu uréeni moznych zavazki systémi,
alternativni zptisoby financovani, které
musi byt pro kazdy systém piipravené, aby
mohl v ptipadé¢ nutnosti ptijimat
kratkodobé financovani, kritéria pro uréeni
vyse prispévki subjektl, na néz se systémy
vztahuji, a faktory, které je nutno zvazit pti
posuzovani moznosti dodatecnych
piispévkl tak, aby nebyla naruSena
stabilita finan¢niho systému ¢lenského
statu. Pro ur¢eni podminek uplatiiovani
ustanoveni tykajicich se financovani
systému by evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
zalozeny nafizenim Evropského
parlamentu a Rady & 1095/2010 (ESMA)
mél vypracovat ndavrh provadécich

PE456.877v02-00
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zvetejnit. technickych norem upravujicich
podrobnosti, které maji systémy zvefejnit.

L OF vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

Oduwvodneni

Sladeni s narizenim o ESMA.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 16 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

(16a) Organy financniho dohledu
Clenskych statii by mély mezi sebou
navzajem a s ESMA Uzce spolupracovat
na odhalovani a prevenci podvodii,
nesprdavnych administrativnich postupii
a provoznich chyb v investi¢nich
podnicich v Unii.

Odiivodnéni
Pro odhalovani podvodii a pochybeni v investicnich podnicich je velice diilezita spoluprdce
mezi organy dohledu clenskych statit a ESMA.

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 16 b (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(16b) Clenské stity by mély podporovat
institucionalizovany dialog mezi subjekty
na ochranu spotiebitelii, organy, organy
dohledu a systémy pro odSkodnéni
investorit, aby se piedeslo dal§im
piipaditm odskodnéni. Clenské stdty by
mély ziidit ramec pro dialog, aby byly
problémy odhaleny v poédteéni fazi a aby
byly organiim dohledu a systéemiim pro

PE456.877v02-00 10/62 RR\865176CS.doc
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Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 17

Znéni navrzené Komisi

(17) Mechanismus ptjcek by nemél nijak
ovlivitovat fiskalni povinnosti ¢lenskych
statl. Systémy ziskavajici pij¢ku by mély
byt schopné vyuzit moznost ptijcovani,
kterou poskytuje tato smeérnice, poté, co
doslo k vycerpani prostfedka tvoricich
cilovou uroven financovani a po zaslani
dodatecnych zadosti o pfispévek jejich
¢lenim. ESMA by mél respektovat dohled
¢lenskych statti nad systémy pro
odskodnéni investorii a zaroven se podilet
na dosazeni cile spocivajiciho ve
zjednoduSeni podminek pro investi¢ni
podniky a SKIPCP pii jejich ¢innosti a
soucasn¢ zajist'ovat u¢innou ochranu
investord. Za timto ucelem by mél ESMA
potvrdit, Ze podminky ptij¢ek mezi
systémy pro odskodnéni investort
stanovené touto smérnici jsou splnény, a
uvést v ptisnych mezich stanovenych touto
smérnici ¢astku, kterou mé kazdy systém
pujcit, pocatecni tirokovou sazbu a trvani
pujcky. V tomhle ohledu by mél ESMA
také shromazd'ovat informace o systémech
pro odskodnéni investord, zejména o ¢astce
pokryté penéznimi prosttedky a finan¢nimi
nastroji v kazdém systému, potvrzené
ptisluSnymi organy. M¢l by informovat
ostatni systémy pro odskodnéni investort o
jejich povinnosti poskytnout pajcku.

Pozménovaci navrh 11

RR\865176CS.doc

odskodnéni investoru nahlaseny
problémy, jako jsou nefunkéni trini
postupy, podezieli poskytovatelé, produkty
nebo podnikové struktury.

Pozmérnovaci navrh

(17) Mechanismus ptjcek by nemé¢l nijak
ovlivitovat fiskalni povinnosti ¢lenskych
statd. Systémy ziskavajici pj¢ku by mély
byt schopné vyuzit moznost ptijcovani,
kterou poskytuje tato smérnice, poté, co
doslo k vycerpani prostiedki tvoticich
cilovou troven financovani a po zaslani
dodatecnych zadosti o pfispévek jejich
¢lenim. ESMA by mél respektovat dohled
¢lenskych statti nad systémy pro
odskodnéni investorii a zaroven se podilet
na dosazeni cile spocivajiciho ve
zjednodusSeni podminek pro investi¢ni
podniky pii jejich ¢innosti a soucasné
zajiStovat ucinnou ochranu investorti. Za
timto ucelem by mél ESMA potvrdit, Ze
podminky pljcek mezi systémy pro
odskodnéni investort stanovené smérnici
97/9/ES jsou splnény, a uvést v ptisnych
mezich stanovenych touto smérnici castku,
kterou ma kazdy systém ptjcit, poc¢atecni
urokovou sazbu a trvani pajcky. V tomhle
ohledu by mél ESMA také shromazd'ovat
informace o systémech pro odskodnéni
investord, zejména o Castce pokryté
penéznimi prostiedky a finan€nimi néstroji
v kazdém systému, potvrzené ptisluSnymi
organy. M¢l by informovat ostatni systémy
pro odskodnéni investort o jejich
povinnosti poskytnout pujcku.
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Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 22

Znéni navrzené Komisit

(22) Smérnice 97/9/ES umoznuje ¢lenskym
statiim vyjmout profesionalni a
institucionalni investory z kryti, avSak
ptislusny seznam neni v souladu

s klasifikaci klientli investi¢nich podnika
podle smérnice 2004/39/ES. Aby byl
zajistén soulad mezi smérnici 97/9/ES a
2004/39/ES, zjednoduseno hodnoceni pro
systémy odSkodnéni a omezeno ptipadné
vyjmuti — v ptipadé podnika — jen na velké
podniky, smérnice 97/9/ES by se méla
vztahovat na investory, ktefi jsou
povazovani za profesionalni klienty podle
smérnice 2004/39/ES.

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 23

Znéni navrzené Komisi

(23) Komise by méla byt zmocnéna k
PFijimani aktit v pirenesené pravomoci v
souladu s ¢lankem 290 Smlouvy. Akty

V pFenesené pravomoci by mély byt
PFijimdny zejména, pokud jde o urceni
metody vypoctu cilové trovné financovani,
ktera ma byt stanovena systémy, a
upravovani této cilové urovné¢ financovani,
0 procentualni podil stanoveného stropu
prostiedkl dostupnych k ptijcovani mezi
vnitrostatnimi systémy pro odskodnéni, o
postup pro vyfizovani pohledavek
investoru a o technicka kritéria pro
vypocet ztraty hodnoty SKIPCP

PE456.877v02-00

Pozmeérnovaci navrh

(22) Smérnice 97/9/ES umoznuje ¢lenskym
statim vyjmout profesionalni a
institucionalni investory z kryti, avSak
ptislusny seznam neni v souladu

s klasifikaci klientt investi¢nich podnikt
podle smérnice 2004/39/ES. Aby byl
zajistén soulad mezi smérnici 97/9/ES a
2004/39/ES, zjednoduseno hodnoceni pro
systémy odskodnéni a omezeno ptipadné
vyjmuti — v ptipadé podnika — jen na velké
podniky, smérnice 97/9/ES by se méla
vztahovat na investory, ktefi jsou
povazovani za profesionalni klienty podle
smérnice 2004/39/ES. Aby byla zajisténa
pFimérend urovei ochrany viech
Pprislusnych investorii, mély by mit ¢lenské
stdty pravo rozS§ivit rozsah piisobnosti
smérnice 97/9/ES i na mikropodniky,
neziskové organizace a mistni veiejné
organy.

Pozmérnovaci navrh

(23) Pravomoc piijimat akty v souladu s
¢lankem 290 SFEU by méla byt pienesena
na Komisi, pokud jde o ur¢eni metody
vypoctu cilové tirovné financovani, ktera
mé byt stanovena systémy, a upravovani
této cilové urovné financovani,

0 procentualni podil stanoveného stropu
prostiedkli dostupnych k ptijcovani mezi
vnitrostatnimi systémy pro odSkodnéni a

0 postup pro vyfizovani pohledavek
investor. Pravomoc piijimat akty v
souladu s clankem 290 SFEU by méla byt
pFenesena na Komisi, rovné¢z pokud jde o
zmény procenta z financnich prostredka,
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za okolnosti, na néz se vitahuje tato které budou k dispozici pro poskytovani

smérnice. Komise by méla byt rovnéz pujcek, s ohledem na vyvoj na financnich
zmocnéna ménit formou aktit v pienesené trzich.

pravomoci procento z finan¢nich
prostredka, které budou k dispozici pro
poskytovani pajcek, s ohledem na vyvoj na
finan¢nich trzich.

Pozménovaci navrh 13

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 1 - pism. aa (nové)

Smérnice 97/9/ES
Cl.1—bod 3
Zneni navrzené Komist Pozménovaci navrh

aa) Bod 3 se nahrazuje timto:

»3. ,nastroji‘ nastroje uvedené v oddilu
C prilohy I smérnice 2004/39/ES;“

Odvwvodneni

Definice nastrojit by méla byt také aktualizovana v souladu se smérnici MiFID.

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 1-pism.b

Smérnice 97/9/ES
CL 1—bod 4

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
4. ,investorem*, v souvislosti s investi¢ni 4. ,investorem‘, v souvislosti s investicni
operaci, jakakoliv osoba, ktera svéfila operaci, jakakoliv fyzickd & pravnickd
penize nebo nastroje investicnimu podniku, osoba, véetné mikropodnikii, neziskovych
a v souvislosti s ¢innosti SKIPCP, organizact a mistnich veiejnych orgdnii,
podilnik nebo akcionait SKIPCP (ddle jen které svétila penize nebo néstroje
wpodilnik®), investi¢nimu podniku;

Oditvodneént

SKIPCP predstavuji produkt, ktery je jiz do znacné miry regulovany a ma nesmirné nizkou
miru nespldceni, nebot jedina redlna moznost platebni neschopnosti by musela souviset
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S trestnou cinnosti depozitare. Podle pravnich predpisu musi byt aktiva SKIPCP vedena
oddeélené a v pripade upadku by netvorila soucdst konkurzni podstaty. Navic smérnice
SKIPCP V se bude zabyvat otazkami spojenymi s depozitdri a subuschovateli, kteri jsou tireti

stranou, coz zvySi miru ochrany investorii.

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 1 - pism.d

Smérnice 97/9/ES

Cl. 1 —bod 8

Znéni navrzené Komisi

8. ,SKIPCP* podnik ve smyslu ¢l. 1 odst. 2
a 3 smérnice 2009/65/ES;

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 1 - pism. d

Smérnice 97/9/ES

Cl. 1 -bod 9

Znéni navrzené Komisi

9. ,depozitaiem‘ ve vitahu k
c¢innostem SKIPCP instituce ve smyslu ¢l.
2 odst. 1 pism. a) smérnice 2009/65/ES;

Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 1 - pism.d

Smérnice 97/9/ES

Cl. 1 — bod 10

Znéni navrzene Komisi

10. ,tieti stranou®, ve vztahu k investi¢ni
operaci, instituce, u které si investi¢ni
podnik ulozil finan¢ni nastroje, které ma
V drZzeni jménem svych klientli uvedenych
v ¢lanku 17 smérnice 2006/73/ES, nebo u
které takova instituce ulozila tyto finan¢ni

PE456.877v02-00

Pozmeérnovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

10. ,tieti stranou®, ve vztahu k investi¢ni
operaci, instituce, u kter¢ si investi¢ni
podnik ulozil finan¢éni nastroje, které ma v
drzeni jménem svych klientl uvedenych v
¢lanku 17 smérnice Komise 2006/73/ES ze
dne 10. srpna 2006, kterou se provadi
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nastroje; ve vztahu k operaci SKIPCP,
instituce, které depozitii SKIPCP svéyil
aktiva jmenem SKIPCP;

Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 2 - pism. a

Smérnice 97/9/ES

Cl. 2 — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

1. Kazdy c¢lensky stat zajisti, aby byl na
jeho izemi zaveden a Gifedné uznan jeden
nebo vice systému pro odskodnéni
investorll. S vyjimkou okolnosti uvedenych
V druhém pododstavci a v €l. 5 odst. 3
nesmi zadny investi¢ni podnik povoleny v
tomto ¢lenském staté nebo SKIPCP
povoleny v tomto ¢lenském stdté provadét
investi¢ni operace nebo pokracovat

V ¢innostech jako SKIPCP, pokud se
takového systému netcastni.

Pozménovaci navrh 19

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 2 — pism. b

Smérnice 97/9/ES

Cl. 2 — odst. 2 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) ptislusné organy zjisti, Ze investi¢ni
podnik jak se zd4 neni v soucasnosti
schopen z diivodil ptimo souvisejicich s
finan¢ni situaci investi¢niho podniku nebo
financ¢ni situaci kterékoli tieti strany, u
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smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokud jde o organizacni
pozadavky a provozni podminky
investic¢nich podnikit a o vymezeni pojmii
pro ucely zminéné smérnice*, nebo u které
takové instituce ulozila tyto finan¢ni
nastroje;

* Ui, vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.

Pozménovaci navrh

1. Kazdy c¢lensky stat zajisti, aby byl na
jeho izemi zaveden a Gfedné uznan jeden
nebo vice systému pro odskodnéni
investorll. S vyjimkou okolnosti uvedenych
v druhém pododstavci tohoto élanku av
¢l. 5 odst. 3 nesmi zadny investi¢ni podnik
povoleny v tomto ¢lenském staté provadét
investi¢ni operace, pokud se takového
systému neucastni.

Pozmérnovaci navrh

a) ptislusné organy zjisti, Ze investi¢ni
podnik jak se zd4 neni v soucasnosti
schopen z duvodu piimo souvisejicich s
finan¢ni situaci investi¢niho podniku nebo
financ¢ni situaci kterékoli tieti strany, u
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které byly investicnim podnikem finanéni
nastroje ulozeny, plnit zavazky plynouci z
pohledéavek investort a v soucasnosti
nejsou vyhlidky, Ze bude schopen tak
ucinit pozdéji,

které byly investicnim podnikem finanéni
nastroje & penize, které nespadaji do
puisobnosti smérnice 94/19/ES, ulozeny,
plnit zdvazky plynouci z pohledavek
investord a v soucasnosti nejsou vyhlidky,
ze bude schopen tak ucinit pozdé&ji; nebo

Oduwvodneni

V pripade, Ze se na penize nevztahuji systemy pojisténi vkladii, méely by byt chranény touto

smérnici.

Pozménovaci navrh 20

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 1 —bod 2 - pism. ¢

Smérnice 97/9/ES

Cl. 2 — odst. 2 a — pododstavec 1 — pism. b

Zneni navrzené Komist

b) vratit investoriim jakékoliv néstroje,
které jim patii a jez jsou drZeny,
uschovavany a spravovany jejich jménem v
souvislosti s investi¢nimi operacemi,

Pozménovaci navrh 21

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 2 — pism. ¢

Smérnice 97/9/ES

Cl.2 —odst. 2 b

Znéni navrzené Komisi
2b. Systém poskytuje téz kryti pro
podilniky SKIPCP ve shodé s ¢lankem 4,

pokud je splnéna jedna z nasledujicich
podminek:

PE456.877v02-00

Pozmériovaci navrh

b) vratit investortim jakékoliv nastroje,
které jim patii a jeZ jsou drZeny,
uschovavany a spravovany jejich jménem
v souvislosti s investi¢nimi operacemi, za
predpokladu, Ze ditvodem neschopnosti
investicniho podniku nebo tieti strany je
podvod, nespravny administrativni postup,
provozni chyba nebo Spatné poradenstvi,
pokud jde o pravidla chovani pii
poskytovdni investi¢nich sluZeb klientiim.

Pozménovaci navrh

vypousti se
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(a) prislusny orgdan rozhodne, Ze depozitar
nebo tieti strana, kterym jsou svéiena
aktiva SKIPCP, nejsou v soucasnosti
schopni z divodii piimo souvisejicich s
financni situaci depozitdaie nebo tieti
strany plnit své zavazky viic¢i SKIPCP a v
soucasnosti nejsou vyhlidky, Ze budou
schopni tak ucinit pozdéji,

(b) soud vydd rozhodnuti z ditvodit piimo
souvisejicich s financni situaci depozitdire
nebo kterékoli tieti strany, které jsou
aktiva SKIPCP svéiena, coi md za
ndasledek pierusSeni mozZnosti SKIPCP
uplatiiovat viiCi depozitari nebo tieti
strané pohledavky.

Clenské staty zajisti, aby piislu$né orgdny
ucinily rozhodnuti uvedené v bodé a)
prvniho pododstavce co nejdiive a v
kaZdém pripadé do 3 mésicit od okamZiku,
kdy se dozvi, Ze depozitii nebo tieti
strana, které jsou aktiva SKIPCP svéiena,
nesplnila své zavazky plynouci z
pohledavek SKIPCP.

Pozménovaci navrh 22

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 2 — pism. ¢

Smérnice 97/9/ES

Cl.2—odst. 2 ¢

Znéni navrzene Komisi

2c. Kryti uvedené v odstavci 2b bude
poskytnuto v souladu s platnymi
zdkonnymi a smluvnimi podminkami
pouitelnymi na pohledavky podilnika
SKIPCP za ztratu hodnoty podilové
jednotky SKIPCP 7 ditvodu neschopnosti
depozitdaie nebo tieti strany, které byly
aktiva SKIPCP svéiena, ucinit jeden

Z nasledujicich krokii:

(a) vyplatit zpét penize dluiné nebo patiici
SKIPCP, driené jejich jménem v
souvislosti s operacemi SKIPCP,
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vypousti se

Pozménovaci navrh
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(b) vratit SKIPCP jakékoliv néstroje, které
Jim patii a jeZ jsou drieny nebo
spravovany jejich jménem v souvislosti

s operacemi SKIPCP.,

Pozménovaci navrh 23

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 3

Smérnice 97/9/ES

Clének 3

Zneni navrzené Komist

Pohledavky vznikajici z operaci, v
souvislosti s nimiz byl vynesen odsuzujici
rozsudek za trestny ¢in prani pen¢z ve
smyslu ¢lanku 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2005/60/ES(*), nebo

Z jednani, které je zakdzané podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES(**), se vylucuji 7 jakéhokoliv
odsSkodnéni v ramci systémii pro
odSkodnéni investorii.

PE456.877v02-00
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Pozménovaci navrh

Nasledujici pohledavky se vylucuji z
jakéhokoliv od§kodnéni v ramci systémii
pro odskodnéni investorii:

a) pohledavky vzniklé z operaci, v
souvislosti s nimiz byl vynesen odsuzujici
rozsudek za trestny ¢in prani penéz ve
smyslu ¢lanku 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26.
Fijna 2005 o predchdzeni zneuZiti
financéniho systému k prani penéz a
financovani terorismu*;

b) pohledavky vzniklé z jednani, které je
zakazané podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28.
ledna 2003 o obchodovani zasvécenych
0sob a manipulaci s trhem**, a

c) pohledavky spojené s piimym ¢&i
neprimym financovanim teroristickych
skupin, jak je vymezuje doporuceni Rady
ze dne 9. prosince 1999***,

* UF. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.
** Ui, vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
**% U vést. C 373, 23.12.1999, s. 1.
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Pozménovaci navrh 24

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 4 — pism. a

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 — odst. 1 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby systémy
poskytovaly kryti ve vysi 50 000 EUR pro
kazdého investora, pokud jde o pohledavky
uvedené v ¢l. 2 odst. 2a nebo 2c.

Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby systémy
poskytovaly kryti ve vysi 100 000 EUR
pro kazdého investora, pokud jde o
pohledavky uvedené v ¢l. 2 odst. 2a nebo
2c.

Odwvodneni

Je treba zvysit miru ochrany spotrebitele. Vyssi zaruka by usnadnila preshranicni
hospoddrskou soutez a byla by v zajmu investorii. Pokud bude prahovad hodnota odskodnéni
harmonizovana na svém maximu a stanovena ve vys$i 100 000 EUR, bude pouze jedna clenska
zemé EU nucena snizit stavajici maximalni cdstku odskodnéni. Pokud by byla castka
stanovena na 50 000 EUR, musely by maximalni castky odskodnéni snizit tri zemé.

Pozménovaci navrh 25

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 4 — pism. a

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Clenské staty, které poskytuji kryti ve vysi
ptresahujici 50 000 EUR ke dni pfijeti této
smérnice, mohou zachovat tuto tiroven
kryti po dobu nejdéle tii let od data
provedeni této smérnice. Po tomto datu
takové Clenské staty zajisti, aby Groven
kryti byla 50 000 EUR.

Pozmérnovaci navrh

Clenské staty, které poskytuji kryti ve vysi
presahujici 100 000 EUR ke dni pfijeti této
smeérnice, mohou zachovat tuto uroven
kryti po dobu nejdéle tfi let od ...*. PO
tomto datu takové ¢lenské staty zajisti, aby
uroven kryti byla 100 000 EUR.

* UF. vést.: vloite prosim datum vstupu

pozméiiujici smérnice v platnost.

Oduvodneni

Je treba zvysit miru ochrany spotrebitele. Vyssi zaruka by usnadnila preshranicni
hospodarskou soutéz a byla by v zdjmu investorii. Pokud bude prahovad hodnota odskodnéni
harmonizovana na svém maximu a stanovena ve vysi 100 000 EUR, bude pouze jedna c¢lenska

RR\865176CS.doc

PE456.877v02-00

CS



CS

zemé EU nucena snizit stavajici maximalni c¢astku odskodneéni. Pokud by byla castka
stanovena na 50 000 EUR, musely by maximalni castky odskodnént snizit tri zeme.

Pozménovaci navrh 26

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 4 — pism. a

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 — odst. 1 — pododstavec 5

Znéni navrzené Komisit

Aniz jsou dotCena ustanoveni ¢tvrtého
pododstavce, ¢lenské staty upravi vyse
kryti ptevedené do jiné mény na ¢astku
uvedenou v tomto odstavci pfinejmensim
kaZdych pét let, a pokud se vyskytnou
neptedvidané udalosti, jako naptiklad
ménove vykyvy, Clenské staity mohou po
konzulataci s Komisi u€init diivéjsi zménu
vyse kryti.

Pozménovaci navrh 27

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 4 - pism. b

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 - odst. 1 a— navéti

Znéni navrzené Komisi

la. Komise miiZe formou aktit v pienesené
pravomoci upravovat éastku uvedenou

V odstavci 1, pfitom vSak musi zohlednit
nasledujici parametry:

Pozménovaci navrh 28

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl.4a—odst. 1

PE456.877v02-00
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Pozmeérnovaci navrh

Aniz jsou dotCena ustanoveni ¢tvrtého
pododstavce, ¢lenské staty upravi vyse
kryti ptevedené do jiné mény na ¢astku
uvedenou v tomto odstavci pfinejmensim
kaZdé dva roky, a pokud se vyskytnou
nepiedvidané udélosti, jako naptiklad
ménove vykyvy, Clenské staity mohou po

vvvvvv

vyse kryti.

Pozménovaci navrh

la. Komise je opravnéna piijimat v
souladu s ¢lankem 13a akty v prenesené
pravomoci za ucelem upraveni cdastky
uvedeneé v odstavci 1, pfitom vSak musi
zohlednit nasledujici parametry:
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Znéni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby systémy byly
vybaveny vhodnymi nastroji pro urceni
svych potencialnich zavazki. Clenské staty
zajisti, aby systémy pro odSkodnéni byly
adekvatn¢ financovany umérné jejich
zavazkim.

Pozménovaci navrh 29

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a — odst. 2 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komist

2. Clenské staty zajisti, aby cilova troveti
financovani kazdého systému dosahla
pfinejmensim 0,5 % hodnoty penéznich
prostfedkil a finan¢nich nastrojii drzenych,
uschovéavanych nebo spravovanych
investi¢nimi podniky nebo SKIPCP, na
které se vztahuje ochrana systému pro
odSkodnéni investorti. Hodnoty krytych
penéz a finanénich nastroji budou kazdy
rok vypocteny k 1. lednu.

Pozmeérnovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby systémy byly
vybaveny vhodnymi nastroji pro urceni
svych potencialnich zavazki. Clenské staty
zajisti, aby systémy pro odskodnéni byly
adekvatné financovany umérné jejich
zavazkam. Clenské stdty by mély ESMA
pravidelné poskytovat relevantni
informace o moznych zdvazcich a
souvisejicim piiméieném financovdni.

Pozménovaci navrh

2. Clenské staty zajisti, aby cilova trovei
financovani kazdého systému dosahla
prinejmensim 0,3 % hodnoty penéznich
prostfedkil a finan¢nich nastrojii drzenych,
uschovavanych nebo spravovanych
investi¢nimi podniky, na které se vztahuje
ochrana systému pro odSkodnéni investoru.
Hodnoty krytych penéz a finan¢nich
nastrojit budou kazdy rok vypocteny

k 31. prosinci.

Oduvodneéni

Navrhovana minimadlni cilova urover financovani ve vysi 0,5 %, kterd vychdzi z analyzy (dajii
tykajicich se pohledavek uplatinovanych v systémech pro odskodnéni v clenskych statech, je
prilis vysoka. Je nutné vzit v uvahu, Ze naklady v konecném dusledku ponesou investori. Je
diilezité, aby minimalni troven financovani byla ospravedinitelna vzhledem K vzniklému
riziku, a je treba zajistit, aby bylo mozné uspokojit pohledavky.
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Pozménovaci navrh 30

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a — odst. 2 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi

Komise formou aktit v ptenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 13a a za
podminek uvedenych v élancich 13b a 13¢
PFijme opatieni pro urceni metody vypoctu
hodnoty penéznich prostiedkt a finanénich
nastrojit zahrnutych pod ochranu systémil
pro odskodnéni investort s cilem stanovit
cilovou troven financovani, ktera ma byt
systémy nastavena, a zménit cilovou
tiroveri financovdni s ohledem na vyvoj na
financnich trzich.

PE456.877v02-00

Pozménovaci navrh

Komise je opravnéna piijimat v souladu s
Clankem 13a akty v pienesené pravomoci
pro ur¢eni metody vypoctu hodnoty
penéznich prostfedki a finan¢nich nastroju
zahrnutych pod ochranu systémi

pro odskodnéni investort s cilem stanovit
cilovou troven financovani, kterd ma byt
systémy nastavena.

S ohledem na kaZdorocné vypocitiavanou
hodnotu krytych penéZnich prostiedki,
jak je uvedeno v prvnim pododstavci, a

S ohledem na vyvoj na financénich trzich a
potiebu zajistit ucinné oSkodnéni
investorii je Komise oprdavnéna piijimat
akty v pienesené pravomoci v souladu

S ¢lankem 13a, kterymi zméni minimdalni
cilovou uroveri financovani. V kaZdém
pripadé do ... * predloZi Komise
Evropskému parlamentu a Radé zpravu
0 nutnosti upravit cilovou uroveri
financovani stanovenou v tomto odstavci.

Aby mohla Komise vypocitat ndleZitou
cilovou uroveri financovani uvedenou v
tietim pododstavci, poskytuje kaZdy
clensky stat Komisi a ESMA kaZdorocné
nezbytné Gdaje tykajici se financovani
vnitrostdtnich systémii k 31. prosinci.
Clenské stdty piedlosi uvedené iidaje
Komisi do 31. biezna nasledujiciho roku.

Clenské stdty rovnés piredloi Komisi a
ESMA Udaje tykajici se:

a) castky krytych cennych papiru

a penéZnich prostiedkii drienych jménem
investorit investicnimi podniky,
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b) hodnoty krytych penéZnich prostiedkii
a financénich nastrojit drienych nebo
spravovanych,

¢) poctu klientii,
d) vynosu ¢i piijmit vytvoienych
investicnimi podniky,

e) urovné kapitdlu kaZdého investi¢niho
podniku,

f) maximalni ¢astky odSkodnéni na
klienta,

g) priumérného obratu transakci prodeje a
ndakupu cennych papirit,

h) poctu schvdlenych osob ¢i obchodniki.

* UF. vést.: vioite prosim datum: dva roky
od vstupu pozméiiujici smérnice v
platnost.

Oduvodneéni

Kvuli vyskytu podvodii a dusledkiim ruznych pripadii podvodii neni viibec zapotiebi
predkladat vyssi uroven financovani. Predtim, nez bude smérnice o systéemech pro odskodnéni
investoru v tomto smyslu pozménéna, by méla byt vypracovana patricna studie. Stavajici
revize smérnice vsak skyta vyznamnou prilezitost k tomu, aby se zapocalo s harmonizaci

Urovni financovani.

Pozménovaci navrh 31

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

3. Cilova uroven financovani bude
financovana diive nez a bez ohledu na
vyskyt kterékoli udalosti relevantni podle
¢l. 2 odst. 2 nebo 2b. Clenské staty zajisti,
aby vyse finan¢nich prostfedkii pro kazdy
systém byla dosazena béhem desiti let po
vstoupeni této smérnice v platnost a aby

RR\865176CS.doc

Pozmérnovaci navrh

3. Cilova uroven financovani bude
financovana dfive, nez nastane kterakoli
udalost relevantni podle ¢l. 2 odst. 2 nebo
2b, a bez ohledu na to, zda nastane.
Clenské staty zajisti, aby vyse finanénich
prostiedkll pro kazdy systém byla dosazena
do...* a aby kazdy systém pfijal a dodrzel
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kazdy systém piijal a dodrzel vhodny plan vhodny plan pro spInéni tohoto cile
pro splnéni tohoto cile.

* U¥. vést.: viotte prosim datum: 5 let od
vstupu pozméiiujici smérnice v platnost.

Oditvodneént

Deset let je pro splnéni tohoto cile prilis dlouha doba. Aby se zajistilo ucinné provadeni
smérnice a ochrana investorii a spotrebitelii, musi byt pravidla tykajici se urovné financovani
dosazena do péti let.

Pozménovaci navrh 32

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a — odst. 3 — pododstavec 2 a (novy)

Zneni navrzené Komist Pozménovaci navrh

Prispévky do systému se stanovuji pro
kaZdého Clena na zakladé miry vzniklého
rizika. V zajmu dosaZeni urcité miry
harmonizace p¥i uplatiiovini tohoto
ustanoveni ve vSech ¢lenskych statech
prijme Komise akty v pFenesené
pravomoci v souladu s élankem 13a,
kterymi se vyjasni zpiisob stanoveni
Dprispévku do systému pro kaZdého Clena.

Odvvodneni

Financovani musi byt udrzitelné a spravedlivé, aby se zajistila harmonizovand uroven
ochrany investoru, kterd zabrani naruseni hospodarskeé soutéze a regulacni arbitrazi mezi
investicnimi podniky. PoZadavek, aby jednotlivé prispévky byly stanoveny pro kazdého clena
na zaklade miry vzniklého rizika, odpovida zajisteni adekvatniho financovani systémii

V pomeéru k jejich zavazkum a pomiize zajistit rovné podminky mezi cleny stejného systému

| napric ruznymi systémy na urovni clenskych statii a vnitrniho trhu.

Pozménovaci navrh 33

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a— odst. 3 — pododstavec 2 b (novy)
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 34
Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1-Dbod 5

Svmérnice 97/9/ES
Cl. 4 a— odst. 3 — pododstavec 2 ¢ (novy)

Zneni navrzené Komist

RR\865176CS.doc
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Pozmeérnovaci navrh

Prislusné organy mohou snizZit piispévky
Clenui systéemu v piipadé, Ze tito clenové
dobrovolné prijmou doplitkova opatieni
pro sniZeni provozniho rizika.

Prispévky mohou prislusné orgdany sniZit
také tehdy, jestlize clenové prokdzi, Ze
Subuschovatelé, jejichZ sluzby vyuZivaji,
spliiuji stejné normy pro sniZeni
provozniho rizika.

A4

SniZovani prispévkii nema Zadny vliv na
cilovou uroveri financovdni.

Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje navrhy
provddécich technickych norem s cilem
stanovit podminky sniZeni prispévkii do
systému podle ctvrtého pododstavce.

Organ ESMA uvedené navrhy
provadécich technickych norem
kaZdorocné predklada Komisi.

Komise miiZe piijmout ndavrhy
provadécich technickych norem postupem
podle lanku 15 naiizeni (EU) C.
1095/2010.

Posouzeni podminek pro sniZovani
Pprispévkii na zakladé rizika se opird o
kritéria jako objem penéZnich prostiedki
a financnich ndstroji, kapitdalova
PpFiméfenost a také stabilita kaZdého ¢lena
s ohledem na jeho pravni postaveni a
pravni ramec platny v misté jeho sidla.
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Pozménovaci navrh 35

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a—odst. 4

Zneni navrzené Komisi

4. Clenské staty zajisti, aby systémy
zaslaly svym ¢leniim dodatecné vyzvy

k poskytnuti pfispévkil pro ptipad, ze
cilova troven financovani bude
nedostatecna pro pokryti zadosti o
odskodnéni (pohledavky uvedené v ¢l. 9
odst. 2). Tyto dodatecné ptispévky nesmi
ptekrocit 0,5 % krytych penéznich
prostiedkil a finan¢nich néstroji
uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku.
Tyto dodatecné piispévky nesmi ohrozit
stabilitu finan¢niho systému dotceného
¢lenského statu a musi vychazet z kritéria
dostupnosti.

Pozménovaci navrh 36
Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1-Dbod 5

Smérnice 97/9/ES
Cl. 4 a—odst. 5

Zneéni navrzené Komisi

5. Clenské staty zajisti, aby systémy byly
vybaveny pfiméfenymi alternativnimi

PE456.877v02-00
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Pozménovaci navrh

4. Clenské staty zajisti, aby systémy
zaslaly svym Cleniim dodatecné vyzvy

k poskytnuti ptispévku pro ptipad, ze
cilova troven financovéani bude
nedostatecna pro pokryti zadosti o
odskodnéni (pohledavky uvedené v ¢l. 9
odst. 2). Tyto dodate¢né ptispévky nesmi
piekrocit 0,3 % krytych penéznich
prostiedkil a finan¢nich néstroja
uvedenych v odstavci 2. Tyto dodate¢né
prispévky nesmi ohrozit stabilitu
finan¢niho systému dotéeného ¢lenského
statu a musi vychazet z kritéria
dostupnosti. Clenské stity mohou o
dodatecné piispévky poZadat po
konzultaci s ESMA a Evropskym vyborem
Dpro systémovd rizika zFizenym narizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢
1092/2010 (EU) ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezietnostnim dohledu nad
finanénim systémem na urovni Evropskeé
unie a o grizeni Evropské rady pro
systémova rizika*.

* Ui, vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.

Pozmérnovaci navrh

5. Clenské staty zajisti, aby systémy byly
vybaveny pfiméfenymi alternativnimi
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mechanismy financovani, které umozni
kratkodobé financovani pottebné pro
uspokojeni pohledavek vici systému,
jakmile se vycerpaji predfinancované
prostiedky. Takovym mechanismem jsou
napft. #vérové ramce U komer¢nich bank.
Dal§im prikladem jsou uvérové ramce U
vefejnych instituci za predpokladu, ze jsou
postaveny na komercnich zakladech.

Pozménovaci navrh 37

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a—odst. 6

Znéni navrzené Komisi

6. Clenské staty zajisti, aby naklady
financovani takovych systémi byly ve
vztahu Kk investi¢énim operacim v zdsadé
neseny investi¢nimi podniky nebo
uschovateli, kteii jsou tietimi stranami, na
néz se systém vitahuje, a ve vitahu

k ¢innostem SKIPCP ze strany SKIPCP
nebo jejich depozitiii nebo tietich stran,
na né; se systém vztahuje. Pravidelné
ptispévky od Clenti se vybiraji jednou
rocné.

mechanismy financovani, které¢ umozni
kratkodobé financovani pottebné pro
uspokojeni pohledavek vici systému,
jakmile se vycerpaji predfinancované
prostiedky. Takovym mechanismem jsou
napi. ujedndni o komercnich vvérech a
uvérové nastroje komercnich bank a
vetejnych instituci, véetné clenskych stati,
za piedpokladu, Ze tyto nastroje stoji na
komerénich zakladech.

Pozménovaci navrh

6. Clenské staty zajisti, aby naklady
financovani takovych systémi byly ve
vztahu k investi¢nim operacim neseny V
konecném diisledku pouze investi¢nimi
podniky. Pravidelné ptispevky od ¢lent se
vybiraji jednou ro¢né.

Odiivodnéni
Kvuili urcitym nejasnostem ohledné zpiisobu vybéru prispevkii od riiznych vzdajemne
propojenych ucastnikii trhu, véetné spravcovskych spole¢nosti SKIPCP, je vhodné ponechat
rozdeleni nakladii za systémy pro odskodnéni investorii na samotném trhu.

Pozménovaci navrh 38

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a— odst. 6 — pododstavec 1 a (novy)
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 39

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4a — odst. 7 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 40

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a—odst. 8

Zneéni navrzené Komisi

8. Clenské staty zajisti, aby 10 %

Z financnich prostredkl ex ante systému
uvedenych v &l 4a odst. 2 bylo k dispozici
pro pijceni jinym systémim podle
podminek uvedenych v élanku 4c.

PE456.877v02-00
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Pozmeérnovaci navrh

V zajmu dalsi pomoci provozu systémii
Clenské staty zajisti, aby:

a) tyto systémy mohly od Clenit vybirat
poplatky za ucelem provadéni plateb ve
lhuté stanovené v ¢l. 9 odst. 2, a to podle
potieby pred platbami i po jejich
provedeni,

b) prislusné organy mély pravomoc
podniknout kroky proti podniku, ktery
poplatek na poZadani nezaplati.

Pozménovaci navrh

7a. Clenské stdty zajisti, aby systémy pro
odskodnéni investorii kdykoli na viastni
Zddost obdrZely od svych Clenii vSechny
informace nezbytné k pripravé vyplaceni
ndhrad investoriim.

Pozmérnovaci navrh

8. Clenské stéty zajisti, aby 5 %

Z financ¢nich prosttedkll ex ante systému
uvedenych v odstavci 2 bylo k dispozici
pro pijceni jinym systémim podle
podminek uvedenych v élanku 4b. Tato
metoda financovdni se pouZije pouze v
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Diipadé, Ze nejsou k dispozici béZné
zpusoby financovani,

Komise formou aktii v pienesené

pravomoci v souladu s ¢lankem 13a a za

podminek uvedenych v éldanku 13b a 13¢

miife zménit procentudlni podil

financnich prostiedku ex ante, které maji

byt Kk dispozici pro piijcéeni dalsim

systémiim, s ohledem na vyvoj na

financnich trzich.

Oduvodneni

Mechanismus pujcek zalozeny na principu solidarity muze usnadnit koordinaci mezi
vnitrostdtnimi systémy pro odskodnéni. Mechanismus pujcek rovnéz povede

K harmonizovanéjsim postupim pri spravé systémii pro odSkodnéni. Potencidlni problémy
tkajici se mordlniho rizika snizi harmonizovand regulace systémi pro odskodnéni investorii
ve vSech c¢lenskych statech a zmenené pozadavky a podminky, které jsou slucitelné

s pobidkami.

Pozménovaci navrh 41

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a — odst. 9 —pododstavec 1 — pism. a

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
a) metod urceni potenciadlnich zavazk a) metod urceni potencidlnich zavazk
systému uvedenych v odstavci 1; systému a piispévkii zaloZenych na riziku

uvedenych v odstavci 1;

Odvwvodneni

Financovani musi byt udrzZitelné a spravedlivé, aby se zajistila harmonizovand uroven
ochrany investoriu a zaroven se zabradnilo naruseni hospodarské soutéze a regulacni arbitrazi
mezi investicnimi podniky. PoZadavek, aby jednotlivé prispévky byly stanoveny pro kazdého
Clena na zdklade miry vzniklého rizika, odpovida zajisteni adekvatniho financovani systémii

V pomeru k jejich zavazkum a pomiize zajistit rovné podminky mezi c¢leny stejného systému

| napric ruznymi systémy na urovni clenskych statii a vnitrniho trhu.
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Pozménovaci navrh 42

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 a— odst. 10

Zneni navrzené Komisi

10. Za ucelem zajisténi stejnych podminek
pouziti odst. 7 druhého pododstavce
vypracuje Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy ustaveny naiizenim
Evropského parlamentu a Rady .../...(*)
[ESMA/ (ddle jen ,,ESMA*) névrhy
technickych norem pro upfesnéni
podrobnosti o informacich, které maji
systémy zvefejnovat.

Navrhy technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci piedlozi ESMA
Komisi do 31. prosince 2012.

Komise miiZe piijmout ndvrh technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci v
souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku
7e naiizeni .../... ESMA.

Pozménovaci navrh

10. Za ucelem zajisténi stejnych podminek
pouziti odst. 7 druhého pododstavce
vypracuje ESMA navrhy provddécich
technickych norem pro upfesnéni
podrobnosti o informacich, které maji
systémy zvefejnovat.

Navrhy provadécich technickych norem
predlozi ESMA Komisi do 31. prosince
2012.

Komise mize pfijmout navrhy
provadécich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle
Clanku 15 navizeni ¢ 1095/2010.

Oduvodneéni

Alignment with ESMA Regulation.

Pozménovaci navrh 43

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b —odst. 1 — pododstavec 1 — navéti

Znéni navrzene Komisi

1. Systém ma pravo pujcovat si ode vSech
ostatnich systému v Evropské unii
uvedenych v ¢lanku 2 za predpokladu
spInéni vSech téchto podminek:

PE456.877v02-00
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Pozménovaci navrh

1. Po ... * si systém muiiZe pujcovat ode
vSech ostatnich systému v Evropské unii
uvedenych v ¢lanku 2 za predpokladu
splnéni v§ech téchto podminek:

* U¥. vést.: viozte prosim datum: 5 let od
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Pozménovaci navrh 44

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 1 — pododstavec 1 — pism. b

Zneni navrzené Komisi

b) situace uvedend v bod¢ a) tohoto
pododstavce je zpiisobena nedostatkem

financnich prostiedkit uvedenych v ¢l. 4a
odst. 3;

Pozménovaci navrh 45

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 1 — pododstavec 3

Zneni navrzené Komist

Ostatni systémy budou plnit ulohu systémut
poskytujicich ptijcku. Pro tyto ucely
clensky stat, ve kterém je zfizen vice nez
jeden systém, musi stanovit jeden ze
systémi jako systém poskytujici ptjcku
tohoto ¢lenského statu a uvédomit o tom
ESMA. Clenské staty se mohou
rozhodnout, zda a jak bude systém
poskytujici ptijcku financovan jinymi
systémy zfizenymi ve stejném Clenském
statg.

Pozménovaci navrh 46
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vstupu pozméiiujici smérnice v platnost.

Pozménovaci navrh

b) systém, ktery se nachazi v situaci
uvedené v bod¢ a) tohoto pododstavce,
piedtim jii dosdhl cilové urovné
financovani uvedené v él. 4a odst. 2;

Pozménovaci navrh

Ostatni systémy budou plnit ulohu systémut
poskytujicich ptijcku. Pro tyto ucely
¢lensky stat, ve kterém je zfizen vice nez
jeden systém, musi stanovit jeden ze
systémi jako systém poskytujici ptjcku
tohoto ¢lenského statu a uvédomit o tom
ESMA. Clenské stity ucini veskeré
nezbytné kroky k zajisténi toho, aby
v§echny zucastnéné strany byly
informovany o tom, ktery systém je
systémem pro poskytovani piijcek a jak
funguje. Clenské staty se mohou
rozhodnout, zda a jak bude systém
poskytujici pijcku financovan jinymi
systémy ziizenymi ve stejném ¢lenském
state.
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Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b—odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) urokova sazba se rovna sazbé mezni
zapujéni facility Evropské centréalni banky
béhem uvérového obdobi.

Pozménovaci navrh 47

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b - odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Clenské staty zajisti, aby piispévky
vybrané systémem ziskavajicim ptjcku
byly dostate¢né pro uhrazeni ptjcené
castky a aby byla co nejrychleji, a
nejpozdéji do deseti let od ziskani pajcky,
obnovena cilova tiroven financovani.

Pozmérnovaci ndvrh

c) urokova sazba béhem tivérového obdobi
se musi rovnat sazbé mezni zapjéni
facility centralni banky emitujici ménu, ve
které byla ucinéna pujcka.

Pozménovaci navrh

4. Clenské staty zajisti, aby piispévky
vybrané systémem ziskavajicim ptjcku
byly dostatecné pro uhrazeni pijcené
castky a aby byla co nejrychleji, a
nejpozdéji do péti let od ziskéani ptjcky,
obnovena cilova troven financovani.

Odvwvodneni

Mechanismus piijcek zalozeny na principu solidarity miiZze usnadnit koordinaci mezi
vnitrostatnimi systémy pro odskodnéni a Vést K harmonizovanéjsim postupiim pri sprave
systémii pro odskodnéni. Tento pozménovaci navrh zajistuje harmonizovanou regulaci
systémut mezi Clenskymi staty a snizi potencidalni problémy s moralnim rizikem. Tento
pozménovaci navrh se snazi resit nebezpeci moralniho rizika zménénymi pozadavky

a podminkami, které jsou slucitelné s pobidkami.

Pozménovaci navrh 48

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 4 — pododstavec 1 a (novy)

PE456.877v02-00
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Znéni navrzené Komisi Pozmeérnovaci navrh

VSechny dalsi pohledavky jsou vedlejsi ve
srovnani s pohledavkou systému
odskodnéni, ktery poskytl pujcku. Systéem
je povaZovan za preferovaného véritele

a mezi vériteli zaujima podle priority prvni
misto.

Odiivodneni
Vzhledem k tomu, ze piijcka od jiného systému odskodnéni je krajnim a vyjimecnym opatienim
a tento system odskodneni je cizi stranou, uvedena piijcka by se méla splatit jako prvni.
Pozménovaci navrh 49
Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1-Dbod 5

Svmérnice 97/9/ES
CL 4 b - odst. 4 — pododstavec 1 b (novy)

Zneni navrzené Komist Pozménovaci navrh
AniZ je dotéen druhy pododstavec, ¢lenské

staty mohou stanovit jiné poiadi priorit
mezi riznymi kategoriemi véviteli.

Odiivodneni
Vzhledem k tomu, zZe piijcka od jiného systému odskodnéni je krajnim a vyjimecnym opatrenim
a tento systém odskodneni je cizi stranou, uvedend pujcka by se méla splatit jako prvni.
Pozménovaci navrh 50

Navrh smérnice — pozménujici akt

ClL.1-bod5
Smérnice 97/9/ES
CL 4 b —odst. 5 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
5.V zajmu usnadnéni u¢inné spoluprace 5.V zajmu usnadnéni u¢inné spoluprace
mezi systémy pro odskodnéni investort mezi systémy pro odskodnéni investort
musi mit systémy, poptipad¢ piislusné musi systémy, poptipad¢ ptislusné organy,
organy, p¥ipraveny smlouvy o spolupraci uzaviit smlouvy o spolupraci v pisemné
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V pisemné formé. Takové smlouvy
zohledni pozadavky uvedené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady
95/46/ES(**).

form¢. Takové smlouvy zohledni
pozadavky uvedené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES
ze dne 24. iijna 1995 o ochrané fyzickych
0sob v souvislosti se zpracovanim
osobnich udajit a o volném pohybu téchto
udaju*.

* UF. vést. L 281, 23.11.1995, 5. 31.

Oditvodneént

Meélo by byt jasné, Ze smlouvy o spolupraci mezi systemy jsou povinné a ne dobrovolné.

Pozménovaci navrh 51

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl 1—bod 6

Smérnice 97/9/ES

Clének 5

Znéni navrzené Komisi

Clanek 5

1. Pokud investi¢ni podnik, SKIPCP,
depozitdaF nebo tieti strana, které jsou podle
¢l. 2 odst. 1 povinni Gcastnit se systému,
neplni své povinnosti, které maji jako
¢lenové systému, musi to byt ohlaSeno
pfislusnym organtim, které vydaly
investicni spolecnosti nebo SKIPCP
povoleni a které ve spolupraci se systémem
pro odskodnéni investord pfijmou veskera
vhodna opatieni, v€etné uloZzeni sanket,
aby zajistily, Ze investi¢ni podnik,
SKIPCP, depozitdr nebo tieti strana své
povinnosti splini.

2. Pokud opatieni uvedena v odstavci 1
nedokdzou zajistit plnéni povinnosti
investicnim podnikem, SKIPCP,
depozitairem nebo treti stranou, miize
systém oznamit s vyslovnym souhlasem
ptisluSnych organi ve lhlité ne kratsi nez
12 mésicnu svij zamér vyloucit investicni

PE456.877v02-00

Pozménovaci navrh

Clanek 5

1. Pokud investi¢ni podnik nebo treti
strana, které jsou podle €l. 2 odst. 1 povinni
ucastnit se systému, neplni své povinnosti,
které maji jako ¢lenové systemu, musi to
byt ohlaseno pfisluSnym organtim, které
vydaly investicnimu podniku povoleni

a které ve spolupréci se systémem pro
odSkodnéni investorli pfijmou veskera
vhodna opatieni, véetné ulozeni sankci,
aby zajistily, ze investi¢ni podnik nebo treti
strana své povinnosti splni.

2. Pokud opatfeni uvedena v odstavci 1
nedokazou zajistit plnéni povinnosti
investi¢nim podnikem nebo tfeti stranou,
miiZze systém oznamit s vyslovnym
souhlasem pfisluSnych orgdna ve lhité ne
krat§i nez 6 mésici svij zamer vyloucit
investi¢ni podnik nebo tieti stranu

RR\865176CS.doc



podnik, SKIPCP, depozitdie nebo tieti
stranu z Clenstvi v systému. Systém nadéle
poskytuje kryti podle éL. 2 odst. 2a a 2c,
pokud jde o investi¢ni operace a innost
SKIPCP béhem tohoto obdobi. Pokud do
uplynuti vypovédni lhity investi¢ni
podnik, SKIPCP, depozitdF nebo tieti
strana nesplni své povinnosti, mize jej
systém pro odskodnéni investorii, opét po
ptedchozim vyslovném souhlasu
prislusnych organt, vyloucit.

3. Investi¢ni podnik smi, SKIPCP nebo
treti strana vyloucena ze systému pro
odSkodnéni investorli pokracovat v
poskytovani investi¢nich sluzeb, svych
operacich SKIPCP nebo ji mohou byt
svéfeny financni nastroje investort a
SKIPCP za téchto okolnosti:

a) pokud pted svym vyloucenim zavedla
alternativni uspotadani pro odSkodnéni
zajist'ujici, Ze se na investory a SKIPCP
vztahuje kryti, které je alespon rovnocenné
kryti poskytovanému tfedné uznanym
systémem a mé& rovnocenné znaky jako
tento systém,

b) pokud ptislusny organ odpovédny za
vydani povoleni investi¢nimu podniku
nebo SKIPCP.

4. Pokud investi¢ni podnik nebo SKIPCP,
JjejichZ vylouceni je navrzeno podle
odstavce 2, nejsou schopny provést
alternativni usporadani, které splituje
podminky stanovené v odstavci 3,
piislusné organy, jef mu vydaly povoleni:

a) investicnimu podniku, kterému vydaly
povoleni, bezodkladné zamitnou povoleni;

b) ve vztahu k SKIPCP, ktery schvalila,
bezodkladné zamitnou povoleni.

5. Pokud depozitai nebo tieti strana,
jejichz vylouceni je navrZeno v souladu

s odstavcem 2, nejsou schopni zavést
alternativni pojistné usporadani, které
splituje podminky stanovené v odstavci 3,

RR\865176CS.doc

z ¢lenstvi v systému. Systém nadéale
poskytuje kryti podle ¢l 2 odst. 2, pokud
jde o investi¢ni operace béhem tohoto
obdobi. Pokud do uplynuti vypovédni lhity
investi¢ni podnik nebo tieti strana nesplni
své povinnosti, mize jej systém pro
odskodnéni investort, opet po predchozim
vyslovném souhlasu ptislusnych organi,
vyloucit.

3. Investi¢ni podnik nebo tfeti strana
vyloucena ze systému pro odskodnéni
investort smi pokracovat v poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo ji mohou byt
svéfeny finan¢ni nastroje investort za
téchto okolnosti:

a) pokud pted svym vylouéenim zavedla
alternativni uspotadani pro odSkodnéni
zajist'ujici, Ze se na investory vztahuje
kryti, které je alespon rovnocenné kryti
poskytovanému ufedné uznanym systémem
a ma rovnocenné znaky jako tento systém,

b) pokud pfislusny organ odpovédny za
vydani povoleni investiénimu podniku
potvrdil, Ze podminky uvedené v pismenu
a) jsou splneny.

4. Pokud investi¢ni podnik, jehoZ
vylouceni je navrZeno podle odstavce 2,
neni schopen provést alternativni
uspofadani, které spliiuje podminky
stanovené v odstavci 3, odejmou mu
ptislusné organy bezodkladné povoleni, jez
mu vydaly.

5. Pokud tieti strana, jejiz vylouceni je
navrzeno v souladu s odstavcem 2, neni
schopna zavést alternativni pojistné
uspofadani, které splituje podminky
stanovené v odstavci 3, nebude povoleno
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nebude povoleno svefit jim aktiva
investort nebo SKIPCP.

Pozménovaci navrh 52

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 6

Smérnice 97/9/ES

Clanek 6

Znéni navrzené Komisit

Po odnéti povoleni investicnimu podniku
nebo SKIPCP se kryti podle ¢l 2 odst. 2a
a 2c¢ nadale poskytuje, pokud jde o
investi¢ni operace provedené do odebrani
povoleni.

Pozménovaci navrh 53

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 8 —odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Kryti uvedené v ¢l. 4 odst. 1 a 3 se
vztahuje na thrnnou pohledavku investora
u téhoz investi¢niho podniku nebo stejnych
SKIPCP podle této smérnice bez ohledu na
pocet uctl, jejich ménu a misto v Unii.

Pozménovaci navrh 54
Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1-bod 7

§mérnice 97/9/ES
CI. 8 — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Neni-li stanoveno jinak, rozdéluji se
pohledavky mezi investory stejnym dilem.

PE456.877v02-00

VVVVV

Pozmeérnovaci navrh

Po odnéti povoleni investicnimu podniku
se kryti podle éL 2 odst. 2 nadale
poskytuje, pokud jde o investi¢ni operace
provedené do odebrani povoleni.

Pozménovaci navrh

1. Kryti uvedené v ¢l. 4 odst. 1 a 3 se
vztahuje na thrnnou pohledavku investora
u téhoz investi¢niho podniku podle této
smérnice bez ohledu na pocet Gctl, jejich
ménu a misto v Unii.

Pozmérnovaci navrh

vypousti se
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Pozménovaci navrh 55

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 8 — odst. 2 — pododstavec 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisit Pozmeérnovaci navrh

Investorovi, jehoZ pohleddavka nemiiZe byt
plné uspokojena, bude poskytnuta stejna
mira kryti, jaka se predpokladala pro
souhrnnou pohledavku.

Odwvodneni

Zasada pomérnosti by méla byt stanovena pisemné jednoznacnym zpuisobem.

Pozménovaci navrh 56

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 8 — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Pokud investor nemiiZze nakladat s penézi Pokud investor nemiiZe nakladat s penézi
nebo cennymi papiry bez omezeni, osoba, nebo néstroji bez omezeni, osoba, kterd s
ktera s nimi mize nakladat, obdrzi nimi muze nakladat, obdrzi odSkodnéni za
odskodnéni za ptedpokladu, ze je nebo piedpokladu, Ze je nebo miize byt zjiSténa
muze byt zjisténa piede dnem zjiSténi nebo prede dnem zjisténi nebo rozhodnuti
rozhodnuti uvedeného v ¢l 2 odst. 2 a 2b. uvedeného v ¢él. 2 odst. 2.

Pozménovaci navrh 57

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 1 — pododstvec 2

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
Systém se nesmi dovolavat uplynuti lhity, Systém se nesmi dovolavat uplynuti lhity,
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aby odepiel kryti pro investora, ktery nebyl

schopen uplatnit narok na odskodnéni vcas.

Pozménovaci navrh 58

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 1 — pododstavec 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 59

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 2 — pododstavec 6

Znéni navrzené Komisi

Komise prostiednictvim aktii v pienesené
pravomoci piijme opatieni v souladu

s ¢lankem 13a a za podminek uvedenych

V élancich 13b a 13c opatiteni, kterymi se
stanovi konkrétni postup vyfizovani
pohledavek investort i technicka kritéria
pro vypocet ztraty hodnoty SKIPCP

Vv ditsledku uddlosti uvedenych v ¢l. 2 odst.
2b a2c.

Pozménovaci navrh 60

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

C1. 9 —odst. 3

PE456.877v02-00
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aby odepftel pIné kryti pro investora, ktery
nebyl schopen uplatnit narok na
odskodnéni vcas.

Pozménovaci navrh

Investi¢ni podniky na svych internetovych
strankdch zpFistupni veSkeré informace
tykajici se podminek kryti a kroku, jez
maji byt ucinény s cilem obdrzet platbu v
souladu s touto smérnici.

Pozmérnovaci navrh

Komise pfijme v souladu s ¢lankem 13a
akty v pienesené pravomoci, kterymi se
stanovi konkrétni postup vyfizovani
pohledavek investort.
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Znéni navrzené Komisi

3. Bez ohledu na lhtitu stanovenou v odst.
2 prvnim pododstavci miize systém pro
odskodnéni investortii v piipadech, kdy
investor nebo kterakoliv jina osoba

S narokem nebo zajmem na urcité
investicni operaci byli obvinéni z trestného
¢inu tykajiciho se prani penéz ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo na n¢j
byla podana zaloba pro poruseni smérnice
2003/6/ES, pozastavit veskeré platby az do
rozhodnuti soudu nebo prisluSného organu.

Pozménovaci navrh 61

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod 8

Smérnice 97/9/ES

Cl. 10 — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby viechny
investi¢ni podniky nebo SKIPCP piijaly
vhodna opatfeni k tomu, aby poskytly
skute¢nym 1 pfipadnym investorim
potfebné informace o systému pro
odskodnéni investord, jejichz ¢lenem jsou
investi¢ni podnik nebo SKIPCP a jejich
pobocky v ramci Unie, nebo jakékoliv jiné
zpusoby odskodnéni stanovené na zékladé
¢l. 2 odst. 1 druhého pododstavce nebo ¢l.
5 odst. 3. Investofi musi byt informovani o
ustanovenich systému pro odskodnéni
investort nebo jakémkoli jiném zplisobu
odSkodnéni, véetné vyse a rozsahu kryti
poskytovaného systémem pro odskodnéni
investort a veskerych pravidlech ptipadné
stanovenych ¢lenskymi staty podle ¢l. 2
odst. 3. Tyto informace musi byt
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Pozmeérnovaci navrh

3. Bez ohledu na lhiitu stanovenou v odst.
2 prvnim pododstavci miize systém pro
odskodnéni investorii v piipadech, kdy
investor nebo kterakoliv jina osoba

s narokem nebo zajmem na urcité
investi¢ni operaci byli obvinéni z trestného
¢inu tykajiciho se prani pen¢z ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES v souvislosti
s penézi, na které se vztahuje tato
smérnice, nebo s primym &i nepfimym
financovanim teroristickych skupin, jak
Jjej vvmezuje doporuceni Rady, nebo na n¢j
byla podana Zaloba pro poruseni smérnice
2003/6/ES, pozastavit veskeré platby az do
rozhodnuti soudu nebo piislusného organu.

Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby viechny
investi¢ni podniky pfijaly vhodna opatieni
K tomu, aby poskytly skute¢nym

i pfipadnym investorim potiebné
informace o systému pro odskodnéni
investort, jejichz ¢lenem je investi¢ni
podnik a jeho pobocky v ramci Unie, nebo
jakékoliv jiné zplsoby odskodnéni
stanovené na zakladé¢ ¢l. 2 odst. 1 druhého
pododstavce nebo €l. 5 odst. 3. Investofi
musi byt informovani o ustanovenich
systémil pro odskodnéni investorti nebo
jakémkoli jiném zptsobu odSkodnéni,
véetné vyse a rozsahu Kryti poskytovaneho
systémem pro odSkodnéni investortii a
veskerych pravidlech piipadné
stanovenych ¢lenskymi staty podle ¢l. 2
odst. 3. Tyto informace musi byt
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poskytnuty v jasné a srozumitelné formé. poskytnuty v jasné a srozumitelné formé.

Pozménovaci navrh 62

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 8

Smérnice 97/9/ES

Cl. 10. — odst. 1 a (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

1a. Clenské stdty zajisti, aby dstka,
kterou investor zaplati do systému pro
odskodnéni investorii, byla jasnd a
transparentni. O Cdstce, kterou musi
jednotlivy investor do systému zaplatit,
bud’ jako procentni podil ze své investice,
nebo jako dodatecnou cCastku k dané
investici, je skuteCny Ci pFipadny investor
uvédomén.

Odivodneéni
Za systemy pro odskodneni investorii zaplati v konecném diisledku sami investori. Méla by byt
nastavena vysoka mira transparentnosti, pokud jde o to, kolik presné investori za zrizeni
systemii pro odskodnéni investori zaplati.

Pozménovaci navrh 63

Navrh smérnice — pozménujici akt

ClL.1-bod 9
Smérnice 97/9/ES
Cl. 12 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
1. Aniz tim jsou dotcena jind prava, ktera 1. Aniz tim jsou dotCena jina prava, ktera
mohou mit podle vnitrostatnich pravnich mohou mit podle vnitrostatnich pravnich
predpisii, maji systémy provadé¢jici vyplatu predpisil, maji systémy provadé&jici vyplatu
odskodnéni investori pravo vstoupit do odskodnéni investord pravo vstoupit do
prav investorit v likvida¢nim fizeni az do prav subjektii v likvida¢nim tizeni az do
vySe svych plateb. vySe svych plateb.

Odiivodneéni

Subjekty v likvidacnim rizeni jsou investicni podniky, depozitdri nebo treti strany a ne
investori.
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Pozménovaci navrh 64

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 9

Smérnice 97/9/ES

Cl. 12 - odst. 3

Znéni navrzené Komisit Pozmeérnovaci navrh

3.V piipadé ztraty zpitsobené financnimi vypousti se
poméry depozitdie nebo tieti strany,

kterym byla svéiena aktiva SKIPCP, jak je

uvedeno v ¢l 2 odst. 2c, maji systémy

provadéjici vyplatu odSkodnéni podilnikii

SKIPCP pravo vstoupit do prav podilniki

SKIPCP nebo SKIPCP v likvidacénim

Fizeni aZ do vySe svych plateb.

Pozménovaci navrh 65

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1—bod 9

Smérnice 97/9/ES

Cl. 12— odst. 4

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
4. Pokud tfeti strana, ktera ma v drzeni 4. Pokud treti strana, ktera ma v drzeni
finan¢ni nastroje patici investorovi finan¢ni nastroje patfici investorovi
v souvislosti s investi¢ni operaci, nebo v souvislosti s investi¢ni operaci, ma sve
depozitai nebo tieti strana, kterym byla sidlo ve treti zemi, ve které soudni systém
svéirena aktiva SKIPCP, maji své sidlo ve neumoziuje vyse uvedenému systému pro
treti zemi, ve které soudni systém odskodnéni vstoupit do prav investi¢niho
neumoziuje vyse uvedenému systému pro podniku, zajisti ¢lenské staty, aby
odskodnéni vstoupit do prav investi¢éniho investi¢ni podnik vréatil systému ¢astky az
podniku nebo SKIPCP, zajisti ¢lenské do vyse svych plateb v ptipadé€, ze obdrzi
staty, aby investi¢ni podnik nebo SKIPCP libovolnou ¢astku v likvida¢nim fizeni.

vrétily systému ¢astky az do vyse svych
plateb v ptipad¢, ze obdrzi libovolnou
castku v likvida¢nim fizeni.
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Pozménovaci navrh 66

Navrh smérnice — pozménujici akt
C1. 1-bod 10

Smérnice 97/9/ES

Clének 13 a

Zneni navrzené Komisi

Clanek 13 a

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené
pravomoci uvedené v ¢él. 4a odst. 2, ¢l. 4a
odst. 8, ¢l. 4a odst. 9 a ¢l. 9 odst. 2 se na
dobu neurditou svéiruje Komisi.

2. Piijeti aktu v ptenesené pravomoci
Komise neprodlené oznami soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.
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Pozménovaci navrh

Clanek 13a

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci svéi‘ena Komisi podléha
podminkdam stanovenym v tomto Clanku.

2. Pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 4
odst. la, ¢l. 4a odst. 2 pododstavci 2 a 3,
¢l. 4a odst. 3 pododstavci 2a, ¢l. 4a odst. 9
a cl. 9 odst. 2 se udéluje Komisi na dobu
Ctyr let od ... *. Komise vypracuje zprdavu

0 vykonu preneseni pravomoci nejpozdéji
Sest mésicii pied koncem tohoto Ctyvletého
obdobi. Pieneseni pravomoci se mlcky
prodluiuje o stejné dlouhd obdobi, pokud
se Evropsky parlament nebo Rada proti
takového prodlouZeni nepostavi.

3. Preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 4
odst. 1a, ¢l. 4a odst. 2 pododstavci 2 a 3,
¢l. 4a odst. 3 pododstavci 2a, ¢l. 4a odst. 9
a ¢l. 9 odst. 2 miiZe Evropsky parlament
nebo Rada kdykoli zrusit.

4. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci
Komise neprodlen¢ oznami soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pienesené pravomoci piijaty
podle ¢él. 4 odst. 1a, ¢l. 4a odst. 2
pododstavce 2 a 3, ¢l. 4a odst. 3
pododstavce 2a, ¢l. 4a odst. 9 a ¢l. 9 odst.
2 vstoupi v platnost pouze v piipadé, e k
nému Evropsky parlament ani Rada
nevznesou ve lhiité ti'i mésicii ode dne
jeho ozndmeni Evropskému parlamentu
a Radé Zadnou namitku, ¢i v pripadé, Ze
Evropsky parlament i Rada pied
uplynutim uvedené lhiity oznami Komisi,
Ze namitku nevznesou. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se
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Sladeni s poslednim znénim prospektu.

Pozménovaci navrh 67

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 2. - odst. 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

uvedenad lhiita prodlouZi o ti'i mésice.

* UF. vést.: vloite prosim datum vstupu
pozméiiujici smérnice v platnost.

Oduwvodneni

Pozménovaci navrh

2a. Odchylné od odstavcii 1 a 2 dodriuji
Clenské staty, na které se podle smluy o
pristoupeni vitahuji prechodna obdobi,
pokud jde o transpozici ¢lanku 4 smérnice
97/9/ES, ustanoveni odstavcit 1 a 2
uvedeného ¢lanku od data, kdy uplynou
jejich prislu$na prechodna obdobi.

Odvwvodneni

Je nezbytné, aby pozmeénujici navrhy k této smeérnici zohlednovaly situaci clenskych statu, na
které se vztahuji prechodna obdobi, v diisledku toho, Ze jsou tato obdobi uvedena ve

smlouvach o pristoupeni.

Pozménovaci navrh 68

Navrh smérnice — pozménujici akt
Clanek 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

RR\865176CS.doc

Pozmérnovaci navrh

Clanek 2a
Zprdava piredkladand organem ESMA

Organ ESMA posoudi do 31. prosince
2012 personalni a financéni potieby
vyplyvajici z toho, Ze se orgdn ujme svych
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Alignment with AIFMD.

Pozménovaci navrh 69

Navrh smérnice — pozménujici akt
Clanek 2 b (novy)

Zneni navrzené Komist

pravomoci a povinnosti v souladu s touto
smérnici, a piedloZi zpravu Evropskému
parlamentu, Radé a Komisi.

Oditvodneént

Pozménovaci navrh

Clinek 2b

Piezkum pojeti systému pro odSkodnéni
investorii a postup v pripadé SKIPCP

Do 31. ¢ervence 2012 a po otevicené
konzultaci se zucastnénymi stranami
piedloZi Komise Evropskému parlamentu
a Radé zpravu analyzujici vyhody a
nevyhody zavedeni systému pojistnych
smluv, ktery by doplnil & nahradil
stdvajici systém pro odSkodnéni investorii.

V zajmu zajisténi stejné urovné ochrany
pro investory, at’ investuji piimo
prostirednictvim investicnich podnikit,
nebo nepiimo s vyuZitim SKIPCP, zprdva
také s ohledem na pripravovany ndavrh
Komise tykajici se depozitiaii SKIPCP a
na zakladé otevifenych konzultact se
zucastnénymi stranami urci mezgery v
pravni upravé, véetné téch tykajicich se
rovnocenného odskodnéni, a posoudi
naklady a piinosy v souvislosti s
rozSiienim piisobnosti smérnice 97/9/ES
na SKIPCP. V piipadé potieby bude tato
zprava obsahovat legislativni navrhy
praktickych opatieni za ucelem rozSiireni
piisobnosti smérnice na SKIPCP.

Oduvodneéni

Neni jasné, jaké konkrétni pripady ma rozsireni rozsahu kryti na SKIPCP obsahovat, zejména
S ohledem na zmény zavazku depozitarii, které ma Komise navrhnout v prubéhu roku 201 1.
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Potreba rozsirit piisobnost smernice o systémech pro odskodnéni investorit na SKIPCP
vyzaduje dalsi analyzu a mélo by k tomu dojit s pinym zohlednénim pozmeénéné smérnice
o SKIPCP.

RR\865176CS.doc 45/62 PE456.877v02-00

CS



CS

VYSVETLUJICi PROHLASENI

1. Vyhled do budoucna

Nové pravni predpisy EU by m¢ly zvysit harmonizaci a integraci jednotného evropského trhu,
posilit ochranu spotiebitele a vytvofit vEtsi jistotu pro spotiebitele a vkladatele a posilit
finan¢ni stabilitu.

Zpravodaj ma tri hlavni cile:

a. Zvysit ochranu spoti‘ebitele vy$§im krytim. Zmény smérnice o systémech pro
odSkodnéni investorti (ICSD) by se m¢ly zaméfit na zvySeni ochrany investord. Je nutna lepsi
ochrana spotiebiteld a ptisnéjsi spolecna pravidla tykajici se zejména financovani téchto
systému na vnitrostatni urovni. Investofi s pfeshrani¢nimi investicemi by méli mit stejnou
uroven ochrany ve vSech Clenskych statech.

Pravo spotiebitele by mélo byt posileno lepsim krytim, rychlejsi a lepsi vyplatou odSkodnéni
a 8irsi ochranou. Pokud investi¢ni podnik drzi finanéni néstroje jménem spotiebitelll, mélo by
byt k dispozici odskodnéni investora.

b. Zlepsit jednotny evropsky trh finan¢nich sluZeb a harmonizovat na evropskeé Urovni
systémy pro od$kodnéni investora v Evropské unii.

Posili to ochranu investort a pfispéje k vytvoreni rovnych podminek. V EU je potieba vice
a lIépe harmonizovat platné pravni predpisy. Pravidla musi posilit vnitini trh finan¢nich sluzeb

v

a vytvofit silnéjsi jednotny evropsky trh.

Navrh Komise uvadi, Ze na veskeré investicni sluzby a ¢innosti, na néz se vztahuje smérnice
0 trzich finan¢nich nastroji (MiFID), by se méla vztahovat smérnice o Systémech pro
odskodnéni investorti (ICSD), a Ze jestlize podniky fakticky drzi aktiva klientti, pak by klienti
méli mit narok na od$kodnéni podle ICSD. Zpravodaj podporuje sladéni s MiFID, pokud jde
o definice a rozdily mezi neprofesionalnimi a profesionalnimi investory.

c. Predlozit dlouhodobé spolehlivé zasady financovani systémi pro odSkodnéni
investoru.

Ptispévky do systémut by mély fungovat jako vzajemny pojistovaci mechanismus a nesmi byt
na tak vysoké urovni, aby mohly byt povazovany za dan nebo platbu fiskalni povahy. Ptistup
zalozeny na riziku by mél byt mezi reZimy uplatiiovan disledné a vypocet vyse piispévkill by
m¢l vychazet z ptipadné kompenzace rizika, které podniku vznikne.

2. Rozsifeni piisobnosti — platebni neschopnost uschovatele, ktery je tieti stranou,
a depozitaire SKIPCP

Komise navrhuje, aby kryti systémi pro odSkodnéni investort bylo rozsiteno i na podniky
opravnéné provadét jakékoli investicni sluzby v jakékoli formé a na drzitele podilt SKIPCP
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Vv piipadé platebni neschopnosti depozitate SKIPCP, subuschovatele a uschovatele, ktery je
treti stranou.

Zpravodaj souhlasi s rozsifenim puisobnosti na platebni neschopnost uschovateltl, kteti jsou
tfeti stranou, ale nepodporuje rozsifeni pasobnosti na SKIPCP.

Spottebitel ma dnes ochranu v ustanovenich smérnic SKIPCP a MiFID. Smérnice SKIPCP
poskytuje vysoky stupeni ochrany podilnikii prostiednictvim pozadavkd, které klade na
¢innost depozitait. Soucasné systémy pro odSkodnéni investort kryji také ztraty —

v souvislosti s MiFID — vedlejsich sluzeb tischovy a spravy aktiv. Podily nebo akcie jsou
v SKIPCP pojistény proti podvodu, dokud jsou v drZeni investi¢ni spolecnosti.

Fondy SKIPCP nemaji zadny jiny majetek nez portfolio financnich nastrojt, které¢ pro své
podilniky spravuji. V disledku toho poplatky nebo naklady uc¢tované SKIPCP automaticky
postihnou podilniky SKIPCP sniZenim ¢isté hodnoty jejich podilovych jednotek. Pokud se
maji depozitati podilet na financovéani systémi, ponesou naklady investoti. Zadat SKIPCP,
aby na systémy pfispivaly, povede k tomu, Ze podilnici SKIPCP budou za stejnou ochranu
platit dvakrat.

Déle je v legislativnim procesu dtilezité zajistit soulad mezi novymi ustanovenimi smérnice
0 spravcich alternativnich investi¢nich fond (AIFMD), nadchazejiciho ndvrhu smérnice

0 funkci SKIPCP jako depozitate (SKIPCP V) a pfezkum smérnice MiFID. O uzite¢nosti
roz§ifeni plisobnosti 1ze proto v tomto okamziku pochybovat.

Ochrana spotiebitele by méla byt zvySena, a proto uschovatelé, ktefi jsou tieti stranou, by
méli byt zahrnuti do oblasti pisobnosti této smérnice. Zpravodaj podporuje navrh na kryti
platebni neschopnosti vkladatele nebo uschovatele zvoleného investicnim podnikem, ktery
neni schopen finan¢ni nastroje vratit. Spottebitel si miize vybrat jiny investi¢ni podnik, ale
nemd zadnou odpovédnost za vybér uschovatele, kterého si investi¢ni podnik zvoli, a nemél
by nést odpovednost v ptipad¢ platebni neschopnosti.

Zpravodaj navrhuje tyto zmény:

e Pripadné rozsiteni kryti v ICSD na SKIPCP a jejich depozitaie by mélo byt
analyzovano v nadchazejicim pfezkumu smérnice SKIPCP o rezimu odpovédnosti
depozitate SKIPCP, kdy budou zohlednény vSechny uvahy tykajici se této smérnice.
V této smérnici by nemély byt samostatné pravni ptedpisy pro SKIPCP.

3. Stupen harmonizace vySe odSkodnéni

V soucasnych pravnich predpisech navrhuje Komise vyss§i troven minimalniho odSkodnéni
pro kazdého investora, a to 50 000 EUR namisto 20 000 EUR. Existuji vSak zem¢, které maji
vy$§i limity pro ndhradu $kody: Spojené kralovstvi (50 000 liber), Spanélsko (100 000 EUR )
a Francie (70 000 EUR).

Zpravodaj souhlasi s plnou harmonizaci — na rozdil od minimalni harmonizace — s pevnou
urovni kompenzace ve vysi 100 000 EUR (vyssi limit by mél byt rovnéz povolen). Tato pevna

vyse odskodnéni zvysuje ochranu spotiebitele, poskytuje investorim vétsi ochranu
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a odstranuje riziko arbitraze mezi ¢lenskymi staty.

Zpravodaj je toho ndzoru, Ze zadny ¢lensky stat by nemél byt povinen sniZovat svou uroven
odskodnéni. Vedlo by to ke snizeni ochrany spotiebiteld.

Spotiebitelé, ktefi chtéji investovat své penize na trhu prostfednictvim investicnich podnik,
by méli byt stejné chranéni, jako kdyby se rozhodli investovat své penize prostiednictvim
banky nebo jiné uvérové instituce. Penize ulozené u investicniho podniku musi byt chranény
stejné jako penize ulozené v bance.

Zpravodaj navrhuje tyto zmény:

e vyssi trovent minimalniho odskodnéni pro kazdého investora, 100 000 EUR namisto
50 000 EUR.

4. Z&sady a mechanismus financovani — harmonizace zpisobi financovani systémi

Harmonizace financovani systému pro odskodnéni je vitana, pficemz zpravodaj preferuje
minimalni cilovou troven financovani a financovani ex ante.

Komise pii simulaci vychazela z ¢astky krytych cennych papirti a penéznich prostredk,

0 nichz se domniv4, Ze ptedstavuji nejvhodnéjsi zaklad pro vypocet castky cilové urovné
financovani. Komise se pti svych vypoctech opirala pouze o systémy 10 ¢lenskych stati.

Z diivodu nedostatku udaji na urovni vnitrostatnich systému je vypocet vhodné cilové vyse
finan¢nich prostfedkt velmi nesnadny.

Existuji vSak padné ditkazy o tom, ze navrhovana cilova urovein financovani ve vysi 0,5 % je
priliS vysokd, zejména proto, Ze finan¢ni prostiedky by mély byt pouZity na ptipady Spatného
hospodafteni a podvodi v souvislosti s ulozenymi cennymi papiry.

Podle jedné studie naroki uplatnénych v poslednich letech u systému pro odskodnéni

Vv oblasti finan¢nich sluZzeb ve Spojeném kralovstvi byly naroky na odskodnéni relativné
nizké. Studie navrhuje, aby byl ptispévek v rdmci piedfinancovani stanoven nejvyse na 0,2 %
(20 zékladnich bodt). Pokud bychom brali v tivahu historické zkusenosti z mé domovské
zemé Svédska, postadila by uroven financovani 0,05 %.

Ekonom a nezavisly poradce Istvan Farkas podrobil cilovou uroven analyze ve svém
informa¢nim dokumentu nazvaném ,,Ochrana zajmi investort zajiSténim fadného financovani
systému pro od$kodnéni investort“: ,,Podle zpravy OXERA dosahl v zemich EU 15 v letech
1999 az 2003 celkovy pocet Zadosti o odSkodnéni piiblizné 61 000. Primérné vySe naroku
piitom nepiesahovala 20 000 EUR. Pouzijeme-li tyto Udaje jako voditko, l1ze prohlasit, ze
cilova troven systémt pro odskodnéni investori by méla byt povazovéna za dostatec¢nou,
pokryje-li asi 200 000 piipadu, kdy kazdy z nich ma hodnotu 50 000 EUR. 200 000 narokd by
odpovidalo Upadku 1-3 velkych (stfednich) investi¢nich podnikd nebo nékolika desitek
malych podniki v platebni neschopnosti. Z toho by vyplyvala cilova aroveii 10 miliard EUR.
Prestoze vypocet 0,5 % pokrytych aktiv jakoZto vySe kryti neni pfili§ zjevny, s pouzitim
hrubého odhadu a s pfihlédnutim k reakcim obsazenym v ptispévcich Gi¢astnika trhu na vyzvu
k predlozeni diikazti dosp&jeme priblizn¢ k 50 miliardam EUR, tedy ¢astce nejméné pétkrat
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vys$$i.“ Farkas dochazi k zavéru, ze ,,aroven kryti odpovidajici 10 zakladnim bodtm z aktiv
spravovanych investi¢nimi podniky jménem zptisobilych klientli by méla byt dostate¢na“.

Zpravodaj také navrhuje, aby do smérnice o systémech pro odSkodnéni investord byla
zaclenéna zasada zalozena na riziku spocivajici v tom, ze jednotlivé piispeévky do systému se
pro kazdého ¢lena stanovi na zaklad€ miry rizika, které danému podniku vznikne.

Zpravodaj navrhuje tyto zmény:

e Piispévky do systému se stanovuji pro kazdého ¢lena na zaklad€é miry vzniklého
rizika.

e Navrhované financovani ex ante by mélo byt ve vSech ¢lenskych statech zavedeno do
péti, a nikoli deseti let, a do této doby by také mélo dosahnout cilové urovné
financovani.

e Urovei financovani, tedy vyse ptispévki, by méla byt snizena tak, aby byla
ospravedlnitelna. Clenské staty zajisti, aby cilova Groveti financovani kazdého
systému dosahla ptinejmensim 0,3 % hodnoty penéznich prostiedki a finanénich
nastrojii drzenych, uschovavanych nebo spravovanych investi¢nimi podniky.

5. Mechanismus piijéek mezi vnitrostatnimi systémy

Navrhovany mechanismus pujéek je zaloZen na solidarité mezi ¢lenskymi staty, a proto by
jako koncept mél byt vniman pozitivné. Clenské staty vsak budou i nadale povinny
disponovat vhodnymi mechanismy financovani.

Aby se predeslo nedostatecnému financovani ze strany nékterych Clenskych statd, navrhuje
zpravodaj, aby byl mechanismus ptjcek uveden v ¢innost az v okamziku, kdy budou ve viech
systémech k dispozici dostate¢né finanéni prostiedky.

Vétsina Clenskych statl by méla byt schopna nalézt i jiné zdroje pujéek, a proto by povinny
mechanismus pijcek mél usilovat 0 dosaZeni niz§iho procentualniho podilu dostupnych
finanénich prostfedkd, nez jak jej navrhuje Komise, a to na rovni 5 % namisto 10 %.

Zpravodaj navrhuje tyto zmény:

e Povinny mechanismus piij¢ek by nemél byt uveden v ¢innosti diive, nez vSechny
systémy dosahnou cilové urovné financovani.

e Po uplynuti péti let je systém opravnén si piijcovat od které¢hokoli z ostatnich systémi
v Unii za ptfedpokladu, Ze systém, ktery se v takové situaci ocitne, jiz predtim cilové
urovné financovani dosahl.

e Vyse povinnych pijéek se snizuje z deseti na pét procent systému. Clenské staty

zajisti, aby 5 % z finan¢nich prostiedkt ex ante téchto systému bylo k dispozici pro
pUjcky jinym systémuim.

RR\865176CS.doc 49/62 PE456.877v02-00

CS



CS

23.3. 2011

STANOVISKO VYBORU PRO PRAVNI ZALEZITOSTI

pro Hospodaisky a ménovy vybor

k navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 97/9/ES o systémech pro odskodnéni investord
(KOM(2010)0371 — C7-0174/2010 — 2010/0199(COD))

Navrhovatel: Sebastian VValentin Bodu

STRUCNE ODUVODNENI

Smérnice 97/9/ES o systémech pro odskodnéni investort byla pfijata v roce 1997 s cilem
doplnit smérnici o investi¢nich sluzbach (ta byla pozdé&ji nahrazena smérnici o trzich
finan¢nich nastroja (MiFID).

Deset let poté, co smérnice o systémech pro odskodnéni investort vstoupila v platnost,
a bezprostiedné po finan¢ni krizi, nastal nyni Cas pfezkoumat fungovani smérnice
0 systémech pro odskodnéni investord.

Ptfezkum této smérnice je vyvolan skutecnosti, Ze investoti predlozili Komisi fadu stiznosti na
jeji uplatiovani, v n€kterych piipadech zahrnujici velké ztraty, které utrpéli. Tento prezkum
bere také v uvahu cil fesit piipadné mezery v systému regulace a dohledu, vyty¢eny na Grovni
G-20, a cil obnovit divéru investorli ve financni systém.

Cila tohoto navrhu nemuze byt uspokojivé dosazeno na tirovni ¢lenskych statti. Soucasny
ramec EU pouze stanovi nékteré zasady minimalni harmonizace a dal$i rozpracovani nechava
na Clenskych statech. Potize, které se vyskytly v nékterych ¢lenskych statech, ale dokazuyji, ze
je nutnd dalsi a pfedevs§im rozsahlejs$i harmonizace na trovni EU, aby bylo zajisténo splnéni
cilti smérnice v EU.

Cilem navrhu je zlepsit nalezité fungovani jednotného trhu s investi¢nimi sluzbami a zvysit
ochranu investorti a duvéru investort v EU. Navrh zejména usiluje o zlepseni praktického
fungovani smérnice o systémech pro odskodnéni investord, o vyjasnéni rozsahu smérnice

0 systémech pro odskodnéni investord s ohledem na finan¢ni krizi a nedavné zmény

Vv regula¢nim prostifedi EU a o zmenSeni mezer v regula¢nim systému a rozdilti mezi ochranou
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klientlh makléiskych spolecnosti a bankovnich vkladatelt. Vzhledem ke stavajicim rozdilim
ve fungovani systémt na vnitrostatni tirovni tento ndvrh zavadi spole¢na pravidla za ucelem
zajisténi urcitého stupné harmonizace ve financovani systému a v kazdodenni praxi. To je
také zakladem pro ztizeni mechanismu ptijéek mezi vnitrostatnimi systémy jako nouzového
nastroje za ucelem vyrovnani ptipadnych docasnych potreb systémt, podminéného peclivym
posouzenim provedenym Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a povinnosti splatit
piipadnou ptjcku nejvyse do péti let.

Né&vrh je v souladu se zasadou proporcionality, nebot’ vSechna feSeni byla posouzena

Z hlediska efektivnosti naklada a ptihlizeji ke zvlastnostem trhli ¢lenskych statti. Navrh
nepiekracuje rozsah nutny k dosazeni sledovanych cild, a zejména tam, kde to je vhodné,
zachovava zasady minimalni harmonizace, napifiklad pokud jde o pfedepsané zpusoby, jakymi
¢lenové systému pro odsSkodnéni maji povinnost ptispivat do systému. Zavedeni systému
pujcek mezi vnitrostatnimi systémy je v souladu se zasadou proporcionality, nebot’
nezasahuje do zadné fiskalni odpovédnosti ¢lenskych statd, je to nouzové opatieni podminéné
¢lentr), pouze zavadi moznost pij¢ovani podminéného splacenim Grokt a povinnosti splatit
dluznou ¢astku ze systému ziskavajiciho pajcku, a je omezené ¢asové i rozsahem.

RR\865176CS.doc 51/62 PE456.877v02-00

CS



POZMENOVACIi NAVRHY

Vybor pro pravni zalezitosti vyzyva Hospodaisky a ménovy vybor jako pfislusny vybor, aby

do své zpravy zaclenil tyto pozméinovaci navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 1 - pism. a

Smérnice 97/9/ES

CL 1 —bod 2

Zneni navrzené Komist

2. ,investi¢ni operaci® investi¢ni sluzby

a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
smérnice 2004/39/ES a doplitkova sluzba
uvedena v bod¢ 1 oddile B ptilohy

| smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES;

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 1 - pism. a a (nové)
Smérnice 97/9/ES

Cl. 1 —bod 3

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

2. ,investi¢ni operaci‘ jakékoli investi¢ni
sluzby a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 2 smérnice 2004/39/ES a doplitkova
sluzba uvedena v bod¢ 1 oddile B ptilohy
| smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES;

Pozménovaci navrh

aa) Bod 3 se nahrazuje timto:

»3. »,NAstroje* znamena nastroje
uvedené v oddile C piilohy I smérnice
2004/39/ES;*

Oduvodneni

Definice nastrojii by méla byt také aktualizovana v souladu se smérnici MiFID.

PE456.877v02-00
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Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 2 - pism. b

Smérnice 97/9/ES

Cl. 2 — odst. 2 — pism. b

Zneni navrzené Komisi

b) soud vyd& rozhodnuti z davodt ptimo
souvisejicich s finan¢ni situaci investi¢niho
podniku nebo finanéni situaci kterékoli
tfeti strany, u které byly investicnim
podnikem finan¢ni néstroje ulozeny, coz
ma za nasledek preruseni moznosti
investord uplatiiovat vici investiénimu
podniku pohledavky nebo moznosti
investi¢niho podniku uplatiiovat
pohledavky vii€i tfeti strané.

Pozménovaci navrh

b) soud vydéa rozhodnuti, které je
vykonatelné, v souladu s pravnimi
predpisy ¢lenskych statii, Z divodi pfimo
souvisejicich s finan¢ni situaci investi¢niho
podniku nebo finan¢ni situaci kterékoli
tieti strany, u Které byly investi¢nim
podnikem finan¢ni néstroje ulozeny, coz
ma za nasledek preruseni moznosti
investord uplatiiovat vici investiénimu
podniku pohledavky nebo moznosti
investicniho podniku uplatiiovat
pohledavky vii€i tieti strané.

Oduvodneéni

Soudni rozhodnuti by také mohlo byt predmétem odvolani nebo jednoduse vykonatelné. Toto
ustanoveni by mélo odkazovat pouze na vykonatelna rozhodnuti.

Pozménovaci navrh 4
Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 4 — pism. d

Smérnice 97/9/ES
Cl. 4 — odst. 4

Znéni navrzené Komisi

d) Odstavec 4 se zrusuje.

RR\865176CS.doc

Pozmérnovaci navrh

d) Odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4. Clenské staty mohou omezit kryti
stanovené v této smérnici na urcité
procento z pohledavky investora. To
vsak bude piedstavovat nejméné 80 %
pohledavky, pokud je ¢astka, jez ma byt
vyplacena v ramci systému odsSkodnéni,
niz8i nez cdastka stanovend v této
smérnici.*
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Oduvodneni

Vzhledem k tomu, ze systém odskodneéni je financovan z prispévkii clenii, coz pro né znamend
vazné financni zatizeni, je spravedlivé, aby cast pripadné ztraty nesli i investori (jako
V piipadé dobrého pojisteni). 20 % by mél byt spravedlivy procentudlni podil.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b—odst. 1 —pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) situace uvedenda v bod¢ a) tohoto
pododstavce je zpusobena nedostatkem
finan¢nich prostfedki uvedenych v ¢l. 4a
odst. 3;

Pozménovaci navrh

b) situace uvedend v bod¢ a) tohoto
pododstavce je zptisobena tim, Ze neni
dosaZeno cilové tirovné finan¢nich
prostfedkti uvedenych v ¢l. 4a odst. 3;

Odvvodneni

Pro lepsi objasneéni.

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

ESMA preda systémiim poskytujicim
pujcku své potvrzeni spolu s informacemi
uvedenymi v pism. g). Toto potvrzeni

a informace obdrzi systémy poskytujici
pjcku do 15 pracovnich dntli. Systémy
poskytujici ptijcku poskytnou co nejdiive,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnti po
obdrzeni, ptjcku systému ziskdvajicimu
pujcku.

Pozmérnovaci navrh

ESMA pfeda systémiim poskytujicim
pujcku své potvrzeni spolu s informacemi
uvedenymi v pism. g). Toto potvrzeni

a informace obdrZi systémy poskytujici
pujcku do 15 pracovnich dnil. Systémy
poskytujici ptijcku poskytnou co nejdiive,
nejpozdéji vSak do 30 pracovnich dnti po
obdrzZeni, ptijcku systému ziskdvajicimu
pujcku.

Oduvodneéni

30 dnui je realistictejsi [hiita.

PE456.877v02-00
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Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 4 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozmeérnovaci navrh

VSechny dalsi pohledavky jsou vedlejsi ve
srovnani s pohledavkou systému
odskodnéni, ktery poskytl pujcku. Systéem
Jje povaZovan za zvyhodnéného véritele

a pii upiednostitovdni je na prvnim misteé.

Oduvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze piijcka od jiného systému odskodnéni je krajnim a vyjimecnym opatienim
a tento systéem odskodnénti je cizi stranou, uvedend pujcka by se méla splatit jako prvni.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 4 — pododstavec 1 b (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci ndvrh

AniZ by byl dotéen druhy pododstavec,
Clenské staty mohou stanovit jiné
PpFednostni priority mezi riznymi
kategoriemi vévitelii.

Odvwvodneni

Viz oditvodnéni pozménovaciho navrhu 7.

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 5 — pododstavec 1
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Znéni navrzené Komisi

5. V zajmu usnadnéni uc¢inné spoluprace
mezi systémy pro odskodnéni investort
musi mit systémy, poptipad¢ piislusné
organy, pfipraveny smlouvy o spolupraci
V pisemné formé. Takové smlouvy
zohledni pozadavky uvedené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES.

Pozmeérnovaci navrh

5. V zajmu usnadnéni u¢inné spoluprace
mezi systémy pro odskodnéni investort
musi systémy, poptipad¢ ptislusné organy,
uzaviit smlouvy o spolupraci v pisemné
form¢. Takové smlouvy zohledni
pozadavky uvedené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES
ze dne 24. iijna 1995 0 ochrané fyzickych
0sob v souvislosti se zpracovanim
osobnich udajit a o volném pohybu téchto
udajii.

Oduvodneéni

Mélo by byt jasné, ze smlouvy o spolupraci mezi systémy jsou povinné a ne dobrovolné.

Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL 1-bod 6

Smérnice 97/9/ES

Cl. 5 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pokud opatieni uvedena v odstavci 1
nedokaZou zajistit plnéni povinnosti
investi¢nim podnikem, SKIPCP,
depozitafem nebo tfeti stranou, mize
systém oznamit s vyslovnym souhlasem
piislusnych organti ve lhlité ne kratsi nez
12 mésicu svij zamér vyloucit investi¢ni
podnik, SKIPCP, depozitatfe nebo tieti
stranu z ¢lenstvi v systému. Systém nadale
poskytuje kryti podle ¢l. 2 odst. 2a a 2c,
pokud jde o investi¢ni operace a ¢innost
SKIPCP béhem tohoto obdobi. Pokud do
uplynuti vypoveédni lhiity investicni
podnik, SKIPCP, depozitaf nebo tieti
strana nesplni své povinnosti, mize jej
systém pro odSkodnéni investorli, opét po
piedchozim vyslovném souhlasu
ptislusnych organt, vyloucit.
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Pozménovaci navrh

2. Pokud opatieni uvedena v odstavci 1
nedokaZou zajistit plnéni povinnosti
investi¢nim podnikem, SKIPCP,
depozitafem nebo tieti stranou, mtize
systém ozndmit s vyslovnym souhlasem
piislusnych organt ve lhlité ne kratsi nez
Sest mésicu svij zamér vyloucit investi¢ni
podnik, SKIPCP, depozitare nebo tteti
stranu z ¢lenstvi v systému. Systém nadale
poskytuje kryti podle ¢l. 2 odst. 2a a 2c,
pokud jde 0 investi¢ni operace a ¢innost
SKIPCP béhem tohoto obdobi. Pokud do
uplynuti vypovédni lhiity investicni
podnik, SKIPCP, depozitaf nebo treti
strana nesplni své povinnosti, mize jej
systém pro odSkodnéni investorti, opét po
predchozim vyslovném souhlasu
ptislusnych organt, vyloucit.
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Oduvodneni

6 mésicii je pro tuto extrémni situaci vhodnéjsi lhiita.

Pozménovaci navrh 11
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Svmérnice 97/9/ES
CI. 8 — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisit

Neni-li stanoveno jinak, rozdéluji se

pohledavky mezi investory stejnym dilem.

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 8. — odst. 2 — pododstavec 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmeérnovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

V piipadé, Ze pohledavka investora
nemiize byt plné uspokojena, bude tomuto
investorovi poskytnuta stejna mira kryti,
jaka se predpokladala pro souhrnnou

pohledavku.

Oduvodneéni

Zasada pomernosti by méla byt stanovena pisemné jednoznacnym zpusobem.

Pozménovaci navrh 13
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 7

§mérnice 97/9/ES
CI. 8 — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Pokud investor nemuiZe nakladat s penézi
nebo cennymi papiry bez omezeni, osoba,

RR\865176CS.doc

Pozménovaci navrh

Pokud investor nemliZe nakladat s penczi
nebo nastroji bez omezeni, osoba, kterd
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ktera s nimi muze nakladat, obdrzi
odskodnéni za predpokladu, ze je nebo
muze byt zjisténa prede dnem zjiSténi nebo
rozhodnuti uvedeného v ¢l. 2 odst. 2 a 2b.

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Systém se nesmi dovolavat uplynuti lhity,
aby odepfel kryti pro investora, ktery nebyl

schopen uplatnit narok na odskodnéni vcas.

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9. — odst. 1 — pododstavec 2 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 3

PE456.877v02-00

s nimi mize nakladat, obdrzi odSkodnéni
za piedpokladu, Ze je nebo muze byt
zjisténa prede dnem zjisténi nebo
rozhodnuti uvedeného v ¢l. 2 odst. 2 a 2b.

Pozmeérnovaci navrh

Systém se nesmi dovolavat uplynuti lhity,
aby odepfel kryti pro investora, ktery nebyl
schopen uplatnit narok na odskodnéni vcas,
pokud nejde o nedbalost ze strany
investora.

Pozménovaci navrh

Investi¢ni firmy a SKIPCP na svych
internetovych strankach nebo jinou
pisemnou formou zpiistupni veskeré
informace o podminkach kryti v ramci
systémit odSkodnéni a krocich nutnych k
obdrZeni platby v jeho ramci.
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Znéni navrzené Komisi

3. Bez ohledu na lhiitu stanovenou v odst.
2 prvnim pododstavci miize systém pro
odskodnéni investorii v piipadech, kdy
investor nebo kterakoliv jina osoba

s narokem nebo zajmem na urcité
investi¢ni operaci byli obvinéni z trestného
¢inu tykajiciho se prani penéz ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo na n¢j
byla podana zaloba pro poruseni smérnice
2003/6/ES, pozastavit veskeré platby az do
rozhodnuti soudu nebo ptislusSného organu.

Pozmeérnovaci navrh

3. Bez ohledu na lhiitu stanovenou v odst.
2 prvnim pododstavci miize systém pro
odskodnéni investorii v piipadech, kdy
investor nebo kterakoliv jina osoba

s narokem nebo zajmem na urcité
investi¢ni operaci byli obvinéni z trestného
¢inu tykajiciho se prani penéz ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES, pokud jde
0 penize, na néz se vitahuje tato smérnice,
nebo na néj byla podana zaloba pro
poruseni smérnice 2003/6/ES, pozastavit
veskeré platby az do rozhodnuti soudu
nebo piislusného orgénu.*

Oduvodneéni

Je jasné stanoveno, Ze zamitnuto neni jakékoli odskodneni, ale pouze odskodneni, které

SOuVisi s pranim peneéz.

Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1—bod 9

Smérnice 97/9/ES

CL 12— odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Aniz tim jsou dotcena jind prava, ktera
mohou mit podle vnitrostatnich pravnich
predpisii, maji systémy provadé¢jici vyplatu
odskodnéni investori pravo vstoupit do
prav investori Vv likvida¢nim fizeni az do
vyse svych plateb.

Pozmérnovaci navrh

1. Aniz tim jsou dotCena jina prava, ktera
mohou mit podle vnitrostatnich pravnich
predpisil, maji systémy provadé&jici vyplatu
odskodnéni investord pravo vstoupit do
prav subjektii v likvida¢nim fizeni az do
vyse svych plateb.

Odvwvodneni

Subjekty v likvidacnim rizeni jsou investicni firmy, depozitari nebo treti strany a ne investori.
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Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 2 - odst. 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

2a. Odchylné od odstavcii 1 a 2 dodrZuji
Clenské staty, na které se podle smluy

0 pFistoupeni vitahuji pfechodna obdobi,
pokud jde o transpozici ¢lanku 4 smérnice
97/9/ES, ustanoveni odstavcii 1 a 2 od
data, kdy uplynou jejich prislusna
piechodna obdobi.

Odivodneéni
Je nezbytné, aby pozménujici navrhy k této smérnici zohlednovaly situaci clenskych stati, na

které se vztahuji prechodnd obdob, v diisledku toho, Ze jsou tato obdobi uvedena ve
smlouvach o pristoupeni.
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