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Oznacenie postupov

*  Konzultacia
***  Slhlas
***|  Riadny legislativny postup (prvé ¢itanie)
***||  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***[1l  Riadny legislativny postup (tretie ¢itanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zékladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmeriujuce a doplitujice navrhy k navrhu aktu

V pozmenujicich a dopliiujicich navrhoch Eurdpskeho parlamentu je
zmeneny a doplneny text oznageny hrubou kurzivou. Standardnd kurziva
oznacuje prislusnym oddeleniam tie ¢asti navrhu aktu, ku ktorym sa navrhuje
oprava pri priprave kone¢ného znenia textu (napriklad zrejmé chyby alebo
vynechany text v konkrétnej jazykovej verzii). Navrhované opravy tohto
typu musia byt schvéalené prislusnymi oddeleniami.

V zahlavi kazdého pozmenujiceho a doplitujiceho navrhu tykajuceho sa
platného aktu, ktory sa ma ndvrhom aktu zmenit, sa v tretom riadku uvadza
platny akt a vo §tvrtom riadku prislu$né ustanovenie tohto aktu. Casti
prevzaté z ustanovenia platného aktu, ktoré chce Eurdpsky parlament zmenit’
a doplnit’, ktoré sa v§ak navrhom aktu nezmenili, sa oznacuji tuénym
pismom. Pripadné vypustenia tykajice sa takychto Gasti textu sa oznaduju
takto: [...].
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

k navrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni a dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES o systémoch nahrad pre investorov
(KOM(2010)0371 — C7-0174/2010 — 2010/0199(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)
Eurodpsky parlament,
— so zretelom na ndvrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (KOM(2010)0371),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie,
v stlade s ktorymi Komisia predlozila navrh Europskemu parlamentu (C7-0174/2010),

— so zretelom na odovodnené stanovisko §védskeho parlamentu (Riksdag) a britskej Dolnej
snemovne,

— so zretel'om na stanovisko Vyboru pre pravne veci k navrhnutému pravnemu zakladu,
—  so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie,

— so zretel'om na ¢lanky 55 rokovacieho poriadku,

— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci a stanoviska Vyboru pre
vnutorny trh a ochranu spotrebitel'a a Vyboru pre pravne veci (A7-0167/2011),

1. prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak ma v imysle podstatne zmenit’ svoj navrh
alebo ho nahradit’ inym textom;

3. poveruje svojho predsedu, aby postupil tato poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 1

Navrh smernice
Odobvodnenie 5

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(5) Investori nemusia vediet’ o pripadnych (5) Investori nemusia vediet’ o chybajucich

! U.v.EUC99,31.03.2011,s. 1.
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obmedzeniach povoleni investi¢nych
spolo¢nosti, preto je nutné ich chranit’ v
situdciach, ked’ investi¢né spolo¢nosti
konaju v rozpore so svojimi povoleniami,
konkrétne drzbou aktiv klientov alebo
poskytovanim sluzieb konkrétnemu typu
klientov v rozpore s podmienkami ich
povoleni. Systémy by preto mali kryt’
aktiva klientov, ktoré su de facto v drzbe
investi¢nych spolo¢nosti v suvislosti

s akoukol'vek investi¢nou ¢innostou.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 2

NAavrh smernice
Odobvodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Ked’ze krytie nahrad podl’a smernice
94/19/ES je teraz vyssie ako krytie podla
tejto smernice, je potrebné zabezpecit’
najvyssiu ochranu investorov v pripadoch,
kde by sa na aktiva v drzbe bank mohli
vzt'ahovat’ obidve smernice, 94/19/ES i
97/9/ES. V tychto pripadoch by preto mala
byt investorovi vyplatena nahrada podl'a
smernice 94/19/ES.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 3

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Odovodnenie 9

Text predlozeny Komisiou

(9) Na to, aby systémy vyplacajuce
nahrady investorom za zlyhanie depozitara
alebo tretej strany, mohli ziskat’ spat’
finan¢né prostriedky vyplatené ako
nahrady, mali by mat’ pravo subrogécie
prav investora, investi¢nej spolo¢nosti
alebo podnikov kolektivneho investovania
do prevoditel’nych cennych papierov
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alebo obmedzenych povoleniach
investi¢nych spolo¢nosti, preto je nutné ich
chranit’ v situaciach, ked’ investi¢né
spolo¢nosti konaju bez povolenia alebo

V rozpore so svojim povolenim, konkrétne
drzbou aktiv klientov alebo poskytovanim
sluzieb konkrétnemu typu klientov bez
povolenia alebo v rozpore s podmienkami
svojho povolenia. Systémy by preto mali
kryt’ aktiva klientov, ktoré st de facto

Vv drzbe investicnych spolo¢nosti

v suvislosti s akoukol'vek investi¢nou
¢innost'ou.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(8) V pripadoch, v ktorych by sa na aktiva
V drzbe bank mohli vzt'ahovat’ smernice
94/19/ES a 97/9/ES, by investorom mala
byt vyplatend nahrada podl’a smernice
94/19/ES.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(9) Na to, aby systémy vyplacajuce
nahrady investorom za zlyhanie depozitara
alebo tretej strany, mohli ziskat spat’
finan¢né prostriedky vyplatené ako
nahrady, mali by mat’ pravo subrogéacie
voci investorovi alebo investi¢nej
spolo¢nosti v konkurznom konani

v rozsahu nimi vykonanych platieb.
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(d’alej len ,, PKIPCP*) Vv likvidacnom
konani v rozsahu nimi vykonanych platieb.
Ucelom tejto smernice by nemalo byt
zmensenie zodpovednosti investi¢nych
spolo¢nosti alebo PKIPCP ziskat’ spat’
aktiva od depozitara alebo spréavcu.

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 4

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) V smernici Europskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajdcich
sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) sa vyZzaduje, aby boli aktiva
PKIPCP boli zverené do uschovy

u depozitara. Ak depozitar alebo jeden

Z jeho podspravcov zlyhaju a nie st
schopni vratit’ finan¢né néstroje, ktoré
maju v Uschove, mé to vplyv na hodnotu
podielov alebo akcii PKIPCP. Na zvySenie
ochrany v takejto situacii by podielnici

a akcionari PKIPCP mali mat’ moZnost’
vyuzit’ rovnaku uroveri ochrany, ako keby
investovali priamo do prislusnych
financnych ndastrojov, ak by sa subjekt,
ktory ma financné ndstroje v dribe, stal
neschopnym ich vratit'. Podielnici

a akcionari PKIPCP by mali dostat’
nahradu za stratu hodnoty PKIPCP.
Zaroverni by mali mat’ moZnost’ ponechat’
si podielové listy alebo akcie PKIPCP, aby
si zachovali pravo na spatné odkupenie,
ked’ to povaZuju za primerané.

Ucelom tejto smernice by nemalo byt
zmensSenie zodpovednosti investi¢nych
spoloc¢nosti ziskat’ spét’ aktiva od
depozitéara alebo spréavcu.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(10) V smernici Europskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajacich
sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) sa vyzaduje, aby boli aktiva
PKIPCP zverené do Uschovy u depozitara.
Pocas roka 2011 Komisia predloZi navrhy
na zmenu a doplnenie smernice
2009/65/ES, aby sa objasnili zavazky
depozitara, ak on sam alebo jeden z jeho
podspravcov zlyhajt a nie st schopni vratit’
finan¢né nastroje, ktoré maju v Uschove.
Komisia by mala po ukonceni
preskdmania smernice 2009/65/ES
analyzovat’, v ktorych situéciach by
zlyhanie depozitara PKIPCP alebo
podspravcu mohlo ovplyvnit’ hodnotu
podielov alebo akcii PKIPCP. Téato
analyza by sa mala predloZit’ Eurdpskemu
parlamentu a Rade, v pripade potreby
spolu s legislativnymi navrhmi.

Odévodnenie

Rozsah krytia pre PKIPCP nie je vymedzeny pre pripady podvodu. Ocakava sa, Ze Komisia v
priebehu roka 2011 predlozi zmeny a doplnenia k zavizkom depozitarov. Potreba rozsirit
rozsah pésobnosti SSNI tak, aby sa vztahovala aj na financné prostriedky PKIPCP, si
vyzaduje dalsie skumanie tykajuce sa zmenenej a doplnenej smernice o PKIPCP.
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Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 5

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odbvodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) Minimalna uroven nahrady sa zaviedla
v roku 1997 a odvtedy nebola zmenena.
Tato uroven by sa mala zvysit’ na 50 000
EUR s cielom zohl'adnit’ vyvoj na
finan¢nych trhoch a legislativneho ramca
Unie. Tato suma zohladiiuje Gi¢inky
inflacie v Unii a potrebu lepsicho
zosUladenia Urovne ndhrady s priemernou
hodnotou investicii retailovych klientov

Vv ¢lenskych Statoch. Na zvysenie ochrany
poskytovanej investorom je potrebné
odstranit’ existujucu moznost’, aby ¢lenské
Staty obmedzili alebo vylucili krytie
finanénych prostriedkov v inych menéch,
ako sl meny clenskych Statov.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(12) Minimalna uroven nahrady sa zaviedla
v roku 1997 a odvtedy nebola zmenena.
Tato uroven by sa mala zvysit’ na 100 000
EUR s cielom zohladnit’ vyvoj na
finanénych trhoch a legislativneho ramca
Unie. Tato suma zohl'adfiuje tginky
inflacie v Unii a potrebu lepsicho
zosUladenia Urovne ndhrady s priemernou
hodnotou investicii retailovych klientov

Vv ¢lenskych statoch. Na zvysenie ochrany
poskytovanej investorom je potrebné
odstranit’ existujicu moznost’, aby ¢lenské
Staty obmedzili alebo vylucili krytie
finanénych prostriedkov v inych menéch,
ako st meny cClenskych Statov.

Odévodnenie

Mala by sa posilnit' ochrana spotrebitela. Vicsie zaruky by ulahcili cezhranicnu hospodarsku
sutaz a sluzili by zaujmom investorov. Ak by bola prahova uroven nahrady harmonizovand na
maximalnej vyske 100 000 EUR, bola by iba jedna krajina EU niitend znizit sucasnii
maximalnu sumu nahrady. Ak by sa suma stanovila na drovni 50 000 EUR, museli by svoje

maximalne sumy nahrady znizit tri krajiny.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 6

NAavrh smernice
Odoévodnenie 13

Text predlozeny Komisiou

(13) Na zabezpecenie toho, aby investori
dostali ndhradu ustanovend v tejto smernici
a na zabezpecenie porovnatel'nej irovne
ochrany investorov v jednotlivych
¢lenskych Statoch, je potrebné zaviest’
spolo¢né pravidla upravujtce financovanie
systémov. Systémy by sa mali financovat’

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(13) Na zabezpecenie toho, aby investori
dostali nahradu ustanovend v smernici
97/9/ES a na zabezpecenie porovnatelnej
Urovne ochrany investorov v jednotlivych
¢lenskych Statoch, je potrebné zaviest’
spolo¢né pravidla upravujice financovanie
systémov. Systémy by sa mali financovat’

RR\865176SK.doc



Umerne k ich zavazkom. Mala by sa
zabezpecit’ primerana uroven financovania
vopred a systémy by mali mat’ zavedené
primerané opatrenia na postdenie

a dosiahnutie ciel'ovej rovne svojho
financovania pred vyskytom akejkol'vek
straty vyznamnej podl'a smernice 97/9/ES.
Spolo¢nd minimalna ciel'ova uroven
finan¢nych prostriedkov by sa mala
dosiahnut’ do desiatich rokov.

Pozmenujtci a doplitujuci navrh 7

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Odbvodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) Fungovanie systémov je v stcasnosti
Vv ¢lenskych statoch vel'mi odlisné a cielom
tejto smernice je zavedenie d’alSej
harmonizacie, pri si¢asnom ponechani
urcitej flexibility na ¢lenské Staty pokial
ide o podrobn( organizéaciu tychto schém.
Komisia by mala byt’ splnomocnena
prijimat’ delegované akty o urcitych
z&kladnych vlastnostiach fungovania
systemov v sulade s clankom 290 zmluvy.
Delegované akty by sa mali prijimat’ najma
v suvislosti s metddou urcenie
potencidlnych zavazkov systémov,
alternativnymi opatreniami financovania,
ktoré musia mat’ systémy prijaté, aby mohli
v pripade potreby ziskat’ kratkodobé
financovanie, kritéria na urcenie
prispevkov subjektov, ktoré su kryté na
zaklade systémov, a faktory, ktoré sa maju
zvazit' pri posudzovani moznosti, aby
dodatocné prispevky neohrozili stabilitu
finan¢ného systému c¢lenskych Statov. Na
ucely urcenia podmienok uplatiiovania
ustanoveni tykajucich sa financovania
systemov by mal Eurépsky orgén pre
cenné papiere a trhy zriadeny nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady .../...
[ESMA] vypracovat’ technické normy

RR\865176SK.doc

Umerne k ich zavazkom. Mala by sa
zabezpecCit’ primerana uroven financovania
vopred a systémy by mali mat’ zavedené
primerané opatrenia na postdenie

a dosiahnutie ciel'ovej irovne svojho
financovania pred vyskytom akejkol'vek
straty vyznamnej podl'a smernice 97/9/ES.
Spolo¢nd minimalna ciel'ova uroven
finan¢nych prostriedkov by sa mala
dosiahnut’ ¢o najskor a v kazdom pripade
do piatich rokov.

Pozmenujuci a dopliujiici ndvrh

(15) Fungovanie systémov je v stcasnosti
Vv ¢lenskych Statoch vel'mi odlisné a cielom
tejto smernice je zavedenie d’alSej
harmonizacie pri sai¢asnom ponechani
urcitej flexibility na ¢lenské Staty, pokial’
ide o podrobnl organizaciu tychto schém.
Komisii by sa mala udelit’ prdvomoc
prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290
Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie,
pokial’ ide 0 niektoré zasadné aspekty
fungovania systémov. Delegované akty by
sa mali prijimat’ najma v suvislosti

s metddou urcenia potencidlnych zavézkov
systémov, alternativnymi opatreniami
financovania, ktoré musia mat’ systémy
prijaté, aby mohli v pripade potreby ziskat
kratkodobé financovanie, kritériami na
urcenie prispevkov subjektov, ktoré su
kryté na zaklade systémov, a faktormi,
ktoré sa maju zvazit’ pri posudzovani
moznosti, aby dodato¢né prispevky
neohrozili stabilitu finanéného systému
Clenskych Statov. Na ucely urcenia
podmienok uplatiiovania ustanoveni
tykajucich sa financovania systémov by
mal Eurdpsky orgdn dohl’adu (Europsky
organ dohl'adu nad cennymi papiermi a
trhmi) zriadeny nariadenim Eurdpskeho

PE456.877v02-00
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tykajuce sa podrobnych Gdajov, ktore maju parlamentu a Rady ¢ 1095/2010 (d’alej iba

systémy zverejiiovat’. ESMA) vypracovat’ navrh vykonavacich
technickych noriem tykajacich sa
podrobnych udajov, ktoré maja systémy
zverejnovat’.

1U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.

Odévodnenie

ZosUladenie s nariadenim o ESMA.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 8

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Odbvodnenie 16a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Narodné organy finanéného dohl’adu by
mali uzko spolupracovat’ navzdjom

as ESMA v zdujme odhal’ovania
podvodov, nespravnych administrativnych
postupov a prevadzkovych chyb
investi¢nych spolocnosti v Unii a ich
predchadzania.

Odovodnenie
Spoluprdca medzi organmi financného dohladu clenskych statov a ESMA ma velky vyznam z
hladiska sledovania podvodov a nekalého konania medzi investicnymi spolocnostami.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 9

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Odbévodnenie 16b (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh

Clenské Stdaty by mali podporovat’
inStitucionalizovany dialog medzi
ochrancami spotrebitel’ ov, orgdanmi,
organmi dohladu a systémami nahrad
pre investorov, aby sa zabrdnilo d’alSim
pripadom ndihrady. Clenské $tdty by mali
ustanovit’ ramec pre dialog na zist’ ovanie

PE456.877v02-00 10/63 RR\865176SK.doc
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 10

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odbvodnenie 17

Text predlozeny Komisiou

(17) Mechanizmus vypozi€iavania by
nemal mat’ vplyv na pripadnt fiskalnu
zodpovednost’ ¢lenskych Statov.
Poziciavajuce si systémy by mali byt
schopné vyuzit’ moznost’ vypozi€iavania
ustanovenu Vv tejto smernici po vycerpani
finan¢nych prostriedkov zozbieranych na
ucely dosiahnutia cielovej urovne
finan¢nych prostriedkov a na zéklade
dodato¢nych vyziev na thradu prispevkov
adresovanych ich ¢lenom. Pri re§pektovani
dohl'adu nad systémami néhrad pre
investorov zo strany ¢lenskych Statov by
ESMA mal prispiet’ k dosiahnutiu ciel’a,
ktorym je ulahenie investiénym
spolo¢nostiam a PKIPCP vykonévat ich
¢innost’, pri si¢asnom zabezpeceni ucinnej
ochrany investorov. ESMA by mal na tento
ucel potvrdit’, Ze su splnené podmienky
poZi¢iavania medzi systémami nahrad pre
investorov uvedené v tejto smernici

a stanovit’ sumy, ktoré¢ maju poskytnat’
jednotlivé systémy, pociato¢nui tirokovu
sadzbu, ako aj trvanie Gveru, v ramci
prisnych limitov stanovenych touto
smernicou. V tejto suvislosti by mal organ
ESMA zhromaZzd’ovat’ aj informacie

0 systémoch nahrad pre investorov, najméa
0 sume perazi a finanénych nastrojoch
krytych jednotlivymi systémami, potvrdené
prislusnymi organmi. Mal by informovat’
ostatné systémy nahrad pre investorov o
ich povinnosti pozicat’ financné

RR\865176SK.doc

problémov v ranom Stadiu a na
ohlasovanie problémov, ako su nefunkcéné
trhové postupy, podozrivi poskytovatelia,
produkty alebo firemné Struktury,
systémom dohl’adu a systémom ndahrad
pre investorov.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(17) Mechanizmus vypozi€iavania by
nemal mat’ vplyv na pripadnu fiskalnu
zodpovednost’ ¢lenskych Statov.
Poziciavajuce si systémy by mali byt
schopné vyuzit’ moznost’ vypozi¢iavania
ustanovenu Vv tejto smernici po vycerpani
finan¢nych prostriedkov zozbieranych na
ucely dosiahnutia cielovej urovne
finan¢nych prostriedkov a na zaklade
dodato¢nych vyziev na thradu prispevkov
adresovanych ich ¢lenom. Pri reSpektovani
dohl'adu nad systémami néhrad pre
investorov zo strany ¢lenskych Statov by
ESMA mal prispiet’ k dosiahnutiu ciel’a,
ktorym je ul'ahenie investiénym
spolo¢nostiam vykonévat ich ¢innost’, pri
sticasnom zabezpeceni ucinnej ochrany
investorov. ESMA by mal na tento ucel
potvrdit’, Ze st splnené podmienky
poZi¢iavania medzi systémami nahrad pre
investorov uvedené v smernici 97/9/ES,

a stanovit’ sumy, ktoré¢ maju poskytnat’
jednotlivé systémy, pociatocnt urokovia
sadzbu, ako aj trvanie Gveru, v ramci
prisnych limitov stanovenych touto
smernicou. V tejto stvislosti by mal organ
ESMA zhromaZzd’ovat’ aj informacie

0 systémoch nahrad pre investorov, najmé
0 vyske penaznych prostriedkov

a finan¢nych nastrojoch krytych
jednotlivymi systémami, potvrdené
prisluSnymi orgdnmi. Mal by informovat’
ostatné systémy nahrad pre investorov o

PE456.877v02-00
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prostriedky.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 11

Navrh smernice
Odbvodnenie 22

Text predlozeny Komisiou

(22) V smernici 97/9/ES sa povol'uje
¢lenskym $tatom, aby vylucili
profesionalnych a institucionalnych
investorov z krytia, ale prislusny zoznam
nie je v sulade s klasifikaciou klientov
investi¢nych spolo¢nosti podl'a smernice
2004/39/ES. Na zabezpecenie suladu
medzi smernicami 97/9/ES a 2004/39/ES,
na zjednodusenie hodnotenia pre systémy
ndhrad a na obmedzenie mozného
vyltcenia v pripade podnikov len na vel'ké
podniky, by sa smernica 97/9/ES mala
vzt'ahovat’ len na investorov, ktori sa
povazuju za profesionalnych klientov
podl'a smernice 2004/39/ES.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 12

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Odbvodnenie 23

Text predlozeny Komisiou

(23) Komisii by sa mala udelit pravomoc
prijimat delegované akty v sulade s
¢lankom 290 zmluvy. Konkrétne,
delegované akty by sa mali prijimat’

v suvislosti s uréenim metody na vypocet
cielovej urovne finan¢nych prostriedkov,
ktori maju preukazat systemy a na upravu

PE456.877v02-00

ich povinnosti pozicat’ financné
prostriedky.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(22) V smernici 97/9/ES sa povol'uje
¢lenskym $tatom, aby vylucili
profesionalnych a institucionalnych
investorov z krytia, ale prislu$ny zoznam
nie je v sulade s klasifikaciou klientov
investi¢nych spolo¢nosti podl'a smernice
2004/39/ES. Na zabezpecenie suladu
medzi smernicami 97/9/ES a 2004/39/ES,
na zjednodusenie hodnotenia pre systémy
nahrad a na obmedzenie mozného
vylucenia v pripade podnikov len na vel'ké
podniky, by sa smernica 97/9/ES mala
vzt'ahovat’ len na investorov, ktori sa
povazuju za profesionalnych klientov
podl'a smernice 2004/39/ES. S ciel’'om
zabezpecdit’ primeranu urovein ochrany pre
vSetkych prisluSnych investorov by
Clenské Staty mali mat’ pravo zahrnut’
mikrosubjekty, neziskové organizacie a
verejné miestne organy do rozsahu
posobnosti smernice 97/9/ES.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(23) Komisii by sa mala udelit’ pravomoc
prijimat’ akty v sulade s élankom 290
Zmluvy o fungovani Europskej unie,
pokial’ ide o urcenie metody na vypocet
cielovej irovne finan¢nych prostriedkov,
ktord majl stanovit systémy, a na Upravu
tejto cielovej urovne financnych
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tejto cielovej urovne financnych
prostriedkov, percentualneho podielu
urcené¢ho stropu financnych prostriedkov,
ktoré su k dispozicii na poskytovanie
uverov medzi vnutroStatnymi systémami
nahrad, postupom vybavovania
pohladavok investorov a technickymi
kritériami na vypocet straty hodnoty
PKIPCP za okolnosti, ktoré su kryté touto
smernicou. Komisia by mala byt’
splnomocnend menit’ a dopliiat’,
prostrednictvom delegovanych aktov,
percentualny podiel finan¢nych
prostriedkov, ktoré su k dispozicii na
poskytovanie Uverov beruc do Uvahy vyvoj
na finan¢nych trhoch.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 13

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno aa (nové)
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 — bod 3

Text predlozeny Komisiou

prostriedkov, percentualneho podielu
urceného stropu finanénych prostriedkov,
ktoré su k dispozicii na poskytovanie
uverov medzi vnatros$tatnymi systémami
nahrad, a postupu vybavovania
pohl'adavok investorov. Komisii by sa
mala udelit’ pravomoc prijimat’ akty

v sulade s élankom 290 Zmluvy

o fungovani Eurdpskej Unie, aj pokial’ ide
0 zmeny percentualneho podielu
finan¢nych prostriedkov, ktoré

s k dispozicii na poskytovanie Gverov,
bertic do uvahy vyvoj na finan¢nych
trhoch.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
(aa) Bod 3 sa nahradza takto:

""3. ,,nastroje sU nastroje vymenované v
oddiele C prilohy I k smernici
2004/39/ES;*

Odévodnenie

Vymedzenie pojmu nastroje by sa tiez malo aktualizovat'v sulade so STFN.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 14

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 1 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 — bod 4

Text predlozeny Komisiou

4. ,investor je kaZdd osoba, Ktora v
suvislosti s investicnou cinnostou zverila

RR\865176SK.doc

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

4. ,investor* je v suvislosti s investicnou
cinnostou kazda fyzicka alebo pravnicka
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investicnej spolocnosti peniaze alebo
nastroje, a v savislosti s éinnost’ou
PKIPCP je to podielnik alebo akcionar
PKIPCP (d’alej len ,podielnik),

osoba vratane mikrosubjektov,
neziskovych organizacii a verejnych
miestnych organov, ktora zverila penazné
prostriedky alebo ndstroje investicnej
spolocnosti

Odévodnenie

PKIPCP je uz vysoko regulovany produkt s extrémne nizkou mierou zlyhania, pretoze jedina
praktickda moznost zlyhania suvisi s trestnou ¢innostou depozitara. V stlade s pravnymi
predpismi sa aktiva PKIPCP musia uchovdvat oddelene a v pripade platobnej neschopnosti
nie su sucastou konkurznej podstaty. Okrem toho smernica 0 PKIPCP V bude riesit otazky
suvisiace s depozitarmi a tretimi stranami, ktoré vystupujii ako podsprdvcovia, ktoré zvysia

uroven ochrany investora.

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 15

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 1 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 8

Text predlozeny Komisiou

8. ,PKIPCP‘ je podnik, ako je definovany
V ¢lanku 1 ods. 2 a ods. 3 smernice
2009/65/ES;

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 16

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 9

Text predlozeny Komisiou
9. ,depozitdr- je v sUvislosti s éinnost'ou
PKIPCP institucia, ako je definovand

V ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) smernice
2009/65/ES;

PE456.877v02-00
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Pozmenujuci a dopliujuci navrh

vypust'a sa

Pozmenujuci a doplnujici navrh

vypust’a sa
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Pozmenujtci a doplitujici navrh 17

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 1 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 10

Text predlozeny Komisiou

10. ,tretia strana“ je instittcia, u ktorej
investi¢na spolo¢nost’ ulozila v suvislosti
s investicnou ¢innost'ou finan¢né nastroje,
ktoré ma drzbe v mene svojich klientov,
ako sa uvadza v ¢lanku 17 smernice
2006/73/ES, alebo u ktorej tato institicia
d’alej ulozila tieto finan¢né nastroje;

v savislosti s ¢innost’ou PKIPCP je to
institucia, ktorej depozitar PKIPCP zveril
aktiva v mene PKIPCP;

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 18

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Kazdy ¢lensky Stat musi zabezpecit, aby
v rdmci jeho Uzemia bol zavedeny a Uradne
uznany jeden alebo viac systémov néhrad
pre investorov. Okrem okolnosti
predpokladanych v druhom pododseku a v
¢lanku 5 ods. 3 nemdze ziadna investicna
spolo¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie
v tomto ¢lenskom S$tate, alebo PKIPCP,
ktorému bolo udelené povolenie v tomto
¢lenskom Stdte, vykonéavat’ v tomto
Clenskom §tate investi¢nu ¢innost’ alebo

RR\865176SK.doc

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

10. ,,tretia strana“ je inStitacia, u ktorej
investi¢na spolo¢nost’ ulozila v suvislosti s
investi¢nou ¢innost’ou finan¢né nastroje,
ktoré ma v drzbe v mene svojich klientov,
ako sa uvadza v ¢lanku 17 smernice
Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006 ,
ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’
ide o organizacné poZiadavky a
podmienky vykonu &innosti investi¢énych
spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na
ticely uvedenej smernice*, alebo u ktorej
tato institiicia d’alej ulozila tieto finan¢né
nastroje;

U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

1. Kazdy ¢lensky Stat musi zabezpecit, aby
v rdmci jeho Uzemia bol zavedeny a Uradne
uznany jeden alebo viac systémov néhrad
pre investorov. Okrem okolnosti
predpokladanych v druhom pododseku
tohto ¢lanku a v ¢lanku 5 ods. 3 nemoze
ziadna investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo
udelené povolenie v tomto ¢lenskom State,
vykonavat’ v tomto ¢lenskom S$tate
investi¢nu ¢innost’ bez toho, aby patrila do
takéhoto systému.

PE456.877v02-00
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vykondvat’ ¢innost’ PKIPCP bez toho, aby
sa podriadila takémuto systému.

Pozmeiiujuci a dopliiujuci navrh 19

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) prislusné organy zistili, ze investi¢na
spolo¢nost’ sa v danom obdobi javi ako
neschopna plnit’ si svoje povinnosti
vyplyvajice z pohl'adavok investorov,
vzhl'adom na dévody priamo spojené s jej
finan¢nou situaciou alebo financnou
situaciou ktorejkol'vek tretej strany,

U ktorej investi¢na spolo¢nost’ ulozila
finan¢né néstroje, a nemozno
predpokladat’, ze by v kratkom case bola
schopna si ich plnit,

Pozmenujuci a doplnujici navrh

a) prislusné organy zistili, ze investi¢na
spolo¢nost’ sa v danom obdobi javi ako
neschopnd plnit’ si svoje povinnosti
vyplyvajice z pohl'adavok investorov
vzhl'adom na dévody priamo spojené s jej
finan¢nou situaciou alebo financnou
situdciou ktorejkol'vek tretej strany,

U ktorej investi¢na spolo¢nost’ ulozila
finan¢né nastroje alebo periainé
prostriedky, ktoré nepatria do rozsahu
posobnosti smernice 94/19/ES, a nemozno
predpokladat’, ze by v kratkom case bola
schopna si ich plnit’, alebo

Odévodnenie

Ak sa na penazné prostriedky nevztahuje systém ochrany vkladov, mali by byt chrdnené touto

smernicou.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 20

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ¢
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2a — pododsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) vratit’ investorom akékol'vek néstroje
patriace investorom, ktoré ma v drzbe,
spravuje alebo riadi v ich mene v sGvislosti
s investi¢nou ¢innost’ou.

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

b) vrétit’ investorom akékol'vek nastroje,
ktoré im patria a ktoré ma v drzbe,
spravuje alebo riadi v ich mene v sGvislosti
s investi¢nou ¢innost'ou za predpokladu, Ze
neschopnost’ investic¢nej spolocnosti alebo
tretej strany je désledkom podvodu,
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Pozmenujtci a dopliiujuci navrh 21

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ¢
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2b

Text predlozeny Komisiou

2b. Systém zabezpeli krytie aj
podielnikom PKIPCP v sulade s éldnkom
4, ak je splnend ktordkol’vek 7 tychto
podmienok:

a) prislusny orgdn zistil, Ze depozitdr
alebo tretia strana, ktorym su aktiva
PKIPCP zverené, nie su schopni plnit’ si v
danom obdobi svoje povinnosti voci
PKIPCP, vzhI’'adom na dovody priamo
Spojeneé s financénou situdciou depozitira
alebo tretej strany, a nemozno
predpokladat’, Ze by v kratkom case boli
schopni si ich plnit’,

b) stdny organ vydal rozhodnutie z
dovodov priamo suvisiacich s financnou
situaciou depozitara alebo tretej strany,
ktorym boli zverené aktiva PKIPCP,
ktorého nasledkom je preruSenie moznosti
PKIPCP uplatiiovat’ si svoje pohl’adavky
voci depozitarovi alebo tretej strane.

Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné
organy vykonali zistenie uvedené v pism.
a) prvého pododseku ¢o mozno najskor,
V kazdom pripade vSak najneskor do

3 mesiacov potom, ako sa prvykrat
dozvedia, Ze si depozitdar alebo tretia
strana, ktorym boli zverené aktiva
PKIPCP, nesplnili svoje povinnosti
vyplyvajuce z pohl’addvok PKIPCP.

RR\865176SK.doc 17/63

nespravneho administrativneho postupu,
prevadzkovej chyby alebo nespravneho
poradenstva, pokial’ ide o plnenie
podnikatel’skych zaviizkov pri poskytovani
investicnych sluZieb klientom.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

vypust'a sa

PE456.877v02-00
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Pozmenujtci a doplitujici navrh 22

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ¢
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2c

Text predlozeny Komisiou

2c. Krytie uvedené v odseku 2b sa
poskytne v sulade s pravnymi

a zmluvnymi podmienkami
uplatnitel’nymi na pohl’adavku uplatnenu
podielnikom PKIPCP za stratu hodnoty
podielovych listov PKIPCP

v désledku neschopnosti depozitara alebo
tretej strany, ktorym boli aktiva PKIPCP
zverené, vykondvat’ ktoriikolvek 7 tychto
cinnosti:

a) vyplatit’ peniaze dlZné alebo patriace
PKIPCP a driané v jeho mene v suvislosti
S ¢innost’ou PKIPCP,

b) vrdtit’ PKIPCP akékol’vek ndstroje
patriace PKIPCP, ktoré su v dribe alebo
spravované v jeho mene v suvislosti

S ¢innost’ami PKIPCP.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 23

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 3

Smernica 97/9/ES

Clanok 3

Text predlozeny Komisiou

Pohl'adavky vyplyvajlce z transakcii, v
suvislosti s ktorymi doslo k odstdeniu za
trestny ¢in prania Spinavych penazi, ako je
definovany v ¢lanku 1 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES, alebo vyplyvajuce z konania,
ktoré je zakazané podl'a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES,
su vylucené z akejkol'vek ndhrady zo
systémov nahrad pre investorov.

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

vypust'a sa

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Nasledujuce pohl’adavky sa vylucuji
Z akejkol’vek nahrady zo systémov nahrad
pre investorov:
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a) pohl'adavky vyplyvajice z transakcii, v
suvislosti s ktorymi doslo k odstideniu za
trestny Cin prania Spinavych penazi, ako je
vymedzené v ¢lanku 1 smernice
Europskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES z 26. oktobra 2005

0 predchdadzani vyuZivania finanéného
systému na ucely prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu*;

b) pohl’addvky vyplyvajlce z konania,
ktor¢ je zakazané podl'a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
z 28. januara 2003 o obchodovani s
vyuzitim dovernych informadcii a o
manipulacii s trhom**, a

¢) pohl’adavky, ktoré suvisia s priamym
alebo nepriamym financovanim
teroristickych skupin, ako sa vymedzuje
V odporucani Rady z 9. decembra
1999***,

*UJ. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15.
**J. v, EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
***(J v, ES C 373, 23.12.1999, s. 1.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 24

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
1. Clenské taty zabezpegia, aby sa 1. Clenské staty zabezpedia, aby sa
systémami poskytovalo krytie 50 000 EUR systémami poskytovalo krytie 100 000
na investora v suvislosti s pohl'adavkami EUR na investora v savislosti s
uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 2a alebo ods. pohladavkami uvedenymi v ¢lanku 2 ods.
2C. 2a alebo ods. 2c.

Odévodnenie

Mala by sa posilnit ochrana spotrebitela. Vicsie zaruky by ulahcili cezhranicnu hospodarsku
sutaz a sluzili by zaujmom investorov. Ak by bola prahova uroven nahrady harmonizovana v
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maximdlnej vyske 100 000 EUR, bola by iba jedna krajina EU niitend znizit siicasnii
maximalnu sumu nahrady. Ak by sa suma stanovila na drovni 50 000 EUR, museli by svoje

maximalne sumy nahrady zniZit tri krajiny.

Pozmenujtci a dopliiujuci navrh 25

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Clenské §taty, ktoré v Gase prijatia tejto
smernice poskytuju krytie vyssie ako

50 000 EUR, si mdzu zachovat’ tuto uroven
krytia maximalne do 3 rokov odo dria
transpozicie tejto smernice. Po tomto
datume tieto Clenské Staty zabezpecia, aby
uroven krytia bola 50 000 EUR.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Clenské staty, ktoré v Gase prijatia tejto
smernice poskytuju krytie vyssie ako

100 000 EUR, si m6zu zachovat’ tato
uroven krytia maximalne do 3 rokov od
....*. Po tomto datume tieto ¢lenské Staty
zabezpecia, aby urovei krytia bola 100 000
EUR.

*U. v. : prosim vlozte datum nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice.

Odévodnenie

Mala by sa posilnit ochrana spotrebitela. Vicsie zaruky by ulahcili cezhranicnu hospoddarsku
sutaz a sluzili by zaujmom investorov. Ak by bola prahova uroven nahrady harmonizovana v
maximdlnej vyske 100 000 EUR, bola by iba jedna krajina EU niitend znizit siicasnii
maximalnu sumu nahrady. Ak by sa suma stanovila na turovni 50 000 EUR, museli by svoje

maximadlne sumy nahrady zniZit tri krajiny.

Pozmeiiujuci a dopliiujlci navrh 26

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pododsek 5

Text predlozeny Komisiou

Bez toho, aby bol dotknuty Stvrty
pododsek, ¢lenské Staty kaZdych pit’ rokov
upravia Urovne krytia prepocitané do inej
meny na sumy uvedené v tomto odseku.
Clenské $taty mozu po konzultacii

s Komisiou upravit’ uroven krytia skor, ak

PE456.877v02-00

Pozmernujuci a dopliujuci navrh

Bez toho, aby bol dotknuty Stvrty
pododsek, ¢lenské Staty kazdé dva roky
upravia urovne krytia prepoc¢itané na inu
menu na sumy uvedené v tomto odseku.
Clenské 3taty mozu po konzultcii

s Komisiou upravit’ Groven krytia skor, ak
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sa vyskytna nepredvidatel'né udalosti, ako
je napriklad fluktuacia meny.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 27

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 1a — uvodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

la. Komisia méze upravit’ sumu uvedeni
v odseku 1 prostrednictvom delegovanych
aktov berdc do Uvahy tieto parametre:

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 28

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty zabezpedia, aby systémy
zaviedli primerané systémy na zistovanie
svojich pripadnych zavizkov. Clenské
Staty zabezpecia, aby systémy néhrad boli
primerane financované imerne k ich
zavézkom.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 29

Navrh smernice — pozmernujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 2 — pododsek 1

RR\865176SK.doc 21/63

sa vyskytna nepredvidatel'né udalosti, ako

je napriklad fluktuacia meny.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

1a. Komisia je splnomocnena v sulade
S ¢lankom 13a prijat’ delegované akty
tykajuce sa Upravy sumy uvedenej

v odseku 1, bertc do Gvahy tieto
parametre:

Pozmenujuci a doplnujici navrh

1. Clenské $taty zabezpedia, aby systémy
zaviedli primerané systémy na zistovanie
svojich pripadnych zavizkov. Clenské
Staty zabezpecia, aby systémy néhrad boli
primerane financované imerne k ich
zavizkom. Clenské stdty by mali orgdnu
ESMA pravidelne poskytovat’ prislusné
informadcie tykajuce sa mozZnych zavizkov
a suvisiaceho proporéného financovania.
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Text predlozeny Komisiou

2. Clenské $taty zabezpedia, aby kazdy
systém dosiahol ciel'ovu troveil financnych
prostriedkov aspon 0,5 % hodnoty periazi
alebo finan¢nych néstrojov, ktoré maju

Vv drzbe, spravuju alebo riadia investicné
spolo¢nosti alebo PKIPCP, ktoré su kryté
ochranou systému nahrad pre investorov.
Hodnota krytych penazi a finanénych
nastrojov sa vypocita kazdy rok k 1.
januéru.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

2. Clenské $taty zabezpedia, aby kazdy
systém dosiahol ciel'ovu trovei finanénych
prostriedkov aspon 0,3 % hodnoty
penaznych prostriedkov alebo financnych
nastrojov, ktoré maju v drzbe, spravuju
alebo riadia investi¢né spolo¢nosti, ktoré
su kryté ochranou systému nahrad pre
investorov. Hodnota krytych pernaznych
prostriedkov a finan¢nych nastrojov sa
vypocita kazdy rok k 31. decembru.

Odévodnenie

Navrhovana minimdalna cielova urover financnych prostriedkov vo vyske 0,5 % je vzhladom
na analyzu Udajov z pohladavok systémov nahrad v clenskych statoch prilis vysoka. Treba
zohladnit, Ze v konecnom dosledku budu musiet’ naklady niest investori. Je dolezité, aby
minimalna vuroven financnych prostriedkov bola oprdvnena v pomere k vzniknutému riziku

a aby sa pohladavky mohli uhradit.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 30

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 - bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Komisia prijme, prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢ldnkom
13a a za podmienok uvedenych

Vv ¢lankoch 13b a 13c, opatrenia na
urcenie metody na vypocet hodnoty penazi
a finan¢nych nastrojov, ktoré su kryté
ochranou systému nahrad pre investorov

s cielom zistit’ ciel'ovll hodnotu finan¢nych
prostriedkov, ktora maju systémy vytvorit
a na upravu ciel’ovej hodnoty finanénych
prostriedkov berdc do Gvahy vyvoj na
financénych trhoch.

PE456.877v02-00
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Pozmernujuci a dopliujuci navrh

Komisia je splnomocnend v sulade

S ¢lankom 13a prijat’ delegované akty
tykajiice sa uréenia metody vypoctu
hodnoty periaznych prostriedkov

a finan¢nych nastrojov, ktoré st kryté
ochranou systému néahrad pre investorov,

s ciel'om zistit’ cielovu urover finanénych
prostriedkov, ktora maju systémy vytvorit’.

Komisia je splnomocnend v sulade

S ¢lankom 13a prijat’ delegované akty
tykajuce sa upravy minimadlnej vySky
cielovej urovne financnych prostriedkov,
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pricom zohl’adni hodnotu krytych
penaznych prostriedkov, ktord sa vypocita
kaZdy rok, ako sa uvdadza v prvom
pododseku, vyvoj na finanénych trhoch

a potrebu zabezpedit’ ucinnu nahradu pre
investorov. V kaZdom pripade do ...*
Komisia predloZi Europskemu parlamentu
a Rade spravu o potrebe upravy ciel’ovej
urovne financnych prostriedkov
ustanovenej v tomto odseku.

S cielom umoznit’ Komisii vypocitat’
spravnu ciel’ovu uroverii financnych
prostriedkov ako sa stanovuje v tret’om
pododseku, kaZdy Clensky Stat poskytne
Komisii a orgdnu ESMA kaZzdy rok
potrebné Udaje tykajuce sa financovania
vrutrostdtnych systémov k 31. decembru.
Clenské $taty tieto tidaje Komisii predlofia
do 31. marca nasledujuceho roku.

Clenské $tity Komisii a orgdnu ESMA
rovnako poskytnu Gdaje tykajuce sa:

a) hodnoty krytych cennych papierov
a penaznych prostriedkov, ktoré maju
V dribe investi¢né spolocnosti v mene
investorov;

b) hodnoty krytych periaznych
prostriedkov a finanénych ndstrojov, ktoré
maju v dribe alebo riadia;

¢) poctu klientov;

d) vynosov alebo prijmov z investiéného
podnikania;

e) urovne kapitalu kaZdej investicnej
spolocnosti;

f) maximadlnej vysky nahrady na jedného
Klienta;

g) priemerného obratu z transakcii
nakupu a predaja cennych papierov;

h) poctu autorizovanych osob alebo
obchodnikov;

**U. v. : viote prosim ddatum: dva roky
odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto
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smernice.

Odévodnenie

Z dévodu vyskytu pripadov podvodu a na zdaklade ich dosledkov netreba navrhovat vyssie
urovne financnych prostriedkov. Pred takouto zmenou SSNI treba vypracovat prislusnu
Studiu. Sucasné preskumanie smernice poskytuje vyznamnu moznost zacat' s harmonizaciou

urovni financnych prostriedkov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 31

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

3. Ciel'ova troven finan¢nych prostriedkov
sa ma financovat’ vopred a bez ohl'adu na
vyskyt akejkol'vek udalosti relevantnej
podl’a ¢lanku 2 ods. 2 alebo ods. 2b.
Clenské §taty zabezpedia, aby sa cielova
uroven finan¢nych prostriedkov
jednotlivych systémov dosiahla do
desiatich rokov odo dita nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice a aby kazdy
systém prijal a dodrziaval prislusné
planovanie na dosiahnutie tohto ciel’a.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

3. Ciel'ova troven finanénych prostriedkov
sa ma financovat’ vopred a bez ohl'adu na
vyskyt akejkol'vek udalosti relevantne;j
podl’a ¢lanku 2 ods. 2 alebo ods. 2b.
Clenské §taty zabezpedia, aby sa cielova
uroven finan¢nych prostriedkov
jednotlivych systémov dosiahlado ... * a
aby kazdy systém prijal a dodrziaval
prislusné planovanie na dosiahnutie tohto
ciela.

**U. v. : prosim vioZte datum: pit rokov
odo dna nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice.

Odévodnenie

Desat rokov je prilis dlhy c¢as na vykonanie. V zaujme zabezpecenia ucinného vykondavania
smernice a zabezpecenia ochrany investorov a spotrebitelov sa splnenie predpisov
zameranych na uroven financnych prostriedkov musi dosiahnut do piatich rokov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 32

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 — pododsek 2a (novy)

PE456.877v02-00
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Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Prispevok do systému sa urcuje pre
kaZdého Clena na zaklade stupria
vzniknutého rizika. Na dosiahnutie ur itej
urovne harmonizdcie pri uplatiiovani
tohto ustanovenia v ¢lenskych Statoch je
Komisia splnomocnend v stlade

S Clankom 13a prijat’ delegované akty,
ktorymi sa objasni, ako sa md urcit’
prispevok kaZdého Elena do systéemu

Odévodnenie

Financovanie musi byt udrzatelné a spravodlivé, aby sa zarucila harmonizovana uroven
ochrany investora a aby sa tak zamedzilo naruseniu hospoddrskej sutaze a regulacnej
arbitrazi medzi investicnymi spolocnostami. PozZiadavka, aby sa jednotlivé prispevky urcovali
pre kazdého clena na zdklade stupiia vzniknutého rizika zodpoveda zaruceniu primeraného
financovania systémov v pomere k ich zavazkom a pomaze zabezpecit rovnaké podmienky
medzi ¢lenmi rovnakého systému, ako aj rovnaké podmienky medzi jednotlivymi systémami

V ¢lenskom State a na Urovni vnatorného trhu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 33

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 — pododsek 2b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Prislu$né organy moZu zniZit’ prispevky
clenom systému, ak tito ¢lenovia
dobrovol’ne prijmu dodatocné opatrenia
na zniZenie operacného rizika.

Prislu$né organy moZu prispevky zniZit’ aj
v pripade, ak Clenovia preukadiu, Ze
podsprdvcovia, ktorych vyusivajii, spliiaji
rovnaké normy na zniZenie operacného
rizika.

Ziadne znizenie nesmie ovplyvnit’ ciel’ovii
uroveii financnych prostriedkov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 34
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Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 3 — pododsek 2¢ (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 35

Navrh smernice — pozmeriujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Clenské staty zabezpegia, aby systémy
vydali dodatocné vyzvy na uhradu
prispevkov adresované clenom systému

Vv pripade, ak ciel'ova Urovei finan¢nych
prostriedkov nie je dostato¢na na
vyplatenie narokov na nahrady uvedenych
Vv ¢lanku 9 ods. 2. Tieto dodatocné
prispevky neprevysia 0,5 % krytych penazi
a finan¢énych nastrojov, ako je uvedené

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Organ ESMA vypracuje navrh
vykonavacich technickych noriem

S ciel’om vytvorit’ podmienky na zniZenie
prispevkov do systému, ako sa uvadza

Vv Stvrtom pododseku.

ESMA kaZdorocne predloZi navrh tychto
vykonavacich technickych noriem
Komisii.

Komisia méze prijat’ navrh vykonavacich
technickych noriem v stlade s postupom

ustanovenym v clanku 15 nariadenia
(EU) ¢ 1095/2010.

Pri posudzovani podmienok pre zniZenie
prispevkov na zaklade rizika sa vychédza z
kritérii, ako su objem periainych
prostriedkov a finanénych ndstrojov,
kapitdlovad primeranost’ a stabilita
kaZdého Clena so zretelom na jeho pravne
postavenie a pravny ramec platny v mieste
jeho sidla.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

4. Clenské §taty zabezpegia, aby systémy
dodatocne vyzvali k uhrade prispevkov
c¢lenov systému v pripade, ak cielova
uroven finan¢nych prostriedkov nie je
dostato¢na na vyplatenie narokov na
nahrady uvedené v ¢lanku 9 ods. 2. Tieto
dodato¢né prispevky neprevysia 0,3 %
krytych penaznych prostriedkov a
finan¢nych nastrojov, ako je uvedené v

RR\865176SK.doc



v odseku 2 tohto ¢lanku. Tieto dodatocné
prispevky neohrozia stabilitu finan¢ného
systému prislu$ného ¢lenského statu a su
zalozené na kritéridch financ¢nej
dostupnosti.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 36

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 5

Text predlozeny Komisiou

5. Clenské staty zabezpedia, aby systémy
mali zavedené primerane alternativne
opatrenia financovania, ktoré im umoznia
ziskat’ kratkodobé financovanie na
uspokojenie pohl'adavok voci systému po
vy¢erpani sumy ziskanej z financovania
vopred. Tieto opatrenia mozu zahtiat
avery z komerénych bank. MéZu
obsahovat’ aj uvery od verejnych institicii
za predpokladu, Ze tieto Gvery si
poskytnuté na komerénom zéklade.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 37

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 6

RR\865176SK.doc

odseku 2. Tieto dodato¢né prispevky
neohrozia stabilitu finan¢ného systému
prislusného c¢lenského Statu a st zalozené
na kritériach finan¢nej dostupnosti.
Clenské Stity mézu vyzvat’ k dodatoénym
prispevkom po tom, o konzultovali

s organom ESMA a Europskym vyborom
pre systémoveé rizika, zriadenym
nariadenim Europskeho parlamentu a
Rady (EU) & 1092/2010 7 24. novembra
2010 o makroprudencialnom dohl’ade
Eurdpskej unie nad finanénym systémom
a o zriadeni Europskeho vyboru pre
systémoveé rizika*.

*UJ.v. EU L 331, 15. 12. 2010, s. 1.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

5. Clenské $taty zabezpedia, aby systémy
mali zavedené primerane alternativne
opatrenia financovania, ktoré im umoznia
ziskat’ kratkodobé financovanie na
uspokojenie pohl'adavok voci systému po
vyc¢erpani predfinancovanych prostriedkov.
Tieto opatrenia mézu zahfiat’ obchodné
dohody o Gveroch a Gverové nastroje

Z komer¢nych bank a verejnych institicii,
a to aj od ¢lenského Stdatu, za predpokladu,
Ze tieto nastroje su poskytnuté na
komerénom zaklade.
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Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

6. Clenské $taty zabezpedia, aby néklady 6. Clenské $taty zabezpedia, aby naklady
financovania systémov v kon¢enom financovania systémov v kone¢nom
doésledku znasali investicné spolo¢nosti dosledku znasali len investi¢né

alebo nezavisli spravcovia kryti systémom spolo¢nosti. Pravidelné prispevky ¢lenov
v suvislosti s investi¢nou ¢innost’'ou sa vyberaju ro¢ne.

a samotné PKIPCP alebo ich depozitari
alebo tretie strany, ktori su kryti
systémom, v savislosti s ¢innost’ou
PKIPCP. Pravidelné prispevky ¢lenov sa
vyberaju rocne.

Odovodnenie
Vzhladom na moznu neistotu vyplyvajucu z toho, ako sa prispevky budu pozadovat' v ramci
retazca ucastnikov trhu vratane sprdavcovskej spolocnosti PKIPCP, je vhodné, aby sa
rozdelovanie nakladov na systém nahrad pre investorov ponechalo na trhu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 38

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 - bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 6 — pododsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

S ciel’om este viac napomact’ fungovaniu
systémov, Clenské Staty zabezpecia, aby:

a) systémy boli schopné vyberat’ poplatky
od svojich ¢lenov na vykonanie platieb

V lehote stanovenej v Clanku 9 ods. 2
podl’a potreby predtym, ako platby
vykonaju, ako aj po ich vykonani;

b) prislusné organy mali pravomoc
zakroCit’ proti kaZdej spolocnosti, ktord na
poZiadanie nezaplati poplatok.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 39

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 7a (novy)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujtci a dopliiujuci navrh 40

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 - bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 8

Text predlozeny Komisiou

8. Clenské staty zabezpetia, aby 10 %
sumy financovania ex ante systémov
uvedenych v élanku 4a ods. 2 bolo

k dispozicii na poskytovanie Gverov inym
systémom za podmienok stanovenych

V Clanku 4c.

Komisia méZe prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankom
13a a za podmienok uvedenych v
Clankoch 13b a 13c zmenit’ a doplnit’

percentualny podiel financovania ex ante

S ciel’om dat’ ho k dispozicii na
poskytovanie Uverov inym systémom,
beruc do uvahy vyvoj na financnych
trhoch.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

7a. Clenské stdty zabezpedia, aby systémy
ndhrad pre investorov kedykol’vek a na
zaklade Ziadosti dostali od svojich ¢lenov
vSetky informadcie potrebné na pripravu
vyplatenia nadhrad investorom.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

8. Clenské $taty zabezpecia, aby 5 % sumy
financovania ex ante systémov uvedenych
v odseku 2 bolo k dispozicii na
poskytovanie Uverov inym systémom za
podmienok stanovenych v ¢lanku 4b.
Takato metoda financovania sa pouZije
iba vtedy, ak nie su k dispozicii beiné
spbsoby financovania.

Odévodnenie

Mechanizmus vypoziciavania zalozeny na zdsade solidarity moze ulahcit koordindaciu medzi
vautrostatnymi systémami nahrad. Mechanizmus vypoZiciavania povedie aj

K harmonizovanejSim postupom pri sprdave systémov wihrad. Pripadné problémy tykajiice sa
mordlnych rizik budi znizené harmonizovanou reguldciou systémov nahrad pre investorov vo
vSetkych clenskych statoch a prostrednictvom zmenenych poZiadaviek a podmienok

zlucitelnych s Kreativitou.
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Pozmeinujtci a dopliiujuci navrh 41

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 - bod 5
Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 9 — pododsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) metddy na uréenie potencialnych
zavazkov systémov, ako je uvedené
v odseku 1,

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

a) metody na urCenie moznych zdvézkov
systémov a prispevkov na zaklade rizika,
ako je uvedené v odseku 1,

Odévodnenie

Financovanie musi byt udrZatelné a spravodlivé, aby sa zarucila harmonizovanda iroveri
ochrany investora, a musi sa zdaroven zamedzit naruseniu hospoddrskej sutaze a regulacnej
arbitrazi medzi investicnymi spolocnostami. PozZiadavka, aby sa jednotlivé prispevky urcovali
pre kazdého c¢lena na zdklade stupiia vzniknutého rizika odrdaza ustanovenie o primeranom
financovani systémov v pomere K zdvdizkom clenov a poméze zabezpecit rovnaké podmienky
medzi clenmi rovnakého systému, ako aj rovnaké podmienky medzi jednotlivymi systémami

V élenskom State a na Urovni vnatorného trhu.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 42

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4a — odsek 10

Text predlozeny Komisiou

10. S cielom zabezpecit’ jednotné
podmienky uplatiiovania odseku 7
pododseku 2 Eurdpsky organ pre cenné
papiere a trhy zriadeny nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady .../...
[ESMA] (d’alej len ,,ESMA*) vypracuje
technické normy vymedzujlace podrobné
informécie, ktoré maju systémy
zverejiovat.

Organ ESMA predloZi navrh technickych
noriem uvedeny v prvom pododseku
Komisii do 31. decembra 2012.

Komisia méze schvdlit' ndvrh technickych
noriem uvedenych v prvom pododseku v

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

10. S ciel'om zabezpecit’ jednotné
podmienky uplatiiovania druhého
pododseku odseku 7 ESMA vypracuje
navrh vykonavacich technickych noriem
vymedzujucich podrobné informécie, ktoré
maju systémy zverejiiovat’.

Organ ESMA predlozi navrh tychto
vykonavacich technickych noriem Komisii
do 31. decembra 2012.

Komisia méze prijat’ ndvrh vykonavacich
technickych noriem uvedenych v prvom
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sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 7e
nariadenia.../... [ESMA].

pododseku v sulade s postupom

stanovenym v ¢lanku 15 nariadenia ¢.
1095/2010.

Odévodnenie

ZosUladenie s nariadenim o ESMA.

Pozmenujtci a dopliiujuci navrh 43

Navrh smernice — pozmerniujuci akt

Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 1 — pododsek 1 — tvodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Systém ma pravo pozicat’ si od vSetkych
inych systémov v Unii uvedenych

v ¢lanku 2 za predpokladu splnenia
vSetkych tychto podmienok:

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 44

Navrh smernice — pozmenujtci akt

Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 1 — pododsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) situacia uvedena v pism. a) tohto
pododseku je spdsobena nedostatkom
finan¢nych prostriedkov, ako sa uvadza
Vv ¢lanku 4a ods. 3,

Pozmernujuci a dopliiujici navrh 45

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

1. Po ...* ma systém pravo pozicat’ si od
vietkych inych systémov v Unii uvedenych
v ¢lanku 2 za predpokladu splnenia
vSetkych tychto podmienok:

*=U. v. : prosim vlokte ddtum: pit’ rokov
odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

b) systém, ktory sa financuje za situécie
uvedenej v pism. a) tohto pododseku,
predtym dosiahol ciel’ovi uroveri
finanénych prostriedkov uvedenu v ¢lanku
4a ods. 2,
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Clanok 1 —bod 5
Smernica 97/9/ES
Clanok 4b — odsek 1 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou

Ostatné systémy posobia ako systemy
poskytujuce tvery. Clenské §taty,

v ktorych je zriadeny viac ako jeden
systém, oznacia na tieto ucely jeden
systém, ktory bude v pripade tohto
Clenského Statu posobit’ ako systém
poskytujuci uvery, a informuji o iom
organ ESA (ESMA). Clenské $taty mozu
rozhodnut’ o tom, ¢i a ako ostatné systemy
zriadené v tom istom ¢lenskom State
odskodnia systém poskytujuci uvery.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 46

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 2 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

c) Urokové sadzba je ekvivalentom sadzby
jednodnovych refinanénych operacii
Eurdpskej centralnej banky pocas daného
obdobia.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh 47

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4
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Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Ostatné systémy posobia ako systémy
poskytujuce tvery. Clenské §taty,

v ktorych je zriadeny viac ako jeden
systém, oznacia na tieto ucely jeden
systém, ktory bude v pripade tohto
Clenského Statu posobit’ ako systém
poskytujuci uvery, a informuji o iom
organ ESMA.. Clenské $tity podniknii
vSetky potrebné kroky na zabezpecenie
toho, aby vSetky zainteresované strany
boli informovaneé o tom, ktory systém
poskytuje Gvery a ako funguje. Clenské
Staty mozu rozhodnuat’ o tom, ¢i a ako
ostatné systémy zriadené v tom istom
¢lenskom $tate odskodnia systém
poskytujuci Gvery.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

c) Urokové sadzba musi byt’ pocas
averového obdobia ekvivalentom sadzby
jednodnovych refinanénych operacii
centralnej banky vydavajucej menu,

v ktorej sa Uver poskytol.

RR\865176SK.doc



Text predlozeny Komisiou

4. Clenské $taty zabezpedia, aby prispevky
vybrané pozi¢iavajucim si systémom boli
dostato¢né na splatenie vypozic¢anej sumy
a na opatovné vytvorenie cielovej irovne
finan¢nych prostriedkov podl'a moznosti o
najskor, najneskor vsak do desiatich rokov

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

4. Clenské $taty zabezpetia, aby prispevky
vybrané pozi€iavajucim si systémom boli
dostato¢né na splatenie vypozi¢anej sumy
a na opatovné vytvorenie ciel'ovej irovne
finan¢nych prostriedkov podl'a moznosti o
najskor, najneskor vsak do piatich rokov

od prijatia Gveru. od prijatia Gveru.

Odévodnenie

Mechanizmus vypoziciavania zaloZeny na zasade solidarity moéze ulahcit koordinaciu medzi
vautroStatnymi systémami nahrad a viest' k harmonizovanejSim postupom pri sprdve systémov
nahrad. Tento pozmenujuci a dopliujici ndavrh umozZiiuje harmonizovanu reguldciu systémov
V ¢lenskych Statoch a znizZi pripadné probléemy s moralnym rizikom. Tento pozmenujuci

a doplnujuci navrh je pokusom o riesenie mordlneho rizika prostrednictvom zmenenych
poziadaviek a podmienok zlucitelnych s Kreativitou.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 48

Navrh smernice — pozmenujtci akt

Clanok 1 - bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4 — pododsek 1a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Vietky ostatné pohladavky su vedlajsie v

porovnani s pohladdavkou systému

nahrad, ktory poskytol Gver. Systém sa

povazuje za prednostného veritel'a a ma

medzi veritel’'mi najvysSiu prioritu.

Odévodnenie

KedZe uver od iného systému ndahrad je krajnym a vynimocnym opatrenim a kedZe tento
systém nahrad je cudzou stranou, uvedeny uver by sa mal splatit’ ako prvy.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 49

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4 — pododsek 1b (novy)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Bez toho, aby bol dotknuty druhy
pododsek, moZu clenské Staty stanovit’ iné
priority v prednosti medzi roznymi
kategoriami veritel’ov.

Odévodnenie

KedZe uver od iného systéemu nahrad je krajnym a vynimocnym opatrenim a kedZe tento
system nahrad je cudzou stranou, uvedeny uver by sa mal splatit’ ako prvy.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 50

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

5. Na ul'ah¢enie Gcinnej spoluprace medzi
systémami nahrad pre investorov systémy,
alebo, ak to prichadza do Gvahy, prislusné
organy uzavru pisomné dohody

0 spolupréci. Tymito dohodami sa
zohl'adnia poZiadavky stanovené

v smernici Europskeho parlamentu a Rady
95/46/ES.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

5. Na ul'ah¢enie uc¢innej spoluprace medzi
systémami nahrad pre investorov systémy,
alebo, ak to prichadza do tivahy, prislusné
organy uzavru pisomné dohody

o0 spolupréci. V tychto dohodéch sa
zohl'adnia poZiadavky stanovené

v smernici Europskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych os6b pri spracovani osobnych
udajov a vol’nom pohybe tychto udajov*.

*UJ. v. EU L 281, 23. 11. 1995, s. 31.

Odévodnenie

Malo by byt jasné, Ze dohody o spoluprdci medzi systémami su povinné, a nie dobrovolné.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 51

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 6

Smernica 97/9/ES

Clanok 5

PE456.877v02-00
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Text predlozeny Komisiou

Clanok 5

1. Ak si investi¢na spolo¢nost’, PKIPCP,
depozitar alebo tretia strana, od ktorych sa
v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 vyzaduje, aby
boli ¢lenom systému, neplnia svoje
prislusné povinnosti ¢lena takéhoto
systému, prislusné organy, ktoré vydali
povolenie investi¢nej spolo¢nosti alebo
povolenie PKIPCP, musia byt’ s tym
obozndmené a v spolupréci so systémom
nahrad musia prijat’ vSetky vhodné
opatrenia vratane ukladania pokdt na
zabezpecenie toho, aby si investi¢na
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitar alebo tretia
strana plnili svoje povinnosti.

2. Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku
1 nezabezpecuje plnenie povinnosti zo
strany investi¢nej spolo¢nosti, PKIPCP,
depozitara alebo tretej strany, systém moze
s vyslovnym suhlasom prislusnych
organov najmenej 12 mesiacov vopred
oznamit’ svoj umysel vylucit’ investi¢na
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo
tretiu stranu z ¢lenstva v systéme. Systém
musi aj nad’alej poskytovat krytie uvedené
v ¢lanku 2 ods. 2a a 2¢ v stvislosti s
investi¢nou ¢innost'ou alebo ¢innost’ou
PKIPCP vykonavanou pocas tohto
obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost,
PKIPCP, depozitar alebo tretia strana po
uplynuti vypovednej lehoty nesplnia svoje
povinnosti, systém nahrad moze po prijati
opatovného vyslovného sthlasu
prisluSnych organov tato investi¢nu
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo
tretiu stranu vylacit.

3. Investi¢na spolo¢nost’, PKIPCP,
depozitar alebo tretia strana vylucené

Z systému nahrad pre investorov mézu
pokracovat’ vo vykonavani investi¢ne;j
¢innosti, ¢innosti PKIPCP alebo im mo6zu
byt zverené finanéné nastroje investorov
a PKIPCP za tychto podmienok:

RR\865176SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
Clénok 5

1. Ak si investi¢né spolo¢nost’ alebo tretia
strana, od ktorych sa v zmysle ¢lanku 2
ods. 1 vyzaduje, aby boli ¢lenom systému,
neplnia svoje prislusné povinnosti ¢lena
takéhoto systému, prislusné organy, ktoré
vydali povolenie investi¢nej spolo¢nosti,
musia byt’ s tym oboznamené a v
spolupraci so systémom nahrad musia
prijat’ vSetky vhodné opatrenia vratane
ukladania pokut na zabezpecenie toho, aby
si investi¢na spoloc¢nost’ alebo tretia strana
pInili svoje povinnosti.

2. Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku
1 nezabezpecuje plnenie povinnosti zo
strany investi¢nej spolo¢nosti alebo tretej
strany, systém moze s vyslovnym
stuhlasom prisluSnych orgédnov najmenej
Sest’ mesiacov vopred oznadmit’ svoj umysel
vyll¢it’ investiénu spolo¢nost’ alebo tretiu
stranu z ¢lenstva v systéme. Systém musi
aj nad’alej poskytovat’ krytie uvedené v
¢lanku 2 ods. 2a a ods. 2¢ v suvislosti s
investi¢nou ¢innost'ou vykonavanou pocas
tohto obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost’
alebo tretia strana po uplynuti obdobia
uvedeného v oznameni nesplnia svoje
povinnosti, systém nahrad méze opét’ po
prijati vyslovného suhlasu prislusnych
organov tuto investicnu spolo¢nost’ alebo
tretiu stranu vylucit'.

3. Investi¢na spolo¢nost’ alebo tretia strana
vylucené zo systemu nahrad pre investorov
modzu pokracovat’ vo vykonavani
investi¢nej ¢innosti alebo im mdéZu byt
zverené finan¢né néstroje investorov za
tychto podmienok:

PE456.877v02-00
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a) pred vyltic¢enim mali prijaté alternativne
opatrenia na vyplacanie nahrad
zabezpecujuce, aby investori a PKIPCP
mali krytie asponl rovnocenné krytiu
ponukanému oficialne uznanym systémom
a aby vlastnosti takychto alternativnych
opatreni na vyplacanie nahrad boli
rovnocenné vlastnostiam oficialne
uznaného systému,

b) prislusny organ zodpovedny za vydanie
povolenia investi¢nej spolo¢nosti alebo
PKIPCP potvrdi, ze podmienky uvedené
Vv pismene a) su splnené.

4. Ak investi¢na spolo¢nost’ alebo
PKIPCP, ktorych vylucenie je navrhované
podla odseku 2, nie sU schopné prijat’
alternativne opatrenia, ktoré by boli

v stlade s podmienkami stanovenymi v
odseku 3, prislusné organy, ktoré povolenie
vydali, musia:

a) pokial’ ide o investi¢nu spolocnost’,
ktorej vydali povolenie, toto povolenie
bezodkladne odobrat’,

b) pokial’ ide o PKIPCP, ktorému
povolenie udelili, toto povolenie
bezodkladne odobrat’.

5. Ak depozitar alebo tretia strana, ktorej
vylt€enie je navrhované podl'a odseku 2,
nie st schopni prijat’ alternativne
opatrenia, ktoré by boli v stlade s
podmienkami stanovenymi v odseku 3,
neméZu prijimat’ aktiva investorov ani
PKIPCP.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 52

Navrh smernice — pozmernujuci akt
Clanok 1 —bod 6

Smernica 97/9/ES

Clanok 6

Text predlozeny Komisiou
Po odobrati povolenia investi¢nej
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a) pred vylic¢enim mali prijaté alternativne
opatrenia na vyplacanie nahrad
zabezpecujuce, aby investori mali krytie
aspon rovnocenné krytiu pontikanému
oficialne uznanym systémom a aby
vlastnosti takychto alternativnych opatreni
na vyplacanie nahrad boli rovnocenné
vlastnostiam oficialne uznaného systému,

b) prislusny organ zodpovedny za vydanie
povolenia investi¢nej spolo¢nosti potvrdi,
ze podmienky uvedené v pismene a) su
splnené.

4. Ak investi¢na spolo¢nost’, ktorej
vylucenie je navrhované podl'a odseku 2,
nie je schopna prijat’ alternativne
opatrenia, ktoré by boli v stlade s
podmienkami stanovenymi v odseku 3,
prislusné organy, ktoré povolenie vydali,
musia toto povolenie bezodkladne
odobrat’.

5. Ak tretia strana, ktorej vylucenie je
navrhované podla odseku 2, nie je
schopnd prijat’ alternativne opatrenia, ktoré
by boli v sulade s podmienkami
stanovenymi v odseku 3, neméZe prijimat’
aktiva investorov.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
Po odobrati povolenia investi¢nej

RR\865176SK.doc



spolo¢nosti alebo povolenia PKIPCP sa
krytie uvedené v ¢lanku 2 ods. 2a a 0ds. 2c
nad’alej poskytuje v stvislosti s investicnou
¢innost'ou realizovanou do odobratia.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 53

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Krytie ustanovené v ¢lanku 4 ods. 1

a ods. 3 sa vztahuje na sthrnné
pohl'adavky investora voci tej istej
investi¢nej spolo¢nosti alebo tomu istému
PKIPCP podra tejto smernice nezavisle od
poctu uctov, meny a umiestnenia v rdmci
Unie.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 54

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 - bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak nie je ustanovené inak, pohl’adavky sa
rozdelia medzi investorov rovnakym
dielom.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 55

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 2 — pododsek 2a (novy)

RR\865176SK.doc

spoloc¢nosti sa krytie uvedené v ¢lanku 2
0ds. 2a a ods. 2¢ nad’alej poskytuje v
stvislosti s investi¢nou ¢innost'ou
realizovanou do jeho odobratia .

Pozmenujuci a doplnujici navrh

1. Krytie ustanovené v ¢lanku 4 ods. 1

a ods. 3 sa vzt'ahuje na sthrnné
pohladavky investora voci tej istej
investi¢nej spoloc¢nosti podl'a tejto
smernice nezavisle od poctu uctov, meny a
umiestnenia v ramci Unie.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

vypust'a sa

PE456.877v02-00

SK



SK

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

V pripade, %e pohl’addvku investora
nemozno plne uspokojit’, bude mu
poskytnuta rovnaka miera krytia, aka sa
predpokladala pre siuhrnni pohladdavku.

Odévodnenie

Zasada pomernosti by mala byt stanovena jednoznacnym spésobom.

Pozmertujuci a dopliiujici navrh 56

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 — bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so
sumami alebo nastrojmi, ktoré ma v drzbe,
nahradu dostane osoba, ktora je opravnena,
pod podmienkou, Ze tato osoba bola ur¢ena
alebo sa da urcit’ pred daitumom zistenia
alebo rozhodnutia podrla ¢lanku 2 ods. 2 a
2b.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 57

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 1 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Skutocnost’, Ze tato lehota uplynula,
nesmie systém pouzit’ ako dévod na
odmietnutie krytia pre investora, ktory si
nemohol svoje prava na ndhradu vcas
uplatnit’.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 58
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Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so
sumami alebo nastrojmi, ktoré ma v drzbe,
nahradu dostane osoba, ktora je opravnena,
pod podmienkou, Ze tato osoba bola urcena
alebo sa da urcit’ pred daitumom zistenia
alebo rozhodnutia podla ¢lanku 2 ods. 2.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Skuto¢nost’, ze tato lehota uplynula,
nesmie systém pouzit’ ako dovod na
odmietnutie plného krytia pre investora,
ktory si nemohol svoje prava na nahradu
vcas uplatnit’.
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Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 1 — pododsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 59

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 2 — pododsek 6

Text predlozeny Komisiou

Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom
13a a za podmienok uvedenych

Vv ¢lankoch 13b a 13c opatrenia na
urcenie postupu uspokojovania
pohladavok investorov a technické
kritéria na vypocet straty hodnoty
PKIPCP v dbsledku udalosti uvedenych
V élanku 2 ods. 2b a ods. 2c.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 60

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Bez ohl'adu na lehotu uvedenu v prvom
pododseku odseku 2, ak investor alebo ina
opravnena osoba alebo osoba podiel'ajuca
sa na investi¢nej ¢innosti bola obzalovana
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

Investic¢né spolocnosti zverejnia na
svojich webovych strankach vsetky
informacie o podmienkach krytia a
krokoch, ktoré treba podniknut’ v zdujme
ziskania platby v sulade s touto
smernicou.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Komisia prijme v stlade s ¢lankom 13a
delegované akty s ciel’om uréit’ postup na
uspokojovanie pohl'adavok investorov.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

3. Bez ohl'adu na lehotu uvedenu v prvom
pododseku odseku 2, ak investor alebo
akdkolvek ind opravnena osoba alebo
akakolvek osoba podiel'ajiica sa na

PE456.877v02-00
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z protipravneho konania vyplyvajliceho z
prania Spinavych penazi alebo v stvislosti
s nim, ako je definované v ¢lanku 1
smernice 2005/60/ES, alebo je obzalovana
za porusSenie smernice 2003/6/ES, systém
nahrad moze pozastavit’ aktikol'vek vyplatu
az do vydania rozsudku sudom alebo
zistenia prislusného organu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 61

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 8

Smernica 97/9/ES

Clanok 10 — odsek 1 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské 3taty zabezpedia, aby kazda
investi¢na spolo¢nost’ alebo PKIPCP
prijali prislusné opatrenia na spristupnenie
informacii suCasnym a potencialnym
investorom, ktoré su potrebné na poznanie
systémov nahrad pre investorov, ku ktorym
investi¢na spolo¢nost’ alebo PKIPCP a ich
pobocky v ramei Unie patria, alebo
akychkol'vek inych alternativnych
systémov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1
druhom pododseku alebo ¢lanku 5 ods. 3.
Investori musia byt” informovani

0 ustanoveniach systémov nahrad pre
investorov alebo akychkol'vek inych
platnych alternativnych opatreniach
vratane sumy a rozsahu krytia pontukaného
systémom nahrad a o akychkol'vek inych
pravidlach ustanovenych ¢lenskymi Statmi
podl’a ¢lanku 2 ods. 3. Tieto informécie
maju byt Tahko dostupné a zrozumiteI'né.

PE456.877v02-00

investi¢nej ¢innosti, bola obzalovana

z protipravneho konania vyplyvajiceho z
prania Spinavych penazi alebo v stvislosti
s nim, ako sa vymedzuje v ¢lanku 1
smernice 2005/60/ES v suvislosti s
Sfinanénymi prostriedkami, ktoré su
predmetom tejto smernice, alebo v
suvislosti s priamym alebo nepriamym
financovanim teroristickych skupin, ako
sa vymedzuje v odporiucani Rady, alebo je
obzalovana za poruSenie smernice
2003/6/ES, systém nahrad moze pozastavit’
akukol'vek vyplatu az do vydania rozsudku
sudom alebo zistenia prislusného organu.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

1. Clenské $taty musia zabezpeit', aby
kazda investi¢na spolo¢nost’ prijala
prislusné opatrenia na spristupnenie
informacii su¢asnym a potencialnym
investorom, ktoré su potrebné na poznanie
systémov nahrad pre investorov, ku ktorym
investi¢na spolo¢nost’ a jej pobocky v
ramci Unie patria, alebo akychkol'vek
inych alternativnych systémov uvedenych
v ¢lanku 2 ods. 1 druhom pododseku alebo
¢lanku 5 ods. 3. Investori musia byt
informovani o ustanoveniach systémov
nahrad pre investorov alebo akychkol'vek
inych platnych alternativnych opatreniach
vratane sumy a rozsahu krytia ponukaného
systémom nahrad a o akychkol'vek inych
pravidlach ustanovenych ¢lenskymi §tatmi
podrla ¢lanku 2 ods. 3. Tieto informacie
Musia byt Tahko dostupné a zrozumitelné.
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Pozmenujtci a doplitujici navrh 62

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 8

Smernica 97/9/ES

Clanok 10 — odsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

1a. Clenské Stdty zabezpecia, aby
informacie o sume, ktora investor zaplati
do systému nahrad pre investorov, boli
Jjednoznacné a transparentné. Suma,
ktord je uctovana kaZdému jednotlivému
investorovi za systém, bud’ ako percento
investicie, alebo ako suma navysSe k
investicii, sa skutocnému alebo
potencialnemu investorovi jasne oznami.

Odovodnenie
Za systémy nahrad zaplatia v konecnom dosledku investori. Uvddzanie presnej vySky
poplatku, ktory investori zaplatia za existenciu systémov nahrad, by malo byt vysoko
transparentné.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 63

Navrh smernice — pozmernujuci akt
Clanok 1 —bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
1. Bez toho, aby boli dotknuté iné prava na 1. Bez toho, aby boli dotknuté iné prava,
zéklade vnutrostatnych predpisov, maju ktoré systémy moézu mat’ na zaklade
systémy vykonavajuce platby na nahradu vnutrostatnych predpisov, maju systémy,
Skody investorom pravo v rozsahu nimi ktoré vykonavaju platby nahrad
vykonanych platieb vstupit do prav tychto investorom, pravo subrogdcie voci
investorov v likvidacnom procese. subjektom v konkurzom konani v rozsahu

nimi vykonanych platieb.

Odévodnenie

V konkurznom konani su investicné spolocnosti, depozitari alebo tretie strany, a nie investori.
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Pozmernujtci a dopliiujuci navrh 64

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 - bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3.V pripade strat uvedenych v ¢ldnku 2
0ds. 2c v dosledku financnej situdcie
depozitéra alebo tretej strany, ktorym boli
zverené aktiva PKIPCP, maju systémy,
ktoré vykonavaju platby ndhrad
podielnikom PKIPCP, pravo subrogacie
prav podielnika PKIPCP alebo PKIPCP
v konkurzom konani v rozsahu nimi
vykonanych platieb.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 65

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Ak m4 tretia strana, ktord ma v drzbe
finan¢né néstroje patriace investorovi

v stvislosti s investi¢nou ¢innost’ou, alebo
depozitar alebo tretia strana, ktorym boli
zverené aktiva PKIPCP, sidlo v tretej
krajine, ktorej pravny systém neumoziuje,
aby systém vykonal subrogaciu prav
investi¢nej spolo¢nosti alebo PKIPCP,
Clensky Stat zabezpeci, aby investicna
spolo¢nost’ alebo PKIPCP vrétili systému
sumy rovnajuce sa ich platbam v pripade,
ak v konkurznom konani ziskaju
akukol'vek sumu.

PE456.877v02-00

42/63

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

vypust'a sa

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

4. Ak ma tretia strana, ktord ma v drzbe
finan¢né néstroje patriace investorovi

v slvislosti s investi¢nou ¢innost’ou, sidlo
v tretej krajine, ktorej pravny systém
neumoziuje, aby systém vykonal
subrogéciu voci investi¢nej spolo¢nosti,
¢lensky Stat zabezpeci, aby investicna
spolo¢nost’ vrétila systému prostriedky
rovnajuce sa jej platbam v pripade, ak

v konkurznom konani ziskajt akukol'vek
sumu.
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Pozmeinujtci a dopliiujuci navrh 66

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 10

Smernica 97/9/ES

Clanok 13a

Text predlozeny Komisiou

Clanok 13a

1. Pravomoci prijimat’ delegované akty
uvedené v élanku 4a ods. 2, élanku 4a
ods. 8, élanku 4a ods. 9 a ¢lanku 9 ods. 2
sa prendSaju na Komisiu na neurdcité

obdobie.

2. Komisia zaroverni oznamuje delegovany
akt Eurdpskemu parlamentu a Rade, a to
hned’ po jeho prijati.

RR\865176SK.doc

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
Clanok 13a

1. Pravomoc prijimat’ delegované akty sa
Komisii udel’uje za podmienok
stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Delegovanie pravomoci uvedené

V ¢lanku 4 ods. 1a, ¢lanku 4a ods. 2
druhom a tret’om pododseku,clanku 4a
ods. 3 pododseku 2a, ¢lanku 4a ods. 9

a ¢lanku 9 ods. 2 sa Komisii udel’uje na
obdobie Styroch rokov od ...*. Komisia
predloZi spravu tykajiicu sa delegovania
pravomoci najneskor devit’ mesiacov pred
uplynutim tohto Stvorrocéného obdobia.
Delegovanie pravomoci sa automaticky
predlZuje na rovnako dlhé obdobia,
pokial’ Eurépsky parlament alebo Rada
nevznesii voci takémuto prediZeniu
namietku.

3. Delegovanie pravomoci uvedené

V ¢lanku 4 ods. 1a, ¢lanku 4a ods. 2
druhom a tret’om pododseku, ¢lanku 4a
ods. 3 pododseku 2a, ¢lanku 4a ods. 9

a ¢lanku 9 ods. 2 mézZe Europsky
parlament alebo Rada kedykol’vek
odvolat’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt
Eurdpskemu parlamentu a Rade sucasne,
a to hned’ po jeho prijati.

5. Delegovany akt prijaty podl’a élanku 4
ods. 1a, ¢lanku 4a ods. 2 druhého a
tretieho pododseku, ¢lanku 4a ods. 3
pododseku 2a, élanku 4a ods. 9 a ¢lanku 9
ods. nadobudne ucinnost’, len ak
Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch
mesiacov odo diia oznamenia uvedeného
aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade
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alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Eurdpsky parlament a Rada informovali
Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’
namietku. Na podnet Eurdpskeho
parlamentu alebo Rady sa tato lehota
predIi o tri mesiace.

*U. V. : prosim vloZte datum nadobudnutia
udinnosti tejto smernice.

Odévodnenie

Zosuladenie so znenim najnovsieho preskumania vyhladu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 67

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 2 — odsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

2a. Odchylne od odsekov 1 a 2
dodrZiavaju Clenské Staty, na ktoré sa
podla pristupovych zmluy vzt'ahuju
prechodné obdobia, pokial’ ide o
transpoziciu ¢lanku 4 smernice 97/9/ES,
ustanovenia odsekov 1 a 2 daného Elanku
od datumu, ked’ uplynu ich prislusné
prechodné obdobia.

Odovodnenie
Je nevyhnutné, aby pozmenujuce a dopliujuce navrhy k tejto smernici zohladnovali situdaciu
clenskych Statov, na ktoré sa vztahuju prechodné obdobia, a to z dévodu, Ze tieto obdobia sa
uvadzaju v pristupovych zmluvéach.
Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 68

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 2a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujici navrh
Clinok 2a
Sprava organu ESMA
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Organ ESMA posudi do 31. decembra
2012 persondlne a financné potreby
vyplyvajuce z vykonavania svojich
pravomoci a Gloh v sulade s touto
smernicou a predloZi spravu Europskemu
parlamentu, Rade a Komisii.

Odévodnenie

Zosuladenie so smernicou o spravcoch alternativnych investicnych fondov.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 69

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 2b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Clianok 2b

Revizia systému nédhrad pre investorov
a reZim upravy PKIPCP

Komisia do 31. decembra 2012

po otvorenych konzultaciach so
zainteresovanymi stranami predloZi
Europskemu parlamentu a Rade spravu

s analyzou vyhod a nevyhod zavedenia
systému poistnych zmluv ako doplnku
alebo nahrady sucasného systému nahrad
pre investorov.

S ciel’om zabezpecit’ rovnaku uroveri
ochrany pre investorov, ¢i uz investuju
priamo prostrednictvom investi¢nych
spolocnosti alebo nepriamo
prostrednictvom PKIPCP, sa v sprave,
taktieZ vihl’adom na nadchadzajuci navrh
Komisie o depozitaroch PKIPCP a po
otvorenych konzultaciach

SO zainteresovanymi stranami, poukdze na
medzery v regulacnom systéme vrdtane
ekvivalentnych nahrad a posudia sa
ndklady na rozSirenie rozsahu pésobnosti
smernice 97/9/ES na PKIPCP a vyhody

z toho vyplyvajuce. V pripade potreby sa
do spravy zahrnu legislativne navrhy
praktickych opatreni na rozSirenie
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rozsahu pésobnosti smernice na PKIPCP.

Odévodnenie

Nie je jasné, aké osobitné pripady ma rozsirenie rozsahu platnosti krytia PKIPCP zahrnat,
0 to viac s prihliadnutim na zmeny a doplnenia o zavéazkoch depozitarov, ktoré ma Komisia
predlozit' v priebehu roka 201 1. Potreba rozsirit’ krytie SSNI na PKIPCP si vyZaduje dalsie

skimanie a mala by sa vykonat's plnym zohladnenim zmenenej a doplnenej smernice
o PKIPCP.
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DOVODOVA SPRAVA

1. DalSie kroky

Nové pravne predpisy by mali posilnit’ harmonizaciu a integraciu jednotného eurépskeho
trhu, posilnit’ ochranu spotrebitela a zaru¢it’ va¢siu doveru spotrebitel'ov a depozitarov, ako aj
posilnit’ finan¢nu stabilitu.

Spravodajca sleduje tri hlavné ciele:

a. Posilnit’ ochranu spotrebitel’a prostrednictvom vysSieho krytia. Zmeny v SSNI by mali
byt zamerané na zvysenie ochrany investora. Je potrebnd vyssia ochrana spotrebitel’a

a prisnejsie spolocné pravidla, najmé o sa tyka financovania systémov na vnutrostatnej
drovni. Investori by mali mat’ pri cezhrani¢nych investiciach rovnaku troven ochrany vo
vSetkych ¢lenskych Statoch.

Prava spotrebitel’a by sa mali posilnit’ zlepSenim krytia, rychlej$im a lepsim vyplacanim
a viacsou ochranou. Ak ma investi¢na spolocnost’ v drzbe finan¢né nastroje na meno
spotrebitel’a, mala by existovat’ ochrana investora.

b. Vylepsit’ jednotny eurépsky trh pre finan¢né sluzby a vytvorit’ eurépsku
harmonizéaciu systémov nahrad pre investorov v Unii.

Posilni sa tym ochrana investora a prispeje sa k rovnakym podmienkam. V EU je potrebna
vyraznejSia a lepSia harmonizacia platnych pravnych predpisov. Pravidlami sa musi posilnit’
vnatorny trh s finanénymi sluzbami a vytvorit’ silnejsi jednotny europsky trh.

V navrhu Komisie sa uvadza, Ze vSetky investi¢né sluzby a ¢innosti, na ktoré sa vztahuje
STFN, by mali podlichat’ SSNI a Ze ak spolo¢nosti v skuto¢nosti maju v drzbe aktiva
klientov, klienti by mali mat’ narok na nahradu podl'a SSNI. Spravodajca podporuje
zosUladenie so STFN, ¢o sa tyka vymedzeni a rozliSovania medzi malymi a profesionalnymi
investormi.

C. Predlozit’ dlhodobé, pevné finan¢né zasady pre systémy nahrad pre investorov.
Prispevky do systémov by mali fungovat’ ako vzajomné poistné mechanizmy a nemali by byt’
na takej urovni, aby sa mohli povazovat’ za dan alebo platbu fiskalnej povahy. Pri systémoch
by sa mal dosledne uplatiiovat’ pristup zalozeny na riziku a vypocet prispevkov by mal byt’
zalozeny na potencidlnom riziku thrady, ktoré spolo¢nost’ nesie.

2. Rozsirenie rozsahu posobnosti — zlyhanie nezavislého spravcu a depozitara PKIPCP
Komisia navrhuje, aby sa krytie systémov nahrad pre investorov rozsirilo na spolo¢nosti.
ktoré maju povolenie vykonavat’ akékol'vek investi¢né sluzby v akejkol'vek podobe a na

podielnikov PKIPCP v pripade zlyhanie depozitara PKIPCP, podspravcu a nezavislého
spravcu.
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Spravodajca je priaznivo nakloneny rozsireniu rozsahu posobnosti o zlyhanie nezavislych
spravcov, ale nepodporuje rozsirenie rozsahu na PKIPCP.

Spotrebitel je v st¢asnosti chraneny v ustanoveniach smernic o PKIPCP a STFN. Smernica
0 PKIPCP poskytuje vysokt troven ochrany podielnikov prostrednictvom poziadaviek, ktoré
uklada pre ¢innosti depozitarov. Sucasné systémy nahrad pre investorov kryju aj straty

z ¢innosti uschovy a spravy aktiv, ktoré su v suvislosti so STFN vedrl'ajsie. Podiely alebo
akcie st v PKIPCP kryté proti podvodu, pokial’ st v drzbe investi¢nej spolo¢nosti.

Fondy PKIPCP nemaja iné aktiva ako portfolio finanénych nastrojov spravované pre svojich
podielnikov. V dosledku toho poplatky alebo naklady uctované PKIPCP automaticky
ovplyvnia podielnikov PKIPCP znizenim ¢istej hodnoty aktiv ich podielov. Ak depozitari
musia prispievat’ na financovanie systémov, investori by mali niest’ naklady. Pozadovat’ od
PKIPCP, aby prispievali do systémov, by viedlo k tomu, ze podielnici PKIPCP by zaplatili
dvakréat za rovnakd ochranu.

Okrem toho je v zakonodarnom procese dolezité zarudit’ silad medzi novymi ustanoveniami
v smernici o alternativnych investiénych fondoch, o¢akavanym navrhom Komisie o funkcii
depozitara v smernici o PKIPCP (PKIPCP V) a preskimanim STFN. O uzito¢nosti rozsirenia
pdsobnosti preto v tomto momente treba pochybovat'.

Ochrana spotrebitel'a by sa mala posilnit’, a preto by do rozsahu pdsobnosti tejto smernice
mali byt’ zahrnuti nezavisli spravcovia. Spravodajca podporuje navrh na krytie zlyhania
depozitara alebo spravcu vybraného investi¢nou spolocnost’ou, ktory nie je schopny vratit’
finan¢né nastroje. Spotrebitel’ si méze vybrat’ inl investi¢éni spolo¢nost’, ale nema ziadnu
zodpovednost’ za vyber spravcu, ktorého si zvoli investi¢na spolo¢nost’, a nemal by byt teda
zodpovedny za jeho zlyhanie.

Spravodajca navrhuje tieto zmeny:

e Pocas nadchadzajtiiceho preskimania smernice o PKIPCP 0 rezime rucenia
depozitarov by sa malo analyzovat’ mozné roz§irenie krytia v SSNI na PKIPCP a ich
depozitarov, ked’ sa zohl'adnia vSetky aspekty smernice. Pre PKIPCP by v tejto
smernici nemali jestvovat’ osobitné pravne predpisy.

3. Stupeni harmonizacie urovne nahrady

Komisia navrhuje vyss$iu urovenn minimalnej nahrady pre kazdého investora, a to 50 000 EUR
namiesto 20 000 EUR v platnych pravnych predpisoch. St vsak krajiny, ktoré majua pre
nahradu vyssie limity. Spojené kralovstvo (£ 50 000), Spanielsko (100 000 EUR)

a Francuzsko (70 000 EUR).

Spravodajca sthlasi s plnou harmonizéaciou — na rozdiel od miniméalnej harmonizécie — na

pevnej urovni ndhrady 100 000 EUR (vyssi limit by tieZ bol povoleny). Tato pevna uroven
nahrady zvysi ochranu spotrebitel’a, lepSie ochrani investorov a nevytvara riziko arbitraze

medzi Clenskymi Statmi.
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Spravodajca sa nazdava, ze ziaden Clensky Stat by nemal ma povinnost’ znizit’ svoju vysokt
uroven nahrady. Vysledkom by bola znizen4 ochrana spotrebitelov.

Spotrebitelia, ktori sa rozhodli investovat’ svoje peniaze na trhu prostrednictvom investi¢nej
spolo¢nosti by mali mat’ rovnakt ochranu, ako keby peniaze investovali prostrednictvom
banky alebo inej tiverovej institiicie. Peniaze ulozené u investi¢nej spolo¢nosti by mali byt’
rovnako chranené ako peniaze uloZené na bankovom ucte.

Spravodajca navrhuje tieto zmeny:

e Vyssia uroven minimalnej nahrady pre kazdého investora, 100 000 EUR namiesto
50 000 EUR.

4. Z&sady a mechanizmus financovania — harmonizécia financovania systémov

Harmonizécia financovania systémov nahrad je vitana a spravodajca schval’uje minimalnu
cielovu uroven finan¢nych prostriedkov a financovanie ex ante.

Komisia uskutocnila simuldciu zalozenu na hodnote krytych cennych papierov a penazi, ktoré
povazuju za najvhodnejsi zaklad na vypocet hodnoty ciel'ovej urovne financnych
prostriedkov. Komisia zaloZila svoje vypocty iba na systémoch z 10 ¢lenskych Statov.
Nedostatok tdajov na irovni vnutroStatnych systémov vel'mi stazuje nastavenie primeranej
cielovej urovne financnych prostriedkov.

St vsak jednoznaéné dokazy, ktoré svedcia o tom, ze navrhovana uroven financovania 0,5 %
je prili§ vysokd, najmi odvtedy, ked’ by financné prostriedky mali kryt’ pripady nespravneho
riadenia a podvodu s uloZzenymi cennym papiermi.

Jedna studia pohl'adavok v ramci systému nahrad za finanéné sluzby v Spojenom kralovstve
pocas ostatnych rokov ukazuje, Ze pohl'adavky boli pomerne nizke. V §tidii sa navrhuje, aby
sa prispevok pred financovanim stanovil na maximéalne 0,2 % (20 zakladnych bodov). Na
zaklade historickych skdsenosti v mojej domovine — Svédsku — by postatovala trovefi

0,05 %.

Nezavisly ekonomicky poradca Istvan Farkas vo svojom informativnom dokumente s ndzvom
Zabezpecenie zaujmov investorov zarucenim riadneho financovania ICS: zasady

a mechanizmy analyzuje ciel'ovu troven takto: ,,Podl'a spravy spolo¢nosti OXERA bol

v rokoch 1999 az 2003 v EU-15 celkovy podet pohl'adévok priblizne 61 000. Priemerna vyska
pohladavok neprekrocila 20 000 EUR. Ak tieto idaje povaZzujeme za smerodajné, moézme
povedat’, Ze cielova Groven systémov néhrad za investicie by sa mala povaZovat’ za
dostato¢nu, ak kryje priblizne 200 000 pripadov, pricom hodnota kazdého z nich je 50 000
EUR. 200 000 pohl'adavok by predstavovalo 1 az 3 zlyhania velkych (strednych)
investi¢nych spolo¢nosti alebo niekol’ko desiatok malych spolo¢nosti, ktoré maja tazkosti. Na
zaklade toho by ciel'ovou uroviiou bolo 10 miliard EUR. Hoci vypocet urovne 0,5 % Krytych
aktiv ako Grovne krytia nie je vel'mi jasny, pouzitim hrubého odhadu a reakcii prispevkov
ucastnikov trhu kK vyzve na predlozenie dokazov by tato Groven mohla byt priblizne 50
milidrd, t.j. najmenej patkrat vyssia.” Farkas usudzuje, Ze ,,aroven krytia na Grovni 10
zakladnych bodov aktiv spravovanych investi¢énymi spolo¢nostami v mene opravnenych
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klientov by sa mala povazovat’ za dostato¢nti*.

Spravodajca tiez navrhuje zaclenit’ do SSNI zdsadu zaloZenu na riziku spocivajucu v tom, ze
prispevok do systému sa urcuje pre kazdého ¢lena na zaklade stupna rizika, ktoré spolocnosti
vzniklo.

Spravodajca navrhuje tieto zmeny:

e Prispevok do systému sa urcuje pre kazdého ¢lena na zéklade stupiia vzniknutého
rizika.

e Navrhované financovanie ex ante by malo byt  k dispozicii a malo by dosiahnut’
cielovu troven vo vsetkych ¢lenskych statoch do piatich namiesto do desiatich rokov.

e Urovei finanénych prostriedkov a prispevkov by sa mala obmedzit’ na opravnent
troven. Clenské $taty zabezpetia, aby kazdy systém dosiahol cielovia trovefi
finan¢nych prostriedkov aspon 0,3 % hodnoty penazi a finanénych néstrojov, ktoré
maju v drzbe, spravuju alebo riadia investi¢né spolo¢nosti.

5. Mechanizmus vypoZi¢iavania medzi vnutroS$tatnymi systémami

Navrhovany mechanizmus vypozi¢iavania je solidarnym mechanizmom medzi ¢lenskymi
Statmi, a mal by sa preto ako myslienka privitat. Clenské Staty vSak musia aj nad’alej niest’
zodpovednost’ za prevadzkovanie primeranych finanénych mechanizmov.

S ciel'om zabranit’ tomu, aby niektoré ¢lenské Staty nepoddimenzovavali svoje financné
prostriedky, spravodajca navrhuje, aby sa mechanizmus vypozi¢iavania nespustil predtym,
ako vSetky systémy budu mat’ vo svojich finan¢nych prostriedkoch dostatok penazi.

Vicsina Clenskych Statov by mala byt’ schopné najst’ in€ zdroje tiverovania, a preto by
povinny mechanizmus vypozi¢iavania mal byt’ zamerany na nizsie percento dostupnych
finanénych prostriedkov, ako navrhuje Komisia; na drovni 5 % namiesto 10 %.

Spravodajca navrhuje tieto zmeny:

e Povinny mechanizmus vypoZi¢iavania by nemal za¢at’ predtym, ako budu systémy
financované na ciel'ovej urovni finanénych prostriedkov.

e Po pdtro¢nom obdobi bude mat’ systém pravo vypozicat’ si od ostatnych systémov
v ramci Unie za predpokladu, ze systém, ktory je v zlej situécii uz dosiahol cielovi
uroven finan¢nych prostriedkov.

o Urovei povinného vypozi¢iavania je zniZzena z desiatich na pat percent systému.

Clenské §taty zabezpedia, aby 5 % sumy financovania ex ante systémov bolo
k dispozicii na poskytovanie Gverov inym systémom.
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STANOVISKO VYBORU PRE PRAVNE VECI

pre Vybor pre hospodarske a menové veci

k navrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni a dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES o systémoch néhrad pre investorov
(KOM(2010)0371 — C7-0174/2010 — 2010/0199(COD))

Spravodajca vyboru poziadaného o stanovisko: Sebastian Valentin Bodu

STRUCNE ODOVODNENIE

Smernica 97/9/ES o systémoch nahrad pre investorov (SSNI) bola prijata v roku 1997
s cielom doplnit’ smernicu o investiénych sluzbach (ta bola neskor nahradena smernicou
o0 trhoch s finan¢nymi nastrojmi (STFN).

Desat’ rokov po nadobudnuti G¢innosti SSNI a bezprostredne po finan¢nej krize je spravny ¢as
na preskimanie fungovania SSNI.

Preskumanie tejto smernice je désledkom toho, ze investori predlozili Komisii vel'ky pocet
staznosti na jej uplatiiovanie, v dosledku ktorého v niektorych pripadoch utrpeli velkée straty.
Preskiimanie tiez zohl'adniuje ciel’ odstraiiovania vSetkych medzier v regulaénom systéme

a Vv systéme dohl'adu stanoveny na Urovni G20 a ciel’ obnovenia dovery investorov vo
finan¢ny systém.

Ciele tohto navrhu nemozno v dostato¢nej miere splnit’ na urovni ¢lenskych Statov. Sucasny
ramec EU stanovuje len uréité zasady miniméalnej harmonizacie a ponechéva na ¢lenskych
Statoch, aby ich d’alej rozvijali. Problémy, ktoré sa vyskytli v niektorych ¢lenskych statoch,
viak ukazuju, Ze je potrebna d’alsia a najmi rozsiahlejsia harmonizacia na tirovni EU, aby sa
zabezpetilo plnenie cielov smernice v ramci EU.

Ciel'om navrhu je zlepsovanie riadneho fungovania jednotného trhu s investiénymi sluzbami,
zlepSovanie ochrany investorov a zvysovanie dovery investorov v EU. Konkrétne sa
zameriava na zlepSovanie praktického fungovania SSNI, objasiiovanie rozsahu posobnosti
SSNI s ohl'adom na finanénu krizu a nedavne zmeny regulaéného prostredia v EU,
obmedzovanie medzier v regulacnom systéme a zmensovanie rozdielov medzi ochranou

RR\865176SK.doc 51/63 PE456.877v02-00

SK



SK

klientov sprostredkovatel'skych spolo¢nosti a ochranou bankovych vkladatel'ov. Vzhl'adom na
existujuce rozdiely vo fungovani systémov na vnutro$tatnej urovni navrh zavadza spolo¢né
pravidla na zabezpecenie urcité¢ho stupiia harmonizacie financovania systémov a kazdodenne;j
praxe; je aj zakladom ustanovenia mechanizmu vypoziciavania si medzi vnutroStatnymi
systémami, ako néstroja poslednej instancie na kompenzovanie akychkol'vek do¢asnych
potrieb zo systémov pod podmienkou désledného hodnotenia vykondvaného Eurépskym
organom pre cenne papiere a trhy a povinnosti splatit’ kazdy pripadny aver maximalne do
piatich rokov.

Navrh reSpektuje zasadu proporcionality, ked’Zze vSetky riesenia boli posudené na zaklade ich
nakladovej efektivnosti a reSpektuju osobitosti trhov v ¢lenskych statoch. Navrh nepresahuje
ramec potrebny na dosiahnutie sledovanych ciel'ov, konkrétne zachovava zasady minimalne;j
harmonizacie, kde je to relevantné, napriklad o sa tyka spdsobov, ako maja ¢lenovia
systémov nahrad prispievat’ do systému. Zavedenie systému vypoziciavania si medzi
vnutro$tatnymi systémami je v sUlade so zasadou proporcionality tym, Ze nema vplyv na
fiSkalnu zodpovednost’ ¢lenskych Statov, je opatrenim poslednej inStancie, ktoré podlieha
predchadzajicemu vyuzitiu ostatnych mechanizmov financovania (obvyklych a doplnkovych
prispevkov od ¢lenov), zavadza moznost’ poskytovania averov len pod podmienkou platenia
Urokov a povinnosti vypozi¢iavajiceho si systému splatit’ iver a je obmedzeny ¢asovo

i rozsahom.

POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY

Vybor pre pravne veci vyzyva Vybor pre hospodarske a menove veci, aby ako gestorsky
vybor zaradil do svojej spravy tieto pozmenujtce a doplitujice navrhy:

Pozmeniujuci a dopliiujuci navrh 1

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 - bod 1 — pismeno a
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 2

Text predlozeny Komisiou

2. ,investi¢na ¢innost * st investi¢né sluzby
a ¢innosti, ako st definované v ¢lanku 4
ods. 1 bode 2 smernice 2004/39/ES,

a doplnkova sluzba uvedend v bode 1
oddielu B prilohy I k smernici Europskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES,;

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

2. ,,investi¢na ¢innost’ “ U akékol’vek
investi¢né sluzby a ¢innosti, ako su
definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2
smernice 2004/39/ES, a doplnkova sluzba
uvedena v bode 1 oddielu B prilohy

| k smernici Eurépskeho parlamentu

a Rady 2004/39/ES;
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Pozmeinujtci a doplitujuici navrh 2

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno aa (nové)
Smernica 97/9/ES

Clanok 1 —bod 3

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
aa) Bod 3 sa nahradza takto:

»3. ,Nastroje* su nastroje vymenované v
oddiele C prilohy I k smernici
2004/39/ES;“

Odévodnenie

Vymedzenie pojmu nastroje by sa tiez malo aktualizovat v sulade so STFN.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 3

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno b
Smernica 97/9/ES

Clanok 2 — odsek 2 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) z dévodov priamo savisiacich

s finan¢nou situdciou investicnej
spolo¢nosti alebo finan¢nou situdciou
ktorejkol'vek tretej strany, u ktorej
investi¢na spoloc¢nost’ uloZila finan¢né
nastroje, vydal sudny organ rozhodnutie,
ktorého nasledkom je prerusenie moznosti
investorov uplatiiovat’ si svoje pohl'adavky
voc¢i spolo¢nosti alebo moznosti
spolo¢nosti uplatiiovat’ si svoje
pohl'adavky voci tretej strane.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

b) z dévodov priamo savisiacich

s finan¢nou situdciou investicnej
spolo¢nosti alebo finan¢nou situdciou
ktorejkol'vek tretej strany, u ktorej
investi¢na spoloc¢nost’ uloZila finan¢né
nastroje, vydal stdny organ rozhodnutie,
ktoré je vykonatel’né v sUlade s pravnymi
predpismi ¢lenského Stdatu a ktorého
nasledkom je prerusenie moznosti
investorov uplatiiovat’ si svoje pohl'adavky
voci spolo¢nosti alebo moZnosti
spolo¢nosti uplatiiovat’ si svoje
pohladavky voci tretej strane.

Odévodnenie

Proti rozhodnutiu sudu by tiez mohla existovat’ moznost odvolat’ sa alebo by jednoducho
mohlo byt vykonatelné. Toto ustanovenie by sa malo vztahovat len na vykonatelné

rozhodnutia.
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Pozmernujtci a dopliiujuci navrh 4

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 — bod 4 — pismeno d
Smernica 97/9/ES

Clanok 4 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

d) Odsek 4 sa vypusta. d) Odsek 4 sa nahradza takto:

4. Clensky §tit méie obmedzit’ krytie
uvedené v tejto smernici na urcité
percento 7 pohladavky investora.
Percentudlna Ciastka krytia vSak
predstavuje najmenej 80 % z pohladavky,
pokial’ Ciastka, ktora ma byt’ v ramci
systému nahrad vyplatend, je niZSia ako
suma stanovend v tejto smernici. “

Odévodnenie

Vzhladom na to, ze systéem nahrad sa financuje z prispevkov ¢lenov, co pre nich znamena
vdzne financné zatazenie, je spravodlivé, aby cast pripadnej straty znasali aj investori (ako
v pripade dobrého poistenia). 20 % by mal byt spravodlivy percentudlny podiel.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 5

Navrh smernice — pozmernujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
b) situacia uvedena v pism. a) tohto b) situacia uvedena v pism. a) tohto
pododseku je spbsobena nedostatkom pododseku je spbsobend skutoc¢nost’ou, e
finanénych prostriedkov, ako sa uvadza sa nedosiahla ciel’ovad uroveri finan¢nych
v ¢lanku 4a ods. 3, prostriedkov, ako sa uvadza v ¢lanku 4a
ods. 3,

Odévodnenie

Pre lepsie objasnenie.
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Pozmernujtci a dopliiujuci navrh 6

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
ESMA postUpi svoje potvrdenie spolu ESMA postUpi svoje potvrdenie spolu
s informaciami uvedenymi v pismene Q) s informaciami uvedenymi v pismene Q)
systémom poskytujacim Gver. Toto systémom poskytujacim Gver. Toto
potvrdenie a informécie im posle do potvrdenie a informécie im posle do
15 pracovnych dni. Systémy poskytujlce 15 pracovnych dni. Systémy poskytujlce
uver bezodkladne, ale najneskor do d’alsich uver bezodkladne, ale najneskor do d’alSich
15 pracovnych dni po prijati potvrdenia 30 pracovnych dni od prijatia potvrdenia
vyplatia Gver pozi€iavajicemu si systému. vyplatia Gver pozi€iavajicemu si systému.

Odévodnenie

Tridsat dni je realistickejsia lehota.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 7

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4 — pododsek 1a (novy)

Text predlozeny KomiSiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
VSetky ostatné pohladavky su vedlajsie v
porovnani s pohladavkou systému
nahrad, ktory poskytol Gver. Systém sa
povaiuje za zvyhodneného veritel’a a ma
najvyssiu prioritu.
Odovodnenie

KedZe uver od iného systému nahrad je krajnym a vynimocnym opatrenim a kedZe tento
system nahrad je cudzou stranou, uvedeny uver by sa mal splatit ako prvy.
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Pozmernujtci a dopliiujuci navrh 8

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 4 — pododsek 1b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Bez toho, aby bol dotknuty druhy
pododsek, moZu Clenské Staty stanovit’ iné
priority v prednosti medzi roznymi
kategoriami veritel ov.

Odévodnenie

Pozri oddvodnenie k pozmenujiicemu a doplnujicemu navrhu 7.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 9

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 5

Smernica 97/9/ES

Clanok 4b — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

5. Na ulah¢enie u¢innej spoluprace medzi
systémami nahrad pre investorov systém,
alebo kde to prichadza do uvahy, prislusné
organy, uzavru pisomne dohody

0 spolupréci. Tymito dohodami sa
zohl'adnia poZiadavky stanovené

v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
95/46/ES.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

5. Na ul'ah¢enie ucinnej spoluprace medzi
systémami nahrad pre investorov systémy,
alebo, ak to prichadza do uvahy, prislusné
organy uzavra pisomné dohody

o0 spolupréci. V tychto dohodéch sa
zohl'adnia poZiadavky stanovené

v smernici Europskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych os6b pri spracovani osobnych
udajov a vol’nom pohybe tychto udajov.

Odévodnenie

Malo by byt jasné, Ze dohody o spoluprdci medzi systémami su povinné, a nie dobrovolné.
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Pozmenujtci a doplitujuci navrh 10

Navrh smernice — pozmerniujuci akt
Clanok 1 - bod 6

Smernica 97/9/ES

Clanok 5 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku
1 nezabezpecuje plnenie povinnosti zo
strany investi¢nej spolo¢nosti, PKIPCP,
depozitara alebo tretej strany, systém moze
s vyslovnym suhlasom prislusnych
organov najmenej 12 mesiacov vopred
oznamit’ svoj umysel vylucit’ investi¢nu
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo
tretiu stranu z ¢lenstva v systéme. Systém
musi aj nad’alej poskytovat’ krytie uvedené
v ¢lanku 2 ods. 2a a ods. 2c¢ v suvislosti s
investi¢nou ¢innost'ou alebo ¢innostou
PKIPCP vykonavanou pocas tohto
obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost’,
PKIPCP, depozitar alebo tretia strana po
uplynuti obdobia uvedeného v oznameni
nesplnia svoje povinnosti, systém nahrad
moze opdt po prijati vyslovného suhlasu
prisluSnych organov tato investi¢nu
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo
tretiu stranu vylacit.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

2. Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku
1 nezabezpeci plnenie povinnosti zo strany
investi¢nej spolo¢nosti, PKIPCP,
depozitara alebo tretej strany, systém moze
S vyslovnym suhlasom prislusnych
organov najmenej Sest’ mesiacov vopred
oznamit’ svoj umysel vylucit’ investi¢nu
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo
tretiu stranu z ¢lenstva v systéme. Systém
musi aj nad’alej poskytovat’ krytie uvedené
v ¢lanku 2 ods. 2a a 2¢ v stvislosti s
investi¢nou ¢innost’ou alebo ¢innostou
PKIPCP vykonavanou pocas tohto
obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost,
PKIPCP, depozitér alebo tretia strana po
uplynuti vypovednej lehoty nesplnia svoje
povinnosti, systém néhrad mdze po prijati
opatovného vyslovného sahlasu
prisluSnych orgéanov tato investi¢nl
spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo
tretiu stranu vylacit.

Odévodnenie

V pripade tejto extrémnej situdcie je vhodnejsia lehota 6 mesiacov.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 11

Navrh smernice — pozmernujuci akt
Clanok 1 - bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou
Ak nie je ustanovené inak, pohl’addvky sa

rozdelia medzi investorov rovnakym
dielom.
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vypust'a sa
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 12

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 2 — pododsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

V pripade, Ze pohladdvku investora
nemozno plne uspokojit’, investorovi sa
poskytne rovnaka miera krytia na
sthrnnu pohladadvku.

Odévodnenie

Zasada pomernosti by mala byt stanovena jednoznacnym spésobom.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 13

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 8 — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so
sumami a cennymi papiermi, ktoré ma v
drZzbe, nahradu dostane osoba, ktora je
opravnend, pod podmienkou, ze tato osoba
je uréena alebo sa da urcit’ pred datumom
zistenia alebo rozhodnutia podl'a ¢lanku 2
ods. 2 a ods. 2b.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 14

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 1 — pododsek 2

PE456.877v02-00

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so
sumami alebo nastrojmi, ktoré ma v drzbe,
nahradu dostane osoba, ktora je opravnena,
pod podmienkou, Ze tato osoba bola uréena
alebo sa dé ur€it’ pred datumom zistenia
alebo rozhodnutia podl'a ¢lanku 2 ods. 2 a
2b.
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Text predlozeny Komisiou

Skutoc¢nost’, ze tato lehota uplynula,
nesmie systém pouzit’ ako dovod na
odmietnutie krytia pre investora, ktory si
nemohol svoje prava na nahradu vcas
uplatnit’.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 15

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 1 — pododsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 16

Navrh smernice — pozmernujuci akt
Clanok 1 —bod 7

Smernica 97/9/ES

Clanok 9 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Bez ohl'adu na lehotu uvedent v prvom
pododseku odseku 2, ak investor alebo ina
opravnend osoba alebo osoba podiel’ajuca
sa na investi¢nej ¢innosti bola obzalovana
z protipravneho konania vyplyvajlceho z
prania Spinavych penazi alebo v stvislosti
S nim, ako je definované v ¢lanku 1
smernice 2005/60/ES, alebo je obzalovana
za porusenie sSmernice 2003/6/ES, systém
nahrad moze pozastavit’ akukol'vek vyplatu
az do vydania rozsudku sidom alebo
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

Skutoc¢nost’, ze tato lehota uplynula,
nesmie systém pouzit’ ako dovod na
odmietnutie krytia pre investora, ktory si
nemohol svoje prava na nadhradu uplatnit’
vcas, pokial’ nejde o nedbalost’ na strane
investora.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Investi¢né spolocnosti a PKIPCP
zverejnia na svojich webovych strankach
alebo spristupnia v pisomnej forme vsetky
informécie o podmienkach pristupu

k systtmu nahrad a postupe ziskania
nahrad v rdmci tohto systému.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3. Bez ohl'adu na lehotu uvedenu v prvom
pododseku odseku 2, ak investor alebo ina
opravnena osoba alebo osoba podiel’ajiica
sa na investi¢nej ¢innosti bola obZzalovana
z protipravneho konania vyplyvajlceho z
prania Spinavych penazi alebo v stvislosti
S nim, ako je definované v ¢lanku 1
smernice 2005/60/ES, pokial’ ide o
financné prostriedky, na ktoré sa
vzt'ahuje tito smernica, alebo je
obzalovana z porusenia sSmernice
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zistenia prislusného organu. 2003/6/ES, systém nahrad moze pozastavit
akukol'vek vyplatu az do vydania rozsudku
sudom alebo zistenia prislusnym organom.

Odévodnenie

Je jasne stanovené, Ze sa nezamietne akakolvek nahrada, ale len ta, ktora suvisi s pranim
Spinavych penazi.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 17

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 9

Smernica 97/9/ES

Clanok 12 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmeriujiici a dopliujuci navrh
1. Bez toho, aby boli dotknuté iné prava, 1. Bez toho, aby boli dotknuté iné prava,
ktoré systémy mozu mat’ na zéklade ktoré systémy mozu mat’ na zéklade
vnutro$tatnych predpisov, majl systémy, vnutro$tatnych predpisov, majl systémy,
ktoré vykonévaju platby nahrad ktoré vykonavaju platby nahrad
investorom, pravo subrogéacie prav tychto investorom, pravo subrogéacie prav
investorov v konkurzom konani v rozsahu subjektov v konkurzom konani v rozsahu
nimi vykonanych platieb. nimi vykonanych platieb.

Odévodnenie

V konkurznom konani su investicné spolocnosti, depozitari alebo tretie strany, a nie investori.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 18

Navrh smernice — pozmenujtci akt
Clanok 2 — odsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

2a. Odchylne od odsekov 1 a 2
dodrZiavaju cClenské Stdaty, na ktoré sa
podla pristupovych zmluv vzt'ahuju
prechodné obdobia, pokial’ ide o
transpoziciu ¢lanku 4 smernice 97/9/ES,
ustanovenia odsekov 1 a 2 od datumu,
ked’ uplynu ich prislusné prechodné
obdobia.
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Odévodnenie

Je nevyhnutné, aby pozmenujice a doplnujuce ndavrhy k tejto smernici zohladnovali situdciu
clenskych Statov, na ktoré sa vztahuju prechodné obdobia, a to z dovodu, Ze tieto obdobia sa
uvadzaju v pristupovych zmluvach.
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