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O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e, nomeadamente, o seu

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comiss@o Europeia,

Ap6s transmiss@o do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario’,

Considerando o seguinte:

! JO C57de23.2.2011,p. 1.
2 JO C 54 de 19.2.2011, p. 44.
Posi¢@o do Parlamento Europeu de ... 2012.
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Um relatdrio encomendado pela Comissdo e publicado em 25 de fevereiro de 2009
por um grupo de peritos de alto nivel presidido por Jacques de Larosiére concluiu
que o enquadramento de supervisdo do setor financeiro da Unido teria de ser
refor¢ado para reduzir os riscos de futuras crises financeiras ¢ a sua gravidade,
recomendando uma reforma abrangente da estrutura de supervisdo, nomeadamente a
criacdo de um Sistema Europeu de Supervisores Financeiros, composto por trés
Autoridades Europeias de Supervisdo, I uma para o setor da banca, uma para o
setor dos seguros e pensdes complementares de reforma e uma para I os setores dos
valores mobilidrios e dos mercados, bem como a criagdo de um Conselho Europeu

do Risco Sistémico.

A Comunicagdo da Comissao intitulada «Impulsionar a retoma europeia», de 4 de
margo de 2009, propds o reforco do quadro regulamentar da Unido em matéria de
servicos financeiros. A Comissdo avaliou o papel dos derivados na crise financeira
na sua comunica¢do de 3 de julho de 2009 intitulada "Garantir a eficiéncia,
seguranca e solidez dos mercados de derivados" e delineou as medidas que tenciona
adotar para reduzir os riscos associados a esses instrumentos na sua comunicagao de
20 de outubro de 2009 intitulada "Garantir a eficiéncia, seguranca e solidez dos

mercados de derivados: medidas futuras"'.
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Em 23 de setembro de 2009, a Comissdo adotou trés propostas de regulamento que
instituem o Sistema Europeu de Supervisdo Financeira, incluindo a cria¢do de trés
Autoridades Europeias de Supervisao (ESA), a fim de contribuir para uma aplicagao
coerente da legislacdo da Unido e para o estabelecimento de normas e praticas
regulamentares e de supervisdo comuns de elevada qualidade I , homeadamente a
Autoridade Europeia de Supervisio (a Autoridade Bancéria Europeia) I , instituida
pelo Regulamento n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (EBA), a
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma), instituida pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho' (EIOPA), e a Autoridade Europeia de
Supervisido (Autoridade FEuropeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados),
instituida pelo Regulamento n.” 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho’
(ESMA). Estas autoridades tém um papel crucial a desempenhar na salvaguarda
da estabilidade do setor financeiro. E, por conseguinte, essencial assegurar
constantemente que o desenvolvimento do seu trabalho seja uma questio de

elevada prioridade politica e que disponham de recursos adequados.

Os derivados do mercado de balcao (derivados OTC) sdo pouco transparentes, ja que
sao contratos negociados de forma privada relativamente aos quais, normalmente, s6
as partes contratantes dispdem de informagdes. Criam uma complexa rede de
interdependéncias que pode dificultar a identificacdo da natureza e nivel dos riscos
envolvidos. A crise financeira veio demonstrar que essas caracteristicas aumentam a
incerteza em periodos de pressdo sobre os mercados e, por conseguinte, colocam
riscos para a estabilidade financeira. O presente regulamento estabelece condi¢des
para a limitacdo desses riscos e para o aumento da transparéncia dos contratos de

derivados.

Na cimeira realizada em 26 de setembro de 2009 em Pittsburgh, os lideres do G20
acordaram que todos os contratos OTC normalizados sobre instrumentos derivados
devem ser compensados através de contrapartes centrais (CCP) o mais tardar até ao

final de 2012 e que os contratos OTC sobre instrumentos derivados devem ser

JO L 331de 15.12.2010, p. 12.
JO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
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(5-B)

comunicados a repositorios de transagdes. Em junho de 2010, os lideres do G20
reafirmaram em Toronto o seu empenho e comprometeram-se ainda a acelerar
importantes medidas para melhorar a transparéncia e a fiscalizacdo regulamentar dos
derivados do mercado de balcdo, de forma coerente a nivel internacional e

ndo-discriminatoéria.

A Comissd@o controlara a aplicacdo desses compromissos e tudo fard para
assegurar que sejam aplicados de forma similar pelos nossos parceiros
internacionais. A Comissdo deverd cooperar com as autoridades dos paises
terceiros a fim de explorar solucées sinérgicas que assegurem a coeréncia entre o
presente regulamento e os requisitos estabelecidos pelos paises terceiros, evitando
assim eventuais sobreposi¢oes nesta matéria. Com a assisténcia da ESMA, a
Comissdo devera acompanhar a aplicagdo internacional dos principios
estabelecidos no presente regulamento e elaborar relatorios para o Conselho e o
Parlamento Europeu. A fim de evitar eventuais requisitos que envolvam
duplicacdo ou conflitualidade, a Comissdo poderd adotar decisdes de equivaléncia
dos quadros juridico, de supervisdo e de execugdo nos paises terceiros, se estiverem
reunidas uma série de condicoes. A avaliacdo na base dessa decisdo ndo deverad
prejudicar o direito de uma CCP estabelecida num pais terceiro e reconhecida pela
ESMA de prestar servicos de compensacdo a membros compensadores ou
organizacgoes de negociacio estabelecidos na Unido, uma vez que a decisdo de
reconhecimento deverd ser independente da avaliacdo. De igual modo, nem a
decisio de equivaléncia nem a avaliacdo deverdo prejudicar o direito de um
repositorio de transacoes estabelecido num pais terceiro e reconhecido pela ESMA

de prestar servigos a entidades estabelecidas na Unido.

No que diz respeito ao reconhecimento de contrapartes centrais de paises terceiros,
e de acordo com as obrigacées internacionais da Unido decorrentes do Acordo que
institui a Organizacdo Mundial do Comércio, e designadamente do Acordo Geral
sobre o Comeércio de Servicos, as decisoes que determinam a equivaléncia entre os
regimes juridicos de paises terceiros e o regime juridico da Unido so deverdio ser
adotadas se o regime juridico do pais terceiro previr um sistema efetivamente

equivalente para o reconhecimento das contrapartes centrais autorizadas ao
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abrigo de regimes juridicos estrangeiros, de acordo com os objetivos gerais de
regulacdo estabelecidos pelo G20 em setembro de 2009 no sentido de melhorar a
transparéncia dos mercados de derivados, limitar o risco sistémico e assegurar a
protecdo contra o abuso de mercado. Tal sistema deverd ser considerado
equivalente se assegurar a correspondéncia entre o resultado substancial do
regime de regulacdo aplicdvel e os requisitos da Unido e deverd ser considerado

efetivo se as regras que o constituem forem aplicadas de forma coerente.

(5-C) Esta medida é adequada, dado que é necessdria neste contexto, tendo em conta as
caracteristicas dos mercados de derivados e o funcionamento das contrapartes
centrais, para verificar a efetiva equivaléncia dos sistemas de regulacio
estrangeiros em termos de consecucgdio dos objetivos e normas do G20 no sentido
de melhorar a transparéncia dos mercados de derivados, limitar o risco sistémico e
assegurar a prote¢do contra o abuso de mercado. A situagcdo muito particular das
CCP exige que as disposicoes relativas a paises terceiros sejam organizadas e
funcionem de acordo com mecanismos especificos dessas entidades da estrutura do
mercado. Por esse motivo, esta orientacdo ndo constitui um precedente para outros

diplomas legais.

(6) O Conselho Europeu, nas suas conclusoes de 2 de dezembro de 2009, concordou
com a necessidade de melhorar substancialmente a atenuagdo do risco de crédito de
contraparte € com a importincia de melhorar a transparéncia, eficiéncia e
integridade das transacdes de derivados. A Resolucdo do Parlamento Europeu sobre
as medidas a adotar para os mercados de derivados, de 15 de junho de 2010, apelava
a obrigatoriedade da compensacdo e da comunicacdo de informagdes sobre os

derivados OTC.

(7) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) age no
ambito do presente regulamento salvaguardando a estabilidade dos mercados
financeiros em caso de emergéncia, garantindo uma aplicacao coerente das regras da
Unido por parte das autoridades nacionais de supervisdo e resolvendo eventuais
situagdes de desacordo entre essas autoridades. Terd também a seu cargo o

desenvolvimento de projetos de normas técnicas de regulamentagdo e de execugdo e
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assumira um papel central na autorizagdo e fiscalizagdo das contrapartes centrais e

repositorios de transacdes.
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Uma das atribuicoes fundamentais cometidas ao Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC) é a promogdo do bom funcionamento dos sistemas de
pagamentos. A este respeito, os membros do SEBC exercem a supervisio
assegurando a eficiéncia e solidez dos sistemas de compensagdo e de pagamentos,
incluindo as contrapartes centrais. Os membros do SEBC sdo desse modo
estreitamente associados ao processo de autorizacdo e andlise permanente das
contrapartes centrais, de reconhecimento das contrapartes centrais de paises
terceiros e de aprovacdo dos acordos de interoperabilidade. Além disso, sdo
estreitamente associados a elaboracdo de normas técnicas de regulamentacdio, bem
como de orientacoes e recomendagoes. As disposicoes do presente regulamento
ndo prejudicam as responsabilidades do Banco Central Europeu (BCE) e dos
bancos centrais nacionais (BCN) de assegurar a eficiéncia e a solidez dos sistemas
de compensacio e de pagamentos no interior da Unido e com paises terceiros. Por
conseguinte, e a fim de evitar a eventual criagdo de conjuntos de regras paralelos,
a ESMA e o SEBC deverdo cooperar estreitamente na preparagdo do projeto de
normas técnicas relevantes. Além disso, o acesso a informacées por parte do BCE
e dos bancos centrais nacionais é crucial para o desempenho das suas tarefas de
supervisdo dos sistemas de compensacdo e de pagamentos, bem como para as

funcoes de um banco central emissor.

E necessario definir regras uniformes para os contratos de derivados referidos no
anexo I, seccdo C, n.os 4 a 10, da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do

Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros
I 1

Os incentivos a utilizacdo de CCP revelaram-se insuficientes para garantir que os
derivados OTC normalizados sejam de facto compensados. Por conseguinte, ¢

necessario adotar requisitos que obriguem a que os derivados OTC que possam ser

objeto de compensacao sejam compensados através de uma CCP.

Os Estados-Membros adotariam provavelmente a nivel nacional medidas

divergentes, o que poderia criar obstaculos ao bom funcionamento do mercado

JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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interno, prejudicando os participantes no mercado e a estabilidade financeira. A
aplicagdo uniforme da obrigacdo de compensacdo na Unido ¢ também necessaria
para assegurar um elevado nivel de protecdo dos investidores e para criar condi¢des

de igualdade de circunstancias para os participantes no mercado.

Para garantir que a obrigacdo de compensagdo reduza efetivamente o risco sistémico,
¢ necessario identificar as categorias de instrumentos derivados I que devem estar
sujeitas a essa obrigacdo. Esse processo devera ter em conta o facto de que nem
todos os derivados OTC compensados através de uma CCP podem ser considerados

adequados para compensag¢ao obrigatoria através de uma CCP.

O presente regulamento define os critérios para determinar se haverd ou ndo que
sujeitar a uma obrigacdo de compensacao diferentes categorias de derivados OTC.
Com base nos projetos de normas técnicas de regulamentacio elaborados pela
ESMA, a Comissdao deve decidir se uma categoria de derivados OTC deverd estar
sujeita a uma obrigagdo de compensag¢do, ¢ o momento a partir do qual a
compensagdo sera obrigatoria, incluindo, se for caso disso, eventuais introducées
progressivas e o vencimento residual minimo dos contratos celebrados ou
renovados antes da data a partir da qual a obrigacdo de compensacio produz
efeitos, em conformidade com o presente regulamento. A introdugdo progressiva
da obrigacdo de compensacio pode ser em termos dos tipos de participantes no
mercado que devem cumprir a obrigacdo de compensacdo. Ao determinar que
categorias de derivados deverdo estar sujeitas a obrigacdo de compensacio, a
ESMA devera ter em conta a natureza especifica dos derivados OTC celebrados
com emitentes de obrigacoes hipotecarias ou com fundos comuns de cobertura

hipotecaria.
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(12-A) Ao ter em conta as categorias de derivados OTC que deverdo estar sujeitas a
obrigacdo de compensacio, a ESMA devera também prestar a devida atengio a
outros aspetos relevantes, e sobretudo a interconexdo entre as contrapartes usando
as categorias relevantes de contratos de derivados OTC, e ao impacto nos niveis de
risco de crédito da contraparte, bem como promover a igualdade das condicoes de
concorréncia no mercado interno, tal como referido no artigo 1.° n.° 5, alinea d),

do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(12-B) Quando a ESMA tiver identificado um produto derivado OTC como sendo
normalizado e adequado para compensacdo, ndo existindo porém nenhuma
contraparte central disponivel para compensar esse produto, deverd investigar as

razoes desse facto.

(12-C) Ao determinar-se a sujeicdo de categorias de derivados a obrigacido de
compensacdo, deverd ser tida em devida conta a natureza especifica das categorias
de derivados OTC em causa. O risco predominante para as transagoes relativas a
algumas categorias de derivados OTC pode prender-se com o risco de liquidacao,
que é tratado através de modalidades de infraestruturas separadas e pode
distinguir determinadas categorias de derivados OTC (por exemplo taxas de
cdmbio) de outras categorias. A compensagdo através de uma contraparte central
trata especificamente o risco de crédito de contraparte, podendo ndo constituir a
melhor solugdo para tratar o risco de liquidagdo. O regime destes contratos deverd
assentar, nomeadamente, na convergéncia internacional preliminar e no

reconhecimento mutuo das infraestruturas relevantes.

(12-D) A fim de assegurar a aplicacdo uniforme e coerente do regulamento e condicies
equitativas para os participantes no mercado, quando uma categoria de derivados
OTC for declarada sujeita a obrigagcdo de compensacdio, tal obrigacdo deverd
também ser aplicdavel a todos os contratos englobados nessa categoria de derivados
OTC que tenham sido celebrados na data ou a partir da data de notificagdo de
autorizacio de uma CCP para efeitos da obrigacdo de compensacdo recebida pela

ESMA, mas antes da data a partir da qual a obrigacido de compensacio produz
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efeitos, desde que o vencimento residual desses contratos seja superior ao

vencimento residual minimo determinado pela Comissao.

(12-E) Ao determinar se uma categoria de derivados OTC deve ser sujeita aos requisitos
de compensacao, a ESMA deve ter por objetivo reduzir o risco sistémico. Tal inclui
ter em conta na avaliacdo fatores como o nivel de normalizacdo contratual e
operacional dos contratos, o volume e liquidez da categoria relevante de derivados
OTC, bem como a disponibilidade de informacées justas, fidveis e geralmente
aceites em matéria de precos na categoria de contratos de derivados OTC em

causa.

(13) Para que um contrato OTC de derivados seja compensado, ambas as partes no
contrato devem dar o seu consentimento. Por conseguinte, as derrogagdes a
obrigacdo de compensacdo devem ser restritivas, na medida em que reduzirdo a
eficacia da obrigacdo e os beneficios da compensacdo através de uma CCP, podendo
dar origem a necessidade de arbitragem regulamentar entre categorias de

participantes no mercado.

(13-A) A fim de fomentar a estabilidade financeira na Unido, poderd ser necessdrio
sujeitar também as transacoes efetuadas por entidades estabelecidas em paises
terceiros a obrigacoes relativas a técnicas de compensacdo e de reducdo do risco,
desde que as transacoes em causa tenham um efeito direto, substancial e previsivel
na Unido ou que tais obrigacées sejam necessdrias ou adequadas para evitar a

evasdo relativamente a qualquer das disposicoes do presente regulamento.

(14) Os derivados OTC que ndo sejam considerados elegiveis para compensagdo através
de uma CCP I implicam um risco de crédito e operacional de contraparte, pelo que
devem ser estabelecidas regras para a gestao desse risco. A fim de reduzir o risco de
crédito de contraparte, os participantes no mercado que sejam objeto da obrigagdo
de compensacdo deverdo dispor de procedimentos de gestdo do risco que exijam
trocas de garantias atempadas, exatas e devidamente segregadas. Aquando da
elaboragdo de projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem o
que esses procedimentos de gestio do risco devem incluir, a ESMA devera ter em

conta as propostas dos organismos internacionais de normalizagcdo sobre os
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requisitos de margens para os derivados que ndo sejam compensados
centralmente. Aquando da elaboracio de normas técnicas para especificar os
mecanismos exigidos para trocas de garantias exatas e adequadas para gerir os
riscos associados a transagoes ndo compensadas, a ESMA deverd ter em devida
conta os impedimentos encontrados pelos emitentes de obrigacdes hipotecdrias ou
fundos comuns para oferecer garantias em vdrias jurisdicoes da Unido. A ESMA
devera igualmente ter em conta o facto de os créditos preferenciais dados a
contrapartes dos emitentes de obrigacoes hipotecdrias sobre os ativos do emitente

assegurarem uma protegdo equivalente contra o risco de crédito de contraparte.

As regras relativas a I compensacao de derivados OTC, a declaracio de transacoes
de derivados ¢ I as técnicas de atenuagdo dos riscos para os contratos de derivados
OTC ndo compensados através de uma CCP devem aplicar-se as contrapartes
financeiras, nomeadamente as sociedades de investimento autorizadas nos termos da
Diretiva 2004/39/CE, instituigoes de crédito autorizadas nos termos da Diretiva
2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa
ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio (reformulacio)’,
empresas de seguros autorizadas nos termos da Diretiva 73/239/CEE I , s empresas
de seguros de vida autorizadas nos termos da Diretiva 2002/83/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 5 de novembro de 2002, relativa aos seguros de vida?,
empresas de resseguros autorizadas nos termos da Diretiva 2005/68/CE, organismos
de investimento coletivo em valores mobilidarios (OICVM) e respetivos gestores
autorizados nos termos da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢des legais,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios (OICVM)3, instituigdes de realizacdo de planos de
pensodes profissionais tal como definidas na Diretiva 2003/41/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 3 de junho de 2003, relativa as atividades e a supervisao

. e N . - - . .4
das instituicdes de realizacdo de planos de pensdes profissionais” e aos fundos de

N S

JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.
JO L 345 de 19.12.2002, p. 1.
JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.
JO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
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investimento alternativos geridos por gestores de fundos de investimento
alternativos (GFIA) autorizados ou registados nos termos da Diretiva 2011/61/EU
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos

gestores de fundos de investimento alternativos’.

As entidades que gerem regimes relativos a planos de pensées, cujo principal
objetivo seja a concessdo de prestacoes de reforma, regra geral sob a forma de
pagamento de uma pensdo vitalicia, mas também sob a forma de pagamentos
tempordrios ou de pagamento de uma prestagdo unica, normalmente minimizam a
sua parte de numerdrio a fim de maximizarem a eficiéncia e a rendibilidade dos
respetivos tomadores de seguros. Assim, exigir que essas entidades compensem
centralmente os contratos de derivados OTC conduziria a que estas convertessem
uma parte significativa dos seus ativos em numerdrio de modo a assegurarem o
cumprimento constante dos requisitos de margens das contrapartes centrais. A fim
de evitar a probabilidade de um impacto negativo de tal requisito no rendimento da
reforma dos futuros pensionistas, a obrigacdo de compensagdo ndo deverd ser
aplicavel aos regimes de pensoes enquanto ndo for encontrada pelas contrapartes
centrais uma solucdo conveniente de cardter técnico para a transferéncia de
garantias ndo monetdrias a titulo de margem de variacdo a fim de resolver este
problema. Essa solucdo técnica deverd ter em conta o papel especial dos regimes
relativos a planos de pensodes e evitar um impacto negativo substancial para os
pensionistas. Durante o periodo transitorio, os contratos de derivados OTC
celebrados com o objetivo de limitar os riscos de investimento diretamente
relacionados com a solvabilidade financeira dos regimes relativos a planos de
pensoes deverdo ficar sujeitos ndo so a obrigagio de declaragcdo, mas também a
requisitos bilaterais em matéria de constituicdo de garantias. O objetivo ultimo §é,

todavia, a compensacdo central logo que esta seja sustentdvel.

JOL 174 de 1.7.2011, p. 1.
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(15-B) Importa garantir que so beneficiem do tratamento especial as entidades e os
regimes adequados, bem como ter em conta a diversidade dos sistemas de pensoes
em toda a Unido, assegurando também condicoes equitativas para todos os regimes
relativos a planos de pensoes. Assim, a derrogacdo tempordria deverd ser aplicdvel
as instituicoes de realizacdo de planos de pensoes profissionais registadas nos
termos da Diretiva 2003/41/CE, incluindo quaisquer entidades autorizadas
responsdveis pela gestio dessas instituicoes e que atuem em seu nome, tal como
referido no artigo 2.° n.° 1, dessa diretiva, bem como quaisquer entidades
juridicas instituidas para efeitos de investimentos dessas instituicoes, que atuem
unica e exclusivamente no interesse das mesmas; as atividades de realizacdo de
planos de pensoes profissionais exercidas pelas instituicoes referidas no artigo 3.°
da Diretiva 2003/41/CE, bem como as atividades de realizagcdo de planos de
pensoes profissionais exercidas por empresas de seguros de vida, desde que todos
os elementos do ativo e do passivo correspondentes a essas atividades sejam
autonomizados, geridos e organizados separadamente, sem qualquer possibilidade

de transferéncia.

(15-C) A derrogacdo tempordria deverd igualmente ser aplicivel a quaisquer outras
entidades autorizadas e supervisionadas que desenvolvam atividades unicamente a
nivel nacional ou a regimes que sejam principalmente aplicados no territorio de
um Estado-Membro apenas se ambos forem reconhecidos pelo direito interno e
tiverem por objetivo primordial a concessdo de prestacoes de reforma. As entidades
e os regimes incluidos nas duas ultimas categorias deverdo estar sujeitos a uma
decisdo da autoridade competente relevante e, a fim de assegurar a coeréncia,
eliminar eventuais divergéncias e evitar utilizacées abusivas, ao parecer da ESMA,
em consulta com a EIOPA. Poderdo ser abrangidas por esta categoria as entidades
e os regimes que, ndo estando necessariamente ligados a um plano de pensoes de
uma entidade patronal, tenham contudo por principal objetivo garantir um
rendimento na reforma, numa base obrigatoria ou voluntdiria. Os exemplos
poderdo incluir as entidades juridicas de direito interno que gerem planos de
pensdes em regime de capitalizacdo, desde que invistam de acordo com o principio

do "gestor prudente'’, bem como os planos de pensoes diretamente subscritos por
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particulares, que podem também ser propostos por companhias de seguros de vida,
ndo devendo, porém, ser abrangidas pela isen¢do, neste caso, as transagoes de
derivados OTC relacionadas com outros produtos de seguro de vida da companhia
de seguros cujo principal objetivo ndo seja garantir um rendimento na reforma.
Poderdo constituir outros exemplos as atividades de realizacio de planos de
pensdes exercidas por empresas de seguros abrangidas pela Diretiva 2002/83/CE,
desde que todos os elementos do ativo correspondentes a essas atividades estejam
inscritos num registo especial em consondncia com o disposto no anexo da
Diretiva 2001/17/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de marco de
2001, relativa ao saneamento e a liquidacdo das empresas de segurosl, bem como
os regimes de realizacdo de planos de pensoes profissionais das empresas de
seguros baseados em acordos de negociacdo coletiva. As instituicdes instituidas
para efeitos de compensacido dos membros dos regimes relativos a planos de
pensoes em caso de incumprimento deverdo ser também tratadas como regimes de

pensoes para efeitos do presente regulamento.

(16) Se for caso disso, as regras aplicaveis as contrapartes financeiras deverao também sé-
lo as contrapartes ndo-financeiras. E notério que algumas contrapartes ndo
financeiras utilizam contratos de derivados OTC para cobrir os riscos comerciais
diretamente decorrentes das suas atividades comerciais ou de gestio de tesouraria.
Assim, para determinar se uma contraparte ndo-financeira deve ou nao ser objeto da
obrigacdo de compensacdo, devem tomar-se em consideragao a finalidade para a qual
essa contraparte ndo-financeira utiliza os derivados OTC e o valor da sua exposi¢ao
nesses instrumentos. A fim de assegurar que as instituicoes ndo-financeiras
tenham a oportunidade de manifestar os seus pontos de vista sobre os limiares de
compensagdo, a ESMA deverd, aquando da elaboracdo das normas técnicas de
regulamentacdo relevantes, realizar uma consulta publica aberta, garantindo a
participagdo das instituicoes ndao-financeiras. I A ESMA devera igualmente
consultar todas as autoridades relevantes, como por exemplo a Agéncia de
Cooperacao dos Reguladores da Energia, de modo a garantir que as caracteristicas

especificas de cada setor sejam plenamente tomadas em consideragdo. Além disso, a

: JOL 110 de 20.4.2001, p. 28.
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(16-A)

(16-B)

(18)

(19)

Comissao deverd avaliar, até 31 de dezembro de 2015, a importancia sistémica das
transagdes de derivados OTC por instituigdes ndo-financeiras em diferentes setores,

incluindo o setor da energia.

Ao determinar se um contrato de derivados OTC reduz os riscos diretamente
relacionados com as atividades comerciais e de financiamento da tesouraria de
uma contraparte ndao-financeira, deverdo ser tidas em devida conta as estratégias
globais de cobertura e reducgdo dos riscos dessa contraparte ndo-financeira. Em
especial, deverda examinar-se se um contrato de derivados OTC é economicamente
adequado para a reducgdo dos riscos de direcdo e gestdo de uma contraparte
ndo-financeira, se os riscos estio relacionados com flutuacoes de juros, cimbios

de divisas, taxas de inflacio ou precos das matérias-primas.

O limiar de compensagdo constitui uma grandeza muito importante para todas as
contrapartes ndo-financeiras. Aquando da determinacido do limiar de
compensacgdo, deverdo ter-se em conta a relevincia sistémica do somatorio liquido
das posicoes e exposicoes por contraparte e categoria de derivados OTC. Neste
contexto, deverdo ser envidados esforcos adequados para reconhecer os métodos
de atenuacdo dos riscos utilizados pelas contrapartes ndo-financeiras no dmbito

das suas operacoes correntes.

Os membros do SEBC e outros organismos dos Estados-Membros com vocagdo
similar, outros organismos publicos da Unido responsaveis ou que participem na
gestdo da divida publica e o Banco de Pagamentos Internacionais (BIP) devem ser
excluidos do ambito de aplicagdo do presente regulamento, para ndo limitar os seus

poderes no desempenho das funcgées de interesse comum.

Na medida em que nem todos os participantes no mercado sujeitos a obrigacdo de
compensac¢do se poderdo tornar membros compensadores de uma CCP, os mesmos
devem ter a possibilidade de aceder as CCP como clientes ou clientes indiretos,

desde que certas condicoes sejam cumpridas.
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(20-A)

(20-B)

A introdugdo de uma obrigagdo de compensagdo, em conjunto com um processo para
definir que CCP poderdo ser utilizadas para o seu cumprimento, poderd conduzir a
distor¢des imprevistas da concorréncia nos mercados de derivados OTC. Por
exemplo, uma CCP podera recusar-se a compensar transagdes executadas em
determinados espacos ou organizacdes de negociagcdo por a sua proprietaria ser um
espaco ou organizacdo de negociacdo concorrente. A fim de evitar essas praticas
discriminatérias, as CCP deverdo aceitar a compensagdo de transagdes executadas
em diferentes organizagées de negociacdo, na medida em que as mesmas cumpram
os requisitos técnicos e operacionais definidos pela CCP, independentemente da
documentacdo contratual com base na qual as partes celebraram a transacdo
relevante com derivados OTC, desde que a respetiva documentagcdo cumpra
normas minimas. As organizacoes de negociacdo deverdo também facultar as
contrapartes centrais, de forma transparente e ndo discriminatoria, os dados
relativos as transacées. O direito de acesso de uma contraparte central a uma
organizacdo de negociacio deverd permitir a utilizacdo dos dados da mesma
organizacdo de negociacdo por multiplas contrapartes centrais, sem que tal
conduza a interoperabilidade em matéria de compensacdo de derivados ou a

fragmentacdo da liquidez.

O presente regulamento nao deverd bloquear o acesso equitativo e aberto entre
organizacoes de negociacdo e contrapartes centrais no mercado interno, sob
reserva das condicoes estabelecidas no presente regulamento e nas normas
técnicas de regulamentacdo elaboradas pela ESMA e adotadas pela Comissao, e
esta deve continuar a acompanhar de perto a evolugdo do mercado de derivados OTC
e, se necessario, devera intervir para evitar distor¢des da concorréncia no mercado
interno com o objetivo de assegurar condigoes equitativas nos mercados

financeiros.

Em certos dominios do setor dos servigos financeiros e das transacoes de contratos
de derivados, podem existir também direitos de propriedade comercial e intelectual.
Nos casos em que esses direitos de propriedade se prendam com produtos ou

servicos que estejam a ser utilizados como norma ou que nela tenham impacto,
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(21-A)

devem ser disponibilizadas licencas em condicdes proporcionadas, justas, razodveis

e ndo discriminatorias.

Para identificar as categorias de derivados OTC relevantes que deverdo ser sujeitas a
obrigacdo de compensacdo, os limiares e as contrapartes ndo-financeiras de
importancia sistémica, serdo necessarios dados fidveis. Assim, para fins de
regulamentacdo, importa definir um requisito uniforme de comunicagdo de dados
sobre os derivados Ia nivel da Unido. Além disso, é necessdario prever uma
obrigacdo de comunicacio de informacées retrospetiva, tanto quanto possivel,
quer para as contrapartes financeiras quer para as contrapartes ndo-financeiras,
de forma a fornecer dados comparativos, nomeadamente a ESMA e as autoridades

competentes em causa.

Uma transacdo intragrupo é uma transacio entre duas empresas que estejam
integralmente incluidas no mesmo perimetro de consolidacdo e estejam sujeitas a
procedimentos centralizados de avaliagcdo, medicdo e controlo de risco adequados;
essas empresas estio integradas no mesmo sistema de protegdo institucional a que
se refere o artigo 80.° n.° 8, da Diretiva 2006/48/CE, ou sdo instituicoes de crédito
filiadas no mesmo organismo central a que se refere o artigo 3.° n.° 1, dessa
diretiva, ou uma instituicdo de crédito e o organismo central. Os contratos de
derivados OTC podem ser reconhecidos dentro de grupos financeiros ou
ndo-financeiros, bem como dentro de grupos constituidos tanto por empresas
financeiras como ndo-financeiras, devendo um contrato desse tipo que seja
considerado uma transacdo intragrupo em relacio a uma contraparte ser também
considerado uma transacgdo intragrupo em relacdo a outra contraparte nesse
contrato. E reconhecido que as transacées intragrupo podem ser necessdrias para
a agregacdo de riscos no interior de uma estrutura de grupo e que 0s riscos
intragrupo sdo por conseguinte de cardter especifico. Uma vez que a sujeicdo
destas transacoes a obrigacdo de compensacgdo pode limitar a eficiéncia destes
processos de gestio do risco intragrupo, pode ser vantajoso isentar as transacoes
intragrupo da obrigacdo de compensacdo, desde que tal isencdo ndo aumente o

risco sistéemico. Em resultado disso, a compensagido pela contraparte central
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21-C)

devera ser substituida por trocas de garantias adequadas, sempre que tal seja

adequado para limitar os riscos de contraparte intragrupo.

No entanto, algumas transacoes intragrupo poderiam ser isentas de requisitos
bilaterais em matéria de constituicio de garantias, em certos casos com base na
decisdo da respetiva autoridade competente, desde que os respetivos procedimentos
de gestio do risco possuam a solidez, robustez e fiabilidade adequadas ao nivel de
complexidade das transacées e ndo haja impedimento a uma transferéncia rdpida
de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre as contrapartes. Tais
critérios, bem como os procedimentos a seguir pelas contrapartes e pelas
autoridades competentes relevantes para a aplicacdo das isencgoes, deverdo ser
especificados em normas técnicas de regulamentacio adotadas nos termos dos
regulamentos relevantes que criam a EBA, a ESMA e a EIOPA. Antes de
desenvolverem esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo, a EBA, a
ESMA e a EIOPA deverdo efetuar uma avaliacio do impacto potencial das
mesmas no mercado interno, bem como nos participantes no mercado financeiro e,
em especial, no funcionamento e na estrutura dos grupos em causa. Todas as
normas técnicas aplicdveis as trocas de garantias efetuadas em transacoes
intragrupo, incluindo os critérios de isencgdo, deverdo ter em conta as principais
especificidades dessas transacoes e as diferencas existentes entre as contrapartes
financeiras e ndo-financeiras, bem como os seus objetivos e métodos de utilizacdo

dos derivados.

Deverd considerar-se que as contrapartes estdo incluidas no mesmo perimetro de
consolidacdo se, pelo menos, ambas estiverem incluidas na consolidagdo, em
conformidade com a Diretiva 83/349/CE" ou com as normas internacionais de
informacgdo financeira (NIIF) adotadas nos termos do Regulamento (CE) n.°
1606/2002° ou, relativamente a um grupo cuja empresa-mde tenha a sua sede

social num pais terceiro, em conformidade com os principios contabilisticos

Sétima Diretiva 83/349/CE do Conselho, de 13 de junho de 1983, relativa as contas
consolidadas (JO L 193 de 18.7.1983, p. 1).

Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de
2002, relativo a aplicacdo das normas internacionais de contabilidade (JO L 243 de
11.9.2002, p. 1).
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(22-A)

geralmente aceites de um pais terceiro considerados equivalentes as NIIF adotadas
nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 com base no Regulamento (CE)
n.° 1569/2007 da Comissio’ (ou as normas contabilisticas de um pais terceiro cuja
utilizacdo é autorizada nos termos do artigo 4.° desse regulamento), ou se ambas
estiverem abrangidas pelo mesmo perimetro de consolidacdo, em conformidade
com a Diretiva 2006/48/CE ou com a Diretiva 2006/49/CE* ou, relativamente a um
grupo cuja empresa-mde tenha a sua sede social num pais terceiro, pela mesma
supervisdo consolidada por uma autoridade competente de um pais terceiro que se
verifique ser equivalente a regida pelos principios estabelecidos na Diretiva
2006/48/CE, nos termos do artigo 143.° desta diretiva, ou na Diretiva 2006/49/CE,

nos termos do artigo 2.° desta diretiva.

E importante que os participantes no mercado comuniquem todas as informagdes dos
contratos de derivados Ique tenham celebrado a repositorios de transagoes.
Consequentemente, a informacdo sobre os riscos associados aos mercados de
derivados I sera armazenada a nivel central e estara facilmente acessivel,
nomeadamente, a ESMA, as autoridades competentes relevantes, a0 CERS ¢ aos

bancos centrais relevantes do SEBC.

A prestacio de servigos de repositorios de transacdes é caracterizada por
economias de escala, que podem entravar a concorréncia neste dominio especifico.
Ao mesmo tempo, a imposi¢do aos participantes no mercado de um requisito
global em matéria de declaracdo pode aumentar o valor das informacoes mantidas
pelos repositorios de transacoes também relativamente a terceiros que prestem
servicos auxiliares de qualquer tipo, nomeadamente confirmacgdo de transagoes,
confronto de ordens, servico do acontecimento de crédito, servicos de conciliacdo
de carteira ou de compressio de carteira. E conveniente garantir que um eventual

monopdlio natural em matéria de prestacido de servicos de repositorios de

Regulamento (CE) n.° 1569/2007 da Comissdo, de 21 de dezembro de 2007, que estabelece
um mecanismo de determinag@o da equivaléncia das normas contabilisticas aplicadas pelos
emitentes de valores mobiliarios de paises terceiros, em aplicagdo das diretivas 2003/71/CE e
2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 340 de 22.12.2007, p. 66).

? Diretiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006,
relativa a adequagdo dos fundos proprios das empresas de investimento e das institui¢des de
crédito (JO L 177 de 30.6.2006, p. 201).
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(23-A)

24)

transacdes ndo comprometa a existéncia de condicoes equitativas no setor
pos-negociacio em geral. Os repositorios de transacoes deverdo, por conseguinte,
ser obrigados a facultar o acesso as informacoes neles detidas em condicées justas,
razodveis e ndo discriminatorias, sob reserva das necessdrias precaucdes em

matéria de protecdo de dados.

A fim de obter uma panoramica completa do mercado e de avaliar o risco sistémico,
tanto os contratos de derivados compensados por uma contraparte central como os
ndo compensados por uma contraparte central devem ser comunicados a

repositorios de transacdes.

A ESMA, a EIOPA e a ABE devem ser dotadas de recursos adequados, a fim de
realizarem as tarefas que lhes sdo atribuidas no presente regulamento com

eficdcia.

As contrapartes e as contrapartes centrais que celebrem, modifiquem ou
rescindam um contrato de derivados deverdo assegurar que os elementos desse
contrato sejam declarados a um repositorio de transacées. Deverdo poder delegar
noutra entidade a comunicagdo do contrato. Uma entidade ou os seus empregados
que comuniquem os dados de um contrato de derivados a um repositério central por
conta de uma contraparte, em conformidade com o presente regulamento, ndo devera
violar qualquer restricdo a divulgag¢do de informacgdes. Aquando da elaboracio de
projetos de normas técnicas de regulamentacio sobre a comunicagcdo de
informagoes, a ESMA devera ter em conta os progressos realizados no
desenvolvimento de um identificador unico de contrato e a lista de informacoes
sobre transacoes exigidas no quadro I do anexo I do Regulamento (CE) n.’
1287/2006 da Comissdo, de 10 de agosto de 2006, que aplica a Diretiva

2004/39/CE, bem como consultar outras autoridades relevantes, como a Agéncia

de Cooperacdo dos Reguladores da Energia.
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(26)

Tendo em conta os principios expostos na comunicacido da Comissdo relativa ao
reforco dos regimes sancionatorios no setor dos servigos financeiros e os atos
juridicos da Unido adotados para dar seguimento a essa comunicacdo, os
Estados-Membros deverdo estabelecer regras relativas as sancoes e medidas
administrativas  aplicdveis as infracoes ao presente regulamento. Os
Estados-Membros devem aplicar essas sangdes de forma que ndo prejudique a
eficacia das regras. Essas sanc¢oes e medidas administrativas devem ser eficazes,
proporcionadas e dissuasivas. Deverdo basear-se em orientacdes adotadas pela
ESMA com vista a promover a convergéncia e a coeréncia transectorial dos
regimes sancionatorios no setor financeiro. Os Estados-Membros devem assegurar
que as sancgoes impostas sejam publicamente divulgadas, se for caso disso, e que os

relatorios de avaliacdo sobre a eficdcia das regras existentes sejam publicados a

intervalos regulares.

As contrapartes centrais poderdo estar estabelecidas, nos termos do presente
regulamento, em qualquer Estado-Membro da Unido. Nao deverdo ser
estabelecidas discriminacoes, diretas ou indiretas, relativamente a qualquer
Estado-Membro ou grupo de Estados-Membros enquanto local de prestacio de
servicos de compensacdo. Nao deve haver no presente regulamento qualquer
tentativa de restringir ou impedir uma CCP numa jurisdi¢do de compensar um
produto denominado na moeda de outro Estado-Membro ou na moeda de um pais

terceiro.

A autorizag@o de uma CCP deve ser condicionada a um montante minimo de capital
inicial. O capital, incluindo os lucros nao distribuidos e as reservas de uma CCP,
deve ser, a todo o momento, proporcional ae risco decorrente das atividades da
CCP, a fim de garantir que a mesma se encontre adequadamente capitalizada contra
os riscos de crédito, de contraparte, de mercado, operacionais, juridicos e
empresariais que ainda ndo estejam cobertos por recursos financeiros especificos e
tenha capacidade para, se necessario, liquidar ou reestruturar de forma ordenada as

suas atividades.
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Na medida em que o presente regulamento introduz uma obrigacdo legal de
compensagdo através de determinadas CCP para fins de regulamentagdo, ¢ essencial
garantir a seguranga ¢ fiabilidade dessas CCP e o cumprimento permanente dos
rigorosos requisitos prudenciais, de organizagdo e de exercicio da atividade definidos
pelo presente regulamento. A fim de assegurar uma aplicacdo uniforme do presente
regulamento, esses requisitos devem ser aplicaveis a compensag¢do de todos os

instrumentos financeiros tratados pelas CCP I .

Impde-se portanto, para fins de regulamenta¢do e harmonizagdo, assegurar que as
contrapartes I s6 utilizem CCP que cumpram os requisitos do presente regulamento.
Tais requisitos ndo deverdo impedir os Estados-Membros de adotarem ou
continuarem a aplicar requisitos adicionais no que diz respeito as contrapartes
centrais estabelecidas no seu territorio, designadamente determinados requisitos
em matéria de autorizagdo ao abrigo da Diretiva 2006/48/CE. Todavia, a
imposigcdo de tais requisitos adicionais ndo deverd influenciar o direito das
contrapartes centrais autorizadas noutros Estados-Membros a prestarem servigos
de compensacdo — ou reconhecidas, nos termos do presente regulamento, para a
prestacdo desses servicos — a membros compensadores e aos seus clientes
estabelecidos no Estado-Membro que introduz requisitos adicionais, uma vez que
essas contrapartes centrais ndo estdo sujeitas a esses requisitos adicionais e ndo
precisam de os satisfazer. Até 31 de dezembro de 2014, a ESMA devera elaborar
um relatorio sobre o impacto da aplicacdo de requisitos adicionais pelos

Estados-Membros.
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A obrigagdo de compensacdo dos derivados OTC tem como corolario essencial a
adocdo de regras de aplicacdo direta no que respeita a autorizagdo e supervisdo das
CCP. Importa que as autoridades competentes I continuem a ser responsaveis por
todos os aspetos da autorizagdo e supervisdio das CCP, nomeadamente a
responsabilidade de verificar se a CCP a autorizar cumpre o presente regulamento e
a Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998,
relativa ao carater definitivo da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e de
liquidagio de valores mobiliarios', ja que essas autoridades competentes nacionais
continuam a ser as melhor colocadas para verificar diariamente o funcionamento das

CCP, realizar analises periodicas e tomar medidas adequadas, se necessario.

Caso uma CCP esteja em risco de insolvéncia, a responsabilidade orcamental podera
recair, em grande medida, no Estado-Membro em que essa CCP esta estabelecida.
Dai decorre que a autorizagdo e supervisdo dessa CCP deve ser exercida pelas
autoridades competentes relevantes desse Estado-Membro. No entanto, uma vez que
os membros compensadores de uma CCP podem estar estabelecidos em diferentes
Estados-Membros e serdo os primeiros a sofrer os efeitos de um eventual
incumprimento da contraparte central, ¢ indispensavel que todas as autoridades
competentes e a ESMA participem no processo de autorizacdo e supervisao I .
Assim, evitar-se-a o aparecimento de medidas ou praticas nacionais divergentes e de
obstaculos ao mercado interno. Além disso, nenhuma proposta ou medida de
membros do colégio deverd, direta ou indiretamente, estabelecer discriminacoes
relativamente a qualquer Estado-Membro ou grupo de Estados-Membros
enquanto local de prestagdo de servicos de compensacido. A ESMA deverd
participar em todos os colégios, a fim de assegurar uma aplicacido coerente e
correta do presente regulamento. A ESMA devera ainda fazer participar outras
autoridades competentes dos Estados-Membros interessados na preparacio de

recomendacoes e decisoes.

Tendo em conta o papel atribuido aos colégios, importa que todas as autoridades

competentes relevantes, bem como os membros do SEBC, participem no

JOL 166 de 11.6.1998, p. 45.
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desempenho das suas fungoes. O colégio deverd ser constituido pelas autoridades
competentes que supervisionam ndo so as contrapartes centrais, mas também os
supervisores das entidades que possam ser afetadas pelo seu funcionamento, ou
seja, membros compensadores selecionados, organizacoes de negociagdo,
contrapartes centrais interoperdveis e centrais de depdsito de titulos. Os membros
do SEBC responsdveis pela fiscalizacdo da contraparte central e das contrapartes
centrais interoperdveis, bem como os responsdveis pela emissdo das divisas dos
instrumentos financeiros compensados pela contraparte central, deverdo poder
participar no colégio. Dado que as entidades supervisionadas ou fiscalizadas
estardo estabelecidas num conjunto restrito de Estados-Membros em que a
contraparte central opera, uma unica autoridade competente ou um membro do
SEBC podera ser responsdvel pela supervisao ou fiscalizagcdo de um certo numero
dessas entidades. A fim de assegurar a cooperacdo harmoniosa entre todos os
membros do colégio, deverdo ser estabelecidos procedimentos e mecanismos

adequados.

Uma vez que se presume que o estabelecimento e o funcionamento do colégio
deverdo assentar num acordo escrito entre todos os seus membros, é conveniente
conferir-lhes poderes para determinarem os processos decisorios do colégio, dado
o cardter sensivel desta questdo. Por conseguinte, as regras pormenorizadas do
processo de votacdo deverdo ficar consignadas num acordo escrito entre o0s
membros do colégio. Todavia, a fim de equiponderar os interesses de todos os
participantes no mercado e Estados-Membros em causa, ao tomar decisoes o
colégio deverd votar segundo o principio geral de que cada membro dispoe de um
voto, independentemente do numero de funcoes que desempenhe nos termos do
presente regulamento. Para os colégios com até 12 membros, inclusive, o direito de
voto é atribuido no mdximo a dois membros do colégio pertencentes ao mesmo
Estado-Membro, dispondo cada um deles de um voto. Para os colégios com mais
de 12 membros, o direito de voto é atribuido no mdximo a trés membros do colégio

pertencentes ao mesmo Estado-Membro, dispondo cada um deles de um voto.

A situagdo muito particular das CCP exige que os colégios sejam organizados em
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funcgdo dos mecanismos especificos de supervisdo dessas entidades.

(30-D) As disposicoes previstas no presente regulamento ndo constituem precedente para
outra legislacio relativa a supervisdo e fiscalizacio das infraestruturas dos
mercados financeiros, nomeadamente no que se refere as modalidades de voto

para consultas a ESMA.

(30-E) A CCP ndo deverd ser autorizada se todos os membros do colégio, com excegdo
das autoridades competentes do respetivo Estado-Membro de estabelecimento,
tiverem emitido um parecer conjunto por acordo miituo nos termos do qual a
contraparte central ndo deverd obter a autorizacdo. Se, todavia, uma maioria
suficiente do colégio tiver emitido um parecer negativo e qualquer uma das
autoridades competentes em causa, com base nessa maioria de dois tergos do
colégio, tiver remetido a questio para a ESMA, a autoridade competente do
Estado-Membro de estabelecimento da contraparte central deverd adiar a sua
decisdo sobre a autorizacio e aguardar a decisdo que a ESMA possa tomar no que
respeita a conformidade com a legislacdo da Unido, e deverd decidir em
conformidade com a decisdo tomada pela ESMA. Se todos os membros do colégio,
com excecdo das autoridades do Estado-Membro de estabelecimento da
contraparte central, tiverem emitido um parecer conjunto nos termos do qual
consideram que, ndo se encontrando satisfeitos os requisitos, a contraparte central
ndo deverd obter a autorizacdo, a autoridade competente do Estado-Membro de
estabelecimento da contraparte central pode remeter a questio para a ESMA para

que esta decida sobre a conformidade com a legislacido da Unido.

(31 E necessario reforgar as disposi¢des em matéria de intercambio de informacdes entre
as autoridades competentes, a ESMA e outras autoridades relevantes e o dever de
assisténcia e cooperagdo reciprocas. Perante o crescimento da atividade
transfronteiras, essas autoridades devem transmitir entre si as informagdes relevantes
para o desempenho das respetivas fungdes, por forma a assegurar a aplicacdo efetiva
do presente regulamento, nomeadamente em situacdes em que as infragdes, ou
suspeitas de infragdo, possam envolver as autoridades de dois ou mais

Estados-Membros. Para efeitos do intercdmbio de informagdes, ¢ imprescindivel um
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(32)

(32-A)

(33)

rigoroso sigilo profissional. Tendo em conta o impacto alargado dos contratos de
derivados OTC, ¢ essencial que outras autoridades relevantes, como as autoridades
fiscais ou os reguladores do setor energético, tenham acesso a informacdo necessaria

para o exercicio das respetivas fungoes.

Atendendo a natureza global dos mercados financeiros, a ESMA deve ser
diretamente responsavel pelo reconhecimento das CCP de paises terceiros,
permitindo-lhes a prestagdo de servigos de compensacdo na Unido, desde que a
Comissdo tenha reconhecido o enquadramento legal e de supervisdo do pais terceiro
como equivalente ao da Unido e que certas outras condigdes estejam preenchidas.
Por conseguinte, uma contraparte central estabelecida num pais terceiro que
preste servicos de compensacido a membros compensadores ou organizacoes de
negociacdo estabelecidos na Unido deverd ser reconhecida pela ESMA. Todavia, a
fim de ndo entravar o futuro desenvolvimento de atividades transfronteiras de
gestdo de investimentos na Unido, uma contraparte central de um pais terceiro que
preste servicos a clientes estabelecidos na Unido por intermédio de um membro
compensador estabelecido num pais terceiro nao deve ter de ser reconhecida pela
ESMA. Nesse contexto, os acordos com os principais parceiros internacionais da
Unido assumirdo especial relevancia no sentido de garantir a igualdade de condigdes

e a estabilidade financeira a nivel mundial.

Em 16 de setembro de 2010, o Conselho Europeu acordou na necessidade de a
Europa promover os seus interesses e valores de forma mais assertiva, num
espirito de reciprocidade e de beneficio mituo no contexto das relacoes externas
da Unido, e de tomar medidas para, entre outras coisas, garantir um maior acesso
ao mercado para as empresas europeias e aprofundar a cooperagdo em matéria de

regulamentacdo com os principais parceiros comerciais.

As CCP devem ter mecanismos de governagdo robustos, quadros superiores idoneos
e membros independentes no Conselho de Administracdo, qualquer que seja a sua
estrutura de propriedade. Pelo menos um terco, embora ndo menos do que dois
membros, do Conselho de Administracio deve ser constituido por independentes.

No entanto, os diferentes mecanismos de governacdo e estruturas de propriedade de
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(34)

(35)

(36)

uma CCP podem influenciar a sua disponibilidade ou capacidade para compensar
certos produtos. Por conseguinte, ¢ conveniente que os membros independentes do
Conselho de Administracdo e do comité de risco a criar pelas CCP abordem qualquer
potencial conflito de interesses no seu ambito. Os membros compensadores e os
clientes terdo de ser adequadamente representados, na medida em que I as decisdes

da CCP poderao afetd-los.

As CCP podem subcontratar fungdes. O comité de risco da CCP deve prestar
aconselhamento sobre essa subcontratagdo de funcgoes. As principais atividades
associadas a gestio de riscos ndo devem ser subcontratadas, a ndo ser que tal seja

aprovado pela autoridade competente.

Os requisitos de participagdo numa CCP devem, portanto, ser transparentes,
proporcionados e ndo discriminatorios, permitindo o acesso remoto na medida em

que isso ndo exponha a CCP a riscos adicionais.

Os clientes dos membros compensadores que compensem os seus derivados OTC
através da CCP devem beneficiar de um elevado grau de protecdo. O nivel efetivo de
protecao depende do grau de segregagdo escolhido pelos clientes. Os intermedidrios
deverdo separar os seus ativos dos ativos que sao propriedade de clientes, razio pela
qual as contrapartes centrais deverdo conservar registos atualizados e facilmente
identificaveis, com vista a facilitar a transferéncia das posicées e dos ativos dos
clientes de um membro compensador em situacdo de incumprimento para um
membro compensador solvente ou, consoante o caso, a liquidacdo ordenada das
posicoes dos clientes e o reembolso aos clientes do excesso de garantia. Os
requisitos definidos no presente regulamento sobre a separacdo das contas e a
portabilidade das posicoes e dos ativos dos clientes devem, portanto, prevalecer
sobre quaisquer disposicoes legais, regulamentares e administrativas dos
Estados-Membros em contrdario que impossibilitem as partes de cumprir esses

requisitos.
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(37) As CCP devem dispor de um sélido enquadramento para a gestdo dos riscos de
crédito, de liquidez, operacionais e outros, incluindo o risco que suportam ou que
representam para outras entidades através de relagdes de interdependéncia. Uma CCP
deve dispor de procedimentos e mecanismos para fazer face a um incumprimento por
um membro compensador. A fim de minimizar o risco de contagio dessas situacdes
de incumprimento, a CCP deve aplicar requisitos estritos de participacdo, recolher
margens iniciais adequadas e manter um fundo de protegdo contra o incumprimento e
outros recursos financeiros para a cobertura de eventuais perdas. 4 fim de assegurar
que a CCP disponha permanentemente de recursos suficientes, a CCP deve
estabelecer um montante minimo abaixo do qual a dimensdo do fundo de protecio
contra o incumprimento geralmente nunca deverd descer. Ndo obstante o que
acima se disse, tal ndo deverd, limitar a sua capacidade de utilizar a totalidade
deste fundo para cobrir as perdas causadas pelo incumprimento de um membro

compensador.

(37-A) Ao definir um solido enquadramento para a gestido dos riscos, a contraparte
central deverd ter em conta o seu risco potencial e impacto economico nos
membros compensadores e nos respetivos clientes. Embora o desenvolvimento de
uma gestdo de risco altamente robusta deva continuar a ser o seu objetivo
fundamental, a contraparte central pode adaptar as suas caracteristicas as
atividades especificas e aos perfis de risco dos clientes dos membros
compensadores e, caso seja considerado conveniente com base nos critérios
especificados nas normas técnicas de regulamentacdo a elaborar pela ESMA, pode
incluir, no ambito dos ativos de elevada liquidez aceites como garantias, pelo
menos numerdrio, obrigacoes do Estado, obrigacoes cobertas nos termos da
Diretiva 2006/48/CE sujeitas a reducées de valor adequadas, garantias exigiveis a
primeira solicitagdo concedidas por um membro do SEBC, garantias bancdrias
comerciais em condigcoes estritas, designadamente relativas a solvabilidade do
garante, bem como as ligacoes financeiras do garante com os membros
compensadores da contraparte central. Se for caso disso, a ESMA poderd
igualmente considerar o ouro um ativo aceitiavel como garantia. As contrapartes

centrais podem aceitar garantias bancdrias comerciais de contrapartes
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(37-B)

(38)

(39)

(40)

(40-4)

ndo-financeiras que atuem na qualidade de membros compensadores em

condigoes estritas de gestdo de riscos.

As estratégias de gestio de riscos das CCP devem ser suficientemente sdlidas para

evitar riscos para o contribuinte.

A exigéncia de margens adicionais e a aplicacdo de fatores de reducdo as garantias
poderdo ter efeitos pro-ciclicos. Assim, as CCP, as autoridades competentes e a
ESMA deverdo adotar medidas para prevenir e controlar os eventuais efeitos
pro-ciclicos sobre as praticas de gestdo dos riscos aplicadas pelas CCP, sem afetar

negativamente a sua solidez e seguranca financeira.

A gestdo das exposigdes € parte integrante do processo de compensagdo. Os
prestadores de servigos de compensagdo, em termos gerais, deverdo estar em
condi¢des de aceder as fontes de precos relevantes e de utilizar essas fontes. As
fontes de pregos devem incluir I as relacionadas com os indices utilizados como

referéncia para os instrumentos derivados ou outros instrumentos financeiros.

As margens constituem a principal linha de defesa de uma CCP. Embora as CCP
devam investir as margens recebidas de modo seguro e prudente, devem desenvolver
esforcos no sentido de assegurar uma protecdo adequada dessas margens a fim de
garantir que as mesmas sejam devolvidas atempadamente aos membros
compensadores que nao entrem em situacdo de incumprimento ou a uma CCP
interoperacional, em caso de incumprimento pela CCP que recolheu as margens em

causa.

O acesso a recursos que garantam a liquidez necessdria é fundamental para uma
CCP. A liquidez em causa pode passar pelo acesso a liquidez junto de um banco
central, de bancos comerciais solventes e fidveis, ou uma combinacio de ambos. O
acesso a liquidez poderd ainda passar por uma autorizacdo concedida nos termos
do artigo 6.° da Diretiva 2006/48/CE ou por outros mecanismos adequados. Ao
avaliar a adequacdo dos recursos em termos de liquidez, especialmente em

situagoes de esforco, as contrapartes centrais deverdo ter em conta os riscos de
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(41)

(42)

(43)

(44)

obtengdo da liquidez mediante o recurso exclusivo a linhas de crédito de bancos

comerciais.

O codigo de conduta europeu no dominio da compensagdo e da liquidacdo, de 7 de
novembro de 2006, estabeleceu um quadro voluntario para as ligagdes entre CCP I .
No entanto, o setor pds-negociacdo permanece fragmentado numa base nacional,
tornando mais caras as operacdes além-fronteiras e colocando entraves a
harmonizacdo. Por conseguinte, ¢ necessario determinar as condigdes para o
estabelecimento de acordos de interoperabilidade entre as CCP, na medida em que
estes ndo exponham as CCP relevantes a riscos que ndo sejam geridos de forma

apropriada.

Os acordos de interoperabilidade sdo importantes para uma maior integragdo do
mercado poés-negociacdo na UE e devem ser regulamentados. No entanto, uma vez
que esses acordos de interoperabilidade podem expor as CCP a riscos adicionais, as
autoridades competentes so devem aprovar esses acordos de interoperabilidade se
as CCP ja estiverem, desde ha trés anos, autorizadas ou reconhecidas nos termos
do presente regulamento para a prestacdo de servicos de compensagdo, ou
estiverem autorizadas para esse efeito ao abrigo de um regime nacional pré-
existente. Além disso, dados os fatores adicionais de complexidade associados a um
acordo de interoperabilidade entre CCP que compensam derivados OTC, ¢ adequado,
nesta fase, limitar o ambito de aplicacdo desses acordos aos instrumentos cotados.
No entanto, a ESMA deve apresentar até 31 de dezembro de 2014, o mais tardar, um
relatério a Comissdo sobre a adequagdo ou ndo do alargamento desse ambito de

aplicacdo a outros instrumentos financeiros.

Os repositorios de transacdes recolhem dados para fins regulamentares que sdo
relevantes para as autoridades de todos os Estados-Membros. IA ESMA devera
assumir a responsabilidade pela inscri¢do ou retirada do registo e supervisdo dos

repositorios de transagoes.

Uma vez que os reguladores, as CCP e outros participantes no mercado utilizam os

dados na posse dos repositorios de transacdes, € necessario garantir que esses
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repositorios sejam objeto de requisitos estritos em termos operacionais, de

conservagdo e gestdo dos dados.
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(45)

(45-A)

(45-B)

(47)

(47-A)

A transparéncia dos pregos, das comissdes e dos modelos de gestio de riscos
aplicaveis aos servigos prestados pelas CCP, pelos respetivos membros e pelos
repositorios de transagdes ¢ necessaria para que os participantes no mercado possam

fazer escolhas informadas.

Para desempenhar eficazmente as suas atribuicoes, a ESMA deverda poder
solicitar, mediante simples pedido ou decisdo, todas as informacoes de que
necessite aos repositorios de transacoes, a terceiros com eles relacionados e a
terceiros aos quais os repositorios de transacoes tenham subcontratado fungoes ou
atividades operacionais. Se a ESMA solicitar as informagoes mediante simples
pedido, o destinatirio ndo é obrigado a fornecé-las, mas, caso responda
voluntariamente ao pedido, as informacoées prestadas ndo deverdo ser incorretas
nem suscetiveis de induzir em erro. Tais informacoes deverdo ser disponibilizadas

sem demora.

Sem prejuizo dos casos abrangidos pelo direito penal e fiscal, as autoridades
competentes, a ESMA, os organismos ou as pessoas singulares ou coletivas que
ndo sejam autoridades competentes e que recebam informacéoes confidenciais so
as devem utilizar na execucgdo das suas tarefas e para o exercicio das suas
funcgoes. Contudo, tal ndo deve impedir o exercicio, nos termos do direito interno,
das funcoes dos organismos nacionais dedicados a prevengdo, investigagcdo ou

corregdo de casos de ma administracdo.

A fim de exercer os seus poderes de supervisdo efetivamente I , a ESMA devera ter

a capacidade de conduzir investigagdes e inspe¢des no local.

A ESMA deverd poder delegar tarefas de supervisido especificas na autoridade
competente de um Estado-Membro, por exemplo quando uma medida de
supervisdo requeira conhecimentos e experiéncia das condicoes locais, mais
facilmente disponiveis a nivel nacional. Entre as competéncias que deverdo poder
ser delegadas inclui-se a prdtica de atos especificos no quadro das investigacoes e

inspecoes no local. Antes da delegacdo de competéncias, a ESMA deverd consultar
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(47-B)

(47-C)

(47-D)

a autoridade competente relevante acerca das condigoes concretas da delegacao,
incluindo o ambito das competéncias a delegar, o prazo para o seu exercicio e a
transmissdo das informacoes necessdarias pela e a ESMA. A ESMA deverd
compensar as autoridades competentes pela execucio de uma tarefa delegada nos
termos de um regulamento relativo a taxas a adotar pela Comissdo por meio de um
ato delegado. A ESMA ndo devera poder delegar a competéncia para adotar

decisoes relativas ao registo.

E necessdrio garantir que as autoridades competentes possam pedir a ESMA que
verifique se estdo reunidas as condicoes de cancelamento do registo de um
repositorio de transacoes. A ESMA deverd avaliar esses pedidos e tomar as

medidas adequadas.

A ESMA deverd poder impor sancoes pecunidrias compulsérias com a finalidade
de obrigar os repositorios de transacoes a por termo as infracoes, a fornecer
informagoes completas e corretas a seu pedido ou a sujeitar-se a uma investigacao

ou inspegdo no local.

A ESMA deverd também ter a possibilidade de impor multas aos repositorios de
transacoes, caso verifique que estes cometeram, com dolo ou negligéncia,
infracoes ao presente regulamento. As multas deverdo ser impostas em funcio do
nivel de gravidade das infracoes. As infracoes deverdo ser divididas em diferentes
grupos aos quais serdo atribuidas multas especificas. A fim de fixar o montante da
multa relacionada com uma infracio concreta, a ESMA deverd proceder em duas
etapas, primeiro fixando o montante de base da multa e, em seguida, ajustando
esse montante, se necessdrio, mediante a aplicacdo de determinados coeficientes. O
montante de base deverd ser fixado tendo em conta o volume de negdcios anual do
repositorio de transacdes em causa, e o0s ajustamentos deverdo ser feitos
aumentando ou diminuindo o montante de base através da aplicacdo dos

coeficientes adequados de acordo com o presente regulamento.
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(47-E)

(47-F)

(47-G)

(47-H)

(47-)

O presente regulamento deverd fixar coeficientes ligados a circunstincias
agravantes e atenuantes a fim de facultar a ESMA as ferramentas necessdrias
para estabelecer uma multa que seja proporcionada a gravidade da infracdo
cometida pelo repositorio de transagoes, tendo em conta as circunstincias em que

a infragdo foi cometida.

Antes de tomar a decisdo de aplicar multas ou sangées pecunidrias compulsorias,
a ESMA devera dar as pessoas sujeitas ao processo a oportunidade de serem

ouvidas, a fim de respeitar os seus direitos de defesa.

A ESMA deverd abster-se de impor multas ou sancdes pecunidrias compulsorias
caso uma anterior absolvicdo ou condenacdo por factos idénticos ou factos em
substincia semelhantes tenha adquirido forca de caso julgado em consequéncia de

um processo penal nos termos da lei nacional.

As decisoes da ESMA que imponham multas e sancées pecunidrias compulsorias
deverdo ser executorias e a sua execugdo deverd reger-se pelas normas de processo
civil em vigor no Estado em cujo territorio é efetuada. As normas de processo civil
ndo deverdo incluir normas de processo penal, mas deverdo poder incluir normas

de processo administrativo.

Em caso de infracdo cometida por um repositorio de transacoes, a ESMA deverd
ter poderes para adotar um conjunto de medidas de supervisdo, nomeadamente
exigindo que o repositorio de transacoes ponha termo a infracio, e, em ultima
instincia, cancelando o registo se o repositorio de transacdoes em causa tiver
infringido de forma grave ou repetida o presente regulamento. As medidas de
supervisao a aplicar pela ESMA deverdo ter em conta a natureza e a gravidade da
infracdo e deverdo respeitar o principio da proporcionalidade. Antes de decidir
adotar medidas de supervisdo, a ESMA deverd dar as pessoas objeto do processo a

oportunidade de serem ouvidas, respeitando desse modo os seus direitos de defesa.
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(49)

(50)

E fundamental que os Estados-Membros ¢ a ESMA protejam o direito & privacidade
das pessoas singulares no que respeita ao tratamento dos seus dados pessoais, em
conformidade com o Regulamento 45/2001 e a Diretiva 95/46/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protecdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo

1
desses dados .

E importante assegurar a convergéncia internacional dos requisitos a impor as
contrapartes centrais e aos repositorios de transacdes. O presente regulamento segue
as recomendagdes existentes desenvolvidas pelo CPSS-I0SCO, tendo em conta que
as normas de regulamentacio do CPSS-IOSCO para a infraestrutura dos
mercados financeiros, incluindo as contrapartes centrais, estdo atualmente a ser
revistas. O presente regulamento cria na Unido um enquadramento em que as
contrapartes centrais poderdo operar de forma segura. A ESMA deve ter em
consideragdo essas normas jd existentes e a sua evolugdo futura no quadro da
elaboracdo ou da proposta de revisdo das normas técnicas de regulamentacdo e das

orientagdes e recomendacdes previstas no presente regulamento.

O poder para adotar atos Inos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia deve ser delegado na Comissdo no que se
refere a alteracoes a lista de entidades isentas do presente regulamento, regras
processuais adicionais relativas a imposicdo de multas ou sancées pecunidrias
compulsorias, incluindo disposicoes sobre os direitos de defesa, os prazos, a
cobranga das multas ou sancées pecunidrias compulsorias e os prazos-limite para
a imposigdo e execugdo de sangoes pecunidrias ou multas; medidas para alterar o
anexo Il de forma a ter em conta a evolucio dos mercados financeiros; a
especificagdo adicional do tipo de comissoes, dos atos pelos quais sdo devidas, do
seu montante e das modalidades de pagamento. E especialmente importante que a
Comissdo efetue consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios,
inclusive a nivel de peritos. A Comissdo deve, aquando da preparacdo e elaboracio
de atos delegados, assegurar a transmissdo simultinea, atempada e adequada dos

documentos pertinentes ao  Parlamento Europeu e ao Conselho.

1

JOL 281 de 23.1.1995, p. 31.
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(50-A) A fim de garantir uma harmonizagdo coerente, devem ser delegados
poderes na Comissdo para adotar os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo da ESMA, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010, tendo em vista a aplicacdo, para efeitos do presente
regulamento, dos pontos 4 a 10 da sec¢io C do anexo I da Diretiva 2004/39/CE e a
fim de especificar: os contratos de derivados OTC que se considere terem um efeito
direto, substancial e previsivel na Unido ou os casos em que é necessdrio ou
adequado evitar a ndo aplicagdo de qualquer das disposicoes do presente
regulamento; os tipos de mecanismos contratuais indiretos que reiinem as
condicoes referidas no presente regulamento; as categorias de contratos de
derivados OTC que deverdo estar sujeitas a obrigacdo de compensacio, a data ou
datas a partir das quais essa obrigacio produz efeitos, incluindo a eventual
introducdo gradual e as categorias de contrapartes a que a obrigacdo é aplicavel, e
0 vencimento residual minimo dos contratos de derivados OTC celebrados ou
renovados antes da data a partir da qual a obrigagcdo de compensacio produz
efeitos; as informacées a incluir na notificacdo transmitida a ESMA pela
autoridade competente da sua autorizacdo de uma CCP para a compensacio de
uma categoria de contratos de derivados OTC; determinadas categorias de
contratos de derivados OTC, o grau de normalizacdo dos termos contratuais e dos
processos operacionais, o volume e liquidez, e a disponibilidade de informacoes
Jjustas, fidveis e geralmente aceites em matéria de precos; as informacoes a incluir
no registo da ESMA relativo as categorias de contratos de derivados OTC sujeitas
a obrigacio de compensacio; os dados e o tipo de relatorios para as diferentes
categorias de derivados; critérios para determinar quais os contratos de derivados
OTC objetivamente mensurdveis como capazes de reduzir os riscos diretamente
relacionados com a atividade comercial ou com a gestio de tesouraria e que fixem
os valores dos limiares de compensacdo, os procedimentos e os mecanismos
relativos as técnicas de atenuacgdo dos riscos para os contratos de derivados OTC
ndo compensados através de uma contraparte central; os procedimentos de gestio
do risco, incluindo os niveis exigidos e o tipo de garantias e mecanismos de
segregagdo, bem como o nivel de capital exigido; o conceito de fragmentacio da

liquidez; os requisitos em matéria de capital, lucros ndo distribuidos e reservas das
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CCP; o teor minimo das regras e mecanismos de governagdo das CCP; os detalhes
dos dados e informagoes a conservar pelas CCP; o teor e os requisitos minimos das
politicas de continuidade das atividades e dos planos de recuperacdo das CCP na
sequéncia de catdstrofes; a percentagem e o horizonte temporal adequados para o
periodo de liquidacio e o cdlculo da volatilidade historica a considerar para as
diferentes categorias de instrumentos financeiros, tendo em conta o objetivo de
limitar a pro-ciclicidade e as condicées no quadro das quais podem ser
implementadas as prdticas de margem de carteira; o quadro para definir as
condigcoes de mercado extremas, embora plausiveis, a que se deverd recorrer ao
definir a dimensao do fundo de protecio contra o incumprimento e os recursos das
CCP; a metodologia para calcular e manter o montante dos recursos proprios das
CCP; o tipo de garantias que podem ser consideradas garantias de elevada
liquidez, nomeadamente dinheiro, ouro, titulos do tesouro e obrigacoes emitidas
por empresas de elevada liquidez, obrigacées cobertas e os fatores de desconto,
bem como as condicées nos termos das quais as garantias bancdrias comerciais
podem ser aceites como garantia; os instrumentos financeiros que podem ser
considerados de elevada liquidez, com riscos de crédito e de mercado minimos, os
mecanismos altamente seguros e os limites de concentracdo; o tipo de testes de
esforco a realizar pelas CCP para as diferentes categorias de instrumentos
financeiros e carteiras, a participacdo nos testes dos membros compensadores ou
de outras partes, a frequéncia e o horizonte temporal dos testes e as informacoes
fundamentais que a CCP deverd divulgar sobre o seu modelo de gestio dos riscos e
os pressupostos adotados na realizacdo dos testes de esforco; os pormenores do
pedido de registo de um repositorio de transagoes junto da ESMA; a frequéncia e
os pormenores das informacoes a divulgar pelos repositorios de transacoes
relativamente as posigcoes agregadas por categoria de contratos de derivados OTC;
e as normas operacionais necessdrias para agregar e comparar dados entre

repositorios.
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(50-B)

(50-C)

(5D

(51-A)

(52)

Qualquer obrigacdo imposta pelo presente regulamento e a desenvolver
ulteriormente através de atos adotados nos termos dos artigos 290.° e 291.° do
TFUE deve ser interpretada como sendo aplicdavel apenas a partir da data em que

esses atos entram em vigor.

No dmbito da sua elaboracdo de diretrizes técnicas e normas técnicas de
regulamentacgdo, em especial no estabelecimento do limiar de compensacio nos
termos do presente regulamento para contrapartes ndo-financeiras, a ESMA

devera efetuar audicées publicas aos participantes no mercado.

No intuito de assegurar condigoes uniformes para a execugdo do presente
regulamento, devem ser conferidas competéncias de execucdo a Comissao. Essas
competéncias devem ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.” 182/2011
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece
as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos

I ~ . ~ o ~ 1
Estados-Membros do exercicio de competéncias de execugdo pela Comissdo’.

A Comissdo deve acompanhar e avaliar a necessidade de medidas adequadas para
assegurar a coeréncia e eficicia da aplicacdo e do desenvolvimento de
regulamentacoes, normas e prdticas nas matérias reguladas pelo presente
regulamento, tendo em conta o resultado dos trabalhos realizados pelas instincias

internacionais pertinentes.

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber o estabelecimento de
requisitos uniformes para os contratos de I derivados OTC e para o exercicio das
atividades das CCP e dos repositorios de transagdes, nao podem ser suficientemente
realizados pelos Estados-Membros ¢ podem, pois, devido a escala da acdo, ser
melhor alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas em conformidade
com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido
Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no
mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para atingir esses

objetivos.

1

JOL 55de28.2.2011, p. 13.
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(53) Atendendo as regras respeitantes a interoperabilidade dos sistemas, foi considerado
adequado alterar a Diretiva 98/26/CE de modo a proteger os direitos dos operadores
de um sistema que ofereca garantias colaterais ao operador de um sistema recetor
caso seja lancado um processo de insolvéncia contra o referido operador do sistema

recetor.

(53-A) A fim de facilitar a eficiéncia da compensacdo, do registo, da liquidacio e do
pagamento, as CCP e os repositorios de transacoes devem integrar nos seus
procedimentos de comunicagdo com os participantes e com as infraestruturas do
mercado com as quais interajam os procedimentos e normas internacionais

relevantes de comunicacdo para mensagens e dados de referéncia.

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Titulo I

Objeto, ambito de aplicagdo e defini¢des

Artigo 1.°

Objeto e ambito de aplicagao

1. O presente regulamento define requisitos em matéria de compensacio e gestio de
risco bilateral para os contratos de derivados OTC, requisitos de comunicacdo de dados para
os contratos de derivados e requisitos uniformes para o exercicio das atividades das

contrapartes centrais e repositorios de transagdes.

2. O presente regulamento ¢ aplicavel as CCP e aos seus membros compensadores, as
contrapartes financeiras e aos repositorios de transagdes. O presente regulamento € aplicavel

as contrapartes ndo-financeiras e ds organizagéoes de negociacdo, quando tal esteja previsto.

3. O titulo V I ¢ aplicavel unicamente aos valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario, na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 18, alineas a) e b), e ponto 19, da

Diretiva 2004/39/CE.
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4, O presente regulamento ndo ¢ aplicavel:

a) Aos membros do SEBC, outros organismos dos Estados-Membros que desempenhem
fungdes similares e outros organismos publicos da Unido responsaveis pela gestao da

divida publica ou que participam nessa gestao;
a-A) Ao Banco de Pagamentos Internacionais.

4-A. O presente regulamento ndo é aplicavel as seguintes entidades, com excegdo da

obrigacdo de comunicacgdo de informagoes nos termos do artigo 6.°:

a) Aos bancos multilaterais de desenvolvimento enumerados no anexo VI, parte I, ponto

4.2, da Diretiva 2006/48/CE;

a-A) As entidades do setor piiblico na ace¢io do artigo 4.°, ponto 18, da Diretiva
2006/48/CE, nos casos em que sejam detidas pelas administracoes centrais que
disponham de acordos especificos de garantia fornecidos por administracoes

centrais;

a-B) Ao Fundo Europeu de Estabilidade Financeira e ao Mecanismo Europeu de

Estabilidade.

4-B. E conferido @ Comissio o poder de adotar atos delegados, nos termos do artigo

67.°-A, a fim de alterar a lista incluida no n.” 4.

Para esse efeito, a Comissdo deverd apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um
e r 0 . . . . - .

relatorio, até ..., avaliando o tratamento internacional dos organismos publicos

responsdveis pela gestio da divida publica ou que participam nessa gestido e dos bancos

centrais.

O relatorio deverd incluir uma andlise comparativa do tratamento desses organismos e dos
bancos centrais no quadro juridico de um numero significativo de paises terceiros,
incluindo pelo menos as trés jurisdicoes mais importantes no que se refere ao volume de

contratos negociados, bem como das normas de gestio dos riscos aplicdaveis as transagoes

o JO, inserir a data: trés meses apds a data de entrada em vigor da presente diretiva.
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de derivados efetuadas por esses organismos e pelos bancos centrais nessas jurisdicoes. Se

o relatorio concluir, nomeadamente a luz da andlise comparativa, que a isencdo das

responsabilidades monetdrias dos bancos centrais desses paises terceiros da obrigacdo de

compensacdo e declaragdo é necessdria, a Comissao deverd inclui-los na lista constante do

n.’4.

Artigo 2.°

Definigdes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

(1

2

3)

(3-4)

«Contraparte central (CCP)», uma entidade juridica que se interpoe Ientre as
contrapartes em contratos negociados num ou mais mercados financeiros, agindo
como comprador perante todos os vendedores e como vendedor perante todos os

compradoresl ;

«Repositorio de transagdes», uma entidade que recolhe centralmente e conserva os

dados respeitantes aos derivados | ;

«Compensagao», o processo de defini¢ao das posicdes I, incluindo o calculo das
obrigacées liquidas, ¢ de garantia da disponibilidade dos instrumentos financeiros,

dinheiro ou ambos que garantem as exposicoes decorrentes dessas posigoes;

«Organizacdo de negociacio», um sistema operado por um operador de mercado ou
por uma empresa de investimento na acecdo do artigo 4.° n.° 1, pontos 1 e 13, da
Diretiva 2004/39/CE, que ndo seja um internalizador sistemdtico na acegdo do
artigo 4.° n.° 1, ponto 7, que permite o confronto de interesses de compra e venda
de instrumentos financeiros dentro desse sistema, de forma a que tal resulte num

contrato nos termos do disposto nos titulos 11 e I1I daquela diretiva;
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(3-B) «Contrato de derivados» ou «derivado», um instrumento financeiro enumerado no

“)

)

(6)

(7

Anexo 1, Secgdo C, pontos 4 a 10, da Diretiva 2004/39/CE, na execugdo que lhes é
dada nos artigos 38.° ¢ 39.° do Regulamento (CE) n.° 1287/2006;

«Categoria de derivados», um subconjunto de derivados com caracteristicas comuns e
essenciais que incluem pelo menos a relacdo com o ativo subjacente, o tipo de ativo
subjacente e a divisa do valor nocional. Os derivados que pertencem a mesma

categoria podem ter prazos de validade diferentes;

«Derivado do mercado de balcao I », um contrato de derivados cuja execucdo nao
tenha lugar num mercado regulamentado na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 14, da
Diretiva 2004/39/CE ou num mercado de um pais terceiro considerado equivalente a

um mercado regulamentado na acegdo do artigo 19.° n.° 6, da referida diretiva;

«Contraparte financeira», uma sociedade de investimento autorizada nos termos da
Diretiva 2004/39/CE, uma instituicdo de crédito autorizada nos termos da Diretiva
2006/48/CE, uma empresa de seguros autorizada nos termos da Diretiva
73/239/CEE, uma empresa de seguros de vida autorizada nos termos da Diretiva
2002/83/CE, uma empresa de resseguros autorizada nos termos da Diretiva
2005/68/CE, um organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
(OICVM) e os respetivos gestores autorizados nos termos da Diretiva 2009/65/CE,
uma instituicdo de realizagdo de planos de pensdes profissionais, na acegdo do artigo
6.°, alinea a), da Diretiva 2003/41/CE, e um fundo de investimento alternativo gerido

por GFIA autorizados ou registados nos termos da Diretiva 2011/61/UE,;

«Contraparte nado-financeira», uma empresa estabelecida na Unido distinta das

entidades referidas nos pontos 1 e 6;
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(7-A) «Regimes relativos a planos de penséesy:

a)

b)

d)

As instituicoes de realizacdo de planos de pensées profissionais, tal como
definidas no artigo 6.° alinea a), da Diretiva 2003/41/CE, incluindo quaisquer
entidades autorizadas responsdveis pela gestio dessas instituicoes e que atuem
em seu nome, a que se refere o artigo 2.° n.° 1, dessa diretiva, bem como
qualquer entidade juridica instituida para efeitos de investimentos dessas

instituicoes, atuando uinica e exclusivamente no interesse das mesmas;

As atividades de realizacdo de planos de pensées profissionais das instituicoes

a que se refere o artigo 3.° da Diretiva 2003/41/CE;

As atividades de realizacdo de planos de pensies profissionais exercidas por
empresas de seguros abrangidas pela Diretiva 2002/83/CE, desde que todos os
elementos do ativo e do passivo correspondentes a essa atividade sejam
autonomizados, geridos e organizados em separado das outras atividades da

empresa de seguros, sem qualquer possibilidade de transferéncia;

Quaisquer outras entidades autorizadas e supervisionadas, ou quaisquer

regimes que desenvolvam atividades unicamente a nivel nacional , desde que:
i) sejam reconhecidos pelo direito interno; e

i)  tenham como objetivo primordial a concessdo de prestacoes de reforma.

8) «Risco de crédito de contraparte», o risco de incumprimento por uma contraparte
numa transagdo antes da liquidacdo final dos respetivos fluxos financeiros;

)] «Acordo de interoperacionalidade», um acordo entre duas ou mais CCP que envolva a
execucdo intersistemas de transagoes;

(10)  «Autoridade competente», uma autoridade tal como definida na legislacio referida
no ponto 6 do presente numero, a autoridade referida no artigo 5.°, n.” 5, ou a
autoridade designada por cada Estado-Membro em conformidade com o artigo 18.%
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(11)  «Membro compensador», uma empresa participante numa CCP e que seja responsavel

pela execugdo de obrigagdes financeiras decorrentes dessa participagdo;

(12)  «Cliente», uma empresa que tem uma relagdo contratual com um membro

compensador que lhe permite compensar as suas transagdes através dessa CCP;

(12-4) «Grupoy, o grupo de empresas constituido por uma empresa-mae e pelas suas filiais
na acegdo dos artigos 1.° e 2.° da Diretiva 83/349/CEE do Conselho ou o grupo de
empresas a que se referem os artigos 3.° n.° 1, e 80.° n.% 7 e 8, da Diretiva

2006/48/CE;

(12-B) «Instituicdo financeira», uma empresa que ndo seja uma instituicdo de crédito cuja
atividade principal consista em tomar participacdes ou em exercer uma ou mais das

atividades referidas nos pontos 2 a 12 da lista do Anexo I da Diretiva 2006/48/CE;
(12-C) «Instituicdo», uma instituicdo de crédito ou uma empresa de investimento;

(12-D) «Companhia financeira», uma instituicdo financeira cujas filiais sdo exclusiva ou
principalmente instituicoes de crédito ou instituicoes financeiras, sendo pelo menos
uma destas filiais uma instituicao de crédito, e que ndo é uma companhia financeira
mista na acecdo do artigo 2.°, n.” 15, da Diretiva 2002/87/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, relativa a supervisio
complementar de instituicoes de crédito, empresas de seguros e empresas de

. , . 1
investimento de um conglomerado financeiro’;

! JOL 35de 11.2.2003, p. 1.
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(12-E) «Empresa de servicos auxiliares», qualquer empresa cuja atividade principal

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

consista na detengdo ou na gestio de imoveis, na gestio de servicos informdaticos ou
em qualquer outra atividade similar que tenha um cardter auxiliar relativamente a

atividade principal de uma ou vdrias instituicoes de crédito;

«Participacdo qualificada», qualquer participacao direta ou indireta numa CCP ou num
repositorio de transagdes que represente pelo menos 10% I do respetivo capital ou
direitos de voto, em conformidade com os artigos 9.° e 10.° da Diretiva 2004/109/CE
do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 15 de dezembro de 2004, relativa a
harmonizacdo dos requisitos de transparéncia no que se refere as informacdes
respeitantes aos emitentes cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negociacdo num
mercado regulamentado’, tendo em conta as condigdes relativas a agregagio dessas
participacgdes, estabelecidas no artigo 12.°, n.% 4 e 5, da mesma diretiva, ou que
permita exercer uma influéncia significativa na gestdo da CCP ou do repositério de

transacdes em que ¢ detida;

«Empresa-mae», uma empresa-mae na acecdo dos artigos 1.° e 2.° da Diretiva

83/349/CEE do Conselho’;

«Filial», uma empresa filial na acecdo dos artigos 1.° ¢ 2.° da Diretiva 83/349/CEE,
incluindo qualquer empresa filial de uma filial da empresa-mae de que essas empresas

dependem em ultima instancia;
«Controloy, o controlo na acecao do artigo 1.° da Diretiva 83/349/CEE;

«Ligacdes estreitas», uma situacdo em que duas ou mais pessoas singulares ou

coletivas se encontrem ligadas através de:

a) Uma participagdo, ou seja, o facto de deter, diretamente ou através de uma
relagdo de controlo, 20% ou mais dos direitos de voto ou do capital de uma

empresa;

JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
JOL 193 de 18.7.1983, p. 1.
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(18)

(19)

(20)

21

b) Uma relagdo de controlo, ou seja, a relagdo entre uma empresa-mae e uma filial,
em todos os casos referidos no artigo 1.°, n.% 1 e 2, da Diretiva 83/349/CEE, ou
uma relacdo da mesma natureza entre qualquer pessoa singular ou coletiva e
uma empresa ou uma empresa filial de uma empresa filial ¢ igualmente

considerada filial da empresa-mae de quem dependem estas empresas.

Uma situagdo em que duas ou mais pessoas singulares ou coletivas se encontram
permanentemente ligadas a uma e mesma pessoa através de uma relacdo de
controlo serd também considerada como constituindo uma ligag@o estreita entre

€5Sas pessoas;

«Capital», o capital na ace¢do do artigo 22.° da Diretiva 86/635/CEE, de 8 de
dezembro de 1986, relativa as contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e
outras instituicoes financeiras', na medida em que tenha sido realizado, acrescido dos
prémios de emissdo, absorva completamente perdas em situagdes normais €, em caso

de faléncia ou liquidacdo, ocupe o lugar mais baixo na hierarquia dos créditos;

«Reservasy, as reservas na acecdo do artigo 9.° da Diretiva 78/660/CEE do Conselho,
de 25 de julho de 1978, baseada no artigo 54.°, n.° 3, alinea g), do Tratado e relativa as
contas anuais de certas formas de sociedades’, e os resultados transitados por afetaco

do resultado final,

«Conselho de Administragao», o 6rgdo de administragdo ou de supervisdo, ou ambos,

em conformidade com o direito nacional das sociedades;

«Membro independente do Conselho de Administragao», um membro do Conselho de
Administracdo que ndo tem quaisquer relagdes comerciais, familiares ou outras que
criem um conflito de interesses em relagdo a CCP em causa ou ao(s) acionista(s) que
a controla(m), a sua administragcdo ou a um membro compensador, e que ndo tenha
tido relacoes desse tipo durante os cinco anos anteriores a sua entrada para o

Conselho de Administracdo;

JOL 372 de 31.12.1986, p. 1.
JO L 222 de 14.8.1978, p. 11.
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(22) «Diregdo», a pessoa ou pessoas que dirigem efetivamente as atividades da CCP ou do

repositorio central ¢ o(s) membro(s) executivo(s) do Conselho de Administragao.

Artigo 2.°-A

Transacgdes intragrupo

1. Relativamente a uma contraparte ndo financeira, uma transacdo intragrupo é um
contrato de derivados do mercado de balcao (OTC) celebrado com outra contraparte que
integre o mesmo grupo, desde que as contrapartes estejam integralmente incluidas no
mesmo perimetro de consolidacio e estejam sujeitas a procedimentos adequados e
centralizados de avaliagcdo, medicdo e controlo de risco e que essa contraparte esteja
estabelecida na Unido ou, se estiver estabelecida num pais terceiro, a Comissdo tenha

adotado um ato de execucdo nos termos do artigo 9.°-A, n.” 2.

2. Relativamente a uma contraparte financeira, uma transagdo intragrupo é:
a) Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte que integre o

mesmo grupo, desde que estejam reunidas as seguintes condicoes:
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b)

Y

d)

3.

(i) a contraparte financeira esta estabelecida na Unido ou, se estiver estabelecida
num pais terceiro, a Comissdo adotou um ato de execugdo nos termos do

artigo 9.°-A, n.° 2;

(ii) a outra contraparte é uma contraparte financeira, uma instituicdo, uma
companhia financeira, uma instituicdo financeira ou uma empresa de servicos

auxiliares sujeita a requisitos prudenciais adequados;

(iii) ambas as contrapartes estio integralmente incluidas no mesmo perimetro de

consolidacdo; e

(iv) ambas as contrapartes estdo sujeitas a procedimentos adequados e

centralizados de avaliacdo, medigdo e controlo de risco; ou

Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte sempre que ambas
as contrapartes estejam integradas no mesmo sistema de protecdo institucional a
que se refere o artigo 80.°, n.°8, da Diretiva 2006/48/CE, desde que estejam

satisfeitas as condicoes fixadas na alinea a), subalinea ii);

Um contrato de derivados OTC celebrado entre instituicoes de crédito filiadas no
mesmo organismo central ou entre uma instituicdo de crédito e o organismo central

a que se refere o artigo 3.°, n.’ 1, da Diretiva 2006/48/CE; ou

Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte ndo financeira que
integre o mesmo grupo, desde que as contrapartes estejam integralmente incluidas
no mesmo perimetro de consolidacdo e estejam sujeitas a procedimentos adequados
e centralizados de avaliagdo, medicdo e controlo de risco e que a contraparte esteja
estabelecida na Unido ou num pais terceiro em relacio ao qual a Comissdo tenha

adotado um ato de execucdo a que se refere o artigo 9.°-A, n.” 2.

Para efeitos do presente artigo, considera-se que as contrapartes estiao incluidas no

mesmo perimetro de consolidacdo, se ambas:
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@)

b)

1.

Estiverem incluidas na consolidagdo, em conformidade com a Diretiva 83/349/CE
ou com as normas internacionais de informacdo financeira (NIIF) adotadas nos
termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 ou, relativamente a um grupo cuja
empresa-mde tenha a sua sede social num pais terceiro, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites de um pais terceiro considerados
equivalentes as NIIF adotadas nos termos do Regulamento (CE) n.” 1606/2002 em
conformidade com o Regulamento (CE) n.° 1569/2007 da Comissdo (ou as normas
contabilisticas de um pais terceiro cuja utilizacdo pode ser autorizada nos termos do

artigo 4.° deste ultimo Regulamento); ou

Estiverem cobertas pela mesma supervisio numa base consolidada em
conformidade com a Diretiva 2006/48/CE ou a Diretiva 2006/49/CE ou,
relativamente a um grupo cuja empresa-mde tenha a sua sede social num pais
terceiro, pela mesma supervisao numa base consolidada pela autoridade competente
de um pais terceiro em relacdo a qual tenha sido verificado que é equivalente a
regida pelos principios enunciados na Diretiva 2006/48/CE, em conformidade com o

seu artigo 143.°, ou na Diretiva 2006/49/CE, em conformidade com o seu artigo 2.°.

Titulo II

Compensacao, prestacdo de informagdes e atenuacao dos riscos dos derivados OTC

Artigo 3.°

Obrigacao de compensagao

As contrapartes procedem a compensacdo de todos os contratos de derivados OTC

englobados na categoria de derivados OTC que tenha sido declarada sujeita a obrigagdo de

compensacdo nos termos do artigo 4.°, n.” 2, se esses contratos preencherem as duas

condigoes seguintes:
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a) Foram celebrados de uma das seguintes formas:
(i)  entre duas contrapartes financeiras;

(ii) entre uma contraparte financeira e uma contraparte ndo financeira que reuna

as condigoes referidas no artigo 7.°, n.° 1, alinea b);

(iii) entre duas contrapartes ndo financeiras que reunam as condicoes referidas no

artigo 7.°, n.° 1, alinea b);

(iv) entre uma contraparte financeira ou uma contraparte ndo financeira que
reuna as condicoes referidas no artigo 7.°, n.° 1, alinea b), ¢ uma entidade
estabelecida num pais terceiro que estaria sujeita a obrigacao de compensacao

se estivesse estabelecida na Unido; ou

(v) entre duas entidades estabelecidas num ou em vdrios paises terceiros que
estariam sujeitas a uma obrigacdo de compensacdo se estivessem estabelecidas
na Unido, desde que o contrato tenha um efeito direto, substancial e previsivel
na Unido ou que tal obrigagdo seja necessdaria ou adequada para evitar a

evasdo relativamente a qualquer das disposicoes do presente regulamento; e
b) Forem celebrados ou renovados:
(i) na data a partir da qual a obrigacdo é obrigatoria ou apds essa data; ou

(ii) na data da notificacio a que se refere o artigo 4.°, n.° 2, ou apos essa data,
mas antes da data a partir da qual a compensacido é obrigatoria se o
vencimento residual dos contratos for superior ao vencimento residual

minimo determinado pela Comissdo nos termos do artigo 4.°, n.” 2, alinea c).

1-A. Sem prejuizo das técnicas de atenuacgdo dos riscos a que se refere o artigo 8.°, os
contratos de derivados que ndo sdo transacoes intragrupo na acecgdo do artigo 2.°-A ndo

estdo sujeitos a obrigacdo de compensacdo.
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Esta isencdo so é aplicavel se duas contrapartes estabelecidas na Unido pertencentes ao
mesmo grupo tiverem previamente notificado por escrito as respetivas autoridades
competentes da sua intencdo de fazer uso da isencdo para os contratos de derivados OTC
celebrados entre as mesmas. A notificacio é feita com uma antecedéncia minima de 30
dias em relacdo ao recurso a isengdo. No prazo de 30 dias a contar da rececdo da
notificacgdo, as autoridades competentes podem levantar objecdes ao recurso a isencdo, se
as transagoes entre as contrapartes ndo reunirem as condicoes previstas no artigo 2.°-A,
sem prejuizo do direito que assiste as autoridades competentes de levantarem objegoes apos
o0 termo do prazo de 30 dias, se as condicoes deixarem de estar reunidas. Em caso de
desacordo entre as autoridades competentes, a ESMA pode ajudar essas autoridades a

chegarem a acordo, no ambito das suas competéncias de resolucdo de diferendos a titulo

do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

A isengdo so é aplicdvel a contratos de derivados OTC entre duas contrapartes pertencentes
ao mesmo grupo que estejam estabelecidas num Estado-Membro e num pais terceiro, caso
a contraparte estabelecida na Unido tiver sido autorizada a aplicar esta isencio pela sua
autoridade competente no prazo de 30 dias a contar da data em que foi notificada pela
contraparte estabelecida na Unido, desde que estejam reunidas as condicdes previstas no

artigo 2.°-A. A autoridade competente informa a ESMA desta decisao.

2. Os contratos de derivados OTC que tenham de ser compensados por forca do n.” 1
sdo compensados numa CCP autorizada a titulo do artigo 10.° ou reconhecida a titulo do
artigo 23.° para proceder a compensagdo dessa categoria de derivados OTC, tal como

referido no artigo 4.°-B, n.’ 2, alinea a).

Para o efeito, as contrapartes assumem o estatuto de membro compensador ou de cliente ou
estabelecem mecanismos de compensacdo indireta com um membro compensador, na
condigdo de esses mecanismos ndo aumentarem o risco de contraparte e garantirem que os
ativos e as posicoes da contraparte beneficiam de protecoes com efeito equivalente as

referidas nos artigos 37.° e 45.°.

2-A. A fim de garantir a aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora projetos
de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem os contratos que se considera

terem um efeito direto, substancial e previsivel na Unido ou os casos em que é necessdrio
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ou adequado evitar a evasdo relativamente a qualquer das disposicoes do presente
regulamento, tal como referido no n.° 1, alinea a), subalinea v), bem como os tipos de

modalidades contratuais indiretas que retinem as condicoes a que se refere o n.’ 2, segundo

pardgrafo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacio a Comissdo até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.

Artigo 4.°

Procedimento relativo a obrigagao de compensacao

1. Se uma autoridade competente autorizar uma CCP a compensar uma categoria de
derivados OTC nos termos do artigo 10.° ou do artigo 11.°, informa imediatamente a ESMA

dessa autorizagdo I .

A fim de garantir uma aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora projetos de
normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem os dados a incluir nas informacoes

referidas no primeiro pardgrafo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacio a Comissdo até 30

de setembro de 2012.

Sdo delegados na Comissdo poderes para adotar as normas técnicas de regulamentagio
referidas no segundo pardgrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. No prazo de seis meses a contar da recegdo da informacao nos termos do n.° 1 ou da
conclusdo de um processo de reconhecimento previsto no artigo 23.°, a ESMA deve, apos
consulta pubica e consulta ao CERS e, se caso disso, as autoridades competentes de paises
terceiros, elaborar e submeter a aprovagio da Comissdo um projeto de normas técnicas de

regulamentacdo que determinem:
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a) A categoria de derivados OTC que deverd estar sujeita a obrigacdo de compensacio a

que se refere o artigo 3.°%

b) A data ou datas a partir da(s) qual(is) essa obrigacdo produz efeitos, incluindo a
eventual introdugdo gradual e as categorias de contrapartes a que a obrigacio é

aplicavel; e

c) O vencimento residual minimo dos contratos de derivados OTC referido no artigo

3.% n.° 1, alinea b), subalinea (ii).

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.” 1095/2010.

3. Por sua prdpria iniciativa, e apds consulta publica e consulta ao CERS e, se for caso
disso, as autoridades competentes de paises terceiros, a ESMA identifica, de acordo com os
critérios estabelecidos no n.° 4, alineas a) a c¢), e comunica a Comissdo as categorias de
contratos de derivados que devem constar do seu registo publico e que estido sujeitas a
obrigacdo de compensacdo prevista no artigo 3.°, mas em relacio as quais nenhuma

contraparte central tenha ainda obtido autorizacdo.

Na sequéncia desta comunicagdo, a ESMA publica um convite a elaboracdo de propostas

para a compensacdo dessas categorias de contratos de derivados.

4. Com o objetivo global de reduzir o risco sistémico, o projeto de normas técnicas de

regulamentacgdo a que se refere o n.’ 2, alinea a), deve ter em conta os seguintes critérios:

a) O grau de normalizacdo dos termos contratuais e dos processos operacionais da

categoria de derivados OTC em causa;
b) O volume e a liquidez da categoria de derivados OTC em causa;

c) A disponibilidade de informacaées justas, fidveis e geralmente aceites em matéria de

precos na categoria de derivados OTC em causa.
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Ao preparar o projeto de normas técnicas de regulamentacdo, a ESMA pode ter em conta a
interconexdo entre as contrapartes que usam as categorias relevantes de contratos de
derivados OTC, o impacto previsto nos niveis de risco de crédito de contraparte entre

contrapartes, bem como o impacto sobre a concorréncia em toda a Unido.

5. O projeto de normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o n.” 2, alinea b),

deve ter em conta os seguintes critérios:
a) O volume esperado da categoria de contratos de derivados OTC em causa;

b) A eventual existéncia de mais do que uma contraparte central a compensar ja as

mesmas categorias de derivados OTC;

c) A capacidade da contraparte central em causa para tratar o volume esperado e para
gerir o risco decorrente da compensacido da categoria de contratos de derivados

OTC em causa;

d) O tipo e o numero de contrapartes ativas e que se espera venham a estar ativas no

mercado para a categoria de contratos de derivados OTC em causa;

e O tempo necessdrio a uma contraparte sujeita a obrigacdo de compensacio para
instituir mecanismos que permitam compensar os seus contratos de derivados OTC

através de uma contraparte central;

/) A gestdo dos riscos, a capacidade juridica e operacional do niumero de contrapartes
que estdo ativas no mercado para a categoria de contratos de derivados OTC em
causa e que serdo abrangidas pela obrigagcdo de compensacdo por forca do

artigo 3.°, n.” 1.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacio a Comissao até

30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo do presente numero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, que especifiquem melhor os critérios referidos no n.° 4,

primeiro pardgrafo, alineas a) a c).
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Se uma categoria de contratos de derivados OTC deixar de ter uma CCP autorizada

ou reconhecida para proceder a compensacdo destes contratos ao abrigo do presente

regulamento, deixa de estar sujeita a obrigacdo de compensacio a que se refere o artigo

3.% aplicando-se o n.” 3 do presente artigo.

1.

Artigo 4.°-A
Registo publico

A ESMA institui, conserva e mantém atualizado um registo para identificar correta

e inequivocamente as categorias de derivados sujeitas a obrigacdo de compensacdo. Esse

registo deve estar acessivel ao publico no sitio Web da ESMA.

2. O registo inclui:

a) As categorias de contratos de derivados que estio sujeitas a compensacio
obrigatoria nos termos do artigo 3.°%

b) As CCP que sdo autorizadas ou reconhecidas para efeitos de cumprimento da
obrigacdo de compensacio;

c) As datas a partir das quais a obrigacdo de compensacao produz efeitos, incluindo
eventuais introducgdes progressivas;

d) As categorias de derivados identificadas pela ESMA nos termos do artigo 4.°, n.” 3;

e O vencimento residual minimo dos contratos referido no artigo 3.°, n.° 1, alinea b),
subalinea (ii);

P As CCP que foram notificadas a ESMA pela autoridade competente para efeitos de
cumprimento da obrigacio de compensacdo, incluindo a data da notificacdo.
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3. Quando uma CCP deixa de ser autorizada ou reconhecida nos termos do presente
regulamento para proceder a compensacdo de uma determinada categoria de contratos de
derivados, a ESMA remove-a de imediato da seccdo do registo respeitante a essa categoria

de derivados.

4. O registo é regularmente atualizado pela ESMA.
5. A fim de assegurar a uniformidade das condicées de aplicagdo do presente artigo, a

ESMA pode elaborar projetos de normas técnicas de regulamentagdo tendentes a

especificar as informacaées a incluir no registo publico referido no n.’ 1.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissdao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.”1095/2010.

Artigo 5.°

Acesso a uma CCP

1 Uma CCP que tenha sido autorizada a compensar contratos OTC sobre derivados
Iaceita a compensacdo desses contratos de forma ndo discriminatoria e transparente,

independentemente da plataforma de negociacdo.

Uma CCP pode exigir que a plataforma de negociacio respeite os requisitos operacionais e

técnicos por si estabelecidos, incluindo os requisitos em matéria de gestdo de risco.

1-A. Uma CCP aprova ou rejeita um pedido formal de acesso por parte de uma
plataforma de negociagdo no prazo de trés meses a contar da data de apresentacio do

pedido.

1-B. Caso uma CCP decida recusar o acesso nos termos no n.° 1-A, deve comunicar a

plataforma de negociacio as razoes que fundamentaram essa decisdo.
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1-C.  Exceto nos casos em que a autoridade competente da plataforma de negociagio e a
da CCP recusem o acesso, a CCP, nos termos do segundo pardgrafo, concede acesso a CCP
no prazo de trés meses a contar da decisdao de aprovacio de um pedido formal por parte de

uma plataforma de negociacdo, em conformidade com o n.” 1-A.

A autoridade competente da plataforma de negociagido e a da CCP so podem recusar o
acesso da CCP, na sequéncia de um pedido formal da plataforma de negociacdo, se esse
acesso ameacar o0 funcionamento correto e ordenado dos mercados ou afetar

negativamente o risco sistémico.

1-D. Em caso de diferendo entre as autoridades competentes, a ESMA resolve eventuais
litigios entre as autoridades competentes, em conformidade com o artigo 19.° do

Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

Artigo 5.°-A

Acesso a uma plataforma de negociacio

1. As plataformas de negociacio facultam os dados relativos as transagoes, de forma
ndo discriminatoria e transparente, as contrapartes centrais que tenham sido autorizadas a
compensar contratos de derivados OTC negociados nessas plataformas de negociacdo,

mediante pedido das contrapartes centrais.

2. Quando uma contraparte central apresentar formalmente a uma plataforma de
negociacdo um pedido de acesso a mesma, a plataforma de negociacio responde a

contraparte central no prazo de trés meses.

3. Quando a plataforma de negociacdo recusar o acesso, deve fundamentar essa

recusa e informar a contraparte central em conformidade.

4. Sem prejuizo da decisdo das autoridades competentes da plataforma de negociagdo e
da contraparte central, a plataforma de negociacdo deve facultar o acesso no prazo de trés

meses a contar de uma resposta favordavel a um pedido de acesso.

O acesso da contraparte central a plataforma de negociagio so é concedido se tal acesso

ndo exigir a interoperabilidade nem ameacar o funcionamento correto e ordenado dos
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mercados, em especial devido a fragmentacdo da liquidez, e se a plataforma de negociacio

tiver instituido mecanismos adequados para prevenir essa fragmentagao.

5. A fim de garantir uma aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem o conceito de

fragmentacdo da liquidez.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

Artigo 6.°

Obrigacdo de comunicagdo de informacgdes

1. As contrapartes e as contrapartes centrais asseguram que os dados respeitantes a
qualquer contrato Ide derivados que tenham celebrado, bem como qualquer eventual
alteragdo ou denuncia do contrato, sejam comunicados a um repositorio de transacoes
registado nos termos do artigo 51.° ou reconhecido nos termos do artigo 63.°. Os dados sao
comunicados o mais tardar no dia util seguinte ao da celebracdio, alteracdo ou deniincia do

contrato.
A obrigacio de comunicacgdo de informacoes é aplicdavel aos contratos de derivados que:

a) Tenham sido celebrados antes da data de entrada em vigor do presente regulamento

e estejam em curso na data de entrada em vigor do presente regulamento;
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b) Tenham sido celebrados a data de entrada em vigor do presente regulamento ou

apos essa data.

Uma contraparte ou uma contraparte central sujeita a obrigacdo de comunicacdo de

informacodes pode delegarl a comunicacao dos dados relativos a um contrato I de derivados.

As contrapartes e as contrapartes centrais devem assegurar que os dados respeitantes aos

seus contratos de derivados sejam comunicados sem duplicacoes.

1-A.  As contrapartes centrais devem conservar os dados respeitantes a qualquer contrato
de derivados que tenham celebrado e a qualquer alteracdo durante, pelo menos, cinco anos

apos a denuincia do contrato.

2. Quando um repositorio de transacoes ndo puder registar os dados de um contrato de
derivados, as contrapartes e as contrapartes centrais asseguram que o0s dados respeitantes

aos contratos de derivados sejam comunicados a ESMA.

Nesse caso, a ESMA assegura que todas as autoridades relevantes a que se refere o artigo
67.°, n.° 2, tenham acesso a totalidade dos dados dos contratos de derivados de que

necessitem para o exercicio das responsabilidades e dos mandatos respetivos.

3. Uma contraparte ou uma CCP que comunica Ios elementos de um contrato de
derivados a um repositorio de transacdes, @ ESMA ou a uma entidade que comunica esses
elementos por conta de uma contraparte ndo incorre em infracdo a qualquer restricdo a
divulgacdo de informagdes imposta por esse contrato ou por qualquer disposicao legislativa,

regulamentar ou administrativa.

A entidade que procede a comunicacdo e os seus administradores e empregados ndo incorrem

em qualquer responsabilidade resultante desse facto.

4, A fim de assegurar uma aplicagcdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem os dados e o tipo de

relatorios referidos nos n.°s 1 e 2 para as diferentes categorias de derivados.

Os relatorios referidos nos n.’s 1 e 2 devem conter pelo menos:
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a) IAs partes no contrato e, se forem diferentes, os beneficiarios dos direitos e

obrigagdes decorrentes do mesmo;

b) As principais caracteristicas dos contratos, nomeadamente a respetiva natureza, o
ativo subjacente, o prazo de vencimento, o valor nocional, o preco e a data de

liquidacgdo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro paragrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento

(UE) n.° 1095/2010.

5. A fim de garantir uma aplica¢@o uniforme dos n.°s 1 e 2, a ESMA elabora projetos de

normas técnicas de execucgdo que determinem:

a) I O modelo e a periodicidade dos relatorios a que se referem os n.°s 1 e 2 referentes as

diferentes categorias de derivados;

b) A data até a qual os contratos de derivados devem ser comunicados, incluindo a
eventual introducdo gradual de contratos celebrados antes de ser aplicdavel a

obrigacdo de comunicacdo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissdo até 30 de

setembro de 2012.
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E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo, I em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 7.°

Contrapartes nao financeiras

I. Quando uma contraparte ndo financeira assumir posi¢cdes em contratos de derivados
OTC e essas posicies excederem o limiar de compensagdo conforme especificado no n.° 3,

essa contraparte nao financeira:

a) Informa imediatamente desse facto a ESMA e a autoridade competente a que se

refereo n.’5; e

b) Fica sujeita a obrigacdo de compensacdo relativamente a contratos futuros, em
conformidade com o artigo 3.° se a posi¢cao média ao longo de 30 dias uteis exceder

o limiar;

c) Procede a compensacdo de todos os contratos futuros em causa no prazo de quatro

meses a contar do momento em que fica sujeita a obrigacao de compensacao.

2. Uma contraparte ndo financeira que tenha ficado sujeita a obrigagcdo de
compensacdo nos termos do n.° 1, alinea b), e que tenha subsequentemente demonstrado a
autoridade designada nos termos do n.” 5 que a sua posicio média ao longo de 30 dias uteis
ndo excede o limiar de compensacio deixa de estar sujeita a obrigacdo de compensacio

estabelecida no artigo 3.°.

3. A contraparte ndo financeira inclui no calculo das posicdes referidas no n.° I todos
os contratos de derivados OTC que envolvam a contraparte ndo financeira ou outras
entidades ndo financeiras dentro do grupo a que pertence a contraparte ndo financeira e
que nao reduzam, de forma objetivamente mensurdvel, os riscos diretamente relacionados
com a atividade comercial ou com a gestio de tesouraria dessa contraparte ndo financeira

ou desse grupo.
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4. A fim de garantir uma aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA, apos
consulta ao CERS e outras autoridades relevantes, elabora normas técnicas de

regulamentacdo que estabelecam:

a) Critérios para determinar quais sdo os contratos de derivados OTC que reduzem, de
forma objetivamente mensurdvel, os riscos diretamente relacionados com a

atividade comercial ou com a gestio de tesouraria a que se refere o n.’ 3; e

b) Os valores dos limiares de compensacdo, que sio determinados tendo em conta a
relevdncia sistémica do somatorio liquido das posicoes e exposicoes de cada

contraparte e para cada categoria de derivados.

Depois de proceder a uma consulta publica, a ESMA apresenta esses projetos de normas

técnicas de regulamentagdo a Comissdo até 30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.

A ESMA, em consulta com o CERS e outras autoridades relevantes, analisa periodicamente

os limiares I e propde as normas técnicas de regulamentacdo necessdrias para os alterar.

5. Cada Estado-Membro designa uma autoridade responsdavel por garantir o

cumprimento da obrigacdo estabelecida no n.” 1.

Artigo 8.°
Técnicas de atenuagdo do risco para os contratos de derivados OTC ndo compensados através
de uma CCP
1. As contrapartes financeiras e ndo financeiras I que celebrem contratos de derivados

OTC sem compensagdo através de uma CCP devem efetuar as devidas diligéncias para
prever procedimentos e mecanismos apropriados para medir, acompanhar e atenuar os riscos

operacionais de crédito da contraparte, incluindo pelo menos:

a) I A confirmagdo atempada, sempre que possivel por meios eletréonicos, dos termos do

contrato de derivados OTC;
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b) Processos formalizados que sejam robustos, resistentes e auditaveis para a
reconciliacdo das carteiras, para a gestdo dos riscos associados e para a identificagdo
precoce e resolugao de disputas entre as partes, bem como para o seguimento do saldo

dos contratos em curso.

1-A.  As contrapartes financeiras e ndo financeiras a que se refere o artigo 7.° avaliam
diariamente a precos correntes de mercado o saldo dos contratos em curso. Quando as
condigoes de mercado impedirem uma avaliacdo pelo preco de mercado, deve ser utilizada

uma avaliagdo fidavel e prudente recorrendo a modelos.

1-B. As contrapartes financeiras devem dispor de procedimentos de gestdo do risco que
exijam trocas de garantias oportunas, exatas e devidamente segregadas relativamente aos
contratos de derivados OTC celebrados a data de entrada em vigor do presente regulamento
ou apos esta data. As contrapartes ndo financeiras a que se refere o artigo 7.° devem dispor
de procedimentos de gestido do risco que exijam trocas de garantias oportunas, exatas e
devidamente segregadas relativamente aos contratos de derivados OTC celebrados a data

em que o limiar de compensacdo tenha sido ultrapassado ou apos esta data.

1-C. As contrapartes financeiras devem deter um montante de capital adequado e

proporcionado para gerir o risco ndo coberto por trocas de garantias adequadas.

1-D. O requisito estabelecido no n.° 1-B nao é aplicdvel as transagoes intragrupo a que
se refere o artigo 2.°-A efetuadas por contrapartes que estejam estabelecidas no mesmo
Estado-Membro, desde que ndo haja qualquer impedimento, de direito ou de facto, atual
ou previsto, a uma transferéncia rdapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de

passivos entre as contrapartes.
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1-E. Uma transagdo intragrupo a que se refere o artigo 2.°-A, n.” 2, alineas a), b) e ¢),
efetuada por contrapartes que estejam estabelecidas em diferentes Estados-Membros, fica
total ou parcialmente isenta do requisito estabelecido no n.° 1-B, com base numa decisdo
positiva de ambas as autoridades competentes relevantes, desde que estejam reunidas as

seguintes condicdes:

a) Os procedimentos de gestio do risco das contrapartes possuirem a solidez, robustez

e fiabilidade adequadas ao nivel de complexidade da transacdo de derivados;

b) Ndo haver qualquer impedimento, de direito ou de facto, atual ou previsto, a uma
transferéncia rdapida de fundos préprios ou ao pronto reembolso de passivos entre as

contrapartes.

Se as autoridades competentes ndo conseguirem chegar a uma decisdo favoravel no prazo
de 30 dias a contar da rececdo do pedido de isencdo, a adog¢do de uma decisdo podera ser
facilitada pela ESMA de acordo com os seus poderes de resolugdo de diferendos a titulo do

artigo 19.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

1-F. As transagoes intragrupo a que se refere o artigo 2.°-A, n.’1, efetuadas por
contrapartes ndo financeiras que estejam estabelecidas em diferentes Estados-Membros,
ficam isentas do requisito estabelecido no n.° 1-B, desde que estejam reunidas as seguintes

condicoes:

a) Os procedimentos de gestio do risco das contrapartes possuirem a solidez, robustez

e fiabilidade adequadas ao nivel de complexidade da transacdo de derivados;

b) Ndo haver qualquer impedimento, de direito ou de facto, atual ou previsto, a uma
transferéncia rapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre as

contrapartes.

As contrapartes ndo financeiras devem comunicar a sua intencdo de apresentar um pedido
de isencio as autoridades competentes a que se refere o artigo 5.°, n.” I-C. A isengdo é
vilida até que qualquer das autoridades competentes notificadas manifeste, no prazo de
trés meses a contar da data da notificacio, o seu desacordo quanto ao preenchimento das

condigoes a que se referem as alineas a) ou b).
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1-G. As transacoes intragrupo a que se refere o artigo 2.°-A, n.’ 2, alineas a) a d),
efetuadas por uma contraparte estabelecida na Unido e uma contraparte estabelecida na
Jjurisdicdo de um pais terceiro, ficam total ou parcialmente isentas do requisito estabelecido
no n.’ 1-B, com base numa decisdo da autoridade competente relevante responsdvel pela
supervisdo da contraparte estabelecida na Unido, desde que estejam reunidas as seguintes

condicoes:

a) Os procedimentos de gestdo do risco das contrapartes possuirem a solidez, robustez

e fiabilidade adequadas ao nivel de complexidade da transacgdo de derivados;

b) Ndo haver qualquer impedimento, de direito ou de facto, atual ou previsto, a uma
transferéncia rdapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre

as contrapartes.

1-H. As transacdes intragrupo a que se refere o artigo 2.°-A, n.° 1, efetuadas por uma
contraparte ndo financeira estabelecida na Unido e uma contraparte estabelecida na
jurisdicdo de um pais terceiro, ficam isentas do requisito estabelecido no n.’ 1-B, desde que

estejam reunidas as seguintes condicoes:

a) Os procedimentos de gestio do risco das contrapartes possuirem a solidez, robustez

e fiabilidade adequadas ao nivel de complexidade da transacdo de derivados;

b) Ndo haver qualquer impedimento, de direito ou de facto, atual ou previsto, a uma
transferéncia rdapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre

as contrapartes.

A contraparte ndo financeira deve comunicar a sua intengdo de apresentar um pedido de
isengdo da decisdo as autoridades competentes a que se refere o artigo 5.°, n.’ I-C. A
isencgdo ¢ valida até que a autoridade competente notificada manifeste, no prazo de trés
meses a contar da data da notificacio, o seu desacordo quanto ao preenchimento das

condigoes a que se referem as alineas a) ou b).

1-1.  As transacdes intragrupo a que se refere o artigo 2.°-A, n.° 1, efetuadas por uma
contraparte ndo financeira e uma contraparte financeira, que estejam estabelecidas em

diferentes Estados-Membros, ficam total ou parcialmente isentas do requisito estabelecido
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no n.’ 1-B, com base numa decisao da autoridade competente relevante responsdvel pela

supervisdo da contraparte financeira, desde que estejam reunidas as seguintes condigoes:

a) Os procedimentos de gestio do risco das contrapartes possuirem a solidez, robustez

e fiabilidade adequadas ao nivel de complexidade da transacao de derivados;

b) Ndao haver qualquer impedimento, de direito ou de facto, atual ou previsto, a uma
transferéncia rapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre

as contrapartes.

A autoridade competente relevante responsdavel pela supervisdo da contraparte financeira
comunica tal decisdo a autoridade competente a que se refere o artigo 5.°, n.” I-C. A
isencgdo é valida a menos que a autoridade competente notificada ndo esteja de acordo
quanto ao preenchimento das condicoes a que se referem as alineas a) ou b). Em caso de
desacordo entre as autoridades competentes, a ESMA pode ajudar essas autoridades a
chegarem a acordo, no ambito das suas competéncias de resolugdo de diferendos a titulo

do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

1-J. A contraparte de uma transacdo intragrupo que tenha ficado isenta do requisito

estabelecido no n.° 1-B deve divulgar publicamente informacdes sobre a isencdo.

A autoridade competente notifica a ESMA de quaisquer decisdes adotadas por forga dos
n.’s I-E, 1-G ou 1-I ou de qualquer notificacdo recebida por forca dos n.’s 1-F, 1-H ou 1-1

e fornece a ESMA os dados da transacdo intragrupo em questao.

1-K. As obrigacoes estabelecidas nos n.’s 1 a 1-J sao aplicdaveis a contratos de derivados
celebrados entre entidades de paises terceiros que estariam sujeitas a essas obrigagoes se
estivessem estabelecidas na Unido, desde que tais contratos tenham um efeito direto,
substancial e previsivel na Unido ou que tal obrigagdo seja necessdria ou adequada para

evitar a evasdo relativamente a qualquer das disposicoes do presente regulamento.
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1-L. A ESMA acompanha regularmente a atividade no dominio dos derivados ndo

elegiveis para compensacio, a fim de identificar os casos em que uma determinada

categoria de contratos pode acarretar riscos sistémicos e evitar a arbitragem regulamentar

entre as transacoes de derivados compensadas e ndo compensadas. Em especial, e apos

consulta do ESRB, a ESMA deve tomar medidas nos termos do artigo 4.°, n.” 2-A ou rever

as normas técnicas de regulamentacdo relativas a requisitos de margens excedentdrias

estabelecidos no n.° 1-M e no artigo 39.°. Em articular, a ou °3 artigo 39.°.

I-M. A fim de garantir uma aplicacido coerente do presente artigo, a ESMA elabora

normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem:

a)

b)

d)

Os procedimentos e mecanismos referidos nos n.’s 1 a 1-M;

As condigoes de mercado que impedem uma avaliacio pelo preco de mercado a que
se refere o n.” 1-A e os critérios para a utilizacdo de uma avaliacdo recorrendo a

modelos a que se refere o n.° 1-A;

Os dados das transagoes intragrupo isentas a incluir na notificacdo a que se

referem os n.’s 1-F, 1-H e 1-1;

Os dados pormenorizados sobre transacoes intragrupo isentas a que se refere o

n’1-J;

Os contratos que se considera terem um efeito direto, substancial e previsivel na
Unido ou os casos em que é necessdrio ou adequado evitar a evasdo relativamente a

qualquer das disposicoes do presente regulamento, tal como referido no n.° 1-K.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissdo até

30 de setembro de 2012.
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E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.

I-N. A fim de garantir uma aplicacio coerente do presente artigo, a ESMA elabora

projetos de normas técnicas de regulamentacdo comuns que especifiquem o seguinte:

a) Os procedimentos de gestio do risco, incluindo os niveis e o tipo de garantias e

mecanismos de segregacdo, exigidos para dar cumprimento ao n.’ 1-B;
b) O nivel de capital exigido para dar cumprimento ao n.” 1-C;

c) Os procedimentos a seguir pelas contrapartes e pelas autoridades competentes

relevantes para a aplicacdo das isencoes previstas nos n.’s 1-E a 1-I;

d) Os critérios aplicaveis a que se referem os n.“s 1-D a 1-1, incluindo, em particular, o
que deve ser considerado impedimento, de direito ou de facto, a uma transferéncia
rapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre as

contrapartes.

As Autoridades Europeias de Supervisdo apresentam esses projetos de normas técnicas de

regulamentacgdo comuns a Comissdo até 30 de setembro de 2012.

Dependendo da natureza juridica da contraparte, é delegado na Comissdo o poder de
adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, em
conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 ou do Regulamento (UE) n.” 1095/2010. .

Artigo 9.°

Sangoes

1. Os Estados-Membros definem as regras para as sangdes aplicaveis em caso de
violagdo das regras do presente titulo e tomam as medidas necessarias para assegurar a sua
aplicagdo. Essas sangdes incluem pelo menos a imposi¢do de multas com carater

administrativo. As sangdes previstas devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.
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2. Os Estados-Membros devem garantir que as autoridades competentes responsaveis
pela supervisdo das contrapartes financeiras e, quando necessario, das contrapartes nao
financeiras divulguem publicamente todas as san¢des impostas por incumprimento dos artigos
3. a 8.° exceto quando essa divulgacdo possa colocar seriamente em causa os mercados
financeiros ou causar prejuizos desproporcionados para as partes envolvidas. Os
Estados-Membros publicam relatérios de avaliacio periodicos sobre a eficdacia dos regimes
de sancoes que estio a ser aplicados. Essa divulgacdo e publicacdo ndo deve conter dados

pessoais, na acecdo do artigo 2.°, alinea a), da Diretiva 95/46/CE.

No prazo de seis meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento, os
Estados-Membros comunicam as regras a que se refere o n° 1 a Comissdao. Os
Estados-Membros comunicam imediatamente a Comissdo qualquer alteragdo subsequente

dessas regras.

3-A. A violagdo das regras do presente titulo ndo prejudica a validade de um contrato de
derivados OTC nem o direito de as partes fazerem aplicar as disposicoes de um contrato de
derivados OTC. A violacdo das regras do presente titulo ndo confere o direito a reclamacdio

de indemnizacoes por danos contra uma das partes num contrato de derivados OTC.

Artigo 9.°-A

Mecanismos para evitar normas que envolvam duplicacdo ou conflitualidade

1. A Comissdo é assistida pela ESMA no acompanhamento da aplicagdo internacional
dos principios consagrados nos artigos 3.°, 5.° 6.° e 7.° em particular no que se refere a
eventuais requisitos aplicdveis aos participantes no mercado que envolvam duplicagdo ou
conflitualidade, bem como na elaboracio de relatorios ao Parlamento Europeu e ao

Conselho, e recomenda eventuais acoes.

2. A Comissdo pode adotar atos de execucio que declarem que os quadros juridico, de

supervisdo e de execucdo do pais terceiro em causa:

a) sdo equivalentes aos requisitos resultantes dos artigos 3.°, 5.° e 6.° do presente
regulamento;
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b) asseguram uma protecdo do sigilo profissional equivalente a estabelecida no

presente regulamento; e

c) sdo efetivamente aplicados e executados de forma equitativa e sem gerar distorgoes,

de modo a garantir uma supervisio e execucdo efetivas nesse pais terceiro.

Esses atos de execucdo sdo adotados nos termos do procedimento de exame a que se refere

o artigo 69.°.

3. O ato de execugcdo em matéria de equivaléncia a que se refere o n.° 2 implica que so
se considere que as contrapartes que efetuam uma transacdo sujeita ao presente
regulamento cumpriram as obrigacoes constantes dos artigos 3.°, 5.°, 6.° e 7.° se pelo

menos uma das contrapartes estar estabelecida nesse pais terceiro.

4. A Comissdo acompanha, em cooperacdo com a ESMA, a execugdo efetiva pelos
paises terceiros, em relagdo aos quais tenha sido adotado um ato de execucdo em matéria
de equivaléncia, dos requisitos equivalentes aos constantes dos artigos 3.°, 5.°, 6. ¢ 7.°
apresenta, pelo menos uma vez por ano, um relatorio ao Parlamento Europeu e ao
Conselho. No prazo de 30 dias a contar da apresentacio do relatorio e se este revelar uma
aplicacdo insuficiente ou incoerente dos requisitos equivalentes por parte das autoridades
do pais terceiro, a Comissdo retira o reconhecimento da equivaléncia do quadro juridico do
pais terceiro em causa. Se um ato de execucdo em matéria de equivaléncia for retirado, as
contrapartes ficam de novo automaticamente sujeitas a todos os requisitos do presente

regulamento.

Titulo III

Autorizagdo e supervisdo das CCP
Condig¢des e procedimentos de autorizagao das CCP

Artigo 10.°

Autorizacao de uma CCP

1. Quando uma I pessoa coletiva estabelecida na Unido pretender I prestar servigos de

compensacdo como CCP, solicita uma autorizagdo a autoridade competente do
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Estado-Membro em que esteja estabelecida (@ autoridade competente da CCP), em

conformidade com o procedimento definido no artigo 13.°.

2. Quando a autorizacdo for concedida nos termos do artigo 13.° ¢é vélida para todo o

territorio da Unido.

3. A autorizagdo a que se refere o n.° 1 é concedida apenas para atividades
relacionadas com a compensacdo e especifica os servicos ou atividades para que a CCP esta

autorizada, incluindo as categorias de instrumentos financeiros abrangidos.

4, As CCP devem cumprir a todo o momento as condigdes necessarias para a autorizacao

As CCP comunicam sem demora a autoridade competente quaisquer alteragdes substanciais

que afetem as condigdes de concessao da autorizagdo I .

5-A. A autorizacdo a que se refere o n.° 1 nio deve impedir os Estados-Membros de
adotarem ou continuarem a aplicar, no que diz respeito as CCP estabelecidas no seu
territorio, requisitos adicionais, designadamente determinados requisitos em matéria de

autorizacdo ao abrigo da Diretiva 2006/48/CE.

Até 31 de dezembro de 2014, a ESMA deverd elaborar um relatorio sobre o impacto da

aplicacao de requisitos adicionais pelos Estados-Membros.

Artigo 11.°

Extensdo das atividades e servicos

1. Uma CCP que deseje alargar a sua atividade a servigos ou atividades adicionais ndo
cobertos pela autorizagdo inicial deve apresentar um pedido de extensdo da mesma a
autoridade competente da CCP. A oferta de servigos de compensacao I para os quais a CCP
ainda ndo tenha sido autorizada deve ser considerada como uma extensdo da autorizagao

inicial.
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A extensdo de uma autorizagdo tem lugar de acordo com o procedimento estabelecido no

artigo 13.°.

2. Se uma CCP pretender alargar as suas atividades a um Estado-Membro diferente
daquele em que se encontra estabelecida, a autoridade competente da CCP notifica

imediatamente a autoridade competente do primeiro.

Artigo 12.°

Requisitos de capital

l. Para ser autorizada nos termos do artigo 10.°, uma CCP deve dispor de um capital

inicial permanente e disponivel I de, pelo menos, 7,5 milhoes de euros.

2. Esse capital, incluindo os lucros ndo distribuidos e as reservas, de uma CCP deve ser
proporcional ao risco decorrente das atividades da CCP. Deve ser suficiente em
permanéncia para permitir a liquidacdo ou reestruturacdo ordenadas das atividades ao longo
de um periodo apropriado e a protecdo adequada da CCP contra os riscos de crédito, de
contraparte, de mercado, operacionais, juridicos e empresariais que ainda ndo estejam

cobertos pelos recursos financeiros especificos a que se referem os artigos 39.°a 41.°-A.

3. Para garantir a aplicacdo coerente do presente artigo, a EBA, em estreita
cooperacdo com o SEBC e apos consulta a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentagdo que especifiquem os requisitos em matéria de capital, lucros nao distribuidos

e reservas de uma CCP referidos do n.° 2.

A EBA, em consulta com o0 SEBC e com a ESMA, apresenta I essas normas técnicas de

regulamentacdo a Comissdo até 30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.
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Artigo 13.°

Procedimento para a concessdo ou recusa de uma autorizagao

2. As CCP requerentes prestam todas as informacdes necessarias para permitir a
autoridade competente certificar-se de que a CCP criou, até ao momento da autorizagdo
inicial, todas os mecanismos necessarios para cumprir as suas obrigagdes nos termos do
presente regulamento. A autoridade competente transmite de imediato todas as informacgoes

que recebeu da CCP requerente a ESMA e ao colégio referido no artigo 14.°, n.’ 1.

2-A. No prazo de 30 dias uteis a contar da rececido do pedido, a autoridade competente
verifica se o mesmo esti completo. Se o pedido ndo estiver completo, a autoridade
competente fixa um prazo para a prestacio de informacoes suplementares pela CCP. Apos
ter verificado que o pedido esta completo, a autoridade competente notifica desse facto a
CCP requerente, os membros do colégio estabelecido nos termos do artigo 14.°, n.’ 1, e a

ESMA.

2-B. A autoridade competente da CCP sé concede a autorizacdo quando se tiver
certificado de que a CCP requerente cumpre todos os requisitos definidos no presente
regulamento e quando a CCP for notificada como sistema nos termos da Diretiva

98/26/CE.

A autoridade competente da CCP deve ter devidamente em conta o parecer do colégio,
obtido nos termos do artigo 15.°. Caso a autoridade competente da CCP ndo concorde com
um parecer favoravel do colégio, a sua decisdo deve ser devidamente fundamentada e

incluir a explicacdo de qualquer desvio significativo relativamente ao parecer do colégio.

A CCP ndo é autorizada se todos os membros do colégio, com excegdo das autoridades
competentes da CCP, emitirem um parecer conjunto por acordo mutuo no sentido de a
CCP ndo obter a autorizagdo por forca do artigo 15.°, n.” 1. Nesse parecer deverdo ser
apresentadas por escrito, de forma cabal e circunstanciada, as razoes pelas quais o colégio

considera que ndo se encontram satisfeitos os requisitos do presente regulamento ou outra
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legislacdo da Uniao.

Caso ndo seja emitido um parecer conjunto por acordo mituo no sentido de a CCP ndo
obter a autorizacdo a que se refere o terceiro pardgrafo, e se a maioria de dois tercos do
colégio tiver emitido um parecer negativo, qualquer uma das autoridades competentes em
causa, apoiada pela maioria de dois tercos do colégio, pode remeter a questido para a
ESMA, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, no prazo de 30 dias

a contar da adogdo do parecer negativo.

Essa decisdo deve apresentar por escrito, de forma cabal e circunstanciada, as razoes pelas
quais os membros em causa do colégio consideram que ndo se encontram satisfeitos os
requisitos do presente regulamento ou outras partes da legislacdo da Unido. Nesse caso, a
autoridade competente da CCP adia a sua decisdo sobre a autorizacio e aguarda a decisdo
que a ESMA possa tomar nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.°
1095/2010 sobre a autorizagcdo dessa CCP, e decide em conformidade com a decisio
tomada pela ESMA. A questdo ndo deve ser remetida para a ESMA apos o termo do prazo
de 30 dias.

Se todos os membros do colégio, com excecdao das autoridades competentes da CCP,
emitirem um parecer conjunto por acordo miituo, nos termos do qual a CCP nao deve obter
autorizacdo ao abrigo do artigo 15.°, n.” 1, a autoridade competente da CCP pode remeter a

questio para a ESMA, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

A autoridade competente da CCP transmite a decisdo as outras autoridades competentes

interessadas.

2-C. A ESMA faz uso das competéncias previstas no artigo 17.° do Regulamento (EU) n.’
1095/2010, caso a autoridade competente da CCP ndo aplique o disposto no presente
regulamento ou o aplique de forma que pareca configurar uma violacio do direito da

Unido.

A ESMA pode investigar o alegado incumprimento ou ndo aplicacio do direito da UE a
pedido de qualquer dos membros do colégio ou por sua propria iniciativa e apds

informacgdo a autoridade competente da CCP.
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2-D. No desempenho das suas atribuicoes, nenhuma agdo empreendida por um membro do
colégio deve, direta ou indiretamente, estabelecer discriminagédes relativamente a qualquer
Estado-Membro ou grupo de Estados-Membros enquanto local de prestacdo de servicos de

compensacdo em qualquer divisa.

3. No prazo de seis meses a contar da apresentacdo de um pedido de autorizagdo completo, a
autoridade competente informa a CCP requerente, por escrito e de forma plenamente

fundamentada, sobre se a autorizagdo lhe foi concedida ou recusada.

Artigo 14.°
Colégios

1. No prazo de 30 dias a contar da apresentacio de um pedido de autorizacdo completo
a que se refere o artigo 13.°, a autoridade competente I da CCP institui, gere e preside a um
colégio com vista a facilitar o exercicio das funcdes referidas nos artigos 11.° 13.°, 46.°, 48.°

e 50.°.

1-A. O colégio ¢ constituido pelas seguintes entidades:
a)  ESMA;

b) A autoridade competente I da CCP;

c) As autoridades competentes responsaveis pela supervisio dos membros
compensadores da CCP estabelecidos nos trés Estados-Membros com as maiores
contribui¢des, em valor agregado, ao longo do periodo de um ano, para o fundo de

protecdo contra incumprimento da CCP, referido no artigo 40.°%;

d) As autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das plataformas de

negociagdo servidas pela CCP;

e) As autoridades competentes responsaveis pela supervisao das CCP com quem tenham

sido celebrados acordos de interoperabilidade;

e-A) As autoridades competentes que supervisionam as centrais de depdsito de titulos a

que as CCP, estdo ligadas;
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f) Os membros relevantes do SEBC responsadveis pela fiscalizacio da CCP e os
membros relevantes do SEBC responsdveis pela fiscalizacdo das CCP com as quais

tenham sido estabelecidos acordos de interoperabilidade.

f-A)  Os bancos centrais emissores das divisas da Unido mais relevantes relativamente

aos instrumentos financeiros compensados.

1-B. Uma autoridade competente de um Estado-Membro que ndo seja membro do
colégio tem o direito de solicitar ao colégio quaisquer informacgées relevantes para o

desempenho das suas atribuicoes de supervisdo.

2. Sem prejuizo das responsabilidades das autoridades competentes ao abrigo do

presente regulamento, o colégio deve garantir:
a) A elaboracdo do parecerl referido no artigo 15.°;

b) O intercambio de informagdes, nomeadamente em relagdo aos pedidos de informacao

a titulo do artigo 67.°-C;
c) Um acordo sobre a distribui¢do voluntaria de fungdes entre os seus membros;

d) A coordenacido de programas de andlise para fins de supervisdo, baseados na

avaliacao do risco da CCP;

g) A determinagdo de procedimentos e planos de recurso para fazer face a situagdes de

emergéncia, na acecdo do artigo 22.°.

3. A institui¢do e o funcionamento dos colégios baseia-se num acordo escrito a celebrar

entre todos os seus membros.

Esse acordo deve determinar os mecanismos praticos de funcionamento do colégio,
designadamente as regras detalhadas do processo de votacdo a que se refere o artigo 15.°,
n.’ 3, e pode determinar a atribuicdo de fungdes a autoridade competente do Estado-Membro

de estabelecimento de uma CCP ou a outro membro do colégio.
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3-A. A fim de assegurar o funcionamento uniforme e coerente dos colégios em toda a
Unido, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
as condicoes em que as divisas da Unido a que se refere o n.” 1-A, alinea f-A), sdo

consideradas mais relevantes e os mecanismos prdticos detalhados a que se refere o n.” 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até

30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.’

1095/2010.

Artigo 15.°

Pareceres do colégio

1. A autoridade competente Ida CCP conduz uma avaliagdo de riscos da CCP e
apresenta relatorio ao colégio no prazo de quatro meses a contar da apresentacio de um

pedido completo pela CCP, nos termos do artigo 13.°.

INo prazo de 30 dias a contar da data da sua rececdo e com base nas conclusées do
relatorio, o colégio emite um parecer conjunto determinando se a CCP requerente cumpre

todos os requisitos constantes do presente regulamento.

Sem prejuizo do artigo 13.°, n.° 2-B, quarto pardgrafo, na falta de obtengcdo de um parecer
conjunto no prazo de 30 dias a contar da data da recegdo do relatorio, o colégio adota, no

mesmo prazo, um parecer por maioria .

2. A ESMA facilita a adocdo de um parecer conjunto em conformidade com I a sua

funcdo geral de coordenacdo nos termos do artigo 31.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2-A. Um parecer maioritdrio do colégio é adotado por maioria simples dos membros que
0 compoem. Para os colégios até 12 membros, inclusive, o direito de voto é atribuido no
mdximo a dois membros do colégio pertencentes ao mesmo Estado-Membro, dispondo cada

um deles de um voto. Para os colégios com mais de 12 membros, o direito de voto é
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atribuido no maximo a trés membros do colégio pertencentes ao mesmo Estado-Membro,
dispondo cada um deles de um voto. A ESMA ndo dispée de direito de voto sobre os

pareceres conjuntos do colégio.

Artigo 16.°

Retirada da autorizagdo

1. Sem prejuizo do artigo 18.°, n.° 3, a autoridade competente da CCP retira uma

autorizacgao se a CCP:

a) Nao tiver utilizado a autorizacdo durante 12 meses, renunciar expressamente a
autorizacdo ou ndo tiver prestado quaisquer servigos ou exercido quaisquer atividades

durante os seis meses anteriores;

b) Tiver obtido a autorizagdo recorrendo a falsas declaragdes ou qualquer outro meio
irregular;
c) Deixar de cumprir as condigdes com base nas quais foi concedida a autorizacio e ndo

tiver tomado as medidas corretivas exigidas pela autoridade competente dentro de

um prazo determinado;

d) Tiver infringido de forma séria e sistematica os requisitos do presente regulamento.
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1-A. Se a autoridade competente considerar verificada uma das circunstincias a que se

refere o n.° 1, notifica no prazo de cinco dias uteis a ESMA e os membros do colégio.

1-B.  Os membros do colégio sido consultados sobre a necessidade de retirar a autorizacio

da CCP, salvo se tal decisdo tiver cardter de urgéncia.

2. I Qualquer membro do colégio pode, a qualquer momento, solicitar que a autoridade
competente da CCP averigue se a mesma continua a cumprir as condi¢cdes que serviram de

base a autorizagao.

3. A autoridade competente pode limitar a retirada da autorizacdo a um determinado

servigo, atividade ou instrumento financeiro.

3-A. A autoridade competente transmite a ESMA e aos membros do colégio a sua decisio
devidamente fundamentada e toma em consideracdo as reservas expressas pelos membros

do colégio.

3-B. A decisio de retirada da autorizacdo produz efeitos em todo o territorio da Unido.

Artigo 17.°

Analise e avaliagao

1 Sem prejuizo do papel que incumbe ao colégio, as autoridades competentes a que se
refere o artigo 18.° devem Ianalisar os acordos, estratégias, processos € mecanismos
aplicados pela CCP no que respeita ao cumprimento do presente regulamento e avaliar os

riscos I a que as CCP estejam ou possam Vir a estar expostas.

2. O ambito de aplicacdo da andlise e da avaliacdo a que se refere o n.” 1 é o dos

requisitos previstos no presente regulamento.

3. A autoridade competente determina a frequéncia e exaustividade da anilise e
avaliacdo a que se refere o n.° 1, tendo em conta a dimensdo, importancia sistémica,
natureza, escala e complexidade das atividades da CCP em causa. A andlise e a avaliag¢io

sdo atualizadas pelo menos anualmente.

A CCP estd sujeita a inspecées no local.
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4. A autoridade competente informa o colégio regularmente, e pelo menos uma vez
por ano, sobre os resultados da andlise e da avaliacdo a que se refere o n.° 1, incluindo

sobre eventuais medidas corretivas ou sancoes.

5. A autoridade competente exige que a CCP que ndo cumpra os requisitos do
presente regulamento adote rapidamente as medidas ou acoes necessdrias para resolver a

situacdo.

6. A ESMA desempenha um papel de coordenacdo entre as autoridades competentes e
a nivel dos colégios, a fim de criar uma cultura de supervisio comum e prdticas de
supervisdo coerentes, assegurar processos uniformes e abordagens coerentes e reforcar a

coeréncia dos resultados da supervisdo.
Para o efeito, a ESMA deve, pelo menos anualmente:

a) realizar uma avaliagdo entre pares das atividades de supervisdo de todas as
autoridades competentes em relacdo a autorizacdo e a supervisio das CCP, em

conformidade com o artigo 30.° do Regulamento (EU) n.” 1095/2010; e

b) organizar e coordenar avaliagoes, a escala da Unido, da capacidade de resisténcia a
uma evolucdo desfavoravel dos mercados, em conformidade com o artigo 32.°, n.” 2

do Regulamento (EU) n.” 1095/2010.

Sempre que as avaliacoes a que se refere a alinea b) do segundo pardgrafo evidenciarem
deficiéncias a nivel da capacidade de resisténcia de uma ou de virias CCP, a ESMA emite
as recomendacoes necessdrias, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (EU)

n.”1095/2010.

Capitulo 2

Supervisao e fiscalizacdo das CCP

Artigo 18.°

Autoridades competentes
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1. Cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsavel pela execugio das
fungdes decorrentes do presente regulamento no que diz respeito a autorizagdo e supervisao

I das CCP estabelecidas no seu territorio e informa em conformidade a Comissdao e a ESMA.

Se um Estado-Membro designar mais do que uma autoridade competente, determina
claramente as respetivas fungdes e designa uma tUnica autoridade responsavel por coordenar a
cooperagdo ¢ o intercambio de informag¢des com a Comissdo, a ESMA, as autoridades
competentes dos outros Estados-Membros, a EBA e os membros relevantes do SEBC, em

conformidade com os artigos 19.%, 22.°% 67.°-B e 67.°-C.

2. Os Estados-Membros asseguram que a autoridade competente disponha dos poderes

de supervisdo e investigagdo necessarios para o exercicio das suas fungdes.

3. Os Estados-Membros asseguram que possam ser adotadas ou impostas medidas
administrativas apropriadas, nos termos da legislacdo nacional, contra as pessoas singulares

ou coletivas responsaveis em caso de incumprimento do presente regulamento.

Essas medidas devem ser eficazes, proporcionadas e dissuasivas e podem incluir pedidos de

medidas corretivas dentro de um prazo determinado.

4, A ESMA publica no seu sitio Web a lista das autoridades competentes designadas em

conformidade com o n.° 1.

Capitulo 3

Cooperagao

Artigo 19.°

Cooperacao entre autoridades

1. As autoridades competentes cooperam estreitamente entre si € com a ESMA e, se

necessario, com o SEBC.

2. As autoridades competentes devem, no exercicio das suas fungdes de carater geral,

ponderar devidamente o potencial impacto das suas decisdes na estabilidade do sistema
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financeiro de todos os outros Estados-Membros envolvidos, em especial nas situagdes de

emergéncia referidas no artigo 22.°, com base nas informagdes disponiveis no momento.

Artigo 22.°

Situacdes de emergéncia

As autoridades competentes, ou qualquer outra autoridade, informam a ESMA, o colégio, os
membros relevantes do SEBC ¢ as outras autoridades competentes relevantes, sem demora,
de qualquer situagdo de emergéncia relacionada com uma CCP, incluindo eventuais
desenvolvimentos nos mercados financeiros, que possa ter efeitos adversos sobre a liquidez
do mercado e sobre a estabilidade do sistema financeiro em qualquer dos Estados-Membros

de estabelecimento da CCP ou de um dos seus membros compensadores.

Capitulo 4

Relagcdes com paises terceiros

Artigo 23.°

Reconhecimento de uma CCP de um pais terceiro

1. Uma CCP estabelecida num pais terceiro s6 pode fornecer servigos de compensacgao
aos membros compensadores ou a plataformas de negociacio estabelecidas na Unido se for

reconhecida pela ESMA.

2. A ESMA, apds consulta das autoridades a que se refere o n.” 2-A, pode reconhecer
uma CCP estabelecida num pais terceiro que tenha apresentado um pedido de
reconhecimento para prestar determinados servicos ou exercer determinadas atividades de

compensacdo quando estiverem reunidas as seguintes condigdes:
a) A Comissdo adotou um ato de execu¢do em conformidade com o n.° 3;

b) A CCP esta autorizada nesse pais terceiro e esta sujeita a uma supervisao e execucdo
efetivas que garantam o pleno cumprimento dos requisitos prudenciais aplicdveis

nesse pais terceiro;
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c-A)

2-A.

b)

d)

e

2-B.

Foram estabelecidos acordos de cooperagdo nos termos do n.° 4;

A CCP esta estabelecida ou autorizada num pais terceiro que é considerado como
tendo sistemas para efeitos de combate ao branqueamento de capitais e de
financiamento do terrorismo equivalentes aos da Unido, em conformidade com os
critérios estabelecidos no memorando de entendimento entre os Estados-Membros

sobre a equivaléncia de paises terceiros ao abrigo da Diretiva 2005/60/CE.
Ao avaliar se estido reunidas as condicies a que se refere o n.° 2, a ESMA consulta:

A autoridade competente de um Estado-Membro em que a CCP presta ou tenciona

prestar servigos de compensagdo e que a CCP tenha escolhido;

As autoridades competentes responsdveis pela supervisdo dos membros
compensadores da CCP estabelecidos nos trés Estados-Membros que efetuam ou
que a CCP prevé que venham a efetuar as maiores contribuicées, em valor
agregado, ao longo do periodo de um ano, para o fundo de protecdo contra o

incumprimento da CCP a que se refere o artigo 40.°%

As autoridades competentes responsdveis pela supervisdo das plataformas de

negociagdo situadas na Unido, a que a CCP preste ou venha a prestar servi¢os;

As autoridades competentes responsdveis pela supervisido das CCP estabelecidas na

Unido com as quais tenham sido estabelecidos acordos de interoperabilidade;

Os membros relevantes do SEBC dos Estados-Membros em que a CCP presta ou
tenciona prestar servigos de compensacdo e os membros relevantes do SEBC
responsdveis pela fiscalizacido das CCP com as quais tenham sido estabelecidos

acordos de interoperabilidade;

Os bancos centrais emitentes das divisas mais relevantes da Unido dos instrumentos

financeiros compensados ou a compensar.

As CCP a que se refere o n.° 1 apresentam os seus pedidos a ESMA.
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A CCP requerente presta a ESMA todas as informacdes consideradas necessdrias para o
seu reconhecimento. A ESMA verifica se o pedido esta completo no prazo de 30 dias uteis a
contar da sua recegdo. Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a

prestacgdo de informacoes suplementares pela CCP requerente.

A decisdo de reconhecimento baseia-se nas condicoes estabelecidas no n.° 2 e é
independente de qualquer avaliacdo como a base para a decisio de equivaléncia, tal como

referido no artigo 9.°-A, n.°3.

A ESMA consulta as autoridades e instituicoes a que se refere o n.° 2-A antes de tomar a

sua decisdo.

No prazo de 180 dias uteis a contar da apresentagcdo de um pedido completo, a ESMA
informa a CCP requerente, por escrito e de forma plenamente fundamentada, sobre a

concessdo ou recusa do reconhecimento.

A ESMA publica no seu sitio web uma lista das CCP reconhecidas nos termos do presente

regulamento.

2-C. Apds consulta as autoridades e instituicoes a que se refere o n.” 2-A, a ESMA
examina o reconhecimento da CCP estabelecida num pais terceiro, no qual a CCP
procedeu ao alargamento das suas atividades e dos seus servicos na Unido. Esse exame é
efetuado nos termos dos n.’s 2, 2-A e 2-B. A ESMA pode retirar o reconhecimento dessa
CCP se deixarem de estar reunidas as condicoes estabelecidas no n.° 2 e em circunstincias

iguais as descritas no artigo 16.°.

3. A Comissao pode adotar um ato de execucdo ao abrigo do artigo 5.° do Regulamento
(UE) n.° 182/2011 determinando que o quadro juridico ¢ de supervisdo de um pais terceiro
assegura que as CCP autorizadas nesse pais terceiro cumprem requisitos juridicamente
vinculativos equivalentes aos requisitos estabelecidos ao abrigo do Titulo IV do presente
regulamento, sdo objeto de supervisdo e execugdo efetivas e constantes no pais terceiro em
causa e que o quadro juridico desse pais terceiro prevé um reconhecimento ou um sistema
efetivamente equivalente para o reconhecimento das CCP autorizadas ao abrigo dos

regimes juridicos de paises terceiros.

AM\897095PT.doc 85/166 PE456.945v01-00

PT



PT

4.

A ESMA celebra acordos de cooperacdo com as autoridades competentes relevantes

dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e de supervisdo tenham sido considerados

equivalentes ao presente regulamento nos termos do n.° 3. Esses acordos devem especificar

pelo menos:

a)

a-A)

a-B)

b)

O mecanismo de troca de informacdes entre a ESMA e as autoridades competentes
dos paises terceiros em causa, incluindo o acesso a todas as informacades respeitantes

as CCP autorizadas em paises terceiros que a ESMA solicite;

O mecanismo de notificacao imediata @ ESMA se a autoridade competente de um
pais terceiro considerar que uma CCP que supervisiona infringe as condicoes da

sua autorizagdo ou outra legislacio que é obrigada a respeitar;

O mecanismo de notificacio imediata a ESMA pela autoridade competente de um
pais terceiro quando tiver sido concedido a uma CCP que supervisiona o direito de
prestar servicos de compensacdo a membros compensadores ou clientes

estabelecidos na Unido;

Os procedimentos relativos a coordenagéo das atividades de supervisdo, incluindo, se

for caso disso, inspecoes no local.
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4-A. Para assegurar uma aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de regulamentagcdo que especifiquem pormenorizadamente a

informacgdo a prestar pelas CCP no seu pedido de reconhecimento.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até

30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.’

1095/2010.

Titulo IV

Requisitos aplicaveis as CCP

Capitulo 1

Requisitos em matéria de organizagao

Artigo 24.°

Disposicdes gerais

1. As CCP devem ter mecanismos de governagdo solidos, incluindo uma estrutura
organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes,
processos eficazes de identificagdo, gestdo, controlo e comunicagdo dos riscos a que estejam
ou possam vir a estar expostas ¢ mecanismos adequados de controlo interno, incluindo

procedimentos administrativos e contabilisticos solidos.

2. As CCP adotam politicas e procedimentos suficientemente eficazes para garantir o
cumprimento do presente regulamento, incluindo o cumprimento pelos respetivos gestores e

empregados de todas as disposi¢des do mesmo.

3. As CCP adotam e aplicam uma estrutura organizativa que garanta a continuidade e o
correto funcionamento do desempenho dos servigos ¢ atividades. Para esse efeito, a empresa

deve empregar sistemas, recursos e procedimentos adequados e proporcionais.
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4, As CCP garantem uma clara separacdo entre as fungdes de prestacdo de informagéo

relacionadas com a gestdo dos riscos e as relacionadas com as suas outras atividades.

5. As CCP adotam, aplicam e mantém uma politica de remunera¢des que promova uma

gestao dos riscos solida e eficaz e que nao crie incentivos a padrdes de risco menos rigorosos.

6. As CCP mantém sistemas informaticos adequados para lidar com a complexidade,
variedade e tipo de servigos e atividades desenvolvidas, de modo a garantir elevadas normas

de seguranca e a integridade e confidencialidade da informagao que conservam.

7. As CCP divulgam publicamente e de forma gratuita os seus mecanismos de
governagao, as regras de funcionamento e os seus critérios de admissdo de membros

compensadores.

8. As CCP devem ser frequentemente objeto de auditorias independentes. Os resultados
dessas auditorias sdo comunicados ao Conselho de Administragdo e colocados a disposicdo da

autoridade competente.

9. Para assegurar a aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta aos
membros do SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas de regulamentacdo que

especifiquem o teor minimo das regras € mecanismos de governagao referidos nos n.°s 1 a §.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se

o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

Artigo 25.°

Diregao ¢ Conselho de Administragao

1. A direcdo ¢ assegurada por pessoas com idoneidade e experiéncia suficientes para

assegurar uma gestao correta e prudente da CCP.
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2. Pelo menos um terco dos membros do Conselho de Administracdo de uma CCP, com
um minimo de dois, devem ser independentes. Os representantes dos clientes dos membros
compensadores sao convidados para as reunioes do Conselho de Administracdo atinentes a
questoes abrangidas pelos artigos 36.° e 37.°. A remuneragdo dos membros independentes e
outros membros ndo-executivos do Conselho de Administracdo ndo deve estar ligada aos

resultados comerciais da CCP.

Os membros do Conselho de Administracdo, nomeadamente os independentes, devem ser
pessoas idoneas e com experiéncia adequada no dominio dos servigos financeiros, da gestdo

de riscos e dos servigos de compensagao.

3. As CCP definem claramente os papéis e responsabilidades do Conselho de

Administracdo e fornecem a autoridade competente e aos auditores as atas das suas reunides.

Artigo 26.°

Comité de risco

1. As CCP instituem comités de risco constituidos por representantes dos seus membros
compensadores, por membros independentes do Conselho de Administragio e por
representantes dos seus clientes. O comité de risco pode convidar empregados da CCP,
assim como peritos independentes, a participar nas suas reunides, sem direito a voto. As
autoridades competentes tém o direito de pedir para assistir as reunioes do comité de risco,
sem direito a voto, e de ser devidamente informadas sobre as atividades e as decisoes do
comité de risco. Os pareceres do comité de risco sdo independentes de qualquer influéncia
direta da dire¢do da CCP. Nenhum dos grupos de representantes dispée de maioria no

comité de risco.

2. As CCP definem claramente o mandato, os mecanismos de governacao para garantia
da sua independéncia, os procedimentos operacionais, os critérios de admissdo e os métodos
de eleicdo dos membros dos comités de risco. Os mecanismos de governacao sdo divulgados
publicamente e determinam, pelo menos, que o comité de risco seja presidido por um dos
membros independentes do Conselho de Administracdo, responda diretamente perante o

mesmo e reuna a intervalos regulares.

AM\897095PT.doc 89/166 PE456.945v01-00

PT



PT

3. O comité de risco informa o Conselho de Administragdo de quaisquer acordos que
possam ter impacto na gestdo dos riscos pela CCP, nomeadamente, alteragdes significativas
dos seus modelos de risco, dos procedimentos em caso de incumprimento, dos critérios para a
aceitagdo de um membro compensador ou da possibilidade de compensacdo de novas
categorias de instrumentos financeiros ou ainda da subcontratacdo de fungées. O parecer do
comité de risco ndo ¢ exigido para as operagdes diarias da CCP. Devem envidar-se esforcos
razodveis para consultar o comité de risco sobre desenvolvimentos que tenham impacto na

gestdo do risco da CCP em situagoes de emergéncia.

4, Sem prejuizo do direito das autoridades competentes a serem devidamente informadas,
os membros do comité de risco estdo vinculados a regras de confidencialidade. Se o
presidente do comité de risco considerar que existe um potencial ou real conflito de interesses
por parte de um membro em relacdo a uma determinada questdo, esse membro ndo deve ser

autorizado a votar sobre essa questdo.

5. As CCP informam sem demora a autoridade competente de qualquer decisdo em que o

Conselho de Administracdo decida ndo seguir o parecer do comité de risco.

Artigo 27.°

Manutengao de registos

1. As CCP conservam durante pelo menos dez anos todos os dados relativos aos servigos
prestados e atividades desenvolvidas, de modo a permitir a autoridade competente verificar a

conformidade das CCP com os requisitos do presente regulamento

2. As CCP mantém, durante pelo menos dez anos a contar da data de cessacdo de um
contrato, toda a informacao sobre todos os contratos que tenham processado. Essa informacao
deve, no minimo, permitir a identificacdo dos termos originais de uma transa¢do antes da

compensagdo pela CCP em causa.

3. As CCP colocam os dados e informagdes referidos nos n.°s 1 ¢ 2, bem como todas as

informagdes sobre as posi¢des decorrentes dos contratos compensados, independentemente do
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local onde a transagdo tenha sido executada, a disposi¢do da autoridade competente, da

ESMA e dos membros relevantes do SEBC, mediante pedido.

4, A fim de assegurar uma aplicagcdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de regulamentacao que especifiquem os detalhes dos dados e das

informacgdes a conservar nos termos dos #.’s 1 a 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

5. A fim de garantir condi¢des uniformes de aplicacdo dos n.°s 1 e 2, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de execugdo para definir o modelo dos dados e informagdes a

conservar.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissdao até 30 de

setembro de 2012.

E conferido a Comissio o poder de adotar os projetos de normas técnicas de execucio a
que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.”1095/2010.

Artigo 28.°

Acionistas e so6cios com participag¢des qualificadas

1. As autoridades competentes s6 autorizam uma CCP depois de terem sido informadas
da identidade dos acionistas e membros que, de forma direta ou indireta e independentemente
de serem pessoas singulares ou coletivas, detém participacdes qualificadas, bem como da

dimensdo dessas participagoes.
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2. As autoridades competentes recusam a autorizagdo a uma CCP quando ndo estiverem
satisfeitas quanto a adequacdo dos acionistas e membros com participacdes qualificadas na

CCP, tendo em conta a necessidade de garantir uma gestao correta e prudente da mesma.

3. Caso existam ligacoes estreitas entre a CCP e outras pessoas singulares ou coletivas, a
autoridade competente s6 concede a autorizacdo caso essas ligacdes ndo a impecam de

exercer efetivamente as suas fun¢des de supervisao.

4. Se as pessoas referidas no n.° 1 exercerem uma influéncia suscetivel de prejudicar a
correta e prudente gestdo da CCP, a autoridade competente toma as medidas adequadas para

pOr termo a essa situagdo, o que pode incluir a retirada da autorizacio da CCP.

5. A autoridade competente deve recusar a autorizacdo caso as disposi¢des legais,
regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma ou mais
pessoas singulares ou coletivas com as quais a CCP tem ligagdes estreitas, ou dificuldades

verificadas na sua aplicacdo, impecam o exercicio efetivo das suas fungdes de supervisao.

Artigo 29.°

Informacgdes para as autoridades competentes

1. As CCP comunicam a autoridade competente do Estado-Membro em que a CCP se
encontra quaisquer alteragdes da sua direcdo, fornecendo-lhe todas as informagoes
necessdrias para verificar se a idoneidade e experiéncia dos membros do Conselho de

Administracdo sdo suficientes.

Caso a conduta de um dos membros do Conselho de Administragdo possa ser prejudicial a
uma gestdo correta e prudente da CCP, a autoridade competente toma as medidas adequadas,

que podem passar pelo afastamento desse membro do Conselho de Administragao.

2. Qualquer pessoa singular ou coletiva que, individualmente ou em concertagdo (a
seguir designada «adquirente potencial»), pretenda adquirir ou aumentar direta ou
indiretamente uma participacdo qualificada numa CCP de modo a que a sua percentagem de
direitos de voto ou de participacdo no capital atinja ou ultrapasse os limiares de 10%, 20%,
30% ou 50% ou que a CCP se transforme em sua filial (a seguir designado «projeto de

aquisicdo»), comunica previamente por escrito as autoridades competentes da CCP em que
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pretende adquirir ou aumentar uma participacdo qualificada a dimensdo da participagdo

pretendida e as informacgdes relevantes a que se refere o artigo 30.°, n.° 4.

Qualquer pessoa singular ou coletiva que pretenda alienar, direta ou indiretamente, a sua
participagdo qualificada numa CCP (a seguir designada 'cedente potencial”) comunica
previamente por escrito as autoridades competentes essa inten¢do, indicando a dimensdo
dessa participagdo. A referida pessoa deve igualmente comunicar a autoridade competente se
decidir diminuir a sua participacdo qualificada de modo a que a sua percentagem dos direitos
de voto ou da participagdo no capital passe a ser inferior aos limiares de 10%, 20%, 30%

ou 50% ou que a CCP deixe de ser sua filial.

A autoridade competente acusa, com a maior brevidade possivel e, em qualquer caso, no
prazo de dois dias uteis a contar da data de rececdo da comunicacdo referida no presente
nutmero, bem como da recec¢do das informacdes referidas no n.° 3, a rececdo das mesmas, por

escrito, ao adquirente ou cedente potencial.

A autoridade competente dispde de um prazo maximo de 60 dias tteis a contar da data do
aviso de rececdo da comunicagdo e de todos os documentos a anexar a mesma, exigidos com
base na lista a que se refere o artigo 30.°, n.° 4, (a seguir designado «prazo de avaliagao»),

para efetuar a avaliacao prevista no artigo 30.°, n.° 1 (a seguir designada «avaliacao»).

A autoridade competente informa o adquirente ou cedente potencial da data de termo do prazo

de avalia¢ao, no momento da emissao do aviso de rececao.

3. Durante o prazo de avaliacdo, a autoridade competente pode, se necessario, mas nunca
depois do quinquagésimo dia util desse prazo, solicitar as informagdes adicionais que se
revelem necessarias para completar a avaliagdo. Este pedido deve ser apresentado por escrito

e especificar as informagdes adicionais necessarias.
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O prazo de avaliacdo ¢ interrompido no intervalo que medeia entre a data do pedido de
informagdes formulado pela autoridade competente e a rece¢do da resposta do adquirente
potencial. A interrup¢do ndo pode exceder vinte dias uteis. Quaisquer outros pedidos de
informacdes formulados pela autoridade competente com o fim de completar ou esclarecer as
informagdes ficam ao seu critério, mas ndo podem dar lugar & interrup¢do do prazo de

avaliagdo.

4. A autoridade competente pode prolongar a interrup¢do a que se refere o segundo

paragrafo do n.° 3 até um maximo de 30 dias uteis, se o adquirente ou cedente potencial:
a) Estiverem situados ou sujeitos a regulamentacao fora da Unido;

b) Forem pessoas singulares ou coletivos ndo sujeitos a supervisdo nos termos do
presente regulamento ou da Diretiva 73/239/CEE, da Diretiva do Conselho
85/611/CEE, de 20 de dezembro de 1985, que coordena as disposicoes legais,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios (OIC VM)I, a Diretiva do Conselho 92/49/CEE, de 18
de junho de 1992, relativa a coordenacdo das disposicoes legais, regulamentares e
administrativas respeitantes ao seguro direto ndo vida’ ou as Diretivas 2002/83/CE,

2003/41/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE, 2006/48/CE, 2009/65/CE ou 2011/61/UE.

5. Uma vez concluida a avaliacdo e caso decida opor-se ao projeto de aquisi¢ao, a
autoridade competente deve, no prazo de dois dias tUteis e sem ultrapassar o prazo de
avaliag@o, informar por escrito o adquirente potencial da sua decisdo e das razdes que a
motivaram. A autoridade competente notifica colégio em conformidade. Sem prejuizo da
legislagdo nacional, pode ser facultada ao publico, a pedido do adquirente potencial, uma
exposicdo adequada das razdes que motivaram a decisdo. No entanto, os Estados-Membros
podem autorizar uma autoridade competente a divulgar essa informagao sem que o adquirente

potencial o tenha solicitado.

6. Se a autoridade competente ndo se opuser ao projeto de aquisicdo durante o prazo de

avaliag@o, este ¢ considerado aprovado.

! JO L 375de 31.12.85, p. 3.
? JOL 228 de 11.08.92, p. 1.
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7. A autoridade competente pode fixar um prazo maximo para a conclusdo da aquisi¢do

proposta e, se necessario, prolongar esse prazo.

8. Os Estados-Membros nao devem impor requisitos mais rigorosos que 0s previstos no
presente regulamento para a comunica¢do a autoridade competente ou para a aprovacao por

parte desta de aquisi¢des diretas ou indiretas de direitos de voto ou de participagdes de capital.

Artigo 30.°

Apreciagio

1. Ao avaliarem a comunicag@o prevista no artigo 29.°, n.° 2, e as informagdes referidas
no artigo 29.°, n.° 3, as autoridades competentes devem, a fim de garantir uma gestdo correta e
prudente da CCP objeto do projeto de aquisi¢do e tendo em conta a influéncia provavel do
adquirente potencial na referida CCP, avaliar a adequacdo deste ultimo e a solidez financeira

do projeto de aquisi¢do em funcdo do conjunto dos seguintes critérios:
a) Reputacao e solidez financeira do adquirente potencial;

b) Idoneidade e experiéncia da pessoa(s) que ira(ao) dirigir a CCP em resultado do

projeto de aquisicao;

c) Capacidade da CCP para cumprir de forma continuada as disposigdes do presente
regulamento;
d) Existéncia de motivos razodveis para suspeitar que, em ligacdo com o projeto de

aquisi¢do, estdo a ser ou foram cometidos ou tentados atos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo na ace¢do do artigo 1.° da Diretiva
2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de outubro de 2005,
relativa a prevencdo da utilizacio do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo' ou que a aquisi¢ao

proposta podera aumentar esse risco.

: JO L 309 de 25.11.2005, p. 15.
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Para a avaliacdo da solidez financeira do adquirente potencial, a autoridade competente deve
ter particularmente em conta o tipo de atividade exercida e prevista na CCP cuja aquisicdo ¢é

proposta.

Para a avaliagdo da capacidade da CCP para cumprir o presente regulamento, a autoridade
competente deve ter particularmente em conta se o grupo em que ira integrar-se dispoe de
uma estrutura que permita exercer uma supervisdo eficaz, proceder a um intercambio de
informagdes entre as autoridades competentes e determinar a reparti¢do de responsabilidades

entre as autoridades competentes.

2. As autoridades competentes s6 podem opor-se ao projeto de aquisicao se existirem
motivos razoaveis para tal, com base nos critérios enunciados no n.° 1, ou se as informacgoes

prestadas pelo adquirente potencial forem incompletas.

3. Os Estados-Membros ndo devem impor condigdes prévias quanto ao nivel da
participacdo a adquirir nem permitir que as suas autoridades competentes apreciem o projeto

de aquisicdo em fungdo das necessidades economicas do mercado.

4. Os Estados-Membros divulgam publicamente uma lista que especifique as
informacdes necessarias a avaliagdo e que devem ser transmitidas as autoridades competentes
aquando da comunicagdo referida no artigo 29.°, n.° 2. As informagdes requeridas devem ser
proporcionadas ¢ adaptadas a natureza do adquirente potencial e do projeto de aquisi¢do. Os
Estados-Membros ndo requerem informagdes que ndo sejam relevantes para uma avaliagdo

prudencial.

5. Nao obstante o disposto no artigo 29.°, n.%s 2, 3 e 4, caso lhe tenham sido comunicadas
duas ou mais propostas de aquisicdo ou aumento de participagdes qualificadas numa mesma

CCP, a autoridade competente trata os adquirentes potenciais de maneira ndo-discriminatoria.

6. As autoridades competentes relevantes devem consultar-se mutuamente ao
procederem a avaliacdo da aquisi¢do quando o adquirente potencial for um dos seguintes tipos

de entidades:

a) Outra CCP, uma institui¢cdo de crédito, empresa de seguros de vida, empresa de

seguros nao-vida, empresa de resseguros, empresa de investimento, operador do
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mercado, operador de um sistema de liquidagdo de valores mobiliarios, sociedade

gestora de OICVM ou GFIA autorizados noutro Estado-Membro;

b) Uma empresa-mae de outra CCP, de uma instituicao de crédito, empresa de seguros
de vida, empresa de seguros nao-vida, empresa de resseguros, empresa de
investimento, operador do mercado, operador de um sistema de liquidacao de valores
mobilidrios, sociedade gestora de OICVM ou GFIA autorizados noutro

Estado-Membro;

c) Uma pessoa singular ou coletiva que controle uma institui¢do de crédito, outra CCP,
empresa de seguros de vida, empresa de seguros ndo-vida, empresa de resseguros,
empresa de investimento, operador do mercado, operador de um sistema de liquidacao
de valores mobiliarios, sociedade gestora de OICVM ou GFIA autorizados noutro

Estado-Membro.

7. As autoridades competentes devem comunicar as suas congéneres, sem demora
injustificada, todas as informagdes essenciais ou relevantes para a avaliacdo da aquisicdo. As
autoridades competentes devem comunicar as suas congéneres todas as informacdes
relevantes, quando tal lhes for solicitado, e todas as informacgdes essenciais, por iniciativa
propria. Na decisdo da autoridade competente que tenha autorizado a CCP objeto do projeto
de aquisicdo devem ser indicadas as eventuais observagdes ou reservas expressas pela

autoridade competente responsavel pelo adquirente potencial.

Artigo 31.°

Conflito de interesses

1. As CCP devem manter e operar mecanismos organizacionais e administrativos
eficazes, por escrito, para identificar e gerir os potenciais conflitos de interesses envolvendo a
propria CCP, incluindo a respetiva direcdo, empregados ou qualquer pessoa que lhe esteja
direta ou indiretamente ligada por uma relagdo de controlo ou por relacdes estreitas, os seus
membros compensadores ou os seus clientes conhecidos da CCP. Deve ainda manter e

aplicar procedimentos adequados para a resolucao de eventuais conflitos de interesses I .

2. Se as medidas organizacionais ou administrativas de uma CCP para a gestdo dos

conflitos de interesses ndo forem suficientes para assegurar, com razoavel certeza, que sejam
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evitados os riscos de prejuizo para os interesses de um membro compensador ou de um
cliente, a CCP deve divulgar claramente junto desse membro compensador a natureza geral
ou a fonte do conflito de interesses, antes de aceitar novas transagdes dele provenientes. Se o
cliente I for conhecido da CCP, esta deve informar o cliente ¢ 0 membro compensador a

quem o cliente se encontra ligado.

3. Se a CCP for uma empresa-mae ou uma filial, as disposi¢des escritas tém também em
conta quaisquer circunstancias que sejam ou devam ser do conhecimento da CCP e que
possam originar conflitos de interesses em resultado da estrutura e das atividades de outras

empresas com as quais tenha uma relacdo na qualidade de empresa-mae ou de filial.

4, Os mecanismos estabelecidos por escrito nos termos do n.° 1 devem incluir os

seguintes elementos:

a) As circunstancias que constituem ou podem dar origem a conflitos de interesses com
risco de prejuizo material para os interesses de um ou mais membros compensadores

ou clientes;
b) Os procedimentos a seguir ¢ as medidas a adotar para gerir esses conflitos.

5. As CCP adotam todas as medidas razoaveis para impedir a utilizagdo abusiva da
informacdo existente nos seus sistemas e impedem a utilizagdo dessa informagao para outros
fins comerciais. A informacao confidencial registada junto de uma CCP nao ¢ usada para fins
comerciais por qualquer outra pessoa singular ou coletiva com as quais a CCP tenha uma
relacdo na qualidade de empresa-mae ou de filial, @ ndo ser que disponha de autorizacio

prévia, por escrito, do cliente a que pertence essa informacdo confidencial.

Artigo 32.°

Continuidade das atividades

1. As CCP estabelecem, aplicam e mantém uma politica adequada de continuidade das
atividades e planos de recuperagdo na sequéncia de catastrofes destinados a garantir a
continuidade das suas fungdes, a recuperagdo atempada das operagdes e o cumprimento das

suas obrigacoes. Esse plano deve prever, no minimo, a recuperacdo da totalidade das
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transagcdes no momento da perturbagdo, de modo a que a CCP continue a funcionar de forma

fiavel e complete as compensagdes nas datas previstas.

1-A. As CCP estabelecem, implementam e mantém um procedimento adequado para
assegurar a liquidacdo atempada e ordenada ou a transferéncia dos ativos e das posicoes
dos clientes e dos membros compensadores em caso de revogacdo da autorizacdo em

consequéncia de uma decisdo nos termos do artigo 16.°.

2. Para assegurar a aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA, apds consulta aos
membros do SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas de regulamentacio que
especifiquem o teor e os requisitos minimos da politica de continuidade das atividades I edo

plano de recuperagao.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

Artigo 33.°

Subcontratacao

1. Quando uma CCP subcontratar funcdes operacionais, servigos ou atividades, continua
a ser inteiramente responsavel pelo cumprimento de todas as suas obrigagdes ao abrigo do

presente regulamento, devendo cumprir em permanéncia as seguintes condigdes:
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(e-A)

g)

h)

A subcontratagdo ndo resulta na delegagdo das suas responsabilidades;

O relacionamento ¢ as obriga¢des da CCP perante os seus membros compensadores

ou, se for caso disso, os seus clientes, ndo sdo alterados;
As condicdes para a autorizagdo da CCP ndo sofrem alteragdes na pratica;

A subcontratagdo nao impedir o exercicio das fungdes de supervisao e fiscalizagdo,
incluindo o acesso ao local para a obtengdo de qualquer informagdo necessdria ao

cumprimento desses mandatos;

A subcontratacdo nao priva a CCP dos sistemas e controlos necessarios para gerir os

riscos a que estd exposta;

O prestador de servigos implementa requisitos de continuidade das atividades
equivalentes aos que tém de ser cumpridos pela CCP no dmbito do presente

Regulamento;

A CCP conserva as competéncias e os recursos necessdrios para poder avaliar a
qualidade dos servigos prestados ¢ a adequacdo organizativa e financeira do prestador
de servicos, para supervisionar as fun¢des subcontratadas de forma efetiva e para gerir
os riscos associados a subcontrata¢do, devendo supervisionar essas fungdes e gerir

esses riscos em permanéncia;

A CCP dispoe de acesso direto as informagdes relevantes sobre as fungdes

subcontratadas;

O prestador de servigos coopera com a autoridade competente em relagdo com as

atividades subcontratadas;

O prestador de servigos protege quaisquer informacdes I confidenciais relativas a
CCP e aos seus membros compensadores ¢ clientes e, se o prestador de servicos
estiver estabelecido num pais terceiro, garante que as normas relativas a protecio de
dados deste pais terceiro, ou as definidas no acordo entre as partes envolvidas, sdo

compardveis as normas relativas a protegdo de dados vilidas na Unido.
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As principais atividades associadas a gestdo de riscos ndo serdo subcontratadas, a ndo ser

que tal seja aprovado pela autoridade competente.

2. A autoridade competente exige que as CCP atribuam claramente e definam os direitos
e obrigagoes que lhe competem a as que competem ao fornecedor de servigos, através de um

acordo escrito.

3. As CCP disponibilizam, mediante pedido, toda a informa¢do necessaria para que a
autoridade competente possa avaliar a conformidade do desempenho das fungdes

subcontratadas com os requisitos do presente regulamento.

Capitulo 2

Regras de exercicio da atividade

Artigo 34.°

Disposic¢des gerais

1. Quando fornecem servigos aos seus membros compensadores e, se for o caso, aos seus
clientes, as CCP atuam de forma equitativa e profissional, em fun¢do dos interesses dos

membros compensadores e clientes e de uma boa gestdo dos riscos.

2. As CCP devem dispor de regras acessiveis, transparentes e justas para o rdpido

tratamento das queixas recebidas.

Artigo 35.°

Requisitos de participacdo

1. As contrapartes centrais estabelecem, se for caso disso por tipo de produto
compensado, as categorias elegiveis para membros compensadores e os critérios de admissao,
mediante parecer do comité de risco nos termos do artigo 26.° n.’ 3. Tais critérios devem ser
ndo-discriminatorios, transparentes e objetivos, de modo a assegurar um acesso aberto e
equitativo as atividades de CCP e a assegurar que os membros compensadores disponham de
recursos financeiros e de uma capacidade operacional suficientes para cumprirem as
obrigacdes decorrentes da participagdo numa CCP. S6 sdo admitidos critérios que limitem o

acesso na medida em que o seu objetivo seja o controlo dos riscos para a CCP.
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2. As CCP devem garantir a aplicag@o constante dos critérios referidos no n.° 1 e dispor
de acesso, em tempo util, a informag@o relevante para a referida avaliagdo. As CCP procedem,
pelo menos uma vez por ano, a uma analise aprofundada da conformidade dos seus membros

compensadores com o disposto no presente artigo.

3. Os membros compensadores que compensem transagoes em nome dos seus clientes
devem possuir os recursos financeiros e a capacidade operacional necessarios para essa
atividade. As regras da CCP para os membros compensadores devem permitir-lhe recolher
a informacgdo bdsica para identificar, controlar e gerir concentracdes de risco relevantes
relacionadas com a prestagdo de servicos a clientes. Os membros compensadores informam
a CCP, a seu pedido, dos critérios € mecanismos que tenham adotado para permitir que os
seus clientes recorram aos servicos da CCP. A responsabilidade pelo cumprimento das

obrigacées por parte dos clientes incumbe aos membros compensadores.

4. As CCP devem dispor de procedimentos objetivos e transparentes para a suspensao e
saida em condi¢cdes ordeiras dos membros compensadores que deixarem de cumprir os

critérios referidos no n.° 1.

5. As CCP s6 podem recusar o acesso de membros compensadores que cumpram oS
critérios referidos no n.° 1 quando tal se justifique, por escrito € com base numa analise de

risco global.

6. As CCP podem impor obrigagdes adicionais especificas aos seus membros
compensadores, nomeadamente, a participagdo no leildo das posi¢cdes de um membro
compensador que tenha falido. Essas obrigacdes adicionais sdo proporcionais ao risco que
representa 0 membro compensador e ndo devem excluir a participagdo de determinadas

categorias de membros compensadores.

Artigo 36.°

Transparéncia

1. As CCP e os seus membros compensadores divulgam publicamente os pregos e as
comissdes aplicaveis aos servigos prestados. Devem divulgar os pregos e as comissdes
aplicaveis a cada servico prestado e funcdo separadamente, incluindo os descontos e

abatimentos e as respetivas condi¢cdes de concessdo. Uma CCP deve permitir aos seus
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membros compensadores e, se for o caso, os seus clientes, um acesso separado a

determinados servicos prestados.

As CCP contabilizam separadamente os custos e as receitas dos servicos prestados e

comunicam essas informacgoes a autoridade competente.

2. As CCP divulgam junto dos seus membros compensadores e clientes os riscos

associados aos servigos prestados.

3. As CCP divulgam aos seus membros compensadores ¢ @ sua autoridade competente a
informagdo sobre precos usada para calcular as suas exposi¢des no final de cada dia em

relagcdo aos seus membros compensadores I .

As CCP divulgam publicamente os volumes de transacoes compensados relativamente a

cada categoria de instrumentos compensados pela CCP numa base agregada.

3-A. As CCP divulgam publicamente os requisitos operacionais e técnicos relacionados
com os protocolos de comunicagdo relativos ao conteudo e aos formatos das mensagens

utilizados para interagir com terceiros, incluindo os referidos no artigo 5°.

3-B. As CCP divulgam publicamente qualquer infracdo aos critérios referidos no n.’ 1 do
artigo 35.° e nos requisitos estabelecidos no n.° 1 do presente artigo cometida por um
membro compensador, exceto se a autoridade competente, apos ter consultado a ESMA,
considerar que essa divulgagdo constitui uma ameaca a estabilidade financeira ou a
confianca dos mercados e pode afetar gravemente os mercados financeiros ou causar

danos desproporcionados aos interessados.
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Artigo 37.°
Segregacdo e portabilidade

1. As CCP devem conservar dados e contas separados que lhes permitam, a qualquer
momento ¢ com a maior brevidade distinguir nas contas com a CCP os ativos e posicoes de
um membro compensador dos ativos e posicoes detidos por conta de qualquer outro membro

compensador, bem como dos seus proprios ativos.

2. As CCP devem proporcionar a manutencio de registos e contas separados que
permitam a cada membro compensador distinguir, I nas contas detidas pela CCP, os ativos e
as posigoes do membro compensados dos detidos por conta dos seus clientes (a seguir

designada “segregacdo total de cliente”.

3. As CCP devem proporcionar a manutengdo de registos e contas separados que
permitam a cada membro compensador distinguir nas contas detidas pela contraparte
central os ativos e as posigoes detidos por conta de um cliente dos detidos por conta de
outros clientes (""segregacdo do cliente individual"). Mediante pedido, a CCP faculta aos
membros compensadores a possibilidade de abrir mais contas no seu proprio nome ou por

conta dos seus clientes.

4. Os membros compensadores devem conservar dados e contas separados que lhes
permitam distinguir nas contas com a CCP os ativos e as posi¢coes detidos por conta dos
seus clientes na CCP. Os membros compensadores devem manter registos e contas
separados que permitam distinguir nas suas contas os ativos e as posigoes detidos por conta

dos seus clientes na CCP dos seus proprios ativos e posicoes.

5. Os membros compensadores disponibilizam aos seus clientes, no minimo, a escolha
entre "'segregacdo de cliente individual" e "'segregacdo total de cliente' e informam-nos
sobre os custos e os niveis de protecdo referidos no n ° 5-B associados a cada uma das

opcoes. O cliente deverd confirmar a sua escolha por escrito.

5-4. Sempre que um cliente opte pela segregacio do cliente individual, qualquer margem
excedentdria relativamente aos requisitos do cliente sera também imputada a CCP e
distinguida da de outros clientes ou membros compensadores e ndo serd exposta a perdas

ligadas a posicoes registadas noutra conta.
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5-B. As CCP e os membros compensadores divulgam publicamente os niveis de protecio
e os custos associados aos diferentes niveis de segregacdo prestados, devendo oferecer esses
servicos em condicdes comerciais razodveis. Os pormenores dos diferentes niveis de
segregacdo devem incluir uma descri¢do das principais implicacées legais dos respetivos
niveis de segregacdo oferecidos, incluindo informacaoes sobre a legislacdo em matéria de

insolvéncia aplicdvel nas jurisdicoes relevantes.

5-C. A CCP deve possuir um direito de utilizacio no que diz respeito as margens ou as
contribuicées para o fundo de protecdo contra o incumprimento cobradas através de um
acordo de garantia financeira real, desde que a utilizacio desses acordos esteja prevista
nas suas regras de funcionamento. O membro compensador deve confirmar a sua
aceitacdo das regras de funcionamento por escrito. A contraparte central divulga
publicamente esse direito de utilizacdo. Este direito deve ser exercido em conformidade

com o artigo 44.°.

5-D. O requisito relativo a distingcdo dos ativos e das posigoes junto da CCP fica satisfeito

se estiverem reunidas as seguintes condicoes:

a) Os ativos e as posicoes estdo inscritos em contas separadas;
b) Estda impedida a compensacdo de posicoes registadas em contas diferentes;
c) Os ativos representativos das posicoes registadas numa conta ndo estio expostos a

perdas ligadas a posicoes registadas noutra conta.

5-E. Os ativos englobam as garantias detidas para cobrir posicoes e incluem o direito de
transferéncia dos ativos equivalentes a essas garantias e/ou ao produto da realizacio de

quaisquer garantias, mas ndo incluem as contribuigoes para o fundo de protecdo contra o

incumprimento.
Capitulo 3
Requisitos prudenciais
Artigo 38.°
Gestao das exposigcoes
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As CCP devem medir e avaliar as suas exposi¢oes em termos de liquidez e de crédito perante
cada membro compensador e, se for caso disso, perante outras CCP com quem tenham
celebrado acordos de interoperabilidade, numa base proxima do tempo real. As CCP devem
dispor de acesso atempado e de forma ndo-discriminatéria a recursos relevantes de
determinag@o dos precos que lhes permitam medir eficazmente as suas exposicoes. Tal serd

feito com base em custos razodveis.

Artigo 39.°

Requisitos de margens

1. As CCP impdem, cobram e recolhem margens que lhes permitam limitar as
exposi¢des em termos de crédito perante os seus membros compensadores e, se for caso disso,
perante outras CCP com quem tenham celebrado acordos de interoperabilidade. Essas
margens devem ser suficientes para cobrir as eventuais exposi¢cdes que a CCP estima irdo
concretizar-se aquando da liquidagdo das posigdes em causa. Devem ser suficientes para
cobrir as perdas resultantes de pelo menos 99% dos movimentos respeitantes a todas as
exposi¢des num horizonte temporal adequado e para garantir que uma CCP cubra
integralmente através de garantias as suas exposi¢cdes perante todos os seus membros
compensadores e, se for caso disso, perante outras CCP com quem tenha celebrado acordos de
interoperabilidade, pelo menos diariamente. As CCP devem acompanhar regularmente e, se
necessdrio, rever o nivel das suas margens, de forma a refletir as condigcoes atuais do

mercado, tendo em conta quaisquer efeitos potencialmente pro-ciclicos de tais revisoes.

2. Para determinar os seus requisitos em matéria de margens, as CCP adotam modelos e
parametros que reflitam as caracteristicas de risco dos produtos compensados e tenham em
conta o diferimento da recolha das margens, a liquidez dos mercados e a possibilidade de
alteragdes no decurso da transacdo em causa. Esses modelos e pardmetros sdo validados pela

autoridade competente € submetidos a um parecell nos termos do artigo 15.°
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3. As CCP cobram e recolhem margens intradiarias, no minimo quando forem excedidos

certos limiares predefinidos.

3-A. As CCP exigem e cobram margens adequadas para a cobertura do risco decorrente
das posicoes registadas em cada conta mantida em conformidade com o artigo 37.°
relativamente a instrumentos financeiros especificos. Uma CCP pode calcular as margens
referentes a uma carteira de instrumentos financeiros desde que recorra a uma

metodologia prudente e robusta.

5. A fim de garantir a aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta a
EBA e ao SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas de regulamentagdo que
especifiquem a percentagem e o horizonte temporal adequados para o periodo de liquidacdo
e o cdlculo da volatilidade historica a que se refere o n.° 1, a considerar para as diferentes
categorias de instrumentos financeiros, fendo em conta o objetivo de limitar a pro-ciclicidade
e as condicdoes no quadro das quais podem ser implementadas as prdticas de margem de

carteira referidas no n.” 3-A.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de regulamentacao a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

Artigo 40.°

Fundo de protecdo contra o incumprimento

1. A fim de limitar ainda mais as suas exposicoes de crédito aos seus membros
compensadores, as CCP mantém um fundo de protecido contra o incumprimento
pré-financiado para a cobertura de perdas que excedam as perdas a cobrir pelos requisitos
de margens a que se refere o artigo 39.° decorrentes de uma situacio de incumprimento,
incluindo a abertura de um processo de insolvéncia, de um ou mais membros

compensadores.
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As CCP estabelecem um montante minimo que determina a dimensdo do fundo de protecio
contra o incumprimento que, seja qual for a circunstincia, ndao pode ser inferior a esse

montante minimo.

2. As CCP determinam a dimensao minima das contribui¢des para o fundo de protecao e
os critérios para calcular a contribui¢do de cada membro compensador. As contribuigdes sdo

proporcionais as exposi¢oes de cada membro compensadOII

2-A. O fundo de protecdo contra o incumprimento deve pelo menos permitir a CCP
suportar, em condigoes de mercado extremas, mas realistas, o incumprimento do membro
compensador em relacdo ao qual tenha as maiores exposicoes ou do segundo e terceiro
membros compensadores em relacdo aos quais tenha as maiores exposigoes, se o total
destas exposigoes for mais elevado. As CCP elaboram cendrios de condi¢cdes de mercado
extremas, mas realistas. Esses cendrios devem incluir os periodos mais voldteis
atravessados pelos mercados a que a contraparte central presta os seus servigos, bem como
uma série de potenciais cendrios futuros. Devem ter em conta vendas subitas de recursos

financeiros e redugoes rapidas na liquidez dos mercados.

3. As CCP podem instituir mais do que um fundo de protecdo contra o incumprimento

para as diferentes categorias de instrumentos que compensam.

3-A. Para garantir a aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA, em estreita
cooperacdo com o SEBC e apos consulta a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem as condicoes de mercado extremas, embora plausiveis
referidas no n.° 2-A, a que se deverd recorrer ao definir o montante do fundo de

incumprimento e outros recursos financeiros mencionados no artigo 42.°, n.” 2.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de regulamentacio a Comissio até

30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.
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Artigo 41.°

Outros recursos financeiros

1. I As CCP devem manter disponiveis recursos financeiros suficientes pré-financiados
para a cobertura de eventuais perdas que excedam as perdas a cobrir pelos requisitos de
margens a que se refere o artigo 39.° e pelo fundo de protecdo contra o incumprimento a que
se refere o artigo 40.°. Esses recursos financeiros pré-financiados incluem recursos afetados
da contraparte central, que devem ser livremente acessiveis & CCP e ndo ser utilizados para

cumprir os requisitos de capital estabelecidos no artigo 12.°.

2. IO fundo de protecdo contra o incumprimento referido no artigo 40.° e os outros
recursos financeiros referidos no n.° 1 devem permitir 8 CCP, em qualquer momento, suportar
uma situagdo de incumprimento de, pelo menos, os dois membros compensadores em relagao

aos quais tenha as maiores exposicoes, em condicées de mercado extremas, mas realistas.

4. Em caso de incumprimento por um membro compensador, as CCP podem exigir
fundos adicionais aos restantes membros compensadores. Os membros compensadores de

uma CCP tém exposigdes limitadas perante a mesma.

Artigo 41.°-A

Controlos do risco de liquidez

1. As CCP devem, em qualquer momento, ter acesso a liquidez adequada para
prestarem os seus servicos e desempenharem as suas atividades. Para esse efeito, recorrem
as necessdrias linhas de crédito ou a mecanismos andlogos para cobrir as suas
necessidades de liquidez caso os instrumentos financeiros de que dispoem ndo se
encontrem imediatamente disponiveis. Um membro compensador, empresa-mde ou filial
desse membro compensador ndo podem, cumulativamente, ser responsdveis por mais de

25% das linhas de crédito de que a CCP necessite.

As CCP devem avaliar diariamente as suas necessidades de liquidez potenciais. Devem ter

em conta o risco de liquidez gerado pelo incumprimento pelo menos dos dois membros
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compensadores em relacdo aos quais tenham as maiores exposigoes.

2. Para garantir a aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta as
autoridades competentes e aos membros do SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas
de regulamentacdo que especifiquem o quadro para a gestio do risco de liquidez da CCP a

que se refere o n.°l a suportar pela CCP.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.

Artigo 42.°

Cascata em caso de incumprimento

1. As CCP usam as margens cobradas a um membro compensador que entre em situago

de incumprimento, antes de outros recursos financeiros, para cobrir as perdas.

2. Quando as margens cobradas a esse membro compensador ndo forem suficientes para
cobrir as suas perdas, as CCP recorrem a contribui¢do do membro em causa para o fundo de

protecdo contra o incumprimento para cobrir as perdas.

3. As CCP s6 mobilizam as contribui¢des para o fundo de protecao Idos membros

compensadores e quaisquer outras contribuigoes financeiras referidas no no artigo 41.°, n.

1, depois de esgotadas as contribui¢cdes dos membros compensadores I .

4, As CCP utilizam recursos proprios afetados antes de utilizarem as contribuicées dos
membros compensadores que ndo estejam em situacdo de incumprimento. Uma CCP nao
pode usar as margens cobradas a membros compensadores que ndo entraram em situagdo de
incumprimento para cobrir perdas resultantes do incumprimento por outro membro

compensador.

4-A.  Para assegurar a aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta as

autoridades competentes e aos membros do SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas

AM\897095PT.doc 110/166 PE456.945v01-00

PT



PT

de regulamentacdo que especifiquem a metodologia de cdlculo e manutengio do montante

dos recursos proprios da CCP a utilizar nos termos do n.’ 4.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até

30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissiio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.

Artigo 43.°

Requisitos em matéria de garantias

1. As CCP I aceitam garantias de elevada liquidez, com riscos de crédito e de mercado
minimos, para cobrir as suas exposicdes imiciais e continuas perante 0s seus membros
compensadores. No caso das contrapartes ndo-financeiras, as CCP poderdo aceitar
garantias bancdrias, tendo em conta essas garantias em exposi¢cdo perante um banco
compensador. Devem aplicar fatores de desconto adequados do valor dos ativos, que reflitam
a sua potencial diminui¢do de valor durante o intervalo que medeia entre a sua ultima
reavaliacdo € o momento em que se pode razoavelmente presumir que serdo liquidados. As
CCP tomam em consideragdo o risco de liquidez associado a uma situacao de incumprimento
por um participante no mercado e os riscos de concentragdo em determinados ativos que
poderdo dai decorrer para a determinagdo das garantias que serdo aceitaveis e dos fatores de

desconto relevantes.

2. Quando tal seja apropriado e suficientemente prudente, as CCP podem aceitar os
ativos financeiros subjacentes aos contratos de derivados ou aos instrumentos financeiros que
originaram a exposi¢cdo da CCP como garantias para cobertura dos respetivos requisitos de

margem.

3. Para garantir a aplicacido coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta a
EBA, ao CERS e ao SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas de regulamentacdo para
especificar o tipo de garantias que podem ser consideradas garantias de elevada liquidez,

nomeadamente dinheiro, titulos do tesouro e obrigacoes emitidas por empresas de elevada
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liquidez e os fatores de desconto, bem como as condi¢oes nos termos das quais as garantias

bancdrias comerciais podem ser aceites como garantia, referidos no n.° 1.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
o

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

Artigo 44.°

Politica de investimento

1. As CCP s6 podem investir os seus recursos financeiros em dinheiro ou instrumentos
financeiros de elevada liquidez, com riscos de mercado e de crédito minimos. As aplicacdes
devem poder ser rapidamente liquidadas com consequéncias adversas minimas sobre os

pregos.

1-A. O montante de capital, incluindo os lucros nao distribuidos e as reservas de uma
CCP, que ndo seja investido de acordo com o n.” 1 ndo é tido em conta para efeitos do

artigo 12.°, n.° 2, nem do artigo 42.°, n.” 4.

2. Os instrumentos financeiros outorgados a titulo de margem ou de contribuicées para
o fundo de protecio contra o incumprimento, sempre que disponiveis, sao depositados junto
de operadores de sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios que garantam I a protecao
total desses instrumentos. Em alternativa, podem ser utilizados outros mecanismos muito

seguros acordados com instituicoes financeiras autorizadas.

2-A.  Os depositos em dinheiro de uma CCP serdo feitos mediante mecanismos muito
seguros acordados com instituicées financeiras autorizadas ou, em alternativa, através do
recurso a mecanismos de depdsitos permanentes dos bancos centrais ou outros meios

compardaveis facultados pelos bancos centrais.
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2-B. Sempre que uma CCP deposite ativos junto de terceiros garante que os ativos
pertencentes a um membro compensador sejam identificaveis separadamente dos ativos
pertencentes a CCP, dos ativos pertencentes a esses terceiros por meio de contas de
diferentes titulares na contabilidade do terceiro ou de quaisquer outras medidas
equivalentes com 0 mesmo nivel de protecio. As CCP devem dispor de acesso imediato aos

instrumentos financeiros, quando o solicitarem.

3. As CCP ndo podem investir o seu capital ou os montantes relacionados com os
requisitos referidos nos artigos 39.°, 40.° e 41.° ou 41.°-A em valores mobiliarios proprios ou

em valores mobiliarios da sua sociedade-mae ou filiais.

4, As CCP tomam em consideracdo as suas exposi¢oes globais ao risco de crédito
perante cada devedor aquando das suas decisdes de investimento e garantem que a sua
exposicao global ao risco perante qualquer devedor individual se mantenha dentro de limites

aceitaveis de concentracao.

5. Para garantir a aplicacido coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta a
ABE e a SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
os instrumentos financeiros I que podem ser considerados de elevada liquidez, com riscos
de crédito e de mercado minimos conforme referido no n.° 1, os mecanismos muito seguros

a que se refere o n.° 2 e 2-a ¢ os limites de concentracdo a que se refere o n.° 4.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de regulamentagdo a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°

1095/2010.

Artigo 45.°

Procedimentos em caso de incumprimento

1. As CCP devem dispor de procedimentos pormenorizados a adotar no caso de um
membro compensador ndo cumprir os requisitos de participa¢do da CCP definidos no artigo

35.° dentro do prazo e de acordo com os procedimentos acordados com a CCP. As CCP
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indicam em pormenor os procedimentos a seguir no caso de o incumprimento de um membro

compensador nao ser declarado pela CCP. Estes procedimentos sdo revistos anualmente.

2. As CCP atuam rapidamente no sentido de conter as perdas e as pressdes sobre a
liquidez resultantes de situacdes de incumprimentos e asseguram que o encerramento das
posicdes de qualquer membro compensador ndo afete as suas operagdes nem exponha os seus
membros que nao entraram em situagdo de incumprimento a perdas que ndo poderiam prever

ou controlar.

3. As CCP informam rapidamente a autoridade competente nos casos em que considerem
que 0 membro compensador nao ira estar em condi¢des de cumprir as suas obrigagoes futuras
I ¢ antes de ser declarada ou desencadeada a situacdo de incumprimento. A autoridade
competente em causa informa imediatamente a ESMA, os membros relevantes do SEBC e a
autoridade responsdvel pela supervisdo do membro compensador em situacdo de

incumprimento.

4, As CCP determinam a natureza executoria dos seus procedimentos em caso de
incumprimento ¢ adotam todas as medidas razoaveis para garantir que dispdoem de poderes
legais para liquidar as posi¢des que sejam propriedade do membro compensador que entrou
em situacdo de incumprimento e para transferir ou liquidar as posigdes dos clientes desse

mesmo membro compensador.

4-A. Quando os ativos e as posigcdes estiverem inscritos nos registos e nas contas de uma
CCP como sendo detidos por conta de clientes de um membro compensador em situacio de
incumprimento nos termos do artigo 37.°, n.° 2, a CCP, no minimo, compromete-se
contratualmente a desencadear as formalidades para a transferéncia dos ativos e das
posicoes detidos pelo membro compensador em situacdo de incumprimento por conta dos
clientes para outro membro compensador designado por todos esses clientes, a pedido
destes e sem o consentimento do membro compensador em situacdo de incumprimento.
Esse outro membro compensador so fica obrigado a aceitar esses ativos e essas posicoes na
medida em que tenha anteriormente uma relacdo contratual com os clientes nos termos da
qual se comprometeu a fazé-lo. Se a transferéncia para esse outro membro compensador
ndo tiver sido por qualquer razdo realizada dentro de um prazo de transferéncia

predefinido especificado nas suas regras operacionais, a CCP pode efetuar todas as
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diligéncias permitidas pelas suas regras para gerir ativamente os seus riscos relacionados
com essas posigoes, designadamente liquidando os ativos e as posigoes detidos pelo membro

compensador em situacdo de incumprimento por conta dos seus clientes.

4-B. Quando os ativos e as posi¢des estiverem inscritos nos registos e nas contas de uma
CCP como sendo detidos por conta de um cliente de um membro compensador em situacgéo
de incumprimento nos termos do artigo 37.° n.° 3, no minimo, a contraparte central
compromete-se contratualmente a desencadear as formalidades para a transferéncia dos
ativos e das posigoes detidos pelo membro compensador em situacio de incumprimento por
conta do cliente para outro membro compensador por ele designado, a seu pedido e sem o
consentimento do membro compensador em situacdo de incumprimento. Esse outro
membro compensador sé fica obrigado a aceitar esses ativos e essas posicoes na medida em
que tenha anteriormente uma relacdo contratual com o cliente nos termos da qual se
comprometeu a fazé-lo. Se a transferéncia para esse outro membro compensador ndo tiver
sido por qualquer razdo realizada dentro de um prazo de transferéncia predefinido
especificado nas suas regras operacionais, a contraparte central pode efetuar todas as
diligéncias permitidas pelas suas regras para gerir ativamente os seus riscos relacionados
com essas posicoes, designadamente liquidando os ativos e as posigoes detidos pelo membro

compensador em situacdo de incumprimento por conta dos clientes.

o

4-C. As garantias dos clientes diferenciadas nos termos do artigo 37.°, n.’s 2 e 3, sdo
exclusivamente utilizadas para cobrir as posicoes detidas por conta dos mesmos. Qualquer
saldo devido pela contraparte central apos o encerramento do processo de gestio do
incumprimento do membro compensador pela contraparte central é imediatamente
devolvido aos clientes cuja identidade seja conhecida da contraparte central ou, se tal nio

for o caso, ao membro compensador por conta dos seus clientes.
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Artigo 46.°

Analise dos modelos, ensaios de stress e ensaios retroativos

1. As CCP reanalisam periodicamente os modelos e parametros adotados para calcular os
seus requisitos de margens, as contribuigdes para o fundo de protecdo contra o
incumprimento, os requisitos em matéria de garantias e outros mecanismos de controlo dos
riscos. As CCP submetem os modelos a frequentes e rigorosos ensaios de stress, de modo a
avaliar a sua capacidade de resisténcia a condi¢des de mercado extremas mas realistas, ¢ a
ensaios retroativos, de modo a avaliar a fiabilidade das metodologias adotadas. As CCP
informam a autoridade competente e @ ESMA dos resultados dos ensaios efetuados e obtém
da mesma a respetiva validacdo antes de aprovarem quaisquer alteragdes aos modelos e

parametros.

As CCP obtém uma validacdo independente e submetem quaisquer alteragoes significativas
dos modelos e pardmetros a uma andlise pela autoridade competente antes da adogdo das
alteragoes. Os modelos e parimetros adotados, incluindo qualquer alteracdo significativa

dos mesmos, sdo submetidos a um parecer do colégio nos termos do artigo 15.°.

A ESMA fornece as ESA informacgoes sobre os resultados dos testes de, a fim de lhes

permitir 0 acesso a exposicio das empresas financeiras ao incumprimento das CCP.

2. As CCP procedem regularmente a ensaios dos principais elementos dos procedimentos
que aplicam em caso de incumprimento ¢ adotam todas as medidas razoaveis para assegurar
que todos os membros compensadores estejam cientes dos mesmos e disponham de

mecanismos apropriados para fazer face a uma situacdo de incumprimento.

3. As CCP divulgam publicamente as informacdes fundamentais respeitantes ao seu
modelo de gestdo dos riscos e aos pressupostos adotados na realizacdo dos ensaios de stress

referidos no n.° 1.

4, A fim de garantir uma aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA, apds consulta
as autoridades competentes e aos membros do SEBC, elaborara projetos de normas técnicas

de regulamentagdo que especifiquem o seguinte:
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a) O tipo de ensaios a realizar para as diferentes categorias de instrumentos financeiros e

carteiras;
b) A participacdo nos testes dos membros compensadores ou de outras partes envolvidas;
c) A frequéncia dos testes;
d) O horizonte temporal dos testes;
e) A informagdo fundamental referida no n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até 30

de setembro de 2012.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.’

1095/2010.

Artigo 47.°
Liquidacao

1. Sempre que vidvel e disponivel, as CCP utilizam fundos do banco central para a
liquidacdo das suas transacdes. Se os fundos do banco central ndo tiverem sido utilizados,

devem ser tomadas medidas para limitar rigorosamente o risco de liquidacido em dinheiro.

2. As CCP estabelecem claramente as suas obrigacdes no que se refere a entrega de
instrumentos financeiros, nomeadamente se estdo obrigadas a entregar ou a receber um
instrumento financeiro ou se estd prevista a compensagdo de perdas suportadas pelos

participantes no processo de entrega desses instrumentos.
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3. Quando uma CCP estiver obrigada a entregar ou a receber instrumentos financeiros,
deve eliminar o risco principal, na medida do possivel, através da utilizagdo de mecanismos

de pagamento contra entrega.

Titulo V

Acordos de interoperabilidade

Artigo 48.°

Acordos de interoperabilidade

1. As CCP podem celebrar um acordo de interoperabilidade com outras CCP, desde que

estejam cumpridos os requisitos estabelecidos nos artigos 49.° 49.°-4 e 50°.

2. Ao estabelecer um acordo de interoperabilidade com outras CCP para a prestagdo de
servigos a uma determinada plataforma de negociacio, as CCP devem obter I um acesso
nao-discriminatério aos dados de que necessitem para o desempenho das suas funcdes dessa
plataforma de negociacdo, desde que a CCP cumpra os requisitos operacionais e técnicos
estabelecidos por essa plataforma de negociagcdo e tenha acesso ndao-discriminatorio ao

correspondente sistema de liquidacdo.

3. A celebragdo de um acordo de interoperabilidade ou o acesso a uma corrente de dados
ou ao sistema de liquidagdo referidos nos n.°s 1 e 2 s6 podem ser rejeitados ou limitados, de

forma direta ou indireta, para controlar os riscos decorrentes desse acordo ou acesso.

Artigo 49.°

Gestao dos riscos
I. As CCP que celebrem um acordo de interoperabilidade:

a) Instituem politicas, procedimentos e sistemas adequados para a identificagdo, controlo
e gestdo eficazes dos riscosl resultantes do acordo, de modo a poderem cumprir as

suas obrigacdes atempadamente;

b) Chegam a acordo quanto aos respetivos direitos e obrigagcdes, nomeadamente quanto a

legislacdo aplicavel que ira reger as suas relacdes;
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c) Identificam, controlam e gerem adequadamente os riscos de crédito e de liquidez, de
modo a que qualquer incumprimento por um membro compensador de uma CCP néo

afeta outras CCP com quem a primeira tenha acordos de interoperabilidade;

d) Identificam, controlam e resolvem eventuais interdependéncias e correlagdes
decorrentes de um acordo de interoperabilidade que possam afetar os riscos de crédito
e de liquidez associados a concentracdes ao nivel dos membros compensadores, bem

como aos recursos financeiros comuns.

Para efeitos da alinea b), as CCP devem usar as mesmas regras em matéria de registo das
ordens de transferéncia nos respetivos sistemas ¢ do momento em que se tornam irrevogaveis,

como definido na Diretiva 98/26/CE, nos casos em que tal se justifique.

Para efeitos da alinea c¢) do primeiro paragrafo, os termos do acordo deve especificar os
processos de gestdo das consequéncias de um incumprimento nos casos em que uma das CCP

com quem foi celebrado um acordo de interoperabilidade se encontre nessa situacao.

\

Para efeitos da alinea d), as CCP devem dispor de controlos solidos quanto a eventual
reutiliza¢do dos ativos dados em garantia por membros compensadores nos termos do acordo
de interoperabilidade, na medida do autorizado pelas suas autoridades competentes. O acordo
deve especificar de que modo esses riscos foram tidos em conta, atentas as necessidades de

uma cobertura suficiente e de limitar o contagio.

2. Quando os modelos de gestdo de riscos utilizados pelas contrapartes centrais para
cobrir a sua exposicdo aos respetivos membros compensadores ou as suas exposicoes
cruzadas forem diferentes, as contrapartes centrais devem identificar essas diferencas, avaliar
os riscos que dai possam decorrer e tomar medidas, designadamente a obtengdo de recursos
financeiros adicionais, que limitem o seu impacto no acordo de interoperabilidade, bem como
as eventuais consequéncias em termos de riscos de contigio, e ainda garantir que tais
diferencas ndo afetem a capacidade de cada contraparte central para gerir as consequéncias do

incumprimento de um membro compensador.

3. Os eventuais custos associados decorrentes dos n.’s 1 e 2 sdo suportados pela CCP que

requer a interoperabilidade ou o acesso, salvo acordo em contrdrio entre as partes.
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Artigo 49.°-A

Prestagdo de margens entre as CCP

1. As CCP distinguem nas contas os ativos e as posicoes detidos por conta CCP com as

quais tenham celebrado um acordo de interoperabilidade.

2. Se uma CCP que celebre um acordo de interoperabilidade com outra CCP apenas
fornecer margens iniciais a essa CCP mediante um acordo de garantia financeira real, a
CCP recetora ndo terd qualquer direito de utilizacdo das margens fornecidas pela outra

CCP.

3. As garantias recebidas sob a forma de instrumentos financeiros sdo depositadas
junto de operadores de sistemas de liquidacdo de valores mobilidarios notificados ao abrigo

da Diretiva 98/26/CE.

4. Os ativos a que se referem os n.’ 1 e 2 so estardo disponiveis para a CCP recetora
em caso de incumprimento da contraparte central que forneceu a garantia no contexto de

um acordo de interoperabilidade.

5. Em caso de incumprimento da CCP que recebeu a garantia no contexto de um
acordo de interoperabilidade, as garantias a que se referem os n.’s 1 e 2 sao imediatamente

devolvidas a contraparte central que as forneceu.

Artigo 50.°

Aprovacao dos acordos de interoperabilidade

1. Os acordos de interoperabilidade exigem a aprovacdo prévia pelas autoridades

competentes das CCP envolvidas. E aplicavel o procedimento previsto no artigo 13.°.

2. As autoridades competentes s6 aprovam um acordo de interoperabilidade se as CCP
envolvidas tiverem sido autorizadas a compensar ao abrigo do artigo 13.° ou reconhecidas
nos termos do artigo 23.° ou autorizadas nos termos de um regime de autorizacdo nacional
preexistente por um periodo de, pelo menos, trés anos, se os requisitos estabelecidos no
artigo 49.° estiverem cumpridos, se as condi¢des técnicas necessarias para a compensagdo das

transacdes nos termos do acordo de interoperabilidade permitirem um funcionamento correto
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e ordenado dos mercados financeiros e se o acordo ndo puser em causa a eficacia da

supervisao.

3. Se uma autoridade competente considerar que ndo estdo cumpridas as condigdes
estabelecidas no n.° 2, deve prestar explicacdes por escrito as outras autoridades competentes
e as outras CCP envolvidas quanto a analise que faz dos riscos. Deve igualmente notificar a
ESMA, que emitird parecer sobre a efetiva validade dessa analise dos riscos como justificagdo
para recusar um acordo de interoperabilidade. O parecer da ESMA ¢ disponibilizado a todas
as CCP envolvidas. Se a avaliagio da ESMA for diferente da avaliagdo da autoridade
competente relevante, a segunda deve reconsiderar a sua posi¢ao, tendo em conta o parecer da

primeira.

4, Até 3 de dezembro de 2012, a ESMA emite orientacdes ou recomendagdes com vista
ao estabelecimento de avaliacdes coerentes, eficientes e efetivas dos acordos de
interoperabilidade, em conformidade com o procedimento previsto no artigo 16.° do

Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

A ESMA elabora projetos dessas orientacoes ou recomendagoes apos consulta aos

membros do SEBC.

Titulo VI

Registo e supervisao dos repositérios de transagoes

Capitulo 1

Condigdes e procedimentos para o registo de um repositorio de transacoes

Artigo 51.°

Registo de um repositorio de transagoes
1. Os repositorios de transagdes registam-se junto da ESMA para efeitos do artigo 6.°.

2. Para poderem ser elegiveis ao abrigo do presente artigo, os repositorios de transagoes

devem ser pessoas coletivas estabelecidas na Unido e que cumprem o disposto no Titulo VII.

AM\897095PT.doc 121/166 PE456.945v01-00



PT

3. O registo de um repositorio de transagdes ¢ valido para todo o territério da Unido.

4, Os repositorios de transacdes registados devem cumprir em permanéncia as condi¢des
I do registo. Os repositdrios de transagdes comunicam sem demora injustificada a ESMA

qualquer alteragao material das condi¢des subjacentes ao registo.

Artigo 52.°
Pedido de registo
I. Os repositorios de transagdes apresentam os seus pedidos de registo 8 ESMA.
2. A ESMA verifica se o pedido estd completo no prazo de 20 dias a contar da sua

rececao.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a entrega de informagdes

suplementares pelo repositorio de transagoes.

Tendo verificado que um pedido esta completo, a ESMA notifica desse facto o repositorio de

transagoes.

3. Para garantir uma aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA desenvolve
projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem os pormenores do pedido

de registo I referido non.° 1.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de regulamentacao a Comissdo até

30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de de regulamentagdo a que se
o

refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.

1095/2010.

4. A fim de assegurar condicées de aplicacdo uniformes do n.° 1, a ESMA desenvolve
projetos de normas técnicas que especifiquem o modelo para os pedidos de registo junto da

ESMA.

A ESMA apresenta projetos para essas normas técnicas de execugdo a Comissao até 30 de

setembro de 2012.
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E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o

primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 52.°-A

Notificacdo e consulta das autoridades competentes antes do registo

1. Se um repositorio de transacoes que apresenta um pedido de registo for uma
entidade autorizada ou registada por uma autoridade competente no Estado-Membro em
que estd estabelecida, a ESMA procede, sem demora injustificada, a notificacdo e consulta

dessa autoridade competente antes do registo do repositorio de transagaes.

2. A ESMA e a autoridade competente relevante trocam todas as informacoes
necessdrias para o registo do repositorio de transacoes, bem como para a supervisido do
cumprimento, por parte da entidade em causa, das condicoes para o seu registo e

autorizacdo no Estado-Membro em que estd estabelecida.

Artigo 53.°
Apreciagdo do pedido

1. No prazo de 40 dias uteis a contar da notificagdo referida no artigo 52.°, n.° 2, terceiro
paragrafo, a ESMA analisa os pedidos de registo a luz do cumprimento pelo repositorio de
transacdes dos requisitos definidos nos artigos 64.° a 67.° e adota uma decisdo de registo ou de

recusa plenamente fundamentada.

2. A decisao tomada pela ESMA nos termos do n.° 1 produz efeitos no quinto dia util a

contar da respetiva adogao.

Artigo 54.°

Notificagdo da decisdo

1. Quando a ESMA adotar uma decisao de registo, de recusa de registo ou de revogacao
de registo notifica da mesma o repositorio de transa¢des no prazo de cinco dias uteis,

fundamentando plenamente a decisdo tomada.

A ESMA notifica da sua decisdo, sem demora injustificada, a autoridade competente

relevante a que se refere o artigo 52.°-A, n.” 1.
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2. A ESMA comunica qualquer decisdo tomada nos termos do n.° 1 a Comissao.

3. A ESMA publica no seu sitio Web uma lista dos repositorios de transagdes registados
em conformidade com o presente regulamento. Essa lista deve ser atualizada no prazo de

cinco dias uteis a contar da adocdo de qualquer decisao nos termos do n.° 1.

Artigo 54.°-A

Exercicio dos poderes a que se referem os artigos 54.°-B a 54.°-D

As competéncias atribuidas a ESMA ou aos seus funciondrios ou a outras pessoas por ela
autorizadas por forca dos artigos 54.-B a 54.°-D ndo podem ser usadas para exigir a

divulgacdo de informacoes ou documentos cuja confidencialidade seja legalmente

protegida.
Artigo 54.°-B
Pedido de informacées
1 A ESMA pode solicitar aos repositorios de transacéoes, a terceiros com eles

relacionados e a terceiros aos quais os repositorios de transacoes tenham subcontratado
funcoes ou atividades operacionais, mediante simples pedido ou mediante decisdo, todas as
informacgoes de que necessite para desempenhar eficazmente as suas atribuicées ao abrigo

do presente regulamento.

2. Ao enviar um simples pedido de informacées a titulo do n.” 1, a ESMA deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica do pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

c) Especificar que informacaes sdo solicitadas;
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d)

3.

Fixar um prazo para a prestagdo das informagoes;

Informar a pessoa a quem as informacoes sdo solicitadas de que ndo é obrigada a
fornecé-las mas, caso responda voluntariamente ao pedido, as informagoes

prestadas ndo devem ser incorretas nem suscetiveis de induzir em erro;

Indicar a multa prevista no artigo 55.°, conjugado com a alinea a) da Secgio IV do

Anexo 1, caso as respostas das perguntas feitas sejam inexatas ou enganosas.

Ao solicitar que sejam prestadas informacgoes a titulo do n.’ 1 mediante uma

decisdo, a ESMA deve:

a)

b)

d)

e

8

4.

Remeter para o presente artigo como base juridica do pedido;

Indicar a finalidade do pedido;

Especificar que informacaes sdo solicitadas;

Fixar um prazo para a prestagdo das informagoes;

Fazer referéncia as sangoes pecunidrias compulsorias previstas no artigo 56.°, caso

as informacaoes solicitadas sejam incompletas;

Indicar a multa prevista no artigo 55.°, conjugado com a alinea a) da Seccdo IV do
Anexo 1, caso as respostas as perguntas feitas sejam inexatas ou enganosas; assim

como

mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Cidmara de Recurso da ESMA e o
direito a fiscalizacdo da legalidade da decisio pelo Tribunal de Justica da Unido

Europeia, nos termos dos artigos 60.° e 61.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

As pessoas a que se refere o n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas

coletivas ou de associacoes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a

representd-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos devem prestar as informacoes

solicitadas em seu nome. Os advogados devidamente mandatados podem prestar as

informagoes em nome dos seus mandantes. Estes ultimos sdo plenamente responsdveis pelo

cardter incompleto, inexato ou enganoso das informacgoes prestadas.
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5.

A ESMA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisdo a

autoridade competente do Estado-Membro em cujo territorio estejam domiciliadas ou

estabelecidas as pessoas referidas no n.’ 1 as quais o pedido de informacées diz respeito.

1.

Artigo 54.°-C

Investigacaoes de cardter geral

Para o exercicio das suas atribuicées nos termos do presente regulamento, a ESMA

pode proceder a todas as investigacoes relativas das pessoas referidas no artigo 54.°-B, n.” 1.

Para esse efeito, os funciondarios da ESMA e outras pessoas autorizadas por esta autoridade

devem ter poderes para:

a)

b)

Y

d)

Examinar registos, dados e procedimentos, bem como qualquer outro material
pertinente para a execucdo das suas funcoes, independentemente do meio em que se

encontrem armazenados;

Apreender ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,

procedimentos ou outro material;

Convocar e solicitar a qualquer das pessoas a que se refere o artigo 54.°-B, n.” 1, ou
aos respetivos representantes ou pessoal, que prestem esclarecimentos, oralmente ou
por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e finalidade da

inspecdo e registar as suas respostas;

Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que concordem em ser
inquiridas a fim de recolher informacgées relacionadas com o objeto de uma

investigacgdo.

Requerer a apresentacio de registos telefonicos e de transmissdo de dados.
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2. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das
investigacoes a que se refere o n.° 1 exercem os seus poderes mediante a apresentagio de
uma autorizacdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigacio. A
autorizacdo deve igualmente indicar as sangdes pecunidrias compulsorias previstas no
artigo 56.° caso os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido
exigidos ou as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 54.°-B, n.” 1,
ndo sejam apresentados ou estejam incompletos, bem como as multas previstas no
artigo 55.°, conjugado com a alinea b) da Sec¢do IV do Anexo I, caso as respostas as

perguntas feitas as pessoas a que se refere o 54.°-B, n.° 1, sejam incorretas ou enganosas.

3. As pessoas referidas no artigo 54.°-B, n.° 1 sdo obrigadas a sujeitar-se as
investigacoes efetuadas com base em decisdo da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto e a
finalidade da investigacdo, as sangoes pecunidrias compulsdrias previstas no artigo 56.° as
possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito de ver a

decisdo revista pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia.

4. Com a devida antecedéncia em relacdo a investigacio, a ESMA informa a
autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigacdo deverd ser efetuada
acerca da sua realizacdo e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia as pessoas
autorizadas no desempenho das suas atribuicoes. A pedido, os funciondrios da autoridade

competente em causa podem igualmente estar presentes nas investigacoes.

5. Se, para exigir a apresentacio de registos telefonicos ou a transmissiao de dados
prevista na alinea e) do n.° 1, for necessdaria a autorizacio de uma autoridade judicial de
acordo com as regras nacionais, essa autorizacdo deve ser requerida. Essa autorizacio

pode igualmente ser solicitada como medida cautelar.
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6. Caso seja requerida a autorizacdo referida no n.° 5, a autoridade judicial nacional
deve verificar a autenticidade da decisdo da ESMA e o cardter ndo arbitrdario e ndo
excessivo das medidas coercivas previstas relativamente ao objeto da investigagcdo. Ao
proceder a verificacio da proporcionalidade das medidas coercivas, a autoridade judicial
nacional pode requerer a ESMA explicacées circunstanciadas, relativas, em particular, aos
motivos que a ESMA tenha para suspeitar da existéncia de uma infracdo ao presente
regulamento, a gravidade da presumivel infracio e a natureza do envolvimento da pessoa
sujeita as medidas coercivas. No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode
reconsiderar a necessidade da investigacdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas
informacgoes que constem do processo da ESMA. O controlo da legalidade da decisdo da
ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justica da Unido Europeia, nos termos do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 54.°-D

Inspecaoes no local

1. Para o exercicio das suas atribuicées nos termos do presente regulamento, a ESMA
pode proceder a todas as inspecdes necessdrias nas instalacoes ou nos terrenos das pessoas
coletivas referidas no n.’ 1 do artigo 54.°-B. Caso a boa execucdo e eficdcia das inspecoes o

exija, a ESMA pode proceder as inspecdes no local sem aviso prévio.

2. Os funciondrios da ESMA e outras pessoas por esta mandatadas para realizar
inspecoes no local podem aceder a todas as instalacoes ou aos terrenos das pessoas
coletivas sujeitas a uma decisdo de investigagdo adotada pela ESMA e devem ter todos os
poderes estipulados no n.° 1 do artigo 54.°-C. Devem igualmente ter poderes para selar
quaisquer instalacgoes e livros ou registos relativos a empresa pelo periodo da inspegao e, se

necessdrio, a sua realizacdo.

AM\897095PT.doc 128/166 PE456.945v01-00

PT



PT

3. Os funciondrios da ESMA e outras pessoas por esta mandatadas para realizar
inspecoes no local exercem os seus poderes mediante a apresentagdo de uma autorizacio
escrita que especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as sancoes
pecunidrias compulsorias previstas no artigo 56.°, caso as pessoas em causa se oponham a
inspecdo. Com a devida antecedéncia em relagdo a inspecdo, a ESMA notifica da inspecio

a autoridade competente do Estado-Membro em que aquela deva ser efetuada.

4. As pessoas referidas no n.° 1 do artigo 54.°-B sdo obrigadas a sujeitar-se as
inspecoes no local ordenadas por decisdo da ESMA. A decisdo deve especificar o objeto e a
finalidade da inspegdo, fixar a data em que esta se deve iniciar e indicar as sangoes
pecunidrias compulsorias previstas no artigo 56.°, as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.” 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo
Tribunal de Justica da Unido Europeia. A ESMA toma essas decisoes apds consulta a

autoridade competente do Estado-Membro em que a inspecgdo deva ser efetuada.

5. Os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em que deva ser
efetuada a inspegdo, ou os agentes mandatados ou nomeados por essa autoridade devem, a
pedido da ESMA, prestar assisténcia ativa aos funciondrios e outras pessoas mandatados
pela ESMA. Para esse efeito, devem dispor dos poderes previstos no n.° 2. Mediante pedido,
os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em causa podem igualmente

estar presentes nas inspecées no local.

6. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu
nome atos especificos no quadro de investigagoes e inspegoes no local, nos termos do
presente artigo e do n.° 1 do artigo 54.°-C. Para esse efeito, as autoridades competentes
devem ter as mesmas competéncias que sdao atribuidas a ESMA por forga do presente artigo

edo n.’ 1 do artigo 54.°-C.
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7. Caso os funciondrios e outros acompanhantes mandatados pela ESMA verifiquem
que uma pessoa se opoe a uma inspecdo ordenada por forca do presente artigo, a
autoridade competente do Estado-Membro em causa deve prestar-lhes a assisténcia
necessdria, solicitando, se for caso disso, a intervencdo da policia ou de autoridade

equivalente, para que possam executar a sua missdo de inspegdo no local.

8. Se, para a inspegdo no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.” 7,
for necessdria a autorizacio de uma autoridade judicial de acordo com as regras nacionais,
essa autorizagdo deve ser requerida. Essa autorizacdo pode igualmente ser solicitada como

medida cautelar.

9. Caso seja requerida a autorizacdo a que se refere o n.” 8, a autoridade judicial
nacional verifica a autenticidade da decisdo da ESMA e o cardter ndo arbitrdrio e nio
excessivo das medidas coercivas previstas relativamente ao objeto da inspecio. Ao proceder
ao controlo da proporcionalidade das medidas coercivas, a autoridade judicial nacional
pode pedir a ESMA explicagoes circunstanciadas. Esse pedido de explicacoes
circunstanciadas pode dizer respeito, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para
suspeitar da existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, bem como a gravidade da
presumivel infracdo e a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas.
No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reconsiderar a necessidade da
inspecdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas informacoes que constem do processo da
ESMA. O controlo da legalidade da decisido da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de
Justica da Uniao Europeia, nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 54.°-E

Regras processuais para a tomada de medidas de supervisdo e a imposicio de multas

1. Se, ao desempenhar as suas atribuicoes ao abrigo do presente regulamento, a
ESMA concluir que ha sérios indicios da existéncia de factos suscetiveis de configurar uma
ou mais das infracoes enumeradas no Anexo l, nomeia no seu seio um inquiridor
independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo deve estar, nem ter
estado, envolvido na supervisdo direta ou indireta nem no processo de registo do repositorio
de transacoes em causa, devendo desempenhar as suas funcoes de forma independente em

relacdo a ESMA.
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2. O inquiridor investigarda as alegadas infracoes, tendo em conta eventuais
observagoes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacdo, devendo apresentar a ESMA

um processo completo com as suas conclusoes.

Para desempenhar as suas fungoes, o inquiridor pode exercer o poder de requerer
informacgoes nos termos do artigo 54.°-B e de realizar investigacoes e inspecoes no local nos
termos dos artigos 54.°-C e 54.°-D. Ao fazer uso desses poderes, o inquiridor deve cumprir o

disposto no presente artigo.

No desempenho das suas funcgoes, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e

informacaoes recolhidos pela ESMA no dmbito das suas atividades de supervisdo.

3. Tendo concluido a investigacio e antes de apresentar o processo com as suas
conclusoes a ESMA, o inquiridor dara as pessoas sujeitas a investigacdo a possibilidade de
se pronunciarem sobre as matérias objeto de investigacdo. O inquiridor deve basear as suas
concluséoes exclusivamente em factos sobre os quais as partes interessadas tenham tido a

possibilidade de apresentar as suas observagoes.

Os direitos de defesa dos interessados devem ser plenamente acautelados no desenrolar das

investigacoes efetuadas nos termos do presente artigo.

4. Ao apresentar o processo com as suas conclusoes @ ESMA, o inquiridor notifica do
facto as pessoas que estejam sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a investigacdo tém
direito a consultar o processo, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na protegdo dos
seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo ndo é extensivel as informagoes

confidenciais que afetem terceiros.

5. Com base no processo que contém as conclusoes do inquiridor e, se tal for solicitado
pelas partes interessadas, depois de ouvidas as pessoas sujeitas a investigacdo nos termos
dos n.’s 1 e 2 do artigo 57.°, a ESMA determina se as pessoas sujeitas a investigacio
cometeram uma ou mais das infracoes enumeradas no anexo III, tomando, nesse caso,

uma medida de supervisdo nos termos do artigo 60.°-A e impondo uma multa nos termos do

artigo 55.°.
6. O inquiridor ndo participa nas deliberagcoes da ESMA nem intervém de qualquer
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outra forma no processo decisorio da ESMA.

7. A Comissdo adota regras processuais suplementares relativas ao exercicio dos
poderes de imposicio de multas e sancdes pecunidrias compulsorias, incluindo disposicoes
sobre os direitos de defesa, disposicoes tempordrias e regras referentes a cobranca das
multas ou sancdes pecunidrias compulsorias, devendo adotar regras pormenorizadas sobre

os prazos-limite para a imposicio e execugdo de sangoes.

As medidas referidas no primeiro pardgrafo devem ser adotadas mediante atos delegados,

nos termos do artigo 67.°-A.

8 Se, no desempenho das suas atribuicoes ao abrigo do presente regulamento, a
ESMA concluir que ha sérios indicios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infracoes penais, remete a questio para as autoridades nacionais competentes, tendo em
vista a instauracdo de agoes penais. Além disso, a ESMA deve abster-se de impor multas ou
sangdes pecunidrias compulsorias, caso uma anterior absolvicdo ou condenacdo por facto
idéntico ou factos em substincia semelhantes tenha ja adquirido forca de caso julgado em

consequéncia de um processo penal no quadro do Direito nacional.

Artigo 55.°
Multas

1. Se, nos termos do artigo 54.°-E, n.’5, a ESMA concluir que um repositorio de
transacoes cometeu, com dolo ou negligéncia, uma das infracoées enumeradas no Anexo I,

deve tomar uma decisdo que imponha uma multa nos termos do n.° 2.

Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo por um repositorio de transacoes se a
ESMA identificar fatores objetivos que demonstrem que o repositorio de transagoes, ou a

sua diregdo, agiu deliberadamente para cometer essa infracdo.

2. Os montantes de base das multas a que se refere o n.° 1 devem obedecer aos seguintes
limites:
a) para as infragoes a que se referem a alinea a) da Seccio I do Anexo 1, as alineas c)a

g) e i) da Secgio Il do Anexo I e as alineas a) e b) da Seccao III do Anexo I, os
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montantes minimo e mdximo das multas sdo de EUR 10000 ¢ EUR 20 000,

respetivamente.

b) para as infracoes a que se referem as alineas c¢) a i) da Secgdo I do Anexo I e as
alineas a), b) e h) da Secciao II do Anexo I, os montantes minimo e mdximo das

multas sd@o, no minimo de, respetivamente, EUR 5 000 e EUR 10 000.

Para determinar se o montante de base da multa deve corresponder ao limite minimo, ao
limite médio ou ao limite maximo estabelecidos no primeiro pardgrafo, a ESMA deve ter
em conta o volume de negocios anual do exercicio precedente do repositorio de transacoes
em causa. O montante de base deve corresponder ao limite minimo para os repositorios de
transacoes cujo volume de negocios anual seja inferior a EUR 1 milhdo, ao limite médio
para os repositorios de transacoes cujo volume de negdcios anual se situe entre EUR 1 e
EUR 5 milhées e ao limite maximo para os repositorios de transagdes cujo volume de

negocios anual seja superior a EUR 5 milhées.

3. Os montantes de base fixados no n.’ 2 devem, se necessdrio, ser ajustados tendo em
conta eventuais circunstincias agravantes ou atenuantes, nos termos dos coeficientes de

ajustamento fixados no Anexo II.

Os coeficientes agravantes aplicaveis sdo multiplicados, numa base de um por um, pelo
montante de base. Se for aplicivel mais do que um coeficiente agravante, a diferenca entre
o0 montante de base e o montante que resulta da aplicacdo de cada um dos coeficientes

agravantes é adicionada ao montante de base.

Os coeficientes atenuantes aplicdaveis sdo multiplicados, numa base de um por um, pelo
montante de base. Se for aplicavel mais do que um coeficiente atenuante, a diferenca entre
o montante de base e o montante que resulta da aplicacdo de cada um dos coeficientes

atenuantes é subtraida do montante de base.

4. Ndo obstante o disposto nos n.‘s 2 e3, o montante da multa nédo deve exceder 20%
do volume de negocios anual do repositorio de transacoes em causa registado no exercicio
precedente mas, sempre que o repositorio de transagoes tenha obtido, direta ou
indiretamente, proveitos financeiros com a infracdo, o montante da multa deve ser, pelo

menos, igual a esses proveitos.
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Caso os atos ou omissoes imputados a um repositorio de transacées configurem mais do
que uma das infracoes enumeradas no Anexo l, so se aplica a multa mais elevada

calculada nos termos dos n.’s 2 e 3 e relativa a uma dessas infragoes.

Artigo 56.°

Sang¢des pecunidrias
1. A ESMA aplica, mediante decisdo, san¢des pecuniarias I para a obrigarl :

a) Um repositorio de transacées a por termo a uma infracdo, nos termos de uma decisio

tomada ao abrigo do artigo 60.°-A, n.° 1, alinea b);

b) Uma pessoa, na acecio do artigo 54.°-B, n.° 1, a fornecer as informagoes completas

I solicitadas no quadro de uma decisd@o tomada em aplicacao do artigo 54.°-B;

c) Uma pessoa, na acecdo do artigo 54.°-B, n.’ 1, a sujeitar-se a uma investigagao e, em
particular, a apresentar na integra os registos, dados, procedimentos ou qualquer outro
material exigidos, bem como completar e corrigir outras informagdes fornecidas no

ambito de uma investigacao langada por uma decisdo nos termos do artigo 54.°-C;

d) Uma pessoa a que se refere o artigo 54.°-B, n.° 1, a sujeitar-se a uma inspe¢ao no

local ordenada por decisdo adotada ao abrigo do artigo 54.°;

2. O montante das sangdes pecuniarias deve ser eficaz e proporcionado. O montante das

sangOes pecuniarias € imposto por cada dia de mora. I

2-A. Nao obstante o disposto no n.’° 2, o0 montante das sancées pecunidrias compulsorias
é igual a 3% do volume de negocios diario médio registado no exercicio anterior, ou, no
caso de pessoas singulares, igual a 2% do rendimento didrio médio do ano civil anterior. E
calculado a contar da data estipulada na decisdo que impoe a sancdo pecunidria

compulsoria.

2-B. As sancgdes pecunidrias sdo aplicadas por um periodo mdximo de seis meses a

contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Apos o final do periodo, a ESMA
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procede a revisao da medida.

Artigo 57.°

Audicao das pessoas em causa

1. Antes de adotar qualquer decisdo que imponha multas ou sangdes pecunidrias nos
termos dos artigos 55.° e 56.°, a ESMA deve dar as pessoas sujeitas ao processo a
oportunidade de se pronunciarem sobre as suas conclusées. O Conselho de Supervisores da
ESMA deve basear as suas decisdes apenas nas conclusées sobre as quais as pessoas sujeitas

ao processo tenham tido oportunidade de se pronunciar.

2. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas ao processo devem ser plenamente
acautelados no decurso do processo. Essas pessoas t€ém direito a consultar o processo em
poder da ESMA, sob reserva do interesse legitimo de outras pessoas na protecdo dos seus
segredos comerciais. Ficam excluidos da consulta do processo as informagdes confidenciais

ou os documentos internos da ESMA.

Artigo 58.°

Divulgagdo, natureza, execucgdo e afetacio das multas e sangdes pecuniarias compulsorias

1. A ESMA divulga ao publico todas as multas e san¢des pecuniarias compulsdrias que
tenha imposto nos termos dos artigos 55.° ¢ 56.°, a menos que tal divulgacdo possa afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.
Essa divulgacdo ndo deve conter dados pessoais, na acecido do Regulamento (CE)
n.°45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a
protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas

. . o~ [ ~ o, 7 o N ge . ~ 1
instituicoes e pelos orgdos comunitdrios e a livre circulacdo desses dados’.

2. As multas e as san¢des pecuniarias impostas por for¢a dos artigos 55.° € 56.° assumem

carater administrativo.

2-A. Se a ESMA decidir ndo impor quaisquer multas ou sangoes pecunidrias deverd
informar o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdo, as autoridades competentes do

Estado-Membro e apresentar as razoes para a sua decisdo.
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2-B. As multas e as sangées pecunidrias impostas por forca dos artigos 55.° e 56.° sdo

objeto de execugdo.

A execucdo rege-se pelas normas do processo civil em vigor no Estado em cujo territorio
seja levada a cabo. A ordem de execucdo é apensa a decisdo, sem qualquer outra
formalidade, para além da verificacdo da autenticidade da decisdo pela autoridade que o
governo do Estado-Membro designar para esse efeito e da qual der conhecimento a ESMA

e ao Tribunal de Justica da Unido Europeia.

Apos o cumprimento destas formalidades a pedido do interessado, este pode requerer a

execucdo nos termos da lei nacional, recorrendo diretamente ao érgdo competente.

A execucdo so pode ser suspensa por forca de uma decisdo do Tribunal de Justica da Unido
Europeia. No entanto, a fiscalizacdo da regularidade das medidas de execucio é da

competéncia dos orgdos jurisdicionais do Estado-Membro interessado.

2-C. Os montantes das multas e das sangdes pecunidrias compulsorias sdo afetados ao

orcamento geral da Unido Europeia.

Artigo 59.°

Controlo pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia

O Tribunal de Justica da Unido Europeia delibera com jurisdicdo ilimitada sobre as decisdes
em que a ESMA tenha imposto uma multa ou uma sang¢do pecuniaria. O Tribunal de Justica

pode anular, reduzir ou aumentar a multa ou a san¢ao pecunidria compulsoria aplicada.

Artigo 59.°-A

Alteracoes dos anexos

Para ter em conta a evolugdo dos mercados financeiros, a Comissdo tem poderes para
adotar atos delegados nos termos do artigo 67.°-A relativamente as medidas para alterar o

Anexo I1.

Artigo 60.°

Revogacdo do registo
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1. Sem prejuizo do artigo 60.°-B, a ESMA revoga o registo de um repositorio de

transacoes sempre que este:

a) I renuncie expressamente ao registo ou nao tenha prestado quaisquer servicos durante

0S seis meses anteriores;

b) I tenha obtido o registo por meio de declaragdes falsas ou por qualquer outro meio
irregular;
c) I tenha deixado de satisfazer as condi¢des subjacentes ao registo;

1-A. A ESMA notifica, sem demora injustificada, a autoridade competente relevante a
que se refere o artigo 52.°-A, n.° 1, de uma eventual decisdo de cancelamento do registo de

um repositorio de transacgoes.

2. Caso a autoridade competente de um Estado-Membro em que um repositorio de
transacdes presta servicos e desempenha atividades considere que se verifica uma das
situacdes a que se refere o n.° 1, pode solicitar 8 ESMA que examine se estdo reunidas as
condigdes para a revogacdo do registo do repositorio de transacées em causa. Se decidir ndo
cancelar o registo do repositorio de transacdes em causa, a ESMA deve fundamentar

plenamente a sua decisdo.

2-A. A autoridade competente referida no n.° 2 deve ser a autoridade designada nos

termos do artigo 18.°.

Artigo 60.°-A

Comissdes de supervisdo

1. A ESMA cobra comissoes aos repositorios de transagoes, nos termos do presente
regulamento e nos termos dos atos delegados adotados nos termos do n.° 3. As taxas devem
cobrir na integra as despesas suportadas pela ESMA com o registo e a supervisio dos
repositorios de transacoes e com o reembolso dos custos em que as autoridades competentes
possam incorrer no exercicio de atividades prosseguidas por forca do presente

regulamento, nomeadamente na sequéncia da delegacdo de competéncias ao abrigo do
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artigo 61.°-A.

2. O montante de uma comissdo imputada a um repositorio de transacées cobre todos
os custos administrativos incorridos pela ESMA com as suas atividades de registo e de
supervisdo e é proporcionado relativamente ao volume de negdcios do repositorio de

transag&es em causa.

3. A Comissdo adota um ato delegado nos termos do artigo 67.°-A destinado a
especificar o tipo de comissoes, os atos pelos quais sdo devidas, o seu montante e as

modalidades de pagamento.

Artigo 60.°-B
Medidas de supervisido da ESMA

1. Se, nos termos do artigo 56.°-E, n.’5, a ESMA concluir que um repositorio de
transacoes cometeu uma das infracoes enumeradas no Anexo I, deve tomar uma das

seguintes decisoes:

a) Exigir ao repositorio de transacoes que ponha termo a infracdo;

b) Impor multas nos termos do artigo 55.°

c) Emitir comunicacoes publicas;

d) Em ultima instdncia, cancelar o registo do repositorio de transagoes.

2. Ao adotar as decisées referidas no n.’ 1, a ESMA deve ter em conta a natureza e a

gravidade da infragdo, com base nos seguintes critérios:
a) A duracdo e frequéncia da infracdo;

b) O facto de a infracdo ter exposto deficiéncias graves ou sistémicas nos

procedimentos, sistemas de gestdo ou no controlo interno da empresa;

c) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na

origem atos de criminalidade financeira;

d) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou negligéncia.
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3. A ESMA comunica, sem demora injustificada, qualquer decisdo adotada nos termos
do n.’ 1 ao repositorio de transagdes em causa, bem como as autoridades competentes dos
Estados-Membros e a Comissao. Além disso, publica a referida decisdo no seu sitio web, no

prazo de 10 dias uteis a contar da data da respetiva adogdo.

Ao tornar publica a sua decisdo conforme referido no primeiro pardgrafo, a ESMA deve
também tornar publico o direito do repositorio de transacoes em causa a recorrer da
decisdo, o facto, se aplicavel, de ter sido interposto esse recurso, especificando que o mesmo
ndo tem efeito suspensivo, e o facto de ser possivel que a Cimara de Recurso suspenda a
aplicagdo da decisdo objeto de recurso nos termos do artigo 60.°, n.° 3, do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 61.°-A

Delegacio de competéncias da ESMA nas autoridades competentes

1. Caso seja necessdrio ao bom desempenho de uma tarefa de supervisdo, a ESMA
pode delegar poderes de supervisido especificos na autoridade competente de um
Estado-Membro, de acordo com as orientacdes por ela emitidas por forca do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Estes poderes de supervisdo especificos podem incluir,
nomeadamente, poderes para dar seguimento aos pedidos de informacées nos termos do
artigo 54.°-B e para proceder a investigacées e inspecoes no local, nos termos do

artigo 54.°-C e 54.°-D, n.” 6.

2. Antes da delegacio de poderes, a ESMA deve consultar a autoridade competente

relevante. Tal consulta tem por objeto:

a) O dambito da tarefa a delegar;

b) O calendario para o desempenho da tarefa; assim como
c) a transmissdo das informacgoes necessarias pela ESMA e a ESMA.
3. Nos termos do regulamento sobre taxas adotado pela Comissao em aplicacgdo do n.’

2 do artigo 67.°-A, a ESMA reembolsa as despesas que uma autoridade competente tenha

suportado em consequéncia do exercicio de poderes delegados.

4. A ESMA deve reanalisar, com a periodicidade adequada, a decisio a que se refere o

n.° 1. A delegacdo pode ser revogada a qualquer momento.

A delegagdo de poderes ndo prejudica as responsabilidades da ESMA, nem limita a sua
capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada. As responsabilidades de
supervisdo ao abrigo do presente regulamento, incluindo as decisoes de registo, as

avaliacoes finais e as decisoes de acompanhamento relativas a infracoes, ndo podem ser

delegadas.
Capitulo 2
Relag¢des com paises terceiros
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Artigo 62.°

Egquivaléncia e acordos internacionais

1. A Comissdo pode adotar um ato de execucdo que determine que os quadros juridico

e de supervisdo de um pais terceiro asseguram que:

a) Os repositorios de transacoes autorizados nesse pais terceiro cumprem requisitos
juridicamente vinculativos equivalentes aos requisitos estabelecidos no presente

regulamento;

b) E efetuada no pais terceiro em causa a supervisio e execugdo efetiva e constante

dos repositorios de transagoes; e

c) existem garantias de sigilo profissional, designadamente a protecio dos segredos
comerciais partilhados pelas autoridades com paises terceiros, que sdo pelo menos

equivalentes as estabelecidas no presente regulamento.

Esses atos de execugdo sdo adotados nos termos do procedimento de exame a que se refere

o artigo 69.°

2. Sempre que adequado, e em todo o caso depois de ter adotado um ato de execucdo a
0 L ~ .
que se refere o n.” 1, a Comissdo apresenta recomendacoes ao Conselho para a negociacdo
de acordos internacionais com o0s paises terceiros em causa no que respeita ao acesso
miutuo e ao intercdmbio de informacdes relativas aos contratos de derivados conservadas
em repositorios de transagoes estabelecidos nesse pais terceiro, de forma a garantir que as
autoridades da Unido, inclusivamente a ESMA, tém acesso imediato e permanente a toda a

informagdo necessdria ao exercicio das suas atribuicoes.

Artigo 63.°-A

Acordos de cooperacio

As autoridades competentes de paises terceiros que nao disponham de qualquer repositorio
de transacades estabelecido na sua jurisdi¢do podem contactar a ESMA com o objetivo de
estabelecer acordos de cooperagdo, tendo em vista aceder a informacao relativa a contratos

de derivados existente em repositorios de transacoes da Unido.
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A ESMA pode celebrar acordos de cooperagcdo com essas autoridades competentes em
matéria de acesso as informacgoes sobre contratos de derivados existentes em repositorios de
transacoes da UE de que essas autoridades tenham necessidade para cumprir as respetivas
responsabilidades e mandatos, desde que existam garantias de sigilo profissional,
nomeadamente a protecio dos segredos comerciais partilhados pelas autoridades com

terceiros.

3. Apos a celebragdo dos acordos a que se refere o n.’ 2, e nos termos dos mesmos, a
ESMA celebra acordos de cooperacio com as autoridades competentes dos paises terceiros

em causa. Os acordos devem especificar pelo menos:

a) Os mecanismos de troca de informacoes entre, por um lado, a ESMA e outras
autoridades da Unido com responsabilidades ao abrigo do presente regulamento e,

por outro lado, as autoridades competentes relevantes dos paises terceiros em causa,

bem como
b) os procedimentos relativos a coordenacdo das atividades de supervisao.
4. No que respeita ao envio de dados pessoais para paises terceiros, a ESMA deve

aplicar o Regulamento (CE) n.° 45/2001.

Artigo 63.°

Reconhecimento dos repositorios de transacoes

1. Um repositorio de transagdes estabelecido num pais terceiro s6 pode prestar servicos e
exercer atividades junto de entidades estabelecidas na UE para efeitos do artigo 6.° apos o seu

reconhecimento pela ESMA, nos termos do n.”2.

2. Os repositorios de transagcoes a que se refere o n.° 1 apresentam a ESMA o seu
pedido de reconhecimento acompanhado de todas as informacoes necessdrias, incluindo
pelo menos as informacées necessdrias a verificacdo de que estio autorizados e sdo objeto

de supervisdo eficaz num pais terceiro que:
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a) Tenha sido reconhecido pela Comissdo, através de um ato de execucio a que se
refere o artigo 62.° n.° 1, como possuindo um quadro regulamentar e de supervisio

equivalente e executorio;

b) Tenha celebrado um acordo internacional com a Unido ao abrigo do artigo 62.° n.°
2e
c) tenha estabelecido acordos de cooperagdo ao abrigo do n.° 62, n.° 3, para garantir

que as autoridades da Unido, incluindo a ESMA, dispoem de um acesso imediato e

permanente a toda a informagdo necessdria.

A ESMA verifica se o pedido esta completo no prazo de 30 dias a contar da sua rececdo. Se
o pedido ndo estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a prestacdo de informacoes

suplementares pelo repositorio de transacoes requerente.

No prazo 180 dias uteis a contar da apresentacdo de um pedido completo, a ESMA informa
o repositorio de transagoes requerente, por escrito e de forma plenamente fundamentada,

da concessdo ou recusa do reconhecimento.

A ESMA publica no seu sitio web uma lista dos repositorios de transacoes reconhecidos nos

termos do presente regulamento.

Titulo VII

Requisitos para os repositorios de transacdes

Artigo 64.°

Requisitos gerais

1. Um repositorio de transacdes deve ter mecanismos de governagdo solidos, incluindo
uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes
e coerentes € com mecanismos adequados de controlo interno, incluindo procedimentos
administrativos e contabilisticos corretos, que impecam qualquer divulgagao de informagdes

confidenciais.

1-A.  Os repositorios de transagoes devem manter e aplicar disposicoes organizacionais e

administrativas eficazes escritas, para identificar e gerir os potenciais conflitos de
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interesses envolvendo a respetiva direcdo, os empregados ou qualquer pessoa que a eles

esteja direta ou indiretamente ligada por uma relagdo de controlo ou por relagoes estreitas.

2. Os repositorios de transagoes devem estabelecer politicas e procedimentos adequados
e suficientes para garantir que cumpre todas as disposi¢cdes relevantes do presente

regulamento, incluindo os seus dirigentes e empregados.

3. Os repositorios de transacdes adotam e aplicam uma estrutura organizativa adequada
para garantir a sua continuidade e correto funcionamento no desempenho dos servigos e
atividades em que estejam envolvidos, através de sistemas, recursos e procedimentos
apropriados e proporcionados. Para esse efeito, a empresa deve empregar sistemas, recursos e

procedimentos adequados e proporcionais.

3-A. Caso um repositorio de transacdes preste servicos auxiliares de qualquer tipo,
nomeadamente, confirmacdo de transacoes, confronto de ordens, servico do evento de
crédito, servigos de conciliacdo de carteira ou de compressdo de carteira, o repositorio de
transacoes mantém esses servicos auxiliares operacionalmente separados da funcio de
recolha e conservacdo central dos dados respeitantes a derivados desempenhada pelo

repositorio de transacoes.

4, A direcdo e os membros do Conselho de Administracdo de um repositorio de
transacdes devem ser pessoas com idoneidade e experiéncia suficientes para assegurar uma

gestdo correta e prudente do repositorio.

5. Os repositorios de transagdes sao dotados de requisitos objetivos, ndo-discriminatorios
e publicos em termos de acesso por parte de empresas sujeitas a obrigacdo de comunicacdo
nos termos do artigo 6.°. Os repositorios de transacdes concedem aos prestadores de
servigos terceiros um acesso ndo discriminatorio as informagoes neles conservadas, desde
que, para tal, tenham obtido o consentimento das contrapartes relevantes. SO sdo admitidos
critérios que limitem o acesso na medida em que o seu objetivo seja o controlo dos riscos para

os dados conservados num repositorio de transagdes.

6. Os repositorios de transacdes divulgam publicamente os precos e as comissdes
aplicaveis aos servigos prestados ao abrigo do presente regulamento. Devem divulgar os

precos e as comissdes aplicaveis a cada servigo prestado e fungdo prestada separadamente,
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incluindo os descontos e abatimentos e as respetivas condi¢des de concessdo. Os repositorios
de transacdes permitem que as entidades responsdveis pela transmissdo de informacdes
disponham de acesso separado a determinados servigos. Os pregos € as comissdes cobrados

por um repositorio de transacdes sdo baseados nos respetivos custos.

Artigo 65.°

Fiabilidade operacional

1. Os repositorios de transagdes identificam as fontes de risco operacional e limitam esse
risco através do desenvolvimento de sistemas, controlos ¢ procedimentos adequados. Esses
sistemas devem ser fidveis e seguros e ter capacidade suficiente para o tratamento da

informacao recebida.

2. Os repositorios de transacdes estabelecem, aplicam e mantém uma politica adequada
de continuidade das atividades e planos de recuperacdo na sequéncia de catastrofes destinados
a garantir a manutencdo das suas funcdes, a recuperacdo atempada das operagdes e o
cumprimento das suas obrigagdes. Esses planos devem, no minimo, prever a criagdo de

estruturas de salvaguarda dos dados.

2-A. Um vrepositorio de transacdes cujo registo tenha sido revogado toma todas as
medidas necessdrias para garantir a substituicdo disciplinada, incluindo a transferéncia de
dados e a reorientacdo dos fluxos de comunicacdo de informacdes para outros repositorios

de transacoes.
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Artigo 66.°

Salvaguarda e registo

1. Os repositorios de transagdes garantem a confidencialidade, integridade e protecao das

informacdes recebidas nos termos dos artigos 6.°.

1-A.  Os repositorios de transacgdes sé podem utilizar para fins comerciais os dados que
recebam ao abrigo do presente regulamento se para tal tiverem obtido o consentimento das

contrapartes relevantes.

2. Os repositorios de transagdes registam prontamente as informacgdes recebidas nos
termos do artigo 6.° € conservam-nas por um periodo minimo de 10 anos a contar da cessagao
dos respetivos contratos. Devem aplicar procedimentos de registo atempado e eficaz das

alteracdes a informacao registada.

3. Os repositorios de transacdes calculam as posi¢cdes por categoria de derivados e por
entidade que relata com base nos dados sobre os contratos de derivados comunicados nos

termos dos artigos 6..

4, Os repositorios de transagdes permitem que as partes num contrato possam aceder aos

dados relativos ao contrato em causa em tempo iutil.

5. Os repositorios de transagoes adotam todas as medidas razoaveis para impedir a

utilizacdo abusiva da informag¢ao conservada nos seus sistemas I .

A informacao confidencial registada junto de um repositério de transacdes nao € usada para
fins comerciais por qualquer outra pessoa singular ou coletiva com as quais o repositorio

tenha uma relagdo na qualidade de empresa-mae ou de filial.

Artigo 67.°

Transparéncia e disponibilidade dos dados

1. Os repositorios de transagoes devem, com regularidade e de uma forma facilmente
acessivel, divulgar as posicdes agregadas por categoria de derivados decorrentes dos contratos

por si registados.
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Os repositorios de transacoes asseguram as entidades referidas no n ° 2 acesso direto aos

detalhes de contratos de derivados.

1-A.  Os repositorios de transacoes recolhem e conservam os dados e asseguram que as
entidades a que se refere o n.” 2 tenham acesso direto e imediato aos dados pormenorizados
dos contratos de derivados de que necessitem para o exercicio das responsabilidades e dos

mandatos respetivos.

2. Os repositorios de transacdes devem disponibilizar a informagdo necessaria as
seguintes entidades para que estas possam cumprir as respetivas responsabilidades e os

respetivos mandatos:

a) ESMA;
a-A) CERS;
c) Autoridades competentes que supervisionam as CCP com acesso ao repositorio;

c-A) Autoridades competentes que supervisionam as plataformas de negociacio dos

contratos registados;
d) Membros relevantes do SEBC;

d-A) Autoridades competentes de um pais terceiro que tenha celebrado um acordo

internacional com a Unido, tal como referido no artigo 62.°%

(d-B) Instituicoes nomeadas nos termos do artigo4.° da Diretiva 2004/25/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa a ofertas

puiblicas de aquisicdo’;
d-C) Autoridades relevantes dos valores mobiliarios e dos mercados da Unido;

d-D) Autoridades competentes de um pais terceiro que tenha celebrado um acordo de

cooperacdo com a ESMA, tal como referido no artigo 63.°-A;

d-E) Agéncia de Cooperacio dos Reguladores da Energia
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necessarias ao exercicio das suas fungdes.

! JO L 142 de 30.04.2004, p. 12.
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4, Para assegurar a aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA, apos consulta aos
membros do SEBC, desenvolve projetos de normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem a frequéncia e os pormenores das informacgdes referidas nos n°s 1 e 2, bem
como as normas operacionais necessdrias para agregar e comparar dados entre
repositorios e para que as autoridade referidas no n.° 2 tenham acesso a essa informacdo,
consoante necessdrio. Esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo devem assegurar
que a informac¢do publicada nos termos do n.° 1 ndo permita a identificagdo de qualquer parte

de qualquer contrato.

A ESMA apresenta esses projetos para essas normas técnicas de regulamentacdo a Comissao

até 30 de setembro de 2012.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.’

1095/2010.

Artigo 67.°-A

Exercicio da delegacdo

1. O poder de adotar atos delegados conferido a Comissao estd sujeito as condicoes

estabelecidas no presente artigo.

2. A delegacdo de poderes a que se refere o artigo 1.°, n.” 4-B, o artigo 54.°-E, n.°7, o
artigo 59.°-A, o artigo 60.°-A, n.°3, e artigo 68.°, n.° I-A, é conferido a Comissdo por um

prazo indeterminado.
3. Antes de adotar atos delegados, a Comissdo deve tentar consultar a ESMA.

4. A delegacio de poderes a que se referem o artigo 1.°, n.” 4-B, o artigo 54.°-E, n.” 7, o
artigo 59.°-A, o artigo 60.°-A, n.° 3, e o artigo 68.°, n.° 1-A pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. Uma decisdo de revogacio poe
termo a delegacdo do poder especificado nessa decisdo. A decisdo de revogacio produz
efeitos no dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou
numa data ulterior nele especificada. A decisao de revogacdo ndo afeta os atos delegados

ja em vigor.
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5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissio notifica-o simultaneamente ao

Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados nos termos dos artigos 1.°, n.° 4-B, 54.°-E, n.°7, 59.°-A,
60.°-A, n.°3, e 68.° n.’ 1-A s6 entram em vigor se, no prazo de trés meses a contar da data
da sua notificacdo, nem o Parlamento Europeu nem o Conselho tiverem formulado
objecoes ou se, antes dessa data, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a
Comissdo de que ndo tencionam formular objecoes. O referido prazo é prorrogado por trés

meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Titulo VII-A
Disposicoes comuns
Artigo 67.°-B
Sigilo profissional

1. O dever de observincia do sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que
exercam ou tenham exercido uma atividade ao servico das autoridades competentes
designadas nos termos do artigo 18.°, das autoridades referidas no artigo 67.° n.°2, da
ESMA ou dos auditores e peritos mandatados pelas autoridades competentes ou pela
ESMA. As informacées confidenciais que essas pessoas obtenham no exercicio das suas
funcoes ndo podem ser divulgadas a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto sob forma
resumida ou agregada que impeca a identificacao individual das CCP, dos repositorios de
transacoes ou qualquer outra pessoa, ressalvados os casos do foro penal, fiscal ou outras

disposicoes do presente regulamento.

2. Quando uma CCP tiver sido declarada falida ou seja objeto de liquidacio
compulsiva, as informacoes confidenciais que ndo se refiram a terceiros podem ser
divulgadas em processos de Direito civil ou comercial, sempre que necessdrio para a

instrugdo dos referidos processos.

3. Sem prejuizo dos casos abrangidos pelo Direito penal e fiscal, as autoridades

competentes, a ESMA, os organismos ou as pessoas singulares ou coletivas que ndo sejam
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autoridades competentes e que recebam informacoes confidenciais ao abrigo do presente
regulamento, so as podem utilizar para o desempenho das suas atribuicoes e para o
exercicio das suas funcoes no caso das autoridades competentes, ou, no caso de outras
autoridades, organismos ou pessoas singulares ou coletivas, para os efeitos para os quais
essas informacoes lhes tenham sido facultadas ou no contexto de processos administrativos
ou judiciais especificamente relacionados com o exercicio dessas funcoes, ou ambos.
Sempre que a ESMA, a autoridade competente ou outra autoridade, organismo ou pessoa
que comunica as informacoes dé o seu consentimento, a autoridade que recebe as

informacoes pode utilizda-las para outros fins ndo comerciais.

4. As informacoes confidenciais recebidas, trocadas ou transmitidas ao abrigo do
presente regulamento ficam sujeitas as condicoes de sigilo profissional estabelecidas nos
n’s 1, 2 e 3. No entanto, essas condicoes ndao obstam a que a ESMA, as autoridades
competentes e os bancos centrais relevantes troquem ou transmitam informacoes
confidenciais ao abrigo do presente regulamento ou de outra legislacdo aplicavel as
sociedades de investimento, instituicoes de crédito, fundos de pensées, organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), gestores de fundos de investimento
alternativos (GFIA), intermedidrios de seguros e resseguros, empresas de seguros,
mercados regulamentados, operadores de mercado ou outros, se para tanto tiverem o
consentimento da autoridade competente ou de outra autoridade, organismo ou pessoa

singular ou coletiva que tenha comunicado as informacaoes.

5. Os n% 1, 2 e 3 ndo obstam a que as autoridades competentes troquem ou
transmitam, nos termos da legislacdo nacional, informacgéoes confidenciais que nao tenham

sido recebidas da autoridade competente de outro Estado-Membro.

Artigo 67.°-C
Troca de informacoes

1. As autoridades competentes, 4 ESMA e outras autoridades relevantes fornecem as suas
congéneres, sem atrasos indevidos, as informagdes necessarias ao exercicio das suas

fungdes] .
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2. As autoridades competentes, a ESMA, outras autoridades relevantes ¢ outros organismos
ou pessoas singulares ou coletivas que no quadro das suas fungdes recebam informacdes
confidenciais ao abrigo do presente regulamento sé as podem utilizar para o desempenho

dessas funcgoes.

4. As autoridades competentes transmitem informagdes aos membros relevantes do SEBC

quando estas forem relevantes para o exercicio das suas fungoes.

Titulo VIII

Disposicdes transitorias e finais

Artigo 68.°

Relatorios e analise

1. Até” ..., 0 mais tardar, a Comissdo procede a uma andlise e prepara um relatorio
geral sobre o presente regulamento. A Comissdo apresenta esse relatorio ao Parlamento

Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de propostas adequadas.

I A Comissao deve, nomeadamente:

a) Avaliar, em cooperacido com os membros do SEBC, a necessidade de medidas para

facilitar o acesso das CCP as facilidades de liquidez dos bancos centrais;

b) Avaliar, em coordenagdo com a ESMA e as autoridades setoriais competentes, avalia a
importancia sistémica das transagdes de derivados OTC que envolvem instituigoes
ndo-financeiras, e, em particular, o impacto do presente regulamento no uso de

derivados OTC por empresas nao-financeiras;

c) Avaliar, a luz da experiéncia do funcionamento do quadro de supervisio para as
CCP, e também da eficdcia dos colégios de supervisores, as respetivas modalidades

de voto previstas no artigo 13.°, n.° 2, e a regulamentacgio da ESMA, em particular
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durante o processo de autorizacdo das CCP;

d) Avaliar, em cooperacio com a ESMA e o CERS, a eficiéncia dos requisitos em
matéria de margens para limitar a pro ciclicidade e a necessidade de definir a

capacidade de intervencio adicional nesta drea;

e) Avaliar, em cooperacido com a ESMA, a evolugdo das politicas das CCP sobre os
requisitos em matéria de margens e de garantias e a sua adaptacio as atividades

especificas e aos perfis de risco dos respetivos utilizadores.

A avaliacdo referida na alinea a) do primeiro pardgrafo tem em conta qualquer resultado
dos trabalhos em curso entre os bancos centrais a nivel da Unido e a nivel internacional. A
avaliacdo deve ter em conta o principio de independéncia dos bancos centrais e o seu
direito de concederem acesso as facilidades de liquidez se assim o entenderem, bem como o
eventual efeito indesejado no comportamento das CCP ou do mercado interno. Nenhuma
proposta conexa deve, direta ou indiretamente, estabelecer discriminagées relativamente a
qualquer Estado-Membro ou grupo de Estados-Membros enquanto local de prestacio de

servicos de compensacio;

1-A. Até...g, a Comissdo elabora um relatorio, apos consulta a ESMA e a EIOPA, no qual
avalia o progresso e os esforgos feitos pelas CCP no desenvolvimento de solucoes técnicas
para a transferéncia, através dos regimes de pensoes, de garantias ndo monetdrias a titulo
de margem de variacdo, bem como a necessidade de quaisquer medidas que facilitem tal
solucdo. Se a Comissio considerar que ndo foram envidados os esforcos necessdrios para
desenvolver solugoes técnicas adequadas e que o efeito adverso de proceder a compensacio
centralizada de contratos de derivados relativamente as prestacoes de reforma dos futuros
pensionistas se mantém inalterado, tem o poder de adotar atos delegados nos termos do
artigo 67.°-A para prorrogar o periodo de trés anos previsto no artigo 71.°, n.° -1, uma veg

por dois anos e uma vez por um ano.

2. A ESMA apresenta a Comissao os seguintes relatorios:

“JO inserir data: trés anos apés a data de entrada em vigor do presente Regulamento.
o JO, inserir a data: dois anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento.
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a) Sobre a aplicacdo da obrigacdo de compensagdo ao abrigo do Titulo II, e em especial
sobre a auséncia de obrigacdo de compensacgio relativamente aos contratos de

derivados OTC celebrados antes da data de entrada em vigor do presente

regulamento;
b) Sobre a aplicacdo do procedimento de identificagdo a titulo do n.’ 3 do artigo 4.
c) Sobre a aplicagdo dos requisitos de segregacdo a titulo do artigo 37.°%
d) Sobre a extensdo do ambito de aplicagdo dos acordos de interoperabilidade ao abrigo

do Titulo V a transac¢des de outras categorias de instrumentos financeiros, distintas dos

valores mobiliarios e dos instrumentos do mercado monetario;

e Sobre o acesso das CCP as plataformas de negociagdo, os efeitos de certas prdticas

na competitividade e o impacto na fragmentacdo de liquidez;

/) Sobre as necessidades de pessoal e de recursos da ESMA decorrentes da assungdo

dos seus poderes e atribuicoes nos termos do presente regulamento;
2 Sobre a aplicagdo do artigo 10.°, n.° 5-A.

Esses relatorios sdo comunicados a Comiss@o o mais tardar em 30 de setembro de 2014 para
efeitos do n.’l. Os relatérios sdo igualmente apresentados ao Parlamento Europeu e ao

Conselho.

3. A Comissdo elabora, em cooperacdo com os Estados-Membros e com a ESMA e
depois de solicitar a avaliacdo do CERS, um relatdrio anual de avaliacdo dos eventuais riscos

sistémicos e das implicagdes dos acordos de interoperabilidade em termos de custos.

Esse relatorio deve incidir, pelo menos, na quantidade e complexidade desses acordos, bem
como na adequagao dos respetivos sistemas ¢ modelos de gestdo dos riscos. A Comissdo
apresenta esse relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado

de propostas adequadas.

O CERS fornece a Comissao a sua avaliacdo I dos eventuais riscos sistémicos dos acordos de

interoperabilidadel .
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3-A. A ESMA apresenta anualmente ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissdo
um relatorio sobre as sangoes impostas pelas autoridades competentes, incluindo as

medidas de supervisdo, as multas e as sancoes pecunidrias compulsorias.

Artigo 69.°

Comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobilidrios instituido pela
Decisdo 2001/528/CE da Comissdo'. Esse comité deve ser entendido como comité na acecio

do Regulamento (UE) n.” 182/2011.

2. Sempre que se faca referéncia ao presente namero, ¢ aplicavel o artigo 5.° do

Regulamento (UE) n.° 182/2011 | .

Artigo 70.°
Alteragdo da Diretiva 98/26/CE

D Ao artigo 9.°, n.° 1 da Diretiva 98/26/CE, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Se o operador tiver constituido garantias em favor de outro operador no quadro de
um sistema interoperavel, os direitos do operador do sistema que constituiu as
garantias as mesmas ndo sdo afetados por um processo de faléncia contra o operador

do sistema que as recebeu.»

) Os Estados-Membros adotam e publicam as disposicoes legais, regulamentares e
administrativas necessdrias para dar cumprimento ao n.’ 1 até...”, Do facto informam

imediatamente a Comissado.

Quando os Estados-Membros adotarem essas disposicoes, estas devem incluir uma
referéncia a Diretiva 98/26/CE ou ser acompanhadas dessa referéncia na publicacio

oficial. As modalidades dessa referéncia sdo estabelecidas pelos Estados-Membros.

! JO L 191 de 13.07.01, p. 45.
o JO, inserir a data: dois anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento.
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Artigo 70.°-A

Sitios Web

1 A ESMA deve manter um sitio Web que forneca as seguintes informacoes:

a) Os contratos elegiveis para a obrigacdo de compensacdo prevista no artigo 4.%

b) As sang¢odes impostas por incumprimento dos artigos 3.° a 8.%

c) As CCP autorizadas a oferecer servicos ou atividades na Unido que sejam uma

pessoa coletiva estabelecida na Unido, e os servigos ou atividades que estejam
autorizadas a fornecer ou desempenhar, incluindo as categorias de instrumentos

financeiros abrangidos pela autorizagdo;
d) As sancgodes impostas por incumprimento dos Titulos IV e V;

e As CCP autorizadas a oferecer servicos ou atividades na Unido que estejam
estabelecidas num pais terceiro, e os servigos ou atividades que estejam autorizadas
a fornecer ou desempenhar, incluindo as categorias de instrumentos financeiros

abrangidos pela autorizacio;

P Os repositorios de transacoes autorizados a oferecer servicos ou atividades na
Unido;
2 As sangoes e multas impostas em conformidade com os artigos 55.° e¢ 56.°.

h) O registo publico referido no artigo 4.°-B.

2. Para efeitos do n.° 1, alineas b), c) e d), as autoridades competentes devem manter

sitios Web, que devem ter hiperligacoes para o sitio da AEVVM.

3. Todos os sitios Web referidos no presente artigo devem ser acessiveis ao publico e

atualizados periodicamente, bem como fornecer informagoes num formato claro.

Artigo 71.°

Disposigdes transitorias

-1. Durante trés anos apos a entrada em vigor do presente regulamento, a obrigagdo de
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compensagdo estabelecida no artigo 3.° ndo é aplicavel aos contratos de derivados OTC
que reduzam, de forma objetivamente mensurdvel, os riscos de investimento diretamente
relacionados com a solvabilidade financeira dos regimes relativos a planos de pensées tal
como definidos no artigo 2.°, n.” 7-A. O periodo transitorio é igualmente aplicdavel as
instituicoes instituidas para efeitos de compensaciao dos membros dos regimes relativos a

planos de pensoes em caso de incumprimento.

Os contratos de derivados OTC celebrados por essas entidades durante esse periodo, que
estariam de outro modo sujeitos a obrigacdo de compensacgdo a titulo do artigo 3.°, ficam

sujeitos aos requisitos a que se refere o artigo 8.°.

o

-1-A. Quanto aos regimes relativos a planos de pensoes a que se refere o artigo 2.°, n.
7-A, alineas c) e d) a isencio referida no n.° -1 é concedida pela autoridade competente
relevante para os tipos de entidades ou tipos de regimes. Depois de receber o pedido, a
autoridade competente notifica a ESMA e a EIOPA. No prazo de 30 dias a contar da
rececdo da notificacdo, a ESMA, apos consulta a EIOPA, emite um parecer em que avalia
o cumprimento, por parte do tipo de entidades ou do tipo de regimes, dos requisitos
estabelecidos no artigo 2.°, n.° 7-A, alineas c) e d), bem como as razoes pelas quais uma
isencdo se justifica devido a dificuldade em satisfazer os requisitos em matéria de margem
de variacio. A autoridade competente so concede a isencdo quando se tiver certificado do
cumprimento, por parte do tipo de entidades ou do tipo de regimes, de todos os requisitos
estabelecidos no artigo 2.°, n.° 7-A, alineas c) e d), e das dificuldades encontradas na
satisfacdo dos requisitos em matéria de margem de variacdo. A autoridade competente
toma uma decisdo no prazo de dez dias uteis, a contar da rececio do parecer da ESMA,
tendo devidamente em conta o parecer recebido. Caso a autoridade competente ndo
concorde com o parecer apresentado pela ESMA, a sua decisdo deve ser devidamente
fundamentada e conter a explicacdo de qualquer desvio significativo relativamente ao

parecer.

A ESMA publica no seu sitio web uma lista dos tipos de entidades e dos tipos de regimes a
que se refere o artigo 2.°, n.” 7-A, alineas c) e d), aos quais tenha sido concedida uma
isengdo nos termos do primeiro pardgrafo. A fim de assegurar uma maior coeréncia dos

resultados da supervisido, a ESMA deve conduzir todos os anos avaliacées entre pares das
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entidades constantes da lista, nos termos do artigo 30.° do Regulamento (UE)

n.”1095/2010.

1. As CCP que tenham sido autorizadas no seu Estado-Membro de estabelecimento a
prestar servicos de compensacdo nos termos do Direito interno desse Estado-Membro antes
de a Comissao ter procedido a adocdo de todas as normas técnicas de regulamentagio nos
termos dos artigos 2.°, 3.% 4.% 6. a 8.-A, 12.°, 14.°, 23.°, 24.°, 27.°, 32.%, 39.°, 40.°, 41.”-A,
42.°% 43.%, 44.°, 46.° 52.° e 67.° solicitam uma autorizacdo nos termos do artigo 10.° para
efeitos do presente regulamento no prazo de seis meses apos a Comissdo ter procedido a
adogdo de todas as normas técnicas de regulamentagdo nos termos dos artigos 12.°, 23.°,

24.°, 27.%, 32.% 39.%, 40.°, 41.°-A, 42.°, 44.° ¢ 46.°

As CCP estabelecidas num pais terceiro que tenham sido reconhecidas para prestar
servicos de compensacdo num Estado-Membro nos termos do Direito interno desse
Estado-Membro antes de a Comissao ter procedido a adogdo de todas as normas técnicas
de regulamentacdo nos termos dos artigos 12.°, 24, 27.° 32.% 39.° 40.°, 41.°-A, 42.°, 43.°,
44.° e 46.° solicitam um reconhecimento nos termos do artigo 23.° para efeitos do presente
regulamento no prazo de seis meses apos a Comissdo ter procedido a adogdo de todas as
normas técnicas de regulamentacdo nos termos dos artigos 12.°, 24.°, 27.°, 32.% 39.° 40.°,

41.°-A4, 42.°, , 44. ¢ 46.°

1-A. Até ser tomada uma decisdo ao abrigo do presente regulamento sobre a autorizagdo
ou o reconhecimento de uma CCP, continuam a ser apliciveis as regras nacionais
respetivas em matéria de autorizacdo e reconhecimento e a CCP continua a ser
supervisionada pela autoridade competente do respetivo Estado-Membro de

estabelecimento ou de reconhecimento.

1-B. Sempre que uma autoridade competente tenha autorizado uma CCP a compensar
determinada categoria de derivados OTC nos termos do Direito interno desse
Estado-Membro antes de a Comissdo ter procedido a adogdo de todas as normas técnicas
de regulamentacdo nos termos dos artigos 12.°, 24, 27.° 32.% 39.°, 40.°, 41.°-A, 42.°, 43.°,
44.° e 46.°, a autoridade competente desse Estado-Membro notifica a ESMA dessa
autorizagdo no prazo de um més a contar da data de entrada em vigor das normas técnicas

de regulamentacdo nos termos do artigo 4.°, n.’ 1.
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Sempre que uma autoridade competente tenha reconhecido uma CCP num pais terceiro
para prestar servigos de compensacdo nos termos do Direito interno desse Estado-Membro
antes de a Comissdo ter procedido a adocdo de todas as normas técnicas de
regulamentagdo nos termos dos artigos 12.°, 24, 27.° 32.°, 39.°, 40.°, 41.°-A, 42.°, 43.°, 44.° e
46.°, a autoridade competente desse Estado-Membro notifica a ESMA desse
reconhecimento no prazo de um més a contar da entrada em vigor das normas técnicas de

regulamentagdo nos termos do artigo 4.°, n.° 1.

2. Os repositorios de transagoes que tenham sido autorizados ou registados nos seus
Estados-Membros de estabelecimento para recolher e manter os registos de derivados nos
termos do Direito interno desse Estado-Membro antes de a Comissdo ter procedido a
adocdo de todas as normas técnicas de regulamentacdo nos termos dos artigos 7.°, 52.° e
67.° solicitam o registo nos termos do artigo 51.° no prazo de seis meses apos a adogdo

dessas normas técnicas de regulamentacdo pela Comissao.

Os repositorios de transacoes estabelecidos num pais terceiro que tenham sido autorizados
a recolher e manter os registos de derivados num Estado-Membro nos termos do Direito
interno desse Estado-Membro antes de a Comissdo ter procedido a adocio de todas as
normas técnicas de regulamentacdo nos termos dos artigos 7.° 52.° e 67.° solicitam o
reconhecimento nos termos do artigo 63.° no prazo de seis meses apds a adogdo dessas

normas técnicas de regulamentagdo pela Comissao.

2-A. Até ser tomada uma decisdo ao abrigo do presente regulamento sobre o registo ou o
reconhecimento de um repositorio de transagoes, continuam a ser aplicdveis as regras
nacionais respetivas em matéria de registo e reconhecimento e o repositorio de transacoes
continua a ser supervisionada pela autoridade competente do respetivo Estado-Membro de

estabelecimento ou de reconhecimento.

2-B. Os repositorios de transacoes que tenham sido autorizados ou registados nos seus
Estados-Membros de estabelecimento para recolher e manter os registos de derivados nos
termos do Direito interno desse Estado-Membro antes de a Comissdo ter procedido a
adocdo de todas as normas técnicas de regulamentacio nos termos dos artigos 52.° ¢ 67.°

podem ser utilizados para satisfazer os requisitos em matéria de declaragdo a titulo do
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artigo 6.° até ser tomada uma decisdo relativa ao registo do repositorio de transacoes ao

abrigo do presente regulamento.

Os repositorios de transacoes estabelecidos num pais terceiro que tenham sido autorizados
a recolher e manter os registos de derivados nos termos do Direito interno de um
Estado-Membro antes de a Comissao ter procedido a adocdo de todas as normas técnicas
de regulamentacdio nos termos dos artigos 52.° e 67.° podem ser utilizados para satisfazer
os requisitos em matéria de declaragdo a titulo do artigo 6.° até ser tomada uma decisdo

relativa ao registo do repositorio de transacoes ao abrigo do presente regulamento.

2-C. Nao obstante o disposto no artigo 67.°, n.° 2, alinea d-A), se ndo existir um acordo
internacional entre um pais terceiro e a Unido conforme referido no artigo 62.° os
repositorios de transacoes mantém as informacoes necessdrias a disposicdo das
autoridades relevantes desse pais terceiro até um ano apds a entrada em vigor do presente

regulamento, desde que notifique a ESMA.

Artigo 71.°-A
Pessoal e recursos da ESMA

Até 31 de dezembro de 2012, a ESMA deve avaliar as necessidades em termos de pessoal e
de recursos decorrentes do exercicio das suas competéncias e funcoes em conformidade
com o presente regulamento e apresentar um relatorio ao Parlamento Europeu, ao

Conselho e a Comissao.

Artigo 72.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em

todos os Estados-Membros.

Feito em,
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O Presidente O Presidente
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ANEXO I

Lista das infracdes a que se refere o artigo 55.° n.° 1

L

a)

b)

Y

d)

b/

Infracoes relacionadas com requisitos em matéria de organizacdo ou com conflitos

de interesses:

O repositorio de transacoes infringe o disposto no artigo 64.°, n.” 2, se ndo
assegurar o estabelecimento de politicas e procedimentos adequados e suficientes
para garantir o cumprimento do presente regulamento, incluindo o cumprimento

pela respetiva direcio e pelos empregados de todas as disposicoes do mesmo;

O repositorio de transacoes infringe o disposto no artigo 64.° n.° 1, se ndo
assegurar a disponibilidade de mecanismos de governacgdo solidos, que incluam
uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas,
transparentes e coerentes e com mecanismos adequados de controlo interno,
incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos solidos, que impecam a

divulgacdo de informacgoes confidenciais;

O repositorio de transacoes infringe o disposto no artigo 64.°, n.° 1-A, se ndo
mantiver e aplicar disposi¢oes organizacionais e administrativas eficazes escritas,
para identificar e gerir os potenciais conflitos de interesses envolvendo a sua
direcdo, os seus empregados ou qualquer pessoa que lhe esteja direta ou

indiretamente ligada por uma relacdo de controlo ou por relacoes estreitas;

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 64.°, n.° 3, se ndo
assegurar a manutengdo e o bom funcionamento de uma estrutura organizativa
adequada para garantir a sua continuidade e o funcionamento ordenado da

prestacdo dos servicos e do desempenho das atividades em que esteja envolvido;

O repositorio de transacoes infringe o disposto no artigo 63.°, n.° 3-A, se ndo
separar operacionalmente os servicos auxiliares da funcdo de recolha e

conservagdo central dos dados respeitantes a derivados OTC;

o

O repositorio de transacgoes infringe o disposto no artigo 64.°, n.° 4, se ndo
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b)

Y

d)

assegurar que a sua diregdo e os respetivos membros do Conselho de Administragdo
sdo pessoas com idoneidade e experiéncia suficientes para assegurar uma gestio

correta e prudente do repositorio de transacoes;

O repositorio de transacdes infringe o disposto no artigo 64.°, n.° 5, se ndo
assegurar a existéncia de requisitos objetivos, ndo discriminatorios e publicos em
termos de acesso de prestadores de servigcos terceiros e de empresas sujeitas a

obrigacdo de declaracdo a titulo do artigo 6.°%

o

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 64.°, n.° 6, se ndo
assegurar a divulgacdo publica dos precos e das comissoes aplicdveis aos servicos
prestados ao abrigo do presente regulamento ndo permitindo que as entidades
responsdveis pela declaracdo disponham de acesso separado a determinados

servicos ou cobrando pregos e comissoes que ndo sejam baseados nos custos;
Infragoes relacionadas com requisitos operacionais:

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 65.°, n.° 1, se ndo
assegurar a identificacdo das fontes de risco operacional e a limitagcdo desse risco

através do desenvolvimento de sistemas, controlos e procedimentos adequados;

O repositorio de transacdes infringe o disposto no artigo 65.°, n.” 2, se ndo
estabelecer, aplicar e mantiver uma politica adequada de continuidade das
atividades e planos de recuperacio na sequéncia de catdstrofes destinados a
garantir a preservacdo das suas fungoes, a recuperagio atempada das operagoes e o

cumprimento das suas obrigacoes;

o

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 66.°, n.° 1, se ndo
assegurar a confidencialidade, integridade e protegdo das informacoes recebidas a

titulo do artigo 6.%

O repositorio de transacoes infringe o disposto no artigo 66.°, n.” 1-A, se utilizar
para fins comerciais os dados que recebe ao abrigo do presente regulamento sem

que para tal tenha obtido o consentimento das contrapartes relevantes;
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111.

a)

b)

V.

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 66.°, n.° 2, se ndo
assegurar o pronto registo das informagoes recebidas a titulo do artigo 6.° e a sua
conservacdo por um periodo minimo de dez anos a contar da cessacio dos
respetivos contratos ou se ndo aplicar procedimentos de registo atempados e

eficazes das alteracoes a informacdo registada;

O repositorio de transacgoes infringe o disposto no artigo 66.°, n.° 3, se ndo
assegurar o cdlculo das posicoes por categoria de derivados e por entidade
responsavel pela declaragdo com base nos dados sobre os contratos de derivados

declarados nos termos do artigo 6.°;

O repositorio de transagées infringe o disposto no artigo 66.°, n.° 4, se ndo permitir
as partes num contrato o acesso aos dados relativos a esse contrato e a possibilidade

de os retificarem em tempo util;

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 66.°, n.” 5, se ndo adotar
todas as medidas razodveis para impedir a utilizagdo abusiva da informacdo

conservada nos seus sistemas;
Infracoes relacionadas com a transparéncia e a disponibilizacdo de informacoes:

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 67.°, n.” 1, se ndo publicar
com regularidade, de forma acessivel, as posicoes agregadas por categoria de

derivados decorrentes dos contratos que lhe tenham sido declarados;

O repositorio de transagoes infringe o disposto no artigo 67.°, n.° 1-A, se ndo
permitir as autoridades relevantes a que se refere o artigo 67.° n.° 2, o acesso direto
e imediato aos elementos dos contratos de derivados de que necessitem para o

exercicio das responsabilidades e dos mandatos respetivos;
Infracgoes relacionadas com obstdaculos as atividades de supervisao:

O repositorio de transacées infringe o disposto no artigo 54.°-B, n.” 1, se prestar
informagoes incorretas ou enganosas em resposta a um pedido de informacgdo

simples da ESMA ao abrigo do artigo 54.°-B, n.° 2, ou em resposta a uma decisdo da
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b)

ESMA requerendo informacées ao abrigo do artigo 54.°-B, n.° 3;

O repositorio de transacoes comete uma infracdo se der respostas incorretas ou

enganosas as perguntas feitas ao abrigo do artigo 54.°-C, n.’ 1, alinea d);

O repositorio de transacgdes infringe o disposto no artigo 60.°-B se ndo cumprir

atempadamente uma medida de supervisio adotada pela ESMA.

ANEXO 11

Lista dos coeficientes de ajustamento ligados a circunstincias agravantes ou atenuantes

para a aplicacdo do artigo 55.°, n.° 3

Os coeficientes de ajustamento sdo aplicaveis de forma cumulativa aos montantes de base a

que se refere o artigo 55.°, n.” 2:

L Coeficientes de ajustamento ligados a circunstincias agravantes:

a) Se a infracgdo tiver sido cometida de forma repetida, é aplicado um coeficiente
adicional de 1,1 a cada repeticdo;

b) Se a infracdo tiver sido cometida mais de 6 vezes, é aplicado um coeficiente de 1,5;

c) Se a infracdo tiver revelado fraquezas sistémicas na organizacdo do repositorio de
transacoes, designadamente nos seus procedimentos, nos seus sistemas de gestao ou
nos seus controlos internos, é aplicado um coeficiente de 2,2;

d) Se a infracdo tiver um impacto negativo na qualidade dos dados conservados, é
aplicado um coeficiente de 1,5;

e Se a infracao tiver sido cometida com dolo, é aplicado um coeficiente de 2;

P Se ndo tiverem sido tomadas medidas corretivas desde a dete¢do da infracdo, é
aplicado um coeficiente de 1,7;

2) Se a direcdao do repositorio de transacoes ndo cooperar com a ESMA no decurso
das investigacoes, é aplicado um coeficiente de 1,5;
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Coeficientes de ajustamento ligados a circunstincias atenuantes:

a) Se a infracdo tiver sido cometida durante um periodo inferior a 10 dias uteis, é
aplicado um coeficiente de 0,9;

b) Se a direcio do repositorio de transacoes puder demonstrar que tomou todas as
medidas necessdrias para evitar a infracdo, é aplicado um coeficiente de 0,7;

c) Se o repositorio de transacoes tiver alertado a ESMA para a infracdo de uma forma
rapida, eficaz e exaustiva, é aplicado um coeficiente de 0,4;

d) Se o repositorio de transacoes tiver voluntariamente tomado medidas para garantir
que futuramente ndo volte a ser cometida uma infracdo semelhante, é aplicado um
coeficiente de 0,6.

Or. en
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