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Objasnienie uiywanych znakow

*  Procedura konsultacji
***  Procedura zgody
***|  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
***||  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***||I  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej
w projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

W poprawkach Parlamentu zmiany do projektu aktu zaznacza si¢
wyttuszczonym drukiem i kursywq. Oznakowanie zwykla kursywa jest
wskazoéwka dla stuzb technicznych dotyczaca propozycji korekty elementow
projektu aktu w celu ustalenia tekstu koncowego (np. elementéw

W 0czywisty sposob blednych lub pomini¢tych w danej wersji jezykowe;).
Sugestie korekty wymagaja zgody whasciwych stuzb technicznych.

W poprawkach do aktow istniejacych trzecia i czwarta linijka w nagtowku
poprawki w projekcie aktu zawiera, odpowiednio, odniesienie do
istniejgcego aktu i postanowienia tego aktu, ktére ulega zmianie. Fragmenty
przepisu aktu istniejacego, do ktorego Parlament wprowadza zmiany, a ktory
nie zostal zmieniony w projekcie aktu, zaznacza si¢ wytluszczonym
drukiem. Ewentualne skreslenia w obrebie takich fragmentow zaznaczane sa
W sposob nastepujacy: [...].

PE456.945v02-00

2/166

RR\869797PL.doc



SPIS TRESCI

Strona

PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO........... 5
OPINIA KOMISJI PRZEMYSLU, BADAN NAUKOWYCH I ENERGII.......c..cocooeuvuenen. 88
OPINIA KOMISII PRAWNED ...t 115
PROGCEDURA ...ttt e et s e e e s st e e e s e e e aaee e e seeeeneeesnneeeanneeens 166
RR\869797PL.doc 3/166 PE456.945v02-00

PL



PE456.945v02-00 4/166 RR\869797PL.doc

PL



PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, partneréw centralnych i repozytoriéw transakcji

(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/02502(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,
— uwzgledniajac wniosek Komisji skierowany do Parlamentu i Rady (COM(2010)0484),

— uwzgledniajgc art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
zgodnie z ktorymi Komisja przedstawita wniosek Parlamentowi (C7-0265/2010),

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 8
grudnia 2010 .,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego’,
— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
— uwzgledniajac art. 55 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej, a takze opinie Komisji
Przemystu, Badan Naukowych i Energii oraz Komisji Prawnej (A7-0223/2011),

1. przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji 0 ponowne przekazanie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne
wprowadzenie znaczgcych zmian do swojego wniosku lub zastgpienie go innym tekstem;

3. zobowiazuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie,
Komisji, a takze parlamentom krajowym.

STANOWISKO PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

PRZYJETE W PIERWSZYM CZYTANIU"

1Dz.U.C57223.2.2011, s. 1.
* Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony wytluszczonym drukiem i kursywsa; symbol
I sygnalizuje skreslenia.
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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, partnerow centralnych i repozytoriow transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG) PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII
EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom panstw cztonkowskich,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W przygotowanym na wniosek Komisji i opublikowanym dnia 25 lutego 2009 r. raporcie
grupy wysokiego szczebla pod przewodnictwem Jacques’a de Larosiére’a stwierdzono, ze
nalezy wzmocni¢ ramy nadzorcze, aby zmniejszy¢ grozbe wystapienia w przysztosci
kryzysu finansowego i ograniczy¢ jego skutki. Zalecono w nim rowniez daleko idace
reformy struktury nadzoru sektora finansowego w UE, w tym utworzenie europejskiego
systemu organéw nadzoru finansowego, ztozonego z trzech europejskich organdéw
nadzoru odpowiedzialnych odpowiednio za sektor bankowosci, sektor ubezpieczen i
pracowniczych programéw emerytalnych oraz sektor papierow wartosciowych i rynki, a
takze ustanowienie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego.

(2) W komunikacie Komisji z dnia 4 marca 2009 r. pt. ,,Realizacja europejskiego planu
naprawy’”’ zaproponowano wzmocnienie unijnych ram prawnych dotyczacych ustug
finansowych. W komunikacie z dnia 3 lipca 2009 r. pt. ,,Dziatania na rzecz sprawnych,
bezpiecznych oraz nalezycie dzialajacych rynkow instrumentow pochodnych” Komisja
ocenila role¢ instrumentow pochodnych w kontekscie kryzysu finansowego, natomiast w
komunikacie z dnia 20 pazdziernika 2009 r. pt. ,,Dzialania na rzecz sprawnych,
bezpiecznych oraz nalezycie dziatajacych rynkdéw instrumentéw pochodnych — przyszie
dziatania polityczne” nakreslita dzialania, jakie zamierza podja¢ w celu ograniczenia
ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi.

(3) W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja przyjeta wnioski w sprawie trzech rozporzadzen
ustanawiajacych Europejski System Nadzoru Finansowego, w tym powotanie trzech
europejskich urzedéw nadzoru, ktdre majg si¢ przyczynia¢ do jednolitego stosowania

1 Dz.U. z,s.
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przepisow UE oraz do ustanowienia wysokiej jakosci wspolnych standardow i praktyk

w zakresie regulacji i nadzoru. Powolane organy to: europejski organ nadzoru (Europejski
Organ Nadzoru Bankowego) (EBA) ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010, europejski organ nadzoru (Europejski Organ
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych) ustanowiony na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1094/2010 (EIOPA) oraz
europejski organ nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych)
(ESMA) ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/20102. Organy te majg do odegrania zasadniczg role w utrzymaniu stabilnosci
sektora finansowego. W zwigzku z tym istotne jest stale dbanie o to, by rozwijanie ich
dzialalnosci bylo wysokim priorytetem politycznym oraz Zeby dysponowaly one
naleytymi zasobami.

(4) Instrumentom pochodnym bedgcym przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
brakuje przejrzystosci, gdyz sg kontraktami negocjowanymi prywatnie i informacje ich
dotyczace sa zwykle dostepne wytacznie stronom kontraktu. Tworza one ztozong sie¢
wspotzaleznosci, co moze utrudnia¢ okreslenie charakteru i poziomu ryzyka zwigzanego z
instrumentami pochodnymi. Kryzys finansowy ukazat, ze takie wtasciwosci zwigkszaja
niepewnos$¢ w okresach napie¢ rynkowych i w zwigzku z tym stanowig ryzyko dla
stabilnos$ci finansowej. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia warunki stluzace ograniczaniu
tego ryzyka i zwigkszaniu przejrzystosci kontraktow na instrumenty pochodne.

(5) W dniu 26 wrzesnia 2009 r. na szczycie w Pittsburghu przywodcy panstw grupy G-20
uzgodnili, ze do konca 2012 r. wszystkie zestandaryzowane kontrakty dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
powinny by¢ rozliczane za posrednictwem partneréw centralnych (CCP) oraz ze kontrakty
te nalezy zgtasza¢ repozytoriom transakcji. W czerwcu 2010 roku przywddcy panstw
grupy G-20 potwierdzili w Toronto swoje zobowigzanie i zobowigzali si¢ rowniez do
przyspieszenia wdrazania zdecydowanych srodkow stuzacych poprawie przejrzystoscei i
nadzoru regulacyjnego nad instrumentami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym w sposob spojny i niedyskryminujacy w skali
miedzynarodowej, aby usprawnié funkcjonowanie rynku instrumentéw pochodnych
bedqgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i udostepnic lepsze narzedzia
egzekwowania odpowiedzialnosci firm za podejmowane przez nie ryzyko. Komisja
podejmie starania, by zapewni¢ wdrozenie powyzszych zobowigzah przez partnerow
miedzynarodowych UE w podobny sposob.

(6) W konkluzjach z dnia 2 grudnia 2009 r. Rada Europejska potwierdzita potrzebe duzo
skuteczniejszego ograniczania ryzyka kredytowego kontrahenta oraz znaczenie
zwigkszania przejrzystosci, skutecznosci i integralnosci transakcji na instrumentach
pochodnych. W rezolucji z dnia 15 czerwca 2010 r. ,,Rynki instrumentéw pochodnych:
przyszte dzialania polityczne” Parlament Europejski wezwal do obowigzkowego
rozliczania i1 zglaszania instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym.

(7) Dziatajac w ramach niniejszego rozporzadzenia, Europejski Organ Nadzoru nad Gietdami

1 0JL 331, 15.12.2010, p. 48.
2 Dz.U.L331z15.12.2010, s. 84.
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1 Papierami Wartosciowymi (ESMA) ma zabezpieczac¢ stabilno$¢ rynkéw finansowych w
sytuacjach nadzwyczajnych i zapewniac spojne stosowanie przepisow UE przez krajowe
organy nadzoru, a takze rozstrzygac spory migdzy nimi. ESMA, ktory petni gtéwna role w
udzielaniu zezwolen partnerom centralnym i repozytoriom transakcji oraz ich
monitorowaniu, powierza si¢ rOwniez opracowanie prawnie wigzacych, regulacyjnych
standardow technicznych.

(8) Niezbedne sg jednolite przepisy dotyczgce kontraktow na instrumenty pochodne,
okreslonych w sekcji C pkt 4-10 zatacznika I do dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych?.

(8a) W komunikacie 7 dnia 2 lutego 2011 r. pt. ,,Stawianie czota wyzwaniom zwigzanym 7
rynkami towarowymi i surowcami” Komisja odniosta si¢ do kwestii coraz silniejszego
powigzania aktywnosci na rynkach finansowych 7 miedzynarodowymi rynkami
surowcOw jako strategicznego wyzwania dla gospodarek UE. Komisja ponownie
podkreslita potrzebe wiekszej przejriystosci w handlu surowcami, a takze potencjalny
pozytywny efekt w odniesieniu do limitow pozycji w spekulacyjnym handlu towarami. W
celu skutecznego obniienia nadmiernie wysokiego wolumenu obrotéow na rynkach
surowcowych Komisja powinna przede wszystkim ocenié¢ skutki ograniczenia dostegpu do
handlu na gietdach surowcowych jedynie do podmiotow handlujqcych surowcami, a
wigc 7 wylgczeniem instytucji finansowych. W ramach przyszlych przeglgdow dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE oraz dyrektywy 2003/6/WE z dnia 28
stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na
rynku (naduzyé na rynku)? Komisja powinna zajgé sie w szczegdlnosci problemem
zmiennosci cen na rynkach Zywnosciowych i rolnych oraz wprowadzié odpowiednie
wymogi, aby zapobiec wystgpieniu ryzyka systemowego i manipulacji, w tym rowniez,
wymogi dotyczgce depozytow zabezpieczajgcych, limitow pozycji i karnego pozbawiania
zyskow.

(9) Zachety do promowania korzystania z CCP okazaty si¢ niewystarczajace, by zapewnic
faktyczne rozliczanie standardowych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym. Niezbedne jest zatem wprowadzenie wymogu
rozliczania za posrednictwem CCP instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore moga by¢ rozliczane.

(10)  Poszczegolne panstwa cztonkowskie prawdopodobnie przyjma rozne srodki krajowe,
ktore moglyby zakloci¢ sprawne funkcjonowanie rynku wewnetrznego, a takze mie¢
niekorzystne skutki dla uczestnikow rynku i stabilnosci finansowe;j. Jednolite stosowanie
obowigzku rozliczania w Unii jest rowniez niezbedne do zapewnienia wysokiego poziomu
ochrony inwestorow i rownych szans wszystkim uczestnikom rynku.

(11) Zagwarantowanie, ze obowigzek rozliczania ogranicza ryzyko systemowe, wymaga
przeprowadzenia procesu identyfikacji kwalifikujacych si¢ kategorii instrumentéw
pochodnych, ktore powinny podlega¢ temu obowigzkowi. W procesie tym nalezy
uwzglednié, ze nie wszystkie rozliczane za posrednictwem CCP instrumenty pochodne

! Dz.U.L145730.4.2004,s.1

2 Dz.U.L96z12.4.2003,s. 16
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bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym mozna uzna¢ za odpowiednie do
obowigzkowego rozliczania za posrednictwem CCP.

(12) Niniejsze rozporzadzenie ustala kryteria okreslania kwalifikowania si¢ do obowigzku
rozliczania. Ze wzgledu na swojq kluczowg role (ESMA) powinien — po skonsultowaniu
sie 7 Komisjg i Europejskq Radgq ds. Ryzyka Systemowego (ESRB), utworzong na mocy
rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 7 dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem
finansowym i ustanawiajgcego Europejskq Rade ds. Ryzyka Systemowego (ESRB)* —
zadecydowad, czy dana kategoria instrumentow pochodnych spetnia kryteria
kwalifikowania sig, czy powinno si¢ stosowac obowiqzek rozliczania i od kiedy zachodzi
obowiqzek rozliczania, 7 uwzglednieniem, w stosownych przypadkach, wszelkich norm
stopniowego wdraZania. Wdrazanie obowiqzku rozliczania moze si¢ odbywac stopniowo
albo pod wzgledem tego, jaka czesé klas zostanie poddana obowigzkowi rozliczenia, albo
pod wigledem rodzajow uczestnikow rynku, ktorzy zostang objeci obowiqzkiem
rozliczania. Rozliczenia dwustronne powinny byé mozliwe takze wtedy, gdy dla
okreslonych kontraktow na instrumenty pochodne w ramach ich klasy brakuje
Wymogow W zakresie rozliczania, co moze mie¢ miejsce w przypadku zabezpieczonych
instrumentéw pochodnych.

(12a) Podejmujqc decyzje o tym, czy dana kategoria instrumentow pochodnych powinna
podlegac¢ wymogom rozliczania, ESMA powinien dqZy¢ do ograniczenia ryzyka
systemowego i unikania zaktocen systemowych. Oznacza to, Ze naleiy przy tym
uwzglednié czynniki oceny, takie jak data wejscia w 7ycia obowiqzku rozliczania,
wzajemne powigzania odpowiedniej kategorii kontraktow na instrumenty pochodne na
rynku, poziom normalizacji warunkoéw umownych i ekonomicznych kontraktow, wplyw
na konkurencje i konkurencyjnosé¢ przedsigbiorstw unijnych na rynkach swiatowych,
zdolnosci operacyjne i zarzgdcze CCP w zakresie obstugi wolumenu i stosowania
wymogow niniejszej dyrektywy, ryzyko rozliczenia i ryzyko kredytowe kontrahenta, a
takie wplyw kosztow na rzeczywistq gospodarke, a zwlaszcza inwestycje.

(12b) Dla pewnych kategorii instrumentow pochodnych, 7 ktérymi wigZe si¢ wymiana
instrumentu podstawowego, takich jak wymiana walut, ryzyko rozliczenia moze
stanowi¢ dominujgce ryzyko, ktore jest juz uwzglednione w ramach istniejgcej
infrastruktury rynkowej. Nalezy to uwzglednié przy wyborze kategorii instrumentow
pochodnych, ktore powinny podlegac rozliczeniu centralnemu.

(12c) Specyfika rynku walutowego (dzienny wolumen transakcji, pary walutowe,
zhaczenie transakcji 7 panstwami trzecimi, ryzyko rozrachunku uwzglednione przez
solidne istniejgce mechanizmy) powoduje koniecznosé wprowadzenia odpowiedniego
systemu, ktory opieralby si¢ zwlaszcza na wstgpnej spojnosci na skalg miedzynarodowq
oraz na wizajemnym uznawaniu odnosnej infrastruktury. W zwigzku 7 tym ESMA
powinna rozwazy¢ wylgczenie swapow walutowych i walutowych kontraktow forward.

(12d) W ramach sporzgdzania aktow delegowanych i technicznych standardow
wykonawczych ze szczegolng uwagq naleZy potraktowaé potrzeby diugoterminowych
instytucji oszczednosciowych dostarczajqcych konsumentom dltugoterminowe produkty

! Dz.U.L331z15.12.2010,s.1
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oszczednosciowe. W tym celu rozporzgdzenie nie powinno spowodowaé nadmiernych
kosztow dla dltugoterminowych instytucji oszczednosciowych. Jednym ze sposobow
osiggnigcia tego celu jest odpowiednie zastosowanie zasady proporcjonalnosci.

(12e) Diugoterminowe instytucje oszczednosciowe powinny by¢ uprawnione do
stosowania obligacji rzgdowych oraz wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych zamiast
gotowki w charakterze pierwotnych i dodatkowych depozytdw zabezpieczajgcych.

(13) Narozliczenie kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym musza wyrazi¢ zgode obie strony tego
kontraktu. Nalezy zatem S$cisle ograniczy¢ wytaczenia od obowigzku rozliczania, gdyz
ograniczylyby one skuteczno$¢ tego obowigzku i korzysci wynikajace z rozliczania za
posrednictwem CCP; mogg one takze prowadzi¢ do arbitrazu regulacyjnego pomig¢dzy
grupami uczestnikdéw rynku. Niemniej jednak Komisja i ESMA powinny zadbaé o to, aby
obowigzujqce sposoby rozliczenia chronily rowniez inwestorow.

(13a) Ogdlnie rzecz biorgc, obowiqzki okreslone w niniejszym rozporzqdzeniu powinny
ograniczac sie do przyszlych transakcji, tak aby umoZliwié plynne przejscie, zwigkszyé
stabilnosé systemu i jednoczesnie zmniejszy¢ pozniejszq potrzebe dostosowania.
Obowiqzki rozliczania i zglaszania naley przy tym ocenia¢ odmiennie. Podczas gdy
pozniejszy obowigzek rozliczania wiqze sie ze znacznymi trudnosciami w zwiqzku
Z poZniejszym zabezpieczeniem wymaganym ze wzgledOw prawnych, nie dotyczy to
obowiqzku zglaszania 7 mocq wsteczng. W tym kontekscie mozna by wprowadzi¢ na
podstawie wynikow analizy skutkow oraz w zaleznosci od klasy instrumentow
pochodnych, wymogow technicznych i pozostatych okresow waznosci obowigzek
zglaszania 7 mocq wsteczng.

(14)  Z instrumentami pochodnymi bgdacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, uznanymi za nieodpowiednie do rozliczania za posrednictwem CCP, nadal
wigze si¢ ryzyko kredytowe kontrahenta i w zwigzku z tym nalezy ustanowi¢ przepisy
dotyczace zarzadzania tym ryzykiem. Przepisy te powinny mie¢ zastosowanie jedynie w
odniesieniu do uczestnikow rynku podlegajacych obowigzkowi rozliczania.

(14a) Wazine jest zatem, aby odmienne z koniecznosci traktowanie kontrahentow
niefinansowych obowigzywalo nie tylko w niniejszym rozporzqdzeniu, ale rownie; na
mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/48/WE z dnia 14 czerwca 2006
r. odnoszqcej si¢ do podejmowania oraz prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe! oraz dyrektywy 2006/49/WE w sprawie adekwatnosci kapitatowej
przedsiebiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych?®. Kontrahentéw, ktorzy nie sq
uprawnieni do centralnych rozliczen, nie nalezy obcigiac wyzszymi wymogami
kapitatowymi na podstawie trwajgcych ustalen dwustronnych.

(14b) Narzut kapitatowy w przypadku kontrahentow finansowych zawierajgcych
transakcje na instrumentach pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sq rozliczane dwustronnie, a nie za posrednictwem izh
rozliczeniowych, powinien by¢ obliczany na podstawie skali potencjalnych strat

! DzU.L
2 DzU.L
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powigzanych z ryzykiem niewykonania zobowigzania szacowanym dla kaZdego
kontrahenta.

(15)  Przepisy regulujace rozliczanie, sprawozdawczos$¢ oraz techniki ograniczania ryzyka
w odniesieniu do kontraktéw na instrumenty pochodne nierozliczanych przez CCP
powinny mie¢ zastosowanie do kontrahentow finansowych, tj. firm inwestycyjnych,
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE, instytucji kredytowych,
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE, zaktadow ubezpieczen,
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 73/239/EWG, zaktadow ubezpieczen
na zycie, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2002/83/WE z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubezpieczen na zyciel, zaktadow
reasekuracji, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywg 2005/68/WE,
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)? oraz alternatywnych funduszéw
inwestycyjnych zarzadzanych przez zarzadcow alternatywnych funduszow
inwestycyjnych, ktérym udzielono zezwolenia lub kt6rzy zostali zarejestrowani zgodnie
Z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i rady 2011/61/UE w sprawie zarzadcow
alternatywnych funduszéw inwestycyjnych*.

(15a) W odniesieniu do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), ktore tylko w niewielkim zakresie prowadzq dziatalnosé zwigzang
Z instrumentami pochodnymi, nalezy sprawdzi¢, na jakich konkretnych warunkach
nalezy je klasyfikowac jako kontrahentéw finansowych w rozumieniu niniejszego
rozporzqdzenia. NaleZy przy tym nie dopuscié do zaklocenia konkurencji oraz nalezy
zapobiegaé naduiyciom. W zwiqzku 7 tym nie naleiy automatycznie stosowac progu
powodujgcego obowigzek rozliczania wobec kontrahentow niefinansowych w stosunku
do UCITS. Zamiast tego nalezy rozwazyc i wprowadzi¢ wgsko zdefiniowane odstepstwo.

(15b) UCITS powinny wchodzi¢ w zakres niniejszego rozporzqdzenia, poniewaz
zroZnicowane strategie inwestycyjne UCITS obejmujg rownie? transakcje na kontrakty
dotyczgce instrumentow pochodnych. W ostatnich latach nastgpil znaczgcy rozwdj
UCITS, ktorych udzial w PKB UE szacowany jest obecnie na 50% i ktore majg rowniez
globalne znaczenie systemowe ze wzgledu na duze mozliwosci inwestycyjne.

(15c) Fundusze emerytalne o niskim profilu ryzyka, zdefiniowane w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2003/41/WE 7 dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dziatalnosci
instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi
instytucjami, ktore wykorzystujq instrumenty pochodne do zabezpieczania ryzyka
zwigzanego ze zobowigzaniami emerytalnymi, powinny by¢ objete obowigzkiem
sprawozdawczym, a techniki zmniejszania ryzyka dla kontraktow na instrumenty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w mysl niniejszego
rozporzqdzenia nie sq rozliczane przez CCT. Takie Swiadczenia emerytalne nie powinny

1 DzU.L
2 DzU.L
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jednak podlegacé obowigzkowi rozliczania, aby unikngé nieproporcjonalnych kosztow
dla emerytow.

(16)  Przepisy majace zastosowanie do kontrahentow finansowych powinny, w stosownych
przypadkach, mie¢ roéwniez zastosowanie do kontrahentow niefinansowych. Jak wiadomo
kontrahenci niefinansowi korzystaja z kontraktoéw pozagietdowych w celu zabezpieczenia
si¢ przed ryzykiem gospodarczym bezposrednio zwigzanym z prowadzong przez nich
dziatalnoscig gospodarcza. W rezultacie przy ustalaniu, czy dany kontrahent niefinansowy
powinien podlega¢ obowigzkowi rozliczania, nalezy uwzglednia¢ cel, w jakim ten
kontrahent niefinansowy wykorzystuje instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym i poziom ekspozycji, ktore wigza si¢ dla niego z tymi
instrumentami. Kontrahenci niefinansowi powinni wyjasnié¢ korzystanie 7 instrumentow
pochodnych w sprawozdaniu rocznym lub w inny odpowiedni sposob. Przy ustalaniu
progu na potrzeby obowigzku rozliczania ESMA powinien skonsultowac si¢ ze
wszystkimi wlasciwymi organami, takimi jak organy regulacyjne odpowiedzialne za rynki
towarowe, oraz kontrahentami niefinansowymi w celu petnego uwzglednienia cech
szczegoblnych tych sektoréw. Ponadto do dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja powinna ocenié¢
znaczenie systemowe dokonywanych przez przedsiebiorstwa niefinansowe transakcji na
instrumentach pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w
roznych sektorach, w tym rowniez w sektorze energetycznym. W przypadku wejscia
W Zycie porownywalnych przepisow UE, dostosowanych do poszczegolnych sektorow,
Komisja powinna niezwlocznie zhadaé mozliwosé wykluczenia danego sektora
| przedloZyé w tym celu odpowiednie wnioski legislacyjne.

(16a) Prog powodujgcy obowiqgzek rozliczania dla kontrahentow niefinansowych jest bardzo
wazng wielkoscig dla wszystkich uczestnikow rynku. Przy ustalaniu progu
powodujgcego obowigzek rozliczania naleZy sprawdzié i ustali¢ podejscia zaréowno
Jjakosciowe, jak i ilosciowe. W miare potrzeby naleZy przy tym dgiy¢ do dalszej
standaryzacji kontraktow dotyczqgcych instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz naleiy uznaé znaczenie
zmniejszenia ryzyka dla kontrahentéw niefinansowych w ramach ich normalnej
dzialalnosci. Wprowadzenie progow opierajgcych si¢ na znaczeniu przedsi¢biorstwa na
calym rynku lub w segmencie rynku pozagieldowego mozina uzupetni¢ na przyktad
0 wspolczynniki ryzyka zwigzanego z dzialalnoscig przedsigbiorstwa.

(16b) Aby méc wylgczyé 7 obowigzku rozliczania male i srednie przedsiebiorstwa (MSP),
naleZy sprawdzicé rownie? specyficzne dla poszczegolnych branz progi powodujgce
obowigzek rozliczania instrumentow pochodnych, ktore to progi opierajg si¢ na lgcznej
wartosci kontraktow zawartych przez przedsiebiorstwo. Ponadto EMSA powinien
sprawdzi¢, czy dla MSP mozina by wprowadzic¢ zasade de minimis w odniesieniu do
obowigzku zglaszania.

(16c) Komisja powinna zadbac o to, aby przyszle wnioski ustawodawcze nie podwazaly pod
wzgledem wyceny lub dostgpnosci niezbednego i odpowiedniego wykorzystania
instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
przez kontrahentow niefinansowych do zabezpieczenia ryzyka rynkowego wynikajgcego
z dzialalnosci gospodarczej.
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(17) Kontrakty zawarte przez fundusze, niezaleznie od tego, czy dany fundusz zarzadzany
jest przez zarzadzajacego funduszem, powinny wchodzi¢ w zakres niniejszego
rozporzadzenia.

(18) Banki centralne i inne organy krajowe pelnigce podobne funkcje, a takze inne
podmioty publiczne, ktérym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktore
uczestniczg w takim zarzadzaniu, oraz wielostronne banki rozwoju wymienione w cze$ci
1 sekcja 4.2 zatacznika VI do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/48/WE,
Bank Rozrachunkow Miedzynarodowych i niektore podmioty sektora publicznego
okreslone w art. 4 ust. 18 dyrektywy 2006/48/WE nie powinny by¢ objete zakresem
niniejszego rozporzadzenia, tak by unikna¢ ograniczania ich uprawnien do
interweniowania na rynku w celu jego stabilizacji, jezeli bytoby to ewentualnie niezbg¢dne.
W odniesieniu do podmiotow sektora publicznego okreslonych w art. 4 pkt 18 dyrektywy
2006/48/WE, ktore podlegajq rzgdom centralnym i dysponujg odpowiednimi
porozumieniami gwarancyjnymi z danym rzgdem centralnym, co jest rownoznaczne z
przejeciem odpowiedzialnosci, naleiy wczesniej sprawdzié, czy moZna by zastosowad
wobec nich odstgpstwo od obowiqzku rozliczania.

(19) Ze wzgledu na to, Ze nie wszyscy uczestnicy rynku podlegajacy obowigzkowi
rozliczania mogg sta¢ si¢ cztonkami rozliczajagcymi CCP (lub klientami cztonkéw
rozliczajacych), powinni oni mie¢ dostep do CCP w charakterze klientéw lub za
posrednictwem firm inwestycyjnych lub instytucji kredytowych, ktoére same sg takimi
klientami.

(20) Wprowadzenie obowigzku rozliczania wraz z procesem majacym na celu ustalenie, z
ktorych CCP mozna korzysta¢ w celu wywigzania si¢ z tego obowigzku, moze prowadzi¢
do niezmierzonych zaburzen konkurencji na nieregulowanego rynku obrotu
instrumentami pochodnymi. Przyktadowo, dany CCP moze sprzeciwi¢ si¢ rozliczaniu
transakcji zawartych w pewnych systemach obrotu, jesli jest on wlasnos$cig innego
systemu obrotu. W celu uniknigcia tego rodzaju dyskryminujacych praktyk CCP powinni
rozlicza¢ transakcje zawarte w rdznych systemach obrotu, pod warunkiem ze systemy te
spetniaja wymogi operacyjno-techniczne ustanowione przez CCP i sq niezaleine od
dokumentacji kontraktowej, na podstawie ktérej kontrahenci zawarli transakcje
dotyczgcq instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, o ile dokumentacja ta jest zgodna ze standardami rynkowymi. Zasadniczo
Komisja powinna nadal $ci§le monitorowac rozwoj nieregulowanego rynku obrotu
instrumentami pochodnymi i w razie potrzeby powinna interweniowac, by zapobiec
zaktoceniom konkurencji na rynku wewnetrznym.

(21) W celu zidentyfikowania odpowiednich kategorii instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore powinny podlega¢ obowigzkowi
rozliczania, oraz progow i kontrahentéw niefinansowych o znaczeniu systemowym,
niezbedne sg wiarygodne dane. W zwigzku z tym wazne jest — w celach regulacyjnych —
ustanowienie na szczeblu UE jednolitego wymogu przekazywania danych na temat
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Ponadto w celu dostarczenia ESMA danych poréownawczych niezbedny jest dzialajgcy
wstecz obowiqzek sprawozdawczy o jak najszerszym zakresie, obejmujqcy zarowno
kontrahentow finansowych, jak i kontrahentow niefinansowych powyzej wyznaczonego
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progu. JeZeli takiego dzialajgcego wstecz obowigzku sprawozdawczego nie da si¢
wprowadzié dla pewnej kategorii instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, do odpowiedniego repozytorium transakcji nalezy
przekazaé niezbedne uzasadnienie.

(22) Wazne jest, by uczestnicy rynku przekazywali repozytoriom transakcji wszystkie
informacje dotyczace kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zawarli. W konsekwencji
informacje na temat zagrozen zwigzanych z funkcjonowaniem nieregulowanych rynkéw
obrotu instrumentami pochodnymi bedg przechowywane centralnie oraz fatwo dostepne
dla ESMA, wthasciwych organow i odpowiednich bankéw centralnych Europejskiego
Sytemu Bankdéw Centralnych. Komisja lub ESMA powinny rozwaziy¢ objecie
obowigzkiem sprawozdawczym wbudowanych instrumentow pochodnych.

(22a) Instytucje pracowniczych programow emerytalnych, okreslone w art. 6 lit. a)
dyrektywy 2003/41/WE, lub uzgodnienia w podobny sposob ograniczajgce ryzyko i
uznane na mocy prawa krajowego dla celow zwigzanych 7 programami emerytalnymi
przy wykorzystaniu kontraktow dotyczgcych instrumentéow pochodnych, ktore sq
obiektywnie mierzalne jako zmniejszajgce ryzyko bezposrednio zwigzane 7
niewyplacalnosciq instytucji prowadzgcej program emerytalny, powinny podlegaé
przepisom dotyczgcym dwustronnego zabezpieczenia, zgodnie 7 niniejszym
rozporzqdzeniem, ktorego przeglgd nastgpi w 2014 r.

(23) W celu uzyskania kompleksowego obrazu sytuacji na rynku oraz oceny ryzyka
systemowego repozytoriom transakcji nalezy zgtasza¢ zarowno rozliczone, jak i
nierozliczone kontrakty.

(23a) ESMA, EIOPA oraz EBA zapewnia si¢ odpowiednie zasoby w celu umoZliwienia im
skutecznego wykonywania zadan przydzielonych im na mocy niniejszego
rogporzqdzenia.

(24) Obowigzek zglaszania wszelkich zmian w kontrakcie badz jego rozwigzania powinien
obejmowac pierwotne strony tego kontraktu oraz wszelkie inne podmioty zgtaszajace te
informacje w imieniu pierwotnych stron kontraktu. Kontrahent badz jego pracownicy
przekazujacy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem repozytorium transakcji wszystkie
informacje na temat kontraktu w imieniu drugiej strony kontraktu, nie powinni naruszac¢
ograniczen dotyczacych ujawniania.

(25) Kary za naruszenie obowigzku rozliczania i obowigzku zglaszania powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne 1 odstraszajace. Panstwa czlonkowskie powinny stosowac
powyzsze kary w sposob, ktdry nie ogranicza skutecznos$ci tych przepiséw. Panstwa
czlonkowskie powinny zagwarantowad, e nakladane kary bedg podawane do
wiadomosci publicznej oraz Ze sprawozdania 7 oceny skutecznosci obowiqzujgcych
przepisow bedg publikowane regularnie.

(26) Udzielenie CCP zezwolenia powinno by¢ uzaleznione od posiadania przez CCP
minimalnej kwoty kapitatu zatozycielskiego. Kapital wraz z zyskami zatrzymanymi i
rezerwami CCP powinny w kazdym czasie by¢ proporcjonalne do jego wielkosci 1
dziatalnosci, tak aby zapewni¢ CCP odpowiednie zabezpieczenie kapitatowe przed
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ryzykiem operacyjnym lub ryzykiem resztkowym oraz umozliwi¢ mu, w razie potrzeby,
sprawne przeprowadzenie likwidacji badz restrukturyzacji dziatalnos$ci.

(27) W zwiazku z tym, Ze niniejsze rozporzadzenie wprowadza do celéw regulacyjnych
prawny obowiazek rozliczania za posrednictwem okreslonych CCP, nalezy zatem
zapewnic¢ bezpieczenstwo 1 solidno$¢ tych CCP, a takze nieustanne spetnianie przez nie
rygorystycznych wymogow organizacyjnych, ostrozno$ciowych i w zakresie prowadzenia
dziatalnosci ustanowionych niniejszym rozporzadzeniem. Wymogi te powinny mie¢
zastosowanie do rozliczania wszystkich instrumentéw finansowych obstugiwanych przez
CCP, tak aby zapewni¢ jednolite stosowanie tego rozporzadzenia.

(27a) Odnosne wtasciwe wladze powinny upewni¢ sig, ze CCP utrzymuje wystarczajgce
dostepne srodki finansowe (ktore powinny obejmowaé minimalny wktad srodkow
wlasnych CCP), zgodnie 7 wytycznymi ESMA.

(28) Do celow regulacyjnych i harmonizacyjnych nalezy zatem zadbacé o to, by kontrahenci
finansowi korzystali wytacznie z CCP, ktorzy spetniajg wymogi ustanowione w
niniejszym rozporzadzeniu.

(29) Niezbednym uzupetnieniem obowiazku rozliczania instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sg bezposrednie przepisy
dotyczace udzielania zezwolen CCP i sprawowania nad nimi nadzoru. Ze wzgledu na to,
ze wlasciwe organy krajowe sa w stanie najlepiej zbada¢ biezace prowadzenie
dziatalnos$ci przez CCP, przeprowadzaé regularne przeglady i podejmowaé, w stosownych
przypadkach, odpowiednie dziatania, powinny one nadal by¢ odpowiedzialne za wszelkie
aspekty udzielania zezwolen CCP i sprawowanie nad nimi nadzoru, w tym sprawdzanie,
czy CCP wnioskujacy o udzielenie zezwolenia spetnia wymogi niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 98/26/WE z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach platnosci 1 rozrachunku papierow
warto$ciowych?,

(30) W przypadku gdy CCP grozi niewyptacalnos¢, odpowiedzialno$¢ budzetowa moze —
w gldwnej mierze — spoczywac na panstwie cztonkowskim, w ktorym ma on siedzibg.
Oznacza to, ze udzielenie zezwolenia temu CCP i sprawowanie nad nim nadzoru powinno
leze¢ w gestii wlasciwego organu tego panstwa cztonkowskiego. Jednakze ze wzgledu na
to, ze cztonkowie rozliczajacy CCP moga mie¢ siedzibe w réznych panstwach
cztonkowskich i to oni w pierwszej kolejnosci b¢dg narazeni na konsekwencje
niewykonania zobowigzania przez dany CCP, ESMA powinien by¢ zaangazowany
w proces udzielania zezwolenia i nadzorowania. Pozwoli to na unikniecie rozbieznych
srodkow badz praktyk krajowych, a takze zaktocen w funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego. ESMA powinien wigcezyé do przygotowywania zalecen i decyzji dalsze
wlasciwe organy zainteresowanych panstw czltonkowskich.

(31) Za whasciwe uznaje si¢ zaostrzenie przepisow w sprawie wymiany informacji migdzy
wlasciwymi organami oraz wzmocnienie zobowigzania do udzielania pomocy
I wspotpracy pomigdzy nimi. I Podczas wymiany informacji konieczne jest $ciste
zachowanie tajemnicy stuzbowej. Ze wzgledu na szeroki zakres oddziatlywania

! Dz.U.L1662z11.6.1998,s.45
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kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym niezbgdne jest, by inne organy zajmujace si¢ sprawami
regulacyjnymi Imialy dostep do informacji niezbednych do petnienia ich funkcji.

(31a) Niniejsze rozporzqdzenie nie powinno w Zaden sposob ograniczaé lub wstrzymywaé
CCP w jednym systemie prawnym od rozliczania produktu denominowanego w walucie
innego panstwa cztonkowskiego lub w walucie panstwa trzeciego lub nakladania na
CCP obowiqgzku posiadania licencji bankowej gwarantujgcej dostep do biezgcej
plynnosci udostgpnianej przez bank centralny.

(32) Ze wzgledu na globalny charakter rynkow finansowych dla CCP majacych siedzibe
w panstwach trzecich wymagane sg uzgodnienia dotyczace Swiadczenia ustug
rozliczeniowych na terytorium Unii. Tego typu uzgodnienia powinny obejmowacé
warunki udzielania zezwolen na terytorium Unii CCP majqcym siedzibe w panstwie
trzecim przez ESMA i wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym dany CCP
zamierza Swiadczy¢ ustugi rozliczeniowe, lub wylgczenie warunkow i procedur
udzielania zezwolen wydawanych przez Komisje, pod warunkiem ze Komisja uznata
ramy prawne i nadzorcze danego panstwa trzeciego za rOwnowazne z ramami unijnymi
oraz ze spelnione zostaty niezb¢dne w tym celu warunki. W tym kontekscie szczegdlne
znaczenie dla zapewnienia rownych warunkow prowadzenia dziatalno$ci i stabilno$ci
finansowej beda miaty umowy z gldéwnymi partnerami mi¢dzynarodowymi Unii.

(32a) W dniu 16 wrzesnia 2010 r. Rada Europejska potwierdzita, ;e UE musi propagowaé
wiasne interesy i wartosci w bardziej zdecydowany sposob oraz w duchu wzajemnosci
I obopdlnych korzysci w kontekscie stosunkow zewnetrznych Unii, a takZe poczynié¢
odpowiednie kroki m.in. w celu zapewnienia wig¢kszego dostepu do rynku
przedsiebiorstwom europejskim i zaciesnienia wspolpracy regulacyjnej
Z najwazniejszymi partnerami handlowymi.

(33) Niezaleznie od swojej struktury wtasnosci CCP powinni dysponowa¢ skutecznymi
zasadami zarzadzania, kierownictwem wyzszeg0 szczebla o nieposzlakowanej opinii oraz
niezaleznymi cztonkami zarzadu. Niezalezni czlionkowie stanowiq co najmniej jedng
trzecig czlonkow zarzgdu, lecz jest ich nie mniej nii dwoch. Owi niezaleini czlonkowie
nie mogq dziataé jako niezaleini czlonkowie w wigcej niz jednym innym CCP. Ich
wynagrodzenie nie powinno by¢ w Zaden sposob powigzane 7 wynikami CCP. Rozne
zasady zarzadzania oraz struktury wtasnosci CCP moga mie¢ jednak wptyw na gotowos$¢
lub zdolno$¢ CCP do rozliczania pewnych produktow. Wiasciwe jest zatem, by niezalezni
cztonkowie zarzadu oraz komisja ds. ryzyka, ktéra ma zosta¢ powotana przez CCP,
rozwigzywali ewentualne konflikty interesow w CCP. Cztonkowie rozliczajacy 1 klienci
musza by¢ odpowiednio reprezentowani, gdyz decyzje podejmowane przez CCP moga
mie¢ dla nich znaczenie.

(34) CCP moze zleci¢ na zasadzie outsourcingu funkcje inne niz zarzadzanie ryzykiem, ale
wylacznie jesli tak zlecone funkcje pozostaja bez wptywu na prawidlowe funkcjonowanie
CCP i jego zdolno$¢ do zarzadzania ryzykiem. Funkcje zlecone na zasadzie
outsourcingu powinny zostaé zatwierdzone przez komisje ds. ryzyka w ramach CCP.

(35) Wymogi dotyczace uczestnictwa w danym CCP powinny by¢ zatem przejrzyste,
proporcjonalne i niedyskryminujace; powinny takze zezwala¢ na zdalny dostgp, pod
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warunkiem ze nie naraza to tego CCP na dodatkowe ryzyko.

(36) Klientom cztonkow rozliczajacych, ktorzy rozliczajg instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym za posrednictwem CCP, nalezy
zapewni¢ wysoki poziom ochrony. Rzeczywisty poziom ochrony jest uzalezniony od
stopnia rozdzielenia, ktory wybiorg wspomniani klienci. Posrednicy powinni oddzieli¢
swoje aktywa od aktywow klientow. W zwigzku z tym CCP powinni prowadzi¢ na
biezgco aktualizowany rejestr pozwalajacy na tatwg identyfikacje danych. Ponadto w
priypadku niewykonania zobowiqzan przez czlonkow powinna istnie¢ mozliwosé
przekazania ich rachunkow innym cztonkom.

(36a) Kaida niepewnosé prawna dotyczqca skutecznosci i egzekwowalnosci przepisow
| procedur CCP odnosnie do rozgraniczenia aktywow i zobowigzan cztonkow
rozliczajgcych i ich klientow oraz przenoszenia pozycji W przypadku wystgpienia

okreslonych z gory zdarzen oslabitaby stabilnos¢ CCP. Zdarzenia, ktore mogq wystgpic,

nalezy okresli¢ 7 gory, tak aby zapewni¢ konieczne zabezpieczenie zasiggu przyznanej
ochrony.

(37) CCP powinien dysponowac solidnymi ramami zarzadzania ryzykiem pozwalajacymi

mu na zarzadzanie ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty ptynnosci, ryzykiem

operacyjnym i innymi rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie ponosi lub jakie stanowi

dla innych podmiotow w wyniku wspoétzaleznosci. CCP powinien dysponowac
odpowiednimi procedurami i mechanizmami dotyczacymi sposobu postepowania w
przypadku niewykonania zobowigzania przez cztonka rozliczajacego. W celu
ograniczenia do minimum efektu domina, ktory moze wywota¢ niewykonanie
zobowigzania, CCP powinien dysponowac rygorystycznymi wymogami dotyczacymi
uczestnictwa, uzyskac¢ odpowiednie depozyty poczatkowe, utrzymywac fundusz na

wypadek niewykonania zobowigzan i1 inne zasoby finansowe na pokrycie ewentualnych

strat. Najwazniejszym celem CCP powinno pozostacé rozwinigcie jak najbardziej
skutecznego zarzqdzania ryzykiem. MoZliwe jest jednak dostosowanie sposobu
zarzgdzania ryzykiem do rodzaju dzialalnosci i profilu ryzyka klientow czlonkow

rozliczajgcych, a takze jezeli zostanie uznane za wlasciwe, wlgczenie w zakres aktywow o
wysokim stopniu plynnosci przyjmowanych jako zabezpieczenie, co najmniej gotowki i

obligacji rzgdowych po odpowiednim zredukowaniu ich wartosci.

(37a) Zarzgdzanie ryzykiem CCP powinno by¢ rzetelne i nie powinno wigzaé si¢
z przenoszeniem ryzyka na podatnika.

(37b) Rada Stabilnosci Finansowej okreslita CCP jako instytucje o znaczeniu systemowym.
Nie istniejq wspolne praktyki miedzynarodowe ani w ramach UE dotyczgce warunkow,

na ktorych CCP moggq korzystaé 7 instrumentow dostgpu do plynnosci banku

centralnego lub uzyskiwacé uprawnienia instytucji kredytowych. WdroZenie obowiqzku

rozliczania wprowadzonego przez niniejsze rozporzqdzenie moZe ;wigkszy¢ znaczenie
systemowe CCP oraz potrzebe plynnosci. Komisje naleiy zatem poprosic¢ o
uwzglednienie wszelkich wynikow prac prowadzonych przez banki centralne w celu
oceny, we wspolpracy 7 ESCB, ewentualnego zapotrzebowania na srodki, ktore
utatwilyby CCP dostep do plynnosci bankow centralnych w jednej walucie lub w
wigkszej liczbie walut oraz umoZliwilyby sprawozdawczos¢ wobec Parlamentu
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Europejskiego i Rady.

(38) Wezwanie do uzupelnienia zabezpieczenia i redukcja jego warto$ci mogg mie¢ skutki
0 charakterze cyklicznym. CCP, wlasciwe organy i ESMA powinny zatem przyja¢ srodki
stuzace zapobieganiu ewentualnym skutkom o charakterze cyklicznym, wynikajacym z
praktyk dotyczacych zarzadzania ryzykiem przyjetych przez CCP, oraz kontroli tych
skutkéw, pod warunkiem ze nie wptywa to niekorzystnie na stabilnos$¢ i zabezpieczenie
finansowe CCP.

(39) Zarzadzanie ekspozycjami jest zasadniczg czgs$cig procesu rozliczania. Na potrzeby
ogolnego swiadczenia ustug rozliczeniowych nalezy udzieli¢ dostgpu do odpowiednich
zrédet informacji o ksztattowaniu si¢ cen i zezwoli¢ na korzystanie z nich. Takie Zrodia
informacji o ksztattowaniu si¢ cen powinny obejmowac zrodta zwigzane z indeksami
stosowanymi jako wskazniki referencyjne dla instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow finansowych.

(40)  Depozyty zabezpieczajace sg pierwsza linig obrony CCP. Mimo iz CCP powinni
inwestowac otrzymane depozyty w sposob bezpieczny i ostrozny, powinni jednak podjaé
szczegolne starania, by zapewni¢ odpowiednig ochrong depozytéw zabezpieczajacych,
aby zagwarantowac, ze zostang terminowo zwrocone cztonkom rozliczajacym
wykonujagcym zobowigzania lub interoperacyjnemu CCP, w przypadku gdy CCP, ktory
otrzymatl te depozyty, nie wykonuje swojego zobowigzania.

(40a) Dostep do odpowiedniej plynnosci ma zasadnicze znaczenie dla CCP. Plynnosé takg
moze zapewniad dostep do plynnosci banku centralnego, do plynnosci majgcego
zdolnosé kredytowgq, rzetelnego banku komercyjnego lub do plynnosci obu tych
podmiotow.

(41) W ,Europejskim kodeksie postepowania w zakresie rozliczen i rozrachunkow” z dnia
7 listopada 2006 r.! ustanowiono dobrowolne ramy tworzenia powigzan pomiedzy CCP a
repozytoriami transakcji. Utrzymuje si¢ jednak rozdrobnienie sektora rozliczania 1
rozrachunku wzdluz granic panstwowych, co sprawia, ze transakcje transgraniczne sa
drozsze 1 harmonizacja jest utrudniona. Nalezy zatem okresli¢ warunki zawierania
uzgodnien interoperacyjnych pomigdzy poszczegdlnymi CCP, tak aby uzgodnienia te nie
narazaty CCP na ryzyko, ktore nie jest wtasciwie zarzadzane.

(42) Uzgodnienia interoperacyjne na ogéf moga by¢ instrumentami stuzacymi zwigkszaniu
integracji rynku rozliczania i rozrachunku transakcji w Unii 1 nalezy zapewnic ich
regulacje. Uzgodnienia interoperacyjne moga jednak naraza¢ CCP na dodatkowe ryzyko.
Ze wzgledu na wigksza ztozono$¢ wiazacg si¢ z uzgodnieniem interoperacyjnym
pomiedzy CCP rozliczajacymi kontrakty dotyczace instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, na tym etapie konieczny jest trzyletni
okres karencyjny miedzy uzyskaniem zezwolenia na rozliczenie w odniesieniu do
instrumentow pochodnych a kwalifikowalnoscig do ubiegania si¢ o zezwolenie na
interoperacyjnosé, a takZe pozniejsze ograniczenie zakresu uzgodnien interoperacyjnych
do zabezpieczen pienieznych. Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. ESMA powinien jednak
przedstawi¢ Komisji sprawozdanie na temat tego, czy I Kiedy rozszerzenie zakresu na inne

! http://WE.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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instrumenty finansowe byloby wskazane.

(43) Repozytoria transakcji gromadza do celow regulacyjnych dane istotne dla organéw we
wszystkich panstwach cztonkowskich. ESMA powinien przeja¢ odpowiedzialnos¢ za
rejestrowanie repozytoriow transakcji, wycofywanie ich rejestracji i nadzér nad nimi.

(44)  Ze wzgledu na to, ze organy regulacyjne, CCP i inni uczestnicy rynku korzystajg z
danych przechowywanych przez repozytoria transakcji, nalezy zagwarantowac, ze
podlegaja one rygorystycznym wymogom dotyczacym rejestrowania danych i zarzadzania
nimi.

(45)  Przejrzysto$¢ cen i optat zwigzanych z ustugami §wiadczonymi przez CCP, ich
czlonkow i repozytoria transakcji jest niezbgdna, aby zapewni¢ uczestnikom rynku
mozliwos$¢ dokonania swiadomego wyboru.

(45a) W ramach ustug finansowych oraz obrotu kontraktami na instrumenty pochodne
istniejq obszary, na ktorych wystepowacé¢ mogq rownie; prawa handlowe i prawa
wlasnosci intelektualnej. Jezeli odnoszg si¢ one do produktow lub ustug, ktore stajg sie
normgq w branzy lub wywierajg wplyw na takie normy, naleiy wymagac dostepnosci
licencji na warunkach, ktore sq sprawiedliwe, uzasadnione i niedyskryminacyjne.

(46) ESMA powinien by¢ uprawiony do zaproponowania Komisji natozenia okresowych
kar pieni¢znych. Celem okresowych kar pieni¢znych powinno by¢ doprowadzenie do
usunigcia naruszenia stwierdzonego przez ESMA, do uzyskania petnych 1 prawdziwych
informacji, o ktdre wystapit ten organ, a takze do poddania si¢ dochodzeniu przez
repozytoria transakcji, CCP, ich cztonkow i inne osoby. Ponadto w celu zniechgcenia do
naruszania przepisOw rozporzadzenia i zmuszenia repozytoriow transakcji, CCP i ich
cztonkow do ich przestrzegania, Komisja powinna mie¢ rowniez mozliwos$¢ naktadania —
na wniosek ESMA — grzywien w przypadku gdy umyslnie lub w wyniku zaniedbania
naruszono okre$lone przepisy niniejszego rozporzadzenia. Grzywny powinny by¢
odstraszajace i proporcjonalne do charakteru i wagi naruszenia, jego czasu trwania oraz
mozliwosci finansowych danego repozytorium transakcji, CCP lub jego czlonka.

(47) W celu sprawowania skutecznego nadzoru nad repozytoriami transakcji, CCP i ich
cztonkami ESMA powinien mie¢ prawo do prowadzenia dochodzen 1 kontroli na miejscu.

(48) Niezbedne jest, by zgodnie z dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeptywu tych danych panstwa
cztonkowskie i ESMA chronili prawo do prywatnosci osob fizycznych podczas
przetwarzania danych osobowych?.

(49) Wazne jest zapewnienie spojnosci wymogow dotyczacych partnerow centralnych i
repozytoriéw transakcji w skali miedzynarodowej. Niniejsze rozporzadzenie jest zgodne z
zaleceniami opracowanymi przez CPSS-IOSCO oraz ESBC-CESR i tworzy ramy unijne,
w ktorych CCP mogg bezpiecznie funkcjonowaé. ESMA powinien uwzglednic te
zalecenia podczas opracowywania regulacyjnych standardéw technicznych, jak rowniez

1 Dz.U.L281z23.11.1995, s.31.
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wytyczne 1 zalecenia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

(50) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art.
290 Traktatu oraz regulacyjnych standardow technicznych zgodnie z art. 10-14
rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu do danych, ktore maja by¢ zawarte w
powiadomieniu dla ESMA i w rejestrze, oraz kryteriéw dotyczacych podejmowania przez
ESMA decyzji w sprawie kwalifikowania si¢ do obowigzku rozliczania, progow
powodujacych obowigzek informowania i rozliczania, maksymalnego op6znienia
czasowego dotyczacego kontraktu, pltynno$ci, minimalnych zasad zarzadzania,
szczegotow dotyczacych prowadzenia dokumentacji, minimalnej tresci planu cigglosci
dziatania i gwarantowanych ustug, wskaznikow procentowych i horyzontow czasowych
dla wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, skrajnych warunkow
rynkowych, wysoce pltynnych zabezpieczen i redukcji wartosci, wysoce ptynnych
instrumentoéw finansowych i limitow koncentracji, szczegélow przeprowadzania testOw,
szczegdtow dotyczacych sktadania w ESMA wniosku o rejestracj¢ przez repozytorium
transakcji, grzywien oraz szczegdtow dotyczacych informacji, ktore ma udostepniad
repozytorium transakcji, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Podczas opracowywania
aktow delegowanych Komisja powinna korzystac ze specjalistycznej wiedzy
odpowiednich europejskich organdéw nadzoru (ESMA, EBA i EIOPA). W $wietle wiedzy
specjalistycznej, jaka dysponuje ESMA w odniesieniu do kwestii dotyczacych papieréw
wartosciowych i rynkdéw papieroéw wartosciowych, ESMA powinien odgrywac gtéwna
role w doradzaniu Komisji w opracowywaniu aktéw delegowanych. Jednak w razie
potrzeby ESMA powinien konsultowac si¢ z EBA i EIOPA.

(50a) W ramach przygotowania do ustalenia technicznych wytycznych i regulacyjnych
standardow technicznych, wlaszcza przy okreslaniu dla kontrahentow niefinansowych
progu powodujgcego obowiqzek rozliczania zgodnie 7 niniejszym rozporzgdzeniem,
EMSA powinien skonsultowaé sie 7 uczestnikami rynku.

(51) Zgodnie z art. 291 TFUE przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez
panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje
ustanawiane sg z wyprzedzeniem w drodze rozporzadzenia przyjmowanego zgodnie ze
zwykla procedurg ustawodawczg. I

(52)  Ze wzgledu na to, ze cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie ustanowienie
jednolitych wymogdéw w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu pora rynkiem regulowanym oraz ustanowienie
jednolitych wymogdw w odniesieniu do prowadzenia dziatalno$ci przez partneréw
centralnych i repozytoria transakcji, nie mogg zostac osiggnigte w dostateczny sposob
przez panstwa cztonkowskie, a ze wzgledu na skale dziatan mozliwe jest lepsze ich
osiggnigcie na szczeblu UE, Unia moze przyja¢ srodki zgodnie z zasadg pomocniczos$ci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z okres§long w wymienionym
artykule zasadg proporcjonalnosci niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest
niezbe¢dne do osiggnigcia tych celow.

(53) W swietle przepisow dotyczacych systemow interoperacyjnych za wlasciwe uznano

dokonanie zmiany dyrektywy 98/26/WE w celu ochrony praw operatora systemu, ktory
dostarcza zabezpieczenie innemu operatorowi systemu, w wypadku wszczecia
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postepowania upadtosciowego wobec przyjmujacego zabezpieczenie operatora systemu,

(53a) W celu zapewnienia spéjnego i skutecznego prawodawstwa oraz za wigledu na sciste
powiqgzanie obrotu oraz rozliczania i rozrachunku transakcji, niniejsze rozporzgdzenie
nalezy dostosowac do dyrektywy 2004/39/WE, co umoZzliwi okreslenie odpowiednich
wymogow zwiqzanych z systemem obrotu, ktore majq objgé systemy, w ktorych dochodzi
do wykonania instrumentow pochodnych, zgodnie 7 definicjq w rozporzqdzeniu w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego. Wymogi te mogq obejmowacé przejrzystosé,
dostepnosé, wykonanie zlecenia, nadzor, rzetelnosé i bezpieczenstwo systemu, a takze
inne niezbedne wymogi.

(53b) Na szczegdlng uwage zastuguje sprzedaz ztoZonych produktéw pochodnych lokalnym
wtadzom publicznym. Aby rozwiqzac ten problem, Komisja powinna przedstawié
szezegolowe propozycje podczas najbliiszego przegladu dyrektywy 2004/39/WE. Wsrod
propozycji znajdzie si¢ analiza due diligence, a takie wymogi dotyczgce informacji i
ujawniania.

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Tytul I
Przedmiot, zakres i definicje

Artykut 1
Przedmiot i zakres

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia jednolite wymogi dotyczace kontraktéw na
instrumenty pochodne, szczegélowe przepisy majgce na celu poprawe przejrzystosci i
zarzgdzania ryzykiem na nieregulowanym rynku obrotu instrumentami pochodnymi, a
takze jednolite wymogi w odniesieniu do prowadzenia dziatalnosci przez partneréw
centralnych i repozytoria transakcji.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego rozporzqdzenia ESMA
opracowuje regulacyjne standardy techniczne zawierajgce wytyczne w zakresie
interpretacji i stosowania — dla celow niniejszego rozporzgdzenia — pkt 4-10 w sekcji C
zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE. ESMA przedstawia Komisji projekty tych
regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktérych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr
1095/2010.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do partneréw centralnych oraz ich czlonkow
rozliczajgcych, kontrahentéw finansowych i repozytoridow transakcji. W odniesieniu do

kontrahentéw niefinansowych ma ono zastosowanie, jesli tak przewidziano.

3. Tytul V ma zastosowanie wytgcznie do zbywalnych papierow wartosciowych
I instrumentéw rynku pienieznego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18 lit. a—b) oraz w
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pkt 19 dyrektywy 2004/39/WE.

4. Obowiqzek rozliczania przewidziany w niniejszym rozporzadzeniu nie ma zastosowania
do:

a) cztonkoéw Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i innych organdw krajowych
petiagcych podobne funkcje oraz innych urzgddéw publicznych, ktorym powierzono
zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktore uczestnicza w takim zarzadzaniu;

b) wielostronnych bankow rozwoju wymienionych w czesci 1 sekcja 4.2 zatgcznika VI
do dyrektywy 2006/48/WE.

ba) Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych.

4a. Dalsze wyjqgtki od zakresu stosowania niniejszego rozporzgdzenia wymagajg przyjecia
oddzielnego rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady sporzgdzonego na
podstawie miedzynarodowych standardow i rownowaznych przepisow sektorowych UE.

Artykut 2
Definicje

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

(1) ,,partner centralny” (CCP) oznacza podmiot, ktory w sensie prawnym dziata pomiedzy
stronami kontraktow bedacych w obrocie na jednym rynku finansowym lub wigkszej ich
liczbie, stajac si¢ nabywca dla kazdego sprzedawcy i sprzedawca dla kazdego nabywcy, i
ktory jest odpowiedzialny za prowadzenie systemu rozliczeniowego;

(2) ,,repozytorium transakcji”” oznacza podmiot zajmujacy si¢ gromadzeniem i
przechowywaniem na szczeblu centralnym danych dotyczacych instrumentow
pochodnych;

(3) ,,rozliczanie” oznacza proces, w ktorym strona trzecia dziata bezposrednio lub posrednio
pomiedzy kontrahentami zawierajacymi transakcje w celu przejecia ich praw 1
zobowigzan;

(4) ,.klasa instrumentéw pochodnych” oznacza podzbior instrumentéw pochodnych
0 wspdlnych zasadniczych cechach charakterystycznych obejmujacych co najmniej
stosunek z aktywami bazowymi, rodzaj aktywow bazowych, profil dochodu inwestora z
inwestycji oraz walut¢ nominalng; instrumenty pochodne nalezace do tej samej kategorii
mogg mie¢ rézny termin zapadalnosci;

(5) ,,instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym”
oznaczajg kontrakty na instrumenty pochodne, ktére nie sg zawierane na rynku
regulowanym ani na rynku kraju trzeciego uwazanym za odpowiednik rynku
regulowanego, ani tez w Zadnym innym zorganizowanym systemie obrotu utworzonym
na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, ktory rozlicza takie kontrakty za posrednictwem
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CCP;

(5a) ,,rynek regulowany” oznacza system wielostronny w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE;

(5b) ,,wielostronna platforma obrotu” lub ,, MTF” oznacza wielostronny system W
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2004/39/WE;

(6) ,.kontrahent finansowy” oznacza przedsigbiorstwo zalozone na terytorium Unii, ktore jest
przedsigbiorstwem inwestycyjnym dopuszczonym zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE,
instytucja kredytowa dopuszczong zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE, zaktadem
ubezpieczen dopuszczonym zgodnie z dyrektywa 73/239/EWG, zaktadem ubezpieczen na
zycie dopuszczonym zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE, zaktadem reasekuracji
dopuszczonym zgodnie z dyrektywa 2005/68/WE, przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) dopuszczonym zgodnie
z dyrektywa 2009/65/WE, instytucja pracowniczych programoéw emerytalnych
dopuszczong zgodnie z dyrektywa 2003/41/WE lub alternatywnym funduszem
inwestycyjnym dopuszczonym zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE;

(7) ,.kontrahent niefinansowy” oznacza przedsigbiorstwo majace siedzibe w Unii inne niz
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) oraz 6);

(7a) ,pracowniczy program emerytalny” oznacza program emerytalny ustanowiony na
mocy dyrektywy 2003/41/WE, w tym réwniez podmioty uprawnione odpowiedzialne za
zarzgdzanie instytucjami pracowniczych programow emerytalnych (IORP) i dzialajgce
w ich imieniu, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 tej dyrektywy, lub mianowane osoby
zarzgdzajgce inwestycjami zgodnie z art. 19 ust. 1 tej dyrektywy, albo te; wszelkie inne
rozwiqzania uznane w prawie krajowym jako programy emerytalne;

(8) ,,ryzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez
strong transakcji przed ostatecznym rozrachunkiem przeptywow $rodkow pieni¢znych
zwigzanych z tg transakcja;

(9) ,,uzgodnienie interoperacyjne” oznacza uzgodnienie pomiedzy dwoma partnerami
centralnymi badz wigkszg ich liczbg dotyczace migdzysystemowej realizacji transakcji;

(10) ,,whasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez kazde panstwo cztonkowskie
zgodnie z art. 18;

(11) ,,cztonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace w CCP,
odpowiedzialne za zobowigzania finansowe wynikajace z tego uczestnictwa,

(12) ,klient” oznacza przedsigbiorstwo zwigzane bezposrednim lub posrednim stosunkiem
umownym z czlonkiem rozliczajagcym CCP lub jednym z jego podmiotéw powigzanych,
umozliwiajacym temu przedsigbiorstwu rozliczanie jego transakcji za posrednictwem
wykorzystania CCP przez tego cztonka rozliczajacego;

(13) ,,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub posrednio pakiet
akcji lub udziat w CCP lub repozytorium transakcji stanowigcy co najmniej10% kapitatu
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badz praw glosu, zgodnie z art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do
obrotu na rynku regulowanym?, uwzgledniajac warunki dotyczace ich agregacji
przewidziane w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy, badz tez taki, ktéry umozliwia wywieranie
znaczacego wplywu na kierownictwo danego CCP lub repozytorium transakcji, w ktorym
ten pakiet akcji lub udziat jest posiadany;

(14) ,,jednostka dominujgca” oznacza jednostk¢ dominujaca zdefiniowang w art. 1 i 2
siodmej dyrektywy Rady 83/349/EWG wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu
W sprawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych?;

(15) ,,jednostka zalezna” oznacza jednostk¢ zalezng w rozumieniu art. 1 i 2 dyrektywy
83/349/EWG, w tym kazda jednostke zalezng jednostki zaleznej jednostki dominujace;j
najwyzszego szczebla;

(16) ,kontrola” oznacza kontrol¢ zdefiniowang w art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

(17)  ,,bliskie powigzania” oznaczajg sytuacje, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne
badz wigksza liczba tych oséb jest powigzanych ze soba:

(@) udziatem, ktéry oznacza posiadanie bezposrednio lub za pomoca stosunku kontroli co
najmniej 20 % praw glosu lub kapitalu przedsigbiorstwa;

(b) kontrola, ktora oznacza zwigzek zachodzacy miedzy przedsigbiorstwem dominujagcym
I jego przedsigbiorstwem zaleznym we wszystkich przypadkach okreslonych w art. 1

ust. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG badz tez podobny zwigzek migdzy jakakolwiek osoba
fizyczna lub prawng a przedsigbiorstwem lub przedsigbiorstwem zaleznym danego
przedsigbiorstwa zaleznego beda rowniez uwazane za podmioty zalezne przedsigbiorstwa
dominujacego najwyzszego szczebla;

sytuacja, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badZ wigksza liczba tych osob jest
trwale zwigzanych z jedng 1 t3 samg osobg przez stosunek kontroli, jest rtOwniez uznawana
za bliskie powigzanie tych osob;

(18) ,kapital” oznacza kapital w rozumieniu art. 22 dyrektywy 86/635/EWG z dnia 8
grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
bankoéw i innych instytucji finansowych, w zakresie, w jakim zostal on wptacony, tacznie
z azio emisyjnym, i w jakim w pelni pokrywa on straty w sytuacjach kontynuowania
dziatalnosci, a w przypadku bankructwa lub likwidacji ma nizszg pozycj¢ niz wszystkie
inne wierzytelnosci,

(19) ,rezerwy” oznaczaja rezerwy okreslone w art. 9 dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia
25 lipca 1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek®, oraz niepodzielone zyski i

! Dz.U. L 390z 31.12.2004, s. 38

2 Dz.U.L 1937z18.7.1983,s. 1

3 Dz.U. L 2227 14.8.1978, s.11.
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niepokryte straty z lat ubieglych;

(20) ,,zarzad” oznacza rad¢ administracyjng badz rad¢ nadzorcza lub obydwa te organy,
zgodnie z krajowym prawem spotek;

(21) ,,niezalezny cztonek zarzadu” oznacza cztonka zarzadu nieposiadajgcego obecnie lub
w przesztosci stosunkow gospodarczych, wiezoéw rodzinnych badz innych relacji
prowadzacych do konfliktu interesow z CCP, akcjonariuszem(-ami) posiadajacym(-i)
pakiet kontrolny, kierownictwem badz cztonkami rozliczajagcymi lub ich kierownictwem,;

(22) ,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osobe¢ badz osoby faktycznie kierujace
dziatalnoscig CCP oraz cztonka zarzadzajacego badz cztonkow zarzadzajacych zarzadu;

(22a) ,,Kontrahenci rozliczajgcy 7 panstw trzecich” oznaczajg przedsigbiorstwa majqce
siedzibe W panstwach trzecich, bedgce odpowiednikiem kontrahentow finansowych lub
kontrahentdw niefinansowych zdefiniowanych w art. 7 ust. 2; dotyczy to sytuacji,

W ktorej dane przedsiebiorstwo majgce siedzibe w panstwie trzecim zostatoby
zaklasyfikowane jako kontrahent finansowy lub kontrahent niefinansowy zdefiniowany
W art. 7 ust. 2, tak jakby mialo siedzibe na terytorium Unii;

(22b) ,,rozdzielenie” oznacza co najmniej, Ze aktywa i pozycje jednej osoby nie sq
wykorzystywane do wykonania zobowigzan jakiejkolwiek innej osoby lub roszczen
wobec niej, od ktorej to osoby zamierza si¢ dokonad rozdzielenia, a takie aby nie byly
one dostepne w Zadnym 7 tych celow, szczegolnie w przypadku niewyplacalnosci czlonka
rozliczajgcego.

(22c) , kondensacja handlu” oznacza proces zgodnego z prawem zastgpowania danego
wykazu kontraktow na instrumenty pochodne innym wykazem kontraktéw, ktorych
cechy charakterystyczne 7 punktu widzenia kazdego uczestnika procesu stanowi:

a) niisza liczba kontraktow i lgczna wartos¢ nominalna; oraz

b) taki sam lub podobny profil ryzyka, jak w przypadku oryginalnego wykazu
kontraktow na instrumenty pochodne;

(22d) ,,dziatajgcych w porozumieniu” oznacza dzialajgcych w porozumieniu zgodnie 7
definicjq wyrazong w art. 10 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE.

2. W celu zapewnienia spéjnej harmonizacji ust. 1 pkt 22a ESMA opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych uscislajgcych kryteria klasyfikacji przedsiebiorstw
Z panstw trzecich jako kontrahentow rozliczajgcych 7 panstw trzecich. ESMA przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza sie¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia
(UE) nr 1095/2010.

Tytul 11
Rozliczanie, zglaszanie i ograniczanie ryzyka instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
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Artykut 3
Obowigzek rozliczania

1. Kontrahent finansowy lub kontrahent niefinansowy, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2

rozlicza wszystkie kontrakty dotyczace instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym uznane za kwalifikujace si¢ do rozliczenia zgodnie

z art. 4, zawarte z innymi kontrahentami finansowymi lub kontrahentami niefinansowymi,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 w odpowiednich CCP wymienionych w rejestrze, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 4.

Obowiazek rozliczania obejmuje rowniez kontrahentéw finansowych i kontrahentéw
niefinansowych, o ktérych mowa w pierwszym akapicie, zawierajgcych kwalifikujace si¢
do rozliczania kontrakty dotyczace instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym z kontrahentami rozliczajacymi z panstw trzecich.

Kontrakty na instrumenty pochodne zawarte przed datg, 7 ktorg obowigzek rozliczania
wchodzi w Zycie dla tej kategorii instrumentéow pochodnych, sq wylgczone 7 obowigzku
rozliczania.

Przedmiotowy obowigzek rozliczania stosuje sie do wszystkich kontraktow dotyczqcych
instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawieranych po opublikowaniu decyzji ESMA zgodnie z art. 4 ust. 2 lit. a), na podstawie
ktorej wspomniane kategorie instrumentow pochodnych podlegajg obowigzkowi
rozliczania.

(1a) Obowiqzku rozliczania nie stosuje si¢ do kontraktéw dotyczgcych instrumentow

pochodnych zawieranych pomiedzy jednostkami zaleinymi tej samej jednostki
dominujqgcej lub pomiedzy jednostkqg dominujqcq i jednostkq zaleing. Dla celow
niniejszego postanowienia ,jednostki dominujgce” i ,,jednostki zaleine” oznaczajg
przedsiebiorstwa odpowiednio zdefiniowane w stosownych przepisach prawnych UE.
Ten wyjqgtek nie dotyczy podleglosci stuibowej, o ktorej mowa w art. 6, oraz obowigzkow
w zakresie technik ograniczania ryzyka, o ktérych mowa w art. 8.

Wylqczenia majg zastosowanie tylko wowczas, gdy dana jednostka dominujqca
wystosowata uprzednio do wlasciwego organu swojego rodzimego panstwa
czlonkowskiego pisemne powiadomienie o zamiarze skorzystania z wylgczenia.
Powiadomienia tego nalezy dokonaé nie poiniej niz na trzydziesci dni kalendarzowych
przed skorzystaniem 7 wylgczenia. Wlasciwy organ upewnia sig, Ze wylqczenie jest
wykorzystywane wylgcznie w odniesieniu do kontraktow na instrumenty pochodne,
ktore wypelniajg wszystkie poniisze warunki:

a) kontrakty dotyczqce instrumentéow pochodnych pomiedzy jednostkami zaleznymi tej
samej jednostki dominujgcej lub pomiedzy jednostkqg dominujqgcq a jednostkq zaleing
uzasadnione ze wigledow gospodarczych;

b) zastosowanie wylgczenia nie zwieksza ryzyka systemowego w systemie finansowym;
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C) nie wystepujq ograniczenia prawne przeplywu kapitatu pomiedzy jednostkami
zaleinymi tej samej jednostki dominujgcej lub pomigdzy jednostkqg dominujgcg
a jednostkq zalezng.

Do celow spetnienia obowigzku rozliczania na mocy ust. 1 kontrahenci finansowi oraz
kontrahenci niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2, uzyskuja status cztonka
rozliczajacego lub rozliczajq swoje transakcje w CCP za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub instytucji kredytowej podlegajgcej wymogom zawartym w dyrektywie
2004/39/WE.

Artykut 4
Kwalifikowanie si¢ do obowigzku rozliczania

W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit CCP zezwolenia na rozliczanie danej kategorii
instrumentéw pochodnych na mocy art. 10 lub 11, niezwtocznie informuje on o tym
zezwoleniu ESMA 1 zwraca si¢ do tego organu 0 wydanie decyzji w sprawie
kwalifikowania si¢ do obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 3.

Jezeli CCP majqgcy siedzibe w panstwie trzecim zostal uznany zgodnie z art. 23,
odpowiedni wlasciwy organ panstwa trzeciego udostgpnia ESMA, w oparciu

0 uzgodnienia o wspélpracy, o ktérych mowa w art. 23 ust. 4, kategorie kontraktow
dotyczqcych instrumentow pochodnych, na podstawie ktorych CCP otrzymat prawo do
Swiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkow rozliczajgcych lub klientow
majgcych siedziby w Unii.

Po otrzymaniu powiadomienia i wniosku o wydanie decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, w
ciggu szesciu miesigcy ESMA kieruje do skladajacego wniosek wlasciwego organu
decyzje zawierajaca:

a) stwierdzenie, czy kategoria instrumentéw pochodnych kwalifikuje si¢ do obowiazku
rozliczania na mocy art. 3;

b) date, z ktorg obowiazek rozliczania wchodzi w zycie, z uwzglednieniem ram
czasowych, w ktorych kontrahenci lub kategorie kontrahentow zaczynajq podlegaé
obowiqzkowi rozliczenia; data ta nie jest wczesniejsza niz dzien, w ktorym zostaje
nalozony wymaog rozliczania;

ba) czy i na jakich warunkach obowigzek rozliczania stosuje si¢ do kontraktéw
zawieranych z osobami w paristwach trzecich.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoteczng z uczestnikami
rynku oraz konsultuje si¢ 7z ESRB | wlasciwymi organami panstw trzecich.

ESMA -z wlasnej inicjatywy, zgodnie 7 kryteriami okreslonymi w ust. 3, po
przeprowadzeniu konsultacji spotecznych, konsultacji 7 Europejskq Radg ds. Ryzyka
Systemowego (ESRB) oraz, w stosownych przypadkach, z organami nadzoru panstw
trzecich — identyfikuje kategorie kontraktow dotyczgcych instrumentow pochodnych,
ktore nalezy uznac za podlegajgce obowigzkowi rozliczania, ale na ktorych rozliczanie
Zaden CCP nie otrzymal jeszcze zezwolenia, a nastgpnie powiadamia o nich Komisje.
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Po zidentyfikowaniu takiej kategorii kontraktéw na instrumenty pochodne ESMA
publikuje zaproszenie do sporzqdzenia wnioskow w sprawie rozliczania tej kategorii
kontraktéw na instrumenty pochodne.

Podstawa decyzji ESMA s3 nastgpujace kryteria:

a) ograniczanie ryzyka systemowego w systemie finansowym, w tym réwniez
ewentualna niezdolnosé scisle powigzanych ze sobg kontrahentow do wypelnienia
zobowigzan platniczych oraz brak przejrzystosci w odniesieniu do pozycji;

b) plynnos¢ kontraktow;

¢) dostepnos¢ uczciwych, rzetelnych i ogolnie akceptowanych zrodet informacji na temat
ksztattowania si¢ cen.

Stosujgc powyisze kryteria, ESMA uwzglednia rownie miedzynarodowy konsensus.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacj¢ spoteczng oraz, w stosownych
przypadkach, konsultuje si¢ z wlasciwymi organami panstw trzecich.

ESMA niezwlocznie publikuje w rejestrze decyzje przyjete na mocy ust. 2. Rejestr ten
zawiera kwalifikujace si¢ do rozliczania kategorie instrumentow pochodnych i CCP
posiadajace zezwolenie do ich rozliczania. ESMA regularnie uaktualnia ten rejestr.

ESMA dokonuje regularnego przegladu swoich decyzji i wprowadza do nich w razie
potrzeby zmiany.

Z wlasnej inicjatywy i po konsultacji z Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS) ESMA identyfikuje kategori¢ kontraktow na instrumentach pochodnych, ktora
powinna by¢ uwzgledniona w publicznym rejestrze i ktora kwalifikuje si¢ do obowiazku
rozliczenia, a na ktorych rozliczanie zaden CCP nie otrzymatl jeszcze zezwolenia, oraz
powiadamia o nich Komisj¢. Po okresleniu takiej klasy kategorii instrumentow
pochodnych ESMA publikuje skierowane do CCP wezwanie do sporzgdzania propozycji
rozliczen i publikuje wykaz, ktorego wezwanie to dotyczy.

Kategoria instrumentow pochodnych przestaje by¢ uznawana za kwalifikujgcq sie do
obowigzku rozliczenia, jeZeli nie ma CCP, ktoremu zezwolono przeprowadzenie
rozliczenia lub ktory uznawany jest przez ESMA za posiadajqcy takie zezwolenie na
mocy niniejszego rozporzqdzenia lub jezeli Zaden CCP nie wyraza woli rozliczenia takiej
kategorii instrumentow pochodnych.

6. W celu zapewnienia spojno$ci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:
a) dane, jakie majg by¢ zawarte w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1;
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b) kryteria, o ktorych mowa w ust. 3;
c) dane, jakiec majg by¢ zawarte w rejestrze, o ktorym mowa w ust. 4.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 4, zawierajg co najmniej prawidtowe i jednoznaczne
okreslenie kategorii instrumentow pochodnych podlegajacych obowiazkowi rozliczania.

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoleczne 7 uczestnikami
rynku.

Artykul 4a

Aby wspieraé skuteczng i spojng globalng regulacje kontraktow na instrumenty
pochodne, Komisja moZe przedkladaé Radzie wnioski dotyczgce odpowiedniego
mandatu negocjacyjnego w celu osiggnigcia porozumienia co do skutecznego
rownowaznego prawodawstwa majgcego zastosowanie do transakcji zawieranych w
kraju trzecim przez kontrahentdw finansowych i niefinansowych, o ktérych mowa w art.
7.

Artykut 4b
Rejestr publiczny

1. Do celow wywigzywania si¢ 7 obowigzku rozliczenia ESMA tworzy i prowadyzi rejestr
publiczny. Rejestr bedzie publicznie udostgpniany na stronie internetowej ESMA.

2. Rejestr odzwierciedla co najmniej:

a) kategorie kontraktow na instrumenty pochodne, ktore podlegajg obowigzkowi
rozliczania na mocy art. 3;

b) CCP, 7 ktorych ustug mozna korzystaé do celow wywigzywania si¢ 7 obowigzku
rozliczenia;

C) daty, 7 ktorymi obowiqzek rozliczania wchodzi w ycie, w tym w odniesieniu do
stopniowego wdraZania;

d) kategorie instrumentéow pochodnych okreslone przez ESMA zgodnie 7 art. 4 ust. 5.

3. W przypadku gdy wtasciwy organ lub odpowiedni wilasciwy organ w panstwie trzecim
cofngl zezwolenie na rozliczanie danej kategorii kontraktow na instrumenty pochodne,
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ESMA bezzwlocznie usuwa taki CCP 7 rejestru w odniesieniu do tej kategorii
instrumentéw pochodnych.

4. Rejestr jest regularnie aktualizowany przez ESMA.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego artykutu ESMA
moze opracowad projekt wdraZania standardow technicznych, aby okreslié szczegotowe
informacje, ktore majq by¢ zawarte w rejestrze publicznym, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o0 ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykut 5
Dostep do CCP

1. CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na rozliczanie kwalifikujacych si¢ kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, przyjmuje takie kontrakty do rozliczenia w sposéb przejrzysty, uczciwy i
niedyskryminujgcy, niezaleznie od systemu obrotu, w Ktorym kontrakt jest zawierany, i w
miare¢ mozliwosci w oparciu o miedzynarodowe otwarte normy branzowe, 0 ile nie
prowadzi to do zmniejszenia ograniczenia ryzyka. W celu unikniecia dyskryminujgcych
praktyk CCP akceptujq rozliczanie transakcji zawartych w roZnych systemach obrotu,
pod warunkiem Ze systemy te spelniajg wymogi operacyjne, techniczne i prawne
ustanowione przez CCP lub majqgce zastosowanie do CCP, a takie wymogi dotyczqce
dostepu i zarzqdzania ryzykiem, i to niezaleinie od dokumentacji kontraktowej, na
podstawie ktorej kontrahenci zawarli transakcje dotyczqgcq instrumentoéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

la. CCP przedstawia jednoznaczng negatywngq lub pozytywnq odpowieds, systemowi obrotu
whnioskujgcemu o uzyskanie zezwolenia na rozliczenie kontraktu dotyczgcego
instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w
ciggu trzech miesiecy od daty otrzymania takiego wniosku.

W przypadku odmowy rozliczenia przez CCP kontraktu dotyczgcego instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym pochodzqcego z
systemu obrotu, temu ostatniemu nalezy przedstawi¢ w sposob przejrzysty petne powody
odmowy.

Po odrzuceniu wniosku dany system obrotu moZe skierowacé kolejny wniosek o
udzielenie dostepu po uplywie co najmniej trzech miesiecy.

Wszelkie spory miedzy wlasciwymi organami sq rozstrzygane przez ESMA zgodnie 7 art.
19 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
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1b. Dla celow sporzgdzania sprawozdan dla Komisji i Parlamentu Europejskiego, o ktorych
mowa w art. 68, ESMA monitoruje dostep do CCP i wplyw konkretnych praktyk, w tym
stosowania wylgcznych praktyk licencyjnych, na konkurencyjnosé.

Artykut 6
Obowigzek zglaszania

1. I Kontrahenci przekazuja zarejestrowanemu zgodnie z art. 51 repozytorium transakcji
dane dotyczace zawartych przez nich kontraktow dotyczacych instrumentow
pochodnych I , ktore nie zostaty zawarte za posrednictwem CCP, oraz istotne informacje
o wszelkich ich zmianach, odnowieniu badZ rozwigzaniu. Dane te przekazywane sa
najpézniej w dniu roboczym nastepujagcym po zawarciu, zmianie, odnowieniu zobowigzan
kontraktu badz jego rozwigzaniu, chyba ze okreslono inaczej w aktach przyjetych na
mocy ust. 5. Jednoczesnie za zmiang nie uznaje si¢ zgodnego z umowq zakonczenia
kontraktu lub wygasnigcia transakcji — W przeciwienstwie do jej przedwczesnego
zakonczenia. Informacje na temat transakcji dotyczqcej instrumentoéw pochodnych
przekazywane sq najpoiniej w dniu operacyjnym nastgpujgcym po przeprowadzeniu
transakcji lub poziniejszej zmianie. Za dni operacyjne uznaje sie takie dni, ktore dla
obydwu kontrahentow i w przypadku rozliczenia kontraktu za posrednictwem CCP
rownie? dla CCP sq dniami operacyjnymi. Przez 5 lat prowadzq oni rownie; archiwum
wszystkich informacji podlegajgcych zgloszeniu.

Osoby trzecie sg uprawnione do przeprowadzania zgtoszen, o ktorych mowa w ust. 1, dla
pierwotnych kontrahentow, pod warunkiem ze dane dotyczace danego kontraktu nie sa
zglaszane dwukrotnie.

CCP moze spelni¢ obowiqzki zglaszania okreslone w akapicie pierwszym, gdy kontrakty
dotyczgce instrumentow pochodnych podlegajgce obowigzkowi rozliczenia zostang
rozliczone. Gdy kontrakty dotyczgce instrumentow pochodnych podlegajq procesowi
kondensacji handlu, za spelnienie obowiqzkow zglaszania okreslonych w akapicie
pierwszym odpowiada operator ustugi kondensacji handlu.

ESMA powierza si¢ uprawnienia do sprawdzenia, czy dla kontraktow dotyczgcych
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
mozna wprowadzié 7 mocq wsteczng obowigzek zglaszania, jesli informacje te sq dla
organow nadzoru niezbedne. Podejmujgc decyzje, ESMA uwzglednia nastepujgce
Kryteria:

a) techniczne warunki zgloszenia (W szczegolnosci, czy transakcje sq przyjmowane
w formie elektronicznej);

b) pozostaly okres waznosci transakcji otwartych.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoleczne 7 uczestnikami
rynku.

2. Calg sprawozdawczos¢ prowadzi si¢ w miare moZzliwosci zgodnie 7 miedzynarodowymi
otwartymi normami przemystowymi.

3. Kontrahent podlegajacy obowigzkowi zgtaszania moze zleci¢ drugiemu kontrahentowi lub
stronie trzeciej przekazanie danych na temat zawartego kontraktu dotyczacego
instrumentow pochodnych.

RR\869797PL.doc 31/166 PE456.945v02-00



PL

4a.

Uznaje si¢, ze kontrahent, ktory przekazuje repozytorium transakcji pelne informacje na
temat kontraktu w imieniu innego kontrahenta, nie narusza jakiegokolwiek ograniczenia w
zakresie ujawniania informacji przewidzianego w kontrakcie lub natlozonego na mocy
przepisow ustawowych, wykonawczych badz administracyjnych.

Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia, jego dyrektoréw
lub pracownikéw ani innych osob dziatajacych w jego imieniu na jakikolwiek rodzaj
odpowiedzialno$ci wynikajacy z tego ujawnienia.

W celu zapewnienia spéjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA — we
wspolpracy 7 EBA, ESBC i ESRB — opracowuje projekt regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych szczegoty i rodzaje zgloszen, o ktorych mowa w ust. 11 2, dla
poszczegdblnych klas, grup lub kategorii instrumentéw pochodnych, a takze skutkow
wstecznych, w tym rowniez warunkow opoznien i zglaszania elektronicznie
zarejestrowanych transakcji wszystkich instrumentéw pochodnych oraz kryteriow i
warunkow wstecznego zglaszania zaleglych kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych zawartych przed wejsciem niniejszego rozporzgdzenia w Zycie.

Zgloszenia te zawierajg co najmnie;j:

a) tozsamosc¢ stron kontraktu, oraz, jesli to inne podmioty, beneficjentow praw i
obowigzkow wynikajacych z tego kontraktu;

b) zasadnicze elementy charakterystyczne tego kontraktu, w tym jego rodzaj,
instrument podstawowy, zapadalno$¢, wykonanie, termin dostawy, cene i warto$é
nominalnql ;

ba) w przypadku instrumentow pochodnych, ktére nie sq zgodne ze standardowym
Sformatem, zastepczy format umozliwiajgcy wlasciwym organom ustalenie zawarcia
danej transakcji i podjecie wszelkich niezbednych dziatan regulacyjnych;

bb) unikatowy numer identyfikacyjny kontraktu;

ESMA — we wspélpracy z EBA, EIOPA oraz ESRB — opracowuje projekty tych
regulacyjnych standardow technicznych do przedstawienia ich Komisji do dnia 30
czerwca 2012 r.; w przypadku, gdy projekty regulacyjnych standardéw technicznych
odnoszq si¢ do produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym w
rozumieniu rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr .../20011 [w
sprawie integralnosci i przejrzystosci rynku energii|*, ESMA zasi¢ga opinii Agencji ds.
Wspélpracy Organow Regulacji Energetyki (ACER).

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Opracowujqc regulacyjne standardy techniczne, ESMA uwzglednia miedzy innymi dane
zgloszeniowe zawarte w tabeli I zalgcznika I do rozporzqdzenia Komisji (WE) nr
1287/2006 wdrazajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE w
odniesieniu do zobowiqzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow

+

Dz.U.: proszg poda¢ numer, dat¢ i odniesienie dotyczace publikacji rozporzadzenia zawarte w

dokumencie COM(2010)0726.
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2a.

3.

finansowych do obrotu oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tejie dyrektywy'.

W celu zapewnienia jednolitych warunkdw stosowania przepiséw ust. 1 i 2 ESMA — we
wspolpracy z EBA, EIOPA oraz ESRB — opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych, aby okresli¢ format i czg¢stotliwos¢ przedktadania zgtoszen, o ktorych

mowa w ust. 1 i 2, dla poszczegdlnych kategorii instrumentow pochodnych. ESMA
opracowuje projekty tych wykonawczych standardéw technicznych do przedstawienia ich
Komisji do dnia 30 czerwca 2012 r. W przypadku, gdy projekty regulacyjnych
standardow technicznych odnoszq sie do produktow energetycznych sprzedawanych w
obrocie hurtowym w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr .../20011 [w sprawie integralnosci i przejrzystosci rynku energii]*, ESMA
zasiega opinii Agencji ds. Wspolpracy Organow Regulacji Energetyki (ACER).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania projektow wykonawczych norm technicznych,
o0 ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykut 7
Kontrahenci niefinansowi

I Kontrahent niefinansowy podlega obowigzkowi zglaszania okreslonemu w art. 6 ust. 1.

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje pozycje w kontraktach dotyczacych
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, tak
ze $rednia pozycja w ciggu 50 dni roboczych przekracza prog, ktory ma zostaé ustalony
zgodnie z ust. 3 lit. b), podlega obowigzkowi rozliczania okreslonemu w art. 3 I .

Obowigzek rozliczania istnieje tak dlugo, jak dlugo pozycje i ekspozycje netto
kontrahenta niefinansowego w kontraktach dotyczqcych instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przekraczajq prog
powodujqcy obowigzek rozliczania, i przestaje obowigzywad, gdy te pozycje i ekspozycje
netto sq ponizej tego progu powodujgcego obowiqzek rozliczania przez okreslony czas.

Wtasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 48 dyrektywy 2004/39/WE zapewnia
spetnianie obowigzku przewidzianego w akapicie pierwszym.

Obowiqzek rozliczania, o Ktorym mowa w akapicie pierwszym, zostaje wypelniony
W ciggu szesciu miesigcy.

Przy obliczaniu pozycji, o ktérych mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie¢ kontraktow
dotyczgcych instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, zawartych przez kontrahenta niefinansowego, ktore mozna obiektywnie
okresli¢ jako bezposrednio powiqzane z zabezpieczeniem dziatalnosci handlowej lub
samofinansowania tego kontrahenta.

W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA — po konsultacji

1

Dz.U. L 2412 29.2006,s. 1
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z ESRB i innymi wlasciwymi organami — opracowuje projekt regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych:

b) prog powodujacy obowigzek rozliczania;

ba) kryteria oceny, ktore kontrakty dotyczgce instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sq obiektywnie bezposrednio
powigzane 7 dzialalnoscig lub finansowaniem przedsiebiorstwa.

Przy ustalaniu powyzszych progoéw uwzglednia si¢ znaczenie systemowe sumy pozycji i
ekspozycji netto w podziale na kontrahentdw i kategorie instrumentéw pochodnych.
ESMA, w porozumieniu 7 EBA i Europejskq Radg ds. Ryzyka Systemowego i innymi
odpowiednimi organami, przedktada Komisji projekty tych standardéw regulacyjnych
do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA przeprowadza wystuchania publiczne w ramach przygotowania do ustalenia
progu powodujgcego obowigzek rozliczania oraz kryteriow oceny, ktore kontrakty
dotyczgce instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym sq obiektywnie bezposrednio powiqzane 7 dzialalnoscig lub
finansowaniem przedsiebiorstwa i umoZliwia kontrahentom niefinansowym zajecie
stanowiska.

5. Komisja, po przeprowadzeniu konsultacji z ESA 1 innymi wlasciwymi organami,
dokonuje okresowego przegladu progéow ustalonych w ust. 3 i zmienia je w razie
potrzeby.

Artykut 8
Techniki ograniczania ryzyka kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP

1. Kontrahenci finansowi badz kontrahenci niefinansowi, o ktdrych mowa w art. 7 ust. 2,
zawierajacy kontrakt dotyczacy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku nieregulowanym, nierozliczany przez CCP, z zachowaniem nalezytej starannos$ci
zapewniajg istnienie odpowiednich procedur ostrozno$ciowych i uzgodnien majacych na
celu dokonywanie pomiaru, monitorowanie i ograniczenia ryzyka operacyjnego,
rynkowego i kredytowego, obejmujacych co najmniej:
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a) odpowiednie elektroniczne srodki pozwalajgce na zatwierdzenie w odpowiednim
czasie warunkéw kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli standardowe procesy stuzace uzgadnianiu
portfeli, zarzadzaniu ryzykiem powigzanym oraz wczesnemu wykrywaniu sporow
pomig¢dzy stronami i ich rozstrzyganiu, a takze monitorowaniu warto$ci pozostajacych do
uregulowania kontraktow.

Do celdw lit. b) wartos¢ pozostajacych do uregulowania kontraktow jest codziennie
wyceniana wedlug wartosci rynkowej, a procedury zarzadzania ryzykiem wymagaja
terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wydzielonej wymiany zabezpieczenia lub
posiadania dostosowanych do ryzyka wymogdéw kapitatlowych zgodnie z obowigzujgcymi
regulacyjnymi wymogami kapitalowymi dla kontrahentéw finansowych.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2, oferuja
kontrahentom mozliwos¢ rozdzielenia depozytu poczatkowego w momencie rozpoczecia
obowigzywania kontraktu.

ESMA regularnie monitoruje dziatalnosé¢ w zakresie instrumentow pochodnych, ktore
nie kwalifikujg si¢ do rozliczenia, w celu wskazania przypadkow, w ktorych okreslona
kategoria kontraktow moze powodowaé ryzyko systemowe. ESMA po zasiggnieciu opinii
ESRB podejmuje dziatania majqce na celu zapobieganie dalszemu gromadzeniu
kontraktow w tej kategorii.

Wtasciwy organ i ESMA dopilnowujq, aby celem procedur i ustalen ostroinosciowych
bylo zapobieganie arbitraZowi regulacyjnemu miedzy rozliczonymi i nierozliczonymi
transakcjami na instrumentach pochodnych oraz odzwierciedlenie przeniesienia ryzyka
wynikajgcego 7 kontraktow dotyczqcych instrumentow pochodnych.

ESMA i wlasciwe organy dokonujq przeglgdu standardow dotyczgcych depozytu
zabezpieczajgcego w celu zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu, zgodnie 7 art. 37.

W przypadku inwestycji systemdw emerytalno-rentowych w ramach dyrektywy
2003/41/WE lub systemu, ktory na mocy prawa danego panstwa cztonkowskiego jest
uznawany za system przeznaczony do planowania emerytalnego, w ramach skutecznego
dwustronnego zabezpieczenia instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do
ograniczania ryzyka uwzglednia si¢ zdolnosé kredytowq kontrahentow. Wymogi
kapitalowe w regulacjach ostroZnosciowych sq zbieine 7 tymi, ktore stosuje si¢ w
kontraktach rozliczanych centralnie.

W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych wytyczne dotyczace
odpowiednich procedur ostrozno$ciowych, uzgodnien i1 standardow dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego, o ktorych mowa w ust. 1, a takze maksymalny okres pomigdzy
zawarciem kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bgdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym a zatwierdzeniem, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a).

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia
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30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu europejskie urzedy
nadzoru opracowuja projekty regulacyjnych standardow technicznych okres$lajacych
ustalenia dotyczace zabezpieczenia i kapitatu oraz ich poziomy, wymagane do spetnienia
wymogow ust. 1 lit. b) oraz ust. 1 akapit drugi. Europejskie urzedy nadzoru
przedstawiajg Komisji te projekty regulacyjnych norm technicznych jako wspolny
projekt do dnia 30 czerwca 2012 r.

W zaleznos$ci od formy prawnej kontrahenta Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010 badz rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9
Kary

1. Uwzgledniajac komunikat Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia
systemow sankcji w branzy ustug finansowych oraz po przeprowadzeniu konsultacji z
ESMA, panstwa cztonkowskie okre$lajg zasady dotyczace kar za naruszanie przepisow
niniejszego tytutu i podejmujg wszystkie konieczne dziatania w celu zapewnienia ich
wdrozenia. Kary te obejmujg co najmniej grzywny administracyjne. Przewidziane kary sa
skuteczne, proporcjonalne 1 odstraszajace.

2. Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wtasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad
kontrahentami finansowymi, badZ w stosownych przypadkach kontrahentami
niefinansowymi, podawaty do wiadomosci publicznej kazda sankcje natozong za
naruszenia przepisow art. 3-8, chyba ze takie ujawnienie powaznie zagrozitoby rynkom
finansowym lub zaszkodzitoby w niewspdimierny sposéb zainteresowanym stronom.
Panstwa czltonkowskie regularnie publikujq sprawozdania oceniajgce skutecznosé
stosowanych zasad dotyczgcych kar.

Panstwa cztonkowskie informuja Komisje o zasadach, o ktérych mowa w ust. 1, do dnia
30 czerwca 2012 r. Powiadamiajg one rowniez niezwlocznie Komisj¢ o wszelkich
p6zniejszych zmianach tych zasad.

3. Przy wsparciu ESMA Komisja sprawdza, czy kary administracyjne, o ktorych mowa w
ust. 1, oraz progi, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1 i 2, sa stosowane skutecznie i jednolicie.

3a. Naruszenie przepisow zawartych W niniejszym tytule nie wplywa na skutecznosé
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kontraktu dotyczgcego instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym ani na mozliwos¢ wykonania przez strony przepisow okreslonych
W kontrakcie dotyczgcym instrumentow pochodnych bedqgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym. Naruszenie przepisow zawartych w niniejszym tytule nie
uzasadnia Zadnych roszczen odszkodowawczych przeciwko stronie kontraktu
dotyczgcego instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Tytul II1
Udzielanie zezwolen CCP i nadzor nad nimi

Rozdzial 1
Warunki i procedury udzielania zezwolenia CCP

Artykut 10
Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci przez CCP

1. W przypadku gdy CCP bedacy osoba prawng majacg siedzibe w Unii i posiadajaca dostep
do odpowiedniej ptynnosci zamierza swiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dzialalnos¢, sktada on
wniosek o udzielenie zezwolenia do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w
ktérym ma siedzibe.

Odpowiednia ptynno$¢ moze wynika¢ z dostgpu do ptynnosci banku centralnego badz do
majacego zdolnos¢ kredytowa, rzetelnego banku komercyjnego, lub z potaczenia obu tych
mozliwosci dostgpu. Dostep do pltynnosci moze wynika¢ z zezwolenia udzielonego
zgodnie z art. 6 dyrektywy 2006/48/WE lub innych odpowiednich uzgodnien.

2. Zezwolenie obowigzuje na caltym terytorium Unii.

3. W zezwoleniu udzielonym CCP wylacznie na dziatania zwigzanie z rozliczaniem
wskazane sg ustugi, ktore moze §wiadczy¢ CCP, lub dzialalnos¢, ktorag moze on
prowadzi¢, w tym kategorie instrumentow finansowych objetych zezwoleniem.

4. CCP spehia w kazdym czasie warunki wymagane dla uzyskania pierwszego zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje whasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach majacych
wplyw na warunki pierwotnego zezwolenia.

5. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych kryteria odpowiedniej
ptynnosci, o ktorych mowa w ust. 1. EBA, w porozumieniu z ESMA, przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012
r.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11
Rozszerzenie zakresu dziatalnos$ci i ustug

. CCP zamierzajacy rozszerzy¢ dzialalnos¢ o dodatkowe ustugi nieobjete pierwotnym

zezwoleniem badz dziatalnos$¢ nicobjeta tym zezwoleniem sktada wniosek 0 rozszerzenie
zakresu zezwolenia. Oferowanie ustug rozliczeniowych w innej walucie lub w
instrumentach finansowych istotnie réznigcych si¢ pod wzgledem charakterystyki ryzyka
od instrumentow, na ktorych rozliczanie CCP juz uzyskat zezwolenie, uznaje si¢ za
rozszerzenie zakresu tego zezwolenia.

Rozszerzenie zakresu zezwolenia podlega procedurze okreslonej w art. 13.

. W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swoja dziatalno$¢ na panstwo cztonkowskie

inne niz to, w ktorym ma siedzibg, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym
CCP ma siedzibe, niezwlocznie informuje o tym fakcie wiasciwy organ tego drugiego
panstwa cztonkowskiego.

Artykut 12
Wymogi kapitalowe

. Aby uzyskac zezwolenie na mocy art. 10, CCP musi posiada¢ staty i dostepny kapitat

zatozycielski w wysokos$ci co najmniej 10 mln EUR.

. Kapital, wraz z zyskami zatrzymanymi i rezerwami CCP, musi by¢ proporcjonalny do

ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig CCP i skali tej dzialalnosci. W kazdym czasie musi on
wystarcza¢, by umozliwi¢ przeprowadzenie kontrolowanej likwidacji badz
restrukturyzacji dzialalno$ci w odpowiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie
zabezpieczenie przed ryzykiem operacyjnym i ryzykiem resztkowym.

. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje

projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych wymogi dotyczace
kapitatu, zatrzymanych zyskow i rezerw CCP, o ktorych mowa w ust. 2, w tym rowniez
czestotliwosci lub daty ich aktualizacji.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardoéw
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA, w §cistej wspolpracy z ESBC i po
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przeprowadzeniu konsultacji z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 13
Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie zezwolenia

Wiasciwy organ udziela zezwolenia wylgcznie, jesli jest w pelni przekonany, ze CCP
whnioskujacy o udzielenie zezwolenia spetnia wszystkie wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu i wymogi przyjete zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
98/26/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach ptatnosci i
rozrachunku papieréw wartosciowych?, oraz pod warunkiem wydania pozytywnej opinii
przez ESMA, o ktdrej mowa w art. 15.

W celu uzyskania pierwotnego zezwolenia CCP wnioskujacy o udzielenie zezwolenia
przekazuje wszystkie niezb¢dne informacje umozliwiajace wtasciwemu organowi
stwierdzenie, ze dany CCP ustanowit, na dzien udzielenia pierwszego zezwolenia,
wszystkie mechanizmy niezb¢dne w celu wywiazania si¢ z obowigzkow przewidzianych
w niniejszym rozporzadzeniu. Wiasciwy organ bezzwtocznie przekazuje ESMA i
kolegium, o ktérym mowa w art. 14 ust. 1, wszystkie informacje uzyskane od CCP
wnioskujgcego o udzielenie zezwolenia.

. W celu uzyskania pierwotnego zezwolenia w ciggu czterech miesi¢cy od ztozenia
kompletnego wniosku wlasciwy organ informuje na piSmie CCP wnioskujacego
0 udzielenie zezwolenia 0 tym, czy zezwolenie zostato udzielone.

W celu uzyskania zezwolenia na rozszerzenie zakresu dzialalnosci i ustug w ciggu
dwoch miesiecy od zlozenia kompletnego wniosku wlasciwy organ informuje na pismie
CCP wnioskujgcego o udzielenie zezwolenia o tym, czy zezwolenie zostato udzielone.

Artykut 14
Wspotpraca

. Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibeg, we wspolpracy z
ESMA ustanawia kolegium, ktoérego zadaniem jest usprawnienie wykonywania zadan
okreslonych w art. 10, 11, 46 i 48.

Kolegium przewodniczy ESMA, a w jego sktad wchodzi nie wigcej niz siedmiu
cztonkow, w tym roéwniez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma
siedzibe, oraz wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzor nad CCP, a takze bankami
centralnymi emitujacymi waluty o najwickszym znaczeniu dla rozliczanych instrumentow
finansowych oraz wtasciwe organy odpowiedzialne za nadzo6r nad cztonkami

Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45

RR\869797PL.doc 39/166 PE456.945v02-00

PL



rozliczajacymi CCP majacymi siedzibe w trzech panstwach cztonkowskich
przekazujacych tacznie najwieksze sktadki do prowadzonego przez CCP funduszu na
wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan, o ktorym mowa w art. 40.

2. Bez uszczerbku dla obowiazkéw wiasciwych organdw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a) opracowanie opiniil , 0 ktérej mowa w art. 15;

b) wymiang informacji, w tym wnioskow o udzielenie informacji zgodnie z art. 21;

d) koordynacje programéw nadzoru na podstawie oceny ryzyka danego CCP;

e) zwickszenie efektywno$ci nadzoru poprzez wyeliminowanie powielajacych sie
wymogow nadzorczych;

f) jednolito$¢ w stosowaniu praktyk nadzorczych;

g) okreslenie procedur i planéw awaryjnych przewidujacych sposob postgpowania w
sytuacjach nadzwyczajnych, o ktérych mowa w art. 22.

3. Podstawg powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na pi§mie zawarta pomiedzy
wszystkimi jego cztonkami.

W umowie okreslone sg zwlaszcza praktyczne rozwigzania dotyczace wspotpracy
pomigdzy wlasciwymi organami i ESMA; moze ona réwniez okres§la¢ zadania, ktore maja
zosta¢ powierzone wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym siedzibe
ma CCP, lub ESMA.

Jesli wiekszos¢ czlonkow kolegium uzna, e wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w
ktorym CCP ma siedzibe, nie wypetnia swoich zobowigzan we wlasciwy sposob oraz Ze
stanowi zagrozenie dla stabilnosci finansowej, ESMA podejmuje decyzje dotyczqcg tego,
czy uwaza nadzor sprawowany przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
CCP ma siedzibe, za odpowiedni lub stanowigcy zagroZenie dla stabilnosci finansowej.

Jesli ESMA uzna, Ze nadzor ten jest nieodpowiedni, ESMA moZe zobowigzac wlasciwe
organy od przedsiewziecia srodkow naprawczych, zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
1095/2010.

3a. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych przewidujgcych ocene ryzyka, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 1.

ESMA, w scistej wspolpracy z ESBC i w porozumieniu 7 EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
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rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 15
Opinia kolegium

W celu uzyskania pierwotnego zezwolenia wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktorym siedzib¢ ma CCP, dokonuje oceny ryzyka CCP i przedstawia sprawozdanie
ESMA w ciagu czterech miesi¢cy od ztozenia kompletnego wniosku przez CCP.

W celu uzyskania zezwolenia na rozszerzenie zakresu dziatalnosci i ustug wtasciwy
organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym siedzib¢ ma CCP, dokonuje oceny ryzyka
zwiqzanego 7 rozszerzeniem zakresu dzialalnosci i ustug CCP i przedstawia
sprawozdanie kolegium w ciggu jednego miesigca.

Na podstawie tego sprawozdania, w ciggu jednego miesigca od jego otriymania,
kolegium wydaje opinie¢ dotyczqgcq tego, czy poziom ryzyka okreslony w ocenie ryzyka
umozliwia bezpieczne funkcjonowanie CCP.

Wydanie pozytywnej lub negatywnej opinii przez kolegium wymaga porozumienia
miedzy twyklq wigkszoscig jego czlonkow, w tym wlasciwego organu panstwa
czlonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibe, oraz oceny wlasciwego organu panstwa
czlonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibe. W przypadku op6znienia lub braku
porozumienia ESMA utatwia przyjecie | opinii zgodnie z jego uprawnieniami w zakresie
rozstrzygania sporow na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz funkcja
ogolnej koordynacji na mocy art. 21 tego rozporzadzenia. |

Artykul 16
Cofnigcie zezwolenia

Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibe, cofa zezwolenie
w kazdej z nastepujacych sytuacji:

a) w przypadku gdy CCP nie skorzystat z zezwolenia w ciggu 12 miesigcy,
jednoznacznie zrzeka si¢ zezwolenia badz gdy w ciggu poprzednich szesciu miesiecy nie
swiadczyt ustug lub nie prowadzit dziatalnosci;

b) w przypadku gdy CCP uzyskat zezwolenie, sktadajac falszywe o§wiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

c) w przypadku gdy CCP nie spetnia juz warunkow, na podstawie ktorych zezwolenie
zostato udzielone;

d) w przypadku gdy CCP powaznie i wielokrotnie narusza wymogi okreslone w
niniejszym rozporzadzeniu.
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la. Procedura podejmowania decyzji dotyczqcej cofnigcia zezwolenia wymaga wydania
pozytywnej opinii przez to samo kolegium, o ktérym mowa w pierwotnym zezwoleniu, a
takze pozytywnej opinii ESMA.

2. ESMA moze w dowolnym czasie zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg, o zbadanie, czy CCP nadal spetnia warunki,
na podstawie ktorych zezwolenie zostato udzielone.

3. Wlasciwy organ moze ograniczy¢ cofni¢cie zezwolenia do okreslonej ustugi, dziatalnosci
badz okreslonego instrumentu finansowego. Decyzja dotyczgca cofnigcia zezwolenia
obowiqzuje na calym terytorium Unii.

Artykut 17
Przeglad i ocena

Przynajmniej raz w roku wlasciwe organy dokonuja przegladu uzgodnien, strategii, procesoOw
1 mechanizméw wdrozonych przez CCP na potrzeby przestrzegania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia i oceny ryzyka rynkowego, operacyjnego i ptynnosci, na jakie jest lub moze
by¢ narazony dany CCP.

Przeglad i ocena uwzgledniaja wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter, skale 1 ztozono$¢
dziatalnosci CCP, a takze kryteria okreslone w art. 4 ust. 3.

Wiasciwy organ wzywa CCP, ktory nie spetnia wymogow okreslonych w niniejszym
rozporzgdzeniu, do przedsiewzigcia koniecznych srodkow.

CCP podlega kontrolom na miejscu przeprowadzanym przez ESMA.

Rozdzial 2
Nadzo6r nad CCP

Artykut 18
Wiasciwe organy

1. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza wtasciwy organ odpowiedzialny za wykonywanie
obowigzkow wynikajgcych z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania
zezwolen CCP majacym siedzibg na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o
tym fakcie Komisj¢ i ESMA.

2. Kazde panstwo cztonkowskie dopilnowuje tego, by wlasciwy organ posiadal uprawnienia
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nadzorcze 1 dochodzeniowe niezbedne do wykonywania swoich funkcji.

. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia mozliwos$¢ podjecia badz nalozenia odpowiednich
srodkoéw administracyjnych — zgodnie z prawodawstwem krajowym — wobec ponoszgcych
odpowiedzialnos¢ 0sob fizycznych lub prawnych w przypadku naruszenia przepisoOw
niniejszego rozporzadzenia.

Srodki te sa skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wtasciwych organow
wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

Artykul 18a
Tajemnica stuzbowa

Obowiqgzek zachowania tajemnicy stuibowej ma zastosowanie do wszystkich osob, ktore
pracujq lub pracowaly dla wlasciwych organéw wyznaczonych zgodnie 7 art. 18, dla
ESMA bqd? audytoréw i ekspertow powolanych przez wlasciwe organy lub ESMA.
Informacji poufnych, w ktorych posiadanie osoby te mogq wejs¢ w trakcie petlnienia
swoich obowigzkow, nie ujawnia si¢ jakiejkolwiek osobie ani organowi, chyba Ze w
formie skrotowej lub zbiorczej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych
CCP, repozytoriow transakcji lub innych osob, bez uszczerbku dla przypadkow objetych
prawem karnym lub podatkowym bqd? innymi przepisami niniejszego rozporzqdzenia.

. Jezeli CCP oglosil upadtosé¢ lub podlega przymusowej likwidacji, informacje poufne,
ktore nie dotyczq osob trzecich, mogq zostaé ujawnione w postepowaniu cywilnym lub
handlowym, jeZeli sq one niezbedne do przeprowadzenia postgpowania.

. Bez uszczerbku dla przypadkow podlegajgcych przepisom prawa karnego i prawa
podatkowego, wlasciwe organy, ESMA, podmioty lub osoby fizyczne i prawne inne niz
wlasciwe organy, uzyskujgce poufne informacje na mocy niniejszego rozporzqdzenia,
mogaq wykorzystywaé te informacje wylqcznie do wykonywania obowigzkow oraz
petnienia funkcji, w przypadku wlasciwych organéw — w zakresie stosowania
niniejszego rozporzgdzenia, a w przypadku innych organdw, podmiotéw lub osob
fizycznych i prawnych — do celéw, do ktorych przekazano im takie informacje, lub

W kontekscie postgpowania administracyjnego lub sqgdowego odnoszqgcego si¢ do
wykonywania powierzonych im funkcji, bgd? w obydwu tych przypadkach. JeZeli ESMA,
wlasciwy organ lub inny organ, podmiot lub osoby przekazujgce informacje wyrazajg na
to zgode, organ otrzymujgcy informacje moze je wykorzystaé do innych
niekomercyjnych celéw.

. Wszelkie poufne informacje otrzymane, wymieniane lub przekazywane na mocy
niniejszego rozporzgdzenia podlegajq warunkom tajemnicy stuzbowej ustanowionym w
ust. 1, 2 i 3. Warunki te nie zabraniajq jednak ESMA, wtasciwym wtadzom lub
odpowiednim bankom centralnym wymieniania lub przekazywania poufnych informacji
zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem i innym prawodawstwem majgcym zastosowanie
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do przedsigbiorstw inwestycyjnych, instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych,
UCITS, zarzqdzajgcym alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, posrednikow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zaktadow ubezpieczen, rynkow regulowanych
Iub podmiotow gospodarczych, albo innych, za zgodg wlasciwych wtadz lub wiladzy, lub
organu, albo o0sob fizycznych lub prawnych, ktére przekazaly te informacje.

Ustepy 1, 2 i 3 nie uniemoZliwiajg wtasciwym organom wymiany lub przekazywania
informacji poufnych, zgodnie 7 prawodawstwem krajowym, ktore nie zostaly otrzymane
od wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskiego.

Rozdzial 3
Wspotpraca

Artykut 19
Wspotpraca organdow

Wiasciwe organy Scisle wspolpracuja ze sobg i z ESMA oraz, o ile jest to konieczne,
z ESBC. Instytucje UE zapewniajg ESMA odpowiednie zasoby w celu umoZliwienia
temu organowi skutecznego wykonywania zadan przydzielonych mu na mocy
niniejszego rozporzqdzenia.

Wykonujac swoje ogdlne obowiazki, wlasciwe organy nalezycie uwzgledniaja
potencjalny wptyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu finansowego we wszystkich
innych zainteresowanych panstwach cztonkowskich, w szczego6lnosci w sytuacjach
nadzwyczajnych, o ktérych mowa w art. 22, w oparciu 0 informacje dostepne w chwili
podjecia decyzji.

Artykut 21
Wymiana informacji

Wilasciwe organy wymieniaja migdzy soba i przekazuja ESMA informacje wymagane do
celow wykonywania ich obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwe organy i inne podmioty badZ osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje
poufne w ramach obowigzkoéw wykonywanych na mocy niniejszego rozporzadzenia
wykorzystuja je wytacznie do celow stuzbowych i nie majg prawa do publikowania ani
udostegpniania w inny sposob Zadnej 7 takich poufnych informacji w jakimkolwiek celu,
ktory nie zostal jasno okreslony w niniejszym rozporzqdzeniu.

ESMA przekazuje wtasciwym organom odpowiedzialnym za nadzor nad CCP informacje
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poufne zwigzane z wykonywanymi przez nie obowigzkami. Wiasciwe organy 1 inne
odpowiednie organy przekazuja ESMA i innym wlasciwym organom informacje
niezb¢dne do wykonywania ich obowigzkow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

4. Wtlasciwe organy przekazuja informacje bankom centralnym ESBC, w przypadku gdy
informacje te dotycza wykonywanych przez te banki obowigzkow.

Artykut 22
Sytuacje nadzwyczajne

Whasciwy organ badz jakikolwiek inny organ informuje niezwtocznie ESMA i inne
odpowiednie organy o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym o zmianach na rynkach
finansowych, ktére moga mie¢ niekorzystny wplyw na ptynnos$¢ rynku i stabilnos¢ systemu
finansowego w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktorych CCP badz jego cztonkowi
rozliczajacy maja siedzibe.

Rozdzial 4
Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 23
Panstwa trzecie

1. CCP majacy siedzibe w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe
podmiotom majacym siedzibe w Unii wytacznie jesli CCP jest uznany przez ESMA.

Udzielanie, rozszerzanie i wycofywanie zezwolen podlega warunkom i procedurom
okreslonym w art. 10-16.

CCP z panstw trzecich podlegajq przeglgdowi w ramach procesu o wymaganiach
zblizonych do tych, ktorym podlegajg CCP 7 UE.

Komisja moZe podjgé decyzje o petnym bqd? czesciowym wylgczeniu warunkow
| procedur udzielania zezwolen, pod warunkiem Ze zapewniona jest wzajemnosé
| spelnione sq nastepujqgce warunki:

a) Komisja przyjela decyzje zgodnie 7 ust 3; oraz

b) CCP majgcym siedzibe w Unii zapewnia si¢ jednakowe odstepstwa w danym panstwie
trzecim.

2. W porozumieniu 7 wltasciwymi organami w UE oraz 7 EBA i stosownymi czlonkami
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ESBC panstw czlonkowskich, w ktorych dany CCP swiadczy lub zamierza swiadczyé
ustugi rozliczeniowe, oraz ze stosownymi cztonkami ESBC odpowiedzialnymi za
sprawowanie nadzoru nad CCP, z ktérymi zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne,
ESMA uznaje CCP z panstwa trzeciego po spetnieniu nast¢pujacych warunkow:

a) Komisja przyjeta akt delegowany zgodnie z ust. 3; lub

b) CCP uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w danym panstwie trzecim i
podlega w nim skutecznemu nadzorowi;

ba) kraj trzeci podlega decyzji Komisji, w ktorej stwierdzono, Ze standardy zapobiegania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu sq zgodne z wymogami Grupy Specjalnej
ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i rownowazne 7 wymogami okreslonymi w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE 7 dnia 26 paZdziernika

2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu 7 systemu finansowego w celu prania
pieniedzy oraz finansowania terroryzmu’;

bb) panstwo trzecie podpisalo porozumienie z panistwem czlonkowskim, w ktorym CCP z
zezwoleniem ma siedzibe, ktore to porozumienie jest w petni ;godne ze standardami
okreslonymi w art. 26 modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i
majgtku oraz zapewnia skuteczng wymiane informacji w sprawach podatkowych, w tym
na temat wszelkich wielostronnych uméw podatkowych;

bc) ESMA dokonat przeglgdu standardow zarzgdzania ryzykiem CCP i ocenit je jako
zgodne ze standardami okreslonymi na mocy tytutu IV;

bd) istniejq wystarczajgce dowody, aby stwierdzié, e ramy prawne danego panstwa
trzeciego nie dyskryminujq podmiotéw prawnych UE;

be) dane panstwo trzecie stosuje warunki wzajemnego dostepu dla CCP, ktore majg
siedzibe w UE, oraz dane panstwo trzecie wdroZylo system wzajemnego uznawania;

bf) warunki stosowane wobec CCP 7 panstw trzecich nie naruszajq rownych szans
miegdzy CCP 7 UE a CCP z tych panstw trzecich.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. -68 i na podstawie wspélnej opinii
wydanej przez ESMA, EBA, ESBC i wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad
trzema czlonkami rozliczajgcymi majgcymi siedzibe w panstwach czlonkowskich UE,
ktore wplacajq najwigksze sktadki na rzecz funduszu CCP na wypadek niewykonania
zobowiqzania, stwierdzajac, ze ramy prawne 1 nadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, iz
CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie trzecim, spetniaja prawnie wigzace
wymogi rownowazne wymogom wynikajagcym z niniejszego rozporzadzenia Oraz
podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisOw prowadzonemu na biezaco
W tym panstwie trzecim.

! Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15
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4. ESMA, EBA, ESBC i wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad trzema cztonkami
rozliczajgcymi majqgcymi siedzibe w panstwach czlonkowskich, ktorzy wplacajq
najwigksze sktadki na rzecz funduszu CCP na wypadek niewykonania zobowiqzania,
zawierajg uzgodnienia o wspdipracy z odpowiednimi wlasciwymi organami panstw
trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze uznano za rOwnowazne z niniejszym
rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. Uzgodnienia takie okreslaja co najmnie;j:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy ESMA, wiasciwymi organami, o ktorych
mowa w ust. 1, a wlasciwymi organami danych panstw trzecich;

b) procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych.

ba) procedury odnoszgce si¢ do cofnigcia zezwolenia udzielonego CCP.

Tytul IV
Wymogi w odniesieniu do CCP

Rozdzial 1
Wymogi organizacyjne

Artykut 24
Przepisy ogdlne

1. CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasng struktur¢ organizacyjng z
dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne
procesy stuzace rozpoznawaniu ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony CCP,
zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu i1 zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednie mechanizmy
kontroli wewnetrznej obejmujace prawidtowe procedury administracyjne i
rachunkowosci.

2. CCP przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne, aby zapewni¢ przestrzeganie
przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym przestrzeganie wszystkich tych przepisow
przez zarzadzajacych CCP 1 jego pracownikow.

3. CCP utrzymuje i stosuje struktur¢ organizacyjna zapewniajaca ciggto$¢ dziatania oraz
prawidlowe funkcjonowanie w zakresie §wiadczenia ustug i prowadzenia dziatalnosci.

Repozytorium transakcji stosuje odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i
procedury.

4. CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie mi¢dzy podlegloscia stuzbowa w odniesieniu do
zarzadzania ryzykiem a podlegtoscig stuzbowa w odniesieniu do innych dziatan CCP.
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6a.

CCP przyjmuje, wdraza i prowadzi polityke wynagrodzen promujaca rozwazne i
skuteczne zarzadzanie ryzykiem oraz niesprzyjajacg rozluznianiu standardow ryzyka.

CCP posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwalajace na uwzglednienie
ztozonosci, réznorodnosci i rodzaju §wiadczonych ustug oraz prowadzonej dziatalnosci,
tak aby zapewni¢ wysokie standardy bezpieczenstwa oraz integralnos¢ 1 poufnos¢
informacji.

CCP dopilnowuje, aby uzyskane przez niego informacje handlowe lub dotyczgce klienta
zwiqzane 7 kontraktami dotyczgcymi instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sq rozliczane zgodnie 7 wymogami
okreslonymi w niniejszym rozporzqdzeniu, byly wykorzystywane wylgcznie do spelniania
wymogow i aby nie byly wykorzystywane do celow komercyjnych, chyba Ze klient, do
ktorego one nalezq, wyrazi na to jednoznaczng zgode na pismie.

CCP nieodplatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady zarzadzania oraz przepisy
regulujace dziatalnos¢ CCP, w tym kryteria dopuszczenia do czlonkostwa.

CCP podlega czegstym i niezaleznym audytom. Wyniki tych audytow przekazywane sa
zarzadowi i udostepniane wlasciwemu organowi.

W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych minimalny zakres zasad i
rozwigzan w zakresie zarzadzania, o ktorych mowa w ust. 1-8. ESMA przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012
r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia nr 1095/2010.

Artykut 25
Kierownictwo wyzszego szczebla 1 zarzad

Kierownictwo wyzszego szczebla cieszy si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i
posiada dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidlowego i
ostroznego zarzadzania CCP.

CCP posiada zarzad, ktérego co najmniej jedna trzecia i nie mniej niz dwoch cztonkéw
jest niezaleznych. Klienci czlonkow rozliczajgcych sq reprezentowani w zarzgdzie.
Wynagrodzenie niezaleznych i innych niewykonawczych czlonkéw zarzadu nie jest
powigzane z wynikami dziatalnosci CCP.

Czlonkowie zarzadu, w tym cztonkowskie niezalezni, cieszg si¢ odpowiednio
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nieposzlakowang opinig oraz posiadaja edpowiedniq wiedze specjalistyczng z zakresu
ustug finansowych, zarzadzania ryzykiem i ushug rozliczeniowych.

3. CCP wyraznie okre$la zadania i zakres odpowiedzialno$ci zarzadu oraz udostepnia
protokoty posiedzen zarzadu wlasciwemu organowi i audytorom.

Artykut 26
Komisja ds. ryzyka

1. CCP ustanawia komisje ds. ryzyka, w sktad ktorej wchodza rézne grupy przedstawicieli,
w tym przedstawiciele jego czlonkow rozliczajacych, klientow jego czlonkow
rozliczajgcych, niezaleznych ekspertow i przedstawiciele wlasciwego organu CCP, jesli
przedstawiciele klienta nie sq przedstawicielami czlonka rozliczajgcego. Zadna 7 grup
przedstawicieli nie stanowi wigkszosci w komisji ds. ryzyka.  Komisja ds. ryzyka moze
zaprosi¢ pracownikéw CCP do uczestniczenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu.
Opinie komisji ds. ryzyka sg niezalezne od bezposredniego wptywu kierownictwa CCP.

2. CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarzadzania stuzace zapewnieniu jego
niezaleznosci, procedury operacyjne, kryteria przyjmowania i mechanizm wyboru
cztonkéw komisji ds. ryzyka. Zasady zarzadzania sg udostepniane publicznie wlasciwym
organom i przewiduja co najmniej, ze komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny
ekspert oraz ze komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi lub w przypadku dualnej
struktury gremium radzie nadzorczej i odbywa regularne posiedzenia.

3. Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi lub w przypadku dualnej struktury gremium
radzie nadzorczej w zakresie wszelkich uzgodnien, ktére moga wptynac na zarzadzanie
ryzykiem CCP, takich jak m.in. znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek
niewykonania zobowigzania, kryteria przyjmowania czlonkow rozliczajacych badz
rozliczanie nowych kategorii instrumentéw lub outsourcing funkcji. Opinie komisji ds.
ryzyka nie s3 wymagane w odniesieniu do biezacej dziatalnosci CCP. W sytuacjach
nadzwyczajnych nalezy podejmowac uzasadnione wysitki w celu zasiggnigcia opinii
komisji ds. ryzyka.

4. Bez uszczerbku dla prawa wlasciwych organéw do uzyskania odpowiednich informacji,
cztonkow komisji ds. ryzyka obowigzuje poufnos¢. W przypadku gdy przewodniczacy
komisji ds. ryzyka stwierdzi istnienie faktycznego badZ potencjalnego konfliktu interesow
danego cztonka w odniesieniu do okreslonej kwestii, cztonek ten nie moze zaglosowaé w
tej kwestii.

5. CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ o wszelkich decyzjach, w ktorych zarzad
decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka.

6. CCP dopuszcza, by klienci cztonkdéw rozliczajacych posiadali status cztonka komisji ds.
ryzyka badz ustanawia odpowiednie mechanizmy konsultacyjne pozwalajace na

RR\869797PL.doc 49/166 PE456.945v02-00

PL



PL

odpowiednig reprezentacje¢ interesow klientow cztonkoé6w rozliczajacych.

Artykut 27
Prowadzenie dokumentacji

Przez okres co najmniej pieciu lat CCP przechowuje pelng dokumentacj¢ dotyczaca
swiadczonych ustug i prowadzonej dziatalnosci, tak aby umozliwi¢ wtasciwemu organowi
monitorowanie spetniania wymogow przez CCP na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Przez okres co najmniej pieciu lat po rozwigzaniu kontraktu CCP przechowuje kompletne
informacje na temat wszystkich zrealizowanych przez siebie kontraktow. Informacje te
umozliwiajg co najmniej okreslenie pierwotnych warunkéw transakcji przed jej
rozliczeniem przez CCP.

. Na wniosek wlasciwego organu 1 ESMA CCP udostepnia im dokumentacje 1 informacje, o

ktorych mowa w ust. 1 i 2, a takze wszelkie informacje na temat pozycji rozliczonych
kontraktow, niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym transakcja zostata zawarta.

W celu zapewnienia spéjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace
dokumentacji i informacji, ktére musza by¢ przechowywane zgodnie z ust. 112, oraz —w
stosownych przypadkach — dtuzszego przechowywania dokumentacji. ESMA
przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania ust. 1 i 2, ESMA opracowuje

projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia formatu
dokumentacji i informacji, ktore majg by¢ przechowywane. EUNGIPW przedstawi
Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia projektéw wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 28
Akcjonariusze i udziatowcy posiadajgcy znaczne pakiety akcji
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1. Wiasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy organowi temu zostang
przedstawione dane osobowe akcjonariuszy lub udziatowcow, bezposrednich lub
posrednich, 0sob fizycznych lub prawnych, posiadajacych znaczne pakiety akciji,

a takze dane na temat wartosci takich pakietow.

2. Wlasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP w przypadku, gdy nie jest przekonany o
stosownos$ci —uwzgledniajac potrzebe zapewnienia prawidtowego i ostroznego
zarzadzania CCP —akcjonariuszy badz udzialowcow posiadajacych znaczne pakiety akcji
w CCP.

3. W przypadku bliskich powigzan mi¢edzy CCP i1 innymi osobami prawnymi lub
fizycznymi, wlasciwy organ udziela zezwolenia tylko wowczas, gdy powigzania te nie
uniemozliwiajg skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych wlasciwego organu.

4. W przypadku gdy osoby, o ktorych mowa w ust. 1, wywieraja wptyw, ktéry moze by¢
niekorzystny dla prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania CCP, wlasciwy organ podejmuje
odpowiednie kroki stuzgce ustaniu tej sytuacji lub wycofuje zezwolenie CCP.

5. Wlasciwy organ nie udziela zezwolenia, gdy skuteczne wykonywanie jego funkcji
nadzorczych nie jest mozliwe z powodu przepisow ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych panstwa trzeciego majacych zastosowanie do jednej osoby fizycznej
lub prawnej badz wigkszej liczby tych 0sob, z ktérymi CCP posiada bliskie powigzania,
badz tez z powodu trudno$ci w egzekwowaniu takich przepisow.

Artykut 29
Obowigzki informacyjne wobec wtasciwych organdéw

1. CCP informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibe,
o wszelkich zmianach kierownictwa i przekazuje temu organowi wszystkie informacje
niezbe¢dne do stwierdzenia, czy czlonkowie zarzadu cieszg si¢ odpowiednio
nieposzlakowang opinig i majg wystarczajace doswiadczenie.

W przypadku gdy postgpowanie cztonka zarzadu moze niekorzystnie wptywac na
prawidtowe i ostrozne zarzadzanie CCP, wlasciwy organ podejmuje odpowiednie $rodki,
do ktorych nalezy m.in. usuni¢cie tego cztonka z zarzadu.

2. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich oséb dziatajacych
W porozumieniu (zwana (zwane) dalej ,,potencjalnym nabywca”), ktéra postanowita
(ktore postanowity) naby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP lub
zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki posiadany znaczny pakiet akcji w CCP,
w wyniku czego udziat posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie badz
przekroczy 10 %, 20 %, 30 % lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostkg zalezng takiej osoby
(takich o0sdb), (co zwane jest dalej ,,planowanym nabyciem”), uprzednio informuje na
pismie organy wtasciwe dla CCP, w ktorym zamierza ona (zamierzajg one) naby¢ lub
zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego pakietu oraz przekazuje odpowiednie
informacje, o ktérych mowa w art. 30 ust. 4.
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Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio lub posrednio,
znaczny pakiet akcji w CCP (zwana dalej ,,potencjalnym zbywca”), uprzednio informuje
na pis$mie wlasciwy organ o tym fakcie, informujac go o wielkosci tego pakietu. Osoba
taka powiadamia rowniez wlasciwy organ w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu
posiadanego znacznego pakietu akcji w taki sposob, ze udziat praw glosu lub posiadanego
przez nig kapitatu spadiby woéwczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 % badz 50 % lub
CCP przestatby by¢ jej jednostka zalezng.

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okre§lonego w niniejszym ustgpie, a
najpézniej w ciggu dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia, jak rowniez
od otrzymania informacji okreslonych w ust. 3, wlasciwy organ potwierdza odbior
powiadomienia lub informacji potencjalnemu nabywcy lub zbywcy na pismie.

Wiasciwy organ ma maksymalnie szes¢dziesigt dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktérych zataczenie do
powiadomienia jest wymagane na podstawie wykazu okreslonego w art. 30 ust. 4 (zwane
dalej ,,okresem oceny”), na przeprowadzenie oceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 1
(zwanej dalej ,,oceng”).

W chwili potwierdzenia odbioru wlasciwy organ powiadamia potencjalnego nabywce lub
zbywce o terminie, w ktorym uplywa okres oceny.

. Podczas okresu oceny, lecz nie pdzniej niz pigédziesiatego dnia roboczego okresu oceny

wlasciwy organ moze, w razie potrzeby, zwréci¢ si¢ o dalsze informacje potrzebne do
ukonczenia oceny. Prosbe t¢ przekazuje si¢ na pi§mie z wyszczeg6lnieniem dodatkowych
niezbgdnych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia przekazania prosby o informacje
przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Wstrzymanie to nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych. Wtasciwy organ moze
rozwazy¢ wystgpienie z kolejnymi wnioskami o uzupetnienie lub wyjasnienie informacji,
jednak nie moga one powodowa¢ wstrzymania biegu okresu oceny.

. Wlasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie, o ktorym mowa w ust. 3 akapit drugi, do

trzydziestu dni roboczych, w przypadku gdy potencjalny nabywca lub zbywca:
(@) ma siedzibg poza Unig lub jesli nadzor nad nim sprawuje organ spoza Unii,

(b) jest osobg fizyczng lub prawna, ktora nie podlega nadzorowi na mocy niniejszego
rozporzadzenia lub dyrektywy 73/239/EWG, dyrektywy 85/611/EWG, dyrektywy
92/49/EWG, dyrektywy 2002/83/WE, dyrektywy 2003/41/WE, dyrektywy 2004/39/WE,
dyrektywy 2005/68/WE, dyrektywy 2006/48/WE, dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy
2011/61/UE.

. Jesli po zakonczeniu oceny wtasciwy organ postanawia wyrazi¢ sprzeciw wobec

planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciggu dwoch
dni roboczych, ale przed uptywem okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Z
zastrzezeniem przepisOw krajowych odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zostaé
upublicznione na zgdanie potencjalnego nabywcy. Panstwa czlonkowskie moga jednak
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zezwoli¢ wlasciwemu organowi na ujawnienie uzasadnienia przy braku wniosku
potencjalnego nabywcy.

6. Jesli przed uptywem okresu oceny wlasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec
planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane nabycie zostato zatwierdzone.

7. Wiasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego nabycia
I przedhuzy¢ go w stosownych przypadkach.

8. Panstwa czlonkowskie nie ustanawiajg bardziej restrykcyjnych wymogdéw w odniesieniu
do powiadomienia wlasciwego organu i zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub
posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz wymogi okre§lone w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 30
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 29 ust. 2 oraz informacji, o
ktérych mowa w art. 29 ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia prawidlowego i
ostroznego zarzadzania CCP, w ktérym ma nastgpi¢ nabycie, oraz majac na wzgledzie
prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy na CCP, ocenia stosownos¢
potencjalnego nabywcy oraz finansowg solidno$¢ planowanego nabycia na podstawie
wszystkich ponizszych kryteriow:

a) reputacja i finansowa solidno$¢ potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i doSwiadczenie wszelkich osob, ktore bedg kierowaé dziatalnoscig CCP w
wyniku planowanego nabycia;

¢) zdolno$¢ CCP do (dalszego) przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia,

d) czy istnieja wystarczajace podstawy by podejrzewac, iz w zwiagzku z planowanym
nabyciem dokonuje si¢, dokonano lub usitowano dokona¢ prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/WE lub ze planowane
nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

W ocenie solidnosci finansowej potencjalnego nabywcy wlasciwy organ poswieca
szczegOlng uwage rodzajowi prowadzonej 1 planowanej dziatalno$ci w CCP, w ktérym ma
nastgpi¢ nabycie.

W ocenie zdolnosci CCP do przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia
wlasciwy organ poswigca szczegdlng uwage temu, czy grupa, w sklad ktérej wejdzie
CCP, posiada strukture umozliwiajaca sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczng
wymiang informacji pomi¢dzy wlasciwymi organami i ustalenie podzialu
odpowiedzialno$ci pomigdzy tymi organami.

2. Wlasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie wowczas,
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gdy na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1 istniejg ku temu uzasadnione powody
lub jezeli informacje dostarczone przez potencjalnego nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucajg zadnych wstepnych warunkéw dotyczacych
wielkosci pakietow, jakie s3 nabywane, ani nie umozliwiaja swoim witasciwym organom
oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz informacji, ktore sg niezbedne do
przeprowadzenia oceny i ktore sg przekazywane wlasciwym organom w chwili
dokonywania powiadomienia, o ktdrym mowa w art. 29 ust. 2. Zakres wymaganych
informacji musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy
1 planowanego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktére nie sg
istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznosciowe;.

5. Nie naruszajac przepisoéw art. 29 ust. 2, 3 1 4, w przypadku, gdy wtasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wiecej planach nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow
akcji w tym samym CCP, traktuje on potencjalnych nabywcéw w sposob
niedyskryminujacy.

6. Odpowiednie whasciwe organy Scisle wspotpracujg ze sobg podczas przeprowadzania
oceny, w przypadku gdy potencjalny nabyweca jest:

a) innym CCP, instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen na zycie, zaktadem
ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, przedsigbiorstwem inwestycyjnym, operatorem
rynku, operatorem systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, spotka zarzadzajaca
UCITS badz ZAFI posiadajagcym zezwolenie innego panstwa cztonkowskiego;

b) jednostka dominujaca innego CCP, instytucji kredytowej, zaktadu ubezpieczen na
zycie, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, przedsigbiorstwa inwestycyjnego,
operatora rynku, operatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, spotki
zarzadzajacej UCITS badz ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa
cztonkowskiego;

C) osobg fizyczng badZz prawng kontrolujacg innego CCP, instytucje kredytows, zaktad
ubezpieczen na zycie, zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji, przedsigbiorstwo
inwestycyjne, operator rynku, operatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych,
spotke zarzadzajaca UCITS badz ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa
cztonkowskiego.

7. Wlasciwe organy niezwlocznie dostarczajg sobie nawzajem wszelkich informacji
niezbednych lub istotnych dla oceny. Wlasciwe organy przekazuja sobie na wniosek
wszelkie istotne informacje, a takze przekazujg wszelkie niezbedne informacje z wtasne;j
inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia CCP, w ktérym ma
nastgpi¢ planowane nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez
wlasciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego nabywece.

Artykut 31
Konflikty interesow
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1.

CCP wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemnej uzgodnienia
organizacyjno-administracyjne na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktow
interesOw wewnetrznych i zarzgdzania nimi, w tym dotyczacych jego kierownictwa,
pracownikow badz wszelkich 0s6b bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi
stosunkiem kontroli badz bliskimi powigzaniami oraz dotyczacych jego cztonkéw
rozliczajacych lub ich klientow, a takze konfliktow miedzy nimi. CCP wprowadza i
utrzymuje odpowiednie procedury rozstrzygania konfliktow intereséwl :

Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowadzone przez CCP w celu
zarzadzania konfliktami intereséw nie sg wystarczajace, by z nalezyta pewnoscia
zagwarantowac, iz ryzyko naruszenia intereséw cztonka rozliczajacego lub klienta nie
wystepuje, CCP wyraznie informuje czlonka rozliczajacego o ogélnym charakterze lub
zrédle konfliktéw intereséw przed zawarciem nowych transakcji w jego imieniu. I

Jesli CCP jest jednostka dominujaca badz jednostkg zalezng, uzgodnienia pisemne
uwzgledniaja rowniez wszelkie okolicznosci, o ktorych CCP wie lub powinien wiedzie¢ i
ktoére moga prowadzi¢ do konfliktu interesow wynikajacego ze struktury i dziatalnosci
innych przedsigbiorstw, dla ktérych CCP jest jednostka dominujaca badz jednostka
zalezna.

Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obejmuja nastgpujace kwestie:

okolicznosci, ktore stanowig lub moga wywotac konflikt interesow zagrazajacy w istotny
sposob interesom jednego cztonka rozliczajacego badz klienta lub wigkszej ich liczbie;

procedury, ktorych nalezy przestrzegac, i srodki, ktore nalezy przyjac, w celu zarzadzania
przypadkami konfliktéw interesdw.

CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace nieuprawnionemu
wykorzystywaniu informacji przechowywanych w jego systemach i zapobiega
wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej dziatalnosci. Informacje szczegdlnie
chronione zarejestrowane w jednym CCP nie moga by¢ wykorzystywane w celach
komercyjnych przez inng osobg fizyczng lub prawna, stanowiaca dla tego CCP jednostke
dominujaca badz jednostke zalezna.

Artykut 32
Ciaglos¢ dziatania

CCP ustanawia, wprowadza 1 utrzymuje odpowiednig strategi¢ na rzecz cigglosci
dziatania oraz plan przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej, ktore stuza zachowaniu petnionych funkcji, szybkiemu przywroceniu
dziatalnos$ci 1 wywigzywaniu si¢ z obowigzkow. Taki plan pozwala przynajmniej na
odzyskanie wszystkich transakcji realizowanych w chwili wystgpienia zaktocenia, tak aby
umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie dziatalno$ci oraz ukonczenie
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rozrachunku w wyznaczonych terminach.

la. CCP ustala, wdraza i utrzymuje odpowiedniq procedure zapewniajqcq terminowy i
prawidlowy rozrachunek i prawidlowe zbycie aktywow klientow w przypadku cofniecia
zegwolenia na skutek podjecia decyzji na mocy art. 16.

2. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych minimalny zakres planu
cigglosci dziatania i minimalny poziom uslug gwarantowany w planie przywrdcenia
gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej. ESMA przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza sig uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 32a
Przetwarzanie bezposrednie

1. W celu propagowania przetwarzania bezposredniego (STP) na kaidym etapie przeplywu
transakcji CCP wykorzystujg w swoich systemach oraz w procedurach komunikacji 7
uczestnikami i infrastrukturami rynkowymi, 7 ktorymi majq stycznosé, wlasciwe
migdzynarodowe procedury komunikacji i standardy dotyczgce komunikatow i danych
referencyjnych, lub dostosowujg powyzsze procedury do tych uczestnikow i
infrastruktur, aby ulatwié skuteczne rozliczanie i skuteczny rozrachunek pomiedzy
systemami.

2. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji ESMA opracowuje projekt technicznych
standardow regulacyjnych okreslajgcych proces ustalania, ktore migdzynarodowe
procedury komunikacji i standardy dotyczgce komunikatow i danych referencyjnych
naleZy uznaé za istotne 7 punktu widzenia celow przewidzianych w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 33
Outsourcing
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1. W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi czy dzialalnos$¢ na zasadzie
outsourcingu, pozostaje on w petni odpowiedzialny za wywigzywanie si¢ ze swoich
obowiazkow wynikajgcych z niniejszego rozporzadzenia i spetnia w kazdym czasie
nastgpujace warunki:

a) outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialnoSci;

b) nie zmieniaja si¢ stosunek i obowigzki CCP wobec jego cztonkow rozliczajacych lub,
w stosownych przypadkach, ich klientow;

) nie nastgpuje faktyczna zmiana warunkéw udzielenia zezwolenia CCP;

d) outsourcing nie uniemozliwia petnienia funkcji nadzorczych, w tym dostepu do
zwigzanych 7 tym informacji na miejscu u ustugodawcy;,

e) outsourcing nie prowadzi do pozbawienia CCP niezb¢dnych systemow i kontroli
zarzadzania ryzykiem, na jakie jest narazony;,

(ea) ustugodawca stosuje si¢ do wymagan dotyczgcych cigglosci dzialania
rownorzednych tym, ktore musialby spetnia¢ CCP zgodnie 7 krajowymi ramami
nadzorczymi;

f) CCP zachowuje niezb¢dng wiedze specjalistyczng i zasoby pozwalajace na dokonanie
oceny jako$ci §wiadczonych ustug oraz zdolno$ci organizacyjnej i adekwatnosci
kapitalowej ustugodawcy oraz nadzorowanie zleconych na zasadzie outsourcingu funkcji i
zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem, a takze na biezaco nadzoruje te
funkcje i zarzadza tym ryzykiem;

g) CCP posiada bezposredni dostep do odpowiednich informacji dotyczacych funkc;ji
zleconych na zasadzie outsourcingu;

h) w razie koniecznosci i niezaleznie od obowiqzku przestrzegania przez CCP wymogow
niniejszego rozporzgdzenia, ustugodawca wspotpracuje z wlasciwym organem w zwiagzku
Z dzialaniami bedacymi przedmiotem outsourcingu;

i) uslugodawca zapewnia ochrone szczegolnie poufnych informacji zwigzanych z CCP
oraz jego cztonkami rozliczajacymi i klientami. Jesli ustugodawca ma swojq siedzibe
W panstwie trzecim, standardy ochrony danych stosowane w tym panstwie trzecim sq
rownowazne ze standardami ochrony danych obowigzujgcymi w Unii.

ia) ustugodawca podlega w swoim parnstwie rownowaznemu Systemowi prawnemu co
CCP pod wzgledem cigglosci dziatania i ochrony danych;

ib) dzialalnosé zwigzana 7 zarzgdzaniem ryzykiem nie jest zlecana na zasadzie
outsourcingu.

2. Wiasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podziatu oraz okreslenia w pisemnej
umowie praw i obowigzkow CCP i ustugodawcy.

3. CCP udostepnia wiasciwemu organowi na zadanie wszelkie informacje niezbedne temu
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organowi do oceny, czy przy wykonywaniu dziatan bedacych przedmiotem outsourcingu
spelnione sg wymogi przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Rozdzial 2
Zasady prowadzenia dziatalnosci

Artykut 34
Przepisy ogdlne

1. Podczas §wiadczenia ustug cztonkom rozliczajacym oraz, w stosownych przypadkach, ich
klientom, CCP postepuje uczciwie i profesjonalnie w najlepszym interesie takich
cztonkdw rozliczajacych 1 klientow oraz zgodnie z zasadami nalezytego zarzadzania
ryzykiem.

2. CCP dysponuje przystepnymi, przejrzystymi i uczciwymi zasadami dotyczacymi
szybkiego rozpatrywania skarg.

Artykut 35
Wymogi dotyczace uczestnictwa

1. CCP ustanawia rodzaje dopuszczalnych cztonkéw rozliczajacych i kryteria ich
dopuszczenia. Kryteria te sg niedyskryminujace, przejrzyste i obiektywne, tak aby
zapewni¢ sprawiedliwy 1 otwarty dostep do CCP, oraz wymagaja, by cztonkowie
rozliczajacy posiadali wystarczajace srodki finansowe 1 zdolno$¢ operacyjng niezbedne do
wywiazywania si¢ z obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w CCP. Kryteria
ograniczajace dostep do CCP sg dozwolone wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest
kontrola ryzyka, na jakie narazony jest CCP. |nstytucjom finansowym nie ogranicza sie
w sposob niekonkurencyjny i nieracjonalny mozliwosci swobodnego uzyskania statusu
czlonka rozliczajgcego.

2. CCP zapewnia state stosowanie kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz moze w
odpowiednim czasie uzyska¢ informacje niezbedne do oceny. Co najmniej raz w roku
CCP dokonuje kompleksowego przegladu przestrzegania przepisow niniejszego artykutu
przez cztonkdéw rozliczajacych.

3. Czlonkowie rozliczajacy, ktorzy rozliczaja transakcje w imieniu swoich klientow,
posiadaja niezb¢dne dodatkowe $rodki finansowe i zdolno$ci operacyjne na potrzeby
realizacji tego dziatania. Zasady CCP obowiqzujgce cztonkow rozliczajgcych
umozliwiajg CCP gromadzenie podstawowych informacji, niezbednych do
identyfikowania, monitorowania i zarzgdzania skumulowanym ryzykiem zwigzanym ze
swiadczeniem ustug na rzecz klientow. Cztonkowie rozliczajacy informuja na zadanie
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3a.

3b.

CCP o kryteriach i uzgodnieniach, jakie przyjmuja, aby umozliwi¢ swoim klientom dostep
do ustug CCP. Odpowiedzialnosé za nadzor oraz zobowiqzania klienta pozostaje w gestii
cztonkow rozliczajgcych. Kryteria wyboru nie mogq by¢ dyskryminujgce.

CCP dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami zawieszania cztonkow
rozliczajacych oraz wystepowania przez nich z CCP, jesli nie spelniajg oni juz kryteriow,
0 ktérych mowa w ust. 1.

CCP moze odmoéwi¢ dostepu cztonkom rozliczajgcym spetniajagcym kryteria, o ktorych
mowa w ust. 1, wylacznie jesli zostanie to nalezycie uzasadnione na pismie, a podstawg
odmowy jest kompleksowa analiza ryzyka.

CCP moze natozy¢ na cztonkéw rozliczajacych szczegdlne, dodatkowe obowiazki, m.in.
uczestnictwo w aukcjach pozycji cztonka rozliczajacego niewykonujgcego zobowigzania.
Takie dodatkowe obowigzki sg proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze sobg cztonek
rozliczajacy, i nie ograniczajg uczestnictwa do okreslonych kategorii cztonkow
rozliczajacych.

Artykut 36
Przejrzystos¢

CCP ujawnia publicznie ceny 1 optaty zwigzane ze §wiadczonymi ustugami.
Repozytorium transakcji ujawnia ceny i oplaty za kazdg ustuge i funkcje Swiadczong
odrebnie, w tym znizki 1 rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek i rabatoéw. CCP
zapewnia cztonkom rozliczajacym i, w stosownych przypadkach, ich klientom, odrebny
dostep do poszczegdlnych ustug.

CCP ujawnia cztonkom rozliczajacym i klientom ryzyko gospodarcze zwigzane ze
$wiadczonymi ustugami.

CCP ujawnia cztonkom rozliczajgcym i wltasciwemu organowi informacje o cenach
stuzace do obliczania ekspozycji na koniec dnia wobec cztonkdw rozliczajacych.

CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakcji w podziale na kategorie
instrumentow rozliczane przez CCP w sposob zagregowany.

CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwigzane z protokotami
komunikacji obejmujgcymi format i tresé¢ wiadomosci stosowanych w kontaktach ze
stronami trzecimi 7 uwzglednieniem tych, o ktorych mowa w art. 5.

CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia przez czlonkow rozliczajqcych
kryteriow okreslonych w art. 35 ust 1. i ust. 2, chyba ze wlasciwy organ po
przeprowadzeniu konsultacji 7 ESMA uzna, Ze takie ujawnienie stanowitoby zagrozenie
dla stabilnosci finansowej lub zaufania do rynku.
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2a.

3a.

3b.

Artykut 37
Rozdzielanie i przenoszenie

CCP prowadzi ewidencjg¢ i rachunkowo$¢, ktore pozwalajg mu, w dowolnym momencie i
bez zwtoki, okresli¢ i rozdzieli¢ aktywa i pozycje jednego cztonka rozliczajacego od
aktywow 1 pozycji kazdego innego czlonka rozliczajacego oraz jego wlasnych aktywow.
W przypadku gdy CCP przechowuje aktywa i srodki u strony trzeciej, gwarantuje on, Ze
fundusze i srodki nalezgce do cztonka rozliczajgcego sq przechowywane oddzielnie od
aktywow i funduszy nalegcych do CCP, innych czlonkow rozliczajgcych oraz od
aktywow i srodkow nalezqcych do strony trzeciej.

Cztonek rozliczajgcy rozréznia na oddzielnych rachunkach prowadzonych w CCP pozycje
cztonka rozliczajacego i pozycje jego klientow.

Czlonkowie rozliczajgcy rozroiniajq na oddzielnych rachunkach prowadzonych w CCP
pozycje poszczegolnych klientow (petne rozdzielenie). Czlonkowie rozliczajqcy dajg
Klientom mozliwosé zarejestrowania ich pozycji na rachunkach zbiorczych
prowadzonych w CCP na pisemny wniosek.

CCP i czlonkowie rozliczajgcy publicznie ujawniajq poziomy ochrony i koszty zwigzane
Z roznymi poziomami odrebnosci, ktore zapewniajq. Informacje dotyczgce
poszczegolnych poziomow rozdzielenia obejmujq opis glownych skutkow prawnych,
jakie mialy odnosne poziomy rozdzielenia, w tym informacje dotyczgce wlasciwego
prawa dotyczqcego niewyplacalnosci w odnosnych jurysdykcjach. CCP naktada na
czlonkow rozliczajgcych obowiqzek informowania ich klientow o powyzszych ryzykach i
kosztach.

CCP prowadzi ewidencje, ktora pozwala mu w dowolnym momencie i bez zwloki
okresli¢ aktywa wniesione w zwigzku 7 poszczegdlnymi rachunkami prowadzonymi
zgodnie z niniejszym artykutem.

CCP tworzy strukture swoich uzgodnien w celu dopilnowania, aby w przypadku, gdy
zastosowanie ma pelne rozdzielenie, mogt utatwic przeniesienie pozycji i zabezpieczenia
klientow czlonka niewykonujgcego zobowigzania na co najmniej jednego innego
uczestnika.

Pod warunkiem, zZe klient wybral pelne rozdzielenie, zastosowanie ma czg$¢ 2 pkt 6
zalacznika I1I do dyrektywy 2006/48/WE.

Panstwa cztonkowskie dopilnowujg, aby w ich prawie dotyczgcym niewyplacalnosci
przewidziano odstepstwa umoZliwiajgce CCP osiggniecie celow i spelnienie wymagan
okreslonych w tych przepisach.

Zdarzenia, ktore mogq wystgpic, obejmujq niewyplacalnos¢ czlonka rozliczajgcego,
odpowiednie zdarzenia i niewypelnienie istniejgcych obowiqzkow.

W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardow technicznych, ktore uscislajq te zdarzenia.
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ESMA przedstawia Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie trzecim, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia
(UE) nr 1095/2010.

Rozdzial 3
Wymogi ostroznosciowe

Artykut 38
Zarzadzanie ekspozycjami

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru ekspozycji na ryzyko utraty
ptynnosci i ekspozycji kredytowej oraz ocenia te ekspozycje w odniesieniu do kazdego
cztonka rozliczajacego, oraz, w stosownych przypadkach, w odniesieniu do innego CCP, z
ktoérym zawarl uzgodnienie interoperacyjne. O ile jest to praktyczne, CCP okresla i
monitoruje potencjalne ryzyko wynikajgcego 7 faktu, Ze czlonkowie rozliczajgcy
rozliczajq transakcje w imieniu klienta, oraz zarzqdza tym ryzykiem. Na potrzeby
skutecznego pomiaru swoich ekspozycji CCP dysponuje szybkim i niedyskryminujagcym
dostepem do odpowiednich informacji o ksztalttowaniu si¢ cen. Odbywa sie to z
zachowaniem rozsgdnego poziomu kosztow i 7 poszanowaniem miedzynarodowych praw
wlasnosci.

Artykut 39
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

. CCP naktada depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia i pobiera je w celu
ograniczenia ekspozycji kredytowych wobec jego cztonkdéw rozliczajacych oraz, w
stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktérymi posiada uzgodnienia interoperacyjne.
Wiasciwe organy dopilnowujq, aby CCP przestrzegali minimalnych standardow
dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego, jak okreslono w ust. 5. Te minimalne
standardy sq tworzone zgodnie 7 poziomem ryzyka i podlegajq regularnym przeglgdom
w celu uwzglednienia bieigcych warunkow rynkowych, a w szczegdlnosci w odpowiedzi
na sytuacje nadzwyczajne, gdy ustalone zostanie, Ze takie dzialanie pozwoli ograniczyé
ryzyko systemowe. Depozyty zabezpieczajace sg wystarczajace do pokrycia ewentualnych
ekspozycji, ktorych wystapienie CCP przewiduje przed likwidacja odpowiednich pozycji.
Depozyty te sa wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych z co najmniej 99 % zmian
ekspozycji w odpowiednim horyzoncie czasowym 1 gwarantuja, Ze przynajmniej
codziennie CCP w pelni zabezpiecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich
cztonkow rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktorymi
posiada uzgodnienia interoperacyjne.
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Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA moze w sytuacjach
nadzwyczajnych zmienia¢ wymogi dotyczace depozytow zabezpieczajacych, jesli takie
dziatania ograniczg ryzyko systemowe.

Na potrzeby okreslenia wymogoéw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych CCP
przyjmuje modele 1 parametry uwzgledniajace charakterystyke ryzyka rozliczanych
produktow oraz odstepy czasowe migdzy poborem depozytow zabezpieczajacych,
ptynnos¢ rynku 1 mozliwos¢ zmian w okresie trwania transakcji. Modele 1 parametry sa
zatwierdzane przez wlasciwy organ i podlegaja opinii zgodnie z art. 15.

CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajacych i pobiera je na podstawie
notowan §roddziennych, co najmniej w przypadku przekroczenia okreslonych z gory
progow.

CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajgcych, ktore sq w stanie pokryé
pozycje znajdujgce si¢ w ewidencji na poszczegolnych rachunkach prowadzonych
zgodnie z art. 37 w odniesieniu do konkretnych instrumentow finansowych, a takze
pobiera takie depozyty. CCP moze oblicza¢ wysokosé¢ depozytow zabezpieczajgcych w
odniesieniu do danego portfela instrumentdw finansowych wylgcznie wtedy, gdy
korelacja ceny miedzy instrumentami finansowymi w ramach danego portfela jest
wysoka i stabilna.

W celu zapewnienia spéjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA, w
porozumieniu z EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych odpowiednie wskazniki procentowe i horyzonty czasowe, o ktorych mowa
w ust. 1, dla poszczegélnych kategorii instrumentow finansowych, a takze warunki, o
ktorych mowa w ust. 3a. ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty
tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 40
Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania

W celu dodatkowego ograniczenia swoich ekspozycji kredytowych wobec swoich
cztonkow rozliczajgcych CCP utrzymuje fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania na potrzeby pokrycia strat przekraczajqgcych straty, ktore majg by¢ pokryte
z wymaganych depozytow zabezpieczajqgcych, jak okreslono w art. 39, wynikajacych z
niewykonania zobowigzania, w tym wszczecia postepowania upadiosciowego jednego
cztonka rozliczajacego lub wigkszej ich liczby.
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CCP ustala minimalng kwote sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania i kryteria sluzgce obliczaniu sktadek poszczegoélnych cztonkow
rozliczajacych. Sktadki sg proporcjonalne do ekspozycji poszczegdlnych cztonkéw
rozliczajacych, w celu zagwarantowania, ze sktadki na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania umozliwiajg CCP przynajmniej przetrwanie niewykonania
zobowigzania przez dwoch czlonkéw rozliczajacych, w odniesieniu do ktorych
ekspozycje sg najwigksze.

CCP opracowuje scenariusze skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych.
Scenariusze te obejmujq okresy charakteryzujgce sie najwiekszymi wahaniami na
rynkach, dla ktorych CCP swiadczy ustugi, a takZe szereg potencjalnych przyszlych
scenariuszy. Uwzglednia si¢ w nich naglq wyprzedaz zasobow finansowych i szybki
spadek plynnosci rynku. W ramach funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
uwzglednia si¢ depozyty zabezpieczajgce obliczone zgodnie 7 art. 39 na podstawie pozycji
wynikajgcych 7 hipotetycznych scenariuszy.

Podczas obliczania ekspozycji kredytowych wobec swoich cztonkow rozliczajgcych CCP
bierze pod uwage:

a) ekspozycje poszczegolnych cztonkow rozliczajgcych znajdujgce si¢ w ewidencji
dotyczgcej poszczegolnych rachunkow utrzymywanych zgodnie z art. 37; oraz

b) to, czy zyski z pozycji wynikajgcych 7 transakcji na wlasny rachunek mogq byé
wykorzystane do pokrycia strat na pozycjach klientow.

CCP moze ustanowi¢ wigcej niz jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowiagzania
dla poszczegblnych kategorii instrumentow, ktore rozlicza.

W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA, w
porozumieniu z EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych szczegolowe przepisy dotyczqce funduszy na wypadek niewykonania
zobowiqzania, o ktorych mowa w ust. 1i 3.

ESMA, w scistej wspolpracy z ESBC, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykut 41
Inne kontrole ryzyka

Oproécz kapitatu wymaganego w art. 12, CCP utrzymuje wystarczajace zasoby finansowe
dostepne na pokrycie ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktore maja by¢ pokryte
z wymaganych depozytéw zabezpieczajacych i funduszu na wypadek niewykonania
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zobowigzania. Takie zasoby mogg obejmowac wszelkie inne fundusze rozliczeniowe
zapewniane przez cztonkow rozliczajacych badz inne strony, uzgodnienia dotyczace
podziatu strat, ubezpieczenia, srodki wtasne CCP, gwarancje jednostki dominujacej badz
podobne zabezpieczenia. Zasoby te sa swobodnie dostepne dla CCP i nie wykorzystuje si¢
ich do pokrywania strat operacyjnych.

. I Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania, o Ktorym mowa w art. 40, i inne

zasoby finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, umozliwiaja CCP w kazdym czasie
przetrwanie potencjalnych strat w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach
rynkowych. CCP opracowuje scenariusze takich skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkow rynkowych.

CCP dokonuje pomiaru swojego mozliwego zapotrzebowania na plynnosé. CCP musi
miec nieprzerwany dostep do odpowiedniej plynnosci, aby swiadczy¢ ustugi i prowadzié
dziatalnosé. W tym celu CCP uzyskuje niezbedne linie kredytowe lub zapewniane sg
podobne rozwigzania stuzace spetnieniu jego potrzeb w zakresie ptynnosci, w przypadku
gdy zasoby finansowe, ktorymi dysponuje, nie sg natychmiast dost¢gpne. Kazdy cztonek
rozliczajacy, jednostka dominujaca badz jednostka zalezna cztonka rozliczajacego moze
zapewni¢ maksymalnie 25% linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

. CCP moze wymaga¢ od wykonujacych zobowigzania czlonkow rozliczajacych

udostepnienia dodatkowych srodkow w przypadku niewykonania zobowigzania przez
innego cztonka rozliczajacego. Cztonkowie rozliczajacy CCP majg ograniczone
ekspozycje wzgledem CCP.

W celu zapewnienia spéjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA, w
porozumieniu z EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych skrajne warunki, o ktérych mowa w ust. 2 1 ktoére ma przetrwac¢ CCP.
ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 42
Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania

Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytéw zabezpieczajacych wniesionych przez
niewykonujgcego zobowigzania cztonka rozliczajacego przez skorzystaniem z innych
zasobow finansowych.

. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wniesione przez niewykonujacego

zobowigzania czlonka rozliczajacego nie wystarczaja do pokrycia strat poniesionych przez
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CCP, CCP wykorzystuje wyniesiong przez tego cztonka sktadke na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowiazania do pokrycia tych strat.

3. CCP korzysta ze sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania i
innych sktadek wniesionych przez wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych
wylacznie po wyczerpaniu srodkow ze sktadek niewykonujgcego zobowigzania cztonka
rozliczajacego orazl ze $rodkow wiasnych CCP, o ktorych mowa w art. 41 ust. 1.

4. CCP nie moze korzysta¢ z depozytow zabezpieczajacych wniesionych przez
wykonujacych zobowigzanie cztonkow rozliczajacych do pokrycia strat wynikajacych z
niewykonania zobowigzania przez innego cztonka rozliczajacego.

Artykut 43
Wymogi dotyczace zabezpieczenia

1. CCP przyjmuje wysoce plynne zabezpieczenia, takie jak srodki pieni¢ine, zloto,
obligacje rzgdowe i obligacje korporacyjne wysokiej jakosci, 0 minimalnym ryzyku
kredytowym i rynkowym do pokrycia jego pierwotnej i biezacej ekspozycji wobec jego
cztonkow rozliczajacych. W odniesieniu do kontrahentow niefinansowych CCP mogqg
akceptowaé gwarancje bankowe, traktujqc je jako zabezpieczenie przed ekspozycjg na
bank bedgcy czlonkiem rozliczajgcym. CCP stosuje odpowiednie redukcje wartosci
aktywow, odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi wartosci w okresie pomiedzy ich
ostatnig wyceng a data, do kiedy mozna w uzasadniony sposob oczekiwac ich
uptynnienia. CCP uwzglednia rowniez ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu
zobowigzania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace pewnych aktywow,
ktore moga prowadzi¢ do ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia i odpowiedniej
redukcji wartosci. Te minimalne standardy sq tworzone zgodnie 7 poziomem ryzyka i
podlegajq regularnym przeglgdom w celu uwzglednienia warunkow rynkowych, a w
szezegolnosci w odpowiedzi na sytuacje nadzwyczajne, gdy ustalone zostanie, Ze takie
dziatanie pozwoli ograniczy¢ ryzyko systemowe.

2. W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarczajacej ostroznosci CCP moze
przyjac jako zabezpieczenie stuzace pokryciu wymogow dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego instrument bazowy kontraktu pochodnego lub instrument finansowy
generujacy ekspozycje CCP.

3. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA, w
porozumieniu z ESRB i EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajagcych rodzaj zabezpieczenia, ktore moze uzna¢ za wysoce plynne, 1
redukcje warto$ci, o ktorych mowa w ust. 1. ESMA, w porozumieniu z ESBC i EBA,
przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 44
Polityka inwestycyjna

CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w wysoce ptynne instrumenty
finansowe o0 minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym, np. w rezerwy
dowolnego banku centralnego w UE. Inwestycje mozna szybko uptynni¢ przy
minimalnym spadku ceny.

Kwota kapitatu oraz zyski i rezerwy CCP, ktore nie zostaly zainwestowane zgodnie
Z ust. 1, nie mogq zostac¢ wykorzystane do celow art. 12 ust. 2.

Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpieczajace sktadane sg u
operatoréw systemow rozrachunku papieréw warto§ciowych zapewniajacych
niedyskryminujacy dostep do CCP i pelng ochrong tych instrumentow. W razie potrzeby
CCP dysponuje szybkim dostgpem do instrumentow finansowych. CCP scisle kontrolujg
lombardowanie zabezpieczenia zloZonego przez czlonkow rozliczajgcych, co podlega
kontroli ESMA.

CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikajacych z wymogéw, o ktérych mowa
w art. 39, 40 1 41, we wlasne papiery warto$ciowe ani w papiery warto§ciowe jego
jednostki dominujacej badz jednostki zalezne;.

Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP uwzglednia taczng ekspozycje na
ryzyko kredytowe wobec poszczegdlnych dtuznikéw 1 dopilnowuje, by taczna ekspozycja
na ryzyko wobec poszczegdlnych dtuznikow pozostawata w dopuszczalnych granicach
koncentracji.

W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA, w
porozumieniu z EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych wysoce ptynne instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, i granice
koncentracji, o ktérych mowa w ust. 4. ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012
r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 45
Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego
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1. CCP dysponuje szczegotowymi procedurami, ktore nalezy stosowac w przypadku, gdy
cztonek rozliczajacy nie spelnia wymogow ustanowionych w art. 35 w terminie i zgodnie
z procedurami ustanowionymi przez CCP. CCP szczegotowo opracowuje procedury, ktore
nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy niewyptacalnosci cztonka rozliczajagcego nie stwierdza
CCP. Procedury te sq poddawane corocznemu przeglgdowi.

2. CCP niezwtocznie podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie strat i presji na
ptynno$¢ wynikajacych z niewykonania zobowigzania i dopilnowuje, by zamknigcie
pozycji cztonka rozliczajacego nie zaktocito dziatalnosci CCP ani nie narazito
wykonujacych zobowigzania cztonkow rozliczajacych na straty, ktorych nie moga
przewidzie¢ ani kontrolowac.

3. CCP niezwlocznie informuje wiasciwy organ. Wiasciwy organ niezwlocznie informuje
organ odpowiedzialny za nadzor nad niewykonujacym zobowigzania cztonkiem
rozliczajagcym, w przypadku gdy CCP uzna, ze czlonek rozliczajacy nie bedzie w stanie
wywiazac si¢ ze swoich przysztych zobowiazan oraz kiedy CCP zamierza oglosi¢
niewykonanie przez niego zobowigzania.

4. CCP ustala, ze jego procedury na wypadek niewykonania zobowiazania podlegaja
egzekwowaniu. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki stuzace zagwarantowaniu,
ze posiada uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych z transakcji na wlasny
rachunek niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego oraz do przeniesienia
badz likwidacji pozycji niewykonujacego zobowigzania czlonka rozliczajacego
nalezacych do klientow.

Artykul 46
Przeglad modeli, stosowanie testu warunkow skrajnych i weryfikacja historyczna

1. CCP dokonuje regularnych przegladow modeli i parametrow przyjetych do obliczania
wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, sktadek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, wymogow dotyczacych zabezpieczenia i innych
mechanizméow kontroli ryzyka. Modele poddawane sg rygorystycznym i czgstym testom
warunkow skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych, oraz weryfikacji historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci
przyjetej metodyki. CCP informuje wlasciwy organ o wynikach przeprowadzonych testow
1 uzyskuje zgodeg tego organu przed wprowadzeniem jakichkolwiek zmian do tych modeli
i parametréw.

2. CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektow procedur na wypadek
niewykonania zobowigzania i podejmuje wszelkie uzasadnione kroki gwarantujace, ze
wszyscy czlonkowie rozliczajacy rozumiejg te procedury oraz dysponuja odpowiednimi
rozwigzaniami umozliwiajagcymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzania.

2a ESMA udostepnia europejskim urzedom nadzoru informacje na temat wynikow testow
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warunkow skrajnych, o ktorych mowa w ust. 1, aby mogly one ocenié¢ naraZenie
przedsiebiorstw finansowych wobec CCP niewykonujgcych zobowigzan.

3. CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje dotyczace swojego
modelu zarzadzania ryzykiem i zatozen przyjetych w celu przeprowadzania testow
warunkow skrajnych, o ktérych mowa w ust. 1, a takzie wyniki testow warunkow
skrajnych, chyba Ze wlasciwy organ po przeprowadzeniu konsultacji z ESMA uzna, Ze
takie ujawnienie informacji stanowiloby zagrozZenie dla stabilnosci finansowej.

4. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie majg by¢ przeprowadzane dla poszczegdlnych kategorii
instrumentow finansowych i portfeli;

b) udziat w testach cztonkoéw rozliczajacych lub innych stron;
C) czestotliwo$¢ przeprowadzania testow;

d) horyzont czasowy zaktadany dla przeprowadzanych testow;
e) podstawowe informacje, o ktérych mowa w ust. 3.

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standarddéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47
Rozrachunek

1. Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pienigdza banku centralnego, 0 ile jest to
wykonalne i o ile jest on dostepny. W przypadku nieskorzystania z pienigdza banku
centralnego podejmowane sg kroki stuzace $cistemu ograniczeniu ryzyka rozliczenia
gotéwkowego.

2. CCP wyraznie okre$la swoje obowigzki w odniesieniu do dostaw instrumentow
finansowych, w tym czy ma obowigzek dokonania lub odebrania dostawy instrumentu
finansowego oraz czy wyptaca uczestnikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie
dostawy.

3. Jezeli CCP ma obowigzek dokonania lub odebrania dostaw instrumentéw finansowych,
CCP wytacza ryzyko podstawowe dzigki korzystaniu w jak najszerszym zakresie z
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mechanizmow ,,dostawa za ptatnosc”.

Artykut 48
Uzgodnienia interoperacyjne

1. CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP jesli speinione sg wymogi
przewidziane w art. 49 i 50.

la Aby nie narazaé¢ CCP na dodatkowe ryzyko, dla celow niniejszego rozporzgdzenia
uzgodnienia dotyczqgce interoperacyjnosci ograniczajq si¢ do zbhywalnych papierow
wartosciowych i instrumentow rynku pienig¢inego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18
lit. a) i b) oraz pkt 19 dyrektywy 2004/39/WE. Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. ESMA
przedstawia Komisji sprawozdanie na temat tego, czy rozszerzenie zakresu na inne
instrumenty finansowe byloby wskazane.

2. Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP do celow $wiadczenia ustug
okreslonemu systemowi obrotu, CCP dysponuje niedyskryminujagcym dostgpem do
danych tego systemu obrotu, ktorych potrzebuje do petnienia swoich funkcji, oraz
dostepem do odpowiedniego systemu rozrachunku.

3. Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie dostgpu do systemu udostepniania
danych lub systemu rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, moze zosta¢ ograniczone,
bezposrednio badz posrednio, wytacznie na potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego z tego
uzgodnienia bagdz dostepu.

Artykut 48a
Dostep CCP do systemow obrotu

1. CCP ma prawo do niedyskryminacyjnego dostepu do systemu udostgpniania danych
kazidego konkretnego systemu obrotu oraz do kazdego wlasciwego systemu
rozrachunku, ktory to dostep jest konieczny do wykonania przez CCP jego obowigzkow.

2. Dla celow sporzqdzania sprawozdan dla Komisji i Parlamentu Europejskiego, o ktorych

mowa w art. 68, ESMA monitoruje dostep do CCP i wplyw konkretnych praktyk, w tym
stosowania wylgcznych praktyk licencyjnych, na konkurencyjnos¢.

Artykutl 49
Zarzadzanie ryzykiem
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1. CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a) wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury i systemy stuzace skutecznemu
wykrywaniu i monitorowaniu dodatkowego ryzyka oraz zarzadzaniu tym ryzykiem, jakie
wynika ze wspomnianego uzgodnienia, tak aby mogli terminowo wywigzywac si¢ ze
swoich obowigzkow;

b) uzgadniaja swoje prawa i obowigzki, w tym prawo wlasciwe regulujace ich stosunki,

€) wykrywaja i monitorujg ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnos$ci oraz zarzadzaja
tymi ryzykami, tak aby niewykonanie zobowigzania przez cztonka rozliczajacego jednego
CCP pozostato bez wptywu na CCP, z ktérym wigze je uzgodnienie interoperacyjne;

(d) wykrywaja, monitoruja i uwzglgdniajg potencjalne wspotzaleznoscei i korelacje
wynikajace z uzgodnienia interoperacyjnego, ktére moga wptynaé na ryzyko kredytowe i
ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z koncentracjami poszczegolnych cztonkéw
rozliczajacych oraz na polaczone zasoby finansowe.

Do celdw lit. b) akapit pierwszy CCP stosujg te same zasady dotyczgce odpowiednio
momentu wprowadzenia zlecenia przeniesienia do swoich odpowiednich systeméw i
momentu niecodwotalno$ci okreslone w dyrektywie 98/26/WE.

Do celdw lit. ¢) akapit pierwszy w warunkach uzgodnienia okreslony jest proces
zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowigzania, w przypadku gdy jeden z CCP,
ktory zawart uzgodnienie interoperacyjne, nie wykonuje zobowigzania.

Do celéw lit. d) akapit pierwszy CCP $cisle kontrolujg lombardowanie zabezpieczenia
ztozonego przez cztonkéw rozliczajacych na mocy uzgodnienia, z zastrzezeniem
zezwolenia wlasciwych organow. W uzgodnieniu okreslony jest sposob ochrony przed
tym ryzykiem, przy uwzglednieniu wystarczajacego pokrycia i potrzeby ograniczenia
efektu domina.

2. W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez CCP do pokrycia ich
ekspozycji wobec ich cztonkow rozliczajacych, a takze ich wzajemnych ekspozycji, sa
r6zne, CCP identyfikuja te réznice, oceniaja ryzyko potencjalnie z nich wynikajace 1
podejmuja $rodki, w tym poprzez zapewnienie dodatkowych zasobdw finansowych,
ograniczajace ich wptyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takze ewentualnie
konsekwencje pod wzgledem ryzyka wystapienia efektu domina oraz dopilnowuja, by
roznice te pozostaly bez wptywu na zdolno$¢ kazdego CCP do zarzadzania
konsekwencjami niewykonania zobowigzania przez cztonka rozliczajacego.

Artykut 49a
Przekazywanie depozytow zabezpieczajgcych miedzy CCP

1. CCP rozdziela zabezpieczenie otrzymane od CCP, 7 ktorymi zawarl uzgodnienie
interoperacyjne.
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2. Zabezpieczenie otrzymane w formie srodkow pieniginych jest skltadane na oddzielnych
rachunkach.

3. Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentow finansowych jest sktadane na
oddzielnych rachunkach prowadzonych przez operatoréw systeméw rozrachunku
papierow wartosciowych notyfikowanych na mocy dyrektywy 98/26/WE.

4. Zabezpieczenie rozdzielone na mocy ust. 1, 2, i 3 jest dostgpne dla CCP wylgcznie w
przypadku niewykonania zobowiqzania przez CCP, ktory wniost zabezpieczenie w
ramach uzgodnienia interoperacyjnego.

5. W przypadku niewykonania zobowiqzania przez CCP, ktory otrzymal zabezpieczenie w
ramach uzgodnienia interoperacyjnego, zabezpieczenie rozdzielone na mocy ust. 1, 2i 3
jest szybko zwracane CCP, ktory wniost zabezpieczenie.

Artykut 50
Zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych

1. Uzgodnienie interoperacyjne podlega uprzedniemu zatwierdzeniu przez organy wlasciwe
dla zawierajacych je CCP. Zastosowanie ma procedura przewidziana w art. 13.

2. Wlasciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interoperacyjne wylgcznie jesli
zainteresowani CCP majq zezwolenie na rozliczanie na mocy procedury okreslonej w
art. 13 i przez co najmniej trzy lata nieprzerwanie peltnili swojq funkcje w zakresie
rozliczania kontraktéw na instrumenty pochodne na mocy zezwolenia zgodnie z
wymogami nadzorczymi, wymogi okreslone w art. 49 sg spelnione, a warunki techniczne
rozliczania transakcji na mocy uzgodnienia umozliwiajg sprawne i prawidlowe
funkcjonowanie rynkéw finansowych, natomiast samo uzgodnienie nie zmniejsza
skutecznosci nadzoru.

3. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze wymogi okre§lone w ust. 2 nie sg spelnione, przedstawia
innym wilasciwym organom i zainteresowanym CCP pisemne wyjasnienie swoich ustalen
dotyczacych ryzyka. Powiadamia on rowniez ESMA, ktory wydaje opini¢ w sprawie
zasadnosci ustalen dotyczacych ryzyka jako podstawy odmowy zatwierdzenia
uzgodnienia interoperacyjnego. Opinia ESMA udostepniana jest wszystkim
zainteresowanym CCP. W przypadku gdy opinia ESMA r6zni si¢ od oceny
odpowiedniego wlasciwego organu, organ ten rozwazy swoje stanowisko, uwzgledniajac
opini¢ ESMA.

4. Do dnia 30 czerwca 2012 r. ESMA wydaje wytyczne badz zalecenia stuzgce dokonywaniu

spojnych, skutecznych i efektywnych ocen uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie
Z procedurg ustanowiong w art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

RR\869797PL.doc 71/166 PE456.945v02-00

PL



PL

Tytul VI
Rejestracja repozytoriow transakcji i nadzor nad nimi

Rozdzial 1

Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji

Artykut 51
Rejestracja repozytorium transakcji

ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celow art. 6.

. Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na mocy niniejszego artykulu jest

posiadanie przez repozytorium transakcji statusu osoby prawnej z siedzibg w Unii i
spetnianie wymogéw tytutu VIL

Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na calym terytorium Unii.

. Zarejestrowane repozytorium transakcji spetnia w kazdym czasie poczatkowe warunki

rejestracji. Repozytorium transakcji powiadamia niezwlocznie ESMA o wszelkich
istotnych zmianach warunkow rejestracji.

Artykut 52
Whiosek o rejestracje

. Repozytorium transakcji sktada wniosek o rejestracje do ESMA.

. W ciagu dziesieciu dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego

kompletnos¢.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktorym repozytorium
transakcji ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym odpowiednio
repozytorium transakcji.

W celu zapewnienia spéjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace
przedktadanego ESMA wniosku o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1. ESMA
przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 1 ESMA opracowuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych format wniosku o rejestracje
przedktadanego ESMA. EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza sie uprawnienia do przyjecia projektow wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 53
Rozpatrzenie wniosku

1. W ciagu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 akapit
trzeci, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracjg w oparciu o to, czy repozytorium transakcji
spetnia wymogi okreslone w art. 64—67 i1 przyjmuje decyzje o rejestracji badz odmowie
rejestracji oraz w petni ja uzasadnia.

2. Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w zycie piatego dnia roboczego po
j€j przyjeciu.

Artykul 54
Powiadomienie o decyzji

1. Po przyjeciu decyzji o rejestracji, odmowie rejestracji badz jej cofnigciu ESMA informuje
0 niej repozytorium transakcji w ciggu pigciu dni roboczych 1 podaje petne uzasadnienie
swojej decyzji.

2. ESMA informuje Komisje o kazdej decyzji podjetej zgodnie z ust. 1.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow transakcji
zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany
w terminie pigciu dni roboczych po podjeciu decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 55
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Grzywny

. Na wniosek ESMA Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ na repozytorium transakcji

grzywne, w przypadku gdy umyslnie badz wskutek zaniedbania repozytorium transakcji
naruszyto przepisy art. 63 ust. 1, art. 64, 65, 66 1 art. 67 ust. 1 i 2 niniejszego
rozporzadzenia.

Grzywny, o ktorych mowa w ust. 1, sg odstraszajace oraz proporcjonalne do charakteru 1
wagi naruszenia, jego czasu trwania oraz mozliwosci finansowych danego repozytorium
transakcji.

. Nie naruszajgc przepisOw ust. 2, jezeli w wyniku naruszenia repozytorium transakcji

bezposrednio lub posrednio uzyskato wymierne korzysci finansowe, wysokos¢ grzywny
musi by¢ co najmniej rowna wysokosci tych korzysci.

. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje

projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:
a) szczegodtowe kryteria ustalania wysoko$ci grzywny;

b) procedury dotyczace dochodzen, srodkow towarzyszacych i zglaszania, jak rowniez
procedury decyzyjne, w tym przepisy w zakresie prawa do obrony, dostepu do akt,
reprezentacji prawnej, poufnosci, a takze przepisy tymczasowe oraz zasady ustalania
wysokosci 1 poboru grzywien.

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 56
Okresowe kary pienigzne

Rada Organow Nadzoru ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne, aby
zmusié:

a) repozytorium transakcji do usunigcia naruszenia;

b) osoby zaangaZowane w repozytorium transakcji lub powigzane strony trzecie do
udzielenia kompletnych informacji, ktorych zazadano;
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2a.

2Db.

2.

C) osoby zaangaiowane w repozytorium transakcji lub powigzane strony trzecie do
poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegolnosci do przedtozenia kompletnych dokumentéw,
danych, procedur i wszelkich innych zgdanych materiatow, a takze do uzupetienia i
skorygowania innych informacji udost¢pnionych w dochodzeniu;

d) osoby zaangaiowane w repozytorium transakcji lub powigzane strony trzecie do
poddania si¢ kontroli na miejscu.

Przewidziane okresowe kary pieni¢zne sg skuteczne i proporcjonalne. Wysokos¢
okresowej kary pieni¢znej jest obliczana za kazdy dziefh op6znienia.

NiezaleZnie od przepisow ust. 2 wysokos¢ okresowych kar pienieZnych wynosi 3%
Sredniego dziennego obrotu w poprzedzajgcym roku obrotowym. Jest ona obliczana od
dnia okreslonego w decyzji o naloZeniu okresowej kary pieni¢inej.

Okresowq kare pieniezng naklada si¢ na okres nieprzekraczajgcy szesciu miesiecy po
powiadomieniu o decyzji ESMA. Po uplywie tego szesciomiesigcznego okresu ESMA
rozwaza podjecie srodkow.

Artykut 57
Wystuchanie zainteresowanych stron

Przed podj¢ciem decyzji w sprawie nalozenia grzywny lub okresowej kary pieni¢znej
przewidzianych w art. 55 i art. 56 Komisja zapewnia stronom, ktore sg objete
postepowaniem, mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska w kwestiach, co do
ktorych Komisja zglosita zastrzezenia.

Podstawe decyzji Komisji moga stanowi¢ wytacznie zastrzezenia, co do ktérych
zainteresowane strony mogty przedstawi¢ swoje stanowisko.

W postgpowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych stron do obrony.

Maja one prawo dostepu do gromadzonych przez Komisje akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy stuzbowej. Prawo
dostgpu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych oraz wewngtrznych
dokumentéw Komisji.

Artykut 58
Wspolne przepisy dotyczace grzywien i okresowych kar pieni¢znych

Komisja podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne 1 okresowg kare pieniezna,
ktore zostaty natozone zgodnie z art. 55 1 56.

Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 55 1 56 majg charakter
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administracyjny.

2a. W przypadku gdy Komisja zadecyduje 0 nienaktadaniu jakichkolwiek grzywien lub kar
pienieginych, informuje ona ESMA, Parlament Europejski i Rade oraz podaje przyczyny
swojej decyzji.

Artykut 59
Kontrola przez Trybunat Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania w zakresie
odwotan od decyzji, na mocy ktorych Komisja natozyla grzywne lub okresowa kare
pieni¢zng. Trybunat Sprawiedliwos$ci moze uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong
grzywne lub okresowa kar¢ pieni¢zng.

Artykut 60
Wycofanie rejestracji

1. ESMA wycofuje rejestracj¢ repozytorium transakcji jesli zachodzi ktorakolwiek z
nastepujacych okolicznosci:

a) repozytorium transakcji wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie §wiadczyto ustug w
poprzednich sze$ciu miesigcach;

b) repozytorium transakcji uzyskato rejestracje na podstawie fatszywych oswiadczen lub
w inny niezgodny z prawem sposab;

C) repozytorium transakcji przestato spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato
zarejestrowane;

d) repozytorium transakcji powaznie lub wielokrotnie naruszyto przepisy niniejszego
rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym repozytorium
transakcji $wiadczy ustugi 1 prowadzi dziatalno$¢, stwierdzi, ze jeden z warunkow, o
ktérych mowa w ust. 1, zostat spetniony, moze zwroci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy
zostaly spelnione warunki cofnigcia rejestracji. Jezeli ESMA podejmuje decyzje o
niewycofaniu rejestracji danemu repozytorium transakcji, przedstawia pelne uzasadnienie
tej decyzji.

2a. ESMA podejmuje wszystkie niezbedne dziatania, aby zapewnic prawidlowe zastgpienie
repozytorium transakcji, ktéremu cofnieto zezwolenie, W tym przeniesienie danych do

innych repozytoriow transakcji oraz przekierowanie przeplywow sprawozdawczych do
innych repozytoriow transakcji.
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Artykut 61
Nadzor nad repozytoriami transakcji

1. ESMA monitoruje stosowanie art. 64-67.

2. W celu wywigzania si¢ z obowigzkow przewidzianych w art. 51-60 oraz art. 62 1 63
ESMA posiada uprawnienia do:

a) uzyskania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentoéw w dowolnej formie i
otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b) domagania si¢ informacji od wszelkich 0séb oraz, w miar¢ potrzeb, kierowania
zapytan do tych os6b w zwigzku z uzyskaniem informacji;

C) przeprowadzanie zapowiedzianych lub niezapowiedzianych kontroli na
miejscu;
d) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.
Rozdzial 2

Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 62
Umowy mi¢dzynarodowe

W stosownych przypadkach Komisja przedktada Radzie wnioski w sprawie negocjowania
umoéw miedzynarodowych z jednym panstwem trzecim badz wigkszg ich liczbg w zakresie
wzajemnego udostepniania 1 wymiany informacji na temat kontraktow dotyczacych
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
przechowywanych w repozytoriach transakcji majacych siedzibe w panstwach trzecich, w
przypadku gdy informacje te sa niezbedne do wykonywania obowiazkow wilasciwych
organdw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Artykul 63
RoOéwnowaznos¢ 1 uznawanie

1. Repozytorium transakcji majace siedzib¢ w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi
| prowadzi¢ dziatalno$¢ na rzecz podmiotow majacych siedzibe w Unii do celow art. 6,
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jedynie jesli posiada oddzielng siedzib¢ w UE i zostato uznane przez ESMA.

2. ESMA uznaje repozytorium transakcji z panstwa trzeciego tylko wéwczas, jesli spetnione
sg nastepujgce warunki:

a) repozytorium transakcji uzyskato zezwolenie w panstwie trzecim i podlega
skutecznemu nadzorowi w tym panstwie trzecim;

b) Komisja przyjeta decyzje zgodnie z ust 3;

¢) Unia zawarla z tym panstwem trzecim umow¢ mi¢dzynarodows, o ktorej mowa w art.
62;

d) poczyniono uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 4, tak aby zapewni¢ organom
Unii bezpos$redni i staty dostep do wszystkich niezbednych informac;ji.

(da) w stosunku do kraju trzeciego Komisja wydata decyzje, w ktorej stwierdzono, Ze
standardy zapobiegajgce praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu sq zgodne
wymogami Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i rownowazne ze
standardami okreslonymi w dyrektywie 2005/60/WE;

db) panstwo trzecie podpisato porozumienie 7 panstwem cztonkowskim, w ktérym CCP 7
zezwoleniem ma siedzibe, ktore to porozumienie jest w pelni zgodne ze standardami
okreslonymi w art. 26 modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i
majgtku oraz zapewnia skuteczng wymiane informacji w sprawach podatkowych, w tym
na temat wszelkich wielostronnych umow podatkowych;

dc) wlasciwe organy panstwa trzeciego, ktore zawarto 7z Unig umowe miedzynarodowg, o
ktorej mowa w art. 62, zgadzajq sie pokryé wszelkie wydatki repozytorium transakcji i
organow UE zwigzane ze sprawq sqdowq dotyczgcq informacji przekazywanych przez
repozytorium transakcji;

dd) dane panstwo trzecie stosuje warunki wzajemnego dostepu dla repozytoriow
transakcji, ktore majq siedzibe w UE, oraz dane panstwo trzecie wdroiylo system
wzajemnego uznawania.

3. Komisja ma prawo przyjgc akty delegowane zgodnie z art. -68, stwierdzajac, ze ramy
prawne 1 nadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, i1z repozytoria transakcji, ktore
uzyskaly zezwolenie w tym panstwie trzecim, spetniajg prawnie wigzace wymogi
roOwnowazne z wymogami wynikajacymi z niniejszego rozporzadzenia oraz iz repozytoria
transakcji podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisOw prowadzonemu
na biezagco w tym panstwie trzecim.

4. ESMA zawiera uzgodnienia o wspoipracy z odpowiednimi wlasciwymi organami panstw
trzecich, ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano za rownowazne z niniejszym
rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. Takie uzgodnienia gwarantuja, ze organy Unii maja
bezposredni 1 staly dostep do wszystkich informacji niezbednych do wykonywania swoich
obowiazkow oraz bezposredni dostep do repozytoriow transakcji pod jurysdykcjq parnstw
trzecich. Uzgodnienia te okre$lajg co najmnie;j:
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a) mechanizm wymiany informacji pomiedzy ESMA, innymi organami unijnymi
wykonujacymi obowigzki zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, I wlasciwymi organami
zainteresowanych panstw cztonkowskich i repozytoriami transakcji zainteresowanych
panstw trzecich; mechanizm ten obejmuje przeprowadzanie przez ESMA lokalnych
inspekcji w repozytoriach transakcji panstw trzecich;

b) procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych.

Tytul VII
Wymogi dotyczace repozytorium transakcji

Artykut 64
Wymogi ogblne

Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasng strukture
organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i Spojnymi obszarami
odpowiedzialno$ci oraz odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace
prawidlowe procedury administracyjne i rachunkowosci, zapobiegajace jakiemukolwiek
ujawnieniu informacji poufnych.

Repozytorium transakcji ustanawia odpowiednie strategie i procedury zapewniajace
przestrzeganie wszystkich przepisow niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium,
jego kierownictwo i pracownikow.

Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje odpowiednia struktur¢ organizacyjng
zapewniajaca cigglos¢ dziatania oraz prawidtowe funkcjonowanie repozytorium transakcji
w zakresie $wiadczenia ustug 1 prowadzenia dziatalnosci. Repozytorium transakcji stosuje
odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

Kierownictwo wyzszego szczebla i cztonkowie zarzadu repozytorium transakcji cieszg si¢
odpowiednio nieposzlakowang opinig 1 posiadajg dostateczne do§wiadczenie pozwalajace
na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji.

. Repozytorium transakcji posiada obiektywne, niedyskryminujace wymogi dotyczace
dostepu 1 uczestnictwa, ktdre publicznie ujawnia. Kryteria ograniczajace dostep do
repozytorium transakcji s3 dozwolone wytacznie pod warunkiem, ze ich celem jest
kontrola ryzyka, na jakie narazone sg dane przechowywane w repozytorium transakcji.

Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny i optaty zwigzane ze Swiadczonymi
ustugami. Repozytorium transakcji ujawnia ceny i optaty poszczeg6lnych ushug i1 funkcji
swiadczonych odrebnie, w tym znizki 1 rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek i
rabatow. Repozytorium transakcji zapewnia podmiotom dokonujacym zgtoszen odrebny
dostep do poszczegolnych ustug. Ceny 1 optaty pobierane przez repozytorium transakcji
nie s wyzsze ni; koszty ponoszone przez repozytorium transakcji.
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Artykut 65
Niezawodno$¢ dzialania

Repozytorium transakcji okresla zrédta ryzyka operacyjnego i ogranicza je dzigki
opracowaniu odpowiednich systemdéw, kontroli i procedur. Takie systemy sg niezawodne i
bezpieczne, a takze posiadajg odpowiednie mozliwosci przetwarzania otrzymywanych
informacji.

Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i stosuje odpowiednig strategi¢ na rzecz
ciggtosci dziatania oraz plan przywrocenia gotowos$ci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej stuzgce zachowaniu petnionych funkcji, szybkiemu przywroceniu
dziatalnos$ci i wywigzywaniu si¢ z obowiazkow repozytorium transakcji. W takim planuje
przewiduje si¢ co najmniej utworzenie systemow zastgpczych.

Artykul 66
Ochrona i rejestrowanie danych

Repozytorium transakcji zapewnia poufnos¢, integralno$¢ i ochrong danych otrzymanych
na mocy art. 6. Bez zgody obydwu kontrahentow bedgcych stronami do kontraktu na
instrumenty pochodne Zadnych informacji nie mozna wykorzystywac do celow

handlowych.

. Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane na mocy art. 6 i

przechowuje je przez co najmniej dziesi¢¢ lat po rozwigzaniu danych kontraktow.
Repozytorium transakcji stosuje szybkie i wydajne procedury rejestrowania w celu
udokumentowania zmian zarejestrowanych informacji.

Repozytorium transakcji oblicza pozycje w podziale na kategorie instrumentow
pochodnych i na podmioty dokonujace zgloszen, w oparciu o dane dotyczace kontraktow
pochodnych przekazane zgodnie z art. 6.

Repozytorium transakcji w kazdym czasie zapewnia stronom danego kontraktu dostgp do
informacji na temat tego kontraktu oraz mozliwo$¢ skorygowania tych informacji.

Repozytorium transakcji podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace
nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji przechowywanych w jego systemach i
zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej dziatalnosci.

Informacje poufne zarejestrowane w jednym repozytorium transakcji nie sg
wykorzystywane w celach komercyjnych przez inng osobe fizyczng lub prawna,
stanowigcg dla repozytorium transakcji jednostke dominujaca badz jednostke zalezna.
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Artykut 67
Przejrzystos¢ i dostepnos¢ danych

1. Repozytorium transakcji regularnie i w sposob tatwo dostepny publikuje pozycje
zagregowane w kontraktach zgtoszonych temu repozytorium transakcji, w podziale na
kategorie instrumentéw pochodnych, przy czym w miar¢ mozliwosci odbywa si¢ to z
wykorzystaniem mi¢dzynarodowych otwartych standardow branzowych.

Repozytoria transakcji zapewniajg wszystkim wlasciwym organom posredni i
bezposredni dostep do takich danych na temat kontraktow na instrumenty pochodne,
ktore sq niezbedne do wypetnienia ich obowigzkow.

2. Repozytorium transakcji udostepnia niezb¢dne informacje nast¢pujgcym podmiotom, pod
warunkiem Ze dostep do tych informacji jest konieczny do umoZliwienia im wypelnienia
odnosnych zobowiqzan i mandatow:

a) ESMA;
aa) ESRB;

b) wlasciwym organom nadzorujacym przedsi¢biorstwa podlegajace obowigzkowi
zglaszania na mocy art. 6;

c) wlasciwemu organowi nadzorujagcemu CCP majgcego dostep do repozytorium
transakcji;

ca) wlasciwemu organowi prowadzqcemu nadzor nad systemami obrotu, w ktorych
zawierane sq zglaszane kontrakty;

d) odpowiednim bankom centralnym ESBC;

da) opinii publicznej cotygodniowo w postaci zagregowanej w zrozumialym formacie w
celu umozliwienia osobom niebedgcym uczestnikami rynku uzyskanie odpowiednich
informacji o konkretnych wielkosciach wolumenu, pozycjach, cenach i wartosci oraz
tendencjach i ryzyku, a takze innych istotnych informacji zwigkszajgcych przejrzystosé
rynkow instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

ESMA powierza si¢ uprawnienia do okreslania i zmieniania kryteriow dotyczgcych
publikacji tych informacji oraz do decydowania, czy ich publikowaniem powinny sie
zajmowac wlasciwe krajowe lub europejskie organy.

3. ESMA przekazuje innym odpowiednim wiasciwym organom informacje niezbedne do
pelnienia ich obowigzkow.

4. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA opracowuje

projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, a takZe standardy operacyjne niezbedne do
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agregowania i porownywania danych z roinych repozytoriow, jak réwniei — W razie
potrzeby — umozliwiajqce organom, o ktorych mowa w ust. 2, dostep do tych informacji.
Regulacyjne standardy techniczne gwarantujg, e informacje publikowane na mocy ust.
1 nie pozwolg zidentyfikowaé adnej ze stron jakiegokolwiek kontraktu. ESMA
przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardow
regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 67a

W celu umozliwienia repozytoriom transakcji realizacji ich misji sq one odpowiednio
zorganizowane, aby moc udzieli¢c ESMA i wlasciwym organom bezposredniego dostepu do
informacji o kontraktach na instrumenty pochodne, jak okreslono w art. 6.

Tytul VIII
Przepisy przejsciowe i koncowe

Artykut -68
Akty delegowane

1. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych powierzone Komisji podlegajq
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 23 i 63, powierza si¢ Komisji na czas
nieokreslony.

3. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja doklada staran celem zasiggniecia opinii
ESMA.

4. Przekazanie uprawnien, o ktbrym mowa w art. 23 i 63, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub Rade. Decyzja o odwolaniu konczy
przekazanie uprawnien okreslonych w tej decyzji. Decyzja o odwotaniu staje sie
skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w dniu okreslonym w tej decyzji. Decyzja ta nie wplywa na waznosé
obowigzujgcych juz aktéw delegowanych.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja powiadamia o nim rownoczesnie
Parlament Europejski i Rade.
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3a.

Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 23 i 63 wchodzi w Zycie tylko wtedy, gdy
Parlament Europejski lub Rada nie wyrazq sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od
powiadomienia o nim Parlamentu Europejskiego lub Rady bqgd? przed uplynieciem tego
terminu, jesli Parlament Europejski i Rada poinformowaly Komisje o tym, Ze nie wyraZg
sprzeciwu. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady termin ten jest przediuzany
o trzy miesigce.

Artykut 68
Sprawozdania i przeglady

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja dokonuje przegladu uzgodnien instytucjonalnych i
nadzorczych okreslonych w tytule III, a w szczegdlnosci zadan i obowigzkow ESMA,
oraz przedstawia sprawozdanie na ten temat. Komisja przedktada to sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

W tym samym terminie Komisja, przy wspolpracy z ESMA 1 odpowiednimi organami
sektorowymi, ocenia znaczenie systemowe transakcji kontrahentow niefinansowych na
instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

ESMA przedstawia Komisji sprawozdania ze stosowania obowigzku rozliczania
przewidzianego w tytule 11 i z mozliwych przyszlych regulacji dotyczgcych uzgodnien
interoperacyjnych.

Sprawozdania te przedktada si¢ Komisji do dnia 30 wrze$nia 2014 r.

Przy wspotpracy z panstwami cztonkowskimi 1 ESMA oraz po zwrdceniu si¢ o ocen¢ do
ESBC, Komisja sporzadza sprawozdanie roczne, w Ktorym ocenia ewentualne ryzyko
systemowe 1 koszty zwigzane z uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Sprawozdanie zawiera przynajmniej informacje o liczbie 1 zlozono$ci tych uzgodnien oraz
adekwatnosci systemoéw 1 modelow zarzadzania ryzykiem. Komisja przedkiada to
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi
wnioskami.

ESBC przedstawia Komisji oceng ewentualnego ryzyka systemowego i kosztow
zwigzanych z uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Do dnia ...* Komisja, we wspélpracy z ESMA, przygotuje pierwsze ogolne sprawozdanie
oraz pierwsze sprawozdanie na temat szczegoltowych elementow zwigzanych
Z wdroZeniem niniejszego rozporzqdzenia.

We wspolpracy 7 ESMA Komisja ocenia w szczegolnosci zmiany w polityce CCP
dotyczqce wymogow w zakresie zabezpieczen i wymogow bezpieczenstwa oraz ich
dostosowywania do konkretnych rodzajow dziatalnosci i profili ryzyka ich

+

Dz.U.: prosze¢ wstawi¢ datg: [trzy lata po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia)].
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uiytkownikow.

Artykut 68a

ESMA uzyskuje odpowiednie dodatkowe srodki finansowe w celu skutecznego
wykonywania zadan zwigzanych z regulowaniem i nadzorem, ktore okreslono w niniejszym
rozporzgdzeniu.

Artykut 69
Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto§ciowych ustanowiony na mocy
decyzji Komisji 2001/528/WE!. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 7 dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajgcego przepisy i zasady ogolne dotyczgce trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje?.

2. W przypadku odniesienia do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5 rozporzgdzenia (UE)
nr 182/2011, z uwzglednieniem art. 8 tego rozporzadzenia.

Artykut 70
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

W art. 9 ust. 1 dyrektywy 98/26/WE dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W przypadku gdy operator systemu dostarczyt zabezpieczenie innemu operatorowi
systemu w zwigzku z systemem interoperacyjnym, prawa operatora systemu
dostarczajacego zabezpieczenie do tego zabezpieczenia w przypadku wszczecia
postepowania upadtosciowego wobec operatora systemu przyjmujacego zabezpieczenie
pozostaja nienaruszone.”.

Artykut 70a
Strona internetowa ESMA

! Dz.U.L 191z 13.7.2001, s. 45
2 Dz.U. L 55228.22011,s. 13
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la.

ESMA dysponuje strongq internetowq, na ktorej znajdujq sie nastepujqce informacje:
a) kontraktow bedgcych przedmiotem obowigzku rozliczania na mocy art. 4;
b) grzywien naktadanych w przypadku naruszenia postanowien art. 3-8,

) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na swiadczenie ustug lub prowadzenie dzialalnosci w
Unii i ktorzy sq osobami prawnymi majqcymi siedzibe w Unii, a takZe ustugi, ktore
mogq swiadczyé, i dzialalnosé, ktorqg mogq prowadzié, w tym kategorie instrumentow
finansowych objetych uzyskanym przez nich zezwoleniem;

d) grzywien naktadanych w przypadku naruszenia postanowien tytutow IV i 1V,

e) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na swiadczenie ustug lub prowadzenie dziatalnosci w
Unii i ktorzy majq siedzibe w panstwie trzecim, a takZe ustugi, ktore mogq swiadczyé, i
dzialalnosé, ktorg mogq prowadzié, w tym kategorie instrumentow finansowych objetych
uzyskanym przez nich zezwoleniem;

f) repozytoria transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie na swiadczenie ustug i prowadzenie
dziatalnosci w Unii;

g) kar i grzywien naktadanych zgodnie z art. 55 i 56;
h) rejestr publiczny, o ktérym mowa w art. 4b.

Dla celow ust. 1 lit. b), ¢) i d) wlasciwe wladze panstw czltonkowskich prowadzq strony
internetowe powigzane ze strong ESMA.

Wszystkie strony internetowe, o ktorych mowa w niniejszym artykule sq publicznie
dostepne i regularnie aktualizowane oraz zawierajg informacje podane w jasnej formie.

Artykut 71
Przepisy przejsciowe

CCP, ktory przed datg wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia uzyskat zezwolenie na
$wiadczenie uslug w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe, lub CCP z panstwa
czltonkowskiego, ktory uzyskal zezwolenie na swiadczenie ustug w panstwie
czlonkowskim zgodnie 7 przepisami krajowymi tego panstwa czlonkowskiego, ubiega si¢
0 zezwolenie do celow niniejszego rozporzadzenia w ciggu ..." zgodnie z art. 10 lub

0 uznanie zgodnie z art. 23.

Repozytorium transakcji, ktore uzyskato w panstwie czlonkowskim, w ktorym ma
siedzibe, zezwolenie na gromadzenie i przechowywanie danych dotyczgcych
instrumentow pochodnych przed wejsciem w Zycie niniejszego rozporzqdzenia, bgd?
repozytorium transakcji majgce siedzibe w panstwie trzecim i zezwolenie na

+

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: [dwa lata po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia].
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gromadzenie i przechowywanie danych dotyczgcych takich instrumentéw pochodnych,
ktore stanowily przedmiot transakcji w panstwie czlonkowskim zgodnie 7 prawem
krajowym tego panstwa czlonkowskiego przed wejsciem w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia, ubiega si¢ o rejestracje na podstawie art. 51 lub 0 uznanie na podstawie
art. 63 w ciggu ..."".

2. Kontrakty na instrumenty pochodne zawarte przed datg stosowania niniejszego
rozporzadzenia sg zgtaszane repozytorium transakcji w ciggu 120 dni od daty rejestracji
tego repozytorium transakcji przez ESMA w zakresie danego rodzaju kontraktow.

2a. Kontrakty na instrumenty pochodne, ktore w obiektywny i mierzalny sposob ograniczajg
ryzyko bezposrednio zwigzane 7 wyplacalnosciq finansowq inwestycji systemu
emerytalno-rentowego zgodnie 7 dyrektywq 2003/41/WE lub programu, ktory na mocy
prawa danego panstwa czlonkowskiego jest uznawany za system przeznaczony do
planowania emerytalnego, nie podlegajg obowigzkowi rozliczania okreslonemu w art. 3
przez okres trzech lat po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenia, jezeli ustanowienie
wysoce plynnego zabezpieczenia spowodowaloby nadmierne obcigienie inwestora ze
wzgledu na wymogi przeliczenia skladnikow majqtku. JeZeli sprawozdanie, o ktorym
mowa w art. 68, wykaze, ;e w przypadku takich kontrahentéw owo nadmierne
obcigZenie jest nieproporcjonalne, wowczas Komisja ma prawo poszerzenia zakresu
stosowania wyjqtku, aby umozliwi¢ rozwiqzanie pozostalych kwestii.

Ten wyjqgtek nie dotyczy podleglosci stuibowej, o ktorej mowa w art. 6, ani obowigzkow
w zakresie technik ograniczania ryzyka, o ktéorych mowa w art. 8 ust. 1b.

2b. Obowiqgzki kontrahentow wynikajgce z art. 3, 6 i 8 zaczynajg obowigzywaé po szesciu
miesigcach od opublikowania technicznych standardéw regulacyjnych i wykonawczych
oraz wytycznych opracowanych przez ESMA i przyjetych przez Komisje.

Artykul 71a
Personel i srodki ESMA

Do dnia 15 wrzesnia 2011 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnoszqcych si¢ do personelu
i zasobow, zwigzanych 7 przejeciem przez ten organ uprawnien i obowigzkOw zgodnie

Z niniejsgym rozporzqdzeniem, i przedktada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji.

Artykut 72
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w

- Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: [jeden] rok po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w [...]

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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15.4.2011

OPINIA KOMISJI PRZEMYSLU, BADAN NAUKOWYCH | ENERGII

dla Komisji Gospodarczej i Monetarnej

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
partneréw centralnych i repozytoridéw transakcji

(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

Sprawozdawca : Ivailo Kalfin
ZWIEZLE UZASADNIENIE

Rozszerzenie regulacji dotyczacych instrumentoéw finansowych, jak i szersza koordynacja z
glownymi partnerami mi¢dzynarodowymi to bardzo wazny proces po okresie kryzysu. UE
stusznie koncentruje si¢ na zapewnieniu wigkszego stopnia stabilno$ci i przejrzystosci na
rynkach finansowych.

Nalezy sobie jednak zdawac sprawe, ze bardzo cz¢sto z instrumentdéw 1 rynkow finansowych
korzystaja przedsiebiorstwa z sektorow innych niz sektor finansowy. Bardzo czgsto dzieje si¢
tak w przypadku firm z rynkow towarowych i z sektora energetycznego, gdzie podstawg
korzystania z takich instrumentow sg towary. Inne podmioty korzystaja z instrumentéw
finansowych jako ze $rodka zabezpieczenia lub w innych celach zwigzanych z zarzadzaniem
finansami przedsigbiorstwa.

Wszelkie proby regulacji nalezy podejmowaé w sposob starannie wywazony. Zbyt staba
regulacja jest zrodlem zagrozen dla rynku, natomiast nadmierna regulacja prowadzi do
wzrostu kosztow, a w niektorych przypadkach do wyzszych cen dla konsumentow finalnych.
Efekt ten nie bylby pozadany, zwlaszcza na rynku towaré6w zywnosciowych i produktow
energetycznych. Wigksza liczba regulacji uniemozliwitaby roéwniez niektérym mniejszym
przedsigbiorstwom konkurowanie na rynku z powodu koniecznos$ci pokrycia dodatkowych
kosztow. Ponadto jezeli instrumenty finansowe sa zabezpieczone towarami, ryzyko
systemowe jest minimalne.

Aby skoncentrowac si¢ na potrzebie zminimalizowania ryzyka systemowego, jakiego Zrodlem
moga by¢ pozagieldowe instrumenty pochodne, sprawozdawca proponuje dostrojenie
przepisow dotyczacych przedsigbiorstw z sektorow innych niz sektor finansowy i podjecie
proby wprowadzenia odpowiedniej regulacji ich transakcji na pozagieldowych instrumentach
pochodnych, jak i ograniczenia obcigzen administracyjnych dla organéw regulacyjnych i
sektora przedsigbiorstw.
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W proponowanych poprawkach:
*  precyzuje si¢ niektore definicje;

*  ulatwia si¢ niektore procedury;

*  dazy si¢ do unikania ,,szokow rozliczeniowych” 1 innych niewspotmiernych obcigzen

dla firm;

*  sugeruje si¢ zniesienie progu powodujacego obowigzek informowania, gdyz prog
powodujacy obowigzek rozliczenia stanowi wystarczajgce zabezpieczenie,

*  wprowadza si¢ spdjniejsze i bardziej przejrzyste kryteria w odniesieniu do decyzji

regulacyjnych;

*  wyjasnia si¢ procedury klasyfikowania i wycofywania pozagietdowych instrumentow
pochodnych i partnerdéw jako kwalifikujacych si¢ do rozliczenia.

POPRAWKI

Komisja Przemystu, Badan Naukowych i Energii zwraca si¢ do Komisji Gospodarcze;j i
Monetarnej, jako do komisji przedmiotowo wtasciwej, o naniesienie w swoim sprawozdaniu

nastepujacych poprawek:

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 3 preambuly

Tekst proponowany przez Komisjg

(3) W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja
przyjeta wnioski w sprawie trzech
rozporzadzen ustanawiajacych europejski
system organdw nadzoru finansowego, w
tym powotanie trzech europejskich
organOw nadzoru, ktore majg si¢
przyczyni¢ do jednolitego stosowania
przepiséw UE oraz do ustanowienia
wysokiej jako$ci wspolnych standardéw 1
praktyk w zakresie regulacji i nadzoru.
Powotane organy to: Europejski Organ
Nadzoru Bankowego (EBA) ustanowiony
rozporzqdzeniem .../...UE, Europejski
Organ Nadzoru nad Gietdami i Papierami
Wartosciowymi (ESMA) ustanowiony

Poprawka

(3) W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja
przyjeta wnioski w sprawie trzech
rozporzadzen ustanawiajacych europejski
system organdw nadzoru finansowego, w
tym powotanie trzech europejskich
organOw nadzoru, ktore majg si¢
przyczyni¢ do jednolitego stosowania
przepisow UE oraz do ustanowienia
wysokiej jako$ci wspolnych standardéw 1
praktyk w zakresie regulacji i nadzoru.
Powotane organy to: Powolane organy to:
europejski organ nadzoru (Europejski
Organ Nadzoru Bankowego) (EBA)
ustanowiony na mocy rozporzqdzenia
(UE) nr 1093/2010, europejski organ

rozporzgdzeniem .../...UE oraz Europejski nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Gield
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Organ Nadzoru nad Ubezpieczeniami i
Pracowniczymi Programami
Emerytalnymi (EIOPA) ustanowiony
rozporzgdzeniem .../...UE.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 4 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(4) Instrumentom pochodnym bedacym
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym brakuje przejrzystosci, gdyz
sa kontraktami negocjowanymi prywatnie i
informacje ich dotyczace sg zwykle
dostepne wylacznie stronom kontraktu.
Tworzg one zlozong sie¢ wspotzaleznosci,
co moze utrudnia¢ okreslenie charakteru i
poziomu ryzyka zwigzanego z
instrumentami pochodnymi. Kryzys
finansowy ukazat, Ze takie wlasciwosci
zwiekszaja niepewnos¢ w okresach napigc
rynkowych 1 w zwigzku z tym stanowig
ryzyko dla stabilnosci finansowe;.
Niniejsze rozporzadzenie ustanawia
warunki stuzace ograniczaniu tego ryzyka i
zwigkszaniu przejrzystosci kontraktéw na
instrumenty pochodne.
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| Papierow Wartosciowych) (ESMA)
ustanowiony na mocy rozporzqdzenia
(UE) nr 1094/2010 i europejski organ
nadzoru (Europejski Organ Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony na
mocy rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
Organy te majq do odegrania zasadniczq
role w utrzymaniu stabilnosci sektora
finansowego. W zwigzku 7 tym istotne jest
stale zapewnianie, by rozwijanie ich
dziatalnosci bylo wysokim priorytetem
politycznym oraz Zeby mialy naleiyte
zasoby.

Poprawka

(4) Instrumentom pochodnym bedacym
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym brakuje przejrzystosci, gdyz
sa kontraktami negocjowanymi prywatnie i
informacje ich dotyczace sg zwykle
dost¢pne wylacznie stronom kontraktu.
Jest rzeczq istotng, by te instrumenty
finansowe staly si¢ bardziej przejrzyste i
dostepne. Tworza one zlozong sie¢
wspotzaleznosci, co moze utrudniad
okreslenie charakteru i poziomu ryzyka
zwigzanego z instrumentami pochodnymi.
Kryzys finansowy ukazat, ze takie
wiasciwosci zwigkszaja niepewnos¢ w
okresach napie¢ rynkowych 1 w zwigzku z
tym stanowia ryzyko dla stabilnos$ci
finansowej. Niniejsze rozporzadzenie
ustanawia warunki shuzgce ograniczaniu
tego ryzyka poprzez zwigkszenie
przejrzystosci kontraktow na instrumenty
pochodne. Wigksza przejrzystosé¢ obrotu
poza rynkiem regulowanym wzmocni
rownie? zaufanie miedzy podmiotami
dziatajgcymi na rynku, utatwi skuteczne
ksztaltowanie cen, wzmocni ochrone
inwestoréw i zapewni lepsze wczesne

RR\869797PL.doc



Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 16 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Przepisy majace zastosowanie do
kontrahentow finansowych powinny, w
stosownych przypadkach, mie¢ rowniez
zastosowanie do kontrahentow
niefinansowych. Jak wiadomo kontrahenci
niefinansowi korzystaja z kontraktow
pozagietdowych w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem gospodarczym
bezposrednio zwigzanym z prowadzong
przez nich dziatalnos$cia gospodarcza. W
rezultacie przy ustalaniu, czy dany
kontrahent niefinansowy powinien
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, nalezy
uwzglednia¢ cel, w jakim ten kontrahent
niefinansowy wykorzystuje instrumenty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i poziom
ekspozycji, ktore wigza si¢ dla niego z
tymi instrumentami. Przy ustalaniu progu
na potrzeby obowiazku rozliczania, ESMA
powinien skonsultowac si¢ z wszystkimi
wlasciwymi organami, na przyktad
organami regulacyjnymi
odpowiedzialnymi za rynki towarowe, w
celu petnego uwzglednienia cech
szczegOlnych tych sektoréw. Ponadto do
dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja powinna
oceni¢ znaczenie systemowe
dokonywanych przez przedsigbiorstwa
niefinansowe transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym w réznych
sektorach, w tym w sektorze
energetycznym.

Poprawka 4

RR\869797PL.doc

ostrzeganie o powstawaniu i skali
problemow.

Poprawka

(16) Przepisy majace zastosowanie do
kontrahentow finansowych powinny, w
stosownych przypadkach, mie¢ rowniez
zastosowanie do kontrahentow
niefinansowych. Jak wiadomo kontrahenci
niefinansowi korzystaja z kontraktow
pozagietdowych w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem gospodarczym
bezposrednio zwigzanym z prowadzong
przez nich dziatalno$cia gospodarczg. W
rezultacie przy ustalaniu, czy dany
kontrahent niefinansowy powinien
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, nalezy
uwzglednia¢ cel, w jakim ten kontrahent
niefinansowy wykorzystuje instrumenty
pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i poziom
ekspozycji, ktore wigza sie dla niego z
tymi instrumentami. Przy ustalaniu progu
na potrzeby obowiazku rozliczania, ESA
(ESMA) powinien skonsultowac si¢ z
wszystkimi wtasciwymi organami i
zainteresowanymi stronami, na przyktad
organami regulacyjnymi
odpowiedzialnymi za rynki towarowe i
sektor energetyczny, w celu pelnego
uwzglednienia cech szczegdlnych tych
sektoréw. Ponadto do dnia 31 grudnia
2013 r. Komisja powinna oceni¢ znaczenie
systemowe dokonywanych przez
przedsigbiorstwa niefinansowe transakcji
na instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym w roéznych sektorach, w tym
w sektorze energetycznym.
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 25 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(25) Kary za naruszenie obowigzku
rozliczania i obowigzku zglaszania
powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajace. Panstwa czlonkowskie
powinny stosowacé powyzsze kary w
sposob, ktory nie ogranicza skutecznosci
tych przepisow.

Poprawka 5

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 37 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(37) CCP powinien dysponowac solidnymi
ramami zarzadzania ryzykiem
pozwalajacymi mu na zarzadzanie
ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty
ptynnosci, ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie
ponosi lub jakie stanowi dla innych
podmiotéw w wyniku wspotzaleznosci.
CCP powinien dysponowa¢ odpowiednimi
procedurami i mechanizmami dotyczacymi
sposobu postepowania w przypadku
niewykonania zobowigzania przez cztonka
rozliczajacego. W celu ograniczenia do
minimum efektu domina, ktory moze
wywota¢ niewykonanie zobowigzania,
CCP powinien dysponowaé
rygorystycznymi wymogami dotyczacymi
uczestnictwa, uzyskac¢ odpowiednie
depozyty poczatkowe, utrzymywac
fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzan 1 inne zasoby finansowe na
pokrycie ewentualnych strat.
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Poprawka

(25) Kary za naruszenie obowigzku
rozliczania i obowiazku zglaszania
powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajace. Panstwa cztonkowskie
powinny stosowacé powyzsze kary w
sposob, ktéry nie ogranicza skutecznosci
tych przepisow. Paristwa cztonkowskie
powinny zagwarantowad, ze nakltadane
kary bedg podawane do wiadomosci
publicznej oraz e sprawozdania 7 oceny
skutecznosci obowiqzujgcych przepisow
bedq publikowane regularnie.

Poprawka

(37) CCP powinien dysponowac solidnymi
ramami zarzadzania ryzykiem
pozwalajagcymi mu na zarzadzanie
ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty
ptynnosci, ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie
ponosi lub jakie stanowi dla innych
podmiotéw w wyniku wspoétzaleznos$ci.
CCP powinien dysponowa¢ odpowiednimi
procedurami i mechanizmami dotyczacymi
sposobu postepowania w przypadku
niewykonania zobowigzania przez cztonka
rozliczajacego. W celu ograniczenia do
minimum efektu domina, ktory moze
wywota¢ niewykonanie zobowigzania,
CCP powinien dysponowaé
rygorystycznymi wymogami dotyczacymi
uczestnictwa, uzyskac¢ odpowiednie
depozyty poczatkowe, utrzymywac
fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzan 1 inne zasoby finansowe na
pokrycie ewentualnych strat. W ramach
funkcji zarzqgdzania ryzykiem oraz w celu
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Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 47 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(47) W celu sprawowania skutecznego
nadzoru nad repozytoriami transakcji
ESMA powinien mie¢ prawo do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu.

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 4

Tekst proponowany przez Komisje

(4) ,,kategoria instrumentéw pochodnych”
oznacza pewng liczb¢ kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedqgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym o wspélnych
cechach podstawowych;
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pokrycia jego ekspozycji wobec jego
czlonkow rozliczajgcych CCP powinien
akceptowaé jedynie wysoce plynne
zabezpieczenia 0 minimalnym ryzyku
kredytowym i rynkowym. Rodzaj aktywow
mogqcych podlegaé akceptacji jako
zabezpieczenie mozna w pewnym zakresie
dostosowa¢ do charakteru kontrahenta.
W odniesieniu do kontrahentow
niefinansowych CCP mogq w razie
potrzeby akceptowacé gwarancje bankowe
lub réownowazne aktywa jako
zabezpieczenie.

Poprawka

(47) W celu sprawowania skutecznego
nadzoru nad repozytoriami transakcji
ESMA powinien mie¢ uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu.

Poprawka

(4) ,,kategoria instrumentéw pochodnych”
oznacza pewng liczbe kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych o
wspdlnych cechach podstawowych;
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Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) ,,instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” oznaczajg kontrakty na
instrumenty pochodne, ktore nie sg
zawierane na rynku regulowanym
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE;

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 6

Tekst proponowany przez Komisjg

(6) ,.kontrahent finansowy” 0znacza
przedsiebiorstwa inwestycyjne okreslone w
dyrektywie 2004/39/WE, instytucje
kredytowe zdefiniowane w dyrektywie
2006/48/WE, zaktady ubezpieczen
zdefiniowane w dyrektywie 73/239/EWG,
zaklady ubezpieczen na zycie
zdefiniowane w dyrektywie 2002/83/WE,
zaktady reasekuracji zdefiniowane w
dyrektywie 2005/68/WE, przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS)
zdefiniowane w dyrektywie 2009/65/WE,
instytucje pracowniczych programéw
emerytalnych zdefiniowane w dyrektywie
2003/41/\WE oraz zarzqdzajgcych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi zdefiniowanych w
dyrektywie 2010/.../UE;
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Poprawka

(5) ,,instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” oznaczaja kontrakty na
instrumenty pochodne, ktore nie sg
zawierane na rynku regulowanym
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE ani na rynku
kraju trzeciego uwazanym za odpowiednik
rynku regulowanego zgodnie z art. 19 ust.
6 tejie dyrektywy;,

Poprawka

(6) ,.kontrahent finansowy” oznacza
przedsiebiorstwo majgce siedzibe w UE i
bedgce przedsigbiorstwem inwestycyjnym,
ktore uzyskalo pozwolenie na dziatalnosé
na mocy dyrektywy 2004/39/WE,
instytucje kredytowg upowazniong do
prowadzenia dzialalnosci na mocy
dyrektywy 2006/48/WE, zaktad
ubezpieczen posiadajqcy zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci na mocy
dyrektywy 73/239/EWG, zaktad
ubezpieczen na zycie prowadzgcy
dziatalnosé w oparciu o dyrektywe
2002/83/WE, zaktad reasekuracji
posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci na mocy dyrektywy
2005/68/WE, przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) posiadajgce
pozwolenie w oparciu o dyrektywe
2009/65/WE, instytucje pracowniczych
programéw emerytalnych podlegajgce
wymogom okreslonym w dyrektywie
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Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Kontrahent finansowy rozlicza
wszystkie kontrakty dotyczace
instrumentdw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym uznane za kwalifikujace si¢
do rozliczenia zgodnie z art. 4, zawarte z
innymi kontrahentami finansowymi w
odpowiednich CCP wymienionych w
rejestrze, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4.

Obowigzek rozliczania obejmuje rowniez
kontrahentow finansowych i kontrahentow
niefinansowych, o ktérych mowa w art. 7
ust. 2, zawierajacych kwalifikujace si¢ do
rozliczania kontrakty dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym z podmiotami z panstw
trzecich.
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2003/41/WE lub alternatywny fundusz
inwestycyjny bedqcy unijnym
alternatywnym funduszem inwestycyjnym
zarzqdzanym przez unijnego
zarzgdzajgcego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w rozumieniu
dyrektywy 2010/.../UE;

Poprawka

1. Kontrahent finansowy oraz kontrahent
niefinansowy rozliczajq wszystkie
kontrakty dotyczace instrumentow
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym uznane za
kwalifikujace si¢ do rozliczenia zgodnie z
art. 4, zawarte z innymi kontrahentami
finansowymi w odpowiednich CCP
wymienionych w rejestrze, o ktdrym mowa
w art. 4 ust. 4. Obowigzek rozliczania nie
obejmuje zadnego 7 kontrahentow, jezeli
przynajmniej jeden z nich jest
kontrahentem niefinansowym ponizej
progu powodujgcego obowiqzek
rozliczania, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2.

Obowigzek rozliczania obejmuje rowniez
kontrahentow finansowych i kontrahentow
niefinansowych przekraczajgcych prog
powodujgcy obowigzek rozliczania, 0
ktérych mowa w art. 7 ust. 2,
zawierajacych kwalifikujace si¢ do
rozliczania kontrakty dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym z podmiotami z panstw
trzecich, ktére — podobnie — sq albo
kontrahentami finansowymi, albo
kontrahentami niefinansowymi lub tez
kontrahentami niefinansowymi, ktorzy
przekroczyli prog powodujgcy obowigzek
rozliczania.

PE456.945v02-00
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Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisjg

2. Po otrzymaniu powiadomienia i wniosku
0 wydanie decyzji, o ktérych mowa w ust.
1, w ciggu szesciu miesieccy ESMA kieruje
do sktadajgcego wniosek wtasciwego
organu decyzj¢ zawierajaca:

(a) stwierdzenie, czy kategoria
instrumentdw pochodnych kwalifikuje si¢
do obowiazku rozliczania na mocy art. 3,

(b) date, z ktora obowiazek rozliczania

PE456.945v02-00

Obowigzek rozliczenia, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, nie odnosi si¢ do
kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych przez kontrahenta finansowego
lub niefinansowego, o ktérym mowa w
art. 7 ust. 2, 7 jego jednostkq dominujqcq,
jednostkq zaleing lub inng jednostkq
zaleing od jego jednostki dominujqcej.

Poprawka

la. Jezeli CCP posiadajgcy siedzibe w
kraju trzecim zostal uznany przez ESA
(ESMA) zgodnie 7 art. 23, wlasciwy organ
nadzoru kraju trzeciego, stosujgc
uzgodnienia dotyczqgce wspélpracy, o
ktorych mowa w art. 23 ust. 4, informuje
ESA (ESMA) o kategoriach kontraktow
dotyczqcych instrumentow pochodnych, w
zwigzku 7 ktorymi ow CCP uzyskal prawo
swiadczenia ustug rozliczeniowych
bezposrednim uczestnikom rozliczen lub
klientom majgcym siedzibe w UE.

Poprawka

2. Po otrzymaniu powiadomienia i wniosku
0 wydanie decyzji, o ktdrych mowa w ust.
1, a takze informacji, o ktérych mowa W
ust. 1a, w ciggu szesciu miesiecy ESA
(ESMA) podejmuje decyzj¢ zawierajaca:

(a) stwierdzenie, czy kategoria
instrumentéw pochodnych kwalifikuje si¢
do obowiazku rozliczania na mocy art. 3,

(b) date, z ktorg obowiazek rozliczania
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wchodzi w zycie.

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Podstawg decyzji ESMA sg nastepujace
kryteria:

Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — punkt a a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — punkt 3 — punkt b

Tekst proponowany przez Komisjg

(b) ptynnos¢ kontraktow;

RR\869797PL.doc

wchodzi w zycie, a ktdra nie jest
wczesniejsza nii data wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia, oraz ramy
czasowe, w ktorych kategorie zaczynajq
podlegaé obowigzkowi rozliczania.

Poprawka

3. Podstawg decyzji ESA (ESMA) zgodnie
z ust. 2 lit. @) sg nastepujace kryteria:

Poprawka

(aa) wplyw na poziom ryzyka kredytowego
partnera na rynku, w obrebie
odpowiedniej kategorii instrumentow
pochodnych oraz miedzy kategoriami
instrumentéw pochodnych, w wyniku
zastosowania obowiqzku do odpowiedniej
kategorii kontraktow dotyczgcych
instrumentéw pochodnych;

Poprawka
(b) wolumen i ptynnos¢ odpowiedniej

kategorii kontraktéw dotyczgcych
instrumentéw pochodnych;

PE456.945v02-00
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Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — punkt 3 — punkt c

Tekst proponowany przez Komisje

(c) dostepnos¢ informacji na temat
ksztaltowania si¢ cen;

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — punkt 3 — punkt d

Tekst proponowany przez Komisje

(d) zdolnos¢ CCP do obstugi wolumenu
kontraktow;

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — punkt 3 — punkt e

Tekst proponowany przez Komisje

(e) poziom ochrony klienta zapewniany
przez CCP.

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — punkt 3 — punkt e a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg

PE456.945v02-00

Poprawka

(c) dostepnos¢ informacji na temat
ksztaltowania si¢ cen w odpowiednigj
kategorii kontraktow dotyczgcych
instrumentéw pochodnych;

Poprawka

(d) zdolnos¢ CCP do oferowania
produktow uwzgledniajgcych potrzeby
wszystkich, w tym mniejszych uczestnikow
rynku, takich jak MSP;

Poprawka

skreslony

Poprawka

(ea) koszty rozliczen ponoszone przez
uczestnikow rynku, zwlaszcza w
przypadku kontrahentéw niefinansowych,
oraz przez calg gospodarke;
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Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — punkt 3 — punkt e b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisjg
Przed podje¢ciem decyzji ESMA
przeprowadza konsultacj¢ spoteczng oraz,

w stosownych przypadkach, konsultuje si¢
z wlasciwymi organami panstw trzecich.

Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg

RR\869797PL.doc

Poprawka

(eb) cechy charakterystyczne fizycznych
produktow bazowych.

Poprawka

Przed podjeciem decyzji ESA (ESMA)
przeprowadza konsultacje¢ spoleczng oraz
W razie potrzeby konsultuje si¢ z
wiasciwymi dla konkretnych rynkéw
handlowych europejskimi organami
nadzoru lub organami panstw trzecich. W
stosownych przypadkach przed podjeciem
decyzji o kwalifikowalnosci kategorii
instrumentow pochodnych do obowiqzku
rozliczania zgodnie 7 art. 3 uwzglednia sig
ich fachowq opinie.

Poprawka

3a. Podstawq decyzji ESA (ESMA)
zgodnie 7 ust. 2 lit. b) sq nastepujqce
Kryteria:

(a) spodziewany wolumen odpowiedniej
kategorii kontraktow dotyczgcych
instrumentéw pochodnych;

(b) zdolnosé¢ odpowiednich CCP do
obstugi spodziewanego wolumenu oraz do
zarzgdzania ryzykiem wynikajgcym z
rozliczania odpowiedniej kategorii
kontraktow dotyczqcych instrumentow
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Poprawka 23

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE456.945v02-00

pochodnych;

(c) rodzaj i liczba kontrahentow
prowadzgcych dziatalnosé lub takich, co
do ktérych mozina oczekiwaé, e bedg
prowadzié¢ dziatalnosé¢ na rynku
odpowiedniej kategorii kontraktow
dotyczgcych instrumentow pochodnych;

(d) okres potrzebny kontrahentowi
podlegajgcemu obowigzkowi rozliczania
do przyjecia ustalen umozliwiajgcych
rozliczanie kontraktow na instrumenty
pochodne za posrednictwem CCP;

(€) zdolnosé¢ do zarzgdzania ryzykiem oraz
prawna i operacyjna zdolnosé szeregu
kontrahentow prowadzgcych dzialalnosé
na rynku odpowiedniej kategorii
kontraktéw na instrumenty pochodne,
ktorzy byliby objeci obowigzkiem
rozliczania na mocy art. 3;

(f) wzajemne powigzania odpowiedniej
kategorii kontraktéw na instrumenty
pochodne na rynkach finansowych.

Poprawka

3b. W celu zapewnienia jednolitych
warunkow stosowania ust. 3 i 3a ESA
(ESMA) moze opracowac projekt
wykonawczych standardow technicznych
w celu ustalenia, czy kontrahenci lub
kontrakty dotyczqgce instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym mogq
stwarzac zagroZenie dla wlasciwego
Junkcjonowania i integralnosci rynkow
finansowych lub stabilnosci calosci lub
czesci systemu finansowego w UE.

Komisja jest uprawniona do
przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15
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Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Z wlasnej inicjatywy i po konsultacji z
Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
(ESRB) ESMA identyfikuje kategorie
kontraktow na instrumentach pochodnych,
ktére powinny by¢ uwzglednione w
publicznym rejestrze, a na ktorych
rozliczanie zaden CCP nie otrzymat
jeszcze zezwolenia, oraz powiadamia o
nich Komisje.

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

2. W przypadku gdy repozytorium
transakcji nie ma mozliwosci
zarejestrowania danych dotyczacych
kontraktu dotyczacego instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahenci
finansow1 przekazujg informacje na temat
ich pozycji w tych kontraktach
wlasciwemu organowi wyznaczonemu
zgodnie z art. 48 dyrektywy 2004/39/WE.
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rozporzqgdzenia (UE) nr 1095/2010.

ESA (ESMA) przedstawia Komisji
projekty tych technicznych standardow
wykonawczych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka

5. Z wlasnej inicjatywy i po konsultacji z
Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego
(ESRB) oraz w odpowiednich
przypadkach po konsultacji z
europejskimi organami nadzoru lub
organami panstw trzecich, wlasciwymi dla
konkretnych rynkéw handlowych, ESA
(ESMA) identyfikuje kategorie kontraktow
na instrumentach pochodnych, ktére
powinny by¢ uwzglednione w publicznym
rejestrze, a na ktérych rozliczanie zaden
CCP nie otrzymat jeszcze zezwolenia, oraz
powiadamia o nich Komisje.

Poprawka

2. W przypadku gdy repozytorium
transakcji nie ma mozliwosci
zarejestrowania danych dotyczacych
kontraktu dotyczacego instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahenci
finansow1 przekazujg informacje na temat
swoich kontraktow dotyczgcych
instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wiasciwemu organowi
wyznaczonemu zgodnie z art. 48
dyrektywy 2004/39/WE.

PE456.945v02-00
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Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 4 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA opracowuje projekty tych
regulacyjnych standardow technicznych do
przedstawienia ich Komisji do dnia 30
czerwca 2012 r.

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. W przypadku gdy kontrahent
niefinansowy zajmuje pozycje w
kontraktach dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym
przekraczajgcych prég powodujgcy
obowigzek informowania, ktory ma zostaé
ustalony zgodnie z ust. 3 lit. a),
powiadamia o tym fakcie wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 48 dyrektywy
2004/39/WE, uzasadniajgc zajecie tych
pozycji.

Kontrahent niefinansowy podlega
obowigzkowi zglaszania okreslonemu w
art. 6 ust. 1.

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

2. W przypadku gdy kontrahent
niefinansowy zajmuje pozycje w
kontraktach dotyczacych instrumentow
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym
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Poprawka

Po przeprowadzeni konsultacji
publicznych ESA (ESMA) przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych
standarddw technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Poprawka

skreslony

Poprawka

2. W przypadku gdy kontrahent
niefinansowy zajmuje pozycje netto i
ekspozycje w kontraktach dotyczacych
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
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przekraczajacych prog powodujacy
obowigzek rozliczania, ktéry ma zostaé
ustalony zgodnie z ust. 3 lit. b), podlega
obowigzkowi rozliczania okreslonemu w
art. 3 w odniesieniu do wszystkich
posiadanych przez niego i kwalifikujacych
si¢ do rozliczania kontraktow dotyczacych
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

regulowanym przekraczajacych prog
powodujacy obowigzek rozliczania, ktory
ma zostac¢ ustalony zgodnie z ust. 3 lit. b) w
okresie nastgpujgcych po sobie 90 dni,
podlega obowigzkowi rozliczania
okreslonemu w art. 3 w odniesieniu do
wszystkich posiadanych przez siebie i
kwalifikujacych si¢ do rozliczania
kontraktow dotyczacych instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktore
przekraczajq prog powodujgcy obowigzek
rozliczania i nie moZna ich obiektywnie i
mierzalnie przyporzgdkowaé bezposrednio
do jego dzialalnosci handlowej zgodnie z
ust. 4, oraz powiadamia wlasciwy organ
wyznaczony z godnie z art. 48 dyrektywy
2004/39/WE.

Uzasadnienie
Naruszenie progu powodujgcego obowigzek rozliczania powinno nastgpic¢ w ciggu 90
kolejnych dni, zanim zrodzi si¢ obowigzek rozliczania. Jest to konieczne w celu unikniecia
sytuacji, w ktorej krotkoterminowe przekroczenie progu (np. wynikajgce z niestabilnej
sytuacji cen rynkowych) powoduje wystgpienie obowiqzku rozliczania. Dany kontrahent
niefinansowy zawiadamia wlasciwy organ o takim przekroczeniu progu powodujgcego

obowigzek rozliczania.
Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg
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Poprawka

2a. Przy obliczaniu pozycji, o ktérych
mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie¢
kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawartych przez kontrahenta
niefinansowego, ktore moina obiektywnie
okresli¢ jako bezposrednio powigzane 7
dziatalnosciq tego kontrahenta.
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Poprawka 30

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — punkt a

Tekst proponowany przez Komisje

(a) prog powodujacy obowigzek
informowania;

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — punkt 3 — punkt b a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg

Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje
Przy ustalaniu powyzszych progow

uwzglednia si¢ znaczenie systemowe sumy
pozycji i ekspozycji netto w podziale na
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Poprawka

skreslony

Poprawka

(ba) kryteria ustalenia, czy kontrakty
dotyczgce instrumentéw pochodnych
bedqgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym sq obiektywnie
bezposrednio powiqzane 7 dziatalnoscig
przedsiebiorstwa kontrahenta
niefinansowego.

Poprawka

W technicznych standardach
regulacyjnych, o ktérych mowa w pkt ba),
uwzglednia sie obowigzujgce
uregulowania i ogolnie przyjete standardy
i procedury audytu.

Poprawka
Przy ustalaniu powyzszych progow

uwzglednia si¢ znaczenie systemowe sumy
pozycji i ekspozycji netto w podziale na
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kontrahentow i kategorie instrumentow
pochodnych.

Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje
ESMA, w porozumieniu z Europejska
Rada ds. Ryzyka Systemowego i1 innymi
odpowiednimi organami, przedktada

Komisji projekty tych standardéw
regulacyjnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

RR\869797PL.doc

kontrahentow i kategorie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. Systemowe
znaczenie sumy wszystkich pozycji netto i
ekspozycji instrumentow pochodnych
bedqgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym ocenia si¢ na
podstawie odpowiednich kryteriow
ilosciowych i jakosciowych w odniesieniu
do poszczegolnych kategorii. Przy tym
uwzglednia si¢ w szczegdlnosci ekspozycje
na ryzyko kredytowe przy kontraktach
zawieranych z instytucjami finansowymi o
zZnaczeniu systemowym.

Poprawka

ESA (ESMA), w porozumieniu z
Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
i innymi odpowiednimi organami oraz po
przeprowadzeniu konsultacji publicznych,
przedktada Komisji projekty tych
standardéw regulacyjnych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Poprawka

3a. Obowiqzek rozliczania istnieje, dopoki
pozycje i ekspozycje netto kontrahenta
niefinansowego w kontraktach
dotyczgcych instrumentow pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym przekraczajg prog
powodujgcy obowigzek rozliczania, a
wygasa, kiedy owe pozycje i ekspozycje
netto znajdq si¢ ponizej progu
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Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Przy obliczaniu pozycji, o ktorych
mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie
kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawartych przez kontrahenta

niefinansowego, ktdre mozna obiektywnie
okresli¢ jako bezposrednio powigzane

dziatalnosciq tego kontrahenta.

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 38

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 4 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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powodujgcego obowigzek rozliczania.

Poprawka

skreslony

Poprawka

4a. Obowigzku rozliczania, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 1, nie stosuje si¢ do
kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre
kontrahent niefinansowy zawarl przed
dniem, w ktorym zaczql podlegaé
obowigzkowi rozliczania.

Poprawka

4b. Obowigzek rozliczania istnieje, dopoki
pozycje netto i ekspozycje kontrahenta
niefinansowego w kontraktach
dotyczqcych instrumentow pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym przekraczajg prog
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Poprawka 39

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Komisja, w porozumieniu z ESMA,
ESRB i innymi wiasciwymi organami,
dokonuje okresowego przegladu progow
ustalonych w ust. 3 i zmienia je w razie
potrzeby.

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 8 — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Kontrahenci finansowi badz kontrahenci
niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust.
2, zawierajacy kontrakt dotyczacy
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, nierozliczany przez CCP,
zapewniajg istnienie odpowiednich
procedur 1 uzgodnien majacych na celu
dokonywanie pomiaru, monitorowanie i
ograniczenia ryzyka operacyjnego i
kredytowego, obejmujacych co najmniej:

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 1 —akapit 1 —litera a

Tekst proponowany przez Komisje

(@) jesli to mozliwe, elektroniczne srodki
pozwalajace na zatwierdzenie w
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powodujgcy obowiqgzek rozliczania, a
wygasa, kiedy owe pozycje netto i
ekspozycje znajdqg sie ponizej progu
powodujgcego obowiqzek rozliczania.

Poprawka

5. Komisja, w porozumieniu z ESA
(ESMA), ESRB i innymi wlasciwymi
organami, dokonuje okresowego przegladu
progéw ustalonych w ust. 3 i zmienia je w
razie potrzeby stosownie do zapisow tego
ustepu.

Poprawka

1. Kontrahenci finansowi badz kontrahenci
niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust.
2, zawierajacy kontrakt dotyczacy
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, nierozliczany przez CCP,
zapewniajg istnienie odpowiednich
procedur i uzgodnien majacych na celu
dokonywanie pomiaru, monitorowanie i
ograniczenia ryzyka operacyjnego i
kredytowego, obejmujacych w
szczegolnosci.

Poprawka

(a) elektroniczne $rodki pozwalajace na
zatwierdzenie w odpowiednim czasie
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odpowiednim czasie warunkdw kontraktu
dotyczacego instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym;

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Do celow lit. b) warto$¢ pozostajacych do
uregulowania kontraktow jest codziennie
wyceniana wedhug wartosci rynkowej, a
procedury zarzadzania ryzykiem wymagaja
terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
wydzielonej wymiany zabezpieczenia lub
posiadania odpowiedniego i
proporcjonalnego kapitatu.

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 1 — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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warunkow kontraktu dotyczacego
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

Poprawka

Do celow lit. b) warto$¢ pozostajacych do
uregulowania kontraktow jest codziennie
wyceniana wedhug wartosci rynkowej, a
procedury zarzadzania ryzykiem wymagaja
terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
wydzielonej wymiany zabezpieczenia
odpowiadajgcego przyjetym praktykom
rynkowym lub —w przypadku
kontrahentéw finansowych — posiadania
odpowiedniego i proporcjonalnego
kapitatu.

Poprawka

Obowigzki wymienione w akapicie
pierwszym lit. a) i b) nie majg
zastosowania do kontraktow dotyczgcych
instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktére kontrahent
niefinansowy zawarl przed dniem, w
ktorym zaczql podlegac obowigzkowi
rozliczania na mocy art. 7 ust. 2.
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Poprawka 44

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych okreslajgcych maksymalny
okres czasu pomiedzy zawarciem
kontraktu dotyczgcego instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym a
zatwierdzeniem, o ktdrym mowa w ust. 1
lit. a).

Regulacyjne standardy techniczne, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, sq
przyjmowane zgodnie z art. [7-7d]
rozporzgdzenia .../.... [rozporzqdzenie
ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych
standardéw regulacyjnych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Poprawka 45

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych okreslajgcych ustalenia
dotyczqgce zabezpieczenia i kapitatu orazg
ich poziomy, wymagane do spelnienia
wymogow ust. 1 lit. b) oraz ust. 1 akapit
drugi.

W zaleznosci od formy prawnej
kontrahenta regulacyjne standardy
techniczne, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, sq przyjmowane zgodnie 7 art.
[7-7d] rozporzqdzenia UE.../... [EBA],
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Poprawka

Poprawka
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art. [7-7d] rozporzqdzenia

rozporzgdzenia UE.../... [EIOPA].

EBA, ESMA i EIOPA przedstawiajq
wspolnie Komisji projekty tych
regulacyjnych standardéw technicznych
do dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisjg

1. Panstwa czlonkowskie okreslajg zasady
dotyczace kar za naruszanie przepisow
niniejszego tytutu 1 podejmuja wszystkie
konieczne dzialania w celu zapewnienia
ich wdrozenia. Kary te obejmuja co
najmniej grzywny administracyjne.
Przewidziane kary sg skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Poprawka 47

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by
wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor
nad kontrahentami finansowymi, badz w
stosownych przypadkach kontrahentami
niefinansowymi, podawaty do wiadomosci
publicznej kazda sankcje natozong za
naruszenia przepisow art. 3-8, chyba ze
takie ujawnienie powaznie zagrozitoby
rynkom finansowym lub zaszkodzitoby w
niewspolmierny sposob zainteresowanym
stronom.
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Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie okres$laja zasady
dotyczace kar za naruszanie przepisow
niniejszego tytutu i podejmuja wszystkie
konieczne dzialania w celu zapewnienia
ich wdrozenia. Kary te obejmujg co
najmniej grzywny administracyjne.
Przewidziane kary sg skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.
Ustanawiajqc lub dostosowujgc swoje
przepisy dotyczgce kar, panstwa
czlonkowskie konsultujq sie 7 ESA
(ESMA).

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by
wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor
nad kontrahentami finansowymi, badz w
stosownych przypadkach kontrahentami
niefinansowymi, podawaty do wiadomosci
publicznej kazda sankcje natozong za
naruszenia przepisow art. 3-8, chyba ze
takie ujawnienie powaznie zagrozitoby
rynkom finansowym lub zaszkodzitoby w
niewspolmierny sposob zainteresowanym
stronom. Panstwa czlonkowskie
regularnie publikujq sprawozdania 7
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Poprawka 48

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 18 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia
posiadanie przez wlasciwe organy
uprawnien nadzorczych i
dochodzeniowych na potrzeby
wykonywania swoich funkcji.

Poprawka 49

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 22

Tekst proponowany przez Komisje

Wiasciwy organ badz jakikolwiek inny
organ informuje niezwtocznie ESMA,
kolegium i inne odpowiednie organy o
sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w
tym o zmianach na rynkach finansowych,
ktore mogg mie¢ niekorzystny wplyw na
ptynnos$¢ rynku 1 stabilnos¢ systemu
finansowego w dowolnym z panstw
cztonkowskich, w ktorych CCP badz jego
cztonkowi rozliczajacy maja siedzibe.

Poprawka 50

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 43 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. CCP przyjmuje jedynie wysoce ptynne
zabezpieczenia o minimalnym ryzyku
kredytowym i rynkowym do pokrycia jego
ekspozycji wobec jego cztonkow
rozliczajgcych. CCP stosuje odpowiednie
redukcje wartosci aktywow,
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oceny skutecznosci swoich przepisow o
karach.

Poprawka

2. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia
posiadanie przez wlasciwe organy zasobow
I uprawnien nadzorczych i
dochodzeniowych na potrzeby
wykonywania swoich funkcji.

Poprawka

Wiasciwy organ badz jakikolwiek inny
organ informuje niezwtocznie ESA
(ESMA), kolegium i inne odpowiednie
organy o potencjalnej lub zaistnialej
sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w
tym o zmianach na rynkach finansowych,
ktore moga mie¢ niekorzystny wptyw na
ptynnos¢ rynku i stabilno$¢ systemu
finansowego w dowolnym z panstw
cztonkowskich, w ktérych CCP badz jego
cztonkowi rozliczajacy majg siedzibe.

Poprawka

1. CCP przyjmuje jedynie wysoce ptynne
zabezpieczenia o minimalnym ryzyku
kredytowym i rynkowym do pokrycia jego
ekspozycji wobec jego cztonkow
rozliczajacych. W odniesieniu do
kontrahentow niefinansowych mozna w
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odpowiadajace ich potencjalnemu
spadkowi warto$ci w okresie pomigdzy ich
ostatnig wyceng a data, do kiedy mozna w
uzasadniony sposob oczekiwac ich
uptynnienia. CCP uwzglednia rowniez
ryzyko utraty ptynno$ci po niewykonaniu
zobowigzania przez uczestnika rynku i
ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktoére moga prowadzi¢ do
ustanowienia odpowiedniego
zabezpieczenia i odpowiedniej redukcji
wartosci.

Poprawka 51

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 67 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Repozytorium transakcji publikuje
pozycje zagregowane w kontraktach
zgloszonych temu repozytorium transakcji,
w podziale na kategorie instrumentéw
pochodnych.

Poprawka 52

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 68 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisjg

W tym samym terminie Komisja, przy
wspolpracy z ESMA 1 odpowiednimi
organami sektorowymi, ocenia znaczenie
systemowe transakcji kontrahentow
niefinansowych na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym.
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razie potrzeby akceptowaé gwarancje
bankowe lub rownowazne aktywa jako
zabezpieczenie. CCP stosuje odpowiednie
redukcje wartosci aktywow,
odpowiadajace ich potencjalnemu
spadkowi warto$ci w okresie pomig¢dzy ich
ostatnig wyceng a data, do kiedy mozna w
uzasadniony sposob oczekiwac ich
uptynnienia. CCP uwzglednia rowniez
ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu
zobowigzania przez uczestnika rynku i
ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktore mogg prowadzi¢ do
ustanowienia odpowiedniego
zabezpieczenia i odpowiedniej redukcji
wartosci.

Poprawka

1. Repozytorium transakcji publikuje
regularnie i w tatwo dostepny sposob
pozycje zagregowane w kontraktach
zgloszonych temu repozytorium transakcji,
w podziale na kategorie instrumentow
pochodnych.

Poprawka

W tym samym terminie Komisja, przy
wspotpracy z ESMA 1 odpowiednimi
organami sektorowymi, ocenia znaczenie
systemowe transakcji kontrahentow
niefinansowych na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym oraz
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie —wraz z
ewentualnymi wnioskami — w sprawie
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dalszej zasadnosci obowiqzku rozliczania
zgodnie z art. 7 dla firm niefinansowych
lub w sprawie poprawek do tego zapisu.
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OPINIA KOMISJI PRAWNEJ

dla Komisji Gospodarczej i Monetarnej

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
partneréw centralnych i repozytoridéw transakcji

(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

Sprawozdawczyni komisji opiniodawczej: Sharon Bowles

ZWIEZLE UZASADNIENIE

Kryzys finansowy poddal w watpliwo$¢ odpornosc i przejrzystos¢ rynku instrumentow
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Grupa G20 ustalita,
ze:

Najpozniej do konca 2012 r. wszystkie znormalizowane kontrakty dotyczace instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny by¢
przedmiotem obrotu na gietdach lub, w stosownych przypadkach, na elektronicznych
platformach obrotu oraz powinny by¢ rozliczane poprzez partnerow centralnych. Informacje o
kontraktach dotyczacych instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym powinny by¢ przekazywane do repozytoriow transakcji.

Niniejsze rozporzadzenie okresla warunki zatwierdzania partnerow centralnych (CCP),
kryteria pozwalajgce na zagwarantowanie wlasciwych cech rozliczania centralnego, a takze
zglaszanie instrumentéw pochodnych do repozytoriow transakcji, gdzie zgromadzone dane
mogg zosta¢ wykorzystane migdzy innymi do prowadzenia analizy ryzyka systemowego.

Rozliczanie centralne moze samo w sobie wigzac si¢ z ryzykiem systemowym, jezeli nie
zostanie wlasciwie wprowadzone, zatem partnerzy centralni muszg posiadac solidne strategie
zarzadzania ryzykiem i procedury w przypadku niewykonania zobowigzania, aby nie narazaé
podatnikow na ryzyko. Znaczenie ma tu utrzymanie zréznicowanego i konkurencyjnego
rynku, na ktorym ceny sg ksztattowane w sposob przejrzysty oraz unika si¢ sprzedazy
wigzane;.

Propagujac odpornos$¢ i przejrzysto$¢ rynkoéw instrumentéw pochodnych, rozporzadzenie
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musi roéwniez utrzymac skutecznos$¢ tych rynkéw w zakresie zabezpieczania przez
finansowych lub niefinansowych uzytkownikéw koncowych. Utrzymanie mi¢dzynarodowego
charakteru tego rynku stuzy realizacji obu tych celow, jezeli u jego podtoza lezy wspotpraca
pomigdzy organami nadzoru oraz zbiezne normy mi¢dzynarodowe.

Partnerzy centralni podlegajg regulacji ze strony bankowych organéw nadzoru
ostroznos$ciowego w wigkszosci panstw cztonkowskich, za$ na szczeblu europejskim bedzie
to Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA), ktory posiada tak duzg wiedzg
specjalistyczng w tej dziedzinie, ze sprawg podstawowej wagi jest, by Europejski Urzad
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych (ESMA) i EBA blisko ze sobg wspotpracowaty.
ESA bedg musiaty podejmowac decyzje w sprawie kwalifikowalno$ci do rozliczenia zgodnie
z pragmatycznym podejsciem do orzeczenia w sprawie Meroni.

POPRAWKI

Komisja Prawna zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej, jako do komisji
przedmiotowo wiasciwej, o naniesienie w swoim sprawozdaniu nast¢pujacych poprawek:

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 16 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Przepisy majace zastosowanie do
kontrahentdw finansowych powinny, w
stosownych przypadkach, mie¢ rowniez
zastosowanie do kontrahentow
niefinansowych. Jak wiadomo kontrahenci
niefinansowi korzystaja z kontraktow
pozagietdowych w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem gospodarczym
bezposrednio zwigzanym z prowadzong
przez nich dziatalnos$cig gospodarczg. W
rezultacie przy ustalaniu, czy dany
kontrahent niefinansowy powinien
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, nalezy
uwzglednia¢ cel, w jakim ten kontrahent
niefinansowy wykorzystuje instrumenty
pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i poziom
ekspozycji, ktére wigzg si¢ dla niego z
tymi instrumentami. Przy ustalaniu progu
na potrzeby obowiazku rozliczania, ESMA
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Poprawka

(16) Przepisy majace zastosowanie do
kontrahentéw finansowych powinny, w
stosownych przypadkach, mie¢ réwniez
zastosowanie do kontrahentéw
niefinansowych. Jak wiadomo kontrahenci
niefinansowi korzystajg z kontraktow
pozagietdowych w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem gospodarczym
bezposrednio zwigzanym z prowadzong
przez nich dziatalnoscig gospodarcza. W
rezultacie przy ustalaniu, czy dany
kontrahent niefinansowy powinien
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, nalezy
uwzglednia¢ cel, w jakim ten kontrahent
niefinansowy wykorzystuje instrumenty
pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i poziom
ekspozycji, ktore wigza si¢ dla niego z
tymi instrumentami. Jednym ze sposobow
oceny, czy kontrahent niefinansowy
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powinien skonsultowac si¢ z wszystkimi
wlasciwymi organami, na przyktad
organami regulacyjnymi
odpowiedzialnymi za rynki towarowe, w
celu pelnego uwzglednienia cech
szczego6lnych tych sektoréw. Ponadto do
dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja powinna
oceni¢ znaczenie systemowe
dokonywanych przez przedsigbiorstwa
niefinansowe transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym w réznych
sektorach, w tym w sektorze
energetycznym.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 22 preambuly

Tekst proponowany przez Komisjg

(22) Wazne jest, by uczestnicy rynku
przekazywali repozytoriom transakcji
wszystkie informacje dotyczgce
kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
zawarli. W konsekwencji informacje na
temat zagrozen zwigzanych z
funkcjonowaniem nieregulowanych
rynkdw obrotu instrumentami pochodnymi
beda przechowywane centralnie oraz fatwo
dostgpne dla ESMA, wtasciwych organow
i odpowiednich bankdéw centralnych
ESBC.
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korzysta 7 kontraktow dotyczgcych
instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym w celu zabezpieczenia sie
przed ryzykiem gospodarczym
bezposrednio zwigzanym 7 prowadzong
przez niego dzialalnoscig gospodarczg
moze byé przeprowadzanie u niego
corocznych kontroli. Przy ustalaniu progu
na potrzeby obowigzku rozliczania, ESMA
powinien skonsultowac si¢ z wszystkimi
wlasciwymi organami, na przyktad
organami regulacyjnymi
odpowiedzialnymi za rynki towarowe, w
celu petnego uwzglednienia cech
szczegOlnych tych sektoréw. Ponadto do
dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja powinna
oceni¢ znaczenie systemowe
dokonywanych przez przedsigbiorstwa
niefinansowe transakcji na instrumentach
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym w réznych
sektorach, w tym w sektorze
energetycznym.

Poprawka

(22) Nalezy rozwazyé zglaszanie
pozostajgcych do uregulowania
kontraktow do repozytorium 7 mocq
wsteczng. W konsekwencji informacje na
temat zagrozen zwigzanych z
funkcjonowaniem nieregulowanych
rynkow obrotu instrumentami pochodnymi
beda przechowywane centralnie oraz tatwo
dostepne dla ESMA, wlasciwych organow
i odpowiednich bankow centralnych
ESBC.
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Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 23 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(23) W celu uzyskania kompleksowego
obrazu sytuacji na rynku, repozytoriom
transakcji nalezy zgtasza¢ zardGwno
rozliczone, jak i nierozliczone kontrakty.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 37 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(37) CCP powinien dysponowac solidnymi
ramami zarzadzania ryzykiem
pozwalajacymi mu na zarzadzanie
ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty
ptynnosci, ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie
ponosi lub jakie stanowi dla innych
podmiotéw w wyniku wspotzaleznosci.
CCP powinien dysponowa¢ odpowiednimi
procedurami i mechanizmami dotyczacymi
sposobu postepowania w przypadku
niewykonania zobowigzania przez cztonka
rozliczajacego. W celu ograniczenia do
minimum efektu domina, ktory moze
wywota¢ niewykonanie zobowigzania,
CCP powinien dysponowaé
rygorystycznymi wymogami dotyczacymi
uczestnictwa, uzyskac¢ odpowiednie
depozyty poczatkowe, utrzymywac
fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzan 1 inne zasoby finansowe na
pokrycie ewentualnych strat.
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Poprawka

(23) W celu uzyskania kompleksowego
obrazu sytuacji na rynku i oceny ryzyka
systemowego, repozytoriom transakcji
nalezy zglasza¢ zaré6wno rozliczone, jak i
nierozliczone kontrakty.

Poprawka

(37) CCP powinien dysponowac solidnymi
ramami zarzadzania ryzykiem
pozwalajacymi mu na zarzgdzanie
ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty
ptynnosci, ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie
ponosi lub jakie stanowi dla innych
podmiotéw w wyniku wspoétzaleznosci.
CCP powinien dysponowa¢ odpowiednimi
procedurami i mechanizmami dotyczacymi
sposobu postepowania w przypadku
niewykonania zobowigzania przez cztonka
rozliczajacego. W celu ograniczenia do
minimum efektu domina, ktory moze
wywota¢ niewykonanie zobowigzania,
CCP powinien dysponowaé
rygorystycznymi wymogami dotyczacymi
uczestnictwa, uzyskac¢ odpowiednie
depozyty poczatkowe, utrzymywac
fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzan 1 inne zasoby finansowe na
pokrycie ewentualnych strat. Strategie
zarzqdzania ryzykiem CCP niewykonania
powinny by¢ pewne i nie przenosic ryzyka
na podatnika. Zwlaszcza uzgodnienia
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Poprawka 5

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 43 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(43) Repozytoria transakcji gromadzg do
celéw regulacyjnych dane istotne dla
organow we wszystkich panstwach
cztonkowskich. Z uwagi na to, ze nadzor
nad repozytoriami transakcji nie ma
konsekwencji budzetowych oraz ze wiele
organdw w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich bedzie potrzebowac
dostepu do danych przechowywanych w
repozytoriach transakcji, ESMA powinien
przejac¢ odpowiedzialno$¢ za rejestrowanie
repozytoriow transakcji, wycofywanie ich
rejestracji i nadzor nad nimi.

dotyczqce plynnosci, niezaleinie od tego,
czy cgyni sig je za posrednictwem bankow
komercyjnych czy tez centralnych, nie
moggq zastegpowac ich wlasnych strategii
ograniczania ryzyka utraty plynnosci.

Poprawka

(43) Repozytoria transakcji powinny moc
gromadzié do celow regulacyjnych tylko
dane istotne dla wlasciwych organow we
wszystkich panstwach cztonkowskich i nie
mogq publikowaé ani w inny sposob
udostepniaé ani wykorzystywac takich
danych w innych celach, niz; cele zawarte
w niniejszym rozporzgdzeniu. Z uwagi na
to, ze nadzor nad repozytoriami transakcji
nie ma konsekwencji budzetowych oraz ze
wiele organdéw w poszczeg6inych
panstwach cztonkowskich bedzie
potrzebowac dostepu do danych
przechowywanych w repozytoriach
transakcji, ESMA powinien przejac¢
odpowiedzialnos¢ za rejestrowanie
repozytoriow transakcji, wycofywanie ich
rejestracji i nadzér nad nimi.

Uzasadnienie

Repozytoria transakcji i inne organy, ktore majg dostep do danych na mocy rozporzqdzenia w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego, nie powinny mie¢ mozliwosci wykorzystywania
swej uprzywilejowanej pozycji w celu wchodzenia na rynek i swiadczenia ustug polegajgcych
na opracowywaniu informacji na temat przysztych cen rynkowych na podstawie rynkow

terminowych.
Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 45 a preambuly (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(45a) W ramach sektora ustug
finansowych i obrotu kontraktami
dotyczgcymi instrumentoéw pochodnych
istniejq obszary, w ktorych mogq takze
wystepowad prawa wltasnosci handlowej i
intelektualnej. W sytuacjach, gdy prawa te
dotyczq produktow, ktore zaczely by¢
wykorzystywane jako normy branzowe lub
na nie wplywajq, powinien istnie¢ wymaog,
aby takie licencje byly udostepniane na
proporcjonalnych zasadach zgodnych z
zasadq ,, FRAND” (ang. fair, reasonable
and non-discriminatory - uczciwosé,
rzetelnosé i brak dyskryminacji).

Uzasadnienie

Uczciwe, rzetelne i niedyskryminacyjne licencje (FRAND) sq stosowane zwykle w pozostatych
normach branzowych. Jesli wymagana bedzie tylko czesciowa licencja nalezy przestrzegac
zasady proporcjonalnosci np. w przypadku mniejszych rynkéw lub nowych uczestnikow.

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do
partneréw centralnych, kontrahentéw
finansowych i repozytoriow transakcji. W
odniesieniu do kontrahentow
niefinansowych ma ono zastosowanie, jesli
tak przewidziano.
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Poprawka

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do
partneréw centralnych, kontrahentéw
finansowych i repozytoriow transakcji.

W odniesieniu do kontrahentow
niefinansowych oraz do oddziatow w Unii
przedsiebiorstw z siedzibg w kraju trzecim
ma ono zastosowanie, jesli tak
przewidziano.
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Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

(a) cztonkéw Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych i innych organow
krajowych petniacych podobne funkcje
oraz innych podmiotow publicznych,
ktorym powierzono zarzadzanie dugiem
publicznym lub ktére uczestnicza w takim
zarzadzaniu;

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) ,,partner centralny” (CCP) oznacza
podmiot, ktéry w sensie prawnym dziata
pomigdzy stronami kontraktow bedacych
w obrocie na jednym rynku finansowym
lub wiekszej ich liczbie, stajac si¢ nabywca
dla kazdego sprzedawcy i sprzedawca dla
kazdego nabywcy, i ktory jest
odpowiedzialny za prowadzenie systemu
rozliczeniowego;

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) ,,repozytorium transakcji” oznacza
podmiot zajmujacy si¢ gromadzeniem i
przechowywaniem na szczeblu centralnym
danych dotyczacych instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
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Poprawka

(a) cztonkéw Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych i innych organow
krajowych Unii i EOG petnigcych podobne
funkcje oraz innych podmiotow
publicznych Unii i EOG, ktorym
powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktore uczestniczg w takim
zarzadzaniu;

Poprawka

(1) ,,partner centralny” (CCP) oznacza
podmiot, ktéry w sensie prawnym dziata
pomigdzy stronami kontraktow bedacych
w obrocie na jednym rynku finansowym
lub wigkszej ich liczbie, stajac si¢ nabywca
dla kazdego sprzedawcy i sprzedawca dla
kazdego nabywcy w przypadku
rozliczanych kontraktow, i ktory jest
odpowiedzialny za prowadzenie systemu
rozliczeniowego;

Poprawka

(2) ,,repozytorium transakcji”” oznacza
zarejestrowany podmiot zajmujacy si¢
gromadzeniem i przechowywaniem na
szczeblu centralnym danych dotyczacych
instrumentow pochodnych bedacych
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poza rynkiem regulowanym;

przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym do celéw regulacyjnych oraz
na mocy niniejszego rozgporzqdzenia i
zgodnie z nim;

Uzasadnienie

Przepisy prawne dotyczqce repozytoriow transakcji powinny mie¢ zastosowanie tylko do
organizacji wyraznie zarejestrowanych jako repozytoria transakcji zgodnie z art. 51.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 4

Tekst proponowany przez Komisje

(4) ,.kategoria instrumentéw pochodnych”
oznacza pewna liczbe kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym o wspolnych
cechach podstawowych;

Poprawka

(4) ,.kategoria instrumentéw pochodnych”
oznacza pewng liczbe kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym o wystarczajgcych
wspdblnych cechach podstawowych
gwarantujgcych ich takie samo
zachowanie;

Uzasadnienie

Zachowanie to wazne kryterium, ktore niekoniecznie uzaleznione jest wylqcznie od cech

podstawowych.

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) ,,instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” oznaczajg kontrakty na
instrumenty pochodne, ktore nie sa
zawierane na rynku regulowanym
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE;
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Poprawka

(5) ,,instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” oznaczajg kontrakty na
instrumenty pochodne, ktore nie sa
zawierane na rynku regulowanym lub na
wielostronnej platformie obrotu
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 14 i 15
dyrektywy 2004/39/WE lub na platformie
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obrotu kraju trzeciego spetniajgcej
podobng funkcje,

Uzasadnienie

W komunikacie G20 nawiqzuje si¢ do ,, elektroniczego systemu rozliczeniowego ”, nie zas do
., rynkow regulowanych”, zatem konieczne jest zawarcie odniesienia do wielostronnych
platform obrotu. Konieczne jest rowniez odniesienie do platform obrotu krajow trzecich.

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — punkt 6

Tekst proponowany przez Komisjg

(6) ,.kontrahent finansowy” oznacza
przedsiebiorstwa inwestycyjne okreslone w
dyrektywie 2004/39/WE, instytucje
kredytowe zdefiniowane w dyrektywie
2006/48/WE, zaktady ubezpieczen
zdefiniowane w dyrektywie 73/239/EWG,
zaktady ubezpieczen na zycie
zdefiniowane w dyrektywie 2002/83/WE,
zaktady reasekuracji zdefiniowane w
dyrektywie 2005/68/WE, przedsi¢biorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS)
zdefiniowane w dyrektywie 2009/65/WE,
instytucje pracowniczych programow
emerytalnych zdefiniowane w dyrektywie
2003/41/WE oraz zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi zdefiniowanych w
dyrektywie 2010/.../UE;
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Poprawka

(6) ,.kontrahent finansowy” oznacza
przedsiebiorstwa inwestycyjne
dopuszczone zgodnie z dyrektywq
2004/39/WE, instytucje kredytowe
dopuszczone zgodnie z dyrektywq
2006/48/WE, zaktady ubezpieczen
dopuszczone zgodnie z dyrektywq
73/239/EWQG, zaktady ubezpieczen na
zycie dopuszczone zgodnie z dyrektywqg
2002/83/WE, zaktady reasekuracji
dopuszczone zgodnie z dyrektywqg
2005/68/WE, przedsi¢biorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) dopuszczone
zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE,
instytucje pracowniczych programéw
emerytalnych zdefiniowane w dyrektywie
2003/41/WE oraz zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi dopuszczonych zgodnie

Z dyrektywg 2010/.../UE oraz do oddziatow
w Unii przedsi¢biorstw 7 siedzibqg poza
Unigq, ktore musialyby zostaé w ten sposob
dopuszczone gdyby mialy siedzibe w Unii,
innych ni; fundusz inwestycyjny, ktorego
polityka inwestycyjna polega wylgcznie na
budowie nieruchomosci lub inwestowaniu
w nie (bezposrednio lub za posrednictwem
Jjednostek zaleznych, na zasadzie
wspotwlasnosci lub udziatu we wspolnych
przedsigwzieciach).
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Uzasadnienie

Instytucje finansowe zwolnione na mocy odnosnych dyrektyw sektorowych nie powinny by¢

objete zakresem niniejszego rozporzgdzenia.

Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

Obowiazek rozliczania obejmuje réwniez
kontrahentow finansowych i kontrahentow
niefinansowych, o ktérych mowa w art. 7
ust. 2, zawierajacych kwalifikujace si¢ do
rozliczania kontrakty dotyczace
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym z podmiotami z panstw
trzecich.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE456.945v02-00

Poprawka

Obowigzek rozliczania obejmuje réwniez
kontrahentow finansowych i kontrahentow
niefinansowych, o ktérych mowa w art. 7
ust. 2, zawierajacych kwalifikujace si¢ do
rozliczania kontrakty dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym z podmiotami z panstw
trzecich, ktore podlegalyby obowigzkowi
rozliczenia, gdyby posiadaly siedzibe na
terenie UE.

Poprawka

2a. Obowigqzek rozliczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, nie odnosi si¢ do
kontraktow dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych przez kontrahenta finansowego
lub niefinansowego, o ktérym mowa w
art. 7 ust. 2 z organem, do ktorego
niniejsze rozporzqdzenie nie ma
zastosowania lub do tych kontraktow
dotyczqcych instrumentow pochodnych,
ktore zawarto 7 jednostkq dominujgcg,
Jjednostkq zaleing lub inng jednostkq
zaleing jej jednostki dominujgcej.
Niemniej jednak istniejq silne ustalenia
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dwustronne w sprawie takich kontraktow
dotyczgcych instrumentow pochodnych

gwarantujgce stabilnos¢ grupy.

Uzasadnienie

W wielu przypadkach jedno przedsiebiorstwo w grupie moze zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem

lub zarzgdzaé nim nawet jezeli ryzyko to nalezy do innego przedsigbiorstwa w grupie. Przepis

ten uniemozliwia takie uzgodnienia wewngtrzgrupowe.

Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
(a) stwierdzenie, czy kategoria

instrumentdw pochodnych kwalifikuje si¢
do obowiazku rozliczania na mocy art. 3;

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisjg

(b) datg, z ktorg obowigzek rozliczania
wchodzi w zycie.

Poprawka

(a) stwierdzenie, czy kategoria
instrumentdw pochodnych kwalifikuje si¢
do obowigzku rozliczania na mocy art. 3 i
czy uznaje sie jq jako kwalifikujqcq sie do
rozliczenia;

Poprawka

(b) datg, z ktorg obowigzek rozliczania
wchodzi w zycie, ktéra przypada nie
wczesniej niz szes¢ miesiecy po dacie
publikacji decyzji na mocy ust. 4 oraz
uwzglednia czynniki, o ktorych mowa w
lit. ba);

Uzasadnienie

Uzytkownicy CCP bedg potrzebowali czasu, by przeprowadzi¢ witasne analizy due diligence w

odniesieniu do CCP, a takze by zorganizowac swe systemy i kapital.
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Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ba) w stosownych przypadkach
uwarunkowania zwigzane 7 wejsciem w
Zycie, wycofaniem lub wstecznym
skutkiem w przypadkach, w ktorych
zawarto w tym zakresie porozumienie
miedzynarodowe.

Uzasadnienie

W przypadku braku koordynacji wymogu rozliczania z mocg wsteczng na szczeblu
miedzynarodowym, moze on niekorzystnie wpltywac na warunki konkurencji.

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W stosownych przypadkach
uwarunkowania zwigzane 7 wejsciem w
Zycie, wycofaniem lub wstecznym
Skutkiem powinny uwzgledniaé
miedzynarodowy konsensus. NaleZy wzigé
pod uwage wymogi prawne i strong
praktyczng wprowadzania rozwigzan z
wstecznym skutkiem.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — akapit pierwszy — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ba) poziom normalizacji warunkow
umownych i ekonomicznych kontraktow;
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Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — akapit pierwszy — litera e

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(e) poziom ochrony klienta zapewniany (e) poziom zarzgqdzania w przypadku
przez CCP. niewykonania zobowigzan oraz

ograniczania ryzyka utraty plynnosci
zapewniany przez CCP;

Uzasadnienie

Ochrona klienta nie moze pochodzi¢ z gwarancji podatnika.

Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — akapit pierwszy — litera e a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ea) koszty rozliczania oraz wplyw na
konkurencyjnosé;

Poprawka 23

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — akapit pierwszy — litera e b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(eb) zbieinosé z miedzynarodowymi
normami i standardami.

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
5. Z wiasnej inicjatywy 1 po konsultacji z 5. Z wlasnej inicjatywy 1 po konsultacji
Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego publicznej, a takie konsultacji z EBA,
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(ESRB) ESMA identyfikuje kategorie
kontraktow na instrumentach pochodnych,
ktore powinny by¢ uwzglednione w
publicznym rejestrze, a na ktorych
rozliczanie zaden CCP nie otrzymat
jeszcze zezwolenia, oraz powiadamia o
nich Komisjg.

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
(ESRB) oraz odnosnymi wtadzami ESMA
identyfikuje kategorie kontraktow na
instrumentach pochodnych, ktére powinny
kwalifikowa¢ si¢ do obowiqzku rozliczenia
I by¢ uwzglednione w publicznym
rejestrze, a na ktorych rozliczanie zaden
CCP nie otrzymal jeszcze zezwolenia, oraz
powiadamia o nich Komisjg.

Uzasadnienie

Poniewaz wiele kryteriow rozliczeniowych odnosi si¢ do bankowosci, konieczne jest
zaangazowanie EBA, odnosnych organow nadzorczych i bankow centralnych na wszystkich
etapach rozliczenia. Konieczne jest przeprowadzenie konsultacji publicznych w celu ustalenia
ewentualnych przyczyn, dla ktorych Zaden CCP nie ubiegat sie o zezwolenie lub nie otrzymat
go, a takze wszelkiego odnosnego ryzyka, ktore moglo nie zosta¢ uwzglednione.

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5

Tekst proponowany przez Komisje

CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na
rozliczanie kwalifikujacych si¢ kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, przyjmuje takie
kontrakty do rozliczenia w sposob
niedyskryminujacy, niezaleznie od systemu
obrotu, w ktérym kontrakt jest zawierany.

Poprawka

CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na
rozliczanie kwalifikujacych si¢ kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, przyjmuje takie
kontrakty do rozliczenia w sposob
niedyskryminujacy, przejrzysty i
obiektywny, zaréwno w odniesieniu do
ceny, jak i technologii, niezaleznie od
systemu obrotu, w ktérym kontrakt jest
zawierany, pod warunkiem, Ze nie zagraza
to procesowi ograniczania ryzyka.

Uzasadnienie

Umowy dotyczqce dostarczania technologii, znizek oraz wylqcznosci mozna naduzywac na
rozne sposoby. ESMA powinna je nadzorowac w celu stwierdzenia, czy konieczne jest
wprowadzenie dalszych zasad odnoszqcych si¢ zarowno do dostepu CCP, jak i

benchmarkingu.
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Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

1. Kontrahenci finansowi przekazuja
zarejestrowanemu zgodnie z art. 51
repozytorium transakcji dane dotyczace
zawartych przez nich kontraktéw
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym oraz informacje o
wszelkich ich zmianach badz rozwigzaniu.
Dane te przekazywane sg najpdzniej w
dniu roboczym nastepujacym po zawarciu,
rozliczeniu bgdZ zmianie kontraktu.

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

Inne podmioty mogg przekazywac w
imieniu pierwotnych kontrahentow
informacje o zmianie kontraktu badz jego
rozwigzaniu, o ktéorych mowa w ust. 1, pod
warunkiem ze dane dotyczace danego
kontraktu nie sg zgtaszane dwukrotnie.

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 6 — ustep 1 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

1. Kontrahenci finansowi i niefinansowi
na mocy art. 7 ust. 2 przekazuja
zarejestrowanemu zgodnie z art. 51
repozytorium transakcji dane dotyczace
zawartych przez nich kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym oraz informacje o
wszelkich istotnych zmianach badz
rozwigzaniu tych kontraktéw. Dane te
przekazywane sg najpozniej w dniu
roboczym nastepujacym po zawarciu,
rozliczeniu, zmianie bgdz rozwigzaniu
kontraktu.

Poprawka

W przypadku uzyskania takich
uprawnien, inne podmioty moga
przekazywa¢ w imieniu pierwotnych
kontrahentow informacje o zmianie
kontraktu badz jego rozwigzaniu, o ktorych
mowa w ust. 1, pod warunkiem Ze dane
dotyczace danego kontraktu nie sg
zglaszane dwukrotnie.

Poprawka

Calq sprawozdawczosé prowadzi sie
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zgodnie 7 miedzynarodowymi otwartymi
normami branZowymi.

Uzasadnienie

W celu wymiany informacji majqcych znaczenie dla wykrywania ryzyka systemowego,
kluczowe znaczenie ma stosowanie wspolnych miedzynarodowych standardow w odniesieniu

do sprawozdawczosci dotyczgcej transakcji.

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 3 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisjg

3. Kontrahent podlegajacy obowigzkowi
zglaszania moze zleci¢ drugiemu
kontrahentowi przekazanie danych na
temat zawartego kontraktu dotyczacego
instrumentdw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Poprawka 30

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 3 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisjg

Uznaje si¢, ze kontrahent, ktory przekazuje
repozytorium transakcji pelne informacje
na temat kontraktu w imieniu innego
kontrahenta, nie narusza jakiegokolwiek
ograniczenia w zakresie ujawniania
informacji przewidzianego w kontrakcie
lub nalozonego na mocy przepisow
ustawowych, wykonawczych badz
administracyjnych.

Poprawka

3. Kontrahent podlegajacy obowigzkowi
zglaszania moze zleci¢ drugiemu
kontrahentowi przekazanie danych na
temat zawartego kontraktu dotyczacego
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, o ile akceptuje on to
zlecenie.

Poprawka

Uznaje si¢, ze kontrahent, ktory przekazuje
repozytorium transakcji pelne informacje
na temat kontraktu, nie narusza
jakiegokolwiek ograniczenia w zakresie
ujawniania informacji przewidzianego w
kontrakcie lub natozonego na mocy
przepisow ustawowych, wykonawczych
badZ administracyjnych.

Uzasadnienie

Nie ma powodu, aby przepis ten odnosit si¢ jednie do przypadkow oddelegowania uprawnien.
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Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 4 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

4. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
okreslenia szczegotow 1 rodzaju zgloszen,
0 ktérych mowa w ust. 1i 2, dla
poszczegoblnych kategorii instrumentow
pochodnych.

Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 4 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

1. W przypadku gdy kontrahent
niefinansowy zajmuje pozycje w
kontraktach dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym
przekraczajgcych prog powodujgcy
obowigzek informowania, ktory ma zostaé
ustalony zgodnie z ust. 3 lit. a),
powiadamia o tym fakcie wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 48 dyrektywy
2004/39/WE, uzasadniajqc zajecie tych
pozyciji.
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Poprawka

4. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
okreslenia szczegotow 1 rodzaju zgloszen,
o0 ktérych mowa w ust. 1i 2, dla
poszczegoblnych klas, grup lub kategorii
instrumentow pochodnych i wszelkich
skutkow 7 mocg wsteczng.

Poprawka
Wykonujgc uprawnienia, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym Komisja uwzglednia

okreslenie celu oraz dostosowanie do
wyszukiwania danych.

Poprawka

skreslony
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Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych okreslajgcych:

(a) prog powodujgcy obowiqzek
informowania;

(b) prog powodujacy obowigzek
rozliczania.

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

Przy ustalaniu powyzszych progéw
uwzglednia si¢ znaczenie systemowe sumy
pozycji i ekspozycji netto w podziale na
kontrahentow i kategorie instrumentow
pochodnych.

Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit trzeci

Tekst proponowany przez Komisjg

Standardy regulacyjne, o ktérych mowa w
akapicie pierwszym, sq przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../....
[rozporzadzenie ESMA].
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Poprawka

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnego standardu
technicznego okreslajgcego prog
powodujacy obowigzek rozliczania.

Poprawka

Przy ustalaniu tego progu uwzglednia si¢
znaczenie systemowe sumy pozycji i
ekspozycji netto w podziale na
kontrahentow i kategorie instrumentow
pochodnych.

Poprawka

Regulacyjny standard techniczny, o
ktorym mowa w akapicie pierwszym, jest
przyjmowany zgodnie z procedurg
okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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Poprawka 37

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit czwarty

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA, w porozumieniu z Europejska
Rada ds. Ryzyka Systemowego 1 innymi
odpowiednimi organami, przedklada
Komisji projekty tych standardow
regulacyjnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka 38

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Przy obliczaniu pozycji, o ktérych mowa
w ust. 2, nie uwzglednia si¢ kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, zawartych przez
kontrahenta niefinansowego, ktore mozna
obiektywnie okresli¢ jako bezposrednio
powigzane z dzialalnoS$cia tego
kontrahenta.

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Komisja, w porozumieniu z ESMA,
ESRB i innymi wlasciwymi organami,
dokonuje okresowego przegladu progow
ustalonych w ust. 3 i zmienia je w razie
potrzeby.
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Poprawka

ESMA, w porozumieniu z EBA,
Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego
I innymi odpowiednimi organami,
przedktada Komisji projekt tego
regulacyjnego standardu technicznego
najpozniej do dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka

4. Przy obliczaniu pozycji, o ktérych mowa
w ust. 2, nie uwzglednia si¢ kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, zawartych przez
kontrahenta niefinansowego, ktore mozna
obiektywnie okresli¢ jako bezposrednio
powigzane z dziatalnoscig lub
samofinansowaniem tego kontrahenta.

Poprawka

5. Komisja, w porozumieniu z ESMA,
EBA, ESRB 1 innymi wlasciwymi
organami, dokonuje okresowego przegladu
progow ustalonych w ust. 3 i zmienia je w
razie potrzeby.
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Poprawka 40

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 8 — ustep 1 — akapit pierwszy — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

(@) jesli to mozliwe, elektroniczne Srodki
pozwalajace na zatwierdzenie w
odpowiednim czasie warunkow kontraktu
dotyczacego instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym;

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisjg

1. Panstwa czlonkowskie okreslaja zasady
dotyczace kar za naruszanie przepisow
niniejszego tytutu i podejmujg wszystkie
konieczne dziatania w celu zapewnienia
ich wdrozenia. Kary te obejmuja co
najmniej grzywny administracyjne.
Przewidziane kary sg skuteczne,
proporcjonalne 1 odstraszajace.

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 11 — ustep 1 — akapit pierwszy
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Poprawka

(@) jesli to mozliwe, elektroniczne Srodki
pozwalajace na zatwierdzenie w
odpowiednim czasie warunkow kontraktu
dotyczacego instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym oraz solidne
procedury punktualnej identyfikacji,
zapobiegania oraz poprawy wszelkich
niedociggnieé ksiggowych;

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie okreslaja zasady
dotyczace kar za naruszanie przepisow
niniejszego tytutu przez osoby posiadajgce
siedzibe na ich terytorium lub prowadzgce
dziatalnosé za posrednictwem oddziatu
znajdujgcego si¢ na ich terytorium i
podejmuja wszystkie konieczne dziatania
w celu zapewnienia ich wdrozenia. Kary te
obejmuja co najmniej grzywny
administracyjne. Przewidziane kary sa
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace,
a takze uwzgledniajq dziatania podjete w
celu zagwarantowania przestrzegania tych
przepisow.
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Tekst proponowany przez Komisje

1. CCP zamierzajacy rozszerzy¢
dziatalnos$¢ o dodatkowe ustugi nieobjete
pierwotnym zezwoleniem badz dziatalnos¢
nieobjeta tym zezwoleniem sklada wniosek
0 rozszerzenie zakresu zezwolenia.
Oferowanie ustug rozliczeniowych w innej
walucie lub w instrumentach finansowych
istotnie roznigcych si¢ pod wzgledem
charakterystyki ryzyka od instrumentow,
na ktorych rozliczanie CCP juz uzyskat
zezwolenie, uznaje si¢ za rozszerzenie
zakresu tego zezwolenia.

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 12 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Aby uzyska¢ zezwolenie na mocy art.
10, CCP posiada staly, dostepny i odrebny
kapitat zalozycielski w wysokos$ci co
najmniej 5 min EUR.

Poprawka

1. CCP zamierzajacy rozszerzy¢
dziatalno$¢ o dodatkowe ustugi nieobjete
pierwotnym zezwoleniem badz dziatalnos¢
okreslong w niniejszym rozporzqdzeniu
nieobjetg tym zezwoleniem sktada wniosek
0 rozszerzenie zakresu zezwolenia.
Oferowanie ustug rozliczeniowych w innej
walucie lub w instrumentach finansowych
istotnie r6znigcych si¢ pod wzgledem
charakterystyki ryzyka od instrumentdw,
na ktorych rozliczanie CCP juz uzyskat
zezwolenie, uznaje si¢ za rozszerzenie
zakresu tego zezwolenia.

Poprawka

1. Aby uzyskac zezwolenie na mocy art.
10, CCP posiada status spotki akcyjnej
oraz wlasny i staty kapitat zatozycielski
(majqtek netto) w wysokos$ci co najmniej 5
min EUR.

Uzasadnienie

Niezbedne jest, aby CCP mialy charakter spotek, aby unikngc sytuacji, w ktorych bedq sie one
konstytuowac jako stowarzyszenia lub fundacje. Odniesienie do majqtku netto jest jasniejsze
niz brzmienie tekstu Komisji. Okreslenie ,,dostepny i odrebny” jest dwuznaczne.

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 12 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Kapitat, wraz z zyskami zatrzymanymi i
rezerwami CCP, w kazdym czasie
wystarcza, by umozliwi¢ przeprowadzenie
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Poprawka

2. Kapitat wlasny (majqtek netto) CCP jest
w kazdym momencie wystarczajgcy i
plynny, by umozliwi¢ przeprowadzenie
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kontrolowanej likwidacji badz
restrukturyzacji dzialalnosci w
odpowiednim czasie oraz by zapewni¢
CCP odpowiednie zabezpieczenie przed
ryzykiem operacyjnym i ryzykiem
resztkowym.

kontrolowanej likwidacji badz
restrukturyzacji dziatalnos$ci w
odpowiednim czasie oraz by zapewni¢
CCP odpowiednie zabezpieczenie przed
ryzykiem operacyjnym i ryzykiem
resztkowym.

Uzasadnienie

Kapitat wltasny obejmuje zyski zatrzymane, rezerwy i nadwyzki kapitatowe. Wazny jest
zarowno poziom kapitatu wtasnego, jak i ptynnos¢ aktywow.

Poprawka 45

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 14 — ustep 1 — akapit drugi — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

W sktad kolegium wchodza:

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 14 — ustep 2 — litera c

Tekst proponowany przez Komisjg
(c) porozumienie w sprawie dobrowolnego

podziatu zadan pomiedzy cztonkow
kolegium;

Poprawka 47

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 16 — tytul

Tekst proponowany przez Komisje

Cofnigcie zezwolenia
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Poprawka

W sktad kolegium wchodza
przedstawiciele:

Poprawka

(c) porozumienie w sprawie dobrowolnego
podziatu obowigzkow i zakresu
odpowiedzialnosci pomigdzy cztonkow
kolegium;

Poprawka

Cofnigcie, anulowanie i odmowa
zezwolenia
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Uzasadnienie

Nawet jesli majq ten sam skutek, cofniecie, anulowanie i odmowa zezwolenia sq roznego
rodzaju sytuacjami i powinny by¢ traktowane odrebnie. (Na przyktad przyczyny cofniecia
mogq zaistnie¢ po tym, jak zezwolenie zostalo nalezycie uzyskane, podczas gdy anulowanie
nastepuje po uzyskaniu zezwolenia w sposob niewlasciwy, tj. przyczyna poprzedza udzielenie

zezwolenia.)

Poprawka 48

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 16 — ustep 1 - litera a

Tekst proponowany przez Komisje

(a) w przypadku gdy CCP nie skorzystat z
zezwolenia w ciggu 12 miesiecy,
jednoznacznie zrzeka sig zezwolenia badz
gdy w ciggu poprzednich sze$ciu miesiecy
nie $wiadczyl ustug lub nie prowadzit
dziatalnosci;

Poprawka

(&) w przypadku gdy CCP nie skorzystal z
zezwolenia w ciggu 12 miesiecy badz gdy
w ciggu poprzednich szesciu miesiecy nie
swiadczyt ustug lub nie prowadzit
dzialalnosci;

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 49

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 16 — ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

(b) w przypadku gdy CCP uzyskal
zezwolenie, sktadajqc falszywe
oswiadczenia lub w jakikolwiek inny
sposob sprzeczny z prawem;

Poprawka

skreslona

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.
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Poprawka 50

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 16 — ustep 1 - litera c

Tekst proponowany przez Komisje
(c) w przypadku gdy CCP nie spetnia juz

warunkow, na podstawie ktorych
zezwolenie zostato udzielone;

Poprawka 51

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

(c) w przypadku gdy CCP nie spetnia juz
warunkow, na podstawie ktorych
zezwolenie zostalo udzielone i nie podjgt
srodkow w celu przeprowadzenia
dzialania zaradczego w terminie;

Artykul 16 — ustep 1 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Decyzja o cofnieciu zezwolenia musi by¢
uzasadniona.

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 52

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 16 — ustep 1 — akapit pierwszy b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Wlasciwy organ moze wezwac wlasciwy
podmiot do anulowania zezwolenia w
przypadku, gdy CCP uzyskal zezwolenie,
skladajqc falszywe oswiadczenia lub

w jakikolwiek inny sposob sprzeczny

Z prawem.

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.
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Poprawka 53

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 16 — ustep 1 — akapit pierwszy ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

CCP moge zrzec sie zezwolenia, oddajgc je
wlasciwemu organowi, ktory mu go
udzielit.

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 54

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 16 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. ESMA i kaZdy inny czlonek kolegium
moze w dowolnym czasie zwrdci¢ si¢ do
wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego, w ktorym CCP ma
siedzibg, o zbadanie, czy CCP nadal
spetnia warunki, na podstawie ktorych
zezwolenie zostato udzielone.

Poprawka 55

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 18 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

2. ESMA lub organ reprezentowany w
kolegium moze w dowolnym czasie,
bezposrednio lub za posrednictwem
przedstawiciela w kolegium, zwrocic sie
do wilasciwego organu panstwa
cztonkowskiego, w ktorym CCP ma
siedzibg, o zbadanie, czy CCP nadal
spetnia warunki, na podstawie ktorych
zezwolenie zostato udzielone. Wniosek
taki musi by¢é w pelni uzasadniony.

Poprawka

3a. Przy wsparciu ESMA Komisja
sprawdza, czy kary administracyjne,

0 ktérych mowa w ust. 3 sq skutecznie
i jednolicie stosowane.
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Poprawka 56

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 20 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Jezeli CCP ogtosit upadtos¢ lub podlega
przymusowej likwidacji, informacje
poufne, ktdre nie dotycza osob trzecich,
moga zosta¢ ujawnione w postepowaniu
cywilnym lub handlowym, jezeli sa one
niezbedne do przeprowadzenia
postepowania.

Poprawka

2. Jezeli CCP ogtosit upadtos¢ lub podlega
likwidacji, informacje poufne, ktdre nie
dotycza 0sob trzecich, moga zostaé
ujawnione w postepowaniu cywilnym lub
handlowym, jezeli sg one niezbedne do
przeprowadzenia post¢powania.

Uzasadnienie

Taki sam system prawny powinie zostac zastosowany jesli likwidacja jest dobrowolna, a nie
tylko kiedy jest ona przymusowa (majgc zwtaszcza na uwadze fakt, ze poniewaz wiele panstw
nie dokonuje rozréznienia pomiedzy przymusowq likwidacjg i upadtoscig).

Poprawka 57

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 20 — ustep 4 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisjg

Wszelkie poufne informacje otrzymane,
wymieniane lub przekazywane na mocy
niniejszego rozporzadzenia podlegaja
warunkom tajemnicy stluzbowe;j
ustanowionym w ust. 1, 21i 3.

Poprawka 58

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 21 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Wiasciwe organy i inne podmioty badz

PE456.945v02-00

140/166

Poprawka

Wszelkie poufne informacje otrzymane,
wymieniane lub przekazywane na mocy
niniejszego rozporzadzenia podlegaja
warunkom tajemnicy stuzbowe;j
ustanowionym w ust. 1, 2 i 3. Informacje
te sq wykorzystywane — takze przez
wlasciwe organy, ESMA, CCP,
repozytoria transakcji, podmioty lub osoby
fizyczne lub prawne — tylko do celéw
okreslonych w niniejszym rozporzqdzeniu.

Poprawka

2. Wiasciwe organy i inne podmioty badz
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0soby fizyczne i prawne otrzymujace
informacje poufne w ramach obowigzkéw
wykonywanych na mocy niniejszego
rozporzadzenia wykorzystuja je wylacznie
do celow stuzbowych

osoby fizyczne i prawne otrzymujace
informacje poufne w ramach obowigzkow
wykonywanych na mocy niniejszego
rozporzadzenia wykorzystuja je wylacznie
do celow stuzbowych Nie wolno tych
poufnych informacji (lub pochodzqcych z
nich elementow) publikowaé ani w inny
sposob udostepniaé w celach innych nig
cele okreslone w niniejszym
rozporzgdzeniu.

Uzasadnienie

Repozytoria transakcji i inne organy, ktore majg dostep do danych na mocy rozporzqdzenia w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego, nie powinny mie¢ mozliwosci wykorzystywania
swej uprzywilejowanej pozycji w celu wchodzenia na rynek i Swiadczenia ustug polegajgcych
na opracowywaniu informacji na temat przysztych cen rynkowych na podstawie rynkow

terminowych.

Poprawka 59

Whiosek dotyczacy rozporzgdzenia
Artykul 23 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Komisja przyjeta decyzje zgodnie 7 ust
3

Poprawka 60

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 23 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Komisja moze przyjgcé decyzje zgodnie 7
procedurg, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2,
stwierdzajgc, ze ramy prawne i nadzorcze
panstwa trzeciego zapewniaja, iz CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie
trzecim, spetniaja prawnie wiazace
wymogi rownowazne wymogom
wynikajacym z niniejszego rozporzadzenia
oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi

i egzekwowaniu przepiséw prowadzonemu
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Poprawka

(a) CCP spetnia kryteria okreslone w ust.
3

Poprawka
3. Komisja jest uprawniona do przyjecia

regulacyjnych standardoéw technicznych
okreslajqgcych:
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na biezaco w tym panstwie trzecim.

Poprawka 61

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

(a) kryteria umozliwiajqce stwierdzenie, ze
ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego zapewniaja, iz CCP, ktorzy
uzyskali zezwolenie w tym panstwie
trzecim, spetniaja prawnie wiazace
wymogi rownowazne wymogom
wynikajgcym z niniejszego
rozporzadzenia;

(b) kryteria umozliwiajqce stwierdzenie, ze
wyzej wymienione CCP podlegaja
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
przepisOw prowadzonemu na biezgco

W tym panstwie trzecim.

Artykul 23 — ustep 3 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 62

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

Regulacyjne standardy techniczne, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, sq
przyjmowane zgodnie z art. 10-14
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 23 — ustep 3 — akapit pierwszy b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisjg

PE456.945v02-00

Poprawka

ESMA przedstawia Komisji projekty tych
regulacyjnych standardéw technicznych
do dnia 30 czerwca 2012 r.
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Poprawka 63

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 25 — akapit drugi a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

W drodze doktadnych i rygorystycznych
kontroli dotyczgcych predyspozycji wyiszej
kadry zarzqdzajgcej i czlonkow zarzgdu
oraz wszystkich osob, ktorych obowiqzki
zawodowe majgq istotny wsplyw na profil
ryzyka CCP wtasciwe organy panstw
cztonkowskich, w ktérych CCP ma
siedzibe upewniajq sie, Ze osoby te sq
wlasciwe i odpowiednie.

Uzasadnienie

Odpowiada to kontrolom okreslonym w dyrektywie w sprawie wymogow kapitatowych (CRD

3).

Poprawka 64

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 26 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

CCP wyraznie okresla zakres
upowaznienia, zasady zarzadzania stuzace
zapewnieniu jego niezaleznosci, procedury
operacyjne, kryteria przyjmowania i
mechanizm wyboru cztonkoéw komisji ds.
ryzyka. Zasady zarzadzania sa
udostegpniane publicznie 1 przewidujg co
najmniej, ze komisji ds. ryzyka
przewodniczy niezalezny czlonek zarzadu
oraz ze komisja ta bezposrednio podlega
zarzadowi 1 odbywa regularne posiedzenia.
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Poprawka

CCP wyraznie okresla zakres
upowaznienia, zasady zarzadzania stuzace
zapewnieniu jego niezaleznosci, procedury
operacyjne, kryteria przyjmowania

I mechanizm wyboru cztonkéw komisji ds.
ryzyka, ktorzy przed wyborem powinni
podlegaé doktadnym i rygorystycznym
kontrolom ze strony wlasciwych wladz,
aby stwierdzic¢, czy posiadajq oni
kompetencije i predyspozycje do petnienia
obowigzkow. Zasady zarzadzania sg
udostgpniane publicznie i przewiduja co
najmniej, ze komisji ds. ryzyka
przewodniczy niezalezny cztonek zarzadu
oraz ze komisja ta bezposrednio podlega
zarzadowi 1 odbywa regularne posiedzenia.
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Poprawka 65

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 26 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Bez uszczerbku dla prawa wiasciwych
organdw do uzyskania odpowiednich
informacji, cztonkow komisji ds. ryzyka
obowigzuje poufnosé. W przypadku gdy
przewodniczacy komisji ds. ryzyka
stwierdzi istnienie faktycznego badz
potencjalnego konfliktu intereséw danego
cztonka w odniesieniu do okreslonej
kwestii, cztonek ten nie moze zaglosowaé
w tej kwestii.

Poprawka

4. Bez uszczerbku dla prawa wiasciwych
organéw do uzyskania odpowiednich
informacji, cztonkow komisji ds. ryzyka
obowigzuje poufnos¢. W przypadku, gdy
przewodniczacy komisji ds. ryzyka
stwierdzi istnienie faktycznego badz
potencjalnego konfliktu intereséw danego
cztonka w odniesieniu do okreslonej
kwestii lub cztonek ten oglasza zaistnienie
takiego konfliktu, czlonek ten nie bedzie
glosowal w tej kwestii lub wstrzyma si¢ od
glosu.

Uzasadnienie

Prawo glosu nie powinno zosta¢ odebrane w tym przypadku, lecz dany cztonek powinien sie

wstrzymac od glosu.

Poprawka 66

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 27 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Przez okres co najmniej dziesigciu lat
CCP przechowuje petng dokumentacje
dotyczgcq Swiadczonych ustug i
prowadzonej dzialalnosci, tak aby
umozliwi¢ wlasciwemu organowi
monitorowanie spelniania wymogow na
mocy niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka 67

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 27 — ustep 2
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Poprawka

1. Przez okres co najmniej dziesieciu lat
CCP przechowuje staly zapis pelnej
dokumentacji dotyczgcej Swiadczonych
ustug 1 prowadzonej dziatalnosci, tak aby
umozliwi¢ wlasciwemu organowi
monitorowanie spelniania wymogow na
mocy niniejszego rozporzadzenia.
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Tekst proponowany przez Komisje

2. Przez okres co najmniej dziesigciu lat po
rozwigzaniu kontraktu CCP przechowuje
kompletne informacje na temat wszystkich
zrealizowanych przez siebie kontraktow.
Informacje te umozliwiajg co najmniej
okreslenie pierwotnych warunkow
transakcji przed jej rozliczeniem przez
CCP.

Poprawka 68

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 29 — ustep 1 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

1. CCP informuje wlasciwy organ o
wszelkich zmianach kierownictwa i
przekazuje temu organowi wszystkie
informacje niezbedne do stwierdzenia, czy
cztonkowie zarzadu cieszg si¢
odpowiednio nieposzlakowang opinig i
posiadaja wystarczajace do§wiadczenie.

Poprawka

2. Przez okres co najmniej dziesigciu lat po
rozwigzaniu kontraktu CCP przechowuje
pelny zapis kompletnych informacji na
temat wszystkich zrealizowanych przez
siebie kontraktow. Informacje te
umozliwiajg co najmniej okreslenie
pierwotnych warunkdw transakcji przed jej
rozliczeniem przez CCP.

Poprawka

1. CCP informuje wlasciwy organ o
wszelkich zmianach sktadu jego
Kierownictwa i przekazuje temu organowi
wszystkie informacje niezbgdne do
stwierdzenia, czy cztonkowie zarzadu i
dyrektorzy wykonawczy cieszg sig
odpowiednio nieposzlakowang opinig i
posiadajg wystarczajace doswiadczenie.

Uzasadnienie

Kontrola cztonkow kierownictwa powinna by¢ dokonywana zaréowno kiedy CCP jest
powolywany, jak i potem. Kontrola powinna takze obejmowac dyrektorow wykonawczych,

ktorzy sq nawet wazniejsi niz cztonkowie zarzqdu.

Poprawka 69

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 29 — ustep 1 — akapit drugi

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy postgpowanie cztonka
zarzadu moze niekorzystnie wptywac na
prawidlowe 1 ostrozne zarzadzanie CCP,
wiasciwy organ podejmuje odpowiednie
srodki, do ktérych nalezy m.in. usunigcie
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Poprawka

W przypadku gdy postgpowanie cztonka
zarzadu moze niekorzystnie wptywac na
prawidlowe 1 ostrozne zarzadzanie CCP,
wlasciwy organ podejmuje skuteczne
srodki, do ktérych w stosownym
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tego czlonka z zarzadu.

Poprawka 70

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

przypadku nalezy m.in. usunigcie tego
cztonka z zarzadu.

Artykul 30 — ustep 1 — akapit pierwszy — litera c a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 71

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 33 — ustep 1 - literaa

Tekst proponowany przez Komisje

(a) outsourcing nie prowadzi do
przekazania odpowiedzialnosci,

Poprawka 72

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 33 — ustep 1 - litera h

Tekst proponowany przez Komisje
(h) ustugodawca wspotpracuje z
wlasciwym organem w zwigzku z

dzialaniami bedacymi przedmiotem
outsourcingu;

PE456.945v02-00

Poprawka

(ca) koncentracja rynku w wyniku
zakupu;

Poprawka

(a) outsourcing nie prowadzi do
przekazania odpowiedzialno$ci ani nie
zwalnia z niej CCP;

Poprawka

(h) w razie koniecznosci i niezaleznie od
obowigzku zachowania zgodnosci przez
CCP, ustugodawca wspotpracuje

Z wlasciwym organem w zwigzku

Z dzialaniami bedacymi przedmiotem
outsourcingu;
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Poprawka 73

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 33 — ustep 1 - litera i

Tekst proponowany przez Komisje

(i) ustugodawca zapewnia ochrone
szczegoOlnie chronionych i poufnych
informacji zwigzanych z CCP oraz jego
cztonkami rozliczajacymi 1 klientami.

Poprawka

(i) ustugodawca zapewnia ochrong
poufnych informacji zwigzanych z CCP
oraz jego cztonkami rozliczajagcymi

i Klientami oraz posiada siedzibe w Kraju,
ktorego normy ochrony danych sq
uznawane za odpowiednie;

Uzasadnienie

., Szczegolna ochrona” nie jest obiektywnie definiowalnym kryterium.

Poprawka 74

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 33 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 75

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 34 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. CCP dysponuje przejrzystymi zasadami
dotyczacymi rozpatrywania skarg.
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Poprawka

(3a) Wtasciwy organ moze odrzucié¢
przekazanie lub postanowié je zawiesi¢
jesli podmiot, ktory je otrzymuje, nie
spelnia wymogow niniejszego
rozporzgdzenia innych ni; te majgce
wylgczne zastosowanie do CCP.

Poprawka

2. CCP dysponuje przystepnymi,
przejrzystymi i uczciwymi zasadami
dotyczacymi terminowego rozpatrywania
skarg.

PE456.945v02-00

PL



PL

Poprawka 76

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. CCP prowadzi ewidencj¢ i
rachunkowo$¢, ktore pozwalajg mu, w
dowolnym momencie i bez zwloki,
okresli¢ i rozdzieli¢ aktywa i pozycje
jednego cztonka rozliczajacego od
aktywow 1 pozycji kazdego innego cztonka
rozliczajacego oraz jego wlasnych
aktywow.

Poprawka

1. CCP prowadzi ewidencje

i rachunkowos¢, ktore pozwalajg mu,

w dowolnym momencie i bez zwloki,
okresli¢ i rozdzieli¢ aktywa i pozycje
jednego cztonka rozliczajacego od
aktywow i pozycji kazdego innego cztonka
rozliczajacego oraz jego wlasnych
aktywow, w tym — w odpowiednich
przypadkach — aktywéw pochodzgcych

Z przeniesienia tytulu.

Uzasadnienie

CCP uzyskujg obecnie gotowke w drodze przeniesienia tytutu na mocy dyrektywy w sprawie
zabezpieczen finansowych, i w drodze przeniesienia tytutu uzyskujq rowniez papiery
wartosciowe. Wazne jest odzwierciedlenie tego faktu, w szczegolnosci w zwigzku z tym, Ze
wymaog dotyczqcy gotowki znacznie zwigkszy koszty ponoszone przez odbiorcow koncowych.

Poprawka 77

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. CCP wymaga od kazdego czlonka
rozliczajgcego wyroZnienia i rozdzielenia
na rachunkach prowadzonych w CCP
aktywow 1 pozycji tego cztonka
rozliczajacego od aktywow i pozycji jego
klientdw. CCP pozwala klientom na
dokonanie bardziej szczegdtowego
rozdzielenia ich aktywow i pozycji. CCP
publicznie ujawnia ryzyko i koszty
zwigzane z réznymi poziomami
rozdzielenia.
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Poprawka

2. CCP zapewnia prowadzenie ewidencji,
ktora umozliwia kazdemu czlonkowi
rozliczajgcemu wyroZnienie i rozdzielenie
na rachunkach prowadzonych w CCP
aktywow i pozycji tego cztonka
rozliczajacego od aktywoOw i pozycji jego
klientow, w tym —w odpowiednich
przypadkach — aktywow pochodzgcych

Z przeniesienia tytutu. CCP pozwala
klientom na dokonanie bardziej
szczegotowego rozdzielenia ich aktywow i
pozycji. CCP publicznie ujawnia ryzyko i
koszty zwigzane z r6Znymi poziomami
rozdzielenia. Czlonkowie rozliczajgcy
przechowujq pozycje klientow oddzielnie,
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Poprawka 78

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. W zalezno$ci od poziomu rozdzielenia
wybranego przez klienta, CCP zapewnia
mozliwo$¢ przeniesienia jego aktywow i
pozycji na innego cztonka rozliczajacego,
na zadanie i w przypadku wystapienia
okreslonego z gory zdarzenia, bez zgody
dotychczasowego cztonka rozliczajacego i

w okreslonym z gory okresie przeniesienia.

Przejmujacy aktywa i pozycje cztonek
rozliczajacy jest zobowigzany do ich
przejecia jedynie jesli zawart w tym celu
stosunek umowny.

Poprawka 79

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 39 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. CCP naktada depozyty zabezpieczajace,
wzywa do ich wniesienia i pobiera je w
celu ograniczenia ekspozycji kredytowych
wobec jego cztonkow rozliczajacych oraz,
w stosownych przypadkach, wobec CCP, z
ktorymi posiada uzgodnienia
interoperacyjne. Depozyty zabezpieczajace
sg wystarczajace do pokrycia
ewentualnych ekspozyciji, ktorych
wystapienie CCP przewiduje przed
likwidacja odpowiednich pozycji.
Depozyty te sa wystarczajace do pokrycia
strat wynikajacych z co najmniej 99 %
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na odrebnych rachunkach.

Poprawka

3. W zalezno$ci od poziomu rozdzielenia
wybranego przez klienta, CCP zapewnia
mozliwo$¢ przeniesienia jego aktywow

I pozycji na innego cztonka rozliczajgcego,
na zadanie klienta lub w przypadku
wystgpienia okreslonego z gory zdarzenia,
bez zgody dotychczasowego cztonka
rozliczajacego i w okreslonym z gory
okresie przeniesienia, z zastrzezeniem Ze
takie przeniesienie jest wazne W swietle
prawa i nie jest sprzeczne ze strategiq
CCP w zakresie zarzqdzania ryzykiem.
Przejmujacy aktywa i pozycje cztonek
rozliczajacy jest zobowigzany do ich
przejecia jedynie jesli zawart w tym celu
stosunek umowny.

Poprawka

1. CCP naktada depozyty zabezpieczajace,
wzywa do ich wniesienia, pobiera je lub
zabezpiecza w celu ograniczenia
ekspozycji kredytowych wobec jego
cztonkow rozliczajacych oraz,

w stosownych przypadkach, wobec CCP,
z ktoérymi posiada uzgodnienia
interoperacyjne. Depozyty zabezpieczajace
sg wystarczajace do pokrycia
ewentualnych ekspozycji, ktorych
wystgpienie CCP przewiduje przed
likwidacja odpowiednich pozycji.
Depozyty te sg wystarczajace do pokrycia
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zmian ekspozycji w odpowiednim
horyzoncie czasowym i1 gwarantuja, ze
przynajmniej codziennie CCP w peti
zabezpiecza swoje ekspozycje wobec
wszystkich swoich cztonkow
rozliczajacych oraz, w stosownych
przypadkach, wobec CCP, z ktorymi
posiada uzgodnienia interoperacyjne.

Poprawka 80

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 39 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Na potrzeby okres$lenia wymogow
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych
CCP przyjmuje modele i parametry
uwzgledniajace charakterystyke ryzyka
rozliczanych produktéw oraz odstepy
czasowe mi¢dzy poborem depozytow
zabezpieczajacych, ptynnosé rynku i
mozliwo$¢ zmian w okresie trwania
transakcji. Modele i parametry sa
zatwierdzane przez wlasciwy organ i
podlegaja wspolnej opinii kolegium, o
ktorej mowa w art. 15.

Poprawka 81

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 39 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. CCP wzywa do wniesienia depozytow
zabezpieczajacych i pobiera je na
podstawie notowaé sréddziennych, co
najmniej w przypadku przekroczenia
okreslonych z gory progow.

PE456.945v02-00

150/166

strat wynikajacych z co najmniej 99 %
zmian ekspozycji w odpowiednim
horyzoncie czasowym i gwarantuja, ze
przynajmniej codziennie CCP w pelni
zabezpiecza swoje ekspozycje wobec
wszystkich swoich cztonkow
rozliczajacych oraz, w stosownych
przypadkach, wobec CCP, z ktérymi
posiada uzgodnienia interoperacyjne.

Poprawka

2. Na potrzeby okres§lenia wymogow
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych
CCP przyjmuje modele i parametry
uwzgledniajace charakterystyke ryzyka
rozliczanych produktéw oraz odstepy
czasowe mi¢dzy poborem depozytow
zabezpieczajacych, ptynnos¢ rynku i
mozliwo$¢ zmian w okresie trwania
transakcji. Modele i parametry sa
niezaleinie zatwierdzane przez wlasciwy
organ i podlegaja wspoélnej opinii
kolegium, o ktérej mowa w art. 15.

Poprawka

3. CCP wzywa do whniesienia depozytow
zabezpieczajacych, pobiera je lub
zabezpiecza na podstawie notowan
$roddziennych, co najmniej w przypadku
przekroczenia okreslonych z gory progow.
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Poprawka 82

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 39 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. CCP rozdziela depozyty zabezpieczajace
wniesione przez kazdego cztonka
rozliczajacego i, w stosownych
przypadkach, przez CCP, z ktorymi
posiada uzgodnienia interoperacyjne, oraz
zapewnia ochron¢ wniesionych depozytow
zabezpieczajacych przed niewykonaniem
zobowigzania przez innych cztonkow
rozliczajacych, przez instytucje, w ktore
ztozone sg depozyty, lub przez samego
CCP, oraz przed innymi stratami, ktore
moze ponies¢ CCP.

Poprawka 83

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 39 — ustep 5 — akapit pierwszy

Tekst proponowany przez Komisje

5. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych odpowiednie
wskazniki procentowe i horyzonty
czasowe, o ktérych mowa w ust. 1, dla
poszczegblnych kategorii instrumentow
finansowych.

Poprawka 84

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 39 — ustep 5 — akapit trzeci

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA, w porozumieniu z EBA,
przedstawia Komisji projekty tych

RR\869797PL.doc

151/166

Poprawka

4. CCP rozdziela depozyty zabezpieczajace
posiadane przez kazdego cztonka
rozliczajacego i, w stosownych
przypadkach, przez CCP, z ktorymi
posiada uzgodnienia interoperacyjne, oraz
zapewnia ochron¢ wniesionych depozytow
zabezpieczajacych przed niewykonaniem
Zobowigzania przez innych czlonkow
rozliczajacych, przez instytucje, w ktore
ztozone sa depozyty, lub przez samego
CCP, oraz przed innymi stratami, ktore
moze ponies¢ CCP.

Poprawka

5. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych odpowiednie
wskazniki procentowe i horyzonty
czasowe, a takze wlasciwe mechanizmy
pobierania i zabezpieczania depozytow
zabezpieczajgcych, o ktérych mowa w ust.
1, dla poszczegolnych kategorii
instrumentow finansowych.

Poprawka

ESMA wspdlnie z EBA przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych
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regulacyjnych standardow technicznych do

dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka 85

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 41 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje
1. Oproécz kapitatu wymaganego w art. 12,

CCP utrzymuje wystarczajace zasoby
finansowe dostgpne na pokrycie

ewentualnych strat przekraczajacych straty,

ktére maja by¢ pokryte z wymaganych
depozytow zabezpieczajacych i funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania.
Takie zasoby moga obejmowac wszelkie
inne fundusze rozliczeniowe zapewniane
przez cztonkéw rozliczajacych badz inne
strony, uzgodnienia dotyczace podziatu
strat, ubezpieczenia, srodki wiasne CCP,
gwarancje jednostki dominujacej badz
podobne zabezpieczenia. Zasoby te sa
swobodnie dostepne dla CCP i nie
wykorzystuje si¢ ich do pokrywania strat
operacyjnych.

standardow technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Poprawka

1. Oprocz kapitatu wymaganego w art. 12,
CCP utrzymuje wystarczajace zasoby
finansowe dostgpne na pokrycie
ewentualnych strat przekraczajacych straty,
ktére maja by¢ pokryte z wymaganych
depozytow zabezpieczajacych i funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania.
Takie zasoby moga obejmowac wszelkie
inne fundusze rozliczeniowe zapewniane
przez cztonkéw rozliczajacych badz inne
strony, uzgodnienia dotyczace podziatu
strat, ubezpieczenia, srodki wiasne CCP,
gwarancje jednostki dominujacej badz
podobne zabezpieczenia. Zasoby te sa
swobodnie dostepne dla CCP i nie
wykorzystuje si¢ ich do pokrywania strat
operacyjnych. Srodki wlasne sq
proporcjonalne do ryzyka, ktore wspdlnie
ponosi CCP, i innych zabezpieczen przed
ryzykiem.

Uzasadnienie

Aby zapewnic¢ ostrozne podejscie do podejmowania ryzyka, czes¢ srodkow wtasnych CCP

musi tez by¢ wystawiona na ryzyko.

Poprawka 86

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 42 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. CCP korzysta ze sktadek na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania 1 innych sktadek
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Poprawka

3. CCP korzysta ze sktadek na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania 1 innych sktadek
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whniesionych przez wykonujacych
zobowigzania czlonkéw rozliczajacych
wylacznie po wyczerpaniu srodkow ze
sktadek niewykonujacego zobowigzania
cztonka rozliczajacego oraz, w stosownych
przypadkach, ze srodkéw wlasnych CCP, o
ktorych mowa w art. 41 ust. 1.

whniesionych przez wykonujgcych
zobowigzania czlonkéw rozliczajacych
wylacznie po wyczerpaniu srodkow ze
sktadek niewykonujacego zobowigzania
cztonka rozliczajacego oraz ze srodkow
wilasnych CCP, o ktérych mowa w art. 41
ust. 1.

Uzasadnienie

Aby zapewnic ostrozne podejscie do podejmowania ryzyka, czes¢ srodkow wtasnych CCP

musi tez by¢ wystawiona na ryzyko.

Poprawka 87

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 44 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Instrumenty finansowe wniesione jako
depozyty zabezpieczajace sktadane sg u
operatorow systemow rozrachunku
papierow wartosciowych zapewniajacych
niedyskryminujacy dostep do CCP i pelng
ochrong tych instrumentéw. W razie
potrzeby CCP dysponuje szybkim
dostgpem do instrumentéw finansowych.

Poprawka

2. Instrumenty finansowe wniesione jako
depozyty zabezpieczajace sktadane sg

u operatorow systemow rozrachunku
papierow warto$ciowych lub w innej
wysoko zabezpieczonej formie
uzgodnionej z upowazniong do tego
instytucjq finansowgq, zapewniajacych
niedyskryminujacy dostep do CCP i pelng
ochrong tych instrumentéw. W razie
potrzeby CCP dysponuje szybkim
dostgpem do instrumentdéw finansowych.

Uzasadnienie

Wazne, aby CCP mogly wykorzysta¢ depozyty zabezpieczajqce na cele plynnosci i inwestycji
niskiego ryzyka , w zwigzku z tym, Ze przektada sie to na zyski dla uzytkownikéw, a tym

samym dla realnej gospodarki.

Poprawka 88

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 44 — ustep 5 — akapit trzeci

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA, w porozumieniu z EBA,
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Poprawka

ESMA wspdlnie z EBA przedstawia
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przedstawia Komisji projekty tych
regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka 89

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 45 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. CCP dysponuje procedurami, ktére
nalezy stosowaé w przypadku, gdy cztonek
rozliczajacy nie spetnia wymogow
ustanowionych w art. 35 w terminie i
zgodnie z procedurami ustanowionymi
przez CCP. CCP opracowuje procedury,
ktoére nalezy stosowaé w przypadku, gdy
niewyptacalnosci cztonka rozliczajacego
nie stwierdza CCP.

Poprawka 90

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 45 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. CCP niezwlocznie informuje wtasciwy
organ. Wiasciwy organ niezwtocznie
informuje organ odpowiedzialny za nadzor
nad niewykonujagcym zobowigzania
cztonkiem rozliczajacym, w przypadku gdy
CCP uzna, ze cztonek rozliczajacy nie
bedzie w stanie wywigzac si¢ ze swoich
przysztych zobowigzan oraz kiedy CCP
zamierza oglosi¢ niewykonanie przez
niego zobowigzania.
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Komisji projekty tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Poprawka

1. CCP dysponuje szczegotowymi
procedurami, ktore nalezy stosowac

w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy nie
spelnia wymogow ustanowionych w art. 35
w terminie i zgodnie z procedurami
ustanowionymi przez CCP. CCP
szczegotowo opracowuje procedury, ktore
nalezy stosowac¢ w przypadku, gdy
niewyptacalnosci cztonka rozliczajacego
nie stwierdza CCP. Procedury te sq
poddawane przeglgdowi co roku.

Poprawka

3. CCP niezwlocznie informuje wtasciwy
organ. Wiasciwy organ niezwtocznie
informuje organ odpowiedzialny za nadzor
nad niewykonujgcym zobowigzania
cztonkiem rozliczajacym (jesli ten ostatni
sam nie jest wlasciwym organem) W
przypadku gdy CCP uzna, ze cztonek
rozliczajacy nie bedzie w stanie wywigzac
si¢ ze swoich przysztych zobowigzan oraz
kiedy CCP zamierza oglosi¢ niewykonanie
przez niego zobowigzania.
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Poprawka 91

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 55 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 92

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

4a. W przypadku gdy Komisja postanowi
nie naktadadé grzywny, informuje o tym
ESMA, Parlament Europejski i Rade,
podajgc uzasadnienie swojej decyzji.

Artykul 55 — ustep 4 a (nowy) — akapit drugi (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 93

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 56 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

W odpowiednim przypadku Parlament
Europejski lub Rada mogg zaprosié
wlasciwego komisarza, wraz

Z przewodniczgcym ESMA, w terminie
miesigca od zawiadomienia, o Ktorym
mowa w pierwszym akapicie, na
posiedzenie ad hoc wlasciwej komisji
Parlamentu Europejskiego lub Rady
w celu przedstawienia i wyjasnienia
rozbieznosci, chyba e ujawnienie takich
informacji mogloby powaznie zagrozi¢
rynkom finansowym lub spowodowaé
nieproporcjonalng szkode
zainteresowanym podmiotom.

Poprawka

2a. W przypadku gdy Komisja postanowi
nie naktadaé grzywny, informuje o tym
ESMA, Parlament Europejski i Rade,
podajgc uzasadnienie swojej decyzji.
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Poprawka 94

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 56 — ustep 2 a (nowy) — akapit drugi (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 95

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 60 — tytul

Tekst proponowany przez Komisje

Wycofanie rejestracji

Poprawka

W odpowiednim przypadku Parlament
Europejski lub Rada moggq zaprosié
wlasciwego komisarza, wraz

zZ przewodniczgcym ESMA, w terminie
miesigca od zawiadomienia, o Ktorym
mowa w pierwszym akapicie, na

posiedzenie ad hoc wlasciwej komisji

Parlamentu Europejskiego lub Rady

w celu przedstawienia i wyjasnienia
rozbieinosci, chyba e ujawnienie takich
informacji mogloby powaznie zagrozié¢
rynkom finansowym lub spowodowad
nieproporcjonalng szkode
zainteresowanym podmiotom.

Poprawka

Cofniecie, anulowanie i zrzeczenie sig
rejestracji

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 96

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 60 — ustep 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
(a) repozytorium transakcji wyraznie

zrzeka sie rejestracji lub nie $wiadczyto
uslug w poprzednich sze$ciu miesigcach;
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Poprawka

(a) repozytorium transakcji nie $wiadczyto
ustug w poprzednich szesciu miesigcach;
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Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 97

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 60 — ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(b) repozytorium transakcji uzyskato skreslona
rejestracje na podstawie falszywych

oswiadczen lub w inny niezgodny 7
prawem sposob;

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 98

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 60 — ustep 1 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Decyzja o cofnieciu rejestracji musi by¢
uzasadniona.

Uzasadnienie
Zob. uzasadnienie do poprawki 47.
Poprawka 99

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 60 — ustep 1 — akapit pierwszy b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

EMSA moze wezwaé wlasciwy podmiot do
anulowania rejestracji w przypadku, gdy
rejestracja zostala uzyskana dzigki
zloZeniu falszywych oswiadczen lub

w jakikolwiek inny sposob sprzeczny
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Z prawem.

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 100

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 60 — ustep 1 — akapit pierwszy ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Repozytorium transakcji moZe wyraznie

zrzec sie rejestracji, oddajgc jg EMSA.

Uzasadnienie

Zob. uzasadnienie do poprawki 47.

Poprawka 101

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 60 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. W przypadku gdy wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktorym
repozytorium transakcji swiadczy ustugi 1
prowadzi dziatalnos¢, stwierdzi, ze jeden z
warunkow, o ktorych mowa w ust. 1, zostat
spelniony, moze zwréci¢ sie¢ do ESMA o
sprawdzenie, czy zostaty spetnione
warunki cofnigcia rejestracji. Jezeli ESMA
podejmuje decyzje o niewycofaniu
rejestracji zainteresowanego repozytorium
transakcji, przedstawia pelne uzasadnienie
tej decyzji.

Poprawka

2. W przypadku gdy wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego, w ktorym
repozytorium transakcji swiadczy ustugi 1
prowadzi dziatalnos¢, stwierdzi, ze jeden z
warunkow, o ktérych mowa w ust. 1, zostat
spelniony, moze zwréci¢ si¢ do ESMA o
sprawdzenie, czy zostaty spetnione
warunki cofnigcia rejestracji. Decyzji takiej
towarzyszy uzasadnienie.

Uzasadnienie

Musi istnie¢ zarowno mozliwos¢ wycofania, jak i niewycofania rejestracji. Obie decyzje

muszq zawierac uzasadnienie.
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Poprawka 102

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 63 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

(b) Komisja przyjeta decyzje zgodnie 7 ust
3

Poprawka 103

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 63 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Komisja moze przyjac decyzje zgodnie z
procedurg, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2,
stwierdzajgc, ze ramy prawne i nadzorcze
panstwa trzeciego zapewniaja, iz
repozytoria transakcji, ktore uzyskaty
zezwolenie w tym panstwie trzecim,
spetniajg prawnie wigzace wymogi
robwnowazne z wymogami wynikajacymi
Z niniejszego rozporzadzenia oraz iz
repozytoria transakcji podlegaja
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
przepiséw prowadzonemu na biezaco

W tym panstwie trzecim.
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Poprawka

(b) repozytorium transakcji spetnia
kryteria okreslone w uUst. 3,

Poprawka

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych okreslajgcych:

(a) kryteria umozliwiajgce stwierdzenie, ze
ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego zapewniaja, iz repozytoria
transakcji, ktore uzyskaty zezwolenie

W tym panstwie trzecim, spetniajg prawnie
wigzace wymogi rOownowazne wymogom
wynikajgcym z niniejszego
rozporzadzenia;

(b) kryteria umozliwiajqce stwierdzenie, Ze
wyzej okreslone repozytoria transakcji
podlegaja skutecznemu nadzorowi

i egzekwowaniu przepiséw prowadzonemu
na biezaco w tym panstwie trzecim.
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Poprawka 104

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 63 — ustep 3 — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 105

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

Regulacyjne standardy techniczne, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, sq
przyjmowane zgodnie z art. 10-14
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 63 — ustep 3 — akapit pierwszy b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 106

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 64 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisjg

Repozytorium transakcji posiada solidne
zasady zarzadzania obejmujace jasng
strukture organizacyjna z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi
obszarami odpowiedzialno$ci oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli
wewngtrznej obejmujace prawidlowe
procedury administracyjne i
rachunkowosci, zapobiegajace ujawnianiu
informacji poufnych.
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Poprawka

ESMA przedstawia Komisji projekty tych
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia 30 czerwca 2012 r.

Poprawka

Repozytorium transakcji posiada solidne
zasady zarzadzania obejmujace jasng
strukture organizacyjng z dobrze
okre$lonymi, przejrzystymi i spojnymi
obszarami odpowiedzialno$ci oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli
wewnetrznej obejmujace prawidlowe
procedury administracyjne

I rachunkowosci, zapobiegajace
jakiemukolwiek ujawnieniu informacji
poufnych.
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Poprawka 107

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 64 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

Kierownictwo wyzszego szczebla i
cztonkowie zarzadu repozytorium
transakcji cieszg si¢ odpowiednio
nieposzlakowang opinig i posiadaja
dostateczne dos$wiadczenie pozwalajgce na
zapewnienie prawidlowego i ostroZnego
zarzqdzania repozytorium transakcji.

Poprawka

Aby zapewnié prawidlowe i ostroine
zarzgdzanie repozytorium transakcji,
kierownictwo wyzszego szczebla

I cztonkowie zarzadu repozytorium
transakcji podlegajq wczesniejszym
doktadnym i rygorystycznym kontrolom,
umozliwiajgcym zagwarantowanie, e
cieszg si¢ oni wystarczajgco
nieposzlakowang opinig i posiadaja
dostateczne doswiadczenie.

Uzasadnienie

Odpowiada to CRD3.

Poprawka 108

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 67 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Repozytorium transakcji publikuje
pozycje zagregowane w kontraktach
zgloszonych temu repozytorium transakcji,
w podziale na kategorie instrumentéw
pochodnych.

Poprawka

1. Repozytorium transakcji publikuje
wylgcznie pozycje zagregowane w
kontraktach zgtoszonych temu
repozytorium transakcji, w podziale na
kategorie instrumentow pochodnych.

Uzasadnienie

Repozytoria transakcji i inne organy, ktore majg dostep do danych na mocy rozporzqdzenia w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego, nie powinny mie¢ mozliwosci wykorzystywania
swej uprzywilejowanej pozycji w celu wchodzenia na rynek i swiadczenia ustug polegajgcych
na opracowywaniu informacji na temat przysztych cen rynkowych na podstawie rynkow

terminowych.

Poprawka 109
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 67 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Repozytorium transakcji udostepnia
niezbedne informacje nastepujacym
podmiotom:

Poprawka

2. Repozytorium transakcji udostepnia
niezbedne informacje wylgcznie
nastepujagcym podmiotom:

Uzasadnienie

Repozytoria transakcji i inne organy, ktore majg dostep do danych na mocy rozporzqdzenia w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego, nie powinny mie¢ mozliwosci wykorzystywania
swej uprzywilejowanej pozycji w celu wchodzenia na rynek i Swiadczenia ustug polegajgcych
na opracowywaniu informacji na temat przysztych cen rynkowych na podstawie rynkow

terminowych.

Poprawka 110

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 69 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje
1. Komisje wspomaga Europejski Komitet

Papierow Wartosciowych ustanowiony na
mocy decyzji Komisji 2001/528/WE.

Poprawka 111

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 69 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisjg
2. W przypadku odestania do niniejszego
ustgpu stosuje sie art. 5 i 7 decyzji

1999/468/WE, 7z uwzglednieniem
przepisow jej art. 8.

PE456.945v02-00

Poprawka

skreslony

Poprawka

skreslony
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Poprawka 112

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 69 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Okres, 0 ktdrym mowa w art. 5 ust. 6
decyzji 1999/468/WE, ustala si¢ na trzy
miesigce.

Poprawka 113

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 70 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

RR\869797PL.doc

Poprawka
skreslony
Poprawka
Artykut 70a
Utrzymanie strony internetowej przez
ESMA

1. ESMA prowadZi strong internetowq,
ktora zawiera informacje na temat:

() kontraktow bedgcych przedmiotem
obowigzku rozliczania na mocy art. 4;

(b) grzywien naktadanych w przypadku
naruszenia postanowien art. 3-8;

(c) CCP upowazinionych do swiadczenia
ustug lub prowadzenia dziatalnosci w Unii
bedqgcych osobami prawnymi 7 siedzibg na
jej terytorium oraz ustug lub dziatalnosci,
ktorq mogg one prowadzi¢, w tym
kategorii instrumentéw finansowych
objetych zezwoleniem;

(d) grzywien naktadanych w przypadku
naruszenia postanowien tytutow IV i |V,

(e) CCP upowazinionych do swiadczenia
ustug lub prowadzenia dzialalnosci w Unii
Z siedzibg w kraju trzecim oraz ustug lub
dziatalnosci, ktorq mogg one prowadzic,
w tym kategorii instrumentow
finansowych objetych zezwoleniem;

(F) repozytoriow transakcji
upowaznionych do swiadczenia ustug lub
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prowadzenia dziatalnosci w Unii;

(0) kar i grzywien naktadanych zgodnie
z art. 55 i 56.

2. Dla celow ust. 1 lit. (b), (c) i (d)
wlasciwe wladze panstw cztonkowskich
prowadzg strony internetowe, do ktorych
prowadzié¢ bedq linki ze strony ESMA.

3. Wszystkie strony internetowe, o ktérych
mowa W niniejszym artykule sq publicznie
dostepne i regularnie aktualizowane oraz
zawierajg informacje podane w jasnej
formie.
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