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Legenda dos simbolos utilizados

*  Processo de consulta
***  Processo de aprovagdo
***|  Processo legislativo ordinario (primeira leitura)
***||  Processo legislativo ordinario (segunda leitura)
***|1l  Processo legislativo ordinario (terceira leitura)

(O processo indicado tem por fundamento a base juridica proposta no
projecto de acto).

Alteracdes a um projecto de acto

Nas alteracdes do Parlamento, as diferencas em relacdo ao projecto de acto
sdo assinaladas simultaneamente em italico e a negrito. A utilizacdo de
itdlico sem negrito constitui uma indicacéo destinada aos servicos técnicos e
tem por objectivo assinalar elementos do projecto de acto que se propde
sejam corrigidos, tendo em vista a elaboracéo do texto final (por exemplo,

elementos manifestamente errados ou lacunas numa dada versdo linguistica).

Estas sugestdes de correc¢do ficam subordinadas ao aval dos servicos
técnicos visados.

O cabegalho de qualquer alteracéo relativa a um acto existente, que o
projecto de acto pretenda modificar, comporta uma terceira e uma quarta
linhas, que identificam, respectivamente, o acto existente e a disposicao
visada do acto em causa. As partes transcritas de uma disposigdo de um acto
existente que o Parlamento pretende alterar, sem que o projecto de acto o
tenha feito, sdo assinaladas a negrito. As eventuais supressdes respeitantes a
esses excertos sdo evidenciadas do seguinte modo: [...].
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PROJECTO DE RESOLUGCAO LEGISLATIVA DO PARLAMENTO EUROPEU

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos
derivados OTC, as contrapartes centrais e aos repositorios de transaccdes
(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/02502(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,

Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento e ao Conselho (COM(2010)0484),

Tendo em conta 0 n.° 2 do artigo 294.° e o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao
(C7-0265/2010),

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu de 8 de Dezembro
de 2010,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu?,

Tendo em conta o n.° 3 artigo 294.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o artigo 55.° do seu Regimento,

Tendo em conta o relatério da Comissao dos Assuntos Econdmicos e Monetarios e 0s
pareceres da Comissao da Industria, da Investigacdo e da Energia e da Comissao dos
Assuntos Juridicos (A7-0223/2011),

Adopta em primeira leitura a posigéo indicada;

Requer a Comissdo que Ihe submeta de novo a questao se pretender alterar a sua proposta
substancialmente ou substitui-la por outro texto;

Encarrega o seu Presidente de transmitir a posicao do Parlamento ao Conselho e a
Comissao, bem como aos Parlamentos nacionais.

POSICAO DO PARLAMENTO EUROPEU

EM PRIMEIRA LEITURA*

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

1

JO C 57 de 23.2.2011, p. 1.
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Relativo aos derivados OTC, as contrapartes centrais e aos repositorios de transaccoes
(Texto relevante para efeitos do EEE)
O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o seu
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia ,

Ap0s transmissdo do projecto de acto legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu?,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,
Considerando o seguinte:

(1) Um relatério encomendado pela Comisséo e publicado em 25 de Fevereiro de 2009 por
um grupo de peritos de alto nivel presidido por Jacques de Larosiere concluiu que o
enquadramento de supervisdo do sector financeiro na Europa teria de ser refor¢ado para
reduzir os riscos de futuras crises financeiras e a sua gravidade, recomendando uma
reforma abrangente da estrutura de superviséo do sector financeiro na Uniéo,
nomeadamente a criacdo de um Sistema Europeu de Supervisores Financeiros, composto
por trés Autoridades Europeias de Supervisdo, uma para o sector dos valores mobiliarios,
uma para o sector dos seguros e pensdes complementares de reforma e uma para o sector
bancario, bem como a criacdo de um Conselho Europeu do Risco Sistémico.

(2) A Comunicacdo da Comissdo intitulada «Impulsionar a retoma europeia», de 4 de Mar¢o
de 2009, propds o reforco do quadro regulamentar da Unido em matéria de servicos
financeiros. Na sua Comunicacao intitulada “Garantir a eficiéncia, seguranca e solidez dos
mercados de derivados”, de 3 de Julho de 2009, a Comisséao avaliou o papel dos derivados
na crise financeira e, na sua Comunicacao intitulada "Garantir a eficiéncia, seguranca e
solidez dos mercados de derivados: medidas futuras”, de 20 de Outubro de 2009, a
Comissao delineou as medidas que tenciona adoptar para reduzir os riscos associados aos
derivados,

(3) Estas autoridades tém um papel crucial a desempenhar na salvaguarda da estabilidade do
sector financeiro. Em 23 de Setembro de 2009, a Comissédo adoptou trés propostas de
regulamento que instituem o Sistema Europeu de Supervisores Financeiros, incluindo a
criagdo de trés Autoridades Europeias de Superviséo, a fim de contribuir para uma
aplicacdo coerente da legislagdo da Unido e para o estabelecimento de normas e praticas

* Alteragdes: o texto novo ou alterado é assinalado em negrito e italico; as supressdes sdo indicadas
pelo simbolo .
tjoc,,p..
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regulamentares e de supervisdo comuns de elevada qualidade, designadamente, a
Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Bancaria Europeia) (ABE), instituida
pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (EBA)! , a
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma), instituida pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (AESPCR)?, e a Autoridade Europeia de Supervisio
(Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), instituida pelo
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (AEVMM)?3 .
Estas autoridades tém um papel crucial a desempenhar na salvaguarda da estabilidade
do sector financeiro. E, por conseguinte, essencial assegurar constantemente que o
desenvolvimento do seu trabalho seja uma questao de elevada prioridade politica e que
disponham de recursos adequados.

(4) Os derivados do mercado de balcao (derivados OTC) sdo pouco transparentes, ja que sao
contratos negociados de forma privada relativamente aos quais, normalmente, sé as partes
contratantes dispem de informac6es. Criam uma complexa rede de interdependéncias que
pode dificultar a identificacdo da natureza e nivel dos riscos envolvidos. A crise financeira
veio demonstrar que essas caracteristicas aumentam a incerteza em periodos de pressdo
sobre os mercados e, por conseguinte, colocam riscos para a estabilidade financeira. O
presente regulamento estabelece condi¢bes para a limitagcdo desses riscos e para o
aumento da transparéncia dos contratos de derivados.

(5) Na cimeira realizada em 26 de Setembro de 2009 em Pittsburgh, os lideres do G20
acordaram que todos os contratos OTC normalizados sobre instrumentos derivados devem
ser compensados através de contrapartes centrais (CCP) o mais tardar até ao final de 2012
e que os contratos OTC sobre instrumentos derivados devem ser comunicados a
repositorios de transac¢Ges. Em Junho de 2010, os lideres do G20 reafirmaram em
Toronto o seu empenho e comprometeram-se ainda a acelerar importantes medidas para
melhorar a transparéncia e a fiscaliza¢do regulamentar dos derivados do mercado de
balcdo, de forma coerente a nivel internacional e ndo-discriminatéria, tendo em vista
melhorar o mercado dos derivados do mercado de balcéo e criara instrumentos mais
fortes para obrigar as empresas a responderem pelos riscos que assumem. A Comisséo
tudo fara para assegurar que esses compromissos sejam aplicados de forma semelhante
pelos nossos parceiros internacionais.

(6) O Conselho Europeu, nas suas conclusdes de 2 de Dezembro de 2009, concordou com a
necessidade de melhorar substancialmente a atenuacéo do risco de crédito de contraparte e
com a importancia de aumentar a transparéncia, eficiéncia e integridade das transaccées
de derivados. A Resolucéo do Parlamento Europeu, de 15 de Junho de 2010, sobre os
mercados de derivados: apelava a obrigatoriedade da compensacdo e da comunicagdo de
informagdes sobre os derivados OTC.

(7) A AEVMM actuara no ambito do presente regulamento salvaguardando a estabilidade dos
mercados financeiros em caso de emergéncia, garantindo uma aplicagéo coerente das
regras da Unido por parte das autoridades nacionais de supervisao e resolvendo eventuais

1 0JL331,15.12.2010, p. 12.
2 0JL 331,15.12.2010, p. 48.
3 0JL 331,15.12.2010, p. 84.
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situacOes de desacordo entre essas autoridades. Tera também a seu cargo o
desenvolvimento de normas técnicas regulamentares legalmente vinculativas e assumira
um papel central na autorizacéo e fiscalizacdo das contrapartes centrais e repositorios de
transaccoes.

(8) E necesséario definir regras uniformes para os contratos de derivados referidos no anexo |,
seccdo C, n.” 4 a 10, da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros®.

(8-A) Na sua Comunicagao intitulada "*Fazer face aos desafios nos mercados dos produtos
de base e das matérias-primas™, de 2 de Fevereiro de 2011, a Comissao identificou a
financializacao acrescida dos mercados das matérias-primas como desafio estratégico
para as economias da Unido. A Comissao reiterou a necessidade de mais transparéncia
na comercializacao das matérias-primas, bem como o potencial efeito positivo dos
limites da posicéo na negociacao de derivados de mercadorias. Tendo em vista lograra
um efectivo decréscimo do elevado volume de negociacao nédo sdo nos mercados das
matérias-primas, a Comissao deve, nomeadamente, avaliar os efeitos de restringir a
admissao a negociagdo nas bolsas de matérias-primas exclusivamente aos operadores
fisicos, excluindo as instituicdes financeiras. Nas futuras revisfes da Directiva
2004/39/CE e da Directiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 28 de
Janeiro de 2003relativa ao abuso de informacao privilegiada e a manipulacéo de
mercado (abuso de mercado)?, a Comissdo deve, nomeadamente, acometer o problema
da volatilidade dos precos nos mercados alimentar e agricola e prever requisitos
apropriados para prevenir riscos sistémicos e praticas de manipulacéo, incluindo
requisitos de margens, em posicoes e devolucéo punitiva de lucros.

(9) Os incentivos a utilizacdo de contrapartes centrais revelaram-se insuficientes para garantir
que os derivados OTC normalizados sejam efectivamente compensados. Por conseguinte,
é necessario adoptar requisitos que obriguem a que os derivados OTC que possam ser
objecto de compensac¢do sejam compensados através de uma CCP.

(10)  Os Estados-Membros adoptariam provavelmente a nivel nacional medidas
divergentes, o que poderia criar obstaculos ao bom funcionamento do mercado interno,
prejudicando os participantes no mercado e a estabilidade financeira. A aplicacéo
uniforme da obrigacdo de compensacao na Unido é também necessaria para assegurar um
elevado nivel de proteccdo dos investidores e para criar condi¢Ges de igualdade de
circunstancias para os participantes no mercado.

(11) Para garantir que a obrigacdo de compensacédo reduza efectivamente o risco sistémico,
é necessario identificar as categorias de instrumentos derivados elegiveis que devem estar
sujeitas a essa obrigacdo. Esse processo devera ter em conta o facto de que nem todos 0s
derivados OTC compensados através de uma CCP podem ser considerados adequados
para compensacao obrigatdria através de uma CCP.

(12) O presente regulamento define os critérios para determinar a elegibilidade para
compensacao obrigatoria. Tendo em conta o seu papel fundamental, a AEVMM deve

L JOL 145 de 30.04.04, p. 1
2 JOL 96 de 12.04.2003, p. 16
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decidir, apds consulta da Comissao e do Comité Europeu do Risco Sistémico, instituido
pelo Regulamento (UE) N.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho de 24 de
Novembro de 2010 relativo a supervisdo macroprudencial do sistema financeiro na
Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico’ (CERS), se uma
categoria de derivados cumpre os critérios de elegibilidade, se a obrigacéo de
compensacao deve ser aplicada e 0 momento a partir do qual a compensacao sera
obrigatdria, incluindo, se for caso disso, quaisquer normas de execucdo *‘gradual™. A
execucdo gradual da obrigacédo de compensacgao pode ser ou em termos de proporgao
das categorias elegiveis que tém de ser compensadas, ou em termos dos tipos de
participantes no mercado que tém de cumprir a obrigacdo de compensacédo. Devera
entdo ser igualmente possivel uma compensacao bilateral se, para determinados
contratos de derivados dentro de uma classe de derivados, néo se encontrarem reunidas
as condigdes para a compensacao, como pode acontecer no caso das obrigacdes
hipotecarias.

(12-A) Ao determinar se uma categoria de derivados deve ser sujeita aos requisitos de
compensacdo, a AEVMM deve ter por objectivo reduzir o risco sistémico e precaver
repercussdes sistémicas. Tal inclui ter em conta, na avaliagéo de factores como a data
futura a partir da qual essa obrigacéo produz efeitos, a interconectividade da categoria
de contratos de derivados relevante nos mercados financeiros, o nivel de normalizacdo
contratual e econdmica dos contratos, o efeito no desempenho e competitividade das
empresas da UE nos mercados globais, a capacidade operacional e de gestao dos riscos
das CCP para lidar com o volume de contratos e cumprir as obrigacdes decorrentes da
presente directiva, o grau do risco de liquidacao e o risco de crédito de uma contraparte
e 0 impacto dos custos na economia real e no investimento em particular.

(12-B) Para determinadas categorias de derivados que envolvem troca de montantes de
capital, como divisas, o risco de liquidacéo pode ser o risco predominante, o que ja é
tratado através das infra-estruturas de mercado existentes. Este facto deve ser tido em
conta quando se considera que categorias de derivados devem ser objecto de
compensacao central obrigatdria.

(12-C) As caracteristicas do mercado de divisas (volume diario da transaccéo, pares de
divisas, importancia de transaccGes de paises terceiros, risco de liquidacéo tratado
através de um mecanismo robusto existente) exigem um regime adequado que
assentaria, nomeadamente, na convergéncia internacional preliminar e no
reconhecimento mutuo das infra-estruturas relevantes. A este respeito, deve ser
considerada pela AEVMM uma excepcao para os swaps e forwards de divisas.

(12-D) Na elaboracéo de actos delegados e de normas técnicas de execucao, deve ser dada
especial atencéo as necessidades das institui¢cdes de poupanca a longo prazo de
proporcionar aos consumidores produtos de poupanca a longo prazo. Para este fim, o
regulamento ndo deve implicar custos excessivos para as instituicdes de poupanca a
longo prazo. Um dos instrumentos através dos quais se pode alcangar esse objectivo
consiste na correcta aplicacéo do principio da proporcionalidade.

! JOL 331de15.12.2010, p. 1
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(12-E) Para as instituicdes de poupanca a longo prazo, deve ser permitida a entrega de
obrigacdes do Estado e de obrigacdes de elevada qualidade de empresas como uma
alternativa ao numerario, a fim de cobrir margens iniciais e de variacéo.

(13) Para que um contrato OTC de derivados seja compensado, ambas as partes no contrato
devem dar o seu consentimento. Por conseguinte, as derrogacdes a obrigacéo de
compensacao devem ser restritivas, na medida em que reduzirdo a eficacia da obrigacéao e
os beneficios da compensacéo através de uma contraparte central, podendo dar origem a
necessidade de arbitragem regulamentar entre categorias de participantes no mercado. No
entanto, a Comissdo e a AEVMM devem garantir que mecanismos de compensacgao
obrigatdrios protejam também os investidores.

(13-A) Em geral, as obrigacdes previstas no presente regulamento devem ser limitadas
apenas a actividades futuras, possibilitando, assim, uma transi¢cdo harmoniosa e
reforcando a estabilidade do sistema, reduzindo, simultaneamente, a necessidade de
ajustamentos subsequentes. Neste contexto, as obrigacGes de compensacao e prestacao
de informacao devem ser tratadas de formas diferentes. Embora, por razdes juridicas,
uma obrigacao de compensacao a posteriori dificilmente seja exequivel, atendendo a
necessidade de constituicdo de garantias a posteriori, 0 mesmo nao se aplica a
obrigacéo de prestacédo de informacéo a posteriori. Neste caso, com base nos resultados
de um estudo de impacto e utilizando as regras especificas a categorias de derivados,
requisitos técnicos e os vencimentos residuais remanescentes, é possivel estabelecer
uma obrigacao de prestacdo de infirmacéo a posteriori.

(14) Os derivados OTC que ndo sejam considerados elegiveis para compensacao através de
uma contraparte central continuam a implicar um risco de crédito de contraparte, pelo que
devem ser estabelecidas regras para a gestdo desse risco, aplicaveis apenas aos
participantes no mercado que sejam objecto da obrigacdo de compensacéo.

(14-A) E importante que um tratamento necessariamente diferente das contrapartes no-
financeiras se estenda do presente regulamento a Directiva 2006/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade das
instituices de crédito e ao seu exercicio?, e a Directiva 2006/49/CE, relativa a
adequacdo dos fundos préprios das empresas de investimento e das instituicdes de
crédito?. As contrapartes que ndo sdo obrigadas a compensacao centralizada ndo devem
fazer face a encargos de capital mais elevados com base em acordos bilaterais
continuos.

(14-B) O encargo de capital regulamentar para as contrapartes financeiras que tratem
produtos derivados OTC compensados de forma bilateral e ndo em camara de
compensacao deve poder ser calculado em funcéo dos niveis potenciais de perda
associados ao risco de incumprimento medido para cada contraparte.

(15) Asregras relativas a obrigacdo de compensacéo e prestacdo de informacdes e as regras
relativas as técnicas de atenuacdo dos riscos para os contratos de derivados OTC ndo
compensados através de uma CCP devem aplicar-se as contrapartes financeiras,

1 JoL
2 JoL
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nomeadamente as sociedades de investimento autorizadas nos termos da Directiva
2004/39/CE, institui¢bes de crédito autorizadas nos termos da Directiva 2006/48/CE,
empresas de seguros autorizadas nos termos da Directiva 73/239/CEE, empresas de
seguros autorizadas nos termos da Directiva 73/239/CEE, empresas de seguros
autorizadas nos termos da Directiva 2002/83/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 5 de Novembro de 2002, relativa aos seguros de vida®, empresas de resseguros,
autorizadas nos termos da Directiva 2005/68/CE, organismos de investimento colectivo
em valores mobiliarios (OICVM) autorizadas nos termos da Directiva 2009/65/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho de 13 de Julho de 2009 que coordena as disposi¢oes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento colectivo em valores mobiliarios (OICVM)?, e fundos de investimento
alternativos geridos por gestores de fundos de investimento alternativos autorizados ou
registados nos termos da Directiva 2011/61/UE* do Parlamento Europeu e do Conselho
relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos®.

(15-A) As actividades dos OICVM que efectuam apenas transaccoes de derivados de baixo

volume devem, por conseguinte, ser avaliadas, a fim de determinar em que base precisa
devem ser classificadas como contrapartes financeiras na acepg¢ao do presente
Regulamento. Neste contexto, devem ser tomadas medidas para prevenir distorcoes de
concorréncia e reduzir a possibilidade de abuso. Assim sendo, o limiar de compensacao
para as contrapartes nao-financeiras néo deve ser automaticamente aplicado aos
OICVM. Em vez disso, deve ser considerada e introduzida uma derrogacao restrita.

(15-B) Os OICVM devem ser abrangidos pelo ambito de aplicacédo do presente

regulamento, porquanto as politicas de investimento diversificadas dos OICVM também
incluem transacc¢des em contratos de derivados. Os OICVM cresceram
consideravelmente nos ultimos anos e estima-se que representam 50% do PIB da Uni&o,
tendo também uma importancia sistémica global atendendo a sua significativa
capacidade de investimento.

(15-C) Os fundos de pensoes tal como definidos na Directiva 2003/41/CE do Parlamento

Europeu e do Conselho de 3 de Junho de 2003, relativa as actividades e a supervisao
das instituicoes de realizacdo de planos de pensdes profissionais* com um perfil de
aversao ao risco e que utilizem derivados para cobrir 0s seus riscos decorrentes de
responsabilidades com pensdes devem ficar sujeitos as obrigacdes de prestar
informac0es e as técnicas de atenuacéo dos riscos para contratos de derivados OTC nédo
compensados através de uma CCP previstas no presente regulamento. Todavia, estas
pensdes ndo ficardo sujeitas a obrigacdo de compensacao, a fim de evitar custos
desproporcionados para 0s pensionistas.

(16)  Se for caso disso, as regras aplicaveis as contrapartes financeiras deverdo também sé-
lo as contrapartes ndo-financeiras. E notdrio que algumas contrapartes nao-financeiras
utilizam contratos OTC para cobrir 0s riscos comerciais directamente decorrentes das suas

JOL

JOL
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actividades comerciais. Assim, para determinar se uma contraparte ndo-financeira deve ou
n&o ser objecto da obrigagcdo de compensacdo, devem tomar-se em consideracao a
finalidade para a qual essa contraparte ndo-financeira utiliza os derivados OTC e o valor
da sua exposicao nesses instrumentos. As contrapartes nao-financeiras devem explicar a
utilizacao de derivados atraves do seu relatério anual ou de outros meios adequados Ao
estabelecer o limiar para a obrigagdo de compensacdo, a ESA (AEVMM) devera consultar
todas as autoridades relevantes, como por exemplo os reguladores dos mercados de
matérias-primas e as contrapartes ndo-financeiras, de modo a garantir que as
caracteristicas especificas de cada sector sejam plenamente tomadas em consideracao.
Além disso, a Comissdo deve avaliar, até 31 de Dezembro de 2013, a importancia
sistémica das transac¢des de derivados OTC por instituicdes ndo-financeiras em diferentes
sectores, incluindo o sector da energia. Caso entre em vigor um conjunto comparavel de
regras da UE adaptadas aos diferentes sectores, a Comissao deve ponderar
imediatamente se o sector deve ser retirado do ambito do presente regulamento e
apresentar propostas legislativas apropriadas.

(16-A) O limiar de compensacéo aplicavel as contrapartes ndo-financeiras constitui uma
grandeza muito importante para todos os operadores de mercado. Na determinacéo do
limiar de compensagéo, importa examinar abordagens qualitativas e quantitativas e
proceder a uma ponderacao das mesmas. Nesse contexto, seria util aspirar, sempre que
se justifique, a uma normalizacédo generalizada dos contratos OTC, reconhecendo o
significado da minimizacéo dos riscos para as contrapartes nao-financeiras no ambito
das suas operacdes correntes. A introducéo de limiares baseados na relevancia da
empresa para o mercado global, ou para um segmento do mercado de balcéo, poderia
ser completada pela utilizacdo de racios do risco operacional.

(16-B) Para exonerar as pequenas e médias empresas (PME) da obrigacéo de
compensacao, importa examinar igualmente limiares de compensacao sectoriais
especificos para o mercado de balcdo baseados no volume total dos contratos
concluidos por uma empresa. Além disso, a AEVMM deve reflectir sobre a vantagem de
introduzir uma regra de minimis para as PME no respeitante a obrigacdo de prestacdo
de informag0es.

(16-C) A Comissao deve garantir que a utilizacao necessaria e adequada de derivados OTC
por contrapartes ndo-financeiras para cobrir 0s riscos de mercado decorrentes das
operacgdes comerciais ndo seja comprometida em termos de pre¢os ou disponibilidade
por futuras propostas legislativas.

(17)  Os contratos celebrados por fundos, geridos ou ndo por uma sociedade gestora, devem
ser considerados no &mbito do presente regulamento.

(18)  Os bancos centrais e outros organismos nacionais com vocagéo similar, outros
organismos publicos responsaveis ou que participem na gestdo da divida publica e bancos
multilaterais de desenvolvimento enumerados no anexo VI, parte |, ponto 4.2, da
Directiva 2006/48/CE, o Banco de Pagamentos Internacionais e algumas das entidades
do sector publico definidas no n.° 18 do artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE devem ser
excluidos do ambito de aplicacéo do presente regulamento, para ndo limitar os seus
poderes de intervencgdo para estabilizacdo do mercado, se e quando necessario. No caso
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dos servicos publicos na acep¢ao do n.° 18 do artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE, que se
encontram na posse de um Estado central e aos quais se aplica uma responsabilidade
equivalente a uma garantia explicita do Estado central correspondente, conviria
examinar previamente até que ponto seria responsavel prever uma derrogacao.

(19) Namedida em que nem todos os participantes no mercado sujeitos a obrigacédo de

compensagao se poderéo tornar membros compensadores de uma CCP (ou clientes de
membros compensadores), 0s mesmos devem ter a possibilidade de aceder as CCP como
clientes ou através de sociedades de investimento ou de instituicdes de crédito que
sejam, elas préprias, clientes.

(20)  Aintroducédo de uma obrigacdo de compensagdo, em conjunto com um processo para

definir que CCP poderao ser utilizadas para o seu cumprimento, podera conduzir a
distor¢des imprevistas da concorréncia nos mercados de derivados OTC. Por exemplo,
uma CCP podera recusar-se a compensar transac¢oes executadas em determinados
espacos ou organizagdes de negociacao por a sua proprietaria ser um espago ou
organizacdo de negociacdo concorrente. A fim de evitar essas praticas discriminatorias, as
CCP deveréo aceitar a compensagéo de transac¢des executadas em diferentes mercados,
na medida em gue 0S mesmos cumpram os requisitos técnicos e operacionais definidos
pela CCP e independentemente da documentagéo contratual com base na qual os
contratantes firmaram o referido negocio com derivados OTC, desde que a respectiva
documentac¢do cumpra normas minimas. Em geral, a Comissdo deve continuar a
acompanhar de perto a evolucao do mercado de derivados OTC e, se necessario, devera
intervir para evitar distor¢des da concorréncia no mercado interno.

(21) Para identificar as categorias de derivados OTC relevantes que deverdo ser sujeitas a

obrigacdo de compensacéo, os limiares e as contrapartes ndo-financeiras de importancia
sistémica, serdo necessarios dados fidveis. Assim, para fins de regulamentacao, importa
definir um requisito uniforme de comunicacéo de dados sobre os derivados OTC a nivel
da Unido. Além disso, é necessario prever uma obrigacdo de comunicacédo de
informacdes retrospectiva, tanto quanto possivel, quer para as contrapartes financeiras
guer para as contrapartes ndo-financeiras acima do limiar, por forma a fornecer dados
comparativos a8 AEVMM. Caso essa comunicacdo de informac6es retrospectiva nao seja
exequivel para quaisquer categorias de derivados OTC, deve ser fornecida uma
justificacdo adequada ao respectivo repositério de transaccdes.

(22)  E importante que os participantes no mercado comuniquem todas as informagcdes dos

contratos de derivados OTC que tenham celebrado a repositérios de transaccoes.
Consequentemente, a informac&o sobre o0s riscos associados aos mercados de derivados
OTC sera armazenada a nivel central e estara facilmente acessivel 8 AEVMM, as
autoridades competentes relevantes e aos bancos centrais relevantes do SEBC. A
Comissédo e a AEVMM devem estudar a possibilidade de alargar a aplicabilidade da
obrigacgédo de comunicacao de informacdes aos derivados embutidos.

(22-A) As instituicdes de realizacao de planos de pensdes profissionais tal como definidas

na Directiva 2003/41/CE ou os mecanismos que oferegcam um nivel semelhante de
atenuacdo dos riscos e reconhecidos pela legislacido nacional para efeitos de penséo que
utilizem contratos de derivados que, de forma objectivamente mensuravel, reduzam o
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risco de insolvéncia financeira da instituicdo gestora de gestdo de um plano de pensfes
devem estar sujeitos as disposicdes em matéria de constituicao de garantias bilaterais
previstas no presente regulamento, que sera revisto em 2014.

(23) A fim de obter uma panoramica completa do mercado e para efeitos de avaliacéo de
riscos sistémicos, tanto os contratos compensados como 0s ndo compensados devem ser
comunicados a repositérios de transaccoes.

(23-A) A AEVMM, a AESPCR e a ABE devem ser dotadas de recursos adequados, a fim de
realizarem com eficacia as tarefas que lhes s@o atribuidas no presente regulamento.

(24) A obrigacao de comunicar qualquer alteragdo ou cessacgao de um contrato deve ser
aplicavel as contrapartes originais nesse contrato e a qualquer outra entidade que
comunique informacdes por conta dessas contrapartes originais. Uma contraparte ou 0s
seus empregados que comuniquem os dados completos de um contrato a um repositorio
central por conta de outra contraparte, em conformidade com o presente regulamento, néo
devera violar qualquer restricdo a divulgacdo de informacoes.

(25) Deverdo ser previstas sancoes efectivas, proporcionadas e dissuasivas no que respeita
as obrigacOes de compensacdo e de prestacdo de informacgdes. Os Estados-Membros
deverdo aplicar essas san¢des de forma que ndo prejudique a eficdcia das regras. Os
Estados-Membros devem assegurar que as sanc¢des impostas sejam publicamente
divulgadas e que os relatérios de avaliacdo sobre a eficicia das regras existentes sejam
publicados a intervalos regulares.

(26) A autorizagdo de uma contraparte central deverd ser condicionada a um montante
minimo de capital inicial. O capital, juntamente com os lucros nao distribuidos e as
reservas de uma CCP, deve ser, a todo 0 momento, proporcional a dimenséo e actividade
da CCP, a fim de garantir que a mesma se encontre adequadamente capitalizada contra o0s
riscos operacionais ou residuais e tenha capacidade para, se necessario, liquidar ou
reestruturar de forma ordenada as suas actividades.

(27) Namedida em que o presente regulamento introduz uma obrigacdo legal de
compensacao através de determinadas CCP para fins de regulamentacdo, € essencial
garantir a seguranca e fiabilidade dessas CCP e o cumprimento permanente dos rigorosos
requisitos prudenciais, de organizacao e de exercicio da actividade definidos pelo presente
regulamento. A fim de assegurara uma aplicagdo uniforme do presente regulamento, esses
requisitos devem ser aplicaveis a compensacdo de todos os instrumentos financeiros
tratados pelas CCP.

(27-A) A autoridade competente relevante deve certificar-se de que uma CCP mantém
suficientes recursos financeiros disponiveis (o que deve incluir uma contribuicao
minima de fundos préprios da CCP), de acordo com as orienta¢des emitidas pela
AEVMM.

(28)  Impde-se portanto, para fins de regulamentacdo e harmonizagéo, assegurar que as

contrapartes financeiras so utilizem CCP que cumpram 0s requisitos do presente
regulamento.
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(29) A obrigacao de compensacéo dos derivados OTC tem como corolario essencial a
adopcao de regras de aplicagdo directa no que respeita a autorizacao e supervisao das
CCP. Importa que as autoridades competentes nacionais continuem a ser responsaveis por
todos os aspectos da autorizacgao e supervisao das contrapartes centrais, nomeadamente a
verificacdo de que a contraparte central a autorizar cumpre o presente regulamento e a
Directiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Maio de 1998,
relativa ao caracter definitivo da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacao
de valores mobiliarios?, ja que essas autoridades competentes nacionais continuam a ser as
melhor colocadas para verificar diariamente o funcionamento das contrapartes centrais,
realizar analises periddicas e tomar medidas adequadas, sempre que necessario.

(30)  Quando uma contraparte central estiver em risco de insolvéncia, a responsabilidade
orcamental poderd recair, em grande medida, no Estado-Membro em que est
estabelecida. Dai decorre que a autorizacao e supervisao dessa CCP deve ser exercida
pelas autoridades competentes relevantes desse Estado-Membro. No entanto, uma vez que
0s membros compensadores de uma CCP podem estar estabelecidos em diferentes
Estados-Membros e serdo os primeiros a sofrer os efeitos de um eventual incumprimento,
é indispensavel que a AEVMM participe no processo de autorizacdo e supervisdo. Assim,
evitar-se-a o aparecimento de medidas ou praticas nacionais divergentes e de obstaculos
ao mercado interno. A AEVMM deve fazer participar outras autoridades competentes
dos Estados-Membros envolvidos na preparagdo de recomendacdes e decisoes.

(31)  E necessario reforcar as disposicdes em matéria de intercdmbio de informacdes entre
as autoridades competentes e o dever de assisténcia e cooperagdo reciprocas. IPara
efeitos do intercAmbio de informacGes, € imprescindivel um rigoroso sigilo profissional.
Tendo em conta o impacto alargado dos contratos de derivados OTC, é essencial que
outras autoridades regulamentares Itenham acesso a informagdo necessaria para o
exercicio das respectivas fungoes.

(31-A) Nada no presente regulamento deve procurar restringir ou impedir uma CCP numa
jurisdicéo de compensar um produto denominado na moeda de outro Estado-Membro
da Unido Europeia ou na moeda de um pais terceiro, ou exigir que uma CCP tenha
uma licenca bancéria a fim de ter acesso a liquidez corrente do banco central.

(32) Atendendo a natureza global dos mercados financeiros, sdo necessarios acordos com
as CCP sedeadas em paises terceiros relativos a prestacao de servigos de compensacao na
Unido. Tais acordos deverdo incluir a autorizacéo para as CCP sedeadas em paises
terceiros prestarem servicos de compensacao na Unido, provindo essa autorizacao da
AES (AEVMM) e da autoridade competente de um Estado-Membro no qual a CCP em
causa pretende fornecer servigos de compensacgao, ou uma isencéo de condigdes e
processos de autorizagdo a conceder pela Comisséo, desde que esta tenha reconhecido o
enquadramento legal e de supervisao do pais terceiro como equivalente ao da Uniéo e que
as condicdes requeridas para esse efeito estejam preenchidas. Nesse contexto, 0s acordos
com 0s principais parceiros internacionais da Unido assumirao especial relevancia no
sentido de garantir a igualdade de condices e a estabilidade financeira a nivel mundial.

(32-A) Em 16 de Setembro de 2010, o Conselho Europeu acordou na necessidade de a

1JO L 166, de 11.6.1998, p. 45.
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Europa promover os seus interesses e valores de forma mais assertiva, num espirito de
reciprocidade e de beneficio matuo no contexto das relacdes externas da Unido, e de
tomar medidas, inter alia, para garantir um maior acesso ao mercado para as empresas
europeias e aprofundar a cooperagdo em matéria de regulamentacdo com os principais
parceiros comerciais.

(33) As contrapartes centrais deverdo ter mecanismos de governacgao robustos, quadros
superiores idoneos e membros independentes no Conselho de Administracdo, qualquer
que seja a sua estrutura de propriedade. Pelo menos um terco, embora ndo menos do que
dois membros, do Conselho de Administracéo deve ser constituido por membros
independentes. Estes membros independentes ndo podem agir como membros
independentes em mais do que uma outra CCP. A sua remuneracgdo néo estara de
nenhuma forma associada ao desempenho da CCP. No entanto, os diferentes
mecanismos de governacao e estruturas de propriedade de uma contraparte central podem
influenciar a sua disponibilidade ou capacidade para compensar certos produtos. Por
conseguinte, € conveniente que os membros independentes do Conselho de Administracao
e do comité de risco a criar pelas contrapartes centrais abordem qualquer potencial
conflito de interesses no ambito de uma contraparte central. Os membros compensadores e
os clientes terdo de ser adequadamente representados, na medida em que poderao ser
afectados pelas decisbes da CCP.

(34) Uma CCP pode subcontratar funcdes distintas da gestao de risco, mas sé quando essas
funcBes ndo acarretem consequéncias para o seu bom funcionamento e para a sua
capacidade de gerir os riscos. A subcontratacdo de fungdes deve ser aprovada pelo
comiteé de risco da CCP.

(35) Os requisitos de participacdo numa contraparte central deverdo, portanto, ser
transparentes, proporcionados e nao discriminatorios, permitindo o acesso remoto na
medida em que isso ndo exponha a contraparte central a riscos adicionais.

(36) Os clientes dos membros compensadores que compensem os seus derivados OTC
através da CCP devem beneficiar de um elevado grau de proteccdo. O nivel efectivo de
proteccao depende do grau de segregacao escolhido pelos clientes. Os intermediarios
deverdo separar 0s seus activos dos activos que séo propriedade de clientes. Por este
motivo, as contrapartes centrais deverao conservar registos actualizados e facilmente
identificaveis. Além disso, as contas dos membros em situacdo de incumprimento devem
ser transferiveis para outros membros.

(36-A) Qualquer incerteza juridica quanto a eficacia e aplicabilidade das regras e
procedimentos de uma CCP no que se refere ao patriménio e obrigacdes dos membros
compensadores e dos seus clientes, bem como a cessao de posi¢des a entrada antes de
determinadas ocorréncias minariam a estabilidade de uma CCP. Os eventos
desencadeadores de uma transferéncia de posi¢cdes devem ser definidos previamente, de
modo a salvaguardar a necessaria segurancga quanto ao alcance da proteccao
concedida.

(37)  As contrapartes centrais deverdo dispor de um so6lido enquadramento para a gestdo dos
riscos de crédito, de liquidez, operacionais e outros, incluindo o risco que suportam ou que
representam para outras entidades através de relagdes de interdependéncia. Uma
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contraparte central devera dispor de procedimentos e mecanismos para fazer face a um
incumprimento por um membro compensador. A fim de minimizar o risco de contagio
dessas situacdes de incumprimento, a CCP deve aplicar requisitos estritos de participacéo,
recolher margens iniciais adequadas e manter um fundo de proteccdo contra o
incumprimento e outros recursos financeiros para a cobertura de eventuais perdas. O
desenvolvimento de uma gestéo de risco altamente robusta deve continuar a ser o
objectivo fundamental de uma CCP. Contudo, esta podera adaptar as suas
caracteristicas as actividades especificas e aos perfis de risco dos clientes dos membros
compensadores e, se considerado apropriado, pode incluir, numerario e obrigacdes do
Estado sujeitas a reduces de valor adequadas no ambito dos activos de elevada liquidez
aceites como garantias.

(37-A) A gestdo de riscos das CCP deve ser sélida e ndo deve transferir quaisquer riscos
para o contribuinte.

(37-B) O Conselho de Estabilidade Financeira identificou as CCP como instituicbes com
importancia sistémica. Nao existe uma pratica comum a nivel internacional ou na
Unido Europeia relativa as condi¢des sob as quais as CCP podem aceder aos
mecanismos de liquidez dos bancos centrais ou podem ter de ser licenciadas enquanto
instituicdes de crédito. A aplicacdo da obrigacdo de compensacao exigida pelo presente
regulamento pode aumentar a importancia sistémica das contrapartes centrais e a
necessidade de liquidez. Por conseguinte, a Comissao deve ser convidada a tomar em
consideracao os resultados dos trabalhos em curso entre bancos centrais, a avaliar, em
colaboracao com o SEBC, a possivel necessidade de medidas que facilitem o acesso das
CCP aos mecanismos de liquidez dos bancos centrais numa ou em varias divisas e a
apresentar um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(38) A exigéncia de margens adicionais e a aplicacdo de factores de reducdo as garantias
podem ter efeitos prd-ciclicos. Assim, as CCP, as autoridades competentes e a AEVMM
deverdo adoptar medidas para prevenir e controlar os eventuais efeitos pro-ciclicos sobre
as praticas de gestdo dos riscos aplicadas pelas CCP, sem afectar negativamente a sua
solidez e seguranca financeira.

(39) A gestdo das exposicdes é parte integrante do processo de compensacao. Os
prestadores de servigcos de compensacdo, em termos gerais, deverdo estar em condicoes de
aceder as fontes de precos relevantes e de utilizar essas fontes. As fontes de precos
deverdo incluir, sem caracter exaustivo, as relacionadas com os indices utilizados como
referéncia para os instrumentos derivados ou outros instrumentos financeiros.

(40)  As margens constituem a principal linha de defesa de uma contraparte central. Embora
as contrapartes centrais devam investir as margens recebidas de modo seguro e prudente,
deveréo desenvolver esforgos no sentido de assegurar uma protecgdo adequada dessas
margens a fim de garantir que as mesmas sejam devolvidas atempadamente aos membros
compensadores que ndo entrem em situacdo de incumprimento ou a uma contraparte
central interoperacional, em caso de incumprimento pela contraparte central que recolheu
as margens em causa.

(40-A) O acesso a recursos que garantam a liquidez necessaria ¢ fundamental para uma
CCP. Essa liquidez podera passar pelo acesso a liquidez junto de um banco central, de
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bancos comerciais solventes e fiaveis ou de uma combinacdo de ambos.

(41) O codigo de conduta europeu no dominio da compensacao e da liquidagéo, de 7 de
Novembro de 2006, estabeleceu um quadro voluntario para criar as ligagdes entre
contrapartes centrais e repositorios de transac¢es. No entanto, o sector pds-negociagdo
permanece fragmentado numa base nacional, tornando mais caras as transac¢oes além-
fronteiras e colocando entraves a harmonizagdo. Por conseguinte, é necessario determinar
as condicdes para o estabelecimento de acordos de interoperabilidade entre as contrapartes
centrais, na medida em que estes ndo exponham as contrapartes centrais relevantes a
riscos que nao sejam geridos de forma apropriada.

(42) Os acordos de interoperabilidade podem, em geral, ser instrumentos importantes para
uma maior integracdo do mercado p6s-negociacdo na UE e devem ser regulamentados. No
entanto, esses acordos de interoperabilidade podem expor as contrapartes centrais a riscos
adicionais. Dados os factores adicionais de complexidade associados a um acordo de
interoperabilidade entre CCP que compensam derivados OTC, é adequado, nesta fase,
exigir um periodo de caréncia de cinco anos entre a recep¢ao da autorizacao de
compensacdo de derivados e a elegibilidade para se candidatar a autorizacédo de
interoperabilidade, bem como limitar o &mbito de aplicacdo de acordos subsequentes aos
instrumentos cotados. No entanto, a AEVMM deve apresentar até 30 de Setembro de
2014, o mais tardar, um relatério a Comissdo sobre a adequacao ou nao, e 0 momento
mais oportuno, do alargamento desse ambito de aplicagdo a outros instrumentos
financeiros.

(43)  Os repositdrios de transaccOes recolhem dados para fins regulamentares que sdo
relevantes para as autoridades de todos os Estados-Membros. A AEVMM devera assumir
a responsabilidade pela inscri¢do ou retirada do registo dos repositérios de transaccgdes e
pela sua fiscalizacdo.

(44) Uma vez que os reguladores, as CCP e outros participantes no mercado utilizam os
dados na posse dos repositérios de transacgdes, é necessario garantir que esses
repositérios sejam objecto de requisitos estritos em termos de conservacao e gestdo dos
dados.

(45) A transparéncia dos precos e das comissdes aplicaveis aos servicos prestados pelas
CCP, pelos seus membros e pelos repositdrios de transac¢des é necessaria para que 0s
participantes no mercado possam fazer escolhas informadas.

(45-A) Ha dominios no sector dos servicos financeiros e das transacgoes de contratos de
derivados em que podem existir também direitos de propriedade comercial e intelectual.
Nos casos em que esses direitos se prendam com produtos ou servicos que estejam a ser
utilizados como norma ou que nela tenham impacto, deve ser previsto que essas
licencas sejam disponibilizadas em condic6es proporcionadas JRND (justas, razoaveis e
ndo discriminatorias).

(46) A AEVMM deve poder propor & Comissao a imposi¢do de san¢Bes pecunidrias. Essas
sancOes pecuniarias deverdo ter por finalidade p6r termo as infrac¢des identificadas pela

! http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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AEVMM, que a AEVMM receba qualquer informacdo que tenha solicitado de forma
completa e correcta e que 0s repositorios de transacgoes, as CCP, 0s seus membros e
outras entidades se submetam a uma investigacdo. Por outro lado, para efeitos de
dissuasdo e para obrigar os repositorios de transac¢des, as CCP e 0s seus membros a
cumprirem o regulamento, a Comissé@o devera também ter poderes para impor multas, a
pedido da AEVMM, sempre que as disposi¢des especificas do regulamento nao tenham
sido cumpridas, deliberadamente ou por negligéncia. As multas devem ser dissuasivas e
proporcionadas a natureza e gravidade da infraccdo, a sua duragdo e a capacidade
econdmica do repositorio de transac¢des, da CCP ou do membro em causa.

(47) A fim de poder fiscalizar efectivamente os repositérios de transaccdes, as CCP e 0s
seus membros, a AEVMM devera ter o direito de conduzir investigacoes e inspec¢des no
local.

(48) E fundamental que os Estados-Membros e a AEVMM protejam o direito & privacidade
das pessoas singulares no que respeita ao tratamento dos seus dados pessoais, em
conformidade com a Directiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
Outubro de 1995, relativa a proteccdo das pessoas singulares no que diz respeito ao
tratamento de dados pessoais e a livre circulagio desses dados.

(49) E importante assegurar a convergéncia internacional dos requisitos a impor as
contrapartes centrais e aos repositorios de transac¢oes. O presente regulamento segue as
recomendacdes desenvolvidas pelo CPSS-1I0SCO e pelo SEBC-CESR, criando na Unido
um enquadramento em que as CCP poderdo operar de forma segura. A AEVMM deve ter
em consideracdo essa evolucdo no quadro da elaboragdo das normas técnicas
regulamentares e das orientacdes e recomendacdes previstas no presente regulamento.

(50) Devem ser conferidos a Comissdo poderes para adoptar actos delegados nos termos do
artigo 290.° do Tratado, bem como normas técnicas regulamentares, em conformidade
com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (EU) N.° 1095/2010 no que se refere aos
elementos a incluir na notificacdo a AEVMM e no registo e aos critérios de decisdo da
AEVMM quanto a elegibilidade para compensacgdo obrigatoria, aos limiares de
informacdo e de compensacao, ao prazo maximo para a comunicacdo dos dados dos
contratos, a liquidez, as regras minimas de governacdo, a conservacao de dados, aos
elementos minimos dos planos de continuidade e aos servicos garantidos, as percentagens
e prazos referentes aos requisitos em matéria de margens, as condi¢fes de mercado
extremas, as garantias de elevada liquidez e aos factores de reducéo (haircuts), aos
instrumentos financeiros de elevada liquidez e limites de concentragao, aos pormenores
relativos a realizacdo de ensaios, aos pormenores do pedido de registo de um repositorio
de transaccdes junto da AEVMM, as multas e aos pormenores relacionados com as
informagdes que os repositorios de transac¢des devem disponibilizar nos termos do
presente regulamento. Na elaboracéo desses actos delegados, a Comissédo deve utilizar as
competéncias das Autoridades Europeias de Supervisdo relevantes (AEVMM, ABE e
AESPCR). Tendo em conta as suas competéncias no que se refere as questdes
relacionadas com os valores mobiliarios e com os mercados de valores mobiliérios, a
AEVMM devera desempenhar um papel central no aconselhamento a Comisséo com vista

1 JOL281de23.11.1995, p. 31
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a preparacdo dos actos delegados. Porém, quando apropriado, a AEVMM deve consultar a
ABE e a AESPCRESMA.

(50-A) No ambito dos preparativos para a elaboracédo das normas técnicas regulamentares
e das orientacOes e recomendacdes, em especial no estabelecimento do limiar de
compensacao nos termos do presente regulamento para contrapartes ndo-financeiras, a
AES (AEVMM) devera efectuar audic@es publicas aos participantes no mercado.

(51) Nos termos do artigo 291.° do TFUE, as regras e principios gerais relativos aos
mecanismos de controlo que os Estados-Membros podem aplicar ao exercicio das
competéncias de execucdo pela Comissdo devem ser previamente definidos por meio de
regulamentos adoptados de acordo com o processo legislativo ordinério. I

(52) Atendendo a que os objectivos do presente regulamento, a saber o estabelecimento de
requisitos uniformes para os contratos de derivados (...) e para o exercicio das actividades
das contrapartes centrais e dos repositorios de transac¢des, nao podem ser suficientemente
realizados pelos Estados-Membros e podem, pois, devido a escala da accao, ser melhor
alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o
presente regulamento ndo excede 0 necessario para alcancar aqueles objectivos.

(53) Atendendo as regras respeitantes a interoperabilidade dos sistemas, foi considerado
adequado alterar a Directiva 98/26/CE de modo a proteger os direitos dos operadores de
um sistema que ofereca garantias colaterais ao operador de um sistema receptor caso seja
langado um processo de insolvéncia contra o referido operador do sistema receptor,

(53-A) Para garantir uma legislacao coerente e eficaz e devido a estreita ligacdo entre
negociacao e pos-negociacao, o presente regulamento deve ser harmonizado com a
Directiva 2004/39/CE, que determinara os requisitos dos espacos ou organizacoes de
negociacao adequados a serem impostos aos espagos ou organizagdes onde sejam
executados derivados conforme definidos no Regulamento EMIR. Estes requisitos
podem incluir transparéncia, acesso, execu¢ao de ordens, vigilancia, solidez e
seguranca do sistema, bem como outros requisitos necessarios.

(53-B) A venda de produtos derivados complexos a autoridades publicas locais exige uma
atencao especial. A Comissao deve incluir propostas especificas na futura revisédo da
Directiva 2004/39/CE para dar conta desta preocupacao em particular. Essas propostas
incluirdo requisitos especificos de diligéncias, informacao e divulgacao.

APROVARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Titulo |
Objecto, ambito de aplicacdo e definicdes

Artigo 1.°
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Objecto e ambito de aplicacao

1. O presente regulamento define requisitos uniformes para os contratos de derivados,
disposices especificas para melhorar a transparéncia e a gestdo de risco do mercado de
derivados OTC, bem como requisitos uniformes para o exercicio das actividades das
contrapartes centrais e repositdrios de transacgoes.

A fim de assegurar a aplicacao uniforme do presente regulamento, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que estabelecam orientagdes
para a interpretacao e aplicacéo, para efeitos do presente regulamento, dos pontos 4 a
10 da secgéo C do anexo | da Directiva 2004/39/CE. A AEVMM apresenta a Comissao,
até 30 de Junho de 2012, projectos para essas normas técnicas regulamentares.

Sé&o delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no segundo paragrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. O presente regulamento é aplicavel as contrapartes centrais e aos seus membros
compensadores, as contrapartes financeiras e aos repositorios de transacgdes. O presente
regulamento é aplicavel as contrapartes nao-financeiras, quando tal esteja previsto.

3. Otitulo V so é aplicavel aos valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetéario, na
acepcao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 18, alineas a) e b), e ponto 19, da Directiva 2004/39/CE.

4. As obrigacOes de compensacao previstas no presente regulamento nao séo aplicaveis:

a) Aos membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais, outros organismos nacionais
que desempenhem fungdes similares e outros organismos publicos responsaveis pela
gestdo da divida publica ou que participam nessa gestao;

b) Aos bancos multilaterais de desenvolvimento enumerados no anexo VI, parte I, ponto
4.2, da Directiva 2006/48/CE.

b-A) Ao Banco de Pagamentos Internacionais.

4-A. Outras excepcdes relativas ao ambito de aplicacdo do presente regulamento
requerem a adopcdo de um regulamento especifico do Parlamento Europeu e do
Conselho elaborado com base em normas internacionais e regimes sectoriais
equivalentes da Uni&o.

Artigo 2.°
Definicgdes

1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

(1) «Contraparte central (CCP)», uma entidade que se interpde legalmente entre as
contrapartes em contratos negociados num ou mais mercados financeiros, agindo como
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comprador perante todos os vendedores e como vendedor perante todos os compradores, e
que é responsavel pelo funcionamento de um sistema de compensac&o;

(2) «Repositdrio de transaccdes», uma entidade que recolhe centralmente e conserva os dados
respeitantes aos derivados OTC,;

(3) «Compensacdo», 0 processo atraves do qual terceiros se interpdem, directa ou
indirectamente, entre as contrapartes de uma transac¢do de modo a assumir os direitos e
as obrigac6es das mesmas;

(4) «Categoria de derivados», um subconjunto de derivados com caracteristicas comuns e
essenciais que incluem pelo menos a relacdo com o activo subjacente, o tipo de activo
subjacente, o perfil de liquidacéo e a divisa do valor nocional. Os derivados que
pertencem a mesma classe podem ter prazos de validade diferentes;

(5) «Derivados do mercado de balcdo (derivados OTC)», contratos de derivados cuja
execucdo nao tenha lugar num mercado regulamentado ou hum mercado de um pais
terceiro considerado equivalente a um mercado regulamentado ou em qualquer outra
organizacao de negociacao, nos termos da Directiva 2004/109/CE, que compense esses
contratos através de uma CCP;

(5-A) «Mercado regulamentado», um sistema multilateral na acepc¢éo do ponto 14 don.° 1
do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE;

(5-B) «Sistema de negociacao multilateral» ou «MTF», um sistema multilateral na
acepcao do artigo 4., n.° 1, ponto 15, da Directiva 2004/39/CE;

(6) «Contraparte financeira», uma empresa constituida na Unido, que seja uma sociedade de
investimento autorizada, na acepcdo da Directiva 2004/39/CE, uma instituicdo de crédito
autorizada, na acepc¢do da Directiva 2006/48/CE, uma empresa de seguros autorizada, na
acepcao da Directiva 73/239/CEE, uma empresa de seguros de vida autorizada, na
acepcao da Directiva 2002/83/CE, uma empresa de resseguros autorizada, na acep¢do da
Directiva 2005/68/CE, um organismo de investimento colectivo em valores mobiliarios
(OICVM) autorizado, na acepcdo da Directiva 2009/65/CE, uma instituicdo de realizacdo
de planos de pensdes profissionais autorizada, na acepg¢édo da Directiva 2003/41/CE ou
um fundo de investimento alternativo autorizado, na acepcao da Directiva 2011/61/UE;

(7) «Contraparte ndo financeira», uma empresa estabelecida na Unido distinta das entidades
referidas nos pontos 1 e 6;

(7-A) «Regime de pensdes profissionais», um regime de pensoes estabelecido nos termos
da Directiva 2003/41/CE, incluindo as entidades autorizadas responsaveis pela gestao
das IRPPP e que actuam em seu nome referidas no n.° 1 do artigo 2.° da mesma
directiva ou os gestores de investimentos nomeados na acepcéo do n.° 1 do artigo 19.° da
mesma directiva ou qualquer outro acordo reconhecido nos termos do direito nacional
como um regime estabelecido para fins de realizacio de planos de pensdes;

(8) «Risco de crédito de contraparte», 0 risco de incumprimento por uma contraparte numa
transaccao antes da liquidacéo final dos respectivos fluxos financeiros;
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(9) «Acordo de interoperacionalidade», um acordo entre duas ou mais CCP que envolva a
execucao intersistemas de transacgoes;

(10)  «Autoridade competente», a autoridade designada por cada Estado-Membro em
conformidade com o artigo 18.°;

(11) «Membro compensador», uma empresa participante numa CCP e que seja responsavel
pela execucdo de obrigacGes financeiras decorrentes dessa participacao;

(12) «Cliente», uma empresa que tem uma relacdo contratual directa ou indirecta com um
membro compensador de uma CCP ou uma das suas filiadas que Ihe permite compensar
as suas transaccoes através da utilizacao dessa CCP por aquele membro compensador;

(13) «Participacdo qualificada», qualquer participacao directa ou indirecta numa CCP ou
num repositorio de transacgdes que represente 10% ou mais do respectivo capital ou
direitos de voto, em conformidade com os artigos 9.° e 10.° da Directiva 2004/109/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Dezembro de 2004, relativa & harmonizacao
dos requisitos de transparéncia no que se refere as informaces respeitantes aos emitentes
cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociacéo num mercado regulamentado?,
tendo em conta as condices relativas a agregacdo dessas participagdes, estabelecidas no
artigo 12.°, n.% 4 e 5, da mesma directiva, ou que permita exercer uma influéncia
significativa na gestdo da CCP ou do repositorio de transac¢des em que € detida;

(14) «Empresa-mée», a empresa-mée na acepcdo dos artigos 1.° e 2.° da Sétima Directiva
83/349/CEE do Conselho baseada no artigo 54.°, n.° 3, alinea g), do Tratado e relativa as
contas consolidadas?;

(15) «Filial», uma empresa filial na acep¢édo dos artigos 1.° e 2.° da Directiva 83/349/CEE,
incluindo qualquer empresa filial de uma filial da empresa-mée de que essas empresas
dependem em ultima instancia;

(16) «Controlo», o controlo na acepcéo do artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE;

(17)  «LigagOes estreitas», uma situagdo em que duas ou mais pessoas singulares ou
colectivas se encontrem ligadas através de:

a) Uma participacdo, ou seja, o facto de deter, directamente ou através de uma relacdo de
controlo, 20% ou mais dos direitos de voto ou do capital de uma empresa;

b) Uma relagéo de controlo, ou seja, a relacdo entre uma empresa-méae e uma filial, em
todos os casos referidos no artigo 1.°, n.os 1 e 2, da Directiva 83/349/CEE, ou uma relagédo
da mesma natureza entre qualquer pessoa singular ou colectiva e uma empresa; uma
empresa filial de uma empresa filial é igualmente considerada filial da empresa-maée de
guem dependem estas empresas.

Uma situagcdo em que duas ou mais pessoas singulares ou colectivas se encontram

! JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
2 JO L 193 de 18.7.1983, p. 1.
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permanentemente ligadas a uma e mesma pessoa através de uma relacéo de controlo sera
também considerada como constituindo uma ligagdo estreita entre essas pessoas;

(18) «Capital», o capital na acepg¢éo do artigo 22.° da Directiva 86/635/CEE, de 8 de
Dezembro de 1986, relativa as contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras
instituicBes financeiras, na medida em que tenha sido realizado, acrescido dos prémios de
emissdo, absorva completamente perdas em situages normais e, em caso de faléncia ou
liquidacdo, ocupe o lugar mais baixo na hierarquia dos créditos;

(19) «Reservas», as reservas na acepgao do artigo 9.° da Directiva 78/660/CEE do
Conselho, de 25 de Julho de 1978, baseada no artigo 54.°, n.° 3, alinea g), do Tratado e
relativa as contas anuais de certas formas de sociedades?, e os resultados transitados por
afectacdo do resultado final;

(20)  «Conselho de Administragdo», 0 érgdo de administracdao ou de supervisdo, ou ambos,
em conformidade com o direito nacional das sociedades;

(21) «Membro independente do Conselho de Administracdo», um membro do Conselho de
Administracdo que ndo tem quaisquer relacbes comerciais, familiares ou outras, prévias
ou actuais, que criem um conflito de interesses em relagdo a CCP, ao(s) accionista(s) que
a controla(m) ou a sua administracdo ou a um membro compensador ou a sua
administracao;

(22) «Direccdo», a pessoa ou pessoas que dirigem efectivamente as actividades da CCP e
0(s) membro(s) executivo(s) do Conselho de Administracéo;

(22-A) «Contrapartes compensadoras de paises terceiros», as empresas cuja sede social se
situa num pais terceiro e que sdo equiparaveis a contrapartes financeiras ou as
contrapartes nao-financeiras referidas no n.° 2 do artigo 7.°; essa situacao verifica-se
sempre que a empresa em causa, sediada num pais terceiro, poderia ser classificada
como contraparte financeira ou como contraparte nao-financeira nos termos do n.° 2
do artigo 7.°, se a sua sede social se situasse na Unido.

(22-B) «Segregacdo», situacdo que implica, no minimo, que os activos e as posi¢ées de uma
pessoa nao sejam utilizados para solver compromissos ou créditos face a outrem em
relacdo a quem vigora o regime de segregacéao, e ndo estejam disponiveis para esses
efeitos, especialmente em caso de insolvéncia de um membro compensador;

(22-C) «Compressao do negdcio», 0 processo de substituicao juridica de um determinado
conjunto de contratos de derivados por um outro conjunto de contratos diferente
caracterizado, na perspectiva de cada uma das partes, por:

a) um menor namero de contratos e um menor valor nocional agregado; e

b) um perfil de risco igual ou similar ao do conjunto de contratos de derivados
original;

! JO L 222 de 14.8.1978, p. 11.
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(22-D) «Agir em concertacao», agir em concertacdo na acepcao do artigo 10.°, alinea a), da
Directiva 2004/109/CE.

2. A fim de garantir uma harmonizacao coerente do ponto 22-A do n.° 1, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem mais
pormenorizadamente os critérios com base nos quais as empresas de paises terceiros
deverdo ser classificadas como contrapartes compensadoras de paises terceiros. A AEVMM
apresenta a Comissao, até 30 de Junho de 2012, projectos para essas normas tecnicas
regulamentares.

Sao delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Titulo 11
Compensacao, prestacao de informacdes e atenuacdo dos riscos dos
derivados OTC

Artigo 3.°
Obrigagéo de compensacao

1. Uma contraparte financeira ou uma contraparte ndo-financeira na acepcao do artigo 7.°,
n.° 2, compensa todos os contratos de derivados OTC considerados elegiveis nos termos
do artigo 4.° e celebrados com outras contrapartes financeiras ou contrapartes nao-
financeiras na acepgao do artigo 7.°, n.° 2, das CCP relevantes constantes do registo
referido no artigo 4.°, n.° 4.

Essa obrigacdo de compensacdo é igualmente aplicavel as contrapartes financeiras e ndo-
financeiras referidas no primeiro paragrafo que celebrem contratos de derivados OTC
elegiveis com contrapartes compensadoras de paises terceiros.

Os contratos de derivados OTC celebrados antes da data em que a obrigacao de
compensacgao passou a ser extensiva a categoria de derivados em causa estao isentos
dessa obrigacao.

Essa obrigacao de compensacao € aplicavel a todos os contratos de derivados OTC que,
na sequéncia da publicacdo da deciséo da AEVMM nos termos do artigo 4.%, n.° 2,
alinea a), sejam classificados como derivados elegiveis para a obrigacéo de
compensacao.

1-A. A obrigacao de compensacéo néo se aplica no caso de contratos de derivados entre
filiais da mesma empresa-mae ou entre uma empresa-mae e uma filial. Para efeitos da
presente disposicdo, consideram-se «empresas-mae» e «filiais» as empresas assim
definidas na legislacéo aplicavel da UE. A obrigacéo de prestacao de informagdes nos
termos do artigo 6.° e as obrigaces relativas a técnicas de atenuacéo do risco nos
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termos do artigo 8.° ndo séo prejudicadas pela presente excepcao.

A isencdo esté sujeita a notificagdo prévia obrigatdria, por escrito, pela empresa-mae,
da intencéo de fazer uso da mesma a autoridade competente do respectivo Estado-
Membro de origem. A notificacéo é feita com uma antecedéncia minima de 30 dias. A
autoridade competente assegura que a isencao sé é utilizada para contratos de
derivados que preencham todas as seguintes condicoes:

a) Contratos de derivados entre empresas filiais de uma mesma empresa-mée ou entre
uma empresa-méae e uma filial que tenham uma justificacdo econémica;

b) A utilizacdo da isencdo ndo aumenta o risco sistémico no sistema financeiro;

¢) N&o existem restri¢des legais aos fluxos de capital entre as filiais da mesma
empresa-mae ou entre esta e a filial.

Para efeitos do cumprimento da obrigacdo de compensacgéo prevista no n.° 1, as
contrapartes financeiras e nao-financeiras referidas no artigo 7.2, n.° 2, assumem o estatuto
de membro compensador ou compensam as suas transacc¢es na CCP através de uma
empresa de investimento ou instituicdo de crédito sujeita aos requisitos da Directiva
2004/39/CE.

Artigo 4.°
Elegibilidade para a obrigacdo de compensacao

Se uma autoridade competente tiver autorizado uma CCP a compensar uma categoria de
derivados nos termos do artigo 10.° ou do artigo 11.°, informa imediatamente a AEVMM
dessa autorizagéo e solicita uma deciséo sobre a elegibilidade para a obrigacao de
compensacao referida no artigo 3.°.

1-A.  Quando uma CCP estabelecida num pais terceiro tiver sido reconhecida em

conformidade com o artigo 23.°, a autoridade competente relevante do pais terceiro
disponibiliza a AEVMM, em aplicacdo dos acordos de cooperacdo referidos no n.° 4 do
artigo 23.°, as categorias de contratos de derivados para as quais foi conferido a CCP o
direito de prestar servigos de compensagao a membros compensadores e/ou clientes
estabelecidos na Unido.

Uma vez recebida a informacéo e o pedido referidos no n.° 1, a AEVMM deve, no prazo
de seis meses, enderecar uma decisdo a autoridade competente que apresentou o pedido
indicando:

a) Se aquela categoria de derivados é elegivel para a obrigacdo de compensacao prevista
no artigo 3.%;

b) A data futura a partir da qual essa obrigacdo produz efeitos, incluindo o calendario
em que as contrapartes ou categorias de contrapartes ficam sujeitas a obrigacéo de
compensacdo. A data em questao ndo sera anterior a data de imposi¢do da obrigacéo de
compensacao;
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b-A) Se, e em que condicdes, a obrigacdo de compensacao se aplica a transacgoes
com entidades de paises terceiros.

Antes de tomar uma decisdo, a AEVMM procede a uma consulta pablica com os
participantes no mercado e contacta 0 CERS e as autoridades competentes dos paises
terceiros.

2-A. A AEVMM, por sua propria iniciativa, em conformidade com os critérios
estabelecidos no n.° 3 e apos consulta pubica e consulta ao CERS, e, quando tal for
apropriado, as autoridades de supervisdo de paises terceiros, identifica e comunica a
Comissédo as categorias de contratos de derivados que devem ser considerados elegiveis
para a obrigagdo de compensacdo, mas para as quais nenhuma CCP tenha ainda obtido
autorizacao.

Depois de identificar essa categoria de contratos de derivados, a AEVMM publica um
convite a apresentacdo de propostas para a compensacao dessa categoria.

3. A AEVMM baseia a sua decisao nos seguintes critérios:

a) Reducdo do risco sistémico no sistema financeiro, incluindo a potencial incapacidade
de contrapartes fortemente interligadas de satisfazer as suas obrigacdes de pagamento e
a falta de transparéncia relativamente as posicoes;

b) Liquidez dos contratos;

c) A disponibilidade de fontes de precos correctas, fiaveis e geralmente aceites.

Ao aplicar os critérios acima referidos, a AEVMM tem igualmente em consideracgéo o
consenso internacional.

Antes de tomar uma decisdo, a AEVMM procede a uma consulta publica e, se for caso
disso, consulta as autoridades competentes dos paises terceiros.

4. A AEVMM publica prontamente num registo qualquer decisdo tomada nos termos do
n.° 2. Esse registo deve indicar a categoria elegivel de derivados e as CCP autorizadas a
compensar essa mesma categoria de derivados. A AEVMM actualiza periodicamente o
registo.

A AEVMM analisa periodicamente as suas decisdes e altera-as quando necessario.

5. A AEVMM pode, por sua prépria iniciativa e apds consulta ao Comité Europeu do Risco
Sistémico (CERS), identificar e comunicar a Comisséo a categoria de contratos sobre
derivados que devera constar do seu registo publico e ser elegivel para compensacéo
obrigatoria, mas para a qual nenhuma CCP tenha ainda obtido autorizacdo. Feita a
identificac@o da categoria ou classe de derivados, a AEVMM publica um convite a
elaboracéo de propostas de CCP para a sua compensacao e publica uma lista para a
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qual tal convite foi efectuado.

5-A.  Uma categoria de derivados deixa de ser considerada elegivel para a obrigagao de
compensacdo quando tenha deixado de existir uma CCP autorizada, ou reconhecida
pela AEVMM como tal, para a sua compensacéo ao abrigo do presente regulamento ou
se nenhuma CCP estiver disponivel para compensar derivados dessa categoria.

6. A fim de assegurar uma harmonizagéo coerente do presente artigo, a AEVMM elabora
projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem:

a) As informacgdes a incluir na comunicagéo referida no n. 1;
b) Os critérios referidos no n.° 3;
¢) As informacdes a incluir no registo referido no n.° 4;

As informac6es a que se refere o n.° 4 devem, no minimo, identificar correcta e
inequivocamente a categoria de derivados sujeita a obrigacdo de compensacéo.

A AEVMM apresenta a Comisséao, até 30 de Junho de 2012, projectos para essas
normas regulamentares.

Sao delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Antes de tomar uma decisdo, a AEVMM procede a uma consulta publica dos
participantes no mercado.

Artigo 4.°-A

A fim de promover uma regulacéo eficaz e coerente dos contratos de derivados a nivel
global, a Comissao pode apresentar ao Conselho propostas de um mandato de
negociacdo adequado com vista a obtengdo de um acordo sobre a legislacdo equivalente
eficaz aplicavel as transaccdes efectuadas num pais terceiro pelas contrapartes
financeiras e ndo-financeiras referidas no artigo 7.°.

Artigo 4.°-B
Registo publico

1. Para efeitos da obrigacdo de compensacdo, a AEVMM cria e mantém um registo
publico. O registo é disponibilizado ao publico no sitio Web da AEVMM.

2. Do registo constam, pelo menos:

a) As categorias de contratos de derivados que estao sujeitas a compensacéo obrigatoria
nos termos do artigo 3.%;
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b) As CCP que podem ser utilizadas para o cumprimento da obrigacéo de compensacao;

c) As datas a partir das quais a obrigagdo de compensacao produz efeitos, incluindo
eventuais introdugdes progressivas;

d) As categorias de derivados identificadas pela AEVMM nos termos do artigo 4.%, n.° 5.

3. Quando uma autoridade competente, ou a instancia de um pais terceiro competente
para o efeito, revoga a autorizacao para compensacgao de uma determinada categoria de
contratos de derivados, a AEVMM remove de imediato a CCP em causa da sec¢ao do
registo respeitante a essa categoria de derivados.

4. O registo é regularmente actualizado pela AEVMM.

5. A fim de assegurar a uniformidade das condic¢des de aplicagdo do presente artigo, a
AEVMM pode elaborar projectos de normas técnicas de execucao tendentes a
especificar as informagdes a incluir no registo publico referido no n.° 1.

A AEVMM transmite esses projectos sdo submetidos a Comisséo até 30 de Junho de
2012.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de execucéo a
que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.°
1095/2010.

Artigo 5.°
Acesso a uma CCP

1. Uma CCP que tenha sido autorizada a compensar contratos OTC sobre derivados
elegiveis aceita a compensacdo desses contratos de forma transparente, justa e nao-
discriminatoria, independentemente do local em que a transac¢édo tenha sido executada e
com base, sempre que possivel, nas normas abertas industriais internacionais, desde
que tal ndo prejudique a atenuacao do risco. A fim de evitar praticas discriminatorias,
as CCP aceitam a compensacao de transacgdes executadas em diferentes mercados, na
medida em que 0s mesmos cumpram 0s requisitos operacionais, técnicos e juridicos
definidos pela CCP, ou aplicaveis a esta, bem como os seus critérios de acesso e de
gestdo de riscos, independentemente da documentacdo contratual com base na qual as
contrapartes celebraram a transacgdo com derivados OTC.

1-A. A CCP da uma resposta negativa ou favoravel clara a organizacdo de negociacao
gue peca autorizacao para compensar um contrato de derivados OTC, no prazo de trés
meses a contar do tratamento do seu pedido.

No caso de uma CCP se recusar a compensar um contrato de derivados OTC de uma
organizacao de negociacéao, esta recebe uma resposta devidamente fundamentada e
explicitada.

Depois de lhe ser recusado um pedido, a organizagédo de negociacéo pode apresentar
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novo pedido de acesso, ap6s um periodo minimo de espera de trés meses.

Em caso de diferendo, a AEVMM resolve eventuais litigios entre as autoridades
competentes, em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

1-B. Para efeitos dos relatérios a Comissdo e ao Parlamento Europeu referidos no artigo
68.°, a AEVMM controla o acesso as CCP, bem como os efeitos de certas praticas na
competitividade, incluindo a utilizacéo de praticas de licenciamento exclusivas.

Artigo 6.°
Obrigacdo de comunicacédo de informacdes

1. As contrapartes I comunicam a um repositdrio de transacgdes registado em conformidade
com o artigo 51.° os dados respeitantes a qualquer contrato I sobre derivados que tenham
celebrado e que néo tenha sido compensado por uma CCP, bem como qualquer alteracédo
significativa, novagao ou denuncia do contrato. Os dados sdo comunicados o mais tardar
no dia atil seguinte a celebracao, alteracdo, novagdo ou dentincia do contrato, excepto
guando previsto nos actos adoptados nos termos do n.° 5. O termo de um contrato a data
acordada ou a expiracao de uma transaccao ndo constituem, contrariamente a
denuncia antecipada, uma alteracédo. As informaces respeitantes a transacgdes com
derivados devem ser comunicadas o mais tardar no dia util seguinte a execucdo da
transaccdo ou a uma alteracdo posterior. Consideram-se dias Uteis, para este efeito, 0s
dias que séo Uteis para ambas as partes contratantes e também para a CCP envolvida,
no caso de o contrato ser compensado por uma CCP. Além disso, conservam um registo
de todas as informac6es que foi necessario comunicar durante cinco anos.

As comunicac0es previstas no n.° 1 podem ser efectuadas por terceiros em nome das
contrapartes originais, desde que fique assegurado que nenhum dos dados sobre 0
contrato seja comunicado duas vezes.

As obrigacGes de comunicacao de dados previstas no primeiro paragrafo podem ser
satisfeitas pela CCP onde sdo compensados 0s contratos de derivados sujeitos a
obrigacédo de compensacao. Quando os contratos de derivados séo objecto de um
processo de compressdo das transaccdes, as obrigacdes de comunicacao de dados
previstas no primeiro paragrafo séo satisfeitas pelo operador do servi¢co de compressao
das transaccoes.

Sé&o conferidos poderes a AEVMM para avaliar a possibilidade de introduzir uma
obrigacdo de comunicacdo com efeitos retroactivos para os contratos de derivados OTC,
sempre que estas informac6es sejam imprescindiveis para as autoridades de supervisao.
Ao tomar a sua decisdo, a AEVMM tem em conta 0s seguintes critérios:

a) Os requisitos técnicos para efectuar a comunicagao (em especial, se a transacgdo
esta registada em meios electrénicos);

b) Os prazos residuais das transacc¢fes por vencer.

Antes de tomar uma decisdo, a AEVMM procede a uma consulta pablica dos
participantes no mercado.

2. Toda a comunicacdo de informagdes é levada a cabo, sempre que possivel, com base
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nas normas internacionais abertas do sector.

3. Uma contraparte sujeita a obrigacdo de comunicacdo de informac6es pode delegar a outra
contraparte ou a terceiros a comunicagao dos dados relativos a um contrato OTC sobre
derivados.

Uma contraparte que comunica todos os elementos de um contrato a um repositério de
transac¢Oes por conta de outra contraparte ndo incorre em infraccdo a qualquer restrigdo a
divulgacdo de informacdes imposta por esse contrato ou por qualquer disposicao
legislativa, regulamentar ou administrativa.

A entidade que procede a comunicacdo e 0s seus administradores e empregados ou outras
pessoas em seu nome ndo incorrem em qualquer responsabilidade resultante desse facto.

4. A fim de garantir uma harmonizacgao coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve, em cooperagéo com a ABE, o SEBC e o CERS, projectos de normas
técnicas regulamentares para determinar os dados e o tipo de relatorios referidos nos n.°s
1 e 2 para as diferentes categorias ou grupos de derivados e para qualquer efeito
retroactivo, incluindo as modalidades de backloading e comunicacao de operagdes
registadas electronicamente para todos os derivados, bem como os critérios e as
condicdes da prestacdo de informacdes retroactiva sobre contratos de derivados em
curso celebrados antes da entrada em vigor do presente regulamento.

Esses relatorios devem conter pelo menos:

a) A identificacdo apropriada das partes no contrato e, se forem diferentes, dos
beneficiarios dos direitos e obrigacdes decorrentes do mesmo;

b) As principais caracteristicas do contrato, nomeadamente a respectiva natureza, o
activo subjacente, o prazo de vencimento, o exercicio, a data de entrega, os dados
relativos ao preco e o valor nocionall ;

b-A) Em relacdo aos derivados que ndo obedecam a um modelo normalizado,
havera um modelo simboélico que permita as autoridades competentes detectarem a
existéncia dessa operacdo e tomarem as medidas regulamentares necessarias;

b-B) Um identificador Unico de contrato.

A AEVMM, em coordenacédo com a ABE, a AESPCR e 0 CERS, apresenta a Comissao,
até 30 de Junho de 2012, projectos de normas técnicas regulamentares. Caso 0s
projectos de normas técnicas regulamentares se refiram a produtos energéticos
grossistas na acepg¢ao do Regulamento (UE) n.°.../2011 do Parlamento Europeu e do
Conselho de ... [relativo a integridade e a transparéncia nos mercados da energia]*, a
AEVMM consulta a Agéncia de Cooperacéo dos Reguladores da Energia (ACER).

Sao delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4-A. Ao elaborar os projectos de normas técnicas regulamentares, a AEVMM rege-se,
nomeadamente, pela lista de informacdes sobre transacgdes exigidas no quadro | do
anexo | do Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da Comissao que aplica a Directiva

* JO: Por favor, inserir o nimero de ordem, a data e a referéncia de publicacdo do regulamento
constante do documento COM(2010)0726.
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2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as obrigacoes de
manutencéo de registos das empresas de investimento, a informacao sobre transaccoes,
a transparéncia dos mercados, a admissdo a negociacao dos instrumentos financeiros e
aos conceitos definidos para efeitos da referida directiva®.

A fim de garantir uma aplicacdo uniforme dos n.% 1 e 2, a AEVMM desenvolve, em
coordenacgd@o com a ABE, a AESPCR e o CERS, projectos de normas técnicas de
execucao para determinar o modelo e a periodicidade dos relatorios a que se referem os
n.% 1 e 2 referentes as diferentes categorias de derivados. A AEVMM desenvolve
projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a Comissdo até 30 de Junho de
2012. Caso os projectos de normas técnicas regulamentares se refiram a produtos
energéticos grossistas na acepcao do Regulamento (UE) n.°.../2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho de ... [relativo & integridade e a transparéncia nos mercados da
energia]*, a AEVMM consulta a Agéncia de Cooperacao dos Reguladores da Energia
(ACER).

Sao conferidos a Comissdo poderes para adoptar os projectos de normas técnicas de
execucao referidos no primeiro paragrafo, em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 7.°
Contrapartes nao-financeiras

1. | A contraparte ndo-financeira fica sujeita a obrigacao de prestacao de informacdes

estabelecida no artigo 6.°, n.° 1.

Quando uma contraparte ndo-financeira assumir posi¢cdes em contratos de derivados OTC
em que a posicdo media ao longo de 50 dias exceda o limiar a determinar nos termos do
n.? 3, alinea b), fica sujeita a obrigagdo de compensagdo estabelecida no artigo 3.° I .

A obrigacdo de compensacdo mantém-se enquanto o valor liquido das posicoes e
exposic¢des da contraparte ndo-financeira nos contratos OTC sobre derivados exceder o
limiar de compensacao e termina logo que o valor liquido dessas posicdes e exposicdes
atinja o limiar de compensacao, para um periodo de tempo especificado.

A autoridade competente designada em conformidade com o artigo 48.° da Directiva
2004/39/CE deve garantir que a obrigacao prevista no primeiro paragrafo seja cumprida.

A obrigacdo de compensacao referida no primeiro paragrafo tem de ser cumprida no
prazo de seis meses.

2-A. Para o célculo das posi¢des referidas no n.° 2, os contratos de derivados OTC que

envolvam uma contraparte ndo-financeira e estejam directamente relacionados com a
actividade comercial ou o financiamento da tesouraria dessa contraparte, de forma
objectivamente mensuravel, ndo séo tidos em conta.

1

JO L 241 de 2.9.2006, p. 1.
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3. A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM, ap06s
consulta ao CERS e outras autoridades relevantes, elabora projectos de normas técnicas
regulamentares que especifiqguem:

b) O limiar de compensacao;

b-A) Critérios para determinar quais os contratos de derivados OTC que estédo
directamente relacionados com a actividade comercial ou o financiamento de
tesouraria, de forma objectivamente mensuravel.

Esses limiares sdo determinados tendo em conta a relevancia sistémica do somatorio
liquido das posic¢des e exposi¢des de cada contraparte para cada categoria de derivados. A
AEVMM, em consulta com a ABE, o CERS e outras autoridades relevantes, apresenta
a Comissao, até 30 de Junho de 2012, projectos para essas normas técnicas
regulamentares.

Sé&o delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

No ambito dos preparativos para a fixagdo do limiar de compensacao e dos critérios
para determinar quais os contratos de derivados OTC que estédo directamente
relacionados com a actividade comercial ou o financiamento da tesouraria, de forma
objectivamente mensuravel, a AEVMM procede a consultas publicas, dando
oportunidade as contrapartes ndo-financeiras para emitirem o seu parecer.

5. A Comissdo, em consulta com a AEVMM, o CERS e outras autoridades relevantes,
analisa periodicamente os limiares estabelecidos no n.° 3 e altera-os quando necessario.

Artigo 8.°
Técnicas de atenuacgdo do risco para os contratos de derivados OTC ndo compensados através
de uma CCP

1. As contrapartes financeiras ou ndo-financeiras referidas no artigo 7.°, n.° 2, que celebrem
um contrato de derivados OTC sem compensacéo através de uma CCP devem
diligentemente prever procedimentos e mecanismos prudenciais apropriados para medir,
acompanhar e atenuar os riscos operacionais e os riscos de mercado e de credito,
incluindo pelo menos:

a) Meios electrénicos adequados que garantam a confirmacgéo atempada dos termos do
contrato de derivados OTC,;
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1-B.

b) Processos normalizados que sejam robustos, resistentes e auditaveis para a
reconciliacdo das carteiras, para a gestao dos riscos associados e para a identificacdo
precoce e resolucdo de disputas entre as partes, bem como para o seguimento do saldo dos
contratos em curso.

Para efeitos da alinea b), o saldo dos contratos em curso € avaliado a precos correntes de
mercado numa base diaria e os procedimentos de gestdo do risco devem exigir trocas de
garantias oportunas, exactas e devidamente segregadas ou a detencdo de um capital
proporcional ao risco, de acordo com o0s requisitos de capital obrigatorio aplicaveis as
contrapartes financeiras.

As contrapartes financeiras e as contrapartes nao-financeiras a que o artigo 7.°, n.° 2,
se refere oferecem as contrapartes a opcao de segregacéo da margem inicial no inicio
do contrato.

A AEVMM acompanha regularmente a actividade no dominio dos derivados ndo
elegiveis para compensagéo, a fim de identificar os casos em que uma determinada
categoria de contratos pode acarretar riscos sistémicos. A AEVMM, apds consulta ao
CERS, toma medidas para impedir que o0s contratos continuem a acumular-se nessa
categoria.

A autoridade competente e a AEVMM asseguram que os procedimentos e disposic¢des
prudenciais visem evitar a arbitragem regulamentar entre as transacgoes de derivados
compensadas e ndo-compensadas e reflictam as transferéncias de riscos resultantes dos
contratos de derivados.

A AEVMM e as autoridades competentes revéem as normas relativas as margens, a fim
de evitar a arbitragem regulamentar em conformidade com as disposic¢@es do artigo
37.°.

No caso dos investimentos em regimes de pensdes no ambito da Directiva
2003/41/CE ou de um regime reconhecido pela legislacio dos Estados-Membros para os
planos de reforma, a constituicdo de garantias bilaterais resilientes dos derivados
utilizados para atenuar os riscos tem em conta a solvéncia da contraparte. Os requisitos
de capital constantes da regulamentacéo prudencial estdo em consonancia com os dos
contratos compensados centralmente.

A fim de garantir uma harmonizacdo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem orientacoes
para procedimentos e disposi¢fes prudenciais apropriados e normas relativas as
margens referidas no n.° 1, bem como o prazo méximo que pode decorrer entre a
celebracdo de um contrato de derivados OTC e a confirmacdo referida no n.° 1, alinea a).

A ESMA apresenta a Comisséo esses projectos de normas técnicas de regulamentacéo até
30 de Junho de 2012.

E delegado & Comiss&o poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas no
primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°
1095/2010.
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A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, as AES desenvolvem
projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem os mecanismos, niveis de
garantias e de capital exigidos para dar cumprimento a alinea b) e ao segundo paragrafo
do n.° 1. Até 30 de Junho de 2012, as AES apresentam conjuntamente @ Comissao esses
projectos de normas técnicas regulamentares, sob a forma de texto comum.

Dependendo da natureza juridica da contraparte, sdo delegados poderes & Comissao para
adoptar as normas técnicas regulamentares referidas no primeiro paragrafo em
conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 ou do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 9.°
Sancoes

Tendo em consideracdo a comunicacéo da Comisséo de 8 de Dezembro de 2010
intitulada ""Reforcar o regime de sanc¢des no sector dos servicos financeiros™ e apds
consulta da AEVMM, os Estados-Membros definem as regras para as san¢des aplicaveis
em caso de violacdo das regras do presente titulo e tomam as medidas necessarias para
assegurar a sua aplicacdo. Essas sanc¢@es incluem pelo menos a imposicao de multas com
caracter administrativo. As san¢des previstas devem ser efectivas, proporcionadas e
dissuasivas.

Os Estados-Membros devem garantir que as autoridades competentes responsaveis pela
supervisdo das contrapartes financeiras e, quando necessario, das contrapartes
nédo-financeiras divulguem publicamente todas as san¢fes impostas por incumprimento
dos artigos 3.° a 8.°, excepto quando essa divulgacdo possa colocar seriamente em causa
os mercados financeiros ou causar prejuizos desproporcionados para as partes envolvidas.
Os Estados-Membros publicam relatérios de avaliacdo periodicos sobre a eficacia dos
regimes de sangdes que estdo a ser aplicados.

Até 30 de Junho de 2012, o mais tardar, os Estados-Membros comunicam as regras a que
se refere 0 n.° 1 a Comissdo. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a Comissao
qualquer alteracdo subsequente dessas regras.

A Comissao, com a assisténcia da AEVMM, verifica a eficicia e coeréncia de aplicacdo
das sancGes administrativas a que se refere o n.° 1, bem como dos limiares referidos no
artigo 7.°, n% 1e 2.

3-A. Aviolagdo das regras do presente titulo ndo prejudica a validade de um contrato de

derivados OTC nem o direito de as partes fazerem aplicar as disposi¢des de um contrato
de derivados OTC. A violagéo das regras do presente titulo ndo confere o direito &
reclamacéo de indemnizagdes por danos contra uma das partes num contrato de
derivados OTC.
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Titulo 111
Autorizacao e supervisado das CCP

Capitulo 1
Condicdes e procedimentos de autorizacdo das CCP

Artigo 10.°
Autorizagéo de uma CCP

Quando uma CCP que seja uma pessoa colectiva estabelecida na Unido e tenha acesso a
uma liquidez adequada pretender prestar servigos e exercer actividades, solicita uma
autorizacdo a autoridade competente do Estado-Membro em que esteja estabelecida.

A liquidez em causa pode passar pelo acesso a liquidez junto de um banco central, de
bancos comerciais solventes e fiaveis ou de uma combinacdo de ambos. O acesso a
liquidez poderéa ainda passar por uma autorizacao concedida nos termos do artigo 6.° da
Directiva 2006/48/CE ou por outros mecanismos adequados.

. A autorizacdo é valida para todo o territério da Unido.

. A autorizacdo a CCP é concedida apenas para actividades relacionadas com a

compensacao e especifica 0s servicos ou actividades para que a CCP esta autorizada,
incluindo as categorias de instrumentos financeiros abrangidos.

. As CCP devem cumprir a todo 0 momento as condi¢cdes necessarias para a autorizacdo

inicial.

As CCP comunicam sem demora a autoridade competente quaisquer alteracoes
substanciais que afectem as condic¢des de concessdo da autorizagéo inicial.

. A fim de assegurar a harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM desenvolve

projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem os critérios para
determinar a liquidez adequada referida no n.° 1. A ABE, em consulta com a AEVMM,
apresenta a Comissao, até 30 de Junho de 2012, projectos para essas normas técnicas
regulamentares.

Séo delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 11.°
Extenséo das actividades e servicos

Uma CCP que deseje alargar a sua actividade a servigos ou actividades adicionais ndo
cobertos pela autorizacdo inicial deve apresentar um pedido de extensdo da mesma. A
oferta de servigos de compensagéo em divisas diferentes ou em relacdo a instrumentos
financeiros com caracteristicas de risco significativamente diferentes daqueles para os
quais a CCP ja tenha sido autorizada deve ser considerada como uma extensao da
autorizacdo inicial.

A extensdo de uma autorizagdo tem lugar de acordo com o procedimento previsto no
artigo 13.°

Se uma CCP pretender alargar as suas actividades a um Estado-Membro diferente daquele
em que se encontra estabelecida, a autoridade competente do segundo Estado-Membro
notifica imediatamente a autoridade competente do primeiro.

Artigo 12.°
Requisitos de capital

Para ser autorizada nos termos do artigo 10.°, uma CCP deve dispor de um capital inicial
permanente e disponivel de, pelo menos, 10 milhdes de euros.

Esse capital, juntamente com os lucros nao distribuidos e as reservas de uma CCP, deve
ser proporcional a dimensao e ao risco envolvido nas opera¢des comerciais da CCP.
Além disso, deve ser suficiente em permanéncia para permitir a liquidacéo ou
reestruturacdo ordenadas das actividades ao longo de um periodo apropriado e a proteccao
adequada da CCP contra 0s riscos operacionais e residuais.

. A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiqguem os requisitos
em matéria de capital, lucros ndo distribuidos e reservas de uma CCP referidos no n.° 2,
incluindo a frequéncia ou os prazos de actualizacao.

S&o delegados a Comissao poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A AEVMM, em estreita cooperacdo com o SEBC e ap6s consulta com a ABE, apresenta

um projecto para essas normas técnicas regulamentares & Comissao até 30 de Junho de
2012.

Artigo 13.°
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Procedimento para a concessao ou recusa de uma autorizacao

1. A autoridade competente s6 concede uma autorizacdo quando estiver plenamente convicta
de que a CCP requerente cumpre todos os requisitos definidos no presente regulamento e
adoptados nos termos da Directiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de Maio 1998 relativa ao caracter definitivo da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e
de liquidac&o de valores mobiliarios!, e na condicio de a AEVMM ter emitido um
parecer positivo nos termos do artigo 15.°.

2. Para a autorizacao inicial, as CCP requerentes prestam todas as informacGes necessarias
para permitir a autoridade competente certificar-se de que a CCP criou, até a0 momento
da autorizacdo inicial, todas 0s mecanismos necessarios para cumprir as suas obrigacoes
nos termos do presente regulamento. A autoridade competente transmite de imediato
todas as informacdes que recebeu da CCP requerente a AEVMM e ao colégio referido
no artigo 14.°, n.° 1.

3. No que respeita a autorizacao inicial, no prazo de quatro meses a contar da apresentacédo
de um pedido de autorizagdo completo, a autoridade competente informa a CCP
requerente, por escrito, sobre se a autorizacao Ihe foi concedida.

Para efeitos de autoriza¢do de uma extensao das actividades e servigos, no prazo de dois
meses a contar da apresentacdo de um pedido de autorizacdo completo, a autoridade
competente informa a CCP requerente, por escrito, sobre se a autorizacao lhe foi
concedida.

Artigo 14.°
Cooperacéo

1. A autoridade competente do Estado-Membro onde se encontra estabelecida uma CCP, em
cooperacao com a AEVMM, institui um colégio com vista a facilitar o exercicio das
funcdes referidas nos artigos 10.°, 11.°, 46.° e 48.°.

O colégio é presidido pela AEVMM e constituido por um nimero maximo de sete
membros, incluindo a autoridade competente do Estado-Membro de estabelecimento da
CCP e a autoridade competente responsavel pela supervisdo da CCP e dos bancos
centrais emitentes das divisas mais relevantes dos instrumentos financeiros
compensados, bem como as autoridades competentes responsaveis pela superviséao dos
membros compensadores da CCP estabelecidos nos trés Estados-Membros com as
maiores contribui¢des, em valor agregado, para o fundo de proteccéo contra
incumprimento da CCP, referido no artigo 40.°.

2. Sem prejuizo das responsabilidades das autoridades competentes ao abrigo do presente
regulamento, o colégio deve garantir:

! JO L 166 de 11.6.1998, p. 45.
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a) A elaboragdo do parecerl referido no artigo 15.%

b) O intercadmbio de informagdes, nomeadamente em relacdo aos pedidos de informagéo
a titulo do artigo 21°

d) A coordenacédo de programas de analise para fins de supervisdo, baseados na
avaliacdo do risco da CCP;

e) O aumento da eficiéncia da supervisdo, eliminando as duplicacfes desnecessarias de
requisitos de superviséo;

f) A aplicacéo coerente das préaticas de supervisao;

g) A determinagéo de procedimentos e planos de recurso para fazer face a situagdes de
emergéncia, na acepc¢ao do artigo 22.°.

3. Ainstituicdo e o funcionamento dos colégios baseia-se num acordo escrito entre todos o0s
seus membros.

Esse acordo deve determinar em especial os mecanismos praticos de cooperacao entre a
autoridade competente e a AEVMM e pode determinar a atribuicdo de determinadas
funcdes a autoridade competente do Estado-Membro de estabelecimento de uma CCP ou
a AEVMM.

Se a maioria dos membros do colégio considerar que a autoridade competente do
Estado-Membro onde a CCP esté estabelecida ndo exerce as suas responsabilidades de
forma adequada e que isso constitui uma ameaca para a estabilidade financeira, a
AEVMM emite uma decisdo sobre se considera que a supervisao pela autoridade
competente do Estado-Membro onde a CCP esté estabelecida é adequada ou se constitui
uma ameaca para a estabilidade financeira.

Se a AEVMM considerar que a supervisao € inadequada, pode aplicar medidas
correctivas as autoridades competentes, em conformidade com o Regulamento (UE) n.°
1095/2010.

3-A. A fim de garantir uma harmonizacdo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem a avaliacao
de riscos referida no n.° 2 do artigo 14.° e no n.° 1 do artigo 15.°.

A AEVMM, em estreita cooperacdo com o SEBC e em consulta com a ABE, apresenta a
Comisséo, até 30 de Junho de 2012, projectos para essas normas técnicas
regulamentares.

Sao delegados a Comissdo poderes para adoptar as normas técnicas regulamentares

referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 15.°
Pareceres conjuntos

1. Para efeitos de autorizagdo inicial, a autoridade competente do Estado-Membro de
estabelecimento da CCP conduz uma avaliacdo de riscos da CCP e apresenta relatorio a
AEVMM no prazo de quatro meses a contar da apresentacdo de um pedido de
autorizacdo completo pela CCP.

1-A. Para efeitos da autorizacio de extensao das actividades e servigos, a autoridade
competente do Estado-Membro onde a CCP esté estabelecida conduz uma avaliacéo dos
riscos dessa extensao para a CCP e apresenta relatorio ao colégio no prazo de um més.

O colégio emite um parecer, com base nesse relatdrio, indicando se o nivel de risco
avaliado é conducente ao bom funcionamento da CCP no prazo de um més a contar da
data da sua recepcao.

2. Um parecer favoravel ou negativo do colégio exige o acordo entre uma maioria simples
dos membros, incluindo a autoridade competente do Estado-Membro onde a CCP esteja
estabelecida, com a avaliacé@o desta autoridade competente. Em caso de demora ou
desacordo, a AEVMM facilita a adopcdo de um parecerl em conformidade com os seus
poderes de resolugéo de diferendos nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.°
1095/2010 e com a sua funcéo geral de coordenacao nos termos do artigo 21.° do mesmo
regulamento. ||

Artigo 16.°
Retirada da autorizacéo

1. A autoridade competente do Estado-Membro de estabelecimento retira uma autorizagéo
em qualquer das seguintes circunstancias:

a) Se a CCP ndo tiver utilizado a autorizacdo durante 12 meses, renunciar expressamente
a autorizacdo ou ndo tiver prestado quaisquer servi¢os ou exercido quaisquer actividades
durante os seis meses anteriores;

b) Sea CCP tiver obtido a autorizacéo recorrendo a falsas declara¢des ou qualquer outro
meio irregular;

c) Se a CCP deixar de cumprir as condi¢des com base nas quais foi concedida a
autorizacao;

d) Se a CCP tiver infringido de forma séria e repetidamente os requisitos do presente
regulamento.

1-A. O procedimento relativo a adop¢ao de uma deciséo de revogacao da autorizagao
exige um parecer favoravel do mesmo colégio que era referido na autorizacdo original,
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bem como um parecer favoravel da AEVMM.

2. A AEVMM pode, a qualquer momento, solicitar que a autoridade competente do
Estado-Membro de estabelecimento da CCP averigUe se a mesma continua a cumprir as
condicBes que serviram de base a autorizag&o.

3. Aautoridade competente pode limitar a retirada da autorizacdo a um determinado servico,
actividade ou instrumento financeiro. A decisdo de retirada da autorizacéo é valida para
todo o territorio da Unido.

Artigo 17.°
Anélise e avaliacdo

As autoridades competentes devem, pelo menos anualmente, analisar 0s acordos, estratégias,
processos e mecanismos aplicados por uma CCP no que respeita ao cumprimento do presente
regulamento e avaliar os riscos de mercado, operacionais e de liquidez a que a CCP esteja ou
possa Vvir a estar exposta.

A anélise e avaliacdo terdo em conta a dimens&o, importancia sistémica, natureza, escala e
complexidade das actividades da CCP, bem como os critérios identificados no n.° 3 do artigo
4.0,

A autoridade competente exigira a uma CCP gque ndo cumpra os requisitos do presente
regulamento a adopcao das medidas necessarias.

A CCP esta sujeita a inspeccdo no local pela AEVMM.

Capitulo 2
Supervisao e fiscalizacdo das CCP

Artigo 18.°
Autoridades competentes

1. Cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsavel pela execucdo das
funcbes decorrentes do presente regulamento no que diz respeito a autorizacgao, supervisao
e fiscalizacdo das CCP estabelecidas no seu territério e informa em conformidade a
Comissdo e a AEVMM.
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2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes disponham dos poderes
de supervisdo e investigacdo necessarios para o exercicio das suas funcoes.

3. Os Estados-Membros asseguram que possam ser adoptadas ou impostas medidas
administrativas apropriadas, nos termos da legislagéo nacional, contra as pessoas
singulares ou colectivas responsaveis em caso de incumprimento do presente regulamento.

Essas medidas devem ser eficazes, proporcionadas e dissuasivas.

4. A AEVMM publica no seu sitio Web a lista das autoridades competentes designadas em
conformidade com o n.° 1.

Artigo 18.- A
Sigilo profissional

1. As pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado para as autoridades competentes
designadas em conformidade com o artigo 18.° ou para a AEVMM, bem como os
auditores e peritos por conta dessas entidades, ficam obrigadas ao sigilo profissional As
informacdes confidenciais que recebam no exercicio das suas fun¢des ndo podem ser
divulgadas a nenhuma pessoa ou autoridade, excepto sob forma resumida ou agregada
que impeca a identificacdo individual das CCP, repositdrios de transacg¢bes ou qualquer
outra pessoa, ressalvados os casos do foro penal ou fiscal ou outras disposicdes do
presente regulamento.

2. Quando uma CCP tiver sido declarada falida ou seja objecto de liquidacdo compulsiva,
as informacdes confidenciais que néo se refiram a terceiros podem ser divulgadas em
processos de direito civil ou comercial, quando necessario para a instrucéo dos
referidos processos.

3. Sem prejuizo dos casos abrangidos pelo direito penal e fiscal, as autoridades
competentes, a AEVMM, 0s organismos ou as pessoas singulares ou colectivas que ndo
sejam autoridades competentes e que recebam informacdes confidenciais ao abrigo do
presente regulamento s6 as podem utilizar para o desempenho das suas fungdes no
ambito do presente regulamento, no caso das autoridades competentes, ou, no caso de
outras autoridades, organismos ou pessoas singulares ou colectivas, para os efeitos para
0s quais essas informac6es lhes tenham sido facultadas, no contexto de processos
administrativos ou judiciais relacionados especificamente com o desempenho dessas
funcdes ou ambos. No entanto, sempre que a AEVMM, a autoridade competente ou
outra autoridade, organismo ou pessoa que comunica as informacdes dé o seu
consentimento, a autoridade que recebe as informacg6es pode utiliza-las para outros fins
n&o comerciais.

4. As informacdes confidenciais recebidas, trocadas ou transmitidas ao abrigo do presente
regulamento ficam sujeitas as condi¢des de sigilo profissional estabelecidas nos n.% 1, 2
e 3. No entanto, essas condi¢Ges ndo obstam a que a AEVMM, as autoridades
competentes ou 0s bancos centrais relevantes troquem ou transmitam informacées

PE456.945v02-00 42/161 RR\869797PT.doc

PT



confidenciais ao abrigo do presente regulamento, ou de outra legislacdo aplicavel as
sociedades de investimento, instituicbes de crédito, fundos de pensdes, organismos de
investimento colectivo em valores mobiliarios (OICVM), gestores de fundos de
investimento alternativos (GFIA), intermediarios de seguros e resseguros, empresas de
seguros, mercados regulamentados, operadores de mercado ou outras pessoas, se para
tanto tiverem o consentimento da autoridade competente ou de outra autoridade,
organismo ou pessoa singular ou colectiva que tenha comunicado as informacdes.

5. Osn.% 1, 2 e 3 ndo obstam a que as autoridades competentes troquem ou transmitam,
nos termos da legislac@o nacional, informac6es confidenciais que nédo tenham sido
recebidas da autoridade competente de outro Estado-Membro.

Capitulo 3
Cooperacao

Artigo 19.°
Cooperacao entre autoridades

1. As autoridades competentes cooperam estreitamente entre si, com a AEVMM e, caso
necessario, com o Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). As Instituicdes da UE
dotam a AEVMM dos recursos adequados para exercer eficazmente as funcdes que Ihe
sdo atribuidas no presente regulamento.

2. As autoridades competentes devem, no exercicio das suas fungdes de caracter geral,
ponderar devidamente o potencial impacto das suas decisfes na estabilidade do sistema
financeiro de todos os outros Estados-Membros envolvidos, em especial nas situacdes de
emergéncia referidas no artigo 22.°, com base nas informagdes disponiveis no momento.

Artigo 21.°
Intercambio de informacdes

1. As autoridades competentes fornecem a AEVMM e as suas congéneres as informacdes
necessarias ao exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento.

2. As autoridades competentes e outros organismos ou pessoas singulares ou colectivas que
no quadro das suas fungdes recebam informagdes confidenciais ao abrigo do presente
regulamento so as podem utilizar para o desempenho dessas func¢des e ndo poderao
publicar ou de outra forma disponibilizar essas informacgdes confidenciais para fins
diferentes dos expressamente previstos no presente regulamento.
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3. A AEVMM transmite as autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das CCP
as informacdes confidenciais relevantes para o exercicio das suas fungdes. As autoridades
competentes e outras autoridades relevantes comunicam a AEVMM e as restantes
autoridades competentes as informac6es necessarias ao exercicio das suas fungdes nos
termos do presente regulamento.

4. As autoridades competentes transmitem informagdes aos bancos centrais do SEBC
quando estas forem relevantes para o exercicio das suas funcdes.

Artigo 22.°
SituagOes de emergéncia

As autoridades competentes, ou qualquer outra autoridade, informam a AEVMM e as outras
autoridades relevantes, sem demora, de qualquer situacdo de emergéncia relacionada com
uma CCP, incluindo eventuais desenvolvimentos nos mercados financeiros, que possa ter
efeitos adversos sobre a liquidez do mercado e sobre a estabilidade do sistema financeiro em
qualquer dos Estados-Membros de estabelecimento da CCP ou de um dos seus membros
compensadores.

Capitulo 4
Relacbes com paises terceiros

Artigo 23.°
Paises terceiros

1. Uma CCP estabelecida num pais terceiro s6 pode fornecer servicos de compensacao a
entidades estabelecidas na Unido se for reconhecida pela AEVMM.

A autorizacdo, a extensao ou a retirada da autorizacdo estao sujeitas as condi¢des e aos
processos definidos nos artigos 10.° a 16.°.

As CCP de paises terceiros devem ser analisadas por um processo tao rigoroso como
aquele a que as CCP da UE estéo sujeitas.

A Comissao pode adoptar uma decisao na qual determina a isencdo total ou parcial de
condigdes e processos de autorizagdo quando for garantida a reciprocidade e estiverem
preenchidas as seguintes condicdes:

a) A Comisséo adoptou uma decisd@o em conformidade com o n.° 3; bem como

b) O pais terceiro em causa garante condicdes equivalentes as CCP estabelecidas na
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Unido.

2. A AEVMM, em consulta com as autoridades competentes da Unido, a ABE, 0s
membros relevantes do SEBC dos Estados-Membros nos quais a CCP em causa fornece
ou pretende fornecer servi¢os de compensacao e os membros relevantes do SEBC
responsaveis pela fiscalizacdo das CCP com as quais tenham sido estabelecidos acordos
de interoperabilidade, reconhece uma CCP de um pais terceiro quando estiverem
preenchidas as seguintes condices:

a) A Comissdo adoptou um acto delegado em conformidade com o n.° 3; ou
b) A CCP foi autorizada e esta sujeita a uma supervisdo efectiva por esse pais terceiro;

b-A) O pais terceiro é objecto de uma decisdo adoptada pela Comissdo declarando que
as disposicdes a fim de impedir o branqueamento de capitais e o financiamento do
terrorismo cumprem os requisitos do Grupo de Acgdo Financeira Internacional e ttm o
mesmo efeito que os requisitos previstos na Directiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de Outubro de 2005, relativa a prevencéo da utilizagédo
do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de capitais e de financiamento do
terrorismo?;

b-B) O pais terceiro assinou um acordo com o Estado-Membro de origem da CCP
autorizada que cumpre plenamente as normas previstas no artigo 26.° do Modelo de
Convencao Fiscal da OCDE e assegura um intercambio efectivo de informac6es em
mateéria fiscal, incluindo acordos fiscais multilaterais, caso existam;

b-C) As normas de gestdo dos riscos da CCP foram analisadas pela AEVMM e
consideradas conformes com as normas do Titulo IV;

b-D) Dispbe de elementos suficientes para considerar que o enquadramento legal do pais
terceiro ndo é discriminatorio em relacdo as entidades juridicas da UE;

b-E) O pais terceiro aplica condi¢des de acesso reciproco para as CCP estabelecidas na
UE e foi aplicado um regime de reconhecimento mutuo nesse pais terceiro;

b-F) As condi¢des impostas as CCP do pais terceiro preservam a igualdade de condicoes
de concorréncia entre as CCP da UE e as desse pais terceiro.

3. A Comissao adopta actos delegados em conformidade com o artigo -68.° e com base num
parecer conjunto da AEVMM, da ABE, do SEBC e das autoridades competentes
responsaveis pela supervisédo de trés membros compensadores estabelecidos nos
Estados-Membros com as maiores contribuicdes para o fundo de proteccéo contra
incumprimento da CCP, determinando que o enquadramento legal e de supervisdo de um
pais terceiro assegura que as CCP autorizadas nesse pais terceiro cumprem requisitos
juridicamente vinculativos equivalentes aos requisitos estabelecidos no presente

! JO L 309 de 25.11.05, p. 15.
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regulamento e sdo objecto de supervisao e aplicacéo eficazes e constantes no pais terceiro
em causa.

4. A AEVMM, a ABE, o0 SEBC e as autoridades competentes responsaveis pela supervisao
dos trés membros compensadores estabelecidos nos Estados-Membros com as maiores
contribuicdes para o fundo de proteccédo contra incumprimento da CCP celebram
acordos de cooperacdo com as autoridades competentes relevantes dos paises terceiros
cujos enquadramentos legais e de supervisdo tenham sido considerados equivalentes ao
presente regulamento nos termos do n.° 3. Esses acordos devem especificar pelo menos:

a) O mecanismo de intercambio de informacdes entre a AEVMM, as autoridades
competentes nos termos do n.° 1 e as autoridades competentes dos paises terceiros em
causa;

b) Os procedimentos relativos a coordenacdo das actividades de supervisdo.

b-A) Os procedimentos relativos a retirada da autorizacdo concedida a CCP.

Titulo 1V
Requisitos aplicaveis as CCP

Capitulo 1

Requisitos em matéria de organizacao

Artigo 24.°
Disposicdes gerais

1. As CCP devem ter mecanismos de governacdo solidos, incluindo uma estrutura
organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes e
coerentes, processos eficazes de identificacdo, gestdo, controlo e comunicacao dos riscos a
gue estejam ou possam Vir a estar expostas e mecanismos adequados de controlo interno,
incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos.

2. As CCP adoptam politicas e procedimentos suficientemente eficazes para garantir o
cumprimento do presente regulamento, incluindo o cumprimento pelos respectivos
gestores e empregados de todas as disposi¢cdes do mesmo.

3. As CCP mantém uma estrutura organizativa que garanta a continuidade e o correcto
funcionamento do desempenho dos servigos e actividades em que estejam envolvidas,
através de sistemas, recursos e procedimentos apropriados e proporcionados.
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4. As CCP garantem uma clara separacao entre as funcdes de prestacao de informacéo
relacionadas com a gestdo dos riscos e as relacionadas com as suas outras actividades.

5. As CCP adoptam, aplicam e mantém uma politica de remunerac¢des que promova uma
gestdo dos riscos solida e eficaz e que ndo crie incentivos a padrdes de risco menos
rigorosos.

6. As CCP mantém sistemas informaticos adequados para lidar com a complexidade,
variedade e tipo de servicos e actividades desenvolvidas, de modo a garantir elevadas
normas de seguranga e a integridade e confidencialidade da informacao que conservam.

As CCP devem garantir que as informacoes relativas as transac¢des ou aos clientes, recebidas
no ambito dos contratos de derivados OTC que sejam compensados nos termos do
presente regulamento, sejam exclusivamente utilizadas para cumprir 0s seus requisitos e
que ndo sejam usadas e exploradas comercialmente, salvo consentimento prévio por
escrito do cliente a quem essas informaces pertencam.

7. As CCP divulgam publicamente e de forma gratuita os seus mecanismos de governacéo e
regras de funcionamento, incluindo os critérios de admissdo de membros
compensadores.

8. As CCP devem ser frequentemente objecto de auditorias independentes. Os resultados
dessas auditorias sdo comunicados ao Conselho de Administracao e colocados a
disposicao da autoridade competente.

9. A fim de assegurar a harmonizagéo coerente do presente artigo, a AEVMM desenvolve
projectos de normas técnicas regulamentares que especifiqguem o teor minimo das regras e
mecanismos de governacgéo referidos nos n.% 1 a 8. A AEVMM apresenta projectos para
essas normas técnicas regulamentares a Comissao até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 25.°
Direccdo e Conselho de Administragdo

1. A direccgéo é assegurada por pessoas com idoneidade e experiéncia suficientes para
assegurar uma gestao correcta e prudente da CCP.

2. Pelo menos um ter¢o dos membros do Conselho de Administragdo de uma CCP, com um
minimo de dois, devem ser independentes. Os clientes dos membros compensadores
estdo representados no Conselho de Administracdo. A remuneracdo dos membros
independentes e outros membros ndo executivos do Conselho de Administracdo néo deve
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estar ligada aos resultados comerciais da CCP.

Os membros do Conselho de Administracdo, nomeadamente os independentes, devem ser
pessoas idoneas e com experiéncia suficiente no dominio dos servicos financeiros, da
gestéo de riscos e dos servicos de compensagéo.

As CCP definem claramente os papéis e responsabilidades do Conselho de Administracao
e fornecem a autoridade competente e aos auditores as actas das suas reunides.

Artigo 26.°
Comité de risco

As CCP instituem comités de risco constituidos por varios grupos de representantes,
incluindo representantes dos seus membros compensadores, dos clientes desses membros
compensadores e peritos independentes e representantes da autoridade competente da
CCP, desde que os representantes dos clientes sejam diferentes dos representantes dos
membros compensadores. Nenhum dos grupos de representantes dispoe de maioria no
comité de risco.

O comiteé de risco pode convidar empregados da CCP a participar nas suas reunides, sem
direito a voto. Os pareceres do comité de risco sao independentes de qualquer influéncia
directa da direcgédo da CCP.

As CCP definem claramente o mandato, os mecanismos de governacao para garantia da
sua independéncia, os procedimentos operacionais, 0s critérios de admissdo e 0os métodos
de eleicdo dos membros dos comités de risco. Os mecanismos de governacao sao
divulgados publicamente as autoridades competentes e determinam, pelo menos, que 0
comité de risco seja presidido por um perito independente, responda directamente perante
0 Conselho de Administragdo ou, no caso de um organismo com uma estrutura dual,
perante o Conselho de Gestéo e retna a intervalos regulares.

O comité de risco informa o Conselho de Administragéo ou, no caso de um organismo
com estrutura dual, o Conselho de Gestao de quaisquer acordos que possam ter impacto
na gestéo dos riscos pela CCP, nomeadamente, mas ndo exclusivamente, alteracoes
significativas dos seus modelos de risco, dos procedimentos em caso de incumprimento,
dos critérios para a aceitacdo de um membro compensador ou da possibilidade de
compensacédo de novas categorias de instrumentos financeiros ou da subcontratacdo de
funcdes. O parecer do comité de risco ndo e exigido para as operacgdes diarias da CCP.
Devem envidar-se esfor¢os razodveis para consultar o comité de risco em situacGes de
emergéncia.

Sem prejuizo do direito das autoridades competentes a serem devidamente informadas, 0s
membros do comité de risco estdo vinculados a regras de confidencialidade. Se o
presidente do comité de risco considerar que existe um potencial ou real conflito de
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interesses por parte de um membro em relacdo a uma determinada questdo, esse membro
néo deve ser autorizado a votar sobre essa questéo.

. As CCP informam sem demora a autoridade competente de qualquer decisdo em que o
Conselho de Administracdo decida ndo seguir o parecer do comité de risco.

. As CCP permitem que os clientes dos seus membros compensadores sejam membros do
comité de risco ou, em alternativa, define mecanismos de consulta apropriados para
garantir a correcta representacao dos interesses dos clientes dos seus membros
compensadores.

Artigo 27.°
Conservacao de dados

. As CCP conservam, durante pelo menos cinco anos, todos os dados relativos aos servicos
prestados e actividades desenvolvidas, de modo a permitir a autoridade competente
verificar a conformidade das CCP com os requisitos do presente regulamento.

. As CCP mantém, durante pelo menos cinco anos a contar da data de cessacdo de um
contrato, toda a informacao sobre todos os contratos que tenham processado. Essa
informacg&o deve, no minimo, permitir a identificacdo dos termos originais de uma
transaccdo antes da compensacao pela CCP em causa.

. As CCP colocam os dados e informacGes referidos nos n.°s 1 e 2, bem como todas as
informacdes sobre as posi¢cdes decorrentes dos contratos compensados,
independentemente do local onde a transacgdo tenha sido executada, a disposi¢do da
autoridade competente e da AEVMM, mediante pedido.

. A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem os detalhes dos
dados e informaces a conservar nos termos dos n.” 1 e 2 e, se for caso disso, um prazo
mais longo para a conservacgao dos dados. A AEVMM apresenta projectos para essas
normas técnicas regulamentares a Comissao até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comiss&o poder para adoptar as normas técnicas regulamentares a que se
refere o primeiro paragrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010.

. A fim de garantir condi¢6es uniformes de aplicacdo dos n.* 1 e 2, a AEVMM desenvolve
projectos de normas técnicas de execucao para definir o modelo dos dados e informacoes
a conservar. Os projectos sdo submetidos a Comissdo até dia 30 de Junho de 2012.

E conferido & Comiss&o o poder de adoptar os projectos de normas técnicas de execucio
a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
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n.° 1095/2010.

Artigo 28.°
Accionistas e membros com participacdes qualificada

1. As autoridades competentes so autorizam uma CCP depois de terem sido informadas da
identidade dos accionistas e membros que, de forma directa ou indirecta e
independentemente de serem pessoas singulares ou colectivas, detém participacdes
qualificadas, bem como da dimenséo dessas participagoes.

2. As autoridades competentes recusam a autorizacdo a uma CCP quando ndo estiverem
satisfeitas quanto a adequacdo dos accionistas e membros com participacdes qualificadas
na CCP, tendo em conta a necessidade de garantir uma gestdo correcta e prudente da
mesma.

3. Caso existam ligacOes estreitas entre a CCP e outras pessoas singulares ou colectivas, a
autoridade competente s6 concede a autorizacao caso essas ligacdes ndo a impecam de
exercer efectivamente as suas fungdes de superviséo.

4. Se as pessoas referidas no n.° 1 exercerem uma influéncia susceptivel de prejudicar a
correcta e prudente gestdo da CCP, a autoridade competente toma as medidas adequadas
para por termo a essa situacdo ou revogar a autorizagdo da CCP.

5. A autoridade competente deve recusar a autorizacao caso as disposic¢des legislativas,
regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma ou mais
pessoas singulares ou colectivas com as quais a CCP tem ligacGes estreitas, ou
dificuldades verificadas na sua aplicacdo, impecam o exercicio efectivo das suas funcoes
de supervisao.

Artigo 29.°
Informacéo as autoridades competentes

1. As CCP comunicam a autoridade competente do Estado-Membro em que estejam
estabelecidas quaisquer alteragdes da sua direccao, fornecendo-lhe todas as informacgoes
necessarias para verificar se a idoneidade e experiéncia dos membros do Conselho de
Administracéo séo suficientes.

Caso a conduta de um dos membros do Conselho de Administragdo possa ser prejudicial a
uma gestao correcta e prudente da CCP, a autoridade competente toma as medidas
adequadas, que podem passar pelo afastamento desse membro do Conselho de
Administracg&o.
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2. Qualquer pessoa singular ou colectiva que, individualmente ou em concertacédo (a seguir
designada «adquirente potencial»), pretenda adquirir ou aumentar directa ou
indirectamente uma participacéo qualificada numa CCP de modo a que a sua percentagem
de direitos de voto ou de participacdo no capital atinja ou ultrapasse os limiares de 10%,
20%, 30% ou 50% ou que a CCP se transforme em sua filial (a seguir designado «projecto
de aquisi¢do»), comunica previamente por escrito as autoridades competentes da CCP em
que pretende adquirir ou aumentar uma participacdo qualificada a dimenséao da
participacdo pretendida e as informagdes relevantes a que se refere o artigo 30.°, n.° 4.

Qualquer pessoa singular ou colectiva que pretenda alienar, directa ou indirectamente, a
sua participacdo qualificada numa CCP (a seguir designada "cedente potencial™) comunica
previamente por escrito as autoridades competentes essa intencéo, indicando a dimensao
dessa participagdo. A referida pessoa deve igualmente comunicar a autoridade competente
se decidir diminuir a sua participacdo qualificada de modo a que a sua percentagem dos
direitos de voto ou da participacdo no capital passe a ser inferior aos limiares de 10%,
20%, 30% ou 50% ou que a CCP deixe de ser sua filial.

A autoridade competente acusa, com a maior brevidade possivel e, em qualquer caso, no
prazo de dois dias Uteis a contar da data de recepcdo da comunicacdo referida no presente
namero, bem como da recepcdo das informac6es referidas no n.° 3, a recepgdo das
mesmas, por escrito, ao adquirente ou cedente potencial.

A autoridade competente dispde de um prazo méximo de sessenta dias Uteis a contar da
data do aviso de recepcao da comunicacdo e de todos os documentos a anexar a mesma,
exigidos com base na lista a que se refere o artigo 30.°, n.° 4, (a seguir designado «prazo
de avaliacdo»), para efectuar a avaliacdo prevista no artigo 30.°, n.° 1 (a seguir designada
«avaliagao»).

A autoridade competente informa o adquirente ou cedente potencial da data de termo do
prazo de avaliagdo, no momento da emisséo do aviso de recepgéo.

3. Durante o prazo de avaliacdo, a autoridade competente pode, se necessario, mas nunca
depois do quinquagésimo dia Util desse prazo, solicitar as informacdes adicionais que se
revelem necessarias para completar a avaliacdo. Este pedido deve ser apresentado por
escrito e especificar as informacdes adicionais necessarias.

O prazo de avaliagdo é interrompido no intervalo que medeia entre a data do pedido de
informacdes formulado pela autoridade competente e a recepcdo da resposta do adquirente
potencial. A interrupcdo ndo pode exceder vinte dias Uteis. Quaisquer outros pedidos de
informacdes formulados pela autoridade competente com o fim de completar ou esclarecer
as informacdes ficam ao seu critério, mas ndo podem dar lugar a interrupc¢éo do prazo de
avaliacéo.

4. A autoridade competente pode prolongar a interrupcdo a que se refere o segundo
paragrafo do n.° 3 até um maximo de trinta dias Uteis, se 0 adquirente ou cedente
potencial:

a) Estiverem situados ou sujeitos a regulamentacao fora da Uniéo;
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b) Forem pessoas singulares ou colectivas ndo sujeitas a supervisdo nos termos do
presente regulamento ou das Directivas 73/239/CEE, 85/611/CEE, 92/49/CEE,
2002/83/CE, 2003/41/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE, 2006/48/CE, 2009/65/CE ou
2011/61/UE .

5. Uma vez concluida a avaliacdo e caso decida opor-se ao projecto de aquisi¢éo, a
autoridade competente deve, no prazo de dois dias Uteis e sem ultrapassar o prazo de
avaliacdo, informar por escrito o adquirente potencial da sua decisao e das razdes que a
motivaram. Sem prejuizo da legislacdo nacional, pode ser facultada ao publico, a pedido
do adquirente potencial, uma exposicao adequada das razdes que motivaram a decisdo. No
entanto, os Estados-Membros podem autorizar uma autoridade competente a divulgar essa
informacao sem que o adquirente potencial o tenha solicitado.

6. Se aautoridade competente ndo se opuser ao projecto de aquisi¢do durante o prazo de
avaliacdo, este é considerado aprovado.

7. A autoridade competente pode fixar um prazo maximo para a conclusdo da aquisi¢cdo
proposta e, se necessario, prolongar esse prazo.

8. Os Estados-Membros ndo imp&em requisitos mais rigorosos que 0s previstos no presente
regulamento para a comunicacdo a autoridade competente ou para a aprovacao por parte
desta de aquisic¢des directas ou indirectas de direitos de voto ou de participagdes de
capital.

Artigo 30.°
Avaliagéo

1. Ao avaliarem a comunicag&o prevista no artigo 29.%, n.° 2, e as informagdes referidas no
artigo 29.°, n.° 3, as autoridades competentes devem, a fim de garantir uma gestao correcta
e prudente da CCP objecto do projecto de aquisic¢ao e tendo em conta a influéncia
provavel do adquirente potencial na referida CCP, avaliar a adequacdo deste ultimo e a
solidez financeira do projecto de aquisicdo em funcdo do conjunto dos seguintes critérios:

a) Reputacdo e solidez financeira do adquirente potencial;

b) ldoneidade e experiéncia da pessoa(s) que ira(ao) dirigir a CCP em resultado do
projecto de aquisicao;

c) Capacidade da CCP para cumprir de forma continuada as disposi¢des do presente
regulamento;

d) Existéncia de motivos razoaveis para suspeitar que, em ligacdo com o projecto de
aquisicado, estdo a ser ou foram cometidos ou tentados actos de branqueamento de capitais

ou de financiamento do terrorismo na acepc¢éo do artigo 1.° da Directiva 2005/60/CE ou
gue a aquisicao proposta podera aumentar esse risco.
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Para a avaliacdo da solidez financeira do adquirente potencial, a autoridade competente
deve ter particularmente em conta o tipo de actividade exercida e prevista na CCP cuja
aquisicao é proposta.

Para a avaliacéo da capacidade da CCP para cumprir o presente regulamento, a autoridade
competente deve ter particularmente em conta se 0 grupo em que ira integrar-se dispde de
uma estrutura que permita exercer uma supervisdo eficaz, proceder a um intercambio de
informacdes entre as autoridades competentes e determinar a reparticdo de
responsabilidades entre as autoridades competentes

2. As autoridades competentes s6 podem opor-se ao projecto de aquisicdo se existirem
motivos razodveis para tal, com base nos critérios enunciados no n.° 1, ou se as
informacdes prestadas pelo adquirente potencial forem incompletas.

3. Os Estados-Membros ndo devem impor condi¢des prévias quanto ao nivel da participacdo
a adquirir nem permitir que as suas autoridades competentes apreciem o projecto de
aquisicdo em funcdo das necessidades econémicas do mercado.

4. Os Estados-Membros divulgam publicamente uma lista que especifique as informacoes
necessarias a avaliagdo e que devem ser transmitidas as autoridades competentes aquando
da comunicacdo referida no artigo 29.°, n.° 2. As informac6es requeridas devem ser
proporcionadas e adaptadas a natureza do adquirente potencial e do projecto de aquisicao.
Os Estados-Membros ndo requerem informacg6es que nao sejam relevantes para uma
avaliacdo prudencial.

5. N&o obstante o disposto no artigo 29.%, n.% 2, 3 e 4, caso lhe tenham sido comunicadas
duas ou mais propostas de aquisi¢do ou aumento de participagdes qualificadas numa
mesma CCP, a autoridade competente trata os adquirentes potenciais de maneira ndo
discriminatoria.

6. As autoridades competentes relevantes devem consultar-se mutuamente ao procederem a
avaliacdo da aquisicdo quando o adquirente potencial for um dos seguintes tipos de
entidades:

a) Outra CCP, uma instituicdo de crédito, empresa de seguros de vida, empresa de
seguros nado vida, empresa de resseguros, sociedade de investimento, operador do
mercado, operador de um sistema de liquidacdo de valores mobiliarios, sociedade gestora
de OICVM ou GFIA autorizados noutro Estado-Membro;

b) Uma empresa-mae de outra CCP, instituicdo de crédito, empresa de seguros de vida,
empresa de seguros nao-vida, empresa de resseguros, sociedade de investimento, operador
do mercado, operador de um sistema de liquidacéo de valores mobiliarios, sociedade
gestora de OICVM ou GFIA autorizados noutro Estado-Membro;

¢) Uma pessoa singular ou colectiva que controle outra CCP, instituicao de crédito,
empresa de seguros de vida, empresa de seguros ndo vida, empresa de resseguros,
empresa de investimento, operador do mercado, operador de um sistema de liquidacgéo de
valores mobiliarios, sociedade gestora de OICVM ou GFIA autorizados noutro Estado-
Membro.
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7. As autoridades competentes devem comunicar as suas congéneres, sem demora
injustificada, todas as informacOes essenciais ou relevantes para a avaliagdo da aquisicao.
As autoridades competentes devem comunicar as suas congéneres todas as informacdes
relevantes, quando tal Ihes for solicitado, e todas as informagdes essenciais, por iniciativa
prépria. Na decisdo da autoridade competente que tenha autorizado a CCP objecto do
projecto de aquisi¢do devem ser indicadas as eventuais observagdes ou reservas expressas
pela autoridade competente responsavel pelo adquirente potencial.

Artigo 31.°
Conflitos de interesses

1. As CCP mantém e operam mecanismos organizacionais e administrativos eficazes, por
escrito, para identificar e gerir os potenciais conflitos de interesses envolvendo as proprias
CCP, incluindo a respectiva direccdo, empregados ou qualquer pessoa que lhes esteja
directa ou indirectamente ligada por uma relacao de controlo ou por relacdes estreitas, 0s
seus membros compensadores ou 0s seus clientes. Mantém e aplicam ainda procedimentos
adequados para a resolucdo de eventuais conflitos de interesses.

2. Se as medidas organizacionais ou administrativas de uma CCP para a gestdo dos conflitos
de interesses ndo forem suficientes para assegurar, com razoavel certeza, que sejam
evitados o0s riscos de prejuizo para os interesses de um membro compensador ou de um
cliente, a CCP divulga claramente junto desse membro compensador a natureza geral ou a
fonte do conflito de interesses, antes de aceitar novas transacgdes dele provenientes. ||

3. Se a CCP for uma empresa-mée ou uma filial, as disposi¢Ges escritas terdo também em
conta quaisquer circunstancias que sejam ou devam ser do conhecimento da CCP e que
possam originar conflitos de interesses em resultado da estrutura e das actividades de
outras empresas com as quais tenha uma relacdo na qualidade de empresa-mae ou de filial.

4. Os mecanismos estabelecidos por escrito nos termos do n.° 1 incluem os seguintes
elementos:

a) As circunstancias que constituem ou podem dar origem a conflitos de interesses com risco
de prejuizo material para os interesses de um ou mais membros compensadores ou
clientes;

b) Os procedimentos a seguir e as medidas a adoptar para gerir esses conflitos.

5. As CCP adoptam todas as medidas razoaveis para impedir a utilizacdo abusiva da
informacao conservada nos seus sistemas e impedem a utilizagdo dessa informacao para
outros fins comerciais. A informacdo sensivel registada junto de uma CCP n&o é usada
para fins comerciais por qualquer outra pessoa singular ou colectiva com as quais a CCP
tenha uma relacdo na qualidade de empresa-mde ou de filial.

Artigo 32.°
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Continuidade das actividades

1. As CCP estabelecem, aplicam e mantém uma politica adequada de continuidade das
actividades e planos de recuperacdo na sequéncia de catastrofes destinados a garantir a
continuidade das suas funcgdes, a recuperacdo atempada das operacdes e 0 cumprimento
das suas obrigagdes. Esse plano prevé, no minimo, a recuperacao da totalidade das
transac¢des no momento da perturbacdo, de modo a que a CCP continue a funcionar de
forma fidvel e complete as compensagdes nas datas previstas.

1-A.  As CCP estabelecem, implementam e mantém um procedimento adequado para
assegurar a liquidacéo atempada e ordenada ou a transferéncia dos activos dos clientes
em caso de revogacao da autorizagdo em consequéncia de uma decisdo nos termos do
artigo 16.°.

2. A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem os elementos
minimos do plano de continuidade das actividades e o nivel minimo de servi¢o garantido
pelo plano de recuperacdo. A AEVMM apresenta projectos para essas normas técnicas
regulamentares a Comisséo até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 32.°-A
Processamento directo

1. Com o objectivo de promover o processamento directo em todo o fluxo de operacdes, as
CCP utilizam ou proporcionam nos seus sistemas para os participantes e para as infra-
estruturas do mercado com que interajam, nos seus processos de comunicag¢ao com 0s
participantes e com as infra-estruturas do mercado com que interajam, 0s
procedimentos e normas internacionais relevantes de comunicagdo para mensagens e
dados de referéncia, a fim de facilitar a compensacéo e liquidacao eficientes entre 0s
sistemas.

2. A fim de garantir uma harmonizagéo coerente, a AEVMM desenvolve projectos de
normas técnicas regulamentares que especifiqguem o processo de defini¢ao dos
procedimentos e normas internacionais de comunicac¢ao para mensagens e dados de
referéncia que devam ser considerados relevantes para efeitos do n.° 1.

A AEVMM apresenta projectos para essas normas técnicas regulamentares a Comissao
até 30 de Junho de 2012.
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E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 33.°
Subcontratacdo

1. Quando uma CCP subcontratar fungdes operacionais, servigos ou actividades, continua a
ser inteiramente responsavel pelo cumprimento de todas as suas obrigacdes ao abrigo do
presente regulamento, cumprindo em permanéncia as seguintes condigdes:

a) A subcontratacdo ndo resulta na delegacao das suas responsabilidades;

b) O relacionamento e as obrigacdes da CCP perante 0s seus membros compensadores
ou, se for caso disso, 0s seus clientes, ndo sao alterados;

c) As condigdes para a autorizacdo da CCP néo sofrem alteracBes na pratica;

d) A subcontratacdo néo resulta na delegacgéo das suas responsabilidades, incluindo o
acesso in loco a informacgé&o conexa no prestador de servicos;

e) A subcontratacdo ndo priva a CCP dos sistemas e controlos necessarios para gerir 0s
riscos a que esta exposta;

(e-A) O prestador de servigos implementa requisitos de continuidade das actividades
equivalentes aos que tém de ser cumpridos pela CCP no ambito do seu quadro de
supervisao interno;

f) A CCP conserva as competéncias e 0s recursos necessarios para avaliar a qualidade
dos servicos prestados e a adequacdo organizativa e financeira do prestador de servicos,
para supervisionar as funcdes subcontratadas de forma efectiva e para gerir 0s riscos
associados a subcontratacdo, devendo supervisionar essas funcoes e gerir esses riscos em
permanéncia;

g) A CCP dispde de acesso directo as informacdes relevantes sobre as funcdes
subcontratadas;

h) Quando necessario, e sem prejuizo da responsabilidade da CCP em matéria de
cumprimento dos requisitos do presente regulamento, o prestador de servigos coopera
com a autoridade competente em relagdo com as actividades subcontratadas;

i) O prestador de servicos protege quaisquer informagdes confidenciais relativas a CCP e
aos seus membros compensadores e clientes. Quando o prestador de servigos estiver
estabelecido num pais terceiro, as normas relativas a proteccao de dados desse pais
terceiro tém validade equivalente as normas relativas de proteccdo de dados validas na
Unido;
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i-A) O prestador de servicos esta sujeito, no seu pais, a0 mesmo regime juridico que a
CCP em termos de continuidade do negdcio e proteccdo de dados;

i-B) As actividades associadas a gestédo de riscos ndo serdo subcontratadas.

2. A autoridade competente exige que as CCP atribuam claramente e definam os direitos e
obrigacdes que Ihe competem a as que competem ao fornecedor de servicos, através de
um acordo escrito.

3. As CCP disponibilizam, mediante pedido, toda a informacao necessaria para que a
autoridade competente possa avaliar a conformidade do desempenho das funcées
subcontratadas com os requisitos do presente regulamento.

Capitulo 2

Regras de exercicio da actividade

Artigo 34.°
Disposicdes gerais

1. Quando fornecem servigos aos seus membros compensadores e, se for o caso, aos seus
clientes, as CCP actuam de forma equitativa e profissional, em funcéo dos interesses dos
membros compensadores e clientes e de uma boa gestéo dos riscos.

2. As CCP dispdem de regras acessiveis, transparentes e equitativas para o rapido
tratamento das queixas recebidas.

Artigo 35.°
Requisitos de participacdo

1. As CCP estabelecem as categorias elegiveis para membros compensadores e 0s critérios
de admissao. Tais critérios devem ser nao discriminatérios, transparentes e objectivos, de
modo a assegurar um acesso aberto e equitativo as actividades de CCP e a assegurar que
0s membros compensadores disponham de recursos financeiros e de uma capacidade
operacional suficientes para cumprirem as obrigacGes decorrentes da participagdo numa
CCP. S0 sdo admitidos critérios que limitem o acesso na medida em que o seu objectivo
seja o controlo dos riscos para a CCP. As instituicdes financeiras ndo devem ser
impedidas de uma maneira ndo competitiva ou ndo razoavel de se tornarem membros
compensadores.

2. As CCP devem garantir a aplicagdo constante dos critérios referidos no n.° 1 e dispor de
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acesso, em tempo Util, a informacdo relevante para a avaliacdo. As CCP procedem, pelo
menos uma vez por ano, a uma analise aprofundada da conformidade dos seus membros
compensadores com o disposto no presente artigo.

Os membros compensadores que compensem transac¢des em nome dos seus clientes
devem possuir os recursos financeiros e a capacidade operacional necessarios para essa
actividade. As regras da CCP para os membros compensadores devem permitir-lhe
recolher a informacdo basica para identificar, controlar e gerir concentracdes de risco
relevantes relacionadas com a prestacao de servicos a clientes. Os membros
compensadores informam a CCP, a seu pedido, dos critérios e mecanismos que tenham
adoptado para permitir que os seus clientes recorram aos servigos da CCP. Os membros
compensadores continuam a ser responsaveis pela supervisao, assim como pelas
obrigac6es dos clientes. Esses critérios devem ser ndo discriminatorios.

As CCP devem dispor de procedimentos objectivos e transparentes para a suspensao e
saida em condicdes ordeiras dos membros compensadores que deixarem de cumprir 0s
critérios referidos no n.° 1.

As CCP s6 podem recusar 0 acesso de membros compensadores que cumpram o0s Critérios
referidos no n.° 1 quando tal se justifique, por escrito e com base numa analise de risco
global.

As CCP podem impor obriga¢des adicionais especificas aos seus membros
compensadores, nomeadamente, numa lista ndo exaustiva, a participacao no leil&o das
posicBes de um membro compensador que tenha falido. Essas obrigacdes adicionais sao
proporcionais ao risco que representa 0 membro compensador e ndo devem excluir a
participacdo de determinadas categorias de membros compensadores.

Artigo 36.°
Transparéncia

As CCP divulgam publicamente os precos e as comissdes aplicaveis aos servigos
prestados. Devem divulgar separadamente os pre¢os e as comissdes aplicaveis a cada
servico e a cada funcéo prestada, incluindo os descontos e abatimentos e as respectivas
condicdes de concessdo. Devem permitir aos seus membros compensadores €, se for o
caso, 0s seus clientes, um acesso separado a determinados servigos.

As CCP divulgam junto dos seus membros compensadores e clientes 0s riscos
economicos associados aos servigos prestados.

As CCP divulgam aos seus membros compensadores e a autoridade competente a
informacao sobre precos usada para calcular as suas exposi¢oes no final de cada dia em
relagcdo aos seus membros compensadores.

As CCP divulgam publicamente os volumes de transac¢des compensados relativamente a
cada categoria de instrumentos compensados pela CCP numa base agregada.
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3-A. As CCP divulgam publicamente os requisitos operacionais e técnicos relacionados
com os protocolos de comunicacdo relativos ao contetido e formatos das mensagens
utilizados para interagir com terceiros, incluindo os referidos no artigo 5°.

3-B.  As CCP divulgam publicamente qualquer infraccdo aos critérios referidos nos n.% 1 e
2 do artigo 35.° cometida por um membro compensador, excepto no caso de a autoridade
competente, apds ter consultado a AEVMM, considerar que essa divulgagao constitui uma
ameaca a estabilidade financeira ou a confianca dos mercados.

Artigo 37.°
Segregacdo e portabilidade

1. As CCP devem conservar dados e contas que lhes permitam, a qualquer momento e com a
maior brevidade, identificar e segregar os activos e posi¢Ges de um membro compensador
dos activos e posi¢des de qualquer outro membro compensador, bem como dos seus
préprios activos. Quando uma CCP deposite activos e fundos junto de terceiros,
assegura que os activos e fundos pertencentes a um membro compensador sejam
conservados separadamente dos activos e fundos pertencentes a CCP, a outros membros
compensadores e dos activos e fundos pertencentes a esses terceiros.

2. Os membros compensadores distinguem as posicfes que pertencem aos membros e as
que sdo propriedade dos seus clientes, inscrevendo-as em contas separadas na CCP.

2-A.  Os membros compensadores distinguem em contas segregadas com a CCP as
posicoes de cada cliente (“segregacdo total”). Os membros compensadores oferecem aos
clientes a possibilidade de registarem as suas posi¢ées em contas colectivas com a CCP
mediante pedido por escrito nesse sentido.

3. As CCP e os membros compensadores divulgam publicamente os niveis de proteccéo e
0s custos associados aos diferentes niveis de segregacao prestados. Os pormenores dos
diferentes niveis de segregacdo devem incluir uma descri¢cdo das principais implicacfes
legais dos respectivos niveis de segregacao oferecidos, incluindo informacdes sobre a
legislacdo em matéria de insolvéncia aplicavel nas jurisdicdes relevantes. As CCP
exigem que os membros compensadores informem os seus clientes destes riscos e
custos.

3-A.  As CCP conservam dados que lhes permitam, a qualquer momento e sem demora,
identificar os activos referentes a cada conta mantida em conformidade com o presente
artigo.

3-B. As CCP estruturam os seus mecanismos de modo a assegurar que, quando for
aplicada a segregacao total, possam facilitar a transferéncia das posicdes e das
garantias dos clientes de um membro incumpridor para um ou varios outros
participantes.

4. Na medida em que o cliente tenha escolhido a segregacéo total, é aplicavel o anexo IlI,
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1.

parte I, ponto 6, da Directiva 2006/48/CE.

Os Estados-Membros asseguram que as suas leis de insolvéncia incluam derrogac6es
suficientes para permitir que as CCP cumpram os objectivos e os requisitos destas
disposicoes.

Os eventos desencadeadores relevantes incluem a insolvéncia de um membro
compensador e eventos adequados, bem como o incumprimento de obrigagdes
existentes.

A fim de assegurar uma harmonizagéo coerente do presente artigo, a AEVMM elabora
projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem mais detalhadamente os
eventos relevantes.

A AEVMM apresenta projectos para essas normas técnicas regulamentares a Comissao
até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no terceiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Capitulo 3
Requisitos prudenciais

Artigo 38.°
Gestao das exposicoes

As CCP devem medir e avaliar as suas exposi¢cdes em termos de liquidez e de credito
perante cada membro compensador e, se for caso disso, perante outras CCP com quem
tenham celebrado acordos de interoperabilidade, numa base proxima do tempo real. Na
medida em que tal seja exequivel, as CCP devem identificar, controlar e gerir os riscos
potenciais decorrentes de membros compensadores que compensem transac¢des em nome
de clientes. As CCP devem dispor de acesso atempado e de forma ndo discriminatdria a
recursos relevantes de determinacéo dos precos que lhes permitam medir eficazmente as
suas exposicdes. Este objectivo sera atingido com base num custo razoavel e em
conformidade com os direitos de propriedade a nivel internacional.

Artigo 39.°
Requisitos de margens

As CCP impGem, cobram e recolhem margens que lhes permitam limitar as exposicoes
em termos de crédito perante o0s seus membros compensadores e, se for caso disso,
perante outras CCP com quem tenham celebrado acordos de interoperabilidade. As
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autoridades competentes devem assegurar que as CCP respeitem as normas minimas
referentes a margens conforme especificado no n.° 5. Estas normas minimas devem ser
calibradas em conformidade com o grau de risco e regularmente revistas de forma a
reflectirem as condicGes reais do mercado e, em particular, como resposta a situacgoes
de emergéncia em que se conclua que tal venha a atenuar riscos sistémicos. Essas
margens devem ser suficientes para cobrir as eventuais exposi¢cdes que a CCP estima irdo
concretizar-se aquando da liquidacao das posi¢cdes em causa. Devem ser suficientes para
cobrir as perdas resultantes de pelo menos 99% dos movimentos respeitantes a todas as
exposi¢des num horizonte temporal adequado e para garantir que uma CCP cubra
integralmente através de garantias as suas exposi¢oes perante todos 0s seus membros
compensadores e, se for caso disso, perante outras CCP com quem tenha celebrado
acordos de interoperabilidade, pelo menos diariamente.

Em conformidade com o artigo 9.°, n.° 5, do Regulamento (UE) N.° 1095/2010, a
AEVMM pode recalibrar os requisitos de margens em situacdes de emergéncia em que tal
atenue o risco sistémico.

2. Para determinar os seus requisitos em matéria de margens, as CCP adoptam modelos e
parametros que reflictam as caracteristicas de risco dos produtos compensados e tenham
em conta o diferimento da recolha das margens, a liquidez dos mercados e a possibilidade
de alteracdes no decurso da transac¢do em causa. Esses modelos e pardmetros sdo
validados pela autoridade competente e submetidos a um parecer em conformidade com o
artigo 15.°.

3. As CCP cobram e recolhem margens intra-diarias, pelo menos quando forem atingidos
certos limiares pré-definidos.

3-A.  As CCP exigem e cobram margens adequadas para a cobertura das posicOes registadas
em cada conta mantida em conformidade com o artigo 37.° relativamente a instrumentos
financeiros especificos. Uma CCP pode calcular as margens referentes a uma carteira de
instrumentos financeiros unicamente quando a correlacdo de precos entre os instrumentos
financeiros incluidos na carteira é elevada e estavel.

5. A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM, em
consulta com a ABE, desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que
especifiquem a percentagem e 0s prazos apropriados, como referido no n.° 1, a considerar
para as diferentes categorias de instrumentos financeiros e as condic6es referidas no n.°
3-A. A AEVMM, em consulta com a ABE, apresenta projectos para essas normas
técnicas regulamentares a Comissao até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas

no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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Artigo 40.°
Fundo de protecgédo contra o incumprimento

1. A fim de limitar ainda mais as exposi¢es em termos de crédito perante os seus

membros compensadores, as CCP mantém um fundo de proteccédo para cobrir 0s
prejuizos que excedam os prejuizos a cobrir por requisitos de margens como referidos
no artigo 39.°, decorrentes de uma situacao de incumprimento, nomeadamente a abertura
de um processo de insolvéncia, por um ou mais membros compensadores.

As CCP determinam a dimensdo minima das contribuicdes para o fundo de proteccéo e 0s
critérios para calcular a contribui¢do de cada membro compensador. As contribuigdes séo
proporcionais as exposicoes de cada membro compensador, de modo a garantir que as
contribuic6es para o fundo de proteccdo contra o incumprimento permitem a CCP
suportar pelo menos uma situacdo de incumprimento por parte dos dois membros
compensadores em relacdo aos quais tem as maiores exposicoes.

As contrapartes centrais desenvolvem cenarios de condi¢fes de mercado extremas mas

realistas. Esses cenarios devem incluir os periodos mais volateis atravessados pelos
mercados em que a contraparte central presta 0s seus servigos, bem como varios outros
potenciais cenarios futuros. Devem ter em conta vendas subitas de recursos financeiros
e reducdes rapidas na liquidez dos mercados. O fundo de proteccéo deve abranger as
margens calculadas, em cumprimento do artigo 39.°, sobre as posi¢des decorrentes dos
cenarios hipotéticos.

Nos célculos das exposi¢Ges em termos de crédito aos seus membros compensadores, a
CCP deve ter em conta:

a) as exposicoes de cada membro compensador, conforme registado em cada conta
mantida em conformidade com o artigo 37.°, e

b) se podem ou ndo ser utilizados lucros nas posicGes proprias para cobrir prejuizos nas
posicdes dos clientes .

As CCP podem instituir mais do que um fundo de proteccgéo contra o incumprimento para
as diferentes categorias de instrumentos que compensam.

3-A. A fim de garantir uma harmonizacao coerente do presente artigo, a AEVMM, em

consulta com a ABE, desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que
especifiquem os detalhes dos fundos de proteccédo a que se referemosn.% 1 e 3.

A AEVMM, em estreita cooperacdo com o SEBC, apresenta projectos para essas
normas técnicas regulamentares a Comissao até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comissdo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 41.°
Controlos de outros riscos

1. Para além do capital exigivel nos termos do artigo 12.°, as CCP devem manter disponiveis
recursos financeiros suficientes para a cobertura de eventuais perdas que ultrapassem as
perdas cobertas pelos requisitos em matéria de margens e pelo fundo de protecgdo. Esses
recursos podem incluir quaisquer outros fundos de compensacéo disponibilizados por
membros compensadores ou por terceiros, mecanismos de mutualizacdo das perdas,
seguros, os fundos préprios de uma CCP, garantias parentais ou provisdes analogas. Os
recursos em causa devem estar livremente acessiveis & CCP e ndo sdo utilizados para a
cobertura de despesas de funcionamento.

2. I O fundo de protecgdo contra o incumprimento referido no artigo 40.° € os outros
recursos financeiros referidos no n.° 1 devem permitir a CCP, em qualquer momento,
suportar potenciais perdas em condi¢des de mercado extremas mas realistas. As
contrapartes centrais desenvolvem cenarios de condi¢des de mercado extremas mas
realistas.

3. As CCP devem medir as suas potenciais necessidades de liquidez. As CCP devem dispor
sempre de liquidez adequada para executar 0s seus servi¢os e actividades. Para esse
efeito, as CCP recorrem as necessarias linhas de crédito ou mecanismos similares para
cobrir as suas necessidades de liquidez caso os instrumentos financeiros de que dispdem
ndo se encontrem imediatamente disponiveis. Nenhum membro compensador, empresa-
mde ou filial de um membro compensador pode ser responsavel por mais de 25% das
linhas de crédito de que a CCP necessita.

4. Em caso de incumprimento por um membro compensador, as CCP podem exigir fundos
adicionais aos restantes membros compensadores. Os membros compensadores de uma
CCP tém exposicOes limitadas perante a mesma.

5. A fim de garantir uma harmonizacao coerente do presente artigo, a AEVMM, em
consulta coma ABE, desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que
especifiquem as condicdes extremas referidas no n.° 2 e a que uma CCP se pode encontrar
exposta. A AEVMM, em consulta com a ABE, apresenta projectos para essas normas
técnicas regulamentares a Comissao até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas

no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 42.°
Cascata em caso de incumprimento
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As CCP usam as margens cobradas a um membro compensador que entre em situacao de
incumprimento, antes de outros recursos financeiros, para cobrir as perdas.

Quando as margens cobradas a esse membro compensador ndo forem suficientes para
cobrir as suas perdas, as CCP recorrem a contribuicdo do membro em causa para o fundo
de protecc¢do contra o incumprimento para cobrir as perdas.

As CCP s6 mobilizam as contribuic6es para o fundo de proteccéo e outras contribuicoes
dos membros compensadores que ndo entraram em situacdo de incumprimento depois de
esgotadas as contribui¢des dos membros compensadores em situagéo de incumprimento e
I os fundos proprios da CCP referidos no artigo 41.°, n.° 1.

Uma CCP néo pode usar as margens cobradas a membros compensadores que ndo
entraram em situacdo de incumprimento para cobrir perdas resultantes do incumprimento
por outro membro compensador.

Artigo 43.°
Requisitos em matéria de garantias

As CCP aceitam garantias de elevada liquidez, como dinheiro, ouro, titulos do tesouro e
obrigac@es emitidas por empresas de elevada liquidez, com riscos de crédito e de
mercado minimos, para cobrir as suas exposi¢des iniciais e continuas perante 0s seus
membros compensadores. No caso das contrapartes ndo-financeiras, as CCP poderao
aceitar garantias bancarias, tendo em conta essas garantias em exposi¢cao perante um
banco compensador. Devem aplicar factores de desconto adequados do valor dos activos,
que reflictam a sua potencial diminuicdo de valor durante o intervalo que medeia entre a
sua Ultima reavaliacdo e 0 momento em que se pode razoavelmente presumir que serao
liquidados. As CCP tomam em considerac¢do o risco de liquidez associado a uma situacéo
de incumprimento por um participante no mercado e 0s riscos de concentracdo em
determinados activos que poderdo dai decorrer para a determinacdo das garantias que
serdo aceitaveis e dos factores de desconto relevantes. Estas normas minimas devem ser
calibradas em conformidade com o grau de risco e regularmente revistas de forma a
reflectirem as condi¢Ges do mercado e, em particular, como resposta a situacgdes de
emergéncia em que se conclua que tal venha a atenuar o risco sistémico.

Quando tal seja apropriado e suficientemente prudente, as CCP podem aceitar os activos
financeiros subjacentes aos contratos de derivados ou aos instrumentos financeiros que
originaram a exposic¢do da CCP como garantias para cobertura dos respectivos requisitos
de margem.

A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM, em
consulta com o CERS e com a ABE, desenvolve projectos de normas técnicas
regulamentares para especificar o tipo de garantias que podem ser consideradas garantias
de elevada liquidez e os factores de desconto referidos no n.° 1. A AEVMM, em consulta
com o0 SEBC e com a ABE, apresenta projectos para essas normas técnicas
regulamentares a Comisséo até 30 de Junho de 2012.
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E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 44.°
Politica de investimento

1. As CCP s6 podem investir os seus recursos financeiros em instrumentos financeiros de
elevada liquidez, com riscos de mercado e de crédito minimos, por exemplo em reservas
de um banco central da UE. As aplicacGes devem poder ser rapidamente liquidadas com
consequéncias adversas minimas sobre 0s precos.

1-A. O montante de capital, juntamente com os lucros e as reservas de uma CCP que néo
sejam investidos em conformidade com o disposto no n.° 1 n&o sdo considerados para
efeitos do artigo 12.°, n.° 2.

2. Os instrumentos financeiros recebidos a titulo de margem sdo depositados junto de
operadores de sistemas de liquidacéo de valores mobiliarios que garantam um acesso nédo-
discriminatorio as CCP e proteccdo total desses instrumentos. As CCP devem dispor de
acesso imediato aos instrumentos financeiros, quando o solicitarem. As CCP devem ter
controlos robustos sobre a segunda hipoteca de garantias de membros compensadores,
sujeitos a avaliacdo da AEVMM.

3. As CCP ndo podem investir o seu capital ou os montantes relacionados com 0s requisitos
referidos nos artigos 39.2, 40.° e 41.° em valores mobiliarios préprios ou em valores
mobiliarios da sua sociedade-mae ou filiais.

4. As CCP tomam em consideracdo as suas exposicdes globais ao risco de crédito perante
cada devedor aquando das suas decisfes de investimento e garantem que a sua exposi¢ao
global ao risco perante qualquer devedor individual se mantenha dentro de limites
aceitaveis de concentragdo.

5. A fim de garantir uma harmonizacao coerente do presente artigo, a AEVMM, em
consulta com a ABE, desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que
especifiquem os instrumentos financeiros de elevada liquidez referidos non.° 1 e os
limites de concentracgéo referidos no n.° 4. A AEVMM, em consulta com a ABE,
apresenta projectos para essas normas técnicas regulamentares a Comisséo até 30 de
Junho de 2012.

E delegado & Comissdo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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Artigo 45.°
Procedimentos em caso de incumprimento

1. As CCP devem dispor de procedimentos detalhados a adoptar no caso de um membro
compensador ndo cumprir os requisitos definidos no artigo 35.° dentro do prazo e de
acordo com os procedimentos acordados com a CCP. As CCP indicam de forma
pormenorizada os procedimentos a seguir no caso de a insolvéncia de um membro
compensador ndo ser determinada pela CCP. Estes procedimentos sao revistos
anualmente.

2. As CCP actuam rapidamente no sentido de conter as perdas e as pressdes sobre a liquidez
resultantes de situagOes de incumprimentos e asseguram que o encerramento das posic¢oes
de qualquer membro compensador ndo afecte as suas opera¢Ges nem exponha os seus
membros que ndo entraram em situacdo de incumprimento a perdas que ndo poderiam
prever ou controlar.

3. As CCP informam rapidamente a autoridade competente. A autoridade competente
informa imediatamente a autoridade responsavel pela supervisdo do membro compensador
em incumprimento nos casos em que as CCP considerem que esse membro ndo ira estar
em condic¢des de cumprir as suas obrigacOes futuras e tenha a intencdo de o declarar em
situagdo de incumprimento.

4. As CCP determinam a natureza executoria dos seus procedimentos em caso de
incumprimento e adoptam todas as medidas razoaveis para garantir que dispdem de
poderes legais para liquidar as posi¢des que sejam propriedade do membro compensador
que entrou em situacdo de incumprimento e para transferir ou liquidar as posicdes dos
clientes desse mesmo membro compensador.

Artigo 46.°
Analise dos modelos, ensaios de stress e ensaios retroactivos

1. As CCP reanalisam periodicamente os modelos e parametros adoptados para calcular os
seus requisitos de margens, as contribuicdes para o fundo de protec¢do contra o
incumprimento, os requisitos em matéria de garantias e outros mecanismos de controlo
dos riscos. As CCP submetem os modelos a frequentes e rigorosos ensaios de stress, de
modo a avaliar a sua capacidade de resisténcia a condi¢des de mercado extremas mas
realistas, e a ensaios retroactivos, de modo a avaliar a fiabilidade das metodologias
adoptadas. As CCP informam a autoridade competente dos resultados dos ensaios
efectuados e obtém da mesma a respectiva validacdo antes de aprovarem quaisquer
alteracdes aos modelos e parametros.

2. As CCP procedem regularmente a ensaios dos principais elementos dos procedimentos
que aplicam em caso de incumprimento e adoptam todas as medidas razoaveis para
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assegurar que todos os membros compensadores estejam cientes dos mesmos e disponham
de mecanismos apropriados para fazer face a uma situacdo de incumprimento.

2-A. A AEVMM fornece as ESA informacdes sobre os resultados dos testes de stress

2.

referidos no n.° 1 a fim de Ihes permitir o acesso a exposi¢ao das empresas financeiras
ao incumprimento das CCP.

As CCP divulgam publicamente as informacdes fundamentais respeitantes ao seu modelo
de gestdo dos riscos e aos pressupostos adoptados na realizacdo dos ensaios de stress
referidos no n.° 1 e os resultados dos testes de stress excepto no caso de a autoridade
competente, apos ter consultado a AEVMM, considerar que essa divulgacéo constitui
uma ameaca a estabilidade financeira.

A fim de assegurar uma harmonizacao coerente do presente artigo, a AEVMM
elaborara projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem o seguinte:

a) O tipo de ensaios a realizar para as diferentes categorias de instrumentos financeiros e
carteiras;

b) A participacdo nos testes dos membros compensadores ou de outras partes envolvidas;
c) A frequéncia dos testes;

d) O horizonte temporal dos testes;

e) A informacédo fundamental referida no n.° 3.

A AEVMM, em consulta com a ABE, apresenta projectos para essas hormas técnicas
regulamentares a Comissao até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 47.°
Liquidacéo

Sempre que estejam disponiveis e que tal seja pratico, as CCP utilizam fundos do banco
central para a liquidacdo das suas transac¢des. Se ndo forem usados fundos do banco
central, devem ser tomadas medidas para limitar rigorosamente os riscos de liquidagéo
em dinheiro.

As CCP estabelecem claramente as suas obrigagdes no que se refere a entrega de
instrumentos financeiros, nomeadamente se estdo obrigadas a entregar ou a receber um
instrumento financeiro ou se esta prevista a compensagédo de perdas suportadas pelos
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participantes no processo de entrega desses instrumentos.

3. Quando uma CCP estiver obrigada a entregar ou a receber instrumentos financeiros, deve
eliminar o risco principal, na medida do possivel, através da utilizacdo de mecanismos de
pagamento contra entrega.

Artigo 48.°
Acordos de interoperabilidade

1. As CCP podem celebrar um acordo de interoperabilidade com outras CCP, desde que
estejam cumpridos os requisitos estabelecidos nos artigos 49.° e 50°.

1-A. Parané&o expor as CCP a riscos adicionais, os acordos de interoperabilidade seréo
limitados, para efeitos do presente regulamento, aos valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetario, na acepgao do artigo 4° n.° 1, ponto 18, alineas a) e b), e ponto
19, da Directiva 2004/39/CE, para efeitos do presente regulamento. No entanto, a
AEVMM deve apresentar até 30 de Setembro de 2014, o mais tardar, um relatério a
Comisséo sobre a adequacéo ou ndo do alargamento desse ambito de aplicacédo a outros
instrumentos financeiros.

2. Ao estabelecer um acordo de interoperabilidade com outras CCP para a prestacdo de
servigos a uma determinada organizacéo de negociagédo, as CCP devem obter, junto dessa
organizacdo e do correspondente sistema de liquidacdo, um acesso nao-discriminatério
aos dados de que necessite para o desempenho das suas fungdes.

3. A celebracdo de um acordo de interoperabilidade ou 0 acesso a uma corrente de dados ou
ao sistema de liquidacdo referidos nos n.% 1 e 2 s6 podem ser limitados, de forma directa
ou indirecta, para controlar os riscos decorrentes desse acordo ou acesso.

Artigo 48.°-A
Acesso das CCP a correntes de dados de transacgoes

1. Uma CCP tem direito ao acesso ndo-discriminatorio a uma corrente de dados de
qualquer organizagdo de negociacao especifica e acesso a qualquer sistema relevante de
liqguidacéo de que necessite para o desempenho das suas funcoes.

2. Para efeitos dos relatérios a Comissdo e ao Parlamento Europeu referidos no artigo

68.°, a AEVMM controla o acesso as CCP, bem como os efeitos de certas praticas na
competitividade, incluindo a utilizacéo de praticas de licenciamento exclusivas.
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Artigo 49.°
Gestdo do risco

1. As CCP que celebrem um acordo de interoperabilidade:

a) Instituem politicas, procedimentos e sistemas adequados para a identificacdo, controlo
e gestéo eficazes dos riscos adicionais resultantes do acordo, de modo a poderem cumprir
as suas obrigacdes atempadamente;

b) Chegam a acordo quanto aos respectivos direitos e obrigagdes, nomeadamente quanto
a legislacao aplicavel que ira reger as suas relacoes;

c) Identificam, controlam e gerem adequadamente os riscos de crédito e de liquidez, de
modo a que qualquer incumprimento por um membro compensador de uma CCP ndo
afecta outras CCP com quem a primeira tenha acordos de interoperabilidade;

d) Identificam, controlam e resolvem eventuais interdependéncias e correlacdes
decorrentes de um acordo de interoperabilidade que possam afectar os riscos de crédito e
de liquidez associados a concentragdes ao nivel dos membros compensadores, bem como
aos recursos financeiros comuns.

Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, as CCP devem usar as mesmas regras em
matéria de registo das ordens de transferéncia nos respectivos sistemas e do momento em
que se tornam irrevogaveis, como definido na Directiva 98/26/CE, nos casos em que tal se
justifique.

Para efeitos da alinea ¢) do primeiro paragrafo, os termos do acordo deve especificar 0s
processos de gestdo das consequéncias de um incumprimento nos casos em que uma das
CCP com quem foi celebrado um acordo de interoperabilidade se encontre nessa situacao.

Para efeitos da alinea d) do primeiro paragrafo, as CCP devem dispor de controlos
solidos quanto a eventual segunda hipoteca dos activos dados em garantia por membros
compensadores nos termos do acordo de interoperabilidade, na medida do autorizado
pelas suas autoridades competentes. O acordo deve especificar de que modo esses riscos
foram tidos em conta, atentas as necessidades de uma cobertura suficiente e de limitar o
contagio.

2. Quando os modelos de gestédo de riscos utilizados pelas CCP para cobrir a sua exposicao
perante os respectivos membros compensadores, bem como as suas exposi¢des cruzadas,
forem diferentes, as CCP devem identificar as diferencas, avaliar os riscos que dai possam
decorrer e tomar medidas, incluindo a obtengéo de recursos financeiros adicionais, que
limitem as consequéncias para o acordo de interoperabilidade e as eventuais
consequéncias em termos de riscos de contagio, devendo ainda garantir que tais diferengas
ndo afectam a capacidade de cada CCP para gerir as consequéncias do incumprimento por
um membro compensador.
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Artigo 49.°-A
Prestacdo de margens entre as CCP

1. As CCP contabilizam separadamente as garantias recebidas das CCP com quem tenha
celebrado um acordo de interoperabilidade.

2. As garantias recebidas sob a forma de numerario serdo mantidas em contas segregadas.

3. As garantias recebidas sob a forma de instrumentos financeiros serdo mantidas em
contas segregadas de operadores de sistemas de liquidagdo de valores mobiliarios
notificados ao abrigo da Directiva 98/26/CE.

4. As garantias segregadas nos termos dos n° 1, 2 e 3 s6 estardo disponiveis para a CCP
receptora no caso de incumprimento da CCP que forneceu a garantia no contexto de
um acordo de interoperabilidade.

5. Em caso de incumprimento da CCP que recebeu a garantia no contexto de um acordo
de interoperabilidade, as garantias segregadas nos termos dos n° 1, 2 e 3 seréo
imediatamente devolvidas a CCP que as prestou.

Artigo 50.°
Aprovagéo dos acordos de interoperabilidade

1. Os acordos de interoperabilidade exigem a aprovacdo prévia pelas autoridades
competentes das CCP envolvidas. E aplicavel o procedimento previsto no artigo 13.°.

2. As autoridades competentes s6 aprovam um acordo de interoperabilidade se as CCP
envolvidas tiverem sido autorizadas a compensar ao abrigo do procedimento previsto no
artigo 13.°, e tiverem desempenhado continuamente o seu papel na compensacao de
contratos de derivados no ambito dessa autorizacdo em conformidade com os requisitos
em matéria de supervisdo durante um periodo minimo de trés anos, se 0s requisitos
estabelecidos no artigo 49.° estiverem cumpridos, se as condicBes técnicas necessarias
para a compensacao das transacgdes nos termos do acordo de interoperabilidade
permitirem um funcionamento correcto e ordenado dos mercados financeiros e se 0
acordo ndo puser em causa a eficacia da supervisao.

3. Se uma autoridade competente considerar que ndo estdo cumpridas as condi¢fes
estabelecidas no n.° 2, deve prestar explicagdes por escrito as outras autoridades
competentes e as outras CCP envolvidas quanto a analise que faz dos riscos. Deve
igualmente notificar a AEVMM, que emitira parecer sobre a efectiva validade dessa
andlise dos riscos como justificacdo para recusar um acordo de interoperabilidade. O
parecer da AEVMM é disponibilizado a todas as CCP envolvidas. Se a avaliagdo da
AEVMM for diferente da avaliacdo da autoridade competente relevante, a segunda deve
reconsiderar a sua posicao, tendo em conta o parecer da primeira.
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4. Até 30 de Junho de 2012, a AEVMM emite orientacdes ou recomendacfes com vista ao
estabelecimento de avaliacOes coerentes, eficientes e efectivas dos acordos de
interoperabilidade, nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Titulo VI
Registo e fiscalizacao dos repositorios de transaccoes

Capitulo 1

Condic0es e procedimentos para o registo de um repositorio de
transaccgoes

Artigo 51.°
Registo de um repositorio de transacgdes

1. Os repositorios de transaccdes registam-se junto da AEVMM para efeitos do artigo 6.°.

2. Para poderem ser registados nos termos do presente artigo, os repositérios de transaccdes
devem ser pessoas colectivas que estejam estabelecidas na Unido e cumpram o disposto
no Titulo VII.

3. O registo de um repositdrio de transaccfes é valido para todo o territério da Unido.

4. Os repositérios de transaccgdes registados devem cumprir em permanéncia as condigdes
iniciais do registo. Os repositorios de transac¢des comunicam sem demora injustificada a
AEVMM qualquer alteracdo material das condi¢Ges subjacentes ao registo.

Artigo 52.°
Pedido de registo

1. Os repositorios de transacgOes apresentam os seus pedidos de registo a AEVMM.

2. A AEVMM verifica se o pedido esta completo no prazo de 10 dias a contar da sua
recepcao.

Se o pedido néo estiver completo, a AEVMM fixa um prazo para a entrega de
informagdes suplementares pelo repositorio de transacgdes.
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Tendo verificado que um pedido estd completo, a AEVMM notifica desse facto o
repositorio de transaccdes.

3. A fim de garantir uma harmonizacéo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem os
pormenores do pedido de registo junto da AEVMM referido no n.° 1. A AEVMM
apresenta projectos para essas normas técnicas regulamentares a Comisséo até 30 de
Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 1, a AEVMM desenvolve projectos de
normas técnicas de execucao que especifiguem o modelo para os pedidos de registo junto
da AEVMM. A AEVMM apresenta estes projectos de normas técnicas de execucado a
Comisséo até dia 30 de Junho de 2012.

E atribuida & Comiss&o o poder para adoptar os projectos de normas técnicas de execugio a
que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.°
1095/2010.

Artigo 53.°
Analise do pedido

1. No prazo de 40 dias Gteis a contar da notificacdo referida no artigo 52.2, n.° 2, terceiro
paragrafo, a AEVMM analisa os pedidos de registo a luz do cumprimento pelo repositorio
de transaccdes dos requisitos definidos nos artigos 64.° a 67.° e adopta uma decisdo de
registo ou de recusa plenamente fundamentada.

2. A decisdo tomada pela AEVMM nos termos do n.° 1 produz efeitos no quinto dia Gtil a
contar da respectiva adopcao.

Artigo 54.°
Notificacdo da deciséo

1. Quando a AEVMM adoptar uma decisdo de registo, de recusa de registo ou de revogacao
de registo notifica da mesma o repositorio de transac¢des no prazo de cinco dias Uteis,
fundamentando plenamente a decisdo tomada.
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. A AEVMM comunica qualquer decisao adoptada nos termos do n.° 1 a Comissao.

. A AEVMM publica no seu sitio Web uma lista dos repositorios de transac¢des registados
em conformidade com o presente regulamento. Essa lista deve ser actualizada no prazo de
cinco dias Uteis a contar da adopcdo de decisGes tomadas nos termos do n.° 1.

Artigo 55.°
Multas

. A pedido da AEVMM, a Comissdo pode, mediante decisao, impor uma multa a um
repositério de transaccdes, sempre que, deliberadamente ou por negligéncia, este tenha
infringido o disposto nos artigos 63.%, n.° 1, 64.°, 65.°, 66.° e 67.°, n.% 1 e 2, do presente
regulamento.

. As multas referidas no n.° 1 devem ser dissuasivas e proporcionadas a natureza e
gravidade da infraccéo, a sua duracdo e a capacidade econdmica do repositério de
transacges em causa. ||

Sem prejuizo do n.° 2, quando o repositorio de transaccOes tenha obtido, directa ou
indirectamente, vantagens financeiras quantificaveis com a infraccao, o0 montante da multa
deve ser pelo menos equivalente ao das referidas vantagens.

. A fim de garantir uma harmonizacdo coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas de regulamentacéo relativas:

a) Aos critérios detalhados para a determinacdo do montante da multa;

b) Aos procedimentos de inquérito, as medidas conexas e a metodologia de elaboracéo de
relatérios, bem como ao regulamento interno que preside a tomada de decisdes, incluindo
as disposicGes em matéria de direitos de defesa, acesso ao processo, representacdo legal,
confidencialidade, disposicdes temporarias, fixacdo dos montantes e cobranca das multas.

A AEVMM apresenta projectos para essas hormas técnicas regulamentares a Comissao
até 30 de Junho de 2012.

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 56.°
Sancdes pecuniérias
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1. O Conselho de Autoridades de Supervisdo da AEVMM, mediante decisao, aplicar

sancOes pecunidrias para obrigar:
a) um repositorio de transacgdes a por termo a uma infrac¢éo;

b) as pessoas envolvidas em repositdrios de transacc¢des ou terceiros afins a fornecer
informacdes completas que tenham sido solicitadas;

c) as pessoas envolvidas em repositorios de transacgdes ou terceiros afins a sujeitar-se
a uma investigacdo e, em particular, a apresentar na integra os registos, dados,
procedimentos ou qualquer outro material exigidos, bem como completar e corrigir outras
informacdes fornecidas no ambito de uma investigacao;

d) as envolvidas em repositorios de transacgdes ou terceiros afins a sujeitar-se a uma
inspeccdo no local.

As sancdes pecuniérias devem ser efectivas e proporcionadas. O montante das sangdes
pecuniarias ¢ imposto por cada dia de mora. I

2-A.  Sem prejuizo do disposto no n.° 2, 0 montante das san¢fes pecuniarias sera de 3 %

do volume de negdcios diario médio realizado no exercicio precedente. Sera calculado a
contar da data estipulada na decisao que aplica a san¢ao pecuniaria.

2-B.  Assanc0Oes pecuniarias compulsérias sdo impostas por um periodo maximo de seis

meses a contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Na sequéncia desse periodo
de seis meses, a AEVMM considera as medidas.

Artigo 57.°
Audicdo das pessoas em causa

1. Antes de adoptar uma decisdo que imponha multas ou san¢des pecuniérias conforme

previstas nos artigos 55.° e 56.°, a Comissdo deve dar as pessoas em causa a oportunidade
de se pronunciarem sobre as questdes em relacdo as quais a Comissao formulou
objeccoes.

A Comissao baseia as suas decisdes apenas nas objeccdes sobre as quais as pessoas em
causa tenham tido oportunidade de apresentar as suas observacoes.

Os direitos de defesa das pessoas em causa sé@o plenamente acautelados no desenrolar do
processo.

Essas pessoas tém direito a consultar o processo em poder da Comisséo, sob reserva do
interesse legitimo de outras pessoas na protec¢do dos seus segredos comerciais. Ficam
excluidos da consulta do processo as informacgdes confidenciais e 0os documentos internos
da Comissao.
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Artigo 58.°
Disposi¢des comuns as multas e as san¢des pecuniérias compulsorias

1. A Comissdo divulga todas as multas e san¢fes pecunidrias que tenha imposto por forca
dos artigos 55.° e 56.°.

2. As multas e as san¢Bes pecunidrias impostas por for¢a dos artigos 55.° e 56.° assumem
caracter administrativo.

2-A.  Se a Comissdo decidir ndo impor quaisquer multas ou sang¢des pecunidarias devera
informar a AEVMM, o Parlamento Europeu e o Conselho e apresentar as raz0es para a
sua deciséo.

Artigo 59.°
Controlo pelo Tribunal de Justica

O Tribunal de Justica da Unido Europeia delibera com jurisdi¢do ilimitada sobre as decisdes
em que a Comissdo tenha imposto uma multa ou uma sanc¢ao pecuniéria. Pode anular, reduzir
ou aumentar a multa ou a sancdo pecuniaria compulsoéria aplicada.

Artigo 60.°
Revogacao do registo

1. A AEVMM revoga o registo de um repositério de transaccGes em qualquer das seguintes
circunstancias:

a) O repositdrio de transaccBes renunciou expressamente ao registo ou ndo prestou
quaisquer servigos durante os seis meses anteriores;

b) O repositorio de transacgdes obteve o registo por meio de declaracdes falsas ou por
qualquer outro meio irregular;

c) O repositério de transaccOes deixou de satisfazer as condi¢fes subjacentes ao registo;

d) O repositdrio de transaccOes infringiu gravemente ou de forma reiterada as disposi¢Ges
do presente regulamento.

2. Caso a autoridade competente de um Estado-Membro onde um repositério de transac¢des
presta servicos e exerce actividades considere que se verifica um dos casos previstos no
n.° 1, pode solicitar a AEVMM que determine se estdo preenchidas as condi¢des para a
revogacao do registo. Se decidir ndo cancelar o registo do repositorio de transac¢des em
causa, a AEVMM deve fundamentar plenamente a sua deciséo.
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2-A. A AEVMM deve tomar todas as medidas necessarias para garantir a substituicéo
disciplinada do repositdrio de transacgdes cujo registo tenha sido revogado, incluindo a
transferéncia de dados e a reorientacéo dos fluxos de comunicacéo de informacdes
para outros repositorios de transacgdes.

Artigo 61.°
Fiscalizacdo dos repositdrios de transaccdes

1. A AEVMM controla a aplicacdo dos artigos 64.° a 67.°.

2. Para efeitos do cumprimento das obrigacOes estabelecidas nos artigos 51.° a 60.°, 62.° e
63.°, a AEVMM ¢ dotada dos poderes para:

a) Aceder a quaisquer documentos, independentemente da sua forma, e receber
ou fazer copia dos mesmos;

b) Exigir informagGes a qualquer pessoa e, se necessario, convocar e interrogar

uma pessoa a fim de obter informacdes;

c) Realizar inspecc@es no local, com ou sem aviso prévio;

d) Exigir a apresentacdo de registos telefonicos e de transmissdo de dados.
Capitulo 2

RelacGes com paises terceiros

Artigo 62.°
Acordos internacionais

A Comissao deve, quando aplicavel, apresentar propostas ao Conselho para a negociacgéo de
acordos internacionais com um ou Varios paises terceiros no que respeita ao acesso mutuo e
ao intercambio de informacdes relativas aos contratos de derivados OTC conservadas em
repositérios de transaccdes estabelecidos em paises terceiros, quando essas informacdes forem
relevantes para o exercicio das fun¢des das autoridades competentes nos termos do presente
regulamento.

Artigo 63.°
Equivaléncia e reconhecimento
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1. Um repositdrio de transaccdes estabelecido num pais terceiro s6 pode prestar servicos e
exercer actividades junto de entidades estabelecidas na Uni&o para efeitos do artigo 6.° se
tiver sido estabelecido de forma separada na Unido, reconhecido pela AEVMM.

2. A AEVMM reconhece um repositdrio de transac¢fes de um pais terceiro apenas quando
estiverem preenchidas as seguintes condicgdes:

a) O repositdrio de transaccOes estd autorizado e é objecto de supervisdo efectiva no pais
terceiro em causa;

b) A Comissdo adoptou uma decisédo em conformidade com o n.° 3;

¢) A Unido celebrou um acordo internacional com esse pais terceiro, como referido no
artigo 62.%

d) Foram estabelecidos acordos de cooperacdo ao abrigo do n.° 4 para garantir que as
autoridades da Uniédo disponham de um acesso imediato e permanente a toda a informagao
necessaria.

(d-A) O pais terceiro é objecto de uma decisdo da Comissdo que declare que as normas
para prevenir o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo cumprem
0s requisitos do Grupo de Acgdo Financeira e produzem os mesmos efeitos que 0s
requisitos estabelecidos na Directiva 2005/60/CE;

(d-B) O pais terceiro assinou um acordo com o Estado-Membro de origem da CCP
autorizada que cumpre plenamente as normas previstas no artigo 26.° do Modelo de
Convencao Fiscal da OCDE em matéria de rendimento e capital e assegura um
intercambio efectivo de informacGes em matéria fiscal, incluindo acordos fiscais
multilaterais, caso existam;

(d-C) As autoridades competentes do pais terceiro que tenha celebrado um acordo
internacional com a Unido como referido no artigo 62.°, desde que aceitem indemnizar
0 repositdrio de transaccOes e as autoridades da UE por quaisquer despesas decorrentes
de litigios relacionados com as informacdes fornecidas pelo repositorio de transaccdes;

(d-D) O pais terceiro aplica condi¢des de acesso reciproco para 0s repositorios de
transaccdes estabelecidos na UE e foi aplicado um regime de reconhecimento mutuo
nesse pais terceiro.

3. Sé&o conferidos a Comissao poderes para adoptar actos delegados em conformidade com
0 artigo 68.°, declarando que o enquadramento legal e de supervisdo de um pais terceiro
assegura que os repositorios de transacgdes autorizados nesse pais terceiro cumprem
requisitos juridicamente vinculativos equivalentes aos requisitos estabelecidos no presente
regulamento e sdo objecto de supervisao e aplicacédo eficazes e constantes no pais terceiro
em causa.

4. A AEVMM celebra acordos de cooperacdo com as autoridades competentes relevantes
dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e de supervisdo tenham sido
considerados equivalentes ao presente regulamento nos termos do n.° 3. Esses

RR\869797PT.doc 77/161 PE456.945v02-00



PT

mecanismos devem garantir que as autoridades da Unido disponham de um acesso
imediato e permanente a toda a informag&o necesséria para o exercicio das suas fungdes e
acesso directo a repositorios de transac¢des em jurisdi¢es de paises terceiros. Os
acordos devem especificar pelo menos:

a) O mecanismo de intercdmbio de informacGes entre a AEVMM, as outras autoridades
da Unido com responsabilidades ao abrigo do presente regulamento e as autoridades
competentes dos paises terceiros em causa e repositorios de transacgdes de paises
terceiros em causa; este mecanismo inclui inspecc6es no terreno de repositérios de
transaccOes de paises terceiros pela AEVMM;

b) Os procedimentos relativos a coordenacgdo das actividades de supervisdo.

Titulo VII
Requisitos para os repositorios de transaccoes

Artigo 64.°
Requisitos gerais

Um repositorio de transac¢des deve ter mecanismos de governacao solidos, incluindo uma
estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes e
coerentes e com mecanismos adequados de controlo interno, incluindo procedimentos
administrativos e contabilisticos correctos, que impecam a divulgacao de quaisquer
informac@es confidenciais.

Os repositdrios de transaccOes devem estabelecer politicas e procedimentos adequados e
suficientes para garantir que cumpre todas as disposicdes relevantes do presente
regulamento, incluindo os seus dirigentes e empregados.

Os repositorios de transacces adoptam e aplicam uma estrutura organizativa adequada
para garantir a sua continuidade e correcto funcionamento no desempenho dos servicos e
actividades em que estejam envolvidos, através de sistemas, recursos e procedimentos
apropriados e proporcionados.

A direccdo e os membros do Conselho de Administracdo de um repositério de transaccdes
devem ser pessoas com idoneidade e experiéncia suficientes para assegurar uma gestao
correcta e prudente do repositério.

Os repositorios de transaccdes séo dotados de requisitos objectivos, ndo-discriminatorios e
publicos em termos de acesso e participacdo. S6 sdo admitidos critérios que limitem o
acesso na medida em que o seu objectivo seja o controlo dos riscos para os dados
conservados num repositorio de transacgoes.

Os repositorios de transaccdes divulgam publicamente os precos e as comissoes aplicaveis
aos servicos prestados. Devem divulgar os pregos e as comissdes aplicaveis a cada servigo
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prestado e fungéo prestada separadamente, incluindo os descontos e abatimentos e as
respectivas condi¢6es de concessdo. Os repositdrios de transac¢des permitem que as
entidades responsaveis pela transmissdo de informacdes disponham de acesso separado a
determinados servigos. Os precos e as comissdes cobrados por um repositério de
transac¢des nao devem ser superiores aos custos por este incorridos.

Artigo 65.°
Fiabilidade operacional

Os repositorios de transaccOes identificam as fontes de risco operacional e limitam esse
risco através do desenvolvimento de sistemas, controlos e procedimentos adequados.
Esses sistemas devem ser fidveis e seguros e ter capacidade suficiente para o tratamento
da informacéo recebida.

Os repositdrios de transaccOes estabelecem, aplicam e mantém uma politica adequada de
continuidade das actividades e planos de recuperacdo na sequéncia de catastrofes
destinados a garantir a continuidade das suas funcdes, a recuperacao atempada das
operacdes e 0 cumprimento das suas obrigacfes. Esses planos devem, no minimo, prever a
criagédo de estruturas de salvaguarda dos dados.

Artigo 66.°
Salvaguarda e registo

Os repositorios de transaccBes garantem a confidencialidade, integridade e proteccdo das
informac0des recebidas nos termos do artigo 6.°. Ndo pode ser utilizada nenhuma
informacéo para fins comerciais sem o consentimento de ambas as partes do contrato
de derivados.

Os repositorios de transaccOes registam prontamente as informac6es recebidas nos termos
do artigo 6.° e conservam-nas por um periodo minimo de 10 anos a contar da cessa¢do dos
respectivos contratos. Devem aplicar procedimentos de registo atempado e eficaz das
alteracOes a informacéo registada.

Os repositorios de transaccOes calculam as posicBes por categoria de derivados e por
entidade que relata com base nos dados sobre os contratos de derivados comunicados nos
termos do artigo 6.°.

Os repositorios de transaccOes permitem que as partes num contrato possam aceder aos
dados relativos ao contrato em causa e corrigi-los a qualquer momento.

Os repositorios de transac¢Oes adoptam todas as medidas razoaveis para impedir a
utilizacdo abusiva da informacéo conservada nos seus sistemas e impedem a utilizagéo
dessa informacao para outros fins comerciais.
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A informagcéo confidencial registada junto de um repositdrio de transacc¢Ges ndo € usada
para fins comerciais por qualquer outra pessoa singular ou colectiva com as quais o
repositorio tenha uma relacdo na qualidade de empresa-mée ou de filial.

Artigo 67.°
Transparéncia e disponibilidade dos dados

1. Os repositorios de transaccdes devem divulgar regularmente, e de forma acessivel, as
posicOes agregadas por categoria de derivados decorrentes dos contratos por si registados,
devendo essas comunicaces utilizar sempre que possivel normas internacionais abertas
do sector.

Os repositorios de transacgdes asseguram que todas as autoridades competentes tenham
acesso directo aos detalhes dos contratos sobre instrumentos derivados necessarios para
0 cumprimento das suas tarefas.

2. Os repositdrios de transaccdes devem disponibilizar a informacao necessaria as seguintes
entidades, desde que 0 acesso a essa informacao seja estritamente necessario para que
estas possam cumprir as respectivas responsabilidades e mandatos.

a) AEVMM;
(a-A)  OESRB;

b) Autoridades competentes que supervisionam as empresas sujeitas a obrigacao de
comunicacgdo nos termos do artigo 6.°;

c) Autoridades competentes que supervisionam as CCP com acesso ao repositorio;

(c-A) Autoridades competentes que supervisionam os locais da execucao dos contratos
registados;

d) Bancos centrais relevantes do SEBC,;

(d-A) O publico, sob forma agregada, semanalmente e num formato Gtil, de modo a
permitir que os ndo-participantes sejam devidamente informados sobre niumeros
concretos de volumes, posi¢des, precos e valores, bem como sobre as tendéncias, riscos e
outras informac0es relevantes que aumentem a transparéncia dos mercados de
derivados OTC.

Sao delegados a AEVMM poderes para definir e analisar os critérios relativos a
publicacéo e decidir se esta € melhor divulgada pelas autoridades nacionais ou da
Unido competentes.

3. A AEVMM partilha com outras autoridades relevantes competentes as informacdes
necessarias ao exercicio das suas fungdes.
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4. A fim de garantir uma harmonizacgao coerente do presente artigo, a AEVMM
desenvolve projectos de normas técnicas regulamentares que especifiquem as informacdes
referidas nos n% 1 e 2, bem como as normas operacionais necessarias para agregar e
comparar dados entre repositérios e, quando necessario, para que as autoridade
referidas no n.° 2 tenham acesso a essa informacéao. Esses projectos de normas técnicas
regulamentares devem assegurar que a informacao publicada nos termos do n.° 1 ndo
permita a identificacdo de qualquer parte de qualquer contrato. A AEVMM apresenta
projectos para essas normas técnicas regulamentares a Comisséo até 30 de Junho de
2012,

E delegado & Comisséo poder para adoptar as normas técnicas regulamentares referidas
no primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 67.°-A

A fim de garantir o cumprimento da sua misséo, 0s repositorios de transacc¢fes devem ser
adequadamente organizados para poderem facultar a AEVMM e as autoridades
competentes 0 acesso directo e imediato aos pormenores dos contratos de derivados, nos
termos previstos no artigo 6.°.

Titulo VIII
Disposic¢des transitorias e finais

Artigo -68.°
Actos delegados

1. O poder de adoptar actos delegados conferido a Comisséo esté sujeito as condigdes
estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adoptar os actos delegados referidos nos artigos 23.° e 63.° é conferido a
Comisséo por um periodo indeterminado.

3. Antes de adoptar um acto delegado, a Comissdo procurara consultar a AEVMM.

4. Uma delegacéo de poderes referida nos artigos 23.° e 63.° pode ser revogada em
gualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacao
pde termo a delegacao dos poderes especificados nessa decisdo. entrando em vigor
imediatamente ou numa data ulterior nela especificada, sendo publicada no Jornal
Oficial da Unido Europeia. A decisdo de revogacédo néao prejudica a validade dos actos
delegados ja em vigor.
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Assim que adoptar um acto delegado, a Comisséo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

Os actos delegados adoptados nos termos dos artigos 23.° ou 63.° s6 entram em vigor se,
no prazo de trés meses a contar da data da sua notificagdo, nem o Parlamento Europeu
nem o Conselho tiverem formulado objeccfes ou se, antes dessa data, 0 Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de que ndo tencionam formular
objecces. Este prazo pode ser prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho.

Artigo 68.°
Relatérios e andlise

Até 31 de Dezembro de 2013, o mais tardar, a Comissao procede a uma analise e elabora
um relatorio sobre as disposicdes institucionais e de supervisdo referidas no titulo Il e,
nomeadamente, sobre o papel e as responsabilidades da AEVMM. A Comissdo apresenta
esse relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de
propostas adequadas.

Dentro do mesmo prazo, a Comisséo, em coordenagdo com a AEVMM e as autoridades
sectoriais competentes, avalia a importancia sistémica das transacgdes de derivados OTC
que envolvem institui¢cbes nao-financeiras.

A AEVMM apresenta a Comissao relatorios sobre a aplicacdo da obrigacédo de
compensacao em conformidade com o titulo 1l e sobre eventuais disposicfes futuras
relativas a acordos de interoperabilidade.

Esses relatérios sdo comunicados a Comissdo o mais tardar em 30 de Setembro de 2014.

A Comissao, em cooperacdo com os Estados-Membros, com a AEVMM e tendo
solicitado uma avaliagdo ao SEBC, elabora um relatério anual de avaliacdo dos eventuais
riscos sistémicos e das implicacdes dos acordos de interoperabilidade em termos de
custos.

Esse relatdrio deve incidir, pelo menos, na quantidade e complexidade desses acordos,
bem como na adequacao dos respectivos sistemas e modelos de gestdo dos riscos. A
Comissao apresenta esse relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente
acompanhado de propostas adequadas.

O SEBC fornece a Comissdo a sua avaliacdo dos eventuais riscos sistémicos e das
implicagdes dos acordos de interoperabilidade em termos de custos.

3-A.  Até..* aComissao elabora, em cooperagdo com a AEVMM, um primeiro relatorio

geral, bem como um primeiro relatdrio sobre elementos especificos relativos a execucao

+

JO: por favor, inserir a data: [trés anos ap6s a entrada em vigor do presente regulamento].
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do presente regulamento.

A Comissdo, em cooperagdo com a AEVMM, avalia em particular a evolucéo das
politicas das contrapartes centrais sobre os requisitos em matéria de garantias e
margens colaterais e a sua adaptacdo as actividades especificas e aos perfis de risco dos
respectivos utilizadores.

Artigo 68.°-A

A AEVMM deve receber um financiamento adicional adequado para desempenhar de
forma eficaz as funcgdes de regulacao e supervisao previstas no presente regulamento.

Artigo 69.°
Procedimento de comitologia

1. A Comissdo é assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobiliérios instituido pela
Decisdo 2001/528/CE* da Comissio. Essa Comissdo sera uma Comissao na acepgéo do
Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de
Fevereiro de 2011 que estabelece as regras e principios gerais relativos aos mecanismos
de controlo por parte dos Estados-Membros do exercicio dos poderes de execucao pela
Comissdo?.

2. Sempre que se faca referéncia ao presente nimero, é aplicavel o artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 182/2011, tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°.

Artigo 70.°
Alteracdo da Directiva 98/26/CE

No n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 98/26/CE inserir o paragrafo seguinte:

«Se 0 operador tiver constituido garantias em favor de outro operador no quadro de um
sistema interoperavel, os direitos do operador do sistema que constituiu as garantias as
mesmas ndo sdo afectados por um processo de faléncia contra o operador do sistema que
as recebeu.»

JO L 191 de 13.7.2001, p. 45.
2 JO L 55 de 28.2.2011, p. 13.
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Artigo 70.°-A
Manutencéo de sitio Web pela AEVMM

1. A AEVMM deve manter um sitio Web que forneca as seguintes informacoes:
a) Os contratos elegiveis para a obrigacéo de compensacao prevista no artigo 4.°;
b) As san¢Oes impostas por incumprimento dos artigos 3.°a 8.°;

c) As CCP autorizadas a oferecer servigos ou actividades na Unido que sejam uma
pessoa colectiva estabelecida na Uni&o, e os servi¢os ou actividades que estejam
autorizadas a fornecer ou desempenhar, incluindo as categorias de instrumentos
financeiros abrangidos pela autorizagéo;

d) As sancdes impostas por incumprimento dos titulos 1V e 1V;

e) As CCP autorizadas a oferecer servigos ou actividades na Uni&o que estejam
estabelecidas num pais terceiro, e 0s servi¢os ou actividades que estejam autorizadas a
fornecer ou desempenhar, incluindo as categorias de instrumentos financeiros
abrangidos pela autorizacao;

f) Os repositorios de transacgdes autorizados a oferecer servigos ou actividades na
Uniao;

g) As sancdes e multas impostas em conformidade com os artigos 55.° e 56.°.
h) O registo publico referido no artigo 4.°-B.

2. Paraefeitos do n.° 1, alineas b), ) e d), as autoridades competentes dos
Estados-Membros devem manter sitios Web, disponibilizando o sitio Web da AEVMM
"links™ de acesso aos mesmos.

3. Todos os sitios Web referidos no presente artigo devem ser acessiveis ao publico e
actualizados periodicamente, bem como fornecer informagdes num formato claro.

Artigo 71.°
Disposic@es transitorias

1. As CCP que tenham sido autorizadas no seu Estado-Membro de estabelecimento a
prestarem servicos antes da entrada em vigor do presente regulamento ou as CCP de um
pais terceiro que tenham sido autorizadas a prestarem servi¢cos num Estado-Membro de
acordo com as disposi¢fes nacionais deste Estado-Membro, solicitam uma autorizacéo
nos termos do artigo 10.° ou um reconhecimento nos termos do artigo 23.° para efeitos
do presente regulamento o mais tardar ate...* .

JO: inserir data:[dois anos apds a data de entrada em vigor do presente regulamento].
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1-A.  Os repositdrios de transacc¢des que tenham sido autorizados no seu Estado-Membro
de estabelecimento a recolher e manter os registos de derivados antes da entrada em
vigor do presente regulamento, ou 0s repositorios de transaccdes estabelecidos num pais
terceiro que estejam autorizados a recolher e manter os registos de derivados
transaccionados num Estado-Membro em conformidade com a legislacdo nacional
desse Estado-Membro antes da entrada em vigor do presente regulamento, devem
solicitar um registo nos termos do artigo 51.° ou 0 reconhecimento previsto no artigo
63.0 até...**.

2. Os contratos de derivados celebrados antes da entrada em vigor das disposi¢des do
presente regulamento relativas ao registo de um repositorio de transaccdes para esse tipo
de contratos sdo comunicados ao repositorio em causa no prazo de 120 dias a contar da
data do seu registo junto da AEVMM.

2-A. Os contratos de derivados objectivamente mensuraveis como capazes de reduzir 0s
riscos directamente relacionados com a solvéncia financeira de investimentos num
sistema de pensdes nos termos da Directiva 2003/41/CE ou de um regime reconhecido
pela legislagcdo dos Estados-Membros para os planos de reforma seréo excluidos da
obrigacdo de compensacao prevista no artigo 3.° por um periodo de trés anos apés a
entrada em vigor do presente regulamento, na medida em que a entrega de garantias
liquidas resulte num encargo excessivo para o investidor devido as exigéncias de
conversdo de activos. Se o relatdrio especificado no artigo 68.° evidenciar que este
encargo indevido é desproporcionado para tais contrapartidas, a Comissao tem poderes
para alargar a derrogacéo, a fim de assegurar a resolucéo de questdes pendentes.

A obrigacao de prestacdo de informacdes nos termos do artigo 6.° bem como as
obrigac0es relativas a técnicas de atenuacdo do risco nos termos do n.° 1-B do artigo 8.°
nao sao prejudicadas pela presente excepcao.

2-B.  As obrigacdes das contrapartes nos termos dos artigos 3.°, 6.° e 8.° produziréo efeito
seis meses apods a publicacdo das normas técnicas regulamentares e de execuc¢ao, assim
como das orientacGes e normas técnicas conexas elaboradas pela AEVMM e adoptadas
pela Comissao.

Artigo 71.°-A
Pessoal e recursos da AEVMM

Até 15 de Setembro de 2011, a AES (AEVMM) deve avaliar as necessidades de pessoal e
recursos decorrentes do exercicio das suas competéncias e fungdes em conformidade com o
presente regulamento, e apresentar um relatério ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a
Comisséo.

Artigo 72.°

++

JO: inserir a data: [um] ano ap6s a entrada em vigor do presente Regulamento.
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Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigesimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Uni&o Europeia.

O presente regulamento é obrigatério em todos 0s seus elementos e directamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

O Presidente O Presidente
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15.4.2011

PARECER DA COMISSAO DA INDUSTRIA, DA INVESTIGACAO E DA ENERGIA

dirigido a Comisséo dos Assuntos Econdmicos e Monetarios

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados
OTC, as contrapartes centrais e aos repositérios de transaccdes
(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

Relator: Ivailo Kalfin

JUSTIFICACAO SUCINTA

Alargar a regulamentacao dos instrumentos financeiros e a coordenacao com 0s principais
parceiros internacionais € um processo muito importante no periodo pos-crise. A UE coloca
correctamente a tonica na criacdo de mais estabilidade e transparéncia nos mercados
financeiros.

Simultaneamente, cumpre estar consciente de que o0s instrumentos e mercados financeiros sdo
frequentemente utilizados por empresas ndo-financeiras. Tal ocorre muito frequentemente
com as empresas de mercadorias e as do sector da energia, em que esses instrumentos estao
relacionados com produtos de base subjacentes. Outras usam instrumentos financeiros para
efeitos de cobertura ou outros fins da gestdo financeira das empresas.

Qualquer regulamento deve ser atribuido numa dose cuidadosamente medida. Ao passo que
um défice de regulamentacéo cria riscos para 0 mercado, um excesso de regulamentacdo
conduz a custos mais elevados e, em alguns casos, a pre¢cos mais elevados para 0s
consumidores finais. Este ndo seria um efeito apreciado no dominio dos produtos alimentares
de base e dos produtos energéticos. Um aumento de regulamentacdo acabaria por impedir
algumas das pequenas empresas presentes no mercado de fazerem face a concorréncia em
virtude dos custos adicionais. Além disso, quando os instrumentos financeiros sédo apoiados
por produtos de base subjacentes, o risco sistémico € minimo.

Tendo em vista a necessidade de nos concentrarmos na necessidade de minimizar o risco
sistémico susceptivel de ser criado pelos derivados OTC, o relator propde alguns ajustamentos
das disposicdes relativamente as empresas nado—financeiras, com o objectivo, tanto de
assegurar uma adequada regulamentacao das transacc¢des de derivados OTC, como de
moderar o 6nus administrativo dos reguladores e das empresas.

RR\869797PT.doc 87/161 PE456.945v02-00

PT



PT

As alteracdes propostas:

«  Conferir maior clareza a alguns conceitos;

«  Facilitar alguns procedimentos;

*  Ajudar a evitar “choques de compensagdo” e outros encargos desproporcionados para

as empresas;

»  Propor a anulagéo do limiar de informagé&o, considerando que o limiar de

compensacdo da garantias suficientes;

« Introduzir critérios mais coerentes e transparentes, relacionados com as decisdes de

regulamentacéo;

»  Conferir clareza aos procedimentos ao classificar ou desclassificar derivados OTC e
contrapartes como elegiveis para compensacéao.

ALTERACOES

A Comissao da Industria, da Investigacao e da Energia insta a Comissao dos Assuntos
Econdmicos e Monetérios, competente quanto a matéria de fundo, a incorporar as seguintes

alteracdes no seu relatério:

Alteracéo 1

Proposta de regulamento
Considerando 3

Texto da Comissao

(3) Em 23 de Setembro de 2009, a
Comissao adoptou trés propostas de
regulamento que instituem o Sistema
Europeu de Supervisores Financeiros,
incluindo a criacdo de trés Autoridades
Europeias de Superviséo, a fim de
contribuir para uma aplicacdo coerente da
legislagéo da Unido e para o
estabelecimento de normas e praticas
regulamentares e de supervisdo comuns de
elevada qualidade. As autoridades
europeias em causa sao, designadamente, a
Autoridade Bancaria Europeia (ABE),
instituida pelo Regulamento (UE) n.°
..../...., a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados (AEVMM),
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Alteracao

(3) Em 23 de Setembro de 2009, a
Comissdo adoptou trés propostas de
regulamento que instituem o Sistema
Europeu de Supervisores Financeiros,
incluindo a criacdo de trés Autoridades
Europeias de Superviséo, a fim de
contribuir para uma aplicacdo coerente da
legislagdo da Unido e para o
estabelecimento de normas e praticas
regulamentares e de supervisao comuns de
elevada qualidade. As autoridades
europeias em causa sao, designadamente, a
Autoridade Europeia de Superviséo
(Autoridade Bancéria Europeia) (ABE),
instituida pelo Regulamento (UE) n.°
1093/2010...., a Autoridade Europeia de

RR\869797PT.doc



instituida pelo Regulamento (UE) n.°
..../J...., e a Autoridade Europeia dos
Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma (AESPCR), instituida pelo
Regulamento (UE)n.° ..../.... .

Alteracéo 2

Proposta de regulamento
Considerando 4

Texto da Comissao

(4) Os derivados do mercado de balcéo
(derivados OTC) sdo pouco transparentes,
ja que sdo contratos negociados de forma
privada relativamente aos quais,
normalmente, s6 as partes contratantes
dispdem de informacdes. Criam uma
complexa rede de interdependéncias que
pode dificultar a identificacdo da natureza
e nivel dos riscos envolvidos. A crise
financeira veio demonstrar que essas
caracteristicas aumentam a incerteza em
periodos de pressdo sobre 0s mercados e,
por conseguinte, colocam riscos para a
estabilidade financeira. O presente
regulamento estabelece condicfes para a
limitacdo desses riscos e para 0 aumento
da transparéncia dos contratos de
derivados.

RR\869797PT.doc

Supervisdo (Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados)
(AEVMM), instituida pelo Regulamento
(UE) n.° 1094/2010, e a Autoridade
Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma) (AESPCR),
instituida pelo Regulamento (UE) n.°
1095/2010. Estas autoridades tém um
papel crucial a desempenhar na
salvaguarda da estabilidade do sector
financeiro. E, por conseguinte, essencial
assegurar constantemente que o
desenvolvimento do seu trabalho seja uma
questdo de elevada prioridade politica e
que disponham de recursos adequados.

Alteracao

(4) Os derivados do mercado de balcéo
(derivados OTC) sdo pouco transparentes,
ja que s@o contratos negociados de forma
privada relativamente aos quais,
normalmente, sé as partes contratantes
dispdem de informagcdes. E essencial que
esses instrumentos financeiros se tornem
mais transparentes e acessiveis. Criam
uma complexa rede de interdependéncias
que pode dificultar a identificacdo da
natureza e nivel dos riscos envolvidos. A
crise financeira veio demonstrar que essas
caracteristicas aumentam a incerteza em
periodos de pressdo sobre os mercados e,
por conseguinte, colocam riscos para a
estabilidade financeira. O presente
regulamento estabelece condicfes para a
limitacdo desses riscos ao aumentar a
transparéncia dos contratos de derivados.
Uma maior transparéncia a nivel dos
OTC fomentara igualmente a confianga
entre os actores de mercado, facilitar
uma eficaz formacao de precos, reforcara
a protecgdo dos investidores e propiciara
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Alteracéo 3

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissao

(16) Se for caso disso, as regras aplicaveis
as contrapartes financeiras deverdo
também sé-lo as contrapartes
ndo-financeiras. E notdrio que algumas
contrapartes ndo-financeiras utilizam
contratos OTC para cobrir 0s riscos
comerciais directamente decorrentes das
suas actividades comerciais. Assim, para
determinar se uma contraparte
nédo-financeira deve ou ndo ser objecto da
obrigacdo de compensacdo, devem
tomar-se em consideracao a finalidade para
a qual essa contraparte ndo-financeira
utiliza os derivados OTC e o valor da sua
exposicao nesses instrumentos. Ao
estabelecer o limiar para a obrigacao de
compensacdo, a AEVMM devera consultar
todas as autoridades relevantes, como por
exemplo os reguladores dos mercados de
matérias-primas, de modo a garantir que as
caracteristicas especificas de cada sector
sejam plenamente tomadas em
consideracdo. Além disso, a Comissao
deve avaliar, até 31 de Dezembro de 2013,
a importancia sistémica das transaccGes de
derivados OTC por instituicdes
ndo-financeiras em diferentes sectores,
incluindo o sector da energia.

Alteracéo 4

Proposta de regulamento
Considerando 25

PE456.945v02-00

um melhor sistema de alerta precoce
relativamente a criacao e as proporcdes
dos problemas ocorrentes.

Alteracao

(16) Se for caso disso, as regras aplicaveis
as contrapartes financeiras deverdo
também sé-lo as contrapartes
ndo-financeiras. E notdrio que algumas
contrapartes ndo-financeiras utilizam
contratos OTC para cobrir os riscos
comerciais directamente decorrentes das
suas actividades comerciais. Assim, para
determinar se uma contraparte
ndo-financeira deve ou ndo ser objecto da
obrigacdo de compensacdo, devem
tomar-se em consideracao a finalidade para
a qual essa contraparte ndo-financeira
utiliza os derivados OTC e o valor da sua
exposicao nesses instrumentos. Ao
estabelecer o limiar para a obrigacao de
compensacdo, a AES (AEVMM) devera
consultar todas as autoridades e actores
relevantes, como por exemplo 0s
reguladores dos mercados de
matérias-primas e do sector da energia, de
modo a garantir que as caracteristicas
especificas de cada sector sejam
plenamente tomadas em consideracéo.
Além disso, a Comissao deve avaliar, até
31 de Dezembro de 2013, a importancia
sistémica das transacc6es de derivados
OTC por instituicdes ndo-financeiras em
diferentes sectores, incluindo o sector da
energia.
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Texto da Comissao

(25) Devem ser previstas sangdes efectivas,
proporcionadas e dissuasivas no que
respeita as obrigacdes de compensacao e
de prestacdo de informagdes. Os Estados-
Membros devem aplicar essas sanc¢des de
forma que ndo prejudique a eficacia das
regras.

Alteracéo 5

Proposta de regulamento
Considerando 37

Texto da Comissao

(37) As CCP devem dispor de um sélido
enquadramento para a gestao dos riscos de
crédito, de liquidez, operacionais e outros,
incluindo o risco que suportam ou que
representam para outras entidades através
de relacdes de interdependéncia. Uma CCP
deve dispor de procedimentos e
mecanismos para fazer face a um
incumprimento por um membro
compensador. A fim de minimizar o risco
de contagio dessas situacdes de
incumprimento, a CCP deve aplicar
requisitos estritos de participagéo, recolher
margens iniciais adequadas e manter um
fundo de proteccéo contra o
incumprimento e outros recursos
financeiros para a cobertura de eventuais
perdas.
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Alteracao

(25) Devem ser previstas san¢des efectivas,
proporcionadas e dissuasivas no que
respeita as obrigacGes de compensacao e
de prestacdo de informagdes. Os Estados-
Membros devem aplicar essas san¢oes de
forma que ndo prejudique a eficacia das
regras. Os Estados-Membros devem
assegurar que as sangdes impostas sejam
publicamente divulgadas e que 0s
relatérios de avaliacdo sobre a eficacia
das regras existentes sejam publicados a
intervalos regulares.

Alteracao

(37) As CCP devem dispor de um sélido
enguadramento para a gestao dos riscos de
crédito, de liquidez, operacionais e outros,
incluindo o risco que suportam ou que
representam para outras entidades através
de relacdes de interdependéncia. Uma CCP
deve dispor de procedimentos e
mecanismos para fazer face a um
incumprimento por um membro
compensador. A fim de minimizar o risco
de contagio dessas situacdes de
incumprimento, a CCP deve aplicar
requisitos estritos de participacdo, recolher
margens iniciais adequadas e manter um
fundo de proteccéo contra o
incumprimento e outros recursos
financeiros para a cobertura de eventuais
perdas. Enquanto parte da sua funcéo de
gestdo de riscos e para cobrir a sua
exposicao perante os respectivos membros
compensadores, as CCP apenas devem
aceitar garantias de elevada liquidez, com
riscos de crédito e de mercado minimos. O
tipo de activos a aceitar como garantia
poderia, em certa medida, ser adaptado a
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Alteracéo 6

Proposta de regulamento
Considerando 47

Texto da Comissao

(47) A fim de poder fiscalizar
efectivamente os repositérios de
transaccdes, a AEVMM devera ter o
direito de conduzir investigacoes e
inspeccdes no local.

Alteracéo 7

Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 4

Texto da Comissao

(4) «Categoria de derivados», um conjunto
de contratos de derivados OTC cujas
caracteristicas essenciais sao comuns;

Alteracéo 8

Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 5

Texto da Comissao

(5) «Derivados do mercado de balcédo
(derivados OTC)», contratos de derivados
cuja execucdo ndo tenha lugar num
mercado regulamentado na acepcéo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 14, da Directiva
2004/39/CE;
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natureza da contraparte. Relativamente as
contrapartes ndo-financeiras, as CCP
poderiam, quando apropriado, aceitar
garantias bancérias ou activos
equivalentes como garantia.

Alteracao

(47) A fim de poder fiscalizar
efectivamente os repositérios de
transaccdes, a AEVMM devera ter o poder
de conduzir investigagdes e inspecc¢des no
local.

Alteracao

(4) «Categoria de derivados», um conjunto
de contratos de derivados cujas
caracteristicas essenciais sao comuns;

Alteracao

(5) «Derivados do mercado de balcédo
(derivados OTC)», contratos de derivados
cuja execucdo ndo tenha lugar num
mercado regulamentado na acepcéo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 14, da Directiva
2004/39/CE ou num mercado de um pais
terceiro considerado equivalente a um
mercado regulamentado na acepcéo do
artigo 19.%, n.° 6, da referida Directiva;
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Alteracédo 9

Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 6

Texto da Comissao

(6) «Contraparte financeira», as sociedades
de investimento, na acepc¢ao da Directiva
2004/39/CE, instituicdes de crédito, na
acepcao da Directiva 2006/48/CE,
empresas de seguros, na acepcao da
Directiva 73/239/CEE, empresas de
seguros de vida, na acepgéo da Directiva
2002/83/CE, empresas de resseguros, na
acepcao da Directiva 2005/68/CE,
organismos de investimento colectivo em
valores mobiliarios (OICVM), na acepgao
da Directiva 2009/65/CE, instituicdes de
realizacdo de planos de pensdes
profissionais, na acepcao da Directiva
2003/41/CE e gestores de fundos de
investimento alternativos, na acepcao da
Directiva 2010/.../UE;

Alteracdo 10

Proposta de regulamento
Artigo 3 —ponto 1

Texto da Comissao

1. Uma contraparte financeira compensa
todos os contratos de derivados OTC
considerados elegiveis nos termos do artigo
4.° e celebrados com outras contrapartes
financeiras das CCP relevantes constantes
do registo referido no artigo 4.%, n.° 4.
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Alteracao

(6) «Contraparte financeira», uma empresa
estabelecida na Unido que é uma
sociedade de investimento autorizada nos
termos da Directiva 2004/39/CE, uma
instituicao de crédito autorizada nos
termos da Directiva 2006/48/CE, uma
empresa de seguros autorizada nos termos
da Directiva 73/239/CEE, uma empresa de
seguros de vida autorizada nos termos da
Directiva 2002/83/CE, uma empresa de
resseguros autorizada nos termos da
Directiva 2005/68/CE, um organismo
autorizado de investimento colectivo em
valores mobiliarios (OICVM) nos termos
da Directiva 2009/65/CE, institui¢des de
realizacdo de planos de pensdes
profissionais, sem prejuizo dos requisitos
da Directiva 2003/41/CE, ou um fundo de
investimento alternativo que é um fundo
de investimento alternativo gerido por um
gestor de fundos alternativos da EU, na
acepcgao da Directiva 2010/.../UE,;

Alteracao

1. Uma contraparte financeira e uma
contraparte ndo-financeira compensa
todos os contratos de derivados OTC
considerados elegiveis nos termos do artigo
4.° e celebrados com outras contrapartes
financeiras das CCP relevantes constantes
do registo referido no artigo 4.°,n.°4. A
obrigacédo de compensacao nao se aplica
a qualquer das contrapartes, se pelo
menos uma das contrapartes for uma
contraparte ndo-financeira que nao
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Essa obrigacdo de compensagdo é
igualmente aplicavel as contrapartes
financeiras e ndo-financeiras referidas no
artigo 7.°, n.° 2, que celebrem contratos de
derivados OTC elegiveis com entidades de
paises terceiros.

Alteracéo 11

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 1-A (novo)

Texto da Comissao

PE456.945v02-00

excedeu o limiar de compensacéao referido
no artigo 7.°, n.° 2, referido no artigo 7.°,
n.e2.

A obrigagdo de compensacgdo é igualmente
aplicavel as contrapartes financeiras e
néo-financeiras que excedam os limiares
de compensacao referidos no artigo 7.2, n.°
2, que celebrem contratos de derivados
OTC elegiveis com entidades de paises
terceiros que sejam, também elas, ou
contrapartes financeiras ou contrapartes
nao-financeiras ou contrapartes
nao-financeiras que ultrapassem o limiar
de compensagao.

A obrigacdo de compensacao prevista no
primeiro paragrafo ndo se aplica aos
contratos de derivados OTC concluidos
por uma contraparte financeira ou uma
contraparte ndo-financeira, na acep¢ao
do n.° 2 do artigo 7.°, com a sua empresa-
mé&e, uma sucursal ou outra sucursal da
sua empresa-mae.

Alteracao

1-A. Sempre que uma CCP estabelecida
num pais terceiro tenha sido reconhecida
pela AES (AEVMM) em conformidade
com o artigo 23.° a autoridade de
supervisao relevante do pais terceiro
informa a AES (AEVMM), em aplicacdo
dos acordos de cooperacao referidos no
Nn.° 4 do artigo 23.°, das categorias de
contratos de derivados para os quais foi
concedida a CCP o direito de fornecer
servigos de compensacao a membros
compensadores ou clientes estabelecidos
na Uniéo.
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Alteracéo 12

Proposta de regulamento
Artigo 4 — ponto 2

Texto da Comissao

2. Uma vez recebida a informacéo e o
pedido referidos no n.° 1, a AEVMM deve,
no prazo de seis meses, enderegar uma
decisdo a autoridade competente que
apresentou o pedido indicando:

a) Se aquela categoria de derivados é
elegivel para a obrigagdo de compensacgédo
prevista no artigo 3.°

b) A data a partir da qual essa obrigacéo
produz efeitos.

Alteracéo 13

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 —frase introdutéria

Texto da Comissao

3. A AEVMM baseia a sua decisdo nos
seguintes critérios:

Alteracdo 14

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 —alinea a-A) (nova)

Texto da Comissao

RR\869797PT.doc

95/161

Alteracao

2. Uma vez recebida a informacéo e o
pedido referidos no n.° 1 e as informacdes
referidas no n.° 1-A, a AES (AEVMM)
deve, no prazo de seis meses, decidir:

a) Se aquela categoria de derivados é
elegivel para a obrigacdo de compensacédo
prevista no artigo 3.°

b) A data a partir da qual essa obrigacédo
produz efeitos, que ndo sera anterior a
data de entrada em vigor do presente
regulamento, e o calendario em que as
categorias passam a estar sujeitas a
obrigacédo de compensacao.

Alteracao

3. A AES (AEVMM) baseia a sua deciséo,
nos termos do n.° 2, alinea a), nos
seguintes critérios:

Alteracao

(a-A) O impacto no nivel do risco de
crédito da contraparte no mercado, no
ambito da categoria de derivados
relevante e entre categorias de derivados,
em resultado da aplicacdo de uma
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Alteracdo 15

Proposta de regulamento
Artigo 4 —n.° 3 —alinea b)

Texto da Comissao

b) Liquidez dos contratos;

Alteracéo 16

Proposta de regulamento
Artigo 4 —n.° 3 -alinea c)

Texto da Comissao

(c) Disponibilidade de informacéo sobre os

precos;

Alteracéo 17

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 —alinea d)

Texto da Comissao

(d) Capacidade da CCP para lidar com o
volume de contratos;

Alteracdo 18

Proposta de regulamento
Artigo 4 —n.°3-alineae)

Texto da Comissao

(e) Nivel de proteccéo dos clientes
garantido pela CCP.
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obrigacéo a categoria de contratos de
derivados relevante;

Alteracao

b) O volume e liquidez da categoria de
contratos de derivados relevante;

Alteracao

(c) A disponibilidade de informacéo sobre
0s pregos na categoria do contrato de
derivados relevante;

Alteracao

(d) Capacidade da CCP para oferecer
produtos que respeitem as necessidades de
todos, incluindo dos pequenos
participantes no mercado, como as
pequenas e médias empresas;

Alteracao

Suprimido
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Alteracéo 19

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 —alinea e-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 20

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 —alinea e-B) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 21

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Antes de tomar uma decisdo, a AEVMM
procede a uma consulta publica e, se for
caso disso, consulta as autoridades
competentes dos paises terceiros.

Alteracéo 22

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao

(e-A) O custo da compensagao para 0s

participantes no mercado, nomeadamente

no caso de contrapartes ndo-financeiras,
e para toda a economia;

Alteracao

(e-B) As caracteristicas dos produtos
fisicos subjacentes.

Alteracao

Antes de tomar uma decisdo, a AEVMM
procede a uma consulta publica e, se for
caso disso, consulta as autoridades de
supervisao europeias competentes para
mercados especificos e as dos paises
terceiros. Sendo o caso, 0 seu parecer
técnico é tido em conta antes da decisao

sobre a elegibilidade de uma categoria de

derivados para a obrigagéo de
compensacao referida no artigo 3.°.

Alteracao

3-A. A AES (AEVMM) baseia a sua
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Alteracdo 23

Proposta de regulamento
Artigo 4 — ponto 3-B (novo)

Texto da Comissao

PE456.945v02-00

decisdo nos seguintes critérios:

a) O volume esperado da categoria de
contratos de derivados relevante;

b) A capacidade das CCP relevantes de
lidarem com o volume esperado e gerirem
0 risco decorrente da compensacéao da
categoria de contratos de derivados
relevante;

(c) O tipo e numero de contrapartes
activas e que se espera venham a ser
activas no mercado para a categoria de
contratos de derivados relevante;

(d) O periodo de tempo de que uma
contraparte sujeita a obrigagao de
compensacao necessita para criar
procedimentos para compensar 0s seus
contratos de derivados por intermédio de
uma CCP;

(e) A gestdo do risco, a capacidade legal e
operacional da pandplia de contrapartes
activas no mercado para a categoria de
contratos de derivados relevante e que
seriam capturadas pela obrigacéo de
compensacao nos termos do artigo 3.

f) A interconectividade da categoria de
contratos de derivados relevante nos
mercados financeiros.

Alteracao

3-B. A fim de assegurar a uniformidade
das condicGes de aplicacéo a que se
referem os artigos 3.°e 3.°-A, a AES
(AEVMM) pode desenvolver projectos de
normas técnicas de execucgdo para
determinar se as contrapartes ou 0s
contratos de derivados OTC podem
representar uma ameaca para o regular
funcionamento e integridade dos
mercados financeiros ou para a
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Alteracdo 24

Proposta de regulamento
Artigo 4 — ponto 5

Texto da Comissao

5. A AEVMM pode, por sua prépria
iniciativa e apds consulta ao Comité
Europeu do Risco Sistémico (CERS),
identificar e comunicar a Comisséo as
categorias de contratos sobre derivados que
deverdo constar do seu registo publico, mas
para as quais nenhuma CCP tenha ainda
obtido autorizacao.

Alteracdo 25

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 2 — parégrafo 1

Texto da Comissao

2. Quando um repositorio de transac¢oes
néo estiver em condicdes de registar os
dados de um contrato OTC sobre
derivados, as contrapartes financeiras
comunicam os dados respeitantes as suas
posicdes nesses contratos a autoridade
competente designada em conformidade
com o artigo 48.° da Directiva 2004/39/CE.
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estabilidade da totalidade ou de parte do
sistema financeiro da Uni&o.

E atribuida & Comisséo o poder para
adoptar as normas técnicas de execu¢ao a
que se refere o primeiro paragrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010*.

A AES (AEVMM) apresenta & Comissao
esses projectos de normas técnicas de
execucao, até 30 de Junho de 2012.

Alteracao

5. A AEVMM pode, por sua prépria
iniciativa e apds consulta ao Comité
Europeu do Risco Sistémico (CERS), bem
como, sendo o caso, apos consulta das
autoridades de supervisao europeias
competentes para mercados especificos e
as dos paises terceiros, identificar e
comunicar a Comissao as categorias de
contratos sobre derivados que deverao
constar do seu registo publico, mas para as
quais nenhuma CCP tenha ainda obtido
autorizacao.

Alteracao

2. Quando um repositorio de transac¢oes
néo estiver em condicdes de registar 0s
dados de um contrato OTC sobre
derivados, as contrapartes financeiras
comunicam os dados respeitantes aos seus
contratos OTC sobre derivados a
autoridade competente designada em
conformidade com o artigo 48.° da
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Alteracéo 26

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 4 — paragrafo 4

Texto da Comissao
A AEVMM desenvolve normas técnicas

regulamentares que apresenta 8 Comissao
até 30 de Junho de 2012.

Alteracéo 27

Proposta de regulamento
Artigo 7 — ponto 1

Texto da Comissao
1. Quando uma contraparte

nao-financeira assumir posi¢oes
decorrentes de contratos de derivados

OTC que excedam o limiar de informacao

a determinar nos termos do n.° 3, alinea
a), comunica esse facto a autoridade
competente designada em conformidade

com o artigo 48.° da Directiva 2004/93/CE

da Comissao, justificando os motivos que
a levaram a assumir essas posicoes.

A contraparte ndo-financeira fica sujeita
a obrigacao de prestacdo de informacdes
estabelecida no artigo 6.%, n.° 1.

Alteracdo 28

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 2 — paragrafo 1

Texto da Comissao

2. Quando uma contraparte nao-financeira
assumir posi¢des em contratos de
derivados OTC que excedam o limiar de
compensacgéo a determinar nos termos do
n.° 3, alinea b), fica sujeita a obrigacao de
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Directiva 2004/39/CE.

Alteracao

A AEVMM apresenta a Comissao esses
projectos de normas técnicas de
regulamentacéo, apos consulta pablica, até
30 de Junho de 2012.

Alteracao

Suprimido

Alteracao

2. Quando uma contraparte ndo-financeira
assumir posicOes e exposicdes liquidas em
contratos de derivados OTC que excedam
o limiar de compensacéo a determinar nos
termos do n.° 3, alinea b) ao longo de um
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compensacao estabelecida no artigo 3.° no
que diz respeito a todos os seus contratos
de derivados OTC elegiveis.

periodo de 90 dias consecutivos, fica
sujeita a obrigacdo de compensacao
estabelecida no artigo 3.° no que diz
respeito a todos os seus contratos de
derivados OTC elegiveis que excedam o
limiar de compensacgéo e ndo estejam
directamente ligados a actividade da
empresa e ndo sejam objectivamente
mensuraveis, nos termosdon.4 e
notifica do facto a autoridade competente
designada nos termos do artigo 48.° da
Directiva 2004/39/CE.

Justificacdo
Uma infraccéo do limiar de compensacao deve ocorrer durante 90 dias consecutivos antes de
ser activada a obrigacéo de compensacdo. Isto é necessario para evitar que uma infraccéo
breve do limiar de compensacéo (p/ex. com base huma situacao instavel dos precos do
mercado) active a obriga¢do de compensacao. A contraparte ndo-financeira em questao
notifica a autoridade competente dessa infrac¢éo do limiar de compensacéao.

Alteracéo 29

Proposta de regulamento
Artigo 7 - n.° 2-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracdo 30

Proposta de regulamento
Artigo 7-n.° 3 —alinea a)

Texto da Comissao

a) O limiar de informacéo;
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Alteracao

2-A. Os contratos de derivados OTC que
envolvam uma contraparte ndo-financeira
e estejam directamente relacionados com
a actividade comercial dessa contraparte,
de forma objectivamente mensuréavel, ndo
sdo tidos em conta para o calculo das
posicdes referidas no n.° 2.

Alteracao

Suprimido
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Alteracéo 31

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 —alinea b-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 32

Proposta de regulamento
Artigo 7 — n.° 3 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 33

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Esses limiares sdo determinados tendo em
conta a relevancia sistémica do somatorio
liquido das posicdes e exposicdes de cada
contraparte para cada categoria de
derivados.
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Alteracao

(b-A) Critérios em func¢do dos quais é
verificado se 0s contratos de derivados
OTC estao directamente relacionados com
a actividade de uma contraparte néo-
financeira e sdo objectivamente
mensuraveis.

Alteracao

As normas técnicas regulamentares
referidas na alinea b-A) tém em conta a
actual regulamentacédo e as normas e
processos de auditoria geralmente aceites.

Alteracao

Esses limiares sdo determinados tendo em
conta a relevancia sistémica do somatorio
liquido das posi¢des e exposicdes de cada
contraparte para cada categoria de
derivados OTC. A relevancia sistémica do
somatorio liquido das posicdes e
exposicBes dos contratos derivados OTC é
determinada com base em critérios
guantitativos e qualitativos adequados
para cada categoria. Neste contexto,
devem ser particularmente tidos em conta
as exposicdes em termos de crédito nos
contratos com institutos financeiros com
relevancia sistémica.
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Alteracdo 34

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 4

Texto da Comissao

A AEVMM, em consulta com o Conselho
Europeu do Risco Sistémico (CERS) e
outras autoridades relevantes, apresenta o0s
projectos dessas normas regulamentares a
Comisséo até 30 de Junho de 2012, 0 mais
tardar.

Alteracéo 35

Proposta de regulamento
Artigo 7 - n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracdo 36

Proposta de regulamento
Artigo 7 — ponto 4

Texto da Comissao

4. Os contratos de derivados OTC que

envolvam uma contraparte ndo-financeira

e estejam directamente relacionados com
a actividade comercial dessa contraparte,

de forma objectivamente mensuravel, ndo

sdo tidos em conta para o célculo das
posicdes referidas no n.° 2.

RR\869797PT.doc

Alteracao

A AES (AEVMM), em consulta com o
Conselho Europeu do Risco Sistémico
(CERS), outras autoridades relevantes e
apos consulta pablica, apresenta os
projectos dessas hormas regulamentares a
Comissdo até 30 de Junho de 2012, o mais
tardar.

Alteracao

3-A. A obrigacdo de compensacao
mantém-se enquanto o valor liquido das
posicdes e exposicdes da contraparte
nao-financeira nos contratos OTC sobre
derivados exceder o limiar de
compensacao e terminara logo que o
valor liquido dessas posicoes e exposicoes
seja inferior ao limiar de compensagéo.

Alteracao

Suprimido

PE456.945v02-00

PT



PT

Alteracéo 37

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 4-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 38

Proposta de regulamento
Artigo 7 — ponto 4-B (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 39

Proposta de regulamento
Artigo 7 —ponto 5

Texto da Comissao

5. A Comissdo, em consulta com a
AEVMM, o CERS e outras autoridades
relevantes, analisa periodicamente 0s
limiares estabelecidos no n.° 3 e altera-os
quando necessario.

Alteracao 40
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Alteracao

4-A. A obrigacéo de compensagao
referida no artigo 3.%, n.° 1, ndo se aplica
aos contratos de derivados OTC que
tenham sido concluidos por uma
contraparte nao-financeira antes da data
em que essa contraparte nao-financeira
passa a estar sujeita a obrigacao de
compensacao.

Alteracao

4-B. A obrigacdo de compensacao
mantém-se enquanto o valor liquido das
posicdes e exposicdes da contraparte ndo-
financeira nos contratos OTC sobre
derivados exceder o limiar de
compensacao e terminara logo que o
valor liquido dessas posicoes e exposicoes
seja inferior aos limiares de
compensacao.

Alteracao

5. A Comissdo, em consulta com a AES
(AEVMM), o CERS e outras autoridades
relevantes, analisa periodicamente 0s
limiares estabelecidos no n.° 3 e altera-os,
em conformidade com o referido namero,
quando necessario.
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Proposta de regulamento

Artigo 8 — n.° 1 — paragrafo 1 — parte introdutdria

Texto da Comissao

1. As contrapartes financeiras ou
ndo-financeiras referidas no artigo 7.°,

n.° 2, que celebrem um contrato de
derivados OTC sem compensacao através
de uma CCP devem prever procedimentos
e mecanismos apropriados para medir,
acompanhar e atenuar o0s riscos
operacionais e os riscos de crédito,
incluindo pelo menos:

Alteracéo 41

Proposta de regulamento
Artigo 8 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

a) Sempre que possivel, meios electronicos
que garantam a confirmacdo atempada dos
termos do contrato de derivados OTC;

Alteracéo 42

Proposta de regulamento
Artigo 8 — n.° 1 — parégrafo 2

Texto da Comissao

Para efeitos da alinea b), o saldo dos
contratos em curso € avaliado a precos
correntes de mercado numa base diaria e 0s
procedimentos de gestdo do risco devem
exigir trocas de garantias oportunas,
exactas e devidamente segregadas ou a
detencdo de um capital apropriado e
proporcionado.
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Alteracao

1. As contrapartes financeiras ou
ndo-financeiras referidas no artigo 7.°,

n.° 2, que celebrem um contrato de
derivados OTC sem compensacao através
de uma CCP devem prever procedimentos
e mecanismos apropriados para medir,
acompanhar e atenuar os riscos
operacionais e 0s riscos de crédito,
incluindo, nomeadamente:

Alteracao

a) Meios electronicos que garantam a
confirmagéo atempada dos termos do
contrato de derivados OTC;

Alteracao

Para efeitos da alinea b), o saldo dos
contratos em curso € avaliado a precos
correntes de mercado numa base diaria e 0s
procedimentos de gestdo do risco devem
exigir trocas de garantias oportunas,
exactas e devidamente segregadas
consistentes com as praticas de mercado
prevalecentes ou, no caso de contrapartes
financeiras, a detencdo de um capital
apropriado e proporcionado.
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Alteracdo 43

Proposta de regulamento
Artigo 8 — n.° 1 — paragrafo 2-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 44

Proposta de regulamento
Artigo 8 — ponto 2

Texto da Comissao

2. S&o delegados a Comissao poderes para
adoptar normas técnicas regulamentares
que especifiquem o prazo maximo que
pode decorrer entre a celebracédo de um
contrato de derivados OTC e a
confirmacdao referida no n.° 1, alinea a).

As normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo séo
adoptadas em conformidade com [os
artigos 7.° a 7.°-D] do Regulamento (UE)
n.’.../.... [Regulamento AEVMM].

A AEVMM apresenta um projecto para
essas normas técnicas regulamentares a
Comisséo até 30 de Junho de 2012,
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Alteracao

As obrigacdes previstas nas alineas a) e b)
do primeiro paragrafo ndo se aplicam a
contratos OTC de derivados que tenham
sido concluidos por uma contraparte
nao-financeira antes da data em que a
contraparte ndo-financeira passa a estar
sujeita & obrigacdo de compensacao nos
termos do n.° 2 do artigo 7.9).

Alteracao

Suprimido
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Alteracdo 45

Proposta de regulamento
Artigo 8 — ponto 3

Texto da Comissao

3. Sao delegados a Comissao poderes para
adoptar normas técnicas regulamentares
que especifiquem os mecanismos, niveis
de garantias e de capital exigidos para dar
cumprimento a alinea b) e ao segundo
paragrafo don. 1.

Dependendo da natureza juridica da
contraparte, as normas técnicas
regulamentares referidas no primeiro
paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com [os artigos 7.° a 7.°-D]
do Regulamento (UE) n.” .../... [ABE],
[os artigos 7.° a 7.°-D] do Regulamento
(UE) n.° .../... [AEVMM] ou com [os
artigos 7.° a 7.°-D] do Regulamento (UE)
n’.../... [AESPCR].

A ABE, a AEVMM e a AESPCR
apresentam conjuntamente um projecto
para essas normas técnicas
regulamentares a Comissao até 30 de
Junho de 2012.

Alteracdo 46

Proposta de regulamento
Artigo 9 — ponto 1

Texto da Comissao

1. Os Estados-Membros definem as regras
para as sancoes aplicaveis em caso de
violacdo das regras do presente titulo e
tomam as medidas necessarias para
assegurar a sua aplicacdo. Essas sancoes
incluem pelo menos a imposicdo de multas
com caracter administrativo. As san¢des
previstas devem ser efectivas,
proporcionadas e dissuasivas.
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Alteracao

Suprimido

Alteracao

1. Os Estados-Membros definem as regras
para as sancoes aplicaveis em caso de
violac&o das regras do presente titulo e
tomam as medidas necessarias para
assegurar a sua aplicacdo. Essas san¢Oes
incluem pelo menos a imposi¢cdo de multas
com cardcter administrativo. As san¢des
previstas devem ser efectivas,
proporcionadas e dissuasivas. Os
Estados-Membros consultam a AES
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Alteracéo 47

Proposta de regulamento
Artigo 9 —n.° 2 — paragrafo 1

Texto da Comissao

2. Os Estados-Membros devem garantir
que as autoridades competentes
responsaveis pela superviséo das
contrapartes financeiras e, quando
necessario, das contrapartes
nédo-financeiras divulguem publicamente
todas as san¢des impostas por
incumprimento dos artigos 3.° a 8.°,
excepto quando essa divulgacao possa
colocar seriamente em causa 0s mercados
financeiros ou causar prejuizos
desproporcionados para as partes
envolvidas.

Alteracdo 48

Proposta de regulamento
Artigo 18 — ponto 2

Texto da Comissao

2. Os Estados-Membros asseguram que as
autoridades competentes disponham dos
poderes de supervisao e investigacao
necessarios para o exercicio das suas
funcoes.

Alteracéo 49

Proposta de regulamento
Artigo 22
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(AEVMM) aguando do estabelecimento e
ajustamento das suas normas em matéria
de sanc0es.

Alteracao

2. Os Estados-Membros devem garantir
que as autoridades competentes
responsaveis pela supervisdo das
contrapartes financeiras e, quando
necessario, das contrapartes
nédo-financeiras divulguem publicamente
todas as san¢des impostas por
incumprimento dos artigos 3.° a 8.°,
excepto quando essa divulgacao possa
colocar seriamente em causa 0s mercados
financeiros ou causar prejuizos
desproporcionados para as partes
envolvidas. Os Estados-Membros
publicardo, a intervalos regulares,
relatorios de avaliacdo sobre a eficacia
das suas normas em matéria de sangoes.

Alteracao

2. Os Estados-Membros asseguram que as
autoridades competentes disponham dos
recursos e poderes de superviséo e
investigacao necessarios para o exercicio
das suas fungdes.
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Texto da Comissao

As autoridades competentes, ou qualquer
outra autoridade, informam a AEVMM, o
colégio e as outras autoridades
competentes relevantes, sem demora, de
qualquer situacdo de emergéncia
relacionada com uma CCP, incluindo
eventuais desenvolvimentos nos mercados
financeiros, que possa ter efeitos adversos
sobre a liquidez do mercado e sobre a
estabilidade do sistema financeiro em
qualquer dos Estados-Membros de
estabelecimento da CCP ou de um dos seus
membros compensadores.

Alteracéo 50

Proposta de regulamento
Artigo 43 — ponto 1

Texto da Comissao

1. As CCP s0 aceitam garantias de elevada
liquidez, com riscos de crédito e de
mercado minimos, para cobrir as suas
exposi¢cOes perante 0s seus membros
compensadores. Devem aplicar factores de
desconto adequados do valor dos activos,
que reflictam a sua potencial diminuicao de
valor durante o intervalo que medeia entre
a sua ultima reavaliacdo e 0 momento em
que se pode razoavelmente presumir que
serdo liquidados. As CCP tomam em
consideracdo o risco de liquidez associado
a uma situacdo de incumprimento por um
participante no mercado e 0s riscos de
concentracdo em determinados activos que
poderdo dai decorrer para a determinacgéo
das garantias que serdo aceitaveis e dos
factores de desconto relevantes.
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Alteracao

As autoridades competentes, ou qualquer
outra autoridade, informam a AEVMM, o
colégio e as outras autoridades
competentes relevantes, sem demora, de
qualquer situacdo potencial ou real de
emergeéncia relacionada com uma CCP,
incluindo eventuais desenvolvimentos nos
mercados financeiros, que possa ter efeitos
adversos sobre a liquidez do mercado e
sobre a estabilidade do sistema financeiro
em qualquer dos Estados-Membros de
estabelecimento da CCP ou de um dos seus
membros compensadores.

Alteracao

1. As CCP s0 aceitam garantias de elevada
liquidez, com riscos de crédito e de
mercado minimos, para cobrir as suas
exposi¢cOes perante 0s seus membros
compensadores. Relativamente as
contrapartes ndo-financeiras, podem ser
aceites as garantias bancarias ou activos
equivalentes podem, quando apropriado,
ser aceites como garantia. As CCP devem
aplicar factores de desconto adequados do
valor dos activos, que reflictam a sua
potencial diminuicédo de valor durante o
intervalo que medeia entre a sua Gltima
reavaliacdo e 0 momento em que se pode
razoavelmente presumir que serao
liquidados. As CCP tomam em
consideracéo o risco de liquidez associado
a uma situacdo de incumprimento por um
participante no mercado e 0s riscos de
concentragdo em determinados activos que
poderdo dai decorrer para a determinagao
das garantias que serdo aceitaveis e dos
factores de desconto relevantes.
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Alteracéo 51

Proposta de regulamento
Artigo 67 — ponto 1

Texto da Comissao

1. Os repositorios de transacgdes devem
divulgar as posicOes agregadas por
categoria de derivados decorrentes dos
contratos por si registados.

Alteracéo 52

Proposta de regulamento
Artigo 68 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Dentro do mesmo prazo, a Comissao, em
coordenacdo com a AEVMM e as
autoridades sectoriais competentes, avalia a
importancia sistémica das transac¢oes de
derivados OTC que envolvem instituicdes
ndo-financeiras.
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Alteracao

1. Os repositérios de transac¢des devem, a
intervalos regulares e de forma facilmente
acessivel, divulgar as posicOes agregadas
por categoria de derivados decorrentes dos
contratos por si registados.

Alteracao

Dentro do mesmo prazo, a Comissao, em
coordenacdo com a AES (AEVMM) e as
autoridades sectoriais competentes, avalia a
importancia sistémica das transacgoes de
derivados OTC que envolvem instituigdes
ndo-financeiras e apresenta um relatério
ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
acompanhado de propostas sobre a
conveniéncia de manter o status quo ou
alteracdes a obrigacdo de compensacao,
nos termos do artigo 7.°, para as empresas
nao-financeiras.
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5.4.2011

PARECER DA COMISSAO DOS ASSUNTOS JURIDICOS

dirigido a Comisséo dos Assuntos Econdmicos e Monetarios

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados
OTC, as contrapartes centrais e aos repositérios de transaccdes
(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD))

Relatora de parecer: Sharon Bowles

JUSTIFICACAO SUCINTA

A crise financeira suscitou preocupagdes quanto a resisténcia e transparéncia do mercado de
derivados de balcéo (derivados OTC). O G20 acordou no seguinte:

No fim de 2012, o mais tardar, todos os contratos OTC normalizados sobre instrumentos
derivados devem ser transaccionados em Bolsas ou plataformas de negociacdo electronicas, se
for caso disso, e compensados através de contrapartes centrais. Os contratos OTC sobre
instrumentos derivados devem ser comunicados a repositorios de transacgoes.

O presente regulamento estabelece as condi¢des de autorizacdo das contrapartes centrais
(CCP), os critérios a examinar para assegurar caracteristicas apropriadas para a compensacao
centralizada e a comunicacdo de informacdes sobre os derivados OTC a repositérios de
transaccOes nos casos em que a informacédo agregada possa ser usada, nomeadamente, para a
andlise do risco sistémico.

A prépria compensacéo centralizada pode acarretar riscos sistémicos se ndo for introduzida de
forma adequada, pelo que as CCP devem possuir estratégias robustas de gestdo do risco e do
incumprimento que ndo coloquem os contribuintes na linha da frente. Dado que a manutengéo
de um mercado diverso e competitivo é importante neste contexto, a fixagdo dos pregos deve
ser transparente e devem evitar-se acordos de subordinacao.

A0 mesmo tempo que promove a resisténcia e a transparéncia dos mercados de derivados, 0
regulamento deve manter a eficacia desses mercados em relacdo a cobertura por utilizadores
finais — quer sejam contrapartes financeiras ou ndo-financeiras. Preservar a natureza
internacional deste mercado promove ambos 0s objectivos, desde que Ihe estejam subjacentes
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a cooperagao entre supervisores e normas internacionais convergentes.

As CCP sdo regulamentadas por reguladores prudenciais bancarios na maioria dos
Estados-Membros e, a nivel europeu, serd a ABE a deter grande parte das competéncias,
sendo, portanto, essencial que a AEVMM e a ABE trabalhem em estreita cooperacdo. Estas
AES terdo de tomar decis@es acerca da conveniéncia da compensac¢édo de acordo com uma

abordagem pragmatica do acorddo Meroni.

ALTERACOES

A Comissdo dos Assuntos Juridicos insta a Comissdo dos Assuntos Econdmicos e
Monetarios, competente quanto a matéria de fundo, a incorporar as seguintes alteracdes no

seu relatério:

Alteracéo 1

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissao

(16) Se for caso disso, as regras aplicaveis
as contrapartes financeiras deverao
também sé-lo as contrapartes ndo-
financeiras. E notdrio que algumas
contrapartes ndo-financeiras utilizam
contratos OTC para cobrir 0s riscos
comerciais directamente decorrentes das
suas actividades comerciais. Assim, para
determinar se uma contraparte
ndo-financeira deve ou ndo ser objecto da
obrigacdo de compensacdo, devem tomar-
se em considerag&o a finalidade para a qual
essa contraparte ndo-financeira utiliza os
derivados OTC e o valor da sua exposi¢do
nesses instrumentos. Ao estabelecer o
limiar para a obrigacdo de compensacao, a
AEVMM devera consultar todas as
autoridades relevantes, como por exemplo
os reguladores dos mercados de matérias-
primas, de modo a garantir que as
caracteristicas especificas de cada sector
sejam plenamente tomadas em
consideracao. Além disso, a Comissao
deve avaliar, até 31 de Dezembro de 2013,
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Alteracao

(16) Se for caso disso, as regras aplicaveis
as contrapartes financeiras deverdo
também sé-lo as contrapartes
ndo-financeiras. E notdrio que algumas
contrapartes ndo-financeiras utilizam
contratos OTC para cobrir 0s riscos
comerciais directamente decorrentes das
suas actividades comerciais. Assim, para
determinar se uma contraparte
ndo-financeira deve ou ndo ser objecto da
obrigacdo de compensacdo, devem tomar-
se em considerag&o a finalidade para a qual
essa contraparte ndo-financeira utiliza os
derivados OTC e o valor da sua exposi¢édo
nesses instrumentos. Uma forma de
avaliar se uma contraparte
nao-financeira utiliza contratos OTC para
cobrir os riscos comerciais directamente
decorrentes das suas actividades
comerciais podera ser através da sua
auditoria anual. Ao estabelecer o limiar
para a obrigacdo de compensacao, a
AEVMM devera consultar todas as
autoridades relevantes, como por exemplo
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a importancia sistémica das transaccdes de
derivados OTC por instituicdes
ndo-financeiras em diferentes sectores,
incluindo o sector da energia.

Alteragéo 2

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissao

(22) E importante que os participantes no
mercado comuniquem todas as
informacdes dos contratos de derivados
OTC que tenham celebrado a repositérios
de transacgdes. Consequentemente, a
informagdo sobre os riscos associados aos
mercados de derivados OTC sera
armazenada a nivel central e estara
facilmente acessivel a AEVMM, as
autoridades competentes relevantes e aos
bancos centrais relevantes do SEBC.

Alteracéo 3

Proposta de regulamento
Considerando 23

Texto da Comissao

(23) A fim de obter uma panoramica
completa do mercado, tanto os contratos
compensados como 0s ndo compensados
devem ser comunicados a repositérios de
transaccoes.
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os reguladores dos mercados de matérias-
primas, de modo a garantir que as
caracteristicas especificas de cada sector
sejam plenamente tomadas em
consideracdo. Além disso, a Comissao
deve avaliar, até 31 de Dezembro de 2013,
a importancia sistémica das transaccdes de
derivados OTC por instituigdes
ndo-financeiras em diferentes sectores,
incluindo o sector da energia.

Alteracao

(22) Deve ser considerada a possibilidade
de comunicagao retroactiva a um
repositorio de contratos em curso.
Consequentemente, a informagéao sobre os
riscos associados aos mercados de
derivados OTC sera armazenada a nivel
central e estara facilmente acessivel a
AEVMM, as autoridades competentes
relevantes e aos bancos centrais relevantes
do SEBC.

Alteracao

(23) A fim de obter uma panoramica
completa do mercado e avaliar o risco
sistémico, tanto os contratos compensados
como 0s ndo compensados devem ser
comunicados a repositorios de transaccoes.
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Alteracéo 4

Proposta de regulamento
Considerando 37

Texto da Comissao

(37) As CCP devem dispor de um sélido
enquadramento para a gestéo dos riscos de
crédito, de liquidez, operacionais e outros,
incluindo o risco que suportam ou que
representam para outras entidades através
de relagdes de interdependéncia. Uma CCP
deve dispor de procedimentos e
mecanismos para fazer face a um
incumprimento por um membro
compensador. A fim de minimizar o risco
de contagio dessas situacdes de
incumprimento, a CCP deve aplicar
requisitos estritos de participagéo, recolher
margens iniciais adequadas e manter um
fundo de proteccéo contra o
incumprimento e outros recursos
financeiros para a cobertura de eventuais
perdas.

Alteracéo 5

Proposta de regulamento
Considerando 43

Texto da Comissao

(43) Os repositorios de transacgdes
recolhem dados para fins regulamentares
que sdo relevantes para as autoridades de
todos os Estados-Membros. Tendo em
conta que a fiscalizagcdo dos repositorios de
transaccdes ndo tem implicagdes
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Alteracao

(37) As CCP devem dispor de um sélido
enquadramento para a gestéo dos riscos de
crédito, de liquidez, operacionais e outros,
incluindo o risco que suportam ou que
representam para outras entidades através
de relagdes de interdependéncia. Uma CCP
deve dispor de procedimentos e
mecanismos para fazer face a um
incumprimento por um membro
compensador. A fim de minimizar o risco
de contagio dessas situacdes de
incumprimento, a CCP deve aplicar
requisitos estritos de participacao, recolher
margens iniciais adequadas e manter um
fundo de proteccéo contra o
incumprimento e outros recursos
financeiros para a cobertura de eventuais
perdas. As estratégias das CCP em
matéria de gestdo do incumprimento
devem ser solidas e ndo devem transferir o
risco para o contribuinte. Mais
concretamente, 0s mecanismos de
liquidez, através de bancos comerciais ou
centrais, ndo devem substituir as suas
proprias estratégias de atenuacao do risco
de liquidez.

Alteracao

(43) Os repositorios de transacgdes sO
devem poder recolher dados para fins
regulamentares que sao relevantes para as
autoridades competentes de todos os
Estados-Membros, ndo devendo publicar
e/ou disponibilizar ou utilizar de outra
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orcamentais e que diversas autoridades nos
Estados-Membros deverdo ter acesso aos
dados que conservam, a AEVMM devera
assumir a responsabilidade pela inscrigéo
ou retirada do registo dos repositorios de
transaccodes e pela sua fiscalizagdo.

forma esses dados, excepto para os fins
previstos no presente regulamento. Tendo
em conta que a fiscalizacéo dos
repositdrios de transac¢es ndo tem
implicacdes orcamentais e que diversas
autoridades nos Estados-Membros deverdo
ter acesso aos dados que conservam, a
AEVMM devera assumir a
responsabilidade pela inscri¢do ou retirada
do registo dos repositérios de transaccdes e
pela sua fiscalizagéo.

Justificagdo

Os repositorios de transaccdes e outros organismos que tém acesso aos dados ao abrigo das
disposicdes do Regulamento relativo a infra-estrutura do mercado europeu (EMIR) néo
devem poder tirar partido das suas posi¢oes privilegiadas para entrar num mercado
comercial e prestar servigos de pesquisa de precos.

Alteracéo 6

Proposta de regulamento
Considerando 45-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracao

(45-A) Ha dominios no sector dos servi¢os
financeiros e das transac¢des de contratos
de derivados em que podem existir
também direitos de propriedade comercial
e intelectual. Nos casos em que esses
direitos se prendam com produtos que
estejam a ser utilizados como norma
industrial ou que nela tenham impacto,
deve ser previsto que essas licencas sejam
disponibilizadas em condic6es
proporcionadas que cumpram o principio
"FRAND" (justas, razoaveis e ndo
discriminatorias).

Justificagdo

Licengas justas, razodveis e ndo discriminatorias sdo normais para outras normas
industriais. Se apenas for solicitada uma licenca parcial, a proporcionalidade deve ser
observada, por exemplo, para um mercado mais pequeno ou para novos operadores.
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Alteracéo 7

Proposta de regulamento
Artigo1-n.2

Texto da Comissao

2. O presente regulamento é aplicavel as
contrapartes centrais, as contrapartes
financeiras e aos repositorios de
transaccdes. O presente regulamento é
aplicavel as contrapartes ndo-financeiras,
quando tal esteja previsto.

Alteracéo 8

Proposta de regulamento
Artigo 1 - n.°4 —alinea a)

Texto da Comissao

a) Aos membros do Sistema Europeu de
Bancos Centrais, outros organismos
nacionais que desempenhem funcées
similares e outros organismos publicos
responsaveis pela gestdo da divida publica
Ou que participam nessa gestao;

Alteracédo 9

Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 1

Texto da Comissao

(1) «Contraparte central (CCP)», uma
entidade que se interpde legalmente entre
as contrapartes em contratos negociados
num ou mais mercados financeiros, agindo
como comprador perante todos 0s
vendedores e como vendedor perante todos
os compradores, e que é responsavel pelo
funcionamento de um sistema de
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Alteracao

2. O presente regulamento € aplicavel as
contrapartes centrais, as contrapartes
financeiras e aos repositorios de
transaccdes. O presente regulamento é
aplicavel as contrapartes ndo-financeiras e
as sucursais instaladas na Unido de
empresas estabelecidas num pais terceiro,
quando tal esteja previsto.

Alteracao

a) Aos membros do Sistema Europeu de
Bancos Centrais, outros organismos
nacionais da Unido e do EEE que
desempenhem func¢des similares e outros
organismos publicos da Unido e do EEE
responsaveis pela gestdo da divida publica
Ou que participam nessa gestéo;

Alteracao

(1) «Contraparte central (CCP)», uma
entidade que se interpde legalmente entre
as contrapartes em contratos negociados
num ou mais mercados financeiros, agindo
como comprador perante todos 0s
vendedores e como vendedor perante todos
os compradores em relagéo aos contratos
gue compensa, e que é responsavel pelo
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compensacao; funcionamento de um sistema de

compensacao;

Alteracéo 10
Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 2

Texto da Comisséo Alteracao
(2) «Repositorio de transac¢des», uma (2) «Repositorio de transac¢des», uma
entidade que recolhe centralmente e entidade registada que recolhe
conserva os dados respeitantes aos centralmente e conserva os dados
derivados OTC; respeitantes aos derivados OTC, para

efeitos regulamentares, nos termos do
presente regulamento;

Justificacdo

As disposicdes legislativas relativas aos repositdrios de transacgdes séo aplicaveis
unicamente a organizacGes especificamente registadas como repositdrios de transacgdes, em
conformidade com o artigo 51.°.

Alteracéo 11

Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 4

Texto da Comissao Alteracao
(4) «Categoria de derivados», um conjunto (4) «Categoria de derivados», um conjunto
de contratos de derivados OTC cujas de contratos de derivados OTC cujas
caracteristicas essenciais sao comuns; caracteristicas essenciais sdo suficientes e
comuns e cujo comportamento é
semelhante;

Justificacdo

O comportamento € o critério mais importante, que pode ndo depender unicamente das
caracteristicas essenciais.
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Alteracéo 12

Proposta de regulamento
Artigo 2 —ponto 5

Texto da Comissao

(5) «Derivados do mercado de balcéo
(derivados OTC)», contratos de derivados
cuja execucéo nao tenha lugar num
mercado regulamentado na acepcéo do
artigo 4., n.° 1, ponto 14, da Directiva
2004/39/CE;

Alteracao

(5) «Derivados do mercado de balcédo
(derivados OTC)», contratos de derivados
cuja execucéo nao tenha lugar num
mercado regulamentado ou sistema de
negocia¢ao multilateral na acepcdo do
artigo 4., n.° 1, pontos 14 e 15, da
Directiva 2004/39/CE ou numa estrutura
de negociacdo de um pais terceiro que
desempenhe funcGes similares;

Justificacdo

Uma vez que o comunicado do G20 refere "compensacao electronica” em vez de "mercados
regulamentados”, é necessario incluir uma referéncia a sistemas de negociacdo multilateral.
E igualmente necessario referir as estruturas de negociacdo de paises terceiros.

Alteracéo 13

Proposta de regulamento
Artigo 2 — ponto 6

Texto da Comissao

(6) «Contraparte financeira», as sociedades
de investimento, na acep¢ao da Directiva
2004/39/CE, instituicdes de crédito, na
acepcao da Directiva 2006/48/CE,
empresas de seguros, na acepcao da
Directiva 73/239/CEE, empresas de
seguros de vida, na acepc¢ao da Directiva
2002/83/CE, empresas de resseguros, na
acepcao da Directiva 2005/68/CE,
organismos de investimento colectivo em
valores mobiliarios (OICVM), na acep¢ao
da Directiva 2009/65/CE, institui¢des de
realizacdo de planos de pensoes
profissionais, na acepcao da Directiva
2003/41/CE e gestores de fundos de
investimento alternativos, na acepcao da
Directiva 2010/.../UE;

RR\869797PT.doc

119/161

Alteracao

(6) «Contraparte financeira», as sociedades
de investimento autorizadas no ambito da
Directiva 2004/39/CE, instituicdes de
crédito autorizadas no ambito da Directiva
2006/48/CE, empresas de seguros
autorizadas no ambito da Directiva
73/239/CEE, empresas de seguros de vida
autorizadas no ambito da Directiva
2002/83/CE, empresas de resseguros
autorizadas no ambito da Directiva
2005/68/CE, organismos de investimento
colectivo em valores mobiliarios (OICVM)
autorizados no ambito da Directiva
2009/65/CE, instituicdes de realizacdo de
planos de pensdes profissionais, na
acepcao da Directiva 2003/41/CE, gestores
de fundos de investimento alternativos
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autorizados no ambito da Directiva
2010/.../UE e sucursais instaladas na
Unido de empresas estabelecidas fora da
Unido que exigiriam tal autorizacgéo se
estivessem estabelecidas na Unido, e que
nao sejam um fundo de investimento cuja
Unica politica de investimento consista em
desenvolver ou investir em activos
imobiliarios (directamente ou através de
entidades filiais, participagdes em
co-titularidade ou em empresa comum);

Justificagdo

As instituicdes financeiras que gozam de isen¢des ao abrigo das directivas sectoriais
relevantes ndo devem ser incluidas no &mbito do presente regulamento.

Alteracéo 14

Proposta de regulamento
Artigo 3—-n.° 1 — paréagrafo 2

Texto da Comissao

Essa obrigacdo de compensacéo é
igualmente aplicivel as contrapartes
financeiras e ndo-financeiras referidas no
artigo 7.°, n.° 2, que celebrem contratos de
derivados OTC elegiveis com entidades de
paises terceiros.

Alteracdo 15

Proposta de regulamento
Artigo 3 —n.° 2-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao

Essa obrigacdo de compensacéo é
igualmente aplicivel as contrapartes
financeiras e ndo-financeiras referidas no
artigo 7.°, n.° 2, que celebrem contratos de
derivados OTC elegiveis com entidades de
paises terceiros que estariam sujeitas a
obrigacdo de compensacao se estivessem
estabelecidas na Uni&o.

Alteracao

2-A. A obrigagéo de compensacao
prevista no n.° 1 ndo se aplica aos
contratos de derivados OTC concluidos
por uma contraparte financeira ou
néo-financeira, na acepc¢ao do n.° 2 do
artigo 7.°, com um organismo ao qual o
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presente regulamento néo se aplique, nem
aos contratos de derivados OTC
concluidos com uma empresa-mae, uma
sucursal, ou outra sucursal da sua
empresa-méae. No entanto, devem
concluir-se acordos bilaterais solidos
sobre esses contratos de derivados para
assegurar a estabilidade do grupo.

Justificacdo

Em muitos casos, 0s riscos podem ser cobertos ou geridos por uma empresa de um grupo,
mesmo quando 0s riscos pertencam a outra empresa do grupo. Isto exclui acordos

intragrupo.

Alteracéo 16

Proposta de regulamento
Artigo 4 —n.° 2 —alinea a)

Texto da Comissao

a) Se aquela categoria de derivados é
elegivel para a obrigacdo de compensacgédo
prevista no artigo 3.°;

Alteracéo 17

Proposta de regulamento
Artigo 4 —n.° 2 —alinea b)

Texto da Comissao

b) A data a partir da qual essa obrigacéo
produz efeitos.

Alteracao

a) Se aquela categoria de derivados é
elegivel para a obrigacdo de compensacgédo
prevista no artigo 3.° e, portanto, elegivel;

Alteracao

b) A data a partir da qual essa obrigagéo
produz efeitos, que deve ser pelo menos
seis meses apos a data de publicacdo da
decis@o nos termos do n.° 4 e deve ter em
conta os factores referidos na alinea b-A);

Justificagdo

Os utilizadores de CCP precisarao de tempo para efectuar as devidas diligéncias em relagdo
as CCP e organizar os seus sistemas e capital.
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Alteracdo 18

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 2 — alinea b-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

b-A) Quando for relevante, as
modalidades associadas ao inicio,
faseamento ou efeito retroactivo, nos
casos em que tenha sido obtido um acordo
internacional a esse respeito.

Justificacdo

As obrigacdes de compensacao retroactivas podem causar grandes desvantagens
concorrenciais se nao forem coordenadas a nivel internacional.

Alteracéo 19

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 2 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

Sempre que seja relevante, as
modalidades associadas ao inicio,
faseamento ou efeito retroactivo devem ter
em consideracao 0 consenso
internacional. Devem ser tidos em conta
0s aspectos juridicos e praticos do efeito
retroactivo.

Alteracdo 20

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 — parégrafo 1 — alinea b-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

b-A) Nivel de normalizagdo dos termos
contratuais e economicos dos contratos;
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Alteracéo 21

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 — paragrafo 1 — alinea e)

Texto da Comissdo Alteracao
e) Nivel de protec¢do dos clientes e) Nivel de gestao do incumprimento e
garantido pela CCP. atenuacdo do risco de liquidez garantido
pela CCP;

Justificacdo

A proteccéo dos clientes ndo deve derivar da garantia do contribuinte.

Alteracéo 22

Proposta de regulamento
Artigo 4 —n.° 3 — paragrafo 1 — alinea e-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

e-A) Custo da compensacao e impacto na
competitividade;

Alteracdo 23

Proposta de regulamento
Artigo 4 — n.° 3 — parégrafo 1 — alinea e-B) (nova)

Texto da Comissao Alteracao

e-B) Convergéncia com as normas e
padrdes internacionais.

Alteracdo 24

Proposta de regulamento

Artigo4-n5

Texto da Comissdo Alteracao
5. A AEVMM pode, por sua propria 5. A AEVMM pode, por sua propria
iniciativa e apos consulta ao Comité iniciativa, na sequéncia de uma consulta
Europeu do Risco Sistémico (CERS), publica, e apo6s consulta a ABE, ao Comité
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identificar e comunicar a Comisséo as
categorias de contratos sobre derivados que
deverdo constar do seu registo publico, mas
para as quais nenhuma CCP tenha ainda
obtido autorizacéo.

Europeu do Risco Sistémico (CERS) e as
autoridades competentes relevantes,
identificar e comunicar a Comisséo as
categorias de contratos sobre derivados que
deverdo ser elegiveis para a obrigacéo de
compensacao e constar do seu registo
publico, mas para as quais nenhuma CCP
tenha ainda obtido autorizag&o.

Justificacdo

Uma vez que muitos dos critérios de compensacao estdo relacionados com o sector bancario,
a ABE tera de participar em todas as fases do processo, bem como 0s supervisores e 0s
bancos centrais relevantes. A consulta publica é necessaria para estabelecer possiveis razdes
para o facto de nenhuma CCP ter solicitado ou recebido autorizacdo, e quaisquer riscos

decorrentes, que possam nao ter sido apreciados.

Alteracéo 25

Proposta de regulamento
Artigo 5

Texto da Comissao

Uma CCP que tenha sido autorizada a
compensar contratos OTC sobre derivados
elegiveis aceita a compensacao desses
contratos de forma ndo-discriminatoria,
independentemente do local em que a
transacgéo tenha sido executada.

Alteracao

Uma CCP que tenha sido autorizada a
compensar contratos OTC sobre derivados
elegiveis aceita a compensacao desses
contratos de forma ndo-discriminatdria,
transparente e objectiva, tanto em relacdo
aos precos como a tecnologia,
independentemente do local em que a
transaccao tenha sido executada, na
medida em que ndo comprometa a
atenuacéo do risco.

Justificacdo

Ha muitas formas de utilizar abusivamente a oferta de tecnologia, 0s descontos e os acordos
de exclusividade. A AEVMM deve acompanhar esta situacdo para apurar a eventual
necessidade de estabelecer novas regras, tanto para o acesso a CCP como para os padroes

de referéncia.
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Alteracdo 26

Proposta de regulamento
Artigo 6 —n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissao

1. As contrapartes financeiras comunicam
a um repositorio de transaccdes registado
em conformidade com o artigo 51.° 0s
dados respeitantes a qualquer contrato
OTC sobre derivados que tenham
celebrado, bem como qualquer alteracéo
ou dendncia de um desses contratos. Os
dados sdo comunicados o mais tardar no
dia atil seguinte a execugdo, compensagao
ou alteracédo do contrato.

Alteracéo 27

Proposta de regulamento
Artigo 6 —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

A alteracdo ou cessacdo de um contrato
pode ser comunicada por outras entidades
em nome das contrapartes originais, nos
termos do n.° 1, desde que todos os dados
sobre o contrato sejam comunicados sem
duplicacdes.

Alteracdo 28

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 1 — paragrafo 2-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao

1. As contrapartes financeiras e as
contrapartes nao-financeiras, nos termos
do n.° 2 do artigo 7.°, comunicam a um
repositorio de transacgdes registado em
conformidade com o artigo 51.° os dados
respeitantes a qualquer contrato OTC sobre
derivados que tenham celebrado, bem
como qualquer alteracéo significativa ou
denuincia desse contrato. Os dados sdo
comunicados o mais tardar no dia util
seguinte a execucao, compensacao,
alteracdo ou dendncia do contrato.

Alteracao

Quando houver uma delegacéo
apropriada, a alteracdo ou cessacdo de um
contrato pode ser comunicada por outras
entidades em nome das contrapartes
originais, nos termos do n.° 1, desde que
todos os dados sobre o contrato sejam
comunicados sem duplicagoes.

Alteracao

Toda a comunicacgéo de informacgdes deve
ser levada a cabo em conformidade com
as normas abertas industriais
internacionais.
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Justificacdo

Para efeitos de troca de informacdes pertinentes para a deteccao do risco sistémico, € crucial
que a comunicacao de operacdes obedeca a normas internacionais comuns.

Alteracéo 29

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 3 — paragrafo 1

Texto da Comissao

3. Uma contraparte sujeita a obrigagéo de
comunicacdo de informacGes pode delegar
a outra contraparte a comunicacao dos
dados relativos a um contrato OTC sobre
derivados.

Alteracéo 30

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 3 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Uma contraparte que comunica todos 0s
elementos de um contrato a um repositério
de transaccOes por conta de outra
contraparte ndo incorre em infracgdo a
qualquer restricdo a divulgacdo de
informagdes imposta por esse contrato ou
por qualquer disposicéo legislativa,
regulamentar ou administrativa.

Alteracao

3. Uma contraparte sujeita a obrigacdo de
comunicacdo de informacGes pode delegar
a outra contraparte a comunicacao dos
dados relativos a um contrato OTC sobre
derivados, desde que a delegacao seja
aceite.

Alteracao

Uma contraparte que comunica todos 0s
elementos de um contrato a um repositério
de transaccGes ndo incorre em infracgéo a
qualquer restricdo a divulgacdo de
informacdes imposta por contrato ou por
qualquer disposicao legislativa,
regulamentar ou administrativa.

Justificagdo

N&o ha qualquer razdo para esta disposicao se aplicar apenas em casos de delegacéo.

Alteracéo 31

Proposta de regulamento
Artigo 6 —n.° 4 — paragrafo 1
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Texto da Comissao

4. Sdo delegados a Comissao poderes para
determinar os dados e o tipo de relatérios
referidos nos n.°s 1 e 2 para as diferentes
categorias de derivados.

Alteracéo 32

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 4 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 33

Proposta de regulamento
Artigo 7 -n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissao
1. Quando uma contraparte

nao-financeira assumir posi¢oes
decorrentes de contratos de derivados

OTC que excedam o limiar de informacao

a determinar nos termos do n.° 3, alinea
a), comunica esse facto a autoridade
competente designada em conformidade

com o artigo 48.° da Directiva 2004/93/CE

da Comissao, justificando os motivos que
a levaram a assumir essas posicoes.
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Alteracao

4. Sdo delegados a Comissao poderes para
determinar os dados e o tipo de relatérios
referidos nos n.% 1 e 2 para as diferentes
categorias ou grupos de derivados e para
qualquer efeito retroactivo.

Alteracao
No exercicio do poder referido no
primeiro paragrafo, a Comissao deve

zelar por especificar o objectivo e a
adaptacdo a interrogacao de dados.

Alteracao

Suprimido
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Alteracdo 34

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 1

Texto da Comissao

3. Séo delegados a Comisséao poderes para
adoptar normas técnicas regulamentares
que especifiquem:

a) O limiar de informacéo;

b) O limiar de compensacao.

Alteracéo 35

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 — paagrafo 2

Texto da Comissao

Esses limiares sao determinados tendo em
conta a relevancia sistémica do somatdrio
liquido das posicOes e exposicOes de cada
contraparte para cada categoria de
derivados.

Alteracdo 36

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 3

Texto da Comissao

As normas regulamentares referidas no
primeiro paragrafo séo adoptadas em
conformidade com [os artigos 7.° a 7.°-D]
do Regulamento (UE) n.” .../....
[Regulamento AEVMM].
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Alteracao

3. Séo delegados a Comisséao poderes para
adoptar uma norma técnica regulamentar
que especifique o limiar de compensacéo.

Alteracao

Esse limiar é determinado tendo em conta
a relevancia sistémica do somatdrio liquido
das posicoes e exposicOes de cada
contraparte para cada categoria de
derivados.

Alteracao

A norma técnica regulamentar referida no
primeiro paragrafo é adoptada em
conformidade com o procedimento
previsto nos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Alteracéo 37

Proposta de regulamento
Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 4

Texto da Comissao

A AEVMM, em consulta com o Conselho
Europeu do Risco Sistémico (CERS) e
outras autoridades relevantes, apresenta os
projectos dessas normas regulamentares a
Comissdo até 30 de Junho de 2012, o mais
tardar.

Alteracéo 38

Proposta de regulamento
Artigo7-n.4

Texto da Comissao

4. Os contratos de derivados OTC que
envolvam uma contraparte ndo-financeira e
estejam directamente relacionados com a
actividade comercial dessa contraparte, de
forma objectivamente mensuravel, ndo séo
tidos em conta para o calculo das posicdes
referidas no n.° 2.

Alteracéo 39

Proposta de regulamento
Artigo 7—-n.°5

Texto da Comissao

5. A Comissdo, em consulta com a
AEVMM, o CERS e outras autoridades
relevantes, analisa periodicamente 0s
limiares estabelecidos no n.° 3 e altera-os
quando necessario.
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Alteracao

A AEVMM, em consulta com a ABE, o
Conselho Europeu do Risco Sistémico
(CERS) e outras autoridades relevantes,
apresenta os projectos dessa norma técnica
regulamentar a Comissdo até 30 de Junho
de 2012, o mais tardar.

Alteracao

4. Os contratos de derivados OTC que
envolvam uma contraparte ndo-financeira e
estejam directamente relacionados com a
actividade comercial ou o financiamento
da tesouraria dessa contraparte, de forma
objectivamente mensuravel, ndo sao tidos
em conta para o calculo das posi¢des
referidas no n.° 2.

Alteracao

5. A Comisséo, em consulta com a
AEVMM, a ABE, o CERS e outras
autoridades relevantes, analisa
periodicamente os limiares estabelecidos
no n.° 3 e altera-0s quando necessario.
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Alteracdo 40

Proposta de regulamento
Artigo 8 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

a) Sempre que possivel, meios electrénicos
que garantam a confirmacdo atempada dos
termos do contrato de derivados OTC;

Alteracéo 41

Proposta de regulamento
Artigo9-nt1

Texto da Comissao

1. Os Estados-Membros definem as regras
para as sancoes aplicaveis em caso de
violacdo das regras do presente titulo e
tomam as medidas necessarias para
assegurar a sua aplicacdo. Essas sangdes
incluem pelo menos a imposi¢cdo de multas
com caracter administrativo. As san¢oes
previstas devem ser efectivas,
proporcionadas e dissuasivas.

Alteracéo 42

Proposta de regulamento
Artigo 11 — n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissao
1. Uma CCP que deseje alargar a sua

actividade a servicos ou actividades
adicionais ndo cobertos pela autorizagao
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Alteracao

a) Sempre que possivel, meios electronicos
gue garantam a confirmacdo atempada dos
termos do contrato de derivados OTC e
procedimentos robustos para a
identificacéo atempada, a resolucéo e a
correcgdo de quaisquer inexactiddes na
contabilidade;

Alteracao

1. Os Estados-Membros definem as regras
para as sancOes aplicaveis em caso de
violacdo das regras do presente titulo por
pessoas estabelecidas ou que actuem
através de uma sucursal no seu territorio,
e tomam as medidas necessarias para
assegurar a sua aplicagdo. Essas sangdes
incluem pelo menos a imposi¢do de multas
com caracter administrativo. As san¢oes
previstas devem ser efectivas,
proporcionadas e dissuasivas, bem como
ter em conta as medidas tomadas para
assegurar o cumprimento.

Alteracao

1. Uma CCP que deseje alargar a sua
actividade a servigos ou actividades
adicionais, como 0s enunciados no
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inicial deve apresentar um pedido de
extensdo da mesma. A oferta de servicos
de compensacdo em divisas diferentes ou
em relagdo a instrumentos financeiros com
caracteristicas de risco significativamente
diferentes daqueles para os quais a CCP ja
tenha sido autorizada deve ser considerada
como uma extensao da autorizacao inicial.

Alteracao 43

Proposta de regulamento
Artigo12-n.°1

Texto da Comissao

1. Para ser autorizada nos termos do artigo
10.°, uma CCP deve dispor de um capital
inicial permanente, disponivel e separado
de, pelo menos, 5 milhdes de euros.

presente regulamento, ndo cobertos pela
autorizag&o inicial deve apresentar um
pedido de extensdo da mesma. A oferta de
servigos de compensagédo em divisas
diferentes ou em relacdo a instrumentos
financeiros com caracteristicas de risco
significativamente diferentes daqueles para
0s quais a CCP ja tenha sido autorizada
deve ser considerada como uma extensao
da autorizacdo inicial.

Alteracao

1. Para ser autorizada nos termos do artigo
10.°, uma CCP deve constituir-se como
sociedade andnima e dispor do seu
proprio capital inicial e permanente
(activos liquidos) de, pelo menos,

5 milhGes de euros.

Justificacdo

E imperativo que as CCP assumam a forma de sociedades, de modo a evitar que sejam
constituidas como associa¢des ou fundacGes. A referéncia a capitais proprios é mais clara do
que a redaccao do texto da Comissao. A expressao "disponivel e separado” é ambigua.

Alteracdo 44

Proposta de regulamento
Artigo 12-n.° 2

Texto da Comissao

2. Esse capital, juntamente com os lucros
ndo distribuidos e as reservas de uma
CCP, devem ser suficientes em
permanéncia para permitir a liquidagéo ou
reestruturacdo ordenadas das actividades
ao longo de um periodo apropriado e a
proteccdo adequada da CCP contra 0s
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Alteracao

2. Os capitais préprios (activos liquidos)
de uma CCP devem ser suficientes e
liquidos em permanéncia para permitir a
liquidacao ou reestruturacao ordenadas das
actividades ao longo de um periodo
apropriado e a protec¢do adequada da CCP
contra 0s riscos operacionais e residuais.
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riscos operacionais e residuais.

Justificagdo
Os capitais préprios incluem lucros ndo distribuidos, reservas e prémios relacionados com o
capital. Tanto o nivel de capitais proprios como a liquidez dos activos sdo importantes.

Alteracdo 45

Proposta de regulamento
Artigo 14 — n.° 1 — paréagrafo 2 — parte introdutdria

Texto da Comissdo Alteracao
O colégio é constituido pelas seguintes O colégio é constituido por representantes
entidades: das seguintes entidades:

Alteracéo 46

Proposta de regulamento
Artigo 14 —n.° 2 —alinea c)

Texto da Comissdo Alteracao
¢) Um acordo sobre a distribuicao ¢) Um acordo sobre a distribuicdo
voluntéria de func@es entre 0s seus voluntéaria de deveres e responsabilidades
membros; entre 0s seus membros;

Alteracéo 47

Proposta de regulamento
Artigo 16 — titulo

Texto da Comissao Alteracao

Retirada da autorizacéo Retirada, anulacéo e renuncia da
autorizacao

Justificagdo

Embora tenham os mesmos efeitos, a retirada, a anulacéo e a rendncia da autorizac¢ao sdo
situacdes diferentes e devem ser abordadas separadamente. (Por exemplo, as razdes da
retirada ocorrem apoés a autorizacdo ter sido devidamente obtida, enquanto a anulacéo
ocorre quando a autorizacao foi obtida indevidamente, ou seja, a razdo precede a concessao
da autorizacéo.)
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Alteracéo 48

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 —alinea a)

Texto da Comissdo Alteracao
a) Se a CCP ndo tiver utilizado a a) Se a CCP ndo tiver utilizado a
autorizacdo durante 12 meses, renunciar autorizacdo durante 12 meses ou nao tiver
expressamente a autorizacao ou nao tiver prestado quaisquer servicos ou exercido
prestado quaisquer servicos ou exercido quaisquer actividades durante os seis meses
quaisquer actividades durante os seis meses anteriores;

anteriores;

Justificacdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracéo 49

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 — alinea b)

Texto da Comissdo Alteracao
b) Se a CCP tiver obtido a autorizacao Suprimido

recorrendo a falsas declaracdes ou
qualquer outro meio irregular;

Justificacdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracdo 50

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 —alinea c)

Texto da Comisséo Alteracao
c) Se a CCP deixar de cumprir as c) Se a CCP deixar de cumprir as
condigdes com base nas quais foi condigdes com base nas quais foi
concedida a autorizagao; concedida a autorizagdo e néo tiver

tomado medidas para aplicar medidas
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correctivas de forma atempada;

Alteracéo 51

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

A decisdo de retirada da autorizacéo é
fundamentada.

Justificagdo

Ver justificacéo da alteragéo 47.

Alteracéo 52

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 — paragrafo 1-B (nova)

Texto da Comissao Alteracao

Se a CCP tiver obtido a autorizacéo
recorrendo a falsas declaragdes ou a
qualquer outro meio irregular, a
autoridade competente pode solicitar ao
organismo competente que anule a
autorizagéo.

Justificacdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracdo 53

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 — paragrafo 1-C (novo)

Texto da Comisséo Alteracao
Uma CCP pode renunciar a autoriza¢ao

entregando-a a autoridade competente
gue a concedeu.
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Justificacdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracdo 54

Proposta de regulamento
Artigo 16 —n.° 2

Texto da Comissao

2. A AEVMM e os outros membros do
colégio podem, a qualquer momento,
solicitar que a autoridade competente do
Estado-Membro de estabelecimento da
CCP averigue se a mesma continua a
cumprir as condi¢des que serviram de base
a autorizacao.

Alteracéo 55

Proposta de regulamento
Artigo 18 — n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracdo 56

Proposta de regulamento
Artigo 20-n.°2

Texto da Comissdo
2. Quando uma CCP tiver sido declarada

falida ou seja objecto de liquidacao
compulsiva, as informag6es confidenciais
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Alteracao

2. A AEVMM ou qualquer autoridade
representada no colégio podem,
directamente ou através do seu
representante no colégio, a qualquer
momento, solicitar que a autoridade
competente do Estado-Membro de
estabelecimento da CCP averigUe se a
mesma continua a cumprir as condi¢oes
que serviram de base a autorizagdo. O
pedido deve ser inteiramente
fundamentado.

Alteracao

3-A. A Comissao, com a assisténcia da
AEVMM, verifica a eficacia e coeréncia
de aplicacdo das san¢des administrativas
referidas non.° 3.

Alteracao

2. Quando uma CCP tiver sido declarada
falida ou seja objecto de liquidacao, as
informacdes confidenciais que ndo se
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que ndo se refiram a terceiros podem ser
divulgadas em processos de direito civil ou
comercial, quando necessario para a
instrucdo dos referidos processos.

refiram a terceiros podem ser divulgadas
em processos de direito civil ou comercial,
quando necessario para a instrucao dos
referidos processos.

Justificacdo

Deve ser aplicado 0 mesmo regime juridico em caso de liquidagado voluntaria, e ndo apenas
quando a liquidacéo é obrigatoria (nomeadamente devido ao facto de muitas jurisdi¢ées ndo
estabelecerem qualquer distingdo entre liquidacéo obrigatdria e faléncia).

Alteracéo 57

Proposta de regulamento
Artigo 20 — n.° 4 — paragrafo 1

Texto da Comissao

As informag6es confidenciais recebidas,
trocadas ou transmitidas ao abrigo do
presente regulamento ficam sujeitas as
condicdes de sigilo profissional
estabelecidas nosn.%s 1,2 e 3.

Alteracdo 58

Proposta de regulamento
Artigo 21 -n.°2

Texto da Comissao

2. As autoridades competentes e outros
organismos ou pessoas singulares ou
colectivas que no quadro das suas funcoes
recebam informacgdes confidenciais ao
abrigo do presente regulamento sé as
podem utilizar para o desempenho dessas
funcoes.

PE456.945v02-00

136/161

Alteracao

As informag0es confidenciais recebidas,
trocadas ou transmitidas ao abrigo do
presente regulamento ficam sujeitas as
condicdes de sigilo profissional
estabelecidas nos n.% 1, 2 e 3. Essas
informacdes apenas podem ser utilizadas,
nomeadamente pelas autoridades
competentes, a AEVMM, as CCP, os
repositorios de transac¢des, organismos
ou outras pessoas singulares ou
colectivas, para os efeitos previstos no
presente regulamento.

Alteracao

2. As autoridades competentes e outros
organismos ou pessoas singulares ou
colectivas que no quadro das suas funcoes
recebam informac6es confidenciais ao
abrigo do presente regulamento sé as
podem utilizar para o desempenho dessas
funcbes. Nao poderdo publicar ou de
outra forma disponibilizar essas
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informacdes confidenciais (ou
informagcdes delas derivadas) para fins
diferentes dos expressamente previstos no
presente regulamento.

Justificacdo

Os repositorios de transaccdes e outros organismos que tém acesso aos dados ao abrigo das
disposicoes do regulamento relativo a infra-estrutura do mercado europeu (EMIR) ndo
devem poder tirar partido das suas posi¢oes privilegiadas para entrar num mercado
comercial e prestar servigos de pesquisa de precos.

Alteracéo 59

Proposta de regulamento
Artigo 23 -n.°2 —alinea a)

Texto da Comissao

a) A Comissdo adoptou uma decisdo em
conformidade com o n.° 3;

Alteracéo 60

Proposta de regulamento
Artigo 23-n.°3

Texto da Comissao

3. A Comissao pode adoptar, pelo
procedimento de regulamentacéo a que se
refere 0 artigo 69.°, n.° 2, uma deciséo de
equivaléncia declarando que o
enquadramento legal e de superviséo de
um pais terceiro assegura que as CCP
autorizadas nesse pais terceiro cumprem
requisitos juridicamente vinculativos
equivalentes aos requisitos estabelecidos
no presente regulamento e séo objecto de
supervisao e aplicacdo eficazes e
constantes no pais terceiro em causa.
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Alteracao

a) A CCP respeitou os critérios
estabelecidos no n.° 3;

Alteracao

3. Sao delegados a Comissao poderes para
adoptar normas técnicas de
regulamentacao relativas:

a) aos critérios para estabelecer que o
enquadramento legal e de superviséo de
um pais terceiro assegura que as CCP
autorizadas nesse pais terceiro cumprem
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Alteracéo 61

Proposta de regulamento
Artigo 23 — n.° 3 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 62

Proposta de regulamento
Artigo 23 — n.° 3 — paragrafo 1-B (novo)

Texto da Comissao

Alteracdo 63

Proposta de regulamento
Artigo 25-A —n.° 2-A (novo)

Texto da Comissao
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requisitos juridicamente vinculativos
equivalentes aos requisitos estabelecidos
no presente regulamento;

b) aos critérios para estabelecer que estas
CCP séo objecto de supervisao e
aplicacgéo eficazes e constantes no pais
terceiro em causa.

Alteracao

As normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo sdo
adoptadas em conformidade com os
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Alteracao

A AEVMM apresenta projectos para essas
normas técnicas regulamentares a
Comisséo ateé 30 de Junho de 2012.

Alteracao

As autoridades competentes do
Estado-Membro no qual se situa a CCP
asseguram controlos completos e
intrusivos da adequacéao da direcgéo e dos
membros do conselho de administracéo,
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bem como de todos aqueles cujas
actividades profissionais tenham um
impacto significativo no perfil de risco de
uma CCP, a fim de garantir a
competéncia e idoneidade dos mesmos.

Justificagdo

Corresponde aos controlos previstos na directiva sobre os requisitos de capital (DRC 3).

Alteracdo 64

Proposta de regulamento
Artigo 26 —n. 2

Texto da Comissao

As CCP definem claramente o0 mandato, 0s
mecanismos de governacdo para garantia
da sua independéncia, os procedimentos
operacionais, 0s critérios de admissao e 0s
métodos de eleicdo dos membros dos
comités de risco. Os mecanismos de
governagdo sdo divulgados publicamente e
determinam, pelo menos, que o comité de
risco seja presidido por um dos membros
independentes do Conselho de
Administragdo, responda directamente
perante 0 mesmo e redina a intervalos
regulares.

Alteracdo 65

Proposta de regulamento
Artigo 26 - n.°4

Texto da Comissao

4. Sem prejuizo do direito das autoridades
competentes a serem devidamente

Alteracao

As CCP definem claramente o mandato, 0s
mecanismos de governacgdo para garantia
da sua independéncia, os procedimentos
operacionais, 0s critérios de admissao e 0s
métodos de eleicdo dos membros dos
comités de risco que, antes da seleccéo,
sao submetidos a controlos completos e
intrusivos pela autoridade competente
para garantir que tém a competéncia e
idoneidade necessarias para desempenhar
as suas fungdes. Os mecanismos de
governacdo sdo divulgados publicamente e
determinam, pelo menos, que o comité de
risco seja presidido por um dos membros
independentes do Conselho de
Administracdo, responda directamente
perante 0 mesmo e redna a intervalos
regulares.

Alteracao

4. Sem prejuizo do direito das autoridades
competentes a serem devidamente

informadas, os membros do comité de risco informadas, os membros do comité de risco
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estdo vinculados a regras de
confidencialidade. Se o presidente do
comité de risco considerar que existe um
potencial ou real conflito de interesses por
parte de um membro em relagdo a uma
determinada questéo, esse membro néo
deve ser autorizado a votar sobre essa
questao.

estdo vinculados a regras de
confidencialidade. Se o presidente do
comité de risco considerar que existe um
potencial ou real conflito de interesses por
parte de um membro em relagdo a uma
determinada questdo ou esse membro
declarar a existéncia de um conflito de
interesses, 0 membro em questao
abster-se-a e ndo votara sobre essa
questao.

Justificacdo

Neste caso, o direito de voto ndo devera ser retirado, mas o membro devera abster-se.

Alteracéo 66

Proposta de regulamento
Artigo 27 -n.°1

Texto da Comissao

1. As CCP conservam durante pelo menos
dez anos todos os dados relativos aos
servigos prestados e actividades
desenvolvidas, de modo a permitir a
autoridade competente verificar a
conformidade com os requisitos do
presente regulamento

Alteracéo 67

Proposta de regulamento
Artigo 27 -n.2 2

Texto da Comissao

2. As CCP mantém, durante pelo menos
dez anos a contar da data de cessacdao de
um contrato, toda a informacao sobre todos
0s contratos que tenham processado. Essa
informag&o deve, no minimo, permitir a
identificagdo dos termos originais de uma
transaccao antes da compensacéo pela CCP
em causa.
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Alteracao

1. As CCP conservam durante pelo menos
dez anos um registo permanente de todos
0s dados relativos aos servigos prestados e
actividades desenvolvidas, de modo a
permitir a autoridade competente verificar
a conformidade com os requisitos do
presente regulamento

Alteracao

2. As CCP mantém, durante pelo menos
dez anos a contar da data de cessacdo de
um contrato, um registo permanente de
toda a informacéo sobre todos 0s contratos
que tenham processado. Essa informagéo
deve, no minimo, permitir a identificacéo
dos termos originais de uma transacgéo
antes da compensacéo pela CCP em causa.
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Alteracéo 68

Proposta de regulamento
Artigo 29 — n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissao

1. As CCP comunicam a autoridade
competente quaisquer alteragdes da sua
direccdo, fornecendo-lhe todas as
informaces necessarias para verificar se a
idoneidade e experiéncia dos membros do

Conselho de Administracdo sé&o suficientes.

Alteracao

1. As CCP comunicam & autoridade
competente quaisquer alteragdes da
composicao da sua direccao,
fornecendo-lhe todas as informacdes
necessarias para verificar se a idoneidade e
experiéncia dos membros do Conselho de
Administracdo e dos directores executivos
séo suficientes.

Justificacdo

Os membros da direccao devem ser objecto de controlo por ocasido da constituicdo da CCP
e posteriormente. Os controlos devem visar igualmente os directores executivos, que Sao
ainda mais importantes do que os membros do Conselho de Administracéo.

Alteracéo 69

Proposta de regulamento
Artigo 29 —n.° 1 — paréagrafo 2

Texto da Comissao

Caso a conduta de um dos membros do
Conselho de Administragdo possa ser
prejudicial a uma gestao correcta e
prudente da CCP, a autoridade competente
toma as medidas adequadas, que podem
passar pelo afastamento desse membro do
Conselho de Administracao.

Alteracéo 70

Proposta de regulamento

Alteracao

Caso a conduta de um dos membros do
Conselho de Administragéo possa ser
prejudicial a uma gestao correcta e
prudente da CCP, a autoridade competente
toma medidas eficazes, quando for caso
disso, que podem passar pelo afastamento
desse membro do Conselho de
Administragéo.

Artigo 30 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c-A) (nova)
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Texto da Comissao

Alteracéo 71

Proposta de regulamento
Artigo 33 -n.° 1 —alinea a)

Texto da Comissao

a) A subcontratacdo ndo resulta na
delegacéo das suas responsabilidades;

Alteracéo 72

Proposta de regulamento
Artigo 33 -n.° 1 —alinea h)

Texto da Comissao

h) O prestador de servigos coopera com a
autoridade competente em relacdo com as
actividades subcontratadas;

Alteracdo 73

Proposta de regulamento
Artigo 33-n.°1 —alinea i)

Texto da Comisséo
i) O prestador de servicos protege
quaisquer informacoes sensiveis e

confidenciais relativas a CCP e aos seus
membros compensadores e clientes.
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Alteracao

c-A) Concentragdo do mercado na
sequéncia da aquisicéo;

Alteracao

a) A subcontratacdo nédo resulta na
delegacéo das suas responsabilidades nem
exime as CCP das suas responsabilidades;

Alteracao

h) Quando necessario, e sem prejuizo da
responsabilidade da CCP em matéria de
cumprimento, o prestador de servicos
coopera com a autoridade competente em
relacdo com as actividades subcontratadas;

Alteracao

i) O prestador de servicos protege
quaisquer informacdes confidenciais
relativas & CCP e aos seus membros
compensadores e clientes, e esta
estabelecido num pais reconhecido como
tendo normas adequadas de proteccéo de
dados.
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Justificacdo

"Sensiveis" ndo constitui um critério objectivamente definivel.

Alteracéo 74

Proposta de regulamento
Artigo 33 —n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 75

Proposta de regulamento
Artigo 34 -n.°2

Texto da Comissao

2. As CCP devem dispor de regras
transparentes para o tratamento das
queixas recebidas.

Alteracdo 76

Proposta de regulamento
Artigo37-n.1

Texto da Comissao

1. As CCP devem conservar dados e contas
que Ihes permitam, a qualquer momento e
com a maior brevidade, identificar e
segregar os activos e posicoes de um
membro compensador dos activos e
posicdes de qualquer outro membro
compensador, bem como dos seus proprios
activos.
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Alteracao

3-A. A autoridade competente pode
rejeitar a delegacéo ou decidir
suspendé-la quando a entidade que recebe
a delegacgéo néo satisfaz os requisitos do
presente regulamento, com excepcéo dos
aplicaveis exclusivamente as CCP.

Alteracao

2. As CCP devem dispor de regras
acessiveis, transparentes e justas para o
tratamento atempado das queixas
recebidas.

Alteracao

1. As CCP devem conservar dados e contas
que Ihes permitam, a qualquer momento e
com a maior brevidade, identificar e
segregar os activos e posi¢oes de um
membro compensador dos activos e
posicdes de qualquer outro membro
compensador, bem como dos seus proprios
activos, incluindo, quando relevante,
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activos fornecidos através da
transferéncia de titularidade.

Justificacdo

Actualmente, as CCP recebem dinheiro através do mecanismo de transferéncia de
titularidade ao abrigo da directiva relativa aos acordos de garantia financeira, e recebem
igualmente valores mobiliarios através deste tipo de transferéncia. E importante reflectir este
aspecto, especialmente porque a exigéncia de somas em dinheiro aumentaria
significativamente os custos para os utilizadores finais.

Alteragéo 77

Proposta de regulamento
Artigo 37-n.°2

Texto da Comissao

2. As CCP exigem que cada membro
compensador distinga e segregue, nas suas
contas com a CCP, os activos e posi¢oes
que pertencem ao membro e 0s que séo
propriedade de clientes. As CCP devem
permitir aos clientes uma segregagao mais
fina dos respectivos activos e posicdes. As
CCP divulgam publicamente os riscos e
custos associados aos diferentes niveis de
segregacéo.

Alteracdo 78

Proposta de regulamento
Artigo37-n.3

Texto da Comissao
3. Dependendo do grau de segregacéo

escolhido pelo cliente, as CCP devem
assegurar a capacidade de, a pedido ou
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Alteracao

2. As CCP asseguram que se conservem
dados que permitam a cada membro
compensador distinguir e segregar, nas
suas contas com a CCP, os activos e
posi¢Oes que pertencem ao membro e 0s
que séo propriedade de clientes, incluindo,
guando relevante, activos fornecidos
através da transferéncia de titularidade.
As CCP devem permitir aos clientes uma
segregacdo mais fina dos respectivos
activos e posi¢des. As CCP divulgam
publicamente 0s riscos e custos associados
aos diferentes niveis de segregacdo. Os
membros compensadores sao obrigados a
manter as posi¢des dos seus clientes
inteiramente segregadas, em contas
separadas.

Alteracao

3. Dependendo do grau de segregacao
escolhido pelo cliente, as CCP devem
assegurar a capacidade de, a pedido do
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aquando de um determinado evento, sem
precisar de obter o acordo do membro
compensador e num determinado prazo
pré-acordado, transferir os activos e
posicdes do cliente para outro membro
compensador. Esse outro membro
compensador so fica obrigado na medida
em que tenha anteriormente celebrado
contrato nesse sentido.

Alteracéo 79

Proposta de regulamento
Artigo39-n.21

Texto da Comissao

1. As CCP impdem, cobram e recolhem
margens que lhes permitam limitar as
exposicoes em termos de crédito perante 0s
seus membros compensadores ¢, se for
caso disso, perante outras CCP com quem
tenham celebrado acordos de
interoperabilidade. Essas margens devem
ser suficientes para cobrir as eventuais
exposicoes que a CCP estima irdo
concretizar-se aquando da liquidacao das
posicdes em causa. Devem ser suficientes
para cobrir as perdas resultantes de pelo
menos 99% dos movimentos respeitantes a
todas as exposi¢des num horizonte
temporal adequado e para garantir que uma
CCP cubra integralmente através de
garantias as suas exposicoes perante todos
0s seus membros compensadores e, se for
caso disso, perante outras CCP com quem
tenha celebrado acordos de
interoperabilidade, pelo menos
diariamente.
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cliente ou aquando de um determinado
evento, sem precisar de obter o acordo do
membro compensador e num determinado
prazo pré-acordado, transferir os activos e
posicdes do cliente para outro membro
compensador, desde que essa
transferéncia seja juridicamente valida e
nao contrarie a estratégia da CCP em
matéria de gestéo do risco. Esse outro
membro compensador s6 fica obrigado na
medida em que tenha anteriormente
celebrado contrato nesse sentido.

Alteracao

1. As CCP impdem, cobram e recolhem,
ou garantem, margens que Ihes permitam
limitar as exposicGes em termos de crédito
perante 0s seus membros compensadores e,
se for caso disso, perante outras CCP com
quem tenham celebrado acordos de
interoperabilidade. Essas margens devem
ser suficientes para cobrir as eventuais
exposi¢coes que a CCP estima irdo
concretizar-se aquando da liquidacdo das
posicdes em causa. Devem ser suficientes
para cobrir as perdas resultantes de pelo
menos 99% dos movimentos respeitantes a
todas as exposi¢des num horizonte
temporal adequado e para garantir que uma
CCP cubra integralmente através de
garantias as suas exposicoes perante todos
0s seus membros compensadores e, se for
caso disso, perante outras CCP com quem
tenha celebrado acordos de
interoperabilidade, pelo menos
diariamente.
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Alteracdo 80

Proposta de regulamento
Artigo 39-n.°2

Texto da Comissao

2. Para determinar os seus requisitos em
matéria de margens, as CCP adoptam
modelos e parametros que reflictam as
caracteristicas de risco dos produtos
compensados e tenham em conta o
diferimento da recolha das margens, a
liquidez dos mercados e a possibilidade de
alteracdes no decurso da transacgdo em
causa. Esses modelos e parametros séo
validados pela autoridade competente e
submetidos a um parecer conjunto do
colégio referido no artigo 15.°

Alteracéo 81

Proposta de regulamento
Artigo39-n.23

Texto da Comissao

3. As CCP cobram e recolhem margens
intra-diarias, no minimo quando forem
atingidos certos limiares pré-definidos.

Alteracéo 82

Proposta de regulamento
Artigo39-n.4

Texto da Comissao

4. As CCP contabilizam separadamente as
margens referentes a cada membro
compensador e, se for caso disso, a cada
CCP com quem tenham celebrado acordos
de interoperabilidade e asseguram a
proteccao das margens cobradas contra o
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Alteracao

2. Para determinar os seus requisitos em
matéria de margens, as CCP adoptam
modelos e parametros que reflictam as
caracteristicas de risco dos produtos
compensados e tenham em conta o
diferimento da recolha das margens, a
liquidez dos mercados e a possibilidade de
alteraces no decurso da transacgdo em
causa. Esses modelos e parametros séo
validados de forma independente pela
autoridade competente e submetidos a um
parecer conjunto do colégio referido no
artigo 15.°.

Alteracao

3. As CCP cobram e recolhem, ou
garantem, margens intra-diarias, no
minimo quando forem atingidos certos
limiares pré-definidos.

Alteracao

4. As CCP contabilizam separadamente as
margens detidas por cada membro
compensador e, se for caso disso, a cada
CCP com quem tenham celebrado acordos
de interoperabilidade e asseguram a
proteccao das margens cobradas contra o
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eventual incumprimento por parte de
outros membros compensadores, da
instituicdo em que estejam depositadas ou
da prépria CCP, bem como contra outros
prejuizos que a CCP possa suportar.

Alteracdo 83

Proposta de regulamento
Artigo 39 —n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

5. Sdo delegados a Comisséao poderes para
adoptar normas técnicas regulamentares
que especifiqguem a percentagem e 0s
prazos apropriados, como referido no n.° 1,
a considerar para as diferentes categorias
de instrumentos financeiros.

Alteracéo 84

Proposta de regulamento
Artigo 39 — n.° 5 — paragrafo 3

Texto da Comissao

A AEVMM, em consulta com a ABE,
apresenta projectos para essas normas
técnicas regulamentares a Comissao até 30
de Junho de 2012.

Alteracdo 85

Proposta de regulamento
Artigo41-n°1

Texto da Comissao

1. Para alem do capital exigivel nos termos
do artigo 12.°, as CCP devem manter
disponiveis recursos financeiros suficientes
para a cobertura de eventuais perdas que
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eventual incumprimento por parte de
outros membros compensadores, da
instituicdo em que estejam depositadas ou
da prépria CCP, bem como contra outros
prejuizos que a CCP possa suportar.

Alteracao

5. Sdo delegados a Comisséao poderes para
adoptar normas técnicas regulamentares
que especifiqguem a percentagem e 0s
prazos apropriados, e 0s mecanismos
apropriados para recolher e garantir
margens, como referidonon.1,a
considerar para as diferentes categorias de
instrumentos financeiros.

Alteracao

A AEVMM, conjuntamente com a ABE,
apresenta projectos para essas normas
técnicas regulamentares a Comissdo até 30
de Junho de 2012.

Alteracao

1. Para além do capital exigivel nos termos
do artigo 12.°, as CCP devem manter
disponiveis recursos financeiros suficientes
para a cobertura de eventuais perdas que
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ultrapassem as perdas cobertas pelos
requisitos em matéria de margens e pelo
fundo de protec¢do. Esses recursos podem
incluir quaisquer outros fundos de
compensacdo disponibilizados por
membros compensadores ou por terceiros,
mecanismos de mutualizacéo das perdas,
seguros, os fundos proprios de uma CCP,
garantias parentais ou provisdes analogas.
Os recursos em causa devem estar
livremente acessiveis a CCP e ndo séo
utilizados para a cobertura de despesas de
funcionamento.

ultrapassem as perdas cobertas pelos
requisitos em matéria de margens e pelo
fundo de proteccdo. Esses recursos podem
incluir quaisquer outros fundos de
compensacao disponibilizados por
membros compensadores ou por terceiros,
mecanismos de mutualizacéo das perdas,
seguros, os fundos proprios de uma CCP,
garantias parentais ou provisdes analogas.
Os recursos em causa devem estar
livremente acessiveis & CCP e ndo séo
utilizados para a cobertura de despesas de
funcionamento. Os fundos proprios devem
ser proporcionais aos riscos partilhados
pela CCP e por outras partes que
subscrevam o risco.

Justificacdo

A fim de assegurar uma abordagem prudente da assungéo de riscos, as CCP devem ter

fundos préprios em risco.

Alteracéo 86

Proposta de regulamento
Artigo 42 -n.°3

Texto da Comissao

3. As CCP s6 mobilizam as contribuicGes
para o fundo de proteccéo e outras
contribui¢fes dos membros compensadores
gue ndo entraram em situacdo de
incumprimento depois de esgotadas as
contribuicdes dos membros compensadores
em situacdo de incumprimento e, quando
aplicavel, os fundos proprios da CCP
referidos no artigo 41.%, n.° 1.

Alteracao

3. As CCP s6 mobilizam as contribuicBes
para o fundo de proteccdo e outras
contribui¢des dos membros compensadores
gue ndo entraram em situacdo de
incumprimento depois de esgotadas as
contribuicdes dos membros compensadores
em situacdo de incumprimento e os fundos
proprios da CCP referidos no artigo 41.°,
no°1.

Justificagdo

A fim de assegurar uma abordagem prudente da assuncéo de riscos, as CCP devem ter

fundos préprios em risco.
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Alteracéo 87

Proposta de regulamento
Artigo 44 -n.22

Texto da Comissao

2. Os instrumentos financeiros recebidos a
titulo de margem sdo depositados junto de
operadores de sistemas de liquidacéo de
valores mobiliarios que garantam um
acesso ndo-discriminatorio as CCP e
proteccao total desses instrumentos. As
CCP devem dispor de acesso imediato aos
instrumentos financeiros, quando o
solicitarem.

Alteracao

2. Os instrumentos financeiros recebidos a
titulo de margem séo depositados junto de
operadores de sistemas de liquidacéo de
valores mobiliarios, ou outros sistemas
altamente seguros com instituigdes
financeiras autorizadas, que garantam um
acesso nao-discriminatério as CCP e
proteccao total desses instrumentos. As
CCP devem dispor de acesso imediato aos
instrumentos financeiros, quando o
solicitarem.

Justificacdo

E importante que as CCP possam utilizar a margem para efeitos de baixo risco de liquidez e
investimento, uma vez que transferem os beneficios de custos para os seus utilizadores e,

portanto, para a economia real.

Alteracéo 88

Proposta de regulamento
Artigo 44 —n.° 5 — paréagrafo 3

Texto da Comissao

A AEVMM, em consulta com a ABE,
apresenta projectos para essas normas
técnicas regulamentares a Comissao até 30
de Junho de 2012.

Alteracéo 89

Proposta de regulamento
Artigo45-n.1

Texto da Comissao

1. As CCP devem dispor de procedimentos

a adoptar no caso de um membro
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Alteracao

A AEVMM, conjuntamente com a ABE,
apresenta projectos para essas normas
técnicas regulamentares a Comissao até 30
de Junho de 2012.

Alteracao

1. As CCP devem dispor de procedimentos
pormenorizados a adoptar no caso de um
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compensador ndo cumprir 0s requisitos
definidos no artigo 35.° dentro do prazo e
de acordo com os procedimentos acordados
com a CCP. As CCP indicam os
procedimentos a seguir no caso de a
insolvéncia de um membro compensador
ndo ser determinada pela CCP.

Alteracdo 90

Proposta de regulamento
Artigo 45-n.°3

Texto da Comissao

3. As CCP informam rapidamente a
autoridade competente. A autoridade
competente informa imediatamente a
autoridade responsavel pela supervisdo do
membro compensador em incumprimento
nos casos em que as CCP considerem que
esse membro ndo ira estar em condi¢des de
cumprir as suas obrigacdes futuras e tenha
a intencédo de o declarar em situagéo de
incumprimento.

Alteracéo 91

Proposta de regulamento
Artigo 55 - n.° 4-A (novo)

Texto da Comissao
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membro compensador ndo cumprir 0s
requisitos definidos no artigo 35.° dentro
do prazo e de acordo com 0s
procedimentos acordados com a CCP. As
CCP indicam em pormenor 0s
procedimentos a seguir no caso de a
insolvéncia de um membro compensador
néo ser determinada pela CCP. Esses
procedimentos sdo revistos anualmente.

Alteracao

3. As CCP informam rapidamente a
autoridade competente. A autoridade
competente informa imediatamente a
autoridade responsavel pela supervisdo do
membro compensador em incumprimento
(no caso de a segunda nao ser ela propria
a autoridade competente) nos casos em
que as CCP considerem que esse membro
ndo ird estar em condicdes de cumprir as
suas obrigac6es futuras e tenha a intencao
de o declarar em situacéo de
incumprimento.

Alteracao

4-A. No caso de a Comissao decidir ndo
impor uma multa, informa a AEVMM, o
Parlamento Europeu e o Conselho,
apresentando as suas razoes.
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Alteracéo 92

Proposta de regulamento
Artigo 55 — n.° 4-A (novo) — paréagrafo 2 (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

Quando for caso disso, o Parlamento
Europeu ou o Conselho podem convidar o
Comissario competente, juntamente com o
presidente da AEVMM, no prazo de um
més a contar da comunicacao referida no
primeiro paragrafo, a participar numa
reunido ad hoc da comisséo competente
do Parlamento Europeu ou do Conselho
para apresentar e explicar as suas
diferencas, a menos que tal revelacao
coloque seriamente em risco os mercados
financeiros ou cause danos
desproporcionados as partes em questao.

Alteracéo 93

Proposta de regulamento
Artigo 56 — n.° 2-A (novo)

Texto da Comissao Alteracao

2-A. No caso de a Comissao decidir ndo
impor uma multa, informa a AEVMM, o
Parlamento Europeu e o Conselho,
apresentando as suas razoes.

Alteracdo 94

Proposta de regulamento
Artigo 56 — n.° 2-A (novo) — paragrafo 2 (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

Quando for caso disso, o Parlamento
Europeu ou o Conselho podem convidar o
Comissario competente, juntamente com o
presidente da AEVMM, no prazo de um
més a contar da comunicacéo referida no
primeiro paragrafo, a participar numa
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Alteracdo 95

Proposta de regulamento
Artigo 60 — titulo

Texto da Comissao

Revogacao do registo

Ver justificacéo da alteracéo 47.

Alteracéo 96

Proposta de regulamento
Artigo 60 —n.° 1 —alinea a)

Texto da Comissao

a) O repositorio de transac¢des renunciou

expressamente ao registo ou ndo prestou
quaisquer servigos durante 0s seis meses
anteriores;

Ver justificacdo da alteracéo 47.
Alteragéo 97

Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 —alinea b)
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reunido ad hoc da comissdo competente
do Parlamento Europeu ou do Conselho
para apresentar e explicar as suas
diferencas, a menos que tal revelacao
coloque seriamente em risco 0s mercados
financeiros ou cause danos
desproporcionados as partes em questéo.

Alteracao

Revogacdo, anulacéo e rendncia do
registo

Justificagdo

Alteracao

a) O repositdrio de transac¢des ndo prestou
quaisquer servigos durante os seis meses
anteriores;

Justificagdo
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Texto da Comisséo Alteracao
b) O repositorio de transaccdes obteve o Suprimido

registo por meio de declaragdes falsas ou
por qualquer outro meio irregular;

Justificagdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracdo 98

Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

A decisdo de revogacdo do registo é

fundamentada.

Justificagdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracéo 99

Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 — paragrafo 1-B) (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

Se 0 registo tiver sido obtido recorrendo a
falsas declaracdes ou qualquer outro meio
irregular, a AEVMM pode solicitar ao
organismo competente a anulacéo do

registo.

Justificagdo

Ver justificacdo da alteracgéo 47.

Alteracéo 100
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Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 — paragrafo 1-C (novo)

Texto da Comissao

Alteracao

Um repositorio de transaccgdes pode
renunciar expressamente ao registo,
entregando-o a AEVMM.

Justificagdo

Ver justificacdo da alteracéo 47.

Alteracéo 101

Proposta de regulamento
Artigo 60 —n.° 2

Texto da Comissao

2. Caso a autoridade competente de um
Estado-Membro onde um repositorio de
transaccOes presta servigos e exerce
actividades considere que se verifica um
dos casos previstos no n.° 1, pode solicitar
a AEVMM que determine se estdo
preenchidas as condi¢des para a revogagéo
do registo. Se decidir ndo revogar o
registo do repositorio de transacgdes em
causa, a AEVMM deve fundamentar
plenamente a sua decisao.

Alteracao

2. Caso a autoridade competente de um
Estado-Membro onde um repositério de
transaccOes presta servigos e exerce
actividades considere que se verifica um
dos casos previstos no n.° 1, pode solicitar
a AEVMM que determine se estdo
preenchidas as condi¢cdes para a revogagéo
do registo. A decisdo deve ser
fundamentada.

Justificacdo

Deve ser possivel revogar ou ndo revogar o registo. Qualquer das decisdes deve ser

devidamente fundamentada.

Alteracéo 102

Proposta de regulamento
Artigo 63 — n.° 2 —alinea b)

Texto da Comissao

b) A Comissdo adoptou uma decisdo em
conformidade com o n.° 3;
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Alteracao

b) O repositorio central respeitou os
critérios estabelecidos no n.° 3;
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Alteracdo 103

Proposta de regulamento
Artigo 63-n.°3

Texto da Comissao

3. A Comisséao pode adoptar, pelo
procedimento de regulamentacéo a que se
refere o artigo 69.°, n.° 2, uma deciséo de
equivaléncia declarando que o
enquadramento legal e de superviséo de
um pais terceiro assegura que 0s
repositérios de transacc¢des autorizados
nesse pais terceiro cumprem requisitos
juridicamente vinculativos equivalentes
aos requisitos estabelecidos no presente
regulamento e sdo objecto de supervisao e
aplicacgéo eficazes e constantes no pais
terceiro em causa.

Alteracéo 104

Proposta de regulamento
Artigo 63 — n.° 3 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao

3. Sao delegados a Comissao poderes para
adoptar normas técnicas de
regulamentacao relativas:

a) aos critérios para estabelecer que o
enquadramento legal e de superviséo de
um pais terceiro assegura que 0s
repositorios de transacgdes autorizados
nesse pais terceiro cumprem requisitos
juridicamente vinculativos equivalentes
aos requisitos estabelecidos no presente
regulamento;

b) aos critérios para estabelecer que estes
repositorios de transacgdes sao objecto de
supervisao e aplicacao eficazes e
constantes no pais terceiro em causa.

Alteracao

As normas técnicas regulamentares
referidas no primeiro paragrafo sdo
adoptadas em conformidade com os
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
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Alteracéo 105

Proposta de regulamento
Artigo 63 — n.° 3 — paragrafo 1-B) (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 106

Proposta de regulamento
Artigo64-n.1

Texto da Comissao

Um repositorio de transacgdes deve ter
mecanismos de governacgdo solidos,
incluindo uma estrutura organizativa clara,
com linhas de responsabilidade bem
definidas, transparentes e coerentes e com
mecanismos adequados de controlo
interno, incluindo procedimentos
administrativos e contabilisticos correctos,
que impecam a divulgacao de informacdes
confidenciais.

Alteracéo 107

Proposta de regulamento
Artigo 64 -n.4

Texto da Comissao

A direccdo e os membros do Conselho de
Administragdo de um repositério de
transacgdes devem ser pessoas com
idoneidade e experiéncia suficientes para
assegurar uma gestdo correcta e prudente
do repositorio.
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n.° 1095/2010.

Alteracao

A AEVMM apresenta projectos para essas
normas técnicas regulamentares a
Comissao ate 30 de Junho de 2012.

Alteracao

Um repositorio de transacgdes deve ter
mecanismos de governacéo solidos,
incluindo uma estrutura organizativa clara,
com linhas de responsabilidade bem
definidas, transparentes e coerentes e com
mecanismos adequados de controlo
interno, incluindo procedimentos
administrativos e contabilisticos correctos,
que impecam qualquer divulgacdo de
informagdes confidenciais.

Alteracao

A fim de assegurar a gestdo correcta e
prudente do repositorio de transaccgoes, a
direccdo e os membros do Conselho de
Administracdo de um repositério de
transaccdes devem ser submetidos a
controlos completos e intrusivos prévios
para garantir que possuem idoneidade,
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conhecimentos e experiéncia suficientes.

Justificagdo

Corresponde a DRC 3.

Alteracéo 108

Proposta de regulamento
Artigo 67-n.l1

Texto da Comissdo Alteracao
1. Os repositorios de transac¢des devem 1. Os repositérios de transacgdes devem
divulgar as posicdes agregadas por divulgar apenas as posi¢des agregadas por
categoria de derivados decorrentes dos categoria de derivados decorrentes dos
contratos por si registados. contratos por si registados.

Justificagdo

Os repositorios de transaccdes e outros organismos que tém acesso aos dados ao abrigo das
disposicdes do regulamento relativo a infra-estrutura do mercado europeu (EMIR) ndo
devem poder tirar partido das suas posi¢coes privilegiadas para entrar num mercado
comercial e prestar servigos de pesquisa de precos.

Alteracéo 109

Proposta de regulamento
Artigo 67 —n.° 2 — parte introdutoéria

Texto da Comissdo Alteracao
2. Os repositorios de transaccfes devem 2. Os repositorios de transaccfes s6 devem
disponibilizar a informacéo necessaria as disponibilizar a informacéao necessaria as
seguintes entidades: seguintes entidades:

Justificagdo

Os repositorios de transaccdes e outros organismos que tém acesso aos dados ao abrigo das
disposicdes do regulamento relativo a infra-estrutura do mercado europeu (EMIR) ndo
devem poder tirar partido das suas posi¢Oes privilegiadas para entrar num mercado
comercial e prestar servigos de pesquisa de precos.
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Alteracéo 110

Proposta de regulamento
Artigo69-n.1

Texto da Comisséo
1. A Comissao é assistida pelo Comité
Europeu dos Valores Mobiliarios

instituido pela Decisao 2001/528/CE da
Comisséo.

Alteracéo 111

Proposta de regulamento
Artigo 69 —n.° 2

Texto da Comisséo
2. Sempre que se faca referéncia ao
presente numero, sdo aplicaveis os artigos

5.0e 7.° da Decisédo 1999/468/CE, tendo-se
em conta o disposto no seu artigo 8.°.

Alteracéo 112

Proposta de regulamento
Artigo 69 —n.° 3

Texto da Comissao

3. O prazo previsto no artigo 5.°, n.° 6, da
Decisao 1999/468/CE é de trés meses.

Alteracéo 113

Proposta de regulamento
Artigo 70-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao
Suprimido

Alteracao
Suprimido

Alteracao
Suprimido

Alteracao

Artigo 70.°-A

Manutencéo de sitio Web pela AEVMM
1. A AEVMM deve manter um sitio Web
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que forneca as seguintes informacoes:

a) Os contratos elegiveis para a obrigacao
de compensacéao prevista no artigo 4.°;

b) As sancGes impostas por
incumprimento dos artigos 3.° a 8.°;

c) As CCP autorizadas a oferecer servigos
ou actividades na Unido gque sejam uma
pessoa colectiva estabelecida na Unido, e
0s servicos ou actividades que estejam
autorizadas a fornecer ou desempenhar,
incluindo as categorias de instrumentos
financeiros abrangidos pela autorizagéo;

d) As sancBes impostas por
incumprimento dos titulos 1V e 1V;

e) As CCP autorizadas a oferecer servicos
ou actividades na Unido que estejam
estabelecidas num pais terceiro, e 0s
servigos ou actividades que estejam
autorizadas a fornecer ou desempenhar,
incluindo as categorias de instrumentos
financeiros abrangidos pela autorizagao;

f) Os repositorios de transacgdes
autorizados a oferecer servicos ou
actividades na Uniéo;

g) As sancdes e multas impostas em
conformidade com os artigos 55.° e 56.°.

2. Para efeitos das alineas b), ¢) e d) do
n.° 1, as autoridades competentes dos
Estados-Membros devem manter sitios
Web, disponibilizando o sitio Web da
AEVMM um "'link™ de acesso aos
mesmos;

3. Todos os sitios Web referidos no
presente artigo devem ser acessiveis ao
publico e actualizados periodicamente,
bem como fornecer informagdes num
formato claro.
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