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Navrh nariadenia (COM(2011)0659 — C7-0372/2011 —-2011/0301(COD))

Pozmenujuci a doplitujici navrh 1

Navrh nariadenia
Odoévodnenie 3

Text predlozeny Komisiou

(3) V nasledujucom desatroci budu
potrebné bezprecedentné objemy investicii
do eurdpskych dopravnych, energetickych,
informac¢nych a komunikacnych sieti

s cielom podporit’ hlavné opatrenia
stratégie Europa 2020 a rozvinat’
inteligentné, zmodernizované a plne
prepojené infrastruktiry, aby sa posilnilo
dobudovanie vnutorného trhu. Odhadovana
vyska potrebnych investicii do siete TEN-T
je 500 miliard EUR. V ramci projektov
energetickej infraStruktiry s eur6pskym
vyznamom hrozi investiciam priblizne

vo vySke 100 miliard EUR, Ze sa
nezrealizuji z dovodu prekazok suvisiacich
s udel'ovanim povoleni, regulaciou

a financovanim, pricom d’alSich

100 miliard EUR bude financovat’ sam
sektor. Investicie potrebné na dosiahnutie
ciel'a digitalnej agendy, ktorym je
poskytnutie rychleho pristupu k internetu
pre vSetkych eurdpskych obcanov

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

(3) V nasledujucom desatroci budu
potrebné bezprecedentné objemy investicii
do eurdpskych dopravnych, energetickych,
informac¢nych a komunikacnych sieti

s cielom podporit’ hlavné opatrenia
stratégie Europa 2020 a rozvinat’
inteligentné, zmodernizované a plne
prepojené infrastruktiry, aby sa posilnilo
dobudovanie vnutorného trhu. Odhadovana
vyska potrebnych investicii do siete TEN-T
je 500 miliard EUR. V rdmci projektov
energetickej infraStruktiry s eurdpskym
vyznamom hrozi investicidm priblizne

vo vyske 100 miliard EUR, Ze sa
nezrealizuji z dovodu prekazok suvisiacich
s udel'ovanim povoleni, regulaciou

a financovanim, pricom d’alSich

100 miliard EUR bude financovat’ sam
sektor. Investicie potrebné na dosiahnutie
ciel'a digitalnej agendy, ktorym je
poskytnutie rychleho pristupu k internetu
pre vSetkych eurdpskych obcanov
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a podniky, dosahuji 181 az 273 miliard
EUR, z ktorych sa ocakavaji investicie
sukromného sektora na urovni od

30 miliard EUR do 100 miliard EUR.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 2
Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) Finan¢nymi néstrojmi sa moze zlepsit’
efektivnost’ rozpoctovych vydavkov

a dosiahnut’ vyssie multiplikacné uc¢inky
vzhladom na pritiahnutie financovania

zo sukromného sektora a dosiahnuté
objemy investicii. Ocakavany
multiplikacny ucinok iniciativy dlhopisov
na projekty v ramci stratégie Eurdpa 2020
je 15 az 20-nasobny.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 3
Navrh nariadenia
Odovodnenie 5 a (nové)

a podniky, dosahuji 181 az 273 miliard
EUR, z ktorych sa ocakavaju investicie
sukromného sektora na urovni

od 30 miliard EUR do 100 miliard EUR.
Treba vSak zabezpecit’, aby sa v ramci
dopravnej infrastruktury financovanej

z prostriedkov EU zohladnili potreby
energetickej ucinnosti, znizenie hluku pri
zdroji, biodiverzita a problémy suvisiace
so zmenou klimy.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(5) Finanénymi néstrojmi, ktoré su
stanovené v nariadeni o rozpoctovych
pmvidldchl, sa v niektorych pripadoch
moze zlepsit’ efektivnost’ rozpoctovych
vydavkov a dosiahnut’ vysSie multiplikacné
ucinky vzhl'adom na pritiahnutie
financovania zo sukromného sektora,
najmdi pokial’ ide o zloZity pristup

k uverom a sucasné obmedzenia

vo verejnych financidch. Komisia by mala
predovietkym zabezpecit’, aby pilotna faza
iniciativy dlhopisov na projekty v ramci
stratégie Europa 2020 ponukala pridani
hodnotu, a to dosahovanim vysSich
objemov investicii. Ocakavany
multiplikacny G¢inok iniciativy dlhopisov
na projekty v rdmci stratégie Eurdpa 2020
je 15 az 20-nasobny.

! Nariadenie Rady (ES, Euratom)

¢ 160572002 z 25. juna 2002

o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa
vzt’ahuju na v§eobecny rozpocet
Eurépskych spolocenstiev (U. v. ES L 248,
16.9.2002, s. 1).
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Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 4
Navrh nariadenia
Odoévodnenie 7

Text predlozeny Komisiou

(7) Iniciativa dlhopisov na projekty v
rdmci stratégie Europa 2020 ma dvojaky
ciel'. Po prvé, pomoct’ financovat’ projekty
tykajuce sa priorit eurdpskej politiky, a po
druhé, umoznit’ vicSie zapojenie
stkromného sektora do dlhodobého
financovania projektov v oblasti
infrastruktiry z kapitalovych trhov.
Presmeruje urcité vydavky rozpoétu EU
smerom k oblastiam posilfiujucim rast

so zohladnenim rozpoctovej discipliny
Unie a stropov v ramci siéasného
viacro¢ného finanéného ramca.

Pozmeriujici a dopliiujuaci navrh 5

Navrh nariadenia
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Pojde o prvy finan¢ny nastroj,
z ktorého budu profitovat’ projekty

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

5a. VzhlPadom na rozsah investicnych
potrieb a ciele stanovené v stratégii
Europa 2020 na nadchadzajiice
desat’rocie by Komisia v pripade, Ze sa
iniciativa dlhopisov na projekty v ramci
stratégie Eurdpa 2020 osvedci, mala
posilnit’ tisilie Unie nasmerované na
giskanie a prildkanie d’alSich finanénych
prostriedkov.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

(7) Pilotna faza iniciativy dlhopisov na
projekty v ramci stratégie Europa 2020 ma
dvojaky ciel. Po prvé, pomoct’ financovat’
projekty tykajlice sa priorit eurdpske;j
politiky, a po druhé, umoznit’ vicsie
zapojenie sukromného sektora do
dlhodobého financovania projektov

v oblasti infrastruktiry z kapitalovych
trhov, najmd zabezpecenim poZadovaného
znizenia kreditného rizika s cielom
prilakat’ investorov 7 kapitalového trhu.
Urcité vydavky rozpoétu EU budii
presmerované k oblastiam posiliiujucim
rast, predovsetkym k dopravnej,
energetickej a telekomunikacnej
infraStrukture, pricom sa zohladni
rozpoctova disciplina Unie a stropy

v ramci sucasného viacro¢ného financného
rdmca.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(8) Pojde o prvy finan¢ny nastroj,
z ktorého budu profitovat’ projekty
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v oblasti infrastruktary naprie¢ roznymi
sektormi s podobnymi potrebami
financovania a ktory bude prindsat’ vacsi
uzitok, pokial’ ide o vplyv na trh,
administrativnu efektivnost’ a vyuzivanie
zdrojov. Poskytne stvisly nastroj pre
zainteresované strany v oblasti
infraStruktiry, ako su financnici, verejné
organy, stavebné spolocnosti

a prevadzkovatelia.

Pozmeiujuci a dopliiujuici navrh 6

Navrh nariadenia
Odovodnenie 9

Text predlozeny Komisiou

(9) V ramci iniciativy dlhopisov na
projekty v rdmci stratégie Eurdpa 2020 by
projektové spolo¢nosti emitovali dlhopisy
a rozpocet Unie spolu s financovanim od
finan¢ného partnera by sa pouzil na
zlepsenie uverovej bonity dlhopisov

s cielom prilakat’ investorov

z kapitalového trhu s dlhovymi néstrojmi,

ako napriklad penzijné fondy a poistovacie

spolocnosti.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 7

Navrh nariadenia
Odoévodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) Podpora Unie by mala zniZit’ riziko
obsiahnuté v projektovych dlhopisoch

v takom rozsahu, aby boli ucastnici
kapitalového trhu ochotni investovat’ do
dlhopisov rozsiahlejsich infrastruktirnych
projektov, nez by to bolo mozné bez
podpory Unie.

v oblasti infraStruktiry z réznych sektorov
s podobnymi potrebami financovania

a ktory bude prinasat’ vacsi uzitok, pokial
ide o vplyv na trh, administrativnu
efektivnost’ a vyuZzivanie zdrojov, a to
vd’aka moZnej sucinnosti sektorov
dopravy, energetiky a IKT. Poskytne
suvisly nastroj pre zainteresované strany
v oblasti infrastruktary, ako su financnici,
verejné organy, stavebné spolocnosti

a prevadzkovatelia.

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

(9) V ramci iniciativy dlhopisov na
projekty v ramci stratégie Europa 2020 by
projektové spolo¢nosti emitovali dlhopisy
a rozpodet Unie spolu s financovanim od
financného partnera by sa pouzil na
zlepsenie tverovej bonity dlhopisov

s cielom prilakat’ investorov

z kapitalového trhu s dlhovymi néstrojmi,
ako napriklad penzijné fondy, poistovacie
spolocnosti a d’alSie zainteresované
strany.

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

(10) Podpora Unie poskytovand
prostrednictvom tohto nariadenia by mala
znizit’ riziko obsiahnuté v projektovych
dlhopisoch v takom rozsahu, aby boli
ucastnici kapitalového trhu ochotni
investovat’ do dlhopisov rozsiahlejsich
infrastruktirnych projektov, nez by to bolo
mozné bez podpory Unie.
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Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 8

Navrh nariadenia
Odoévodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11) Hospodarske zotavenie Eurdpy by
nemali ohrozovat rastice dopravné
zdapchy, chybajice energetické prepojenia
a spomal’ovanie prieniku Sirokého pasma
vinou tazkosti infrastrukturnych projektov
v oblasti ziskavania pristupu k dlhodobému
sukromnému financovaniu alebo
financovaniu z verejnych zdrojov.

Pozmeriujici a dopliiujiaci navrh 9

Navrh nariadenia
Odovodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) Opidtovnym posudenim programov
investovania do infrastruktury clenskymi
Statmi v kontexte ich fisSkalnych uspornych
opatreni a Strukturalnych reforiem sa
neumozni potrebné zrychlenie tempa
investicii do infrastruktury. Okrem toho st
dlhodobé bankové tivery na projekty

v oblasti infrastruktary nad’alej
nedostatocné a drahé, a preto st potrebné
alternativne a konkurencné zdroje
dlhového financovania.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

(11) Hospodarske zotavenie Eur6py by
nemala ohrozovat’ zhorSujica sa situdcia
v doprave, chybajlice energetické
prepojenia, zastarané energetické systémy,
nedostatocné dodavky energie

a spomal’ovanie penetracie
Sirokopasmového pripojenia ¢i
ochromenie telekomunikacnych sluZieb
v doésledku tazkosti infrastruktirnych
projektov so ziskavanim pristupu

k dlhodobému stikromnému financovaniu
alebo financovaniu z verejnych zdrojov.

Pozmernujuci a dopliujuci navrh

(12) Opéatovnym postdenim programov
investovania do infrastruktary ¢lenskymi
Statmi v kontexte ich fiSkalnych tispornych
opatreni a Strukturalnych reforiem sa
neumozni zrychlenie tempa investicii do
infrastruktury potrebnych na splnenie
cielov politiky stanovenych v ramci
stratégie Eurdpa 2020, a to najmdi na
prechod na nizkouhlikové hospodarstvo
efektivne vyuZivajuce zdroje v snahe
dosiahnut’ trvalo udrZatel’ny rast, ako sa
uvddza v hlavnej iniciative stratégie
Eurdpa 2020 zameranej na efektivne
vyuzivanie zdrojov. Okrem toho st
dlhodobé bankové uvery na projekty

v oblasti infrastruktury nad’alej
nedostatocné a drahé, a preto su potrebné
alternativne a konkurencné zdroje
dlhového financovania.
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Pozmeiiujici a doplitujici navrh 10

Navrh nariadenia
Odoévodnenie 14

Text predlozeny Komisiou

(14) Pilotna faza iniciativy dlhopisov na
projekty v ramci stratégie Eurdpa 2020 by
sa preto mala spustit pocas sucasné¢ho
finan¢ného ramca s cielom rozvinut’
financovanie prostrednictvom dlhového
kapitalového trhu v oblasti infrastruktary
na v§eobecnejsej urovni a rozsirit’ rozsah
v sucasnosti dostupnych financnych
ndstrojov pre dopravné projekty.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 11

Navrh nariadenia
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) S cielom implementovat pilotnt fazu
iniciativy dlhopisov na projekty v ramci
stratégie Europa 2020 by sa mali zmenit’
a doplnit’ rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

a nariadenie (ES) ¢. 680/2007. Ciel'om
tejto pilotnej fazy je podporit’
infrastruktirne projekty s komerénym
potencidlom v sektoroch dopravy,
energetiky a ICT, pricom po roku 2013 by
sa iniciativa mohla rozsirit’ do inych
sektorov.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 12

Navrh nariadenia
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou

(16) V suvislosti s dlhodobymi odbornymi
skusenostami EIB ako hlavného finan¢nika
projektov v oblasti infrastruktury a na
zaklade jej povahy ako finanéného organu

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(14) Pilotn4 faza iniciativy dlhopisov

na projekty v rdmeci stratégie Eurdpa 2020
by sa preto mala zacat’ pocas sucasného
finanéného ramca s ciel'om urdcit’, ¢i

a v akom rozsahu prinesu takéto finanéné
ndstroje na rozdelenie rizika dodatoéné
vyhody v oblasti financovania
infraStruktiry.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(15) S cielom uskutocnit pilotnu fazu
iniciativy dlhopisov na projekty v rdmci
stratégie Europa 2020 by sa mali zmenit’
a doplnit’ rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

a nariadenie (ES) ¢. 680/2007. Ciel'om
tejto pilotnej fazy je podporit’
infraStruktirne projekty, ktoré znamenaju
pre Europu jasniui pridanu hodnotu

a maju komercny potencidal v sektoroch
dopravy, energetiky a ICT, ale napriek
tomuto potencidlu neziskavaju dostatok
financnych prostriedkov 7 trhu.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(16) V suvislosti s dlhodobymi odbornymi
skusenostami EIB ako hlavného finan¢nika
projektov v oblasti infrastruktiry a na
zaklade jej povahy ako finanéného organu
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EU zalozeného Zmluvou by Komisia mala
zapojit’ EIB do realizacie tejto pilotnej
fazy. Konkrétne podmienky spoluprace
vratane rozdelenia rizika a odmeny pre EIB
by sa mali stanovit’ v dohode medzi
Komisiou a EIB.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh 13

Navrh nariadenia
Odovodnenie 17

Text predlozeny Komisiou

(17) Pilotna faza iniciativy dlhopisov na
projekty v ramci stratégie Europa 2020 by
sa mala zacat’ pri priprave navrhovaného
nastroja Spajame Europu. Tato pilotna
taza pomdze vydlazdit cestu pre financny
nastroj na rozdelenie rizika v rdmci
nastroja Spajame Europu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 14

Navrh nariadenia
Odovodnenie 20

Text predlozeny Komisiou

(20) O rozpoctové zdroje by mala ziadat’
EIB na zaklade tych projektov, ktoré EIB
bude povazovat’ za vhodné a ktorych
realizaciu bude povazovat za
pravdepodobnu. Akékol'vek Ziadosti

v tomto zmysle by mali byt podané pred
31. decembrom 2013. Z dévodu
komplikovanosti velkych projektov

v oblasti infrastruktiry by sa samotné
schvalenie mohlo uskuto¢nit’ neskor,
najneskor vSak 31. decembra 2014.

EU zalozeného zmluvou by Komisia mala
zapojit’ EIB do realizacie tejto pilotnej
fazy. V dohode medzi Komisiou a EIB je
potrebné stanovit’ konkrétne podmienky
spoluprace vratane rozdelenia rizika

a odmeny pre EIB.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(17) Pilotnou fazou iniciativy dlhopisov
na projekty v ramci stratégie Eurépa 2020
nie je dotknuté rozhodnutie tykajiice sa
viacro¢ného finanéného ramca (VFR)
Unie po roku 2013 a tdto fiza by sa mala
zacat’ najneskor 31. jula 2012 pri priprave
navrhovaného Ndstroja na prepojenie
Europy. Ak sa tato pilotna faza osvedci,
pomoze to po ndlefitej analyze

a nezavislom hodnoteni vydlazdit' cestu
pre financny nastroj na rozdelenie rizika
v ramci Ndstroja na prepojenie Europy.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

(20) O rozpoctové zdroje by mala ziadat
EIB na zaklade tych projektov, ktoré¢ EIB
a Komisia budi povazovat’ za vhodné

v sutlade s dlhodobymi ciel’mi politiky
Unie a ktorych realizaciu budii povazovat
za pravdepodobnu. Akékol'vek ziadosti

v tomto zmysle by mali byt podané pred
31. decembrom 2013. Z dévodu
komplikovanosti vel’kych projektov

v oblasti infraStruktiry by sa samotné
schvalenie mohlo uskuto¢nit’ neskor,
najneskor vsak 31. decembra 2014.
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Pozmeiiujici a doplitujici navrh 15

Navrh nariadenia
Odovodnenie 20 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 16

Navrh nariadenia
Odovodnenie 20 b (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 17
Navrh nariadenia

Clanok 1 — bod -1 (novy)
Rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

Clanok 8 — odseky 5 a a5 b (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(20a.) Je Ziaduce, aby Komisia
uskutocnila nezdvislé hibkové hodnotenie
pilotnej fazy ndstroja na rozdelenie rizika
pre dlhopisy na projekty. Uvedené
hodnotenie musi byt’ v ndleZitych
pripadoch doplnené legislativnymi
ndavrhmi inovacnych financnych nastrojov
v kontexte viacrocného financéného ramca
na roky 2014 — 2020.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

(20b.) Ked’Ze lehota na dosiahnutie
dohody o pilotnej faze iniciativy dlhopisov
na projekty v ramci stratégie Eurdpa 2020
bola v zaveroch Eurdpskej rady 7 1. —

2. marca 2012 stanovend na jun 2012,
Komisia musi okamZite zacat’

s vpkondvanim pilotnej fazy.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh
-1. Do ¢lanku 8 sa vkladaju tieto odseky:

wda. Vykond sa podrobné nezavislé
hodnotenie pilotnej fazy uplatiiovania
ndstroja na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy uvedeného v ¢lanku
31 ods. 2a az 2db, ktoré sa okrem iného
zameria na pridanu hodnotu ndstroja
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Pozmeinujici a dopliiujuci navrh 18
Navrh nariadenia

Clanok 1 —bod 2 — pismeno a
Rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

Clanok 31 — odsek 2 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou

Unia moZe pripadne udelit finanény
prispevok pre EIB na tvorbu rezerv

a pridel'ovanie kapitalu na p6zicky alebo
zaruky, ktoré vyda EIB, na jej viastné
zdroje v ramci nastroja na rozdelenie rizika
pre projektové dlhopisy uvedené

v odsekoch 2a az 2d.

vrdtane jeho vplyvu na financni
Zivotaschopnost’ projektu, prinos

v porovnani s inymi ndstrojmi Unie alebo
Clenskych Statov a v§etkymi d’al§imi
zdrojmi dlhodobého dlhového
financovania, ako aj na dosiahnuty
multiplikaény ucinok. Bude zahrriat’
v§eobecné pripomienky k vyvoju trhu
vrdtane vzniku alebo ndpravy pripadnych
ruSivych vplyvov a hodnotenie suvisiacich
rizik vratane projektovych rizik a rizik na
strane partnerov. Takisto sa posudi, ¢i by
maximadlna miera ndvratnosti bola
primerand vzhl’adom na financovanie
verejnych projektov sukromnymi
investormi, a porovnaju sa ndklady

s alternativnymi prostriedkami
financovania projektov vrdtane

vvvvv

5b. Komisia na zdklade tohto hodnotenia
d’alej posudi opatrenia, ktoré sa maju

v buducnosti prijat’ s ciel’om zlepSit’
efektivnost’ vydavkov Unie, ako aj zvysit’
objemy investicii na prioritné projekty.

V uvedenom posudeni sa okrem iného
preskuma, ako by bolo mozné zvysit’
pritaZlivost’ ndstroja pre projektové
dlhopisy pre SirSie spektrum dlhodobych
investorov vrdtane verejnych investorov.

Pozmenujici a dopliujuci navrh

Unia méZe pripadne pocas pilotnej fazy
v rokoch 2012 a 2013 pridelit EIB
finan¢ny prispevok na tvorbu rezerv

a pridel'ovanie kapitalu na p6zicky alebo
zaruky, ktoré EIB poskytne z viastnych
zdrojov v ramci nastroja na rozdelenie
rizika pre projektové dlhopisy uvedeného
v odsekoch 2a az 2db.
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Pozmeiiujici a doplitujici navrh 19

Navrh nariadenia

Clanok 1 — bod 2 — pismeno b — ivodné slova

Text predlozeny Komisiou

b) Vkladaju sa tieto odseky 2a az 2d:

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 20
Navrh nariadenia

Clanok 1 — bod 2 — pismeno b
Rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

Clanok 31 — odsek 2 a

Text predlozeny Komisiou

2a. Nastroj na rozdelenie rizik pre
projektové dlhopisy je znizenie kreditného
rizika, ktoré splna tieto kritéria:

a) ma formu uveru alebo zaruky udelenej
EIB v prospech financovania, ktoré je
poskytnuté projektom v oblasti ICT

a Sirokého pasma;

b) vzt'ahuje sa na riziko dlhovej sluzby
projektu a zmiernuje kreditné riziko
drzitel'ov dlhopisov;

¢) pouziva sa len pre projekty, ktorych
finan¢na Zivotaschopnost’ sa zaklada na
vynosoch projektu.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 21
Navrh nariadenia

Clanok 1 — bod 2 — pismeno b
Rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

Clanok 31 — odsek 2 b

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

b) Vkladaju sa tieto odseky 2a az 2db:

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

2a. Nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy je spolo¢nym
ndastrojom Komisie a EIB, ktorym sa
zabezpecuje znizenie kreditného rizika,
ktoré spia tieto kritéria:

a) ma formu uveru alebo zaruky udelene;j
EIB za podpory v podobe prispevku

z rozpoctu Unie v prospech financovania,
ktoré je poskytnuté projektom spolo¢ného
europskeho zdaujmu v oblasti [CT

a Sirokopdsmového pripojenia, dopliia
financovanie Elenskymi Statmi alebo
stukromnymi investormi a zameriava sa na
pripady s nedostatocnym objemom
investicii, ked’ projekty prostrednictvom
trhu neziskaju dostatok financnych
prostriedkov;

b) vztahuje sa na riziko dlhovej sluzby
projektu a zmiernuje kreditné riziko
drzitel'ov dlhopisov;

¢) pouziva sa len pre projekty, ktorych
finan¢na zivotaschopnost’ sa zaklada na
vynosoch projektu.
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Text predlozeny Komisiou

2b. Expozicia Unie voci ndstroju na
rozdelenie rizika pre projektové dlhopisy
vratane spravnych poplatkov a ostatnych
opravnenych nakladov su prisne
obmedzené na sumu prispevku Unie na
tento nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy, pri¢om pre vSeobecny
rozpoéet Unie nesmie vyplynat nijaky
d’alsi zaviazok. Rezidualne riziko vSetkych
operacii znasa EIB.

Pozmenujuci a doplitujici navrh 22

Navrh nariadenia

Clanok 1 - bod 2 — pismeno b
Rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES
Clanok 31 — odsek 2 ¢

Text predlozeny Komisiou

2c. Podrobné podmienky vykonavania
nastroja na rozdelenie rizika pre projektové
dlhopisy vratane jeho sledovania a kontroly
sa ustanovia v dohode o delegovani medzi
Komisiou a EIB.

Pozmeinujuci a dopliiujiaci navrh 23

Navrh nariadenia

Clanok 1 — bod 2 — pismeno b

Rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES

Clanok 31 — odsek 2 d a (novy) a 2 d b (novy)

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

2b. Néklady Unie na ndstroj na rozdelenie
rizika pre projektové dlhopisy vratane
spravnych poplatkov a ostatnych
opravnenych nakladov nesmi v Ziadnom
pripade presiahnut’ vy$ku prispevku Unie
na tento nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy. Pre vSeobecny
rozpo&et Unie nesmie vyplynat’ nijaky
dalsi zavazok. Rezidualne riziko vSetkych
operacii znasa vidy EIB.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

2c. Podrobné podmienky vykonavania
nastroja na rozdelenie rizika pre projektové
dlhopisy vratane jeho sledovania a kontroly
sa ustanovia v dohode o delegovani medzi
Komisiou a EIB. Komisia okamZite
informuje Europsky parlament a Radu

o zakladnych prvkoch tejto dohody.

Posudenie rizika Eurdpskou investicnou
bankou sa zarucuje v sulade

s usmerneniami politiky EIB o kreditnom
riziku a naleZity ohlad treba brat’ tiez na
vyberové kritéria EIB v socidlnej,
environmentdlnej a klimatickej oblasti.

Hlavné podmienky a postupy vykondvania
ndstroja na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy su ustanovené

v prilohe k rozhodnutiu.
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Text predlozeny Komisiou

Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 24
Navrh nariadenia

Clanok 2 —bod 1

Nariadenie (ES) ¢. 680/2007

Clanok 2 — bod 14

Text predlozeny Komisiou

14. , nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy* je zniZenie
kreditného rizika poskytnuté na projekty

v spolocnom zdaujme. Nastroj na rozdelenie
rizika pre projektové dlhopisy sa vzt'ahuje
na riziko dlhovej sluzby projektu

a zmiernuje kreditné riziko drzitel'ov
dlhopisov. Pouziva sa len pre projekty,
ktorych finan¢na Zivotaschopnost’ sa
zaklada na vynosoch projektu.

Pozmenujuci a doplitujuci navrh

2da. Doplnkovo k poZiadavkdam na
podavanie sprav ustanovenym v bode 49
medcziinstituciondlnej dohody

o rozpoctovej discipline a riadnom
finanénom hospodareni zo 17. mdja 2006
a bez toho, aby boli dotknuté akékol’vek
d’alSie poZiadavky na poddvanie sprav,
predloZi Komisia pocas pilotnej fazy
Europskemu parlamentu a Rade spravu
kaZdych Sest’ mesiacov. Takéto poddvanie
sprdav obsahuje informadcie tykajuce sa
fungovania ndstroja na rozdelenie rizika
pre projektové dlhopisy a odporucania
tykajuce sa sposobov, ako zvySovat’ jeho
ucinnost’.

2db. Komisia na zdklade hodnotenia
uvedeného v clanku 8 ods. 5a tohto
rozhodnutia navrhne vhodné regulacné
zmeny vrdtane legislativnych zmien,
najmd v pripade, ak sa ukdZe, Ze
predpokladand odozva na trhu nie je
uspokojivad, alebo ak sa objavia dostatocne
dostupné alternativne zdroje dlhodobého
dlhového financovania.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh

14. , nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy* je spolocnym
ndstrojom Komisie a EIB, ktorym sa
zabezpecuje znizenie kreditného rizika
poskytnuté na projekty spolocného zaujmu,
ktoré znamenajit pre Eurdpu pridanu
hodnotu, dopliia financovanie &lenskymi
Statmi alebo sukromnymi investormi

a zameriava sa na pripady

s nedostatocnym objemom investicii, ked’
projekty prostrednictvom trhu neziskaju
dostatok finanénych prostriedkov; Nastroj
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 25
Navrh nariadenia

Clanok 2 — bod 1

Nariadenie (ES) ¢. 680/2007

Clanok 2 —bod 15

Text predlozeny Komisiou

15. ,,ZniZenie kreditného rizika“ je pouzitie
uveru alebo zaruky EIB na zlepsSenie
uverovej bonity projektového dlhu.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 26

Navrh nariadenia

Clanok 2 — bod 3 — pismeno a

Nariadenie (ES) ¢. 680/2007

Clanok 6 — odsek 1 — pismeno d — posledna veta

Text predlozeny Komisiou

V rokoch 2012 a 2013 sa mdze prerozdelit
suma az 200 milibnov EUR na ndstroj na
rozdelenie rizik pre projektové dlhopisy

v sektore dopravy.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 27
Navrh nariadenia

Clanok 2 — bod 3 — pismeno b
Nariadenie (ES) ¢. 680/2007

Clanok 6 — odsek 1 — pismeno g

Text predlozeny Komisiou

g) finan¢ny prispevok pre EIB na tvorbu
rezerv a pridelovanie kapitalu na pozicky

na rozdelenie rizika pre projektové
dlhopisy sa vztahuje na riziko dlhovej
sluzby projektu a zmiernuje kreditné riziko
drzitel'ov dlhopisov. Pouziva sa len pri
projektoch, ktorych finan¢na
zivotaschopnost’ sa zaklada na vynosoch
projektu.

Pozmenujuci a dopliujici navrh

15. ,,ZnizZenie kreditného rizika“ je pouzitie
uveru alebo zaruky EIB, na ktoré bol
vyéleneny prispevok z rozpoétu Unie, na
zlepsenie uverovej bonity projektového
dlhu.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

V rokoch 2012 a 2013 sa méze prerozdelit’
suma az 200 miliénov EUR na pilotni
fazu uplatiiovania ndstroja na rozdelenie
rizika pre projektové dlhopisy v sektore

dopravy.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh

g) pocas pilotnej fazy v rokoch 2012
a 2013 finan¢ny prispevok pre EIB na
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alebo zaruky, ktoré vyda EIB, na jej
vlastné zdroje v rdmci néstroja na
rozdelenie rizika pre projektové dlhopisy
v oblasti TEN-T a TEN-E. Expozicia Unie
voci nastroju na rozdelenie rizika vratane
spravnych poplatkov a ostatnych
opravnenych nakladov su prisne
obmedzené na sumu prispevku Unie na
tento nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy, pri¢om pre vSeobecny
rozpo&et Unie nesmie vyplynut’ nijaky
dalsi zavazok. Rezidualne riziko vSetkych
operacii znaSa EIB. Podrobné podmienky
vykonévania nastroja na rozdelenie rizika
pre projektové dlhopisy vratane jeho
sledovania a kontroly sa ustanovia

v dohode o delegovani medzi Komisiou

a EIB. V rokoch 2012 a 2013 sa na nastroj
na rozdelenie rizika pre projektové
dlhopisy moze prerozdelit’ suma
maximalne 210 milionov EUR, z ¢oho
maximalne 200 milionov EUR je na
dopravné projekty a maximalne

10 milionov EUR na projekty v energetike
v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 15
ods. 2 z rozpoctovych riadkov TEN-T
(LGTT), resp. TEN-E. Ndstroj na
rozdelenie rizika pre projektové dlhopisy
maéze opéatovne vyuzit vynosy ziskané

v ramci investicného obdobia na nové
pozicky a zaruky.

tvorbu rezerv a pridel'ovanie kapitalu na
pozicky alebo zaruky, ktoré EIB poskytne
z vlastnych zdrojov v ramci nastroja na
rozdelenie rizika pre projektové dlhopisy
v oblasti TEN-T a TEN-E. Ndklady Unie
na nastroj na rozdelenie rizika vratane
spravnych poplatkov a ostatnych
opravnenych nakladov nesmit v Ziadnom
pripade presiahnut’ vy$ku prispevku Unie
na tento nastroj na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy ani sa uhradzat’
dlhSie ako je platnost’ dlhopisov. Pre
vieobecny rozpodet Unie nesmie vyplynat
nijaky d’alsi zavdzok. Rezidualne riziko
vSetkych operacii znasa vidy EIB.
Podrobné podmienky vykonavania néstroja
na rozdelenie rizika pre projektové
dlhopisy vratane jeho sledovania a kontroly
sa ustanovia v dohode o delegovani medzi
Komisiou a EIB. Komisia okamZite
informuje Europsky parlament a Radu

o zakladnych prvkoch tejto dohody.
Posudenie rizika Europskou investicnou
bankou sa zarucuje v sulade

s usmerneniami politiky EIB o kreditnom
riziku a ndleZity ohl’ad treba brat’ tie7 na
vyberové kritéria EIB v socidlnej,
environmentdlnej a klimatickej oblasti.

V rokoch 2012 a 2013 sa na néstroj na
rozdelenie rizika pre projektové dlhopisy
moze prerozdelit’ suma maximalne 210
miliénov EUR, z ¢coho maximalne 200
milionov EUR na dopravné projekty

a maximalne 10 miliénov EUR na projekty
v energetike v sulade s postupom
uvedenym v ¢lanku 15 ods. 2

z rozpoctovych riadkov TEN-T (LGTT),
resp. TEN-E. Doplnkovo k poZiadavkam
na poddavanie sprdv ustanovenym v bode
49 medziinstituciondlnej dohody

o rozpoctovej discipline a riadnom
finanénom hospodareni zo 17. mdja 2006
a bez toho, aby boli dotknuté akékol’vek
d’alSie poZiadavky na poddvanie sprav,
predloZi Komisia pocas pilotnej fazy
Europskemu parlamentu a Rade spravu
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Pozmenujuci a dopliujuci navrh 28
Navrh nariadenia

Clanok 2 — bod 3 a (novy)
Nariadenie (ES) ¢. 680/2007

Clanok 16 — odseky 2 a a 2 b (nové)

Text predlozeny Komisiou

kaZdych Sest’ mesiacov. Toto poddvanie
sprav obsahuje informdcie tykajiice sa
fungovania ndstroja na rozdelenie rizika
pre projektové dlhopisy a odporiucania
tykajuice sa sposobov, ako zvySovat’ jeho
udinnost’.

Komisia na zdaklade hodnotenia
uvedeného v clanku 16 ods. 2a tohto
nariadenia navrhne vhodné regulacné
zmeny vrdtane legislativnych zmien,
najmd v pripade, ak sa ukdZe, Ze
predpokladand odozva na trhu nie je
uspokojivd, alebo ak sa objavia dostatocne
dostupné alternativne zdroje dlhodobého
dlhového financovania.

Urok a d’alSie vynosy vytvorené ndstrojom
na rozdelenie rizika pre projektové
dlhopisy ve forme provizie, ktoru hradia
prijemcovia, dorucenej do 31. decembra
2013, je mozné opitovne vyuzit’ na nové
pozicky a zaruky. Ak sa uplatiiovanie
ndstroja na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy nepredlzi do d’alSieho
financného ramca, vSetky nevyuzité
financéné prostriedky sa po 1. janudri 2014
vrdtia na stranu prijmov v§eobecného
rozpoétu Unie.

Pozmernujuci a dopliujuci navrh
3a. Do ¢lanku 16 sa vkladaju tieto odseky:

w2a. Vykond sa podrobné nezavislé
hodnotenie pilotnej fazy uplatiiovania
ndstroja na rozdelenie rizika pre
projektové dlhopisy uvedeného v ¢lanku 6
ods. 1 pism. g), ktoré sa okrem iného
zameria na pridanii hodnotu ndstroja
vrdtane jeho vplyvu na financni
Zivotaschopnost’ projektu, prinos

v porovnani s inymi ndstrojmi Unie alebo
Clenskych Statov a v§etkymi d’al§imi
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Pozmeiujuci a dopliiujuci navrh 29

Navrh nariadenia

Clanok 2 — bod 2 b (novy)

Nariadenie (ES) ¢. 680/2007

Clanok 17 — odsek 1 — pododsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

zdrojmi dlhodobého dlhového
financovania, ako aj na dosiahnuty
multiplikaény ucinok. Bude zahriiat’
v§eobecné pripomienky k vyvoju trhu
vrdtane viniku alebo ndpravy pripadnych
rusivych vplyvov a hodnotenie suvisiacich
rizik vrdtane projektovych rizik a rizik na
strane partnerov. Takisto sa posudi, &i by
maximdlna miera ndvratnosti bola
primerand vzhl’adom na financovanie
verejnych projektov sukromnymi
investormi, a porovnaju sa ndaklady

s alternativnymi prostriedkami
financovania projektov vrdtane

vvvvv

2b. Komisia na zdklade tohto hodnotenia
d’alej posudi opatrenia, ktoré sa maju

v buducnosti prijat’ s ciel’om zlepsit’
efektivnost’ vydavkov Unie, ako aj zvySit
objemy investicii na prioritné projekty.

V uvedenom posudeni sa okrem iného
preskuma, ako by bolo mozné zvysit’
pritaZlivost’ ndstroja pre projektové
dlhopisy pre SirSie spektrum dlhodobych
investorov vrdtane verejnych investorov. “

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

3b. Do Clanku 17 ods. 1 sa vklada tento
pododsek:

»Komisia do 30. juna 2013 predloZi
Europskemu parlamentu a Rade spravu
obsahujicu zoznam projektov, na ktoré sa
prideli finanénd pomoc uvedend v ¢lanku
6 ods. 1 pism. g), pricom presne uvedie
vySky prispevkov, financné institucie

a zucastnenych investorov. Komisia
zahrnie do tejto spravy prirucku

s osvedcenymi postupmi a zoznam
investorov, ktori by mohli mat’ zdaujem
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o0 inovacné financné ndstroje. “

Odovodnenie

Na urcenie zmien, ktoré by sa mohli spravit' v ramci Ndstroja na prepojenie Europy, su
potrebné presné informacie z pilotnej fazy iniciativy dlhopisov na projekty. Komisia by mala
informovat Parlament o tom, ktori investori sa zucastiuju na projektoch a ako mozno zlepsit
vybraté projekty.
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