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Parlamentin tarkistuksissa ehdotetut saéddsesityksen muutokset merkitédan
lihavoidulla kursiivilla. Pelkkaa kursivointia kaytetadn kiinnittdméaén asiasta
vastaavien yksikdiden huomio sellaisiin sédddsesityksen osiin, jotka
ehdotetaan korjattavaksi lopullisessa tekstissé (esimerkiksi selvasti
virheelliset tai kyseisesta kieliversiosta pois jaéneet kohdat).
Korjausehdotusten hyvaksymisesta paattavat asiasta vastaavat yksikot.

Saddosesitykselld muutettavaan olemassa olevaan saéddkseen tehtévén
tarkistuksen tunnistetiedoissa mainitaan kolmannella rivilla muutettavan
séadoksen tyyppi ja numero ja neljannelld rivilla tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus. Kun parlamentin tarkistukseen siséltyy olemassa olevan
sdannoksen tai méaarayksen tekstid, johon sadddsesityksessa ei ole ehdotettu
muutoksia, kyseinen teksti lihavoidaan. Merkinté [...] tarkoittaa, etta
kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista
riskipddomarahastoista
(COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD))

(Tavallinen lainsaatamisjarjestys: ensimmainen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2011)0860),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan
ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C7-0490/2011),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 26. huhtikuuta 2012 antaman
lausunnon?,

ottaa huomioon tygjarjestyksen 55 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén seka oikeudellisten
asioiden valiokunnan lausunnon (A7-0193/2012),

vahvistaa jaljempana esitetyn ensimmaisen kasittelyn kannan;

pyytaa komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin ké&siteltavaksi, jos se
aikoo tehda ehdotukseensa huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella ehdotuksella;

kehottaa puhemiesté vélittamaan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

! Ei viela julkaistu virallisessa lehdessa.
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EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
eurooppalaisista riskipddomarahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsaatamisjarjestyksessa hyvaksyttavaksi sdadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
noudattavat tavallista lainsédatamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

1) Riskipadomalla rahoitetaan yrityksid, jotka ovat yleensa hyvin pienié ja
yritystoimintansa alkuvaiheessa, mutta joilla on selkeitd kasvu- ja
laajentumismahdollisuuksia. Vaikka riskipddomarahastot usein sijoittavat
uusyrityksiin, tietyissa tapauksissa on aiheellista tehda perusteellisten muutosten
toteuttamiseen tarkoitettuja sijoituksia yrityksiin, joiden perustamisesta on kulunut
yli viisi vuotta. I Yritykset saavat riskipddomarahastojen kautta myos arvokasta
asiantuntemusta ja tietoa, kontakteja, lisdé arvoa tuotemerkilleen seka strategisia
neuvoja. Rahoittaessaan ja neuvoessaan tallaisia yrityksia riskipadomarahastot lisdavat
talouskasvua, myo6tévaikuttavat tydpaikkojen luomiseen ja varainhankintaan,
edistavat innovatiivisten yritysten kasvua ja laajentumista, kasvattavat niiden
tutkimus- ja kehitysinvestointeja seka tukevat yrittajyyttd, innovaatioita ja

* Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitaan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .

1 EUVL C[..], [..].s. [.].
2 EUVLCI[...],[...Is. [...].
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)

3)

3a)

kilpailukykya Eurooppa 2020 -strategian tavoitteiden mukaisesti ja ottaen huomioon
jasenvaltioiden pitkan aikavalin haasteet, kuten globaaleja suuntauksia
kasittelevassa unionin strategian ja politiikan analysointijarjestelman raportissa
""Global Trends 2030" mainitut haasteet. Pieniin ja keskisuuriin yrityksiin (pk-
yrityksiin) tehtavien sijoitusten lisédmiseksi taman asetuksen mukaisesti tehdyt
sijoitukset olisi yhdistettava niihin sijoituksiin, joita komissio tekee tutkimuksen ja
innovoinnin puiteohjelman *"Horisontti 2020 yhteydessa. Komission olisi esitettava
pk-yritysten rahoitusvélineita koskeva yhtendinen strategia ja arvioitava vakuutus-
ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi I1)

25 paivana marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY?, luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 14 paivana keséakuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/48/EY? ja sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
omien varojen riittavyydesta 14 paivana kesdkuuta 2006 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY? vaikutuksia riskipddoman
saatavuuteen.

On tarpeen vahvistaa eurooppalaisen riskipddomarahaston nimityksen kayttoa koskeva
yhteinen sadnndskehys, jolla saddetdén erityisesti talla nimell& toimivien rahastojen
salkun koostumuksesta, kyseisille rahastoille sallittavista sijoituskohteista ja
instrumenteista seka sijoittajaryhmistd, jotka voivat unionin yhdenmukaisten
saannosten nojalla sijoittaa kyseisiin rahastoihin. Jos tallainen yhteinen kehys puuttuu,
vaarana on, etté jasenvaltiot ryhtyvét toisistaan poikkeaviin kansallisen tason
toimenpiteisiin, joilla on suora kielteinen vaikutus sisémarkkinoiden toimintaan ja
jotka luovat sille esteit, sill4 silloin koko unionin alueella toimimaan pyrkiviin
riskipddomarahastoihin sovellettaisiin eri jasenvaltioissa eri saanttja. Liséksi salkun
koostumusta, sijoituskohteita ja vaatimukset tayttavié sijoittajia koskevien toisistaan
poikkeavien vaatimusten seurauksena saattaisi olla tasoltaan vaihteleva sijoittajansuoja
seka epaselvyyttd eurooppalaisten riskipddomarahastojen tarjoamista
sijoitusmahdollisuuksista. Sijoittajien olisi myds kyettavé vertaamaan eri
riskipddomarahastojen tarjoamia sijoitusmahdollisuuksia. On tarpeen poistaa
merkittavat esteet riskipddomarahastojen rajat ylittdvélta varainhankinnalta, valttaa
rahastojen valisen kilpailun vaaristyminen ja estaé kaikenlaisten todennakdisten
kaupan esteiden ja kilpailun vaaristymien syntyminen jatkossa. Sopivin oikeusperusta
on siis SEUT-sopimuksen 114 artikla sellaisena kuin sitd on tulkittu Euroopan unionin
tuomioistuimen yhtendisessa oikeuskéaytannossa.

On tarpeen hyvéksya asetus, jolla vahvistetaan eurooppalaisia riskipddomarahastoja
koskevat yhdenmukaiset sdannot seké sdédetaén vastaavista velvoitteista niiden
kaikissa jasenvaltioissa toimiville hoitajille, jotka aikovat keratd pddomia koko
unionin alueella eurooppalaisen riskipddomarahaston nimitysta kayttden. Nailla
vaatimuksilla olisi taattava riskipddomarahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden
sijoittajien luottamus.

Eurooppalaisen riskipddomarahaston luomisen olisi oltava mahdollisimman nopea

1
2
3

EUVL L 335, 17.12.2009, p. 1.
EUVL L 177, 30.6.2006, p. 1.
EUVL L 177, 30.6.2006, p. 201.
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prosessi, jotta saataisiin alennettua uusien rahastojen markkinoille perustamisen
kustannuksia.

4) Eurooppalaisen riskipadomarahaston nimityksen kayttoon liittyvien laatuvaatimusten
madrittelylla asetuksen muodossa varmistettaisiin, ettd naita vaatimuksia sovelletaan
suoraan sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka kéyttavat tata nimitysta
varainhankinnassa. Nain taattaisiin yhdenmukaiset olosuhteet tdman nimityksen
kaytolle estamalla toisistaan poikkeavat kansalliset vaatimukset, jotka aiheutuisivat
direktiivin saattamisesta osaksi kansallista lainsaddantod. Tassa asetuksessa
edellytettdisiin, ettd mainittua nimitysta kayttavien yhteissijoitusyritysten olisi
noudatettava samoja séantdja koko unionin alueella, mill& lisattaisiin myos
riskipddomarahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden sijoittajien luottamusta.
Asetuksella vahennettéisiin myos sdéntelyn monimutkaisuutta ja riskipddomarahastoja
koskevien, usein toisistaan poikkeavien kansallisten sdédnndsten noudattamisesta
hoitajille aiheutuvia kuluja, erityisesti kun kyseessa ovat hoitajat, jotka haluavat keréta
padomia muista maista. Asetuksen pitaisi myos myoétéavaikuttaa kilpailun vaaristymien
poistumiseen. Komission olisi esitettdva vuoden 2012 loppuun mennessa kertomus
riskipddomarahastoja haittaavista verotuksellisista esteista eri jasenvaltioissa ja
jatkettava tyota tasapuolisten toimintaedellytysten luomiseksi verotuksessa.

(5) Taman asetuksen seka yhteissijoitusyrityksia ja niiden hoitajia koskevien saantdjen
valisen suhteen selventdmiseksi on tarpeen todeta, etté tatd asetusta olisi sovellettava
vain sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka eivét ole siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten
yhteensovittamisesta 13 paivana heindkuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissa 2009/65/EY tarkoitettuja yhteissijoitusyrityksid, mutta jotka
ovat sijoittautuneet unioniin ja jotka niiden kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen on rekisterdinyt vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista seka
direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:0 1095/2010 muuttamisesta 8 péivana kesakuuta annetun Euroopan parlamentin ja
direktiivin 2011/61/EU mukaisesti. Liséksi asetusta olisi sovellettava vain sellaisiin
rahastojen hoitajiin, jotka hoitavat sellaisia vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo ei ylita
500 miljoonan euron kynnysarvoa. Taman asetuksen nojalla rekisterdidyt
riskipadomarahastojen hoitajat, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo
mydhemmin ylittda 500 miljoonan euron kynnysarvon ja joiden on sen vuoksi
saatava kotijasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan mukaisesti, olisi voitava edelleen kayttaa eurooppalaisen
riskipddomarahaston nimitysté ja toimia taman asetuksen mukaisesti
markkinoimalla vaatimukset tayttavia riskipddomarahastoja unionin alueella
edellyttéen, ettd ne jatkossakin aina noudattavat tata asetusta vaatimukset tayttavien
riskipddomarahastojen osalta.

(6) Jos yhteissijoitusyrityksen hoitaja ei halua kayttaa eurooppalaisen
riskipddomarahaston nimitysta, ei tat4 asetusta sovelleta. Tallaisissa tapauksissa
sovelletaan edelleen jo olemassa olevia kansallisia s&4nnoksié ja unionin yleisia
s&annoksia.
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(6a)

(")

(8)

(8a)

(8b)

(9)

(10)

Vaikka eurooppalaiset riskipddomarahastot voivat merkittavasti lisata pk-yritysten
mahdollisuuksia saada rahoitusta ja vaikka rahastojen asianmukaisen kayton
varmistamiseksi toteutetaan suojatoimia, vaarana on, etta eurooppalaisia
riskipddomarahastoja kaytetaan niiden tarkoituksen vastaisesti.
Valvontaviranomaisten olisi oltava valppaita, ja asiaa olisi tarkasteltava uudelleen,
jotta varmistetaan, ettd mahdolliset puutteet korjataan.

Tasséa asetuksessa olisi vahvistettava yhdenmukaiset sdéénnot, jotka koskevat
vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen luonnetta, erityisesti niita
salkkuyrityksid, joihin vaatimukset tayttavéat riskipadomarahastot voivat sijoittaa, seka
kaytettavia sijoitusinstrumentteja. T&ma on tarpeen, jotta on mahdollista erottaa
toisistaan selkeésti vaatimukset tayttava riskipadomarahasto seka toisaalta muut
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joiden sijoitusstrategiat ovat vahemman erikoistuneita
ja jotka tekevét esimerkiksi muita padomasijoituksia tai kiinteistosijoituksia.

Tavoitteena on madritella tarkasti timéan asetuksen soveltamisalaan kuuluvat
yhteissijoitusyritykset ja varmistaa, etta niiden sijoitusten kohteena ovat nimenomaan
yritystoimintansa alkuvaiheessa olevat pienet yritykset, minka vuoksi eurooppalaisen
riskipddomarahaston nimike olisi varattava I sellaisille rahastoille, jotka sijoittavat
tdman asetuksen mukaisen ensimmaisen sijoituksensa jalkeisten kahden vuoden
aikana keskimaarin vahintaan 55 prosenttia ja sen jalkeen véahintadan 70 prosenttia
maksettavista padomasitoumuksistaan tallaisiin yrityksiin, kun maarasta on
vahennetty kaikki asiaankuuluvat kustannukset ja lyhytaikaiset kateisvarat.
Asiaankuuluvien kustannusten olisi katettava kaikki suoraan tai valillisesti
sijoittajien maksettaviksi koituvat ja vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston
hoitajan ja sijoittajien sopimat palkkiot, maksut ja kulut.

Vaatimukset tayttavan riskipadomarahaston hoitajan olisi voitava houkutella uusia
padaomasitoumuksia kyseisen rahaston toimintakaudella.

Oman paaoman luonteiset instrumentit ovat rahoitusinstrumenttityyppi, jonka
tuotot kytketadn vaatimukset tayttavan salkkuyrityksen voittoon tai tappioon ja
jonka takaisinmaksu maksulaiminlyénnin yhteydessa ei ole taysin taattu. Niihin
sisaltyy monenlaisia rahoitusinstrumentteja, kuten etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevat lainat, adnettomat osakkuudet, osakkuuslainat,
voitto-osuusoikeudet, vaihtovelkakirjalainat ja joukkovelkakirjalainat, joihin liittyy
optiotodistuksia.

Jotta voidaan erottaa tdssé asetuksessa tarkoitetut vaatimukset tayttavat
riskipddomarahastot vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista, jotka tekevat kauppaa
liikkeeseen laskettujen arvopaperien jalkimarkkinoilla, on tarpeen rajata vaatimukset
tayttavat riskipddomarahastot vain sellaisiin, jotka sijoittavat suoraan liikkeeseen
laskettuihin instrumentteihin.

Riskipddomarahastojen hoitajille on tarkoitus sallia jonkin verran joustavuutta
vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen sijoitusten ja maksuvalmiuden hoidossa,
minka vuoksi jalkimarkkinoilla tehtdvé kauppa, kuten kauppa muiden kuin
vaatimukset tayttavien salkkuyritysten osakkeilla tai osuuksilla, on sallittua, kunhan
sen osuus taman asetuksen mukaisen ensimmaisen sijoituksen jalkeisten kahden
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

vuoden aikana ei ylitd keskimaarin 45:ta prosenttia ja sen jalkeen 30:ta prosenttia
rahaston maksettavista padomasitoumuksista, kun maarasta on vahennetty kaikki
asiaankuuluvat kustannukset. Lyhytaikaisia varoja, esimerkiksi kateisvaroja, ei oteta
huomioon tata rajaa laskettaessa.

Jotta voidaan varmistaa, ettd eurooppalaisen riskipddomarahaston nimitys on kaikkien
unionin alueen sijoittajien silmissé luotettava ja helposti tunnistettava, olisi tassa
asetuksessa saadettévé, ettd ainoastaan tassé asetuksessa tarkoitettuja yhdenmukaisia
laatukriteereitd noudattavat eurooppalaisten riskipddomarahastojen hoitajat saavat
kayttdd markkinoidessaan eurooppalaisen riskipadomarahaston nimitysta vaatimukset
tayttavia riskipadomarahastoja unionin alueella.

Vaatimukset tayttavilla riskipddomarahastoilla on oltava oma, tunnistettava, niiden
tarkoitukseen soveltuva profiili, mink& varmistamiseksi ndille vaatimukset tayttaville
rahastoille sallittavasta salkun koostumuksesta ja sijoitustekniikoista, muun muassa
lainoista, on oltava yhdenmukaiset sadnnokset.

Vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen ei pida osaltaan aiheuttaa systeemisten
riskien muodostumista ja niiden on sijoitustoiminnassaan keskityttavé vaatimukset
tayttavien salkkuyritysten tukemiseen, minka varmistamiseksi rahaston tasolla
lainanotto tai vivuttaminen pitaisi sallia vain maksamattomien padomasitoumusten
madraan asti. Rahaston on kuitenkin pystyttava kattamaan epatavalliset
likviditeettitarpeet, joita saattaa syntya sijoittajien padomasitoumusten maksun ja
naiden paaomien tosiasiallisen tilille saamisen vélissa, minka vuoksi lyhytaikainen
lainanotto olisi sallittava.

Vaatimukset tayttavia riskipddomarahastoja on markkinoitava sijoittajille, joilla on
riittdvat tiedot, kokemus ja mahdollisuus selvitd rahastoihin liittyvista riskeistd, ja
sijoittajien luottamus ja usko vaatimukset tayttaviin riskipadomarahastoihin on
séilytettava, mink& varmistamiseksi olisi sdadettava eraista erityisista suojatoimista.
Vaatimukset tayttavia riskipadomarahastoja olisi tastéd syysté yleensa markkinoitava
vain sellaisille sijoittajille, jotka ovat ammattimaisia asiakkaita tai joita voidaan pitaa
sellaisina rahoitusvalineiden markkinoista 21 péivana huhtikuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY nojalla. N&ihin sijoittajiin
kuuluvat riskipddomarahastojen hoitajat, jotka itse sijoittavat riskipadomarahastoihin.
Jotta riskipd&domarahastoihin tehtévia sijoituksia varten olisi kuitenkin olemassa
riittdvan laaja sijoittajapohja, on toivottavaa, ettd myds erailla muilla sijoittajilla, kuten
varakkailla yksityishenkil6illa, on mahdollisuus tehda sijoituksia vaatimukset
tayttaviin riskipadomarahastoihin. Kyseisia muita sijoittajia varten olisi kuitenkin
maarattava erityisista suojakeinoista, jotta voidaan varmistaa, ettd vaatimukset
tayttavia riskipddomarahastoja markkinoidaan vain sellaisille sijoittajille, joiden
sijoittajaprofiili sopii tallaisten sijoitusten tekemiseen. Ndma suojakeinot sulkevat pois
markkinoinnin maaraaikaistalletusten valitykselld. Riskipddomarahaston hoitajan
johtohenkildiden ja tyontekijoiden olisi myds voitava tehda sijoituksia hoitamaansa
vaatimukset tayttavaan riskipddomarahastoon.

Jotta voidaan varmistaa, etté vain sellaiset riskipddomarahastojen hoitajat, jotka
tayttavat yhdenmukaiset markkinakayttaytymista koskevat laatuvaatimukset, voivat
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

kayttaa eurooppalaisen riskipddomarahaston nimitysta, olisi tdssa asetuksessa
annettava liiketoiminnan harjoittamista seka riskipddomarahaston hoitajan ja sen
sijoittajien vélista suhdetta koskevia saantdja. Samasta syysta asetuksessa olisi myos
sééadettava yhdenmukaisista ehdoista, jotka koskevat kyseisten hoitajien eturistiriitojen
késittelyd. Kyseisissa saannoksissé olisi myos edellytettava, ettd hoitajalla on kaytdssa
tarvittavat organisatoriset ja hallinnolliset jarjestelyt, joilla eturistiriitojen
asianmukainen késittely voidaan varmistaa.

Eurooppalaisen riskipadomarahaston nimityksen luotettavuuden varmistamiseksi olisi
tassd asetuksessa séadettava myos riskipddomarahaston hoitajan organisaatiota
koskevista laatuvaatimuksista. Tasta syysta asetuksessa olisi sdadettava
yhdenmukaisista ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston asianmukaisen hallinnoinnin kannalta riittavista
teknisistd ja henkildstéresursseista sekda omista varoista huolehtimista.

Sijoittajansuojan vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston varat arvotetaan asianmukaisesti. Tasta syysta vaatimukset
tayttavien riskipddomarahastojen perustamisasiakirjoissa olisi oltava varojen
arvottamista koskevia séantoja. Taman pitdisi varmistaa arvottamisen luotettavuus ja
avoimuus.

Eurooppalaisen riskipadomarahaston nimitysta kayttavien riskipddomarahastojen
hoitajien riittdva raportoiminen toiminnastaan on varmistettava saatamalla
yhdenmukaiset vuosikertomuksia koskevat sdannot.

Jotta eurooppalaisen riskipddomarahaston nimityksen luotettavuus sijoittajien silmissa
voidaan varmistaa, on valttamatonta, etta nimitysta kéyttavat vain sellaiset
riskipddomarahastojen hoitajat, joiden sijoituspolitiikka ja -tavoitteet ovat taysin
avoimet. Asetuksessa olisi timén vuoksi sdadettdva yhdenmukaisista sadnnoistd, jotka
koskevat riskipadomarahaston hoitajan tiedonantovelvollisuutta sijoittajia kohtaan.
Néaissa madrayksissa vahvistetaan erityisesti sopimuksen laatimista edeltavat
tiedonantovelvoitteet, jotka koskevat vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen
sijoitusstrategiaa ja -tavoitteita, kaytettyja sijoitusinstrumentteja, kustannuksia ja
maksuja seké vaatimukset tayttdvan rahaston ehdottaman sijoituksen riski-
tuottoprofiilia. Avoimuussyista tiedonantovelvoitteissa olisi mainittava myos, miten
riskipdgdomarahaston hoitajan saama korvaus lasketaan.

Tahan asetukseen siséltyvien yhdenmukaisten vaatimusten tehokkaan valvonnan
varmistamiseksi kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo, etta
riskipddomarahaston hoitaja noudattaa tassa asetuksessa sédadettyja yhdenmukaisia
vaatimuksia. T&ta varten sellaisen vaatimukset tayttavan riskipadomarahaston hoitajan,
joka haluaa markkinoida rahastojaan eurooppalaisen riskipadomarahaston nimikkeella,
olisi ilmoitettava aikomuksestaan kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi rekisteroitava riskipddomarahaston hoitaja, jos
kaikki tarvittavat tiedot on toimitettu ja jos tdmén asetuksen vaatimusten
noudattamista varten tarvittavat jarjestelyt on tehty. Rekisterdinnin olisi oltava
voimassa koko unionin alueella.

Tassa asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten noudattamisen tehokkaan
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

valvonnan varmistamiseksi olisi asetuksessa oltava sdantja, joissa maarataén, missa
olosuhteissa kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut tiedot on
saatettava ajan tasalle.

Taman asetuksen vaatimusten noudattamisen tehokkaan valvonnan vuoksi olisi
asetuksessa saadettava myds menettelystd, jolla toimivaltaiset valvontaviranomaiset
tiedottavat muille maille siitd, etté riskipddomarahaston hoitaja on rekistergitynyt
omassa kotijasenvaltiossaan.

Vaatimukset tayttavien riskipdgdomarahastojen hoitajien markkinointitoimenpiteita
koskevien olosuhteiden on sailyttdva avoimina, minka vuoksi Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010* perustetulle Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMV) olisi
annettava tehtdvaksi yllapitaa tietokantaa, jossa on lueteltu kaikki tdimén asetuksen
mukaisesti rekisterdidyt vaatimukset tayttavat riskipddomarahastot.

Tassé asetuksessa saddettyjen yhdenmukaisten kriteerien tehokkaan noudattamisen
valvonnan varmistamiseksi olisi tdssa asetuksessa oltava luettelo toimivaltaisilla
viranomaisilla kdytossé olevista valvontavaltuuksista.

Asianmukaisen taytantdonpanon varmistamiseksi téssa asetuksessa olisi sdadettava
taméan asetuksen keskeisten sdadosten rikkomisesta aiheutuvista seuraamuksista;
keskeisia saadoksia ovat ne, jotka koskevat salkun koostumusta, vaatimukset
tayttavien sijoittajien henkil6llisyyteen liittyvia takeita seké vaatimusta, jonka mukaan
eurooppalaisen riskipddomarahaston nimitysté saa kayttaa vain rekisterditynyt
riskipddomarahaston hoitaja. On myos séédettava siitd, ettd ndiden keskeisten
saadosten rikkomisen seurauksena nimityksen kayttaminen kielletéan ja
riskipddomarahaston hoitaja poistetaan rekisterista.

Valvontatietoja olisi vaihdettava koti- ja isantajasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten sekd EAMV:n kesken.

Tassa asetuksessa saadettyjen yhdenmukaisten kriteerien noudattamisen valvonnasta
vastaavien tahojen tehokas séantely-yhteistyo edellyttaa, ettd kaikkien kansallisten
viranomaisten sekd EAMV:n on noudatettava tiukkaa salassapitovelvollisuutta.

Rahoituspalveluita koskevilla teknisilla standardeilla olisi varmistettava jatkuva
yhdenmukaistaminen seka huolellinen valvonta koko unionin alueella. EAMV:114 on
erittain erikoistunutta asiantuntemusta, mink& vuoksi on tehokasta ja asianmukaista
antaa sen tehtévaksi laatia, silloin kun niihin ei liity menettelytapavalintoja,
luonnokset teknisiksi taytantdonpanostandardeiksi ja toimittaa ne komission
hyvéksyttavaksi.

Komissiolle olisi annettava valtuudet hyvéksya teknisié taytantdonpanostandardeja
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan sekd Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta ja
paatoksen 716/2009/EY sek& komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta
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(32)

(32 a)

(32 b)

(32¢)

(33)

(34)

24 paivana marraskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti. EAMV:lle olisi annettava tehtavéksi laatia
tekniset taytantdonpanostandardit téssa asetuksessa tarkoitetun ilmoituksen muotoa

I varten.

Komissiolle olisi tassa asetuksessa sédédettyjen vaatimusten tasmentamiseksi siirrettava
valta hyvaksyéa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti saaddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja saadoksia, jotka
koskevat I sen médrittdmistd, millaisia eturistiriitoja riskipddomarahastojen hoitajien
on valtettdva ja mihin toimiin niiden on tdman vuoksi ryhdyttava. On erityisen tarkeaa,
ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja saadoksia valmistellessaan ja
laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle yhtaaikaisesti, hyvissa ajoin ja asianmukaisesti.

I Tata asetustal on I tarkasteltava uudelleen samanaikaisesti direktiivin 2011/61/EU
kanssa tai valittomasti sen uudelleentarkastelun jalkeen, jotta voidaan ottaa
huomioon eurooppalaisilla riskipadomamarkkinoilla tapahtuneet muutokset.
Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitettava Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomus ja tarvittaessa esityksia lainsdadannon muuttamisesta.

On tarpeen varmistaa, ettéd komissio arvioi saannollisesti niiden julkisten
jarjestelyjen vaikuttavuutta, joita unionissa kaytetaan riskipddomamarkkinoiden
tukemiseksi.

Tutkimuksesta, innovoinnista ja tieteesta seka kilpailusta vastaavien komission
jasenten valinen tiivis koordinointi on erityisen tarkead, jotta voidaan varmistaa,
etta jasenvaltioiden tukea eurooppalaisille riskipadomarahastoille koskevilla
valtiontukisdannoilla edistetdan tehokkaasti innovointia ja taataan samalla terve
Kilpailu.

On tarpeen ottaa huomioon vihredan teknologiaan tehtavien riskipddomasijoitusten
merkittava vaikutus unionin talouden murroksessa, silla tavoitteena on, etta unioni
saavuttaa energia- ja resurssitehokkuudessa maailmanlaajuisen johtoaseman.
Komission olisi sen vuoksi esitettava vuoden 2012 loppuun mennessa kertomus ja
kuvattava siind asianmukaiset oikeudelliset keinot sellaisten saantelykannustimien
tarjoamiseksi, joiden avulla voidaan houkutella riskipddomaa vihredan
teknologiaan.

Tassa asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, mukaan lukien oikeutta
yksityis- ja perhe-elaman kunnioittamiseen (7 artikla) sek& elinkeinovapautta

(16 artikla).

Yksiloiden suojelusta henkilotietojen kasittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 24 pdivana lokakuuta 1995 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
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direktiivi 95/46/EY* ohjaa henkildtietojen kasittelya jasenvaltioissa timan asetuksen
puitteissa, kun se tapahtuu jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, erityisesti
jasenvaltioiden nimedmien julkisten riippumattomien viranomaisten valvonnassa.
Yksil6iden suojelusta unionin toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
késittelyssa ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 paivéana joulukuuta 2000
annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:0 45/20012 ohjaa
EAMV:t4, kun se késittelee henkil6tietoja timan asetuksen puitteissa ja Euroopan
tietosuojavaltuutetun valvonnassa.

(35) Talla asetuksella ei rajoiteta vaatimukset tayttavia riskipddomarahastoja koskevien
valtiontukisddnnosten soveltamista.

(36) Jasenvaltiot eivat voi riittavalla tavalla saavuttaa tdiman asetuksen tavoitteita eli
varmistaa, ettd vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen markkinoinnissa
sovelletaan yhdenmukaisia vaatimuksia, seka saataa yksinkertaisen
rekisterdintijarjestelman luomisesta riskipadomarahastojen hoitajille, jolloin siind
otetaan taysimaaraisesti huomioon tarve tasapainottaa eurooppalaisen
riskipddomarahaston nimityksen kayttoon yhdistettava turvallisuus ja luotettavuus
seké toisaalta riskipdaomamarkkinoiden tehokas toiminta ja eri markkinatoimijoille
koituvat kustannukset, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden tai vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tasséa
asetuksessa ei yliteta sitd, mik& on naiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

(36 a) Tata asetusta taydentavasti pk-yritysten tutkimusta, innovointia ja kilpailukykya
tukevat unionin puiteohjelmat edistavat riskipddomalle suotuisan eurooppalaisen
ympariston luomista. Ne sisaltavat toimenpiteitd, joilla lisataan riskipadoman
tarjontaa erityisesti rajojen ylitse. Ne perustuvat eurooppalaisten
riskipddomasijoittajien verkostoihin, joita ovat Euroopan paaomasijoitusyhdistys,
European Venture Fund Investors Network ja International Venture Club,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

LUKU I
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Tassé asetuksessa saddetaan yhtenaisista vaatimuksista, jotka koskevat sellaisten rahastojen
hoitajia, jotka haluavat kayttadéd eurooppalaisen riskipddomarahaston nimikettd, seka ehdoista,
joita sovelletaan, kun yhteissijoitusyrityksid markkinoidaan talla nimikkeelld unionin alueella;
néin edistetddn osaltaan sisdmarkkinoiden tehokasta toimintaa. Tassé asetuksessa vahvistetaan

! EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
2 EYVLL §,12.1.2001, s. 1.
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yhtendiset sddnnokset, jotka koskevat vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen
markkinointia vaatimukset tayttaville sijoittajille koko unionin alueella, vaatimukset
tayttavien riskipadomarahastojen salkkujen koostumusta, vaatimukset tayttaville
riskipadomarahastoille sallittavia sijoitusinstrumentteja ja -tekniikoita, seka vaatimukset
tayttavia riskipddomarahastoja unionin alueella markkinoivien riskipddomarahastojen
hoitajien organisaatiota, toimintaa ja avoimuutta.

Euroopan investointirahaston (EIR) suurimpina osakkeenomistajina Euroopan
investointipankki ja komissio varmistavat, ettd EIR asettaa riskipddomarahastoihin
sijoittaessaan etusijalle sijoitukset eurooppalaisiin riskipadomarahastoihin.

2 artikla

1. Tata asetusta sovelletaan 3 artiklan b alakohdassa méériteltyjen yhteissijoitusyritysten
hoitajiin, jotka ovat sijoittautuneet unionin alueelle ja joita koskee direktiivin
2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu kotijasenvaltionsa
toimivaltaisten viranomaisten tekema rekisterdinti tai jotka ovat saaneet toimiluvan
kyseisen direktiivin mukaisesti, jos ndma hoitajat hallinnoivat sellaisten vaatimukset
tayttavien riskipddomarahastojen salkkuja, joiden hallinnoitavat yhteisvarat eivét ylita
500 miljoonan euron kynnysarvoa, tai, niissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole
euro, vastaavaa arvoa kansallisessa valuutassa tdmén asetuksen voimaantulop&ivana.

la. Taman asetuksen nojalla 13 artiklan mukaisesti rekisterdidyt
riskipadomarahastojen hoitajat, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo
ylittdd 500 miljoonaa euroa rekisterdinnin jalkeen ja joiden on sen vuoksi jatkossa
saatava kotijasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan mukaisesti, voivat edelleen kayttaa eurooppalaisen
riskipddomarahaston nimitysté ja toimia taman asetuksen edellytysten mukaisesti
markkinoimalla vaatimukset tayttavia riskipadomarahastoja unionin alueella,
edellyttéen, ettéd ne jatkossakin aina noudattavat tata asetusta vaatimukset tayttavien
riskipddomarahastojen osalta.

1b. Taman asetuksen mukaisesti rekisterdidyt eurooppalaisten riskipadomarahastojen
hoitajat voivat hoitaa myds yhteissijoitusyrityksia direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
myonnetyn toimiluvan nojalla edellyttéen, etté ne ovat ulkopuolisia hoitajia.

2. Artiklan 1 kohdassa mainittua kynnysarvoa laskettaessa sellaisten
yhteissijoitusyritysten hoitajien, jotka hallinnoivat muita kuin vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja, ei tarvitse laskea mukaan naissd muissa rahastoissa
hallinnoitavia varoja.

3 artikla
Tassa asetuksessa kaytetddn seuraavia maaritelmia:

a) 'vaatimukset tayttavalla riskipddomarahastolla’ tarkoitetaan yhteissijoitusyritysta,
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jonka maksettavat padomasitoumukset eivéat ole lunastettavissa ennen rahaston
realisointia ja joka sijoittaa tAman asetuksen mukaisen ensimmaisen sijoituksen
jalkeisten kahden vuoden aikana keskiméaarin vahintaan 55 prosenttia ja sen
jalkeen vahintaan 70 prosenttia maksettavista padomasitoumuksistaan vaatimukset
tayttaviin sijoituksiin, kun méaarasta on vahennetty kaikki asiaankuuluvat
kustannukset ja lyhytaikaiset kateisvarat;

aa) ‘asiaankuuluvilla kustannuksilla® tarkoitetaan kaikkia suoraan tai valillisesti
sijoittajien maksettaviksi koituvia ja vaatimukset tayttavan riskipadomarahaston
hoitajan ja sijoittajien sopimia palkkioita, maksuja ja kuluja;

b) 'yhteissijoitusyritykselld' tarkoitetaan yritystd, joka hankkii padomia useilta sijoittajilta
sijoittaakseen ne madritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti kyseisten sijoittajien hyvéksi
ja joka ei tarvitse lupaa direktiivin 2009/65/EY 5 artiklan nojalla;

C) 'vaatimukset tayttavilla sijoituksilla’ tarkoitetaan kaikkia seuraavassa mainittuja
instrumentteja:
)] oman padoman ehtoiset tai oman pdédoman luonteiset sijoitusinstrumentit,

— jotka on laskenut liikkeelle vaatimukset tayttava salkkuyritys ja jotka
vaatimukset tayttava riskipadomarahasto on hankkinut suoraan
vaatimukset tayttavalta salkkuyritykselta, tai

- jotka vaatimukset tayttavéa salkkuyritys vaihtaa oman pddoman
ehtoiseen arvopaperiin, jotka on laskenut liikkeelle vaatimukset
tayttava salkkuyritys, tai

— jotka on laskenut liikkeelle yritys, jonka enemmistéomisteinen
tytaryhtid vaatimukset tayttava salkkuyritys on ja jotka vaatimukset
tayttava riskipddomarahasto on saanut vaihdossa oman pddoman
ehtoiseen rahoitusvélineeseen, jonka vaatimukset tayttava salkkuyritys
on laskenut liikkeelle;

i) vaatimukset tayttavan salkkuyrityksen osakkeet, jotka on hankittu kyseisen
yrityksen olemassa olevilta osakkeenomistajilta;

iii) yhden tai useamman muun vaatimukset tayttavan riskipadomarahaston
osuudet tai osakkeet;

d) 'vaatimukset tayttavalla salkkuyritykselld' tarkoitetaan yritysta,
) joka || vaatimukset tayttdvin riskipddomarahaston siihen tekemén sijoituksen
hetkella

— ei ole listautunut séannellyilld markkinoilla direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa maaritellyll4 tavalla,

— jonka tyontekijoiden lukumadra on alle 250 ja
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- jonka vuosiliikevaihto on alle 50 miljoonaa euroa tai tase alle
43 miljoonaa euroa;

i) joka ei itse ole yhteissijoitusyritys;

iii)  joka ei rahoitusteknologian tarjoajia lukuun ottamatta ole
rahoituspalvelujen tarjoaja;

iv) joka ei ole sijoittautunut sellaiseen kolmanteen maahan, joka markkinoi
itseddn offshore-rahoituskeskuksena tai jossa veroja ei kanneta lainkaan tai
verotus on nimellistd, josta puuttuu tosiasiallinen tietojenvaihto ulkomaisten
veroviranomaisten kanssa, jonka lainsdadanto tai oikeudelliset tai
hallinnolliset maaraykset eivat ole avoimia tai jossa ei ole merkittavan
paikallisen lasndolon vaatimusta;

e) ‘omalla pddomalla’ tarkoitetaan yrityksessa omistajuuden kautta syntynytta osuutta,
jota edustavat osakkeet tai muu sijoittajille tarjottu vaatimuksen tayttavéan
salkkuyrityksen padomaan osallistumisen muoto;

f) ‘oman paaoman luonteisella instrumentilla’ tarkoitetaan rahoitusinstrumenttityyppid,
joka on oman ja vieraan padoman yhdistelma tai johon kuuluu velkaelementti ja
jonka tuotot perustuvat paaasiassa vaatimukset tayttavan salkkuyrityksen tuottamaan
voittoon tai tappioon ja joka on maksulaiminlyénnin yhteydessé vakuudeton;

9) 'markkinoinnilla’ tarkoitetaan riskipddomarahaston hoitajan aloitteesta tai sen lukuun
tapahtuvaa sen hoitaman riskipddomarahaston osuuksien tai osakkeiden suoraa tai
valillisté tarjoamista tai kohdentamista sijoittajille, joiden kotipaikka tai
sdantomaéarainen kotipaikka on unionissa;

h) ‘pddomasitoumuksella’ tarkoitetaan mita hyvansé sitoumusta, jonka nojalla henkil6lla
on velvollisuus hankkia osuus riskipadomarahastoon tai tehda paddomasijoituksia
riskipddomarahastoon;

)} ‘riskipddomarahaston hoitajalla’ tarkoitetaan oikeushenkild, jonka sdénnollisend
liiketoimena on ainakin yhden vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston hoitaminen;

j) 'kotijasenvaltiolla’ tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa riskipddomarahaston hoitajalla on
kotipaikka tai sdantomaarainen kotipaikka;

k) ‘isantajasenvaltiolla’ tarkoitetaan

)] jasenvaltiota, joka ei ole kotijasenvaltio ja jossa riskipadomarahaston hoitaja
hoitaa riskipddomarahastoja; tai

i) jasenvaltiota, joka ei ole kotijasenvaltio ja jossa riskipddomarahaston hoitaja
markkinoi riskipddomarahaston osuuksia tai osakkeita;

)] ‘toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan kansallista viranomaista, jonka
kotijasenvaltio nimeé&é lailla tai asetuksella ottamaan tehtdvakseen 2 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen yhteissijoitusyritysten hoitajien rekisterdinnin;
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‘rahoituspalvelujen tarjoajalla’ tarkoitetaan seuraavia:

a) seuraavat yhteisot riippumatta siitd, ovatko ne sijoittautuneet unioniin vai
kolmanteen maahan:

1) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettu
luottolaitos;

i) direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettu
sijoituspalveluyritys;

iii) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettu
vakuutusyritys;

iv) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 19 alakohdassa tarkoitettu
rahoitusalan holdingyhtio;

)] direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 20 alakohdassa tarkoitettu
monialan holdingyhtio;

b) yhteis0, joka harjoittaa yhta tai useampaa direktiivin 2004/39/EY liitteessa |
tai direktiivin 2006/48/EY liitteessa | luetelluista toiminnoista;

C) yhteis0, joka toimii valittdjana a ja b alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen
tuotteiden jakelussa.

Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa vaatimukset tayttava
riskipddomarahasto ei saa olla sijoittautunut sellaiseen kolmanteen maahan, joka
markkinoi itsedan offshore-rahoituskeskuksena tai jossa veroja ei kanneta lainkaan
tai verotus on nimellista, josta puuttuu tosiasiallinen tietojenvaihto ulkomaisten
veroviranomaisten kanssa, jonka lainsaadanto tai oikeudelliset tai hallinnolliset
maaraykset eivat ole avoimia tai jossa ei ole merkittavan paikallisen lasnaolon
vaatimusta.

Ensimmaisen alakohdan i alakohtaa sovellettaessa riskipddomarahastolla itsellaan
on oltava toimilupa riskipddomarahaston hoitajana toimimiseen, jos
riskipddomarahaston oikeudellinen muoto mahdollistaa sisaisen hoitamisen ja jos
sen hallintoelin paattaa olla nimeamatta ulkopuolista hoitajaa.

LUKU I
EUROOPPALAISEN RISKIPAAOMARAHASTON
NIMITYKSEN KAYTON EHDOT

4 artikla

Tassa luvussa vahvistetut vaatimukset tayttavat riskipddomarahastojen hoitajat voivat kayttaa
nimitysta "eurooppalainen riskipddomarahasto” markkinoidessaan vaatimukset tayttavia
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riskipddomarahastoja unionin alueella.

aa)

5 artikla

Riskipadomarahaston hoitajan on varmistettava, ettd muita kuin vaatimukset tayttavia
sijoituskohteita hankittaessa rahaston maksettavista padomasijoituksista keskiméaarin

a) enintaan 45 prosenttia timan asetuksen mukaisen ensimmaisen sijoituksen
jalkeisten kahden vuoden aikana ja

b) sen jalkeen enintdén 30 prosenttia

I kéytetdan muiden kuin vaatimukset tayttdvien sijoitusten hankintaan, kun maarasta
on vahennetty kaikki asiaankuuluvat kustannukset; tata rajaa laskettaessa ei
kuitenkaan oteta huomioon lyhytaikaisia kateisvaroja.

Riskipddomarahaston hoitaja I saa ottaa luottoa, laskea liikkeeseen velkaobligaatioita
tai antaa takuita vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston tasolla vain, jos téllainen
luotonotto tai téallaiset velkaobligaatiot tai takuut katetaan maksamattomilla
sitoumuksilla eivatka ne siten kasvata rahaston riskid sen sitoumuksia suuremmaksi.

6 artikla

Riskipadomarahastojen hoitajat saavat markkinoida vaatimukset tayttavien
riskipddomarahastojen osakkeita ja osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden
katsotaan olevan ammattimaisia asiakkaita direktiivin 2004/39/EY liitteessa Il olevan
| jakson mukaisesti tai joita voidaan pyynnosta pitaa sellaisina direktiivin 2004/39/EY
liitteessa 1l olevan Il jakson mukaisesti, tai muille sijoittajille, jos

kyseiset muut sijoittajat sitoutuvat sijoittamaan véhintdan 50 000 euroa;

kyseiset muut sijoittajat esittavat riskipadomarahaston hoitajalle luottolaitoksen,
direktiivin 2004/39/EY soveltamisalaan kuuluvan muun rahoitusalan ammattilaisen
tai direktiivissa 2009/65/EY tarkoitetun rahastoyhtion laatiman arvion, jossa
varmennetaan niiden riskipddomasijoituksen patevaan arviointiin liittyva
asiantuntemus, kokemus ja tiedot.

Edella olevaa 1 kohtaa ei sovelleta sijoituksiin, joita riskipddomarahaston hoitajan
johtohenkil6t tai tyontekijat tekevat hoitamaansa vaatimukset tayttavaan
riskipadomarahastoon.

7 artikla

Suhteessa hoitamaansa vaatimukset tayttavaan riskipadomarahastoon on
riskipddomarahastojen hoitajien
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a) toimittava patevasti, varovasti ja huolellisesti;

b) kaytettava asianmukaisia toimia ja menettelyitd estddkseen véaarinkaytokset, joiden
voidaan kohtuudella odottaa vaikuttavan sijoittajien sekd vaatimukset tayttavien
salkkuyritysten etuihin;

C) harjoitettava liiketoimintaa siten, ettad ne edistavét hoitamiensa vaatimukset tayttavien
riskipagdomarahastojen ja niiden sijoittajien etua sek& markkinoiden hairiottomyytt;
kohdeltava sijoittajia tasapuolisesti;

d) noudatettava asianmukaista huolellisuutta vaatimukset tayttavien salkkuyritysten
sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa seurannassa;

e) tunnettava riittavassa maarin ne vaatimukset tayttavat salkkuyritykset, joihin ne
sijoittavat.

8 artikla

1. Riskipadomarahastojen hoitajien on tunnistettava eturistiriidat ja pyrittava valttamaan
niitd, ja ellei niitd kyeté vélttdmaan, hallittava ja seurattava eturistiriitoja ja 4 kohdan
mukaisesti annettava niisté tietoa, jotta niitd estetadn vaikuttamasta haitallisesti
vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen ja niiden sijoittajien etuihin ja jotta
voidaan varmistaa, ettd rahastojen hoitajien hallinnoimia vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja kohdellaan oikeudenmukaisesti.

2. Riskipadomarahaston hoitajan on erityisesti tunnistettava sellaiset eturistiriidat, joita
saattaa syntya seuraavien osapuolten vélille:

a)  riskipddomarahastojen hoitajat, henkil6t, jotka tosiasiallisesti hoitavat
riskipddomarahaston hoitajan liiketoimintaa, tyontekijat tai muu henkild, joka
suoraan tai epasuorasti kayttaa valtaa riskipadomarahaston hoitajaan nahden tai
johon tdma kayttaa valtaa, seké riskipddomarahaston hoitajien hallinnoimat
vaatimukset tayttavat riskipadomarahastot tai ndiden vaatimukset tayttavien
riskipddomarahastojen sijoittajat;

b)  vaatimukset tayttava riskipadomarahasto tai kyseisen vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston sijoittajat sekd saman riskipddomarahaston hoitajan
hallinnoima toinen vaatimukset tayttava riskipadomarahasto tai kyseisen toisen
vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston sijoittajat.

3. Riskipddomarahastojen hoitajien on yllapidettadva ja sovellettava tehokkaita
organisatorisia ja hallinnollisia jarjestelyj, jotta ne kykenevat noudattamaan 1 ja
2 kohdassa s&adettyja vaatimuksia.

4. Artiklan 1 kohdassa mainituista eturistiriidoista on ilmoitettava, kun
riskipddomarahaston hoitajan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkaisemiseksi,
hallitsemiseksi ja seuraamiseksi kéyttoon ottamat organisaatiojérjestelyt eivét riita
kohtuullisen luotettavasti varmistamaan, etta sijoittajien eduille aiheutuvan vahingon
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riski voidaan estda. Riskipadomarahastojen hoitajien on selvasti ilmoitettava
sijoittajille eturistiriitojen yleinen luonne tai lahteet, ennen kuin ryhtyvat liiketoimiin
néiden puolesta.

5. Siirretdan komissiolle valta antaa 23 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksig, joilla
maéaritell&&n tarkemmin

a) taman artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyypit;

b)  toimenpiteet, jotka riskipddomarahastojen hoitajien odotetaan toteuttavan
rakenteita, organisaatiota ja hallintoa koskevien menettelyjen osalta
eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkadisemiseksi, hallitsemiseksi, seuraamiseksi
ja ilmoittamiseksi.

9 artikla

Riskipd&domarahastojen hoitajilla on aina oltava kaytossaan riittdvasti omia varoja seka
vaatimukset tayttavan riskipadomarahaston asianmukaisen hallinnoinnin kannalta riittavat
tekniset ja henkilostoresurssit.

Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava ensimmaisen kohdan vaatimusten
noudattamista.

10 artikla

Varojen arvottamista koskevat sddnnot vahvistetaan vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston perustamisasiakirjoissa.

10 a artikla

1. Eurooppalaisen riskipddomarahaston hoitajan on varmistettava kunkin hoitamansa
eurooppalaisen riskipddomarahaston osalta, etta sille nimetéan yksi sailytysyhteist
tdman artiklan mukaisesti.

2. Sailytysyhteison on oltava toiminnan vakautta koskevan saatelyn ja jatkuvan
valvonnan alainen laitos. Sen on sisallyttava jasenvaltioiden paattamiin laitosten
ryhmiin, joihin kuuluvat voivat toimia sailytysyhteisona direktiivin 2009/65/EY
23 artiklan 3 kohdan nojalla.

3. Sailytysyhteiso on vastuussa vaatimukset tayttavan eurooppalaisen
riskipddomarahaston varojen omistajuuden todentamisesta ja sen varoja koskevasta
kirjanpidosta.

4. Sailytysyhteist on vastuussa vaatimukset tayttavad eurooppalaista

riskipddomarahastoa ja sen sijoittajia kohtaan tappioista, joita aiheutuu
huolimattomuudesta tai tahallisesta laiminlyonnista.

RR\904569FI.doc 21/34 PE483.701v02-00

F



11 artikla

1. Riskipddomarahaston hoitaja on saatettava kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen saataville vuosikertomus jokaisesta hallinnoimastaan vaatimukset
tayttavasta riskipddomarahastosta enintddn kuuden kuukauden kuluttua tilikauden
paattymisesta. Kertomuksessa on selostettava vaatimukset tayttavan
riskipadomarahaston salkun koostumus seké sen toiminta kuluneen vuoden aikana.
Kertomukseen on liitettdva myos vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston
tarkastettu tilikirjanpito. Kertomuksessa on vahvistettava, etté rahaston nimissa
sdilytetddn rahaa ja varoja ja etta riskipddomarahaston hoitaja on pitanyt riittavaa
kirjanpitoa ja harjoittanut riittdvaa valvontaa vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston ja sen sijoittajien rahoja ja varoja koskevan toimeksiannon tai
maaraysvallan yhteydessa. Kertomus on laadittava voimassa olevien
tilinpaatosstandardien seka riskipddomarahaston hoitajan ja sijoittajien keskenaan
sopimien ehtojen mukaisesti. Riskipddomarahaston hoitajan on luovutettava pyynnosta
kertomus sijoittajille. Riskipddomarahastojen hoitajat ja sijoittajat voivat liséksi sopia
muunlaisesta keskinaisesta tiedottamisesta.

2. Jos riskipadomarahaston hoitajalla on velvollisuus julkaista vaatimukset tayttavaa
riskipddomarahastoa koskeva vuositilinpaatos saannellyilla markkinoilla
kaupankaynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin
tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 paivana joulukuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY*
mukaisesti, voidaan 1 kohdassa mainitut tiedot antaa joko erikseen tai
vuositilinpaatdksen lisdosana.

12 artikla

1. Riskipadomarahastojen hoitajien on annettava sijoittajille tietoa selkealla ja
ymmarrettavalla tavalla ainakin seuraavista seikoista ennen sijoituspadtoksen
tekemista:

a) riskipddomarahaston hoitajan seka kaikkien muiden riskipddomarahaston
hoitajan palkkaamien vaatimukset tayttavien riskipadomarahastojen
hallinnoinnissa toimivien palveluntarjoajien henkil6llisyys ja kuvaus ndiden
henkididen tehtavisté;

b) kuvaus vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston sijoitusstrategiasta ja
-tavoitteista, mukaan lukien kuvaus vaatimukset tayttavista salkkuyrityksista
sekd muista kuin vaatimukset tayttavista sijoituksista, joita vaatimukset
tayttava riskipddomarahasto voi tehda, rahaston mahdollisesti k&yttamista
sijoitustekniikoista seka kaikista soveltuvista sijoittamista koskevista
rajoituksista;

C) kuvaus vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston riskiprofiilista seka kaikista
rahaston mahdollisiin sijoituskohteisiin sekd mahdollisesti kaytettaviin

! EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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sijoitustekniikoihin liittyvista riskeista;

d) kuvaus vaatimukset tayttavén riskipddomarahaston sijoituskohteiden
hinnoittelussa kédytetysté arvottamismenettelystd, mukaan lukien menetelmat,
joita kéytetddn vaatimukset tayttavien salkkuyritysten arvottamisessa;

e) kuvaus siita, miten riskipddomarahaston hoitajan saama korvaus lasketaan, ja
tiedot riskipddomarahaston voitoista,;

f) kuvaus kaikista sellaisista palkkioista, maksuista ja kuluista, jotka koituvat
suoraan tai valillisesti sijoittajien maksettaviksi, seka niiden enimméaismaarista;

9) mahdollisuuksien mukaan kuvaus vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston
aikaisemman toiminnan tuloksista;

h) kuvaus menettelyistd, joilla vaatimukset tayttava riskipadomarahasto voi
muuttaa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkaansa tai molempia.

Edelld olevaa b alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin vaatimukset tayttaviin
riskipddomarahastoihin, jotka sijoittavat muihin vaatimukset tayttaviin
riskipddomarahastoihin.

Jos vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston hoitajalta edellytetddn tarjousesitteen
julkaisemista arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessa julkistettavasta esitteesta 4 paivana marraskuuta 2003 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY? tai vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja koskevan kansallisen lainsaddédnnon nojalla, voidaan tdmén
artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot antaa joko erikseen tai tarjousesitteen osana.

LUKU 111
VALVONTA JA HALLINNOLLINEN YHTEISTYO

13 artikla

Riskipadomarahastojen hoitajien, jotka aikovat rahastojensa markkinoinnissa kayttaa
eurooppalaisen riskipddomarahaston nimikettd, on ilmoitettava tasta aikomuksestaan
kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimitettava seuraavat tiedot:

a) niiden henkildiden nimet, jotka tosiasiallisesti hoitavat vaatimukset tayttavien
riskipddomarahastojen liiketoimintaa;

b) niiden vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen nimet, joiden osakkeet tai
osuudet ovat markkinoinnin kohteena, sekd niiden sijoitusstrategiat;

1

RR\904569FI.doc 23/34 PE483.701v02-00

EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.

F



F

C) tietoa jarjestelyistd, joita on tehty Il luvun vaatimusten tayttamiseksi;

d) luettelo jasenvaltioista, joissa riskipddomarahaston hoitaja aikoo kutakin
vaatimukset tayttavaa riskipadomarahastoa markkinoida.

Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa rekisterdida riskipadomarahaston
hoitajan vain, jos se katsoo, etta

a) kaikki 1 kohdassa edellytetyt tiedot on toimitettu, ja

b) artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisesti ilmoitetut jarjestelyt ovat Il luvun
vaatimusten tayttdmisen kannalta sopivia.

Rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella, ja sen turvin riskipadomarahastojen
hoitajat voivat markkinoida rahastoja eurooppalaisten riskipddomarahastojen
nimikkeella kaikkialla unionissa.

14 artikla

Riskipddomarahaston hoitajan on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
jos riskipadomarahaston hoitaja aikoo markkinoida

a)
b)

uutta vaatimukset tayttavaa riskipddomarahastoa;

olemassa olevaa vaatimukset tayttdvaa riskipadomarahastoa jasenvaltiossa, jota ei ole
mainittu 13 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa luettelossa.

15 artikla

Kun riskipadomarahaston hoitaja on rekisterdity, on kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen ilmoitettava rekisterdinnista valittomasti 13 artiklan 1 kohdan
d alakohdassa tarkoitetuille jasenvaltioille sekd EAMV:lle.

Asetuksen 13 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen isantajasenvaltioiden ei
pida kohdistaa 13 artiklan mukaisesti rekisterdityyn riskipadomarahaston hoitajaan
mitadn sen vaatimukset tayttavien riskipadomarahastojen markkinointiin liittyvia
vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyitd, eikd heidan pida vaatia markkinoinnilta
minkd&anlaista hyvaksyntad ennen sen aloittamista.

Taman artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV laatii teknisten
taytantdonpanostandardien luonnoksia méaéritellakseen ilmoituksessa kaytettavéan
muodon.

EAMV toimittaa ndma teknisten taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [lisd4 pdivamaaré tahan].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya tdman artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadetyn
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menettelyn mukaisesti.

16 artikla

EAMYV yllapitéd internetissa julkisesti saatavana olevaa keskitettya tietokantaa, jossa
luetellaan kaikki tdman asetuksen mukaisesti unionin alueella ja toimintamaissaan
rekisterdidyt eurooppalaiset riskipadomarahastot ja riskipadomarahastojen hoitajat.

17 artikla

1. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo téssé asetuksessa vahvistettujen
vaatimusten noudattamista.

la. Josisantajasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeité ja todistettavissa
olevia syita uskoa, etta riskipddomarahaston hoitaja rikkoo tata asetusta sen
alueella, sen on ilmoitettava tasta viipymatta kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Kotijasenvaltion on toteutettava aiheelliset toimenpiteet.

1b. Jos riskipddomarahaston hoitaja ei noudata tata asetusta kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteista huolimatta tai jos
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen ei toimi kohtuullisen maaraajan
kuluessa, isantdjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava kaikki
tarpeelliset toimenpiteet sijoittajien suojelemiseksi ilmoitettuaan asiasta
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

1c. Jos kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja isantajasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen valilla on erimielisyytta eurooppalaisen
riskipddomarahaston soveltuvuudesta vastaanottavien markkinoiden sijoittajille,
jompikumpi tai kumpikin toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n
kasiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.
18 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsaddant6a noudattaen kaikki
valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille uskottujen tehtavien hoitamiseksi.
Niille on annettava erityisesti seuraavat valtuudet:

a) oikeus pyytéa tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada
tai ottaa niista jaljennos;

b) oikeus pyytéé riskipddomarahaston hoitajaa antamaan tietoja viivytyksetta;

C) oikeus pyytéa tietoa keneltd tahansa riskipddomarahaston hoitajan tai vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston toimintaan liittyvalta henkil6lta;

d) oikeus tehda tarkastuksia yrityksen tiloissa ilmoittaen tai ilmoittamatta etukateen;
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oikeus antaa méarays, jolla varmistetaan, etta riskipddomarahaston hoitaja noudattaa
tdman asetuksen vaatimuksia ja pidattaytyy tekemésté uudelleen mitéén sellaista, joka
voidaan katsoa tdman asetuksen rikkomiseksi.

19 artikla

Jasenvaltioiden on annettava sdént6ja taman asetuksen rikkomisesta maarattavista
I seuraamuksista ja ryhdyttdava kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin niiden
tdytantoonpanon varmistamiseksi. Sdddettyjen seuraamusten I on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetuista sdéannoksistad komissiolle ja
EAMV:lle viimeistddn [24 kuukautta tdiman asetuksen voimaantulon jalkeen]. Niiden
on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle viipymatta kaikista kyseisten sé&nndsten
muutoksista.

20 artikla

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ryhdyttava 2 kohdassa tarkoitettuihin
toimenpiteisiin, jos riskipddomarahaston hoitaja

a) ei noudata salkun koostumusta koskevia vaatimuksia, vaan rikkoo 5 artiklaa;

b) ei markkinoi vaatimukset tayttavia riskipadomarahastoja vaatimukset
tayttaville sijoittajille, vaan rikkoo 6 artiklaa;

C) ei hae rekisterdintia kotijasenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta, vaan
rikkoo 13 artiklan vaatimuksia.

Artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on tarpeen mukaan

a) Kiellettava riskipddomarahaston hoitajalta eurooppalaisen padomarahaston
nimikkeen kaytto yhden tai useamman vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston markkinoinnissa,;

b) poistettava riskipddomarahaston hoitaja rekisteristéa.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava 13 artiklan 1 kohdan

d alakohdan mukaisesti ilmoitetuille jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
riskipddomarahaston hoitajan poistamisesta tamén artiklan 2 kohdan b alakohdassa
mainitusta rekisterista.

Oikeus markkinoida yhté tai useampaa vaatimukset tayttavaa riskipddomarahastoa
eurooppalaisen riskipddomarahaston nimikkeell& paattyy valittomaésti siita paivasta
alkaen, jolloin toimivaltainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan a tai b alakohdassa
mainitun paatoksen.
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21 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset || tekevit tata asetusta sovellettaessa yhteistyGta
EAMV:n kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti
toimitettava EAMV:lle viipymatta kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tehtéavien
hoitamiseksi. EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti vaihdettava
keskendan kaikkia tietoja ja kaikkia asiakirjoja, jotka ovat tahén asetukseen
kohdistuvien rikkomusten tunnistamisen ja korjaamisen kannalta tarpeen.

22 artikla

1. Kaikkia toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n palveluksessa télla hetkella tai
aiemmin olleita henkildita seka toimivaltaisten viranomaisten ohjaamia tilintarkastajia
ja asiantuntijoita sitoo vaitiolovelvollisuus. Mitaan nédiden henkildiden tehtévidéan
tayttdessadn tietoonsa saamaa luottamuksellista tietoa ei saa paljastaa yhdelleké&an
henkil6lle eik&d millekdan viranomaiselle, paitsi sellaisessa tiivistetyssé tai kootussa
muodossa, josta yksittéisia riskipadomarahastojen hoitajia tai rahastoja ei ole
mahdollista tunnistaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikoslainsdadannon
soveltamisalaan kuuluvia tapauksia ja tassé asetuksessa séadettyja menettelyita.

2. Jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia tai EAMV:t4 ei saa estaa vaihtamasta
tietoja tdmén asetuksen tai muun riskipadomarahastojen hoitajia tai vaatimukset
tayttavia riskipddomarahastoja koskevan unionin lainsd&ddanndn nojalla.

3. Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMYV voivat kayttdad 2 kohdan mukaisesti saamiaan
luottamuksellisia tietoja ainoastaan tehtdviensa suorituksessa seka hallinnollisia ja
oikeudellisia menettelyja varten.

LUKU IV
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

23 artikla
1. Siirretdan komissiolle valta antaa delegoituja saddoksia tassa artiklassa saadetyin
edellytyksin.
2. Siirretaan | 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia

komissiolle neljaksi vuodeksi ... paivasta ...kuuta ...>. Komissio laatii siirrettya
sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn yhdeksan kuukautta ennen neljan
vuoden pituisen kauden paattymista. Sdéddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri
toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto

! EUVL: lisatédan paivamaara, joka on tdman asetuksen voimaantulopdiva.
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vastusta téllaista jatkamista viimeistdan kolme kuukautta ennen kunkin kauden
padttymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaal 8 artiklan
5 kohdassa tarkoitetun saddosvallan siirron. Peruuttamispédétoksell& lopetetaan tuossa
paatoksessd mainittu sdadosvallan siirto. Paatos tulee voimaan sitd paivaé seuraavana
paivand, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa, tai jonakin
my6hempéna, paatoksessa mainittuna paivana. Paatos ei vaikuta jo voimassa olevien
delegoitujen saadosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sé&doksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edella olevan | 8 artiklan 5 kohdan nojalla annettu delegoitu sdadds tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen saados on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sita tai jos seka Euroopan parlamentti etta
neuvosto ovat ennen mainitun maaraajan paattymista ilmoittaneet komissiolle, etta ne
eivat vastusta saddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tata
madaraaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

23 a artikla

EAMV arvioi viimeistaan ... paivana ...kuuta ... taman asetuksen mukaisten valtuuksiensa
ja tehtéviensa vastaanottamisesta aiheutuvat henkil6sto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa
kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

24 artikla

1. Komissio tarkastelee tatd asetusta uudelleen viimeistaan 22 paivana heinakuuta
2017. Uudelleentarkasteluun siséltyy yleinen selvitys tdmén asetuksen sdéntojen
toiminnasta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista, mukaan luettuina

a) se, miten paljon riskipddomarahastojen hoitajat ovat kayttaneet eurooppalaisen
riskipddomarahaston nimikettd joko omassa maassaan tai muissa
jasenvaltioissa;

b) tdman asetuksen soveltamisala, mukaan lukien mahdollisuus laajentaa
eurooppalaisten riskipddomarahastojen markkinointia vahittaissijoittajiin;

ba) edella 12 artiklassa tarkoitettujen tietovaatimusten tarkoituksenmukaisuus ja
erityisesti se, ovatko tiedot riittavia, jotta sijoittajat voivat tehda perustellun
sijoituspaatoksen;

bb) jasenvaltioiden tdman asetuksen mukaisesti maaraamien seuraamusten
vaikuttavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen;

! EUVL: lisatdén paivamaara, joka on 12 kuukautta tdmén asetuksen voimaantulosta.
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bc) eurooppalaisten riskipddomarahastojen tekemien sijoitusten
maantieteellinen ja alakohtainen jakautuminen;

bd) taman asetuksen vaikutus riskipddomamarkkinoihin seka panokseen, joka
kohdistuu tutkimuksen ja innovoinnin puiteohjelmasta ""Horisontti 2020
(2014-2020) ... piivini ...kuuta ... annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o .../... liitteessa | olevassa Il osassa
tarkoitetulle unionin teollisuuden johtoaseman painopistealueelle ja
111 osassa tarkoitetulle yhteiskunnallisten haasteiden painopistealueelle.

Uudelleentarkasteluun sisaltyy myos selvitys siitd, millaisia kielteisia tai myonteisia
vaikutuksia unionin muulla rahoitusalan saantelyll& ja unionin pk-yrityksille
tarkoitetuilla rahoitusvalineilla voi olla tdaman asetuksen séanndsten toimintaan.

2. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jalkeen ja EAMV:t4
kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu
tarvittaessa saddosehdotus.

25 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivéana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessé.

Sita sovelletaan 22 paivasta heindkuuta 2013 lukuun ottamatta || 8 artiklan 5 kohtaa, jota
sovelletaan tdmén asetuksen voimaantulopaivasta.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty ...ssa/ssé ... paivana ...kuuta ....

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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OIKEUDELLISTEN ASIOIDEN VALIOKUNNAN LAUSUNTO

talous- ja raha-asioiden valiokunnalle

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista
riskipgdomarahastoista
(COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD))

Valmistelija: Dimitar Stoyanov

LYHYET PERUSTELUT

Ehdotuksella asetukseksi otetaan kayttoon lainsdéddantokehys, jossa erityyppisille
sijoitusrahastoille voidaan myontaa eurooppalaisen riskipadomarahaston asema ja
riskipddomapassi. Tavoitteena on luoda eurooppalaiset riskipddomasijoitusten markkinat
pienille ja keskisuurille yrityksille (pk-yrityksille).

Ehdotuksessa vahvistetaan saatavilla oleviin varoihin liittyvat kriteerit, jotka rahaston on
taytettava, jotta sille voidaan myodntaa edella mainittu asema ja passi. Siina vahvistetaan myos
vaatimukset, jotka riskipadomarahastojen hoitajien on taytettava, ja rajoitukset sijoituksille,
joita rahaston varoista voidaan tehda.

On syyta huomauttaa, etta sijoitusrahastoista on jo annettu kaksi direktiivia: Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivit 2011/61/EU ja 2009/65/EY. Niihin siséltyy saantoja, joita
sovelletaan sijoitusrahastoihin ja niiden hoitoon seké kyseisten rahastojen sijoittajiin. Taman
lausunnon tarkoituksena on varmistaa, ettd asetusehdotus on yhdenmukainen kyseisten
olemassa olevien s&anndsten kanssa.

TARKISTUKSET

Oikeudellisten asioiden valiokunta pyyt&4 asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden
valiokuntaa siséllyttdmaan mietintéonsa seuraavat tarkistukset:
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Tarkistus 1

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Riskipddomalla rahoitetaan yrityksié,
jotka ovat yleensé hyvin pienié ja
yritystoimintansa alkuvaiheessa, mutta
joilla on selkeita kasvu- ja
laajentumismahdollisuuksia. Tallaiset
yritykset saavat riskipadomarahastojen
kautta my0s arvokasta asiantuntemusta ja
tietoa, kontakteja, lisaa arvoa
tuotemerkilleen seké strategisia neuvoja.
Rahoittaessaan ja neuvoessaan tallaisia
yrityksia riskipddomarahastot lisaévét
talouskasvua, mydtéavaikuttavat
tyopaikkojen luomiseen, auttavat
innovatiivisia yrityksia kasvamaan,
kasvattavat niiden tutkimus- ja
kehitysinvestointeja seké tukevat
yrittdjyytta, innovaatioita ja kilpailukykya
unionin alueella.

Tarkistus 2

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — a alakohta

Komission teksti

a) 'vaatimukset tayttavalla
riskipddomarahastolla' tarkoitetaan
yhteissijoitusyritystd, joka sijoittaa ainakin
70 prosenttia yhteenlasketuista
padomasijoituksistaan ja maksamattomista
paédomasitoumuksistaan vaatimukset
tayttaviin sijoituksiin;

Tarkistus

(1) Riskipadomalla rahoitetaan yrityksié,
jotka ovat yleensé hyvin pienié ja
yritystoimintansa alkuvaiheessa, mutta
joilla on selkeita kasvu- ja
laajentumismahdollisuuksia. Tallaiset
yritykset saavat riskipadomarahastojen
kautta myo6s arvokasta asiantuntemusta ja
tietoa, kontakteja, lisaa arvoa
tuotemerkilleen seké strategisia neuvoja.
Rahoittaessaan ja neuvoessaan tallaisia
yrityksid riskipddomarahastot lisdavat
talouskasvua, mydtéavaikuttavat
tyopaikkojen luomiseen ja
varainhankintaan, auttavat innovatiivisia
yrityksid aloittamaan toimintansa ja
kasvamaan, kasvattavat niiden tutkimus- ja
kehitysinvestointeja seké tukevat
yrittdjyyttd, innovaatioita ja kilpailukykya
unionin alueella.

Tarkistus

a) 'vaatimukset tayttavalla
riskipddomarahastolla’ tarkoitetaan
yhteissijoitusyritystd, joka sijoittaa ainakin
70 prosenttia yhteenlasketuista
padomasijoituksistaan ja maksamattomista
paédomasitoumuksistaan vaatimukset
tayttaviin sijoituksiin, riippumatta siita,
onko yhteissijoitusyritys avoin vai suljettu;

Perustelu

Tarkistuksella selkiytetdan tekstia ja poistetaan oikeudellinen porsaanreika, jonka vuoksi sita
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voitaisiin tulkita subjektiivisesti.
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